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CARACTERÍSTICAS GENERALES  
  

Tipo de IIC: 
OICVM III  
  
Número de Subfondos ofrecidos por la Sociedad: 
38 Subfondos  
  
Clases de Acciones ofrecidas por la Sociedad: 
Clase Institutional  
Clase Institutional AUD (Hedged)  
Clase Institutional CHF (Hedged)  
Clase Institutional CHF (Unhedged)  
Clase Institutional EUR (Hedged)  
Clase Institutional EUR (Unhedged)  
Clase Institutional GBP (Hedged)  
Clase Institutional GBP (Unhedged)  
Clase Institutional ILS (Hedged)  
Clase Institutional NOK (Hedged)  
Clase Institutional NZD (Hedged)  
Clase Institutional SEK (Hedged)  
Clase Institutional SGD (Hedged)  
Clase Institutional USD (Hedged)  
Clase Institutional USD (Unhedged)  
Clase Investor  
Clase Investor CHF (Hedged)  
Clase Investor EUR (Hedged)  
Clase Investor EUR (Unhedged)  
Clase Investor GBP (Hedged)  
Clase Investor GBP (Unhedged)  
Clase Investor ILS (Hedged)  
Clase Investor NOK (Hedged)  
Clase Investor SEK (Hedged)  
Clase Investor USD (Hedged)  
Clase Investor USD (Unhedged)  
Clase Administrative  
Clase Administrative CHF (Hedged)  
Clase Administrative EUR (Hedged)  
Clase Administrative EUR (Unhedged)  
Clase Administrative GBP (Hedged)  
Clase Administrative GBP (Unhedged)  
Clase Administrative ILS (Hedged)  
Clase Administrative SEK (Hedged) 
Clase Administrative USD (Hedged) 
Clase Administrative USD (Unhedged) 
Clase H Institutional  
Clase H Institutional EUR (Hedged)  
Clase H Institutional USD (Unhedged)  
Clase E  
Clase E CHF (Hedged)  
Clase E EUR (Hedged)  
Clase E EUR (Unhedged)  
Clase E GBP (Hedged)  
Clase E ILS (Hedged)  
Clase E SEK (Hedged)  
Clase E SGD (Hedged)  
Clase E USD (Hedged)  
Clase E USD (Unhedged)  
Clase G Retail  
Clase G Retail (EUR) Hedged 
Clase G Retail (EUR) Unhedged 
Clase M Retail  
Clase M Retail (HKD) Unhedged 
Clase Z  
Clase Z EUR (Hedged)  
Clase Z GBP (Hedged)  
Clase Z USD (Unhedged)  
  

Tipo de Acciones: 
Dentro de cada Clase, la Sociedad podrá emitir Acciones de 
Reparto (Acciones que distribuyen resultados) o Acciones de 
Capitalización (Acciones que acumulan resultados), salvo en el caso 
del Subfondo US Government Money Market, que tan sólo emitirá 
Acciones de Reparto.  
  
Activo Neto (importes en miles): 
48.796.306 € (65.462.197 USD).  
  
Inversión Mínima: 
Las Clases de Acciones Administrative, Institutional, Investor y la 
Clase H Institutional exigen en total una inversión mínima de 
500.000 USD, o su contravalor en la moneda de la correspondiente 
Clase de Acciones, con un mínimo por Subfondo de 100.000 USD o 
su contravalor en la moneda de la Clase de Acciones considerada. 
Las Acciones de Clase E, Clase G y Clase M exigen en total una 
inversión mínima por Subfondo de 5.000 USD o su contravalor en la 
moneda de la correspondiente Clase de Acciones. Pacific 
Investment Management Company LLC está autorizada para 
dispensar, a su libre elección, los requisitos de suscripción mínima, 
inicial o posterior, y de inversión mínima, según se establece en el 
Folleto Informativo vigente.  
  
Días de Contratación: 
Todos los Subfondos operarán cualquier día en el que los bancos 
estén abiertos a la actividad en Dublín, Irlanda, o en cualquier otro 
día que la Sociedad, con la aprobación del Depositario, pueda 
indicar.  
  
Moneda Funcional de los Subfondos: 
El dólar estadounidense (USD o $), excepto en los Subfondos UK 
Corporate Bond, UK Long Term Corporate Bond Fund, UK 
Sterling Inflation-Linked, UK Sterling Long Average Duration, UK 
Sterling Low Average Duration y UK Total Return Bond Funds,  
que están denominados en libras esterlinas (GBP o £), y en los 
Subfondos PIMCO EqS Pathfinder Europe™, EuriborPLUS, Euro 
Bond, Euro Credit, Euro Liquidity, Euro Long Average Duration, 
Euro Real Return, Euro Ultra-Long Duration y FX Strategies 
Funds, que están denominados en euros (€).  
  
Autorización en Hong Kong  
Los siguientes Subfondos no han sido autorizados ni están a 
disposición de los residentes en Hong Kong: 
  
Emerging Markets and Infrastructure Bond Fund  
PIMCO EqS Pathfinder FundTM  
PIMCO EqS Pathfinder Europe FundTM  
Euro Credit Fund  
Euro Liquidity Fund  
Euro Long Average Duration Fund  
Euro Real Return Fund  
Euro Ultra-Long Duration Fund  
FX Strategies Fund  
Global Advantage Fund  
Global Bond Ex-US Fund  
Global Multi-Asset Fund  
Mortgage-Backed Securities Fund  
Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund  
StocksPLUSTM Fund  
UK Corporate Bond Fund  
UK Long Term Corporate Bond Fund  
UK Sterling Inflation-Linked Fund  
UK Sterling Long Average Duration Fund  
UK Sterling Low Average Duration Fund  
UK Total Return Bond Fund  
Unconstrained Bond Fund  
US Government Money Market Fund  
  
Página de Reuters: 
PAFPPLC  

 TMMarca registrada o marca de Pacific Investment Management Company LLC en Estados Unidos y/u otros países.  
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 Estimado(a) Accionista: 
  
Nos complace presentarle el Informe Anual de PIMCO Funds: Global Investors Series plc correspondiente al período analizado de 
12 meses terminado el 31 de diciembre de 2010. En las páginas siguientes encontrará información detallada específica acerca de 
la evolución de la rentabilidad total de la inversión de cada Subfondo y un análisis de los factores que afectaron a las 
rentabilidades durante el período examinado.  
  
Incluimos a continuación algunas notas para ponerles al corriente sobre la situación de los mercados financieros en el período al 
que se refiere este informe: 
  

 Los mercados financieros experimentaron una inestabilidad derivada de la incertidumbre acerca de la eficacia de las políticas 
estatales fiscales y de expansión de los agregados monetarios instrumentadas para facilitar la estabilización de los mercados 
financieros como consecuencia de la Gran Recesión de 2009. Además, la crisis de la deuda soberana en Europa fue un factor 
desestabilizador permanente de los mercados financieros de todo el mundo y los Gobiernos de toda Europa se volcaron en la 
adopción de medidas de austeridad para abordar los crecientes déficits públicos. En consecuencia, los rendimientos de los 
valores de deuda soberana aumentaron, en general, en la parte final del período analizado, pese a que los bancos centrales 
mantuvieron los principales tipos de interés a corto plazo en unos niveles históricamente bajos. Los inversores tomaron 
posiciones en activos de riesgo en el último trimestre del período examinado ante las expectativas de mejoría de las 
perspectivas económicas y los anuncios de ampliación de los programas de expansión de los agregados monetarios.  

  
 Las rentabilidades de los índices diversificados de materias primas arrojaron resultados positivos, medidas por el índice Dow 

Jones-UBS Commodity Index Total Return, que se anotó una rentabilidad del 16,83% en el período al que se refiere este 
informe. Estas rentabilidades positivas se vieron respaldadas por las alzas de los precios de los futuros en los sectores de 
materias primas agrícolas (como algodón, café y azúcar), cereales y metales preciosos e industriales. Por otra parte, en el 
sector de la energía se registraron, en términos globales, rentabilidades negativas durante el año, dada la caída de los precios 
de los futuros sobre el gas natural como consecuencia del aumento del número de torres de perforación y de la acumulación 
de stocks. Aun así, la caída en el sector de la energía se vio limitada por la subida de los precios de los futuros sobre el crudo, 
cuya alza respondió a las expectativas de una aceleración del crecimiento económico.  

  
 Los bonos internacionales ligados a la inflación se anotaron rentabilidades positivas, como ilustra el avance del 5,43% 

registrado por el índice Barclays Capital World Government Inflation-Linked Bond USD Hedged. Aunque la inflación 
permaneció, en general, en niveles moderados en la mayoría de las economías desarrolladas, en la parte final del período se 
apreciaron señales de tensiones inflacionarias, subiendo los precios de la energía y los alimentos.  

  
 Los instrumentos de deuda de mercados emergentes (“ME”), denominados tanto en moneda local como en dólares 

estadounidenses, batieron a los valores del Tesoro estadounidense durante el período analizado. Los diferenciales en la 
deuda externa de ME y los rendimientos en los instrumentos de deuda Local de ME se estrecharon a medida que la mayor 
parte de las economías con ME experimentaba elevadas tasas de crecimiento económico.  

  
 Los mercados bursátiles mundiales atravesaron por una fase de volatilidad durante el período examinado, lo que no fue óbice 

para que registrasen una impresionante carrera alcista en el último trimestre de ese período, compensando las pérdidas 
sufridas en los meses estivales de 2010. La renta variable internacional, representada por el Índice MSCI World, se anotó una 
rentabilidad del 11,76%. La renta variable estadounidense, medida por el Índice S&P 500, alcando una rentabilidad del 
15,06% y la renta variable británica, representada por el Índice FTSE 100, exhibió una rentabilidad del 12,81%. En cambio, la 
renta variable de la zona euro, medida por el Índice Dow Jones Euro STOXX 50® Total Return, cayó un 2,81%, debido 
principalmente a los temores existentes como consecuencia de la preocupación que despertó en la región la deuda soberana.  

  
Si desea formular alguna pregunta acerca de PIMCO Funds: Global Investors Series plc, le rogamos hacerlo marcando el número 
de teléfono de nuestra oficina de Londres (+44 (0)20 7408 8955) o, para preguntas relacionadas con la operativa de nuestros 
subfondos, poniéndose en contacto con el Agente Administrativo en el número de teléfono +353 1 241 7100.  
  
Le reiteramos nuestro agradecimiento por la confianza que ha depositado en nuestra entidad. Apreciamos su confianza y 
continuaremos trabajando diligentemente para atender todas sus necesidades de inversión.  
  

 
  
Joseph V. McDevitt  
Presidente  
20 de enero de 2011  
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El uso de este material sólo está autorizado si va precedido o acompañado del Folleto Informativo vigente de PIMCO 
Funds: Global Investors Series plc. Los inversores deberán tener muy presentes los objetivos de inversión, los riesgos 
y las comisiones y gastos de estos Subfondos antes de efectuar una inversión. Esta información se recoge junto a 
otra en el Folleto Informativo. Le rogamos lea detenidamente el Folleto Informativo antes de invertir o transferir 
cualquier suma de dinero. 

 
Consideramos que los subfondos de renta fija desempeñan un papel importante en una cartera de inversiones correctamente 
diversificada. No obstante, conviene subrayar que, en un entorno de tipos de interés sesgados al alza, la subida de éstos incidirá 
negativamente en los resultados de la mayoría de subfondos de renta fija, ocasionando probablemente una reducción del valor de 
los títulos de deuda que estén en su poder. La volatilidad del precio de los valores de renta fija puede también acentuarse durante 
las fases de subida de los tipos de interés, acrecentando de esta manera las pérdidas de estos fondos. Los subfondos de renta 
fija y los valores de deuda de mayor duración (medida de la vida estimada de un valor) tienden a responder de forma más 
pronunciada a los cambios en los tipos de interés, circunstancia que les hace a menudo más volátiles que los valores o fondos 
con duraciones más cortas. Las rentabilidades a largo plazo de la mayoría de subfondos de renta fija se han anotado importantes 
plusvalías achacables en parte a un prolongado período de descenso de los tipos de interés. Estas plusvalías dejarían de aflorar 
si los tipos de interés repuntaran al alza.  
 
Los Subfondos pueden soportar otros riesgos que se sumarían a los ya expuestos. Entre estos riesgos se incluirían, a título 
meramente enunciativo y no limitativo, el riesgo de tipo de interés real, el riesgo de instrumentos financieros derivados, el riesgo 
de pequeñas empresas, el riesgo de valores extranjeros, el riesgo de valores de alta rentabilidad y los riesgos de inversión 
específicos de sector. Los Subfondos pueden utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura o en el marco de una 
estrategia de inversión. La utilización de estos instrumentos puede entrañar determinados costes y riesgos, como los de liquidez, 
tipo de interés, mercado, de crédito, gestión y los riesgos que comporta el hecho de que un Subfondo no pueda cerrar una 
posición en el momento en que resultaría más ventajoso hacerlo. Los Subfondos que invierten en instrumentos derivados pueden 
perder más que el importe del principal invertido en estos instrumentos. La inversión en valores extranjeros puede entrañar 
riesgos relacionados con acontecimientos políticos y económicos en mercados distintos del nacional; este riesgo sería más 
acentuado en el caso de las inversiones en mercados emergentes. Los bonos de alta rentabilidad suelen tener asignada una 
calificación de solvencia inferior a la de otros bonos. Los bonos con calificaciones más bajas entrañan mayores riesgos para el 
principal que sus homólogos con mejores calificaciones. Las pequeñas empresas pueden acusar mayor volatilidad que las más 
capitalizadas y entrañar mayor riesgo. Un fondo que concentre sus inversiones en sectores específicos podría acusar mayores 
riesgos y volatilidad que un fondo diversificado.  
 
Las rentabilidades pasadas no son necesariamente indicativas de resultados futuros. En cada página resumen relativa a cada 
Subfondo incluida en este Informe, la tabla “Rentabilidad total de la inversión” mide la rentabilidad suponiendo que todas las 
distribuciones de dividendos y plusvalías son reinvertidas. La rentabilidad y el valor de principal de la inversión fluctuarán, de 
manera que las acciones de un Subfondo podrán valer, en el momento de su reembolso, más o menos que lo que costaron. Las 
rentabilidades no reflejan las retenciones de impuestos que el accionista tenga que pagar (i) sobre las distribuciones del Subfondo 
o (ii) el producto del reembolso de las acciones del Subfondo. Las rentabilidades actuales pueden ser inferiores o superiores a las 
rentabilidades presentadas. Todas las rentabilidades de los Subfondos se presentan netas de comisiones y gastos.  
  
Una inversión en un Subfondo no constituye un depósito bancario y no está asegurada ni avalada por ningún organismo público. 
El valor de las Acciones de un Fondo y los rendimientos que generen pueden oscilar tanto al alza como a la baja y el inversor 
podría no recuperar el importe inicialmente invertido en los Fondos. 
 
PIMCO Funds: Global Investors Series plc es comercializada por PIMCO Europe Ltd, con domicilio en 103 Wigmore Street, 
Londres W1U 1QS, Inglaterra; PIMCO Asia Pte Ltd., con domicilio en 501 Orchard Road #08-03, Wheelock Place, Singapur 
238880 y PIMCO Australia Pty Ltd, con domicilio en Level 19, 363 George Street, Sidney, Nueva Gales del Sur 2000 Australia; 
www.pimco.com. 

http://www.pimco.com/�
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Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de 
agosto de 2006)  20,96%  3,01% 

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 21 de septiembre 
de 2007)  19,74%  1,11% 

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31 de octubre de 2006)  19,73%  2,60% 
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de noviembre de 

2008)  21,65%  24,85% 
Dow Jones-UBS Commodity Index Total Return  16,83%  0,67% 

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización 
(lanzamiento: 8 de junio de 2010)  —    33,70% 

Dow Jones-UBS Commodity Index Total Return (EUR Hedged)  —    —   
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso. 
  

 

Informe de cartera  
   

» En circunstancias normales, el Subfondo 
CommoditiesPLUSTM Strategy trata de 
alcanzar su objetivo invirtiendo en 
instrumentos derivados vinculados a índices de 
materias primas, teniendo como respaldo una 
cartera gestionada activamente de Valores de 
Renta Fija (según se definen en el Folleto) de 
todo el mundo. 

  
» El Subfondo trata de batir al Índice Dow Jones-

UBS Commodity Total Return mediante una 
gestión activa de su exposición a materias 
primas y de la cartera de garantías en dinero 
en metálico que la respalda.  

  
» Una posición de duración nominal superior a la 

del índice en EE.UU. benefició a la 
rentabilidad, al descender el rendimiento de los 
bonos del Tesoro estadounidense a diez años. 

  
» La duración nominal superior a la del índice en 

Canadá durante la mayoría del año favoreció a 
la rentabilidad del Subfondo, tras caer el 
rendimiento nominal de los bonos canadienses 
a diez años.  

  
» Las posiciones en una selección de divisas 

asiáticas, como el yuan chino y el dólar de 
Singapur, generaron rentabilidad al Subfondo, 
por apreciarse estas monedas frente al dólar 
estadounidense.  

  
» La duración nominal superior a la del índice en 

el Reino Unido durante la última parte del año 
restó rentabilidad al Subfondo, debido al 
aumento en ese período del rendimiento de los 
bonos británicos a diez años.  

  
» La duración nominal superior a la del índice en 

Europa en la segunda mitad del año perjudicó 
a la rentabilidad del Subfondo, al subir durante 
ese período el rendimiento de los bonos 
europeos a diez años.  
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Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 29 de 
septiembre de 2006)  7,32%   7,01% 

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31 de octubre de 
2006)  6,30%   5,67% 

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 19 de 
noviembre de 2008)  6,33%   12,35% 

Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de noviembre de 
2010)  —     -0,58% 

JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (Unhedged)  5,68%   8,32% 
JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus +Bid (Unhedged)  5,57%   8,03% 

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalización 
(lanzamiento: 20 de enero de 2010)  —     12,50% 

Clase E EUR (Unhedged), Acciones de Capitalización 
(lanzamiento: 2 de julio de 2009)  14,56%   12,18% 

JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (EUR Unhedged)  13,90%   —   
  
1  Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
2 Las Acciones de Capitalización de la Clase Institutional EUR (Unhedged) fueron lanzadas 
inicialmente el 13 de junio de 2008, dejaron de comercializarse el 21 de abril de 2009 y se reanudó 
su actividad el 20 de enero de 2010.  

  

 

 Informe de cartera  
  

» En circunstancias normales, el Subfondo 
Developing Local Markets trata de alcanzar su 
objetivo invirtiendo principalmente en una 
cartera de divisas o de Instrumentos de Renta 
Fija (según se definen en el Folleto) 
denominados en divisas de países distintos de 
EE.UU., excluidos aquellos países clasificados 
por el Banco Mundial como economías de la 
Organización de Cooperación y Desarrollo 
Económicos de alta renta durante los cinco 
últimos años consecutivos.  

  
» La infraponderación en Hungría contribuyó a la 

rentabilidad del Subfondo, dado que el 
subíndice húngaro fue batido por el índice 
JPMorgan Emerging Local Markets Plus 
(Unhedged) (“el índice de referencia del 
Subfondo”) durante el período.  

  
» La sobreponderación en México benefició a las 

rentabilidades, al batir el subíndice mexicano al 
índice de referencia del Subfondo durante el 
período.  

  
» La exposición a valores financieros mundiales 

no pertenecientes al índice de referencia 
favoreció a la rentabilidad del Subfondo, tras 
batir los valores financieros al índice de 
referencia del Subfondo durante el período.  

  
» La infraponderación en Sudáfrica restó 

rentabilidades, debido a que el subíndice 
sudafricano registró una rentabilidad superior a 
la del índice de referencia del Subfondo 
durante el período.  

  
» La sobreponderación en China perjudicó a las 

rentabilidades, al ser batido el subíndice chino 
por el índice de referencia del Subfondo 
durante el período.  

  
» La sobreponderación en Polonia restó 

rentabilidad al Subfondo, tras exhibir el 
subíndice polaco una rentabilidad inferior a la 
del índice de referencia del Subfondo durante 
el período.

  



 

Diversified Income Fund 
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 30 de 
junio de 2005)  13,23%   7,94% 

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 8 de 
septiembre de 2008)  13,16%   11,91% 

Clase M Retail, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de noviembre 
de 2010)  —     0,40% 

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 11 de septiembre 
de 2006)  12,21%   7,53% 

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31 de julio de 2006)  12,22%   7,75% 
1/3 each-Barclays Capital Global Aggregate Credit Component, 

BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained, 
JPMorgan EMBI Global;All USD Hdgd  11,04%   7,00% 

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 14 de febrero de 2007)  13,15%   8,08% 

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 17 de octubre de 2007)  13,13%   9,04% 

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 5 de julio de 2007)  12,66%   8,89% 

Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 20 de julio de 2007)  12,51%   8,80% 

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización (lanzamiento: 3 
de julio de 2007)  12,05%   8,42% 

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 16 de 
octubre de 2009)  12,05%   11,57% 

1/3 each-Barclays Capital Global Aggregate Credit Component, 
BofA Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated Constrained, 
JPMorgan EMBI Global;All EUR Hdgd  10,55%   —   

Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 16 de mayo de 2006)  13,15%   9,02% 

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 14 de febrero de 2006)  13,15%   8,61% 

1/3 each-Barclays Capital Global Aggregate Credit Component, 
BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained, 
JPMorgan EMBI Global;All GBP Hdgd  10,90%   —   

Clases denominadas en SEK     

Clase Institutional SEK (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 31 de marzo de 2006)  13,31%   7,62% 

1/3 each-Barclays Capital Global Aggregate Credit Component, 
BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained, 
JPMorgan EMBI Global;All SEK Hdgd  10,75%   —   

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
  

 

 Informe de cartera  
  

» En circunstancias normales, el Subfondo 
Diversified Income trata de alcanzar su objetivo 
invirtiendo, al menos, un 65% de su patrimonio 
en una cartera diversificada de Instrumentos 
de Renta Fija (según se definen en el Folleto) 
con diferentes vencimientos. 

  

» La sobreponderación general en deuda de 
mercados emergentes aupó la rentabilidad 
relativa. Representada por el JPMorgan 
Emerging Markets Bond Index Global 
(“EMBIG”), la deuda de mercados emergentes 
se revalorizó un 12,04% durante el período, 
superando al índice de referencia del 
Subfondo.  

  

» Dentro de las posiciones en mercados 
emergentes del Subfondo, la asignación 
infraponderada correspondiente a deuda de 
Argentina mermó la rentabilidad relativa, ya 
que la deuda de Argentina, representada por el 
subíndice JPMorgan EMBIG Argentina, rindió 
un 35,40% durante el período, imponiéndose al 
índice de referencia del Subfondo.  

  

» Dentro de las posiciones de mercados 
emergentes del Subfondo, la asignación 
infraponderada en Venezuela perjudicó a la 
rentabilidad relativa, luego que la deuda 
soberana venezolana, simbolizada por el 
subíndice JPMorgan EMBIG Venezuela, se 
revalorizase durante el período un 16,05%, con 
lo que superó al índice de referencia 
compuesto del Subfondo.  

  

» Dentro de las posiciones de mercados 
emergentes del Subfondo, la asignación 
sobreponderada correspondiente a deuda de 
Colombia aupó la rentabilidad relativa, ya que 
la deuda colombiana rindió en el período un 
11,40%, según el subíndice JPMorgan EMBIG 
Colombia, superando al índice de referencia 
del Subfondo.  

  

» Dentro de las posiciones en deuda empresarial 
del Subfondo, la asignación infraponderada 
correspondiente a valores bancarios de renta 
fija con altas calificaciones de solvencia restó 
rentabilidad relativa, ya que la deuda bancaria, 
representada por el componente bancario del 
índice Barclays Capital Global Aggregate 
Bond, fue batida por el índice de referencia del 
Subfondo, tras revalorizarse un 6,07% en el 
período. 

  

» Dentro de las posiciones en renta fija privada 
del Subfondo, la infraponderación en 
emisiones de organismos supranacionales 
favoreció a la rentabilidad relativa, ya que 
estas emisiones, representadas por el 
componente supranacional del índice Barclays 
Capital Global Aggregate Bond, se anotaron 
una rentabilidad del 5,02% durante el período, 
viéndose superadas por el índice de referencia 
del Subfondo.  

  

» La exposición táctica a valores de titulización 
hipotecaria comerciales favoreció a la 
rentabilidad, luego que dichos valores rindieran 
un 20,81% durante el período, según el índice 
Barclays Capital CMBS, superando al índice 
de referencia del Subfondo.  

  

» La asignación infraponderada global 
correspondiente a la deuda de alta rentabilidad 
perjudicó a la rentabilidad relativa, debido a 
que este segmento del mercado crediticio, 
representado por el índice BofA Merrill Lynch 
Global High Yield BB-B Rated 2% Constrained, 
se anotó una rentabilidad del 14,23%, batiendo 
al índice de referencia del Subfondo.



 

Emerging Asia Bond Fund  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
  

  
  

Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD   

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 1 de junio de 2010) 18,37% 
[90% JPMorgan Asia credit Index (JACI) + 10% 1 month USD Libor] * [JPMorgan 

Emerging Local Markets Index (ELMI+)] / [3 month USD Libor] 15,22% 
Clases denominadas en EUR 

Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalización (lanzamiento: 1 de 
octubre de 2010) 4,10% 

[90% JPMorgan Asia credit Index (JACI) + 10% 1 month USD Libor] * [JPMorgan 
Emerging Local Markets Index (ELMI+)] / [3 month USD Libor]. (Euro 
Unhedged) —   

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
  

 

 Informe de cartera  
  

  

» El Subfondo Emerging Asia Bond trata de 
maximizar la rentabilidad total de una forma 
coherente con una gestión de inversiones 
prudente. El Subfondo invierte en una 
combinación de Instrumentos de Renta Fija 
(según se definen en el Folleto) de emisores 
que están económicamente vinculados a 
países de Asia, excluido Japón, con mercados 
de valores  emergentes, derivados 
relacionados (según se definen en el Folleto) 
sobre dichos valores y divisas de mercados 
emergentes. Los Valores de Renta Fija 
adquiridos por el Subfondo contarán con un 
rating asignado por Moody’s de, como mínimo, 
Caa o de CCC en el caso de S&P (o que un 
Asesor de Inversiones determine que son de 
calidad comparable cuando no tengan rating 
asignado). 

  
» La sobreponderación en deuda externa de 

China contribuyó positivamente a la 
rentabilidad del Subfondo, al batir el subíndice 
de China del índice JPMorgan Asia Credit 
Index (“JACI”) al índice general JPMorgan 
JACI durante el período.  

  
» La sobreponderación en deuda externa de 

Indonesia favoreció a la rentabilidad del 
Subfondo, después de que el subíndice de 
Indonesia del índice JPMorgan Asia Credit 
Index (“JACI”) superase al índice general 
JPMorgan JACI durante el período.  

  
» En cuanto a divisas, la infraponderación en el 

forint húngaro restó rentabilidad al Subfondo, 
ya que el subíndice húngaro del índice 
JPMorgan Emerging Local Markets Plus 
(“ELMI+”) batió al índice general JPMorgan 
ELMI+ durante el período.  

  
» La infraponderación en el rand sudafricano 

perjudicó a la rentabilidad, tras exhibir el 
subíndice sudafricano del índice JPMorgan 
ELMI+ una rentabilidad superior a la del índice 
general JPMorgan ELMI+ durante el período.

  



 

Emerging Local Bond Fund  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 11 
de diciembre de 2007)  14,74%   9,19%  

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de 
abril de 2008)  14,78%   8,93%  

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 18 de 
agosto de 2010)  —     2,80%  

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 19 de 
noviembre de 2008)  13,64%   25,39%  

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 8 de julio de 2010)  —     7,36%  
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de noviembre de 

2008)  15,79%   26,99%  
JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global 

Diversified Index (Unhedged)  15,68%   9,55%  
Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalización 
(lanzamiento: 16 de abril de 2010)2  —     8,70%  

Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 23 de junio de 2010)  —     0,77%  

Clase Administrative EUR (Unhedged), Acciones de 
Capitalización (lanzamiento: 30 de septiembre de 2010)  —     1,60%  

Clase G EUR (Unhedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 14 de diciembre de 2010)  —     1,20%  

Clase E EUR (Unhedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 2 de julio de 2009)  22,45%   21,02%  

JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global 
Diversified Index (EUR Unhedged)  23,72%   —    

Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional GBP (Unhedged), Acciones de Capitalización 
(lanzamiento: 27 de junio de 2008)  19,42%   22,91%  

Clase Institutional GBP (Unhedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 14 de agosto de 2008)  19,44%   20,06%  

JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global 
Diversified Index (GBP Unhedged)  19,31%   —    

      

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
2 Las Acciones de la Clase Institutional EUR (Unhedged) fueron lanzadas inicialmente el 13 de junio 
de 2008, dejaron de comercializarse el 21 de abril de 2009 y se reanudó su actividad el 16 de abril 
de 2010.  

  

 

 Informe de cartera  
  

» El Subfondo Emerging Local Bond trata de 
maximizar la rentabilidad total de manera 
compatible con una gestión prudente de las 
inversiones. El Subfondo invertirá 
normalmente al menos un 80% de su 
patrimonio en Instrumentos de Renta Fija 
(según se definen en el Folleto) denominados 
en monedas de países con mercados de 
valores emergentes, que podrán consistir en 
contratos a plazo o de derivados, tales como 
futuros, opciones o permutas financieras. 

  
» La sobreponderación en Brasil favoreció a la 

rentabilidad del Subfondo, al registrar el 
subíndice brasileño una rentabilidad superior 
a la del índice JPMorgan Government Bond -
Emerging Markets Global Diversified 
(Unhedged) (“el índice de referencia del 
Subfondo”) durante el período.  

  
» La infraponderación en Hungría contribuyó 

positivamente a la rentabilidad, debido a que 
el subíndice húngaro fue batido por el índice 
de referencia del Subfondo durante el 
período.  

  
» La infraponderación en Rusia benefició a la 

rentabilidad del Subfondo, tras exhibir el 
subíndice ruso una rentabilidad inferior a la 
del índice de referencia del Subfondo durante 
el período.  

  
» La infraponderación en Sudáfrica restó 

rentabilidad al Subfondo, por el hecho de que 
el subíndice sudafricano superó al índice de 
referencia del Subfondo durante el período.  

  
» La sobreponderación en Polonia perjudicó a la 

rentabilidad relativa, al experimentar el 
subíndice polaco una rentabilidad inferior a la 
del índice de referencia del Subfondo durante 
el período.  

  
» La infraponderación en Colombia contribuyó 

negativamente a la rentabilidad relativa, al 
batir el subíndice colombiano al índice de 
referencia del Subfondo durante el período.  



 

Emerging Markets and Infrastructure Bond Fund 
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 12 de 
noviembre de 2009)  12,34%   12,07%  

Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 3 de diciembre de 
2009)  13,82%   13,30%  

JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Index  
Diversified (CEMBI)  13,50%   12,35%  

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización 
(lanzamiento: 19 de febrero de 2010)  —     10,40%  

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 2 de marzo de 2010)  —     7,90%  

JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Diversified Index 
(EUR Hedged)  —     —    

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
  

 

 Informe de cartera  
  

  

» El Subfondo Emerging Markets and 
Infrastructure Bond persigue alcanzar su 
objetivo de inversión invirtiendo al menos el 
80% de sus activos en una cartera 
diversificada y gestionada activamente 
integrada por Instrumentos de Renta Fija (tal 
como se definen en el Folleto) que estén 
vinculados económicamente a países con 
mercados emergentes e Instrumentos de 
Renta Fija emitidos por entidades de 
infraestructuras u otras entidades que 
ofrezcan exposición a proyectos y activos de 
infraestructuras. 

  
» La sobreponderación en Indonesia favoreció a 

la rentabilidad del Subfondo. El subíndice 
indonesio batió al JPMorgan Corporate 
Emerging Markets Bond Index Diversified 
(“CEMBI”) (“el Índice de referencia del 
Subfondo”) durante el período.  

  
» La sobreponderación en Rusia contribuyó 

positivamente a la rentabilidad, al superar el 
subíndice ruso al índice de referencia del 
Subfondo durante el período.  

  
» La infraponderación en México benefició a la 

rentabilidad, tras registrar el subíndice 
mexicano una rentabilidad inferior a la del 
índice de referencia del Subfondo durante el 
período.  

  
» La sobreponderación en Brasil restó 

rentabilidad al Subfondo, después de que el 
subíndice brasileño fuese batido por el índice 
de referencia del Subfondo durante el período.  

  
» La infraponderación en China perjudicó a la 

rentabilidad, a causa de que el subíndice 
chino superó al índice de referencia del 
Subfondo durante el período.  



 

Emerging Markets Bond Fund  
 

 

 

10 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

  
 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 
de julio de 2001)  12,37%   13,00%  

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 13 de 
diciembre de 2001)  12,42%   11,70%  

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 25 de 
abril de 2002)  12,01%   10,59%  

Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de abril 
de 2002)  12,04%   10,51%  

Clase Administrative, Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 29 de mayo de 2003)  11,79%   8,63%  

Clase H Institutional, Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 17 de octubre de 2002)  12,19%   12,91%  

Clase M Retail, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de 
noviembre de 2010)  —     -0,40%  

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de marzo 
de 2006)  11,33%   7,12%  

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28 de octubre de 
2005)  11,34%   7,39%  

Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de noviembre de 
2008)  13,36%   24,94%  

JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global  12,04%   10,92%  
Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización 
(lanzamiento: 17 de diciembre de 2002)  12,26%   10,94%  

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 20 de diciembre de 2010)  —     0,60%  

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 4 de agosto de 2009)  11,85%   14,00%  

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 31 de marzo de 2006)  11,24%   6,11%  

JPMorgan EMBI Global (Euro Hedged)  11,39%   —    
Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización 
(lanzamiento: 5 de febrero de 2004)  12,27%   9,65%  

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)  12,33%   7,88%  

JPMorgan EMBI Global (GBP Hedged)  11,84%   —    
Clases denominadas en CHF     

Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 16 de diciembre de 2005)  11,58%   5,83%  

JPMorgan EMBI Global (CHF Hedged)  11,16%   —    
Clases denominadas en SGD     

Clase E SGD (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 15 de febrero de 2007)  11,24%   4,94%  

JPMorgan EMBI Global (SGD Hedged)  11,79%   —    
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
  
  

 

 Informe de cartera  
  

  

» El Subfondo Emerging Markets Bond pretende 
alcanzar su objetivo de inversión invirtiendo al 
menos el 80% de sus activos en Instrumentos 
de Renta Fija (tal como se definen en el 
Folleto) de emisores que estén 
económicamente ligados a países con 
mercados de valores emergentes. 
  

» La exposición a valores de renta fija privada de 
empresas rusas y de emisores cuasisoberanos 
no integrantes del índice de referencia del 
Subfondo benefició a la rentabilidad relativa, al 
registrar los subíndices de deuda empresarial 
rusa y deuda cuasisoberana del índice 
JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond 
(“CEMBI”) una rentabilidad superior a la del 
índice JPMorgan Emerging Markets Bond 
Global (“el Índice de referencia del Subfondo”) 
durante el período.  
  

» La infraponderación en Hungría contribuyó 
positivamente a la rentabilidad relativa, tras 
verse superado el subíndice húngaro por el 
índice de referencia del Subfondo durante el 
período.  
  

» La infraponderación en China favoreció a la 
rentabilidad relativa, debido a que el subíndice 
chino registró una rentabilidad inferior a la del 
índice de referencia del Subfondo durante el 
período.  
  

» La infraponderación en Argentina restó 
rentabilidad relativa, al experimentar el 
subíndice argentino una rentabilidad superior a 
la del índice de referencia del Subfondo 
durante el período.  
  

» La infraponderación en Ucrania perjudicó a la 
rentabilidad relativa, por el hecho de que el 
subíndice ucraniano batió al índice de 
referencia del Subfondo durante el período.  
  

» La infraponderación en Venezuela contribuyó 
negativamente a la rentabilidad relativa, al 
superar el subíndice venezolano al índice de 
referencia del Subfondo durante el período.  



 

PIMCO EqS Pathfinder FundTM  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
  

  
  

Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD   

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 20 de mayo de 2010)  10,70% 
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 20 de mayo de 2010)  10,73% 
Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 8 de julio de 2010)  8,20% 
Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 28 de mayo de 2010)  9,70% 
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28 de mayo de 2010)  9,72% 
MSCI World Index  21,62% 

Clases denominadas en EUR   

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización (lanzamiento: 26 de 
julio de 2010)  6,50% 

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización (lanzamiento: 10 de 
noviembre de 2010)  0,80% 

MSCI World (Euro Hedged) Index  —   
    

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
  

 

 Informe de cartera  
  

» En circunstancias normales, el PIMCO EqS 
Pathfinder Fund™ trata de alcanzar su 
objetivo de inversión invirtiendo 
fundamentalmente en Valores de Renta 
Variable (según se definen en el Folleto), 
incluidas acciones ordinarias y preferentes, de 
emisores que el Asesor de Inversores opine 
que están infravalorados y que están 
económicamente vinculados a, como mínimo, 
tres países (uno de los cuales puede ser 
Estados Unidos). 

  
» El Subfondo inició su actividad el 20 de mayo 

de 2010.  
  
» Durante el período examinado, las acciones 

de la clase Institutional del Subfondo se 
anotaron una rentabilidad, después de 
comisiones, del 10,70% y el índice de 
referencia del Subfondo, el MSCI World Index, 
registró un alza del 21,62%. La rentabilidad del 
Subfondo, aunque positiva, fue un 10,92% 
inferior a la de su índice de referencia.  

  
» La selección de valores en el sector 

energético, sobre todo la exposición a 
compañías de exploración petrolífera en 
plataformas marinas como Seadrill Ltd. y Pride 
International Inc., contribuyó positivamente a 
la rentabilidad del Subfondo, tras revalorizarse 
estos valores durante el período al que se 
refiere este informe.  

  
» British American Tobacco PLC y Link Real 

Estate Investment Trust tuvieron una notable 
contribución a la rentabilidad, después de la 
subida de los precios de estas inversiones, al 
igual que la exposición del Subfondo a 
inversiones basadas en un arbitraje con 
fusiones.  

  
» En un mercado con una tendencia, en gran 

medida, positiva, pocas posiciones tuvieron 
una contribución negativa. Aun así, los valores 
financieros Bank of America y CBOE (la Bolsa 
de Opciones de Chicago) se comportaron 
ambos durante el período peor que el índice 
de referencia del Subfondo.  

  
» Habida cuenta de la pronunciada recuperación 

de los mercados bursátiles durante el período 
examinado, las estrategias de cobertura del 
riesgo de mercado del Subfondo tuvieron una 
contribución negativa a la rentabilidad durante 
dicho período, al devaluarse estas estrategias 
de cobertura del riesgo de mercado conforme 
subían los mercados.  

  
» Al término del período, el Subfondo mantenía 

aproximadamente un 67% de valores de renta 
variable que consideramos infravalorados, 
alrededor de un 3% (solo en el tramo de 
posiciones largas) de inversiones basadas en 
un arbitraje con fusiones, aproximadamente un 
26% en activos equivalentes a efectivo, y el 
resto de la cartera lo mantenía en coberturas 
de los riesgos de cambio y de mercado.  



 

PIMCO EqS Pathfinder Europe FundTM
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
  

  
  

Desde el 
lanzamiento 

Clases denominadas en EUR   

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 20 de mayo de 
2010)  9,50%  

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28 de mayo de 2010)  9,18%  
Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 9 de junio de 2010)  9,50%  
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 9 de junio de 2010)  9,45%  
MSCI Europe Index  16,59%  

    

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
  

 

 Informe de cartera  
  

» En circunstancias normales, el PIMCO EqS 
Pathfinder Europe Fund™ trata de alcanzar su 
objetivo de inversión invirtiendo 
fundamentalmente en Valores de Renta 
Variable (según se definen en el Folleto), 
incluidas acciones ordinarias y preferentes, de 
emisores que el Asesor de Inversores opine 
que están infravalorados y que están 
económicamente vinculados a países europeos. 

  
» El Subfondo inició su actividad el 20 de mayo 

de 2010. 
  
» Durante el período examinado, las acciones 

de la clase Institutional del Subfondo se 
anotaron una rentabilidad, después de 
comisiones, del 9,50% y el índice de 
referencia del Subfondo, el MSCI Europe 
Index, registró un alza del 16,59%. La 
rentabilidad del Subfondo, aunque positiva, fue 
un 7,09% inferior a la de su índice de 
referencia.  

  
» La selección de valores en el sector 

energético, sobre todo la exposición a 
compañías de exploración petrolífera en 
plataformas marinas como Seadrill Ltd., 
contribuyó positivamente a la rentabilidad del 
Subfondo, tras revalorizarse este valor durante 
el período al que se refiere este informe.  

  
» British American Tobacco PLC y Philip Morris 

International también tuvieron una notable 
contribución a la rentabilidad, después de la 
subida de los precios de estas inversiones.  

  
» En un mercado con una tendencia, en gran 

medida, positiva, pocas posiciones tuvieron 
una contribución negativa. Aun así, la 
compañía eléctrica integrada E.ON restó 
bastante rentabilidad al Subfondo, debido al 
comportamiento de este valor durante el 
período peor que el índice de referencia del 
Subfondo.  

  
» Habida cuenta de la pronunciada recuperación 

de los mercados bursátiles durante el período 
examinado, las estrategias de cobertura del 
riesgo de mercado del Subfondo tuvieron una 
contribución negativa a la rentabilidad durante 
dicho período, al devaluarse estas estrategias 
de cobertura del riesgo de mercado conforme 
subían los mercados.  

  
» Al término del período, el Subfondo mantenía 

aproximadamente un 72% de valores de renta 
variable que consideramos infravalorados, 
alrededor de un 2% (solo en el tramo de 
posiciones largas) de inversiones basadas en 
un arbitraje con fusiones, aproximadamente un 
22% en activos equivalentes a efectivo, y el 
resto de la cartera lo mantenía en coberturas de 
los riesgos de cambio y de mercado.  



EuriborPLUS Fund 
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Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de enero 
de 2006)  2,41%  2,87%  

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de marzo de 
2006)  2,08%  2,56%  

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)  1,65%  2,14%  
1 Month Euribor Rate Index  0,55%  2,59%  

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

 

Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo EuriborPLUS trata de 
alcanzar su objetivo invirtiendo, al menos, 
dos terceras partes de su patrimonio en 
una cartera diversificada de Instrumentos 
de Renta Fija (según se definen en el 
Folleto) denominados en euros con 
diferentes vencimientos. No está previsto 
que la duración media de su cartera 
supere el año y medio. 

  
» La exposición a la duración en la Unión 

Monetaria Europea fue positiva para las 
rentabilidades después de que los 
rendimientos de la deuda soberana en 
euros descendiesen durante el período.  

  
» La exposición a valores de deuda de 

mercados emergentes tuvo una modesta 
contribución positiva a la rentabilidad del 
Subfondo, tras caer los diferenciales 
respecto a los valores del Tesoro 
estadounidense durante el período.  

  
» La exposición a divisas de mercados 

emergentes asiáticos favorecieron a las 
rentabilidades, por el hecho de apreciarse 
estas divisas frente al euro durante el 
período.  

  
» La exposición a valores de titulización de 

activos fue positiva para las rentabilidades 
después de que los diferenciales del 
sector se estrechasen durante el período.  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de 
diciembre de 1998)  6,52%   4,26%  

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 7 de enero de 
2003)  6,49%   3,81%  

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 8 de mayo 
de 2002)2  6,10%   4,12%  

Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 29 de abril de 
2002)  6,09%   4,07%  

Clase Administrative, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 7 de 
junio de 2001)  5,96%   3,98%  

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de marzo de 
2006)  5,49%   1,87%  

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 10 de octubre de 2005)  5,42%   1,15%  
Citigroup Euro Broad Investment-Grade Index  2,05%   4,48%  

Clases denominadas en CHF     

Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 30 de junio de 2006)  5,84%   1,59%  

Citigroup Euro Broad Investment-Grade (CHF Hedged) Index  1,59%   —    
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
2  Las Acciones de Capitalización de la Clase Investor fueron lanzadas inicialmente el 18 de enero de 

2001, dejaron de comercializarse el 26 de julio de 2001 y se reanudó su actividad el 8 de mayo de 
2002 

 

  Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo Euro Bond trata de alcanzar 
su objetivo invirtiendo, al menos, dos 
terceras partes de su patrimonio en una 
cartera diversificada de Instrumentos de 
Renta Fija (según se definen en el Folleto) 
denominados en euros con diferentes 
vencimientos. 

  
» El mercado general de valores de deuda 

denominados en euros registra en lo que 
va de año una rentabilidad del 2,05%; la 
deuda pública se ha visto superada por el 
mercado en su conjunto, registrando un 
alza del 1,52%, mientras que la deuda 
empresarial europea ha batido al conjunto 
del mercado, anotándose una rentabilidad 
del 4,43% a 31 de diciembre de 2010.  

  
» La sobreponderación en los tipos de interés 

del Reino Unido y la infraponderación en 
los tipos de interés de la zona euro durante 
el cuarto trimestre beneficiaron a la 
rentabilidad del subfondo, al caer los 
rendimientos en el Reino Unido durante 
2010, al tiempo que subieron en la zona 
euro durante el cuarto trimestre.  

  
» La selección geográfica en la zona euro, a 

saber, una infraponderación en los países 
periféricos europeos, contribuyó a las 
rentabilidades a medida que se ampliaban 
los diferenciales ante los temores en torno 
al riesgo soberano.  

  
» La posición de cara al incremento de la 

pendiente de la curva en la zona euro 
mermó la rentabilidad, ya que los bonos 
con vencimientos a más largo plazo 
superaron a la deuda a más corto plazo. 

  
» La exposición a una selección de valores 

de titulización hipotecaria (“MBS”) y de 
titulización de activos (“ABS”) de alta 
calidad de emisores distintos de agencias 
federales contribuyó positivamente a la 
rentabilidad, pues dichos valores batieron 
al conjunto del mercado de deuda 
denominada en euros durante el período. 

  
» La exposición a divisas de mercados 

emergentes favoreció a las rentabilidades, 
tras apreciarse estas monedas frente al 
dólar estadounidense durante el período.  

  



Euro Credit Fund 
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de 
enero de 2008)  8,36%   5,44% 

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 25 de mayo de 
2010)  —     2,40% 

Barclays Capital Euro-Aggregate Credit Index  4,78%   4,93% 
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

  Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo Euro Credit trata de maximizar 
la rentabilidad total de manera compatible 
con la preservación del capital y con una 
gestión prudente de las inversiones. El 
Subfondo invierte, al menos, dos terceras 
partes de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Instrumentos de Renta Fija 
(según se definen en el Folleto) 
denominados en euros con diferentes 
vencimientos, articulándose las inversiones 
bien mediante posiciones directas o 
indirectas en Valores de Renta Fija de 
emisores privados, bien a través de 
instrumentos derivados como contratos de 
futuros, opciones, permutas financieras o 
permutas financieras del riesgo de crédito 
("credit default swaps"). 

  
» La sobreponderación en el sector bancario 

restó rentabilidad, dado que este sector fue 
superado por el mercado de deuda durante 
el período. 

  
» La infraponderación en el sector 

asegurador perjudicó a la rentabilidad, al 
batir la deuda de compañías aseguradoras 
al índice de deuda durante el período.  

  
» La infraponderación de la deuda 

supranacional contribuyó positivamente a 
las rentabilidades de la cartera, ya que la 
deuda supranacional se vio superada por 
los valores de deuda empresarial 
homólogos durante el período.  

  
» La infraponderación en el sector de 

suministros públicos fue beneficiosa para la 
rentabilidad del subfondo, después de que 
este sector quedara rezagado respecto al 
mercado de deuda durante el período.  

  
» La duración superior a la del índice en la 

zona euro fue positiva para las 
rentabilidades relativas al caer los 
rendimientos en el período.  

  
» La estrategia de cara a un aumento de la 

pendiente de la curva de rendimientos en 
Europa restó rentabilidad al subfondo, dado 
el aplanamiento de la curva de 
rendimientos en Europa durante el período.  

  



Euro Liquidity Fund 
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 16 de 
diciembre de 2008)  0,30%   0,59% 

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 13 de mayo 
de 2008)  0,29%   1,33% 

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 1 de julio de 
2008)  0,00%   0,83% 

Eonia® - Euro OverNight Index Average  0,44%   1,37% 
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo Euro Liquidity trata de alcanzar 
su objetivo de inversión invirtiendo 
únicamente en instrumentos denominados 
en euros con vencimientos inferiores a 397 
días, y manteniendo un vencimiento medio 
ponderado de 60 días o menos. 

  
» La exposición al tramo de vencimientos más 

largos contribuyó positivamente a la 
rentabilidad, al exhibir la curva de 
rendimientos del mercado monetario una 
pendiente positiva durante el período.  

  
» La exposición a cédulas hipotecarias generó 

rendimiento a la cartera durante el período.  
  
» La exposición seleccionada a letras del 

Tesoro en Alemania, Francia y Países Bajos 
proporcionó un enfoque de alta calidad a la 
cartera.  

  



Euro Long Average Duration Fund 
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamien

to 
Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 21 de abril 
de 2006)  9,45%  5,10%

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 3 de abril de 2008)  9,45%  8,77%
Citigroup Euro Broad Investment-Grade (EuroBIG) Bond > 15 Years 

Index  3,09%  3,81%
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo Euro Long Average Duration 
trata de alcanzar su objetivo invirtiendo, al 
menos, dos terceras partes de su patrimonio 
en una cartera diversificada de Instrumentos 
de Renta Fija (según se definen en el 
Folleto) denominados en euros con 
diferentes vencimientos. 

  
» La posición de duración sobreponderada en 

Estados Unidos impulsó los resultados, 
puesto que los rendimientos de los valores 
de Tesoro estadounidense descendieron 
durante el período. 

  
» La posición de duración infraponderada 

media en el núcleo central de países de la 
zona euro restó rentabilidad al subfondo tras 
caer los rendimientos de la deuda pública 
alemana durante el período.  

  
» La posición de duración sobreponderada en 

el Reino Unido benefició a la rentabilidad, 
debido al descenso de los rendimientos en el 
Reino Unido en el período.  

  
» La posición de cara a un aumento de la 

pendiente de la curva de rendimientos de la 
deuda pública alemana restó rentabilidad al 
subfondo en la primera mitad del período por 
el hecho de aplanarse dicha curva. Aun así, 
durante la segunda mitad del período, la 
posición favorable a un aumento de la 
pendiente de la curva de rendimientos de la 
deuda pública alemana favoreció a la 
rentabilidad al aumentar la inclinación de 
dicha curva.  

  
» La posición larga en el dólar australiano 

frente al euro benefició a la rentabilidad, 
pues el euro se comportó peor que el dólar 
australiano durante el período.  

  
» La asignación de la cartera a valores de 

deuda empresarial contribuyó positivamente 
a la rentabilidad absoluta dado el buen 
comportamiento de esta clase de activo 
durante el período.  

  
» Las posiciones activas de la selección 

geográfica dentro de la zona euro, donde el 
Subfondo mantuvo una infraponderación en 
los países periféricos y una 
sobreponderación en el núcleo central de 
países de dicha área, favorecieron a la 
rentabilidad del subfondo al ampliarse los 
diferenciales de la deuda soberana de los 
países periféricos durante el período. 
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 3 de abril de 
2008)   3,73%  4,94%  

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de 
enero de 2006)  3,78%  2,96%  

Barclays Capital Euro Inflation-Linked Bond Index   1,06%  2,86%  
  
1Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo Euro Real Return trata de 
alcanzar su objetivo invirtiendo, al menos, 
dos terceras partes de su patrimonio en una 
cartera diversificada de Instrumentos de 
Renta Fija (según se definen en el Folleto) 
denominados en euros e indexados a la 
inflación con diferentes vencimientos, 
emitidos por Gobiernos, sus agencias u 
organismos, y por empresas. 

  
» La duración nominal en Europa superior a la 

del índice impulsó a la rentabilidad, al 
reducirse el rendimiento de los valores 
europeos a diez años. 

  
» La exposición a la duración nominal en 

EE.UU. contribuyó positivamente a la 
rentabilidad del subfondo, al descender el 
rendimiento de los valores del Tesoro 
estadounidense a diez años. 

  
» Las posiciones en la duración nominal en el 

Reino Unido beneficiaron a la rentabilidad, 
gracias a la caída del rendimiento de los 
valores británicos a diez años.  

  
» Las posiciones en una selección de 

monedas asiáticas, como el yuan chino, la 
rupia india y el dólar de Singapur, 
favorecieron a la rentabilidad del subfondo, 
tras apreciarse estas divisas frente al dólar 
estadounidense.  

  
» La duración real europea inferior a la del 

índice durante la mayor parte del año mermó 
la rentabilidad, dado que el rendimiento real 
de los valores europeos a diez años se 
redujo.  

  
» La duración real en el Reino Unido inferior a 

la del índice perjudicó a la cartera, al 
reducirse el rendimiento real de la deuda 
británica a diez años. 

  



Euro Ultra-Long Duration Fund 
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 29 de 
enero de 2007)  17,19%   10,11%  

1/3 each Barclays Capital 25 Yr, 30 Yr, and 35 Yr Zero Coupon 
Nominal Swap Index (Euro Unhedged)  17,68%   11,26%  

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo Euro Ultra-Long Duration trata 
de maximizar la rentabilidad total de manera 
compatible con sus objetivos de duración 
estipulados y con una gestión prudente de 
las inversiones. El Subfondo invertirá, al 
menos, dos terceras partes de su 
patrimonio en una cartera diversificada de 
Instrumentos de Renta Fija (según se 
definen en el Folleto) denominados en 
euros. La duración media de la cartera del 
Subfondo normalmente oscilará dentro de 
una banda de 27 a 33 años. 

  
» La modesta posición media de duración 

sobreponderada mantenida en EE.UU. 
favoreció la rentabilidad, gracias a que los 
rendimientos disminuyeron durante el 
período.  

  
» La posición de duración sobreponderada 

mantenida en Canadá fue beneficiosa para 
la rentabilidad del subfondo, debido a la 
carrera alcista de los rendimientos 
canadienses durante el período.  

  
» La posición de duración infraponderada de 

los diferenciales swap mantenida en la zona 
euro contribuyó positivamente a la 
rentabilidad, dada la ampliación de los 
diferenciales.  

  
» La exposición a las posiciones largas en 

divisas de los mercados emergentes 
asiáticos frente al euro favoreció a la 
rentabilidad del subfondo, ya que el euro se 
comportó peor que dichas monedas.  

  
» Las posiciones en el tramo inicial de la 

curva de rendimientos restaron al principio 
rentabilidad a la cartera en la primera mitad 
del período, debido al aplanamiento de la 
curva de rendimientos en la zona euro. En 
cambio, durante la segunda mitad del año 
aumentó la inclinación de la curva de 
rendimientos de la zona euro, lo que 
benefició a la rentabilidad del subfondo.  

  
» La asignación de activos realizada por la 

cartera a valores de deuda empresarial 
contribuyó positivamente a la rentabilidad 
absoluta, dado el buen comportamiento de 
esta clase de activos durante el período.  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 30 de abril 
de 2007)  0,64%  2,48% 

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 19 de noviembre de 
2008)  -0,09%  2,56% 

Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 12 de noviembre de 2010)  —    0,52% 
1 Month Euribor Rate Index  0,55%  2,39% 

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo FX Strategies busca maximizar 
la rentabilidad total de manera compatible 
con una gestión prudente de las inversiones. 
El Subfondo tratará de identificar y explotar 
las ineficiencias y oportunidades que se le 
presenten en los mercados internacionales 
de divisas. 

  
» La sobreponderación en el dólar australiano 

favoreció a la rentabilidad del Subfondo, 
después de que la moneda australiana se 
apreciase frente al euro.  

  
» La apreciación de la corona sueca respecto 

al euro hizo que la sobreponderación en la 
moneda sueca beneficiase a la rentabilidad 
del Subfondo.  

  
» La sobreponderación en el dólar 

neozelandés fue beneficiosa para la 
rentabilidad del Subfondo, debido a la 
apreciación del dólar neozelandés frente al 
euro.  

  
» La infraponderación en el franco suizo se 

convirtió en un lastre para la rentabilidad del 
Subfondo, tras ganar posiciones durante el 
período frente a la moneda única.  

  
» La infraponderación en el dólar 

estadounidense restó rentabilidad tras 
revalorizarse el billete verde respecto al 
euro.  

  



Global Bond Fund 
 

 

 

 Informe anual 31 de diciembre de 2010 21 
 

  

 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 9 de 
junio de 2009)  7,77%   11,12% 

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 18 de 
febrero de 2010)  —     7,60% 

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 10 de diciembre de 
2010)  —     1,80% 

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 10 de diciembre de 
2010)  —     1,80% 

PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (London Close)  6,14%   9,90% 
Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 24 de mayo de 2010)  —     3,10% 

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización (lanzamiento: 6 
de mayo de 2010)  —     2,70% 

PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (EUR, Partially 
Hedged) (London Close)  —     —   

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
  

 

 Informe de cartera  
  
  

» El objetivo del Subfondo Global Advantage 
Fund consiste en obtener la máxima 
rentabilidad a largo plazo de manera 
compatible con la preservación del capital y 
con una gestión prudente de las 
inversiones, invirtiendo un 80% de su 
patrimonio en una cartera diversificada de 
Instrumentos de Renta Fija (según se 
definen en el Folleto) que estén 
económicamente ligados, al menos, a tres 
países (uno de los cuales podrá ser 
EE.UU.). 

  
» La posición de duración sobreponderada en 

EE.UU. y la zona euro durante la primera 
mitad del período al que se refiere el 
informe contribuyó a la rentabilidad general, 
debido a la caída de los rendimientos 
durante el período.  

  
» La posición de duración infraponderada en 

Valores del Tesoro Estadounidense 
Protegidos de la Inflación (“TIPS”) durante 
la primera mitad del período examinado 
favoreció a la rentabilidad del Subfondo, 
dado el descenso durante el período de los 
tipos donde se alcanza el punto de 
equilibrio. La posición de duración 
sobreponderada en los TIPS 
estadounidenses durante el cuarto trimestre 
también benefició a la rentabilidad, tras 
subir los tipos donde se alcanza el punto de 
equilibrio durante ese período.  

  
» La sobreponderación en posiciones en 

deuda empresarial estadounidense con 
altos ratings (sobre todo del sector 
financiero) contribuyó positivamente a la 
rentabilidad del Subfondo, por el hecho de 
que los diferenciales de solvencia 
registraron una fuerte contracción durante la 
segunda mitad del período al que se refiere 
este informe.  

  
» Las sobreponderaciones en una cesta de 

divisas asiáticas que estaban apreciándose, 
principalmente el dólar de Singapur y el 
yuan chino, y las infraponderaciones en el 
euro y las divisas de Europa del Este 
(especialmente el rublo ruso) tuvieron una 
contribución positiva a la rentabilidad global 
del Subfondo.  

  
» La infraponderación en deuda externa de 

mercados emergentes en enero de 2010 y 
mayo de 2010 benefició a la rentabilidad, 
debido a la ampliación de los diferenciales 
registrada durante esos períodos.  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

     
1 año Desde el 

lanzamiento
Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 12 de marzo de 
1998)  9,28%   6,04% 

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de abril de 2001)  9,27%   5,66% 
Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 1 de marzo de 1999)  8,94%   5,46% 
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 23 de enero de 2001)  8,84%   5,28% 
Clase Administrative, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 14 de junio de 

2004)2  8,74%   5,18% 
Clase H Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 15 de octubre 

de 2002)  9,12%   5,30% 
Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)  8,27%   4,88% 
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28 de octubre de 2005)  8,20%   4,63% 
Barclays Capital Global Aggregate (USD Hedged) Index /  

JPGH Hedged3  4,61%   5,69% 
Clases denominadas en USD (Unhedged)     

Clase Institutional USD (Unhedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 13 de diciembre de 2002)  10,07%   6,97% 

Clase Institutional USD (Unhedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 23 de marzo de 2006)  10,09%   7,60% 

Clase Investor USD (Unhedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 31 de marzo de 2005)  9,69%   5,42% 

Clase E USD (Unhedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 19 de mayo de 2010)  —     8,00% 

Clase E USD (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 19 de mayo de 
2010)  —     7,95% 

Clase Z USD (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de 
noviembre de 2008)  10,62%   18,34% 

Barclays Capital Global Aggregate (USD Unhedged) Index  5,54%   —   
Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 4 de abril de 2003)  9,33%   4,75% 

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 12 de abril de 2005)  9,38%   4,78% 

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 2 de febrero de 2005)  8,98%   4,36% 

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de marzo 
de 2006)  8,37%   4,57% 

Barclays Capital Global Aggregate (Euro Hedged) Index  4,70%   —   
Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 16 de abril de 2003)  9,46%   6,14% 

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 1 de junio de 2004)  9,47%   6,45% 

Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 14 de abril de 2005)  9,09%   5,51% 

Clase Administrative GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 2 de febrero de 2007)  8,93%   6,38% 

Clase E GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 23 de noviembre 
de 2009)  8,44%   7,89% 

Barclays Capital Global Aggregate (GBP Hedged) Index  4,82%   —   
Clases denominadas en SEK     

Clase Institutional SEK (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 8 de noviembre de 2004)  9,94%   4,71% 

Barclays Capital Global Aggregate (SEK Hedged) Index  4,93%   —   
Clases denominadas en CHF     

Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 8 de mayo de 2003)  8,79%   3,09% 

Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 10 de abril de 2003)  8,76%   3,19% 

Barclays Capital Global Aggregate (CHF Hedged) Index  4,18%   —   
Clases denominadas en ILS     

Clase Institutional ILS (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 13 de mayo de 2010)  —     3,70% 

Barclays Capital Global Aggregate (ILS Hedged) Index  —     —   
Clases denominadas en NOK     

Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 30 de junio de 2005)  11,35%   5,52% 

Clase Investor NOK (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 26 de julio de 2006)  10,95%   6,72% 

Barclays Capital Global Aggregate (NOK Hedged) Index  6,60%   —   
Clases denominadas en NZD     

Clase Institutional NZD (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 1 de noviembre de 2004)  12,26%   8,87% 

Barclays Capital Global Aggregate (NZD Hedged) Index  7,60%   —    
 

  

 Informe de cartera  
  

» El Subfondo Global Bond trata de alcanzar 
su objetivo invirtiendo, al menos, dos 
terceras partes de su patrimonio en una 
cartera diversificada de Instrumentos de 
Renta Fija (según se definen en el Folleto) 
denominados en las principales divisas 
mundiales. 

  
» Las sobreponderaciones en valores de 

titulización hipotecaria (“MBS”) no emitidos 
por agencias federales jugaron a favor de la 
rentabilidad del subfondo, puesto que los 
precios de estos valores subieron durante el 
período.  

  
» La sobreponderación en deuda de un grupo 

escogido de destacadas entidades 
financieras benefició a la rentabilidad, al caer 
los diferenciales durante el cuarto trimestre.  

  
» La sobreponderación en el núcleo central de 

países europeos frente a los países 
europeos periféricos fue beneficiosa para la 
rentabilidad del subfondo, debido a la 
ampliación de los diferenciales de la deuda 
soberana periférica respecto a la de los 
países del núcleo central de países de la 
zona euro.  

  
» La sobreponderación en una cesta de divisas 

de países emergentes y ligadas a materias 
primas fue beneficiosa para la rentabilidad, 
ya que el dólar australiano, el dólar 
canadiense y el yuan chino se apreciaron 
frente al dólar estadounidense.  

  
» La posición de duración sobreponderada en 

EE.UU., Australia y Reino Unido durante la 
última parte del período restó rentabilidad al 
subfondo, al caer bajo presiones vendedoras 
los tipos de la deuda pública a diez años en 
estos países.  

  
» La posición de duración infraponderada en 

Japón perjudicó a la rentabilidad, debido al 
descenso de los tipos de interés.
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 de 
diciembre de 20101 (cont.)  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en SGD     

Clase Institutional SGD (Hedged), Acciones de Capitalización (lanzamiento: 7 de 
agosto de 2009)  9,32%  11,25%  

Barclays Capital Global Aggregate (SGD Hedged) Index  4,71%  —    
  
1   Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
2  Las Acciones de Capitalización de la Clase Administrative fueron lanzadas inicialmente el 19 de abril de 2002, dejaron de comercializarse el 17 de julio de 
2002 y se reanudó su actividad el 14 de junio de 2004. 

3 La rentabilidad combinada refleja la rentabilidad del índice JPMorgan Global Index (Hedged) desde el 1 de abril de 1998 hasta el 30 de noviembre de 2000, 
después de lo cual refleja la rentabilidad del índice Barclays Capital Global Aggregate (USD Hedged).  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de 
marzo de 2003)  8,93%   4,82% 

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 9 de noviembre 
de 2005)  8,96%   5,25% 

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 28 de febrero 
de 2006)  8,59%   4,79% 

Clase Administrative, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 14 de 
septiembre de 2004)  8,47%   4,87% 

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de abril de 2008)  8,06%   5,43% 
Citigroup World Government Bond Ex-U.S. Index (USD Hedged)  2,48%   4,14% 

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 4 de abril de 2006)  8,89%   5,51% 

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 8 de abril de 2008)  8,95%   6,66% 

Citigroup World Government Bond Ex-U.S. Index (Euro Hedged)  2,56%   —   
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo Global Bond Ex-US trata de 
alcanzar su objetivo invirtiendo, al menos, 
un 70% de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Instrumentos de Renta Fija 
(según se definen en el Folleto) de 
emisores que tengan su domicilio social o 
desarrollen una parte predominante de su 
actividad en, al menos, tres países distintos 
de EE.UU. 

  
» Las sobreponderaciones en valores de 

titulización hipotecaria (“MBS”) no emitidos 
por agencias federales jugaron a favor de la 
rentabilidad del subfondo, puesto que los 
precios de estos valores subieron durante el 
período.  

  
» La sobreponderación en deuda de un grupo 

escogido de destacadas entidades 
financieras benefició a la rentabilidad, al caer 
los diferenciales durante el cuarto trimestre.  

  
» La sobreponderación en el núcleo central de 

países europeos frente a los países 
europeos periféricos fue beneficiosa para la 
rentabilidad del subfondo, debido a la 
ampliación de los diferenciales de la deuda 
soberana periférica respecto a la de los 
países del núcleo central de países de la 
zona euro.  

  
» La sobreponderación en una cesta de 

divisas de países emergentes y ligadas a 
materias primas fue beneficiosa para la 
rentabilidad, ya que el dólar australiano, el 
dólar canadiense y el yuan chino se 
apreciaron frente al dólar estadounidense.  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 30 de 
junio de 2005)  14,69%   7,63% 

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de 
diciembre de 2005)  14,72%   7,85% 

Clase Administrative, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 27 de 
junio de 2008)  14,10%   9,58% 

Clase H Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 29 de 
agosto de 2008)  14,50%   11,03% 

Clase M Retail, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de noviembre 
de 2010)  —     1,90% 

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 11 de septiembre 
de 2006)  13,63%   6,86% 

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31 de julio de 2006)  13,81%   7,08% 
BofA Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained Index  14,23%   7,60% 

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 2 de mayo de 2008)  14,46%   8,12% 

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)  14,58%   7,24% 

Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 4 de agosto de 2010)  —     5,02% 

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 31 de marzo de 2006)  13,40%   6,07% 

BofA Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained (Euro 
Hedged) Index  13,45%   —   

Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)  14,63%   8,13% 

Clase Administrative GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 21 de julio de 2010)  —     6,89% 

Clase E GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 15 de 
junio de 2009)  13,70%   21,55% 

BofA Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained  
(GBP Hedged) Index  13,91%   —   

Clases denominadas en CHF     

Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 16 de febrero de 2010)  —     13,50% 

BofA Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained  
(CHF Hedged) Index  —     —   

Clases denominadas en NOK     

Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 22 de febrero de 2007)  16,39%   8,01% 

BofA Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained  
(NOK Hedged) Index  15,32%   —   

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo Global High Yield Bond trata 
de alcanzar su objetivo invirtiendo, al 
menos, dos terceras partes de su 
patrimonio en una cartera diversificada de 
Valores de Renta Fija (según se definen en 
el Folleto) de elevada rentabilidad 
denominados en las principales divisas 
mundiales y con un rating inferior a Caa de 
Moody’s o inferior a CCC de S&P (o que, de 
no haber recibido rating alguno, presenten, 
a juicio del Asesor de Inversiones, una 
solvencia comparable). 

  
» La asignación de activos a valores de 

deuda con ratings de categoría de inversión 
fue perjudicial para las rentabilidades, 
debido a que la renta fija con este tipo de 
ratings se comportó peor que la renta fija de 
alta rentabilidad.  

  
» La sobreponderación en el sector financiero 

benefició a la rentabilidad, pues las 
emisiones de bancos y aseguradoras 
figuraron entre las más rentables del año.  

  
» La selección de valores dentro del sector 

financiero mermó la rentabilidad del 
subfondo, por el hecho de que los bancos y 
aseguradoras emisores con altos ratings 
fueron batidos por el sector general de 
emisiones de alta rentabilidad.  

  
» La infraponderación en el sector de 

consumo no cíclico favoreció a la 
rentabilidad, al quedar la rentabilidad de 
este sector por debajo de la del índice 
general de valores de alta rentabilidad.  

  
» La selección de valores en el sector de 

medios de comunicación también pesó en 
los resultados, ya que la deuda del 
segmento de radio y televisión superó a los 
emisores de televisión por cable.  

  
» La sobreponderación en el sector químico 

tuvo una contribución positiva a la 
rentabilidad del subfondo, dado que este 
sector batió al índice global de valores de 
alta rentabilidad.  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 18 de 
abril de 2008)2  9,63%  8,46% 

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 23 de julio de 
2003)  9,66%  6,28% 

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 15 de 
febrero de 2005)  9,26%  5,60% 

Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 22 de enero de 
2009)  9,26%  14,70% 

Clase Administrative, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 21 de 
enero de 2009)  9,08%  14,48% 

Clase Administrative, Acciones de Reparto (lanzamiento: 21 de enero 
de 2009)  9,15%  14,53% 

Clase H Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 29 de 
agosto de 2008)  9,45%  9,90% 

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de abril de 2008)  8,66%  7,25% 
Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 10 de diciembre 

de 2008)  8,70%  14,96% 
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de noviembre de 

2008)  10,18%  15,77% 
Barclays Capital Global Aggregate Credit Index (USD Hedged)  6,83%  4,72% 

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 15 de septiembre de 2003)  9,64%  5,91% 

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 15 de septiembre de 2008)  9,73%  10,98% 

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización 
(lanzamiento: 8 de mayo de 2006)  9,27%  6,34% 

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 22 de enero de 2009)  9,31%  14,84% 

Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 17 de febrero de 2009)  9,12%  14,12% 

Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 17 de febrero de 2009)  9,14%  14,08% 

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 31 de marzo de 2006)  8,72%  5,49% 

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 9 de 
septiembre de 2010)  —    0,18% 

Barclays Capital Global Aggregate Credit Index (EUR Hedged)  6,77%  —   
Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 2 de septiembre de 2005)  9,89%  6,36% 

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 11 de julio de 2008)  9,87%  10,35% 

Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 22 de enero de 2009)  9,47%  14,83% 

Clase Administrative GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 30 de enero de 2009)  9,22%  14,51% 

Clase E GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 31 de 
marzo de 2009)  8,85%  16,04% 

Barclays Capital Global Aggregate Credit Index (GBP Hedged)  6,93%  —   
Clases denominadas en SEK     

Clase Institutional SEK (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 4 de diciembre de 2009)  10,07%  9,65% 

Barclays Capital Global Aggregate Credit Index (SEK Hedged)  7,01%  —   
Clases denominadas en CHF     

Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 10 de diciembre de 2009)  9,05%  8,45% 

Clase Investor CHF (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 22 de enero de 2009)  8,64%  14,07% 

Barclays Capital Global Aggregate Credit Index (CHF Hedged)  6,24%  —   
Clases denominadas en ILS     

Clase Institutional ILS (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 13 de mayo de 2010)  —    5,20% 

Barclays Capital Global Aggregate Credit Index (ILS Hedged)  —    —   
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  
2 Las Acciones de Capitalización de la Clase Institutional fueron lanzadas inicialmente el 2 de enero 
de 2004, dejaron de comercializarse el 15 de marzo de 2004 y se reanudó su actividad el 18 de 
abril de 2008.  

  

 Informe de cartera  
  

» El Subfondo Global Investment Grade 
Credit trata de alcanzar su objetivo 
invirtiendo, al menos, dos terceras partes de 
su patrimonio en una cartera diversificada 
de Valores de Renta Fija (según se definen 
en el Folleto) empresarial con ratings de 
categoría de inversión ("investment grade") 
de emisores que tengan su domicilio social 
o desarrollen una parte predominante de su 
actividad en, al menos, tres países, uno de 
los cuales podrá ser EE.UU. 

  
» La posición sobreponderada en deuda 

bancaria lastró la rentabilidad, dado que el 
sector bancario registró una rentabilidad 
inferior al índice del mercado general de 
deuda empresarial.  

  
» La infraponderación en el sector asegurador 

resultó perjudicial, puesto que la deuda de 
compañías aseguradoras se comportó 
mejor que el mercado general de deuda 
empresarial.  

  
» La sobreponderación en el sector de 

oleoductos benefició a las rentabilidades del 
subfondo, pues este sector superó a otros 
sectores empresariales.  

  
» La infraponderación en el sector de 

suministros públicos benefició a la 
rentabilidad, ya que dicho sector fue a la 
zaga del mercado general de deuda 
empresarial. 

  
» La infraponderación de la deuda emitida por 

organismos supranacionales contribuyó 
positivamente a las rentabilidades de la 
cartera, dado que el sector supranacional 
fue batido por el segmento empresarial 
homólogo.  

  
» El efecto positivo derivado de una 

exposición de duración sobreponderada en 
EE.UU. y Europa se vio contrarrestado por 
la exposición a la duración por debajo del 
índice en Reino Unido tras la caída de los 
rendimientos en todas las regiones durante 
el período.  

  
» La estrategia de cara a una mayor 

inclinación de la curva de rendimientos en 
EE.UU. benefició a las rentabilidades de la 
cartera al aumentar la pendiente de dicha 
curva de rendimientos en EE.UU.  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamient

o 
Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 15 de abril 
de 2009)  12,00%  18,85%

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 19 de marzo de 
2010)  —    9,97%

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 24 de 
septiembre de 2010)  —    3,80%

Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 24 de septiembre de 
2010)  —    3,83%

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 22 de junio de 2009)  10,65%  16,69%
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 27 de enero de 2010)  —    14,02%
60% MSCI World Index/40% USD Hedged Barclays Capital Global 

Aggregate Index  9,41%  19,38%
Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 15 de abril de 2009)  11,14%  17,97%

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 26 de julio de 2010)  —    8,74%

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 10 de julio de 2009)  10,74%  17,22%

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización (lanzamiento: 22 de 
junio de 2009)  9,86%  15,83%

60% MSCI World Index/40% USD Hedged Barclays Capital Global 
Aggregate Index; 
All EUR Hedged  9,45%  —  

Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 7 de abril de 2010)  —    7,82%

Clase E GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 23 de 
septiembre de 2009)  10,16%  9,77%

60% MSCI World Index/40% USD Hedged Barclays Capital Global 
Aggregate Index; 
All GBP Hedged  9,63%  —  

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El objetivo del Subfondo Global Multi-Asset 
Fund consiste en maximizar la rentabilidad 
total de manera compatible con la 
preservación del capital y con una gestión 
prudente de las inversiones, mediante la 
adopción de exposiciones a una amplia 
gama de clases de activo, incluida renta 
variable, renta fija, materias primas y bienes 
inmuebles (según se definen en el Folleto). 

  
» La exposición a acciones de compañías 

estadounidenses de elevada capitalización 
bursátil contribuyó a la rentabilidad absoluta 
después de que el índice S&P 500 se 
anotase rentabilidades positivas durante el 
período.  

  
» La asignación de activos a materias primas 

diversificadas benefició a la rentabilidad 
relativa, dado que el índice Dow Jones-UBS 
Commodity Index Total Return batió al 
índice de referencia de la Cartera durante el 
período.  

  
» La exposición al oro fue positiva para la 

rentabilidad del subfondo, puesto que este 
metal precioso registró un alza considerable 
durante el período.  

  
» La infraponderación de la renta variable 

mundial de mercados desarrollados restó 
rentabilidad relativa, dado que esta clase de 
activos experimentó subidas durante el 
período.  

  
» La sobreponderación de la renta variable de 

mercados emergentes contribuyó a la 
rentabilidad absoluta, ya que durante el 
período las acciones de mercados 
emergentes evolucionaron mejor que las de 
los mercados desarrollados.  

  



Global Real Return Fund  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de 
diciembre de 2005)  6,68%   4,86% 

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 30 de 
septiembre de 2003)  6,73%   5,51% 

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 4 de marzo 
de 2004)  6,37%   4,75% 

Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 24 de febrero de 
2009)  6,27%   11,52% 

Clase Administrative, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 17 de 
diciembre de 2004)  6,16%   4,42% 

Clase H Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 21 de 
mayo de 2004)  6,50%   5,38% 

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de marzo de 
2006)  5,70%   4,52% 

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28 de octubre de 2005)  5,72%   4,05% 
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de noviembre de 

2008)  7,15%   11,34% 
Barclays Capital World Government Inflation-Linked Bond USD 

Hedged Index  5,43%   5,35% 
Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)  6,77%   4,32% 

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 30 de septiembre de 2003)  6,80%   5,06% 

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 7 de abril de 2004)  6,40%   4,51% 

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 24 de febrero de 2009)  6,33%   11,49% 

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 31 de marzo de 2006)  5,72%   4,09% 

Barclays Capital World Government Inflation-Linked Bond Euro 
Hedged Index  5,45%   —   

Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 5 de febrero de 2004)  6,75%   6,44% 

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 27 de abril de 2005)  6,79%   5,50% 

Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 2 de febrero de 2007)  6,44%   6,63% 

Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 24 de febrero de 2009)  6,47%   11,62% 

Clase E GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 15 de 
junio de 2009)  5,94%   9,50% 

Barclays Capital World Government Inflation-Linked Bond GBP 
Hedged Index  5,58%   —   

Clases denominadas en CHF     

Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 16 de mayo de 2008)  6,15%   3,87% 

Clase Investor CHF (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 24 de febrero de 2009)  5,72%   10,82% 

Barclays Capital World Government Inflation-Linked Bond CHF 
Hedged Index  4,85%   —   

Clases denominadas en SGD     

Clase Institutional SGD (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 29 de febrero de 2008)  6,71%   3,32% 

Barclays Capital World Government Inflation-Linked Bond SGD 
Hedged Index  5,43%   —   

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo Global Real Return trata de 
alcanzar su objetivo invirtiendo, al menos, 
dos terceras partes de su patrimonio en una 
cartera diversificada de Valores de Renta 
Fija (según se definen en el Folleto) 
indexados a la inflación, con diferentes 
vencimientos, emitidos por Gobiernos, sus 
agencias u organismos, y por empresas. 

  
» La duración nominal en EE.UU. superior a 

la del índice benefició a la rentabilidad, al 
reducirse el rendimiento de la deuda pública 
estadounidense a diez años. 

  
» La posición de duración nominal 

sobreponderada en Europa también 
favoreció a la rentabilidad, ya que los 
rendimientos europeos a diez años se 
redujeron igualmente. 

  
» La posición de duración nominal 

sobreponderada en Reino Unido fue 
beneficiosa para la rentabilidad, dado el 
descenso de los rendimientos británicos a 
diez años.  

  
» La caída de los rendimientos reales 

australianos a diez años hizo que la 
duración real en Australia por encima de la 
del índice contribuyese a la rentabilidad del 
subfondo.  

  
» Las posiciones en divisas de mercados 

emergentes, como el yuan chino, el real 
brasileño y el won surcoreano, 
contribuyeron positivamente a la 
rentabilidad del subfondo, dada la 
apreciación de estas monedas frente al 
dólar estadounidense.  

  
» La duración real en el Reino Unido inferior a 

la del índice lastró la rentabilidad, por culpa 
del descenso de los rendimientos reales a 
diez años británicos.

 



High Yield Bond Fund  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 28 de 
mayo de 1998)  15,04%  6,05% 

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 23 de enero 
de 2001)  14,96%  6,91% 

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 18 de 
marzo de 1999)  14,63%  5,74% 

Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 14 de enero de 
1999)  14,71%  5,69% 

Clase H Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 15 de 
octubre de 2002)  14,83%  9,25% 

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31 de julio de 2006)  13,92%  5,27% 
Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de marzo de 

2006)  14,01%  4,92% 
BofA Merrill Lynch U.S. High Yield, BB-B Rated, Constrained Index  14,26%  6,13% 

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)  14,94%  5,43% 

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 10 de abril de 2003)  14,89%  6,96% 

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 12 de febrero de 2003)  14,53%  7,32% 

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 31 de marzo de 2006)  13,88%  4,36% 

BofA Merrill Lynch US High Yield, BB-B Rated, Constrained (Euro 
Hedged) Index  13,53%  —   

Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 30 de septiembre de 2003)  15,10%  7,64% 

BofA Merrill Lynch US High Yield, BB-B Rated, Constrained  
(GBP Hedged) Index  13,96%  —   

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo High Yield Bond trata de 
alcanzar su objetivo invirtiendo, al menos, 
dos terceras partes de su patrimonio en una 
cartera diversificada de Instrumentos de 
Renta Fija (según se definen en el Folleto) 
de elevada rentabilidad con un rating inferior 
a Baa de Moody’s o inferior a BBB de S&P, 
cuyo rating sea al menos de Caa por 
Moody’s o de CCC por S&P. El Subfondo 
podrá invertir hasta un 20% de su patrimonio 
neto total en Valores de Renta Fija de alta 
rentabilidad que hayan recibido un rating 
Caa o menor de Moody’s o CCC o inferior de 
S&P (o que, de no haber recibido rating 
alguno, presenten, a juicio del Asesor de 
Inversiones, una solvencia comparable). 

  
» La asignación de activos a valores de deuda 

con ratings de categoría de inversión restó 
rentabilidades, debido a que la renta fija con 
esos ratings ofreció rentabilidades inferiores 
a las emisiones de valores de renta fija de 
alta rentabilidad.  

  
» La selección de valores en el sector de 

bienes de consumo cíclico, donde la deuda 
del sector de automoción superó a la del 
conjunto de la categoría, favoreció la 
rentabilidad relativa.  

  
» La sobreponderación en el sector financiero 

benefició a la rentabilidad del subfondo, 
puesto que los emisores del sector bancario 
y asegurador figuraron entre los más 
rentables del año.  

  
» La selección de valores en el 

sector financiero fue perjudicial para la 
rentabilidad, debido a que los bancos y 
aseguradoras con altos ratings emisores se 
comportaron peor que los emisores de 
valores de alta rentabilidad.  

  
» La infraponderación en el sector de bienes 

de consumo no cíclico fue beneficiosa para 
la rentabilidad, por el hecho de que ese 
sector quedó rezagado respecto a las 
rentabilidades del índice general de valores 
de alta rentabilidad.  

  
» La selección de valores en el sector de 

medios de comunicación también se reveló 
desacertada, al batir los valores de deuda de 
cadenas de radio/televisión a los de cadenas 
de televisión por cable emisoras. 

 
  



Low Average Duration Fund  
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Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamient

o 
Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 5 de 
diciembre de 2002)  4,05%   3,91%

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 5 de diciembre 
de 2002)  4,08%   3,90%

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 13 de mayo 
de 2004)  3,74%   4,04%

Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 3 de julio de 2003)  3,70%   3,48%
Clase Administrative, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 8 de 

septiembre de 2004)  3,53%   3,85%
Clase H Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 4 de 

noviembre de 2009)  4,08%   3,97%
Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 21 de septiembre 

de 2007)  3,17%   4,30%
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28 de octubre de 2005)  3,03%   4,15%
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 27 de enero de 2010)  —     3,73%
BofA Merrill Lynch 1-3 Year U.S. Treasury Index  2,35%   3,23%

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)  3,99%   4,61%

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización (lanzamiento: 24 
de julio de 2009)  3,05%   4,33%

BofA Merrill Lynch 1-3 Year U.S. Treasury Index (Euro Hedged)  2,42%   —  
Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 1 de marzo de 2010)  —     2,94%

BofA Merrill Lynch 1-3 Year U.S. Treasury Index (GBP Hedged)  —     —  
Clases denominadas en ILS     

Clase Institutional ILS (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 13 de mayo de 2010)  —     2,50%

BofA Merrill Lynch 1-3 Year U.S. Treasury Index (ILS Hedged)  —     —  
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

Informe de cartera  
  

» En circunstancias normales, el Subfondo 
Low Average Duration trata de alcanzar su 
objetivo invirtiendo, al menos, un 65% de su 
patrimonio en una cartera diversificada de 
Valores de Renta Fija (según se definen en 
el Folleto) con diferentes vencimientos. 

  
» Las posiciones en valores de titulización 

hipotecaria con cobro de rendimientos por 
subrogación emitidos por agencias federales 
beneficiaron a las rentabilidades, dado que 
este sector alcanzó mayores rentabilidades 
que los valores del Tesoro estadounidense 
de duración similar. 

  
» Las asignaciones a valores empresariales 

con ratings de categoría de inversión 
contribuyeron positivamente a las 
rentabilidades al batir este sector a los 
valores del Tesoro estadounidense de 
duración similar.  

  
» La exposición al sector de alta rentabilidad 

favoreció a las rentabilidades, después de 
que los valores de alta rentabilidad 
superasen a los valores del Tesoro 
estadounidense de duración similar durante 
el período.  

  
» La exposición a una cesta de divisas de 

mercados emergentes, incluyendo el dólar 
de Singapur, el peso mexicano y el real 
brasileño, fue provechosa para la 
rentabilidad del subfondo al comportarse 
estas monedas mejor que el dólar 
estadounidense.  

  
» La exposición a la duración del núcleo 

central de países de la zona euro durante la 
segunda mitad del período restó 
rentabilidad, ya que el rendimiento del bono 
alemán a tres años subió durante el período. 

 
  



Mortgage-Backed Securities Fund  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 30 de 
abril de 2007)  10,40%   7,30% 

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 1 de abril de 
2009)  9,33%   10,71% 

Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de noviembre de 
2008)  10,96%   12,70% 

Barclays Capital U.S. MBS Fixed Rate Index  5,50%   6,70% 
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  

» El Subfondo Mortgage-Backed Securities 
trata de maximizar la rentabilidad total de 
manera compatible con la preservación del 
capital y con una gestión prudente de las 
inversiones. El Subfondo busca alcanzar su 
objetivo invirtiendo, normalmente, al menos 
un 80% de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Instrumentos de Renta Fija 
vinculados a hipotecas (como valores de 
titulización hipotecaria con cobro de 
rendimientos por subrogación o "mortgage 
pass-through securities"; obligaciones 
garantizadas por fondos de deuda 
hipotecaria titulizada ("CMOs"); y valores 
titulizados con garantía de inmuebles 
comerciales ("CMBS")) con diferentes 
vencimientos. 

  
» La sobreponderación de los valores 

hipotecarios con un cupón del 4,00% y la 
infraponderación de los valores hipotecarios 
con un cupón del 5,50% fueron beneficiosas 
para las rentabilidades, ya que los valores 
hipotecarios con un cupón del 4,00% y 
5,50% batieron y fueron batidos, 
respectivamente, durante el período por el 
índice hipotecario general.  

  
» La posición sobreponderada en la duración 

de los diferenciales hipotecarios mermó la 
rentabilidad, debido a la ampliación 
registrada en los tres primeros trimestres del 
período por los diferenciales hipotecarios.  

  
» El posicionamiento en una duración inferior a 

la del índice de referencia del Subfondo 
durante el segundo trimestre del período 
perjudicó a las rentabilidades, debido al 
descenso del rendimiento de los valores del 
Tesoro estadounidense a diez años durante 
ese período.  

  
» La exposición a préstamos para estudiantes 

y valores de titulación de activos del 
segmento del automóvil fue negativa, ya que 
dichos valores fueron superados por los 
valores de titulización hipotecaria (“MBS”) a 
tipo de interés fijo durante el período.  

  
» La exposición a valores de titulización 

hipotecaria comercial y no emitidos por 
agencias federales resultó beneficiosa, al 
superar éstos a los valores de titulización 
hipotecaria a tipo de interés fijo en el 
período.

  
  



Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
  

  
  

Desde el 
lanzamien

to 
Clases denominadas en USD   

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 16 de abril de 2010)  5,70%
JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global adjusted for Socially 

Responsible 
Investment (SRI) filter  6,61%

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  

» El objetivo del Subfondo Socially 
Responsible Emerging Markets Bond 
consiste en maximizar la rentabilidad total 
de manera compatible con la preservación 
del capital y con una gestión prudente de las 
inversiones. El Subfondo trata de alcanzar 
su objetivo invirtiendo al menos el 80% de 
su patrimonio en una cartera diversificada 
activamente gestionada de Instrumentos de 
Renta Fija (según se definen en el Folleto) 
de emisores económicamente ligados con 
mercados de valores emergentes. La 
exposición a dichos emisores podrá lograrse 
a través de la inversión directa en Valores 
de Renta Fija o mediante el empleo de 
instrumentos financieros derivados (según 
se definen en el Folleto). 

  
» La infraponderación en Hungría contribuyó a 

la rentabilidad relativa, ya que el subíndice 
húngaro se vio superado por el índice 
JPMorgan Emerging Markets Bond Index 
(EMBI) Global adjusted for Socially 
Responsible Investment (SRI) filter (“el 
Índice de referencia del Subfondo”) durante 
el período.  

  
» La infraponderación en China tuvo una 

contribución positiva a la rentabilidad 
relativa, puesto que el subíndice chino 
evolucionó peor que el índice de referencia 
del Subfondo durante el período.  

  
» La sobreponderación en Gabón favoreció a 

la rentabilidad relativa, dado que el 
subíndice gabonés batió al índice de 
referencia del Subfondo durante el período.  

  
» La infraponderación en Argentina mermó la 

rentabilidad relativa, por el hecho que el 
subíndice argentino se comportó mejor que 
el índice de referencia del Subfondo durante 
el período.  

  
» La infraponderación en Turquía restó 

rentabilidad relativa tras registrar el 
subíndice turco una rentabilidad mayor que 
el índice de referencia del Subfondo durante 
el período.  

  
» La infraponderación en Filipinas perjudicó a 

la rentabilidad relativa, al batir el subíndice 
filipino al índice de referencia del Subfondo 
durante el período.  

  



StocksPLUSTM Fund  
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Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de 
diciembre de 1998)  16,93%  1,92%  

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 22 de noviembre 
de 2001)  16,97%  3,05%  

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 7 de enero de 
1999)  16,51%  1,31%  

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 11 de septiembre de 
2006)  16,00%  0,58%  

Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de noviembre de 2008)  17,63%  27,67%  
S&P 500 Index  15,06%  1,99%  

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 
30 de diciembre de 2005)  15,72%  0,62%  

S&P 500 (Euro Hedged) Index  15,05%  —    
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

Informe de cartera  
  

» El Subfondo StocksPLUS™ trata de alcanzar 
una rentabilidad total superior a la 
rentabilidad total del Índice S&P 500 
Composite Price a través de una estrategia 
propia de gestión de cartera, que combina 
una cartera de Valores de Renta Fija (según 
se definen en el Folleto) activamente 
gestionada con una exposición al Índice S&P 
500 Composite Price. 

  
» La exposición del Subfondo a los mercados 

estadounidenses de renta variable a través 
de derivados sobre índices bursátiles mejoró 
la rentabilidad absoluta, por efecto de la 
subida del índice S&P 500 Composite Price 
durante el período.  

  
» Dentro de la cartera de renta fija que 

respalda a los derivados sobre renta 
variable, la duración positiva benefició a las 
rentabilidades, debido al descenso de los 
rendimientos en toda la curva de 
rendimientos de los valores del Tesoro 
estadounidense.  

  
» La exposición a valores de titulización 

hipotecaria (“MBS”) no emitidos por agencias 
federales benefició a la rentabilidad del 
subfondo, ya que estas posiciones 
proporcionaron una fuente de ingresos 
adicionales para la cartera.  

  
» La asignación de activos a MBS emitidos por 

agencias federales, que dejaron atrás a los 
valores del Tesoro estadounidense, 
contribuyó positivamente a las rentabilidades 
durante el período.  

  
» Las posiciones en deuda empresarial con 

ratings de categoría de inversión 
("investment-grade”) se revelaron un acierto, 
pues estos valores registraron rentabilidades 
superiores a los valores del Tesoro 
estadounidense de duración similar.

  
  



Total Return Bond Fund  
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Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de 
enero de 1998)  7,45%  6,80%  

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 25 de abril de 
2000)  7,47%  7,25%  

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 28 de enero 
de 1999)  7,08%  6,22%  

Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 23 de octubre de 
2000)  7,09%  6,54%  

Clase Administrative, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 16 de 
mayo de 2003)  6,88%  5,39%  

Clase H Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 15 de 
octubre de 2002)  7,24%  6,32%  

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de marzo de 
2006)  6,46%  7,05%  

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 10 de octubre de 2005)  6,49%  6,34%  
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18 de noviembre de 2008)  8,00%  11,50%  
Barclays Capital U.S. Aggregate Index  6,54%  5,89%  

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 13 de junio de 2002)  14,92%  2,10%  

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)  7,55%  6,95%  

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización 
(lanzamiento: 30 de diciembre de 2003)  7,55%  5,90%  

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 30 de diciembre de 2004)  7,20%  5,69%  

Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 14 de octubre de 2009)  6,96%  6,22%  

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 
de marzo de 2006)  6,58%  6,61%  

Barclays Capital U.S. Aggregate (Euro Hedged) Index  6,65%  —    
Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)  7,49%  7,94%  

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 26 de marzo de 2010)  —    4,90%  

Barclays Capital U.S. Aggregate (GBP Hedged) Index  6,71%  —    
Clases denominadas en ILS     

Clase Institutional ILS (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 13 de mayo de 2010)  —    4,10%  

Barclays Capital U.S. Aggregate (ILS Hedged) Index  —    —    
Clases denominadas en SGD     

Clase E SGD (Hedged), Acciones de Capitalización (lanzamiento: 15 
de febrero de 2007)  6,52%  6,34%  

Barclays Capital U.S. Aggregate (SGD Hedged) Index  6,64%  —    
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo Total Return Bond trata de 
alcanzar su objetivo invirtiendo, al menos, un 
65% de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Instrumentos de Renta Fija 
(según se definen en el Folleto) con 
diferentes vencimientos. 

  
» La posición de duración infraponderada en 

EE.UU. durante la mayor parte del año 
perjudicó a la rentabilidad del subfondo, 
dada la caída de los rendimientos del bono 
del Tesoro estadounidense a diez años 
durante el período.  

  
» La exposición a los tipos de interés en 

Europa benefició a la rentabilidad, ya que el 
rendimiento del bono alemán a diez años 
descendió durante el período.  

  
» La exposición próxima a la del índice en el 

sector de deuda empresarial con ratings de 
categoría de inversión, con una asignación 
de activos a permutas financieras del riesgo 
de crédito ("credit default swaps") sobre una 
cesta de entidades de crédito, tuvo un efecto 
neutral en la rentabilidad del subfondo. En 
cambio, la concentración en valores 
financieros, un subsector del sector de 
deuda empresarial con ratings de categoría 
de inversión, fue positiva para la 
rentabilidad, ya que los valores financieros 
batieron al mercado general de deuda 
empresarial con ratings de categoría de 
inversión.  

  
» La modesta exposición a deuda de alta 

rentabilidad benefició a la rentabilidad del 
subfondo, puesto que el índice Barclays 
Capital US Corporate High Yield Index 
superó a los valores del Tesoro 
estadounidense de una duración similar 
durante el período.  

  
» La moderada exposición a los tipos locales 

de mercados emergentes en Brasil, 
ejecutada mediante permutas financieras 
cupón cero brasileñas, favoreció a las 
rentabilidades al caer los tipos de interés en 
ese país durante el año.  

  
» La exposición a una variedad de divisas, 

especialmente al real brasileño y a una cesta 
de monedas asiáticas, benefició a las 
rentabilidades, pues estas divisas se 
anotaron una apreciación relativa frente al 
dólar estadounidense.  

  
» La discreta exposición a Build America 

Bonds (emisiones de entes locales 
estadounidenses con ventajas fiscales) 
perjudicó a las rentabilidades, puesto que el 
índice Barclays Capital Build America Bond 
Index se comportó peor que el índice 
Barclays Capital US Long Credit Index 
durante el período.

  
  



UK Corporate Bond Fund  
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Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 28 de 
septiembre de 2007)  10,56%  6,16% 

BofA Merrill Lynch Sterling Non-Gilts Index  8,41%  5,48% 
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

Informe de cartera  
  

» El Subfondo UK Corporate Bond trata de 
maximizar la rentabilidad total de manera 
compatible con una gestión prudente de las 
inversiones. El Subfondo invertirá, al menos, 
dos terceras partes de su patrimonio en una 
cartera diversificada de Instrumentos de 
Renta Fija (según se definen en el Folleto) 
denominados en libras esterlinas con 
diferentes vencimientos, articulándose las 
inversiones bien directamente en Valores de 
Renta Fija, bien a través de instrumentos 
derivados como, entre otros, contratos de 
futuros, opciones, permutas financieras o 
permutas financieras del riesgo de crédito 
("credit default swaps"). 

  
» La posición sobreponderada en deuda 

bancaria perjudicó a la rentabilidad, dado 
que el sector bancario registró una 
rentabilidad inferior al conjunto del mercado 
de deuda empresarial.  

  
» La infraponderación en el sector asegurador 

restó rentabilidad relativa, ya que los valores 
de deuda de compañías aseguradoras batieron 
al índice de deuda no pública.  

  
» La sobreponderación de compañías de 

medios de comunicación contribuyó a la 
rentabilidad relativa, pues el sector de 
medios de comunicación registró una 
rentabilidad mayor que el índice de deuda no 
pública.  

  
» La infraponderación de la deuda de 

organismos supranacionales contribuyó 
positivamente a las rentabilidades de la 
cartera, por el hecho de que el sector 
supranacional fue batido por los valores de 
deuda empresarial homólogos.  

  
» El posicionamiento de la duración mermó la 

rentabilidad del subfondo; la repercusión 
positiva de la duración superior a la del 
índice en EE.UU. se vio contrarrestada por 
la posición de duración infraponderada en el 
Reino Unido, debido a la caída de los 
rendimientos en EE.UU. y el Reino Unido 
durante el período.  

  
» Las estrategias de la curva de rendimientos 

fueron neutrales para la rentabilidad del 
subfondo, ya que el efecto positivo de un 
sesgo a favor de un aumento de la 
pendiente de la curva en EE.UU., donde la 
curva de rendimientos se inclinó, resultó 
compensado por el sesgo de la Cartera a 
favor de una curva más inclinada en la zona 
euro y el Reino Unido, regiones en las que 
las curvas de rendimientos se aplanaron 
durante el período.  
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Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 30 de 
junio de 2005)  11,64%   4,23%  

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 14 de agosto 
de 2008)  11,59%   10,73%  

Markit iBoxx Sterling Non-Gilts 10+ Index  9,78%   3,34%  
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo UK Long Term Corporate Bond 
(previamente denominado Subfondo UK 
Sterling Investment Grade Credit) trata de 
maximizar la rentabilidad total de manera 
compatible con la preservación del capital y 
con una gestión prudente de las inversiones. 
El Subfondo invertirá, al menos, dos terceras 
partes de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Instrumentos de Renta Fija 
(según se definen en el Folleto) con ratings 
de categoría de inversión ("investment 
grade") denominados en libras esterlinas y 
con diferentes vencimientos. 

  
» La posición sobreponderada en deuda 

bancaria perjudicó la rentabilidad, dado que 
el sector bancario registró una rentabilidad 
inferior al mercado general de deuda 
empresarial.  

  
» La infraponderación del sector de seguros 

restó rentabilidad relativa, dado que la 
deuda de compañías aseguradoras se 
comportó mejor que el índice de deuda no 
pública.  

  
» La sobreponderación de compañías de 

medios de comunicación contribuyó a la 
rentabilidad relativa, al batir el sector de 
medios de comunicación al mercado de 
deuda empresarial.  

  
» La infraponderación de deuda de 

organismos supranacionales contribuyó 
positivamente a las rentabilidades de la 
cartera, por el hecho de que el sector 
supranacional fue batido por los valores de 
deuda empresarial homólogos.  

  
» La infraponderación en el sector de atención 

sanitaria aumentó la rentabilidad, pues dicho 
sector quedó rezagado respecto al mercado 
general de deuda empresarial. 

  
» El posicionamiento de la duración fue neutral 

para las rentabilidades en su conjunto; la 
duración en la zona euro superior a la del 
índice resultó positiva, mientras que la 
posición de duración infraponderada en el 
Reino Unido fue negativa, al caer los 
rendimientos durante el período en ambas 
regiones.  

  
» La estrategia de cara a un aumento de la 

pendiente de la curva de rendimientos en la 
zona euro y el Reino Unido perjudicó a las 
rentabilidades de la cartera, al registrarse en 
estas regiones un aplanamiento de las 
curvas de rendimientos durante el año.

.  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 20 de 
agosto de 2003)  12,27%   5,66% 

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 6 de abril de 
2004)  12,35%   5,44% 

Clase H Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 29 de 
agosto de 2008)  12,28%   1,70% 

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28 de octubre de 2005)  11,34%   3,61% 
FTSE Actuaries Government Securities UK Index Linked Gilts > 5 

Years  9,05%   6,83% 
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo UK Sterling Inflation-Linked 
trata de alcanzar su objetivo invirtiendo, al 
menos, dos terceras partes de su patrimonio 
en una cartera diversificada de Instrumentos 
de Renta Fija (según se definen en el 
Folleto) indexados a la inflación, con 
diferentes vencimientos, emitidos por 
Gobiernos, sus agencias u organismos, y 
por empresas. 

  
» La duración nominal en el Reino Unido por 

encima de la del índice benefició a la 
rentabilidad, tras la caída de los 
rendimientos británicos a diez años.  

  
» La exposición a la duración nominal en 

Europa también fue un acierto, ya que el 
rendimiento europeo a diez años se redujo. 

  
» Las posiciones en la duración real en 

EE.UU. favoreció a la rentabilidad del 
subfondo, al descender el rendimiento real 
de los valores estadounidenses a diez años.  

  
» Las posiciones en la duración real en 

Australia contribuyeron a la rentabilidad, tras 
registrarse un retroceso del rendimiento real 
de los valores australianos a diez años.  

  
» Las posiciones en divisas de mercados 

emergentes, como el real brasileño y el won 
surcoreano, contribuyeron positivamente a la 
rentabilidad, gracias a la apreciación de 
estas monedas frente al dólar 
estadounidense.  

  
» La duración real en el Reino Unido inferior a 

la del índice lastró la rentabilidad, al 
retroceder el rendimiento real británico a 
diez años.
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamient

o 
Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 22 de 
septiembre de 2004)  12,22%   5,57%

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 21 de 
noviembre de 2005)  12,08%   4,21%

Clase H Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 29 de 
agosto de 2008)  10,80%   7,67%

FTSE Actuaries Government Securities UK Gilts All Stocks > 15 Years  8,78%   5,43%
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo UK Sterling Long Average 
Duration trata de maximizar la rentabilidad 
total de manera compatible con la 
preservación del capital y con una gestión 
prudente de las inversiones. El Subfondo 
invertirá, al menos, dos terceras partes de 
su patrimonio en una cartera diversificada 
de Instrumentos de Renta Fija (según se 
definen en el Folleto) internacionales con 
diferentes vencimientos. 

  
» La posición de duración sobreponderada en 

EE.UU. resultó beneficiosa, puesto que los 
rendimientos evolucionaron a la baja a lo 
largo del período. 

  
» La posición de duración sobreponderada en 

el núcleo central de países de la zona euro 
benefició a la rentabilidad, debido a que los 
rendimientos de la deuda pública alemana 
se redujeron en el período. 

  
» La posición de duración infraponderada 

media de la cartera en el Reino Unido lastró 
los resultados, por culpa de la reducción de 
los tipos de interés británicos durante el 
período. 

  
» La posición de cara a un aumento de la 

pendiente de la curva de rendimientos en 
Reino Unido impulsó a la rentabilidad, ya 
que la pendiente de la curva de 
rendimientos de Reino Unido se incrementó 
en el período. 

  
» Las posiciones largas en divisas asiáticas 

frente al euro también fueron un acierto, 
dado que el euro se depreció respecto a 
esas divisas durante el período.  

  
» La modesta asignación de activos de la 

cartera a valores de deuda empresarial y de 
alta rentabilidad fue positiva para la 
rentabilidad absoluta, pues esta clase de 
activos tuvo una evolución satisfactoria 
durante el período.
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 1 de 
septiembre de 2006)  5,50%   5,94%  

BofA Merrill Lynch UK Gilt 1-5 Year Index  4,13%   5,87%  
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo UK Sterling Low Average 
Duration trata de alcanzar su objetivo 
invirtiendo, al menos, dos terceras partes de 
su patrimonio en una cartera diversificada 
de Instrumentos de Renta Fija (según se 
definen en el Folleto) denominados en libras 
esterlinas. 

  
» La exposición de duración sobreponderada 

en la zona euro fue favorable para la 
rentabilidad relativa, al caer los rendimientos 
de la zona euro durante el período. 

  
» La sobreponderación en un grupo escogido 

de valores empresariales y financieros de 
alta calidad contribuyó a la rentabilidad 
relativa durante el período.  

  
» La exposición de duración sobreponderada 

en EE.UU. fue beneficiosa para la 
rentabilidad relativa, gracias a la caída de 
los rendimientos estadounidenses en el 
período. 
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Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 5 de 
junio de 2009)  9,35%   10,50% 

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 4 de agosto de 2009)  8,36%   9,41% 
BofA Merrill Lynch Sterling Broad Market Index  7,94%   9,49% 

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

Informe de cartera  
  
  

» El objetivo del Subfondo UK Total Return 
Bond Fund consiste en maximizar la 
rentabilidad total de manera compatible con 
la preservación del capital y con una 
gestión prudente de las inversiones, 
invirtiendo, al menos, dos terceras partes 
de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Instrumentos de Renta Fija 
(según se definen en el Folleto) 
denominados en libras esterlinas con 
diferentes vencimientos. 

  
» La exposición de duración sobreponderada 

en el euro fue favorable para la rentabilidad 
relativa, al retroceder los rendimientos del 
euro durante el período. 

  
» La sobreponderación del Subfondo en 

monedas de mercados emergentes impulsó 
la rentabilidad, debido a que esas divisas 
se apreciaron durante el período. 

  
» La exposición de duración sobreponderada 

en EE.UU. fue beneficiosa para la 
rentabilidad relativa, gracias a la caída de 
los rendimientos de los valores del Tesoro 
estadounidense en el período.  
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 Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 15 de 
diciembre de 2008)  5,73%   5,93% 

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 22 de febrero 
de 2010)  —     4,53% 

Clase Investor, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 24 de 
septiembre de 2010)  —     -0,80% 

Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 24 de septiembre 
de 2010)  —     -0,85% 

Clase Administrative, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 21 de 
enero de 2010)  —     4,00% 

Clase E, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 11 de mayo de 
2010)  —     1,70% 

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 11 de mayo de 2010)  —     1,76% 
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 25 de mayo de 2010)  —     3,19% 
1 Month USD LIBOR Index  0,27%   0,33% 

Clases denominadas en EUR     

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 21 de mayo de 2009)  5,93%   7,63% 

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  
(lanzamiento: 23 de diciembre de 2009)  5,96%   5,73% 

Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 21 de enero de 2010)  —     4,19% 

Clase G EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 14 de 
diciembre de 2010)  —     0,40% 

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 20 de noviembre de 2009)  4,99%   4,30% 

1 Month Euribor Rate Index  0,55%   —   
Clases denominadas en GBP     

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 15 de diciembre de 2009)  5,92%   5,36% 

Clase E GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 18 de marzo de 2010)  —     2,90% 

1 Month GBP LIBOR Index  0,56%   —   
Clases denominadas en CHF     

Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalización  
(lanzamiento: 8 de septiembre de 2010)  —     -0,30% 

1 Month CHF LIBOR Index  —     —   
  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

 Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo Unconstrained Bond Fund 
aplica una estrategia orientada a la 
obtención de rentabilidades absolutas a 
través de inversiones en bonos que tengan 
asignada una calificación de categoría de 
inversión ("investment grade"), sin estar 
limitado por la adhesión a ningún índice de 
referencia ni por restricciones significativas 
respecto a los sectores en los que puede 
invertir. El Subfondo utiliza las previsiones 
estructurales de PIMCO a nivel mundial y 
un proceso integrado de inversión en 
múltiples sectores, con una duración que 
puede oscilar en una banda entre -3 y +8 
años. 

  
» La positiva exposición de duración en 

Estados Unidos benefició a las 
rentabilidades, ya que los rendimientos de 
la deuda soberana estadounidense 
cayeron durante el período. 

  
» La exposición al tramo inicial de la curva de 

rendimientos en EE.UU. perjudicó a las 
rentabilidades, debido a que los 
rendimientos a corto plazo cayeron menos 
que los rendimientos a largo plazo durante 
el período.  

  
» La positiva exposición de duración en la 

Unión Monetaria Europea (“UME”) 
contribuyó positivamente a las 
rentabilidades, puesto que los rendimientos 
de la deuda soberana de la UME 
descendieron durante el período.  

  
» La exposición a divisas de mercados 

asiáticos emergentes favoreció a las 
rentabilidades, al apreciarse estas 
monedas respecto al dólar estadounidense.  

  
» La exposición a mercados emergentes fue 

ligeramente positiva para las 
rentabilidades, dado el estrechamiento de 
los diferenciales del sector durante el 
período.  

  



US Government Money Market Fund  
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Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al período terminado el 31 
de diciembre de 20101  
   

   
  

1 año Desde el 
lanzamiento

Clases denominadas en USD     

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31 de enero 
de 1998)  0,05%   2,89% 

Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 27 de enero de 2010)  —     0,22% 
Citigroup 3-Month Treasury Bill Index  0,13%   2,92% 
Lipper Money Market Fund Index  0,01%   2,79% 

  
1 Rentabilidades anualizadas para períodos de, como mínimo, un año, y acumuladas en otro caso.  

  

Informe de cartera  
  
  

» El Subfondo US Government Money Market 
(anteriormente US Dollar Liquidity) trata de 
alcanzar su objetivo invirtiendo, al menos, un 
95% de su patrimonio en una cartera 
diversificada de valores de deuda a corto 
plazo que tengan asignada la máxima 
categoría de rating para las obligaciones a 
corto plazo. 

  
» El Subfondo centró sus inversiones en 

activos de alta calidad y vencimiento a corto 
plazo, y finalizó el período con una elevada 
calidad crediticia media. 

  
» El vencimiento medio ponderado del 

Subfondo se redujo durante la primera mitad 
del período, para contribuir a reducir el 
riesgo de tipos de interés de la cartera antes 
de su subida a finales del período.  

  
» La exposición del Subfondo a valores de 

Agencias de elevada calidad impulsó los 
resultados, por el diferencial de rentabilidad 
que ofrecieron frente a la deuda pública 
estadounidense.  

  
» La asignación de activos a valores de 

vencimientos más largos contribuyó a 
proporcionar una ventaja en términos de 
rendimiento respecto a las letras del Tesoro 
estadounidense a tres meses.
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Denominación del índice de referencia Descripción del índice 
[90% JPMorgan Asia credit Index 
(JACI) + 10% 1 month USD Libor]* 
[JPMorgan Emerging Local Markets Index 
(ELMI+)] / [3  month USD Libor] 

90% JPMorgan Asia Credit Index (JACI). El JPMorgan Asia Credit Index (JACI) refleja la evolución del mercado de deuda
de Asia, excluido Japón, denominada en dólares estadounidenses. El índice proporciona una referencia para las
oportunidades de inversión en deuda a tipo de interés fijo y variable denominada en dólares estadounidenses emitida por 
entidades soberanas o cuasisoberanas, bancos y empresas de Asia, junto con el índice 10% 1 month USD Libor. A
continuación, el índice de referencia se cubre con el JPMorgan Emerging Local Markets Index (ELMI+), que representa la
rentabilidad total de los instrumentos del mercado monetario denominados en moneda local de los mercados emergentes,
dividido entre el índice 3 month USD Libor. 

  
1 Month CHF LIBOR Index El Índice 1-Month CHF LIBOR (acrónimo en inglés de London Intrabank Offered Rate, o tipo de interés de oferta de los 

depósitos interbancarios en el mercado de Londres) es el tipo de interés medio, calculado por la British Bankers 
Association (Asociación Británica de Banca), que los bancos se cobran entre sí en el préstamo de dinero a corto plazo (3 
meses) en el mercado inglés del Eurodólar. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no 
gestionado. 

  
1 Month Euribor Rate Index El Euribor (tipo de interés de oferta de los depósitos interbancarios en el mercado del euro) es el índice de referencia del

mercado interbancario en euros; está patrocinado por la Federación Europea de Banca, que representa a 2,800 bancos 
de los quince Estados miembros de la Unión Europea y a la división UEM de la ACI, la Asociación de Mercados 
Financieros. Para su cálculo, una muestra representativa de bancos de primera fila informa de las cotizaciones diarias –
para trece vencimientos distintos, comprendidos entre una semana y 12 meses – a las que están dispuestos a ofrecerse 
depósitos a plazo en euros en el mercado interbancario de la zona euro. El tipo medio se calcula después de eliminar las
cotizaciones más alta/más baja (el 15% superior e inferior para cada plazo). El Euribor cotiza al contado con fecha valor 
dos días después de su medición aplicando la convención de cómputo de días Actual/360 días. Existen registros de su
valor redondeado hasta el tercer decimal desde el 4 de enero de 1999. Se publica a las 11:00 horas, hora de Bruselas. 

  
1 Month GBP LIBOR Index El Índice 1-Month GBP LIBOR (acrónimo en inglés de London Intrabank Offered Rate, o tipo de interés de oferta de los 

depósitos interbancarios en el mercado de Londres) es el tipo de interés medio, calculado por la British Bankers 
Association (Asociación Británica de Banca), que los bancos se cobran entre sí en el préstamo de dinero a corto plazo (3 
meses) en el mercado inglés del Eurodólar. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no 
gestionado. 

  
1 Month USD LIBOR Index El Índice 1-Month LIBOR (acrónimo en inglés de London Intrabank Offered Rate, o tipo de interés de oferta de los 

depósitos interbancarios en el mercado de Londres) es el tipo de interés medio, calculado por la British Bankers 
Association (Asociación Británica de Banca), que los bancos se cobran entre sí en el préstamo de dinero a corto plazo (3 
meses) en el mercado inglés del Eurodólar. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no
gestionado. 

  
1/3 each Barclays Capital 25 Yr, 30 Yr, and 
35 Yr Zero Coupon Nominal Swap Index 
(Euro Unhedged) 

El Índice 1/3 each Barclays Capital 25 Yr, 30 Yr, and 35 Yr Zero Coupon Nominal Swap (Euro Unhedged) es un índice no
gestionado compuesto por bonos cupón cero cuyo precio se deriva de la curva swap. La cartera que replica el índice 
resulta de combinar una inversión en efectivo al tipo de interés LIBOR y un swap de cupón cero, en virtud del cual se
intercambian pagos periódicos basados en el LIBOR a cambio de un flujo de efectivo único al vencimiento. En el 
momento del lanzamiento, se elige el tamaño de la inversión en efectivo de manera que compense el componente
variable del swap cupón cero e iguale el valor actual del pago fijo al tipo del swap cupón cero con el correspondiente
vencimiento. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado.  

  
1/3 each-Barclays Capital Global 
Aggregate Credit Component, BofA Merrill 
Lynch Global High Yield BB-B Rated 
Constrained, JPMorgan EMBI Global;All 
USD Hdgd 

El índice de referencia es un índice compuesto creado a partir de los siguientes tres índices (ponderado cada uno de ellos
al 33%): el Índice Barclays Capital Global Aggregate - Credit Component Hedged USD; el Índice BofA Merrill Lynch 
Global High Yield BB-B Rated Constrained y el Índice JPMorgan EMBI Global. El Índice Barclays Capital Global
Aggregate - Credit Component Hedged USD facilita una lectura de base amplia de los mercados internacionales de
deuda calificada con categoría de inversión (“investment grade”). El índice no refleja deducción alguna en concepto de 
comisiones, gastos o impuestos. El Índice BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained replica la 
evolución de la deuda de emisores empresariales no calificada con categoría de inversión, domiciliados en países cuya 
deuda soberana a largo plazo en moneda extranjera tenga asignado un rating de solvencia de categoría de inversión
(combinando las calificaciones de solvencia de Moody’s, S&P y Fitch). Este índice incluye bonos denominados en dólares 
estadounidenses, dólares canadienses, libras esterlinas y euros (o las monedas nacionales antecesoras del euro), si bien
excluye la deuda denominada en múltiples divisas. Los bonos deben tener asignada una calificación inferior a categoría
de inversión, pero al menos de B3 combinando los rating de Moody’s, S&P y Fitch. Los bonos que cumplan estos
requisitos se ponderan en función de la capitalización, si bien la asignación total correspondiente a un emisor concreto
(definido por su código de cotización en Bloomberg) no podrá exceder del 2%. Los emisores que superen este límite
verán recortada su ponderación hasta el 2% mediante un ajuste proporcional del valor nominal de cada uno de sus
bonos. Igualmente, se incrementará de manera proporcional el valor nominal de los bonos de los otros emisores que 
queden por debajo de dicho límite del 2%. El índice se reajusta el último día natural de cada mes. Hasta el 25 de
septiembre de 2009, los Índices BofA Merrill Lynch recibían la denominación de Índices Merrill Lynch. El Índice JPMorgan 
EMBI Global replica la rentabilidad total de los instrumentos de deuda denominados en dólares estadounidenses emitidos
por entidades soberanas o cuasisoberanas de mercados emergentes, incluyendo bonos Brady, empréstitos, Eurobonos e 
instrumentos del mercado local. Este índice sólo replica una región o país determinado, no siendo posible invertir
directamente en el mismo por tratarse de un índice no gestionado. 

  
60% MSCI World Index/40% USD Hedged  
Barclays Capital Global Aggregate Index 

El índice de referencia es un índice compuesto en un 60% por el Índice MSCI World y en el otro 40% por el Índice USD
Hedged Barclays Capital Global Aggregate. El Índice MSCI World es un índice ponderado por capitalización libre (free 
float) diseñado para medir la rentabilidad bursátil de los mercados desarrollados. A junio de 2007, el Índice MSCI World
estaba integrado por los siguientes 23 índices de mercados de países desarrollados: Australia, Austria, Bélgica, Canadá,
Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, Grecia, Hong Kong, Irlanda, Italia, Japón, Países Bajos, Nueva Zelanda,
Noruega, Portugal, Singapur, España, Suecia, Suiza, Reino Unido y Estados Unidos. No puede invertirse directamente en
este índice por tratarse de un índice no gestionado.  
 
El Índice Barclays Capital Global Aggregate facilita una lectura de base amplia de los mercados internacionales de deuda
calificada con categoría de inversión (“investment grade”). Este índice se desdobla a su vez en tres grandes 
componentes: el Índice U.S. Aggregate, el Índice Pan-European Aggregate y el Índice Asian-Pacific Aggregate. El índice 
también incluye deuda empresarial en Eurodólares y Euroyenes, valores de deuda pública canadiense y Valores sujetos
a la Norma 144 A con categoría de inversión y denominados en USD. No puede invertirse directamente en este índice por
tratarse de un índice no gestionado. Lehman Brothers publicaba este índice antes del 1 de noviembre de 2008. 
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Denominación del índice de referencia Descripción del índice 
Barclays Capital Euro Inflation-Linked Bond 
Index 

El Índice Barclays Capital Euro Inflation-Linked Bond ha sido diseñado para constituirse en referencia de los mercados
de deuda ligada a la inflación de la zona euro y se compone en la actualidad de deuda pública francesa, italiana y
griega, y de deuda no pública emitida por CADES, RESFER e ISPA. No puede invertirse directamente en este índice
por tratarse de un índice no gestionado. 

  

Barclays Capital Euro-Aggregate Credit Index El Índice Barclays Capital Euro-Aggregate Credit es el componente de crédito del Índice Barclays Capital Euro-
Aggregate. El Índice Barclays Capital Euro-Aggregate se compone de deuda emitida en euros o en cualquiera de las
monedas antecesoras del euro de los 12 países que integran la Unión Monetaria Europea (UEM). Todos los valores
integrantes del índice deben tener asignado un rating de categoría de inversión (“investment grade”), y presentar un
tipo de interés fijo y un vencimiento residual de, al menos, un año. Quedan excluidos del Índice Euro-Aggregate los
siguientes valores: obligaciones convertibles, pagarés a tipo de interés variable, obligaciones perpetuas, warrants,
bonos ligados a índices y productos estructurados. Los Schuldscheine alemanes (valores asimilables a préstamos)
también quedan excluidos, debido a las restricciones aplicables a su negociación y carácter no cotizado, que les
convierte en activos de escasa liquidez. El país de emisión no constituye un criterio para formar parte del índice, que
podrá incluir a valores de emisores de fuera de la zona euro si cumplen los criterios de admisibilidad anteriormente
expuestos. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  

Barclays Capital Global Aggregate  
(USD Hedged) Index 

El Índice Barclays Capital Global Aggregate (USD Hedged) facilita una lectura de base amplia de los mercados
internacionales de deuda calificada con categoría de inversión (“investment grade”). Este índice se desdobla a su vez
en tres grandes componentes: el Índice U.S. Aggregate, el Índice Pan-European Aggregate y el Índice Asian-Pacific
Aggregate. El índice también incluye deuda empresarial en Eurodólares y Euroyenes, valores de deuda pública
canadiense y Valores sujetos a la Norma 144 A con categoría de inversión y denominados en USD. No puede
invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado.  

  

Barclays Capital Global Aggregate  
Credit Index (USD Hedged) 

El Índice Barclays Capital Global Aggregate Credit (USD Hedged) es un índice no gestionado que facilita una lectura
de base amplia de los mercados internacionales de deuda calificada con categoría de inversión (“investment grade”).
Este índice se desdobla a su vez en tres grandes componentes: el Índice U.S. Aggregate, el Índice Pan-European
Aggregate y el Índice Asian-Pacific Aggregate. El índice excluye deuda pública y valores de deuda titulizada, e incluye
deuda empresarial en Eurodólares y Euroyenes, valores canadienses y Valores sujetos a la Norma 144 A con
categoría de inversión y denominados en USD. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un
índice no gestionado.  

  

Barclays Capital U.S. Aggregate Index El Índice Barclays Capital U.S. Aggregate es un índice de valores registrados ante la SEC (Comisión de Valores y
Bolsa de Estados Unidos), sujetos a impuestos y denominados en dólares estadounidenses. Este índice comprende el
mercado estadounidense de deuda a tipo de interés fijo con ratings de solvencia asignados de categoría de inversión
(“investment grade”), y se desdobla entre varios componentes, representativos de los sectores de deuda pública y
empresarial, valores de titulización hipotecaria con cobro de rendimientos por subrogación (“mortgage pass-through
securities”) y deuda con garantía de activos. A su vez, estos grandes sectores se subdividen en índices más
específicos que se calculan y difunden de forma periódica. No puede invertirse directamente en este índice por
tratarse de un índice no gestionado.  

  

Barclays Capital U.S. MBS Fixed  
Rate Index 

El Índice Barclays Capital U.S. MBS Fixed Rate comprende valores de titulización hipotecaria con cobro de
rendimientos por subrogación (“mortgage pass-through securities”) emitidos por las agencias hipotecarias
semiestatales Ginnie Mae (GNMA), Fannie Mae (FNMA) y Freddie Mac (FHLMC). El Índice MBS se construye
agrupando un universo integrado por más de 600.000 “cestas” de valores de titulización hipotecaria (“MBS”) a tipo fijo
en alrededor de 3,500 agregados genéricos. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice
no gestionado.  

  

Barclays Capital World Government  
Inflation-Linked Bond USD Hedged Index 

El Índice Barclays Capital World Government Inflation-Linked Bond USD Hedged mide la rentabilidad de los
principales mercados de deuda pública ligada a la inflación. Actualmente incluye deuda ligada a la inflación emitida
por los siguientes países: Australia, Canadá, Francia, Suecia, Reino Unido y Estados Unidos. No puede invertirse
directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  

BofA Merrill Lynch 1-3 Year U.S.  
Treasury Index 

El Índice BofA Merrill Lynch 1-3 Year U.S. Treasury es un índice no gestionado compuesto por valores del Tesoro
estadounidense, distintos de valores con protección frente a la inflación y de STRIPS (valores de deuda con
negociación desdoblada de su principal e intereses), con un saldo nominal pendiente de, al menos, 1.000 millones de
US$ y un plazo residual hasta el vencimiento final comprendido entre 1 y 3 años. No puede invertirse directamente en
este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  

BofA Merrill Lynch Global High Yield, 
BB-B Rated, Constrained Index 

El Índice BofA Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated Constrained replica la evolución de la deuda de emisores
empresariales no calificada con categoría de inversión (“investment grade”), domiciliados en países cuya deuda
soberana a largo plazo en moneda extranjera tenga asignado un rating de solvencia de categoría de inversión
(combinando las calificaciones de solvencia de Moody’s, S&P y Fitch). Este índice incluye bonos denominados en
dólares estadounidenses, dólares canadienses, libras esterlinas y euros (o las monedas nacionales antecesoras del
euro), si bien excluye la deuda denominada en múltiples divisas. Los bonos deben tener asignada una calificación
inferior a categoría de inversión, pero al menos de B3 combinando los rating de Moody’s, S&P y Fitch. Los bonos que
cumplan estos requisitos se ponderan en función de la capitalización, si bien la asignación total correspondiente a un
emisor concreto (definido por su código de cotización en Bloomberg) no podrá exceder del 2%. Los emisores que
superen este límite verán recortada su ponderación hasta el 2% mediante un ajuste proporcional del valor nominal de
cada uno de sus bonos. Igualmente, se incrementará de manera proporcional el valor nominal de los bonos de los
otros emisores que queden por debajo de dicho límite del 2%. No puede invertirse directamente en este índice por
tratarse de un índice no gestionado. Hasta el 25 de septiembre de 2009 los Índices BofA Merrill Lynch recibían la
denominación de Índices Merrill Lynch. 

  

BofA Merrill Lynch Sterling Broad  
Market Index 

El Índice BofA Merrill Lynch Sterling Broad Market replica la rentabilidad de valores de deuda denominados en libras
esterlinas con calificación de categoría de inversión (“investment grade” ) y públicamente negociados en los mercados
de Eurobonos o el mercado doméstico del Reino Unido, incluidos Gilts, deuda cuasisoberana, empresarial, titulizada y
colateralizada. Los valores deberán tener asignada una calificación de categoría de inversión (“investment grade”)
(tomando como referencia la media de los ratings otorgados por Moody’s, S&P y Fitch) y pertenecer a un país cuyo
riesgo soberano también tenga asignada una calificación de categoría de inversión (tomando como referencia la
media de los ratings otorgados a la deuda soberana en moneda extranjera a largo plazo por Moody’s, S&P y Fitch).
No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  

BofA Merrill Lynch Sterling  
Non-Gilts Index 

El Índice BofA Merrill Lynch Sterling Non-Gilts replica la rentabilidad de valores de deuda denominados en libras
esterlinas de empresas públicas o semipúblicas y de emisores soberanos distintos del Reino Unido calificados con
categoría de inversión (“investment grade”). No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice
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no gestionado. 
  

BofA Merrill Lynch U.S. Dollar 3 Month LIBOR 
Index 

El Índice BofA Merrill Lynch U.S. Dollar 3 Month LIBOR (acrónimo en inglés de London Intrabank Offered Rate, o tipo 
de interés de oferta de los depósitos interbancarios en el mercado de Londres) es el tipo de interés medio, calculado 
por la British Bankers Association (Asociación Británica de Banca), que los bancos se cobran entre sí en el préstamo 
de dinero a corto plazo (3 meses) en el mercado inglés del Eurodólar. No puede invertirse directamente en este índice 
por tratarse de un índice no gestionado. 
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Denominación del índice de referencia Descripción del índice 
  
BofA Merrill Lynch U.S. High Yield, BB-B 
Rated, Constrained Index 

El Índice Merrill Lynch U.S. High Yield, BB-B Rated Constrained replica la evolución de la deuda de emisores 
empresariales denominada en dólares estadounidenses con un rating de solvencia de BB-B y públicamente negociada en 
el mercado doméstico de EE.UU. Los bonos que cumplan estos requisitos se ponderan en función de la capitalización, si
bien la asignación total correspondiente a un emisor concreto (definido por su código de cotización en Bloomberg) no
podrá exceder del 2%. Los emisores que superen este límite verán recortada su ponderación hasta el 2% mediante un 
ajuste proporcional del valor nominal de cada uno de sus bonos. Igualmente, se incrementará de manera proporcional el
valor nominal de los bonos de los otros emisores que queden por debajo de dicho límite del 2%. No puede invertirse 
directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado.  

  
BofA Merrill Lynch UK Gilt 1-5 Year Index El Índice BofA Merrill Lynch UK Gilt 1-5 Year replica la rentabilidad de todos los valores de deuda pública británica en

circulación con un plazo residual hasta el vencimiento inferior a cinco años y un saldo mínimo vivo de 500 millones de
GBP. El índice se reajusta mensualmente – se “compran” bonos para la cesta del índice el primer día de reajuste 
posterior al día en que su plazo residual hasta el vencimiento se sitúe por debajo de un año. Los componentes del Índice
UK Gilt 1-5 Year se valoran diariamente al cierre del mercado de Londres, con base en la valoración a precios 
compradores facilitada por las mesas de contratación de BofA Merrill Lynch y por fuentes externas. No puede invertirse
directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado.  

  
Citigroup 3-Month Treasury Bill Index El Índice Citigroup 3-Month Treasury Bill es un índice no gestionado indicativo de una rentabilidad mensual equivalente al

rendimiento medio de las emisiones de letras del Tesoro estadounidense de los 3 últimos meses. No puede invertirse 
directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  
Citigroup Euro Broad Investment-Grade 
(EuroBIG) Bond > 15 Years Index 

El Índice Citigroup Euro Broad Investment-Grade (EuroBIG) Bond >15 Years ha sido diseñado para constituirse en 
referencia de las carteras de renta fija en euros con vencimientos superiores a 15 años. Abarca todos los sectores del
mercado europeo de renta fija calificada con categoría de inversión (“investment grade”) y abierta a inversores 
institucionales, y mide con precisión su rentabilidad y características de riesgo. No puede invertirse directamente en este
índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  
Citigroup Euro Broad Investment-Grade 
Index 

El Índice Citigroup Euro Broad Investment Grade es un índice del mercado europeo de renta fija calificada con categoría
de inversión (“investment grade”) y abierta a inversores institucionales (en euros). No puede invertirse directamente en 
este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  
Citigroup World Government Bond Ex-U.S. 
Index (USD Hedged) 

El Índice Citigroup World Government Bond Ex-U.S. (USD Hedged) incluye actualmente los 18 mercados de deuda 
pública de Australia, Austria, Bélgica, Canadá, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, Grecia, Irlanda, Italia, Japón,
Países Bajos, Portugal, España, Suecia, Suiza y Reino Unido, excluyendo el de Estados Unidos. No puede invertirse
directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  
Dow Jones-UBS Commodity Index Total 
Return 

El Índice Dow Jones-UBS Commodity Total Return es un índice no gestionado formado por contratos de futuros sobre 19 
materias primas físicas. El índice ha sido diseñado para constituirse en una referencia diversificada y de elevada liquidez
de las materias primas en cuanto clase de activo. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un 
índice no gestionado. 

  
Eonia® - Euro OverNight Index Average El Eonia®-Euro OverNight Index Average es el tipo de interés efectivo vigente en el mercado interbancario del euro a un 

día. Se calcula como una media ponderada de todas las operaciones de préstamo no garantizadas a un día realizadas en
el mercado interbancario del euro, y originadas dentro de la zona euro por un panel de bancos seleccionados. 

  
FTSE Actuaries Government Securities UK 
Gilts All Stocks > 15 Years 

El Índice FTSE Actuaries Government Securities UK Gilts All Stocks > 15 Years es un índice no gestionado de
obligaciones de deuda pública británica, e incluye todos los valores de deuda pública del Reino Unido denominados en
libras esterlinas y admitidos a negociación en la Bolsa de Londres (salvo valores ligados a índices). No puede invertirse 
directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  
FTSE Actuaries Government Securities UK 
Index Linked Gilts > 5 Years 

El Índice FTSE Actuaries Government Securities UK Linked Gilts over 5 Years es un índice no gestionado de valores del
Gobierno británico, que incluye tanto deuda pública británica como valores vinculados a índices de un amplio abanico de
sectores. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  
JPMorgan Corporate Emerging Markets 
Bond Index Diversified (CEMBI) 

El Índice JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Index Diversified (CEMBI) es una versión del índice CEMBI con 
ponderación exclusiva. En concreto, este índice limita la ponderación de los países con mayor volumen de deuda
empresarial mediante la inclusión exclusivamente de una parte estipulada de los saldos vivos de nominal aptos de su
deuda en circulación. El Índice CEMBI Diversified presenta unas ponderaciones más equilibradas y mejor distribuidas
respecto de los países representados en el mismo, que coinciden exactamente con los del Índice CEMBI. No puede
invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  
JPMorgan Emerging Local Markets Index 
Plus (Unhedged) 

El Índice JPMorgan Emerging Local Markets Plus (Unhedged) replica la rentabilidad total de los instrumentos del mercado
monetario denominados en moneda local de 22 países con mercados emergentes con un volumen de intercambios
comerciales de, como mínimo, 10.000 millones de US$. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de
un índice no gestionado. 

  
JPMorgan Emerging Local Markets Index 
Plus +Bid (Unhedged) 

El Índice JPMorgan Emerging Local Markets Plus (Unhedged) replica la rentabilidad total de los instrumentos del mercado 
monetario denominados en moneda local de 22 países con mercados emergentes con un volumen de intercambios
comerciales de, como mínimo, 10.000 millones de US$. Para los períodos anteriores a mayo de 2010, el JPMorgan
Emerging Local Markets Index Plus + Bid (Unhedged) incluye datos retrotraídos del índice que recalculan la rentabilidad
del índice empleando los tipos del contado y a plazo del mercado de divisas y los tipos LIBOR. 

  
JPMorgan Emerging Markets Bond Index 
(EMBI) Global 

El Índice JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global replica la rentabilidad total de los instrumentos de deuda
denominados en dólares estadounidenses emitidos por entidades soberanas o cuasisoberanas de mercados emergentes, 
incluyendo bonos Brady, empréstitos, Eurobonos e instrumentos del mercado local. No puede invertirse directamente en
este índice por tratarse de un índice no gestionado. 
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Denominación del índice de referencia Descripción del índice 
  
JPMorgan Emerging Markets Bond Index 
(EMBI) Global adjusted for Socially 
Responsible Investment (SRI) filter 

El índice JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global adjusted for Socially Responsible Investment (SRI)
Filer replica la rentabilidad total de los instrumentos de deuda denominados en dólares estadounidenses emitidos por
entidades soberanas y cuasisoberanas de mercados emergentes, incluyendo bonos Brady, empréstitos, Eurobonos e
instrumentos del mercado local — y excluye los emisores no autorizados por el Asesor SRI. No puede invertirse
directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  
JPMorgan Government Bond Index-
Emerging Markets Global Diversified Index 
(Unhedged) 

El Índice JPMorgan Government Bond - Emerging Markets Global Diversified (Unhedged) es un índice representativo de
los mercados emergentes locales de todo el mundo, que se compone de valores de deuda pública en moneda local
regularmente negociados, a tipo de interés fijo y líquidos, y a disposición del inversor internacional. No puede invertirse
directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  
Lipper Money Market Fund Index El Índice Lipper Money Market Fund, confeccionado por Lipper Analytical Inc., es un promedio de los 30 principales 

Fondos del Mercado Monetario con idéntica ponderación. No tiene en cuenta las deducciones por comisiones, gastos o
impuestos. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado.  

  
Markit iBoxx Sterling Non-Gilts 10+ Index El Índice Markit iBoxx Sterling Non-Gilts 10+ está formado por valores de deuda denominados en libras esterlinas,

excluidos los emitidos por el Gobierno británico, con ratings de solvencia asignados de categoría de inversión 
(“investment grade”). Para poder formar parte del Índice iBoxx, los valores deberán tener asignado un rating de categoría
de inversión por, al menos, una de las siguientes agencias de calificación de solvencia: Standard & Poor’s, Moody’s o 
Fitch. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  
MSCI Europe Index El Índice MSCI Europe es un índice ponderado por capitalización bursátil ajustado al free float (porcentaje de capital que

cotiza libremente en bolsa), pensado para reflejar la rentabilidad del mercado bursátil de los mercados desarrollados de
Europa. Desde junio de 2007, el Índice MSCI Europe ha estado integrado por los 16 índices nacionales siguientes de
mercados desarrollados: Austria, Bélgica, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, Grecia, Irlanda, Italia, Países Bajos,
Noruega, Portugal, España, Suecia, Suiza y Reino Unido. El índice representa la rentabilidad sin cobertura de sus
índices constitutivos expresada en euros. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no
gestionado. 

  
MSCI World Index El Índice MSCI World es un índice ponderado por capitalización bursátil ajustado al free float (porcentaje de capital que

cotiza libremente en bolsa), pensado para reflejar la rentabilidad del mercado bursátil de los mercados desarrollados.
Desde el 27 de mayo de 2010, el Índice MSCI World ha estado integrado por los 24 índices nacionales siguientes de
mercados desarrollados :Australia, Austria, Bélgica, Canadá, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, Grecia, Hong
Kong, Irlanda, Israel, Italia, Japón, Países Bajos, Nueva Zelanda, Noruega, Portugal, Singapur, España, Suecia, Suiza, 
Reino Unido y Estados Unidos. El índice representa la rentabilidad sin cobertura de sus índices constitutivos expresada
en dólares estadounidenses. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

  
PIMCO Global Advantage Bond Index 
(GLADI) (London Close) 

El Índice PIMCO Global Advantage Bond (GLADI) es un índice mundial diversificado que comprende un amplio abanico
de oportunidades y sectores globales de renta fija, abarcando mercados tanto desarrollados como emergentes, activos
tanto nominales como protegidos frente a la inflación, e instrumentos tanto del mercado de contado como derivados. A
diferencia de los índices tradicionales, que con frecuencia están compuestos por bonos ponderados en función de su
capitalización, GLADI utiliza una ponderación basada en el PIB que pone énfasis en las zonas del mundo con mayores 
tasas de crecimiento, lo que confiere al índice un carácter prospectivo. No puede invertirse directamente en este índice
por tratarse de un índice no gestionado. 

  
S&P 500 Index El Índice S&P 500 es un índice no gestionado ampliamente reconocido como representativo del mercado bursátil en su

conjunto. El Índice se centra en el segmento de alta capitalización de la bolsa estadounidense. No puede invertirse
directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 
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CommoditiesPLUS™ 

Strategy Fund 
Developing Local 

Markets Fund 
(Importes en miles) A 

31 de diciembre 
de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 

A 
31 de diciembre 

de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 
     
Activo circulante:         
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Valores mobiliarios 209.370 $ 52.628 $ 705.859 $ 132.923 $
Depósitos en entidades de crédito  198   0   9.976  0  
Instrumentos financieros derivados 3.421  308   21.057 1.099

Tesorería 1.389  452   3.020  797  
Depósitos en contrapartes  190   0   11.083  670  
Ingresos financieros a cobrar 1.031  137   7.898  542  
Deudores por venta de activos financieros 305.440 72.869  30.261 30.603
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo 2.320  791   6.182 1.954
Deudores por garantía de futuros  0   0   954   0  
Sociedad Gestora, deudora  2   1   0   0  
Otros activos  388   14   0   0  
     
Total Activo circulante 523.749          127.200  796.290 168.588
     
Pasivo circulante:         
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Instrumentos financieros derivados (1.905 ) (428) (17.042) (1.801)
Valor razonable de valores vendidos en corto (46.941) (3.178) 0 0 

Acreedores por compra de activos financieros (259.748) (69.935) (31.933) (30.700)
Acreedores por reembolso de acciones del Subfondo (79) (33) (751) 0 
Comisión de gestión a pagar (149) (32) (770) (125) 
Gastos a pagar (12) (22) (12) (30) 
Dividendos a pagar 0 0 (2) 0 
Acreedores por garantía de futuros 0 0 0 0 
Depósitos de contrapartes (14.950) (2.190) (11.520) (860) 
Otros pasivos (1.087) 0 0 0 
     
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares 

de acciones participativas reembolsables          (324.871) (75.818) (62.030) (33.516)
     
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables (a efectos de los estados financieros) 198.878 $ 51.382 $ 734.260 $ 135.072 $
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al 

NAV de Negociación 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 
     
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables (a efectos de la operativa con los Accionistas) 198.878 $ 51.382 $ 734.260 $ 135.072 $
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
(1) El Emerging Asia Bond Fund fue lanzado el 1 de junio de 2010.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador:      
  

Administrador:      
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Diversified 
Income Fund Emerging Asia

Bond Fund(1) 
Emerging Local 

Bond Fund 
A 

31 de diciembre de 
2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 
A 

31 de diciembre 
de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2010 
A 

31 de diciembre 
de 2009 

     
                    

2.154.827 $ 699.555 $ 13.286 $ 2.726.770 $ 226.484 $
0 0 0 19.952 0 

40.316 10.692 2.507 39.520 4.619
12.519 4.091 166 18.127 2.312
6.052 17.130 1.290 14.024 340 

33.256 9.515 208 50.404 4.080
14.669 66.540 0 5.085 19.474
12.857 7.777 0 19.029 322 

0 0 0 2.076 0 
0 0 56 0 0 

34.021 72 0 0 0 
     

2.308.517 815.372 17.513 2.894.987 257.631
                         

(8.849) (1.593) (2.450) (40.706) (2.203)
(36.297) 0 0 0 (9.522)

(107.593) (123.631) 0 (11.202) (12.346)
(13.262) (1.051) 0 (6.263) (27) 

(1.827) (406) (48) (2.556) (195) 
(93) (125) (59) (64) (56) 

0 0 (6) (1.188) 0 
(1.530) (2.752) 0 0 0 

(31.910) (7.130) 0 (7.620) (3.100)
(17.888) (13.782) 0 (1) 0 

     
      

(219.249)  (150.470) (2.563) (69.600) (27.449)
     

2.089.268 $ 664.902 $ 14.950 $ 2.825.387 $ 230.182 $
     
0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $

     
2.089.268 $ 664.902 $ 14.950 $ 2.825.387 $ 230.182 $
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Emerging Markets and 

Infrastructure Bond Fund 
Emerging Markets 

Bond Fund 
(Importes en miles) A 

31 de diciembre 
de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 

A 
31 de diciembre 

de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 
     
Activo circulante:         
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Valores mobiliarios 459.707 $ 41.884 $ 3.437.795 $ 3.096.811 $
Depósitos en entidades de crédito 0 0 9.976 0 
Instrumentos financieros derivados 2.252 4 65.241 36.849

Tesorería 2.202 370 4.381 6.200
Depósitos en contrapartes 12.331 107 174 30.401
Ingresos financieros a cobrar 8.163 652 58.359 52.215
Deudores por venta de activos financieros 38.568 2.955 35.387 121.383
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo 790 0 41.275 4.882
Deudores por garantía de futuros 108 17 5.710 0 
Sociedad Gestora, deudora 14 1 0 0 
Otros activos 1.968 48 45.233 147 
     
Total Activo circulante 526.103 46.038 3.703.531 3.348.888
     
Pasivo circulante:         
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Instrumentos financieros derivados (1.808) (88) (19.099) (8.287)
Valor razonable de valores vendidos en corto 0 0 0 (33.487)

Acreedores por compra de activos financieros (40.734) (2.822) (90.794) (62.239)
Acreedores por reembolso de acciones del Subfondo 0 0 (44.585) (22.490)
Comisión de gestión a pagar (809) (33) (2.984) (2.245)
Cuentas a pagar en contratos de repo inverso 0 0 0 0 
Gastos a pagar (50) (50) (59) (254) 
Dividendos a pagar 0 0 (3.845) 0 
Acreedores por garantía de futuros 0 0 0 (15.377)
Depósitos de contrapartes (880) 0 (67.240) (6.920)
Otros pasivos (4.762) 0 (2.070) (39.937)
     
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares 

de acciones participativas reembolsables (49.043) (2.993) (230.676) (191.236)
     
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables (a efectos de los estados financieros) 477.060 $ 43.045 $ 3.472.855 $ 3.157.652 $
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al 

NAV de Negociación 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 
     
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables (a efectos de la operativa con los Accionistas) 477.060 $ 43.045 $ 3.472.855 $ 3.157.652 $
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
(2) El PIMCO EqS Pathfinder Fund™ fue lanzado el 20 de mayo de 2010.  
  
(3) El PIMCO EqS Pathfinder Europe Fund™ fue lanzado el 20 de mayo de 2010.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador:      
  

Administrador:      
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PIMCO EqS 
Pathfinder FundTM(2) PIMCO EqS 

Pathfinder Europe FundTM(3) EuriborPLUS Fund 
Euro 

Bond Fund 
A 

31 de diciembre de 2010 
A 

31 de diciembre de 2010 
A 

31 de diciembre de 
2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 
A 

31 de diciembre 
de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 
      

                        

222.490 $ 262.662 € 484.962 € 161.348 € 1.102.799 € 1.089.284 €
0 0 0 0 0 0 
2.503 840 2.682 563 18.838 7.600

634 922 5.008 2.469 2.244 7.022
2.546 372 3.742 182 14.847 2.538

505 1.507 7.547 2.634 20.558 19.537
21.117 34 5.013 28 150.484 44.410

5.466 1.315 8.250 11.448 8.097 1.256
0 0 0 0 396 0 

19 15 0 0 0 0 
1.144 0 0 0 1.042 200 

      
256.424 267.667 517.204 178.672 1.319.305 1.171.847

      
(1.253) (1.082) (5.162) (770) (30.028) (6.741)
0 0 0 0 0 0 

(24.408) (279) (24.941) (27.192) (325.315) (114.184)
(14) (7) (583) (29) (1.249) (2.113)

(220) (533) (282) (48) (466) (389) 
0 0 (405) 0 0 0 

(63) (49) (29) (53) (161) (327) 
0 0 0 0 (303) 0 

(2) 0 0 (19) 0 (160) 
(600) 0 (474) (21) (1.302) (6.288)

(1.718) 0 0 0 (66) 0 
      

 
(28.278) (1.950) (31.876) (28.132) (358.890) (130.202)
      

228.146 $ 265.717 € 485.328 € 150.540 € 960.415 € 1.041.645 €
      
0 $ 0 € 0 € 0 € 0 € 0 €

      
 

228.146 $ 265.717 € 485.328 € 150.540 € 960.415 € 1.041.645 €
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Euro 

Credit Fund 
Euro 

Liquidity Fund 
(Importes en miles) A 

31 de diciembre 
de 2010 

A 
31 de 

diciembre de 
2009 

A 
31 de 

diciembre de 
2010 

A 
31 de 

diciembre de 
2009 

     
Activo circulante:         
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Valores mobiliarios 258.304 € 89.759 € 43.670 € 30.375 €
Depósitos en entidades de crédito 0 0 0 7.000
Instrumentos financieros derivados 1.131 632 0 0 

Tesorería 3.038 3.123 138 50 
Depósitos en contrapartes 1.722 400 0 0 
Ingresos financieros a cobrar 4.584 1.966 1.121 257 
Deudores por venta de activos financieros 2.461 520 3.620 6.300
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo 2.461 22 2.582 1.557
Deudores por garantía de futuros 171 0 0 0 
Sociedad Gestora, deudora 0 50 0 8 
Otros activos 0 0 12 0 
     
Total Activo circulante 273.872 96.472 51.143 45.547
     
Pasivo circulante:         
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Instrumentos financieros derivados (2.213) (1.005) 0 0 
Valor razonable de valores vendidos en corto 0 0 0 0 

Acreedores por compra de activos financieros (7.707) (210) (4.450)          (11.797)
Acreedores por reembolso de acciones del Subfondo (2) 0 (916) (1.403)
Comisión de gestión a pagar (125) (43) (15) (9) 
Gastos a pagar (5) (23) (12) (21) 
Dividendos a pagar 0 0 (6) (3) 
Acreedores por garantía de futuros 0 (119) 0 0 
Depósitos de contrapartes (196) (427) 0 0 
Otros pasivos 0 0 0 0 
     
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares de 

acciones participativas reembolsables (10.248) (1.827) (5.399) (13.233)
     
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables (a efectos de los estados financieros) 263.624 € 94.645 € 45.744 € 32.314 €
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV 

de Negociación 0 € 0 € 0 € 0 €
     
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables (a efectos de la operativa con los Accionistas) 263.624 € 94.645 € 45.744 € 32.314 €
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador: 
  

Administrador: 
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Euro Long Average 

Duration Fund 
Euro Real 

Return Fund 
Euro Ultra-Long 
Duration Fund 

A  
31 de diciembre  

de 2010 

A 
31 de diciembre  

de 2009 

A 
31 de diciembre de 

2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 

A 
31 de diciembre de 

2010 

A 
31 de diciembre  

de 2009 
                              

589.048 € 507.702 € 175.563 € 157.234 € 124.014 € 76.253 €
0 0 0 0 0 0 

10.023 2.591 442 1.041 22.016 4.143 
2.661 2.522 1.176 3.308 885 109 
7.205 3.391 218 301 318 211 

10.989 10.243 2.037 1.717 1.324 1.154 
70.577 17.716 26.691 88 10.025 6.536 

0 0 0 0 0 0 
1.119 419 0 17 138 0 
0 0 0 0 0 1 
0 0 0 0 0 3 

      
691.622 544.584 206.127 163.706 158.720 88.410 

                              
(15.974) (6.362) (1.315) (896) (2.270) (931) 

0 0 0 0 (1.800) 0 
 (201.619) (75.751) (54.300) (30.741) (10.597) (4.965) 

0 0 0 0 0 0 
(259) (143) (58) (47) (58) (12) 

(22) (104) (8) (33) (6) (21) 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 (2) 0 (64) 

(1.205) (1.168) 0 (797) (19.801) (5.776) 
0 0 0 (1) 0 0 

      
      

(219.079) (83.528) (55.681) (32.517) (34.532)  (11.769) 
      

472.543 € 461.056 € 150.446 € 131.189 € 124.188 € 76.641 €
      
0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 

      
472.543 € 461.056 € 150.446 € 131.189 € 124.188 € 76.641 €
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FX Strategies 

Fund 
Global Advantage 

Fund 
(Importes en miles) A 

31 de 
diciembre de 

2010 

A 
31 de 

diciembre de 
2009 

A 
31 de  

diciembre de 
2010 

A 
31 de 

diciembre 
de 2009 

     
Activo circulante:         
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Valores mobiliarios 64.549 € 66.093 € 212.587 $ 20.533 $
Depósitos en entidades de crédito 0 0 1.198 0 
Instrumentos financieros derivados 3.603 387 3.756 85 

Tesorería 2.010 927 2.346 294 
Depósitos en contrapartes 900 227 1.359 0 
Ingresos financieros a cobrar 413 840 2.040 106 
Deudores por venta de activos financieros 631 0 58.489 3.234
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo 170 8 28.848 16.954
Deudores por garantía de futuros 0 17 75 0 
Sociedad Gestora, deudora 2 0 2 0 
Otros activos 0 7 430 10 
     
Total Activo circulante 72.278 68.506 311.130 41.216
     
Pasivo circulante:         
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Instrumentos financieros derivados (3.005) (350) (1.991) (124) 
Valor razonable de valores vendidos en corto 0 0 0 0 

Acreedores por compra de activos financieros (4.157) (7.138) (77.671)          (13.641)
Acreedores por reembolso de acciones del Subfondo (2) 0 0 0 
Comisión de gestión a pagar (27) (25) (206) (5) 
Gastos a pagar (6) (20) 0 0 
Acreedores por garantía de futuros (20) 0 0 (14) 
Depósitos de contrapartes (1.423) (524) (490) 0 
Otros pasivos 0 0 (2.175) 0 
     
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares de 

acciones participativas reembolsables (8.640) (8.057) (82.533) (13.784)
     
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables (a efectos de los estados financieros) 63.638 € 60.449 € 228.597 $ 27.432 $
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV 

de Negociación 0 € 0 € 0 $ 0 $ 
     
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables (a efectos de la operativa con los Accionistas) 63.638 € 60.449 € 228.597 $ 27.432 $
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador: 
  

Administrador: 
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Global Bond 

Fund 
Global Bond 
Ex-US Fund 

Global High 
Yield Bond Fund 

A 
31 de diciembre  

de 2010 

A 
31 de diciembre  

de 2009 

A 
31 de diciembre de 

2010 

A 
31 de diciembre de 

2009 

A 
31 de diciembre de 

2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 
                              

5.774.748 $ 4.159.182 $ 489.005 $ 626.258 $ 2.205.702 $ 997.194 $
12.700 0 0 0 0 0 
58.500 63.044 10.290 10.978 9.383 12.331
16.648 7.174 3.183 2.129 1.990 3.813
21.580 74.794 5.510 1.082 2.270 14.403
54.412 52.306 6.267 8.498 40.021 18.036

993.042 25.358 14.729 32.073 592 29.987
14.366 13.441 67 499 14.642 9.917

159 0 366 107 0 0 
0 0 0 0 0 0 

148.683 1.362 556 0 28.195 215 
      
7.094.838 4.396.661 529.973 681.624 2.302.795          1.085.896

                              
(130.524) (43.548) (18.300) (5.580) (12.003) (3.870)

(8.758) 0 0 0 0 0 
(1.319.580) (43.047) (16.742) (59.125) (18.399) (38.198)

(19.535) (8.561) 0 (836) (10.238) (8.473)
(2.509) (1.908) (226) (240) (1.364) (556) 

(684) (823) (142) (148) (75) (95) 
0 (119) 0 0 0 (2.645)

(52.180) (18.016) (2.357) (7.543) (7.950) (9.880)
(32.606) (62.768) (160) (569) (9.914) (11.770)
      

      
(1.566.376) (178.790) (37.927) (74.041) (59.943) (75.487)
      

 
5.528.462 $ 4.217.871 $ 492.046 $ 607.583 $ 2.242.852 $ 1.010.409 $

      
0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 

      
      

5.528.462 $ 4.217.871 $ 492.046 $ 607.583 $ 2.242.852 $ 1.010.409 $
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Global Investment Grade 

Credit Fund Global Multi-Asset Fund 
(Importes en miles) A 

31 de diciembre 
de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 

A 
31 de diciembre 

de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 
     
Activo circulante:         
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de 

resultados:         
Valores mobiliarios 9.286.806 $ 5.344.937 $ 2.095.660 $ 378.247 $
Depósitos en entidades de crédito 71.293 0 948 0 
Instrumentos financieros derivados 90.470 125.107 49.500 1.457

Tesorería 79.903 51.128 6.052 2.394
Depósitos en contrapartes 13.743 105.278 4.925 11.437
Ingresos financieros a cobrar 129.107 82.805 16.644 284 
Deudores por venta de activos financieros 194.095 377.881 560.645 34.040
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo 43.498 45.792 20.669 10.333
Deudores por garantía de futuros 7.777 3.081 0 0 
Sociedad Gestora, deudora 0 0 0 0 
Otros activos 213.305 1.060 13.611 416 
     
Total Activo circulante 10.129.997 6.137.069 2.768.654 438.608
     
Pasivo circulante:         
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de 

resultados:         
Instrumentos financieros derivados (55.509) (24.610) (21.690) (1.738)
Valor razonable de valores vendidos en corto 0 (150.925) 0 0 

Acreedores por compra de activos financieros (174.736) (277.206) (580.132) (38.158)
Acreedores por reembolso de acciones del Subfondo (28.935) (21.117) (584) (470) 
Comisión de gestión a pagar (5.007) (2.751) (1.697) (492) 
Cuentas a pagar en contratos de repo inverso 0 0 (1.430) 0 
Gastos a pagar (637) (785) 0 0 
Dividendos a pagar 0 0 (1.829) 0 
Acreedores por garantía de futuros 0 0 (13.259) (798) 
Depósitos de contrapartes (87.592) (102.905) (31.980) (860) 
Otros pasivos (70.315) (103.346) (1.562) (14.178)
     
Total Pasivo circulante excluidos activos netos 

Atribuibles a titulares de acciones participativas 
reembolsables (422.731) (683.645) (654.163) (56.694)

     
Activos netos atribuibles a 

Titulares de acciones participativas reembolsables (a efectos 
de los estados financieros) 9.707.266 $ 5.453.424 $ 2.114.491 $ 381.914 $

     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador 

al NAV de Negociación 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 
     
Activos netos atribuibles a 

Titulares de acciones participativas reembolsables (a efectos 
de la operativa con los Accionistas) 9.707.266 $ 5.453.424 $ 2.114.491 $ 381.914 $

  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador: 
  

Administrador: 
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Global Real 
Return Fund 

High Yield 
Bond Fund 

Low Average 
Duration Fund 

A 
31 de diciembre  

de 2010 

A 
31 de diciembre de 

2009 

A 
31 de diciembre de 

2010 

A 
31 de diciembre de 

2009 

A 
31 de diciembre de 

2010 

A 
31 de diciembre de 

2009 
                              

2.333.275 $ 1.144.832 $ 2.576.100 $ 1.074.171 $ 2.875.698 $ 1.622.538 $
2.600 2.598 0 0 18.839 9.324

23.539 18.828 19.753 14.431 16.408 4.458
8.190 6.503 9.206 7.536 9.958 23.569

21.260 19.483 2.500 6.862 3.810 8.540
17.243 8.093 44.393 18.529 15.847 5.997

106.873 223.273 27.362 13.086 1.585.154 506.543
18.365 9.432 4.712 6.299 9.283 54.982

0 0 0 0 9.176 386 
0 15 0 0 0 0 

59.979 1.142 13.054 860 32.406 65 
      

2.591.324 1.434.199 2.697.080 1.141.774 4.576.579 2.236.402
                              

(37.405) (7.100) (3.995) (6.194) (21.346) (3.802)
0 0 0 0 (197.943) (118.617)

(366.410) (228.044) (59.648) (13.154)  (1.193.708) (494.033)
(1.780) (15.805) (3.607) (13.062) (20.220) (12.279)
(1.391) (637) (1.338) (542) (1.968) (712) 
0 0 0 0 0 0 

(201) (250) (236) (198) (269) (230) 
0 0 0 0 0 0 

(184) (811) (5.852) (7.711) 0 0 
(30.380) (18.460) (16.950) (3.938) (12.880) (3.240)
(15.713) (16.918) (3.790) (5.501) (9.812) (8.515)
      

(453.464) (288.025) (95.416) (50.300) (1.458.146) (641.428)
      

2.137.860 $ 1.146.174 $ 2.601.664 $ 1.091.474 $ 3.118.433 $ 1.594.974 $
      
0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 

      
2.137.860 $ 1.146.174 $ 2.601.664 $ 1.091.474 $ 3.118.433 $ 1.594.974 $



Balances (cont.) 
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Mortgage-Backed 
Securities Fund 

Socially Responsible 
Emerging Markets 

Bond  Fund(4) 
(Importes en miles) A 

31 de diciembre 
de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 

A 
31 de diciembre  

de 2010 
    
Activo circulante:       
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:       

Valores mobiliarios 91.969 $ 141.528 $ 136.224 $ 
Depósitos en entidades de crédito 0 0 0 
Instrumentos financieros derivados 187 1.626 600 

Tesorería 557 592 765 
Depósitos en contrapartes 270 0 46 
Ingresos financieros a cobrar 178 402 2.489 
Deudores por venta de activos financieros 26.934 29.125 2.500 
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo 0 0 0 
Deudores por garantía de futuros 0 0 134 
Sociedad Gestora, deudora 3 0 19 
Otros activos 0 13 0 
    
Total Activo circulante 120.098 173.286 142.777 
    
Pasivo circulante:       
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:       

Instrumentos financieros derivados (39) (71) (620) 
Valor razonable de valores vendidos en corto (8.147) (8.021) 0 

Acreedores por compra de activos financieros (48.162) (44.450) (2.711) 
Acreedores por reembolso de acciones del Subfondo (868) (8) 0 
Comisión de gestión a pagar (25) (15) (105) 
Cuentas a pagar en contratos de repo inverso (1.000) 0 0 
Gastos a pagar (12) (43) (60) 
Crédito en cuenta corriente bancaria 0 0 0 
Acreedores por garantía de futuros 0 0 0 
Depósitos de contrapartes (790) (2.326) (270) 
Otros pasivos 0 (86) 0 
    
Total Pasivo circulante excluidos activos netos 

Atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables (59.043) (55.020) (3.766) 
    
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables 

(a efectos de los estados financieros) 61.055 $ 118.266 $ 139.011 $ 
    
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV de 

Negociación 0 $ 0 $ 0 $ 
    
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables 

(a efectos de la operativa con los Accionistas) 61.055 $ 118.266 $ 139.011 $ 
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.   
  
(4) El Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund fue lanzado el 16 de abril de 2010.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador:      
  

Administrador:      
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StocksPLUSTM Fund 
Total Return 
Bond Fund 

UK Corporate 
Bond Fund 

A 
31 de diciembre  

de 2010 

A 
31 de diciembre  

de 2009 

A 
31 de diciembre de 

2010 

A 
31 de diciembre de 

2009 

A 
31 de diciembre de 

2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 
                              

251.632 $ 177.420 $ 26.815.415 $ 10.057.581 $ 381.075 £ 372.073 £
6.100 600 64.100 0 0 0 
9.940 2.991 131.840 54.618 2.596 1.495
1.495 628 0 27.215 1.526 2.066

130 953 138.840 79.278 3.523 3.412
721 304 157.132 52.161 7.495 8.309

42.068 45.977 6.677.788 2.666.732 5.773 5.227
2.157 1.724 259.534 174.161 0 0 
0 0 29.288 0 346 0 
0 6 0 2 0 0 
3.986 17 301.557 572 20 0 

      
318.229 230.620 34.575.494 13.112.320 402.354 392.582

                              
(1.356) (170) (118.410) (43.974) (3.709) (3.678)
(3.027) (3.168) (955) (330.648) 0 0 

(50.055) (47.106) (12.957.301) (2.761.358) (6.782) (7.555)
(194) 0 (171.980) (40.004) 0 0 

(93) (44) (15.749) (6.026) (155) (101) 
0 0 0 0 0 0 

(1) (21) (2.492) (1.444) 0 (19) 
0 0 (7.467) 0 0 0 

(8.659) (3.722) 0 (15.614) 0 (327) 
(420) (310) (138.000) (13.477) (2.306) (632) 

(1.416) (2.453) (95.073) (76.920) 0 0 
      

      
(65.221) (56.994)          (13.507.427) (3.289.465) (12.952) (12.312)
      

      
253.008 $ 173.626 $ 21.068.067 $ 9.822.855 $         389.402 £ 380.270 £

      
0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 2.276 £ 2.596 £

      
253.008 $ 173.626 $ 21.068.067 $ 9.822.855 $ 391.678 £ 382.866 £



Balances (cont.) 
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UK Long 
Term Corporate Bond 

Fund 

UK Sterling 
Inflation-Linked 

Fund 
(Importes en miles) A 

31 de diciembre 
de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 

A 
31 de diciembre 

de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 
     
Activo circulante:         
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Valores mobiliarios 821.675 £ 999.692 £ 125.463 £ 133.261 £
Instrumentos financieros derivados 6.211 8.754 1.130 1.160

Tesorería 6.426 12.060 1.305 1.014
Depósitos en contrapartes 9.917 18.033 492 656 
Ingresos financieros a cobrar 18.074 25.253 617 790 
Deudores por venta de activos financieros 7.960 19.730 10.269 3.438
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo 0 0 0 207 
Deudores por garantía de futuros 455 0 64 125 
Sociedad Gestora, deudora 0 0 0 1 
Otros activos 0 0 0 0 
     
Total Activo circulante 870.718 1.083.522          139.340 140.652
     
Pasivo circulante:         
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Instrumentos financieros derivados (10.255) (17.272) (1.237) (1.247)
Valor razonable de valores vendidos en corto 0 0 0 0 

Acreedores por compra de activos financieros (13.958) (20.778) (37.728) (26.406)
Acreedores por reembolso de acciones del Subfondo (52) 0 0 (3) 
Comisión de gestión a pagar (305) (307) (39) (34) 
Gastos a pagar (31) (221) (12) (32) 
Acreedores por garantía de futuros 0 (1.284) 0 0 
Depósitos de contrapartes (4.069) (6.334) (479) (1.425)
Otros pasivos 0 0 0 0 
     
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares 

de acciones participativas reembolsables (28.670) (46.196) (39.495) (29.147)
     
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables (a efectos de los estados financieros) 842.048 £ 1.037.326 £ 99.845 £ 111.505 £
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al 

NAV de Negociación 5.171 £ 8.562 £ 0 £ 556 £ 
     
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables (a efectos de la operativa con los Accionistas) 847.219 £ 1.045.888 £ 99.845 £ 112.061 £
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador: 
  

Administrador: 
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UK Sterling 

Long Average 
Duration Fund 

UK Sterling 
Low Average 

Duration Fund 
UK Total Return 

Bond Fund 
A 

31 de diciembre  
de 2010 

A 
31 de diciembre  

de 2009 

A 
31 de diciembre  

de 2010 

A 
31 de diciembre  

de 2009 

A 
31 de diciembre  

de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 
                              

254.179 £ 272.350 £ 137.697 £ 197.669 £ 19.053 £ 14.420 £
2.134 3.222 2.075 3.133 168 202 
4.885 3.378 1.343 6.139 1.064 1.280 
1.686 2.832 1.265 759 72 32 
2.953 2.919 1.835 2.111 341 222 

43.462 17.318 22.209 2.404 2.046 1.315 
0 2 0 0 15 0 

596 1.179 52 98 38 0 
0 0 0 0 2 1 
0 0 0 4 1 6 

      
309.895 303.200 166.476 212.317 22.800 17.478 

 
      

                        
(2.713) (3.695) (2.609) (1.574) (252) (142) 
0 0 0 0 0 (654) 

 (108.503) (44.211) (46.791) (5.700) (4.119) (661) 
(15) (1.287) 0 0 0 0 
(87) (53) (43) (60) (9) (6) 
(41) (112) (46) (85) 0 (3) 

0 0 0 0 0 (25) 
(964) (3.281) (1.201) (1.715) 0 0 

(1) (1) 0 0 0 0 
      

(112.324) (52.640) (50.690) (9.134) (4.380) (1.491)
      

197.571 £ 250.560 £ 115.786 £ 203.183 £ 18.420 £ 15.987 £
      
0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 

      
197.571 £ 250.560 £ 115.786 £ 203.183 £ 18.420 £ 15.987 £



Balances (cont.) 
 

 

 

63 PIMCO Funds: Global Investors Series plc 
 

     

  
Unconstrained 

Bond Fund 
US Government Money 

Market Fund 
(Importes en miles) A 

31 de diciembre 
de 2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 

A 
31 de 

diciembre de 
2010 

A 
31 de 

diciembre de 
2009 

     
Activo circulante:         
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Valores mobiliarios 4.199.454 $ 242.398 $ 46.578 $ 43.620 $
Depósitos en entidades de crédito 0 1.799 0 0 
Instrumentos financieros derivados 63.010 1.719 0 0 

Tesorería 3.393 1.871 258 9 
Depósitos en contrapartes 28.520 2.896 0 0 
Ingresos financieros a cobrar 28.190 1.760 16 32 
Deudores por venta de activos financieros 1.488.496 139.486 23.600 18.600
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo 34.196 25.124 14 0 
Sociedad Gestora, deudora 0 0 0 8 
Otros activos 98.673 270 8 12 
     
Total Activo circulante 5.943.932 417.323 70.474 62.281
     
Pasivo circulante:         
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Instrumentos financieros derivados (34.100) (1.011) 0 0 
Valor razonable de valores vendidos en corto (1.096.262) (88.456) 0 0 

Acreedores por compra de activos financieros (1.268.056) (68.185) (23.600) (18.400)
Acreedores por reembolso de acciones del Subfondo (22.580) 0 0 0 
Comisión de gestión a pagar (3.427) (150) (7) (7) 
Gastos a pagar (108) (29) (4) (15) 
Dividendos a pagar 0 0 (2) (1) 
Acreedores por garantía de futuros (2.405) (552) 0 0 
Depósitos de contrapartes (78.180) (850) 0 0 
Otros pasivos (27.657) (3.391) 0 (1) 
     
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares 

de acciones participativas reembolsables (2.532.775)  (162.624)  (23.613)  (18.424)
     
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables (a efectos de los estados financieros) 3.411.157 $ 254.699 $ 46.861 $ 43.857 $
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al 

NAV de Negociación 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 
     
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables (a efectos de la operativa con los Accionistas) 3.411.157 $ 254.699 $ 46.861 $ 43.857 $
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador: 
  

Administrador: 



  
 

 

 

Consúltese la Memoria adjunta   Informe anual  31 de diciembre de 2010 64 
 

   
  Total Sociedad 

(Importes en miles) A 
31 de diciembre de 

2010 

A 
31 de diciembre 

de 2009 
   
Activo circulante:     
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:     

Valores mobiliarios 72.066.446 $ 36.409.182 $
Depósitos en entidades de crédito 217.880 24.364 
Instrumentos financieros derivados 760.326 418.585 

Tesorería 236.550 219.006 
Depósitos en contrapartes 358.338 425.959 
Ingresos financieros a cobrar 790.738 435.429 
Deudores por venta de activos financieros 12.758.089 4.647.508
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo 568.981 405.226 
Deudores por garantía de futuros 60.698 6.481 
Sociedad Gestora, deudora 141 121 
Otros activos 998.644 6.612 
   
Total Activo circulante 88.822.831 42.998.473
   
Pasivo circulante:     
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:     

Instrumentos financieros derivados (664.826) (225.245) 
Valor razonable de valores vendidos en corto (1.400.745) (747.078) 

Acreedores por compra de activos financieros (19.914.135) (4.985.923)
Acreedores por reembolso de acciones del Subfondo (349.281) (151.385) 
Comisión de gestión a pagar (47.920) (19.054) 
Cuentas a pagar en contratos de repo inverso (2.973) 0 
Gastos a pagar (5.937) (6.244) 
Crédito en cuenta corriente bancaria (7.467) 0 
Dividendos a pagar (7.287) (5) 
Acreedores por garantía de futuros (31.918) (53.279) 
Depósitos de contrapartes (641.994) (245.146) 
Otros pasivos (297.810) (360.138) 
   
Total Pasivo circulante excluidos activos netos 

Atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables (23.372.293) (6.793.497)
   
Activos netos atribuibles a 

Titulares de acciones participativas reembolsables (a efectos de los estados financieros) 65.450.538 $ 36.204.976 $
   
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV de Negociación 11.659 $ 18.916 $
   
Activos netos atribuibles a 

Titulares de acciones participativas reembolsables (a efectos de la operativa con los Accionistas) 65.462.197 $ 36.223.892 $
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador: 
  

Administrador: 



Cuentas de pérdidas y ganancias  
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CommoditiesPLUS™ 

Strategy Fund 
Developing Local 

Markets Fund 
(Importes en miles) Ejercicio 

cerrado a
31 de 

diciembre de 
2010 

     

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 

Ejercicio 
cerrado a

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 

     
Ingresos         
Intereses y dividendos 2.435 $ 889 $ 10.394 $ 1.472 $
Intereses bancarios 5 4 16 3 
Otros ingresos 0 0 0 8 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito 1.112 212 3.370  (1.105) 
Plusvalía materializada neta en instrumentos financieros derivados 27.810 6.785 487 257 
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas 2.940 (491) 11.440 813 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores mobiliarios y depósitos en 

entidades de crédito 2.270 1.579 1.897 4.468 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros derivados 1.685 (480) (466) 14 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes (793) 398 5.029 2.032 

Total ingresos financieros 37.464 8.896 32.167 7.962 
     
Gastos de explotación         
Comisión por Asesoramiento 0 (174) 0 (363) 
Comisión de Gestión (937) (65) (5.720) (225) 
Comisión por Servicios 0 0 0 0 
Comisión de Mediación 0 0 0 0 
Comisión del Agente Administrativo 0 (66) 0 (94) 
Gastos de custodia 0 (78) 0 (116) 
Honorarios de auditoría y de asesoría fiscal 0 (3) 0 (7) 
Honorarios de letrados 0 0 0 0 
Gastos de imprenta y edición 0 0 0 0 
Gastos de registro 0 0 0 0 
Otros gastos (15) (18) (8) (12) 

Total gastos (952) (404) (5.728) (817) 
Reembolsados por el Asesor de Inversiones 9 122 0 89 
Gasto neto de explotación (943) (282) (5.728) (728) 

     
Resultado financiero neto positivo 36.521 8.614 26.439 7.234 
     
Costes de financiación         
Gastos por intereses (6) (4) (16) (28) 
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables (120) (102) (67) (53) 
Abonos y cargos de compensación neta de rendimientos 178 0 1.275 0 

Total costes de financiación 52 (106) 1.192 (81) 
     
Beneficio del período antes de impuestos 36.573 8.508 27.631 7.153 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros (9) 3 (319) (17) 

Beneficio del período después de impuestos 36.564 8.511 27.312 7.136 
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV de 

Negociación 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 
     
Incremento de los activos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables 36.564 $ 8.511 $ 27.312 $ 7.136 $
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador:      

Administrador:      
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Diversified 
Income Fund 

Emerging Asia
Bond Fund 

Emerging Local 
Bond Fund 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2010 
     

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2009 

Período 
comprendido entre

el 
1 de junio de 2010 

y el 
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2009 

               
64.581 $ 30.738 $ 200 $ 88.905 $ 10.563 $
25 40 0 43 6 
33 75 0 0 31 
15.034 (2.380) 324 1.752 (1.784) 
24.483 2.496 6 2.716 748 

(49.386) 41.499 344 9.942 4.618 
      
22.088 73.643 (237) 83.744 14.110 

(473) 18.039 (34) (6.910) 1.304 
35.215 (7.115) 97 1.929 2.588 

111.600 157.035 700 182.121 32.184 
 
     

          
0 (1.870) 0 0 (782) 

(11.440) (824) (52) (14.944) (330) 
(61) (32) 0 (31) 0 
(9) (3) 0 (30) 0 
0 (434) 0 0 (132) 
0 (133) 0 0 (187) 
0 (37) 0 0 (19) 
0 (18) 0 0 (21) 
0 (10) 0 0 (2) 
0 (57) 0 0 (16) 

(3) (38) (60) (3) (17) 
(11.513) (3.456) (112) (15.008) (1.506) 

0 1 60 0 46 
(11.513) (3.455) (52) (15.008) (1.460) 
     

100.087 153.580 648 167.113 30.724 
 
     

          
(47) (81) 0 (113) (45) 
(41.975) (11.756)     (148) (10.338) (6.341) 
27.449 0 73 39.823 0 

(14.573) (11.837) (75) 29.372 (6.386) 
     
85.514 141.743 573 196.485 24.338 

(295) 76 (5) (4.036) (435) 
85.219 141.819 568 192.449 23.903 
     
0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 

     
85.219 $ 141.819 $ 568 $ 192.449 $ 23.903 $
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Emerging Markets and 

Infrastructure Bond Fund 
Emerging Markets 

Bond Fund 
(Importes en miles) Ejercicio 

cerrado a
31 de 

diciembre de 
2010 

Período 
comprendido 

entre el 
12 de 

noviembre de 
2009 y el 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre 
de 2009 

     
Ingresos         
Intereses y dividendos 16.713 $ 298 $ 180.881 $ 141.005 $
Intereses bancarios 6 0 75 48 
Otros ingresos 0 0 0 272 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en 

entidades de crédito 8.713 (97) 103.263 (62.511)
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados 1.947 (15) 44.281 23.485 
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas 5.649 0  (176.392) 118.524 
Variación neta de la plusvalía latente en valores mobiliarios y depósitos en 

entidades de crédito 2.873 275 28.752 406.968 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros 

derivados 649 (27) (10.042) 27.543 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes (3.102) (6) 87.033  (110.231)

Total ingresos financieros 33.448 428 257.851 545.103 
     
Gastos de explotación         
Comisión por Asesoramiento 0 0 0 (11.391)
Comisión de Gestión (4.429) (47) (28.908) (4.483)
Comisión por Servicios 0 0 (784) (205) 
Comisión de Mediación 0 0 (105) (16) 
Comisión del Agente Administrativo 0 0 0 (1.469)
Gastos de custodia 0 0 0 (389) 
Honorarios de auditoría y de asesoría fiscal 0 0 0 (135) 
Honorarios de letrados 0 0 0 (80) 
Gastos de imprenta y edición 0 0 0 (19) 
Gastos de registro 0 0 0 (110) 
Otros gastos (49) (1) (5) (144) 

Total gastos (4.478) (48) (29.802) (18.441)
Reembolsados por el Asesor de Inversiones 35 1 0 0 
Gasto neto de explotación (4.443) (47) (29.802) (18.441)

     
Resultado financiero neto positivo 29.005 381 228.049 526.662 
     
Costes de financiación         
Gastos por intereses (8) 0 (162) (47) 
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables (801) 0 (17.250) (13.345)
Abonos y cargos de compensación neta de rendimientos 3.954 0 10.731 0 

Total costes de financiación 3.145 0 (6.681) (13.392)
     
Beneficio del período antes de impuestos 32.150 381 221.368 513.270 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros (191) (37) 353 (605) 

Beneficio del período después de impuestos 31.959 344 221.721 512.665 
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV de 

Negociación 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 
     
Incremento de los activos atribuibles a 

Titulares de acciones participativas reembolsables 31.959 $ 344 $ 221.721 $ 512.665 $
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador: 

Administrador: 
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PIMCO EqS 
Pathfinder FundTM 

PIMCO EqS 
Pathfinder 

Europe FundTM EuriborPLUS Fund 
Período comprendido entre 

el 
20 de mayo de 2010 y el 
31 de diciembre de 2010 

Período comprendido 
entre el 

20 de mayo de 2010 y el 
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

            
1.310 $ 1.658 € 7.410 € 4.781 €
2 1 4 70 
0 0 0 0 

433 275 617 (2.869) 
(106) (24) 1.145 38 
(914) (436) (907) 3.652 

      
9.545 11.783 1.383 11.792 
7 (31) (432) 1.515 

678 (308) (19) (6.643) 
10.955     12.918 9.201 12.336 
            
0 0 0 (651) 

(646) (1.199)     (2.873) (170) 
(7) 0 (29) (2) 
0 0 0 0 
0 0 0 (139) 
0 0 0 (59) 
0 0 0 (17) 
0 0 0 (6) 
0 0 0 (2) 
0 0 0 (24) 

(61) (49) 0 (35) 
(714) (1.248) (2.902) (1.105) 

57 45 0 0 
(657) (1.203) (2.902) (1.105) 

    
10.298 11.715 6.299 11.231 
            
(1) 0 (5) (3) 

(93) (16) 0 0 
228 458 1.449 0 
134 442 1.444 (3) 

    
10.432 12.157 7.743 11.228 

(135) (109) (118) (23) 
10.297 12.048 7.625 11.205 
    
0 $ 0 € 0 € 0 € 

    
10.297 $ 12.048 € 7.625 € 11.205 €
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Euro 

Bond Fund 
Euro 

Credit Fund 
(Importes en miles) Ejercicio 

cerrado a
31 de 

diciembre de 
2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 

Ejercicio 
cerrado a

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 
     
Ingresos         
Intereses y dividendos 35.923 € 43.336 € 5.367 € 3.868 €
Intereses bancarios 16 279 2 9 
Otros ingresos 2 0 0 0 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito 8.994 (331.302) 5.365 (1.937)
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados 22.233 72.569 1.026 1.235
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas 2.634 83.889 (91) 2.255
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores mobiliarios y depósitos en 

entidades de crédito 5.799 417.588 (4.595) 12.750
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros derivados (6.440) (27.860) 0 (450) 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes (1.033)     (147.995) (273)     (3.412)

Total ingresos financieros 68.128 110.504 6.801 14.318
     
Gastos de explotación         
Comisión por Asesoramiento 0 (3.452) 0 (166) 
Comisión de Gestión (5.427) (949) (690) (72) 
Comisión por Servicios (575) (486) 0 0 
Comisión de Mediación (99) (176) 0 0 
Comisión del Agente Administrativo 0 (825) 0 (74) 
Gastos de custodia 0 (272) 0 (139) 
Honorarios de auditoría y de asesoría fiscal 0 (86) 0 (5) 
Honorarios de letrados 0 (48) 0 (2) 
Gastos de imprenta y edición 0 0 0 (1) 
Gastos de registro 0 (96) 0 (7) 
Otros gastos (1) (151) (1) (6) 

Total gastos (6.102) (6.541) (691) (472) 
Reembolsados por el Asesor de Inversiones 0 0 0 125 
Gasto neto de explotación     (6.102) (6.541) (691) (347) 

     
Resultado financiero neto positivo 62.026 103.963 6.110 13.971
     
Costes de financiación         
Gastos por intereses (29) (59) (5) (21) 
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables (3.114) (8.751) 0 (105) 
Abonos y cargos de compensación neta de rendimientos 17 0 3.362 0 

Total Costes de financiación (3.126) (8.810)     3.357 (126) 
     
Beneficio del período antes de impuestos 58.900 95.153 9.467 13.845
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros 143 675 (24) 17 

Beneficio del período después de impuestos 59.043 95.828 9.443 13.862
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV de 

Negociación 0 € 0 € 0 € 0 € 
     
Incremento de los activos atribuibles a 

Titulares de acciones participativas reembolsables 59.043 € 95.828 € 9.443 € 13.862 €
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador: 
  

Administrador: 
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Euro 
Liquidity Fund 

Euro Long Average 
Duration Fund 

Euro Real 
Return Fund 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 
                  

195 € 392 € 21.005 € 18.120 € 4.460 € 3.473 €
0 3 8 35 2 23 

11 0 3 4 0 0 
3 3 38.195 (12.376) 3.453 2.952
0 0 9.408 13.431 1.312 (222) 
0 0 (2.052) 18.771 (12) 1.568
0 0   (26.629) 20.307  (3.054) 10.479
0 0 (2.887) (4.735) (953) 4.134
0 0 649  (21.467) 196  (3.731)

209 398 37.700 32.090 5.404 18.676
                  
0 (76) 0 (952) 0 (286) 

    (141) (19) (2.239) (363) (663) (104) 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 
0 (31) 0 (263) 0 (84) 
0 (25) 0 (178) 0 (76) 
0 (8) 0 (25) 0 (8) 
0 (16) 0 (18) 0 (3) 
0 (1) 0 (5) 0 (2) 
0 (4) 0 (49) 0 (11) 
0 (74) (1) (20) 0 (2) 

(141)     (254) (2.240) (1.873) (663) (576) 
0 132 0 0 0 0 

(141) (122) (2.240) (1.873) (663) (576) 
      
68 276 35.460 30.217 4.741 18.100
                  
(2) (14) (26) (81) (2) (9) 

(35) (145) (147) (77) (82) (107) 
0 0 253 0 153 0 

(37) (159) 80 (158) 69 (116) 
      
31 117 35.540 30.059 4.810 17.984

0 0 151 16 11 65 
31 117 35.691 30.075 4.821 18.049
      
0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 

      
31 € 117 € 35.691 € 30.075 € 4.821 € 18.049 €
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Euro Ultra-Long 
Duration Fund 

FX Strategies 
Fund 

(Importes en miles) Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 

Ejercicio 
cerrado a

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2009 

     
     
Ingresos         
Intereses y dividendos 1.892 € 1.247 € 838 € 901 € 
Intereses bancarios 2 10 4 8 
Otros ingresos 0 1 0 1 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito 2.310 688 290 (280) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados 5.146 992 3.660 3.564
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas (2.084) (392)  (5.202) (984) 
Variación neta de la plusvalía latente en valores mobiliarios y depósitos en 

entidades de crédito 256 1.934 457 271 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros derivados 2.787 (4.911) 92 19 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes 304 (933) 406 336 

Total ingresos/(gastos) financieros 10.613 (1.364) 545 3.836
     
Gastos de explotación         
Comisión por Asesoramiento 0 (121) 0 (201) 
Comisión de Gestión (464) (61) (539) (66) 
Comisión por Servicios 0 0 0 0 
Comisión de Mediación 0 0 0 0 
Comisión del Agente Administrativo 0 (42) 0 (40) 
Gastos de custodia 0 (47) 0 (62) 
Honorarios de auditoría y de asesoría fiscal 0 (2) 0 (1) 
Honorarios de letrados 0 (2) 0 0 
Gastos de imprenta y edición 0 0 0 (1) 
Gastos de registro 0 (5) 0 (3) 
Otros gastos (3) (11) (8) (13) 

Total gastos (467) (291) (547) (387) 
Reembolsados por el Asesor de Inversiones 0 9 4 21 
Gasto neto de explotación (467) (282) (543) (366) 

     
Resultado financiero neto positivo/(negativo) 10.146 (1.646) 2 3.470
     
Costes de financiación         
Gastos por intereses (51) (5) (1) (49) 
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables 0 0 0 (4) 
Abonos y cargos de compensación neta de rendimientos 382 0 (79) 0 

Total costes de financiación 331 (5) (80) (53) 
     
Beneficio/(pérdida) del período antes de impuestos 10.477 (1.651) 78 3.417
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros (25) 3 1 3 

Beneficio/(pérdida) del período después de impuestos 10.452 (1.648) (77) 3.420
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV de 

Negociación 0 € 0 € 0 € 0 € 
     
Incremento/(disminución) de los activos atribuibles a titulares de acciones 

participativas reembolsables 10.452 €  (1.648) € (77) € 3.420 €
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador: 
  

Administrador: 
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Global 
Advantage Fund 

Global 
Bond Fund 

Global Bond 
Ex-US Fund 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2010 

Período 
comprendido 

entre el 
9 de junio de 

2009 y el 
31 de diciembre 

de 2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 

                  
3.110 $ 192 $ 162.832 $ 183.487 $ 20.800 $ 26.682 $
1 0 174 49 25 40 
0 0 8 42 0 0 
1.400 185 43.276 75.810 (3.935) 34.595

656 40 86.558 (3.308) 8.853 1.924
6.832 71 15.581 166.076 24.989  (48.634)

      
2.206 320 132.969 300.758 16.742 27.205

(394) 1 3.887 79.784 103 13.370
(115) (30) 78.704 30.147     (12.759) 36.036

13.696 779 523.989 832.845 54.818 91.218
                  
0 (17) 0 (10.827) 0 (1.651)

(1.271) (10) (26.354) (3.827) (3.073) (504) 
(25) 0 (1.099) (591) (27) (14) 

0 0 (352) (1.376) (121) (115) 
0 (7) 0 (2.461) 0 (481) 
0 (7) 0 (481) 0 (282) 
0 (3) 0 (268) 0 (47) 
0 0 0 (131) 0 (16) 
0 0 0 (49) 0 (5) 
0 0 0 (305) 0 0 

(9) (7) (16) (263) (99) (23) 
(1.305) (51) (27.821) (20.579) (3.320) (3.138)
3 15 0 0 0 0 

(1.302)     (36) (27.821) (20.579) (3.320) (3.138)
      
12.394 743 496.168 812.266 51.498 88.080
                  
(4) 0 (186) (687) (34) (16) 

(92) (21) (22.245) (34.122) (1.911) (1.986)
809 0 13.223 0 (3.962) 0 
713 (21) (9.208) (34.809) (5.907) (2.002)

      
13.107 722 486.960 777.457 45.591 86.078
(1) 0 367 1.054 19 139 
13.106 722 487.327 778.511 45.610 86.217
      
0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 

      
13.106 $ 722 $ 487.327 $ 778.511 $ 45.610 $ 86.217 $
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Global High Yield 

Bond Fund 
Global Investment 
Grade Credit Fund 

(Importes en miles) Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre 
de 2009 

     
     
Ingresos         
Intereses y dividendos 111.701 $ 58.354 $ 353.465 $ 224.776 $
Intereses bancarios 31 20 555 1.371
Otros ingresos 1 75 31 23 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en 

entidades de crédito 36.230 3.527 156.313 139.243
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados 11.043 1.947 109.920 25.443
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas (74.881) 44.685 (410.474) 380.262
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores mobiliarios y depósitos 

en entidades de crédito 33.873 132.502 (19.636) 387.257
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros 

derivados 758 8.593 (10.253) 78.166
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes 16.897 (22.329) 381.552  (263.606)

Total ingresos financieros 135.653 227.374 561.473 972.935
     
Gastos de explotación         
Comisión por Asesoramiento 0 (2.419) 0 (11.901)
Comisión de Gestión (10.102) (1.074) (45.008) (5.465)
Comisión por Servicios 0 0 (4.695) (1.525)
Comisión de Mediación (244) (12) (983) (309) 
Comisión del Agente Administrativo 0 (531) 0 (2.604)
Gastos de custodia 0 (147) 0 (383) 
Honorarios de auditoría y de asesoría fiscal 0 (42) 0 (151) 
Honorarios de letrados 0 (20) 0 (141) 
Gastos de imprenta y edición 0 (8) 0 (42) 
Gastos de registro 0 (61) 0 (373) 
Otros gastos (7) (48) (10) (211) 

Total gastos (10.353) (4.362) (50.696) (23.105)
Reembolsados por el Asesor de Inversiones 0 1 0 0 
Gasto neto de explotación (10.353) (4.361) (50.696) (23.105)

     
Resultado financiero neto positivo 125.300 223.013 510.777 949.830
     
Costes de financiación         
Gastos por intereses (24) (17) (298) (110) 
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables (20.970) (11.531)  (101.117) (51.433)
Abonos y cargos de compensación neta de rendimientos 33.275 0 59.898 0 

Total costes de financiación 12.281 (11.548) (41.517) (51.543)
     
Beneficio del período antes de impuestos 137.581 211.465 469.260 898.287
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros 135 (167) (588) 58 

Beneficio del período después de impuestos 137.716 211.298 468.672 898.345
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV de 

Negociación 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 
     
Incremento de los activos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables 137.716 $ 211.298 $ 468.672 $ 898.345 $
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador: 

  

Administrador: 
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 Global Multi-Asset Fund 
Global Real 
Return Fund 

High Yield 
Bond Fund 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Período 
comprendido 

entre el 
15 de abril de 2009 

y el 
31 de diciembre 

de 2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 

                  
33.076 $ 1.543 $ 44.963 $ 26.732 $ 128.017 $ 75.648 $

53 2 60 68 25 34 
0 0 1 2 0 246 

49.051 443 78.797 71.837 25.624 (50.382)
91.006 4.773 5.092 5.875 21.209 (9.917)

(76.608) 7.044 (56.903) 12.076 (30.231) 30.382
30.180 6.414 (34.568) 64.428 76.678 252.586
12.573 971 3.485 6.286 1.662 33.872
27.991  (15.279) 32.753 (20.497) 18.273 (11.536)

167.322 5.911 73.680 166.807 241.257 320.933
 
      

            
0 (439) 0 (3.479) 0 (3.153)

(13.067) (871) (11.757) (1.325) (10.923) (1.167)
(2) 0 (526) (540) (422) (207) 
0 0 (479) (151) 0 0 
0 (39) 0 (792) 0 (676) 
0 (9) 0 (239) 0 (60) 
0 (4) 0 (65) 0 (57) 
0 (2) 0 (19) 0 0 
0 0 0 (18) 0 0 
0 (4) 0 (68) 0 (65) 

(6) (10) (3) (32) (28) (95) 
(13.075) (1.378) (12.765) (6.728) (11.373) (5.480)

0 6 0 0 0 0 
(13.075) (1.372) (12.765) (6.728) (11.373) (5.480)

      
154.247 4.539 60.915 160.079 229.884 315.453

                  
(80) (1) (97) (81) (20) (107) 

(21.185) 0 (5.610) (4.084) (14.025) (9.531)
29.590 0 9.510 0 45.727 0 
8.325 (1) 3.803 (4.165) 31.682 (9.638)

      
162.572 4.538 64.718 155.914 261.566 305.815
(253) 0 (104) (16) (123) (92) 
162.319 4.538 64.614 155.898 261.443 305.723

      
0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 

      
162.319 $ 4.538 $ 64.614 $ 155.898 $ 261.443 $ 305.723 $
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Low Average 

Duration Fund 
Mortgage-Backed 
Securities Fund 

(Importes en miles) Ejercicio 
cerrado a

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 

Ejercicio 
cerrado a

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2009 

     

     
Ingresos         
Intereses y dividendos 49.536 $ 28.473 $ 2.924 $ 6.194 $
Intereses bancarios 33 22 0 4 
Otros ingresos 0 0 0 0 
Plusvalía materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en entidades de crédito 23.094 5.556 61 9.548
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados 14.786 13.319 (89) (1.541)
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas (34.313) 6.540 (321) (29) 
Variación neta de la plusvalía latente en valores mobiliarios y depósitos  

en entidades de crédito 14.836 34.273 5.579 1.202
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros derivados (6.591) (2.389) 38 3.065
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes 33.615 (7.477) 89 193 

Total ingresos financieros 94.996 78.317 8.281 18.636
     
Gastos de explotación         
Comisión por Asesoramiento 0 (2.839) 0 (410) 
Comisión de Gestión  (16.794) (1.374) (350) (100) 
Comisión por Servicios (378) (153) 0 0 
Comisión de Mediación (497) (108) 0 0 
Comisión del Agente Administrativo 0 (600) 0 (122) 
Gastos de custodia 0 (104) 0 (71) 
Honorarios de auditoría y de asesoría fiscal 0 (43) 0 (16) 
Honorarios de letrados 0 (18) 0 (4) 
Gastos de imprenta y edición 0 (5) 0 (2) 
Gastos de registro 0 (63) 0 (13) 
Otros gastos (6) (74) (14) (27) 

Total gastos (17.675) (5.381) (364) (765) 
Reembolsados por el Asesor de Inversiones 0 0 10 34 
Gasto neto de explotación (17.675) (5.381) (354) (731) 

     
Resultado financiero neto positivo 77.321 72.936 7.927 17.905
     
Costes de financiación         
Gastos por intereses (47) (53) (5) (34) 
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables (6.329) (5.550) 0 (2) 
Abonos y cargos de compensación neta de rendimientos 4.777 0 (509) 0 

Total costes de financiación (1.599) (5.603) (514) (36) 
     
Beneficio del período antes de impuestos 75.722 67.333 7.413 17.869
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros 68 (118) 0 0 

Beneficio del período después de impuestos 75.790 67.215 7.413 17.869
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV de 

Negociación 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 
     
Incremento de los activos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables 75.790 $ 67.215 $ 7.413 $ 17.869 $
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador: 

  

Administrador: 
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Socially Responsible 
Emerging Markets 

Bond Fund StocksPLUSTM Fund 
Total Return 
Bond Fund 

Período comprendido 
entre el 

16 de abril de 2010 y el 
31 de diciembre de 2010 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2009 

               
5.410 $ 3.411 $ 1.916 $ 444.991 $ 252.554 $ 
0 4 5 336 0 
0 0 2 9 0 
1.252 460 569 191.514 179.362 

26 28.351 20.514 300.907 58.971 
(934) (7.905) 1.621 (391.471) 166.553 

      
2.622 1.389 3.689 62.584 194.581 

79 5.820 4.515 (31.540) 32.486 
(78) 5.314 (1.788) 321.586     (123.100) 

8.377 36.844 31.043 898.916 761.407 
               
0 0 (296) 0 (28.247) 

(858) (928) (113)     (133.799) (12.137) 
0 (2) (8) (8.287) (2.375) 
0 0 0 (3.523) (1.167) 
0 0 (112) 0 (3.904) 
0 0 (68) 0 (213) 
0 0 (1) 0 (284) 
0 0 0 0 (185) 
0 0 0 0 (73) 
0 0 0 0 (483) 

(60) (2) (2) (41) (403) 
(918) (932) (600) (145.650) (49.471) 

56 0 49 0 0 
(862) (932) (551) (145.650) (49.471) 

     
7.515 35.912 30.492 753.266 711.936 

               
(1) (5) (3) (384) (867) 
0 (2.569) (1.199) (47.763) (36.188) 
0 84 0 78.434 0 

(1) (2.490) (1.202) 30.287 (37.055) 
     
7.514 33.422 29.290 783.553 674.881 

(27) 7 (7) 461 (930) 
7.487 33.429 29.283 784.014 673.951 

     
0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 

     
7.487 $ 33.429 $ 29.283 $ 784.014 $ 673.951 $ 
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UK Corporate 

Bond Fund 

UK Long Term 
Corporate Bond 

Fund 
(Importes en miles) Ejercicio 

cerrado a
31 de 

diciembre de 
2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre 
de 2009 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre 
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 
     
Ingresos         
Intereses y dividendos 20.560 £ 12.115 £ 59.436 £ 55.473 £
Intereses bancarios 7 31 20 71 
Otros ingresos 0 0 4 0 
Plusvalía materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en entidades de crédito 12.622 11.662 65.993 13.892
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados 2.881 7.512 19.891 17.366
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas 2.307 (1.336) 4.364 (9.219)
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores mobiliarios y depósitos en 

entidades de crédito 1.089 4.945 (17.557) 53.081
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros derivados 592 (7.191) (2.966) (18.573)
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes 873 6.754 561 32.254

Total ingresos financieros 40.931 34.492 129.746 144.345
     
Gastos de explotación         
Comisión por Asesoramiento 0 (432) 0 (2.096)
Comisión de Gestión (1.790) (269) (4.951) (811) 
Comisión del Agente Administrativo 0 (148) 0 (560) 
Gastos de custodia 0 (163) 0 (296) 
Honorarios de auditoría y de asesoría fiscal 0 (11) 0 (47) 
Honorarios de letrados 0 (14) 0 (34) 
Gastos de imprenta y edición 0 (2) 0 (17) 
Gastos de registro 0 (20) 0 (111) 
Otros gastos (1) (17) (2) (73) 

Total gastos (1.791) (1.076) (4.953) (4.045)
Reembolsados por el Asesor de Inversiones 0 0 0 0 
Gasto neto de explotación (1.791) (1.076) (4.953) (4.045)

     
Resultado financiero neto positivo 39.140 33.416 124.793 140.300
     
Costes de financiación         
Gastos por intereses (7) (5) (19) (23) 
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables 0 0 (10.505) (2.513)
Abonos y cargos de compensación neta de rendimientos (377) 0 (12.637) 0 

Total costes de financiación (384) (5) (23.161) (2.536)
     
Beneficio del período antes de impuestos 38.756 33.411 101.632 137.764
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros 87 (48) 225 118 

Beneficio del período después de impuestos 38.843 33.363 101.857 137.882
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV de 

Negociación  (320) £ 2.596 £ (3.391) £ 8.562 £
     
Incremento de los activos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables 38.523 £ 35.959 £ 98.466 £ 146.444 £
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  
  

Administrador: 
  

Administrador: 
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UK Sterling 

Inflation-Linked Fund 
UK Sterling 

Long Average Duration Fund 
UK Sterling 

Low Average Duration Fund 
Ejercicio  
cerrado a 

31 de diciembre  
de 2010 

Ejercicio  
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2009 

                  
3.473 £ 3.552 £ 9.306 £ 18.184 £ 4.313 £ 4.191 £

2 33 4 71 5 24 
0 4 1 0 1 0 
4.693 25.791 11.841 51.670 2.575 3.358
1.351 (3.344) 3.104 46.236 3.986 6.144

176 (9.072) 3.419 (32.185) 3.496 1.023
      

3.104     (26.224) 1.174     (103.615) (1.623) (1.334)
290 6.982 2.173 (30.061) 485 (3.411)

(315) 14.994 (1.691) 58.815 (860) 3.926
12.774 12.716 29.331 9.115 12.378 13.921
                  
0 (323) 0 (1.078) 0 (434) 

(489) (91) (1.059) (232) (939) (156) 
0 (107) 0 (290) 0 (126) 
0 (196) 0 (251) 0 (105) 
0 (13) 0 (29) 0 (10) 
0 (1) 0 (21) 0 (7) 
0 0 0 (9) 0 (1) 
0 0 0 (67) 0 (21) 
0 (1) (2) (72) (5) (52) 

(489) (732) (1.061) (2.049) (944) (912) 
0 65 0 0 0 0 

(489) (667) (1.061) (2.049) (944) (912) 
      

12.285 12.049 28.270 7.066 11.434 13.009
                  
(2) (17) (5) (28) (8) (8) 

(776) (536) (3.625) (3.149) 0 (7) 
(92) 0 (1.547) 0 (1.510) 0 

(870) (553) (5.177) (3.177) (1.518) (15) 
      

11.415 11.496 23.093 3.889 9.916 12.994
0 54 4 181 2 10 

11.415 11.550 23.097 4.070 9.918 13.004
      

(556) £ 556 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 
      

10.859 £ 12.106 £ 23.097 £ 4.070 £ 9.918 £ 13.004 £
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UK Total Return 

Bond Fund 
Unconstrained 

Bond Fund 
(Importes en miles) Ejercicio 

cerrado a
31 de 

diciembre de 
2010 

     

Período 
comprendido 

entre el 
5 de junio de 

2009 y el 
31 de 

diciembre de 
2009 

Ejercicio 
cerrado a

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre 
de 2009 

     
Ingresos         
Intereses y dividendos 629 £ 217 £ 43.986 $ 1.698 $
Intereses bancarios 0 0 42 1 
Otros ingresos 0 0 33 0 
Plusvalía materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en entidades de crédito 279 87 7.850 1.116
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados 394 116 (3.313) (92) 
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas 274 (127) (76.962) 3.143
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores mobiliarios y depósitos en 

entidades de crédito 103 148 (24.037) 513 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros derivados (94) 22 24.998 355 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes (58) 53 72.835     (2.737)

Total ingresos financieros 1.527 516 45.432 3.997
     
Gastos de explotación         
Comisión por Asesoramiento 0 (9) 0 (196) 
Comisión de Gestión (87) (12) (15.522) (246) 
Comisión por Servicios 0 0 0 0 
Comisión de Mediación 0 0 (422) 0 
Comisión del Agente Administrativo 0 (5) 0 (29) 
Gastos de custodia 0 (3) 0 (19) 
Honorarios de auditoría y de asesoría fiscal 0 (2) 0 (6) 
Honorarios de letrados 0 0 0 (2) 
Gastos de imprenta y edición 0 0 0 (1) 
Gastos de registro 0 (1) 0 (5) 
Otros gastos (6) (5) (9) (19) 

Total gastos (93) (37) (15.953) (523) 
Reembolsados por el Asesor de Inversiones 5 6 0 27 
Gasto neto de explotación (88) (31) (15.953) (496) 

     
Resultado financiero neto positivo 1.439 485 29.479 3.501
     
Costes de financiación         
Gastos por intereses 0 0 (78) 0 
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables (34) 0 (3.572) 0 
Abonos y cargos de compensación neta de rendimientos 10 0 27.972 0 

Total costes de financiación (24) 0     24.322 0 
     
Beneficio/(pérdida) del período antes de impuestos 1.415 485 53.801 3.501
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros 0 (1) (27) (3) 

Beneficio/(pérdida) del período después de impuestos 1.415 484 53.774 3.498
     
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV de 

Negociación 0 £ 0 £ 0 $ 0 $ 
     
Incremento/(disminución) de los activos atribuibles a titulares de acciones 

participativas reembolsables 1.415 £ 484 £ 53.774 $ 3.498 $
  
Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
  
En representación del Consejo de Administración  

  

Administrador: 

Administrador: 
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US Government 
Money Market Fund Total Sociedad 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2009 

            
110 $ 149 $ 2.029.269 $ 1.329.625 $

0 0 1.622 2.715 
0 12 146 805 
2 10 975.419 81.382 
0 0 883.732 399.622 
0 0     (1.299.092) 1.003.492
0 0 413.690 2.449.493

      
0 0 (20.649) 177.542 
0 0 1.100.337 (581.134) 

112 179 4.084.474 4.863.542
            
0 (60) 0 (95.899) 

(85) (13) (390.250) (39.178) 
0 0 (17.569) (6.331) 
0 0 (6.474) (3.503) 
0 (36) 0 (18.768) 
0 (45) 0 (6.204) 
0 (3) 0 (1.615) 
0 0 0 (911) 
0 0 0 (296) 
0 (3) 0 (2.250) 

(3) (90) (626) (2.390) 
(88) (250) (414.919) (177.345) 

0 16 303 1.435 
(88) (142) (414.616) (175.910) 
    
24 37 3.669.858 4.687.632
            
0 0 (1.840) (2.714) 

(24) (37) (345.800) (209.875) 
0 0 365.523 0 

(24) (37) 17.883 (212.589) 
    
0 0 3.687.741 4.475.043
0 0 (4.171) 488 
0 0 3.683.570 4.475.531

    
0 $ 0 $ (6.597) $ 18.356 $ 

    
0 $ 0 $ 3.676.973 $ 4.493.887 $
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CommoditiesPLUSTM 
Strategy Fund 

Developing Local 
Markets Fund 

Diversified 
Income Fund 

(Importes en miles) Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio 
cerrado a

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre 
de 2009 

       

Activos netos, al inicio del período 51.382 $ 14.999 $ 135.072 $ 64.995 $ 664.902 $ 402.387 $
       

Producto de emisiones de acciones y 
operaciones de compensación 179.722 41.346 714.558 117.711 1.873.787 368.147

       

Importes correspondientes a reinversiones de 
repartos 120 94 45 24 9.999 7.031

       

Pagos por reembolsos de acciones  (68.910)   (13.568)   (142.727)   (54.794)   (544.639)  (254.482)
       
Variación de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0 0 
       

Incremento de los activos netos atribuibles a 
titulares de acciones participativas 
reembolsables 36.564 8.511 27.312 7.136 85.219 141.819

       

Valor de cierre, al término del período 198.878 $ 51.382 $ 734.260 $ 135.072 $ 2.089.268 $ 664.902 $               

  

PIMCO EqS
Pathfinder 

FundTM 

PIMCO EqS 
Pathfinder 

Europe FundTM EuriborPLUS Fund 

 
Euro 

Bond Fund   
Período 

comprendido 
entre el

20 de mayo de
2010 y el

31 de 
diciembre de 

2010

Período 
comprendido 

entre el
20 de mayo de 

2010 y el
31 de diciembre 

de 2010 

Ejercicio 
cerrado a

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 

Ejercicio 
cerrado a

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre 

de 2009 

       

Activos netos, al inicio del período 0 $ 0 € 150.540 € 202.764 € 1.041.645 € 1.534.032 €
       

Producto de emisiones de acciones y 
operaciones de compensación   225.151   265.657 648.976 88.468 345.467 383.235

       

Importes correspondientes a reinversiones de 
repartos 93 15 0 0 462 654 

       

Pagos por reembolsos de acciones (7.395) (12.003)  (321.813)  (151.897) (486.202) (972.104)
       

Variación de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0 0 
       

Incremento de los activos netos atribuibles a 
titulares de acciones participativas 
reembolsables 10.297 12.048 7.625 11.205 59.043 95.828

       

Valor de cierre, al término del período 228.146 $ 265.717 € 485.328 € 150.540 € 960.415 € 1.041.645 €               

  
Euro Ultra-Long 
Duration Fund 

FX Strategies 
Fund 

Global Advantage 
Fund   

Ejercicio 
cerrado a

31 de 
diciembre de 

2010

Ejercicio 
cerrado a

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio 
cerrado a

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 

Ejercicio 
cerrado a

31 de 
diciembre de 

2010 

Período 
comprendido 

entre el
9 de junio de 

2009 y el 31 de 
diciembre de 

2009 
       

Activos netos, al inicio del período 76.641 € 31.282 € 60.449 € 46.227 € 27.432 $ 0 $ 
       
Producto de emisiones de acciones y 

operaciones de compensación 55.015 49.708 44.515 24.771 226.451 27.125
       

Importes correspondientes a reinversiones de 
repartos 0 0 0 4 90 20 

       

Pagos por reembolsos de acciones (17.920)  (2.701)  (41.249)  (13.973) (38.482) (435) 
       

Variación de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0 0 
       

Incremento/(disminución) de los activos netos 
atribuibles a 
titulares de acciones participativas 
reembolsables 10.452 (1.648) (77) 3.420 13.106 722 

       

Valor de cierre, al término del período 124.188 € 76.641 € 63.638 € 60.449 € 228.597 $ 27.432 $
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Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
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  Emerging Asia 
Bond Fund 

Emerging Local 
Bond Fund 

Emerging Markets and 
Infrastructure Bond Fund 

Emerging Markets 
Bond Fund 

Período comprendido 
entre el 

1 de junio de 2010 y 
el 

31 de diciembre de 
2010 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre 

de 2010 

Período 
comprendido entre 

el 
12 de noviembre 

de 2009 y el 
31 de diciembre de 

2009 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2009 

       
0 $ 230.182 $ 133.860 $ 43.045 $ 0 $ 3.157.652 $ 1.536.574 $

       
14.408   3.170.390 103.437 423.130 42.701 2.727.526 2.137.537
       

124 7.528 6.051 801 0 2.364 1.331
       

(150) (775.162) (37.069) (21.875) 0   (2.636.408)  (1.030.455)
       
0 0 0 0 0 0 0 

       
568 192.449 23.903 31.959 344 221.721 512.665

       
14.950 $ 2.825.387 $ 230.182 $ 477.060 $ 43.045 $ 3.472.855 $ 3.157.652 $

  
        

     
Euro 

Credit Fund 
Euro 

Liquidity Fund 

     
Euro Long Average 

Duration Fund 
Euro Real 

Return Fund 
Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

     

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 
        

94.645 € 47.222 € 32.314 € 50.107 € 461.056 € 376.491 € 131.189 € 109.438 €
        

191.326 64.204 140.192 73.302 177.322 58.818 31.720 15.716
        
0 105 33 212 147 77 81 108 

        
(31.790)   (30.748)  (126.826)   (91.424)   (201.673) (4.405) (17.365) (12.122)

        
0 0 0 0 0 0 0 0 

        
9.443 13.862 31 117 35.691 30.075 4.821 18.049

        
263.624 € 94.645 € 45.744 € 32.314 € 472.543 € 461.056 € 150.446 € 131.189 €  

              
Global 

Bond Fund 
Global Bond 
Ex-US Fund 

Global High Yield 
Bond Fund 

Global Investment Grade 
Credit Fund 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2010 

     

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2009 
        

4.217.871 $ 3.550.297 $ 607.583 $ 580.168 $ 1.010.409 $ 403.627 $ 5.453.424 $ 1.590.120 $
        

2.695.790 1.492.941 153.320 161.215 2.365.515 891.176 6.597.083 5.118.925
        
16.071 17.305 1.791 1.848 5.445 4.742 21.964 17.836
        

(1.888.597) (1.621.183) (316.258) (221.865) (1.276.233)  (500.434)  (2.833.877) (2.171.802)
        
0 0 0 0 0 0 0 0 

        
487.327 778.511 45.610 86.217 137.716 211.298 468.672 898.345

        
5.528.462 $ 4.217.871 $ 492.046 $ 607.583 $ 2.242.852 $ 1.010.409 $ 9.707.266 $ 5.453.424 $
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Global Multi-Asset Fund 
Global Real 
Return Fund 

High Yield 
Bond Fund 

(Importes en 
miles) 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2010 

Período 
comprendido entre el
15 de abril de 2009 y 

el 
31 de diciembre de 

2009 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2009 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2009 

       
Activos netos, 

al inicio 
del período 381.914 $ 0 $ 1.146.174 $ 727.477 $ 1.091.474 $ 542.380 $ 

       
Producto de 

emisiones 
de acciones 
y 
operacione
s de 
compensaci
ón 1.672.160 391.934 1.568.394 864.335 2.126.023 667.629 

       
Importes 

correspondi
entes a 
reinversion
es de 
repartos 18.239 0 1.694 844 5.306 2.078 

       
Pagos por 

reembolsos 
de acciones (120.141) (14.558) (643.016) (602.380) (882.582) (426.336) 

       
Variación de tipo 

de cambio 
nocional 0 0 0 0 0 0 

       
Incremento de 

los activos 
netos 
atribuibles a 
titulares de 
acciones 
participativa
s 
reembolsab
les 162.319 4.538 64.614 155.898 261.443 305.723 

       
Valor de cierre, 

al término 
del período 2.114.491 $ 381.914 $ 2.137.860 $ 1.146.174 $ 2.601.664 $ 1.091.474 $              

  

     
Total Return 
Bond Fund 

UK Corporate 
Bond Fund 

UK Long Term 
Corporate Bond Fund   

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2010 
     

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2009 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2009 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2009 

       
Activos netos, 

al inicio 
del período 9.822.855 $ 3.844.104 $ 382.866 £ 131.791 £ 1.045.888 £ 779.850 £ 

       
Producto de 

emisiones 
de acciones 
y 
operacione
s de 
compensaci
ón 18.332.617 8.054.483 8.722 266.316 26.718 324.047 

       
Importes 

correspondi
entes a 
reinversion
es de 
repartos 20.473 19.003 0 0 920 297 

       
Pagos por (7.891.892)   (2.768.686) (38.433) (51.200) (324.773) (204.750) 
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Global Multi-Asset Fund 
Global Real 
Return Fund 

High Yield 
Bond Fund 

(Importes en 
miles) 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2010 

Período 
comprendido entre el
15 de abril de 2009 y 

el 
31 de diciembre de 

2009 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2009 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2009 

reembolsos 
de acciones 

       
Variación de tipo 

de cambio 
nocional 0 0 0 0 0 0 

       
Incremento de 

los activos 
netos 
atribuibles a 
titulares de 
acciones 
participativa
s 
reembolsab
les 784.014 673.951 38.523 35.959 98.466 146.444 

       
Valor de cierre, 

al término 
del período 21.068.067 $ 9.822.855 $ 391.678 £ 382.866 £ 847.219 £ 1.045.888 £               

  
Unconstrained 

Bond Fund 
US Government 

Money Market Fund 
     

Total Sociedad   
Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2009 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a 
31 de diciembre de 

2009 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 

2009 
       
Activos netos, 

al inicio 
del período 254.699 $ 3.027 $ 43.857 $ 45.300 $ 36.223.892 $ 19.891.847 $

       
Producto de 

emisiones 
de acciones 
y 
operacione
s de 
compensaci
ón 3.716.003 286.949 49.144 51.627 50.244.882 24.814.542

       
Importes 

correspondi
entes a 
reinversion
es de 
repartos 1.759 0 19 61 126.447 90.503 

       
Pagos por 

reembolsos 
de acciones (615.078) (38.775) (46.159) (53.131)  (24.713.759)  (13.453.118)

       
Variación de tipo 

de cambio 
nocional 0 0 0 0 (96.238) 386.231 

       
Incremento de 

los activos 
netos 
atribuibles a 
titulares de 
acciones 
participativa
s 
reembolsab
les 53.774 3.498 0 0 3.676.973 4.493.887

       
Valor de cierre, 

al término 
del período 3.411.157 $ 254.699 $ 46.861 $ 43.857 $ 65.462.197 $ 36.223.892 $

Un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
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Low Average 
Duration Fund 

     
Mortgage-Backed 
Securities Fund 

Socially Responsible
Emerging Markets 

Bond Fund StocksPLUSTM Fund 
Ejercicio  
cerrado a 

31 de diciembre  
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio 
cerrado a 

31 de diciembre 
de 2009 

Período comprendido 
entre el 

16 de abril de 2010 y el
31 de diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

       
1.594.974 $ 305.799 $ 118.266 $ 110.766 $ 0 $ 173.626 $ 59.738 $

       
2.557.427 1.559.754 17.736 87.750 131.524 166.686 157.188 

       
3.289 4.211 0 1 0 1.398 1.038 

       
 (1.113.047)  (342.005) (82.360) (98.120) 0  (122.131) (73.621) 

       
0 0 0 0 0 0 0 

       
75.790 67.215 7.413 17.869 7.487 33.429 29.283 
       

3.118.433 $ 1.594.974 $ 61.055 $ 118.266 $ 139.011 $ 253.008 $ 173.626 $

  
        

UK Sterling 
Inflation-Linked Fund 

UK Sterling 
Long Average 
Duration Fund 

UK Sterling 
Low Average 

Duration Fund 
UK Total Return 

Bond Fund 
Ejercicio 
cerrado a 

31 de 
diciembre de 

2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Ejercicio cerrado 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Período 
comprendido 

entre el 
5 de junio de 

2009 y el 
31 de 

diciembre de 
2009 

        
112.061 £ 193.673 £ 250.560 £ 538.482 £ 203.183 £ 63.723 £ 15.987 £ 0 £ 

        
10.807 41.287 15.377 27.433 41.342 142.882 3.828   16.403
        

108 127 3.394 2.969 0 0 13 0 
        

 (33.990)  (135.132)  (94.857)  (322.394)  (138.657) (16.426) (2.823) (900) 
        
0 0 0 0 0 0 0 0 

        
10.859 12.106 23.097 4.070 9.918 13.004 1.415 484 
        

99.845 £ 112.061 £ 197.571 £ 250.560 £ 115.786 £ 203.183 £ 18.420 £ 15.987 £
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
BERMUDAS 
Qtel International Finance Ltd. 
5,000% vto. 19/10/2025  500  $  455 $  0,23 

                    
BRASIL 
Banco do Brasil S.A. 
6,000% vto. 22/01/2020    300   326   0,16 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 
01/01/2017  

 3.400
 BRL  1.878   0,95 

CSN Resources S.A. 
6,500% vto. 21/07/2020   100  $  106   0,05 

            
     2.310   1,16 

                    
CANADÁ 
Canadian Imperial Bank of Commerce 
2,000% vto. 04/02/2013    500   509   0,26 
Column Canada Issuer Corp. 
5,147% vto. 12/05/2034 

 
 24
 CAD  24   0,01 

Glacier Credit Card Trust 
5,027% vto. 20/02/2013    100   106   0,05 
Kinder Morgan Finance Co. ULC 
5,350% vto. 05/01/2011   100  $  100   0,05 
5,700% vto. 05/01/2016    2.500   2.544   1,28 

            
     3.283   1,65 

                    
ISLAS CAIMÁN 
American Money Management Corp. 
0,539% vto. 08/08/2017    700   662   0,33 
Atrium CDO Corp. 
0,718% vto. 27/06/2015    423   402   0,20 
Hutchison Whampoa International Ltd. 
6,500% vto. 13/02/2013    300   328   0,17 
IPIC GMTN Ltd. 
5,000% vto. 15/11/2020    600   591   0,30 
Landmark CDO Ltd. 
0,596% vto. 01/06/2017    493   462   0,23 

            
     2.445   1,23 

                    
CHILE 
Banco Santander Chile 
3,750% vto. 22/09/2015    200   200   0,10 

                    
FRANCIA 
BNP Paribas 
5,186% vto. 29/06/2049    50   46   0,02 
BNP Paribas Home Loan Covered Bonds S.A. 
4,750% vto. 28/05/2013  100  €  143   0,07 
Dexia Credit Local S.A. 
0,768% vto. 29/04/2014  800  $  797   0,40 
Vivendi S.A. 
5,750% vto. 04/04/2013    100   108   0,06 

            
      1.094   0,55 

                    
ALEMANIA 
Hella KGaA Hueck & Co. 
7,250% vto. 20/10/2014  700  €  1.025   0,51 
Republic of Germany 
4,250% vto. 04/07/2018    400   594   0,30 

            
     1.619   0,81 

                    
IRLANDA 
Depfa ACS Bank 
3,250% vto. 15/02/2012    1.100   1.465   0,74           
  

  
  

ACCIONES     
PIMCO US Dollar Short-

Term Floating NAV 
Fund (a)  551   5   0,00 

            
     1.470   0,74 

          

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
ITALIA 
Asset-Backed European Securitisation  

Transaction Srl 
1,711% vto. 

21/09/2020  619 €  831 $  0,42 
Intesa Sanpaolo SpA 
0,789% vto. 

19/01/2012  200 $  198   0,10 
          

    1.029   0,52 
                

JAPÓN 
Japan Treasury Bills 
0,120% vto. 

20/01/2011  100.0001.233   0,62 
0,121% vto. 

12/01/2011 650.000  8.014   4,03 
          

  9.247   4,65 
                

LUXEMBURGO 
Volkswagen Car Lease 
1,491% vto. 

21/06/2016  713 €  955   0,48 
                

MÉXICO 
America Movil SAB de C.V. 
3,625% vto. 

30/03/2015  200 $  207   0,11 
Banco Mercantil del Norte S.A. 
4,375% vto. 

19/07/2015  300   306   0,15 
          

   513   0,26 
                

PAÍSES BAJOS 
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto. 

19/03/2020  200 €  255   0,13 
Deutsche Telekom International Finance BV 
5,375% vto. 

23/03/2011  200 $  202   0,10 
          

   457   0,23 
                

NORUEGA 
Kommunalbanken AS 
0,433% vto. 

04/03/2013  1.500  1.506   0,76 
Norway Government Bond 
6,500% vto. 

15/05/2013  3.123NOK  586   0,29 
          

  2.092   1,05 
                

QATAR 
Qatar Government International Bond 
4,000% vto. 

20/01/2015  1.100 $ 1.144   0,58 
5,250% vto. 

20/01/2020  300   318   0,16 
Qatari Diar Finance QSC 
5,000% vto. 

21/07/2020  800   798   0,40 
          

  2.260   1,14 
                

RUSIA 
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
7,343% vto. 

11/04/2013  100   109   0,05 
8,125% vto. 

31/07/2014  1.000  1.129   0,57 
          

  1.238   0,62 
                

COREA DEL SUR 
Export-Import Bank of Korea 
5,125% vto. 
29/06/2020  200   207   0,10 

                
ESPAÑA 
Santander U.S. Debt S.A. Unipersonal 
1,103% vto. 
30/03/2012  400   395   0,20 

                
SUIZA 
UBS AG 
0,439% vto. 
18/04/2016  500   492   0,25 
5,875% vto. 
20/12/2017  2.800  3.084   1,55 

          
  3.576   1,80 

                
EMIRATOS ÁRABES UNIDOS 
Abu Dhabi Government International Bond 
6,750% vto. 
08/04/2019  200   233   0,12 

                

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
REINO UNIDO 
Barclays Bank PLC 
10,179% vto. 12/06/2021  80 $  100 $ 0,05 
BP Capital Markets PLC 
0,442% vto. 11/04/2011  100  100 0,05 
FCE Bank PLC 
7,875% vto. 15/02/2011  600 £  946 0,48 
HBOS PLC 
6,750% vto. 21/05/2018  100 $  94 0,05 
LBG Capital No.1 PLC 
8,000% vto. 29/12/2049  200  176 0,09 
LBG Capital No.2 PLC 
9,125% vto. 15/07/2020  700 £  1.014 0,51 
Lloyds TSB Bank PLC 
12,000% vto. 29/12/2049  100  $  109 0,05 
Standard Chartered PLC 
3,625% vto. 15/12/2015  300  €  409 0,20 

          

       2.948 1,48 

          
          

ESTADOS UNIDOS 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Accredited Mortgage Loan Trust 
0,311% vto. 25/02/2037  2 $  1 0,00 
Amortizing Residential Collateral Trust 
0,961% vto. 25/10/2031  87  78 0,04 
Asset-Backed Funding Certificates 
0,611% vto. 25/06/2034  74  61 0,03 
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust 
0,311% vto. 25/11/2036  285  274 0,14 
Carrington Mortgage Loan Trust 
0,311% vto. 25/12/2036  30  27 0,01 
0,361% vto. 25/05/2036  157  151 0,08 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
0,321% vto. 25/05/2037  25  24 0,01 
0,321% vto. 25/07/2045  41  34 0,02 
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,311% vto. 25/07/2037  133  129 0,06 
0,341% vto. 25/10/2047  152  150 0,08 
0,371% vto. 25/10/2046  66  65 0,03 
0,741% vto. 25/12/2031  106  56 0,03 
Denver Arena Trust 
6,940% vto. 15/11/2019   200  188 0,09 
First Franklin Mortgage Loan  
Asset-Backed Certificates 
0,311% vto. 25/11/2036  7  6 0,00 
First NLC Trust 
0,331% vto. 25/08/2037  314  215 0,11 
Fremont Home Loan Trust 
0,371% vto. 25/02/2036  13  13 0,01 
HSI Asset Securitization Corp. Trust 
0,311% vto. 25/10/2036  12  9 0,00 
0,311% vto. 25/12/2036   17  16 0,01 
0,321% vto. 25/05/2037   14  14 0,01 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp. 
0,321% vto. 25/03/2047   30  24 0,01 
Mid-State Trust 
5,787% vto. 15/10/2040   268  253 0,13 
Morgan Stanley ABS Capital I 
0,311% vto. 25/07/2036   8  3 0,00 
0,321% vto. 25/05/2037   237  206 0,11 
0,371% vto. 25/10/2036   100  86 0,04 
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust 
0,331% vto. 25/01/2047   11  10 0,01 
Nationstar Home Equity Loan Trust 
0,321% vto. 25/06/2037   99  97 0,05 
Renaissance Home Equity Loan Trust 
0,861% vto. 25/11/2034   507  427 0,21 
Securitized Asset-Backed Receivables LLC Trust 
0,391% vto. 25/05/2037   32  25 0,01 
SLM Student Loan Trust 
0,368% vto. 26/04/2021   168  168 0,08 
Structured Asset Securities Corp. 
0,311% vto. 25/10/2036   72  71 0,04 

          

  2.881 1,45 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
American Express Bank FSB 
0,391% vto. 29/05/2012  100 $ $ 100  0,05 
American Express Credit Corp. 
0,381% vto. 24/02/2012    100  100  0,05 
American International Group, Inc. 
8,000% vto. 22/05/2038  200 €  260  0,13 
8,175% vto. 15/05/2058  100 $  107  0,05 
Cellco Partnership 
2,884% vto. 20/05/2011    100  101  0,05 
3,750% vto. 20/05/2011    200  202  0,10 
CIT Group, Inc. 
7,000% vto. 01/05/2013    500  511  0,26 
7,000% vto. 01/05/2014    100  101  0,05 
Citigroup Capital XXI 
8,300% vto. 21/12/2057    200  209  0,11 
Citigroup, Inc. 
2,286% vto. 13/08/2013    400  407  0,21 
8,500% vto. 22/05/2019   1.200  1.492  0,75 
Continental Airlines, Inc. 
6,750% vto. 15/09/2015    100  103  0,05 
DR Horton, Inc. 
5,625% vto. 15/09/2014   2.700  2.767  1,39 
El Paso Pipeline Partners Operating Co. LLC 
6,500% vto. 01/04/2020    100  105  0,05 
Ford Motor Credit Co. LLC 
8,000% vto. 01/06/2014    100  110  0,05 
8,700% vto. 01/10/2014    400  451  0,23 
General Electric Capital Corp. 
1,184% vto. 22/05/2013    100  100  0,05 
Goldman Sachs Group, Inc. 
1,393% vto. 30/01/2017  500 €  616  0,31 
3,700% vto. 01/08/2015  300 $  306  0,15 
5,150% vto. 15/01/2014    100  108  0,06 
HCA, Inc. 
9,625% vto. 15/11/2016 
(b)   1.200  1.288  0,65 
Hewlett-Packard Co. 
1,342% vto. 27/05/2011    100  100  0,05 
HSBC Finance Corp. 
6,676% vto. 15/01/2021    300  304  0,15 
International Lease Finance Corp. 
5,450% vto. 24/03/2011    400  403  0,20 
5,550% vto. 05/09/2012    900  915  0,46 
6,750% vto. 01/09/2016    300  322  0,16 
7,125% vto. 01/09/2018    200  213  0,11 
Ipalco Enterprises, Inc. 
8,625% vto. 14/11/2011    800  834  0,42 
Lehman Brothers Holdings, Inc. (c) 
5,625% vto. 24/01/2013    100  25  0,01 
7,875% vto. 08/05/2018  100 £  38  0,02 
Limited Brands, Inc. 
6,900% vto. 15/07/2017  800 $  854  0,43 
SLM Corp. 
0,518% vto. 25/10/2011    100  99  0,05 
Sprint Capital Corp. 
7,625% vto. 30/01/2011    800  803  0,40 
Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc. 
7,875% vto. 01/05/2012   1.000  1.070  0,54 
Tennessee Gas Pipeline Co. 
8,000% vto. 01/02/2016    500  583  0,29 
Viacom, Inc. 
6,250% vto. 30/04/2016    500  570  0,29 
Wachovia Corp. 
0,659% vto. 15/10/2016   1.200  1.124  0,57 
Whirlpool Corp. 
6,500% vto. 15/06/2016    500  552  0,28 

            
       18.353  9,23 

                    
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
American Home Mortgage Assets 
0,451% vto. 25/05/2046    45  26  0,01 
0,471% vto. 25/10/2046    60  33  0,01 
1,028% vto. 25/02/2047    68  34  0,02 
1,248% vto. 25/11/2046    67  34  0,02 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
American Home Mortgage Investment Trust 
1,957% vto. 25/09/2045  35 $  31 $  0,0
2,264% vto. 25/10/2034   58  51   0,0
Banc of America Commercial Mortgage, Inc. 
5,414% vto. 10/09/2047   300  314   0,1
Banc of America Funding Corp. 
4,945% vto. 20/09/2034   595  602   0,3
Banc of America Large Loan, Inc. 
5,768% vto. 24/12/2049   700  741   0,3
Banc of America Mortgage Securities, Inc. 
5,356% vto. 25/02/2036   46  37   0,0
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
2,730% vto. 25/03/2035   773    738   0,3
3,098% vto. 25/09/2034   617  527   0,2
3,200% vto. 25/02/2034   111  99   0,0
3,609% vto. 25/11/2034   93  92   0,0
4,944% vto. 25/01/2035   39  36   0,0
5,326% vto. 25/05/2047   69  53   0,0
Bear Stearns Alternative-A Trust 
2,786% vto. 25/10/2033   165  138   0,0
2,956% vto. 25/11/2035   41  24   0,0
6,046% vto. 25/08/2036   55  36   0,0
Bear Stearns Mortgage Funding Trust 
0,331% vto. 25/02/2037   12  12   0,0
Chase Mortgage Finance Corp. 
5,373% vto. 25/03/2037   51  43   0,0
Citigroup Commercial Mortgage Trust 
5,251% vto. 15/04/2040   81  85   0,0
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
2,210% vto. 25/08/2035   47  45   0,0
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,451% vto. 25/09/2046   74  45   0,0
0,456% vto. 20/12/2046   68  36   0,0
0,471% vto. 25/05/2035   400  267   0,1
0,471% vto. 20/05/2046  1.722  970   0,4
0,471% vto. 20/07/2046   60  28   0,0
0,471% vto. 25/07/2046   50  30   0,0
0,541% vto. 25/02/2037   124  73   0,0
0,591% vto. 20/11/2035   47  29   0,0
1,328% vto. 25/12/2035   30  20   0,0
5,724% vto. 25/02/2037   62  46   0,0
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 
0,491% vto. 25/05/2035   467  319   0,1
0,551% vto. 25/04/2035   445  304   0,1
0,581% vto. 25/03/2035   487  312   0,1
0,641% vto. 25/09/2034   10  6   0,0
2,984% vto. 25/08/2034   781  611   0,3
5,837% vto. 25/09/2047   64  48   0,0
7,500% vto. 25/06/2035   991  784   0,4
Deutsche Alternative-A Securities, Inc. 
0,351% vto. 25/08/2037   3  3   0,0
First Horizon Asset Securities, Inc. 
2,924% vto. 25/08/2035   252  206   0,1
First Republic Mortgage Loan Trust 
0,610% vto. 15/11/2031   16  15   0,0
GMAC Mortgage Corp. Loan Trust 
4,422% vto. 25/06/2034   39  37   0,0
Greenpoint Mortgage Funding Trust 
0,481% vto. 25/06/2045   405  273   0,1
GS Mortgage Securities Corp. II 
6,751% vto. 15/08/2018   700  710   0,3
GSR Mortgage Loan Trust 
2,825% vto. 25/09/2035   44  42   0,0
Harborview Mortgage Loan Trust 
0,481% vto. 19/05/2035   428  281   0,1
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Corp.
5,161% vto. 12/10/2037   100  105   0,0
Mellon Residential Funding Corp. 
0,700% vto. 15/12/2030   12  11   0,0
Morgan Stanley Reremic Trust 
5,807% vto. 12/08/2045   800  857   0,4
Nomura Asset Acceptance Corp. 
2,730% vto. 25/10/2035   393  301   0,1
Regal Trust IV 
3,163% vto. 29/09/2031   596  565   0,2

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Residential Accredit Loans, Inc. 
0,441% vto. 25/06/2046  115 $  48 $  0,02
RiverView HECM Trust 
0,321% vto. 25/07/2047   1.533   1.453   0,73
Sequoia Mortgage Trust 
0,611% vto. 19/10/2026    64   56   0,03
2,823% vto. 20/04/2035    574   539   0,27
Structured Asset Mortgage Investments, Inc. 
0,471% vto. 25/04/2036    38   22   0,01
0,471% vto. 25/05/2046    26   15   0,01
0,491% vto. 25/05/2045    26   17   0,01
0,591% vto. 19/10/2034    65   60   0,03
0,611% vto. 19/03/2034    75   68   0,03
0,841% vto. 19/07/2034    19   17   0,01
Structured Asset Securities Corp. 
2,308% vto. 25/07/2032    41   31   0,01
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
0,521% vto. 25/11/2045    760   644   0,32
0,571% vto. 25/01/2045    116   100   0,05
0,581% vto. 25/08/2045   1.552   1.324   0,67
1,328% vto. 25/08/2046    51   34   0,02
1,728% vto. 25/06/2042    10   8  0,00
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
2,848% vto. 25/03/2035    498   461   0,23
2,856% vto. 25/12/2034    62   60   0,03
6,000% vto. 25/07/2037    617   577   0,29

            
      16.699   8,38

                    
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
California, General Obligation Bonds, Series 2009 
7,300% vto. 01/10/2039    500   504   0,26
7,500% vto. 01/04/2034    100   104   0,05
Irvine, California, Irvine Ranch Water District Joint Powers 

Agency Revenue Bonds, Series 2010 
2,605% vto. 15/03/2014    800   815   0,41
South Carolina Student Loan Corp. Education Revenue 

Bonds, Series 2010 
0,000% vto. 25/01/2021    700   699   0,35

            
     2.122   1,07

                    
CONTRATOS DE REPO 
Credit Suisse First Boston 
0,230% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
1,000% vto. 30/09/2011, 
valorado en 20.045 $. 
Importe de rescate: 
$19.600.) 19.600   19.600   9,86

Deutsche Bank Securities, Inc. 
0,200% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Bonds, al 
6,750% vto. 15/08/2026, 
valorado en $20.056. 
Importe de rescate: 
19.600 $.) 19.600   19.600   9,85

JPMorgan Chase & Co. 
0,200% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
2,375% vto. 31/07/2017, 
valorado en 11.143 $. 
Importe de rescate: 
10.900 $.) 10.900   10.900   5,48

            
     50.100   25,19

                    
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
0,461% vto. 27/10/2037  1.500  1.498   0,75
0,741% vto. 25/11/2040  3.819  3.823   1,92
0,761% vto. 25/07/2034    66   65   0,03
0,831% vto. 25/09/2036    215   217   0,11
3,500% vto. 01/01/2041  26.000  24.838   12,49
4,000% vto. 01/07/2040 - 

01/01/2041 17.000  16.935   8,52
4,500% vto. 01/11/2039  6.643  6.828   3,43
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
5,000% vto. 25/01/2017 - 

25/03/2017  106 $  107 $  0,06  
6,000% vto. 25/02/2044    26   29   0,01  
6,500% vto. 25/06/2028    49   55   0,03  
Freddie Mac 
0,541% vto. 25/09/2031    57   54   0,03  
0,710% vto. 15/12/2031    8   8   0,00  
0,760% vto. 15/04/2028    65   65   0,03  
0,910% vto. 15/03/2032    792   798   0,40  
0,913% vto. 15/03/2024    58   58   0,03  
2,533% vto. 01/01/2034    16   17   0,01  
4,500% vto. 15/10/2019    196   198   0,10  
5,000% vto. 15/01/2018 - 

01/08/2035   2.180   2.284  1,16  
6,000% vto. 15/04/2036    26   29   0,01  

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles

% DEL
ACTIVO

NETO
Ginnie Mae 
0,511% vto. 20/02/2035  355 $  356 $  0,18
0,751% vto. 20/02/2038   343  346   0,18
0,803% vto. 20/03/2060   99  96   0,05
6,000% vto. 16/12/2029 - 

15/09/2039   596  665   0,33
Small Business Administration 
5,902% vto. 10/02/2018   227  253   0,13

           
    59.622  29,99

                  
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
Treasury Inflation Protected Securities (d) 
2,375% vto. 15/04/2011   331  334   0,17
3,375% vto. 15/01/2012   246  257   0,13

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
US Treasury Bills 
0,190% vto. 16/06/2011 

17.200 $ 
 17.187
 $  8,64

US Treasury Notes 
2,750% vto. 15/02/2019    700   691   0,35
3,125% vto. 15/05/2019    1.400   1.415  0,71
3,625% vto. 15/08/2019    1.800   1.881  0,94

          
       21.765  10,94
                    

Total Estados Unidos      171.542  86,25
                    

Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado  209.568  $  105,37

          

  
        

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

OPCIONES VENDIDAS 
        

Descripción  
Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures 123,000 $ 21/01/2011 64 (18) $ (10) $ 0,00 
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures 118,000 21/01/2011 64 (38) (16) (0,01) 

                
      (56) $ (26) $ (0,01) 

              
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 

Regulado         (26) $ (0,01) 
                               

  

  
           

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*)             
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.             

OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso
de tipo flotante

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012 9.500 $ (65) $ (129) $ (0,06) 

                      
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE 
PROTECCIÓN(1) 

         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de  

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
DR Horton, Inc.  (1,000% )  20/09/2014  DUB  2.700 $  97 $  149 $  (52) $  0,05  
International Lease Finance Corp.  (5,000% )  20/09/2012  BCLY   900  (52)  73   (125)  (0,03) 
Kinder Morgan Finance Co. ULC  (1,000% )  20/03/2016  DUB  2.500  92   76   16   0,05  
Limited Brands, Inc.  (1,000% )  20/09/2017  DUB   800  34   42   (8)  0,02  
Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc.  (1,000% )  20/06/2012  DUB  1.100  (9)  (1)  (8)  (0,01) 
UBS AG  (1,000% )  20/12/2017  DUB  2.300  7   11   (4)  0,00  
UBS AG  (1,000% )  20/12/2017  GSC   500  2   4   (2)  0,00  
Viacom, Inc.  (1,340% )  20/06/2016  DUB   500  (17)  0   (17)  (0,01) 
Wells Fargo & Co.  (0,255% )  20/12/2016  BOA  1.200  74   87   (13)  0,04  
Whirlpool Corp.  (1,090% )  20/06/2016  MSC   500  15   0   15   0,01  

                     
            243 $    441 $    (198) $  0,12  

                   
  
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 

PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Australia Government Bond  1,000%  20/03/2015 DUB   100 $  2 $  1 $  1 $  0,00 
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%  20/06/2015 GSC    100   18     (3)  21  0,01 
Export-Import Bank of Korea  1,000%  20/09/2011 HSBC    1.100   3   1   2  0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2016 BOA    100   2   2   0  0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2015 GSC    200   4   2   2  0,00 
Royal Bank of Scotland PLC  1,650%  20/03/2013 BCLY   100 €  0   0   0  0,00 

                     
            29 $  3 $    26 $  0,01 

                   
  
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
          

Índices/tramos 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Dow Jones CDX N.A. IG9 Index  (0,800% )  20/12/2017 DUB   97 $  2 $  3 $    (1) $  0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG9 Index  (0,600% )  20/12/2012 MSC    290  1   (1)  2   0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG10 Index  (1,550% )  20/06/2013 GSC    290    (6)    (6)  0   0,00 
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Índices/tramos 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Dow Jones CDX N.A. IG10 Index  (1,500%)  20/06/2018 GSC   97 $    (2) $  (3) $  1 $  0,00  
Dow Jones CDX N.A. IG10 Index  (1,550%)  20/06/2013 MSC   290  (5 )  (5)  0   0,00  
Dow Jones CDX N.A. IG10 Index  (1,500%)  20/06/2018 MSC   678  (14 )  (10)  (4)  (0,01 ) 
Dow Jones CDX N.A. IG13 Index  (1,000%)  20/12/2014 DUB   1.000  (12 )  (2)  (10)  (0,01 ) 
Dow Jones CDX N.A. IG14 Index  (1,000%)  20/06/2015 BOA   200  (2 )  (1)  (1)  0,00  
Dow Jones CDX N.A. IG14 Index  (1,000%)  20/06/2015 CSFB   1.700  (16 )  (7)  (9)  (0,01 ) 
Dow Jones CDX N.A. IG14 Index  (1,000%)  20/06/2015 MSC   4.100  (39 )  (18)  (21)  (0,02 ) 

                     
            (93) $    (50) $  (43) $  (0,05 )                    

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores 
subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional 
del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 

evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
  
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  4,000%  16/06/2015 MSC  8.800 $  (794) $  (362) $      (432) $  (0,40 ) 
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses 

 1,450%  02/11/2015 MSC  600   17   0   17   0,01  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses 

 5,000%  17/12/2018 MSC  1.500   (216 )  (19 )  (197 )  (0,11 ) 
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  4,000%  17/06/2019 RBS  100   (7 )  2   (9 )  0,00  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  2,750%  15/12/2020 BCLY 4.000   214   8   206   0,11  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  3,000%  17/06/2029 BCLY  700   92   23   69   0,04  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  3,000%  17/06/2029 CITI  200   26   6   20   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012 HSBC  5.000 BRL  40   20   20   0,02  

                          
             (628) $    (322) $            (306) $  (0,32 ) 

                      
  
SWAPS DE RENTABILIDAD TOTAL SOBRE MATERIAS PRIMAS 
            

Pago/ingreso 
materias primas Entidad de referencia  

(Pago)/ingreso de precio fijo por 
participación  

Fecha de 
vencimiento Contraparte

Nº de
parts.

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

Ingreso Dow Jones - UBS Commodity 
Index Total Return Index 

  US Treasury Bill a 3 meses más un 
margen estipulado  27/01/2011 BCLY 46.680  512 $  0 $  512 $  0,26

Ingreso Dow Jones - UBS Commodity 
Index Total Return Index 

  US Treasury Bill a 3 meses más un 
margen estipulado  27/01/2011 CSFB 16.300  176   0   176   0,09

Ingreso Dow Jones - UBS Commodity 
Index Total Return Index 

  US Treasury Bill a 3 meses más un 
margen estipulado  27/01/2011 DUB 19.870  215   0   215   0,11

Ingreso Dow Jones - UBS Commodity 
Index Total Return Index 

  US Treasury Bill a 3 meses más un 
margen estipulado  27/01/2011 GSC 13.930  151   0   151   0,08

Ingreso Dow Jones - UBS Commodity 
Index Total Return Index 

  US Treasury Bill a 3 meses más un 
margen estipulado  27/01/2011 JPM 22.220  244   0   244   0,12

Ingreso Dow Jones - UBS Commodity 
Index Total Return Index 

  US Treasury Bill a 3 meses más un 
margen estipulado  27/01/2011 MSC 56.310  608   0   608   0,31

Ingreso Dow Jones - UBS Commodity 
Index Total Return Index 

  US Treasury Bill a 3 meses más un 
margen estipulado  27/01/2011 UBS 21.270  230   0   230   0,11

                           
         2.136 $  0 $    2.136 $  1,08

                    
  
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra AUD  70 CITI  01/2011  4 $  0 $  4 $  0,00  
Compra    769 RBS  01/2011  54  0   54   0,03  
Compra BRL  139 JPM  02/2011  3  0   3   0,00  
Venta    1.179 RBC  02/2011  0  (21 )  (21 )  (0,01 ) 
Venta    2.438 CITI  03/2011  0  (21 )  (21 )  (0,01 ) 
Compra    170 HSBC  03/2011  1  0   1   0,00  
Venta CAD  142 DUB  02/2011  0  (2 )  (2 )  0,00  
Compra CNY  7.987 MSC  09/2011  32  0   32   0,01  
Venta    7.980 RBS  09/2011  0    (31 )    (31 )  (0,02 ) 
Compra    4.824 DUB  01/2015  0  (5 )  (5 )  0,00  
Compra    2.488 DUB  06/2015  13  0   13   0,01  
Compra    7.680 RBS  09/2015  79  0   79   0,04  
Venta €   5.674 CITI  01/2011    154  0   154   0,08  
Venta    1.062 CSFB  01/2011  66  0   66   0,03  
Venta    2.410 MSC  01/2011  22  (55 )  (33 )  (0,02 ) 
Venta    200 RBC  01/2011  13  0   13   0,01  
Compra    109 RBS  01/2011  0  (1 )  (1 )  0,00  
Venta    516 BCLY  03/2011  0  (3 )  (3 )  0,00  



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos CommoditiesPLUSTM Strategy Fund (Cont.)    
 

 

 

91 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta £  516  DUB  03/2011  0 $  (3 ) $  (3 ) $  0,00  
Venta    344  RBS  03/2011  0   0   0   0,00  
Compra IDR  2.730.900  BCLY  01/2011  4   0   4   0,00  
Compra    1.192.100  HSBC  01/2011  3   0   3   0,00  
Compra    1.192.100  MSC  01/2011  3   0   3   0,00  
Venta    5.115.100  RBS  01/2011  0   (6 )  (6 )  0,00  
Compra    2.278.887  JPM  07/2011  1   0   1   0,00  
Compra    5.115.100  RBS  10/2011  5   0   5   0,01  
Compra INR  21.864  BCLY  03/2011  1   0   1   0,00  
Compra    6.975  JPM  03/2011  5   0   5   0,00  
Compra    9.000  RBS  03/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Venta JPY  90.946  BNP  01/2011  0   (36 )  (36 )  (0,02 ) 
Venta    23.000  CITI  01/2011  0   (9 )  (9 )  0,00  
Venta    650.000  DUB  01/2011  0   (260 )    (260 )  (0,13 ) 
Venta    40.702  GSC  01/2011  0   (18 )  (18 )  (0,01 ) 
Venta    100.000  JPM  01/2011  0   (36 )  (36 )  (0,02 ) 
Venta    24.228  RBC  01/2011  0   (11 )  (11 )  (0,01 ) 
Venta    48.455  RBS  01/2011  0   (21 )  (21 )  (0,01 ) 
Compra MYR  240  BCLY  02/2011  1   0   1   0,00  
Compra    410  CITI  02/2011  3   0   3   0,00  
Compra    930  DUB  02/2011  4   0   4   0,01  
Compra    200  RBS  02/2011  1   0   1   0,00  
Compra    745  DUB  05/2011  2   0   2   0,00  
Compra NOK  2.500  CITI  02/2011  20   0   20   0,01  
Compra    520  RBC  02/2011  1   0   1   0,00  
Compra    13.500  RBS  02/2011  0   (19 )  (19 )  (0,01 ) 
Compra SGD  460  BOA  03/2011  17   0   17   0,01  
Compra    277  CITI  03/2011  6   0   6   0,00  
Compra    110  DUB  03/2011  4   0   4   0,00  
Compra    90  JPM  03/2011  3   0   3   0,00  
Compra    110  RBS  03/2011  4   0   4   0,00  
Compra    1.062  DUB  06/2011  14   0   14   0,01  

                    
           543  $    (559 ) $  (16 ) $  (0,01 ) 

                  
  
     

   
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC $ 1.542  0,77

        

     
VALORES VENDIDOS EN CORTO         

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE         
Fannie Mae (f)         
3,500% vto. 01/01/2041  (25.000 ) $ (23.883 ) $ (12,01 )
4,000% vto. 01/01/2041    (17.000 )  (16.915 )  (8,50 )
4,500% vto. 01/02/2041    (6.000 )  (6.143 )  (3,09 )          

     (46.941 )  (23,60 )        
     
Total valores vendidos en corto      (46.941 ) $ (23,60 )        
     
Total cartera de inversiones        164.143 $ 82,53 

                  
DEPÓSITOS A UN DÍA         
BNP Paribas Bank         
0,080% vto. 03/01/2011  21  € 28 $ 0,01 
Brown Brothers Harriman & Co.         
0,010% vto. 03/01/2011  20  SGD 16  0,01 
0,150% vto. 04/01/2011  2  CAD 2  0,00 
0,550% vto. 03/01/2011  1  NOK 0  0,00 
2,100% vto. 05/01/2011  12  NZD 10  0,01 
Nordea Bank AB         
0,030% vto. 03/01/2011  119  $ 119  0,06         
Total Depósitos a un día      175 $ 0,09         
Otros activos y pasivos circulantes      34.560 $ 17,36         
Patrimonio Neto        198.878 $ 100,00 

        

  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) El Subfondo CommoditiesPLUSTM Strategy invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  
(b) Valor de deuda con pago de cupón en especie.  
  
(c) Título en situación de impago.  
  
(d) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  
(e) Posiciones de liquidez por importe de 190 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones celebrados conforme a 

Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.
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(f)  Los valores vendidos en corto a 31 de diciembre de 2010 están cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario.  
 
(g) Mediciones del valor razonable1. 

  
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del 

Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  5 $  206.290 $  3.075 $  209.370 $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   198   0   198  
Instrumentos financieros derivados4  (26)  1.542   0   1.516  
Ventas en corto  0   (46.941 )  0   (46.941 ) 
Total    (21) $    161.089 $    3.075 $     164.143 $ 
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio 

finalizado el 31 de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios      98 $    3.235 $     (103) $        13 $      4 $           (63) $     (109) $     3.075 $    (74) $ 
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del 

Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  0 $  52.530 $  98 $  52.628 $ 
Instrumentos financieros derivados4  (9 )  (111)  0   (120) 
Ventas en corto  0   (3.178)  0   (3.178) 
Total    (9) $    49.241 $    98 $     49.330 $ 
 
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el 

período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre de 

2008 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios  0 $  100 $  0 $  0 $  0 $  (2) $  0 $  98 $  (2) $ 
Instrumentos financieros 

derivados4  19   0   (11)  0   11   (19 )  0   0   0  
Total    19 $    100 $  (11) $    0 $    11 $    (21) $    0 $    98 $    (2) $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y contratos sobre 

divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de compensar las 

diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros en cartera al cierre 

del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra €   34.319 BCLY  01/2011  65 $  (628) $  (563) $  (0,28 ) 
Venta    82 BNP  01/2011  0   (2 )  (2 )  0,00  
Venta    46 BOA  01/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Compra    1.267 DUB  01/2011  17   0   17   0,01  
Compra    10.985 MSC  01/2011  136   (223 )  (87 )  (0,04 ) 
Venta    6.985 MSC  01/2011  0   (136 )  (136 )  (0,07 ) 
Compra    1.432 RBC  01/2011  0   (66 )  (66 )  (0,03 ) 
Venta    273 RBC  01/2011  0   (9 )  (9 )  (0,01 ) 
Compra    726 RBS  01/2011  10   (22 )  (12 )  (0,01 ) 
Venta    143 RBS  01/2011  6   0   6   0,00  
Compra    6.985 UBS  01/2011  154   0   154   0,08  

                    
           388 $    (1.087) $    (699) $  (0,35 ) 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Fannie Mae 
3,500% vto. 01/11/2040  24.498 $   23.531 $
US Treasury Bills 
0,190% vto. 16/06/2011  17.200  17.183  
US Treasury Notes 
0,375% vto. 31/10/2012  13.900  13.893  
   

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV 

Fund (a)  1.202.207  12.016  
   

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Bills 
0,000% vto. 28/10/2010  10.000 $ 9.998  
US Treasury Notes 
3,625% vto. 15/08/2019  8.600  8.894  
US Treasury Notes 
3,500% vto. 15/05/2020  7.700  8.280  
Japan Treasury Bills 
0,121% vto. 12/01/2011   650.000 JPY 7.738  
Fannie Mae 
4,500% vto. 01/11/2039  7.000 $ 7.331  
US Treasury Bills 
0,033% vto. 01/07/2010  7.000  7.000  
Fannie Mae 
4,000% vto. 01/07/2040  6.000  5.980  
United Kingdom Gilt 
2,750% vto. 22/01/2015  3.500  £ 5.750  
US Treasury Notes 
2,625% vto. 15/08/2020  5.600 $ 5.641  
US Treasury Notes 
3,375% vto. 15/11/2019  4.600  4.715  
Fannie Mae 
0,741% vto. 25/11/2040  4.000  3.999  
Fannie Mae 
4,000% vto. 01/01/2041  4.000  3.987  
US Treasury Notes 
2,625% vto. 15/11/2020  3.500  3.286  
US Treasury Bills 
0,215% vto. 26/08/2010  2.940  2.937  
UBS AG 
5,875% vto. 20/12/2017  2.800  2.894  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 29/04/2010  2.800  2.799  
DR Horton, Inc. 
5,625% vto. 15/09/2014  2.700  2.744  
US Treasury Bills 
0,055% vto. 08/07/2010  2.700  2.700  
Kinder Morgan Finance Co. ULC 
5,700% vto. 05/01/2016  2.500  2.572  
Canada Government Bond 
2,500% vto. 01/06/2015   2.300 CAD 2.216  
US Treasury Notes 
3,625% vto. 15/02/2020  2.100 $ 2.214  
Canada Government Bond 
0,500% vto. 01/03/2012   2.300 CAD 2.199  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 21/10/2010  2.100 $ 2.100  
US Treasury Bills 
0,210% vto. 02/12/2010  2.100  2.099  
US Treasury Notes 
3,125% vto. 15/05/2019  2.000  2.002  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 16/09/2010  2.000  2.000  
Canada Government Bond 
4,500% vto. 01/06/2015   1.900 CAD 1.977  
Fannie Mae 
4,000% vto. 01/11/2040  1.875 $ 1.869  
Resona Bank Ltd. 
5,850% vto. 29/09/2049  2.000  1.820  
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2017   3.400 BRL 1.757  
Freddie Mac 
5,000% vto. 15/01/2035  1.700 $ 1.704  

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

COSTE
(en miles)

Fannie Mae 
4,000% vto. 01/12/2040  1.636 $ 1.630 $ 
US Treasury Notes 
2,125% vto. 30/11/2014  1.600  1.568  
RiverView HECM Trust 
0,321% vto. 25/07/2047  1.590  1.559  
Depfa ACS Bank 
3,250% vto. 15/02/2012  1.100 € 1.539  
Kommunalbanken AS 
0,433% vto. 04/03/2013  1.500 $ 1.500  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 27/05/2010  1.500  1.500  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 24/06/2010  1.500  1.499  
Fannie Mae 
0,547% vto. 27/10/2037  1.500  1.492  
Citigroup, Inc. 
8,500% vto. 22/05/2019  1.200  1.484  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 06/05/2010  1.400  1.400        

    
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Fannie Mae 
3,500% vto. 01/11/2040  24.498 $   23.235 $ 
US Treasury Notes 
0,375% vto. 31/10/2012  13.900  13.871  
   

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV 

Fund (a)  1.201.656  12.018  
   

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Bills 
0,165% vto. 22/04/2010  10.900 $ 10.900 $ 
US Treasury Bills 
0,000% vto. 28/10/2010  10.000  9.999  
US Treasury Notes 
3,500% vto. 15/05/2020  7.700  8.307  
US Treasury Notes 
3,625% vto. 15/08/2019  7.000  7.552  
US Treasury Bills 
0,033% vto. 01/07/2010  7.000  7.000  
United Kingdom Gilt 
2,750% vto. 22/01/2015  3.500  £ 5.686  
US Treasury Notes 
2,625% vto. 15/08/2020  5.600 $ 5.641  
US Treasury Notes 
3,375% vto. 15/11/2019  4.600  4.903  
US Treasury Notes 
2,625% vto. 15/11/2020  3.500  3.287  
US Treasury Bills 
0,215% vto. 26/08/2010  2.940  2.940  
US Treasury Bills 
0,157% vto. 15/04/2010  2.800  2.800  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 29/04/2010  2.800  2.800  
US Treasury Bills 
0,055% vto. 08/07/2010  2.700  2.700  
US Treasury Notes 
2,125% vto. 30/11/2014  2.400  2.361  
Canada Government Bond 
2,500% vto. 01/06/2015   2.300 CAD 2.318  
US Treasury Notes 
2,375% vto. 31/08/2014  2.200 $ 2.222  
US Treasury Notes 
3,625% vto. 15/02/2020  2.100  2.217  
Canada Government Bond 
0,500% vto. 01/03/2012   2.300 CAD 2.171  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 21/10/2010  2.100 $ 2.100  
US Treasury Bills 
0,210% vto. 12/02/2010  2.100  2.100  
Canada Government Bond 
4,500% vto. 01/06/2015   1.900 CAD 2.089  



 (Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
US Treasury Bills 
0,000% vto. 16/09/2010  2.000 $  1.999 $ 
Resona Bank Ltd. 
5,850% vto. 29/09/2049  2.000   1.830  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 27/05/2010  1.500   1.500  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 24/06/2010  1.500   1.500  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 06/05/2010  1.400   1.400  
Canada Government Bond 
2,000% vto. 12/01/2014  1.300 CAD  1.293  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 07/10/2010  1.000 $  1.000  
Fannie Mae 
4,000% vto. 01/11/2040  971   979  
Fannie Mae 
3,500% vto. 01/12/2040  1.000   948  
US Treasury Notes 
2,500% vto. 30/04/2015  900   918  
  
(a) El Subfondo CommoditiesPLUS™ Strategy invierte en Acciones de 

Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR
RAZONAB

LE
(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
BRASIL 
Banco do Brasil S.A. 
4,500% vto. 22/01/2015  910 $ 955 $ 0,13 
Banco Santander Brazil S.A. 
0,000% vto. 28/12/2011    800  797  0,11 
2,596% vto. 29/12/2011    2.100  2.047  0,28 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2012    5.398 BRL 3.172  0,43 
10,000% vto. 01/01/2017    23.942  13.162  1,79 
Itau Unibanco S.A. 
1,700% vto. 12/09/2011    10.000 $ 9.976  1,36 

            
     30.109  4,10 

                    
ISLAS VÍRGENES BRITÁNICAS 
PCCW-HKT Capital Ltd. 
8,000% vto. 15/11/2011    2.000  2.098  0,29 

                    
CANADÁ 
Devon Financing Corp. ULC 
6,875% vto. 30/09/2011    500  523  0,07 
Kinder Morgan Finance Co. ULC 
5,350% vto. 05/01/2011    400  400  0,06 
TELUS Corp. 
8,000% vto. 01/06/2011    165  170  0,02 

            
     1.093  0,15 

                    
ISLAS CAIMÁN 
Hyundai Capital Auto Funding Ltd. 
1,261% vto. 20/09/2016    900  890  0,12 

                  
CHILE 

        
Banco Santander Chile 
1,539% vto. 20/04/2012    300  300  0,04 
Corp. Nacional del Cobre de Chile – CODELCO 
6,375% vto. 30/11/2012    500  544  0,08 

            
     844  0,12 

                    
CHINA 
Export-Import Bank of China 
4,875% vto. 21/07/2015    1.500  1.617  0,22 
5,250% vto. 29/07/2014    1.630  1.765  0,24 

            
     3.382  0,46 

                    
COLOMBIA 
Colombia Government International Bond 
2,092% vto. 16/11/2015    5.630  5.700  0,78 
3,858% vto. 17/03/2013    2.660  2.727  0,37 
8,250% vto. 22/12/2014    1.730  2.050  0,28 
9,850% vto. 28/06/2027   497.000 COP 358  0,05 
10,000% vto. 23/01/2012    1.000 $ 1.085  0,15 
10,750% vto. 15/01/2013    4.020  4.713  0,64 

            
       16.633  2,27 

                    
EGIPTO 
Egypt Treasury Bills 
9,520% vto. 19/04/2011    1.800 EGP 302  0,04 
9,990% vto. 29/03/2011    13.875  2.336  0,32 
Petroleum Export II Ltd. 
6,340% vto. 20/06/2011    124 $ 124  0,02 
Petroleum Export III Ltd. 
3,319% vto. 07/12/2012    1.700  1.695  0,23 
Petroleum Export Ltd. 
5,265% vto. 15/06/2011    2.329  2.325  0,31 

            
     6.782  0,92 

                    
EL SALVADOR 
El Salvador Government International Bond 
8,500% vto. 25/07/2011    9.076  9.439  1,29 

            
     9.439  1,29 

          

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONAB

LE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
FRANCIA 
Dexia Credit Local S.A. 
0,539% vto. 12/01/2012   2.200 $ 2.192 $ 0,30

                    
GUATEMALA 
Guatemala Government Bond 
9,250% vto. 01/08/2013    890  1.039  0,14
10,250% vto. 08/11/2011    2.560  2.759  0,38

            
     3.798  0,52

                    
HUNGRÍA 
Hungary Government Bond 
5,500% vto. 12/02/2014   7.200 HUF 32  0,00

                    
INDIA 
ICICI Bank Ltd. 
5,750% vto. 12/01/2012   2.300 $ 2.389  0,32
Indian Oil Corp. Ltd. 
4,750% vto. 22/01/2015    1.150  1.185  0,16
State Bank of India 
4,500% vto. 27/07/2015    2.700  2.757  0,38

            
     6.331  0,86

                    
INDONESIA 
Majapahit Holding BV 
7,250% vto. 17/10/2011    8.400  8.756  1,19

            
     8.756  1,19

                  
IRLANDA 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
DanFin Funding Ltd. 
0,989% vto. 16/07/2013    5.000  4.998  0,68

                    
  

  
ACCIONES     

MUTUAL FUNDS (a) 
PIMCO US Dollar Short-Term 

Floating NAV Fund 7.243.511  72.449  9,87
                  

Total Irlanda      77.447  10,55
                    

    
NOMINAL
(en miles)     

ISRAEL 
Israel Treasury Bill – Makam 
2,026% vto. 02/03/2011   7.000 ILS   1.969  0,27

                    
JAPÓN 
Japan Treasury Bills 
0,107% vto. 31/01/2011  1.920.000 JPY23.487  3,20

                    
KAZAJISTÁN 
Intergas Finance BV 
6,875% vto. 04/11/2011   2.100 $ 2.189  0,30
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 
6,500% vto. 11/05/2011    5.550  5.647  0,77
KazMunayGas National Co. 
8,375% vto. 02/07/2013    8.400  9.303  1,27
Tengizchevroil Finance Co. SARL 
6,124% vto. 15/11/2014    6.176  6.499  0,88

            
      23.638  3,22

                    
LUXEMBURGO 
Fiat Finance & Trade S.A. 
9,000% vto. 30/07/2012   700 € 1.002  0,13
Sberbank Via SB Capital S.A. 
5,930% vto. 14/11/2011   3.000 $ 3.116  0,42
6,480% vto. 15/05/2013    4.500  4.815  0,66
Telecom Italia Capital S.A. 
0,767% vto. 01/02/2011    200  200  0,03

            
     9.133  1,24

                    

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABL

E
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
MALASIA 
Petronas Capital Ltd. 
7,000% vto. 22/05/2012    10.095 $  10.844 $ 1,48
Petronas Global Sukuk Ltd. 
4,250% vto. 12/08/2014    2.000  2.083  0,28

            
       12.927  1,76

                    
MÉXICO 
BBVA Bancomer S.A. 
7,250% vto. 22/04/2020    100  106  0,02
Mexico Cetes 
4,540% vto. 24/03/2011   611.200 MXN 4.884  0,66
4,564% vto. 07/04/2011  1.030.000  8.215  1,12
Mexico Government International Bond 
7,500% vto. 21/06/2012    80.000  6.712  0,92
Pemex Project Funding Master Trust 
0,903% vto. 03/12/2012    7.600 $  7.589  1,03
Telefonos de Mexico SAB de C.V. 
8,750% vto. 31/01/2016    1.100 MXN 91  0,01

            
     27.597  3,76

                    
PANAMÁ 
Panama Government International Bond 
7,250% vto. 15/03/2015    7.040 $  8.184  1,11
9,625% vto. 08/02/2011    1.050  1.067  0,15

            
     9.251  1,26

                    
PERÚ 
Peru Government International Bond 
9,125% vto. 21/02/2012    5.000  5.463  0,74
12,250% vto. 10/08/2011    570 PEN 215  0,03

            
     5.678  0,77

                    
FILIPINAS 
National Power Corp. 
4,534% vto. 23/08/2011    7.000$  7.136  0,97

                    
POLONIA 
Poland Government Bond 
0,000% vto. 25/07/2012    7.000 PLN 2.194  0,30
0,000% vto. 25/10/2012    5.000  1.548  0,21
0,000% vto. 25/01/2013    33.000  10.083  1,37
4,250% vto. 24/05/2011    75.000  25.125  3,42
4,750% vto. 25/04/2012    700  235  0,03
5,250% vto. 25/10/2017    200  65  0,01
5,750% vto. 25/04/2014    1.200  410  0,06
5,750% vto. 23/09/2022    800  261  0,03
6,250% vto. 03/07/2012    4.900 $ 5.255  0,72
Poland Treasury Bill 
3,610% vto. 26/01/2011    28.000 PLN 9.365  1,28

            
     54.541  7,43
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
QATAR 
Qatar Petroleum 
5,579% vto. 30/05/2011   133 $  136 $ 0,02 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. 
8,294% vto. 15/03/2014   910   1.002  0,14 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
4,500% vto. 30/09/2012   13.600   14.341  1,95 
5,500% vto. 30/09/2014   500   535  0,07 

           
    16.014  2,18 

                  
RUSIA 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
5,381% vto. 27/06/2012   200 €  276  0,04 
5,670% vto. 05/03/2014   2.090 $  2.213  0,30 
6,103% vto. 27/06/2012   19.250   20.258  2,76 
Gazprom OAO Via Gazstream S.A. 
5,625% vto. 22/07/2013   5.999   6.222  0,85 
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto. 01/03/2013   14.100   16.010  2,18 
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
7,343% vto. 11/04/2013   300   327  0,04 
JPMorgan Chase Bank N.A. 
3,136% vto. 11/02/2011 (f)   1.750   1.675  0,23 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A. 
7,125% vto. 14/01/2014   3.000   3.207  0,44 
7,175% vto. 16/05/2013   5.120   5.477  0,75 
9,000% vto. 11/06/2014   1.260   1.424  0,19 
Sberbank Via SB Capital S.A. 
6,468% vto. 02/07/2013   2.110   2.263  0,31 
TNK-BP Finance S.A. 
6,125% vto. 20/03/2012   5.750   6.034  0,82 
6,875% vto. 18/07/2011   9.800   10.097  1,38 
7,500% vto. 13/03/2013   1.450   1.569  0,21 
VTB Capital S.A. 
6,609% vto. 31/10/2012   7.150   7.628  1,04 
8,250% vto. 30/06/2011   1.000 €  1.368  0,18 

           
    86.048  11,72 

                  
Total Rusia     86.048  11,72 

                  
SUDÁFRICA 
South Africa Government International Bond 
5,250% vto. 16/05/2013   460   646  0,09 
6,500% vto. 02/06/2014   2.300 $  2.591  0,35 
7,375% vto. 25/04/2012   17.000   18.296  2,49 
13,500% vto. 15/09/2015 600 ZAR  112  0,02 

           
     21.645  2,95 

                  
COREA DEL SUR 
Export-Import Bank of Korea 
1,352% vto. 13/03/2012   4.200 $  4.199  0,57 
5,875% vto. 14/01/2015   400   433  0,06 
8,125% vto. 21/01/2014   8.800   10.080  1,37 
Industrial Bank of Korea 
0,558% vto. 27/04/2011   3.000   2.974  0,41 
Korea Development Bank 
0,502% vto. 12/09/2011   300   300  0,04 
0,564% vto. 22/11/2012   300   293  0,04 
1,242% vto. 21/11/2011   10.000   9.941  1,35 
1,246% vto. 03/04/2014   200 €  254  0,04 
5,300% vto. 17/01/2013   2.000 $  2.122  0,29 
5,750% vto. 13/05/2012   700   737  0,10 
8,000% vto. 23/01/2014   2.400   2.735  0,37 
Korea East-West Power Co. Ltd. 
4,875% vto. 21/04/2011   2.500   2.459  0,33 
Korea Electric Power Corp. 
3,000% vto. 05/10/2015   1.000   968  0,13 
Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd. 
6,250% vto. 17/06/2014   2.100   2.293  0,31 
Korea Land & Housing Corp. 
0,534% vto. 22/11/2011   3.000   2.983  0,41 
Shinhan Bank 
1,584% vto. 16/11/2012   12.900   12.814  1,75 
1,838% vto. 04/06/2011   2.000   2.002  0,27 

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Woori Bank 
0,662% vto. 14/09/2011  300 $ 296 $ 0,04

           
    57.883  7,88

                  
TÚNEZ 
Banque Centrale de Tunisie S.A. 
4,750% vto. 07/04/2011  200 € 269  0,04
6,250% vto. 20/02/2013   2.100  2.984  0,41
7,375% vto. 25/04/2012    22.140 $ 23.801  3,24

           
    27.054  3,69

                  
TURQUÍA 
Turkey Government International Bond 
0,000% vto. 11/05/2011  22.000 TRY 13.858  1,89
9,000% vto. 30/06/2011  1.650 $ 1.715  0,23
11,500% vto. 23/01/2012   3.500  3.872  0,53
14,000% vto. 19/01/2011  200 TRY 129  0,02
4,000% vto. 

29/04/2015 (b)   3.869  2.761  0,37
Turkey Treasury Bill 
6,901% vto. 20/07/2011   13.000  8.084  1,10

           
      30.419  4,14

                  
EMIRATOS ÁRABES UNIDOS 
Abu Dhabi Government International Bond 
5,500% vto. 02/08/2012  2.300 $ 2.452  0,33

           
    2.452  0,33

                  
REINO UNIDO 
Barclays Bank PLC 
10,179% vto. 12/06/2021   200  248  0,03
Royal Bank of Scotland Group PLC 
0,554% vto. 30/03/2012   1.300  1.300  0,17
1,188% vto. 23/04/2012   2.600  2.627  0,36
Vodafone Group PLC 
5,350% vto. 27/02/2012   200  209  0,03

           
    4.384  0,59

                  
ESTADOS UNIDOS 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Asset-Backed Funding Certificates 
0,321% vto. 25/01/2037   4  4  0,00
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust 
0,311% vto. 25/11/2036   9  9  0,00
1,261% vto. 25/10/2037   68  45  0,01
Carrington Mortgage Loan Trust 
0,361% vto. 25/06/2037   45  41  0,01
0,581% vto. 25/10/2035   19  18  0,00
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
0,321% vto. 25/05/2037   25  24  0,00
0,321% vto. 25/07/2045   41  34  0,01
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,331% vto. 25/06/2047   8  8  0,00
0,341% vto. 25/10/2047   17  17  0,00
0,361% vto. 25/09/2047   22  21  0,01
Credit-Based Asset Servicing & Securitization LLC 
0,321% vto. 25/11/2036   10  9  0,00
Home Equity Asset Trust 
0,861% vto. 25/11/2032   4  3  0,00
HSBC Asset Loan Obligation 
0,321% vto. 25/12/2036   16  14  0,00
HSI Asset Securitization Corp. Trust 
0,311% vto. 25/12/2036   17  16  0,00
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp. 
0,321% vto. 25/03/2047   30  24  0,01
0,341% vto. 25/03/2037   21  20  0,00
Merrill Lynch First Franklin Mortgage Loan Trust 
0,321% vto. 25/07/2037   10  9  0,00
Morgan Stanley ABS Capital I 
0,321% vto. 25/05/2037   24  21  0,00
New Century Home Equity Loan Trust 
0,441% vto. 25/05/2036   62  43  0,01
Residential Asset Mortgage Products, Inc. 
0,331% vto. 25/02/2037   4  4  0,00

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONAB

LE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Residential Asset Securities Corp. 
0,321% vto. 25/01/2037   1 $  1 $  0,00  
0,371% vto. 25/04/2037   11   11  0,00
Securitized Asset-Backed Receivables LLC Trust 
0,301% vto. 25/01/2037   13   12  0,00
SLM Student Loan Trust 
0,278% vto. 25/10/2018   16   16  0,00
Soundview Home Equity Loan Trust 
0,341% vto. 25/06/2037   28   25  0,00
Structured Asset Securities Corp. 
0,341% vto. 25/01/2037   12   12  0,00
WaMu Asset-Backed Certificates 
0,311% vto. 25/01/2037   9   9  0,00
Washington Mutual Asset-Backed Certificates 
0,321% vto. 25/10/2036   21   14  0,00

           
    484  0,06

                  
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Ally Financial, Inc. 
0,304% vto. 19/12/2012   2.000   2.002  0,28
7,250% vto. 02/03/2011   4.600   4.642  0,63
Bear Stearns Cos.,LLC 
6,950% vto. 10/08/2012   100   109  0,02
Caterpillar Financial Services Corp. 
1,053% vto. 24/06/2011   800   803  0,11
Citibank N.A. 
0,304% vto. 21/09/2012   2.100   2.101  0,29
Citigroup Funding, Inc. 
0,618% vto. 30/04/2012   1.000   1.005  0,14
CVS Caremark Corp. 
5,750% vto. 15/08/2011   100   103  0,01
Daimler Finance N.A. LLC 
5,750% vto. 08/09/2011   200   207  0,03
7,750% vto. 18/01/2011   100   100  0,01
DISH DBS Corp. 
6,375% vto. 01/10/2011   1.100   1.136  0,16
Dow Chemical Co. 
2,536% vto. 08/08/2011   200   202  0,03
4,850% vto. 15/08/2012   100   106  0,01
Duke Energy Carolinas LLC 
5,625% vto. 30/11/2012   200   217  0,03
6,250% vto. 15/01/2012   100   105  0,01
El Paso Performance-Linked Trust 
7,750% vto. 15/07/2011   200   206  0,03
General Electric Capital Corp. 
0,304% vto. 21/12/2012   2.000   2.002  0,27
0,356% vto. 15/08/2011   200   200  0,03
0,737% vto. 01/02/2011   200   200  0,03
Georgia Power Co. 
0,622% vto. 15/03/2013   1.700   1.709  0,23
HCP, Inc. 
6,450% vto. 25/06/2012   1.325   1.398  0,19
Hewlett-Packard Co. 
1,342% vto. 27/05/2011   500   502  0,07
IBM Corp. 
0,868% vto. 28/07/2011   600   602  0,08
International Lease Finance Corp. 
4,950% vto. 01/02/2011   900   904  0,12
5,750% vto. 15/06/2011   200   202  0,03
5,875% vto. 01/05/2013   1.000   1.015  0,14
John Deere Capital Corp. 
1,052% vto. 10/06/2011   200   201  0,03
JPMorgan Chase & Co. 
0,428% vto. 25/06/2012   400   400  0,05
0,553% vto. 26/12/2012   1.000     1.006  0,14
1,264% vto. 26/09/2013   300 €  389  0,05  
Kraft Foods, Inc. 
5,625% vto. 01/11/2011   65 $  68  0,01  
Lehman Brothers Holdings, Inc. (c) 
0,000% vto. 25/05/2010   50   12  0,00
0,000% vto. 24/11/2024   100   24  0,01
0,000% vto. 23/12/2024   300   70  0,01
2,881% vto. 22/10/2008   100   23  0,00
NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 
1,182% vto. 17/06/2011   300   301  0,04
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Pemex Project Funding Master Trust 
0,903% vto. 03/12/2012   2.000 $  1.997 $  0,27 
PNC Funding Corp. 
0,503% vto. 01/04/2012  2.000   2.007   0,27 
Roche Holdings, Inc. 
2,288% vto. 25/02/2011   290   291   0,04 
Sprint Capital Corp. 
7,625% vto. 30/01/2011   350   351   0,05 
Teva Pharmaceutical Finance III LLC 
0,704% vto. 19/12/2011   200   201   0,03 
UnitedHealth Group, Inc. 
1,586% vto. 07/02/2011   200   200   0,03 
Wachovia Corp. 
0,418% vto. 23/04/2012   100   100   0,01 
Weyerhaeuser Co. 
6,750% vto. 15/03/2012   750   792   0,11 
Wm. Wrigley Jr. Co. 
1,678% vto. 28/06/2011  1.700   1.701   0,23 

           
    31.912   4,36 

                  
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
American Home Mortgage Investment Trust 
1,957% vto. 25/09/2045   9   8   0,00 
Banc of America Mortgage Securities, Inc. 
2,767% vto. 25/07/2034   9   8   0,00 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
5,326% vto. 25/05/2047   69   53   0,01 
Bear Stearns Structured Products, Inc. 
5,339% vto. 26/12/2046   66   47   0,01 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
0,331% vto. 25/01/2037   14   8   0,00 
5,873% vto. 25/09/2037   70   51   0,01 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 
3,070% vto. 20/04/2035   41   39   0,01 

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
First Horizon Asset Securities, Inc. 
2,924% vto. 25/08/2035   42 $ 34 $ 0,00
Greenpoint Mortgage Pass-Through Certificates 
3,117% vto. 25/10/2033  18  15  0,00
GS Mortgage Securities Corp. II 
0,356% vto. 06/02/2020  30  30  0,00
GSR Mortgage Loan Trust 
2,964% vto. 25/01/2036  13  10  0,00
Indymac Index Mortgage Loan Trust 
2,690% vto. 25/12/2034  25  19  0,00
Morgan Stanley Capital I 
0,321% vto. 15/10/2020  32  31  0,00
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
2,633% vto. 25/01/2035  26  21  0,00
TBW Mortgage-Backed Pass-Through Certificates 
0,371% vto. 25/01/2037 

(c)  1  1  0,00
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 
0,351% vto. 15/09/2021  102  99  0,01
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
5,000% vto. 25/02/2037  50  39  0,01
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
5,402% vto. 25/07/2036  15  12  0,00

          
   525  0,06

                
CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc. 
0,170% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
3,625% vto. 
15/08/2019, valorado 
en 28.835 $. Importe 
de rescate: 28.200 $.) 28.200   28.200 3,84

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
0,170% vto. 13/01/2011 

(Fecha: 23/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Bonds, al 
1,625% vto. 
15/01/2015, valorado 
en 12.221 $. Importe 
de rescate: 12.001 $.)    12.000 $ 12.000 $ 1,63

          
    40.200 5,47

                  
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
0,461% vto. 27/10/2037   300  299 0,04
1,542% vto. 01/06/2043 - 

01/07/2044   24  24 0,00
2,403% vto. 01/11/2035   13  14 0,00
5,000% vto. 25/02/2017   6  6 0,00
5,166% vto. 01/08/2035   243  259 0,04
Freddie Mac 
5,000% vto. 30/01/2014 - 

15/07/2014   2.600  2.902 0,40
           

    3.504 0,48
                  

DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills 
0,190% vto. 16/06/2011 (d)   32.400  32.376 4,41
US Treasury Notes 
0,375% vto. 31/10/2012 (d)   13.000  12.949 1,77
1,125% vto. 30/06/2011   11  11 0,00
2,375% vto. 31/08/2014 (d)   2.700  2.792 0,38

           
    48.128 6,56

                  
Total Estados Unidos     124.753 16,99

                  
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario - 
Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado  715.835 $ 97,49

         
  
      

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos)   
  

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.   

FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

(Minusvalía) 
latente 

% del 
Activo Neto 

US Treasury 10-Year Note March Futures Largo  03/2011  199  (764) $  (0,10)  
            

  
        
OPCIONES VENDIDAS 
        

Descripción  
Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures  129,000 $  21/01/2011  66  (28) $  (1) $  0,00  
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures  124,000  21/01/2011  66  (33)   (268)   (0,04)  

                
         (61) $  (269) $  (0,04)  

                             
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado           (1.033) $  (0,14)  

                            
  
          
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE 
PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
(Minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
UBS AG  (2,350%)   20/03/2014  BCLY 100 €  (7) $  0 $  (7) $  0,00 
UBS AG  (2,080%)   20/03/2014  DUB  200  (11 )  0   (11)   0,00 
UBS AG  (2,200%)   20/03/2014  DUB  100  (6 )  0   (6)   0,00 

                     
          (24) $    0 $    (24) $  0,00 
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

America Movil SAB de C.V.  1,000%  20/09/2011 DUB    1.600 $  5 $    0 $    5  $  0,00 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A.  1,000%  20/03/2011 BCLY  1.900   1   0   1   0,00 

                    
         6 $  0 $  6  $  0,00 

                  
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores 
subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe 
nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 
considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 
evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Pago HUF-BIBOR a 6 meses  6,150%  15/09/2015 BCLY  13.000 HUF  (2) $  0 $    (2) $  0,00  
Pago HUF-BIBOR a 6 meses  6,150%  15/09/2015 HSBC    26.000  (4)  0   (4)  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%  02/01/2012 HSBC  46.700 BRL  433   87   346   0,06  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012 GSC  6.000  48   (11)  59   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,530%  02/01/2012 HSBC  100.000    (136)  4     (140)  (0,02 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,570%  02/01/2012 JPM  5.700  47   0   47   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,650%  02/01/2012 BCLY  2.000  31   (3)  34   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,650%  02/01/2012 GSC  18.800  292   130   162   0,04  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,970%  02/01/2012 HSBC  52.500  8   10   (2)  0,00  

                        
                 717 $        217 $    500 $  0,10  

                    
  
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  5.175  HSBC  02/2011     89 $  0  $  89  $  0,01  
Venta    1.818  RBS  02/2011  0   (17)  (17)  0,00  
Venta    3.357  UBS  02/2011  0   (29)  (29)  0,00  
Venta    5.663  CITI  03/2011  0   (42)  (42)  (0,01 ) 
Compra    3.357  UBS  04/2011  29   0   29   0,00  
Compra CLP  1.292.500  BCLY  01/2011  261   0   261   0,03  
Compra    306.375  CITI  01/2011  84   0   84   0,01  
Compra    3.828.761  HSBC  01/2011  499   0   499   0,07  
Compra    1.597.167  JPM  01/2011  164   0   164   0,02  
Venta    7.618.028  JPM  01/2011  0   (611)  (611)  (0,08 ) 
Compra    593.225  MSC  01/2011  47   0   47   0,01  
Compra    7.618.028  JPM  06/2011  585   0   585   0,08  
Compra CNY  19.994  BCLY  01/2011  28   0   28   0,00  
Venta    13.454  BCLY  01/2011  0   (38)  (38)  0,00  
Compra    1.992  BOA  01/2011  2   0   2   0,00  
Compra    6.636  CITI  01/2011  5   0   5   0,00  
Compra    6.632  DUB  01/2011  4   0   4   0,00  
Venta    97.639  DUB  01/2011  0   (119)  (119)  (0,02 ) 
Compra    26.425  HSBC  01/2011  12   (10)  2   0,00  
Compra    45.829  JPM  01/2011  90   0   90   0,01  
Compra    3.585  MSC  01/2011  3   0   3   0,00  
Compra    20.361  CITI  06/2011  117   0   117   0,02  
Compra    6.600  DUB  06/2011  10   0   10   0,00  
Compra    1.984  JPM  06/2011  4   0   4   0,00  
Compra    123  BCLY  11/2011  0   0   0   0,00  
Compra    10.203  CITI  11/2011  31   (2)  29   0,00  
Compra    3.437  HSBC  11/2011  0   (4)  (4)  0,00  
Compra    20.111  JPM  11/2011  51   (15)  36   0,01  
Compra    1.943  UBS  11/2011  0   0   0   0,00  
Compra    16.881  BCLY  02/2012  0   (18)  (18)  0,00  
Compra    109.272  DUB  02/2012  134   0   134   0,02  
Compra    6.473  DUB  08/2013  35   0   35   0,00  
Compra    12.780  JPM  09/2015    128   0   128   0,02  
Compra COP  1.874.000  CITI  04/2011  0   (13)  (13)  0,00  
Compra    10.689.021  DUB  04/2011  19   (291)  (272)  (0,04 ) 
Compra    1.283.750  JPM  04/2011  26   0   26   0,01  
Compra    1.896.825  RBS  04/2011  0   (50)  (50)  (0,01 ) 
Compra CZK  54.333  CITI  02/2011  0   (134)  (134)  (0,02 ) 
Compra    827.272  DUB  02/2011  0     (3.657)    (3.657)  (0,50 ) 
Compra    18.470  HSBC  02/2011  0   (26)  (26)  0,00  
Compra    66.456  JPM  02/2011  22   (16)  6   0,00  
Compra €   6.098  BCLY  01/2011  55   (5)  50   0,01  
Venta    2.127  BCLY  01/2011  37   (9)  28   0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta €   200 BNP  01/2011  0 $  (3)  $  (3)  $  0,00  
Compra    500 BOA  01/2011  6   0   6   0,00  
Venta    500 BOA  01/2011  5   0   5   0,00  
Compra    20.068 CITI  01/2011  0     (990)   (990 )  (0,13 ) 
Venta    10.809 CITI  01/2011  474   (27)   447   0,06  
Compra    4.142 CSFB  01/2011  0   (146)   (146 )  (0,02 ) 
Venta    4.582 CSFB  01/2011  122   0   122   0,02  
Venta    2.336 DUB  01/2011  135   0   135   0,02  
Venta    2.882 JPM  01/2011  22   0   22   0,00  
Venta    15.149 MSC  01/2011  957   0   957   0,13  
Compra    5.782 RBS  01/2011  4   (460)   (456 )  (0,06 ) 
Venta    2.117 RBS  01/2011  22   0   22   0,00  
Venta    2.563 UBS  01/2011  0   (43)   (43 )  (0,01 ) 
Venta £  51 BCLY  03/2011  1   0   1   0,00  
Venta    50 DUB  03/2011  1   0   1   0,00  
Venta    34 RBS  03/2011  1   0   1   0,00  
Compra HKD  113.692 BCLY  01/2011  0   (45)   (45 )  (0,01 ) 
Compra    89.952 CITI  01/2011  0   (36)   (36 )  0,00  
Compra    294.890 DUB  01/2011  0   (114)   (114 )  (0,02 ) 
Venta    328.287 DUB  01/2011  43   0   43   0,01  
Venta    178.000 HSBC  01/2011  15   0   15   0,00  
Compra    7.753 JPM  01/2011  0   (3)   (3 )  0,00  
Compra    328.287 DUB  04/2011  0   (42)   (42 )  (0,01 ) 
Compra    178.000 HSBC  04/2011  0   (14)   (14 )  0,00  
Compra HUF  1.590.983 CITI  01/2011  244   0   244   0,03  
Compra    296.220 HSBC  01/2011  0   (96)    (96 )  (0,01 ) 
Venta IDR  43.248.000 BCLY  01/2011  1   0   1   0,00  
Compra    16.429.500 HSBC  01/2011  123   0   123   0,02  
Compra    12.344.000 JPM  01/2011  70   0   70   0,01  
Compra    14.474.500 RBS  01/2011  12   0   12   0,00  
Compra    27.228.000 JPM  03/2011  26   0   26   0,01  
Compra    8.794.990 BCLY  04/2011  55   0   55   0,01  
Compra    42.048.358 CITI  04/2011  152   0   152   0,02  
Compra    4.690.000 DUB  04/2011  19   0   19   0,00  
Compra    9.080.000 MSC  04/2011  6   0   6   0,00  
Compra    32.275.000 CITI  07/2011  8   0   8   0,00  
Compra    9.195.000 DUB  07/2011  9   0   9   0,00  
Compra    1.651.800 HSBC  07/2011  3   0   3   0,00  
Compra    20.322.000 JPM  07/2011  21   0   21   0,00  
Compra    9.250.000 CITI  10/2011  0   0   0   0,00  
Compra    4.852.000 DUB  10/2011  1   0   1   0,00  
Compra    10.243.500 RBS  10/2011  2   (5)   (3 )  0,00  
Venta    14.474.500 RBS  10/2011  0   (21)   (21 )  0,00  
Compra ILS  7.350 HSBC  05/2011  70   0   70   0,01  
Compra    81.953 MSC  05/2011  570   0   570   0,08  
Compra INR  140.452 BCLY  03/2011  30   0   30   0,00  
Venta    231.000 BCLY  03/2011  0   (101)   (101 )  (0,01 ) 
Compra    23.005 BOA  03/2011  8   0   8   0,00  
Venta    13.304 BOA  03/2011  0   (9)   (9 )  0,00  
Compra    539.310 CITI  03/2011  137   (10)   127   0,02  
Venta    68.300 CITI  03/2011  0   (67)   (67 )  (0,01 ) 
Compra    113.730 DUB  03/2011  12   0   12   0,00  
Compra    23.895 HSBC  03/2011  13   0   13   0,00  
Compra    208.837 JPM  03/2011  77   0   77   0,01  
Compra    326.344 RBS  03/2011  0   (33)   (33 )  (0,01 ) 
Compra    120.324 UBS  03/2011  49   0   49   0,01  
Venta JPY  1.920.000 CITI  01/2011  133   0   133   0,02  
Venta    80.086 GSC  01/2011  0   (28)   (28 )  0,00  
Venta    47.671 RBC  01/2011  0   (17)   (17 )  0,00  
Venta    95.341 RBS  01/2011  0   (32)   (32 )  (0,01 ) 
Compra KRW  2.694.410 JPM  01/2011  80   0   80   0,01  
Venta    3.495.630 JPM  01/2011  0   (60)   (60 )  (0,01 ) 
Compra    801.220 UBS  01/2011  8   0   8   0,00  
Compra    994.500 BCLY  05/2011  0   (10)   (10 )  0,00  
Compra    3.152.200 CITI  05/2011  0   (24)   (24 )  (0,01 ) 
Compra    801.446 GSC  05/2011  0   (1)   (1 )  0,00  
Compra    3.158.000 HSBC  05/2011  69   (8)   61   0,01  
Compra    5.358.830 JPM  05/2011  59   (2)   57   0,01  
Compra    6.631.095 MSC  05/2011  139   0    139   0,02  
Compra    1.620.000 RBS  05/2011  0   (6)   (6 )  0,00  
Compra MXN  769.845 CITI  02/2011    3.679   0     3.679   0,50  
Venta    22.499 CITI  02/2011  0   (16)   (16 )  0,00  
Compra    29.868 DUB  02/2011  101   0   101   0,01  
Compra    63.287 HSBC  02/2011  93   0   93   0,01  
Compra    114.752 JPM  02/2011  164   0   164   0,02  
Venta    138.255 MSC  02/2011  0   (41)   (41 )  0,00  
Compra    49.572 RBS  02/2011  0   (11)   (11 )  0,00  
Compra MYR  24.572 BCLY  02/2011  66   0   66   0,01  
Compra    14.604 CITI  02/2011  61   0   61   0,01  
Compra    12.280 DUB  02/2011  31   0   31   0,00  
Compra    5.761 JPM  02/2011  15   0   15   0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra MYR  6.520 RBS  02/2011  12 $  0  $  12 $  0,00  
Compra PEN  11.172 CITI  03/2011  0   (30)  (30)  0,00  
Compra    34.929 DUB  03/2011  0   (106)  (106)  (0,02) 
Compra PHP  78.444 BCLY  02/2011  0   (4)  (4)  0,00  
Compra    88.110 BCLY  06/2011  23   0   23   0,00  
Compra    33.000 BOA  06/2011  0   (8)  (8)  0,00  
Compra    525.060 CITI  06/2011  50   (34)  16   0,00  
Compra    119.828 DUB  06/2011  19   0   19   0,00  
Compra    90.023 HSBC  06/2011  10   0   10   0,00  
Compra    229.130 JPM  06/2011  52   0   52   0,01  
Compra    78.656 RBS  06/2011  0   (24)  (24)  0,00  
Compra    14.907 UBS  11/2011  42   0   42   0,01  
Compra PLN  178.849 BCLY  02/2011  0   (2.231)  (2.231)  (0,30) 
Compra    8.735 CITI  02/2011  0   (84)  (84)  (0,01) 
Venta    106.446 CITI  02/2011  2.292   (293)  1.999   0,27  
Compra    8.638 DUB  02/2011  0   (116)  (116)  (0,02) 
Compra    24.677 GSC  02/2011  238   0   238   0,03  
Compra    8.572 HSBC  02/2011  0   (138)  (138)  (0,02) 
Compra    3.320 MSC  02/2011  38   0   38   0,01  
Compra    5.644 UBS  02/2011  0   (116)  (116)  (0,02) 
Venta    9.265 UBS  02/2011  0   (93)  (93)  (0,01) 
Compra RON  67.526 DUB  02/2011  0   (1.031)  (1.031)  (0,14) 
Venta RUB  6.661 BCLY  04/2011  2   0   2   0,00  
Compra    38.738 CITI  04/2011  0   (23)  (23)  0,00  
Compra    14.554 DUB  04/2011  0   (8)  (8)  0,00  
Compra    15.148 MSC  04/2011  0   (8)  (8)  0,00  
Compra    31.150 UBS  04/2011  11   0   11   0,00  
Compra SGD  47.110 BOA  03/2011  1.534   0   1.534   0,21  
Compra    10.467 CITI  03/2011  124   0   124   0,02  
Venta    1.345 CITI  03/2011  0   (44)  (44)  (0,01) 
Compra    11.639 DUB  03/2011  327   0   327   0,05  
Compra    11.721 HSBC  03/2011  98   0   98   0,01  
Compra    11.084 JPM  03/2011  354   0   354   0,05  
Compra    11.710 RBS  03/2011  395   0   395   0,05  
Compra    6.652 DUB  06/2011  59   0   59   0,01  
Compra    3.858 JPM  06/2011  0   (6)  (6)  0,00  
Compra THB  172.547 HSBC  02/2011  164   (12)  152   0,02  
Compra    150.150 JPM  02/2011  0   (24)  (24)  0,00  
Venta    59.890 JPM  02/2011  15   0   15   0,00  
Compra    44.700 RBS  02/2011  66   0   66   0,01  
Compra TRY  58.155 BCLY  01/2011  0     (2.799)    (2.799)  (0,38) 
Venta    4.224 BCLY  01/2011  240   0   240   0,03  
Compra    1.137 CITI  01/2011  0   (20)  (20)  0,00  
Venta    9.730 DUB  01/2011  238   0   238   0,03  
Compra    12.430 HSBC  01/2011  6   (526)  (520)  (0,07) 
Venta    1.938 HSBC  01/2011  83   0   83   0,01  
Compra    5.308 JPM  01/2011  0   (92)  (92)  (0,01) 
Venta    12.476 JPM  01/2011  298   0   298   0,04  
Venta    9.735 MSC  01/2011  238   0   238   0,03  
Compra TWD  46.375 BCLY  01/2011  87   0   87   0,01  
Compra    77.653 CITI  01/2011  157   0   157   0,02  
Compra    69.011 DUB  01/2011  121   0   121   0,02  
Venta    428.179 DUB  01/2011  0   (346)  (346)  (0,05) 
Compra    116.549 HSBC  01/2011  187   0   187   0,03  
Compra    69.702 JPM  01/2011  139   0   139   0,02  
Compra    21.668 MSC  01/2011  52   0   52   0,01  
Compra    27.222 UBS  01/2011  61   0   61   0,01  
Compra    6.075 BOA  04/2011  11   0   11   0,00  
Compra    432.379 DUB  04/2011  467   0   467   0,06  
Compra    6.235 JPM  04/2011  10   0   10   0,00  
Compra ZAR  28.545 BCLY  01/2011  266   0   266   0,04  
Compra    109.776 HSBC  01/2011  753   0   753   0,10  
Compra    13.797 JPM  01/2011  58   0   58   0,01  

                    
           20.192 $    (15.843)  $    4.349  $  0,59  

                  
  
         

     

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC       5.048 $  0,69
              

      
Total cartera de inversiones            719.850 $  98,04

                                

 
         

DESCRIPCIÓN        
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA 
BNP Paribas Bank              
0,088% vto. 31/12/2010        315 €    419 $  0,06 
Brown Brothers Harriman & Co.              
0,005% vto. 04/01/2011        207 JPY  3  0,00 
JPMorgan Chase & Co.              
3,750% vto. 31/12/2010        167 ZAR  25  0,00 
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DESCRIPCIÓN     
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Nordea Bank AB           
0,030% vto. 31/12/2010    3.021 $  3.021 $ 0,41 

          
Total Depósitos a un día        3.468 $ 0,47 

          
Otros activos y pasivos circulantes        10.942 $ 1,49 

          
Patrimonio Neto          734.260 $ 100,00 

                

  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) El Subfondo Developing Local Markets invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  

  
(b) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  

  
(c) Título en situación de impago.  

  
(d) Valores con un valor total de mercado de 770 $ y posiciones de liquidez por importe de 3 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  

(e) Posiciones de liquidez por importe de 11.080 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap y de divisas celebrados conforme a Contratos 
Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc. 
  

(f) Valores restringidos.  
  

       

Descripción del emisor Cupón 
Fecha de 

vencimiento 
Fecha de 

adquisición Coste 
Valor 

razonable
% del 

Activo Neto               
JPMorgan Chase Bank N.A.  3,136%  11/02/2011  17/02/2010    1.750 $    1.675 $  0,23 

              

  
(g) Mediciones del valor razonable1  

  
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  72.449  $  606.135 $  27.275 $  705.859 $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   9.976   0   9.976  
Instrumentos financieros derivados4  (1.033)   5.048   0   4.015  
Total    71.416  $    621.159 $    27.275 $     719.850 $ 
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio finalizado el 

31 de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 31 de 

diciembre de 
2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios      282 $    27.479 $  0 $  0 $  0 $  (186) $    (300) $    27.275 $     (203) $ 
  
(h) Mediciones del valor razonable1  
  
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  0 $  132.641  $  282 $  132.923  $ 
Instrumentos financieros derivados4  0   (702)  0   (702)  
Total    0 $    131.939  $    282 $     132.221  $ 
 
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el período finalizado 

el 31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 31 de 

diciembre de 
2008 

Compras 
netas5 

Ventas
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializada

s 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios       177 $  0 $  (34) $  1 $  0 $  26 $  112 $  282 $    27 $
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009..  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y contratos sobre 

divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de compensar las 

diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros en cartera al 

cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
  



Principales cambios en la composición de la cartera  Developing Local Markets 
Fund 

(Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Mexico Cetes 
4,540% vto. 24/03/2011   611.200  MXN   483.829 $ 
   

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating 

NAV Fund (a)  12.853.477   128.488  
   

  
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Bills 
0,190% vto. 16/06/2011  32.400  $ 32.369  
Poland Government Bond 
4,250% vto. 24/05/2011   75.000  PLN 27.358  
Banque Centrale de Tunisie S.A. 
7,375% vto. 25/04/2012  21.440  $ 23.325  
Japan Treasury Bills 
0,107% vto. 31/01/2011   1.920.000  JPY 23.717  
Japan Treasury Bills 
0,000% vto. 25/10/2010    1.930.000   22.132  
Poland Government Bond 
6,000% vto. 24/11/10   65.600  PLN 20.277  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 28/10/2010  19.800  $ 19.796  
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
6,103% vto. 27/06/2012  17.950   18.947  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 14/04/2010  18.800   18.798  
South Africa Government International Bond 
7,375% vto. 25/04/2012  17.000   18.530  
US Treasury Bills 
0,033% vto. 01/07/2010  17.000   17.000  
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto. 01/03/2013  14.100   15.846  
Turkey Government International Bond 
0,000% vto. 11/05/2011   22.000  TRY 14.356  
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
4,500% vto. 30/09/2012  13.380  $ 14.029  
US Treasury Notes 
0,375% vto. 31/10/2012  13.000   12.994  
Shinhan Bank 
1,584% vto. 16/11/2012  12.900   12.900  
Petronas Capital Ltd. 
7,000% vto. 22/05/2012  9.695   10.706  
Export-Import Bank of Korea 
8,125% vto. 21/01/2014  8.800   10.169  
Pemex Project Funding Master Trust 
1,554% vto. 15/06/2010  10.000   10.010  
Korea Development Bank 
1,242% vto. 21/11/2011  10.000   10.000  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 29/04/2010  9.800   9.798  
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2017   19.322  BRL 9.737  
Poland Government Bond 
0,000% vto. 25/01/2013   33.000  PLN 9.696  
KazMunayGas National Co. 
8,375% vto. 02/07/2013  8.400  $ 9.300  
TNK-BP Finance S.A. 
6,875% vto. 18/07/2011  8.600   8.936  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 05/03/2010  8.900   8.899  
US Treasury Bills 
0,215% vto. 26/08/2010  8.700   8.692  
Poland Treasury Bills 
3,610% vto. 26/01/2011   28.000  PLN 8.526  
Turkey Treasury Bills 
6,901% vto. 20/07/2011   13.000  TRY 8.347  
Mexico Cetes 
4,564% vto. 07/04/2011   1.030.000  MXN 8.132  
Panama Government International Bond 
7,250% vto. 15/03/2015  7.040   8.098  
US Treasury Bills 
0,200% vto. 12/09/2010  8.000   7.992  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 10/03/2010  7.800   7.799  

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

COSTE
(en miles)

Pemex Project Funding Master Trust 
1,136% vto. 03/12/2012  7.600 $ 7.555 $       

    
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Poland Government Bond 
6,000% vto. 24/11/2010   196.800 PLN   66.615 $ 
   

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating 

NAV Fund (a)    5.609.966  56.075  
   

  
NOMINAL
(en miles)   

Japan Treasury Bills 
0,000% vto. 25/10/2010  1.930.000 JPY 23.947  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 28/10/2010  19.800 $ 19.798  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 14/04/2010  18.800  18.800  
US Treasury Bills 
0,033% vto. 01/07/2010  17.000  17.000  
Poland Government Bond 
5,750% vto. 24/03/2010   45.000 PLN 15.438  
Pemex Project Funding Master Trust 
1,554% vto. 15/06/2010  12.491 $ 12.491  
US Treasury Notes 
1,000% vto. 31/10/2011  9.300  9.370  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 05/03/2010  8.900  8.900  
US Treasury Bills 
0,215% vto. 26/08/2010  8.700  8.699  
Federal Home Loan Bank 
0,047% vto. 08/01/2010  8.100  8.100  
US Treasury Bills 
0,200% vto. 09/12/2010  8.000  7.998  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 10/03/2010  7.800  7.800  
US Treasury Bills 
0,063% vto. 05/08/2010  7.300  7.298  
Venezuela Government International Bond 
5,375% vto. 07/08/2010  7.080  7.080  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 16/09/2010  7.000  6.998  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 06/05/2010  6.300  6.300  
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A. 
6,875% vto. 29/11/2010  6.115  6.115  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 27/05/2010  5.900  5.900  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 24/06/2010  5.900  5.898  
US Treasury Bills 
0,055% vto. 08/07/2010  5.600  5.599  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 19/03/2010  4.800  4.800  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 24/03/2010  4.800  4.800  
Freddie Mac 
0,065% vto. 19/02/2010  4.700  4.700  
Fannie Mae 
0,000% vto. 07/04/2010  4.300  4.300  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 10/03/2010  4.300  4.300  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 17/03/2010  4.300  4.300  
Venezuela Government International Bond 
5,375% vto. 07/08/2010  4.000  4.000  
Federal Home Loan Bank 
0,080% vto. 17/02/2010  4.000  4.000  
Freddie Mac 
0,250% vto. 13/10/2010  4.000  4.000  
Federal Home Loan Bank 
0,120% vto. 04/01/2010  3.800  3.800  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 17/02/2010  3.200  3.200  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Bank of America Corp. 
3,125% vto. 15/06/2012  3.000 $          3.131  $ 
Fannie Mae 
0,000% vto. 08/09/2010  3.000   3.000  
US Treasury Bills 
0,157% vto. 15/04/2010      2.900   2.900  
Freddie Mac 
0,000% vto. 08/07/2010  2.900   2.900  
Hungary Treasury Bills 
0,000% vto. 14/04/2010  550.000 HUF  2.855
Fannie Mae 
0,000% vto. 05/04/2010  2.800 $  2.800  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 12/08/2010  2.800   2.800  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 13/05/2010  2.800   2.800  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 06/04/2010  2.800   2.800  
Israel Treasury Bills 
0,000% vto. 02/06/2010   10.720 ILS  2.779  
Ford Motor Credit Co. LLC 
9,750% vto. 15/09/2010  2.500 $  2.500  
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
4,500% vto. 30/09/2012  2.380   2.480  
  
(a) El Subfondo Developing Local Markets invierte en Acciones de 

Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   
Diversified Income Fund 31 de diciembre de 2010  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
AUSTRALIA 
BHP Billiton Finance USA Ltd. 
6,500% vto. 01/04/2019    1.000  $ 1.191 $ 0,06 
Hanson Australia Funding Ltd. 
5,250% vto. 15/03/2013    800   820  0,04 
National Australia Bank Ltd. 
3,625% vto. 08/11/2017    1.500  £ 2.267  0,11 
Optus Finance Pty Ltd. 
3,500% vto. 15/09/2020    100  € 128  0,01 
Sydney Airport Finance Co. Pty Ltd. 
5,125% vto. 22/02/2021    1.400  $ 1.351  0,06 
Telstra Corp. Ltd. 
3,625% vto. 15/03/2021    1.600  € 2.037  0,10 
Westpac Banking Corp. 
4,875% vto. 19/11/2019    700  $ 737  0,03 

            
     8.531  0,41 

            
BAHREIN 
Bahrain Government International Bond 
5,500% vto. 31/03/2020    1.900   1.942  0,09 

                    
BARBADOS 
Barrick International Bank Corp. 
5,750% vto. 15/10/2016    100   110  0,00 
Columbus International, Inc. 
11,500% vto. 

20/11/2014    5.400   6.021  0,29 
            

     6.131  0,29 
                    

BERMUDAS 
Intelsat Subsidiary Holding Co. S.A. 
8,500% vto. 15/01/2013    5.100   5.132  0,25 
8,875% vto. 15/01/2015    800   822  0,04 
Noble Group Ltd. 
4,875% vto. 05/08/2015    5.300   5.465  0,26 
6,625% vto. 05/08/2020    2.000   2.102  0,10 
6,750% vto. 29/01/2020    5.800   6.446  0,31 
Qtel International Finance Ltd. 
3,375% vto. 14/10/2016    200   191  0,01 
4,750% vto. 16/02/2021    3.400   3.257  0,15 
5,000% vto. 19/10/2025    2.000   1.819  0,09 

            
       25.234  1,21 

                    
BRASIL 
Banco do Brasil S.A. 
4,500% vto. 22/01/2015    8.100   8.465  0,40 
6,000% vto. 22/01/2020    1.500   1.627  0,08 
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 
4,125% vto. 15/09/2017    2.100  € 2.761  0,13 
Banco Santander Brasil S.A. 
4,500% vto. 06/04/2015    300  $ 308  0,02 
BM&FBovespa S.A. 
5,500% vto. 16/07/2020    1.500   1.534  0,07 
Brazil Government International Bond 
4,875% vto. 22/01/2021    7.000   7.175  0,34 
5,875% vto. 15/01/2019    1.100   1.227  0,06 
7,875% vto. 07/03/2015    5.200   6.240  0,30 
8,875% vto. 14/10/2019    6.241   8.269  0,40 
8,875% vto. 15/04/2024    650   900  0,04 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2012  6.287  BRL 3.720  0,18 
10,000% vto. 01/01/2017   7.838   4.330  0,20 
10,000% vto. 01/01/2021   2.307   1.225  0,06 
Centrais Eletricas Brasileiras S.A. 
6,875% vto. 30/07/2019    5.900  $ 6.697  0,32 
CSN Islands IX Corp. 
10,500% vto. 15/01/2015   2.400   2.970  0,14 
CSN Islands XI Corp. 
6,875% vto. 21/09/2019    6.500   7.052  0,34 
CSN Resources S.A. 
6,500% vto. 21/07/2020    2.000 $ 2.120 $ 0,10 
Fibria Overseas Finance Ltd. 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
7,500% vto. 04/05/2020    2.300  2.426  0,12
Gerdau Holdings, Inc. 
7,000% vto. 20/01/2020    5.000  5.525  0,27
GTL Trade Finance, Inc. 
7,250% vto. 20/10/2017    2.500  2.762  0,13
Petrobras International Finance Co. 
7,875% vto. 15/03/2019    6.800  8.073  0,39
Vale Overseas Ltd. 
5,625% vto. 15/09/2019    500  535  0,03
6,250% vto. 23/01/2017    400  447  0,02
6,875% vto. 21/11/2036    1.800  1.985  0,09
8,250% vto. 17/01/2034    2.450  3.059  0,15

            
      91.432  4,38

                    
ISLAS VÍRGENES BRITÁNICAS 
Gerdau Trade, Inc. 
5,750% vto. 30/01/2021    5.500  5.541  0,27
Gold Fields Orogen Holding BVI Ltd. 
4,875% vto. 07/10/2020    3.600  3.451  0,16

            
     8.992  0,43

                    
CANADÁ 
Anadarko Finance Co. 
7,500% vto. 01/05/2031    1.700  1.885  0,09
Canada Government Bond 
2,500% vto. 01/06/2015 16.600 CAD16.851  0,81
Harvest Operations Corp. 
6,875% vto. 01/10/2017  500 $ 517  0,02
Kinder Morgan Finance Co. ULC 
5,700% vto. 05/01/2016    100  102  0,01
Novelis, Inc. 
5,000% vto. 14/12/2016    1.000  1.014  0,05
8,750% vto. 15/12/2020    5.100  5.317  0,25
Quebecor Media, Inc. 
7,750% vto. 15/03/2016    900  934  0,04
Rogers Communications, Inc. 
6,750% vto. 15/03/2015    1.900  2.208  0,11
Sino-Forest Corp. 
6,250% vto. 21/10/2017    1.400  1.419  0,07
Teck Resources Ltd. 
3,850% vto. 15/08/2017    1.400  1.422  0,07
6,000% vto. 15/08/2040    700  743  0,04
9,750% vto. 15/05/2014    1.400  1.753  0,08
10,250% vto. 

15/05/2016    4.900  6.070  0,29
10,750% vto. 

15/05/2019    1.100  1.432  0,07
Telesat Canada, Inc. 
11,000% vto. 

01/11/2015    3.400  3.834  0,18
Trinidad Drilling Ltd. 
7,875% vto. 15/01/2019    300  309  0,01

            
     45.810  2,19

                    
ISLAS CAIMÁN 
Caelus Re Ltd. 
6,544% vto. 07/06/2011    4.300  4.322  0,21
Hutchison Whampoa Finance CI Ltd. 
7,450% vto. 01/08/2017    4.100  4.825  0,23
Hutchison Whampoa International Ltd. 
5,750% vto. 11/09/2019    9.050  9.725  0,46
7,625% vto. 09/04/2019    800  963  0,05
IPIC GMTN Ltd. 
3,125% vto. 15/11/2015    3.500  3.436  0,17
5,000% vto. 15/11/2020   12.350  12.159  0,58
MUFG Capital Finance 1 Ltd. 
6,346% vto. 29/07/2049    200  202  0,01
MUFG Capital Finance 2 Ltd. 
4,850% vto. 29/07/2049  100 € 124  0,01
MUFG Capital Finance 5 Ltd. 
6,299% vto. 29/01/2049  1.100 £ 1.610  0,08
Noble Holding International Ltd. 
6,200% vto. 01/08/2040  300 $ 322  0,01
Odebrecht Drilling Norbe VIII & IX Ltd. 
6,350% vto. 30/06/2021   3.800 $ 3.971 $ 0,19

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Olympic CLO Ltd. 
0,716% vto. 15/05/2016    151  148  0,01
Peru Enhanced Pass-Through Finance Ltd. 
0,000% vto. 31/05/2018    1.937  1.592  0,08
Petrobras International Finance Co. 
6,125% vto. 06/10/2016    3.500  3.868  0,18
Punch Taverns Finance B Ltd. 
1,858% vto. 30/06/2035    500 £ 199  0,01
5,943% vto. 30/12/2024    100  120  0,01
6,962% vto. 30/06/2028    400  285  0,01
7,369% vto. 30/06/2022    900  1.240  0,06
QNB Finance Ltd. 
3,125% vto. 16/11/2015    15.000 $   14.700  0,70
Residential Reinsurance 2008 Ltd. 
7,046% vto. 06/06/2011    250  254  0,01
SMFG Preferred Capital GBP 2 Ltd. 
10,231% vto. 

29/07/2049    800 £ 1.440  0,07
Trafford Centre Finance Ltd. 
6,500% vto. 28/07/2033    600  1.081  0,05
8,280% vto. 28/10/2022    100  167  0,01
Transocean, Inc. 
1,500% vto. 15/12/2037    3.200 $ 3.163  0,15
4,950% vto. 15/11/2015    2.200  2.276  0,11
5,250% vto. 15/03/2013    700  738  0,03
UPCB Finance Ltd. 
7,625% vto. 15/01/2020    900 € 1.274  0,06
Usiminas Commercial Ltd. 
7,250% vto. 18/01/2018    500 $ 554  0,03
Whitney CLO Ltd. 
0,586% vto. 01/03/2017    950  920  0,04
Yorkshire Water Services Odsal Finance Ltd. 
6,588% vto. 21/02/2023    300 £ 543  0,03

            
      76.221  3,65

                    
CHILE 
Banco del Estado de Chile 
4,125% vto. 07/10/2020    1.100 $ 1.049  0,05
Banco Santander Chile 
1,539% vto. 20/04/2012    5.000  5.000  0,24
3,750% vto. 22/09/2015    900  902  0,04
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. 
5,000% vto. 21/01/2021    1.800  1.776  0,08
7,250% vto. 29/07/2019    1.100  1.268  0,06
E.CL S.A. 
5,625% vto. 15/01/2021    1.800  1.791  0,09

            
     11.786  0,56

                    
COLOMBIA 
Colombia Government International Bond 
2,092% vto. 16/11/2015    3.900  3.949  0,19
7,375% vto. 27/01/2017    5.200  6.162  0,29
8,250% vto. 22/12/2014    6.000  7.065  0,34
Ecopetrol S.A. 
7,625% vto. 23/07/2019    5.210  6.043  0,29

            
      23.219  1,11

                    
EGIPTO 
Egypt Treasury Bills 
0,000% vto. 19/04/2011    42.700 EGP 7.170  0,34
Petroleum Export II Ltd. 
6,340% vto. 20/06/2011    83 $ 82  0,00
Petroleum Export III Ltd. 
3,319% vto. 07/12/2012    1.800  1.795  0,09
Petroleum Export Ltd. 
5,265% vto. 15/06/2011    139  139  0,01

            
     9.186  0,44

                    
EL SALVADOR 
AES El Salvador Trust 
6,750% vto. 01/02/2016    600  583  0,03
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
FINLANDIA 
Nokia OYJ 
5,375% vto. 15/05/2019    2.000 $ 2.114 $ 0,10 

                    
FRANCIA 
Banque PSA Finance 
8,500% vto. 04/05/2012    2.000 € 2.885  0,14 
BNP Paribas 
0,463% vto. 27/04/2017    1.500 $ 1.460  0,07 
6,117% vto. 30/10/2017    6.850 € 7.168  0,34 
BPCE S.A. 
2,375% vto. 04/10/2013    2.400 $ 2.394  0,11 
Cie Generale de Geophysique-Veritas 
7,750% vto. 15/05/2017    625  644  0,03 
9,500% vto. 15/05/2016    200  219  0,01 
Credit Agricole S.A. 
7,375% vto. 18/12/2023    200 £ 328  0,02 
7,589% vto. 29/01/2049    800  1.134  0,05 
8,375% vto. 29/10/2049    200 $ 206  0,01 
Crown European Holdings S.A. 
7,125% vto. 15/08/2018    1.200 € 1.686  0,08 
EDF S.A. 
5,125% vto. 22/09/2050    1.600 £ 2.445  0,12 
6,875% vto. 12/12/2022    800  1.481  0,07 
GDF Suez 
6,125% vto. 11/02/2021    1.300  2.281  0,11 
Pernod-Ricard S.A. 
7,000% vto. 15/01/2015    2.900 € 4.297  0,21 
RCI Banque S.A. 
3,375% vto. 23/01/2013    800  1.084  0,05 
Rhodia S.A. 
3,735% vto. 15/10/2013    1.413  1.895  0,09 
6,875% vto. 15/09/2020    2.000 $ 2.037  0,10 
Societe Generale 
2,200% vto. 14/09/2013    500  498  0,03 
7,756% vto. 29/05/2049    500 € 661  0,03 

            
       34.803  1,67 

                    
ALEMANIA 
Franz Haniel & Cie GmbH 
6,750% vto. 23/10/2014    3.200  4.625  0,22 
Hapag-Lloyd AG 
9,000% vto. 15/10/2015    200  288  0,01 
Kabel Deutschland 
4,500% vto. 20/12/2016    3.000  4.050  0,19 
Republic of Germany 
4,250% vto. 04/07/2018    5.900  8.763  0,42 
Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG 
8,125% vto. 01/12/2017    1.400  1.998  0,10 

            
     19.724  0,94 

                    
HONG KONG 
Sinochem Overseas Capital Co. Ltd. 
4,500% vto. 12/11/2020    2.200 $ 2.177  0,10 

                    
INDIA 
Indian Oil Corp. Ltd. 
4,750% vto. 22/01/2015    900  927  0,05 
Reliance Holdings USA, Inc. 
4,500% vto. 19/10/2020    500  478  0,02 
State Bank of India 
4,500% vto. 27/07/2015    3.500  3.582  0,17 

            
     4.987  0,24 

                    
INDONESIA 
Indonesia Government International Bond 
5,875% vto. 13/03/2020   2.200  2.425  0,12 
6,750% vto. 10/03/2014   900  1.009  0,05 
6,875% vto. 09/03/2017   600  694  0,03 
6,875% vto. 17/01/2018   600  699  0,03 
9,500% vto. 15/07/2031    42.000.000IDR 4.745  0,23 
10,000% vto. 15/02/2028   42.000.000  5.003  0,24 

 

 

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
10,500% vto. 15/08/2030 21.000.000IDR  2.588 $ 0,12
11,625% vto. 04/03/2019  2.300 $  3.421  0,16
Listrindo Capital BV 
9,250% vto. 29/01/2015   200   226  0,01
Majapahit Holding BV 
7,250% vto. 28/06/2017   1.200   1.367  0,07
7,750% vto. 20/01/2020   2.600   3.009  0,14
7,875% vto. 29/06/2037   100   116  0,01
8,000% vto. 07/08/2019   2.200   2.582  0,12

          
     27.884  1,33

                
IRLANDA 
Aquilae CLO PLC 
1,341% vto. 17/01/2023  1.893 €  2.253  0,11
Ardagh Packaging Finance PLC 
7,375% vto. 15/10/2017   3.100   4.200  0,20
GE Capital UK Funding 
6,250% vto. 05/05/2038  1.400 £  2.338  0,11
8,000% vto. 14/01/2039   1.500   3.042  0,15
LeasePlan Finance NV 
3,750% vto. 18/03/2013  400 €  544  0,02
   

    ACCIONES     
PIMCO US Dollar Short-Term 

Floating NAV Fund (a) 
1.668.217

  16.686  0,80
   

    
NOMINAL
(en miles)     

RZD Capital Ltd. 
5,739% vto. 03/04/2017  2.800 $  2.920  0,14
Smurfit Kappa Acquisitions 
7,750% vto. 15/11/2019  3.200 €  4.551  0,22
Smurfit Kappa Funding PLC 
7,750% vto. 01/04/2015  1.400 $  1.442  0,07

          
   37.976  1,82

                
ITALIA 
Lottomatica SpA 
8,250% vto. 31/03/2066  500 €  656  0,03

                
JAPÓN 
Resona Bank Ltd. 
5,850% vto. 29/09/2049  200 $  200  0,01

                
JERSEY, ISLAS DEL CANAL 
BAA Funding Ltd. 
5,225% vto. 15/02/2023  1.000 £  1.482  0,07
Bank of Scotland Capital Funding LP 
6,059% vto. 29/03/2049   200  255  0,01
HBOS Capital Funding LP 
6,461% vto. 29/11/2049   6.360  7.667  0,37
HSBC Bank Funding Sterling LP 
5,862% vto. 29/04/2049   600  864  0,04
HSBC Capital Funding LP 
4,610% vto. 29/12/2049  1.700 $  1.611  0,08

          
   11.879  0,57

        

 

 

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
JORDANIA 
Jordan Government International Bond 
3,875% vto. 12/11/2015   1.900 $ 1.817 $ 0,09

                
KAZAJISTÁN 
Intergas Finance BV 
6,875% vto. 04/11/2011   147  153  0,01
KazMunayGas National Co. 
6,375% vto. 09/04/2021    8.000  7.920  0,38
7,000% vto. 05/05/2020    2.000  2.090  0,10
8,375% vto. 02/07/2013    2.300  2.547  0,12
11,750% vto. 23/01/2015    7.800  9.731  0,47
Tengizchevroil Finance Co. SARL 
6,124% vto. 15/11/2014    686  720  0,03

            
     23.161  1,11

                    
LUXEMBURGO 
ArcelorMittal 
7,000% vto. 15/10/2039    1.800  1.874  0,09
9,850% vto. 01/06/2019    700  886  0,04
Fiat Finance & Trade S.A. 
6,625% vto. 15/02/2013    2.000 € 2.804  0,13
7,625% vto. 15/09/2014    3.900  5.587  0,27
9,000% vto. 30/07/2012    700  1.012  0,05
Intelsat Jackson Holdings S.A. 
5,250% vto. 03/04/2018    5.000 $ 5.055  0,24
7,250% vto. 15/10/2020    1.500  1.523  0,07
9,500% vto. 15/06/2016    700  742  0,04
OXEA Finance 
9,625% vto. 15/07/2017   600 € 898  0,05
Telenet Finance Luxembourg SCA 
6,375% vto. 15/11/2020    500  677  0,03
Wind Acquisition Finance S.A. 
7,250% vto. 15/02/2018    6.500 $ 6.630  0,32
11,750% vto. 15/07/2017    2.400 € 3.590  0,17

            
       31.278  1,50

                    
MÉXICO 
America Movil SAB de C.V. 
5,000% vto. 30/03/2020    1.400 $ 1.462  0,07
5,750% vto. 28/06/2030    1.800 £ 2.898  0,14
6,375% vto. 01/03/2035    300 $ 330  0,02
8,460% vto. 18/12/2036    15.000 MXN1.127  0,05
Banco Mercantil del Norte S.A. 
4,375% vto. 19/07/2015    500 $ 510  0,02
BBVA Bancomer S.A. 
7,250% vto. 22/04/2020    700  742  0,04
C8 Capital SPV Ltd. 
6,640% vto. 29/12/2049    1.700  1.203  0,06
Cemex Finance LLC 
9,500% vto. 14/12/2016    3.000  3.109  0,15
Corp. GEO SAB de C.V. 
8,875% vto. 25/09/2014    800  902  0,04
9,250% vto. 30/06/2020    3.600  4.095  0,20
Desarrolladora Homex SAB de C.V. 
7,500% vto. 28/09/2015    2.600  2.698  0,13
9,500% vto. 11/12/2019    450  517  0,02
Hipotecaria Su Casita S.A. de C.V. 
8,500% vto. 04/10/2016    550  234  0,01
Mexico Government International Bond 
5,625% vto. 15/01/2017    4.740  5.266  0,25
5,750% vto. 12/10/2110    1.000  892  0,04
5,950% vto. 19/03/2019      10.000  11.200  0,54
6,050% vto. 11/01/2040    4.000  4.110  0,20
6,750% vto. 27/09/2034    1.020  1.153  0,05
7,250% vto. 15/12/2016    12.400 MXN1.046  0,05
8,125% vto. 30/12/2019    3.100 $ 3.960  0,19
Pemex Project Funding Master Trust 
5,500% vto. 24/02/2025    1.000 € 1.313  0,06
5,750% vto. 01/03/2018    1.940 $ 2.084  0,10
Petroleos Mexicanos 
4,875% vto. 15/03/2015    4.440  4.696  0,22
5,500% vto. 21/01/2021    3.500  3.561  0,17
8,000% vto. 03/05/2019    8.220  9.946  0,48
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DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Telefonos de Mexico SAB de C.V. 
8,750% vto. 31/01/2016    18.000 MXN 1.498 $ 0,07 
Urbi Desarrollos Urbanos SAB de C.V. 
9,500% vto. 21/01/2020    700 $ 803  0,04 

            
      71.355  3,41 

                    
PAÍSES BAJOS 
Conti-Gummi Finance BV 
8,500% vto. 15/07/2015    4.800 € 7.035  0,34 
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto. 19/03/2020     10.050  12.810  0,61 
11,000% vto. 29/06/2049    3.500 $ 4.537  0,22 
11,000% vto. 29/12/2049    3.100  4.013  0,19 
Corio NV 
4,625% vto. 22/01/2018    600 € 807  0,04 
Deutsche Telekom International Finance BV 
6,500% vto. 08/04/2022    2.100 £ 3.592  0,17 
EMF-NL 
1,787% vto. 17/04/2041    100 € 106  0,01 
Eurosail PLC 
1,737% vto. 17/10/2040    1.567  1.943  0,09 
HeidelbergCement Finance BV 
6,750% vto. 15/12/2015    600  849  0,04 
7,500% vto. 31/10/2014    3.300  4.770  0,23 
8,000% vto. 31/01/2017    500  718  0,03 
ING Groep NV 
5,140% vto. 29/03/2049    4.200 £ 5.113  0,24 
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 
6,375% vto. 06/10/2020    1.500 $ 1.573  0,08 
Koninklijke KPN NV 
5,750% vto. 18/03/2016    1.200 £ 2.034  0,10 
NXP BV 
3,039% vto. 15/10/2013    4.500 $ 4.449  0,21 
9,750% vto. 01/08/2018    300  339  0,02 
OI European Group BV 
6,750% vto. 15/09/2020    700 € 949  0,04 
6,875% vto. 31/03/2017    140  196  0,01 
SABIC Capital I BV 
3,000% vto. 02/11/2015    15.700 $ 15.550  0,74 
Scotland International Finance No. 2 BV 
4,250% vto. 23/05/2013    400  396  0,02 
UPC Holding BV 
8,375% vto. 15/08/2020    7.100 € 9.888  0,48 
9,875% vto. 15/04/2018    1.000 $ 1.100  0,05 
Volkswagen International Finance NV 
4,000% vto. 12/08/2020    1.200  1.183  0,06 
Waha Aerospace BV 
3,925% vto. 28/07/2020    3.000  3.031  0,15 
Ziggo Bond Co. BV 
8,000% vto. 15/05/2018    4.100 € 5.693  0,27 
Ziggo Finance BV 
6,125% vto. 15/11/2017    1.300  1.735  0,08 

            
     94.409  4,52 

                    
NORUEGA 
DnB NORBank ASA 
6,012% vto. 29/03/2049    500 £ 753  0,04 

                    
PANAMÁ 
Panama Government International Bond 
7,250% vto. 15/03/2015    4.700 $ 5.452  0,26 

                    
PERÚ 
Continental Senior Trustees Cayman Ltd. 
5,500% vto. 18/11/2020    1.100  1.075  0,05 
Peru Government International Bond 
8,375% vto. 03/05/2016    1.700  2.108  0,10 
9,875% vto. 06/02/2015    4.500  5.704  0,28 

            
     8.887  0,43 

                    
FILIPINAS 
Philippine Government International Bond 
6,500% vto. 20/01/2020    5.000  5.800  0,28 

          

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
QATAR 
Nakilat, Inc. 
6,067% vto. 31/12/2033    1.600 $ 1.692 $ 0,08 
Qatar Government International Bond 
4,000% vto. 20/01/2015    400  416  0,02 
5,250% vto. 20/01/2020    1.900  2.014  0,10 
6,400% vto. 20/01/2040    3.100  3.379  0,16 
6,550% vto. 09/04/2019    2.300  2.645  0,13 
Qatari Diar Finance QSC 
3,500% vto. 21/07/2015    2.900  2.904  0,14 
5,000% vto. 21/07/2020    9.300  9.274  0,44 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
6,332% vto. 30/09/2027    3.500  3.704  0,18 
6,750% vto. 30/09/2019    3.500  4.056  0,19 

            
       30.084  1,44 

                    
RUMANÍA 
Romania Government International Bond 
5,000% vto. 18/03/2015    2.100 € 2.782  0,13 

                    
RUSIA 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
5,670% vto. 05/03/2014    1.200 $ 1.273  0,06 
6,103% vto. 27/06/2012    3.700  3.894  0,19 
7,700% vto. 07/08/2013    3.800  4.226  0,20 
8,700% vto. 07/08/2018    4.300  5.316  0,25 
ALROSA Finance S.A. 
7,750% vto. 03/11/2020    4.400  4.639  0,22 
Gazprom OAO Via Gazstream S.A. 
5,625% vto. 22/07/2013    346  358  0,02 
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto. 01/03/2013    8.780  9.976  0,48 
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
5,092% vto. 29/11/2015    900  927  0,04 
6,212% vto. 22/11/2016    1.200  1.269  0,06 
6,510% vto. 07/03/2022    750  769  0,04 
8,146% vto. 11/04/2018    1.500  1.737  0,08 
9,250% vto. 23/04/2019    8.550  10.549  0,51 
Gazprom Via Gazprom International S.A. 
7,201% vto. 01/02/2020    290  309  0,01 
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto. 08/03/2014    1.000  1.197  0,06 
10,500% vto. 25/03/2014    4.600  5.504  0,26 
Russia Government International Bond 
7,500% vto. 31/03/2030    28.282  32.780  1,57 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A. 
6,299% vto. 15/05/2017    1.790  1.815  0,09 
7,125% vto. 14/01/2014     11.200  11.971  0,57 
7,175% vto. 16/05/2013    2.200  2.353  0,11 
7,750% vto. 29/05/2018    300  326  0,02 
9,000% vto. 11/06/2014    6.000  6.780  0,32 
Sberbank Via SB Capital S.A. 
5,499% vto. 07/07/2015    3.700  3.797  0,18 
TNK-BP Finance S.A. 
6,125% vto. 20/03/2012    100  105  0,00 
6,625% vto. 20/03/2017    2.400  2.556  0,12 
7,500% vto. 13/03/2013    4.200  4.548  0,22 
7,500% vto. 18/07/2016    7.250  8.048  0,39 
7,875% vto. 13/03/2018    4.700  5.352  0,26 
Vnesheconombank Via VEB Finance Ltd. 
5,450% vto. 22/11/2017    1.500  1.504  0,07 
6,800% vto. 22/11/2025    1.300  1.329  0,07 
VTB Capital S.A. 
6,609% vto. 31/10/2012    2.350  2.516  0,12 
6,875% vto. 29/05/2018    1.100  1.167  0,06 

            
     138.890  6,65 

                    
SINGAPUR 
Temasek Financial I Ltd. 
4,300% vto. 25/10/2019    250  256  0,01 
5,375% vto. 23/11/2039    1.000  1.039  0,05 

            
     1.295  0,06 

                    

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
SUDÁFRICA 
AngloGold Ashanti Holdings PLC 
5,375% vto. 15/04/2020    700 $ 729 $ 0,04 
South Africa Government International Bond 
5,875% vto. 30/05/2022    160  173  0,01 
6,500% vto. 02/06/2014    750  847  0,04 
6,875% vto. 27/05/2019    3.800  4.470  0,21 

            
     6.219  0,30 

                    
COREA DEL SUR 
Export-Import Bank of Korea 
1,352% vto. 13/03/2012    1.900  1.899  0,09 
4,000% vto. 29/01/2021    1.000  938  0,05 
4,125% vto. 09/09/2015    700  713  0,03 
5,125% vto. 29/06/2020    9.400  9.670  0,46 
5,875% vto. 14/01/2015    2.200  2.387  0,12 
Korea Development Bank 
8,000% vto. 23/01/2014    1.500  1.713  0,08 
Korea Electric Power Corp. 
3,000% vto. 05/10/2015    14.600  14.207  0,68 
Korea Exchange Bank 
4,875% vto. 14/01/2016    1.000  1.030  0,05 
Korea Housing Finance Corp. 
4,125% vto. 15/12/2015    500  505  0,02 
Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd. 
3,125% vto. 16/09/2015    1.300  1.264  0,06 
6,250% vto. 17/06/2014    3.800  4.176  0,20 
Korea Midland Power Co. Ltd. 
5,375% vto. 11/02/2013    500  528  0,03 
Republic of Korea 
4,250% vto. 01/06/2013    200  210  0,01 
4,875% vto. 22/09/2014    100  107  0,00 

            
      39.347  1,88 

                    
ESPAÑA 
Santander Issuances S.A. Unipersonal 
5,375% vto. 19/05/2016    200 £ 305  0,02 
6,533% vto. 24/10/2017    300  459  0,02 
Santander US Debt S.A. Unipersonal 
0,689% vto. 21/10/2011    400 $ 397  0,02 
1,103% vto. 30/03/2012    700  692  0,03 
Telefonica Emisiones SAU 
0,616% vto. 04/02/2013    400  393  0,02 
5,855% vto. 04/02/2013    900  962  0,04 

            
     3.208  0,15 

                    
SUIZA 
UBS AG 
4,875% vto. 04/08/2020    1.300  1.325  0,07 
5,250% vto. 21/06/2021    300 £ 471  0,02 
5,750% vto. 25/04/2018    2.100 $ 2.285  0,11 
5,875% vto. 20/12/2017    3.400  3.745  0,18 
6,375% vto. 20/07/2016    400 £ 686  0,03 
6,375% vto. 19/11/2024    500  822  0,04 

            
     9.334  0,45 

                    
TRINIDAD Y TOBAGO 
Petroleum Co. of Trinidad & Tobago Ltd. 
6,000% vto. 08/05/2022 $  728 $ 734  0,04 
9,750% vto. 14/08/2019    1.800  2.169  0,10 

            
     2.903  0,14 

                    
TURQUÍA 
Turkey Government International Bond 
5,625% vto. 30/03/2021      12.200  12.749  0,61 
6,750% vto. 03/04/2018    1.600  1.832  0,09 
6,750% vto. 30/05/2040    3.200  3.504  0,17 
6,875% vto. 17/03/2036    1.600  1.792  0,08 
7,000% vto. 11/03/2019    500  580  0,03 
7,250% vto. 05/03/2038    900  1.052  0,05 
7,375% vto. 05/02/2025    700  833  0,04 

            
     22.342  1,07 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
EMIRATOS ÁRABES UNIDOS 
DP World Ltd. 
6,850% vto. 02/07/2037    500 $ 461 $ 0,02 

                    
REINO UNIDO 
Abbey National Treasury Services PLC 
3,375% vto. 20/10/2015    1.200 € 1.528  0,07 
Anglian Water Services Financing PLC 
5,837% vto. 30/07/2022    200 £ 333  0,02 
Anglo American Capital PLC 
9,375% vto. 08/04/2014    1.100 $ 1.325  0,06 
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
2,203% vto. 16/05/2047    1.000 € 1.341  0,06 
AWG PLC 
6,875% vto. 21/08/2023    200 £ 363  0,02 
BAA SH PLC 
7,125% vto. 01/03/2017    200  313  0,01 
Bank of Scotland PLC 
7,281% vto. 29/05/2049    700  855  0,04 
9,375% vto. 15/05/2021    300  519  0,03 
Barclays Bank PLC 
4,750% vto. 29/03/2049    100 € 89  0,01 
5,000% vto. 22/09/2016     2.500 $ 2.649  0,13 
5,200% vto. 10/07/2014    6.200  6.702  0,32 
5,750% vto. 17/08/2021    1.600 £ 2.540  0,12 
5,926% vto. 29/09/2049    1.400 $ 1.260  0,06 
6,000% vto. 29/06/2049    4.550 £ 5.770  0,27 
6,369% vto. 29/06/2049    1.200  1.625  0,08 
6,750% vto. 22/05/2019    200 $ 226  0,01 
6,750% vto. 16/01/2023    500 £ 813  0,04 
7,434% vto. 29/09/2049    5.000 $ 4.938  0,23 
10,000% vto. 21/05/2021    2.700 £ 5.158  0,25 
10,179% vto. 12/06/2021    1.520 $ 1.896  0,09 
14,000% vto. 29/11/2049    300 £ 566  0,03 
BAT International Finance PLC 
6,000% vto. 29/06/2022    1.000    1.674  0,08 
7,250% vto. 12/03/2024    200  369  0,02 
BP Capital Markets PLC 
2,750% vto. 27/02/2012    1.040 $ 1.053  0,05 
3,625% vto. 08/05/2014    200  206  0,01 
3,750% vto. 17/06/2013    1.800  1.862  0,09 
4,750% vto. 10/03/2019    180  186  0,01 
5,250% vto. 07/11/2013    1.700  1.842  0,09 
British Telecommunications PLC 
8,750% vto. 07/12/2016    300 £ 561  0,02 
9,875% vto. 15/12/2030    900 $ 1.203  0,06 
Broadgate Financing PLC 
4,821% vto. 05/07/2033    500 £ 738  0,03 
4,851% vto. 05/04/2031    500  745  0,04 
4,999% vto. 05/10/2031    200  292  0,01 
Canary Wharf Finance II PLC 
5,952% vto. 22/01/2035    100  170  0,01 
6,800% vto. 22/04/2030    84  144  0,01 
Eastern Power Networks PLC 
5,750% vto. 08/03/2024    800  1.293  0,06 
Enterprise Inns PLC 
6,500% vto. 06/12/2018    2.100  2.861  0,14 
6,875% vto. 15/02/2021    400  522  0,03 
ENW Finance PLC 
6,125% vto. 21/07/2021    800  1.382  0,07 
FCE Bank PLC 
7,125% vto. 16/01/2012    400 € 553  0,03 
Granite Master Issuer PLC 
0,401% vto. 20/12/2054    220 $ 205  0,01 
0,692% vto. 17/12/2054    110 £ 160  0,00 
0,702% vto. 20/12/2054    110  160  0,01 
Greene King Finance PLC 
1,579% vto. 15/03/2036    100  104  0,01 
5,106% vto. 15/03/2034    200  282  0,01 
HSBC Bank PLC 
4,750% vto. 24/03/2046    1.000  1.275  0,06 
5,000% vto. 20/03/2023    100  152  0,00 
5,375% vto. 04/11/2030    400  579  0,03 
5,375% vto. 22/08/2033    3.200  4.589  0,22 

 

 

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
HSBC Holdings PLC 
5,750% vto. 20/12/2027   100  150  0,01
6,000% vto. 29/03/2040    800 £ 1.237 $ 0,06
6,375% vto. 18/10/2022   1.500    2.498  0,12
6,500% vto. 02/05/2036    650 $ 681  0,03
Imperial Tobacco Finance PLC 
9,000% vto. 17/02/2022    2.200 £ 4.436  0,21
Ineos Finance PLC 
9,000% vto. 15/05/2015    300 $ 321  0,02
9,250% vto. 15/05/2015    1.200 € 1.718  0,08
Ineos Group Holdings PLC 
7,875% vto. 15/02/2016   200  241  0,01
8,500% vto. 15/02/2016    4.950 $ 4.740  0,23
John Lewis PLC 
6,125% vto. 21/01/2025    1.500 £ 2.387  0,11
Land Securities Capital Markets PLC 
5,376% vto. 30/09/2029   800  1.261  0,06
5,391% vto. 31/03/2027   200  318  0,01
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto. 23/05/2020    900 € 978  0,05
7,375% vto. 12/03/2020   100  117  0,01
7,588% vto. 12/05/2020    2.100 £ 2.844  0,14
7,625% vto. 14/10/2020    100 € 117  0,00
7,869% vto. 25/08/2020    1.200 £ 1.653  0,08
8,500% vto. 29/12/2049    2.850 $ 2.521  0,12
11,040% vto. 19/03/2020    700 £ 1.118  0,05
LBG Capital No.2 PLC 
11,250% vto. 14/09/2023   2.950  4.780  0,23
15,000% vto. 21/12/2019   100  200  0,01
Lloyds TSB Bank PLC 
5,750% vto. 09/07/2025   200  282  0,02
5,800% vto. 13/01/2020      3.000 $ 2.967  0,14
6,500% vto. 17/09/2040    800 £ 1.162  0,05
7,500% vto. 15/04/2024   200  331  0,02
7,625% vto. 22/04/2025   1.400  2.123  0,10
12,000% vto. 29/12/2049    3.100 $ 3.384  0,16
Marstons Issuer PLC 
5,641% vto. 15/07/2035    100 £ 139  0,01
Mitchells & Butlers Finance PLC 
6,469% vto. 15/09/2030   600  883  0,04
Mound Financing PLC 
0,859% vto. 08/02/2042   100  153  0,01
National Grid Electricity Transmission PLC 
5,875% vto. 02/02/2024   700  1.185  0,06
National Westminster Bank PLC 
6,500% vto. 07/09/2021   200  289  0,01
7,875% vto. 09/09/2015   100  165  0,01
Newgate Funding PLC 
1,349% vto. 15/12/2050   231  350  0,02
1,626% vto. 15/12/2050    1.000 € 1.128  0,05
Northumbrian Water Finance PLC 
6,875% vto. 06/02/2023    1.200 £ 2.201  0,10
Pearson Dollar Finance Two PLC 
5,500% vto. 06/05/2013    700 $ 755  0,04
Punch Taverns Finance PLC 
5,883% vto. 15/10/2026    89 £ 101  0,00
Royal Bank of Scotland Group PLC 
5,000% vto. 01/10/2014    2.000 $ 1.926  0,09
6,400% vto. 21/10/2019   500  504  0,02
6,990% vto. 29/10/2049   1.300  1.008  0,05
7,648% vto. 29/08/2049   1.100  925  0,05
Royal Bank of Scotland PLC 
0,489% vto. 11/04/2016   1.100  909  0,04
0,569% vto. 14/10/2016   300  248  0,01
2,704% vto. 23/08/2013   1.700  1.727  0,09
3,400% vto. 23/08/2013   2.500  2.527  0,12
4,625% vto. 22/09/2021   400 € 441  0,02
5,625% vto. 24/08/2020    3.800 $ 3.785  0,18
6,625% vto. 17/09/2018    700 £ 1.138  0,06
6,875% vto. 17/05/2025   500  760  0,04
7,500% vto. 29/04/2024   900  1.464  0,07
Santander UK PLC 
6,984% vto. 29/08/2049   200  265  0,01
Scottish & Southern Energy PLC 
5,875% vto. 22/09/2022   100  170  0,01
Segro PLC 
5,625% vto. 07/12/2020   300  463  0,02
5,750% vto. 20/06/2035   500  736  0,04
6,750% vto. 23/02/2024   400  673  0,03

 

 

DESCRIPCIÓN 
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(en miles)
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(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Severn Trent Utilities Finance PLC 
6,125% vto. 26/02/2024    100 £ 171 $ 0,01
Southern Gas Networks PLC 
4,875% vto. 21/03/2029    400  594  0,03
Spirit Issuer PLC 
1,836% vto. 28/12/2011    300  319  0,01
5,472% vto. 28/12/2028    100  119  0,01
6,582% vto. 28/12/2018    1.100  1.455  0,07
Tesco Property Finance 2 PLC 
6,052% vto. 13/10/2039    3.071  5.213  0,25
Tesco Property Finance 3 PLC 
5,744% vto. 13/04/2040    2.600  4.217  0,20
Unique Pub Finance Co. PLC 
5,659% vto. 30/06/2027    600  725  0,03
Virgin Media Secured Finance PLC 
6,500% vto. 15/01/2018    900 $ 952  0,05
7,000% vto. 15/01/2018    5.600 £ 9.304  0,44
Yorkshire Water Services Finance Ltd. 
5,500% vto. 28/05/2037    100  164  0,01

            
      160.787  7,70

                    
ESTADOS UNIDOS 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
ACE Securities Corp. 
0,311% vto. 25/12/2036    71 $ 68  0,00
0,351% vto. 25/06/2037    290  283  0,01
Bayview Financial Asset Trust 
0,861% vto. 25/12/2039    154  109  0,01
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust 
0,341% vto. 25/10/2036    85  80  0,00
0,351% vto. 25/06/2047    603  580  0,03
0,811% vto. 25/09/2034    4.406  4.205  0,20
1,261% vto. 25/10/2037    678  450  0,02
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,441% vto. 25/09/2036    1.785  1.514  0,07
6,017% vto. 25/09/2046 

(b)    963  778  0,04
Endurance CLO I Ltd. 
0,736% vto. 15/02/2014    1.015  985  0,05
First Franklin Mortgage Loan Asset-Backed Certificates 
0,311% vto. 25/11/2036    125  124  0,01
0,371% vto. 25/11/2036    3.800  3.551  0,17
HSI Asset Securitization Corp. Trust 
0,311% vto. 25/12/2036    71  70  0,00
0,371% vto. 25/12/2036    1.000  473  0,02
Indymac Residential Asset-Backed Trust 
0,341% vto. 25/07/2037    16  16  0,00
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp. 
0,311% vto. 25/10/2036    213  207  0,01
0,341% vto. 25/03/2037    147  138  0,01
Lehman ABS Mortgage Loan Trust 
0,351% vto. 25/06/2037    262  109  0,01
Lehman XS Trust 
0,381% vto. 25/06/2036    102  96  0,01
0,491% vto. 25/06/2046 

(b)    356  36  0,00
0,501% vto. 25/09/2046    553  88  0,00
Long Beach Mortgage Loan Trust 
0,591% vto. 25/01/2046    23  13  0,00
Merrill Lynch First Franklin Mortgage Loan Trust 
0,321% vto. 25/07/2037    287  285  0,01
Morgan Stanley ABS Capital I 
0,301% vto. 25/10/2036    10  10  0,00
0,361% vto. 25/09/2036    18  16  0,00
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust 
5,750% vto. 25/11/2036    377  192  0,01
Residential Asset Securities Corp. 
0,371% vto. 25/04/2037    217  212  0,01
Soundview Home Equity Loan Trust 
0,321% vto. 25/11/2036    59  22  0,00
0,341% vto. 25/06/2037    166  149  0,01

            
     14.859  0,71

                    
PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
AGFS Funding Co. 
7,250% vto. 21/04/2015    9.000  9.138  0,44
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VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Biomet, Inc. 
3,261% vto. 25/03/2015    576 $ 575 $ 0,03 
3,303% vto. 25/03/2015    1.912  1.909  0,09 
Charter Communications Operating, LLC 
3,560% vto. 06/09/2016    2.992  2.960  0,14 
CIT Group, Inc. 
6,250% vto. 11/08/2015    2.000  2.043  0,10 
Community Health Systems, Inc. 
2,549% vto. 25/07/2014    1.427  1.393  0,07 
2,549% vto. 25/01/2017    73  72  0,00 
CSC Holdings LLC 
2,011% vto. 29/01/2016    1.396  1.399  0,07 
Ford Motor Co. 
3,020% vto. 15/12/2013    15.726  15.685  0,75 
3,290% vto. 15/12/2013    1.000  997  0,05 
Graham Packaging Co. LP 
6,000% vto. 23/09/2016    1.995  2.021  0,10 
HCA, Inc. 
1,553% vto. 17/11/2012    4.000  3.947  0,19 
2,553% vto. 17/11/2013    4.000  3.966  0,19 
International Lease Finance Corp. 
6,750% vto. 17/03/2015    1.800  1.834  0,09 
7,000% vto. 17/03/2016    1.300  1.324  0,06 
Texas Competitive Electric Holdings Co. LLC 
3,764% vto. 10/10/2014    2.446  1.889  0,09 
United Components, Inc. 
6,250% vto. 23/03/2017    1.000  1.011  0,05 

            
       52.163  2,51 

                  
BONOS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES 
Amgen, Inc. 
0,125% vto. 01/02/2011    100  100  0,00 
Boston Properties LP 
2,875% vto. 15/02/2037    800  816  0,04 

            
     916  0,04 

                    
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
AES Corp. 
8,000% vto. 15/10/2017    525  558  0,03 
8,000% vto. 01/06/2020    200  213  0,01 
Air 2 US 
8,027% vto. 01/10/2019    208  211  0,01 
Alcoa, Inc. 
6,150% vto. 15/08/2020    1.000  1.029  0,05 
6,750% vto. 15/07/2018    400  436  0,02 
Ally Financial, Inc. 
6,000% vto. 15/12/2011    100  102  0,01 
6,250% vto. 01/12/2017    5.900  5.907  0,28 
6,625% vto. 15/05/2012    3.100  3.223  0,15 
6,875% vto. 15/09/2011    700  718  0,04 
6,875% vto. 28/08/2012    400  418  0,02 
7,000% vto. 01/02/2012    9.300  9.651  0,46 
7,250% vto. 02/03/2011    2.000  2.013  0,10 
7,500% vto. 31/12/2013    800  866  0,04 
8,300% vto. 12/02/2015    1.500  1.654  0,08 
Altria Group, Inc. 
7,750% vto. 06/02/2014    100  115  0,01 
9,250% vto. 06/08/2019    2.300  3.007  0,14 
9,700% vto. 10/11/2018    1.100  1.453  0,07 
9,950% vto. 10/11/2038    700  989  0,05 
American Airlines Pass-Through Trust 2009-1A 
10,375% vto. 02/07/2019    1.677  1.978  0,09 
American Express Bank FSB 
5,500% vto. 16/04/2013    2.100  2.265  0,11 
American Express Centurion Bank 
6,000% vto. 13/09/2017    1.300  1.451  0,07 
American Express Credit Corp. 
5,375% vto. 01/10/2014    50 £ 82  0,00 
American International Group, Inc. 
0,298% vto. 03/04/2012      90.000 JPY 1.089  0,05 
0,399% vto. 18/10/2011    200 $ 198  0,01 
1,179% vto. 26/04/2011    200 € 267  0,01 
3,650% vto. 15/01/2014    4.800 $ 4.889  0,23 
5,000% vto. 26/06/2017    100 € 127  0,01 
5,000% vto. 26/04/2023    1.300 £ 1.714  0,08 
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(en miles)
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RAZONABLE

(en miles)
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5,050% vto. 01/10/2015    900 $ 928 $ 0,05
5,450% vto. 18/05/2017    100  101  0,01
5,600% vto. 18/10/2016    1.600  1.656  0,08
5,750% vto. 15/03/2067   1.200 £ 1.494  0,07
5,850% vto. 16/01/2018    9.125 $   9.436  0,45
6,250% vto. 01/05/2036    1.900  1.835  0,09
8,000% vto. 22/05/2038    200 € 260  0,01
8,250% vto. 15/08/2018    2.900 $ 3.351  0,16
8,625% vto. 22/05/2038    1.100 £ 1.705  0,08
American Stores Co. 
7,100% vto. 20/03/2028    370 $ 283  0,01
AmeriGas Partners LP 
7,125% vto. 20/05/2016    525  546  0,03
7,250% vto. 20/05/2015    700  723  0,03
Anadarko Petroleum Corp. 
5,950% vto. 15/09/2016    1.900  2.044  0,10
6,375% vto. 15/09/2017    7.700  8.399  0,40
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. 
4,125% vto. 15/01/2015    6.400  6.747  0,32
5,375% vto. 15/01/2020    100  108  0,01
ARAMARK Corp. 
3,787% vto. 01/02/2015    625  614  0,03
8,500% vto. 01/02/2015    470  494  0,02
ArvinMeritor, Inc. 
8,125% vto. 15/09/2015    1.500  1.577  0,08
BAC Capital Trust VII 
5,250% vto. 10/08/2035    3.600 £ 3.833  0,18
BAE Systems Holdings, Inc. 
5,200% vto. 15/08/2015    400 $ 427  0,02
Bank of America Corp. 
3,700% vto. 01/09/2015    500  496  0,02
5,250% vto. 01/12/2015    4.300  4.377  0,21
5,500% vto. 04/12/2019    100 £ 149  0,01
5,750% vto. 01/12/2017    1.000 $ 1.042  0,05
6,125% vto. 15/09/2021    1.500 £ 2.284  0,11
7,000% vto. 31/07/2028    2.700  4.221  0,20
7,375% vto. 15/05/2014    1.300 $ 1.446  0,07
Bear Stearns Cos.,LLC 
4,650% vto. 02/07/2018    500  514  0,02
6,400% vto. 02/10/2017    7.265  8.294  0,40
7,250% vto. 01/02/2018    2.250  2.670  0,13
Berkshire Hathaway Finance Corp. 
5,400% vto. 15/05/2018    1.500  1.648  0,08
Berry Petroleum Co. 
10,250% vto. 01/06/2014    200  230  0,01
Berry Plastics Corp. 
5,039% vto. 15/02/2015    1.900  1.843  0,09
8,250% vto. 15/11/2015    2.000  2.130  0,10
9,750% vto. 15/01/2021    3.400  3.383  0,16
Biomet, Inc. 
10,000% vto. 15/10/2017    1.150  1.262  0,06
10,375% vto. 15/10/2017 (c)   900  988  0,05
11,625% vto. 15/10/2017    1.940  2.153  0,10
Boston Scientific Corp. 
6,000% vto. 15/01/2020    4.000  4.177  0,20
Brocade Communications Systems, Inc. 
6,875% vto. 15/01/2020    1.400  1.498  0,07
Calpine Corp. 
7,875% vto. 31/07/2020    6.700  6.817  0,33
CBA Capital Trust II 
6,024% vto. 29/03/2049    200  196  0,01
CDX N.A. High Yield 
7,125% vto. 29/12/2011    2.250  2.372  0,11
CEDC Finance Corp. International, Inc. 
9,125% vto. 01/12/2016    400  427  0,02
Celanese US Holdings LLC 
6,625% vto. 15/10/2018    900  931  0,04
Chart Industries, Inc. 
9,125% vto. 15/10/2015    300  310  0,01
Charter Communications Operating LLC 
8,000% vto. 30/04/2012    3.100  3.270  0,16
Chesapeake Energy Corp. 
7,625% vto. 15/07/2013    400  436  0,02
9,500% vto. 15/02/2015    1.800  2.038  0,10
CIT Group, Inc. 
7,000% vto. 01/05/2013      16.863  17.243  0,83
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7,000% vto. 01/05/2014     11.195 $  11.335 $ 0,54
7,000% vto. 01/05/2015    3.395  3.412  0,16
7,000% vto. 01/05/2016    159  160  0,01
7,000% vto. 01/05/2017    222  223  0,01
Citigroup Capital XXI 
8,300% vto. 21/12/2057    1.525  1.594  0,08
Citigroup, Inc. 
2,286% vto. 13/08/2013    4.300  4.376  0,21
4,750% vto. 19/05/2015    4.200  4.402  0,21
5,375% vto. 09/08/2020    2.700  2.810  0,13
5,500% vto. 11/04/2013    825  879  0,04
5,500% vto. 15/10/2014    2.000  2.157  0,10
5,850% vto. 02/08/2016    100  107  0,01
5,875% vto. 01/07/2024   1.300 £ 1.812  0,09
6,000% vto. 15/08/2017   700 $ 760  0,04
6,125% vto. 15/05/2018   5.400  5.925  0,28
6,393% vto. 06/02/2023   500 € 662  0,03
7,375% vto. 01/09/2039   2.800 £ 4.841  0,23
8,500% vto. 22/05/2019   500 $ 622  0,03
Cleveland Electric Illuminating Co. 
5,650% vto. 15/12/2013    940    1.029  0,05
CMS Energy Corp. 
6,250% vto. 01/02/2020    800  820  0,04
Comcast Corp. 
5,900% vto. 15/03/2016    100  112  0,01
Community Health Systems, Inc. 
8,875% vto. 15/07/2015    6.100  6.420  0,31
Concho Resources, Inc. 
7,000% vto. 15/01/2021    500  514  0,02
Consol Energy, Inc. 
8,000% vto. 01/04/2017    1.200  1.284  0,06
8,250% vto. 01/04/2020    3.750  4.069  0,20
Continental Airlines 2009-1 Pass-Through Trust 
9,000% vto. 08/07/2016    960  1.099  0,05
Continental Airlines 2009-2 Class A Pass-Through Trust 
7,250% vto. 10/11/2019    1.653  1.843  0,09
Continental Airlines 2010-1 Class A Pass-Through Trust 
4,750% vto. 12/01/2021    1.800  1.800  0,09
Continental Airlines 2010-1 Class B Pass-Through Trust 
6,000% vto. 12/01/2019    900  900  0,04
Continental Resources, Inc. 
7,125% vto. 01/04/2021    600  633  0,03
Credit Suisse Group Finance US, Inc. 
7,000% vto. 05/10/2020      200 £ 343  0,02
CSC Holdings LLC 
7,625% vto. 01/04/2011   300 $ 304  0,02
7,625% vto. 15/07/2018    800  872  0,04
7,875% vto. 15/02/2018    2.890  3.230  0,16
8,500% vto. 15/04/2014    2.900  3.201  0,15
8,625% vto. 15/02/2019    1.000  1.135  0,05
CVS Pass-Through Trust 
7,507% vto. 10/01/2032    886  1.009  0,05
DaVita, Inc. 
6,375% vto. 01/11/2018    3.300  3.292  0,16
Delta Air Lines 2010-2 Class A Pass-Through Trust 
4,950% vto. 23/05/2019    3.000  3.011  0,14
Digital Realty Trust LP 
5,875% vto. 01/02/2020    900  917  0,04
DISH DBS Corp. 
6,375% vto. 01/10/2011    2.200  2.271  0,11
6,625% vto. 01/10/2014    700  728  0,03
7,000% vto. 01/10/2013    300  322  0,02
7,125% vto. 01/02/2016    3.675  3.813  0,18
7,875% vto. 01/09/2019    2.400  2.520  0,12
Dynegy Holdings, Inc. 
7,125% vto. 15/05/2018    100  64  0,00
7,750% vto. 01/06/2019    800  538  0,03
El Paso Corp. 
7,250% vto. 01/06/2018    200  215  0,01
7,875% vto. 15/06/2012    2.150  2.276  0,11
8,250% vto. 15/02/2016    2.200  2.563  0,12
El Paso Natural Gas Co. 
5,950% vto. 15/04/2017    800  862  0,04
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El Paso Performance-Linked Trust 
7,750% vto. 15/07/2011      4.000  $   4.115 $ 0,20  
Embarq Corp. 
7,082% vto. 01/06/2016   1.125   1.246  0,06  
Energy Future Intermediate Holding Co. LLC 
10,000% vto. 01/12/2020   6.800   7.047  0,34  
Energy Transfer Partners LP 
6,000% vto. 01/07/2013   1.200   1.307  0,06  
Entergy Corp. 
3,625% vto. 15/09/2015   1.700   1.683  0,08  
Entergy Louisiana LLC 
6,500% vto. 01/09/2018   1.400   1.606  0,08  
Enterprise Products Operating LLC 
7,034% vto. 15/01/2068   400   416  0,02  
Ford Motor Credit Co. LLC 
3,039% vto. 13/01/2012   1.000   1.010  0,05  
5,625% vto. 15/09/2015   3.000   3.110  0,15  
7,500% vto. 01/08/2012   4.750   5.052  0,24  
7,800% vto. 01/06/2012   5.050   5.370  0,26  
8,000% vto. 15/12/2016   300   336  0,01  
8,700% vto. 01/10/2014   2.400   2.705  0,13  
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc. 
8,375% vto. 01/04/2017   5.725   6.341  0,30  
Fresenius Medical Care Capital Trust IV 
7,875% vto. 15/06/2011   600   613  0,03  
Frontier Communications Corp. 
6,625% vto. 15/03/2015   700   735  0,03  
8,250% vto. 01/05/2014   1.250   1.391  0,07  
General Electric Capital Corp. 
0,382% vto. 29/05/2012   1.800   1.777  0,08  
0,490% vto. 08/01/2016   1.900   1.798  0,09  
5,250% vto. 07/12/2028    800  £ 1.195  0,06  
5,375% vto. 18/12/2040   300   444  0,02  
5,900% vto. 13/05/2014    700  $ 775  0,04  
6,000% vto. 07/08/2019   1.115   1.243  0,06  
Genworth Financial, Inc. 
7,200% vto. 15/02/2021   1.200   1.231  0,06  
Georgia-Pacific LLC 
5,400% vto. 01/11/2020   1.400   1.387  0,07  
7,000% vto. 15/01/2015   349   364  0,02  
7,125% vto. 15/01/2017   6.750   7.222  0,34  
8,250% vto. 01/05/2016   1.500   1.701  0,08  
8,875% vto. 15/05/2031   2.300   2.840  0,14  
Goldman Sachs Group, Inc. 
0,789% vto. 12/01/2015   1.500   1.451  0,07  
6,000% vto. 01/05/2014   700   772  0,04  
6,150% vto. 01/04/2018   7.005   7.725  0,37  
6,250% vto. 01/09/2017   300   332  0,02  
6,750% vto. 01/10/2037   3.025   3.102  0,15  
7,250% vto. 10/04/2028    1.400  £ 2.365  0,11  
7,500% vto. 15/02/2019   1.300  $ 1.518  0,07  
Graham Packaging Co. LP 
8,250% vto. 01/10/2018   1.950   2.057  0,10  
HCA, Inc. 
6,250% vto. 15/02/2013   85   87  0,00  
6,750% vto. 15/07/2013   500   516  0,02  
7,190% vto. 15/11/2015   150   147  0,01  
7,250% vto. 15/09/2020   475   499  0,02  
7,875% vto. 15/02/2020   1.750   1.881  0,09  
8,500% vto. 15/04/2019   900   990  0,05  
9,000% vto. 15/12/2014   600   630  0,03  
9,250% vto. 15/11/2016   4.050   4.331  0,21  
9,625% vto. 15/11/2016 (c)   2.294   2.463  0,12  
9,875% vto. 15/02/2017   900   995  0,05  
Health Care REIT, Inc. 
4,700% vto. 15/09/2017   1.200   1.197  0,06  
Health Management Associates, Inc. 
6,125% vto. 15/04/2016   300   304  0,01  
Hexion US Finance Corp. 
8,875% vto. 01/02/2018   500   537  0,03  
Homer City Funding LLC 
8,734% vto. 01/10/2026   280   259  0,01  
Hospitality Properties Trust 
7,875% vto. 15/08/2014   1.900   2.103  0,10  
HSBC Finance Capital Trust IX 
5,911% vto. 30/11/2035   200   186  0,01  
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HSBC Finance Corp. 
0,539% vto. 15/01/2014    5.500 $ 5.282 $ 0,25 
0,726% vto. 01/06/2016  9.473  8.731  0,42 
Insight Communications Co.,Inc. 
9,375% vto. 15/07/2018  500  535  0,03 
International Lease Finance Corp. 
5,250% vto. 10/01/2013  800  804  0,04 
5,400% vto. 15/02/2012  600  609  0,03 
5,750% vto. 15/06/2011  1.000  1.010  0,05 
5,875% vto. 01/05/2013  1.000  1.016  0,05 
6,500% vto. 01/09/2014  7.200  7.668  0,36 
6,625% vto. 15/11/2013  1.000  1.026  0,05 
6,750% vto. 01/09/2016  1.000  1.073  0,05 
Ipalco Enterprises, Inc. 
8,625% vto. 14/11/2011  600  625  0,03 
Jarden Corp. 
6,125% vto. 15/11/2022  1.200  1.150  0,05 
JPMorgan Chase & Co. 
4,250% vto. 15/10/2020  2.800  2.740  0,13 
4,650% vto. 01/06/2014  195  208  0,01 
5,125% vto. 15/09/2014  2.000  2.130  0,10 
JPMorgan Chase Bank N.A. 
0,632% vto. 13/06/2016  1.900  1.793  0,09 
JPMorgan Chase Capital XVIII 
6,950% vto. 17/08/2036  1.600  1.610  0,08 
Kinder Morgan Energy Partners LP 
5,125% vto. 15/11/2014  700  760  0,04 
5,300% vto. 15/09/2020  1.700  1.769  0,08 
5,950% vto. 15/02/2018  1.000  1.103  0,05 
Kinder Morgan Finance Co. LLC 
6,000% vto. 15/01/2018  7.300  7.209  0,34 
Lehman Brothers Holdings, Inc. (b) 
0,000% vto. 24/11/2008  600  140  0,01 
0,000% vto. 23/12/2008  800  187  0,01 
0,000% vto. 23/01/2009  200  47  0,00 
0,000% vto. 25/05/2010  200  47  0,00 
6,200% vto. 26/09/2014  200  47  0,00 
LifePoint Hospitals, Inc. 
6,625% vto. 01/10/2020  200  199  0,01 
Lorillard Tobacco Co. 
6,875% vto. 01/05/2020  300  310  0,01 
Lyondell Chemical Co. 
8,000% vto. 01/11/2017  4.940  5.477  0,26 
11,000% vto. 01/05/2018  3.900  4.436  0,21 
MBNA Capital B 
1,087% vto. 01/02/2027  100  70  0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
5,000% vto. 03/02/2014  3.200  3.314  0,16 
6,050% vto. 15/08/2012  2.600  2.754  0,13 
6,400% vto. 28/08/2017  1.100  1.165  0,06 
6,875% vto. 25/04/2018   11.200   12.275  0,59 
7,750% vto. 14/05/2038  450  468  0,02 
Midcontinent Express Pipeline LLC 
5,450% vto. 15/09/2014  1.500  1.603  0,08 
6,700% vto. 15/09/2019  700  753  0,03 
Morgan Stanley 
0,769% vto. 15/10/2015  1.000  939  0,05 
2,786% vto. 14/05/2013  2.900  3.007  0,14 
5,625% vto. 23/09/2019  1.300  1.328  0,06 
5,950% vto. 28/12/2017  600  636  0,03 
6,000% vto. 13/05/2014  850  919  0,05 
6,000% vto. 28/04/2015  3.700  4.011  0,19 
6,625% vto. 01/04/2018  4.600  4.997  0,24 
7,300% vto. 13/05/2019  3.100  3.495  0,17 
Mylan, Inc. 
6,000% vto. 15/11/2018  6.800  6.698  0,32 
7,625% vto. 15/07/2017  400  428  0,02 
7,875% vto. 15/07/2020  900  974  0,05 
Nalco Co. 
6,625% vto. 15/01/2019  1.000  1.028  0,05 
8,875% vto. 15/11/2013  160  163  0,01 
Nevada Power Co. 
6,500% vto. 15/05/2018  275  317  0,01 
7,125% vto. 15/03/2019  1.000  1.180  0,06 
Newfield Exploration Co. 
6,875% vto. 01/02/2020  1.600  1.692  0,08 
7,125% vto. 15/05/2018  500  529  0,03 
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NGPL PipeCo LLC 
6,514% vto. 15/12/2012    400 $ 432 $ 0,02 
Nissan Motor Acceptance Corp. 
3,250% vto. 30/01/2013   600  613  0,03 
NRG Energy, Inc. 
7,250% vto. 01/02/2014   3.450  3.528  0,17 
7,375% vto. 01/02/2016   4.855    4.988  0,24 
7,375% vto. 15/01/2017   1.500  1.549  0,07 
8,250% vto. 01/09/2020   100  103  0,01 
NV Energy, Inc. 
6,250% vto. 15/11/2020   100  101  0,00 
OMX Timber Finance Investments I LLC 
5,420% vto. 29/01/2020   5.000  5.220  0,25 
Oshkosh Corp. 
8,250% vto. 01/03/2017   300  328  0,02 
8,500% vto. 01/03/2020   200  220  0,01 
Pacific Gas & Electric Co. 
4,800% vto. 01/03/2014   1.200  1.291  0,06 
Peabody Energy Corp. 
6,500% vto. 15/09/2020   1.600  1.716  0,08 
Pfizer, Inc. 
6,500% vto. 03/06/2038     2.300 £ 4.304  0,20 
7,200% vto. 15/03/2039    300 $ 389  0,02 
Pride International, Inc. 
6,875% vto. 15/08/2020   1.200  1.251  0,06 
7,875% vto. 15/08/2040   700  761  0,04 
8,500% vto. 15/06/2019   7.900  9.026  0,43 
PSEG Power LLC 
5,320% vto. 15/09/2016   1.031  1.130  0,05 
Public Service Co. of Colorado 
5,500% vto. 01/04/2014   700  776  0,04 
Puget Energy, Inc. 
6,500% vto. 15/12/2020   2.000  1.970  0,09 
Qwest Corp. 
3,552% vto. 15/06/2013   2.600  2.730  0,13 
6,500% vto. 01/06/2017   2.500  2.725  0,13 
7,500% vto. 15/06/2023   200  199  0,01 
7,625% vto. 15/06/2015   2.850  3.228  0,16 
8,875% vto. 15/03/2012   4.300  4.660  0,22 
Rain CII Carbon LLC & CII Carbon Corp. 
8,000% vto. 01/12/2018   500  515  0,02 
RBS Capital Trust I 
4,709% vto. 29/12/2049   400  265  0,01 
Regions Financial Corp. 
4,875% vto. 26/04/2013   1.750  1.707  0,08 
Reynolds American, Inc. 
7,250% vto. 01/06/2013   800  891  0,04 
7,750% vto. 01/06/2018   100  117  0,01 
Reynolds Group Issuer, Inc. 
7,125% vto. 15/04/2019   1.900  1.943  0,09 
7,750% vto. 15/10/2016   6.400  6.800  0,33 
8,500% vto. 15/05/2018   600  606  0,03 
Rockies Express Pipeline LLC 
5,625% vto. 15/04/2020   2.600  2.518  0,12 
Sierra Pacific Power Co. 
5,450% vto. 01/09/2013   400  436  0,02 
6,000% vto. 15/05/2016   100  114  0,01 
Simon Property Group LP 
10,350% vto. 01/04/2019   3.000  4.108  0,20 
SLM Corp. 
0,518% vto. 25/10/2011   500  493  0,02 
1,300% vto. 15/11/2011    1.300 € 1.682  0,08 
3,125% vto. 17/09/2012   1.600  2.095  0,10 
5,000% vto. 01/10/2013      2.000 $ 2.006  0,10 
5,375% vto. 15/05/2014   2.000  2.011  0,10 
8,000% vto. 25/03/2020   3.000  3.047  0,15 
8,450% vto. 15/06/2018   7.700  8.014  0,38 
Spectrum Brands Holdings, Inc. 
9,500% vto. 15/06/2018   6.000  6.600  0,32 
Sprint Capital Corp. 
8,375% vto. 15/03/2012   2.250  2.391  0,11 
Sprint Nextel Corp. 
6,000% vto. 01/12/2016   8.700  8.450  0,41 
8,375% vto. 15/08/2017   4.900  5.280  0,25 
Steel Dynamics, Inc. 
6,750% vto. 01/04/2015   100  102  0,00 
7,375% vto. 01/11/2012   3.300  3.498  0,17 
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SteelRiver Transmission Co. LLC 
4,710% vto. 30/06/2017    800 $ 788 $ 0,04 
SunGard Data Systems, Inc. 
10,625% vto. 15/05/2015    300  332  0,02 
SUPERVALU, Inc. 
8,000% vto. 01/05/2016      2.200  2.117  0,10 
Tampa Electric Co. 
6,375% vto. 15/08/2012    400  435  0,02 
Teco Finance, Inc. 
6,750% vto. 01/05/2015    750  848  0,04 
Tenneco, Inc. 
8,625% vto. 15/11/2014    300  310  0,01 
Time Warner Cable, Inc. 
5,850% vto. 01/05/2017    1.500  1.676  0,08 
6,750% vto. 01/07/2018    335  391  0,02 
8,250% vto. 01/04/2019    1.500    1.866  0,09 
8,750% vto. 14/02/2019    240  306  0,01 
TRW Automotive, Inc. 
7,250% vto. 15/03/2017    400  433  0,02 
TW Telecom Holdings, Inc. 
8,000% vto. 01/03/2018    5.400  5.764  0,28 
UAL 2007-1 Pass-Through Trust 
7,336% vto. 02/07/2019    419  398  0,02 
UAL 2009-1 Pass-Through Trust 
10,400% vto. 01/11/2016    2.314  2.672  0,13 
UAL 2009-2A Pass-Through Trust 
9,750% vto. 15/01/2017    476  547  0,03 
UBS Preferred Funding Trust II 
7,247% vto. 29/06/2049    1.400  1.387  0,07 
US Bank N.A. 
4,375% vto. 28/02/2017    700 € 928  0,04 
Valeant Pharmaceuticals International 
6,875% vto. 01/12/2018    7.250 $ 7.232  0,35 
7,000% vto. 01/10/2020    300  297  0,01 
Valor Telecommunications Enterprises Finance Corp. 
7,750% vto. 15/02/2015    7.800  8.048  0,39 
Ventas Realty LP 
6,750% vto. 01/04/2017    200  210  0,01 
Wachovia Bank N.A. 
6,600% vto. 15/01/2038    1.000  1.105  0,05 
Wachovia Corp. 
0,572% vto. 15/06/2017    2.750  2.528  0,12 
5,250% vto. 01/08/2014    4.300  4.590  0,22 
5,500% vto. 01/05/2013    600  653  0,03 
5,750% vto. 15/06/2017    200  222  0,01 
5,750% vto. 01/02/2018    1.000  1.112  0,06 
WEA Finance LLC 
7,125% vto. 15/04/2018    1.800  2.074  0,10 
Wells Fargo & Co. 
4,625% vto. 02/11/2035     1.100 £ 1.471  0,07 
4,875% vto. 29/11/2035    1.500  1.846  0,09 
5,625% vto. 11/12/2017    2.200 $ 2.439  0,12 
Wells Fargo Bank N.A. 
5,250% vto. 01/08/2023     100 £ 143  0,01 
Wells Fargo Capital XIII 
7,700% vto. 29/12/2049    6.100 $ 6.336  0,30 
Weyerhaeuser Co. 
7,375% vto. 01/10/2019    5.000  5.471  0,26 
Windstream Corp. 
7,875% vto. 01/11/2017    400  423  0,02 
8,125% vto. 01/08/2013    1.852  2.046  0,10 
8,625% vto. 01/08/2016    1.500  1.586  0,07 
WM Wrigley Jr. Co. 
3,700% vto. 30/06/2014    2.600  2.680  0,13 

            
     681.743  32,64 

                    
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Adjustable Rate Mortgage Trust 
2,908% vto. 25/01/2035    1.012  1.002  0,05 
American General Mortgage Loan Trust 
5,150% vto. 25/03/2058    1.643  1.712  0,08 
American Home Mortgage Investment Trust 
1,957% vto. 25/09/2045    140  123  0,01 
Banc of America Commercial Mortgage, Inc. 
5,492% vto. 10/02/2051    220  231  0,01 
5,742% vto. 10/02/2051    600  640  0,03 
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Banc of America Funding Corp. 
0,761% vto. 26/06/2035      3.000 $   2.744 $ 0,13 
3,142% vto. 20/09/2035   1.238  998  0,05 
Banc of America Mortgage Securities, Inc. 
3,056% vto. 25/01/2035   646  554  0,03 
5,356% vto. 25/02/2036   34  27  0,00 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
2,730% vto. 25/03/2035   1.431  1.366  0,07 
2,871% vto. 25/10/2035   434  433  0,02 
4,944% vto. 25/01/2035   29  27  0,00 
5,326% vto. 25/05/2047   347  263  0,01 
5,691% vto. 25/02/2036   381  272  0,01 
Bear Stearns Alternative-A Trust 
2,955% vto. 25/09/2035   398  305  0,01 
Bear Stearns Commercial Mortgage Securities 
4,674% vto. 11/06/2041   2.000  2.100  0,10 
Bear Stearns Structured Products, Inc. 
2,360% vto. 26/01/2036   644  423  0,02 
Chase Mortgage Finance Corp. 
5,373% vto. 25/03/2037   102  85  0,00 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
3,059% vto. 25/03/2034   34  34  0,00 
3,349% vto. 25/02/2034   788  762  0,04 
5,549% vto. 25/07/2046   102  72  0,00 
5,873% vto. 25/09/2037   774  563  0,03 
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,441% vto. 20/02/2047   477  279  0,01 
0,456% vto. 20/12/2046   1.007  530  0,02 
0,471% vto. 20/07/2046   437  205  0,01 
0,591% vto. 20/11/2035   188  116  0,01 
1,328% vto. 25/12/2035   197  127  0,01 
5,250% vto. 25/06/2035   829  710  0,03 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 
3,070% vto. 20/04/2035   185  177  0,01 
5,837% vto. 25/09/2047   48  36  0,00 
6,000% vto. 25/05/2036   1.264  1.146  0,06 
6,250% vto. 25/09/2036   4.281  3.653  0,17 
Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp. 
2,585% vto. 25/06/2033   158  151  0,01 
6,000% vto. 25/01/2036   1.529  920  0,04 
First Horizon Alternative Mortgage Securities 
6,250% vto. 25/08/2037   329  242  0,01 
First Horizon Asset Securities, Inc. 
5,449% vto. 25/09/2035   7.184  6.786  0,32 
Greenpoint Mortgage Funding Trust 
0,341% vto. 25/10/2046   82  76  0,00 
0,341% vto. 25/01/2047   327  313  0,01 
0,461% vto. 25/10/2046 

(b)   585  152  0,01 
0,531% vto. 25/04/2036   546  118  0,01 
Greenwich Capital Commercial Funding Corp. 
5,444% vto. 10/03/2039   100  106  0,00 
GSR Mortgage Loan Trust 
2,864% vto. 25/09/2035   1.538  1.523  0,07 
2,876% vto. 25/11/2035   2.252  2.018  0,10 
2,964% vto. 25/01/2036   158  124  0,01 
5,750% vto. 25/03/2036   721  641  0,03 
5,750% vto. 25/01/2037   1.000  910  0,04 
6,000% vto. 25/02/2036   2.331  2.173  0,10 
6,500% vto. 25/09/2036   1.406  1.237  0,06 
Harborview Mortgage Loan Trust 
0,451% vto. 19/01/2038   246  165  0,01 
2,986% vto. 19/07/2035   1.007  851  0,04 
5,518% vto. 19/08/2036   43  35  0,00 
Indymac Index Mortgage Loan Trust 
0,461% vto. 25/06/2047   2.971  1.666  0,08 
0,501% vto. 25/07/2035   34  22  0,00 
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Corp. 
5,440% vto. 12/06/2047   210  220  0,01 
JPMorgan Mortgage Trust 
4,784% vto. 25/07/2035   177  167  0,01 
5,352% vto. 25/08/2035   600  562  0,03 
5,885% vto. 25/06/2037   3.249  2.888  0,14 
JPMorgan Reremic 
0,755% vto. 26/06/2036   698  654  0,03 

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Merrill Lynch Countrywide Commercial Mortgage Trust 
5,700% vto. 12/09/2049    400 $ 418 $ 0,02 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc. 
0,511% vto. 25/08/2036   2.858  2.290  0,11 
Merrill Lynch Mortgage-Backed Securities Trust 
5,406% vto. 25/04/2037   100  74  0,00 
MLCC Mortgage Investors, Inc. 
1,707% vto. 25/10/2035   915  835  0,04 
Morgan Stanley Capital I 
5,332% vto. 15/12/2043     2.300    2.440  0,12 
5,879% vto. 11/06/2049   400  429  0,02 
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust 
4,569% vto. 25/06/2036   39  37  0,00 
6,000% vto. 25/10/2037   933  704  0,03 
Provident Funding Mortgage Loan Trust 
2,773% vto. 25/08/2033   142  135  0,01 
RBSSP Resecuritization Trust 
0,535% vto. 26/05/2037   726  674  0,03 
0,575% vto. 26/03/2037   773  679  0,04 
0,755% vto. 26/03/2036   1.360  1.291  0,06 
Residential Accredit Loans, Inc. 
3,401% vto. 25/02/2035   370  271  0,01 
Residential Asset Securitization Trust 
5,500% vto. 25/07/2035   181  146  0,01 
5,500% vto. 25/09/2035   638  541  0,02 
5,500% vto. 25/12/2035   882  753  0,04 
Sequoia Mortgage Trust 
2,604% vto. 20/01/2047   34  28  0,00 
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
2,829% vto. 25/09/2035   1.302  1.046  0,05 
5,278% vto. 25/11/2035   347  239  0,01 
6,000% vto. 

25/10/2037 (b)   364  178  0,01 
Structured Asset Mortgage Investments, Inc. 
0,561% vto. 25/08/2036   800  131  0,01 
0,591% vto. 19/10/2034   201  184  0,01 
Structured Asset Securities Corp. 
2,497% vto. 25/06/2033   176  158  0,01 
Thornburg Mortgage Securities Trust 
0,361% vto. 25/03/2037   1.115  1.089  0,05 
0,371% vto. 25/11/2046   229  226  0,01 
0,373% vto. 25/07/2036   103  102  0,01 
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 
5,572% vto. 15/10/2048   400  419  0,02 
Wachovia Mortgage Loan Trust LLC 
5,936% vto. 20/03/2037   1.462  1.267  0,06 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
0,481% vto. 25/07/2046   438  90  0,00 
0,551% vto. 25/10/2045   166  141  0,01 
1,028% vto. 25/02/2047   279  172  0,01 
1,138% vto. 25/12/2046   304  220  0,01 
1,528% vto. 25/11/2042   22  20  0,00 
2,721% vto. 25/10/2035   524  503  0,02 
3,163% vto. 25/10/2046   120  92  0,01 
4,991% vto. 25/03/2037   1.139  932  0,05 
5,000% vto. 25/02/2037   479  380  0,02 
5,141% vto. 25/01/2037   85  64  0,00 
5,299% vto. 25/04/2037   58  43  0,00 
5,302% vto. 25/12/2036   167  128  0,01 
5,415% vto. 25/12/2036   52  41  0,00 
5,530% vto. 25/05/2037   118  96  0,01 
5,628% vto. 25/07/2037   3.142  2.169  0,10 
5,854% vto. 25/09/2036   73  57  0,00 
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
2,888% vto. 25/10/2035   1.240  1.153  0,05 
2,893% vto. 25/10/2035   400  388  0,02 
2,904% vto. 25/04/2036   4.120  3.613  0,17 
2,913% vto. 25/04/2035   618  587  0,03 
5,046% vto. 25/07/2036   4.552  3.623  0,17 
5,402% vto. 25/07/2036   182  147  0,01 
5,471% vto. 25/04/2036   2.864  2.395  0,11 
5,507% vto. 25/05/2036   2.204  1.829  0,09 
6,134% vto. 25/11/2037   1.937  1.572  0,08 

           
    83.674  3,99 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
Alameda County, California, Joint Powers Authority Lease 

Revenue Bonds, Series 2010 
7,046% vto. 01/12/2044      2.200 $   2.150 $ 0,10 
Buckeye,Ohio, Tobacco Settlement Financing Authority 

Revenue Bonds, Series 2007 
5,875% vto. 01/06/2047    5.725  3.775  0,18 
6,000% vto. 01/06/2042    1.300  889  0,04 
6,500% vto. 01/06/2047    3.700  2.684  0,13 
California, General Obligation Bonds, (AMBAC Insured), 

Series 2007 
4,500% vto. 01/08/2028    300  260  0,01 
California, General Obligation Bonds, Series 2010 
7,600% vto. 01/11/2040    8.000  8.339  0,40 
7,700% vto. 01/11/2030    1.400  1.411  0,07 
California, Regents of the University of California Limited 

Project Revenue Bonds, Series 2010 
5,946% vto. 15/05/2045    600  549  0,02 
6,296% vto. 15/05/2050    400  370  0,02 
6,398% vto. 15/05/2031    500  494  0,02 
6,548% vto. 15/05/2048    800  781  0,04 
Chicago, Illinois, O’Hare International Airport Revenue 

Bonds, (FGIC Insured), Series 2005 
5,000% vto. 01/01/2033    300  274  0,01 
Chicago, Illinois, Water Revenue Bonds, Series 2010 
6,642% vto. 01/11/2029    150  144  0,01 
6,742% vto. 01/11/2040    200  195  0,01 
Chino Valley, California, Unified School District General 

Obligation Bonds, Series 2006 
0,000% vto. 01/08/2023    100  47  0,00 
Clovis, California, Unified School District General 

Obligation Bonds, Series 2002 
0,000% vto. 01/08/2020    100  61  0,00 
Dallas, Texas, Tollway Authority Revenue Bonds, Series 

2009 
6,718% vto. 01/01/2049    1.200  1.176  0,06 
Dallas, Texas, Tollway Authority Revenue Bonds, Series 

2010 
8,910% vto. 01/02/2030    600  615  0,03 
Golden State, California, Tobacco Securitization Corp. 

Revenue Bonds, Series 2007 
5,000% vto. 01/06/2033    100  68  0,01 
5,125% vto. 01/06/2047    100  61  0,00 
5,750% vto. 01/06/2047    370  250  0,01 
Indianapolis, Indiana, State Finance Authority Revenue 

Bonds, Series 2009 
6,596% vto. 01/02/2039    1.400  1.431  0,07 
Irvine, California, Ranch Water District Revenue Bonds, 

Series 2010 
6,622% vto. 01/05/2040    500  502  0,02 
Las Vegas, Nevada, Las Vegas Valley Water District 

General Obligation Bonds, Series 2008 
5,000% vto. 01/02/2034    200  198  0,01 
Los Angeles, California, Los Angeles County Metropolitan 

Transportation Authority Sales Tax Revenue Bonds, 
Series 2010 

5,735% vto. 01/06/2039    1.800  1.714  0,08 
Los Angeles, California, Los Angeles County Public Works 

Financing Authority Lease Revenue Bonds, Series 
2010 

7,488% vto. 01/08/2033    800  786  0,04 
7,618% vto. 01/08/2040    1.500  1.473  0,07 
Los Angeles, California, Unified School District General 

Obligation Bonds, (FSA Insured), Series 2007 
4,500% vto. 01/07/2022    100  98  0,01 
4,500% vto. 01/07/2023    100  95  0,00 
Los Angeles, California, Unified School District General 

Obligation Bonds, (MBIA Insured), Series 2007 
4,500% vto. 01/07/2025    100  93  0,00 
Los Angeles, California, Waste Water Systems Revenue 

Bonds, Series 2010 
5,713% vto. 01/06/2039    1.000  934  0,05 
5,813% vto. 01/06/2040    1.000  929  0,04 

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Los Angeles, California, Water System Revenue Bonds, 

Series 2010 
6,603% vto. 01/07/2050    9.000 $   9.283 $ 0,44 
Nashville & Davidson, Tennessee, Water & Sewer Revenue 

Bonds, Series 2010 
6,568% vto. 01/07/2037   600  612  0,03 
New Jersey State Turnpike Authority Revenue Bonds, Series 

2010 
7,102% vto. 01/01/2041   800  868  0,04 
New Jersey StateTransportation Trust Fund Authority 

Transportation System Revenue Bonds, Series 2009 
6,875% vto. 15/12/2039   1.000  972  0,05 
New Jersey, Tobacco Settlement Financing Corp. Revenue 

Bonds, Series 2007 
5,000% vto. 01/06/2029   100  74  0,00 
New York State Urban Development Corp. Income Tax 

Revenue Bonds, Series 2009 
5,770% vto. 15/03/2039   2.900  2.871  0,14 
New York, New York, Metropolitan Transportation Authority 

Revenue Bonds, Series 2010 
6,089% vto. 15/11/2040   350  342  0,02 
New York, New York, Municipal Water Finance Authority 

Revenue Bonds, Series 2010 
5,882% vto. 15/06/2044   600  600  0,03 
6,282% vto. 15/06/2042   500  498  0,02 
New York, New York, Port Authority of New York & New 

Jersey Revenue Bonds, Series 2010 
5,647% vto. 01/11/2040   9.900  9.574  0,46 
New York, New York, Transitional Finance Authority Revenue 

Bonds, Series 2008 
5,000% vto. 15/01/2025   300  310  0,01 
New York, New York, Transitional Finance Authority Revenue 

Bonds, Series 2010 
5,508% vto. 01/08/2037   300  289  0,01 
5,572% vto. 01/11/2038   150  145  0,01 
5,808% vto. 01/08/2030   540  524  0,03 
New York, Triborough Bridge & Tunnel Authority Revenue 

Bonds, Series 2010 
5,550% vto. 15/11/2040   1.400  1.265  0,06 
Northern, Alaska, Tobacco Securitization Corp. Revenue 

Bonds, Series 2006 
5,000% vto. 01/06/2046   200  120  0,01 
Oakland, California, Bay Area Toll Authority Toll Bridge 

Revenue Bonds, Series 2010 
6,907% vto. 01/10/2050   4.600  4.616  0,22 
6,918% vto. 01/04/2040   200  202  0,01 
Ohio, American Municipal Power Revenue Bonds, Series 

2010 
5,939% vto. 15/02/2047   400  364  0,02 
8,084% vto. 15/02/2050   5.100  5.435  0,26 
Orange County, California, Local Transportation Authority 

Sales Tax Revenue Bonds, Series 2010 
6,908% vto. 15/02/2041   1.700  1.772  0,08 
Riverside, California, Electric Revenue Bonds, Series 2010 
7,605% vto. 01/10/2040   2.200  2.204  0,11 
Riverside, California, Riverside Community College District 

General Obligation Bonds, Series 2010 
6,971% vto. 01/08/2035   200  197  0,01 
7,021% vto. 01/08/2040   300  294  0,01 
Sacramento, California, Build America General Obligation 

Bonds, Series 2009 
7,300% vto. 01/10/2039   1.800  1.815  0,09 
San Antonio, Texas, Electric & Gas Revenue Bonds, Series 

2010 
5,718% vto. 01/02/2041   4.000  4.081  0,20 
San Diego, California, Redevelopment Agency Tax Allocation 

Bonds, Series 2010 
7,625% vto. 01/09/2030   500  472  0,02 
7,750% vto. 01/09/2040   100  92  0,01 
San Diego, California, Regional Airport Authority Revenue 

Bonds, Series 2010 
6,628% vto. 01/07/2040   900  862  0,04 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
San Diego, California, Tobacco Securitization Authority 

Revenue Bonds, Series 2006 
5,000% vto. 01/06/2037    600 $ 420 $ 0,02 
San Francisco, California, Bay Area Toll Bridge Authority 

Revenue Bonds, Series 2010 
7,043% vto. 01/04/2050    2.800    2.834  0,14 
Tennessee, State School Bond Authority General Obligation 

Bond, Series 2010 
4,848% vto. 15/09/2027    700  653  0,03 
West Virginia, Tobacco Settlement Finance Authority 

Revenue Bonds, Series 2007 
7,467% vto. 01/06/2047    15.580  10.824  0,52 

            
     98.330  4,71 

                    
CONTRATOS DE REPO 
Morgan Stanley 
0,290% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
0,375% vto. 
30/09/2012, 
valorado en 
1.126 $. Importe de 
rescate: 1.100 $.)    1.100  1.100  0,05 

                    
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
1,542% vto. 01/07/2044    61  62  0,00 
5,000% vto. 01/03/2037    15  15  0,00 
Freddie Mac         
1,542% vto. 25/02/2045    182  179  0,01 
3,750% vto. 

27/03/2019 (d)    2.054  2.130  0,10 
5,000% vto. 15/07/2014    2.100  2.356  0,11 

            
     4.742  0,22 

                    
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
Treasury Inflation Protected Securities 
1,250% vto. 

15/07/2020 (d)(e)    34.900  35.783  1,71 
US Treasury Bills 
0,143% vto. 13/01/2011 

- 09/06/2011 (d)(f)    1.077  1.077  0,05 
US Treasury Bonds 
4,375% vto. 15/11/2039    36.100  36.297  1,74 
US Treasury Notes 
2,625% vto. 15/08/2020    26.800  25.412  1,22 

            
     98.569  4,72 

          
   
Total Estados Unidos      1.036.096  49,59 

                    
URUGUAY 
Uruguay Government International Bond 
6,875% vto. 28/09/2025    5.500  6.297  0,30 

                    
VENEZUELA 
Petroleos de Venezuela S.A. 
5,000% vto. 28/10/2015    700  403  0,02 

          
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario 
- Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado    2.154.827 $ 103,14 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
  

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
  
FUTUROS           
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2012  448  84 $  0,00  
90-Day Eurodollar September Futures Largo  09/2011  515  1.272   0,06  
90-Day Eurodollar September Futures Largo  09/2012  820  1.179   0,06  
Euro-Bobl 5-Year Note March Futures Largo  03/2011  83  (31 )  0,00  
Euro-Bund 10-Year Bond March Futures Largo  03/2011  246  (130 )  (0,01) 
US Treasury 10-Year Note March Futures Largo  03/2011  150  (508 )  (0,02) 

              
         1.866 $  0,09  

            
  
       

OPCIONES VENDIDAS             
       

Descripción 
Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures 129,000 $  21/01/2011  125  (51) $  (2) $  0,00  
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures   124,000   21/01/2011  125  (62)   (453)   (0,02) 

                
         (113) $  (455) $  (0,02) 

                            
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado            1.411 $  0,07  

              

 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
  

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
          
OPCIONES VENDIDAS   
         

Descripción Contraparte 

Compra/ 
venta de 
protección 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION)                 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 5-Year Credit Rate Swap BNP Compra  1,300% 19/01/2011   4.000 € (15 ) $ (3) $ 0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 5-Year Credit Rate Swap MSC Compra  1,800% 16/03/2011    6.600  (48 )  (6)  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 5-Year Credit Rate Swap UBS Compra  1,300% 19/01/2011    8.200  (29 )  (6)  0,00  
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index 5-Year Credit Rate Swap BNP Venta  0,800% 16/03/2011   6.800 $ (15 )  (14)  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index 5-Year Credit Rate Swap BNP Compra  1,300% 16/03/2011    6.800  (18 )  (7)  0,00  
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index 5-Year Credit Rate Swap MSC Venta  0,800% 19/01/2011     14.200  (22 )  (10)  0,00  
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index 5-Year Credit Rate Swap MSC Venta  0,800% 16/03/2011    6.200  (12 )  (12)  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index 5-Year Credit Rate Swap MSC Compra  1,300% 16/03/2011    6.200  (22 )  (6)  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index 5-Year Credit Rate Swap MSC Compra  1,700% 16/03/2011    6.600  (31 )  (2)  0,00  
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index 5-Year Credit Rate Swap MSC Venta  0,800% 18/05/2011    6.200  (15 )  (18)  (0,01) 
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index 5-Year Credit Rate Swap MSC Compra  1,500% 18/05/2011    6.200  (34 )  (11)  0,00  

                      
               (261 ) $   (95) $ (0,01) 

                    
 

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso
de tipo flotante

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS     
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   2.200 $  (15) $ (30 ) $ 0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   2.200   (15)  (30 )  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%  18/06/2012     10.100   (105)  (152 )  (0,01 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   3.100   (20)  (42 )  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%  18/06/2012   9.900   (97)  (149 )  (0,01 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   98.800   (787)  (1.339 )  (0,06 ) 

                       
                (1.039) $   (1.742 ) $ (0,08 ) 

                     
 

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1)

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES STRADDLE                  
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC 0,000 11/10/2011   11.000 $  (58) $  (89) $  0,00  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC 0,000 11/10/2011   35.700  (399)   (601)   (0,03) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC 0,000 14/11/2011   24.500  (267)   (411)   (0,02) 

                    
             (724) $    (1.101) $  (0,05) 

                  
  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
  
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/03/2011 GSC  1.200 $  2 $  1  $  1  $  0,00 
Ally Financial, Inc.  5,000%  20/12/2011 DUB    8.700    342     195     147   0,02 
America Movil SAB de C.V.  1,000%  20/09/2011 DUB    1.700  5   0   5   0,00 
America Movil SAB de C.V.  1,000%  20/03/2012 DUB    2.000  7   (5 )  12   0,00 
America Movil SAB de C.V.  1,000%  20/12/2012 HSBC   16.600  49   63   (14)   0,00 
American International Group, Inc.  5,000%  20/09/2012 UBS    500  37   (60 )  97   0,00 
American International Group, Inc.  5,000%  20/09/2014 UBS    200  25   (28 )  53   0,00 
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Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
BP Capital Markets America, Inc.  1,000% 20/09/2011 BCLY  100 $  1  $  (7) $  8  $  0,00 
BP Capital Markets America, Inc.  1,000% 20/09/2011 BNP    100   1   (7)  8   0,00 
BP Capital Markets America, Inc.  5,000% 20/09/2011 DUB    400   15   (8)  23   0,00 
BP Capital Markets America, Inc.  1,000% 20/06/2015 GSC    3.000   24   11   13   0,00 
BP Capital Markets America, Inc.  5,000% 20/09/2015 GSC    200   38   4   34   0,00 
Brazil Government International Bond  1,000% 20/03/2015 BCLY    10.000   2   (119)  121   0,00 
Brazil Government International Bond  1,000% 20/12/2020 BCLY    2.000   (69)   (68)  (1)  0,00 
Brazil Government International Bond  1,000% 20/12/2012 MSC    16.500   82   99   (17)  0,01 
California, General Obligation Bonds, Series 2003  3,050% 20/12/2020 CITI    5.000   29   1   28   0,00 
California, General Obligation Bonds, Series 2003  1,580% 20/09/2011 GSC    3.000   1   0   1   0,00 
Chesapeake Energy Corp.  1,710% 20/09/2012 CSFB    550   4   0   4   0,00 
Chesapeake Energy Corp.  5,000% 20/09/2014 JPM    1.200   101   (90)  191   0,01 
China Government International Bond  1,000% 20/06/2011 BCLY    4.400   17   24   (7)  0,00 
China Government International Bond  1,000% 20/09/2015 BCLY    1.700   29   16   13   0,00 
China Government International Bond  1,000% 20/09/2015 BNP    800   14   8   6   0,00 
China Government International Bond  1,000% 20/09/2015 CITI    400   7   4   3   0,00 
China Government International Bond  1,000% 20/09/2015 HSBC    500   8   4   4   0,00 
China Government International Bond  1,000% 20/09/2015 MSC    1.100   19   9   10   0,00 
China Government International Bond  1,000% 20/09/2015 RBS    2.200   37   20   17   0,00 
Citigroup, Inc.  0,160% 20/06/2011 MLP    900   (3)   0   (3)  0,00 
Citigroup, Inc.  0,163% 20/06/2011 MSC    800   (3)   0   (3)  0,00 
Continental Resources, Inc.  5,000% 20/12/2013 BCLY  200 €  21   9   12   0,00 
Continental Resources, Inc.  5,000% 20/12/2013 UBS    300   32   15   17   0,00 
Corporacion Nacional del Cobre de Chile  1,000% 20/12/2011 BCLY  3.200 $  20   5   15   0,00 
El Paso Corp.  5,000% 20/09/2014 CSFB    1.500   165   (113)  278   0,01 
France Telecom S.A.  0,330% 20/09/2011 UBS  300 €  0   0   0   0,00 
France Telecom S.A.  0,325% 20/09/2011 WAC    300   0   0   0   0,00 
Gazprom Via Gazprom International  1,000% 20/12/2012 MSC  14.600 $  (132)   (170)  38   0,00 
General Electric Capital Corp.  3,950% 20/03/2017 CITI    1.400   201   0   201   0,01 
General Electric Capital Corp.  1,070% 20/12/2012 DUB    2.290   9   0   9   0,00 
Indonesia Government International Bond  1,270% 20/12/2011 RBS    4.000   35   0   35   0,00 
ING Verzekeringen NV  1,400% 20/06/2011 DUB  6.800 €  (7)   0   (7)  0,00 
Mexico Government International Bond  1,000% 20/12/2020 BCLY  300 $  (10)   (10)  0   0,00 
Mexico Government International Bond  1,000% 20/03/2011 GSC   100   0   0   0   0,00 
Mexico Government International Bond  1,000% 20/03/2011 MLP   100   0   0   0   0,00 
Mexico Government International Bond  1,000% 20/03/2011 RBS   300   0   0   0   0,00 
Mexico Government International Bond  1,000% 20/03/2015 UBS   3.000   (1)   (49)  48   0,00 
Morgan Stanley  1,000% 20/09/2011 CITI   4.200   8   (48)  56   0,00 
New York, General Obligations Bonds, Series 2005  1,950% 20/12/2020 MSC   5.000   (65 )  0   (65)  0,00 
NRG Energy, Inc.  5,000% 20/06/2015 CSFB   100   4   (2)  6   0,00 
NRG Energy, Inc.  5,000% 20/06/2015 UBS   200   8   (4)  12   0,00 
Panama Government International Bond  1,000% 20/03/2015 BOA   3.000   16   (50)  66   0,00 
Pemex Project Funding Master Trust  1,000% 20/12/2012 HSBC   18.100   14   70   (56)  0,00 
Peru Government International Bond  1,000% 20/03/2015 BOA   3.000   0   (37)  37   0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000% 20/09/2011 CITI   3.800   6   (16)  22   0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000% 20/09/2011 DUB   700   1   (3)  4   0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000% 20/09/2012 DUB   4.300   (11)   (54)  43   0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000% 20/12/2012 MSC   1.700   (6)   (9)  3   0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000% 20/09/2015 MSC   1.300   (30)   (45)  15   0,00 
Philippine Government International Bond  1,000% 20/09/2015 BNP   6.700   (48)   (152)  104   0,00 
Philippine Government International Bond  1,000% 20/09/2015 CITI   15.900   (114)   (356)  242   0,00 
Philippine Government International Bond  1,770% 20/12/2017 CITI   1.300   27   0   27   0,00 
Philippine Government International Bond  2,500% 20/09/2017 DUB   500   33   0   33   0,00 
Philippine Government International Bond  2,910% 20/09/2018 JPM   3.000   285   0   285   0,01 
Philippine Government International Bond  2,440% 20/09/2017 MSC   100   6   0   6   0,00 
Philippine Government International Bond  2,260% 20/03/2013 UBS   1.900   72   0   72   0,00 
Poland Government International Bond  1,000% 20/12/2015 DUB   3.030   (58)   (30)  (28)  0,00 
RRI Energy, Inc.  5,000% 20/09/2014 GSC   600   (1)   (98)  97   0,00 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A.  1,870% 20/10/2012 CSFB   300   2   0   2   0,00 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A.  2,000% 20/10/2012 MSC   800   8   0   8   0,00 
SLM Corp.  0,820% 20/06/2012 BOA   600   (3)   0   (3)  0,00 
SLM Corp.  5,000% 20/09/2014 BOA   700   58   (79)  137   0,00 
Sungard Data Systems, Inc.  5,000% 20/09/2014 BCLY   100   6   (10)  16   0,00 
Sungard Data Systems, Inc.  5,000% 20/09/2014 CITI   300   19   (34)  53   0,00 
Sungard Data Systems, Inc.  5,000% 20/09/2014 CSFB   500   32   (56)  88   0,00 
Telecom Italia SpA  0,520% 20/09/2011 UBS  300 €  (1)   0   (1)  0,00 
Telecom Italia SpA  0,525% 20/09/2011 WAC   300   (1)   0   (1)  0,00 
TNK-BP Finance SA  1,000% 20/12/2012 HSBC  14.100 $  (513)   (440)  (73)  (0,02 ) 
United Kingdom Gilt  1,000% 20/06/2015 CITI   3.000   44   25   19   0,00 
United Kingdom Gilt  1,000% 20/09/2015 CSFB   1.000   14   10   4   0,00 
Wells Fargo & Co.  1,000% 20/03/2013 CITI   300   3   (7)  10   0,00 
Wells Fargo & Co.  1,000% 20/03/2013 MSC   100   1   (2)  3   0,00 

                     
            970 $    (1.673) $    2.643  $  0,05 
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
          

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe

nocional(3)
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Dow Jones CDX N.A. EM12 Index  5,000%   20/12/2014 BOA  9.200 $    1.089 $  975 $  114 $  0,05  
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%   20/06/2015 BCLY   2.400   307   298   9   0,02  
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%   20/06/2015 GSC   1.300   166   162   4   0,01  
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%   20/06/2015 MSC   2.100   269   248   21   0,01  
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%   20/06/2015 UBS   19.500   2.497     2.392   105   0,12  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015 BCLY   15.500   2.141   2.109   32   0,10  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015 BOA   13.700   1.892   1.677   215   0,09  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015 CITI   20.700   2.859   2.847   12   0,14  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015 CSFB   8.600   1.188   1.213   (25 )  0,06  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015 DUB   12.200   1.685   1.705   (20 )  0,08  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015 HSBC   14.300   1.975   1.874   101   0,10  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015 MSC   18.200   2.514   2.565   (51 )  0,12  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015 RBS   8.600   1.188   1.213   (25 )  0,06  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015 UBS   3.500   483   493   (10 )  0,02  
Dow Jones CDX N.A. HY9 Index  3,750%   20/12/2012 BOA   1.935   80   (214)  294   0,00  
Dow Jones CDX N.A. HY9 Index  3,750%   20/12/2012 MLP   8.686   359   (919)    1.278   0,02  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%   20/12/2015 CITI   29.900   930   (145)  1.075   0,04  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%   20/12/2015 CSFB   12.400   386   (62)  448   0,02  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%   20/12/2015 MSC   5.900   184   (25)  209   0,01  
Dow Jones CDX N.A. IG6 Index  0,400%   20/06/2011 DUB   9.560   3   (8)  11   0,00  
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%   20/12/2015 BNP   62.100   453   51   402   0,02  
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%   20/12/2015 BOA   8.100   59   (34)  93   0,00  
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%   20/12/2015 CITI   12.500   91   (52)  143   0,00  
Dow Jones iTraxx Europe Series 5 Crossover  2,900%   20/06/2011 DUB  573 €  7   10   (3 )  0,00  
Dow Jones iTraxx Europe Series 5 Crossover  2,900%   20/06/2011 JPM   573   7   11   (4 )  0,00  
Markit MCDX N.A. 15 Index  1,000%   20/12/2015 GSC   21.100 $  (827 )  (955)  128   (0,04) 
Markit MCDX N.A. 15 Index  1,000%   20/12/2015 MSC   4.000   (157 )  (178)  21   (0,01) 

                     
            21.828 $    17.251 $    4.577 $  1,04  

                   
  

(1) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 
Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes 
que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el 
valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un evento de 

crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
  
           

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
           
Pago/ 
ingreso de 
tipo 
flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte  

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Pago 1-Month EUR-FRCPXTOB Index  1,970%  15/12/2011 JPM   4.100 €  139 $  (1) $  140 $  0,01 
Pago USD-LIBOR a 3 meses  2,100%  15/12/2015 CITI   6.500 $  (11)  0   (11 )  0,00 
Pago USD-LIBOR a 3 meses  2,100%  15/12/2015 JPM   6.600   (11)  0   (11 )  0,00 
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,000%  15/06/2017 DUB   5.800 €  683   4   679   0,03 
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,000%  19/09/2017 BCLY   2.700   288   (204 )  492   0,01 
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,000%  17/03/2020 DUB   3.000   356   62   294   0,02 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%  02/01/2012 HSBC   14.800 BRL  138   19   119   0,01 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,650%  02/01/2012 MLP   14.700   229   45   184   0,01 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,880%  02/01/2013 BNP  126.200   487   466   21   0,02 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,900%  02/01/2013 MLP   40.200   147   0   147   0,01 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,980%  02/01/2013 MSC   40.200   211   50   161   0,01 
Pago BRL-CDI-Compounded  12,480%  02/01/2013 CSFB   76.000   573   602   (29 )  0,03 
Pago IBMEXID  7,330%  28/01/2015 HSBC   4.500 MXN  15   0   15   0,00 
Pago IBMEXID  7,340%  28/01/2015 BCLY    8.500   28   0   28   0,00 
Pago IBMEXID  7,780%  09/04/2019 JPM    7.000   22   7   15   0,00 

                          
             3.294 $    1.050 $    2.244 $  0,16 

                      
  
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra AUD  16.851 RBS  01/2011    1.176 $  0  $  1.176 $  0,06  
Venta BRL  9.994 CITI  02/2011  0     (205 )    (205)   (0,01 ) 
Venta    12.361 RBS  02/2011  0   (279 )  (279 )  (0,01 ) 
Compra    22.355 UBS  02/2011  224   0   224   0,01  
Compra    5.455 CITI  03/2011  46   0   46   0,00  
Venta    22.355 UBS  04/2011  0   (228 )  (228 )  (0,01 ) 
Compra CAD  3.924 DUB  02/2011  49   0   49   0,00  
Compra CNY  27.286 BCLY  01/2011  36   0   36   0,00  
Compra    126.322 BNP  01/2011  150   0   150   0,01  
Compra    9.894 BOA  01/2011  10   0   10   0,00  
Compra    38.405 CITI  01/2011  46   0   46   0,00  
Compra    28.862 DUB  01/2011  79   0   79   0,00  
Venta    72.000 DUB  01/2011  0   (98 )  (98 )  0,00  
Venta    200.344 JPM  01/2011  0   (343 )  (343 )  (0,02 ) 
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra CNY  41.576 MSC  01/2011  53 $  0 $ $ 53 $  0,00  
Compra    99.718 HSBC  06/2011  0   (11)  (11)  0,00  
Compra    89.412 BCLY  09/2011  191   0   191   0,01  
Compra    72.000 DUB  02/2012  98   0   98   0,01  
Compra    200.344 JPM  02/2012  433   0   433   0,02  
Compra €   827 BCLY  01/2011  24   0   24   0,00  
Venta    1.127 BCLY  01/2011  0   (21)  (21)  0,00  
Compra    5.850 CITI  01/2011  0   (225)  (225)  (0,01) 
Venta    132.908 CITI  01/2011    3.149   (57)  3.092   0,15  
Compra    2.285 CSFB  01/2011  13   0   13   0,00  
Venta    1.343 CSFB  01/2011  53   (6)  47   0,00  
Compra    382 DUB  01/2011  0   (19)  (19)  0,00  
Venta    1.298 DUB  01/2011  62   (2)  60   0,00  
Compra    370 HSBC  01/2011  10   0   10   0,00  
Compra    6.744 MSC  01/2011  52   (185)  (133)  (0,01) 
Venta    23.532 RBC  01/2011  0   (122)  (122)  0,00  
Compra    14.259 RBS  01/2011  28   (71)  (43)  0,00  
Venta    3.995 RBS  01/2011  77   0   77   0,00  
Venta £  43.507 BCLY  03/2011  0   (230)  (230)  (0,01) 
Venta    43.506 DUB  03/2011  0   (217)  (217)  (0,01) 
Venta    10 RBC  03/2011  0   0   0   0,00  
Venta    29.004 RBS  03/2011  0   (42)  (42)  0,00  
Compra IDR  14.529.000 DUB  01/2011  118   0   118   0,01  
Venta    14.529.000 RBS  01/2011  0   (17)  (17)  0,00  
Venta    131.400.000 CITI  03/2011  55   0   55   0,00  
Compra    14.529.000 RBS  10/2011  15   0   15   0,00  
Compra INR  154.500 CITI  03/2011  9   0   9   0,00  
Compra    201.036 HSBC  03/2011  55   0   55   0,00  
Compra    260.109 RBS  03/2011  0   (7)  (7)  0,00  
Compra    322.350 HSBC  05/2011  68   0   68   0,01  
Compra JPY  1.399.597 BOA  01/2011  26   0   26   0,00  
Venta    1.400.000 CITI  01/2011  0   (38)  (38)  0,00  
Venta    29.971 GSC  01/2011  0   (14)  (14)  0,00  
Venta    17.840 RBC  01/2011  0   (8)  (8)  0,00  
Venta    35.680 RBS  01/2011  0   (15)  (15)  0,00  
Compra KRW  1.034.080 BNP  01/2011  1   0   1   0,00  
Venta    1.034.080 JPM  01/2011  0   (23)  (23)  0,00  
Compra    6.940.820 BCLY  05/2011  0   (14)  (14)  0,00  
Compra    8.994.230 CITI  05/2011  20   (15)  5   0,00  
Compra    390.091 GSC  05/2011  2   0   2   0,00  
Compra    12.385.000 HSBC  05/2011  172   (4)  168   0,01  
Compra    3.140.280 JPM  05/2011  32   0   32   0,00  
Compra    11.944.070 RBS  05/2011  71   0   71   0,00  
Compra MXN  163.298 BCLY  02/2011  853   0   853   0,04  
Compra    21.715 BNP  02/2011  40   0   40   0,00  
Compra    99.328 CITI  02/2011  26   0   26   0,00  
Compra    4.469 DUB  02/2011  14   0   14   0,00  
Compra    112.316 MSC  02/2011  176   0   176   0,01  
Compra MYR  6.286 HSBC  02/2011  54   0   54   0,00  
Compra    18.591 JPM  02/2011  73   0   73   0,01  
Compra NOK  75.641 RBC  02/2011  231   0   231   0,01  
Compra    41.103 UBS  02/2011  59   0   59   0,00  
Compra PHP  837.907 CITI  02/2011  172   0   172   0,01  
Venta    1.181.018 CITI  02/2011  0   (64)  (64)  0,00  
Compra    89.723 BNP  06/2011  34   0   34   0,00  
Compra    14.920 CITI  06/2011  4   0   4   0,00  
Compra    7.248 DUB  06/2011  2   0   2   0,00  
Compra    246.077 HSBC  06/2011  10   0   10   0,00  
Compra    7.446 JPM  06/2011  2   0   2   0,00  
Compra SGD  4.530 BOA  03/2011  168   0   168   0,01  
Compra    8.958 DUB  03/2011  153   0   153   0,01  
Compra    940 JPM  03/2011  36   0   36   0,00  
Compra    40.018 RBS  03/2011  701   0   701   0,03  
Compra THB  46.823 HSBC  02/2011  68   0   68   0,00  
Compra    18.590 RBS  02/2011  27   0   27   0,00  
Compra TRY  3.293 CITI  01/2011  0   (125)  (125)  (0,01) 
Compra ZAR  94 HSBC  01/2011  1   0   1   0,00  

                    

         9.607 $ 
   (2.705
 ) $    6.902 $  0,33  
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Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC       30.056 $  1,44 
          

     
VALORES VENDIDOS EN CORTO         

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE         
US Treasury Bonds         
4,375% vto. 15/11/2039 (h)    (36.100) $  (36.297) $  (1,74) 

          
   
Total valores vendidos en corto  (36.297) $  (1,74) 

         
   
Total cartera de inversiones    2.149.997  $  102,91 

                    

DEPÓSITOS A UN DÍA         
Bank of Nova Scotia         
0,080% vto. 03/01/2011    2.715 €  3.642  $  0,18 
Brown Brothers Harriman & Co.         
4,524% vto. 03/01/2011    7 ZAR  1   0,00 
HSBC Bank         
0,068% vto. 04/01/2011    312 £  489   0,02 
Nordea Bank AB         
0,030% vto. 03/01/2011    8.941 $  8.941   0,43 

          
Total Depósitos a un día      13.073  $  0,63 

          
Otros activos y pasivos circulantes      (73.802) $  (3,54) 

          
Patrimonio Neto      2.089.268  $  100,00 

          
  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) El Subfondo Diversified Income invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  
(b) Título en situación de impago.  
  
(c) Valor de deuda con pago de cupón en especie.  
  
(d) Valores con un valor total de mercado de 3.144 $ y posiciones de liquidez por importe de 152 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto 

de cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  
(e) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  
(f) Valores con un valor total de mercado de 360 $ se encuentran pignorados a 31 de diciembre de 2010 en garantía de valores a plazo.  
  
(g) Posiciones de liquidez por importe de 5.900 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y 

swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  
(h)  Los valores vendidos en corto a 31 de diciembre de 2010 están cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos del 

mercado monetario.  
  
(i) Mediciones del valor razonable1. 
  
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del 

Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1)  

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2)  

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3)  

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  22.456 $  2.121.988 $    10.383 $  2.154.827 $ 
Instrumentos financieros derivados4  1.411   31.670   (1.614)   31.467  
Ventas en corto  0   (36.297)   0   (36.297) 
Total    23.867 $    2.117.361 $  8.769 $     2.149.997 $ 

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio 

finalizado el 31 de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la 

plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 31 

de 
diciembre 
de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros

en cartera a 31 de 
diciembre de 20106 

Valores mobiliarios 7.305 $  6.752 $  (830) $  (9) $  (692) $    1.347  $  (3.490) $  10.383 $  412  $ 
Instrumentos financieros derivados4 0  12.936   (14.100)   0   0   (450 )  0   (1.614)    (450)  
Total 7.305 $  19.688 $    (14.930) $    (9) $   (692) $  897  $  (3.490) $  8.769 $  (38) $ 
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A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  151 $  692.099 $  7.305 $  699.555 $ 
Instrumentos financieros derivados4  2.580   6.519   0   9.099  
Total    2.731 $    698.618 $    7.305 $     708.654 $ 

 
 
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el período finalizado el 

31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 31 
de diciembre 

de 2008 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios  1.106 $  6.253 $  (1.132) $  (11) $  296 $  (1.535) $    2.328 $    7.305 $    (1.232) $ 
Instrumentos financieros derivados4  545   0   (413)  0   412   (399 )  (145)  0   0  
Total   1.651 $    6.253 $    (1.545) $    (11) $    708 $    (1.934) $  2.183 $  7.305 $  (1.232) $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009. 
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y contratos sobre 

divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de compensar las 

diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros en cartera al cierre 

del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
  
         

A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Investor EUR (Hedged), la Clase Administrative EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los 
siguientes contratos sobre divisas: 

         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra €   4.912 BCLY  01/2011  114 $  0 $  114 $  0,01  
Venta    7.767 BCLY  01/2011  0   (185 )  (185 )  (0,01 ) 
Compra    7.729 CITI  01/2011  242   0   242   0,01  
Venta    208.666 CITI  01/2011  0   (2.526 )  (2.526)   (0,12 ) 
Compra    5.119 CSFB  01/2011  68   0   68   0,00  
Compra    501 DUB  01/2011  19   0   19   0,00  
Venta    617 DUB  01/2011  0   (25 )  (25)   0,00  
Compra    27.681 JPM  01/2011  103   0   103   0,01  
Compra    1.074 MSC  01/2011  4   0   4   0,00  
Compra    665 RBC  01/2011  22   0   22   0,00  
Venta    1.180 RBC  01/2011  0   (6 )  (6 )  0,00  
Compra    333.888 RBS  01/2011  11.146   0   11.146   0,53  
Venta    172.609 RBS  01/2011  0   (2.287 )  (2.287)   (0,11 ) 
Compra    9.325 UBS  01/2011  198   0   198   0,01  
Compra    210.190 CITI  02/2011  2.569   0   2.569   0,12  
Venta    1.192 CITI  02/2011  0   (33 )  (33)   0,00  
Compra    166 DUB  02/2011  2   0   2   0,00  
Compra    172.609 RBS  02/2011  2.284   0   2.284   0,11  

                    
           16.771 $    (5.062) $    11.709 $  0,56  

                  

 
         

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra £  800 BCLY  01/2011  20 $  0 $  20 $  0,00  
Venta    1.719 BCLY  01/2011  7   (9 )  (2)  0,00  
Venta 

   504.008 BNP  01/2011  0  
 (11.063
 )    (11.063)  (0,53 ) 

Venta    5.093 CITI  01/2011  0   (38 )  (38)  0,00  
Compra    6.139 CSFB  01/2011  0   (84 )  (84)  0,00  
Compra    2.893 DUB  01/2011  39   0   39   0,00  
Compra    186.195 RBC  01/2011  25   (752 )  (727)  (0,04 ) 
Compra    316.260 RBS  01/2011  3.316   0   3.316   0,16  
Venta    667 UBS  01/2011  0   (6 )  (6)  0,00  
Compra    504.008 BNP  02/2011  11.041   0   11.041   0,53  
Venta    3.055 CITI  02/2011  0   (71 )  (71)  0,00  

                    

           14.448 $ 
   (12.023
 ) $  2.425 $  0,12  

                  



 31 de diciembre de 2010  
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A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional SEK (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta SEK  328.346 BCLY  01/2011  0 $  (768) $  (768) $  (0,04)  
Venta    6.552 CITI  01/2011  0   (26 )  (26)  0,00  
Compra    453 DUB  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    334.898 RBS  01/2011  2.069   0   2.069   0,10  
Compra    326.895 BCLY  02/2011  755   0   755   0,04  
Compra    1.140 RBC  02/2011  4   0   4   0,00  

                    
           2.828 $    (794) $    2.034  $  0,10  

                  



Principales cambios en la composición de la cartera   
Diversified Income Fund 

(Sin auditar)  
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DESCRIPCIÓN ACCIONES 
COSTE

(en miles)
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV 
Fund (a)  74.103.158    741.031 $
   

  
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Bills     
1,750% vto. 31/07/2015  399.755 $  407.586 
US Treasury Bonds     
4,375% vto. 15/11/2039  300.998   321.229 
US Treasury Notes     
2,625% vto. 15/08/2020  223.900   220.648 
Treasury Inflation Protected Securities     
1,250% vto. 15/07/2020 (b)  173.801   181.621 
US Treasury Notes     
2,625% vto. 31/12/2014  48.100   51.175 
US Treasury Notes     
3,625% vto. 15/08/2019  36.600   38.109 
Citigroup, Inc.     
2,125% vto. 30/04/2012  30.000   30.684 
US Treasury Notes     
2,375% vto. 31/10/2014  30.800   30.666 
Russia Government International Bond     
7,500% vto. 31/03/2030  24.428   28.513 
US Treasury Notes     
2,375% vto. 30/09/2014  25.800   25.732 
Canada Government Bond     
2,500% vto. 01/06/2015  22.200 CAD  21.306 
US Treasury Notes     
4,125% vto. 15/05/2015 17.400 $  18.661 
Volkswagen Car Lease     
1,460% vto. 21/06/2016  14.100 €  17.970 
Conti-Gummi Finance BV     
8,500% vto. 15/07/2015  11.900   17.910 
Japan Treasury Bills     
0,107% vto. 31/01/2011  1.400.000 JPY  17.294 
CIT Group, Inc.     
7,000% vto. 01/05/2013  16.800 $  16.921 
Japan Treasury Bills     
0,000% vto. 25/10/2010  1.400.000 JPY  16.054 
QNB Finance Ltd.     
3,125% vto. 16/11/2015  15.000 $  14.801 
Federal Home Loan Bank     
0,140% vto. 02/07/2010  14.300   14.298 
  

 

DESCRIPCIÓN ACCIONES
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV 
Fund (a)  72.434.941     724.377 $ 
   

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Bills     
1,750% vto. 31/07/2015  399.755 $  407.775  
US Treasury Bonds     
4,375% vto. 15/11/2039  264.898   284.939  
US Treasury Notes     
2,625% vto. 15/08/2020  197.100   193.868  
Treasury Inflation Protected Securities     
1,250% vto. 15/07/2020 (b)  138.908   144.042  
US Treasury Notes     
2,625% vto. 31/12/2014  48.100   51.203  
US Treasury Notes     
2,375% vto. 31/10/2014  46.300   46.137  
US Treasury Notes     
2,375% vto. 30/09/2014  38.800   38.731  
US Treasury Notes     
3,625% vto. 15/08/2019  36.600   38.305  
Citigroup, Inc.     
2,125% vto. 30/04/2012  35.000   35.823  
US Treasury Notes     
4,125% vto. 15/05/2015  26.100   28.022  
Volkswagen Car Lease     
1,460% vto. 21/06/2016  13.592 €  18.484  
Japan Treasury Bills     
0,000% vto. 25/10/2010  1.400.000JPY  17.371  
Japan Treasury Bills     
0,107% vto. 31/01/2011  1.400.000   17.239  
US Treasury Bonds     
11,250% vto. 15/02/2015  12.000 $  17.026  
US Treasury Notes     
1,000% vto. 30/09/2011  16.800   16.868  
Federal Home Loan Bank     
0,140% vto. 02/07/2010  14.300   14.300  
Indonesia Government International Bond     
5,875% vto. 13/03/2020  12.200   13.774  
US Treasury Notes     
2,625% vto. 15/11/2020  12.700   12.561  
United Kingdom Gilt     
4,250% vto. 07/12/2027  7.500  £  11.889  
  
(a) El Subfondo Diversified Income invierte en Acciones de Reparto de 

Clase Z de Fondos asociados.  
  

(b) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la 
inflación.  

  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO 
MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO 
REGULADO   
BERMUDAS 
Noble Group Ltd. 
6,750% vto. 29/01/2020    100 $  109 $ 0,73  

                    
ISLAS VÍRGENES BRITÁNICAS 
Star Energy Geothermal Wayang Windu Ltd. 
11,500% vto. 

12/02/2015    700   798  5,34  
                    

CANADÁ 
Sino-Forest Corp. 
10,250% vto. 

28/07/2014    557   645  4,31  
                    

ISLAS CAIMÁN 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Agile Property Holdings Ltd. 
10,000% vto. 

14/11/2016    200   216  1,45  
CFG Investment SAC 
9,250% vto. 19/12/2013    100   105  0,70  
Country Garden Holdings Co. 
11,750% vto. 

10/09/2014    100   110  0,74  
Hutchison Whampoa International Ltd. 
5,750% vto. 11/09/2019    100   107  0,72  
7,625% vto. 09/04/2019    500   600  4,01  
Shimao Property Holdings Ltd. 
2,409% vto. 01/12/2011    400   392  2,62  
UOB Cayman Ltd. 
5,796% vto. 29/12/2049    300   307  2,05  

            
       1.837  12,29  

          
Total Islas Caimán      1.837  12,29  

                    
CHINA 
Parkson Retail Group Ltd. 
7,875% vto. 14/11/2011    300   313  2,09  

                    
HONG KONG 
Bank of China Hong Kong Ltd. 
5,550% vto. 11/02/2020    300   313  2,09  
China Resources Power Holdings Co. Ltd. 
3,750% vto. 03/08/2015    100   98  0,66  
Sinochem Overseas Capital Co. Ltd. 
4,500% vto. 12/11/2020    100   99  0,66  

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Wing Hang Bank Ltd. 
6,000% vto. 29/04/2049   300   303  2,03 

           
    813  5,44 

         
INDIA 
Export-Import Bank of India 
4,400% vto. 21/04/2015    300 $  301 $ 2,01 
Indian Oil Corp. Ltd. 
4,750% vto. 22/01/2015   100  103  0,69 
Reliance Holdings USA, Inc. 
4,500% vto. 19/10/2020   250  237  1,59 

           
    641 4,29 

         
INDONESIA 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Adaro Indonesia PT 
7,625% vto. 22/10/2019   200  219  1,46 
Indo Integrated Energy II BV 
9,750% vto. 05/11/2016   200  227  1,52 
Indosat Palapa Co. BV 
7,375% vto. 29/07/2020   400  442  2,96 
Listrindo Capital BV 
9,250% vto. 29/01/2015   100  113  0,76 
Majapahit Holding BV 
7,750% vto. 20/01/2020   300  347  2,32 
Sigma Capital Pte Ltd. 
9,000% vto. 30/04/2015   100  107  0,71 

           
      1.455  9,73 

         
EMISIONES SOBERANAS 
Indonesia Government International Bond 
5,875% vto. 13/03/2020   450  496  3,32 

           
    496  3,32 

         
Total Indonesia     1.951  13,05 

         
  

  
ACCIONES     

IRLANDA 
PIMCO US Dollar Short-

Term Floating NAV 
Fund (a)  90.081  901  6,03 

                  

  

  
NOMINAL
(en miles)     

COREA 
Hyundai Motor Manufacturing Czech s.r.o. 
4,500% vto. 15/04/2015    300 $  307  2,05 

         
MALASIA 
Axiata SPV1 Labuan Ltd. 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
5,375% vto. 28/04/2020    400  409  2,74 

          
PAÍSES BAJOS 
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 
6,375% vto. 06/10/2020  $  200  209 $ 1,40 

                    
FILIPINAS 
Philippine Government International Bond 
4,950% vto. 15/01/2021   5.000 PHP 121  0,81 
6,375% vto. 15/01/2032  $  100  105  0,70 
6,500% vto. 20/01/2020    250  290  1,94 
Power Sector Assets & Liabilities Management Corp. 
7,250% vto. 27/05/2019    155  181  1,21 
7,390% vto. 02/12/2024    600  702  4,70 

            
     1.399  9,36 

                    
SINGAPUR 
DBS Bank Ltd. 
2,375% vto. 14/09/2015    300  292  1,95 
5,125% vto. 16/05/2017    100  103  0,69 
STATS ChipPAC Ltd. 
7,500% vto. 12/08/2015    700  760  5,08 

            
     1.155  7,72 

                    
COREA DEL SUR 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Korea Electric Power Corp. 
3,000% vto. 05/10/2015    500  487  3,26 
Shinhan Bank 
5,663% vto. 02/03/2035    300  300  2,01 

            
     787  5,27 

                    
EMISIONES SOBERANAS 
Export-Import Bank of Korea 
4,000% vto. 29/01/2021    300  280  1,87 
Korea Finance Corp. 
3,250% vto. 20/09/2016    500  480  3,21 
Korea Housing Finance Corp. 
4,125% vto. 15/12/2015    250  252  1,68 

            
     1.012  6,76 

                    
Total Corea del Sur  1.799 12,03 

                    
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario 
- Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado   13.286  $ 88,87 

          

  

           
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
  
OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso 
de tipo flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  1.100 $    (6) $ (16) $  (0,11)  

                    
  
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS                   
           
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte  

Importe
nocional 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
(Minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Pago USD-LIBOR a 3 meses  1,700%  15/12/2015 CITI  1.000 $ (24 ) $  0 $  (24) $  (0,16) 

                      
  
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  472 CITI  03/2011    4 $  0 $  4 $  0,03  
Compra CLP  87.474 CITI  01/2011  6  0   6   0,04  
Venta    106.042 DUB  01/2011  0    (9)     (9)   (0,06 ) 
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra CLP  23.963 HSBC  01/2011  6 $  0 $  6 $  0,04  
Venta    5.395 HSBC  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    106.042 DUB  06/2011  8   0   8   0,06  
Compra CNY  3.385 CITI  09/2011  2   0   2   0,01  
Compra    220 DUB  02/2012  1   0   1   0,01  
Compra    824 RBS  02/2012  5   0   5   0,03  
Venta COP  132.300 CITI  04/2011  0   0   0   0,00  
Compra    391.781 DUB  04/2011  0   (12)  (12 )  (0,08 ) 
Compra CZK  20.782 DUB  02/2011  0   (92)  (92 )  (0,62 ) 
Compra    1.989 JPM  02/2011  0   (5)  (5 )  (0,03 ) 
Venta €   77 CITI  01/2011  2   0   2   0,01  
Venta HKD  913 BCLY  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    7.017 CITI  01/2011  0   (3)  (3 )  (0,02 ) 
Venta    7.932 HSBC  01/2011  1   0   1   0,01  
Compra    1.828 JPM  01/2011  0   (1)  (1 )  (0,01 ) 
Compra    7.932 HSBC  04/2011  0   0   0   0,00  
Compra HUF  111.253 BCLY  01/2011  0   (23)  (23 )  (0,16 ) 
Compra    22.032 CITI  01/2011  4   0   4   0,03  
Compra IDR  327.290 BCLY  07/2011  0   0   0   0,00  
Compra    2.935.295 CITI  07/2011  2   0   2   0,01  
Venta    553.200 CITI  07/2011  0   (1)  (1 )  (0,01 ) 
Compra    426.600 HSBC  07/2011  1   0   1   0,01  
Compra ILS  496 DUB  05/2011  4   0   4   0,03  
Compra    1.318 JPM  05/2011  11   0   11   0,07  
Venta INR  903 BCLY  03/2011  0   0   0   0,00  
Compra    21.250 CITI  03/2011  2   0   2   0,01  
Venta    5.896 CITI  03/2011  0   0   0   0,00  
Compra    3.465 RBS  03/2011  0   0   0   0,00  
Compra KRW  51.000 CITI  05/2011  0   (1)  (1 )  0,00  
Compra    27.000 HSBC  05/2011  0   0   0   0,00  
Compra    235.506 RBS  05/2011  0   (1)  (1 )  (0,01 ) 
Compra MXN  6.004 BCLY  02/2011  16   0   16   0,11  
Compra    16.429 MSC  02/2011  22   0   22   0,15  
Compra MYR  40 BCLY  02/2011  0   0   0   0,00  
Venta    345 BCLY  02/2011  0   (2)  (2 )  (0,01 ) 
Compra    983 CITI  02/2011  2   0   2   0,01  
Compra    151 DUB  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra    288 JPM  02/2011  2   0   2   0,01  
Compra    30 RBS  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra PEN  259 CITI  03/2011  0   0   0   0,00  
Compra    596 DUB  03/2011  0   (2)  (2 )  (0,01 ) 
Compra PHP  4.000 BOA  06/2011  0   (1)  (1 )  (0,01 ) 
Compra    38.073 CITI  06/2011  3   (8)  (5 )  (0,03 ) 
Venta    122.761 CITI  06/2011  18   (33)  (15)  (0,10 ) 
Compra    7.912 DUB  06/2011  1   0   1   0,01  
Compra    5.944 HSBC  06/2011  1   0   1   0,01  
Compra    85.878 JPM  06/2011  1   (15)  (14 )  (0,09 ) 
Compra    2.204.500 CITI  11/2011  626   0   626   4,19  
Venta    4.352.000 CITI  11/2011  753   (569)  184   1,23  
Compra    2.168.500 DUB  11/2011  0   (201)  (201 )  (1,35 ) 
Compra    2.204.500 GSC  11/2011  626   0   626   4,19  
Venta    2.204.500 GSC  11/2011  0   (592)  (592 )  (3,96 ) 
Compra    2.147.500 JPM  11/2011  0   (683)  (683 )  (4,57 ) 
Venta    2.168.500 JPM  11/2011  282   0   282   1,88  
Compra PLN  5.218 BCLY  02/2011  0   (67)  (67 )  (0,45 ) 
Compra RON  1.519 DUB  02/2011  0   (23)  (23 )  (0,15 ) 
Compra SGD  340 BOA  03/2011  11   0   11   0,08  
Compra    1.578 CITI  03/2011  24   0   24   0,16  
Compra    89 DUB  03/2011  2   0   2   0,01  
Compra    70 JPM  03/2011  2   0   2   0,01  
Compra    80 RBS  03/2011  3   0   3   0,02  
Compra THB  6.923 CITI  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra    970 HSBC  02/2011  1   0   1   0,00  
Compra    390 RBS  02/2011  1   0   1   0,01  
Compra TRY  491 CITI  01/2011  0   (21)  (21 )  (0,14 ) 
Compra    1.164 DUB  01/2011  0   (43)  (43 )  (0,29 ) 
Compra TWD  419 DUB  01/2011  1   0   1   0,01  
Venta    2.389 DUB  01/2011  0   (2)  (2 )  (0,01 ) 
Compra    1.970 RBS  01/2011  5   0   5   0,03  
Compra    5.656 CITI  04/2011  11   0   11   0,07  
Compra    2.389 DUB  04/2011  3   0   3   0,02  
Compra    772 JPM  04/2011  1   0   1   0,01  
Compra ZAR  3.011 DUB  01/2011  24   0   24   0,16  
Compra    910 HSBC  01/2011  6   0   6   0,04  

                    

           2.507 $ 
 (2.410
 ) $  97 $  0,65  

                  
  
         

   
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC  57 $  0,38 
      
   
Total cartera de inversiones    13.343 $  89,25 
      



 31 de diciembre de 2010  
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DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA 
Toronto Dominion Bank         

0,030% vto. 31/12/2010   484 $  484 $     3,24  
          

Otros activos y pasivos circulantes      1.123 $  7,51  
          

Patrimonio Neto    14.950 $  100,00  
        

  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) El Subfondo Emerging Asia Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  

  
(b) Posiciones de liquidez por importe de 1.290 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y 

swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc. 
  

(c) Mediciones del valor razonable1. 
  
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 

activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Valores mobiliarios  901 $  12.385 $  0 $  13.286 $ 
Instrumentos financieros derivados4  0   57   0   57  
Total    901 $    12.442 $    0 $   13.343 $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  

  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010.  

  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  

  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  



Principales cambios en la composición de la cartera  Emerging Asia Bond Fund 
 

 

 
 

123 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

  

DESCRIPCIÓN ACCIONES 
COSTE

(en miles)
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV Fund (a)  620.043  6.201 $ 
   

  
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Bills 
0,000% vto. 21/10/2010  3.500 $  3.500  
Sino-Forest Corp. 
10,250% vto. 28/07/2014  2.614   2.958  
STATS ChipPAC Ltd. 
7,500% vto. 12/08/2015  2.400   2.614  
UOB Cayman Ltd. 
5,796% vto. 31/12/2049  2.400   2.409  
Philippine Government International Bond 
6,500% vto. 20/01/2020  1.750   1.996  
Noble Group Ltd. 
6,750% vto. 29/01/2020  1.500   1.625  
Star Energy Geothermal Wayang Windu Ltd. 
11,500% vto. 12/02/2015  1.400   1.601  
Indo Integrated Energy II BV 
9,750% vto. 05/11/2016  1.400   1.555  
Hutchison Whampoa International 09 Ltd. 
7,625% vto. 04/04/2019  1.000   1.250  
Indonesia Government International Bond 
5,875% vto. 13/03/2020  1.050   1.207  
Philippine Government International Bond 
6,375% vto. 15/01/2032  800   936  
Indosat Palapa Co. BV 
7,375% vto. 29/07/2020  800   904  
Axiata SPV1 Labuan Ltd. 
5,375% vto. 28/04/2020  800   866  
Indo Integrated Energy B 
8,500% vto. 01/06/2012  800   851  
Export-Import Bank of India 
4,400% vto. 21/04/2015  800   803  
Shimao Property Holding Ltd. 
2,409% vto. 01/12/2011  800   785  
Noble Group Ltd. 
8,500% vto. 30/05/2013  670   748  
Power Sector Assets & Liabilities Management Corp. 
7,390% vto. 02/12/2024  600   742  
Majapahit Holding BV 
7,750% vto. 20/01/2020  600   734  
Country Garden Holding Co. 
10,500% vto. 11/08/2015  500   527  
Indonesia Government International Bond 
5,875% vto. 13/03/2020  500   520  
Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd. 
3,125% vto. 16/09/2015  500   501  
Korea Finance Corp. 
3,250% vto. 20/09/2016  500   501  
Korea Electric Power Corp. 
3,000% vto. 05/10/2015  500   501  
Shinhan Bank 
5,663% vto. 02/03/2035  500   497  
Reliance Holdings USA, Inc. 
4,500% vto. 19/10/2020  500   494  
KT Corporation 
5,875% vto. 24/06/2014  440   486  
Citic Resources Finance Ltd. 
6,750% vto. 15/05/2014  450   474  
Qatar Government International Bond 
5,250% vto. 20/01/2020  400   440  
Hutchison Whampoa International Ltd. 
5,750% vto. 11/09/2019  400   427  
DBS Bank Ltd. 
5,125% vto. 16/05/2017  400   415  
Sigma Capital Pte Ltd. 
9,000% vto. 30/04/2015  400   400  
Power Sector Assets & Liabilities Management Corp. 
7,250% vto. 27/05/2019  300   361  
Listrindo Capital BV 
9,250% vto. 29/01/2015  300   326  
Standard Chartered Bank 
5,875% vto. 24/06/2020  300   325  

 

 

DESCRIPCIÓN ACCIONES
COSTE

(en miles)
Bank of China Hong Kong Ltd. 
5,550% vto. 11/02/2020  300 $  317 $ 
Hyundai Motor Manufacturing Czech s.r.o. 
4,500% vto. 15/04/2015  300   317  
Parkson Retail Group Ltd. 
7,875% vto. 14/11/2011  300   315  
UOB Cayman Ltd. 
5,796% vto. 31/12/2049  300   311  
Wing Hang Bank Ltd. 
6,000% vto. 31/12/2049  300   303  
DBS Bank Ltd. 
2,375% vto. 14/09/2015  300   299  
Export-Import Bank of Korea 
4,000% vto. 29/01/2021  300   298  
Road King Infrastructure Finance 2007 Ltd. 
7,625% vto. 14/05/2014  300   286  
Korea Housing Finance Corp. 
4,125% vto. 15/12/2015  250   250        
   

  ACCIONES
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV Fund (a)  529.962    5.301 $ 
   

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Bills 
0,000% vto. 21/10/2010  3.500 $  3.500  
UOB Cayman Ltd. 
5,796% vto. 31/12/2049  2.400   2.426  
Sino-Forest Corp. 
10,250% vto. 28/07/2014  2.057   2.323  
STATS ChipPAC Ltd. 
7,500% vto. 12/08/2015  1.700   1.869  
Philippine Government International Bond 
6,500% vto. 20/01/2020  1.500   1.735  
Noble Group Ltd. 
6,750% vto. 29/01/2020  1.400   1.528  
Indo Integrated Energy II BV 
9,750% vto. 05/11/2016  1.200   1.339  
Indonesia Government International Bond 
5,875% vto. 13/03/2020  850   979  
Indo Integrated Energy B 
8,500% vto. 01/06/2012  800   853  
Philippine Government International Bond 
6,375% vto. 15/01/2032  700   817  
Star Energy Geothermal Wayang Windu Ltd. 
11,500% vto. 12/02/2015  700   809  
Noble Group Ltd. 
8,500% vto. 30/05/2013  670   752  
Hutchison Whampoa International 09 Ltd. 
7,625% vto. 09/04/2019  500   632  
Indosat Palapa Co. BV 
7,375% vto. 29/07/2020  500   571  
Country Garden Holding Co. 
10,500% vto. 11/08/2015  500   528  
Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd. 
3,125% vto. 16/09/2015  500   507  
Export-Import Bank of India 
4,400% vto. 21/04/2015  500   501  
KT Corporation 
5,875% vto. 24/06/2014  440   488  
Citic Resources Finance Ltd. 
6,750% vto. 15/05/2014  450   475  
Qatar Government International Bond 
5,250% vto. 20/01/2020  400   444  
Axiata SPV1 Labuan Ltd. 
5,375% vto. 28/04/2020  400   439  
Shimao Property Holding Ltd. 
2,409% vto. 01/12/2011  400   393  
Majapahit Holding BV 
7,750% vto. 20/01/2020  300   372  
Standard Chartered Bank 
5,875% vto. 24/06/2020  300   329  



 (Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Hutchison Whampoa International Ltd. 
5,750% vto. 11/09/2019    300  $  328 $ 
DBS Bank Ltd. 
5,125% vto. 16/05/2017  300   312  
Sigma Capital Pte Ltd. 
9,000% vto. 30/04/2015  300   301  
Road King Infrastructure Finance 2007 Ltd. 
7,625% vto. 14/05/2014  300   287  
Indonesia Government International Bond 
5,875% vto. 13/03/2020  250   264  
Reliance Holdings USA, Inc. 
4,500% vto. 19/10/2020  250   246  
Majapahit Holding BV 
7,750% vto. 17/10/2016  200   224  
Listrindo Capital BV 
9,250% vto. 29/01/2015  200   224  
Woori Bank 
4,750% vto. 20/01/2016  200   215  
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 
6,375% vto. 06/10/2020  200   207  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 26/11/2010  200   200  
SABIC Capital I BV 
3,000% vto. 02/11/2015  200   200  
Shinhan Bank 
5,663% vto. 02/03/2035  200   200  
DBS Bank Ltd. 
0,656% vto. 16/05/2017  200   196  
Power Sector Assets & Liabilities Management Corp. 
7,250% vto. 27/05/2019  145   180  
  
(a) El Subfondo Emerging Asia Bond iniverte en Acciones de Clase Z de 

Fondos asociados.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO 
MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO 
REGULADO   
AUSTRALIA 
Westpac Banking Corp. 
0,492% vto. 14/12/2012    4.000 $ 4.004 $ 0,14 

                    
BRASIL 
Banco do Brasil S.A. 
4,500% vto. 22/01/2015    130  136  0,01 
Banco Santander Brazil S.A. 
0,000% vto. 28/12/2011    3.300  3.289  0,12 
2,596% vto. 29/12/2011    8.000  7.797  0,27 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 

01/01/2012   67.203 BRL39.492  1,40 
10,000% vto. 

01/01/2013    10.548  6.077  0,22 
10,000% vto. 

01/01/2017    294.627   161.968  5,73 
10,000% vto. 

01/01/2021    60.400  31.974  1,13 
Cia Energetica de Sao Paulo 
9,750% vto. 15/01/2015 

(a)    800  580  0,02 
            

     251.313  8,90 
                    

ISLAS VÍRGENES BRITÁNICAS 
PCCW-HKT Capital Ltd. 
8,000% vto. 15/11/2011  $  1.000  1.049  0,04 

                    
CANADÁ 
Canadian Natural Resources Ltd. 
5,450% vto. 01/10/2012    100  107  0,00 
Kinder Morgan Finance Co. ULC 
5,350% vto. 05/01/2011    800  801  0,03 

            
     908  0,03 

                    
ISLAS CAIMÁN 
Hyundai Capital Auto Funding Ltd. 
1,261% vto. 20/09/2016    3.600  3.560  0,13 

                    
CHILE 
Banco Santander Chile 
1,539% vto. 20/04/2012    500  500  0,02 
Bonos de la Tesoreria de la Republica 
4,500% vto. 15/10/2023 
(a)    107.281 CLP 264  0,01 
Bonos del Banco Central de Chile en UF (a) 
3,000% vto. 01/05/2017    85.825  184  0,00 
3,000% vto. 01/07/2018    85.825  185  0,01 

            
     1.133  0,04 

                    
CHINA 
Bank of China 
2,900% vto. 30/09/2013    10 CNY 2  0,00 

                    
COLOMBIA 
Colombia Government International Bond 
2,092% vto. 16/11/2015    7.010 $ 7.097  0,25 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
7,750% vto. 14/04/2021  21.157.000 COP13.134  0,46
8,250% vto. 22/12/2014   250 $ 296 $ 0,01
9,850% vto. 28/06/2027  53.676.000 COP38.666  1,37
10,000% vto. 

23/01/2012   2.000 $ 2.170  0,08
12,000% vto. 

22/10/2015   6.288.000 COP4.377  0,16
            

       65.740  2,33
                    

EGIPTO 
Egypt Government International Bond 
8,750% vto. 11/07/2011   658 $ 689  0,02
8,750% vto. 18/07/2012   1.500 EGP 258  0,01
Egypt Treasury Bills 
9,520% vto. 19/04/2011    15.200  2.553  0,09
9,990% vto. 29/03/2011    81.350  13.695  0,49
Petroleum Export II Ltd. 
6,340% vto. 20/06/2011   149 $ 148  0,01
Petroleum Export III Ltd. 
3,319% vto. 07/12/2012    6.900  6.880  0,24
Petroleum Export Ltd. 
5,265% vto. 15/06/2011    3.470  3.464  0,12

            
       27.687  0,98

                    
EL SALVADOR 
El Salvador Government International Bond 
8,500% vto. 25/07/2011    700  728  0,03

                    
GUATEMALA 
Guatemala Government Bond 
9,250% vto. 01/08/2013    130  152  0,00
10,250% vto. 

08/11/2011    2.800  3.017  0,11
            

     3.169  0,11
                    

HUNGRÍA 
Hungary Government Bond 
5,500% vto. 12/02/2014   157.520 HUF 704  0,02
5,500% vto. 12/02/2016    149.800  642  0,02
6,500% vto. 24/06/2019    307.200  1.323  0,05
6,750% vto. 22/04/2011    310.000  1.474  0,05
6,750% vto. 24/02/2017    2.000.000  8.987  0,32
7,500% vto. 12/11/2020    658.500  3.036  0,11
8,000% vto. 12/02/2015    190.000  909  0,03

            
       17.075  0,60

                    
INDIA 
ICICI Bank Ltd. 
5,750% vto. 12/01/2012   4.000 $ 4.155  0,15
Indian Oil Corp. Ltd. 
4,750% vto. 22/01/2015    1.150  1.186  0,04
State Bank of India 
4,500% vto. 27/07/2015    2.700  2.757  0,10

            
       8.098  0,29

                    
INDONESIA 
Indonesia Government International Bond 
9,500% vto. 15/07/2031   517.880.000 IDR58.602 $ 2,07

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
10,000% vto. 

15/07/2017    19.000.000  2.416  0,08
10,000% vto. 

15/02/2028    346.769.000  41.375  1,46
10,500% vto. 

15/08/2030    352.187.000  43.470  1,54
10,500% vto. 

15/07/2038    130.472.000  15.703  0,56
11,000% vto. 

15/11/2020    386.754.000  52.429  1,86
11,500% vto. 

15/09/2019    6.192.000  857  0,03
12,800% vto. 

15/06/2021    48.644.000  7.282  0,26
12,900% vto. 

15/06/2022    7.520.000  1.127  0,04
Indonesia Treasury Bills 
5,000% vto. 10/02/2011    15.140.000  1.674  0,06
5,000% vto. 05/05/2011    16.054.000  1.753  0,06
5,383% vto. 07/04/2011    15.688.000  1.723  0,06
Majapahit Holding BV 
7,250% vto. 17/10/2011    6.655 $ 6.941  0,25

            
       235.352  8,33

                    
IRLANDA 
DanFin Funding Ltd. 
0,989% vto. 16/07/2013    2.000  1.999  0,07

          
   

    ACCIONES    
PIMCO US Dollar Short-

Term Floating NAV 
Fund (b)  18.965.995  189.698  6,72

            
     191.697  6,79

                    

    
NOMINAL
(en miles)     

JAPÓN 
Japan Treasury Bills 
0,107% vto. 31/01/2011    6.010.000 JPY73.518  2,60

                    
KAZAJISTÁN 
Intergas Finance BV 
6,875% vto. 04/11/2011    5.810 $ 6.057  0,21
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 
6,500% vto. 11/05/2011    5.600  5.698  0,20
KazMunayGas National Co. 
8,375% vto. 02/07/2013    17.500    19.381  0,69
Tengizchevroil Finance Co. SARL 
6,124% vto. 15/11/2014    11.642  12.225  0,43

          
     43.361  1,53

                    
LUXEMBURGO 
Fiat Finance & Trade S.A. 
9,000% vto. 30/07/2012    2.400 € 3.434  0,12
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
7,510% vto. 31/07/2013    1.500 $ 1.656  0,06
Sberbank Via SB Capital S.A. 
5,930% vto. 14/11/2011    3.000  3.116  0,11
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Telecom Italia Capital S.A. 
0,767% vto. 01/02/2011  $  400  400 $ 0,01 

            
     8.606  0,30 

                    
MALASIA 
Bank Negara 
2,836% vto. 02/06/2011    1.398 MRY 453  0,02 
2,907% vto. 05/04/2011    4.547  1.464  0,05 
Malaysia Government International Bond 
3,741% vto. 27/02/2015    102.900  33.891  1,20 
3,835% vto. 12/08/2015    334.067  110.202  3,90 
4,240% vto. 07/02/2018    19.100  6.377  0,23 
4,378% vto. 29/11/2019    44.125  14.745  0,52 
Petronas Capital Ltd. 
7,000% vto. 22/05/2012  $  6.500  6.983  0,25 
Petronas Global Sukuk Ltd. 
4,250% vto. 12/08/2014    1.000  1.041  0,03 

            
     175.156  6,20 

                    
MÉXICO 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
BBVA Bancomer S.A. 
7,250% vto. 22/04/2020    200  212  0,01 
Hipotecaria Su Casita S.A. de C.V. 
6,290% vto. 25/06/2012    27.000 MXN 659  0,02 
6,540% vto. 26/03/2012    23.410  712  0,03 
Pemex Finance Ltd. 
9,030% vto. 15/02/2011  $  70  71  0,00 
Pemex Project Funding Master Trust 
0,903% vto. 03/12/2012    9.000  8.986  0,32 
5,500% vto. 24/02/2025  €  700  910  0,03 

            
       11.550  0,41 

                    
EMISIONES SOBERANAS 
Mexico Government International Bond 
7,000% vto. 19/06/2014    240.700 MXN20.211  0,71 
7,250% vto. 15/12/2016    343.930  28.854  1,02 
7,500% vto. 21/06/2012    161.800  13.576  0,48 
7,750% vto. 14/12/2017    373.950  32.118  1,14 
8,000% vto. 17/12/2015    716.900  61.832  2,19 
8,000% vto. 11/06/2020    205.700  17.862  0,63 
8,500% vto. 13/12/2018    1.125.226  100.526  3,56 
9,000% vto. 20/12/2012    189.058  16.382  0,58 
9,500% vto. 18/12/2014    848.998  76.834  2,72 

            
     368.195  13,03 

                    
Total México      379.745  13,44 

                    
PANAMÁ 
Panama Government International Bond 
7,250% vto. 15/03/2015    1.080  1.256  0,04 
9,625% vto. 08/02/2011    500  508  0,02 

            
     1.764  0,06 

          

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
PERÚ 
Peru Government International Bond 
6,850% vto. 12/02/2042   9.500 PEN 3.404 $ 0,12 
6,900% vto. 12/08/2037    24.120  8.798  0,31 
7,840% vto. 12/08/2020    42.000  17.066  0,61 
9,125% vto. 21/02/2012   5.000 $ 5.462  0,19 
9,910% vto. 05/05/2015   8.030 PEN 3.471  0,12 

            
     38.201  1,35 

                    
FILIPINAS 
National Power Corp. 
4,534% vto. 23/08/2011   3.500 $ 3.568  0,13
Philippine Government International Bond 
4,950% vto. 15/01/2021   450.000 PHP10.856  0,38

            
     14.424  0,51

                    
POLONIA 
EMISIONES SOBERANAS 
Poland Government Bond 
0,000% vto. 25/07/2012   100.000 PLN 31.337  1,11
0,000% vto. 25/10/2012    108.600  33.617  1,19
0,000% vto. 25/01/2013    50.600  15.460  0,55
4,250% vto. 24/05/2011    900  302  0,01
5,000% vto. 25/04/2016    22.400  7.375  0,26
5,250% vto. 25/04/2013    33.300  11.309  0,40
5,250% vto. 25/10/2017    50.140  16.413  0,58
5,250% vto. 25/10/2020    17.400  5.528  0,20
5,500% vto. 25/04/2015    670.300  226.186  8,01
5,500% vto. 25/10/2019    23.100  7.525  0,27
5,750% vto. 25/04/2014    145.880  49.865  1,76
5,750% vto. 23/09/2022    4.670  1.525  0,05

            
     406.442  14,39

                    
Total Polonia        406.442  14,39

                    
QATAR 
Qatar Petroleum 
5,579% vto. 30/05/2011   315 $ 321  0,01
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. 
8,294% vto. 15/03/2014    770  848  0,03
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
4,500% vto. 30/09/2012    11.300  11.915  0,42
5,500% vto. 30/09/2014    1.200  1.285  0,05
5,832% vto. 30/09/2016    892  963  0,03

            
     15.332  0,54

                    
RUSIA 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
5,381% vto. 27/06/2012   400 € 553  0,02
5,670% vto. 05/03/2014   310 $ 328  0,01
6,103% vto. 27/06/2012    19.326  20.339  0,72
7,700% vto. 07/08/2013    2.100  2.336  0,09
Gazprom OAO Via Gazstream S.A. 
5,625% vto. 22/07/2013    8.673  8.995  0,32
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto. 01/03/2013    27.440  31.158  1,10
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
7,343% vto. 11/04/2013    600  653  0,02
8,125% vto. 31/07/2014    2.100  2.379  0,09
Gazprom Via Gazprom International S.A. 
7,201% vto. 01/02/2020    58  62  0,00
JPMorgan Chase Bank N.A. 
3,136% vto. 

11/02/2011 (e)    1.800  1.723  0,06
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A. 
7,125% vto. 14/01/2014    7.775  8.318  0,30
7,175% vto. 16/05/2013    5.560  5.948  0,21
9,000% vto. 11/06/2014    1.330  1.503  0,05
Sberbank Via SB Capital S.A. 
6,468% vto. 02/07/2013    2.530  2.713  0,10
6,480% vto. 15/05/2013    2.000  2.140  0,07
TNK-BP Finance S.A. 
6,125% vto. 20/03/2012    8.900  9.340  0,33
6,875% vto. 18/07/2011    14.200  14.637  0,52
7,500% vto. 13/03/2013    2.200  2.382  0,08

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
VTB Capital S.A. 
6,609% vto. 31/10/2012  $  4.020 $ 4.289  0,15

            
     119.796  4,24

                    
SUDÁFRICA 
South Africa Government International Bond 
5,250% vto. 16/05/2013    70 € 98  0,00
6,500% vto. 02/06/2014    6.110 $ 6.881  0,24
6,750% vto. 31/03/2021    441.100 ZAR59.921  2,12
7,250% vto. 15/01/2020    554.300  78.618  2,78
7,375% vto. 25/04/2012    11.700 $ 12.592  0,45
7,500% vto. 15/01/2014    33.626 ZAR 5.215  0,19
8,250% vto. 15/09/2017    181.500  27.723  0,98
8,750% vto. 21/12/2014    16.600  2.628  0,09
13,500% vto. 15/09/2015    149.600  27.872  0,99

            
     221.548  7,84

                    
COREA DEL SUR 
Export-Import Bank of Korea 
1,290% vto. 14/02/2013    1.600 € 2.025  0,07
1,352% vto. 13/03/2012    9.100 $ 9.097  0,32
5,125% vto. 14/02/2011    3.100  3.111  0,11
5,500% vto. 17/10/2012    1.000  1.061  0,04
5,875% vto. 14/01/2015    800  867  0,03
8,125% vto. 21/01/2014    1.790  2.050  0,08
Korea Development Bank 
0,502% vto. 12/09/2011    600  599  0,02
0,564% vto. 22/11/2012    1.100  1.076  0,04
1,242% vto. 21/11/2011    20.000  19.883  0,70
1,246% vto. 03/04/2014    1.200 € 1.524  0,06
5,300% vto. 17/01/2013    3.100 $ 3.289  0,12
5,750% vto. 13/05/2012    300  316  0,01
8,000% vto. 23/01/2014    530  604  0,02
Korea East-West Power Co. Ltd. 
4,875% vto. 21/04/2011    2.500  2.459  0,09
Korea Electric Power Corp. 
3,000% vto. 05/10/2015    1.000  968  0,03
Korea Land & Housing Corp. 
0,534% vto. 22/11/2011    8.000  7.955  0,28
Shinhan Bank 
1,584% vto. 16/11/2012    17.400  17.285  0,61
Woori Bank 
0,662% vto. 14/09/2011    400  394  0,01

            
       74.563  2,64

                    
TAILANDIA 
Bank of Thailand 
2,030% vto. 07/07/2011    62.000 THB 2.035  0,07
Thailand Government Bond 
3,625% vto. 22/05/2015    3.529.450  119.108  4,22
3,875% vto. 13/06/2019    813.752  27.793  0,98
5,125% vto. 13/03/2018    196.640  7.180  0,25
5,625% vto. 12/01/2019    11.000  416  0,02
6,150% vto. 07/07/2026    14.500  595  0,02

            
     157.127  5,56

                    
TÚNEZ 
Banque Centrale de Tunisie S.A. 
4,750% vto. 07/04/2011    1.200 € 1.612  0,06
6,250% vto. 20/02/2013    460  653  0,02
7,375% vto. 25/04/2012    11.490 $ 12.352  0,44

            
     14.617  0,52

                    
TURQUÍA 
Turkey Government International Bond 
0,000% vto. 11/05/2011    26.760 TRY16.856  0,60
0,000% vto. 16/11/2011    18.260  11.126  0,39
0,000% vto. 25/01/2012    55.000  33.160  1,17
0,000% vto. 25/04/2012    27.300  16.129  0,57
4,000% vto. 

29/04/2015 (a)    6.449  4.601  0,16
9,000% vto. 30/06/2011    2.800 $ 2.911  0,10
10,500% vto. 15/01/2020    25.700 TRY18.525  0,66
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
11,000% vto. 06/08/2014     1.100 TRY 780 $ 0,03 
11,500% vto. 23/01/2012     3.000 $ 3.319  0,12 
14,000% vto. 19/01/2011     19.802 TRY12.804  0,45 
16,000% vto. 07/03/2012    7.965  5.665  0,20 
Turkey Treasury Bills 
6,901% vto. 20/07/2011    9.000  5.597  0,20 

            
     131.473  4,65 

                    
EMIRATOS ÁRABES UNIDOS 
Abu Dhabi Government International Bond 
5,500% vto. 02/08/2012     4.000 $ 4.267  0,15 

                    
REINO UNIDO 
Barclays Bank PLC 
10,179% vto. 12/06/2021    360  447  0,02 
Royal Bank of Scotland PLC 
0,554% vto. 30/03/2012    2.800  2.799  0,10 
1,188% vto. 23/04/2012    2.300  2.324  0,08 

            
       5.570  0,20 

                    
ESTADOS UNIDOS 
Ally Financial, Inc. 
7,250% vto. 02/03/2011    5.200  5.241  0,19 
American Home Mortgage Investment Trust 
1,957% vto. 25/09/2045    44  38  0,00 
American International Group, Inc. 
6,250% vto. 01/05/2036    200  189  0,01 
Banc of America Mortgage Securities, Inc. 
5,356% vto. 25/02/2036    11  9  0,00 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
4,944% vto. 25/01/2035    10 $ 9 $ 0,00
5,326% vto. 25/05/2047    139  106  0,00
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
3,059% vto. 25/03/2034    17  17  0,00
5,873% vto. 25/09/2037    281  205  0,01
DISH DBS Corp. 
6,375% vto. 01/10/2011    1.400  1.446  0,05
Dow Chemical Co. 
2,536% vto. 08/08/2011    500  505  0,02
Fannie Mae 
5,158% vto. 01/07/2035    227  242  0,01
Georgia Power Co. 
0,622% vto. 15/03/2013    1.700  1.710  0,06
Georgia-Pacific LLC 
2,289% vto. 21/12/2012    26  26  0,00
2,302% vto. 21/12/2012    907  908  0,03
GSR Mortgage Loan Trust 
2,964% vto. 25/01/2036    53  42  0,00
Hewlett-Packard Co. 
1,342% vto. 27/05/2011    1.000  1.004  0,04
International Lease Finance Corp. 
4,950% vto. 01/02/2011    1.200  1.206  0,04
6,750% vto. 01/09/2016    1.000  1.070  0,04
Itau Unibanco S.A. 
1,700% vto. 12/09/2011    20.000    19.952  0,71
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust 
4,569% vto. 25/06/2036    13  13  0,00

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 
1,182% vto. 17/06/2011    600 $ 602 $ 0,02 
Pemex Project Funding Master Trust 
0,903% vto. 03/12/2012   4.500  4.493  0,16 
Shinhan Bank 
1,838% vto. 04/06/2011   4.000  4.003  0,14 
Sprint Capital Corp. 
7,625% vto. 30/01/2011   1.350  1.355  0,05 
US Treasury Bills 
0,145% vto. 13/01/2011 -

09/06/2011 (c)   836  836  0,03 
US Treasury Notes 
2,375% vto. 

31/08/2014 (c)   100  103  0,00 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
5,000% vto. 25/02/2037   165  131  0,00 
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
5,402% vto. 25/07/2036   61  49  0,00 
Weyerhaeuser Co. 
6,750% vto. 15/03/2012   1.500  1.585  0,06 
WM Wrigley Jr. Co. 
1,678% vto. 28/06/2011   2.600  2.602  0,09 

           
    49.697  1,76 

         
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario 
- Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado    2.746.722 $ 97,22 

         

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

      
FUTUROS           
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

(Minusvalía) 
latente 

% del 
Activo Neto 

US Treasury 10-Year Note March Futures Largo  03/2011  439    (1.658) $  (0,06)  
            

  
        

OPCIONES VENDIDAS              
        

Descripción  
Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures     129,000 $  21/01/2011  53  (23) $  (1) $  0,00  
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures   124,000   21/01/2011  53  (27 )  (215)  (0,01 ) 

                 
          (50) $  (216) $  (0,01 ) 

                              
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado            (1.874) $  (0,07 ) 

                               

  
 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

           
OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso
de tipo flotante

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS                    
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250%  14/02/2011  8.400 $  (17) $  0  $  0,00  
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  1,800%  14/02/2011   8.400  (38 )  (223 )  (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap UBS USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250%  14/02/2011   21.200  (44 )  0   0,00  
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap UBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  1,800%  14/02/2011   21.200  (104 )  (561 )  (0,02) 

                       
                (203) $    (784) $  (0,03) 
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 

Valor
razonabl

e 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

America Movil SAB de C.V.  1,000%  20/09/2011 DUB  4.700 $  15 $  0 $  15 $  0,00 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A.  1,000%  20/03/2011 BCLY    4.700  2   0   2   0,00 

                    
         17 $    0  $    17 $  0,00 

                  
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los 

términos del contrato swap considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y 
tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de 
liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación 
de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de 
protección si tuviera lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo 
flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Pago MYR-KLIBOR a 3 meses  2,880%  24/12/2013  BCLY  3.000 MYR  (17) $  0  $  (17)  $  0,00  
Pago MYR-KLIBOR a 3 meses  2,880%  26/12/2013  BCLY    2.000   (11)  0   (11)  0,00  
Pago MYR-KLIBOR a 3 meses  2,860%  02/01/2014  CITI    4.500   (26)  0   (26)  0,00  
Pago MYR-KLIBOR a 3 meses  2,825%  06/01/2014  DUB    9.500   (59)  0   (59)  0,00  
Pago MYR-KLIBOR a 3 meses  3,720%  11/06/2015  JPM    13.000   (10)  0   (10)  0,00  
Pago MYR-KLIBOR a 3 meses  3,720%  14/06/2015  BCLY    17.000   (13)  0   (13)  0,00  
Pago MYR-KLIBOR a 3 meses  3,580%  19/08/2015  DUB    21.000   (64)  (1 )  (63)  0,00  
Pago MYR-KLIBOR a 3 meses  4,160%  22/07/2020  BOA    40.200   (338)  0   (338)  (0,01 ) 
Pago MYR-KLIBOR a 3 meses  4,170%  27/07/2020  BOA    25.100   (208)  (2 )  (206)  (0,01 ) 
Pago MYR-KLIBOR a 3 meses  4,020%  20/09/2020  DUB    46.900   (627)  0   (627)  (0,02 ) 
Pago MYR-KLIBOR a 3 meses  4,260%  02/11/2020  JPM    12.400   (87)  0   (87)  0,00  
Pago PLN-WIBOR a 3 meses  5,000%  16/08/2012  CITI  144.000 PLN  (21)  (17 )  (4)  0,00  
Pago ZAR-SAJIBOR a 3 meses  7,545%  17/09/2020  BCLY  83.000 ZAR  (157)  (5 )  (152)  (0,01 ) 
Pago HUF-BIBOR a 6 meses  6,000%  15/09/2015  JPM  819.700 HUF  (143)  0   (143)  (0,01 ) 
Pago HUF-BIBOR a 6 meses  6,150%  15/09/2015  BCLY    979.900   (141)  21   (162)  0,00  
Pago HUF-BIBOR a 6 meses  6,150%  15/09/2015  HSBC    1.541.000   (222)  (2 )  (220)  (0,01 ) 
Pago HUF-BIBOR a 6 meses  6,150%  15/09/2015  JPM    1.200.000   (173)  (31 )  (142)  (0,01 ) 
Pago HUF-BIBOR a 6 meses  6,180%  24/08/2020  MSC     2.950.000   (964)  0   (964)  (0,03 ) 
Pago 6-Month Thailand Fixing Rate  3,170%  20/04/2014  HSBC  21.850 THB  8   (8 )  16   0,00  
Pago 6-Month Thailand Fixing Rate  3,160%  21/04/2014  BCLY    13.500   5   0   5   0,00  
Pago 6-Month Thailand Fixing Rate  3,200%  22/04/2014  BCLY    15.500   6   0   6   0,00  
Pago 6-Month Thailand Fixing Rate  3,140%  23/04/2014  BCLY    18.500   6   0   6   0,00  
Pago 6-Month Thailand Fixing Rate  3,030%  24/04/2014  BCLY    5.700   1   0   1   0,00  
Pago 6-Month Thailand Fixing Rate  3,390%  29/01/2015  CITI    317.000   186   27   159   0,01  
Pago 6-Month Thailand Fixing Rate  2,860%  05/07/2015  JPM    150.200   (35)  0   (35)  0,00  
Pago 6-Month Thailand Fixing Rate  2,920%  08/07/2015  UBS    175.700   (27)  0   (27)  0,00  
Pago 6-Month Thailand Fixing Rate  3,320%  27/07/2020  BOA    417.700   (548)  0   (548)  (0,02 ) 
Pago 6-Month Thailand Fixing Rate  3,320%  29/07/2020  JPM    131.800   (176)  0   (176)  (0,01 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded  10,610%  02/01/2012  HSBC  88.500 BRL  197   250   (53)  0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%  02/01/2012  BCLY    88.600   822   473   349   0,03  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%  02/01/2012  HSBC    289.300   2.682   574     2.108   0,09  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,260%  02/01/2012  CITI    105.000   (301)  0   (301)  (0,01 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,290%  02/01/2012  MSC    290.000   (741)    (892 )  151   (0,03 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,330%  02/01/2012  MLP    550.000     (1.263)  (13 )  (1.250)  (0,04 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012  GSC    3.600   29   (6 )  35   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,570%  02/01/2012  GSC    11.000   90   5   85   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,570%  02/01/2012  JPM    5.700   47   0   47   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,630%  02/01/2012  MSC    100.000   332   605   (273)  0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,650%  02/01/2012  BCLY    1.800   28   (2 )  30   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,650%  02/01/2012  GSC    36.900   573   239   334   0,02  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,650%  02/01/2012  HSBC    5.000   78   31   47   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,670%  02/01/2012  GSC    21.900   353   162   191   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,940%  02/01/2012  GSC    14.000   145   0   145   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,970%  02/01/2012  HSBC    246.100   36   29   7   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,020%  02/01/2012  JPM    100.000   43   0   43   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,140%  02/01/2012  RBC    172.000   966   23   943   0,03  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,540%  02/01/2012  MSC    58.800   1.697   (392 )  2.089   0,06  
Pago BRL-CDI-Compounded  13,845%  02/01/2012  UBS    19.500   927   (298 )  1.225   0,03  
Pago BRL-CDI-Compounded  14,765%  02/01/2012  JPM    2.800   165   3   162   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,450%  02/01/2013  CSFB    65.000   (385)  0   (385)  (0,01 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,510%  02/01/2013  HSBC    270.000     (1.558)  0   (1.558)  (0,06 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,900%  02/01/2013  MLP    49.500   175   163   12   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,550%  02/01/2013  RBS    82.000   737   742   (5)  0,03  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,860%  02/01/2014  MLP    43.000   (63)  69   (132)  0,00  
Pago IBMEXID  5,950%  09/09/2015  MSC    797.000 MXN  (1.368)  237   (1.605)  (0,05 ) 
Pago IBMEXID  8,170%  04/11/2016  CITI    31.170   178   (67 )  245   0,01  
Pago IBMEXID  6,170%  15/09/2017  JPM    226.300   (770)  (1 )  (769)  (0,03 ) 
Pago IBMEXID  6,960%  27/07/2020  MSC    261.000   (545)  (539 )  (6)  (0,02 ) 
Pago IBMEXID  8,760%  03/09/2029  BCLY    4.000   24   0   24   0,00  

                          
           (525) $    1.377  $    (1.902)  $  (0,02 ) 
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  26.068 HSBC  02/2011    559 $  0  $  559  $  0,02  
Compra    8.645 JPM  02/2011  253   0   253   0,01  
Compra    20.840 RBS  02/2011  439   0   439   0,01  
Venta    55.553 UBS  02/2011  0   (481)   (481)   (0,02 ) 
Compra    7.014 BCLY  03/2011  164   0   164   0,01  
Compra    17.385 CITI  03/2011  322   0   322   0,01  
Venta    34.380 CITI  03/2011  0   (252)   (252)   (0,01 ) 
Compra    19.348 HSBC  03/2011  487   0   487   0,02  
Compra    5.100 MSC  03/2011  28   0   28   0,00  
Compra    5.283 HSBC  04/2011  115   0   115   0,00  
Compra    55.553 UBS  04/2011  480   0   480   0,02  
Compra CLP  2.991.000 BOA  01/2011  388   0   388   0,01  
Venta    1.049.535 DUB  01/2011  0   (218)   (218)   (0,01 ) 
Venta    367.262 HSBC  01/2011  0   (16)   (16)   0,00  
Compra    1.099.006 JPM  01/2011  112   0   112   0,01  
Venta    2.673.209 JPM  01/2011  0   (214)   (214)   (0,01 ) 
Compra    2.673.209 JPM  06/2011  205   0   205   0,01  
Compra CNY  13.634 BOA  01/2011  15   0   15   0,00  
Venta    75.984 DUB  01/2011  0   (92)   (92)   0,00  
Compra    56.905 JPM  01/2011  117   0   117   0,00  
Compra    5.445 MSC  01/2011  4   0   4   0,00  
Compra    1.974 CITI  06/2011  2   0   2   0,00  
Venta    20.310 CITI  06/2011  0   (109)   (109)   0,00  
Compra    54.507 JPM  06/2011  154   (10)   144   0,00  
Compra    53.736 MSC  06/2011  226   0   226   0,01  
Compra    80.562 RBS  06/2011  333   0   333   0,01  
Compra    5.487 BCLY  11/2011  0   (21)   (21)   0,00  
Compra    20.818 CITI  11/2011  50   (8)   42   0,00  
Compra    6.425 DUB  11/2011  0   (7)   (7)   0,00  
Compra    15.657 JPM  11/2011  0   (37)   (37)   0,00  
Compra    9.694 UBS  11/2011  0   (2)   (2)   0,00  
Compra    34.319 BCLY  02/2012  0   (36)   (36)   0,00  
Compra    96.660 CITI  02/2012  33   (18)   15   0,00  
Compra    122.514 DUB  02/2012  127   0   127   0,00  
Compra    26.484 UBS  02/2012  114   0   114   0,00  
Compra    38.838 DUB  08/2013  212   0   212   0,01  
Compra    23.040 DUB  08/2014  160   0   160   0,01  
Compra    6.390 JPM  09/2015  64   0   64   0,00  
Compra COP  25.691.000 CITI  04/2011  0   (465)   (465)   (0,02 ) 
Compra    72.903.429 DUB  04/2011  46     (2.154)    (2.108)  (0,07 ) 
Venta    18.533.500 DUB  04/2011  336   0   336   0,01  
Compra    3.160.000 JPM  04/2011  65   0   65   0,00  
Compra    16.879.000 MSC  04/2011  0   (107 )  (107)   0,00  
Compra    1.896.825 RBS  04/2011  0   (51 )  (51)   0,00  
Compra €   1.639 BCLY  01/2011  16   0   16   0,00  
Venta    6.143 BCLY  01/2011  116   (24 )  92   0,00  
Compra    2.283 BNP  01/2011  17   0   17   0,00  
Compra    6.598 BOA  01/2011  0   (61)   (61)   0,00  
Compra    15.940 CITI  01/2011  50   (446)   (396)   (0,01 ) 
Venta    23.280 CITI  01/2011    1.062   (31)   1.031   0,04  
Compra    2.000 CSFB  01/2011  0   (26)   (26 )  0,00  
Venta    10.730 CSFB  01/2011  407   0   407   0,01  
Compra    1.991 DUB  01/2011  0   (123)   (123)   (0,01 ) 
Compra    1.000 HSBC  01/2011  15   0   15   0,00  
Compra    2.273 MSC  01/2011  0   (108)   (108)   0,00  
Venta    6.375 MSC  01/2011  385   0   385   0,01  
Compra    5.492 RBC  01/2011  39   (114)   (75)   0,00  
Venta    2.700 RBC  01/2011  161   0   161   0,01  
Compra    9.675 RBS  01/2011  19   (408)   (389)   (0,01 ) 
Venta    6.359 RBS  01/2011  157   (27)   130   0,00  
Compra    1.000 UBS  01/2011  6   0   6   0,00  
Venta    3.421 UBS  01/2011  0   (44)   (44)   0,00  
Venta £  620 BCLY  03/2011  13   0   13   0,00  
Compra    800 BNP  03/2011  0   (9)   (9)   0,00  
Venta    621 DUB  03/2011  13   0   13   0,00  
Venta    414 RBS  03/2011  11   0   11   0,00  
Compra HKD  10 DUB  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    10 HSBC  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    10 HSBC  04/2011  0   0   0   0,00  
Compra HUF  3.091 BCLY  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    619.603 CITI  01/2011  0   (43)   (43)   0,00  
Venta    977.532 CITI  01/2011  126   0   126   0,01  
Compra    19.300 DUB  01/2011  3   0   3   0,00  
Compra    3.128.166 HSBC  01/2011  0   (1.075)   (1.075)   (0,04 ) 
Venta    1.453.830 HSBC  01/2011  110   0   110   0,00  
Compra    6.003.753 JPM  01/2011  0     (1.933)    (1.933)  (0,07 ) 
Venta    1.453.655 UBS  01/2011  111   0   111   0,00  
Compra IDR  62.860.000 BCLY  01/2011  0   (25)   (25 )  0,00  
Compra    39.798.500 CITI  01/2011  216   0   216   0,01  
Venta    4.895.618 CITI  01/2011  0   (15)   (15)   0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra IDR  19.160.000 DUB  01/2011  126 $  0  $  126  $  0,01  
Venta    41.332.500 DUB  01/2011  0   (86)  (86)  0,00  
Compra    52.800.000 HSBC  01/2011  359   0   359   0,01  
Compra    65.836.000 JPM  01/2011  205   0   205   0,01  
Venta    126.434.000 JPM  01/2011  0   (29)  (29)  0,00  
Venta    67.792.382 RBS  01/2011  0   (56)  (56)  0,00  
Compra    2.728.500 CITI  04/2011  2   0   2   0,00  
Compra    4.690.000 DUB  04/2011  19   0   19   0,00  
Venta    47.817.400 HSBC  04/2011  28   (65)  (37)  0,00  
Compra    18.920.000 UBS  04/2011  96   0   96   0,00  
Compra    80.823.051 BCLY  07/2011  294   0   294   0,01  
Compra    22.415.900 CITI  07/2011  10   (1)  9   0,00  
Compra    6.649.800 HSBC  07/2011  11   0   11   0,00  
Compra    18.177.000 JPM  07/2011  13   0   13   0,00  
Compra    28.440.000 RBS  07/2011  113   0   113   0,00  
Compra    139.200.000 BCLY  10/2011  44   0   44   0,00  
Compra    46.650.000 CITI  10/2011  42   0   42   0,00  
Compra    17.388.000 DUB  10/2011  4   0   4   0,00  
Compra    104.500.382 RBS  10/2011  105   (15)  90   0,00  
Venta ILS  7.373 HSBC  05/2011  0   (77)  (77)  0,00  
Compra    64.818 MSC  05/2011  451   0   451   0,01  
Compra INR  53.737 BCLY  03/2011  31   0   31   0,00  
Compra    136.719 BOA  03/2011  95   0   95   0,01  
Venta    1.323.270 BOA  03/2011  0   (223)  (223)  (0,01) 
Compra    855.325 CITI  03/2011  339   (4)  335   0,01  
Compra    287.265 DUB  03/2011  95   (1)  94   0,00  
Compra    25.820 HSBC  03/2011  14   0   14   0,00  
Venta    179.240 HSBC  03/2011  42   0   42   0,00  
Compra    837.741 JPM  03/2011  432   (9)  423   0,02  
Compra    648.770 RBS  03/2011  0   (58)  (58)  0,00  
Compra    30.455 UBS  03/2011  15   0   15   0,00  
Venta JPY  6.010.000 CITI  01/2011  418   0   418   0,01  
Venta    257.610 GSC  01/2011  0   (91)  (91)  0,00  
Venta    153.339 RBC  01/2011  0   (55)  (55)  0,00  
Venta    306.678 RBS  01/2011  0   (104)  (104)  0,00  
Compra KRW  4.720.000 BCLY  01/2011  318   0   318   0,01  
Compra    3.426.000 CITI  01/2011  26   0   26   0,00  
Venta    4.432.000 CITI  01/2011  85   0   85   0,00  
Compra    3.467.100 GSC  01/2011  63   0   63   0,00  
Compra    2.011.290 JPM  01/2011  77   0   77   0,00  
Venta    9.192.390 JPM  01/2011  0   (158)  (158)  0,00  
Compra    1.922.000 BCLY  05/2011  0   (19)  (19)  0,00  
Compra    18.741.600 CITI  05/2011  0   (167)  (167)  0,00  
Compra    12.708.778 GSC  05/2011  0   (175)  (175)  (0,01) 
Compra    3.627.000 HSBC  05/2011  0   (37)  (37)  0,00  
Compra    20.914.190 JPM  05/2011  158   (55)  103   0,00  
Compra    7.272.000 RBS  05/2011  0   (25)  (25)  0,00  
Venta MXN  558.193 BCLY  02/2011  0    (1.939)    (1.939)  (0,07) 
Compra    65.410 BOA  02/2011  264   0   264   0,01  
Compra    692.197 CITI  02/2011    1.020   (87)  933   0,03  
Venta    366.475 CITI  02/2011  0   (13)  (13)  0,00  
Compra    10.172 DUB  02/2011  28   0   28   0,00  
Compra    336.590 HSBC  02/2011  129   (41)  88   0,01  
Venta    442.967 HSBC  02/2011  0   (211)  (211)  (0,01) 
Venta    295.050 JPM  02/2011  67   (444)  (377)  (0,01) 
Compra    149.914 MSC  02/2011  65   0   65   0,00  
Compra    6.550 RBS  02/2011  3   0   3   0,00  
Compra MYR  180.482 BCLY  02/2011  586   0   586   0,02  
Compra    76.429 CITI  02/2011  344   0   344   0,01  
Compra    99.162 DUB  02/2011  286   0   286   0,01  
Compra    15.838 HSBC  02/2011  143   0   143   0,01  
Venta    12.366 HSBC  02/2011  0   (16)  (16)  0,00  
Compra    36.528 JPM  02/2011  92   0   92   0,00  
Compra    19.199 MSC  02/2011  45   0   45   0,00  
Compra    51.590 RBS  02/2011  97   0   97   0,01  
Compra    12.444 JPM  05/2011  26   0   26   0,00  
Compra PEN  13.965 CITI  03/2011  0   (38)  (38)  0,00  
Compra    19.635 HSBC  03/2011  0   (23)  (23)  0,00  
Venta    39.662 JPM  03/2011  0   (93)  (93)  0,00  
Compra    125.535 MSC  03/2011  0   (388)  (388)  (0,02) 
Compra PHP  275.600 BOA  06/2011  0   (111)  (111)  0,00  
Compra    987.840 CITI  06/2011  95   (65)  30   0,00  
Compra    225.438 DUB  06/2011  35   0   35   0,00  
Compra    169.365 HSBC  06/2011  19   0   19   0,00  
Compra    231.590 JPM  06/2011  35   0   35   0,00  
Compra    147.961 RBS  06/2011  0   (46)  (46)  0,00  
Compra    217.500 BCLY  11/2011  0   (5)  (5)  0,00  
Compra    220.250 CITI  11/2011  58   0   58   0,00  
Compra PLN  21.141 BCLY  02/2011  0   (326)  (326)  (0,01) 
Venta    201.232 BCLY  02/2011  2.569   0   2.569   0,09  
Compra    71.852 HSBC  02/2011  0     (1.012)    (1.012)  (0,04) 
Venta    103.939 HSBC  02/2011    1.022   0   1.022   0,04  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
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latente neta 

% del 
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Compra PLN  5.660 JPM  02/2011  0 $  (110)  $  (110)  $  0,00  
Compra    28.425 MSC  02/2011  0   (510)  (510 )  (0,02 ) 
Venta    45.087 MSC  02/2011  0   (52)  (52 )  0,00  
Venta RON  8.078 BNP  02/2011  0   (4)  (4 )  0,00  
Compra    8.069 DUB  02/2011  0   (123)  (123 )  0,00  
Compra RUB  1.497.459 CITI  04/2011  343   (288)  55   0,00  
Compra    339.314 DUB  04/2011  49   (98)  (49 )  0,00  
Compra    76.350 HSBC  04/2011  0   (22)  (22 )  0,00  
Compra    176.438 JPM  04/2011  26   0   26   0,00  
Compra    116.030 MSC  04/2011  0   (65)  (65 )  0,00  
Compra    155.750 UBS  04/2011  54   0   54   0,00  
Compra SGD  9.082 DUB  02/2011  149   0   149   0,00  
Venta    5.132 DUB  02/2011  16   0   16   0,00  
Compra    36.036 BOA  03/2011  930   0   930   0,03  
Compra    10.471 CITI  03/2011  127   0   127   0,00  
Venta    7.875 CITI  03/2011  0   (113)  (113 )  0,00  
Compra    9.921 DUB  03/2011  222   0   222   0,01  
Venta    2.018 DUB  03/2011  0   (66)  (66 )  0,00  
Compra    6.904 JPM  03/2011  211   0   211   0,01  
Compra    6.690 RBS  03/2011  226   0   226   0,01  
Compra    10.603 DUB  06/2011  95   0   95   0,00  
Compra THB  593.695 BCLY  02/2011  0   (142)  (142 )  (0,01 ) 
Compra    277.410 CITI  02/2011  202   (8)  194   0,01  
Venta    219.450 DUB  02/2011  0   (273)  (273 )  (0,01 ) 
Compra    9.043 GSC  02/2011  14   0   14   0,00  
Compra    1.356.020 HSBC  02/2011    1.278   (238)  1.040   0,04  
Compra    454.710 JPM  02/2011  107   (37)  70   0,00  
Compra    349.600 RBS  02/2011  514   0   514   0,02  
Compra TRY  98.360 BCLY  01/2011  0   (4.749)  (4.749 )  (0,17 ) 
Venta    7.039 BCLY  01/2011  401   0   401   0,01  
Compra    3.980 CITI  01/2011  0   (68)  (68 )  0,00  
Compra    13.191 CSFB  01/2011  0   (531)  (531 )  (0,02 ) 
Venta    7.784 DUB  01/2011  190   0   190   0,00  
Compra    31.810 HSBC  01/2011  0     (1.578)    (1.578 )  (0,06 ) 
Venta    4.845 HSBC  01/2011  208   0   208   0,01  
Compra    22.996 JPM  01/2011  0   (637)  (637 )  (0,02 ) 
Venta    8.637 JPM  01/2011  207   0   207   0,01  
Venta    7.788 MSC  01/2011  190   0   190   0,01  
Compra    12.028 UBS  01/2011  0   (278)  (278 )  (0,01 ) 
Compra TWD  69.569 DUB  01/2011  69   0   69   0,01  
Venta    95.570 DUB  01/2011  0   (265)  (265 )  (0,01 ) 
Compra    4.682 HSBC  01/2011  10   0   10   0,00  
Compra    21.609 JPM  01/2011  39   0   39   0,00  
Venta    86 JPM  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    132 MSC  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    72 UBS  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    23.384 BOA  04/2011  44   0   44   0,00  
Compra    16.300 DUB  04/2011  35   0   35   0,00  
Venta    54.294 DUB  04/2011  0   (61)  (61 )  0,00  
Compra    23.996 JPM  04/2011  40   0   40   0,00  
Compra ZAR  42.568 CITI  01/2011  361   0   361   0,01  
Venta    34.418 CITI  01/2011  0   (143)  (143 )  0,00  
Compra    19.890 DUB  01/2011  120   0   120   0,00  
Venta    22.888 DUB  01/2011  0   (154)  (154 )  0,00  
Compra    279.190 HSBC  01/2011  1.927   0   1.927   0,07  
Venta    51.640 HSBC  01/2011  0   (217)  (217 )  (0,01 ) 
Compra    82.985 JPM  01/2011  401   0   401   0,01  
Venta    92.499 MSC  01/2011  0   (979)  (979 )  (0,03 ) 
Compra    55.816 UBS  01/2011  341   0   341   0,01  

                    
           28.967 $   (26.987)  $    1.980  $  0,07  

                  
  
         

         
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC               688 $  0,02

                              
         
Total cartera de inversiones           2.745.536 $  97,17

                              

  
     

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR
RAZONA

BLE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA         
BNP Paribas Bank         
0,088% vto. 31/12/2010    2.392 €    3.177 $  0,11
Brown Brothers Harriman & Co.        
0,005% vto. 31/12/2010  94 HKD  12  0,00
HSBC Bank        
0,070% vto. 31/12/2010  158 £  242  0,01
JPMorgan Chase & Co.        
3,750% vto. 31/12/2010  1.064 ZAR  160  0,01
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DESCRIPCIÓN  

NOMIN
AL 
(en 

miles) 

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Nordea Bank AB         
0,030% vto. 31/12/2010    7.893 $  7.893 $  0,28 

          
Total Depósitos a un día      11.484 $  0,41 

          
Otros activos y pasivos circulantes      68.367 $  2,42 

          
Patrimonio Neto        2.825.387 $  100,00 

          

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  
(b) El Subfondo  Emerging Local Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  
(c) Valores con un valor total de mercado de 939 $ y posiciones de liquidez por importe de 124 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  
(d) Posiciones de liquidez por importe de 13.900 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones celebrados conforme a 

Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  
(e) Valores restringidos.  
  
       

Descripción del emisor Cupón 
Fecha de 

vencimiento 
Fecha de 

adquisición Coste 
Valor 

razonable
% del 

Activo Neto 
JPMorgan Chase Bank N.A.  3,136%  11/02/2011  17/02/2010 1.800 $  1.723 $  0,06 

              
  
(f) Mediciones del valor razonable1  
  
     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a 
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  189.698 $  2.486.515 $  50.557 $  2.726.770 $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   19.952   0   19.952  
Instrumentos financieros derivados4  (1.874)  688   0   (1.186 ) 
Total    187.824 $    2.507.155 $    50.557 $     2.745.536 $ 
  
          

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 
de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalí

as) 
materializ

adas 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros 

en cartera a 31 de 
diciembre de 20106 

Valores mobiliarios   551 $    50.217 $  0 $  4 $  0 $  (215) $  0 $  50.557 $    (215) $ 
 
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  0 $  225.933  $  551 $  226.484  $ 
Instrumentos financieros derivados4  0   2.416   0   2.416  
Ventas en corto  0   (9.522)  0   (9.522 ) 
Total    0 $    218.827  $    551 $     219.378  $ 
 
          

A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el período finalizado el 
31 de diciembre de 2009: 

          

Categoría2 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre de 
2008 

Compras 
netas5 

Ventas
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalí

as) 
materializ

adas 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 

31 de diciembre de 
2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros 

en cartera a 31 de 
diciembre de 20096 

Valores mobiliarios  0 $   500 $  0 $  (4) $  0 $  55 $  0 $  551 $  55 $
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y contratos sobre 

divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de compensar las 

diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros en cartera al cierre 

del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
  



Principales cambios en la composición de la cartera   
Emerging Local Bond Fund 

(Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN ACCIONES 
COSTE

(en miles)
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV Fund (a)  93.734.232     937.361 $ 
 

  
NOMINAL 
(en miles)   

Poland Government Bond     
5,500% vto. 25/04/2015  670.300 PLN  223.072  
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F     
10,000% vto. 01/01/2017   281.257 BRL  144.930  
Thailand Government Bond     
3,625% vto. 22/05/2015  3.424.000 THB  111.514  
Malaysia Government International Bond     
3,835% vto. 12/08/2015   334.067 MYR  108.213  
Mexico Government International Bond     
8,500% vto. 13/12/2018   977.715 MXN  83.286  
Mexico Government International Bond     
9,500% vto. 18/12/2014  848.998   76.902  
Japan Treasury Bills     
0,107% vto. 31/01/2011   6.010.000 JPY  74.240  
South Africa Government International Bond     
7,250% vto. 15/01/2020   554.300 ZAR  70.082  
Japan Treasury Bills     
0,000% vto. 25/10/2010   6.030.000 JPY  69.148  
Indonesia Government International Bond     
9,500% vto. 15/07/2031  517.880.000 IDR  62.305  
Mexico Government International Bond     
8,000% vto. 17/12/2015   716.900 MXN  58.066  
South Africa Government International Bond     
6,750% vto. 31/03/2021   441.100 ZAR  53.725  
Indonesia Government International Bond     
10,500% vto. 15/08/2030   352.187.000 IDR  42.068  
Poland Government Bond     
5,750% vto. 25/04/2014   124.580 PLN  41.863  
Indonesia Government International Bond     
11,000% vto. 15/11/2020   347.974.000 IDR  41.591  
Indonesia Government International Bond     
10,000% vto. 15/02/2028  323.999.000   37.882  
Mexico Government International Bond     
7,750% vto. 14/12/2017   389.000 MXN  33.643  
US Treasury Bills     
0,200% vto. 09/12/2010  32.000 $  31.967  
Turkey Government International Bond     
0,000% vto. 25/01/2012   55.000 TRY  31.498  
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG     
9,625% vto. 01/03/2013   27.440  $  31.201  
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F     
10,000% vto. 01/01/2021   60.400 BRL  30.717  
Poland Government Bond     
0,000% vto. 25/07/2012   100.000 PLN  30.410  
Malaysia Government International Bond     
3,741% vto. 27/02/2015   98.800 MYR  29.284  
Poland Government Bond     
0,000% vto. 25/10/2012   108.600 PLN  29.205  
Mexico Government International Bond     
7,250% vto. 15/12/2016   340.000 MXN  28.728  
Colombia Government International Bond     
9,850% vto. 28/06/2027   44.413.000 COP  28.131  
Thailand Government Bond     
3,875% vto. 13/06/2019   788.252 THB  24.881  
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F     
10,000% vto. 01/01/2012   45.182 BRL  24.354  
Mexico Government International Bond     
7,000% vto. 19/06/2014   240.700 MXN  20.223  
Korea Development Bank     
1,242% vto. 21/11/2011   20.000 $  20.000  
South Africa Government International Bond     
13,500% vto. 15/09/2015   125.000 ZAR  19.819  
KazMunayGas National Co.     
8,375% vto. 02/07/2013   17.500 $  19.369  
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd.     
6,103% vto. 27/06/2012  18.426   19.345  
Turkey Government International Bond     
10,500% vto. 15/01/2020   25.700 TRY  18.770  

 

 

DESCRIPCIÓN ACCIONES
COSTE

(en miles)
Mexico Government International Bond     
8,000% vto. 11/06/2020  205.700MXN  18.174 $ 
Shinhan Bank     
1,584% vto. 16/11/2012   17.400 $  17.400
Turkey Government International Bond     
0,000% vto. 11/05/2011   26.760 TRY  17.334
   

    
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV Fund (a)  74.768.523   747.743 $
  

  
NOMINAL
(en miles)   

Japan Treasury Bills     
0,000% vto. 25/10/2010  6.030.000 JPY  74.819  
US Treasury Bills     
0,200% vto. 09/12/2010  32.000 $  31.976  
US Treasury Bills     
0,133% vto. 03/02/2011  16.600   16.597  
Hungary Government Bond     
5,500% vto. 12/02/2014   3.032.300 HUF  14.254  
Mexico Government International Bond     
7,750% vto. 14/12/2017   158.850MXN  13.231  
Pemex Project Funding Master Trust     
1,554% vto. 15/06/2010  12.150 $  12.150  
Israel Treasury Bills     
0,000% vto. 06/02/2010   44.180 ILS  11.452  
Freddie Mac     
0,250% vto. 13/10/2010  11.000 $  10.994  
Poland Government Bond     
6,000% vto. 24/11/2010   28.080 PLN  9.505  
Hungary Government Bond     
6,750% vto. 12/02/2013   1.244.300 HUF  6.271  
Woori Bank Bond     
0,000% vto. 08/12/2010  4.212 €  5.566  
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto. 10/03/2010  5.400 $  5.400  
Turkey Treasury Bills     
7,131% vto. 28/07/2010   8.000 TRY  5.290  
US Treasury Bills     
0,154% vto. 22/07/2010  4.000 $  4.000  
Ford Motor Credit Co. LLC     
1,854% vto. 15/01/2010  3.200   3.200  
Hungary Government Bond     
6,750% vto. 12/04/2010   504.000 HUF  2.588  
Korea Development Bank     
0,391% vto. 06/04/2010  2.200 $  2.200  
Royal Bank of Scotland Group PLC     
1,183% vto. 23/04/2012  2.000   2.031  
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A.   
6,875% vto. 29/11/2010  2.000  2.000  
  
(a) El Subfondo Emerging Local Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de 

Fondos asociados.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras que superan el 
1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos que superan el 1% de los 
productos totales. La Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales 
compras y las veinte principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha incluido las 
colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no 
invertida de la tesorería del Subfondo. 



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   
Emerging Markets and Infrastructure Bond Fund 
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DESCRIPCIÓN 
  

ACCIONES 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO 
MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO 
REGULADO           
MUTUAL FUNDS (a) 
PIMCO US Dollar Short-

Term Floating NAV 
Fund  1.520.467 15.208 $ 3,19 

                    

  

  
NOMINAL 
(en miles)     

PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
Petroleum Export III Ltd.     
3,319% vto. 07/12/2012    1.100 $ 1.097  0,23 

                    
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
Agile Property Holdings Ltd.     
8,875% vto. 28/04/2017  1.000  1.028  0,22 
10,000% vto. 14/11/2016    3.000  3.255  0,68 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
8,700% vto. 07/08/2018    4.300  5.316  1,11 
Banco do Brasil S.A.     
8,500% vto. 29/10/2049    9.700  11.215  2,35 
Banco Mercantil del Norte S.A.     
4,375% vto. 19/07/2015    2.100  2.142  0,45 
Banco Santander Brasil S.A.     
4,500% vto. 06/04/2015    2.500  2.563  0,54 
Banco Votorantim S.A.     
7,375% vto. 21/01/2020    5.600  5.929  1,24 
BanColombia S.A.     
6,125% vto. 26/07/2020    3.400  3.498  0,73 
Bank of China Hong Kong Ltd.     
5,550% vto. 11/02/2020    4.100  4.291  0,90 
Bank of India     
4,750% vto. 30/09/2015    2.000  2.038  0,43 
BBVA Bancomer S.A.     
7,250% vto. 22/04/2020    5.300  5.620  1,18 
BR Properties S.A.     
9,000% vto. 29/10/2049    4.900  4.951  1,04 
CCL Finance Ltd.     
9,500% vto. 15/08/2014    3.000  3.457  0,72 
Columbus International, Inc.     
11,500% vto. 20/11/2014    6.200  6.913  1,45 
Continental Senior Trustees Cayman Ltd. 
5,500% vto. 18/11/2020    1.000  975  0,20 
Corp. Andina de Fomento 
8,125% vto. 04/06/2019    1.950  2.303  0,48 
Dar Al-Arkan International Sukuk Co.     
10,750% vto. 18/02/2015    1.000  990  0,21 
Gazprom Via White Nights Finance BV   
10,500% vto. 25/03/2014    2.000  2.393  0,50 
Hipotecaria Su Casita S.A. de C.V.     
6,290% vto. 25/06/2012  32.780 MXN 804  0,17 
6,540% vto. 26/03/2012    30.565  936  0,19 

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL

(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Interoceanica IV Finance Ltd.     
0,000% vto. 30/11/2018    2.538 $ 2.002 $ 0,42
0,000% vto. 30/11/2025   452  243  0,05
Interoceanica V Finance Ltd.     
0,000% vto. 15/05/2030   700  212  0,04
IPIC GMTN Ltd.     
5,000% vto. 15/11/2020   1.200  1.182  0,25
JPMorgan Chase Bank N.A.     
3,136% vto. 11/02/2011 (e)   350  335  0,07
Nile Finance Ltd.     
5,250% vto. 05/08/2015   1.900  1.962  0,41
Odebrecht Drilling Norbe VIII/IX Ltd.     
6,350% vto. 30/06/2021   4.600  4.807  1,01
Peru Enhanced Pass-Through Finance Ltd. 
0,000% vto. 31/05/2018   3.550  2.909  0,61
Petroleum Export Ltd. 
5,265% vto. 15/06/2011   660  658  0,14
QNB Finance Ltd. 
3,125% vto. 16/11/2015   4.500  4.410  0,92
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A. 
7,125% vto. 14/01/2014   6.800  7.267  1,53
9,000% vto. 11/06/2014   900  1.017  0,21
RZD Capital Ltd. 
5,739% vto. 03/04/2017   3.600  3.755  0,79
Sberbank Via SB Capital S.A. 
5,400% vto. 24/03/2017   6.600  6.619  1,39
Sigma Capital Pte Ltd. 
9,000% vto. 30/04/2015   3.300  3.514  0,74
TNK-BP Finance S.A. 
7,500% vto. 18/07/2016   900  999  0,21
7,875% vto. 13/03/2018  10.600  12.071  2,53
UOB Cayman Ltd. 
5,796% vto. 29/12/2049   2.700  2.798  0,59
Vnesheconombank Via VEB Finance Ltd. 
5,450% vto. 22/11/2017   4.600  4.629  0,97
6,800% vto. 22/11/2025   4.600  4.702  0,99
VTB Capital S.A. 
6,875% vto. 29/05/2018   7.150  7.588  1,59

           
      144.296  30,25

                  
INDUSTRIA GENERAL 
Adaro Indonesia PT 
7,625% vto. 22/10/2019   4.600  5.049  1,06
ALROSA Finance S.A. 
8,875% vto. 17/11/2014  11.500  12.866  2,70
America Movil SAB de C.V. 
6,125% vto. 30/03/2040   3.100  3.303  0,69
Braskem Finance Ltd. 
7,000% vto. 07/05/2020   1.500  1.556  0,33
CFG Investment SAC 
9,250% vto. 19/12/2013   5.200  5.473  1,15
Corp. GEO SAB de C.V. 
8,875% vto. 25/09/2014   1.850  2.086  0,44
9,250% vto. 30/06/2020   1.000  1.137  0,24
SN Resources S.A. 
6,500% vto. 21/07/2020   8.400  8.904  1,87
Desarrolladora Homex SAB de C.V. 
7,500% vto. 28/09/2015   3.000  3.112  0,65
9,500% vto. 11/12/2019   2.750  3.163  0,66
Digicel Ltd. 
8,250% vto. 01/09/2017   6.400  6.592  1,38
Dolphin Energy Ltd. 
5,888% vto. 15/06/2019   3.876  4.160  0,87
DP World Ltd. 
6,850% vto. 02/07/2037   1.350  1.245  0,26
DP World Sukuk Ltd. 
6,250% vto. 02/07/2017   7.700  7.719  1,62
Ecopetrol S.A. 
7,625% vto. 23/07/2019   2.850  3.306  0,69
Embraer Overseas Ltd.        
6,375% vto. 15/01/2020   2.600  2.756  0,58
Fibria Overseas Finance Ltd. 
7,500% vto. 04/05/2020   2.938  3.100  0,65

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL

(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Gerdau Holdings, Inc.         
7,000% vto. 20/01/2020    5.500 $  6.078 $ 1,27
Gerdau Trade, Inc.         
5,750% vto. 30/01/2021    5.200  5.239  1,10
Gold Fields Orogen Holding BVI Ltd. 
4,875% vto. 07/10/2020    2.700  2.588  0,54
Harvest Operations Corp. 
6,875% vto. 01/10/2017    200  207  0,04
Hutchison Whampoa International Ltd. 
7,625% vto. 09/04/2019    6.100  7.340  1,54
Indo Integrated Energy II BV 
9,750% vto. 05/11/2016    4.370  4.955  1,04
Indosat Palapa Co. BV 
7,375% vto. 29/07/2020    3.400  3.774  0,79
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 
6,375% vto. 06/10/2020    3.100  3.251  0,68
6,500% vto. 11/05/2011    5.700  5.800  1,22
KazMunayGas National Co. 
7,000% vto. 05/05/2020    2.400  2.508  0,52
8,375% vto. 02/07/2013    3.100  3.430  0,72
Lukoil International Finance BV 
6,125% vto. 09/11/2020    4.900  4.912  1,03
Marfrig Overseas Ltd. 
9,500% vto. 04/05/2020    500  520  0,11
Noble Group Ltd. 
6,750% vto. 29/01/2020    7.400  8.211  1,72
Odebrecht Finance Ltd. 
7,000% vto. 21/04/2020    1.100  1.188  0,25
7,500% vto. 18/10/2017    4.800  5.207  1,09
Parkson Retail Group Ltd. 
7,875% vto. 14/11/2011    3.870  4.037  0,85
Petrobras International Finance Co. 
6,875% vto. 20/01/2040    3.700  3.905  0,82
8,375% vto. 10/12/2018    200  244  0,05
Petroleum Co. of Trinidad & Tobago Ltd. 
6,000% vto. 08/05/2022    1.054  1.062  0,22
9,750% vto. 14/08/2019    6.450  7.772  1,63
Severstal OAO Via Steel Capital S.A. 
6,700% vto. 25/10/2017    6.000  5.933  1,24
Sinochem Overseas Capital Co. Ltd. 
4,500% vto. 12/11/2020    1.400  1.385  0,29
Sino-Forest Corp. 
9,125% vto. 17/08/2011    2.000  2.085  0,44
10,250% vto. 28/07/2014    6.300  7.308  1,53
STATS ChipPAC Ltd. 
7,500% vto. 12/08/2015    3.300  3.572  0,75
TGI International Ltd. 
9,500% vto. 03/10/2017    5.000  5.638  1,18
Trinidad Drilling Ltd. 
7,875% vto. 15/01/2019    200  206  0,04
Urbi Desarrollos Urbanos SAB de C.V. 
9,500% vto. 21/01/2020    3.200  3.672  0,77
Vale Overseas Ltd. 
6,875% vto. 21/11/2036    4.100  4.520  0,95

            
       192.074  40,26

                    
SUMINISTROS PÚBLICOS 
AES Andres Dominicana 
9,500% vto. 12/11/2020    7.100  7.420  1,55
AES El Salvador Trust 
6,750% vto. 01/02/2016    5.300  5.154  1,08
China Resources Power Holdings Co. Ltd. 
3,750% vto. 03/08/2015    800  784  0,16
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 
6,250% vto. 16/12/2020    1.000  1.014  0,21
Colbun S.A. 
6,000% vto. 21/01/2020    4.300  4.486  0,94
Compania Energetica de Sao Paulo 
9,750% vto. 

15/01/2015 (b)   3.460 BRL2.515  0,53
E.CL S.A. 
5,625% vto. 15/01/2021    2.300 $ 2.290  0,48
EGE Haina Finance Co. 
9,500% vto. 26/04/2017    3.400  3.561  0,75
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
6,510% vto. 07/03/2022     3.200 $ 3.272 $ 0,68  
9,250% vto. 23/04/2019    6.535  8.063  1,69  
Israel Electric Corp. Ltd. 
7,250% vto. 15/01/2019    8.700  9.589  2,01  
Listrindo Capital BV 
9,250% vto. 29/01/2015    14.100   15.917  3,34  
Majapahit Holding BV 
7,750% vto. 20/01/2020    3.000  3.472  0,73  
8,000% vto. 07/08/2019    700  822  0,17  
Nakilat, Inc. 
6,067% vto. 31/12/2033    5.500  5.816  1,22  
Qtel International Finance Ltd. 
4,750% vto. 16/02/2021    5.100  4.885  1,03  
7,875% vto. 10/06/2019    2.600  3.116  0,65  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Star Energy Geothermal Wayang Windu Ltd. 
11,500% vto. 12/02/2015    6.890 $ 7.872 $ 1,65
Tata Power Co. Ltd. 
8,500% vto. 19/08/2017    350  389  0,08
Telemar Norte Leste S.A. 
5,500% vto. 23/10/2020    2.460  2.380  0,50
Vimpel Communications OJSC Via UBS Luxembourg S.A. 
8,250% vto. 23/05/2016    4.600  5.043  1,06

            
     97.860  20,51

                    
Total bonos y obligaciones de empresa    434.230  91,02

                    
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills 
1,750% vto. 31/07/2015 (c)    9.100  9.072  1,90

          

 

 

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc. 
0,250% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por 
US Treasury Bonds, al 
4,625% vto. 
15/02/2040, valorado 
en 104 $. Importe de 
rescate: 100 $.)    100 $ 100 $ 0,02

         
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado 
Regulado     459.707  $ 96,36

         

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

FUTUROS 
       

Descripción  Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
90-Day Eurodollar March Futures    Largo  03/2011  77    216  $  0,04  
US Treasury 5-Year Note March Futures    Largo  03/2011  160    (304)     (0,06) 

                
         (88) $  (0,02) 

              
  
OPCIONES VENDIDAS 
        

Descripción  
Precio de
ejercicio 

Fecha de
vencimiento

Número de
contratos Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

Put - CBOT US Treasury 5-Year Note February Futures    115,500 $  21/01/2011  290    (69) $  (27) $  0,00  
                

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado              (115) $  (0,02) 

                
  
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*)             

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.       
OPCIONES VENDIDAS     
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso
de tipo flotante

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS     
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   28.100 $  (232) $  (381) $  (0,08) 

                      
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/03/2011 CSFB   400 $  1 $  0 $  1 $  0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/06/2015 CSFB   1.800  11   (4)   15   0,00  
America Movil SAB de C.V.  1,000%  20/09/2011 DUB   3.000  8   0   8   0,00  
America Movil SAB de C.V.  1,000%  20/03/2012 DUB   2.700  9   (7 )  16   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2011 GSC   100  0   0   0   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2011 UBS   400  1   2   (1 )  0,00  
Corporacion Nacional del Cobre de Chile  1,000%  20/12/2011 BCLY   3.200  20   5   15   0,01  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/03/2011 GSC   500  1   1   0   0,00  
National Bank of Abu Dhabi  1,000%  20/12/2012 HSBC   3.700  11   0   11   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2011 DUB   3.500  6   (15 )  21   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2015 HSBC   500  (12 )  (16 )  4   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2012 MSC   400  (1 )  (3 )  2   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2015 MSC   3.600  (83 )    (124 )  41   (0,02) 
Republic of Korea  1,000%  20/06/2015 CITI   1.800  9   19   (10 )  0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/03/2011 GSC   100  0   0   0   0,00  
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A.  1,000%  20/03/2011 BCLY   2.200  1   0   1   0,00  
South Africa Government International Bond  1,000%  20/06/2015 BCLY   3.600  (21 )  (43 )  22   0,00  
TNK-BP Finance S.A.  1,000%  20/12/2012 HSBC   2.700  (98 )  (84 )  (14 )  (0,02) 

                     
          (137) $  (269) $    132 $  (0,03) 

                   
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 

Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que 
integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un evento de 

crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
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PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Pago USD-LIBOR a 3 meses  1,950%  15/12/2015 BOA   16.000 $  (143) $ 0 $    (143) $  (0,03 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012 HSBC   13.200 BRL  106   42   64   0,02  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,570%  02/01/2012 JPM    11.800   97   21   76   0,02  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,670%  02/01/2012 BCLY    35.500   575   331   244   0,12  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,670%  02/01/2012 GSC    31.700   514     315   199   0,11  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,970%  02/01/2012 HSBC    60.200   10   (1)   11   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,550%  02/01/2013 RBS    25.700   235   1   234   0,05  

                          
           1.394  $ 709 $  685 $  0,29  

                      
  
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS     
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta BRL  7.100 CITI  03/2011  0 $  (60) $  (60) $  (0,01 ) 
Venta CNY  2.333 DUB  01/2011  0   (3 )  (3)  0,00  
Compra    2.333 RBS  01/2011  4   0   4   0,00  
Compra    23.752 JPM  06/2011  33   0   33   0,01  
Compra    158 BCLY  11/2011  0   0   0   0,00  
Compra    952 CITI  11/2011  1   0   1   0,00  
Compra    388 JPM  11/2011  0   0   0   0,00  
Compra    6.231 MSC  11/2011  5   0   5   0,00  
Compra    2.333 DUB  02/2012  3   0   3   0,00  
Compra €   8.419 BCLY  01/2011  196   0   196   0,04  
Venta    8.419 BCLY  01/2011  0   (196 )  (196)  (0,04 ) 
Compra    1.200 BOA  01/2011  0   (12 )  (12)  0,00  
Compra    371 CITI  01/2011  0   (4 )  (4)  0,00  
Venta    4.372 CITI  01/2011  24   (90 )  (66)  (0,02 ) 
Venta    200 HSBC  01/2011  0   (6 )  (6)  0,00  
Venta    100 MSC  01/2011  0   (3 )  (3)  0,00  
Compra    1.498 RBS  01/2011  0   (17 )  (17)  0,00  
Venta    8.419 RBS  01/2011  0   (214 )  (214)  (0,05 ) 
Compra INR  438.345 BCLY  05/2011  61   0   61   0,01  
Compra KRW  5.487.440 MSC  05/2011  85   0   85   0,02  
Venta MXN  45.292 BCLY  02/2011  0   (132 )  (132)  (0,03 ) 
Compra    20.330 HSBC  02/2011  0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    930 JPM  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra    88.847 MSC  02/2011  9   0   9   0,00  

                    
           421 $    (738) $    (317) $  (0,07 ) 

                  
  
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC        559 $ 0,11

        
    
Total cartera de inversiones      460.151 $ 96,45

                  

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA         
BNP Paribas Bank         
0,080% vto. 03/01/2011  36 €  49 $ 0,01
Deutsche Bank AG        
0,150% vto. 04/01/2011  61 CAD  61  0,01
Nordea Bank AB        
0,030% vto. 03/01/2011  1.299 $  1.299  0,27

        
Total Depósitos a un día      1.409 $ 0,29

        
Otros activos y pasivos circulantes      15.500 $ 3,26

        
Patrimonio Neto        477.060 $ 100,00

        
  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) El Subfondo Emerging Markets and Infrastructure Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  
(b) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  
(c) Valores con un valor total de mercado de 349 $ y posiciones de liquidez por importe de 111 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  
(d) Posiciones de liquidez por importe de 12.220 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones celebrados conforme a 

Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  
(e) Valores restringidos.  
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Descripción del emisor Cupón 
Fecha de 

vencimiento 
Fecha de 

adquisición Coste 
Valor 

razonable
% del 

Activo Neto               
JPMorgan Chase Bank N.A.  3,136%  11/02/2011  17/02/2010         350 $  335 $  0,07 

              
  
(f) Mediciones del valor razonable1  
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios    15.208 $  436.615 $  7.884 $  459.707 $ 
Instrumentos financieros derivados4  (115)  657   (98)  444  
Total  15.093 $    437.272 $    7.786 $   460.151 $ 

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio finalizado el 

31 de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializada

s 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2010 

Variación neta de 
la plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente en 

instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 
diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios  722 $  7.414 $  (400) $  7 $  85 $  56  $  0 $  7.884 $  79 $ 
Instrumentos financieros derivados4  0   (84)   0   0   0   (14)   0   (98)  (14)  
Total    722 $    7.330 $  (400) $    7 $    85 $    42  $    0 $    7.786 $    65 $ 

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  0 $  41.162  $  722 $  41.884 $ 
Instrumentos financieros derivados4  (79)  (5)  0   (84)  
Total    (79) $    41.157  $    722 $   41.800 $ 

 
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el período finalizado 

el 31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

12 de 
noviembre de 

2009 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 31 de 
diciembre de 

2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios          0 $   746 $  (31) $  3 $  8 $   (4) $   0 $  722 $  (4) $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y contratos sobre 

divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de compensar las 

diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros en cartera al cierre 

del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
         
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra €   24.616 BCLY  01/2011  573 $  0 $  573 $  0,12  
Venta    20.418 BCLY  01/2011  0   (476)   (476 )  (0,10) 
Compra    253.151 CITI  01/2011  50   (2.872)   (2.822 )  (0,59) 
Venta    3.128 CITI  01/2011  19   (70)   (51 )  (0,01) 
Compra    24.668 CSFB  01/2011  0   (1.258)   (1.258 )  (0,26) 
Compra    16.000 DUB  01/2011  639   0    639   0,13  
Venta    2.467 MSC  01/2011  35   (40)   (5 )  0,00  
Compra    1.114 RBC  01/2011  12   (34)   (22 )  (0,01) 
Venta    2.000 RBC  01/2011  0   (10)   (10 )  0,00  
Compra    19.939 RBS  01/2011  621   0   621   0,13  
Compra    862 UBS  01/2011  2   0   2   0,00  
Venta    129 UBS  01/2011  0   (2 )  (2 )  0,00  
Compra    589 CITI  02/2011  16   0   16   0,00  

                    
           1.967 $    (4.762) $    (2.795) $  (0,59) 

                  



Principales cambios en la composición de la cartera   
Emerging Markets and Infrastructure Bond Fund 

(Sin auditar)  
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DESCRIPCIÓN ACCIONES 
COSTE

(en miles)
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010     
PIMCO US Dollar Short-Term Floating  21.624.947     216.247 $ 

NAV Fund (a)     

  
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Notes     
3,625% vto. 15/08/2019    68.600 $  72.285  
US Treasury Bills     
1,750% vto. 31/07/2015  52.476   53.801  
CFG Investment SAC     
9,250% vto. 19/12/2013  16.100   16.951  
ALROSA Finance S.A.     
8,875% vto. 17/11/2014  13.800   15.051  
Gazprom Via White Nights Finance BV     
10,500% vto. 25/03/2014  12.700   14.980  
VTB Capital S.A.     
6,875% vto. 29/05/2018  13.750   14.499  
TNK-BP Finance S.A.     
7,875% vto. 13/03/2018  12.600   13.777  
Hutchison Whampoa International 09 Ltd.     
7,625% vto. 09/04/2019  11.600   13.646  
Listrindo Capital BV     
9,250% vto. 29/01/2015  12.300   13.383  
Majapahit Holding BV     
7,250% vto. 17/10/2011  12.200   12.931  
VTB Capital S.A.     
6,609% vto. 31/10/2012  12.100   12.635  
Banco do Brasil S.A.     
8,500% vto. 29/10/2049  9.700   11.346  
Banco do Brasil S.A.     
4,500% vto. 22/01/2015  10.600   10.673  
Intergas Finance BV     
6,875% vto. 04/11/2011  10.000   10.502  
Columbus International, Inc.     
11,500% vto. 20/11/2014  9.000   9.913  
Israel Electric Corp. Ltd.     
7,250% vto. 15/01/2019  8.700   9.732  
TGI International Ltd.     
9,500% vto. 03/10/2017  8.700   9.703  
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV     
6,500% vto. 11/05/2011  9.400   9.536  
Sino-Forest Corp.     
10,250% vto. 28/07/2014  8.500   9.366  
CSN Resources S.A.     
6,500% vto. 21/07/2020  8.400   9.025  
Nakilat, Inc.     
6,067% vto. 31/12/2033  9.600   8.988  
Petrobras International Finance Co.     
7,875% vto. 15/03/2019  7.700   8.950  
Petroleum Co. of Trinidad & Tobago Ltd.     
9,750% vto. 14/08/2019  7.700   8.944  
AES Andres Dominicana     
9,500% vto. 12/11/2020  8.100   8.100  
Gazprom Via Gaz Capital S.A.     
9,250% vto. 23/04/2019  6.535   8.069  
Star Energy Geothermal Wayang Windu Ltd.     
11,500% vto. 12/02/2015  6.890   7.847  
Urbi Desarrollos Urbanos SAB de C.V.     
9,500% vto. 21/01/2020  7.300   7.832  
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A.   
7,125% vto. 14/01/2014  7.150   7.678  
Aes Dominicana Energia Finance S.A.     
11,000% vto. 13/12/2015  7.300   7.654  
DP World Sukuk Ltd.     
6,250% vto. 02/07/2017  7.700   7.511  
US Treasury Bills     
0,033% vto. 01/07/2010  7.340   7.339  
Adaro Indonesia PT     
7,625% vto. 22/10/2019  6.800   7.079  
Noble Group Ltd.     
6,750% vto. 29/01/2020  6.800   7.039  
Axtel SAB de C.V.     
9,000% vto. 22/09/2019  6.800   6.966  

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

COSTE
(en miles)

Fibria Overseas Finance Ltd.     
9,250% vto. 30/10/2019  6.100 $  6.962 $ 
DP World Ltd.     
6,850% vto. 02/07/2037  8.400   6.909  
Gerdau Trade, Inc.     
5,750% vto. 30/01/2021  6.700   6.719  
US Treasury Notes     
2,375% vto. 28/02/2015  6.700   6.686  
Digicel Group Ltd.     
8,250% vto. 01/09/2017  6.400   6.643  
Majapahit Holding BV     
7,750% vto. 20/01/2020  5.800   6.633  
Sberbank Via SB Capital S.A.     
5,400% vto. 24/03/2017  6.600   6.592  
Corp. GEO SAB de C.V.     
8,875% vto. 25/09/2014  5.800   6.165  
US Treasury Bonds     
4,375% vto. 15/05/2040  5.400   6.066  
Banco Votorantim S.A.     
7,375% vto. 21/01/2020  5.600   6.033  
ICICI Bank Ltd.     
5,750% vto. 12/01/2012  5.800   6.019  
Severstal OAO Via Steel Capital S.A.     
6,700% vto. 25/10/2017  6.000   5.990  
Korea Development Bank     
8,000% vto. 23/01/2014  5.200   5.931  
CSN Islands XI Corp.     
6,875% vto. 21/09/2019  5.700   5.880  
Odebrecht Finance Ltd.     
7,500% vto. 18/10/2017  5.400   5.847  
Gerdau Holdings, Inc.     
7,000% vto. 20/01/2020  5.200   5.751        

    
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating  20.104.478   201.052 $ 

NAV Fund (a)     

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Notes     
3,625% vto. 15/08/2019  68.600 $  74.223  
US Treasury Bills     
1,750% vto. 31/07/2015  43.376   44.420  
Gazprom Via White Nights Finance BV     
10,500% vto. 25/03/2014  12.300   14.322  
VTB Capital S.A.     
6,609% vto. 31/10/2012  13.450   14.140  
Majapahit Holding BV     
7,250% vto. 17/10/2011  12.200   12.819  
CFG Investment SAC     
9,250% vto. 19/12/2013  11.500   12.043  
Intergas Finance BV     
6,875% vto. 04/11/2011  11.000   11.556  
Petrobras International Finance Co.     
7,875% vto. 15/03/2019  7.700   9.532  
Aes Dominicana Energia Finance S.A.     
11,000% vto. 13/12/2015  7.900   8.360  
Hutchison Whampoa International 09 Ltd.     
7,625% vto. 09/04/2019  6.800   8.063  
Axtel SAB de C.V.     
9,000% vto. 22/09/2019  8.500   7.589  
Banco do Brasil S.A.     
4,500% vto. 22/01/2015  7.200   7.566  
US Treasury Bills     
0,033% vto. 01/07/2010  7.340   7.340  
DP World Ltd.     
6,850% vto. 02/07/2037  7.800   7.060  
VTB Capital S.A.     
6,875% vto. 29/05/2018  6.600   6.927  
US Treasury Notes     
2,375% vto. 28/02/2015  6.700   6.685  
Centrais Eletricas Brasileiras S.A.     
6,875% vto. 30/07/2019  5.700   6.416  
Korea Development Bank     
8,000% vto. 23/01/2014  5.200   6.121  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
ICICI Bank Ltd.     
5,750% vto. 12/01/2012    5.800 $  6.047$
US Treasury Bonds     
4,375% vto. 15/05/2040  5.400   5.976
Gerdau Holdings, Inc.     
7,000% vto. 20/01/2020  5.400   5.706
Urbi Desarrollos Urbanos SAB de C.V.     
8,500% vto. 19/04/2016  5.300   5.536
US Treasury Bills     
0,215% vto. 26/08/2010  5.499   5.497
Corp. GEO SAB de C.V.     
8,875% vto. 25/09/2014  5.000   5.328
Fibria Overseas Finance Ltd.     
7,500% vto. 04/05/2020  5.101   5.325
Banco do Brasil S.A.     
4,500% vto. 22/01/2015  5.200   5.256
TGI International Ltd.     
9,500% vto. 03/10/2017  4.800   5.221
Nakilat, Inc.     
6,067% vto. 31/12/2033  5.200   5.144
CSN Islands XI Corp.     
6,875% vto. 21/09/2019  4.700   5.014
Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd.     
6,250% vto. 17/06/2014  4.250   4.663
ICICI Bank Ltd.     
6,625% vto. 03/10/2012  4.200   4.407
Korea Exchange Bank     
4,875% vto. 14/01/2016  4.000   4.317
Urbi Desarrollos Urbanos SAB de C.V.     
9,500% vto. 21/01/2020  4.100   4.307
Columbus International, Inc.     
11,500% vto. 20/11/2014  3.800   4.177
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd.     
5,670% vto. 05/03/2014  3.920   4.138
US Treasury Bills     
0,154% vto. 22/07/2010  4.000   4.000
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd.     
7,700% vto. 07/08/2013  3.500   3.881
ALROSA Finance S.A.     
8,875% vto. 17/11/2014  3.700   3.794
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV     
6,500% vto. 11/05/2011  3.700   3.772
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III     
6,750% vto. 30/09/2019  3.300   3.767
TNK-BP Finance S.A.     
7,875% vto. 13/03/2018  3.500   3.754
  
(a) El Subfondo Emerging Markets and Infrastructure Bond invierte en 

Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos.  
Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se 
comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
BAHREIN 
Bahrain Government International Bond 
5,500% vto. 31/03/2020   13.400 $ 13.663  0,39 $ 

                    
BARBADOS 
Columbus International, Inc. 
11,500% vto. 20/11/2014   15.810  17.628  0,51 

                    
BERMUDAS 
Noble Group Ltd. 
6,750% vto. 29/01/2020   30.600  33.279  0,96 
Qtel International Finance Ltd. 
3,375% vto. 14/10/2016    400  383  0,01 
4,750% vto. 16/02/2021    6.550  6.246  0,18 
7,875% vto. 10/06/2019    1.900  2.285  0,07 

            
     42.193  1,22 

                    
BRASIL 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Banco do Brasil S.A. 
4,500% vto. 22/01/2015   24.250  25.432  0,73 
6,000% vto. 22/01/2015   14.130  15.296  0,44 
BM&FBovespa S.A. 
5,500% vto. 16/07/2020    5.700  5.843  0,17 
Centrais Eletricas Brasileiras S.A. 
6,875% vto. 30/07/2019   17.970  20.441  0,59 
7,750% vto. 30/11/2015    2.700  3.167  0,09 
CSN Islands VIII Corp. 
9,750% vto. 16/12/2013    1.200  1.397  0,04 
CSN Islands XI Corp. 
6,875% vto. 21/09/2019   30.390  32.943  0,95 
CSN Resources S.A. 
6,500% vto. 21/07/2020   15.700  16.524  0,48 
Fibria Overseas Finance Ltd. 
7,500% vto. 04/05/2020   12.100  12.765  0,37 
Gerdau Holdings, Inc. 
7,000% vto. 20/01/2020   20.650  22.818  0,66 
GTL Trade Finance, Inc. 
7,250% vto. 20/10/2017    3.400  3.757  0,11 
Petrobras International Finance Co. 
5,750% vto. 20/01/2020    2.000  2.080  0,06 
6,875% vto. 20/01/2040   11.200  11.748  0,34 
7,875% vto. 15/03/2019   14.465  17.155  0,49 
Telemar Norte Leste S.A. 
5,500% vto. 23/10/2020    1.700  1.658  0,05 
Vale Overseas Ltd. 
4,625% vto. 15/09/2020    9.000  8.978  0,26 
6,250% vto. 23/01/2017    200  223  0,00 

            
       202.225  5,83 

                    
EMISIONES SOBERANAS     
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 
4,125% vto. 15/09/2017 24.400 € 31.760  0,91 
6,369% vto. 16/06/2018  5.770 $ 6.303  0,18 
6,500% vto. 10/06/2019   12.680  13.869  0,40 
Brazil Government International Bond 
5,625% vto. 07/01/2041    4.500  4.489  0,13 
5,875% vto. 15/01/2019    350  389  0,01 
8,000% vto. 15/01/2018    4.200  4.945  0,14 
8,250% vto. 20/01/2034    8.790  11.757  0,34 
8,750% vto. 04/02/2025   10.070  13.720  0,39 
8,875% vto. 14/10/2019   33.155  44.080  1,27 
8,875% vto. 15/04/2024   26.750  37.049  1,07 
10,125% vto. 15/05/2027    1.430  2.191  0,06 
11,000% vto. 17/08/2040    400  539  0,02 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2012  6.176 BRL 3.629  0,10 
10,000% vto. 01/01/2017    101.671  55.893  1,61 

            
     230.613  6,63 

                    
Total Brasil      432.838  12,46 

                    
 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
ISLAS VÍRGENES BRITÁNICAS 
Gerdau Trade, Inc. 
5,750% vto. 30/01/2021  3.900 $ 3.902  0,11 $ 
Gold Fields Orogen Holding BVI Ltd. 
4,875% vto. 07/10/2020   12.700  12.073  0,35 

           
    15.975  0,46 

                  
ISLAS CAIMÁN 
Dar Al-Arkan International Sukuk Co. 
10,750% vto. 18/02/2015   2.500  2.472  0,07 
Hutchison Whampoa International Ltd. 
5,750% vto. 11/09/2019   3.700  3.950  0,11 
7,625% vto. 09/04/2019   2.800  3.359  0,10 
Interoceanica IV Finance Ltd. 
0,000% vto. 30/11/2018   9.607  7.562  0,22 
Interoceanica V Finance Ltd. 
0,000% vto. 15/05/2030   13.300  3.981  0,11 
IPIC GMTN Ltd. 
3,125% vto. 15/11/2015   4.000  3.924  0,11 
5,000% vto. 15/11/2020   8.550  8.384  0,24 
Odebrecht Drilling Norbe VIII/IX Ltd. 
6,350% vto. 30/06/2021   19.100  19.959  0,58 
Pemex Finance Ltd. 
10,610% vto. 15/08/2017   5.750  6.988  0,20 
Peru Enhanced Pass-Through Finance Ltd. 
0,000% vto. 31/05/2018   3.607  2.944  0,09 
Petrobras International Finance Co. 
6,125% vto. 06/10/2016   150  167  0,01 
Petroleum Export III Ltd. 
3,802% vto. 08/04/2013   14.234  14.193  0,41 
QNB Finance Ltd. 
3,125% vto. 16/11/2015   40.900  40.082  1,15 
Usiminas Commercial Ltd. 
7,250% vto. 18/01/2018   1.000  1.107  0,03 

           
      119.072  3,43 

                  
CHILE 
Banco Santander Chile 
1,539% vto. 20/04/2012   17.000  16.999  0,49 
3,750% vto. 22/09/2015   14.300  14.221  0,41 
5,375% vto. 09/12/2014   750  784  0,02 
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. 
5,000% vto. 21/01/2021   800  785  0,02 
7,250% vto. 29/07/2019   13.350  15.252  0,44 
Corp. Nacional del Cobre de Chile 
4,750% vto. 15/10/2014   260  277  0,01 
6,150% vto. 24/10/2036   1.400  1.520  0,04 
E.CL S.A. 
5,625% vto. 15/01/2021   8.900  8.861  0,26 

           
    58.699  1,69 

           
COLOMBIA 
Colombia Government International Bond 
6,125% vto. 18/01/2041   1.000  1.030  0,03 
7,375% vto. 27/01/2017   30.775  36.238  1,04 
7,375% vto. 18/03/2019   16.360  19.714  0,57 
7,375% vto. 18/09/2037   16.310  19.409  0,56 
8,125% vto. 21/05/2024   6.700  8.492  0,24 
8,660% vto. 07/10/2016   2.305  2.756  0,08 
11,750% vto. 25/02/2020   1.729  2.602  0,08 
Ecopetrol S.A.        
7,625% vto. 23/07/2019   42.870  49.622  1,43 

            
   139.863  4,03 

                  
REPÚBLICA DOMINICANA 
AES Andres Dominicana 
9,500% vto. 12/11/2020   400  418  0,01 

                  
EGIPTO 
Nile Finance Ltd. 
5,250% vto. 05/08/2015   2.700  2.788  0,08 
Petroleum Export III Ltd. 
3,319% vto. 07/12/2012   8.600  8.575  0,25 

            
   11.363  0,33 

                  
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
EL SALVADOR 
AES El Salvador Trust 
6,750% vto. 01/02/2016  10.750 $ 10.437  0,30 $
El Salvador Government International Bond 
8,500% vto. 25/07/2011    3.625  3.770  0,11

              
   14.207  0,41

                    
GABÓN 
Gabon Government International Bond 
8,200% vto. 12/12/2017   45.190  53.121  1,53

                    
GUATEMALA 
Guatemala Government Bond 
8,125% vto. 06/10/2034    500  624  0,02

                    
HONG KONG 
China Resources Power Holdings Co. Ltd. 
3,750% vto. 03/08/2015    750  735  0,02
Sinochem Overseas Capital Co. Ltd.   
4,500% vto. 12/11/2020    9.500  9.395  0,27

              
   10.130  0,29

                    
INDIA 
Bank of India 
4,750% vto. 30/09/2015    5.200  5.333  0,15
Indian Oil Corp. Ltd. 
4,750% vto. 22/01/2015    7.500  7.733  0,22
NTPC Ltd. 
5,875% vto. 02/03/2016    800  873  0,03
State Bank of India 
4,500% vto. 27/07/2015   20.600  21.051  0,61

              
   34.990  1,01

                    
INDONESIA 
Adaro Indonesia PT 
7,625% vto. 22/10/2019   23.670  25.919  0,75
Indonesia Government International Bond 
5,875% vto. 13/03/2020    5.240  5.777  0,17
6,625% vto. 17/02/2037    9.580  10.574  0,30
6,875% vto. 09/03/2017    5.650  6.582  0,19
6,875% vto. 17/01/2018   15.620  18.198  0,52
7,750% vto. 17/01/2038    4.070  4.996  0,14
8,500% vto. 12/10/2035    9.490  12.598  0,36
10,375% vto. 04/05/2014    200  249  0,01
11,625% vto. 04/03/2019   53.370  79.388  2,29
Indosat Palapa Co. BV 
7,375% vto. 29/07/2020   23.420  25.879  0,74
Listrindo Capital BV 
9,250% vto. 29/01/2015    900  1.014  0,03
Majapahit Holding BV 
7,250% vto. 17/10/2011    1.200  1.250  0,04
7,250% vto. 28/06/2017   13.900  15.849  0,46
7,750% vto. 17/10/2016    1.250  1.455  0,04
7,750% vto. 20/01/2020   17.820  20.627  0,59
7,875% vto. 29/06/2037    5.910  6.693  0,19
8,000% vto. 07/08/2019    5.200  6.110  0,18

              
     243.158  7,00

                    
  

  
ACCIONES     

IRLANDA 
PIMCO US Dollar Short-

Term Floating NAV 
Fund (a) 8.501.627  85.033  2,45

                    

  

  
NOMINAL
(en miles)     

RZD Capital Ltd. 
5,739% vto. 03/04/2017    27.150 $ 28.303  0,81

              
   113.336  3,26

                    
ISRAEL 
Israel Electric Corp. Ltd. 
7,250% vto. 15/01/2019    3.700  4.067  0,12
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR
RAZONABL

E
(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
JORDANIA 
Jordan Government International Bond 
3,875% vto. 12/11/2015    11.000 $ 10.519 $ 0,30 

                    
KAZAJISTÁN 
Intergas Finance BV 
6,375% vto. 14/05/2017    4.620  4.850  0,14 
6,875% vto. 04/11/2011    451  470  0,01 
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 
6,500% vto. 11/05/2011    2.850  2.900  0,08 
7,000% vto. 11/05/2016    1.000  1.105  0,03 
KazMunayGas National Co. 
6,375% vto. 09/04/2021    6.600  6.534  0,19 
7,000% vto. 05/05/2020    20.950  21.819  0,63 
8,375% vto. 02/07/2013    24.850  27.521  0,79 
9,125% vto. 02/07/2018    24.406  28.677  0,83 
11,750% vto. 23/01/2015    42.100  52.520  1,51 
Tengizchevroil Finance Co. SARL 
6,124% vto. 15/11/2014    858  901  0,03 

              
  147.297  4,24 

                    
MALASIA 
Axiata SPV1 Labuan Ltd. 
5,375% vto. 28/04/2020    6.900  7.050  0,20 
Petronas Capital Ltd. 
5,250% vto. 12/08/2019    400  427  0,01 
7,875% vto. 22/05/2022    7.450  9.558  0,28 

              
   17.035  0,49 

                    
MÉXICO 
America Movil SAB de CV 
5,000% vto. 16/10/2019    3.980  4.160  0,12 
Banco Mercantil del Norte S.A. 
4,375% vto. 19/07/2015    3.500  3.562  0,10 
BBVA Bancomer S.A. 
7,250% vto. 22/04/2020    8.000  8.502  0,25 
C10 Capital SPV Ltd. 
6,722% vto. 29/12/2049    7.745  5.267  0,15 
Cemex Finance LLC 
9,500% vto. 14/12/2016    10.050  10.414  0,30 
Corp. GEO SAB de C.V. 
8,875% vto. 25/09/2014    18.290  20.622  0,60 
9,250% vto. 30/06/2020    4.300  4.891  0,14 
Desarrolladora Homex SAB de C.V. 
9,500% vto. 11/12/2019    16.680  19.140  0,55 
Hipotecaria Su Casita S.A. de C.V. 
8,500% vto. 04/10/2016    750  319  0,01 
Mexico Government International Bond 
4,250% vto. 14/07/2017    5.000 € 6.641  0,19 
5,500% vto. 17/02/2020    7.670  10.926  0,31 
5,625% vto. 15/01/2017    550 $ 609  0,02 
5,750% vto. 12/10/2110    6.200  5.487  0,16 
5,950% vto. 19/03/2019    7.995  8.938  0,26 
6,050% vto. 11/01/2040    15.130  15.470  0,44 
6,750% vto. 27/09/2034    12.683  14.332  0,41 
7,500% vto. 08/04/2033    11.500  14.088  0,41 
8,125% vto. 30/12/2019    18.840  23.974  0,69 
8,300% vto. 15/08/2031    1.590  2.115  0,06 
Pemex Project Funding Master Trust 
5,500% vto. 24/02/2025    4.800 € 6.238  0,18 
5,750% vto. 01/03/2018    24.090 $ 25.777  0,74 
6,625% vto. 15/06/2035    24.180  24.463  0,71 
6,625% vto. 15/06/2038    2.870  2.897  0,08 
Petroleos Mexicanos 
4,875% vto. 15/03/2015    12.172  12.872  0,37 
5,500% vto. 21/01/2021    10.000  10.175  0,29 
6,000% vto. 05/03/2020    2.410  2.567  0,08 
8,000% vto. 03/05/2019    28.860  34.848  1,00 
Telefonos de Mexico SAB de C.V. 
8,750% vto. 31/01/2016    31.800 MXN  2.636  0,08 
Urbi Desarrollos Urbanos SAB de C.V. 
8,500% vto. 19/04/2016    900 $ 950  0,03 
9,500% vto. 21/01/2020    13.500  15.491  0,44 

            
       318.371  9,17 

          

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONAB

LE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
MARRUECOS 
Kingdom of Morocco 
4,500% vto. 05/10/2020    11.500 € 14.652 $ 0,42

                    
PAÍSES BAJOS 
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 
6,375% vto. 06/10/2020    8.300 $ 8.674  0,25
SABIC Capital I BV 
3,000% vto. 02/11/2015    8.700  8.594  0,25
Waha Aerospace BV 
3,925% vto. 28/07/2020    30.350  30.272  0,87

            
     47.540  1,37

                    
PANAMÁ 
Panama Government International Bond 
6,700% vto. 26/01/2036    200  224  0,01
7,125% vto. 29/01/2026    15.320  18.499  0,53
7,250% vto. 15/03/2015    5.200  6.045  0,18
8,875% vto. 30/09/2027    9.100  12.512  0,36
9,375% vto. 16/01/2023    5.260  7.272  0,21
9,375% vto. 01/04/2029    11.658  16.409  0,47

            
     60.961  1,76

                    
PERÚ 
Continental Senior Trustees Cayman Ltd. 
5,500% vto. 18/11/2020    9.700  9.470  0,27
Peru Government International Bond 
6,550% vto. 14/03/2037    18.605  20.465  0,59
7,125% vto. 30/03/2019    300  360  0,01
7,350% vto. 21/07/2025    7.800  9.528  0,27
8,750% vto. 21/11/2033    8.442  11.629  0,34

            
     51.452  1,48

                    
FILIPINAS 
Philippine Government International Bond 
6,375% vto. 15/01/2032    31.490  33.222  0,96
6,375% vto. 23/10/2034    46.840  50.119  1,44
6,500% vto. 20/01/2020    6.230  7.227  0,21
7,750% vto. 14/01/2031    19.250  23.822  0,68
8,375% vto. 17/06/2019    11.484  14.814  0,43
9,500% vto. 02/02/2030    2.870  4.147  0,12
Power Sector Assets & Liabilities Management Corp. 
7,250% vto. 27/05/2019    9.150  10.702  0,31
7,390% vto. 02/12/2024    5.000  5.846  0,17

            
     149.899  4,32

                    
POLONIA 
Poland Government International Bond 
3,875% vto. 16/07/2015    100  102  0,00
6,375% vto. 15/07/2019    3.110  3.495  0,10

            
     3.597  0,10

                    
QATAR 
Nakilat, Inc. 
6,067% vto. 31/12/2033    3.600  3.800  0,11
Qatar Government International Bond 
4,000% vto. 20/01/2015    3.740  3.905  0,11
5,250% vto. 20/01/2020    13.700    14.590  0,42
6,400% vto. 20/01/2040    270  291  0,01
Qatari Diar Finance QSC 
5,000% vto. 21/07/2020    10.000  10.011  0,29
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. 
8,294% vto. 15/03/2014    140  154  0,00
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. II 
5,298% vto. 30/09/2020    11.007  11.667  0,34
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
5,500% vto. 30/09/2014    1.200  1.285  0,04
5,838% vto. 30/09/2027    3.750  3.870  0,11
6,332% vto. 30/09/2027    3.650  3.842  0,11
6,750% vto. 30/09/2019    250  292  0,01

            
     53.707  1,55

                    

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
RUSIA 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
5,670% vto. 05/03/2014    30.345 $ 32.166 $ 0,93
6,103% vto. 27/06/2012    250  263  0,01
7,700% vto. 07/08/2013    7.050  7.842  0,22
8,700% vto. 07/08/2018    21.905  27.031  0,78
ALROSA Finance S.A. 
7,750% vto. 03/11/2020    11.100  11.700  0,34
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto. 01/03/2013    5.600  6.359  0,18
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
5,092% vto. 29/11/2015    6.000  6.183  0,18
6,212% vto. 22/11/2016    11.370  12.028  0,34
6,510% vto. 07/03/2022    9.780  10.000  0,29
7,288% vto. 16/08/2037    12.550  13.074  0,38
7,510% vto. 31/07/2013    245  270  0,01
8,125% vto. 31/07/2014    4.900  5.539  0,16
8,146% vto. 11/04/2018    4.900  5.691  0,16
8,625% vto. 28/04/2034    23.220  27.857  0,80
9,250% vto. 23/04/2019    2.000  2.470  0,07
Gazprom Via Gazprom International S.A. 
7,201% vto. 01/02/2020    7.493  7.993  0,23
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto. 08/03/2014    4.800  5.735  0,17
10,500% vto. 25/03/2014    26.280  31.418  0,90
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A. 
6,299% vto. 15/05/2017    15.120  15.328  0,44
7,125% vto. 14/01/2014    7.250  7.749  0,22
7,175% vto. 16/05/2013    550  588  0,02
7,750% vto. 29/05/2018    3.950  4.291  0,12
9,000% vto. 11/06/2014    22.560  25.493  0,74
Sberbank Via SB Capital S.A. 
5,400% vto. 24/03/2017    6.600  6.619  0,19
5,499% vto. 07/07/2015    15.700  16.112  0,47
6,468% vto. 02/07/2013    100  107  0,00
SCF Capital LTD 
5,375% vto. 27/10/2017    5.000  4.944  0,14
TNK-BP Finance S.A. 
6,125% vto. 20/03/2012    400  420  0,01
6,625% vto. 20/03/2017    47.502  50.567  1,46
7,250% vto. 02/02/2020    4.700  5.117  0,15
7,500% vto. 13/03/2013    1.335  1.448  0,04
7,500% vto. 18/07/2016    16.760  18.604  0,54
7,875% vto. 13/03/2018    6.500  7.377  0,21
Vnesheconombank Via VEB Finance Ltd. 
5,450% vto. 22/11/2017    10.000  10.060  0,29
6,800% vto. 22/11/2025    8.200  8.383  0,24
VTB Capital S.A. 
6,609% vto. 31/10/2012    2.250  2.401  0,07
6,875% vto. 29/05/2018    4.150  4.400  0,13

            
     403.627  11,63

                    
EMISIONES SOBERANAS 
Russia Government International Bond 
3,625% vto. 29/04/2015    29.000  29.116  0,84
7,500% vto. 31/03/2030   144.943  167.627  4,82

            
     196.743  5,66

          
Total Rusia        600.370  17,29

                    
SINGAPUR 
STATS ChipPAC Ltd. 
7,500% vto. 12/08/2015    27.140  29.447  0,85

            
     29.447  0,85

                    
SUDÁFRICA 
AngloGold Ashanti Holdings PLC 
5,375% vto. 15/04/2020    8.300  8.581  0,25
6,500% vto. 15/04/2040    200  202  0,00
South Africa Government International Bond 
5,875% vto. 30/05/2022    11.060  11.917  0,34
6,875% vto. 27/05/2019    2.030  2.383  0,07

            
     23.083  0,66
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
COREA DEL SUR 
Export-Import Bank of Korea 
1,352% vto. 13/03/2012   14.200 $ 14.196 $ 0,41 
5,125% vto. 16/03/2015    1.300  1.371  0,04 
5,125% vto. 29/06/2020   17.780  18.424  0,53 
5,500% vto. 17/10/2012    150  159  0,00 
5,875% vto. 14/01/2015    4.240  4.594  0,13 
8,125% vto. 21/01/2014    200  229  0,01 
Korea Development Bank 
1,242% vto. 21/11/2011   24.000    23.859  0,69 
8,000% vto. 23/01/2014    700  798  0,02 
Korea Electric Power Corp. 
3,000% vto. 05/10/2015    8.000  7.786  0,22 
Korea Exchange Bank 
4,875% vto. 14/01/2016    3.100  3.212  0,09 
Korea Housing Finance Corp. 
4,125% vto. 15/12/2015   12.500  12.575  0,36 
Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd. 
3,125% vto. 16/09/2015    8.000  7.808  0,23 
6,250% vto. 17/06/2014    2.850  3.113  0,09 
Shinhan Bank 
1,584% vto. 16/11/2012   30.700  30.496  0,88 

            
     128.620  3,70 

                    
TRINIDAD Y TOBAGO 
Petroleum Co. of Trinidad & Tobago Ltd. 
6,000% vto. 08/05/2022   13.618  13.720  0,40 
9,750% vto. 14/08/2019    5.510  6.653  0,19 

            
     20.373  0,59 

                    
TÚNEZ 
Banque Centrale de Tunisie S.A. 
7,375% vto. 25/04/2012    1.100  1.182  0,03 
8,250% vto. 19/09/2027    500  614  0,02 

            
     1.796  0,05 

                    
TURQUÍA 
Turkey Government International Bond 
5,125% vto. 18/05/2020   17.600 € 24.480  0,70 
5,625% vto. 30/03/2021   30.900 $ 32.522  0,94 
6,750% vto. 03/04/2018    2.509  2.879  0,08 
6,750% vto. 30/05/2040    7.400  8.186  0,24 
6,875% vto. 17/03/2036    9.370  10.541  0,30 
7,000% vto. 26/09/2016    450  521  0,02 
7,000% vto. 11/03/2019    7.980  9.287  0,27 
7,000% vto. 05/06/2020    3.000  3.503  0,10 
7,250% vto. 15/03/2015    300  344  0,01 
7,250% vto. 05/03/2038    4.800  5.634  0,16 
7,375% vto. 05/02/2025    6.239  7.440  0,21 
7,500% vto. 07/11/2019   13.390  16.101  0,46 
8,000% vto. 14/02/2034    2.915  3.688  0,11 
9,000% vto. 30/06/2011    1.100  1.144  0,03 
9,500% vto. 15/01/2014    2.870  3.430  0,10 

            
      129.700  3,73 

                    
EMIRATOS ÁRABES UNIDOS 
Dolphin Energy Ltd. 
5,888% vto. 15/06/2019    3.415  3.664  0,11 
DP World Ltd. 
6,850% vto. 02/07/2037   11.910  10.773  0,31 

            
     14.437 0,42 

          

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
REINO UNIDO 
Barclays Bank PLC 
10,179% vto. 12/06/2021   4.480  5.565  0,16 
HBOS PLC 
6,750% vto. 21/05/2018    4.600 $ 4.297 $ 0,12 

           
    9.862  0,28 

                  
ESTADOS UNIDOS 
American Home Mortgage Investment Trust 
1,957% vto. 25/09/2045   254  223  0,01 
American International Group, Inc. 
6,250% vto. 01/05/2036   9.600  9.092  0,26 
Banc of America Commercial Mortgage, Inc. 
5,451% vto. 15/01/2049   1.190  1.238  0,03 
5,658% vto. 10/06/2049   2.400  2.457  0,07 
5,742% vto. 10/02/2051   3.800  4.047  0,12 
Banc of America Mortgage Securities, Inc. 
5,356% vto. 25/02/2036   80  64  0,00 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
4,944% vto. 25/01/2035   68  64  0,00 
5,326% vto. 25/05/2047   1.040  791  0,02 
CEDC Finance Corp. International, Inc. 
9,125% vto. 01/12/2016   6.350  6.779  0,20 
Citigroup Capital XXI 
8,300% vto. 21/12/2057   9.380  9.802  0,28 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
3,059% vto. 25/03/2034   68  68  0,00 
5,873% vto. 25/09/2037   1.900  1.384  0,04 
Commercial Mortgage Pass-Through Certificates 
5,815% vto. 10/12/2049   930  999  0,03 
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,531% vto. 25/05/2036   390  80  0,00 
1,031% vto. 25/11/2035   633  375  0,01 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 
5,613% vto. 20/05/2036   626  456  0,01 
DaimlerChrysler Auto Trust 
1,745% vto. 10/09/2012   675  677  0,02 
DISH DBS Corp. 
6,375% vto. 01/10/2011   2.500  2.581  0,07 
Fannie Mae 
5,222% vto. 01/12/2035   324  346  0,01 
5,500% vto. 01/02/2038   59  63  0,00 
5,529% vto. 01/01/2036   253  269  0,01 
5,573% vto. 01/03/2036   203  216  0,01 
Federal Home Loan Bank 
4,125% vto. 13/12/2019 (b)   5.600    5.840  0,17 
Ford Credit Auto Owner Trust 
1,680% vto. 15/06/2012   1.679  1.684  0,05 
GSR Mortgage Loan Trust 
2,964% vto. 25/01/2036   343  270  0,01 
Harborview Mortgage Loan Trust 
0,511% vto. 19/09/2046   433  82  0,00 
Itau Unibanco S.A. 
1,700% vto. 12/09/2011  10.000  9.976  0,29 
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Corp. 
5,440% vto. 12/06/2047   420  439  0,01 
LB-UBS Commercial Mortgage Trust 
5,424% vto. 15/02/2040   1.700  1.781  0,05 
Merrill Lynch Countrywide Commercial Mortgage Trust 
5,700% vto. 12/09/2049   700  728  0,02 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Morgan Stanley Capital I 
5,879% vto. 11/06/2049  200 $ 213 $ 0,01  
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust 
0,491% vto. 25/02/2037    584  271  0,01  
4,569% vto. 25/06/2036    78  75  0,00  
Sino-Forest Corp. 
6,250% vto. 21/10/2017    7.700  7.806  0,22  
US Treasury Bills (b) 
0,163% vto. 26/05/2011    30  30  0,00  
0,195% vto. 02/06/2011    28  28  0,00  
US Treasury Notes 
0,375% vto. 31/10/2012   70.000    69.727  2,01  
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 
5,572% vto. 15/10/2048    900  940  0,03  
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
5,000% vto. 25/02/2037    1.157  919  0,03  
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
0,761% vto. 25/07/2037    310  257  0,01  
5,402% vto. 25/07/2036    379  306  0,01            
CONTRATOS DE REPO 
Morgan Stanley 

0,170% vto.  
31/12/2010 (Fecha: 
30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Bonds, al 
3,500% vto. 
15/05/2020 valorado 
en 716 $. Importe de 
rescate: 700 $.)    700  700  0,02  

            
     144.143  4,15  

                    
URUGUAY 
Uruguay Government International Bond 
5,000% vto. 

14/09/2018 (c)   47.968 UYU 2.761  0,08  
7,500% vto. 15/03/2015    1.500 $ 1.762  0,05  
7,625% vto. 21/03/2036   25.020  29.836  0,86  
7,875% 

vto.15/01/2033 (d)    8.270  10.007  0,29  
8,000% vto. 18/11/2022   10.040  12.474  0,36  

            
     56.840  1,64  

                    
VENEZUELA 
Corp. Andina de Fomento 
8,125% vto. 04/06/2019    400  481  0,01  
Petroleos de Venezuela S.A. 
5,000% vto. 28/10/2015    9.800  5.586  0,16  
5,500% vto. 12/04/2037    2.800  1.281  0,04  
Venezuela Government International Bond 
5,750% vto. 26/02/2016    1.600  1.136  0,03  
6,000% vto. 09/12/2020    4.000  2.320  0,07  
7,000% vto. 01/12/2018    5.000  3.325  0,09  
7,000% vto. 31/03/2038   16.500  9.323  0,27  
7,650% vto. 21/04/2025   20.025  12.365  0,36  
7,750% vto. 13/10/2019   11.500  7.763  0,22  
8,250% vto. 13/10/2024   24.000  15.360  0,44  
9,000% vto. 07/05/2023   21.100  14.453  0,42  
9,250% vto. 07/05/2028   18.325  12.461  0,36  
12,750% vto. 23/08/2022    3.300  2.871  0,08  

            
     88.725  2,55  

                    
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario -
Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado  3.447.771 $  99,28  
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de

vencimiento 
Número de 
contratos 

(Minusvalía)
latente 

% del 
Activo Neto 

90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2012  210  (26) $  0,00  
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2013  450  (748 )  (0,02) 
US Treasury 10-Year Note March Futures Largo  03/2011  989  (3.751 )  (0,11) 

              
       (4.525) $  (0,13) 

            
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado          (4.525) $  (0,13) 

                        
  
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso
de tipo flotante

Tipo de
ejercicio

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250% 14/02/2011     9.200 $ (18) $  0 $  0,00  
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  1,800% 14/02/2011  9.200  (42)  (244)   (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap UBS USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250% 14/02/2011  23.600  (49)  0   0,00  
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap UBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  1,800% 14/02/2011  23.600  (116)  (625)   (0,02) 

                     
            (225) $  (869) $  (0,03) 

                    
  
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014 BCLY  2.200 $  19 $  (91) $  110 $  0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014 CITI    3.700  32   (142)  174   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014 CSFB    1.600  14   (41)  55   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014 GSC    6.100  53   (239)  292   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014 UBS    600  5   (20)  25   0,00  
America Movil SAB de C.V.  1,000%   20/09/2011 DUB    9.100  28   0   28   0,00  
America Movil SAB de C.V.  1,000%   20/03/2012 DUB    14.300  49   (37)  86   0,00  
Banque Centrale de Tunisie  0,700%   20/09/2011 BCLY    5.700  8   0   8   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/09/2015 CSFB    22.000  (61)  (352)  291   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/06/2015 HSBC    1.000  (2)  (5)  3   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/03/2015 MSC    16.000  (4)  (201)  197   0,00  
Brazil Government International Bond  2,100%   20/08/2016 MSC    4.500  257   0   257   0,01  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/03/2015 UBS    6.000  (2)  (64)  62   0,00  
Colombia Government International Bond  1,850%   20/07/2011 MSC    2.000  32   0   32   0,00  
Colombia Government International Bond  1,000%   20/09/2015 UBS    2.000  (7)  (46)  39   0,00  
Corporacion Nacional del Cobre de Chile  1,000%   20/12/2011 BCLY    6.300  36   10   26   0,00  
Indonesia Government International Bond  1,580%   20/12/2011 CITI    500  6   0   6   0,00  
Indonesia Government International Bond  1,000%   20/03/2015 CITI    3.500  (9)  (161)  152   0,00  
Indonesia Government International Bond  1,000%   20/03/2015 GSC    7.000  (19)  (291)  272   0,00  
Indonesia Government International Bond  1,000%   20/03/2015 MSC    19.550  (53)  (764)  711   0,00  
Indonesia Government International Bond  1,270%   20/12/2011 RBS    7.200  63   0   63   0,00  
Indonesia Government International Bond  1,525%   20/12/2011 RBS    8.000  91   0   91   0,00  
Indonesia Government International Bond  2,360%   20/09/2016 RBS    2.300  126   0   126   0,00  
Indonesia Government International Bond  2,385%   20/09/2016 RBS    1.600  90   0   90   0,00  
Indonesia Government International Bond  2,480%   20/09/2016 RBS    4.500  275   0   275   0,01  
JSC VTB Bank  1,000%   20/12/2012 DUB    31.000   (656)  (996)  340   (0,02 ) 
Kazakhstan Government International Bond  1,000%   20/09/2011 MSC    10.000  29   23   6   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/12/2014 BCLY    1.100  1   (37)  38   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/03/2015 BCLY    8.600  0   (121)  121   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/09/2015 BOA    24.700  (72)  (429)  357   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/09/2015 CSFB    13.000   (38)  (251)  213   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/03/2015 DUB    8.000  0   (91)  91   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/03/2011 HSBC    2.000  3   7   (4)  0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/06/2015 HSBC    1.000  (1)  1   (2)  0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/03/2011 MLP    1.200  2   4   (2)  0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/03/2011 RBS    2.100  3   4   (1)  0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/03/2015 UBS    3.600  0   (60)  60   0,00  
Peru Government International Bond  1,000%   20/06/2015 HSBC    1.000  (2)  (3)  1   0,00  
Peru Government International Bond  1,220%   20/10/2011 MSC    3.400  27   0   27   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%   20/09/2011 DUB    25.900  47   (114)  161   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%   20/09/2012 DUB    4.600  (10)  (42)  32   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%   20/09/2015 HSBC    10.300  (226)  (335)  109   (0,01 ) 
Petrobras International Finance Co.  1,000%   20/09/2012 MSC    8.800  (18)  (55)  37   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%   20/09/2015 MSC    13.500  (296)  (454)  158   (0,01 ) 
Petroleos Mexicanos  0,790%   20/07/2011 CITI    1.600  6   0   6   0,00  
Philippine Government International Bond  1,000%   20/03/2015 BOA    7.600  (8)  (218)  210   0,00  
Philippine Government International Bond  1,940%   20/12/2017 CITI    10.500  345   0   345   0,01  
Philippine Government International Bond  2,830%   20/06/2018 CITI    4.500  409   0   409   0,01  
Philippine Government International Bond  2,440%   20/09/2017 MSC    3.400  216   0   216   0,01  
Philippine Government International Bond  1,000%   20/03/2015 UBS    51.560  (57)  (1.555)     1.498   0,00  
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Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Poland Government International Bond  1,000%   20/12/2020 BCLY  5.000 $  (247) $  (141) $  (106) $  (0,01) 
Poland Government International Bond  1,000%   20/03/2011 CITI   14.500   10   58   (48)  0,00  
Poland Government International Bond  0,840%   20/09/2011 DUB   6.300   16   0   16   0,00  
Poland Government International Bond  1,000%   20/12/2015 DUB   5.100   (102 )  (42 )  (60)  0,00  
Poland Government International Bond  1,000%   20/12/2020 DUB   3.860   (191 )  (113 )  (78)  0,00  
Poland Government International Bond  0,850%   20/09/2011 HSBC   3.800   10   0   10   0,00  
Qatar Government International Bond  1,000%   20/12/2014 UBS   2.400   22   (34 )  56   0,00  
Republic of Korea  1,000%   20/03/2011 BCLY   1.400   2   8   (6)  0,00  
Republic of Korea  1,000%   20/03/2011 CITI   1.700   2   10   (8)  0,00  
Republic of Korea  1,000%   20/03/2011 GSC   3.600   5   17   (12)  0,00  
Republic of Korea  1,000%   20/12/2015 RBS   1.000   2   1   1   0,00  
Russia Government International Bond  1,000%   20/03/2015 BCLY   10.000   (125 )  (385 )  260   0,00  
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A.  1,000%   20/03/2011 BCLY   17.200   8   0   8   0,00  
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A.  1,650%   20/07/2011 BCLY   5.000   58   0   58   0,00  
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A.  1,870%   20/10/2012 CSFB   3.800   23   0   23   0,00  
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A.  2,000%   20/10/2012 MSC   8.400   72   0   72   0,00  
Russian Railways  1,000%   20/09/2015 MSC   2.000   (109 )  (121 )  12   0,00  
South Africa Government International Bond  1,000%   20/12/2020 CSFB   11.700   (497 )  (402 )  (95)  (0,01) 
South Africa Government International Bond  1,000%   20/12/2015 DUB   7.363   (77 )  (62 )  (15)  0,00  
South Africa Government International Bond  0,850%   20/09/2011 HSBC   9.600   61   0   61   0,00  
South Africa Government International Bond  1,000%   20/12/2020 MSC   1.740   (74 )  (57 )  (17)  0,00  
Turkey Government International Bond  1,000%   20/03/2015 UBS   20.200   (208 )  (708 )  500   (0,01) 

                     
            (608) $    (9.137) $    8.529 $  (0,02) 

                   
  
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
          

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe

nocional(2)
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Dow Jones CDX N.A. EM12 Index  5,000%  20/12/2014 CITI  1.900 $  222 $  218 $  4 $  0,00 
Dow Jones CDX N.A. EM12 Index  5,000%  20/12/2014 DUB   20.000   2.337   2.095   242   0,07 
Dow Jones CDX N.A. EM12 Index  5,000%  20/12/2014 GSC   6.600   771   653   118   0,02 
Dow Jones CDX N.A. EM12 Index  5,000%  20/12/2014 MSC   9.000   1.051   1.053   (2 )  0,03 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 BCLY   53.000   7.323   7.155   168   0,21 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 BOA   25.000   3.454   3.225   229   0,10 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 CITI   10.500   1.451   1.423   28   0,04 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 CSFB   5.000   691   695   (4 )  0,02 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 DUB   26.900   3.717   3.762   (45 )  0,11 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 HSBC   20.000   2.764   2.940     (176 )  0,08 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 MSC     103.000     14.232   14.218   14   0,41 

                     
          38.013 $    37.437 $  576 $  1,09 

                   
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 

Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que 
integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un evento de 
crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo 
flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  3,000%   16/09/2014 GSC   9.900 €  471 $  17 $  454 $  0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%   02/01/2012 BCLY   139.600 BRL  1.294   163   1.131   0,04  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%   02/01/2012 GSC   79.000   732   170   562   0,02  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%   02/01/2012 HSBC   15.000   139   19   120   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%   02/01/2012 MLP   11.600   108   16   92   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,245%   02/01/2012 RBS   522.600   (1.530)  (797)   (733 )  (0,04) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,290%   02/01/2012 MSC   57.600   (147)  (72)   (75 )  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,330%   02/01/2012 MLP   400.000   (918)  (390)   (528 )  (0,03) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,570%   02/01/2012 GSC   110.000   900   55   845   0,03  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,650%   02/01/2012 BCLY   100.000   1.552   427   1.125   0,05  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,650%   02/01/2012 JPM   108.000   1.676   506   1.170   0,05  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,650%   02/01/2012 MLP   74.400   1.155   373   782   0,03  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,880%   02/01/2013 BNP   35.200   132   (13)   145   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%   02/01/2013 HSBC   44.400   186   1   185   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,930%   02/01/2013 GSC   343.000   1.509   57   1.452   0,04  
Pago IBMEXID  8,720%   24/08/2016 MLP   50.000 MXN  390   0   390   0,01  
Pago IBMEXID  8,950%   19/02/2019 JPM    203.700   1.908   0   1.908   0,06  
Pago IBMEXID  7,780%   09/04/2019 RBS    41.700   130   (81)   211   0,00  

                          
           9.687 $    451 $    9.236 $  0,28  
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS           
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  15.686  HSBC  02/2011  463 $  0 $  463 $  0,01  
Venta    53.116  MSC  02/2011  0     (544 )  (544 )  (0,02)  
Venta    11.551  RBC  02/2011  0   (146 )  (146 )  0,00  
Venta    68.338  CITI  03/2011  0   (502 )  (502 )  (0,01)  
Venta CHF  150  RBC  02/2011  0   (9 )  (9 )  0,00  
Compra CLP  860.150  JPM  01/2011  88   0   88   0,00  
Venta    860.150  JPM  01/2011  0   (69 )  (69 )  0,00  
Compra    860.150  JPM  06/2011  66   0   66   0,00  
Compra CNY  38.183  BOA  01/2011  32   0   32   0,00  
Venta    28.000  DUB  01/2011  0   (33 )  (33 )  0,00  
Venta    78.374  JPM  01/2011  0   (121 )  (121 )  0,00  
Compra    68.191  MSC  01/2011  56   0   56   0,00  
Compra    132.565  BCLY  04/2011  232   0   232   0,01  
Compra    71.425  CITI  04/2011  215   0   215   0,01  
Compra    66.189  HSBC  04/2011  77   0   77   0,00  
Compra    77.288  JPM  04/2011  89   0   89   0,00  
Compra    38.508  RBS  04/2011  101   0   101   0,00  
Compra    8.867  BCLY  11/2011  4   (2 )  2   0,00  
Compra    7.906  JPM  11/2011  0   (9 )  (9 )  0,00  
Compra    6.020  RBS  11/2011  0   0   0   0,00  
Compra    28.000  DUB  02/2012  28   0   28   0,00  
Compra    78.374  JPM  02/2012  141   0   141   0,00  
Compra COP  506.245  DUB  04/2011  0   (16 )  (16 )  0,00  
Compra EGP  9.621  CSFB  03/2011  0   (10 )  (10 )  0,00  
Compra    55.427  DUB  03/2011  0   (63 )  (63 )  0,00  
Compra    56.753  HSBC  03/2011  0   (112 )  (112 )  (0,01 ) 
Compra    48.938  JPM  03/2011  0   (54 )  (54 )  0,00  
Compra €   206  BCLY  01/2011  2   0   2   0,00  
Venta    1.215  BCLY  01/2011  0   (8 )  (8 )  0,00  
Venta    500  BNP  01/2011  0   (8 )  (8 )  0,00  
Compra    1.423  BOA  01/2011  0   (13 )  (13 )  0,00  
Compra    12.037  CITI  01/2011  0   (623 )  (623 )  (0,02 ) 
Venta    94.667  CITI  01/2011    5.163   (164 )    4.999   0,15  
Compra    2.658  CSFB  01/2011  0   (94 )  (94 )  0,00  
Compra    9.224  DUB  01/2011  0   (571 )  (571 )  (0,02 ) 
Compra    1.000  HSBC  01/2011  15   0   15   0,00  
Venta    11.556  JPM  01/2011  122   (7 )  115   0,00  
Compra    1.542  MSC  01/2011  0   (79 )  (79 )  0,00  
Compra    790  RBC  01/2011  0   (18 )  (18 )  0,00  
Venta    500  RBC  01/2011  0   (10 )  (10 )  0,00  
Compra    7.407  RBS  01/2011  4   (261 )  (257 )  (0,01 ) 
Venta    23.101  RBS  01/2011  505   0   505   0,02  
Compra    1.000  UBS  01/2011  6   0   6   0,00  
Venta £  1.460  BCLY  03/2011  31   0   31   0,00  
Venta    1.459  DUB  03/2011  32   0   32   0,00  
Venta    973  RBS  03/2011  24   0   24   0,00  
Compra HKD  232  BCLY  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    232  HSBC  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    232  HSBC  04/2011  0   0   0   0,00  
Venta HUF  1.261.211  JPM  01/2011  406   0   406   0,01  
Venta IDR  646.534  BCLY  07/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Venta    662.700  CITI  07/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Compra    9.290.000  GSC  07/2011  17   0   17   0,00  
Venta    842.400  HSBC  07/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Compra INR  168.199  BCLY  03/2011  164   0   164   0,00  
Compra    486.300  CITI  03/2011  0   (7 )  (7 )  0,00  
Compra    554.648  DUB  03/2011  0   (41 )  (41 )  0,00  
Compra    931.121  RBS  03/2011  0   (90 )  (90 )  0,00  
Compra JPY  3.807.000  BNP  01/2011  1.152   0   1.152   0,04  
Venta    1.726.459  GSC  01/2011  0   (611 )  (611 )  (0,02 ) 
Venta    1.027.654  RBC  01/2011  0   (368 )  (368 )  (0,01 ) 
Venta    2.055.308  RBS  01/2011  0   (693 )  (693 )  (0,02 ) 
Compra KRW  2.844.700  BCLY  05/2011  0   (28 )  (28 )  0,00  
Compra    27.743.000  CITI  05/2011  0   (247 )  (247 )  (0,01 ) 
Compra    2.292.376  GSC  05/2011  0   (2 )  (2 )  0,00  
Compra    5.368.000  HSBC  05/2011  0   (55 )  (55 )  0,00  
Compra    12.381.200  JPM  05/2011  0   (16 )  (16 )  0,00  
Compra    10.764.000  RBS  05/2011  0   (37 )  (37 )  0,00  
Compra MXN  323.092  BCLY  02/2011  1.580   0   1.580   0,05  
Venta    31.966  BCLY  02/2011  0   (163 )  (163 )  (0,01 ) 
Venta    137.740  CITI  02/2011  0   (697 )  (697 )  (0,02 ) 
Compra    1.696  DUB  02/2011  9   0   9   0,00  
Compra    2.330  JPM  02/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Venta    17.824  MSC  02/2011  0   (85 )  (85 )  0,00  
Compra MYR  31.546  BCLY  02/2011  79   0   79   0,00  
Compra    5.440  CITI  02/2011  12   0   12   0,00  
Compra    9.570  DUB  02/2011  24   0   24   0,00  
Compra    41.834  JPM  02/2011  83   0   83   0,01  
Compra    6.219  MSC  02/2011  20   0   20   0,00  
Compra    5.070  RBS  02/2011  9   0   9   0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra PHP  51.000 BOA  06/2011  0 $  (12) $  (12) $  0,00  
Compra    803.440 CITI  06/2011  77   (52)   25   0,00  
Compra    183.372 DUB  06/2011  29   0   29   0,00  
Compra    137.762 HSBC  06/2011  15   0   15   0,00  
Compra    188.376 JPM  06/2011  28   0   28   0,00  
Compra    119.821 RBS  06/2011  0   (37)   (37 )  0,00  
Compra PLN  19.782 BCLY  02/2011  0   (253)   (253 )  (0,01) 
Compra SGD  6.039 CITI  01/2011  82   0   82   0,00  
Venta    146 DUB  01/2011  0   (1)   (1 )  0,00  
Compra    64 HSBC  01/2011  1   0   1   0,00  
Compra    516 MSC  01/2011  3   0   3   0,00  
Venta    3.200 MSC  01/2011  0   (49)   (49)   0,00  
Venta    3.355 RBS  01/2011  0   (55)   (55)   0,00  
Compra    4.162 BCLY  03/2011  61   0   61   0,00  
Venta    9.565 BCLY  03/2011  0   (311)   (311)   (0,01) 
Compra    10.340 BOA  03/2011  337   0   337   0,01  
Compra    2.552 DUB  03/2011  71   0   71   0,00  
Compra    17.384 JPM  03/2011  295   0   295   0,01  
Venta    2.910 MSC  03/2011  0   (54)   (54)   0,00  
Compra    2.570 RBS  03/2011  87   0   87   0,01  
Compra    749 DUB  06/2011  7   0   7   0,00  
Compra    3.355 RBS  06/2011  55   0   55   0,00  
Compra TRY  8.957 CITI  01/2011  0   (395)   (395)   (0,01) 
Venta    8.591 HSBC  01/2011  184   0   184   0,00  
Compra    2.292 JPM  01/2011  0   (28)   (28)   0,00  
Venta ZAR  322 HSBC  01/2011  0   (2)   (2 )  0,00  

                    
           12.383 $    (7.939) $    4.444 $  0,13  

                  
  
   
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC  50.667 $  1,45

          
  
Total cartera de inversiones    3.493.913 $    100,60

                  

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA         
BNP Paribas Bank         
0,088% vto. 31/12/2010  182 €  241  $  0,01 
Brown Brothers Harriman & Co.        
3,950% vto. 31/12/2010  1 AUD  1   0,00 
HSBC Bank        
0,010% vto. 31/12/2010  542 SGD  421   0,01 
0,070% vto. 31/12/2010  74 £  114   0,00 
Nordea Bank AB        
0,030% vto. 31/12/2010  11.154 $  11.154   0,32 

          
Total Depósitos a un día      11.931  $  0,34 

          
Otros activos y pasivos circulantes      (32.989) $  (0,94 )

          
Patrimonio Neto      3.472.855  $  100,00 

          
  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) El Subfondo Emerging Markets Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  
(b) Valores con un valor total de mercado de 2.185 $ y posiciones de liquidez por importe de 44  $se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  
(c) Valor de deuda con pago de cupón en especie.  
  
(d) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  
(e) Posiciones de liquidez por importe de 130 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones celebrados conforme a 

Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  
(f) Mediciones del valor razonable1  
  
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a 
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  85.033 $  3.286.125 $  66.637 $  3.437.795 $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   9.976   0   9.976  
Instrumentos financieros derivados4  (4.525)   50.776   (109)   46.142  
Total    80.508 $    3.346.877 $    66.528 $     3.493.913 $ 
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A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 
de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre
de 2009 

Compras 
netas5 Ventas netas5

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalí

as) 
materializ

adas 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de 
la plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente en 

instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20106

Valores mobiliarios  27.523 $  60.798 $  (5.817) $  625 $  53 $  (147) $  (16.398) $  66.637 $  127 $ 
Instrumentos financieros derivados4  0   (121)  0   0   0   12   0   (109)  12  
Total    27.523 $    60.677 $    (5.817) $    625 $    53 $    (135) $    (16.398) $    66.528 $    139 $ 

 
     
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a 
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  0 $  3.069.288 $  27.523 $  3.096.811 $ 
Instrumentos financieros derivados4  15.819   12.743   0   28.562  
Ventas en corto  0   (33.487 )  0   (33.487)  
Total    15.819 $    3.048.544 $    27.523 $  3.091.886 $ 

 
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el período finalizado el 

31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20096

Valores mobiliarios  8.147 $ 27.888 $  (1.960) $  119 $  275 $   886 $  (7.832) $  27.523 $    (315) $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y contratos sobre 

divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de compensar las 

diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros en cartera al cierre 

del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase E SGD (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra SGD  13.044 BCLY  01/2011  92 $  0 $  92 $  0,00  
Venta    45 BCLY  01/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Venta    39 CITI  01/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Compra    3.726 DUB  01/2011  23   0   23   0,00  
Venta    2.127 DUB  01/2011  0   (29 )  (29 )  0,00  
Compra    29 HSBC  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    12.001 JPM  01/2011  0   (178 )    (178 )  (0,01 ) 
Venta    826 MSC  01/2011  0   (6 )  (6 )  0,00  
Compra    2.268 RBS  01/2011  16   0   16   0,00  
Venta    2.859 RBS  01/2011  0   (35 )  (35 )  0,00  
Compra    385 UBS  01/2011  2   0   2   0,00  
Venta    1.666 UBS  01/2011  0   (28 )  (28 )  0,00  
Compra    146 DUB  02/2011  1   0   1   0,00  
Venta    64 HSBC  02/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Compra    401 UBS  02/2011  7   0   7   0,00  
Venta    91 UBS  02/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Compra    45 BCLY  03/2011  1   0   1   0,00  
Compra    12.001 JPM  03/2011  178   0   178   0,01  

                    
           320 $    (280) $  40 $  0,00  

                  



 31 de diciembre de 2010  
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A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional CHF (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de
liquidación

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía)
latente neta 

% del 
Activo Neto

Venta CHF  1.866 BCLY  01/2011  0 $  (104) $  (104) $  0,00  
Compra    10.000 CITI  01/2011  308   0   308   0,01  
Venta    4.178 CITI  01/2011  0   (248 )  (248)  (0,01) 
Compra    847 RBC  01/2011  22   0   22   0,00  
Compra    197.309 UBS  01/2011  13.240   0   13.240   0,38  
Venta    197 UBS  01/2011  0   (7 )  (7)  0,00  
Venta    2.076 CITI  02/2011  0   (31 )  (31)  0,00  

                    

           13.570 $    (390) $    13.180 $  0,38  
                  

A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Investor EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los 
siguientes contratos sobre divisas: 

         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de
liquidación

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía)
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra €   226.910 BCLY  01/2011  4.649 $  0 $  4.649 $  0,13 
Venta    23.090 BCLY  01/2011  12   (292)  (280)  (0,01)
Compra    5.497 BNP  01/2011  91   0   91  0,00 
Compra    60.648 CITI  01/2011  956   0   956  0,03 
Venta    8.132 CITI  01/2011  0   (91)  (91)  0,00 
Compra    2.889 CSFB  01/2011  18   0   18  0,00 
Venta    3.076 CSFB  01/2011  0   (19)  (19)  0,00 
Compra    3.352 DUB  01/2011  89   0   89  0,00 
Compra    110.127 HSBC  01/2011  3.318   0   3.318  0,10 
Compra    288.685 JPM  01/2011  7.877   (47)  7.830  0,23 
Venta    4.874 JPM  01/2011  48   0   48  0,00 
Venta    18.000 RBC  01/2011  150   0   150  0,01 
Compra    692.739 RBS  01/2011  13.915   0   13.915  0,40 
Venta    9.853 RBS  01/2011  2   0   2  0,00 
Compra    146 UBS  01/2011  3   0   3  0,00 
Venta    3.694 UBS  01/2011  39   0   39  0,00 
Compra    9.851 CITI  02/2011  142   0   142  0,00 

                    

           31.309 $    (449) $    30.860 $  0,89 
                  

A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de
liquidación

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía)
latente neta 

% del 
Activo Neto

Venta £  498 BCLY  01/2011  16 $  0 $  16 $  0,00 
Venta    1.047 CITI  01/2011  20   0   20   0,00 
Compra    311 RBC  01/2011  0   (2)  (2)  0,00 
Compra    47.773 RBS  01/2011  0   (768)  (768)  (0,02)
Compra    10.021 UBS  01/2011  0   (177)  (177)  (0,01)

                    

           36 $    (947) $    (911) $  (0,03)
                  



Principales cambios en la composición de la cartera   
Emerging Markets Bond Fund 

(Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN ACCIONES 
COSTE

(en miles)
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating  132.692.254  1.326.631 $

NAV Fund (a)     

  
NOMINAL
(en miles)   

Federal Home Loan Bank     
0,140% vto. 02/07/2010  93.700 $  93.690 
US Treasury Notes     
0,375% vto. 31/10/2012  70.000   69.965 
Desarrolladora Homex SAB de C.V.     
9,500% vto. 11/12/2019  62.900   68.791 
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto. 12/03/2010  58.900   58.896 
KazMunayGas National Co.     
11,750% vto. 23/01/2015  42.100   53.035 
Cemex Finance LLC     
9,500% vto. 14/12/2016  40.000   40.845 
QNB Finance Ltd.     
3,125% vto. 16/11/2015  40.900   40.498 
Fibria Overseas Finance Ltd.     
9,250% vto. 30/10/2019  34.200   39.010 
Mexico Government International Bond     
8,125% vto. 30/12/2019  30.450   37.437 
Turkey Government International Bond     
6,750% vto. 30/05/2040  36.900   36.217 
Russia Government International Bond     
3,625% vto. 29/04/2015  35.000   35.179 
Banco do Brasil S.A.     
4,500% vto. 22/01/2015  33.400   33.628 
Turkey Government International Bond     
5,625% vto. 30/03/2021  30.900   32.264 
Noble Group Ltd.     
6,750% vto. 29/01/2020  30.600   31.742 
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social   
4,125% vto. 15/09/2017  24.400 €  30.863 
Shinhan Bank     
1,584% vto. 16/11/2012  30.700 $  30.700 
Waha Aerospace BV     
3,925% vto. 28/07/2020  30.250   30.375 
Export-Import Bank of Korea     
5,125% vto. 29/06/2020  29.580   29.564 
KazMunayGas National Co.     
9,125% vto. 02/07/2018  24.406   29.087 
Russian Railways     
5,739% vto. 03/04/2017  27.750   28.320 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd.     
8,700% vto. 07/08/2018  23.330   27.800 
KazMunayGas National Co.     
8,375% vto. 02/07/2013  24.850   27.484 
Gerdau Holdings, Inc.     
7,000% vto. 20/01/2020  25.150   26.476 
Indosat Palapa Co. BV     
7,375% vto. 29/07/2020  23.420   26.432 
Turkey Government International Bond     
5,125% vto. 18/05/2020  17.600 €  26.103 
STATS ChipPAC Ltd.     
7,500% vto. 12/08/2015  23.540 $  25.452 
Centrais Eletricas Brasileiras S.A.     
6,875% vto. 30/07/2019  22.800   25.078 
Gazprom Via Gaz Capital S.A.     
6,510% vto. 07/03/2022  23.556   24.135 
Korea Development Bank     
1,242% vto. 21/11/2011  24.000   24.000 
Ecopetrol S.A.     
7,625% vto. 23/07/2019  18.360   21.473 
Romania Government International Bond     
5,000% vto. 18/03/2015  15.200 €  20.629 
Adaro Indonesia PT     
7,625% vto. 22/10/2019  18.300 $  20.612 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F     
10,000% vto. 01/01/2017  41.600 BRL  20.217 
Bahrain Government International Bond     
5,500% vto. 31/03/2020  20.500 $  20.055 
KazMunayGas National Co.     
7,000% vto. 05/05/2020  19.700   19.354 
Majapahit Holding BV     
7,750% vto. 20/01/2020  17.820   19.353 

 

 

DESCRIPCIÓN ACCIONES
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating  24.190.628   1.241.790 $

NAV Fund (a)     
  

  
NOMINAL
(en miles)   

Russia Government International Bond     
7,500% vto. 31/03/2030  143.050 $  160.607 
Federal Home Loan Bank     
0,140% vto. 02/07/2010  93.700   93.698 
Petroleos Mexicanos     
8,000% vto. 03/05/2019  60.270   69.801 
Federal Home Loan Bank     
0,120% vto. 04/01/2010  65.000   65.000 
Mexico Government International Bond     
5,950% vto. 19/03/2019  57.060   61.711 
Desarrolladora Homex SAB de C.V.     
9,500% vto. 11/12/2019  55.330   61.180 
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto. 12/03/2010  58.900   58.900 
Brazil Government International Bond     
6,000% vto. 17/01/2017  44.488   49.455 
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG     
9,625% vto. 01/03/2013  43.900   48.085 
Cemex Finance LLC     
9,500% vto. 14/12/2016  45.650   46.972 
Brazil Government International Bond     
8,000% vto. 15/01/2018  37.200   43.088 
Pemex Project Funding Master Trust     
1,554% vto. 15/06/2010  42.350   42.393 
Fibria Overseas Finance Ltd.     
7,500% vto. 04/05/2020  33.251   34.473 
Fibria Overseas Finance Ltd.     
9,250% vto. 30/10/2019  28.100   32.034 
Tengizchevroil Finance Co. SARL     
6,124% vto. 15/11/2014  30.020   30.754 
Turkey Government International Bond     
6,750% vto. 30/05/2040  29.500   30.663 
Celulosa Arauco y Constitucion S.A.     
7,250% vto. 29/07/2019  26.650   30.364 
Banque Centrale de Tunisie S.A.     
7,375% vto. 25/04/2012  27.504   30.150 
Brazil Government International Bond     
8,875% vto. 14/10/2019  22.270   29.170 
Gazprom Via Gaz Capital S.A.     
6,510% vto. 07/03/2022  23.776   24.445 
Poland Government International Bond     
6,375% vto. 15/07/2019  20.340   23.635 
Centrais Eletricas Brasileiras S.A.     
6,875% vto. 30/07/2019  21.300   23.424 
South Africa Government International Bond     
6,875% vto. 27/05/2019  18.470   22.463 
Philippine Government International Bond     
8,000% vto. 15/01/2016  18.500   22.354 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F     
10,000% vto. 01/01/2012  40.063 BRL  22.303 
Noble Group Ltd.     
6,750% vto. 29/01/2020  20.300 $  21.006 
Panama Government International Bond     
6,700% vto. 26/01/2036  19.062   20.736 
Romania Government International Bond     
5,000% vto. 18/03/2015  15.200 €  20.310 
Philippine Government International Bond     
8,375% vto. 17/06/2019  15.840 $  19.456 
Ecopetrol S.A.     
7,625% vto. 23/07/2019  17.030   19.152 
Vale Overseas Ltd.     
8,250% vto. 17/01/2034  15.965   18.258 
  
(a) El Subfondo Emerging Markets Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de 

Fondos asociados.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras que superan el 
1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos que superan el 1% de los 
productos totales. La Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales 
compras y las veinte principales ventas o vencimientos.  
Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de 
las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha incluido las 
colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no 
invertida de la tesorería del Subfondo.  



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   
PIMCO EqS Pathfinder Fund™ 

 
31 de diciembre de 2010 

 

 
 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe anual  31 de diciembre de 2010 150
 

DESCRIPCIÓN  ACCIONES 

VALOR 
RAZONA

BLE
(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
ACCIONES ORDINARIAS 
BERMUDAS 
     

Hiscox Ltd.   324.541  1.941 $ 0,85 
    

Lancashire Holdings Ltd.   401.881  3.494  1,53 
    

Seadrill Ltd.   73.167  2.506  1,10 
           

    7.941  3,48 
                  

DINAMARCA 
    

Carlsberg   44.037  4.439  1,95 
    

Jyske Bank   21.114  989  0,43 
           

    5.428  2,38 
                  

ISLAS FEROE 
    

Bakkafrost P/F   156.715  1.336  0,59 
    

BankNordik P/F   54.139  1.404  0,61 
           

    2.740  1,20 
                  

FRANCIA 
    

BNP Paribas   17.236  1.102  0,48 
    

Bourbon S.A.   28.594  1.333  0,59 
    

Danone   101.531  6.409  2,81 
    

Eutelsat Communications   80.038  2.943  1,29 
    

JCDecaux S.A.   49.580  1.533  0,67 
    

L’Oreal S.A.   10.546  1.177  0,52 
    

Pernod-Ricard S.A.   44.837  4.237  1,86 
    

Teleperformance   55.384  1.877  0,82 
    

Total S.A.   37.243  1.991  0,87 
           

      22.602  9,91 
                  

ALEMANIA 
    

Deutsche Boerse AG   53.355  3.701  1,62 
    

E.ON AG   39.977  1.226  0,54 
    

Kloeckner & Co. SE   39.351  1.107  0,48 
    

Rhoen Klinikum AG   64.036  1.415  0,62 
           

    7.449  3,26 
                  

GUERNSEY 
    
Resolution Ltd.   773.879  2.843  1,25 

                  
HONG KONG 
    

AIA Group Ltd.   1.563.800  4.396  1,93 
    

First Pacific Co. Ltd.   1.278.691  1.151  0,50 
    

Jardine Matheson 
Holdings Ltd.   12.331  542  0,24 

    

Jardine Strategic 
Holdings Ltd.   15.371  425  0,19 

           
    6.514  2,86 

                  
ITALIA 
    

Intesa Sanpaolo SpA   358.948  859  0,38 
                  

JAPÓN 
    

Nintendo Co. Ltd.   10.477  3.062  1,34 
                  

PAÍSES BAJOS 
    

CSM   114.483  4.026  1,76 
    

Dockwise Ltd.   11.877  321  0,14 
    

Gemalto NV   30.408  1.300  0,57 
    

ING Groep NV   170.620  1.671  0,73 
    

Koninklijke KPN NV   290.567  4.261  1,87 
    

Royal Dutch Shell PLC   49.535  1.661  0,73 
           

   13.240  5,80 
         

 

DESCRIPCIÓN  ACCIONES

VALOR 
RAZONAB

LE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
NORUEGA 
     

Marine Harvest ASA   2.203.454  2.349 $ 1,03 
     

Orkla ASA   152.342  1.492  0,65 
           

      3.841  1,68 
                  

SINGAPUR 
     

Keppel Corp. Ltd.   228.248  2.018  0,88 
                  

SUECIA 
     

Loomis AB   90.466  1.363  0,60 
                  

SUIZA 
     

Alcon, Inc.   13.163  2.151  0,94 
     

Nestle S.A.   50.783  2.984  1,31 
     

Schindler Holding AG   11.667  1.401  0,61 
     

Sika AG   564  1.242  0,55 
     

UBS AG   126.728  2.087  0,92 
     

Zurich Financial 
Services AG   7.327  1.903  0,83 

           
    11.768  5,16 

                  
REINO UNIDO 
BIENES DE CONSUMO DISCRECIONAL 
     

British Sky 
Broadcasting 
Group PLC   40.377  465  0,20 

                  
BIENES DE CONSUMO BÁSICO 
     

British American 
Tobacco PLC   157.697  6.092  2,67 

     

Imperial Tobacco 
Group PLC   224.577  6.932  3,04 

     

Reckitt Benckiser 
Group PLC   31.947  1.765  0,77 

           
    14.789  6,48 

                  
ENERGÍA 
     
BP PLC   509.976  3.775  1,65 

                  
ENTIDADES FINANCIERAS 
     
Barclays PLC   574.435  2.384  1,05 
     

HSBC Holdings PLC   99.085  1.017  0,45 
     

Lloyds Banking Group 
PLC   981.087  1.017  0,45 

     

Man Group PLC   340.182  1.584  0,69 
           

    6.002  2,64 
                  

Total Reino Unido      25.031  10,97 
                  

ESTADOS UNIDOS 
BIENES DE CONSUMO BÁSICO 
     

Altria Group, Inc.   83.762  2.062  0,90 
     

CVS Caremark Corp.   75.822  2.636  1,16 
     

Lorillard, Inc.   45.516  3.735  1,64 
     

Philip Morris 
International, Inc.   37.551  2.198  0,96 

     

Reynolds American, 
Inc.   60.238  1.965  0,86 

     

Wal-Mart Stores, Inc.   18.054  974  0,43 
           

    13.570  5,95 
                  

ENERGÍA 
     

Pride International, Inc.   70.725  2.334  1,02 
                  

ENTIDADES FINANCIERAS 
     

Alleghany Corp.   7.419  2.273  1,00 
     

Berkshire Hathaway, 
Inc.   40.934  3.279  1,44 

     

Capitol Federal 
Financial, Inc.   34.885  415  0,18 

 

DESCRIPCIÓN   ACCIONES

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
CBOE Holdings, Inc.   94.581  2.162 $ 0,95 
    

Northwest 
Bancshares, Inc.    144.100  1.695  0,74 

    
People’s United 

Financial, Inc.    113.507  1.590  0,70 
    

Washington Federal, Inc.   48.923  828  0,36 
    

White Mountains 
Insurance Group 
Ltd.    8.813  2.958  1,30 

            
     15.200  6,67 

                    
ASISTENCIA SANITARIA 
    
Genzyme Corp.   18.635  1.327  0,58 
    

Pfizer, Inc.   55.882  978  0,43 
            

     2.305  1,01 
                    

INDUSTRIA GENERAL 
    

3M Co.    8.596  742  0,32 
                    

TECNOLOGÍAS DE LA INFORMACIÓN 
    

CommScope, Inc.   23.271  727  0,32 
    

Dell, Inc.    113.381  1.536  0,67 
    

Microsoft Corp.    129.262  3.609  1,58 
            

     5.872  2,57 
          

Total Estados Unidos      40.023  17,54 
                    

Total acciones 
ordinarias      156.722  68,69 

                    
FONDOS COTIZADOS EN BOLSA 
    
Source Physical Markets 

Gold P-ETC   58.327  8.202  3,60 
                    

MUTUAL FUNDS(a) 
    
PIMCO US Dollar Short-

Term Floating 
NAV Fund    .240.964  22.414  9,83 

                    
    

  

  
NOMINAL
(en miles)     

CONTRATOS DE REPO 
Deutsche Bank Securities, Inc. 
0,200% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
6,750% vto. 
15/08/2026, valorado 
en 22.819 $. Importe 
de rescate: 22.300 $.)   22.300 $ 22.300  9,77 

                    
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills         
0,190% vto.  

16/06/2011 (b)   12.861  12.852  5,63 
                    

Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario -
Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado  222.490 $ 97,52 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

Euro STOXX 50 March Futures Corto  03/2011  7         5 $  0,00
            

  
OPCIONES COMPRADAS       
        

Descripción  
Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Coste 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

Put - E.ON AG  22,000 €  21/01/2011  195  16 $  3 $  0,00
Put - Novartis AG    60,000 $  16/04/2011  55  29   27  0,01

                 
          45 $    30 $  0,01

               
  
OPCIONES VENDIDAS 
        

Descripción  
Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

Call - Nestle S.A.    60,000 CHF  21/01/2011  157   (2) $  0 $  0,00 
                

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado              35 $  0,01 
                                

  
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
SWAPS DE RENTABILIDAD TOTAL SOBRE ÍNDICES Y VALORES 
 

Pago/Ingreso Valor 

Número de 
acciones o 

participaciones Tipo flotante(1) 
Importe
nocional 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Pago SunPower Corp.  27  USD-LIBOR a 1 mes más un 

margen estipulado  358 $ 31/03/2011 GSC  13  $   0  $  13  $  0,01  
Ingreso SunPower Corp.  27  USD-LIBOR a 1 mes más un 

margen estipulado  346  31/03/2011 GSC    (12 )  0     (12)  (0,01) 
Ingreso Marshall & Ilsley Corp.  156  USD-LIBOR a 1 mes más un 

margen estipulado 1.068  19/12/2011 GSC  14   0   14   0,01  
Pago Bank of Montreal  20  USD-LIBOR a 1 mes más un 

margen estipulado 1.130  19/12/2011 GSC  (1 )  0   (1)  0,00  
                              

       14  $ 0  $  14  $  0,01  
                      

  
(1) El tipo flotante se basa en importes teóricos predeterminados, que podrían consistir en un múltiplo del número de acciones o participaciones indicado.  

  
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra AUD  7.995 BCLY  01/2011    494  $  0  $  494  $  0,22  
Compra CAD  8.501 DUB  02/2011  107   0   107   0,05  
Venta CHF  110 BCLY  02/2011  0   (5)  (5)  0,00  
Compra    1.858 BNP  02/2011  57   0   57   0,02  
Venta    377 BNP  02/2011  0   (25)  (25)  (0,01 ) 
Venta    2.020 CITI  02/2011  0   (114)  (114)  (0,05 ) 
Venta    243 HSBC  02/2011  0   (9)  (9)  0,00  
Venta    5.977 RBC  02/2011  0     (393)    (393)    (0,17 ) 
Compra DKK  15.083 BCLY  02/2011  8   (107)  (99)  (0,04 ) 
Compra    4.000 BNP  02/2011  10   0   10   0,00  
Venta    78 BNP  02/2011  1   0   1   0,00  
Venta    6.243 CITI  02/2011  23   0   23   0,01  
Venta    5.929 GSC  02/2011  8   0   8   0,00  
Venta    1.536 HSBC  02/2011  0   (6)  (6)  0,00  
Venta      37.477 RBC  02/2011  228   (1)  227   0,10  
Venta    2.922 UBS  02/2011  0   (12)  (12)  0,00  
Compra €   2.559 BCLY  01/2011  48   0   48   0,02  
Venta    1.673 BCLY  01/2011  91   (5)  86   0,04  
Compra    4.901 BNP  01/2011  145   0   145   0,06  
Venta    194 BNP  01/2011  13   0   13   0,00  
Compra    4.753 CITI  01/2011  0   (245)  (245)  (0,11 ) 
Venta    21.686 CITI  01/2011  503   (41)  462   0,20  
Venta    486 CSFB  01/2011  0   (3)  (3)  0,00  
Venta    551 DUB  01/2011  0   (7)  (7)  0,00  
Venta    239 HSBC  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    537 MSC  01/2011  0   (8)  (8)  0,00  
Venta    1.550 RBC  01/2011  71   0   71   0,03  
Venta    2.043 RBS  01/2011  39   0   39   0,02  
Venta    686 UBS  01/2011  0   (20)  (20)  (0,01 ) 
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta £  2.986 BCLY  03/2011  0 $  (16)  $  (16)  $  (0,01) 
Venta    2.985 DUB  03/2011  0   (15 )  (15 )  (0,01) 
Venta    433 HSBC  03/2011  0   (11 )  (11 )  0,00  
Venta    771 MSC  03/2011  0   (21 )  (21 )  (0,01) 
Venta    268 RBC  03/2011  0   (6 )  (6 )  0,00  
Venta    1.991 RBS  03/2011  0   (3 )  (3 )  0,00  
Compra HKD  9.233 BCLY  01/2011  0   (4 )  (4 )  0,00  
Venta    1.108 BCLY  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    4.593 BNP  01/2011  2   0   2   0,00  
Venta    1.141 CITI  01/2011  1   0   1   0,00  
Venta    9.529 DUB  01/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Compra JPY  216.429 BCLY  01/2011  70   0   70   0,03  
Compra    323.207 GSC  01/2011  146   0   146   0,07  
Compra    192.388 RBC  01/2011  87   0   87   0,04  
Compra    384.780 RBS  01/2011  167   0   167   0,07  
Venta NOK  3.084 BCLY  02/2011  0   (26 )  (26 )  (0,01) 
Venta    21.582 CITI  02/2011  0   (58 )  (58 )  (0,03) 
Compra    2.000 GSC  02/2011  11   0   11   0,00  
Venta    153 GSC  02/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Venta    2.292 RBC  02/2011  0   (5 )  (5 )  0,00  
Venta    100 UBS  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra SEK  15.393 BCLY  02/2011  89   0   89   0,04  
Compra    2.000 BNP  02/2011  8   0   8   0,00  
Venta    406 BNP  02/2011  0   (2 )  (2 )  0,00  
Venta    2.941 GSC  02/2011  0   (14 )  (14 )  (0,01) 
Venta    6.692 RBS  02/2011  0   (24 )  (24 )  (0,01) 
Compra SGD  804 BCLY  01/2011  14   0   14   0,00  
Venta    1.343 BCLY  01/2011  0   (31 )  (31 )  (0,01) 
Venta    136 RBS  01/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  

                    
           2.441 $    (1.240)  $    1.201  $  0,53  

                  
  
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC       1.215 $  0,54

          
     
Total cartera de inversiones      23.740 $  98,07

          

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA 
Brown Brothers Harriman & Co.       
0,010% vto. 03/01/2011  1 SGD  1 $  0,00
0,080% vto. 03/01/2011  10 €  14   0,01
JPMorgan Chase & Co.        
0,030% vto. 03/01/2011  530 $  530   0,23
0,550% vto. 03/01/2011  454 NOK  78   0,03

        
Total Depósitos a un día    623 $  0,27

        
Otros activos y pasivos circulantes    3.783 $  1,66

        
Patrimonio Neto    228.146 $  100,00

        
  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) El Subfondo PIMCO EqS Pathfinder Fund TM invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  
(b) Valores con un valor total de mercado de 91 $ y posiciones de liquidez por importe de 91 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  
(c) Posiciones de liquidez por importe total de 255 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de opciones vendidas.  
  
(d) Posiciones de liquidez por importe de 2.200 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap y de divisas celebrados conforme a Contratos Marco 

de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  
(e) Mediciones del valor razonable1  
  
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  79.376 $  143.114 $  0 $  222.490 $ 
Instrumentos financieros derivados4  35   1.215   0   1.250  
Total    79.411 $    144.329 $    0 $     223.740 $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y contratos sobre 

divisas.  



 31 de diciembre de 2010  
 

 

 
 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe anual  31 de diciembre de 2010 153
 

         

A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra €   8.756 BCLY  01/2011  210 $  0  $  210  $  0,09  
Venta    7.970 BCLY  01/2011  0   (184)  (184)  (0,08)  
Compra    58.847 CITI  01/2011  108   (1.197)    (1.089)  (0,48)  
Venta    1.533 CITI  01/2011  0   (48)  (48)  (0,02)  
Compra    1.104 CSFB  01/2011  19   0   19   0,01  
Compra    40.136 DUB  01/2011  702   (67)  635   0,28  
Venta    494 DUB  01/2011  15   (8)  7   0,00  
Compra    9.939 GSC  01/2011  0   (195)  (195)  (0,08)  
Venta    642 GSC  01/2011  6   0   6   0,00  
Compra    386 JPM  01/2011  3   0   3   0,00  
Venta    576 JPM  01/2011  0   (3)  (3)  0,00  
Compra    956 RBS  01/2011  9   (16)  (7)  0,00  
Compra    1.514 UBS  01/2011  24   0   24   0,01  
Compra    1.879 CITI  02/2011  52   0   52   0,02  
Compra    551 DUB  02/2011  7   0   7   0,00  

                    

           1.155 $    (1.718)  $  (563)  $  (0,25)  
                  



Principales cambios en la composición de la cartera   
EqS Pathfinder Fund™ 

(Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN ACCIONES 
COSTE

(en miles)
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV Fund (a)    3.411.192   34.118 $ 

  
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Bills     
0,190% vto. 16/06/2011   12.770 $  12.758  

  ACCIONES   
Source Physical Markets Gold P-ETC  60.820   7.658  
Imperial Tobacco Group PLC  224.577   6.783  
Danone  101.531   6.092  
British American Tobacco PLC  161.962   5.899  
Koninklijke KPN NV  290.567   4.361  
Carlsberg  44.037   4.278  
AIA Group Ltd.  1.563.800   4.197  
Pernod-Ricard S.A.  44.837   3.737  
Lorillard, Inc.  45.516   3.681  
Deutsche Boerse AG  53.355   3.629  
Lancashire Holdings Ltd.  401.881   3.491  
CSM  114.483   3.458  
BP PLC  523.976   3.454  
Microsoft Corp.  129.262   3.358  
Berkshire Hathaway, Inc.  40.934   3.282  
Eutelsat Communications  80.038   2.966  
CBOE Holdings, Inc.  122.981   2.925  
White Mountains Insurance Group Ltd.  9.066   2.904  
Nintendo Co. Ltd.  10.677   2.852  
Barclays PLC  574.435   2.748  
Nestle S.A.  50.783   2.652  
Resolution Ltd.  619.741   2.424  
CVS Caremark Corp.  75.822   2.325  
Potash Corp. of Saskatchewan  16.005   2.311  
Alleghany Corp.  7.419   2.229  
Alcon, Inc.  13.163   2.152  
UBS AG  126.728   2.138  
Philip Morris International, Inc.  37.551   2.072  
Altria Group, Inc.  83.762   1.959  
Pride International, Inc.  70.725   1.946  
Total S.A.  37.243   1.943  
Marine Harvest ASA  2.203.454   1.905  
Hiscox Ltd.  324.541   1.828  
Reynolds American, Inc.  36.304   1.827  
ING Groep NV  170.620   1.745  
Link REIT  660.217   1.731  
Zurich Financial Services AG  7.327   1.727  
Seadrill Ltd.  73.167   1.724  
Reckitt Benckiser Group PLC  31.947   1.707  
Northwest Bancshares, Inc.  144.100   1.633  
Keppel Corp. Ltd.  228.248   1.616  
Dell, Inc.  115.785   1.582  
People’s United Financial, Inc.  117.259   1.553  
Teleperformance  55.384   1.544  
Lloyds Banking Group PLC  1.364.981   1.489  
Royal Dutch Shell PLC  49.535   1.485  
Rhoen Klinikum AG  64.036   1.449  
Jyske Bank  38.158   1.422  
BankNordik  54.139   1.395  
JCDecaux S.A.  49.580   1.346  
Orkla ASA  152.342   1.345  
BNP Paribas  19.158   1.337  
Airgas, Inc.  19.968   1.325  
Genzyme Corp.  18.635   1.313  
Gemalto NV  30.408   1.274  
Man Group PLC  340.182   1.249  
Bourbon S.A.  28.594   1.239  
E.ON AG  39.977   1.209  
Loomis AB  90.466   1.208  
L’Oreal S.A.  10.546   1.163  
Schindler Holding AG  11.667   1.158  
HSBC Holdings PLC  102.521   1.076  
Sika AG  564   1.075  

DESCRIPCIÓN ACCIONES
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV Fund (a)    1.170.228  11.704 $ 
Potash Corp. of Saskatchewan  16.005  2.268  
Link REIT  660.217  2.080  
Airgas, Inc.  19.968  1.281  
Jyske Bank  17.044  767  
CBOE Holdings, Inc.  28.400  653  
 

  
NOMINAL
(en miles)

US Treasury Bills   
0,143% vto. 20/01/2011  470 $ 470  
 

  ACCIONES
Lloyds Banking Group PLC  383.894  461  
Bank of America Corp.  38.349  440  
 

  
NOMINAL
(en miles)

US Treasury Bills   
0,205% vto. 02/06/2011  420 $ 420  
 

  ACCIONES 
Guoco Group Ltd.  30.958  381  
Source Physical Markets Gold P-ETC  2.493  304  
Jardine Matheson Holdings Ltd.  6.000  285  
 

  
NOMINAL
(en miles)

City of Whiting   
5,750% vto. 30/06/2010  270 $ 270  
City of Whiting   
5,735% vto. 29/06/2010  270  270  
 

  ACCIONES
SPDR Gold Trust  2.031  245  
Pandora A/S  4.738  220  
 

  
NOMINAL
(en miles)

Federal Home Loan Bank   
0,000% vto. 20/08/2010  200 $ 200  
City of Whiting   
5,375% vto. 28/06/2010  175  175  
City of Whiting   
0,220% vto. 25/06/2010  175  175  
 

  ACCIONES 
Dockwise Ltd.  6.477  166  
British American Tobacco PLC  4.265  164  
Kloeckner & Co. SE  6.684  140  
BNP Paribas  1.922  133  
  
(a) El Subfondo PIMCO EqS Pathfinder FundTM invierte en Acciones de Clase Z de 

subfondos asociados.  
 
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras que superan el 
1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos que superan el 1% de los 
productos totales. La Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales 
compras y las veinte principales ventas o vencimientos.  
Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad 
de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha incluido las 
colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no 
invertida de la tesorería del Subfondo.  

 



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  EqS Pathfinder Europe FundTM 
 

 

 

152 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

  

DESCRIPCIÓN  ACCIONES 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
ACCIONES ORDINARIAS 
BERMUDAS 
Hiscox Ltd.  935.871  4.174 € 1,57 
Lancashire Holdings Ltd.  769.622  4.987  1,88 
Seadrill Ltd.  117.067  2.988  1,12 

         
  12.149  4,57 

            
DINAMARCA 
Carlsberg  85.422  6.418  2,41 
Jyske Bank  51.630  1.804  0,68 

         
  8.222  3,09 

            
ISLAS FEROE 
Bakkafrost P/F  489.625  3.112  1,17 
BankNordik P/F  161.120  3.113  1,17 

         
  6.225  2,34 

            
FRANCIA 
BIENES DE CONSUMO DISCRECIONAL 
Eutelsat Communications  194.716  5.336  2,01 
JCDecaux S.A.  130.377  3.004  1,13 

         
  8.340  3,14 

            
BIENES DE CONSUMO BÁSICO 
Danone  158.089  7.439  2,80 
L’Oreal S.A.  27.646  2.300  0,87 
Pernod-Ricard S.A.  97.490  6.867  2,58 

         
  16.606  6,25 

            
ENERGÍA 
Bourbon S.A.  90.915  3.160  1,19 
Total S.A.  110.770  4.415  1,66 

         
  7.575  2,85 

            
ENTIDADES FINANCIERAS 
BNP Paribas  61.893  2.950  1,11 

            
INDUSTRIA GENERAL 
Teleperformance  157.638  3.983  1,50 

       
Total France   39.454  14,85 

            
ALEMANIA 
Deutsche Boerse AG  109.222  5.647  2,13 
E.ON AG  143.731  3.285  1,24 
Kloeckner & Co. SE  105.527  2.213  0,83 
Rhoen Klinikum AG  240.973  3.969  1,49 

         
  15.114  5,69 

            
GUERNSEY 
Resolution Ltd.  1.191.809  3.264  1,23 

            
HONG KONG 
AIA Group Ltd.  2.487.600  5.212  1,96 

                  

DESCRIPCIÓN ACCIONES
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
ITALIA 
Intesa Sanpaolo SpA 1.537.804  2.745  1,03

                  
PAÍSES BAJOS 
CSM 200.753  5.262 €  1,98
Dockwise Ltd. 20.029  403  0,15
Gemalto NV 77.505  2.471  0,93
ING Groep NV 284.858  2.080  0,79
Koninklijke KPN NV 532.316  5.818  2,19
Royal Dutch Shell PLC 152.320  3.807  1,43

         19.841  7,47
            

NORUEGA 
Marine Harvest ASA 7.579.224  6.024  2,27
Orkla ASA 460.453  3.361  1,26

         9.385  3,53
            

POLONIA 
Bank Zachodni WBK S.A. 24.122  1.309  0,49

            
SUECIA 
Loomis AB 311.484  3.497  1,32

            
SUIZA 
Alcon, Inc. 21.408  2.608  0,98
Nestle S.A. 118.309  5.183  1,95
Schindler Holding AG 45.113  4.037  1,52
Sika AG 1.625  2.667  1,01
UBS AG 344.176  4.225  1,59
Zurich Financial 

Services AG 21.559  4.175  1,57
         22.895  8,62
            

REINO UNIDO 
BIENES DE CONSUMO DISCRECIONAL 
British Sky Broadcasting 

Group PLC 155.893  1.339  0,50
            

BIENES DE CONSUMO BÁSICO 
British American  

Tobacco PLC 272.937  7.859  2,96
Imperial Tobacco 

Group PLC 379.739  8.738  3,29
Reckitt Benckiser 

Group PLC 93.178  3.837  1,44
         20.434  7,69
            

ENERGÍA 
BP PLC 1.070.863  5.908  2,22

            
ENTIDADES FINANCIERAS 
Barclays PLC 1.541.274  4.768  1,80
HSBC Holdings PLC 317.461  2.429  0,92
Lloyds Banking 

Group PLC 2.244.208  1.734  0,65
Man Group PLC 842.400  2.924  1,10

          
   11.855  4,47

                
Total Reino Unido    39.536  14,88

        

DESCRIPCIÓN  ACCIONES
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO         
ESTADOS UNIDOS 
CBOE Holdings, Inc.  121.310  2.067  0,78
Philip Morris 

International, Inc.  121.799  5.314  2,00
          

   7.381  2,78
                

Total acciones ordinarias    196.229  73,85
                

BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
BNP Paribas Home Loan Covered Bonds S.A. 
4,125% vto. 24/01/2011   5.000 € 5.008 € 1,89
Cie de Financement Foncier 
3,875% vto. 11/02/2011  5.000  5.014  1,89
Dexia Municipal Agency S.A. 
4,000% vto. 26/01/2011  5.000  5.008  1,88
Eurohypo AG       
3,750% vto. 11/04/2011  5.000  5.034  1,89
Nykredit Realkredit A/S       
1,000% vto. 01/01/2011  5.000  5.000  1,88

        
Total bonos y obligaciones 

de empresa    25.064  9,43
                

   

  
  

ACCIONES     
FONDOS COTIZADOS EN BOLSA 
Source Physical Markets 

Gold P-ETC  101.512  10.640  4,01
                

MUTUAL FUNDS (a) 
PIMCO US Dollar Short-Term 

Floating NAV Fund 359.928  2.683  1,01
                

  

  
NOMINAL
(en miles)     

CONTRATOS DE REPO 
BNP Paribas Bank       
0,350% vto. 04/01/2011 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por 
Republic of Germany, 
al 4,750% vto. 
04/07/2040, valorado 
en 18.107 €. Importe de 
rescate: 18.051 €.)   18.050 € 18.050  6,79           

EMISIONES SOBERANAS 
France Treasury Bills       
0,544% vto. 20/01/2011  5.000  4.999  1,88
France Treasury Bills       
0,523% vto. 24/02/2011  5.000  4.997  1,88

         
Total emisiones soberanas     9.996  3,76

                  
Total valores mobiliarios e 

instrumentos del 
mercado monetario - 
Bolsa de Valores Oficial/ 
Mercado Regulado    262.662 € 98,85

         



 31 de diciembre de 2010  
 

 

 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe anual  31 de diciembre de 2010 153 
 

  
        

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a 
números de contratos) 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
               

OPCIONES COMPRADAS              
        

Descripción  Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de
contratos Coste 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

Put - E.ON AG   22,000 €  21/01/2011    703  41 €  8 €  0,01
Put - Norvartis AG   60,000 $  16/04/2011  90  36   33   0,01

                  

          77 €  41 €    0,02
                               

  
        

OPCIONES VENDIDAS              
        

Descripción  Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

Call - Nestle S.A.  60,000 CHF  21/01/2011  389 (4) €  0 €  0,00
                               

Total instrumentos financieros derivados negociados 
en un Mercado Regulado             41 €  0,02
                               

  

  
 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Venta £  1.940 BCLY  02/2011  51 €  0  €  51  €  0,02  
Compra   

 16.031 CITI  02/2011  0   (475)  (475)  (0,18) 
Compra   

 9.970 MSC  02/2011  0   (48)  (48)  (0,02) 
Venta HKD  7.530 BCLY  02/2011  13   0   13   0,00  
Compra $  14.480 BCLY  01/2011  0   (156)  (156)  (0,06) 
Compra   

 280 CITI  01/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Venta   

 350 CITI  01/2011  6   0   6   0,00  
Venta   

 5.270 CSFB  01/2011  71   0   71   0,03  
Venta   

 880 GSC  01/2011  4   0   4   0,00  
Venta   

 600 MSC  01/2011  7   0   7   0,00  
Compra   

 3.023 BCLY  02/2011  0   (61)  (61)  (0,02) 
Venta   

 24.872 CITI  02/2011  637   0   637   0,24  
Compra   

 8.540 MSC  02/2011  0   (168)  (168)  (0,06) 
Venta   

 16.401 MSC  02/2011  10   (173)  (163)  (0,06) 
                    

         799 €    (1.082) €    (283)  €  (0,11) 
                  

  
     

   
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC    (283) €  (0,11)

                   
  
Total cartera de inversiones    262.420 €  98,75 

                              

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA         

BNP Paribas Bank         

0,080% vto. 03/01/2011  1.499 €  1.499 €  0,57 
Brown Brothers Harriman & Co.        

0,005% vto. 03/01/2011  1 CHF  1   0,00 
0,005% vto. 03/01/2011  9 HKD  1   0,00 
0,030% vto. 03/01/2011  10 $  7   0,00 
0,068% vto. 04/01/2011   1 £  1   0,00 
JPMorgan Chase & Co.         

0,550% vto. 03/01/2011   782 NOK  100   0,04 
          

Total Depósitos a un día      1.609 €  0,61 
          

Otros activos y pasivos circulantes      1.688 €  0,64 
          

Patrimonio Neto        265.717 €    100,00 
          

  

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) El Subfondo PIMCO EqS Pathfinder Europe FundTM invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  

(b) Posiciones de liquidez por importe total de 29 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de opciones vendidas.  
  

(c) Posiciones de liquidez por importe de 343 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap y de divisas 
celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(c) Mediciones del valor razonable1  
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A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 

activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a

31 de diciembre de 
2010 

Valores mobiliarios  33.379 €  229.283 €  0 €  262.662 € 
Instrumentos financieros derivados4  41   (283)  0   (242) 
Total     33.420 €     229.000 €    0 €     262.420 € 

  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  



Principales cambios en la composición de la cartera   
EqS Pathfinder Europe FundTM 

(Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles) 

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2034  26.300 €    33.467 € 
  

  ACCIONES   
Source Physical Markets Gold P-ETC  105.521   10.022  
  

  
NOMINAL 
(en miles)   

Dutch Treasury Certificate  9.000 €  8.995  
Republic of Germany     
5,000% vto. 04/01/2012  8.200   8.626  
  

  ACCIONES   
Imperial Tobacco Group PLC  379.739   8.525  
British American Tobacco PLC  281.436   7.680  
Danone  158.089   7.093  
  

  
NOMINAL 
(en miles)   

Republic of Germany     
3,500% vto. 04/01/2016  6.100 €  6.730  
  

  ACCIONES   
Carlsberg A/S  85.929   6.429  
  

  
NOMINAL 
(en miles)   

Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2037  5.000 €  6.238  
  

  ACCIONES   
Pernod-Ricard S.A.  97.490   6.174  
Koninklijke KPN NV  532.316   5.990  
  

  
NOMINAL 
(en miles)   

Bundesschatzanweisungen     
1,250% vto. 16/12/2011  5.900 €  5.959  
  

  ACCIONES   
Deutsche Boerse AG  109.222   5.564  
Eutelsat Communications  194.716   5.406  
BP PLC  1.095.863   5.367  
Barclays PLC  1.541.274   5.182  
Marine Harvest ASA  7.579.224   5.050  
  

  
NOMINAL 
(en miles)   

Eurohypo AG     
3,750% vto. 11/04/2011  5.000 €  5.046  
Bundesschatzanweisungen     
2,250% vto. 10/12/2010  5.000   5.026  
Cie de Financement Foncier     
3,875% vto. 11/02/2011  5.000   5.026  
  

  ACCIONES   
Philip Morris International, Inc.  121.799   5.022  
  

  
NOMINAL 
(en miles)   

BNP Paribas Home Loan Covered Bonds S.A.     
4,125% vto. 24/01/2011  5.000 €  5.020  
Dexia Municipal Agency S.A.     
4,000% vto. 26/01/2011  5.000   5.019  
Nykredit Realkredit A/S     
1,000% vto. 01/01/2011  5.000   5.001  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 20/01/2011  5.000   4.998  
France Treasury Bills     
0,544% vto. 20/01/2011  5.000   4.997  
France Treasury Bills     
0,523% vto. 24/02/2011  5.000   4.994  
  

  ACCIONES   
  
Lancashire Holdings Ltd.  769.622   4.984  
  
AIA Group Ltd.    2.487.600   4.685  
  
Nestle S.A.  118.825   4.661  
  

  
NOMINAL 
(en miles)   

  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2014  4.100 €  4.572  
   

 

 

DESCRIPCIÓN ACCIONES
COSTE

(en miles) 
CSM  200.753       4.426 € 
   
UBS AG  345.966   4.399  
   
Total S.A.  110.770   4.264  
   
Rhoen Klinikum AG  240.973   4.150  
   
Hiscox Ltd.  935.871   3.803  
   
Zurich Financial Services AG  21.559   3.795  
   
Reckitt Benckiser Group PLC  93.178   3.662  
   
Schindler Holding AG  45.401   3.504  
   
Teleperformance  157.638   3.408  
   
Royal Dutch Shell PLC  152.320   3.386  
   
Resolution Ltd.  1.147.020   3.272  
   
E.ON AG  143.731   3.226  
   
BankNordik P/F  161.120   3.175  
   
BNP Paribas  61.893   3.161  
   
Orkla ASA  460.453   3.073  
   
Loomis AB  311.484   3.067  
   
Bourbon S.A.  90.915   2.953  
   
Intesa Sanpaolo SpA  1.537.804   2.929  
   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV Fund (a)  359.928   2.701  
   
JC Decaux S.A.  130.377   2.690  
   
Alcon, Inc.  21.408   2.632  
   
Bakkafrost P/F  489.625   2.618  
   
HSBC Holdings PLC  317.461   2.429  
   
Gemalto NV  77.505   2.402  
   
Man Group PLC  842.400   2.357  
   
Sika AG  1.625   2.329  
   
L’Oreal S.A.  27.646   2.324  
   
Lloyds Banking Group PLC  2.889.863   2.273  
   
ING Groep NV  284.858   2.141  
   
Seadrill Ltd.  117.067   2.115  
   
CBOE Holdings, Inc.  121.310   2.076  
   
Jyske Bank  73.156   2.037  
   

  
NOMINAL
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles) 

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2034  26.300 €    33.464 € 
Dutch Treasury Certificate     
0,000% vto. 29/10/2010  9.000   8.999  
Republic of Germany     
5,000% vto. 04/01/2012  8.200   8.623  
Republic of Germany     
3,500% vto. 04/01/2016  6.100   6.729  
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2037  5.000   6.237  
Bundesschatzanweisungen     
1,250% vto. 16/12/2011  5.900   5.959  
Bundesschatzanweisungen     
2,250% vto. 12/10/2010  5.000   5.000  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 21/10/2010  5.000   4.998  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2014  4.100   4.570  
  

  ACCIONES   
  
Jyske Bank  21.526   709  
  
Lloyds Banking Group PLC  645.655   578  
  
Dockwise Ltd.  22.784   432  
  

  
NOMINAL
(en miles)   

Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 13/10/2010  400 €  400  
  

  ACCIONES   
  
Source Physical Markets Gold P-ETC  4.009   388  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
  

Republic of Germany     

5,250% vto. 04/07/2010  300 €    300 € 
   

  ACCIONES   
   

Pandora A/S    7.777   260  
   

  

NOMINAL
(en miles)   

Bundesschatzanweisungen     

4,000% vto. 09/10/2010  250 €  251  
   

  ACCIONES   
   

British American Tobacco PLC  8.499   240  
   

Kloeckner & Co. SE  15.082   230  
   

  

NOMINAL
(en miles)   

Netherlands Government Bond     

5,500% vto. 15/07/2010  200 €  200  
  
(a) El Subfondo Eqs Pathfinder Europe FundTM invierte en Acciones 

de Clase Z de subfondos asociados.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas 
o vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La 
Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales 
compras y las veinte principales ventas o vencimientos. Cuando se 
produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la 
totalidad de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL 
(en miles) 

R RAZONABLE
(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO 
MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO 
REGULADO   
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y 
FINANCIERAS     
3i Group PLC   
1,228% vto. 08/06/2012   1.100 € 1.087 € 0,22  
Abbey National Treasury Services PLC   
2,500% vto. 18/03/2013   3.100  3.102  0,64  
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd.   
5,381% vto. 27/06/2012   2.000  2.081  0,43  
6,103% vto. 27/06/2012 2.700 $ 2.137  0,44  
Ally Credit Canada Ltd.   
6,000% vto. 23/05/2012 2.700 € 2.734  0,56  
Ally Financial, Inc.   
5,375% vto. 06/06/2011   1.201  1.219  0,25  
American Honda Finance Corp.   
5,125% vto. 03/10/2012   3.700  3.904  0,80  
American International Group, Inc.   
1,168% vto. 19/07/2013   1.750  1.639  0,34  
1,179% vto. 26/04/2011   8.400  8.346  1,72  
4,000% vto. 20/09/2011   5.000  5.004  1,03  
8,000% vto. 22/05/2038   650  631  0,13  
BA Covered Bond Issuer   
4,125% vto. 05/04/2012   13.550  13.878  2,86  
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.   
3,875% vto. 31/05/2012   4.000  4.031  0,83  
Banco Santander S.A.   
3,250% vto. 07/02/2012   3.600  3.607  0,74  
Bank of America Corp.   
1,179% vto. 12/09/2013   2.250  2.139  0,44  
Bank of Scotland PLC   
3,250% vto. 25/01/2013   2.000  2.025  0,42  
3,500% vto. 21/11/2011   3.900  3.979  0,82  
4,500% vto. 23/10/2013   2.400  2.498  0,51  
5,000% vto. 21/11/2011 1.500 $ 1.163  0,24  
Banque Centrale de Tunisie S.A.   
4,750% vto. 07/04/2011 5.800 € 5.865  1,21  
Banque PSA Finance   
3,250% vto. 26/11/2012   800  806  0,17  
3,750% vto. 11/03/2011   200  200  0,04  
3,875% vto. 18/01/2013   200  203  0,04  
4,000% vto. 19/07/2013   2.200  2.225  0,46  
8,500% vto. 04/05/2012   1.200  1.291  0,26  
Barclays Bank PLC   
4,250% vto. 27/10/2011   4.000  4.103  0,85  
BNP Paribas   
0,463% vto. 27/04/2017 2.650 $ 1.942  0,40  
Caisse Centrale du Credit Immobilier de France   
1,924% vto. 18/03/2013 4.000 € 3.985  0,82  
Carlsberg Finance A/S   
6,625% vto. 12/12/2011 3.000 £ 3.570  0,74  
Caterpillar International Finance Ltd.   
5,125% vto. 04/06/2012 2.400 € 2.510  0,52  
Citigroup, Inc.   
0,572% vto. 09/06/2016 7.300 $ 4.911  1,01  
6,400% vto. 27/03/2013 800 € 855  0,18  
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto. 19/03/2020   1.400  1.330  0,27  
Depfa ACS Bank   
3,250% vto. 15/02/2012   10.550    10.472  2,16  
3,500% vto. 16/03/2011   5.500  5.515  1,13  
Deutsche Pfandbriefbank AG   
3,250% vto. 16/03/2012   2.000  2.056  0,42  
Dexia Credit Local S.A. 
3,125% vto. 28/10/2011   4.000  4.065  0,84  
DnB NORBank ASA 
0,526% vto. 01/09/2016 1.400 $ 1.031  0,21  
Eurohypo AG 
3,000% vto. 18/01/2012 2.500 € 2.542  0,52  
3,500% vto. 30/09/2011   2.600  2.642  0,55  
FCE Bank PLC 
7,125% vto. 16/01/2012   2.500  2.575  0,53  
7,125% vto. 15/01/2013   900  943  0,19  
7,875% vto. 15/02/2011    2.600 £ 3.035  0,63  
 

 

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL
(en miles)

RAZONABLE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Fiat Finance & Trade S.A. 
9,000% vto. 30/07/2012  1.400 € 1.508 € 0,31
Fortis Bank Nederland NV 
1,750% vto. 07/05/2014   1.800  1.820  0,38
Goldman Sachs Group, Inc. 
1,347% vto. 04/02/2013   3.300  3.210  0,66
3,500% vto. 08/12/2011   4.000  4.086  0,84
5,125% vto. 24/04/2013   800  839  0,18
5,375% vto. 15/02/2013   600  630  0,13
HBOS PLC 
0,503% vto. 30/09/2016  3.050 $ 1.885  0,39
0,503% vto. 06/09/2017   1.600  990  0,20
HSBC Bank PLC 
3,875% vto. 09/11/2011  4.400 € 4.489  0,93
Hypo Real Estate Bank International AG 
3,000% vto. 12/10/2012   2.350  2.398  0,49
Imperial Tobacco Finance PLC 
5,000% vto. 25/06/2012   4.200  4.385  0,90
ING Bank NV 
0,459% vto. 23/05/2016  850 $ 572  0,12
0,484% vto. 21/11/2016   4.100  2.706  0,56
0,503% vto. 03/07/2017   450  296  0,06
Korea Development Bank 
1,246% vto. 03/04/2014  4.550 € 4.350  0,90
Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg Foerderbank 
1,058% vto. 21/01/2014   1.900  1.896  0,39
LBG Capital No.1 PLC 
7,375% vto. 12/03/2020   150  130  0,03
7,625% vto. 14/10/2020   1.500  1.320  0,27
LeasePlan Corp. NV 
4,250% vto. 07/10/2011   1.250  1.263  0,26
LFA Foerderbank Bayern 
0,927% vto. 17/01/2011   450  449  0,09
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
1,466% vto. 22/07/2014   550  517  0,11
1,764% vto. 27/09/2012   350  340  0,07
6,750% vto. 21/05/2013   1.200  1.272  0,26
Morgan Stanley 
1,331% vto. 29/11/2013   400  382  0,08
1,357% vto. 01/03/2013   3.900  3.733  0,77
3,750% vto. 01/03/2013   850  859  0,18
National Australia Bank Ltd. 
0,533% vto. 29/06/2016  2.100 $ 1.563  0,32
Nationwide Building Society 
4,125% vto. 27/02/2012  6.700 € 6.861  1,41
Nordea Bank AB 
0,502% vto. 09/06/2016  2.200 $ 1.637  0,34
Nordea Hypotek AB 
3,750% vto. 25/10/2011  3.100 € 3.157  0,65
Northern Rock Asset Management PLC 
3,875% vto. 18/10/2011   5.000  5.046  1,04
NRW.BANK 
1,028% vto. 17/02/2014   2.800  2.777  0,57
1,037% vto. 18/07/2012   2.000  1.998  0,41
1,050% vto. 15/08/2011   1.500  1.500  0,31
1,088% vto. 22/08/2012   2.000  1.996  0,41
Nykredit Realkredit A/S 
1,000% vto. 01/01/2012  12.000    11.985  2,47
RCI Banque S.A. 
2,750% vto. 10/09/2012   1.100  1.106  0,23
2,875% vto. 23/07/2012   700  703  0,15
4,000% vto. 11/07/2013   3.050  3.127  0,64
Royal Bank of Scotland Group PLC 
5,000% vto. 12/11/2013  5.900 $ 4.383  0,90
Royal Bank of Scotland PLC 
3,750% vto. 14/11/2011  3.000 € 3.068  0,63
Sampo Housing Loan Bank PLC 
3,750% vto. 23/09/2011   2.700  2.744  0,57
Sparebanken 1 Boligkreditt 
2,375% vto. 03/12/2012   2.500  2.524  0,52
4,000% vto. 15/06/2011   3.500  3.539  0,73
Swedbank AB 
1,593% vto. 30/04/2012   2.300  2.318  0,48
Swedish Covered Bond Corp. 
3,875% vto. 31/10/2011   1.705  1.738  0,36

 

 

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
TNK-BP Finance S.A. 
6,125% vto. 20/03/2012  5.200 $ 4.109 € 0,85
6,875% vto. 18/07/2011    400  310  0,06
Toyota Motor Credit Corp. 
5,250% vto. 03/02/2012  3.400 € 3.536  0,73
UBS Preferred Funding Trust II 
7,247% vto. 29/06/2049  2.700 $ 2.013  0,42
US Bank N.A. 
4,375% vto. 28/02/2017  1.200 € 1.186  0,24
Valhalla I S.A. 
1,364% vto. 26/03/2013    5.400  5.402  1,11
Valhalla II S.A. 
1,404% vto. 28/06/2013    2.500  2.505  0,52
VTB Capital S.A. 
6,609% vto. 31/10/2012  1.800 $ 1.445  0,30
8,250% vto. 30/06/2011  2.500 € 2.575  0,53
VW Credit Canada, Inc. 
5,000% vto. 03/02/2011    1.679  1.683  0,35
Wells Fargo & Co. 
0,827% vto. 25/01/2012  4.000 £ 4.584  0,94
WM Covered Bond Program 
3,875% vto. 27/09/2011  13.293 € 13.511  2,78
Xstrata Finance Canada Ltd. 
4,875% vto. 14/06/2012    2.400  2.515  0,52
Yorkshire Building Society 
2,250% vto. 26/10/2012    4.000  4.045  0,83
4,000% vto. 07/11/2011    1.550  1.570  0,33

            
      294.960  60,78

                    
INDUSTRIA GENERAL 
Allied Domecq Financial Services Ltd. 
6,625% vto. 18/04/2011  3.720 £ 4.368  0,90
Anheuser-Busch InBev NV 
7,375% vto. 30/01/2013  5.300 € 5.848  1,20
BAA Funding Ltd. 
3,975% vto. 15/02/2012    4.650  4.729  0,97
BHP Billiton Finance Ltd. 
4,750% vto. 04/04/2012    2.000  2.081  0,43
BMW US Capital LLC 
6,375% vto. 23/07/2012    4.200  4.496  0,93
Cie de St-Gobain 
1,215% vto. 11/04/2012    1.600  1.590  0,33
4,250% vto. 31/05/2011    2.200  2.219  0,46
6,000% vto. 20/05/2013    1.050  1.134  0,23
Daimler Finance N.A. LLC 
4,250% vto. 04/10/2011    600  612  0,13
Daimler International Finance BV 
5,875% vto. 08/09/2011    2.000  2.058  0,42
7,750% vto. 26/03/2012    1.400  1.500  0,31
9,000% vto. 30/01/2012    300  323  0,07
Dow Chemical Co. 
4,625% vto. 27/05/2011    4.400  4.436  0,91
Hanson Australia Funding Ltd. 
5,250% vto. 15/03/2013  2.000 $ 1.543  0,32
Kraft Foods, Inc. 
5,750% vto. 20/03/2012  4.800 € 5.026  1,03
Marks & Spencer PLC 
5,875% vto. 29/05/2012  2.000 £ 2.416  0,50
Merck Financial Services GmbH 
4,875% vto. 27/09/2013  450 € 481  0,10
PERI GmbH 
5,625% vto. 15/12/2011    900  918  0,19
Philip Morris International, Inc. 
5,625% vto. 06/09/2011    3.700  3.801  0,78
Rexam PLC 
4,375% vto. 15/03/2013    3.000  3.116  0,64
Rhodia S.A. 
3,735% vto. 15/10/2013    3.167  3.168  0,65
Suedzucker International Finance BV 
5,750% vto. 27/02/2012    2.100  2.192  0,45
Vivendi S.A. 
3,875% vto. 15/02/2012    2.200  2.275  0,47
7,750% vto. 23/01/2014    2.500  2.849  0,59
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

RAZONABLE 
(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Volkswagen International Finance NV 
1,494% vto. 19/11/2012  1.100€ 1.102 € 0,23  
5,625% vto. 09/02/2012    1.900  1.990  0,41  
Xstrata Canada Financial Corp. 
5,875% vto. 27/05/2011    600  613  0,13  

            
     6  6.884  13,78  

                    
SUMINISTROS PÚBLICOS 
BP Capital Markets PLC 
2,375% vto. 14/12/2011  1.100$ 836  0,17  
2,750% vto. 14/06/2011  2.900CHF 2.349  0,49  
2,750% vto. 27/02/2012  200$ 152  0,03  
3,125% vto. 10/03/2012    200  154  0,03  
3,625% vto. 27/05/2011    850  648  0,13  
Cellco Partnership 
7,625% vto. 19/12/2011  3.400€ 3.596  0,74  
Deutsche Telekom International Finance BV 
7,125% vto. 11/07/2011    3.150  3.240  0,67  
8,125% vto. 29/05/2012    1.150  1.259  0,26  
DONG Energy A/S 
4,625% vto. 21/06/2011    2.400  2.434  0,50  
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
4,560% vto. 09/12/2012    3.800  3.971  0,82  
Koninklijke KPN NV 
5,000% vto. 13/11/2012    3.750  3.972  0,82  
Nippon Telegraph & Telephone Corp. 
4,125% vto. 09/06/2011    3.100  3.134  0,65  
Qwest Corp. 
8,875% vto. 15/03/2012  4.100$ 3.346  0,69  
Singapore Telecommunications Ltd. 
6,000% vto. 21/11/2011  3.630€ 3.757  0,77  
TDC A/S 
6,500% vto. 19/04/2012    1.800  1.899  0,39  
Telstra Corp. Ltd. 
6,000% vto. 08/04/2013    2.000  2.179  0,45  
6,375% vto. 29/06/2011    1.600  1.641  0,34  
Vodafone Group PLC 
1,377% vto. 06/06/2014    1.200  1.188  0,24  
1,527% vto. 05/09/2013    2.750  2.716  0,56  

            
     42.471  8,75  

          
Total bonos y obligaciones de 
mpresa    404.315  83,31  

                    
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Notes 
2,375% vto. 31/08/2014  100$ 78  0,01  

                    
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arena BV 
1,238% vto. 17/02/2037  142€ 140  0,03  
2,213% vto. 17/11/2041    300  301  0,06  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

RAZONABLE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Argo Mortgage Srl 
1,537% vto. 28/10/2036  14 € 14 € 0,00
Arkle Master Issuer PLC 
2,298% vto. 17/05/2060    1.500  1.487  0,31
2,548% vto. 17/05/2060    2.300  2.300  0,47
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
2,203% vto. 16/05/2047    3.100  3.098  0,64
Delphinus BV 
1,285% vto. 25/06/2066    1.346  1.339  0,27
Dutch MBS BV 
1,175% vto. 02/11/2037    606  587  0,12
1,882% vto. 02/03/2042    1.346  1.341  0,28
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV 
1,191% vto. 20/11/2052    180  179  0,04
1,291% vto. 20/11/2035    345  335  0,07
1,291% vto. 20/05/2036    188  184  0,04
1,934% vto. 25/07/2047    2.800  2.790  0,57
Fosse Master Issuer PLC 
2,378% vto. 18/10/2054    1.500  1.498  0,31
Granite Master Issuer PLC 
0,913% vto. 17/12/2054    1.158  1.076  0,22
0,913% vto. 20/12/2054    716  664  0,14
0,923% vto. 20/12/2054    440  409  0,08
0,993% vto. 20/12/2054    408  379  0,08
1,013% vto. 20/12/2054    798  741  0,15
1,093% vto. 20/12/2054    187  174  0,04
Granite Mortgages PLC 
1,164% vto. 20/09/2044    339  319  0,07
1,380% vto. 20/01/2044    9  8  0,00
Holmes Master Issuer PLC 
2,353% vto. 15/10/2054    4.300  4.303  0,89
Mantegna Finance Srl 
1,499% vto. 05/11/2037    11  10  0,00
Storm BV 
1,922% vto. 22/09/2052    1.311  1.308  0,27

            
       24.984  5,15

                    
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl 
1,126% vto. 01/10/2015    44  44  0,01
AUTO ABS Srl 
1,135% vto. 25/07/2017    904  899  0,19
Bavarian Sky S.A. 
1,669% vto. 15/01/2018    500  500  0,10
Chester Asset Receivables Dealings 
0,920% vto. 15/09/2013  3.000 £ 3.461  0,71
F-E Green Srl 
1,235% vto. 30/10/2018 4 € 3  0,00

 

 

DESCRIPCIÓN   
OMINAL 
en miles) 

R RAZONABLE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Globaldrive BV 
1,813% vto. 20/02/2016    1.220 € 1.221 € 0,25 
2,413% vto. 20/04/2018    1.370  1.380  0,28 
3,000% vto. 20/07/2015    1.389  1.393  0,29 
4,000% vto. 20/10/2016    152  155  0,03 
Locat Securitisation Vehicle Srl 
1,179% vto. 12/12/2026    45  43  0,01 
Magnolia Funding Ltd. 
3,000% vto. 20/04/2017    1.593  1.587  0,33 
Split Srl 
1,165% vto. 25/10/2018    71  69  0,01 
Volkswagen Car Lease 
1,911% vto. 21/08/2015    558  560  0,12 

            
     11.315  2,33 

                    
EMISIONES SOBERANAS 
Erste Abwicklungsanstalt 
1,097% vto. 04/09/2012    3.000  2.979  0,61 
1,209% vto. 30/12/2015    2.800  2.759  0,57 
Export-Import Bank of Korea 
5,750% vto. 22/05/2013    800  849  0,18 
Land Nordrhein-Westfalen 
1,073% vto. 24/08/2012    1.000  997  0,21 
Republic of Italy 
6,000% vto. 22/02/2011  6.800 $ 5.151  1,06 
State of Berlin 
1,265% vto. 25/06/2012  5.000 € 5.021  1,03 
State of Brandenburg 
0,969% vto. 08/04/2013    3.000  3.002  0,62 
State of Bremen 
0,959% vto. 08/07/2013    5.000  4.993  1,03 
1,483% vto. 27/04/2011    4.000  4.003  0,82 
State of Lower Saxony 
1,122% vto. 10/10/2011    3.000  2.998  0,62 
State of North Rhine-Westphalia 
1,056% vto. 29/07/2015    5.000  4.958  1,02 

            
     37.710  7,77 

                    
CONTRATOS DE REPO 
Royal Bank of Scotland 
0,420% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por 
Germany Treasury 
Bills, al 0,000% vto. 
18/05/2011, valorado 
en 6.563 €.Importe de 
rescate: 6.560 €.)    6.560  6.560  1,35 

          
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado  484.962 € 99,92 

          
  
 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
  
          

OPCIONES VENDIDAS 
         

Descripción Contraparte 
Compra/venta de 
protección 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION)           
Call - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 Index BNP Venta  0,900%  16/03/2011  25.500 €  (55) €  (44) €  (0,01 ) 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 Index BNP Compra  1,600%  16/03/2011  25.500  (55 )  (37 )  (0,01 ) 

                      
             (110) €    (81) €  (0,02 ) 

                    
  
           

          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso 
de tipo flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS       
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA EUR-LIBOR a 6 meses Pago 2,500%  19/09/2012 30.600 €  (181) €  (338) €  (0,07) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap JPM EUR-LIBOR a 6 meses Pago 2,500%  19/09/2012 26.000   (151 )  (287 )  (0,06) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS EUR-LIBOR a 6 meses Pago 2,500%  19/09/2012 15.400   (92 )  (170 )  (0,04) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250%  24/09/2012 12.500 $  (52 )  (133 )  (0,03) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250%  24/09/2012  800   (4 )  (9 )  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250%  24/09/2012 38.300   (224 )  (408 )  (0,08) 

                      
               (704) €    (1.345) €  (0,28) 
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Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio Índice de ejercicio 

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Primas 

Valor
razonable

% del 
Activo Neto

OPCIONES SOBRE LA INFLACIÓN CON TOPE MÍNIMO (FLOOR)     
Floor - OTC CPURNSA 

Index CITI 216,687 Máximo de: [1-(Índice Final/Índice Inicial) o $0] 07/04/2020 3.400 $  (22) €  (26) €  0,00  
Floor - OTC CPURNSA 

Index DUB 215,949 
Máximo de: [(((Índice Final/Índice Inicial)-1)- 2,500%) o 

$0] 10/03/2020 3.400   (18)  (26)  (0,01) 
Floor - OTC CPURNSA 

Index DUB 218,011 Máximo de: [-(Índice Final / Índice Inicial -1), 0] 13/10/2020 1.600   (12)  (13)  0,00                      
             (52) €  (65) €  (0,01) 

                    

  
         

        

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1) 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

OPCIONES STRADDLE                  
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC  0,000  11/10/2011   6.500 $  (25) €  (40) €  (0,01) 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM  0,000  11/10/2011    3.800  (14)  (23)  (0,01) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  11/10/2011    9.500  (74)  (119)  (0,02) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  14/11/2011   13.000  (101)  (161)  (0,03) 

                    
             (214) €  (343) €  (0,07) 

                  

  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
          

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe

nocional(3)
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
(Minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

3i Group PLC  (1,000%)  20/06/2012 CSFB    1.100 €  12 €  15 €  (3) €  0,00  
FCE Bank PLC  (5,000%)  20/03/2012 BCLY   2.500     (120)    (53)  (67)  (0,02) 
Hanson Ltd.  (1,000%)  20/03/2013 BCLY   2.000 $  7   20   (13)  0,00  
Qwest Corp.  (1,000%)  20/03/2012 BOA    2.500   (14)  44   (58)  0,00  

                      
           (115) €  26 €    (141) €  (0,02) 

                    
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
          

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe

nocional(3)
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Australia Government Bond  1,000%  20/06/2015 UBS   6.800 $  121 €  109 €  12 €  0,02  
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%  20/09/2011 DUB   200   6   (4)  10   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/09/2011 HSBC   200   1   (12)  13   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2011 GSC   600   1   2   (1)  0,00  
Brazil Government International Bond  1,150%  20/08/2012 MLP   700   6   0   6   0,00  
Egypt Government International Bond  1,000%  20/06/2015 CITI   1.800   (72)  (95)  23   (0,01) 
Emirate of Abu Dhabi  1,000%  20/12/2014 BCLY   300   2   (8)  10   0,00  
Emirate of Abu Dhabi  1,000%  20/03/2011 GSC   1.100   1   0   1   0,00  
Emirate of Abu Dhabi  1,000%  20/12/2014 GSC   300   2   (8)  10   0,00  
France Government Bond  0,250%  20/06/2015 BOA   3.100   (73)  (50)  (23)  (0,01) 
France Government Bond  0,250%  20/06/2015 CITI   400   (9)  (7)  (2)  0,00  
France Government Bond  0,250%  20/06/2015 UBS   7.800   (185)  (168)  (17)  (0,04) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 DUB   19.400   (543)  (579)  36   (0,11) 
ING Verzekeringen NV  1,400%  20/06/2011 DUB   900 €  0   0   0   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/03/2011 BCLY  1.700 $  2   3   (1)  0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/03/2011 GSC   1.000   1   1   0   0,00  
Netherlands Government Bond  0,250%  20/12/2015 BOA   5.000   (65)  (69)  4   (0,01) 
Netherlands Government Bond  0,250%  20/12/2015 DUB   5.100   (66)  (70)  4   (0,01) 
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015 BCLY   900   (8)  (11)  3   0,00  
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015 BOA   2.000   (18)  (14)  (4)  0,00  
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015 MSC   350   (3)  (4)  1   0,00  
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015 UBS   3.850   (35)  (40)  5   (0,01) 
Republic of Italy  1,000%  20/06/2011 UBS   24.000   (36)  (302)  266   (0,01) 
Republic of Korea  1,000%  20/03/2011 DUB   2.000   2   6   (4)  0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/06/2015 GSC   1.000   3   5   (2)  0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/06/2015 MSC   4.000   13   (76)  89   0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 MSC   12.700   24   (87)  111   0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/06/2015 RBS   2.000   7   (31)  38   0,00  
Rolls-Royce PLC  1,000%  20/12/2015 CITI   2.500 €  34   18   16   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/03/2015 BNP  3.600 $  41   39   2   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 DUB   4.400   49   29   20   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/03/2015 GSC   3.600   41   29   12   0,01  

                     

           (756) €  (1.394) €    638 €  (0,15) 
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe

nocional(3)
Valor 

razonable

Primas 
iniciales 

pagadas/ 
(cobradas) 

Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 BOA  28.300 $  157 €  140 €  17 €  0,03 
                  

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores 
subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe 
nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 
considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 
evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  
            

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
           

Pago/ 
ingreso 
de 
tipo 
flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte  

Importe 
nocional 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Pago USD-LIBOR a 3 meses  2,100%  15/12/2015 CITI   24.500 $  (84) €  0 €  (84) €  (0,02 ) 
Pago USD-LIBOR a 3 meses  2,100%  15/12/2015 JPM   8.000   (27)  0   (27)  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,530%  02/01/2014 HSBC   21.200 BRL    (101)  0     (101)  (0,02 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2014 MSC    24.500   (3)  0   (3)  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,240%  02/01/2014 UBS    25.000   166   0   166   0,03                            

           (49) €    0 €  (49) €  (0,01 )                       
  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta CHF  2.930 CITI  02/2011  0 €    (166) €    (166) €  (0,03 ) 
Venta DKK  104.900 BCLY  01/2011  0   (34)  (34)  (0,01 ) 
Venta    25.000 BNP  01/2011  0   (5)  (5)  0,00  
Compra    34.320 CSFB  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    125.080 GSC  01/2011  13   0   13   0,00  
Venta    29.500 GSC  01/2011  0   (7)  (7)  0,00  
Venta £  3.970 GSC  02/2011  62   0   62   0,01  
Venta    19.480 RBS  02/2011  418   0   418   0,09  
Compra    5.240 UBS  02/2011  0   (125)  (125)  (0,03 ) 
Venta    740 UBS  02/2011  11   0   11   0,00  
Compra KRW  7.793.561 BCLY  01/2011  100   0   100   0,02  
Compra    7.439.368 JPM  01/2011  93   0   93   0,02  
Compra    5.835.375 RBS  05/2011  119   0   119   0,02  
Compra MXN  83.119 CITI  02/2011  235   0   235   0,05  
Compra SGD  10.162 BCLY  03/2011  360   0   360   0,07  
Compra    14.170 CITI  03/2011  412   0   412   0,09  
Venta $  6.661 BCLY  01/2011  69   0   69   0,02  
Venta    6.361 JPM  01/2011  67   0   67   0,01  
Compra    9.541 CITI  02/2011  0   (35)  (35)  (0,01 ) 
Venta    8.722 CITI  02/2011  9   (164)  (155)  (0,03 ) 
Venta    59.072 CSFB  02/2011  0   (1.108)  (1.108)  (0,23 ) 
Compra    970 JPM  02/2011  0   (8)  (8)  0,00  
Venta    2.180 JPM  02/2011  15   (10)  5   0,00  
Venta    5.250 RBS  05/2011  0   (204)  (204)  (0,04 ) 

                    
           1.983 €    (1.866) €  117 €  0,02  

                  
  
     

   
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC   (2.480 ) € (0,51 )

          

  

Total cartera de inversiones   482.482  € 99,41                     

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
DEPÓSITOS A UN DÍA         
BNP Paribas Bank         
0,088% vto. 31/12/2010  9.908 €  9.908 € 2,04
Brown Brothers Harriman & Co.       
0,005% vto. 31/12/2010  9 CHF  7  0,00
0,005% vto. 04/01/2011  346 JPY  3  0,00
0,050% vto. 03/01/2011  60 DKK  8  0,00
0,054% vto. 31/12/2010  7 CAD  5  0,00
0,172% vto. 03/01/2011  88 SEK  10  0,01
3,950% vto. 31/12/2010  1 AUD  1  0,00
JPMorgan Chase & Co.        
0,070% vto. 31/12/2010  205 £  237  0,05



 31 de diciembre de 2010  
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
Nordea Bank AB        
0,030% vto. 31/12/2010  380 $  287 €  0,06          
Total Depósitos a un día     10.466 €  2,16          
Otros activos y pasivos circulantes     (7.620)€  (1,57)         
Patrimonio Neto       485.328 €  100,00 

          

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) Posiciones de liquidez por importe de 3.742 € se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones 
celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(b) Mediciones del valor razonable1  
  
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y 

pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2010 
Valores mobiliarios  0 €    482.457 €  2.505 €    484.962 € 
Instrumentos financieros derivados4  0   (2.072)  (408)  (2.480) 
Total    0 €  480.385 €     2.097 €  482.482 € 
          

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 

Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre de 
2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías) 
materializadas 

Variación neta 
de la plusvalía/ 

(minusvalía) latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros 

en cartera a 31 de 
diciembre de 20106 

Valores mobiliarios  0 €    2.500 €  0 €  0 €  0 €  5 €  0 € € 2.505 €  5 € 
Instrumentos 

financieros 
derivados4  0   (266 )  0   0   0   (142 )  0   (408 )  (142)  

Total    0 €  2.234 €    0 €    0 €    0 €     (137) €    0 €   2.097 €     (137) € 
     
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y 

pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2009 
Valores mobiliarios  0  €    161.348 €  0 €  161.348 €
Instrumentos financieros derivados4  (2)  (205)  0   (207) 
Total     (2) €  161.143 €    0 €     161.141 €
          

 
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo 
durante el período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios  471 €   0 €  (480) €  0 €  (49) €  58 €  0 €  0 €  0 €
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones 

compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap 

al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos 

financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al 
cierre del ejercicio.  



Principales cambios en la composición de la cartera  EuriborPLUS Fund 
 

 

 

162 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

  
   

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany 
1,000% vto. 16/03/2012   574.300 €   575.085 € 
Republic of Germany 
5,000% vto. 04/01/2012  464.950  498.306  
Republic of Germany 
3,500% vto. 04/07/2019  113.050  117.256  
Republic of Germany 
4,250% vto. 04/07/2018  91.360  100.177  
Republic of Germany 
6,000% vto. 20/06/16  75.200   92.399  
Bundesschatzanweisungen 
4,000% vto. 10/09/2010  87.000   87.913  
Republic of Germany 
5,625% vto. 04/01/2028  66.980   83.474  
Germany Treasury Bills 
6,250% vto. 04/01/2024  60.700   80.456  
Republic of Germany 
4,750% vto. 04/07/2034  58.000   65.207  
Bundesobligation 
2,500% vto. 08/10/2010  64.540   64.959  
Republic of Germany 
4,000% vto. 04/01/2037  60.810   62.423  
Republic of Germany 
5,000% vto. 04/07/2012  56.250   61.280  
Republic of Germany 
4,250% vto. 04/01/2014  36.000   39.295  
Bundesobligation 
4,000% vto. 11/10/2013  34.600   37.484  
Republic of Germany 
4,250% vto. 04/07/2039  32.000   34.435  
Bundesobligation 
2,250% vto. 04/11/2014  32.600   33.816  
Republic of Germany 
4,750% vto. 04/07/2040  25.500   29.439  
Republic of Germany 
3,750% vto. 04/01/2019  27.600   29.084  
Bundesobligation 
2,500% vto. 27/02/2015  28.300   28.975  
Republic of Germany 
5,250% vto. 04/07/2010  23.600   23.850  
Republic of Germany 
4,750% vto. 04/07/2028  20.200   23.052  
Republic of Germany 
4,000% vto. 04/01/2018  19.900   21.750  
Italy Treasury Bills 
4,000% vto. 15/04/2012  21.000   21.716  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 26/01/2011  21.280   21.222  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 08/12/2010  21.050   21.033  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 30/06/2010  20.690   20.690  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 15/09/2010  20.400   20.394  
Bundesschatzanweisungen 
2,250% vto. 10/12/2010  20.000   20.053  
Bundesschatzanweisungen 
1,250% vto. 11/03/2011  18.900   19.037  
Bundesschatzanweisungen 
1,250% vto. 16/12/2011  18.900   19.023  
Germany Treasury Bills 
0,320% vto. 30/03/2011  18.900   18.820  
Republic of Germany 
3,250% vto. 04/07/2015  17.740   18.625  
France Treasury Bills 
0,000% vto. 01/07/2010  18.400   18.378  

 
 
 
 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany 
1,000% vto. 16/03/2012  589.300 €  590.269 € 
Republic of Germany 
5,000% vto. 04/01/2012  467.250   500.858  
Republic of Germany 
4,250% vto. 04/07/2018  91.360   100.162  
Republic of Germany 
6,000% vto. 20/06/2016  75.200   92.379  
Bundesschatzanweisungen 
4,000% vto. 10/09/2010  87.000   87.841  
Republic of Germany 
5,625% vto. 04/01/2028  66.980   83.456  
Germany Treasury Bills 
6,250% vto. 04/01/2024  60.700   80.445  
Republic of Germany 
4,750% vto. 04/07/2034  58.000   65.200  
Bundesobligation 
2,500% vto. 08/10/2010  64.540   64.947  
Republic of Germany 
4,000% vto. 04/01/2037  60.810   62.417  
Republic of Germany 
5,000% vto. 04/07/2012  50.750   55.321  
Republic of Germany 
3,500% vto. 04/07/2019  47.050   48.923  
Republic of Germany 
4,250% vto. 04/01/2014  36.000   39.206  
Bundesobligation 
4,000% vto. 11/10/2013  34.600   37.477  
Republic of Germany 
4,250% vto. 04/07/2039  32.000   34.432  
Bundesobligation 
2,250% vto. 11/04/2014  32.600   33.814  
Republic of Germany 
4,750% vto. 04/07/2040  25.500   29.436  
Republic of Germany 
3,750% vto. 04/01/2019  27.600   29.078  
Bundesobligation 
2,500% vto. 27/02/2015  28.300   28.973  
Republic of Germany 
5,250% vto. 04/07/2010  23.600   23.832  
Republic of Germany 
4,750% vto. 04/07/2028  20.200   23.049  
Republic of Germany 
4,000% vto. 04/01/2018  19.900   21.742  
Italy Treasury Bills 
4,000% vto. 15/04/2012  21.000   21.693  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 26/01/2011  21.280   21.222  
France Treasury Notes 
1,500% vto. 12/09/2011  20.550   20.738  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 15/09/2010  20.400   20.394  
Bundesschatzanweisungen 
2,250% vto. 10/12/2010  20.000   20.050  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 30/06/2010  19.100   19.100  
Bundesschatzanweisungen 
1,250% vto. 11/03/2011  18.900   19.036  
Bundesschatzanweisungen 
1,250% vto. 16/12/2011  18.900   19.021  
Germany Treasury Bills 
0,320% vto. 30/03/2011  18.900   18.825  
Republic of Germany 
3,250% vto. 04/07/2015  17.740   18.623  
France Treasury Bills 
0,000% vto. 07/01/2010  18.400   18.381  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 08/12/2010  17.390   17.379  
Institut Credito Oficial 
2,875% vto. 15/11/2013  17.400   17.039  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 12/05/2010  17.000   16.985  



 (Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010   

Republic of Germany 
3,250% vto. 04/01/2020  16.600€    16.953 €
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
1,250% vto. 17/06/2013  15.850   15.904  
France Treasury Bills 
0,000% vto. 16/09/2010  15.800   15.797  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

RAZONABLE 
(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
Pages Jaunes Group S.A. 
2,572% vto. 22/11/2013 6.200 € 5.316 € 0,55  

                  
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
Aareal Bank AG 
2,625% vto. 26/03/2012   1.500  1.527  0,16  
Abbey National Treasury Services PLC 
2,500% vto. 18/03/2013   12.000  12.008  1,25  
3,625% vto. 05/10/2017   3.600  3.501  0,36  
ABN Amro Bank NV 
2,750% vto. 29/10/2013   11.600  11.641  1,21  
3,625% vto. 22/06/2020   3.400  3.342  0,35  
4,250% vto. 01/03/2017   17.700  18.676  1,94  
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
6,103% vto. 27/06/2012 5.000 $ 3.9  0,41  
American General Finance Corp. 
4,125% vto. 29/11/2013 100 € 84  0,01  
American International Group, Inc. 
5,000% vto. 26/06/2017   1.000  945  0,10  
5,000% vto. 26/04/2023 1.500 £ 1.454  0,15  
5,750% vto. 15/03/2067  4.350  4.008  0,42  
8,000% vto. 22/05/2038 4.700 € 4.559  0,47  
Arkle Master Issuer PLC 
3,986% vto. 17/08/2017 500 £ 563  0,06  
BA Covered Bond Issuer 
4,125% vto. 05/04/2012 1.650 € 1.690  0,18  
4,250% vto. 05/04/2017   13.465  13.694  1,42  
Bank Nederlandse Gemeenten 
5,375% vto. 05/06/2013   8.900  9.677  1,01  
Bank of America Corp. 
1,246% vto. 18/05/2016   3.350  3.032  0,31  
7,000% vto. 15/06/2016   5.200  5.649  0,59  
Bank of Scotland PLC 
3,375% vto. 05/12/2011   3.000  3.068  0,32  
3,500% vto. 21/11/2011   4.100  4.183  0,44  
3,875% vto. 15/01/2014   10.700  10.951  1,14  
4,375% vto. 13/07/2016   1.400  1.436  0,15  
4,500% vto. 23/10/2013   100  104  0,01  
4,750% vto. 26/01/2015   16.850  17.677  1,84  
Barclays Bank PLC 
3,125% vto. 14/01/2015   2.500  2.528  0,26  
6,000% vto. 14/01/2021   850  826  0,09  
BNP Paribas Home Loan Covered Bonds S.A. 
2,500% vto. 09/06/2015   400  396  0,04  
Cie de Financement Foncier 
3,875% vto. 25/04/2055   7.300  6.196  0,64  
Citibank Credit Card Issuance Trust 
5,375% vto. 11/04/2011   480  484  0,05  
Citigroup, Inc. 
5,150% vto. 21/05/2026 700 £ 719  0,07  
5,500% vto. 15/10/2014 650 $ 527  0,05  
6,500% vto. 16/08/2030 9.100 £   10.421  1,09  
CL Capital Trust 1 
7,047% vto. 29/04/2049 500 € 493  0,05  
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
11,000% vto. 29/06/2049 7.000 $ 6.832  0,71  
Credit Agricole S.A. 
7,589% vto. 29/01/2049 2.800 £ 2.936  0,31  
Credit Mutuel Arkea Covered Bonds 
2,500% vto. 16/06/2015 3.200 € 3.139  0,33  
Danske Bank A/S 
3,750% vto. 23/06/2022   3.400  3.326  0,35  
Depfa ACS Bank 
4,875% vto. 21/05/2019   8.000  7.143  0,74  
DLR Kredit A/S 
4,000% vto. 01/01/2012   6.350  6.534  0,68  
DnB NORBank ASA 
7,250% vto. 23/06/2020    200 £ 260  0,03  
European Investment Bank 
3,500% vto. 15/04/2016   6.400 € 6.702  0,70  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
AZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
4,000% vto. 15/10/2037  1.250 € 1.252 € 0,13 
4,375% vto. 15/04/2013  600  641  0,06 
4,750% vto. 15/10/2017  7.800  8.647  0,90 
Export-Import Bank of Korea 
5,125% vto. 29/06/2020  14.400 $ 11.250  1,17 
FCE Bank PLC 
5,125% vto. 16/11/2015  2.300 £ 2.592  0,27 
7,875% vto. 15/02/2011  7.900  9.223  0,96 
Fortis Bank Nederland NV 
1,509% vto. 10/06/2011  2.100 € 2.102  0,22 
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto. 25/03/2014  5.400 $ 4.860  0,51 
General Electric Capital Corp. 
4,000% vto. 15/06/2012  1.550 € 1.608  0,17 
German Postal Pensions Securitisation PLC 
2,750% vto. 18/01/2011  4.000  4.001  0,42 
GMAC International Finance BV 
7,500% vto. 21/04/2015  4.900  5.096  0,53 
Goldman Sachs Group, Inc. 
1,347% vto. 04/02/2013  100  97  0,01 
1,393% vto. 30/01/2017  2.900  2.666  0,28 
HBOS Euro Finance LP 
7,627% vto. 29/12/2049  500  438  0,05 
HBOS PLC 
1,327% vto. 01/09/2016  6.866  5.808  0,60 
7,627% vto. 09/12/2011  1.200  1.050  0,11 
HSBC Finance Corp. 
6,676% vto. 15/01/2021  21.600 $ 16.375  1,70 
HSBC Holdings PLC 
6,500% vto. 20/05/2024  800 £ 1.015  0,11 
ICICI Bank Ltd. 
5,000% vto. 15/01/2016  3.500 $ 2.676  0,28 
ING Bank NV 
2,250% vto. 31/08/2015  13.200 €  12.889  1,34 
3,375% vto. 03/03/2014  8.800  9.185  0,96 
3,375% vto. 23/03/2017  1.400  1.407  0,15 
4,750% vto. 27/05/2019  7.700  8.317  0,86 
JPMorgan Chase & Co. 
4,250% vto. 15/10/2020  3.100 $ 2.271  0,24 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
1,875% vto. 16/11/2015  27.000 € 26.378  2,75 
3,375% vto. 16/01/2012  200  205  0,02 
3,875% vto. 21/01/2019  10.300  10.821  1,13 
4,250% vto. 04/07/2014  3.500  3.790  0,39 
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto. 23/05/2020  3.750  3.038  0,32 
7,625% vto. 14/10/2020  1.200  1.056  0,11 
7,867% vto. 17/12/2019  4.000 $ 4.056  0,42 
7,869% vto. 25/08/2020  100  102  0,01 
11,040% vto. 19/03/2020  150  177  0,02 
LBG Capital No.2 PLC 
6,385% vto. 12/05/2020  2.400 € 1.956  0,21 
9,334% vto. 07/02/2020  1.500 £ 1.660  0,17 
LeasePlan Corp. NV 
3,125% vto. 10/02/2012  15.500 € 15.821  1,65 
3,250% vto. 22/05/2014  10.600  10.999  1,14 
Lloyds TSB Bank PLC 
1,179% vto. 09/06/2011  5.600  5.604  0,58 
6,500% vto. 24/03/2020  3.700  3.410  0,36 
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
1,328% vto. 30/05/2014  2.500  2.347  0,24 
1,466% vto. 22/07/2014  3.700  3.478  0,36 
6,400% vto. 28/08/2017  4.200 $ 3.337  0,35 
6,875% vto. 25/04/2018  1.400  1.151  0,12 
Morgan Stanley 
1,377% vto. 13/04/2016  4.150 € 3.732  0,39 
1,407% vto. 16/01/2017  2.800  2.485  0,26 
5,375% vto. 10/08/2020  200  193  0,02 
Nationwide Building Society 
2,875% vto. 14/09/2015  4.400  4.316  0,45 
3,750% vto. 20/01/2015  950  934  0,10 
3,875% vto. 05/12/2013  1.200  1.236  0,13 
4,625% vto. 13/09/2012  1.700  1.763  0,18 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

RAZONABLE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 
2,000% vto. 01/01/2011  56.200 DKK 7.539  0,78 
Nykredit Realkredit A/S 
4,000% vto. 01/01/2012  6.000 € 6.141 € 0,64 
4,000% vto. 01/01/2012  89.300 DKK12.282  1,28 
OP Mortgage Bank 
3,125% vto. 19/11/2014  5.730 € 5.878  0,61 
PCCW-HKT Capital No. 2 Ltd. 
6,000% vto. 15/07/2013  6.500 $ 5.273  0,55 
Realkredit Danmark A/S 
2,000% vto. 01/01/2011 234.600 DKK31.470  3,27 
2,000% vto. 01/01/2012    51.900  7.012  0,73 
5,000% vto. 01/10/2041    607  82  0,01 
Royal Bank of Scotland NV 
1,002% vto. 09/03/2015  7.800 $ 4.868  0,51 
Royal Bank of Scotland PLC 
3,000% vto. 08/09/2015  21.400 € 21.047  2,19 
3,750% vto. 14/11/2011    3.350  3.425  0,36 
3,875% vto. 19/10/2020    9.500  8.969  0,93 
SNS Bank NV 
3,500% vto. 10/03/2014    9.700  10.182  1,06 
Societe Generale 
5,922% vto. 29/04/2049  100 $ 66  0,01 
9,375% vto. 29/09/2049  1.400 € 1.478  0,15 
Sparebanken 1 Boligkreditt 
3,250% vto. 17/03/2017    4.600  4.620  0,48 
Stadshypotek AB 
3,000% vto. 01/10/2014    9.100  9.308  0,97 
State Bank of India 
4,500% vto. 30/11/2015    3.200  3.215  0,33 
Swedbank AB 
1,593% vto. 30/04/2012    12.800  12.899  1,34 
3,125% vto. 02/02/2012    600  613  0,07 
3,375% vto. 27/05/2014    13.000  13.563  1,41 
Swedbank Hypotek AB 
2,500% vto. 15/06/2015    2.300  2.274  0,24 
3,625% vto. 05/10/2016    2.400  2.460  0,25 
Swedish Covered Bond Corp. 
3,250% vto. 30/03/2017    15.400  15.453  1,61 
UBS AG 
6,375% vto. 20/07/2016  2.100 £ 2.665  0,28 
UPCB Finance Ltd. 
7,625% vto. 15/01/2020  3.000 € 3.165  0,33 
Wells Fargo Bank N.A. 
6,000% vto. 23/05/2013    5.300  5.733  0,60 
WM Covered Bond Program 
3,875% vto. 27/09/2011    4.300  4.371  0,46 
4,000% vto. 27/09/2016    6.500  6.619  0,69 
4,375% vto. 19/05/2014    19.800  20.690  2,15 
Yorkshire Building Society 
4,000% vto. 07/11/2011    6.800  6.891  0,72 

            
       666.650  69,41 

                    
INDUSTRIA GENERAL 
CSN Resources S.A. 
6,500% vto. 21/07/2020  300 $ 238  0,03 
Daimler International Finance BV 
9,000% vto. 30/01/2012  5.000 € 5.384  0,56 
Hanson Australia Funding Ltd. 
5,250% vto. 15/03/2013  7.500 $ 5.788  0,60 
HeidelbergCement Finance BV 
7,625% vto. 25/01/2012  1.500 € 1.582  0,16 
Limited Brands, Inc. 
6,900% vto. 15/07/2017  7.000 $ 5.626  0,59 
Pemex Project Funding Master Trust 
5,500% vto. 24/02/2025  350 € 342  0,04 
Peugeot S.A. 
5,625% vto. 29/06/2015    1.000  1.031  0,11 
Rhodia S.A. 
3,735% vto. 15/10/2013    984  984  0,10 
Ryland Group, Inc. 
6,625% vto. 01/05/2020  5.000 $ 3.746  0,39 
SAP AG 
1,750% vto. 06/02/2012  12.500 € 12.518  1,30 
Sinochem Overseas Capital Co. Ltd. 
4,500% vto. 12/11/2020  800 $ 596  0,06 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

RAZONABLE 
(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Tate & Lyle International Finance PLC 
5,000% vto. 15/11/2014  4.600 $ 3.591 € 0,37  
Volkswagen International Finance NV 
5,625% vto. 09/02/2012  11.000 € 11.521  1,20  

            
     52.947  5,51  

                    
SUMINISTROS PÚBLICOS 
BP Capital Markets PLC 
3,830% vto. 06/10/2017    2.000  2.003  0,21  
EDF S.A. 
6,250% vto. 25/01/2021    100  118  0,01  
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto. 01/03/2013  6.700 $ 5.728  0,60  
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
8,125% vto. 31/07/2014    1.800  1.539  0,16  
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
5,832% vto. 30/09/2016    3.480  2.824  0,30  
TDC A/S 
6,500% vto. 19/04/2012  3.200 € 3.376  0,35  

            
     15.588  1,63  

                    
Total bonos y obligaciones de empresa    735.185  76,55  

                    
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
Buckeye,Ohio, Tobacco Settlement Financing Authority 

Revenue Bonds, Series 2007 
6,000% vto. 01/06/2042  2.800 $ 1.441  0,15  

                    
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
0,321% vto. 25/07/2037    101  75  0,01  
1,984% vto. 01/01/2035    362  279  0,03  
2,073% vto. 01/01/2035    337  261  0,03  
4,000% vto. 01/09/2040 - 

01/02/2041    31.239  23.271  2,42  
4,350% vto. 25/11/2034    1.000  770  0,08  
4,500% vto. 01/01/2041    4.000  3.077  0,32  
5,000% vto. 25/04/2035    666  509  0,05  

            
     28.242  2,94  

                    
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills 
0,132% vto. 13/01/2011 (a)    250  188  0,02  
US Treasury Notes 
1,000% vto. 31/07/2011    5.728  4.333  0,45  
1,125% vto. 30/06/2011 (b)    989  748  0,08  

            
     5.269  0,55  

                    
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
American Home Mortgage Investment Trust 
1,957% vto. 25/09/2045    206  136  0,01  
Arena BV 
1,147% vto. 17/10/2051  490 € 481  0,05  
Arkle Master Issuer PLC 
1,434% vto. 17/05/2060  8.300 $ 6.214  0,65  
2,548% vto. 17/05/2060  2.500 € 2.500  0,26  
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
2,203% vto. 16/05/2047    10.400  10.394  1,08  
2,403% vto. 16/05/2047    5.900  5.882  0,62  
Atomium Mortgage Finance BV 
1,000% vto. 01/07/2034    130  125  0,01  
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
2,330% vto. 25/08/2035  23 $ 17  0,00  
2,560% vto. 25/10/2035    497  337  0,04  
2,711% vto. 25/07/2033    106  79  0,01  
2,730% vto. 25/03/2035    29  21  0,00  
3,108% vto. 25/07/2036    2.688  1.487  0,15  
Bear Stearns Structured Products, Inc. 
5,339% vto. 26/12/2046    329  175  0,02  
Beluga Master Issuer BV 
1,167% vto. 28/04/2099  100 € 98  0,01  
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
3,059% vto. 25/03/2034  17 $ 13  0,00  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,591% vto. 20/11/2035   319  148  0,02          
1,328% vto. 25/12/2035  30 $ 15 € 0,00 
6,000% vto. 25/10/2017   301  225  0,02 
6,000% vto. 25/03/2036   996  614  0,06 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 
0,581% vto. 25/03/2035   1.018  482  0,05 
3,431% vto. 25/04/2035   471  240  0,03 
DECO Series 
1,292% vto. 27/07/2014  44 € 44  0,00 
Delphinus BV 
1,135% vto. 25/09/2096   100  99  0,01 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV 
1,291% vto. 20/11/2035   3.278  3.187  0,33 
EMF-NL 
1,737% vto. 17/04/2041   721  699  0,07 
FCC Proudreed Properties 
1,276% vto. 18/08/2017   490  443  0,05 
First Horizon Alternative Mortgage Securities 
2,604% vto. 25/03/2035  167 $ 89  0,01 
Fosse Master Issuer PLC 
2,369% vto. 18/10/2054  8.500 £ 9.882  1,03 
Granite Master Issuer PLC 
0,913% vto. 17/12/2054  165 € 153  0,01 
0,913% vto. 20/12/2054   9.895  9.186  0,96 
0,923% vto. 20/12/2054   2.753  2.558  0,27 
Granite Mortgages PLC 
1,380% vto. 20/01/2044   59  56  0,01 
Great Hall Mortgages PLC 
1,154% vto. 18/03/2039   1.586  1.357  0,14 
GSR Mortgage Loan Trust 
2,825% vto. 25/09/2035  654 $ 473  0,05 
2,964% vto. 25/01/2036   53  31  0,00 
Holmes Master Issuer PLC 
2,353% vto. 15/10/2054  4.700 € 4.703  0,49 
Mansard Mortgages PLC 
1,399% vto. 15/12/2049  2.105 £ 2.076  0,22 
Mound Financing PLC 
1,170% vto. 08/02/2042  6.100 € 5.953  0,62 
Newgate Funding PLC 
1,626% vto. 15/12/2050   5.600  4.710  0,49 
Opera Finance PLC 
1,226% vto. 22/01/2015   4.295  4.069  0,42 
Permanent Master Issuer PLC 
0,399% vto. 15/07/2033  5.900 $ 4.329  0,45 
0,840% vto. 15/10/2033  700 £ 786  0,09 
1,075% vto. 15/10/2033  700 € 689  0,07 
2,685% vto. 15/07/2042   6.500  6.536  0,68 
Real Estate Capital PLC     
0,987% vto. 20/10/2014  400 £ 442  0,05 
Residential Accredit Loans, Inc.   
0,441% vto. 25/06/2046  58 $ 18  0,00 
Silverstone Master Issuer PLC     
2,187% vto. 21/01/2055  3.200 £ 3.707  0,39 
Stichting Eleven Cities        
2,441% vto. 20/05/2080  4.026 € 4.001  0,42 
Storm BV        
1,172% vto. 22/06/2046   3.028  3.012  0,31 
Structured Asset Mortgage Investments, Inc. 
0,511% vto. 19/07/2035  48 $ 32  0,00 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
0,000% vto. 25/12/2027 (c)   1.108  46  0,00 
0,801% vto. 25/12/2027   1.090  729  0,08 
1,728% vto. 25/06/2042   18  11  0,00 

           
     103.789  10,81 

                  
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl 
1,711% vto. 21/09/2020  9.197 € 9.202  0,96 
Bumper 2 S.A.        
2,524% vto. 20/06/2022   1.664  1.668  0,17 
Business Mortgage Finance PLC 
0,928% vto. 15/02/2039  1.257 £ 1.255  0,13 
Conseco Finance Securitizations Corp. 
7,970% vto. 01/05/2032  538 $ 312  0,03 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

OR RAZONABLE
(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Globaldrive BV         
3,000% vto. 20/07/2015 3.  € 3.€ 0,32 
4,000% vto. 20/10/2016 1.  1.  0,16 
Magnolia Funding Ltd.    
3,000% vto. 20/04/2017 4.  4.  0,51 
MBNA Credit Card Master Note Trust 
5,600% vto. 17/07/2014 380  392  0,04 
Renaissance Home Equity Loan Trust 
0,761% vto. 25/12/2033 110 $ 71  0,01 

         
   22.  2,33 

              
EMISIONES SOBERANAS 
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 
4,125% vto. 15/09/2017 3. € 2.  0,31 
Belgium Government Bond    
2,750% vto. 28/03/2016 10.  10.  1,10 
3,750% vto. 28/09/2020 13.  13.  1,37 
4,250% vto. 28/03/2041 13.  12.  1,34 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 

01/01/2021 112. BRL 44.  4,67 
Gemeinsame Deutsche Bundeslaender 
2,000% vto. 02/06/2015 2. € 2.  0,30 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
3,000% vto. 15/06/2015 43.  41.  4,37 
5,000% vto. 01/03/2025 2.  2.  0,23 
Kingdom of Morocco      
4,500% vto. 05/10/2020 6.  6.  0,63 
Province of Ontario Canada    
4,000% vto. 03/12/2019 14.  15.  1,57 
Province of Quebec Canada    
3,625% vto. 10/02/2015 800  835  0,09 
5,000% vto. 29/04/2019 6.  7.  0,79 
Republic of Germany      
3,250% vto. 04/07/2015 15.  16.  1,75 
4,750% vto. 04/07/2040 2.  3.  0,38 

         
   181.  18,90 

              
CONTRATOS DE REPO 
Credit Suisse First Boston 
0,170% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 
30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
1,000% vto. 
31/03/2012, 
valorado en 
11.350 $. Importe 
de rescate: 
11.100 $.) 11. $ 8.  0,87 

Royal Bank of Scotland PLC 
0,420% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 
30/12/2010. 
Garantizado por 
Germany Treasury 
Bills, al 0,000% vto. 
18/05/2011, 
valorado en 
11.335 €. Importe 
de rescate: 
11.331 €.) 11. € 11.  1,18 

         
   19.  2,05 

                
Total valores mobiliarios e 

instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado    1.€ 114,83 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

(Minusvalía) 
latente 

% del 
Activo Neto 

3-Month Euribor Interest Rate September Futures Largo  09/2012  324  (299) €  (0,03)             
      

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado          (299) €  (0,03) 
            

  
          

  

 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso 
de tipo flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500%  19/09/2012  59.700 €  (352 ) € (659)  € (0,07)  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap JPM EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500%  19/09/2012  54.900   (299 )  (606)   (0,06)  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500%  19/09/2012  27.300   (162 )  (301)   (0,03)  
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap BOA GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250%  15/06/2011  65.700 £  (144 )  (217)   (0,02)  
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap CITI GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250%  15/06/2011  32.600   (73 )  (108)   (0,01)  
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap DUB GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600%  29/03/2011  9.200   (62 )  (175)   (0,02)  
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600%  29/03/2011  8.200   (56 )  (156)   (0,02)  
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap JPM GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600%  28/03/2011  23.200   (170 )  (440)   (0,05)  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012    22.200 $  (92 )  (237)   (0,03)  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  1.400   (7 )  (15)   0,00  
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  10,000%  10/07/2012  11.500   (52 )  (6)   0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  81.100   (484 )  (865)   (0,09)  
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  3,250%  24/01/2011  12.500   (56 )  (32)   0,00  

                      
             (2.009 ) €   (3.817)  € (0,40)  

                    
  
         

        

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio(1) 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

OPCIONES STRADDLE                 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC  0,000   11/10/2011   16.500 $  (62) €  (101) €  (0,01) 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM  0,000   11/10/2011    7.700   (28 )  (47 )  0,00  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000   11/10/2011    27.000   (214 )  (340 )  (0,04) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000   14/11/2011    18.700   (145 )  (231 )  (0,02) 

                    
             (449) €    (719) €  (0,07) 

                  
  

(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE 
PROTECCIÓN(1) 
          

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Ally Financial, Inc.  (5,000% )  20/06/2015 BOA  800 €  (84) € (61) €  (23) €  (0,01 ) 
Ally Financial, Inc.  (5,000% )  20/06/2015 GSC  4.100   (431)  (322)  (109)  (0,04 ) 
FCE Bank PLC  (5,000% )  20/03/2011 SOG  5.000 £  (60)  (145)  85   (0,01 ) 
Hanson Ltd.  (1,000% )  20/03/2013 BCLY  2.500 $  8   0   8   0,00  
Hanson Ltd.  (1,000% )  20/03/2013 DUB  5.000   17   (11)  28   0,00  
Limited Brands, Inc.  (1,000% )  20/09/2017 BOA  7.700   248   452   (204)  0,03  
Morgan Stanley  (1,000% )  20/06/2016 DUB  3.650 €  127   79   48   0,01  
PCCW-HKT Capital No. 2 Ltd.  (0,595% )  20/06/2013 BNP  6.500 $  13   0   13   0,00  
Ryland Group, Inc.  (5,000% )  20/06/2020 BNP  4.500   (602)  (659)  57   (0,06 ) 
Tate & Lyle International Finance PLC  (0,450% )  20/09/2014 DUB  4.600   40   0   40   0,00  
TDS A/S  (1,000% )  20/06/2012 HSBC  3.200 €  (31)  (18)  (13)  0,00  

                      
             (755) €   (685) €    (70) €  (0,08 ) 

                    
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014  BCLY   3.700 $  24 €    (103) €  127 €  0,00 
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014  CITI    2.200   14  (50)  64   0,00 
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014  GSC    1.900   12  (49)  61   0,00 
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014  MSC    5.300   35  (116)  151   0,00 
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014  UBS    600   4  (16)  20   0,00 
Australia Government Bond  1,000%   20/12/2014  CITI    8.400   141  172   (31)   0,01 
Australia Government Bond  1,000%   20/12/2015  DUB    10.700   199  193   6   0,02 
Australia Government Bond  1,000%   20/12/2015  MSC    2.800   52  47   5   0,01 
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%   20/06/2015  DUB    400   55  12   43   0,01 
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%   20/09/2015  GSC    1.100   156  14   142   0,02 
China Government International Bond  1,000%   20/06/2015  BNP    3.500   45  31   14   0,00 
China Government International Bond  1,000%   20/06/2015  RBS    6.000   77  66   11   0,01 
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Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
France Government Bond  0,250%  20/06/2015 BOA   6.600 $    (156) €  (127) €  (29) €  (0,02 ) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 BOA   23.700   (663)  (443)    (220 )  (0,07 ) 
France Government Bond  0,250%  20/06/2015 CITI   8.700   (206)  (124)  (82 )  (0,02 ) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 CITI   10.050   (281)  (174)  (107 )  (0,03 ) 
France Government Bond  0,250%  20/06/2015 DUB   6.300   (149)  (188)  39   (0,02 ) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 GSC   10.500   (294)  (302)  8   (0,03 ) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 RBS   12.800   (358)  (177)  (181 )  (0,04 ) 
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/09/2014 DUB   2.800   293   123   170   0,03  
ING Verzekeringen NV  1,400%  20/06/2011 DUB  6.200 €  0   0   0   0,00  
Japan Government International Bond  1,000%  20/06/2015 GSC  7.100 $  86   93   (7 )  0,01  
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2016 GSC   2.500   26   28   (2 )  0,00  
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2016 RBS   6.400   68   70   (2 )  0,01  
Netherlands Government Bond  0,250%  20/12/2015 SOG   11.100     (139)  (141)  2   (0,01 ) 
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015 CITI   5.600   (50)  (69)  19   0,00  
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015 MSC   2.900   (26)  (31)  5   0,00  
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015 UBS   11.500   (103)  (133)  30   (0,01 ) 
Republic of Korea  1,000%  20/03/2011 CITI   700   1   3   (2 )  0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/06/2015 UBS   3.900   13   (104)  117   0,00  
Swedbank AB  3,000%  20/12/2014 DUB  2.300 €  158   48   110   0,02  
Tesco PLC  1,000%  20/12/2015 BCLY   3.200   41   22   19   0,00  
Tesco PLC  1,000%  20/12/2015 BOA   1.200   15   7   8   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 BNP  6.200 $  69   23   46   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 BOA   2.700   30   20   10   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015 BOA   17.100   181   280   (99 )  0,02  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/03/2015 DUB   8.100   93   58   35   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2014 GSC   7.000   81   45   36   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 GSC   3.600   40   33   7   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015 GSC   25.300   267   379   (112 )  0,03  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 UBS   6.300   70   34   36   0,01  
US Treasury Notes  0,250%  20/12/2014 BNP  7.000 €  (20)  (27)  7   0,00  

                      
           (99) €    (573) €  474 €  (0,01 ) 

                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 DUB  19.100 $ 106 €   69 €   37 €  0,01  
                  

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 

Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores subyacentes que integren el 
correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación 
de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 

Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que 
integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un evento de crédito, 

según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
  
           

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          

Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Pago EUR-LIBOR a 6 meses  2,000%   16/03/2016 BCLY   111.500 €  (3.208) €  (1.295) €  (1.913) €  (0,33) 
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  2,000%   16/03/2016 DUB   20.000   (576 )  (488 )  (88 )  (0,06) 
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  3,000%   16/03/2021 MSC   22.000   (712 )  (334 )  (378 )  (0,07) 
Pago JPY-LIBOR a 6 meses  1,500%   15/06/2021 CSFB   160.000 JPY  36   22   14   0,00  
Pago JPY-LIBOR a 6 meses  1,500%   15/06/2021 RBS   50.000   11   6   5   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,390%   02/01/2012 BNP   6.300 BRL  14   6   8   0,00  

                          
             (4.435) €    (2.083) €    (2.352) €  (0,46) 

                      
  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra AUD  8.521 BCLY  01/2011  126 €  0  €  126  €  0,01  
Compra    21.624 BOA  01/2011  485   0   485   0,05  
Venta    17.042 RBS  02/2011  0   (308)   (308)  (0,03) 
Compra BRL  7.899 MSC  02/2011  172   0    172   0,02  
Venta    37.853 RBS  02/2011  0     (1.432)      (1.432)  (0,15) 
Venta    77.579 CITI  03/2011  0   (2.072)   (2.072)  (0,21) 
Compra    6.289 JPM  04/2011  33   0   33   0,00  
Compra CAD  18.235 MSC  02/2011  66   0   66   0,01  
Venta CHF  741 CITI  02/2011  0   (42)   (42)  0,00  
Compra    1.000 CSFB  02/2011  33   0   33   0,00  
Venta    97 RBC  02/2011  0   (8)   (8)  0,00  
Compra CNY  98.035 BCLY  01/2011    1.257   0   1.257   0,13  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta CNY  107.661 BCLY  01/2011  0 €  (83) €  (83) €  (0,01) 
Compra    13.679 BOA  01/2011  118   0   118   0,01  
Compra    12.366 CITI  01/2011  0   (18)  (18 )  0,00  
Compra    28.306 DUB  01/2011  0   (123)  (123 )  (0,01) 
Venta    11.000 DUB  01/2011  0   (14)  (14 )  0,00  
Compra    10.896 JPM  01/2011  140   0   140   0,01  
Venta    30.016 JPM  01/2011  5   (5)  0   0,00  
Compra    24.368 MSC  01/2011  210   0   210   0,02  
Venta    38.975 RBS  01/2011  0   (172)  (172 )  (0,02) 
Venta    38.326 BCLY  04/2011  248   0   248   0,03  
Venta    2.213 JPM  04/2011  14   0   14   0,00  
Compra    11.000 DUB  02/2012  49   0   49   0,01  
Compra    30.016 JPM  02/2012  93   0   93   0,01  
Venta DKK  401.700 BCLY  01/2011  0   (145)  (145 )  (0,02) 
Compra    302.200 JPM  01/2011  0   (12)  (12 )  0,00  
Venta    61.972 RBC  02/2011  0   (8)  (8 )  0,00  
Compra    509 RBS  02/2011  0   0   0   0,00  
Venta    141.200 JPM  01/2012  0   (3)  (3 )  0,00  
Compra £  2.100 GSC  02/2011  0   (75)  (75 )  (0,01) 
Venta    2.210 GSC  02/2011  47   0   47   0,01  
Venta    53.933 RBS  02/2011    1.420   0   1.420   0,15  
Compra KRW  1.606.800 BCLY  05/2011  28   0   28   0,00  
Compra    15.666.900 CITI  05/2011  409   0   409   0,04  
Compra    1.294.878 GSC  05/2011  26   0   26   0,00  
Compra    3.032.000 HSBC  05/2011  64   0   64   0,01  
Compra    6.992.300 JPM  05/2011  167   0   167   0,02  
Venta    8.799.280 JPM  05/2011  0   (56)  (56 )  (0,01) 
Compra    6.079.000 RBS  05/2011  170   0   170   0,02  
Compra MXN  120.836 JPM  02/2011  21   0   21   0,00  
Compra MYR  7.760 BCLY  02/2011  73   0   73   0,01  
Compra    2.720 CITI  02/2011  24   0   24   0,00  
Compra    4.790 DUB  02/2011  55   0   55   0,01  
Compra    24.048 JPM  02/2011  126   0   126   0,01  
Compra    2.540 RBS  02/2011  20   0   20   0,00  
Venta    41.781 RBS  02/2011  0   (551)  (551 )  (0,06) 
Compra PHP  72.300 CITI  06/2011  56   0   56   0,01  
Venta    79.260 CITI  06/2011  0   (62)  (62 )  (0,01) 
Venta SGD  16.544 BNP  03/2011  0   (88)  (88 )  (0,01) 
Compra    13.220 BOA  03/2011  29   0   29   0,00  
Compra    3.262 DUB  03/2011  20   0   20   0,00  
Compra    2.740 JPM  03/2011  5   0   5   0,00  
Compra    3.290 RBS  03/2011  0   0   0   0,00  
Compra    21.201 DUB  06/2011  716   0   716   0,08  
Venta TWD  219.205 DUB  01/2011  0   (175)  (175 )  (0,02) 
Compra    219.205 RBS  01/2011  490   0   490   0,05  
Compra    219.205 DUB  04/2011  261   0   261   0,03  
Compra    631.701 JPM  04/2011  1.678   0   1.678   0,17  
Venta    371.070 JPM  04/2011  0   (128)  (128 )  (0,01) 
Compra    271.489 RBS  04/2011  721   0   721   0,08  
Compra $  37.572 BCLY  01/2011  196   (72)  124   0,01  
Venta    23.150 BCLY  01/2011  61   (1.222)  (1.161 )  (0,12) 
Compra    10.000 BNP  01/2011  0   (11)  (11 )  0,00  
Venta    22.646 BOA  01/2011  442   (109)  333   0,03  
Compra    20.321 CITI  01/2011  0   (112)  (112 )  (0,01) 
Venta    363.285 CITI  01/2011  65     (5.159)    (5.094 )  (0,53) 
Compra    2.570 CSFB  01/2011  0   (12)  (12 )  0,00  
Venta    9.610 CSFB  01/2011  55   0   55   0,01  
Compra    8.975 DUB  01/2011  38   0   38   0,00  
Venta    10.214 DUB  01/2011  178   (21)  157   0,02  
Venta    11.210 GSC  01/2011  98   0   98   0,01  
Compra    4.499 JPM  01/2011  0   (36)  (36 )  0,00  
Venta    11.646 JPM  01/2011  103   (137)  (34 )  0,00  
Venta    3.670 MSC  01/2011  0   (195)  (195 )  (0,02) 
Venta    2.982 RBC  01/2011  0   (96)  (96 )  (0,01) 
Compra    31.110 RBS  01/2011  669   0   669   0,07  
Venta    11.000 RBS  01/2011  0   (202)  (202 )  (0,02) 
Venta    2.500 BCLY  02/2011  0   (58)  (58 )  (0,01) 
Compra    770 CITI  02/2011  26   0   26   0,00  
Venta    877 CITI  02/2011  0   (19)  (19 )  0,00  
Venta    1.543 DUB  02/2011  0   (47)  (47 )  (0,01) 
Compra    4.100 GSC  02/2011  0   (21)  (21 )  0,00  
Venta    17.433 JPM  02/2011  0   (73)  (73 )  (0,01) 
Venta    22.676 MSC  02/2011  69   (114)  (45 )  (0,01) 
Compra    11.631 RBC  02/2011  383   0   383   0,04  
Compra    137.248 RBS  02/2011  1.553   (61)  1.492   0,16  
Venta    911 RBS  02/2011  0   (17)  (17 )  0,00  
Compra    12.600 BNP  03/2011  0   (93)  (93 )  (0,01) 
Venta    9.831 BOA  03/2011  295   0   295   0,03  
Compra    45.490 CITI  03/2011  1.670   0   1.670   0,17  
Venta    2.440 DUB  03/2011  49   0   49   0,00  
Venta    2.033 JPM  03/2011  66   0   66   0,01  
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Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Venta $  2.443 RBS  03/2011  84 €  0 €  84 €  0,01  
Compra    5.710 BCLY  04/2011  0   (345)  (345)  (0,04) 
Venta    7.379 DUB  04/2011  0   (82)  (82)  (0,01) 
Compra    12.930 JPM  04/2011  0   (112)  (112)  (0,01) 
Venta    24.346 JPM  04/2011  46   (773)  (727)  (0,08) 
Venta    8.900 RBS  04/2011  0   (320)  (320)  (0,03) 
Venta    1.430 BCLY  05/2011  0   (40)  (40)  0,00  
Venta    13.934 CITI  05/2011  0   (515)  (515)  (0,05) 
Venta    1.141 GSC  05/2011  0   (27)  (27)  0,00  
Venta    2.701 HSBC  05/2011  0   (87)  (87)  (0,01) 
Compra    7.600 JPM  05/2011  0   (55)  (55)  (0,01) 
Venta    6.166 JPM  05/2011  0   (174)  (174)  (0,02) 
Venta    5.373 RBS  05/2011  0   (186)  (186)  (0,02) 
Compra    1.805 CITI  06/2011  51   0   51   0,00  
Venta    1.644 CITI  06/2011  0   (44)  (44)  0,00  
Venta    16.295 DUB  06/2011  0   (594)  (594)  (0,06) 
Compra    16.404 CITI  08/2011  0   (132)  (132)  (0,01) 
Venta    1.698 DUB  02/2012  0   (40)  (40)  0,00  
Venta    4.608 JPM  02/2012  0   (51)  (51)  (0,01) 

                    

           15.872 €  (17.044) €  (1.172) €  (0,12) 
                  

  
     

     
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC     (10.891) €  (1,13) 

          
     

   
Total cartera de inversiones  1.091.609  €  113,67 

                    

DESCRIPCIÓN NOMINAL (en miles) 
VALOR 

RAZONABLE 
(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
DEPÓSITOS A UN DÍA         

BNP Paribas Bank         

0,088% vto. 31/12/2010  € 12.331  12.331 €  1,28 
Brown Brothers Harriman & Co.       

0,050% vto. 03/01/2011  DKK 2  0   0,00 
0,667% vto. 31/12/2010  NOK 3  0   0,00 
Credit Suisse AG       

0,005% vto. 31/12/2010  CHF 67  54   0,01 
HSBC Bank       

0,005% vto. 04/01/2011  JPY 2.224  21   0,00 
JPMorgan Chase & Co.       

0,070% vto. 31/12/2010  £ 19  22   0,00 
Nordea Bank AB       

0,030% vto. 31/12/2010  $ 2.033  1.531   0,16 
          

Total Depósitos a un día      13.959  €  1,45 
          

Otros activos y pasivos circulantes      (145.153) €  (15,12)
          

Patrimonio Neto      960.415  €  100,00 
          

  

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) Valores con un valor total de mercado de 188 € y posiciones de liquidez por importe de 14.358 € se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 
2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative 
Association, Inc.  
  

(b) Valores con un valor total de mercado de 381 € se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 
aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  

(c) Valores solo de intereses.  
  

(d) Posiciones de liquidez por un valor agregado de 489  € se mantienen pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de valores a plazo conforme 
a Contratos Marco de Operaciones a Plazo sobre Valores.  
  

(e) Mediciones del valor razonable1  
  
     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a

31 de diciembre de 
2010 

Valores mobiliarios  0  €  1.102.753 €  46  €  1.102.799 €
Instrumentos financieros derivados4  (299)  (10.172)  (719)  (11.190) 
Total     (299) €     1.092.581 €     (673) €     1.091.609 €
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A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 
3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios  0 €  0 €  0 €  0 €  0 €  46 €  0 €  46  €  46  € 
Instrumentos financieros 

derivados4  328   (448)  0   0   0   (599)  0   (719)  (269) 
Total     328 €     (448) €    0 €    0 €    0 €     (553) €    0 €     (673) €  (223) € 
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 

activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  0  €  1.089.284 €  0 €  1.089.284 € 
Instrumentos financieros derivados4  (892)  1.423   328   859  
Total     (892) €     1.090.707 €     328 €     1.090.143 € 
          

 
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 

Subfondo durante el período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre de 

2008 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 31 de 
diciembre de 

2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20096

Valores mobiliarios  1.450 €  0 €  0 €  37 €  0 €    956 €  (2.443) € 0 €  0 € 
Instrumentos 

financieros 
derivados4  563   0   0   0   0   (235)  0   328   (235) 

Total   2.013 €    0 €    0 €    37 €    0 €  721 €     (2.443) €    328 €     (235) € 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  

  
         

A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional CHF (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Venta CHF  22.538 CITI  01/2011  0 €  (65) €    (65) €    (0,01) 
Compra      23.678 JPM  01/2011  980  0   980   0,10  
Venta    300 BCLY  02/2011  0  (1)  (1)  0,00  
Compra    22.524 CITI  02/2011  61  0   61   0,01  

                    

           1.041 €    (66) €    975  €  0,10  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany     

3,250% vto. 04/01/2020  483.000 €    487.728 €
Republic of Germany     

3,750% vto. 04/01/2019  370.400   398.182 
Republic of Germany     

3,750% vto. 04/01/2015  311.680   333.319 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     

4,250% vto. 01/02/2015  301.700   321.480 
Republic of Germany     

4,000% vto. 04/01/2018  159.500   175.333 
Bundesobligation     

2,500% vto. 27/02/2015  157.660   161.703 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     

5,000% vto. 01/03/2025  113.700   120.087 
Republic of Germany     

3,500% vto. 04/07/2019  108.400   115.864 
Belgium Government Bond     

2,750% vto. 28/03/2016  102.700   103.775 
United Kingdom Gilt     

4,750% vto. 07/09/2015  74.400  £  100.593 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     

3,000% vto. 15/06/2015  96.600 €  98.063 
Republic of Germany     

4,250% vto. 04/07/2018  85.900   94.430 
Republic of Germany     

3,250% vto. 04/07/2015  83.450   89.067 
Bundesobligation     

4,250% vto. 12/10/2012  69.800   75.762 
Republic of Austria     

4,300% vto. 15/09/2017  65.700   72.566 
Republic of Germany     

6,500% vto. 04/07/2027  50.218   65.976 
Netherlands Government Bond     

4,000% vto. 15/07/2018  58.200   64.062 
Republic of Germany     

3,500% vto. 04/01/2016  55.250   59.537 
Republic of Germany     

5,625% vto. 04/01/2028  47.597   58.870 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     

3,500% vto. 01/06/2014  54.700   56.915 
Republic of Germany     

3,000% vto. 04/07/2020  51.000   53.551 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau     

1,875% vto. 16/11/2015  54.000   52.431 
Republic of Germany     

5,500% vto. 04/01/2031  42.391   51.093 
France Government Bond     

4,000% vto. 25/04/2060  46.900   50.554 
Republic of Germany     

3,750% vto. 04/01/2019  44.700   49.337 
Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2021  118.000 BRL  47.929 
Ireland Government Bond     

5,400% vto. 13/03/2025  47.600 €  47.831 
Republic of Germany     

4,000% vto. 04/01/2037  46.100   47.322 
Belgium Government Bond     

3,750% vto. 28/09/2020  39.950   42.130 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     

5,000% vto. 01/09/2040  40.300   41.581 
Republic of Germany     

4,750% vto. 04/07/2034  32.900   40.394 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2017  104.000 BRL 40.170
Republic of Germany   

4,250% vto. 04/07/2017  36.700€ 40.119 
Republic of Germany   

3,750% vto. 04/07/2013  35.100  37.862 
Republic of Germany   

5,250% vto. 04/07/2010  36.900  37.187 
Bundesobligation   

3,500% vto. 08/04/2011  36.200  37.040 
Germany Treasury Bills   

0,000% vto. 23/02/2011  35.000 € € 34.955 

   

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

COSTE
(en miles)

Belgium Government Bond     

4,250% vto. 28/03/2041  26.600   29.551
Spanish Government Bond     

4,100% vto. 30/07/2018  28.300   28.956
US Treasury Notes     

1,000% vto. 31/07/2011  37.267 $  28.832
Bundesschatzanweisungen     

4,000% vto. 10/09/2010  27.555 €  28.001
   

    

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany     

3,250% vto. 04/01/2020    499.800 €  505.019 
Republic of Germany     

3,750% vto. 04/01/2019  370.400   399.946 
Republic of Germany     

3,750% vto. 04/01/2015  311.680   334.084 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     

4,250% vto. 01/02/2015  301.700   319.639 
Republic of Germany     

4,000% vto. 04/01/2018  159.500   175.295 
Bundesobligation     

2,500% vto. 27/02/2015  157.660   161.636 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     

5,000% vto. 01/03/2025  111.500   117.737 
Republic of Germany     

3,500% vto. 04/07/2019  108.400   114.098 
Republic of Germany     

4,250% vto. 04/07/2018  98.200     108.309 
United Kingdom Gilt     

4,750% vto. 07/09/2015  74.400 £  99.033 
Belgium Government Bond     

2,750% vto. 28/03/2016  91.800 €  91.893 
Netherlands Government Bond     

4,000% vto. 15/07/2018  73.500   80.705 
Bundesobligation     

4,250% vto. 12/10/2012  69.800   75.755 
Republic of Germany     

5,250% vto. 04/07/2010  73.800   73.800 
Republic of Austria     

4,300% vto. 15/09/2017  65.700   73.095 
Republic of Germany     

3,250% vto. 04/07/2015  67.650   72.040 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     

5,000% vto. 01/08/2039  64.000   66.311 
Republic of Germany     

6,500% vto. 04/07/2027  50.218   65.964 
Republic of Germany     

5,625% vto. 04/01/2028  47.597   60.131 
Republic of Germany     

3,500% vto. 04/01/2016  55.250   59.222 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     

3,500% vto. 01/06/2014  54.700   56.963 
Ireland Government Bond     

5,400% vto. 13/03/2025  55.900   56.700 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     

5,000% vto. 01/09/2040  54.400   56.129 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     

3,000% vto. 15/06/2015  53.400   54.080 
Republic of Germany     

3,000% vto. 04/07/2020  51.000   52.898 
France Government Bond     

4,000% vto. 25/04/2060  46.900   51.727 
Republic of Germany     

5,500% vto. 04/01/2031  42.391   51.086 
Republic of Germany     

3,750% vto. 04/01/2019  44.700   49.779 
Republic of Germany     

4,000% vto. 04/01/2037  46.100   48.246 
Irish Life & Permanent     

3,750% vto. 28/09/2010  46.800   46.800 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE 
DE 2010   

Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2017  104.000 BRL  43.499 €
European Investment Bank     

4,750% vto. 15/10/2017  38.700 €  42.651 
Republic of Germany     

4,750% vto. 04/07/2034  32.900   40.792 
Republic of Germany     

4,250% vto. 04/07/2017  36.700   40.338 
Hellenic Republic Government Bond     

5,500% vto. 20/08/2014  41.200   40.311 
Republic of Germany     

3,750% vto. 04/07/2013  35.100   37.854 
Bundesobligation     

3,500% vto. 08/04/2011  36.200   37.033 
Germany Treasury Bills     

0,000% vto. 23/02/2011  35.000   34.955 
Nykredit Realkredit A/S     

1,000% vto. 01/01/2011  30.300   30.300 
Spanish Government Bond     

4,100% vto. 30/07/2018  28.300   29.277 
US Treasury Notes     

1,000% vto. 31/07/2011  37.267 $  28.839 
Bundesschatzanweisungen     

4,000% vto. 10/09/2010  27.555 €  27.998 
Belgium Government Bond     

3,750% vto. 28/09/2020  26.600   27.850 
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos.  
Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se 
comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
AZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
Kabel Deutschland        
4,500% vto. 20/12/2016 1.000 €   1.005 € 0,38  

              
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
Abbey National Treasury Services PLC 
3,625% vto. 06/10/2017  2.300  2.237  0,85  
ABN Amro Bank NV 
3,625% vto. 06/10/2017  900  864  0,33  
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
7,700% vto. 07/08/2013   800 $ 670  0,25  
Ally Financial, Inc. 
5,375% vto. 06/06/2011 550 € 558  0,21  
American General Finance Corp. 
3,250% vto. 16/01/2013  100  88  0,03  
4,125% vto. 29/11/2013  100  84  0,03  
American International Group, Inc. 
1,179% vto. 26/04/2011  500  497  0,19  
4,000% vto. 20/09/2011  200  200  0,08  
5,000% vto. 26/06/2017  150  142  0,05  
8,000% vto. 22/05/2038  150  145  0,05  
8,625% vto. 22/05/2038    500 £ 574  0,22  
Banco Santander Brazil S.A. 
4,500% vto. 06/04/2015 500 $ 383  0,14  
Bank of America Corp. 
4,625% vto. 07/08/2017 300 € 286  0,11  
4,750% vto. 03/04/2017  1.350  1.298  0,49  
7,000% vto. 15/06/2016  150  163  0,06  
Bank of Scotland PLC 
5,625% vto. 23/05/2013  1.825  1.933  0,73  
7,281% vto. 29/05/2049  200 £ 181  0,07  
Banque PSA Finance 
3,250% vto. 26/11/2012   600 € 604  0,23  
3,625% vto. 14/10/2011  350  354  0,13  
4,000% vto. 19/07/2013  950  961  0,37  
Barclays Bank PLC 
4,000% vto. 07/10/2019  1.400  1.407  0,53  
5,750% vto. 08/03/2011  250  252  0,10  
6,000% vto. 14/01/2021  1.300  1.263  0,48  
10,000% vto. 21/05/2021    300 £ 422  0,16  
BNP Paribas 
0,463% vto. 27/04/2017 650 $ 476  0,18  
4,730% vto. 29/04/2049 850 € 748  0,28  
5,019% vto. 29/04/2049  500  433  0,16  
6,117% vto. 30/10/2017  1.550  1.209  0,46  
7,781% vto. 29/06/2049  3.100  3.255  1,24  
BPCE S.A. 
2,875% vto. 22/09/2015  400  390  0,15  
3,750% vto. 21/07/2017  1.000  984  0,37  
6,117% vto. 29/10/2049  450  351  0,13  
9,000% vto. 29/03/2049  200  198  0,08  
9,250% vto. 29/10/2049  600  591  0,23  
12,500% vto. 29/08/2049  100 $ 86  0,03  
Caisse Centrale du Credit Immobilier de France 
1,924% vto. 18/03/2013 1.800 € 1.793  0,68  
4,000% vto. 12/01/2018  600  576  0,22  
Carlsberg Finance A/S      
6,625% vto. 12/12/2011 600 £ 714  0,27  
Citigroup, Inc.      
4,000% vto. 26/11/2015 4.500 € 4.445  1,68  
5,000% vto. 02/08/2019  350  343  0,13  
7,375% vto. 16/06/2014  950  1.052  0,40  
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
4,125% vto. 14/01/2020  5.100  5.150  1,95  
6,875% vto. 19/03/2020  1.400  1.330  0,51  
Corio NV 
4,625% vto. 22/01/2018  900  902  0,34  
Credit Agricole S.A. 
7,589% vto. 29/01/2049  £  1.300  1.363  0,52  
8,375% vto. 29/04/2049  $ 200  156  0,06  
8,375% vto. 29/10/2049  100  78  0,03  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
AZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Credit Suisse 
2,875% vto. 24/09/2015 1.600 € 1.576 € 0,60 
4,750% vto. 05/08/2019 2.800  2.877  1,09 
DnB NOR Bank ASA 
1,228% vto. 30/05/2017 200  196  0,08 
3,875% vto. 29/06/2020 500  495  0,19 
6,012% vto. 29/03/2049 300 £ 334  0,13 
7,729% vto. 29/06/2049 500 $ 380  0,14 
European Investment Bank     
4,250% vto. 15/10/2014 7.300  7.889  2,99 
4,750% vto. 15/10/2017 1.300  1.441  0,55 
Export-Import Bank of Korea 
5,125% vto. 29/06/2020 500  385  0,15 
FCE Bank PLC 
7,125% vto. 16/01/2012 500 € 515  0,20 
7,125% vto. 15/01/2013 100  105  0,04 
9,375% vto. 17/01/2014 600  669  0,25 
Fortis Bank Nederland NV 
4,000% vto. 03/02/2015 950  971  0,37 
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto. 08/03/2014 1.600 $ 1.439  0,55 
GE Capital European Funding 
1,273% vto. 17/05/2021 1.500 € 1.297  0,49 
General Electric Capital Corp. 
4,625% vto. 15/09/2066 155  129  0,05 
5,500% vto. 15/09/2067 700  609  0,23 
GMAC International Finance BV 
7,500% vto. 21/04/2015 1.300  1.352  0,51 
Goldman Sachs Group, Inc. 
1,393% vto. 30/01/2017 1.150  1.057  0,40 
1,548% vto. 12/08/2015(c) 100  93  0,04 
4,375% vto. 16/03/2017 350  341  0,13 
5,125% vto. 23/10/2019 1.000  980  0,37 
5,375% vto. 15/02/2013 700  735  0,28 
Hammerson PLC 
4,875% vto. 19/06/2015 850  881  0,33 
HBOS PLC 
1,189% vto. 29/03/2016 300  260  0,10 
1,223% vto. 21/03/2017 600  500  0,19 
1,327% vto. 01/09/2016 1.000  846  0,32 
4,375% vto. 30/10/2019 500  454  0,17 
HSBC Bank PLC 
3,125% vto. 15/11/2017 1.000  965  0,37 
4,000% vto. 15/01/2021 1.700  1.663  0,63 
HSBC Finance Corp. 
1,256% vto. 05/04/2013 1.250  1.218  0,46 
6,676% vto. 15/01/2021 1.600 $ 1.213  0,46 
Hutchison Whampoa Finance Ltd. 
4,750% vto. 14/11/2016 1.350 €   1.408  0,53 
ING Bank NV 
4,625% vto. 15/03/2019 500  501  0,19 
6,125% vto. 29/05/2023 1.200  1.212  0,46 
6,875% vto. 29/05/2023 250 £ 293  0,11 
ING Groep NV 
4,750% vto. 31/05/2017 400 € 413  0,16 
International Lease Finance Corp. 
5,250% vto. 10/01/2013 700 $ 529  0,20 
Investor AB 
4,875% vto. 18/11/2021 1.250 € 1.324  0,50 
JPMorgan Chase & Co. 
1,264% vto. 26/09/2013 3.500  3.421  1,30 
3,875% vto. 23/09/2020 500  476  0,18 
6,300% vto. 23/04/2019 359 $ 307  0,11 
Korea Exchange Bank 
4,875% vto. 14/01/2016 500  390  0,15 
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto. 23/05/2020 1.530 € 1.239  0,47 
LeasePlan Corp. NV 
4,250% vto. 07/10/2011 150  152  0,06 
Lloyds TSB Bank PLC 
6,375% vto. 17/06/2016 900  969  0,37 
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
1,328% vto. 30/05/2014 350  329  0,12 
1,466% vto. 22/07/2014 1.900  1.786  0,68 
1,578% vto. 14/09/2018 2.950  2.312  0,88 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
AZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Morgan Stanley 
1,357% vto. 01/03/2013  700  670  0,25 
1,377% vto. 13/04/2016 110  € 99 € 0,04 
1,407% vto. 16/01/2017  1.800  1.597  0,61 
1,445% vto. 02/05/2014  300  284  0,11 
5,375% vto. 10/08/2020  1.400  1.351  0,51 
Motability Operations Group PLC 
3,750% vto. 29/11/2017  1.700    1.687  0,64 
MUFG Capital Finance 2 Ltd. 
4,850% vto. 29/07/2049  200  184  0,07 
MUFG Capital Finance 5 Ltd. 
6,299% vto. 29/01/2049 550 £ 596  0,23 
National Australia Bank Ltd. 
6,750% vto. 26/06/2023 750 € 832  0,31 
Nationwide Building Society 
2,875% vto. 14/09/2015  650  638  0,24 
3,500% vto. 07/12/2015  1.400  1.409  0,54 
Optus Finance Pty Ltd. 
3,500% vto. 15/09/2020  800  762  0,29 
Qatari Diar Finance QSC      
5,000% vto. 21/07/2020 600 $ 452  0,17 
RCI Banque S.A.      
1,222% vto. 22/03/2011 500 € 499  0,19 
4,000% vto. 11/07/2013  400  410  0,15 
Royal Bank of Scotland Group PLC 
5,375% vto. 30/09/2019  1.700  1.623  0,62 
Royal Bank of Scotland NV 
1,778% vto. 08/06/2015  600  474  0,18 
Royal Bank of Scotland PLC 
0,489% vto. 11/04/2016 2.000 $ 1.244  0,47 
3,625% vto. 17/05/2013 325 € 324  0,12 
4,625% vto. 22/09/2021  1.000  821  0,31 
4,875% vto. 20/01/2017  350  337  0,13 
5,250% vto. 15/05/2013  800  834  0,32 
RZD Capital Ltd. 
5,739% vto. 03/04/2017 500 $ 392  0,15 
Santander Issuances S.A. Unipersonal 
1,400% vto. 25/07/2017 400 € 362  0,14 
Scotland International Finance No. 2 BV 
4,250% vto. 23/05/2013 1.200 $ 894  0,34 
SLM Corp. 
1,300% vto. 15/11/2011 50 € 48  0,02 
Societe Generale 
9,375% vto. 29/09/2049  1.900  2.005  0,76 
Standard Chartered Bank 
7,750% vto. 03/04/2018 1.500 £ 2.012  0,76 
Standard Chartered PLC 
3,625% vto. 15/12/2015 400 € 406  0,15 
Stone Street Trust 
5,902% vto. 15/12/2015 900 $ 700  0,26 
Swedbank AB 
7,375% vto. 26/06/2018 2.350 € 2.573  0,98 
TNK-BP Finance S.A. 
7,875% vto. 13/03/2018 2.000 $ 1.709  0,65 
UBS AG 
0,439% vto. 18/04/2016  1.700  1.258  0,48 
3,500% vto. 15/07/2015 700 € 705  0,27 
5,625% vto. 19/05/2014  300  326  0,12 
6,375% vto. 19/11/2024 200 £ 242  0,09 
UPCB Finance Ltd. 
7,625% vto. 15/01/2020  € 900 € 949  0,36 
Virgin Media Secured Finance PLC 
7,000% vto. 15/01/2018 800 £ 984  0,37 
Wells Fargo & Co. 
4,875% vto. 29/11/2035  200  181  0,07 
Ziggo Bond Co. BV      
8,000% vto. 15/05/2018 500 € 517  0,20 
Ziggo Finance BV      
6,125% vto. 15/11/2017  200  199  0,07 

         
  126.704  48,06 

              
INDUSTRIA GENERAL 
America Movil SAB de CV 
4,750% vto. 28/06/2022  500  502  0,19 
AP Moller-Maersk 
4,375% vto. 24/11/2017  500  500  0,19 
Autoroutes du Sud de la France 
5,625% vto. 04/07/2022  900  990  0,38 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

AZONABLE
(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
BAA Funding Ltd. 
3,975% vto. 15/02/2012 1.000 € 1.017 € 0,39 
BAT International Finance PLC 
4,875% vto. 24/02/2021 600  630 0,24 
BG Energy Capital PLC 
3,625% vto. 16/07/2019 1.100  1.076 0,41 
Casino Guichard Perrachon S.A. 
4,379% vto. 08/02/2017 300  306 0,12 
Celesio Finance BV 
4,500% vto. 26/04/2017 850  842 0,32 
Conti-Gummi Finance BV    
6,500% vto. 15/01/2016 1.100  1.129 0,43 
CSN Islands VIII Corp. 
9,750% vto. 16/12/2013 500 $ 437 0,17 
CSN Islands XI Corp.    
6,875% vto. 21/09/2019 400  327 0,12 
CSN Resources S.A.    
6,500% vto. 21/07/2020 500  396 0,15 
Franz Haniel & Cie GmbH    
6,750% vto. 23/10/2014 1.450 € 1.562 0,59 
Gerdau Holdings, Inc.    
7,000% vto. 20/01/2020 300 $ 250 0,10 
Gerdau Trade, Inc.    
5,750% vto. 30/01/2021 400  301 0,11 
Gold Fields Orogen Holding 

BVI Ltd.    
4,875% vto. 07/10/2020 600  430 0,16 
GTL Trade Finance, Inc.    
7,250% vto. 20/10/2017 700  582 0,22 
Hanson Australia Funding 

Ltd.    
5,250% vto. 15/03/2013 700  540 0,21 
HeidelbergCement Finance 

BV    
6,750% vto. 15/12/2015 300 € 316 0,12 
7,500% vto. 31/10/2014 450  485 0,18 
Heineken NV    
7,125% vto. 07/04/2014 1.000  1.123 0,42 
7,250% vto. 10/03/2015 400 £ 523 0,20 
Hutchison Whampoa Finance Ltd. 
5,875% vto. 08/07/2013  250 € 269 0,10 
Hutchison Whampoa International Ltd. 
7,625% vto. 09/04/2019 700 $ 632 0,24 
Imperial Tobacco Finance 

PLC    
8,375% vto. 17/02/2016 1.200 € 1.467 0,56 
Ladbrokes Group Finance 

PLC    
7,125% vto. 11/07/2012 350 £ 428 0,16 
Luxottica Group SpA    
4,000% vto. 10/11/2015 500 € 504 0,19 
Marks & Spencer PLC    
5,875% vto. 29/05/2012 500 £ 604 0,23 
Mondi Finance PLC    
5,750% vto. 03/04/2017 700 € 718 0,27 
Pernod-Ricard S.A.    
4,875% vto. 18/03/2016 1.700    1.718 0,65 
7,000% vto. 15/01/2015 400  442 0,17 
Petrobras International Finance Co. 
7,875% vto. 15/03/2019 100 $ 89 0,03 
Reliance Holdings USA, Inc.    
4,500% vto. 19/10/2020 500  358 0,14 
Reynolds Group Issuer, Inc.    
7,750% vto. 15/10/2016 500 € 525 0,20 
Rhodia S.A.    
3,735% vto. 15/10/2013 171  171 0,07 
7,000% vto. 15/05/2018 600  633 0,24 
Safran S.A.    
4,000% vto. 26/11/2014 800  815 0,31 
SAP AG    
3,500% vto. 10/04/2017 300  297 0,11 
Sinochem Overseas Capital Co. Ltd. 
4,500% vto. 12/11/2020 500 $ 372 0,14 
Swedish Match AB    
3,875% vto. 24/11/2017 500 € 497 0,19 

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
AZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO 
Tesco PLC       
5,125% vto. 10/04/2047 500  502  0,19
Vivendi S.A.     
4,250% vto. 01/12/2016 100 € 102 € 0,04
7,750% vto. 23/01/2014 1.400  1.596  0,60
Xstrata Canada 

Financial Corp.     
6,250% vto. 27/05/2015 1.000  1.112  0,42

           28.115  10,67
            

SUMINISTROS PÚBLICOS 
BP Capital Markets PLC     
3,830% vto. 06/10/2017 800  801  0,30
CEZ AS     
4,500% vto. 29/06/2020 700  715  0,27
4,500% vto. 29/06/2020 700  696  0,26
Deutsche Telekom 

International Finance BV     
3,107% vto. 20/01/2017 1.800  2.038  0,77
4,250% vto. 13/07/2022 1.550  1.516  0,58
E.ON International 

Finance BV     
5,750% vto. 07/05/2020 700  808  0,31
Eurogrid GmbH     
3,875% vto. 22/10/2020 700  681  0,26
Eutelsat S.A.     
4,125% vto. 27/03/2017 450  451  0,17
France Telecom S.A.     
3,875% vto. 14/01/2021 1.800  1.755  0,67
Gazprom Via Gaz 

Capital S.A.     
6,510% vto. 07/03/2022 400 $ 308  0,12
8,125% vto. 31/07/2014 600  511  0,19
Koninklijke KPN NV     
3,750% vto. 21/09/2020 550 € 523  0,20
5,625% vto. 30/09/2024 1.000  1.065  0,40
7,500% vto. 04/02/2019 400  489  0,19
Majapahit Holding BV     
7,750% vto. 20/01/2020 100 $ 87  0,03
8,000% vto. 07/08/2019 200  177  0,07
Qtel International 

Finance Ltd.     
5,000% vto. 19/10/2025 200  137  0,05
Ras Laffan Liquefied Natural 

Gas Co. Ltd. III     
5,500% vto. 30/09/2014 500  405  0,15
RTE EDF Transport S.A.     
3,875% vto. 28/06/2022 450 € 436  0,17
Severn Trent Utilities 

Finance PLC     
5,250% vto. 11/03/2016 450  490  0,19
Suez Environnement Co.     
4,820% vto. 29/09/2049 250  243  0,09
4,875% vto. 08/04/2014 800  860  0,33
Telenet Finance 

Luxembourg S.C.A.     
6,375% vto. 15/11/2020 1.700  1.717  0,65
Telstra Corp. Ltd.     
3,625% vto. 15/03/2021 1.500  1.423  0,54
4,250% vto. 23/03/2020 300  303  0,11
Vattenfall AB     
5,375% vto. 29/04/2024 1.000  1.126  0,43
6,750% vto. 31/01/2019 300  360  0,13
Vodafone Group PLC     
1,377% vto. 06/06/2014 1.500  1.485  0,56
5,375% vto. 06/06/2022 500  545  0,21

         22.151  8,40
      

Total bonos y obligaciones de 
empresa   176.970  67,13

            
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills     
0,136% vto. 17/02/2011 (a) 74 $ 56  0,02
US Treasury Notes (a) 
0,375% vto. 31/08/2012 377  283  0,11
1,125% vto. 30/06/2011 72  54  0,02
2,375% vto. 31/08/2014 100  78  0,03

          
   471  0,18

        

 
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
AZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arena BV 
2,213% vto. 17/11/2041  500 $ 502 € 0,19 
Arkle Master Issuer PLC 
2,298% vto. 17/05/2060   200  198  0,08 
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
2,203% vto. 16/05/2047   600  600  0,23 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV 
1,174% vto. 28/12/2051   500  481  0,18 
Eurosail PLC 
1,149% vto. 13/03/2045   464  434  0,16 
Fosse Master Issuer PLC 
2,187% vto. 18/10/2054   1.200  1.188  0,45 
Granite Master Issuer PLC 
0,913% vto. 20/12/2054   1.431  1.329  0,50 
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series 
1,146% vto. 18/05/2039   488  470  0,18 
Holmes Master Issuer PLC 
2,353% vto. 15/10/2054   1.100  1.101  0,42 
Newgate Funding PLC 
1,349% vto. 15/12/2050  185 £ 207  0,08 
1,626% vto. 15/12/2050  450 € 379  0,14 
Residential Mortgage Securities 
3,250% vto. 16/12/2050  300 £ 336  0,13 
Saecure BV 
1,965% vto. 23/09/2092  278 € 277  0,11 
Stichting Eleven Cities 
2,524% vto. 20/06/2045   480  480  0,18 
Storm BV 
1,822% vto. 22/03/2052   187  185  0,07 

           
      8.167  3,10 

                  
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl 
1,711% vto. 21/09/2020   442  442  0,17 
AUTO ABS Srl 
1,135% vto. 25/07/2017   181  180  0,07 
Bumper 2 S.A. 
2,524% vto. 20/06/2022   316  316  0,12 
Globaldrive BV 
4,000% vto. 20/10/2016   457  464  0,17 
Magnolia Funding Ltd. 
3,000% vto. 20/04/2017   607  605  0,23 
Volkswagen Car Lease 
1,491% vto. 21/06/2016   178  178  0,07 

           
    2.185  0,83 

                  
EMISIONES SOBERANAS 
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 
4,125% vto. 15/09/2017   1.000  980  0,37 
Bundesobligation 
1,750% vto. 09/10/2015   16.500  16.425  6,23 
2,250% vto. 10/04/2015   8.600  8.799  3,34 
2,500% vto. 27/02/2015   14.000  14.479  5,49 
Korea Finance Corp. 
3,250% vto. 20/09/2016  200 $ 144  0,05 
Mexico Government International Bond 
4,250% vto. 14/07/2017  1.600 € 1.600  0,61 
Republic of Germany 
3,000% vto. 04/07/2020   200  201  0,08 
3,250% vto. 04/07/2015   16.100  17.113  6,49 
3,750% vto. 04/01/2015   1.300  1.407  0,53 
4,000% vto. 04/01/2018   200  219  0,08 
Russia Government International Bond 
7,500% vto. 31/03/2030  716 $ 624  0,24 

           
    61.991  23,51 

         
    

  
  

ACCIONES     
VALORES PREFERENTES 
Barclays Bank PLC 
4,750% vto. 29/03/2049   3.500  228  0,09 
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DESCRIPCIÓN  ACCIONES 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
6,000% vto. 29/06/2049   4.000  375 € 0,14 
Royal Bank of Scotland Group PLC 
7,640% vto. 29/03/2049   4.000  202  0,07 

           
      805  0,30 

                  
    

  

  
NOMINAL 
(en miles)     

CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc. 
0,000% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
3,625% vto. 
15/02/2020, valorado 
en 1.018 $. Importe de 
rescate: 1.000 $.)  1.000  $ 753  0,29 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
JPMorgan Chase & Co. 
0,170% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
1,125% vto. 
15/12/2012, valorado 
en 2.451 $. Importe de 
rescate: 2.400 $.)  2.400 $ 1.807 € 0,69 

Royal Bank of Scotland PLC 
0,420% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por 
Germany Treasury 
Bills, al 0,000% vto. 
18/05/2011, valorado 
en 4.152 €. Importe de 
rescate: 4.150 €.)  4.150 € 4.150  1,57 

          
   6.710  2,55 

      
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario - 
Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado  258.304 € 97,98 

          

  
      

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
FUTUROS           
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
90-Day Eurodollar December Futures Largo  12/2012  54   (51) €  (0,02) 
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2012  35   1   0,00  
Euro-Bobl 5-Year Note March Futures Largo  03/2011  90   0   0,00  

              
       (50) €  (0,02) 

            

  
       

OPCIONES VENDIDAS             
       

Descripción 
Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

Call - Euro-Bund 10-Year Bond March Futures 131,000 €  28/02/2011  7  (4) €  (1) €  0,00  
Call - Euro-Bund 10-Year Bond March Futures 133,000  28/02/2011  63  (21)  (4)   0,00  
Put - Euro-Bund 10-Year Bond March Futures 124,000  28/02/2011  7  (7)  (6)   0,00  
Put - Euro-Bund 10-Year Bond March Futures 125,000  28/02/2011  23  (23)  (30)   (0,01) 
Put - Euro-Bund 10-Year Bond March Futures 126,000  28/02/2011  40  (42)  (73)   (0,03) 

                
         (97) €  (114) €  (0,04) 

              
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado            (164) €  (0,06) 

                  
  
         

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
OPCIONES VENDIDAS 
         

Descripción Contraparte 

Compra/ 
venta de 
protección 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Primas 

Valor
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT 
SWAPTION)                 
Call - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 5-Year Credit Rate Swap BNP Venta  0,900%  16/03/2011  15.300€  (33) €  (27) €  (0,01)  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 5-Year Credit Rate Swap BNP Compra  1,600%  16/03/2011  15.300   (33)   (22)  (0,01)  

                    
             (66) €    (49) €    (0,02)  

                  

  

          
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso 
de tipo flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BCLY EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500%  19/09/2012    25.400 €  (137) €  (280) €  (0,11)  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500%  19/09/2012  14.300   (77)  (158 )  (0,06)  
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap BOA GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250%  15/06/2011  7.300  £  (16)  (24 )  (0,01)  
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap CITI GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250%  15/06/2011  3.600   (8)  (12 )  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  3.900 $  (16)  (42 )  (0,01)  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago    2,250%  24/09/2012  200   (1)  (2 )  0,00   
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  12.100   (71)  (129 )  (0,05)  

                      
               (326) €  (647) €    (0,24)  
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Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1)

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES STRADDLE               
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC  0,000  11/10/2011  6.200 $  (24) €   (38) €  (0,02) 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM  0,000  11/10/2011  1.200   (4)  (7 )  0,00  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  11/10/2011  3.000   (24)  (38 )  (0,01) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  14/11/2011  4.100   (32)  (50 )  (0,02)                   

           (84) €    (133) €    (0,05) 
                

  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - 
COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Ally Financial, Inc.  (5,000%)  20/06/2015  GSC  800 €  (84) €  (63) €  (21) €  (0,03) 
FCE Bank PLC  (5,000%)  20/03/2012  BCLY  500   (24)   (11 )  (13 )  (0,01) 
Hanson Ltd.  (1,000%)  20/03/2013  BCLY  400 $  1   0   1   0,00  
Hanson Ltd.  (1,000%)  20/03/2013  GSC  300   1   (1 )  2   0,00  
International Lease Finance Corp.  (5,000%)  20/03/2013  BCLY  700   (36)   (11 )  (25 )  (0,01) 
Ladbrokes Group Finance PLC  (3,150%)  20/09/2012  BCLY  350 £    (13)   0     (13 )  (0,01) 
Royal Bank of Scotland PLC  (3,000%)  20/06/2016  DUB  650 $  40   1   39   0,01  
Royal Bank of Scotland PLC  (1,000%)  20/06/2016  UBS    950   124   58   66   0,05  
Scotland International Finance No. 2 BV  (3,000%)  20/06/2013  UBS    1.200   23   (7 )  30   0,01                        

           32 €    (34) €  66 €  0,01  
                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - 
VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 

Valor
razonabl

e 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Anglo American Capital PLC  1,000%  20/12/2015 HSBC 1.000 €  (6) €  (18) €  12 €  0,00  
Anheuser-Busch Inbev NV  1,000%  20/12/2015 BCLY 1.300   0   (10)  10   0,00  
Australia & New Zealand Banking Group Ltd.  1,000%  20/12/2012 MSC 400   3   5   (2)  0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/12/2015 CSFB 1.000   6   2   4   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/12/2015 MSC 700   4   (10)  14   0,00  
EDF S.A.  1,000%  20/06/2015 BCLY 500   6   3   3   0,00  
ING Verzekeringen NV  1,400%  20/06/2011 DUB 600   0   0   0   0,00  
Metlife, Inc.  1,000%  20/06/2013 BOA 700 $  1   (31)  32   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2012 DUB 200   0   (2)  2   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2015 HSBC 400   (7 )  (10)  3   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2012 MSC 400   (1 )  (2)  1   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2015 MSC 300   (5 )  (7)  2   0,00  
Republic of Italy  1,000%  20/06/2011 BOA 500   (1 )  (4)  3   0,00  
Republic of Italy  1,000%  20/06/2011 CITI 800   (1 )  (7)  6   0,00  
Shell International Finance BV  1,000%  20/12/2015 BOA 600 €  13   9   4   0,00  
Shell International Finance BV  1,000%  20/12/2015 SOG 700   15   11   4   0,01  
Tesco PLC  1,000%  20/12/2015 BOA 1.400   18   8   10   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 CITI 1.350 $  15   12   3   0,00  
Veolia Environnement S.A.  1,000%  20/12/2015 BCLY  400   2   1   1   0,00                       

            62 €    (50) €    112 €  0,02                     
  
         

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas 
iniciales 

pagadas/ 
(cobradas) 

Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015 CITI    400 $  42 €  41 €  1 €  0,02 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015 DUB  300  31   30   1   0,01                     

           73 €    71 €    2 €  0,03                   
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores 
subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe 
nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 
considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 
evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  
           

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          

Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable

Primas 
iniciales 

pagadas/ 
(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  2,000%  16/06/2011 HSBC  25.500 €    217 €    (109) €    326 €  0,08 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,245%  02/01/2012 RBS  4.700 BRL  (10 )  (5 )  (5 )  0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2013 GSC     13.000   41   17   24   0,01                           

           248 €  (97) €  345 €  0,09 
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  2.472 CITI  03/2011    36 €  0 €  36 €  0,01  
Compra CNY  598 BOA  01/2011  5   0   5   0,00  
Compra    2.954 CITI  01/2011  7   0   7   0,00  
Compra    993 DUB  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    6.971 DUB  01/2011  0     (12)  (12 )  0,00  
Compra    1.430 JPM  01/2011  2   0   2   0,00  
Compra    996 MSC  01/2011  9   0   9   0,01  
Compra    333 BCLY  11/2011  3   0   3   0,00  
Compra    2.000 CITI  11/2011  16   0   16   0,01  
Compra    817 JPM  11/2011  8   0   8   0,00  
Compra    6.971 DUB  02/2012  34   0   34   0,01  
Compra DKK  102 JPM  02/2011  0   0   0   0,00  
Venta £  11.169 RBS  02/2011  294   0   294   0,11  
Compra KRW  40.900 BCLY  05/2011  1   0   1   0,00  
Compra    399.700 CITI  05/2011  10   0   10   0,01  
Compra    32.982 GSC  05/2011  1   0   1   0,00  
Compra    77.000 HSBC  05/2011  2   0   2   0,00  
Compra    178.300 JPM  05/2011  4   0   4   0,00  
Compra    155.000 RBS  05/2011  4   0   4   0,00  
Compra PHP  4.290 CITI  06/2011  3   0   3   0,00  
Venta    16.997 CITI  06/2011  1   0   1   0,00  
Compra    10.545 DUB  06/2011  8   0   8   0,01  
Compra    2.162 JPM  06/2011  2   0   2   0,00  
Compra SGD  300 BOA  03/2011  1   0   1   0,00  
Compra    75 DUB  03/2011  0   0   0   0,00  
Compra    60 JPM  03/2011  0   0   0   0,00  
Compra    70 RBS  03/2011  0   0   0   0,00  
Venta $  2.140 BNP  01/2011  8   0   8   0,00  
Venta    90 BOA  01/2011  0   (5)  (5 )  0,00  
Compra    2.820 CITI  01/2011  1   0   1   0,00  
Venta    29.942 CITI  01/2011  0     (560)    (560 )    (0,21) 
Compra    3.868 DUB  01/2011  9   0   9   0,00  
Venta    10.432 DUB  01/2011  36   (278)  (242 )  (0,09) 
Compra    320 GSC  01/2011  0   (1)  (1 )  0,00  
Venta    714 JPM  01/2011  6   0   6   0,00  
Venta    2.220 MSC  01/2011  5   (8)  (3 )  0,00  
Venta    2.000 RBS  01/2011  0   (39)  (39 )  (0,01) 
Venta    19 JPM  02/2011  0   (1)  (1 )  0,00  
Compra    100 MSC  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra    17.562 RBS  02/2011  0   (13)  (13 )  (0,01) 
Venta    223 BOA  03/2011  7   0   7   0,00  
Venta    1.449 CITI  03/2011  0   (23)  (23 )  (0,01) 
Venta    56 DUB  03/2011  1   0   1   0,00  
Venta    45 JPM  03/2011  1   0   1   0,00  
Venta    52 RBS  03/2011  2   0   2   0,00  
Venta    36 BCLY  05/2011  0   (1)  (1 )  0,00  
Venta    355 CITI  05/2011  0   (13)  (13 )  (0,01) 
Venta    29 GSC  05/2011  0   (1)  (1 )  0,00  
Venta    69 HSBC  05/2011  0   (2)  (2 )  0,00  
Venta    157 JPM  05/2011  0   (4)  (4 )  0,00  
Venta    137 RBS  05/2011  0   (5)  (5 )  0,00  
Compra    391 CITI  06/2011  0   (1)  (1 )  0,00  
Venta    98 CITI  06/2011  0   (2)  (2 )  0,00  
Venta    240 DUB  06/2011  0   (6)  (6 )  0,00  
Venta    49 JPM  06/2011  0   (1)  (1 )  0,00  
Venta    52 BCLY  11/2011  0   (3)  (3 )  0,00  
Venta    308 CITI  11/2011  0   (15)  (15 )  (0,01) 
Venta    127 JPM  11/2011  0   (8)  (8 )  0,00  
Venta    1.076 DUB  02/2012  0   (29)  (29 )  (0,01)                     

           527  €    (1.031) €    (504) €  (0,19)                   
  
     

     
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC      (918 ) € (0,35) 

          
    
Total cartera de inversiones        257.222 € 97,57  

                    

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
DEPÓSITOS A UN DÍA         
ANZ National Bank         
3,950% vto. 31/12/2010  26 AUD  20 €  0,01 
Brown Brothers Harriman & Co.        
0,050% vto. 03/01/2011  1 DKK  0   0,00 
Deutsche Bank AG        
0,054% vto. 31/12/2010  34 CAD  25   0,01 
JPMorgan Chase & Co.        
0,070% vto. 31/12/2010  183 £  212   0,08 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Nordea Bank AB       
0,030% vto. 31/12/2010  221 $  166 €  0,06 
Rabobank       
0,088% vto. 31/12/2010  774 €  774   0,29 

        
Total Depósitos a un día    1.197 €  0,45 

        
Otros activos y pasivos circulantes    5.205 €  1,98 

        
Patrimonio Neto      263.624 €  100,00 

        
  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) Valores con un valor total de mercado de 471 € y posiciones de liquidez por importe de 13 € se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de 
depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  

(b) Posiciones de liquidez por importe de 1.709 € se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones celebrados 
conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(c) Valores restringidos.  
  
       

       

Descripción del emisor Cupón 
Fecha de 

vencimiento 
Fecha de 

adquisición Coste 
Valor 

razonable 
% del 

Activo Neto
Goldman Sachs Group, Inc.  1,548%  12/08/2015  01/12/2009         92 €  93 €   0,04

              
  

(d) Mediciones del valor razonable1. 
  
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del 

Subfondo:2 

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  375 €  257.929 €  0  €  258.304 € 
Instrumentos financieros derivados4  (164 )  (785 )  (133)  (1.082 ) 
Total  211 €     257.144 €    (133)  €     257.222 € 
          

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 31 
de diciembre 

de 2009 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 31 

de diciembre 
de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20106

Valores mobiliarios  414 €  0  €  (440) €  0 €  (38) €  64 €  0 €  0  €  0  € 
Instrumentos financieros 

derivados4  0   (83 )  0   0   0   (50)  0   (133)   (50 ) 
Total     414  €  (83) €  (440) €    0 €  (38) €    14 €    0 €     (133) €     (50) € 
  
     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del 
Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  0 €  89.345 €  414 €  89.759 € 
Instrumentos financieros derivados4  82   (455)  0   (373 ) 
Total    82  €     88.890 €     414  €     89.386 € 
          

A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el 
período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 31 
de diciembre 

de 2008 
Compras 

netas5 
Ventas
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre de 

2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios     0 €   0 €  0 €  0 €  0 €   0 €  414 €  414 €  51 €
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y 

contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de 

compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros 

en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles) 

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Bundesobligation     
2,250% vto. 10/04/2015    100.500 €    104.652 € 
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/07/2015  40.050   42.804  
Bundesobligation     
2,500% vto. 27/02/2015  30.310   31.603  
Republic of Germany     
6,250% vto. 04/01/2024  21.000   29.456  
Bundesobligation     
1,750% vto. 10/09/2015  22.000   22.133  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2014  19.780   22.022  
Bundesschatzanweisungen     
0,500% vto. 15/06/2012  20.400   20.335  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2034  14.600   18.719  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2015  14.950   16.569  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2018  11.200   12.887  
Republic of Germany     
5,000% vto. 04/01/2012  11.800   12.414  
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/01/2020  9.300   9.412  
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/07/2042  8.300   9.002  
European Investment Bank     
4,250% vto. 15/10/2014  7.300   8.030  
Bundesschatzanweisungen     
1,250% vto. 11/03/2011  6.800   6.831  
Bundesschatzanweisungen     
1,000% vto. 16/03/2012  6.400   6.423  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2028  5.000   6.030  
Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau     
3,500% vto. 04/07/2015  4.700   4.913  
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-     
Boerenleenbank BA     
4,125% vto. 14/01/2020  4.500   4.794  
Citigroup, Inc.     
4,000% vto. 26/11/2015  4.500   4.476  
Citigroup, Inc.     
7,375% vto. 16/06/2014  3.900   4.419  
France Goverment Bond     
4,250% vto. 25/10/2017  3.700   3.942  
JPMorgan Chase & Co.     
0,956% vto. 26/09/2013  3.500   3.430  
BNP Paribas     
7,781% vto. 29/06/2049  3.100   3.293  
 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Bundesobligation     
2,250% vto. 10/04/2015    91.900 €    95.570 € 
Republic of Germany     
6,250% vto. 04/01/2024  21.000   29.440  
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/07/2015  23.950   25.688  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2014  19.780   22.003  
Bundesschatzanweisungen     
0,500% vto. 15/06/2012  20.400   20.363  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2034  14.600   18.717  
Bundesobligation     
2,500% vto. 27/02/2015  16.310   17.131  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2015  13.650   15.102  
Republic of Germany     
5,000% vto. 04/01/2012  12.550   13.215  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2018  11.200   12.884  
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/01/2020  9.300   9.998  
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/07/2042  8.300   8.996  
Bundesschatzanweisungen     
1,250% vto. 11/03/2011  6.800   6.828  
Bundesschatzanweisungen     
1,000% vto. 16/03/2012  6.400   6.446  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2028  5.000   6.026  
Bundesobligation     
1,750% vto. 09/10/2015  5.500   5.500  
Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau     
3,500% vto. 04/07/2015  4.700   4.909  
France Goverment Bond     
4,250% vto. 25/10/2017  3.700   4.177  
Citigroup, Inc.     
7,375% vto. 16/06/2014  3.500   3.924  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/01/2014  3.100   3.410  
NIBC Bank NV     
3,125% vto. 17/02/2012  2.800   2.884  
Germany Treasury Bills     
0,320% vto. 30/03/2011  2.700   2.691  
Republic of Germany     
3,500% vto. 04/07/2019  2.500   2.551  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad 
está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las 
veinte principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número 
de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las 
operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
AZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
BNP Paribas Home Loan Covered Bonds S.A. 
4,125% vto. 24/01/2011  2.100 €   2.104 € 4,60 
Cie de Financement Foncier 
3,875% vto. 11/02/2011   2.000  2.007  4,39 
Deutsche Pfandbriefbank AG 
3,125% vto. 13/01/2011   400  400  0,87 
3,250% vto. 01/03/2011   500  502  1,10 
Dexia Kommunalbank Deutschland AG 
2,375% vto. 03/01/2011   100  100  0,22 
Dexia Municipal Agency S.A. 
4,000% vto. 26/01/2011   1.200  1.202  2,63 
DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank 
1,455% vto. 17/06/2011   100  100  0,22 
German Postal Pensions Securitisation PLC 
2,750% vto. 18/01/2011   2.200  2.202  4,81 
HSBC Bank PLC 
3,875% vto. 09/11/2011   180  184  0,40 
Hypo Real Estate Bank International AG 
3,750% vto. 12/05/2011   900  908  1,98 
IKB Deutsche Industriebank AG 
2,250% vto. 29/04/2011   1.200  1.205  2,63 
JPMorgan Chase & Co. 
4,625% vto. 31/01/2011   300  301  0,66 
KA Finanz AG 
2,375% vto. 12/05/2011   800  804  1,76 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
2,250% vto. 31/01/2011   2.250  2.253  4,93 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

AZONABLE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Nederlandse Waterschapsbank NV 
2,750% vto. 21/02/2011  2.000 € 2.005 € 4,38 
Nordea Hypotek AB 
4,250% vto. 20/04/2011  800  808  1,77 
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 
1,000% vto. 01/01/2011  300  300  0,66 
NRW.BANK 
4,000% vto. 17/01/2011  1.000  1.001  2,19 
Nykredit Realkredit A/S 
1,000% vto. 01/01/2011  1.300  1.300  2,84 
Realkredit Danmark A/S 
5,000% vto. 01/01/2011  1.900  1.900  4,15 
Schleswig-Holsteinische Landschaft 

Hypothekenbank AG 
5,500% vto. 17/01/2011  2.000  2.004  4,38 
Westfaelische Landschaft Bodenkreditbank AG 
4,000% vto. 01/06/2011  900  911  1,99         
Total bonos y obligaciones de 

empresa   24.501  53,56                 
EMISIONES SOBERANAS 
Bundesschatzanweisungen 
1,250% vto. 11/03/2011  3.250  3.254  7,12 
Erste Abwicklungsanstalt 
5,250% vto. 04/04/2011  1.300  1.313  2,87 
Free State of Bavaria 
3,875% vto. 14/01/2011  2.400  2.403  5,25 
State of Hesse 
1,137% vto. 28/01/2011  200  200  0,44 
5,750% vto. 04/01/2011  2.200  2.201  4,81 
State of North Rhine-Westphalia 
3,750% vto. 15/02/2011  400  401  0,88 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

R RAZONABLE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
State of Saxony-Anhalt 
5,250% vto. 22/02/2011  1.500€ 1.510 € 3,30            

      11.282  24,67                   
PAPEL COMERCIAL 
KA Finanz AG        
1,040% vto. 19/01/2011   500  500  1,09                   
CONTRATOS DE REPO 
Morgan Stanley        
0,457% vto. 

31/12/2010 (a) 
(Fecha: 15/12/2010. 
Garantizado por Italy 
Buoni Poliennali Del 
Tesoro, al 
3,000% vto. 
15/06/2015, valorado 
en 2.918 €. Importe 
de rescate: 2.938 €.)   2.937  2.937  6,42 

Royal Bank of Scotland PLC 
0,420% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por 
Germany Treasury 
Bills, al 0,000% vto. 
18/05/2011, valorado 
en 4.452 €. Importe 
de rescate: 4.450 €.)   4.450  4.450  9,73            

    7.387  16,15          
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado    43.670 € 95,47          
   
Total cartera de 
inversiones      43.670 € 95,47          

  

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA 
Rabobank       
0,088% vto. 31/12/2010   143 €  143 €  0,31         

Otros activos y pasivos circulantes   
 1.931
 €  4,22         

Patrimonio Neto   
   45.744
 €  100,00         

  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) Valor que vence a la vista. Los tipos de interés se reajustan diariamente. Los tipos de interés que se relacionan son los tipos vigentes a 30 de 
diciembre de 2010.  
  

(b) Mediciones del valor razonable1  
     
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del 

Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  0 €  43.670 €  0 €  43.670 €
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del 

Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  0 €  30.375 €  0 €  30.375 € 
Depósitos en entidades de crédito  0   7.000   0   7.000  
Total    0 €     37.375 €    0 €     37.375 € 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Bundesobligation     
2,500% vto. 08/10/2010  27.000  €    27.153 €
Bundesschatzanweisungen     
4,000% vto. 10/09/2010    17.400   17.497  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 30/06/2010  16.500   16.499  
Bundesschatzanweisungen     
2,250% vto. 10/12/2010  16.200   16.226  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 29/09/2010  11.000   11.000  
France Government Bond     
5,500% vto. 25/10/2010  10.000   10.025  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 26/01/2011  9.550   9.541  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 12/08/2010  6.900   6.900  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 19/08/2010  6.500   6.500  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 18/05/2011  6.030   6.026  
Bundesschatzanweisungen     
4,750% vto. 11/06/2010  5.710   5.725  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 23/02/2011  5.110   5.096  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 29/07/2010  4.400   4.399  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 25/08/2010  3.850   3.849  
Netherlands Government Bond     
5,500% vto. 15/07/2010  3.800   3.807  
Germany Treasury Bills     
0,500% vto. 16/06/2010  3.800   3.800  
Dutch Treasury Bills     
0,000% vto. 30/07/2010  3.500   3.500  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 20/04/2011  3.500   3.490  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 11/08/2010  3.400   3.399  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 24/11/2010  3.350   3.347  
Dutch Treasury Bills     
0,000% vto. 31/08/2010  3.300   3.299  
Bundesschatzanweisungen     
1,250% vto. 11/03/2011  3.250   3.256  
ING Bank NV     
0,250% vto. 05/01/2010  3.000   3.000  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 22/07/2010  3.000   3.000  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 25/03/2010  3.000   2.999  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 18/05/2011  2.850   2.842  
Rabobank Nederland NV     
0,230% vto. 19/01/2010  2.800   2.800  
Societe Generale     
0,230% vto. 19/01/2010  2.700   2.700  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 10/11/2010  2.650   2.647  
ING Bank NV     
0,230% vto. 16/02/2010  2.600   2.600  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 08/12/2010  2.600   2.598  
European Investment Bank     
3,750% vto. 24/11/2010  2.500   2.504  
Free State of Bavaria     
3,875% vto. 14/01/2011  2.400   2.414  
State of Baden-Wurttemberg     
3,500% vto. 19/11/2010  2.400   2.403  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 13/10/2010  2.350   2.347  
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau     
2,250% vto. 31/01/2011  2.250   2.256  
State of Hesse     
5,750% vto. 04/01/2011  2.200   2.219  

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

COSTE
(en miles)

German Postal Pensions Securitisation PLC     
2,750% vto. 18/01/2011    2.200  €    2.209  € 
Rabobank Nederland NV     
0,240% vto. 16/02/2010  2.200   2.200  
BNP Paribas Home Loan Covered Bonds S.A.     
4,125% vto. 24/01/2011  2.100   2.113  
Bank of Scotland PLC     
3,875% vto. 05/11/2010  2.100   2.109  
Societe Financement de l’Economie Francaise     
3,000% vto. 10/12/2010  2.100   2.107  
Nordea Hypotek AB     
4,250% vto. 23/11/2010  2.050   2.062  
Schleswig-Holsteinische Landschaft 

Hypothekenbank AG     
5,500% vto. 17/01/2011  2.000   2.015        
  

    
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Bundesobligation     
2,500% vto. 08/10/2010  27.000  €    27.144  € 
Bundesschatzanweisungen     
4,000% vto. 10/09/2010  17.400   17.461  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 30/06/2010  16.500   16.499  
Bundesschatzanweisungen     
2,250% vto. 10/12/2010    16.200   16.210  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 29/09/2010  11.000   11.000  
France Government Bond     
5,500% vto. 25/10/2010  10.000   10.000  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 26/01/2011  9.550   9.541  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 12/08/2010  6.900   6.900  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 19/08/2010  6.500   6.500  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 18/05/2011  6.030   6.026  
ING Bank NV     
0,250% vto. 05/01/2010  6.000   6.000  
Bundesschatzanweisungen     
4,750% vto. 11/06/2010  5.710   5.724  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 23/02/2011  5.110   5.096  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 25/08/2010  3.850   3.849  
Dutch Treasury Certificate     
0,352% vto. 15/03/2010  3.800   3.800  
Dutch Treasury Certificate     
0,352% vto. 31/12/2009  3.800   3.800  
German Treasury Bills     
0,500% vto. 16/06/2010  3.800   3.800  
Netherlands Government Bond     
5,500% vto. 15/07/2010  3.800   3.800  
Dutch Treasury Bills     
0,000% vto. 30/07/2010  3.500   3.500  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 20/04/2011  3.500   3.490  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 11/08/2010  3.400   3.399  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 24/11/2010  3.350   3.347  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 13/10/2010  3.350   3.347  
Dutch Treasury Bills     
0,000% vto. 31/08/2010  3.300   3.300  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 22/07/2010  3.000   3.000  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 25/03/2010  3.000   2.999  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 18/05/2011  2.850   2.842  
Rabobank Nederland NV     
0,230% vto. 19/01/2010  2.800   2.800  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles) 

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE 
DE 2010   
Societe Generale     
0,230% vto. 19/01/2010  2.700 €  2.700 € 
ING Bank NV     
0,230% vto. 16/02/2010  2.600   2.600  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 08/12/2010  2.600   2.598  
Dekabank     
5,750% vto. 12/05/2010  2.500   2.500  
European Investment Bank     
3,750% vto. 24/11/2010  2.500   2.500  
France Treasury Bills     
0,230% vto. 07/01/2010  2.500   2.500  
State of Baden-Wurttemberg     
3,500% vto. 19/11/2010  2.400   2.400  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 10/11/2010  2.250   2.247  
Cedulas TDA     
3,250% vto. 19/06/2010  2.200   2.200  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 29/07/2010  2.200   2.200  
Rabobank Nederland NV     
0,240% vto. 16/02/2010  2.200   2.200  
Bank of Scotland PLC     
3,875% vto. 05/11/2010  2.100   2.100  
Societe Financement de l’Economie Francaise     
3,000% vto. 10/12/2010  2.100   2.100  
Nordea Hypotek AB     
4,250% vto. 23/11/2010  2.050   2.050  
Republic of Germany     
5,250% vto. 04/07/2010  2.000   2.000  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,500% vto. 01/08/2010  2.000   2.000  
Cie de Financement Foncier     
3,875% vto. 11/02/2011  2.000   2.013  
Nederlandse Waterschapsbank NV     
2,750% vto. 21/02/2011  2.000   2.009  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,500% vto. 01/11/2010  2.000   2.002  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 15/07/2010  2.000   2.000  
Dutch Treasury Bills     
0,000% vto. 30/09/2010  2.000   1.999  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 17/02/2010  2.000   1.999  
Dutch Treasury Bills     
0,000% vto. 26/02/2010  2.000   1.999  
Realkredit Danmark A/S     
5,000% vto. 01/01/2011  1.900   1.923  
WestLB AG     
4,250% vto. 15/11/2010  1.828   1.835  
Bundesschatzanweisungen     
1,000% vto. 16/03/2012  1.800   1.815  
Dutch Treasury Bills     
0,000% vto. 30/09/2010  2.000   2.000  
France Treasury Bills     
0,386% vto. 04/03/2010  2.000   2.000  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 15/07/2010  2.000   1.900  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,500% vto. 01/11/2010  2.000   1.815  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras 
que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos 
que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está obligada a 
comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales 
ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de operaciones inferior 
al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha incluido 
las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el siguiente día 
hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
Ford Motor Co. 
3,290% vto. 15/12/2013  1.000 $ 751 € 0,16  
Intelsat Jackson Holdings 

S.A.       
5,250% vto. 03/04/2018   6.000  4.566  0,96  

           
    5.317  1,12  

                  
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
ABN Amro Bank NV 
2,750% vto. 29/10/2013  6.200 € 6.222  1,32  
3,625% vto. 22/06/2020   2.000  1.966  0,41  
3,750% vto. 15/07/2014   2.400  2.503  0,53  
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
6,103% vto. 27/06/2012  2.200 $ 1.739  0,37  
8,700% vto. 07/08/2018   1.100    1.024  0,22  
Ally Financial, Inc. 
1,750% vto. 30/10/2012   3.000  2.298  0,49  
American Express Credit Corp. 
6,625% vto. 24/09/2012  1.900 £ 2.339  0,50  
American International Group, Inc. 
5,000% vto. 26/06/2017  250 € 236  0,05  
5,000% vto. 26/04/2023  600 £ 581  0,12  
5,050% vto. 01/10/2015  500 $ 386  0,08  
5,600% vto. 18/10/2016   200  155  0,03  
5,750% vto. 15/03/2067  250 £ 230  0,05  
8,625% vto. 22/05/2038   800  918  0,20  
BA Covered Bond Issuer 
4,250% vto. 05/04/2017  5.000 € 5.085  1,08  
Banco Santander Brazil S.A. 

00% vto. 06/04/2015  1.200 $ 919  0,19  
Bank of Scotland PLC 
3,250% vto. 25/01/2013  1.700 € 1.722  0,36  
3,875% vto. 15/01/2014   700  716  0,15  
4,375% vto. 13/07/2016   10.500  10.774  2,28  
4,750% vto. 26/01/2015   200  210  0,05  
Barclays Bank PLC 
4,250% vto. 02/03/2022   1.300  1.309  0,28  
6,750% vto. 16/01/2023  250 £ 300  0,06  
10,000% vto. 21/05/2021   1.500  2.110  0,45  
10,179% vto. 12/06/2021  1.080 $ 1.010  0,21  
BNP Paribas Home Loan Covered Bonds S.A. 
2,500% vto. 09/06/2015  4.650 € 4.599  0,97  
Citigroup, Inc. 
4,000% vto. 26/11/2015   1.800  1.778  0,37  
4,587% vto. 15/12/2015  100 $ 79  0,02  
5,000% vto. 02/08/2019  1.500 € 1.469  0,31  
CL Capital Trust 1 
7,047% vto. 29/04/2049   700  689  0,15  
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
11,000% vto. 29/06/2049  2.200 $ 2.147  0,45  
Credit Mutuel Arkea Covered Bonds 
2,500% vto. 16/06/2015  1.100 € 1.079  0,23  
Danske Bank A/S 
3,750% vto. 23/06/2022   1.200  1.174  0,25  
Dexia Credit Local S.A. 
0,539% vto. 12/01/2012  2.400 $ 1.800  0,38  
DnB NORBank ASA 
7,250% vto. 23/06/2020  450 £ 585  0,12  
European Investment Bank 
4,000% vto. 15/10/2037  11.600 € 11.617  2,46  
4,500% vto. 15/10/2025   1.300  1.399  0,29  
Export-Import Bank of Korea 
5,125% vto. 29/06/2020  3.000 $ 2.344  0,50  
FCE Bank PLC 
7,875% vto. 15/02/2011     4.700 £ 5.487  1,16  
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto. 25/03/2014  1.800 $ 1.620  0,34  
GMAC International Finance BV 
7,500% vto. 21/04/2015  1.900 € 1.976  0,42  
HBOS PLC 
1,327% vto. 01/09/2016   5.100  4.314  0,91  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
HSBC Finance Corp. 
6,676% vto. 15/01/2021  6.600 $ 5.004 € 1,06 
ING Bank NV 
4,750% vto. 27/05/2019  5.700 € 6.157  1,30 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
3,875% vto. 21/01/2019  2.200  2.311  0,49 
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto. 23/05/2020  700  567  0,12 
LBG Capital No.2 PLC 
9,334% vto. 07/02/2020  300 £ 332  0,07 
LeasePlan Corp. NV 
4,250% vto. 07/10/2011  800 € 809  0,17 
Lloyds TSB Bank PLC 
3,375% vto. 17/03/2015  5.500  5.506  1,17 
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
1,328% vto. 30/05/2014  8.600  8.076  1,71 
1,466% vto. 22/07/2014  1.300  1.222  0,26 
6,875% vto. 25/04/2018  400 $ 329  0,07 
Morgan Stanley 
1,377% vto. 13/04/2016  1.800 € 1.619  0,34 
1,407% vto. 16/01/2017  1.300  1.153  0,25 
Motability Operations Group PLC 
3,750% vto. 29/11/2017  5.300  5.261  1,11 
Nationwide Building Society 
2,875% vto. 14/09/2015  3.200  3.139  0,66 
5,625% vto. 09/09/2019  150 £ 172  0,04 
RBS Capital Trust A 
6,467% vto. 29/12/2049  1.000 € 670  0,14 
Realkredit Danmark A/S 
2,000% vto. 01/01/2011  900 DKK 121  0,03 
Royal Bank of Scotland PLC 
0,489% vto. 11/04/2016  4.700 $ 2.923  0,62 
3,000% vto. 08/09/2015  500 € 492  0,10 
3,875% vto. 19/10/2020  5.700  5.381  1,14 
Scotland International Finance No. 2 BV 
4,250% vto. 23/05/2013  2.300 $ 1.713  0,36 
SNS Bank NV 
3,500% vto. 10/03/2014  3.200 € 3.359  0,71 
Societe Generale 
9,375% vto. 29/09/2049  200  211  0,05 
Stadshypotek AB 
3,000% vto. 01/10/2014  5.000  5.115  1,08 
Standard Chartered Bank 
7,750% vto. 03/04/2018  7.200 £ 9.658  2,04 
State Bank of India 
4,500% vto. 27/07/2015  2.200 $ 1.690  0,36 
4,500% vto. 30/11/2015  1.600 € 1.608  0,34 
WM Covered Bond Program 
4,000% vto. 27/09/2016  800  815  0,17 
4,375% vto. 19/05/2014  9.900  10.345  2,19 

          
    174.666  36,96 

                
INDUSTRIA GENERAL 
Akzo Nobel Sweden Finance AB 
7,750% vto. 31/01/2014  1.300  1.488  0,32 
Hanson Australia Funding Ltd. 
5,250% vto. 15/03/2013  1.100 $ 849  0,18 
Rhodia S.A. 
3,735% vto. 15/10/2013  471 € 471  0,10 
Sinochem Overseas Capital Co. Ltd. 
6,300% vto. 12/11/2040  400 $ 306  0,06 
Vivendi S.A.       
7,750% vto. 23/01/2014  350 € 399  0,08 

          
   3.513  0,74 

                
SUMINISTROS PÚBLICOS 
BP Capital Markets PLC 
3,830% vto. 06/10/2017  1.300  1.302  0,28 
Deutsche Telekom International Finance BV 
4,250% vto. 13/07/2022  1.400  1.369  0,29 
EDF S.A. 
5,125% vto. 22/09/2050  300 £ 336  0,07 
6,250% vto. 25/01/2021  100 € 118  0,03 
France Telecom S.A. 
8,125% vto. 28/01/2033  1.200  1.645  0,35 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto. 01/03/2013  1.400 $ 1.197 € 0,25
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
6,510% vto. 07/03/2022   500  385  0,08
8,125% vto. 31/07/2014   2.600  2.223  0,47
8,146% vto. 11/04/2018   600  523  0,11
GDF Suez 
3,500% vto. 18/10/2022  5.700 € 5.351  1,13
Qwest Corp. 
8,875% vto. 15/03/2012  5.000 $ 4.080  0,86
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
5,500% vto. 30/09/2014   1.300  1.048  0,22
5,832% vto. 30/09/2016   535  434  0,10
Total Capital S.A. 
4,450% vto. 24/06/2020   6.200  4.823  1,02

           
    24.834  5,26

                  
Total bonos y obligaciones de empresa    203.013  42,96

         
         

AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
2,682% vto. 01/08/2036   26  21  0,00
4,500% vto. 01/01/2041   6.000  4.615  0,98

           
    4.636  0,98

                  
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills 
0,185% vto. 13/01/2011 - 

02/06/2011 (a)   2.609  1.963  0,42
US Treasury Notes 
1,000% vto. 31/08/2011   157  119  0,02

           
    2.082  0,44

                  
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arkle Master Issuer PLC 
1,434% vto. 17/05/2060   4.100  3.070  0,65
2,548% vto. 17/05/2060  1.600 € 1.600  0,34
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
2,203% vto. 16/05/2047   5.500  5.497  1,16
2,403% vto. 16/05/2047   5.500  5.483  1,16
Atomium Mortgage Finance BV 
1,000% vto. 01/07/2034   1.042  999  0,21
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,441% vto. 20/02/2047  409 $ 180  0,04
0,441% vto. 25/05/2047   403  177  0,04
0,451% vto. 25/11/2046   265  120  0,02
DECO Series 
1,192% vto. 27/04/2018  668 € 578  0,12
1,192% vto. 27/10/2020   558  476  0,10
1,292% vto. 27/07/2014   19  18  0,01
EMF-NL 
1,737% vto. 17/04/2041   249  241  0,05
Fosse Master Issuer PLC 
2,369% vto. 18/10/2054  3.900 £ 4.534  0,96
2,387% vto. 18/10/2054  2.100 € 2.098  0,44
German Residential Asset Note Distributor PLC 
1,240% vto. 20/07/2016   1.524  1.342  0,28
Gracechurch Mortgage Financing PLC 
0,364% vto. 20/11/2056  1.960 $ 1.453  0,31
0,384% vto. 20/11/2056   800  589  0,12
Granite Master Issuer PLC 
0,913% vto. 17/12/2054   2.422  2.251  0,48
0,913% vto. 20/12/2054   3.138    2.912  0,61
Granite Mortgages PLC 
1,344% vto. 20/03/2044   429  402  0,09
Great Hall Mortgages PLC 
1,154% vto. 18/03/2039   529  452  0,10
Greenpoint Mortgage Funding Trust 
0,341% vto. 25/10/2046   98  69  0,01
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series 
1,146% vto. 18/05/2039  1.221 € 1.175  0,25
Holland Homes MBS BV 
1,274% vto. 28/12/2080   1.082  1.048  0,22
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Holmes Master Issuer PLC 
2,353% vto. 15/10/2054 400 € 400 € 0,09 
Immeo Residential Finance PLC 
1,186% vto. 15/12/2016   356  322  0,07 
Mansard Mortgages PLC 
1,399% vto. 15/12/2049 4.453 £ 4.392  0,93 
MESDAG BV 
1,199% vto. 25/10/2019 347 € 282  0,06 
MLCC Mortgage Investors, Inc. 
0,511% vto. 25/11/2035 30 $ 19  0,01 
1,254% vto. 25/10/2035   22  15  0,00 
Monastery BV 
1,188% vto. 17/11/2044 1.482 € 1.188  0,25 
Mound Financing PLC 
1,170% vto. 08/02/2042   1.100  1.073  0,23 
Newgate Funding PLC 
1,349% vto. 15/12/2050 1.481 £ 1.659  0,35 
Opera Finance PLC 
1,226% vto. 22/01/2015 184 € 174  0,04 
Paragon Mortgages PLC 
1,470% vto. 15/05/2034   199  173  0,04 
Permanent Financing PLC 
1,139% vto. 10/06/2033   1.100  1.089  0,23 
Permanent Master Issuer PLC 
0,399% vto. 15/07/2033 2.800 $ 2.054  0,43 
0,840% vto. 15/10/2033 400 £ 449  0,09 
1,095% vto. 15/07/2033 700 € 693  0,15 
2,685% vto. 15/07/2042   2.050  2.061  0,44 
Real Estate Capital PLC 
0,987% vto. 20/10/2014 200 £ 221  0,05 
Residential Accredit Loans, Inc. 
0,561% vto. 25/08/2035 134 $ 68  0,01 
Saecure BV 
1,135% vto. 25/05/2042 580 € 569  0,12 
Storm BV 
1,158% vto. 21/10/2046   1.584  1.570  0,33 
1,172% vto. 22/06/2046   1.211  1.205  0,26 
Structured Asset Mortgage Investments, Inc. 
0,511% vto. 19/07/2035 24 $ 16  0,00 

          
     56.456 11,95 

                
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl 
1,711% vto. 21/09/2020 4.864 € 4.866  1,03 
Bumper 2 S.A. 
2,524% vto. 20/06/2022   574  575  0,12 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
0,321% vto. 25/05/2037 25 $ 18  0,00 
0,321% vto. 25/07/2045   41  26  0,01 
 

  

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR
AZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,341% vto. 25/10/2047 17  $  12 € 0,00
0,441% vto. 25/09/2036  47   30  0,01

aldrive BV 
3,000% vto. 20/07/2015 1.243 €  1.246  0,27
4,000% vto. 20/10/2016  661   670  0,14
rgan Mortgage Acquisition Corp. 
0,311% vto. 25/10/2036 11 $  8  0,00
Beach Mortgage Loan Trust 
0,541% vto. 25/10/2034  28   17  0,00

olia Funding Ltd. 
3,000% vto. 20/04/2017 2.199 €  2.192  0,47

TR Asset-Backed Securities Trust 
0,341% vto. 25/05/2037 17 $  12  0,00
l Lynch First Franklin Mortgage Loan Trust 
0,321% vto. 25/07/2037  10   7  0,00

Student Loan Trust 
0,438% vto. 25/01/2017  3   3  0,00
Fargo Home Equity Trust 
0,491% vto. 25/10/2035  21   16  0,00

          
     9.698  2,05

                
EMISIONES SOBERANAS 
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 
4,125% vto. 15/09/2017 2.000 €  1.960  0,41
Belgium Government Bond 
2,750% vto. 28/03/2016 14.700   14.270  3,02
4,250% vto. 28/03/2041  9.400   9.113  1,93
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2021 61.000 BRL  24.312  5,15
Finland Government Bond 
4,250% vto. 04/07/2015 570   626  0,13
France Government Bond 
4,000% vto. 25/10/2038  400   408  0,09
4,000% vto. 25/04/2055  130   132  0,03
4,000% vto. 25/04/2060  37.160   37.724  7,98
4,500% vto. 25/04/2041  943   1.043  0,22
4,750% vto. 25/04/2035  13.767   15.611  3,30
5,750% vto. 25/10/2032  800   1.021  0,22
France Treasury Bills 
0,523% vto. 24/02/2011  1.900   1.899  0,40
Germany Treasury Bills 
0,320% vto. 30/03/2011  700   699  0,15
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
5,000% vto. 01/08/2039 68.100   64.247  13,60
5,000% vto. 01/09/2040 22.100   20.815  4,40
Kingdom of Morocco 
4,500% vto. 05/10/2020 5.700   5.468  1,16

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

R RAZONABLE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Netherlands Government Bond 
3,750% vto. 15/01/2023  1.600 € 1.664 € 0,35
5,500% vto. 15/01/2028    600  749  0,16
Province of Ontario Canada 
4,000% vto. 03/12/2019    6.200  6.467  1,37
Province of Quebec Canada 
3,625% vto. 10/02/2015    3.500  3.654  0,77
5,000% vto. 29/04/2019    1.800  2.022  0,43
Republic of Germany 
3,250% vto. 04/07/2042    2.000  1.934  0,41
3,500% vto. 04/07/2019    20  21  0,00
4,000% vto. 04/07/2016    24  26  0,01
4,000% vto. 04/01/2037    18.700  20.243  4,28
4,250% vto. 04/07/2039    205  234  0,05
4,750% vto. 04/07/2028    13.600  15.814  3,35
4,750% vto. 04/07/2034    4.926  5.896  1,25
4,750% vto. 04/07/2040    19.470  24.120  5,10
5,500% vto. 04/01/2031    500  638  0,13
5,625% vto. 04/01/2028    994  1.264  0,27
State of Hesse 
2,000% vto. 16/06/2015    5.300  5.245  1,11

            
       289.339  61,23

                    
CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc. 
0,170% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
3,625% vto. 
15/08/2019, valorado 
en 6.922 $. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
3,625% vto. 
15/02/2020, valorado 
en 732 $. Importe de 
rescate: 7.500 $)  7.500 $ 5.647  1,20

Royal Bank of Scotland 
0,420% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por 
Germany Treasury 
Bills, al 0,000% vto. 
18/05/2011, valorado 
en 12.840 €. Importe 
de rescate: 
12.861 €.)  12.860  12.860 € 2,72

            
     18.507  3,92

                    
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario 
- Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado    589.048 € 124,65

          

  
      
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

(Minusvalía) 
latente 

% del 
Activo Neto 

Euro-Buxl 30-Year Bond March Futures Largo  03/2011  443  (192) €  (0,04) 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate December Futures Largo  12/2011  345  (25)  (0,00) 
United Kingdom Treasury 10-Year Gilt March Futures Largo  03/2011  27  (34)  (0,01) 
US Treasury 5-Year Note March Futures Largo  03/2011  203  (349)  (0,07) 

              
       (600) €  (0,12) 

                        
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado    (600) €  (0,12) 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso
de tipo flotante

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500% 19/09/2012   33.700 €  (199) €  (372) €  (0,08)  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap JPM EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500% 19/09/2012   29.800   (162)  (329)  (0,07)  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500% 19/09/2012   15.300   (91)  (169)  (0,04)  
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap BOA GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250% 15/06/2011   31.900 £  (70)  (105)  (0,02)  
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap CITI GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250% 15/06/2011   15.800   (35)  (52)  (0,01 ) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap DUB GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600% 29/03/2011   4.900   (33)  (93)  (0,02)  
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600% 29/03/2011   4.900   (34)  (93)  (0,02)  
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap JPM GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600% 28/03/2011   12.600   (92)  (239)  (0,05)  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012   11.900 $  (49)  (127)  (0,03)  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012   700   (4)  (7)  0,00   
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago 10,000% 10/07/2012   4.700   (21)  (3)  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012   43.100   (257)  (460)  (0,10)  
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  3,250% 24/01/2011   5.700   (25)  (15)  0,00  
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 24/01/2011   5.700   (35)  0   0,00  

                       
                (1.107) €    (2.064) €  (0,44)                       

  
         
        

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio(1) 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

OPCIONES STRADDLE 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC  0,000  11/10/2011   8.400 $  (32) €  (51) €  (0,01) 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM  0,000  11/10/2011    4.100   (15)  (25)   0,00  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  11/10/2011    14.700   (117)  (185)   (0,04) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  14/11/2011    10.600   (82)  (131)   (0,03) 

                    
             (246) €    (392) €  (0,08) 

                  
  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE 
PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Ally Financial, Inc. (5,000% )  20/06/2015 GSC   1.900 €  (200) €  (150) €  (50) €  (0,04) 
FCE Bank PLC (5,000% )  20/03/2011 BCLY   4.700 £  (56)  (72)  16   (0,01) 
Hanson Ltd. (1,000% )  20/03/2013 DUB   1.100 $  4   (2)  6   0,00  
Qwest Corp. (1,000% )  20/03/2012 CSFB    5.000   (28)  71   (99)  (0,01) 

                      
             (280) €    (153) €    (127) €  (0,06) 

                    
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3)  
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2014 BCLY   1.200 $  8 €  (33) €  41 €  0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2014 GSC   4.000   26   (97)  123   0,01  
Australia Government Bond  1,000%  20/12/2014 CITI   3.700   62   75   (13)  0,01  
Australia Government Bond  1,000%  20/12/2015 DUB   5.300   99   96   3   0,02  
Australia Government Bond  1,000%  20/12/2015 MSC   1.800   33   30   3   0,01  
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%  20/06/2015 GSC   500   68   (15)  83   0,01  
China Government International Bond  1,000%  20/06/2015 BNP   1.800   23   16   7   0,00  
China Government International Bond  1,000%  20/06/2015 RBS   2.800   36   31   5   0,01  
Egypt Government International Bond  1,000%  20/06/2015 CITI   600   (24)   (32)  8   0,00  
Egypt Government International Bond  1,000%  20/06/2015 DUB   200   (8)   (10)  2   0,00  
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 BCLY   14.900   (417)   (261)  (156)  (0,09) 
France Government Bond  0,250%  20/06/2015 CITI   7.400   (175)     (115)  (60)  (0,04) 
France Government Bond  0,250%  20/06/2015 DUB   700   (17)   (21)  4   0,00  
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 GSC   17.700     (496)   (331)  (165)  (0,10) 
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/09/2014 DUB   1.100   115    48   67   0,02  
ING Verzekeringen NV  1,400%  20/06/2011 DUB   2.900 €  0   0   0   0,00  
Japan Government International Bond  1,000%  20/06/2015 GSC   3.000 $  37   40   (3)  0,01  
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2016 RBS   3.300   35   37   (2)  0,01  
Netherlands Government Bond  0,250%  20/12/2015 BCLY   1.100   (14)   (14)  0   0,00  
Netherlands Government Bond  0,250%  20/12/2015 SOG   4.400   (57)   (56)  (1)  (0,01) 
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015 CITI   3.100   (28)   (38)  10   (0,01) 
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015 MSC   5.800   (52)   (62)  10   (0,01) 
Republic of Korea  1,000%  20/03/2011 CITI   600   1   3   (2)  0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/03/2011 GSC   100   0   0   0   0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/06/2015 UBS   2.100   7   (56)  63   0,00  
Tesco PLC  1,000%  20/12/2015 BCLY   1.700 €  22   12   10   0,00  
Tesco PLC  1,000%  20/12/2015 BOA   600   8   4   4   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 BNP   3.300 $  37   12   25   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 BOA    5.300   59   39   20   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015 BOA    10.500   111   172   (61)  0,02  
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Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3)  
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
United Kingdom Gilt  1,000%  20/03/2015 DUB   3.400 $  39  €  24  €  15  €  0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2014 GSC   3.200   37   21   16   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 GSC   2.000   22   18   4   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015 GSC   9.800   103   165     (62 )  0,02  
US Treasury Notes  0,250%  20/12/2014 BNP   3.300 €  (9)   (12 )  3   0,00  

                      
             (309) €    (310) €  1 €  (0,06) 

                    
  
         

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo 
Neto 

Dow Jones CDX N.A. IG15  1,000% 20/12/2015 DUB 101.000 $       560 €    434 €    126 €  0,12 
                  

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores 
subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe 
nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 
considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 
evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  
            

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
           

Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte  

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
(Minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Pago EUR-LIBOR a 6 meses  2,000% 16/03/2016 BCLY    57.400 €  (1.652) €  (667) €  (985) €  (0,35) 
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  3,000% 16/03/2021 MSC       22.000  (712 )  (314 )  (398)  (0,15) 

                           
              (2.364) €    (981) €    (1.383) €  (0,50) 

                       
  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra AUD  4.849 BCLY  01/2011  71 €  0  €  71  €  0,02  
Compra    6.106 CITI  01/2011  64  0   64   0,01  
Compra    11.308 RBS  01/2011    254  0   254   0,06  
Venta    9.698 RBS  02/2011  0  (175)  (175 )  (0,04 ) 
Compra BRL  5.213 MSC  02/2011  114  0   114   0,03  
Venta    20.111 RBS  02/2011  0  (761)  (761 )  (0,16 ) 
Venta    45.388 CITI  03/2011  0    (1.212)    (1.212 )  (0,26 ) 
Compra    12.337 BNP  04/2011  65  0   65   0,01  
Compra CAD  3.761 BNP  02/2011  1  0   1   0,00  
Compra    8.700 MSC  02/2011  32  0   32   0,01  
Compra CNY  43.718 BCLY  01/2011  561  0   561   0,12  
Venta    70.214 BCLY  01/2011  0  (54)  (54 )  (0,01 ) 
Compra    6.375 BOA  01/2011  55  0   55   0,01  
Compra    25.650 DUB  01/2011  45  0   45   0,01  
Compra    2.043 JPM  01/2011  26  0   26   0,00  
Compra    11.288 MSC  01/2011  98  0   98   0,02  
Venta    18.861 RBS  01/2011  0  (83)  (83 )  (0,02 ) 
Compra    9.974 BCLY  04/2011  42  (2)  40   0,01  
Compra    3.781 CITI  04/2011  0  (3)  (3 )  0,00  
Compra    23.821 HSBC  04/2011  120  0   120   0,02  
Compra    6.618 JPM  04/2011  33  0   33   0,01  
Venta    20.658 JPM  04/2011  135  0   135   0,03  
Compra    2.039 RBS  04/2011  0  (6)  (6 )  0,00  
Venta    25.650 DUB  02/2012  0  (46)  (46 )  (0,01 ) 
Venta DKK  22.100 BCLY  01/2011  0  (6)  (6 )  0,00  
Venta    68.600 GSC  01/2011  0  (21)  (21 )  (0,01 ) 
Compra    60.000 MSC  01/2011  0  (1)  (1 )  0,00  
Compra    3.895 RBC  02/2011  0  0   0   0,00  
Compra    25.641 RBS  02/2011  0  (1)  (1 )  0,00  
Venta £  5.161 RBS  01/2011  127  0   127   0,03  
Venta    2.760 CITI  02/2011  44  0   44   0,01  
Venta    370 CSFB  02/2011  8  0   8   0,00  
Venta    31.012 RBS  02/2011  817  0   817   0,17  
Compra    8.080 UBS  02/2011  0  (266)  (266 )  (0,06 ) 
Compra KRW  784.900 BCLY  05/2011  14  0   14   0,00  
Compra    7.654.000 CITI  05/2011  200  0   200   0,04  
Compra    632.533 GSC  05/2011  13  0   13   0,00  
Compra    1.481.000 HSBC  05/2011  31  0   31   0,01  
Compra    3.415.900 JPM  05/2011  81  0   81   0,02  
Venta    16.912.350 JPM  05/2011  0  (236)  (236 )  (0,05 ) 
Compra    2.970.000 RBS  05/2011  83  0   83   0,02  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra MYR  4.350 BCLY  02/2011  41 €  0 €  41 €  0,01  
Compra    1.530 CITI  02/2011  13   0   13   0,00  
Compra    2.690 DUB  02/2011  31   0   31   0,01  
Compra    12.936 JPM  02/2011  68   0   68   0,01  
Compra    1.420 RBS  02/2011  11   0   11   0,00  
Venta    22.875 RBS  02/2011  0   (301)  (301)  (0,06) 
Compra PHP  34.470 CITI  06/2011  27   0   27   0,01  
Venta    36.246 CITI  06/2011  0   (29)  (29)  (0,01) 
Compra SGD  6.260 BOA  03/2011  14   0   14   0,00  
Compra    1.546 DUB  03/2011  10   0   10   0,00  
Compra    1.300 JPM  03/2011  2   0   2   0,00  
Compra    1.560 RBS  03/2011  0   0   0   0,00  
Venta    20.526 RBS  03/2011  0   (271)  (271)  (0,06) 
Compra    1.033 CSFB  06/2011  32   0   32   0,01  
Compra    8.976 DUB  06/2011  303   0   303   0,07  
Venta TWD  117.431 DUB  01/2011  0   (94)  (94)  (0,02) 
Compra    117.431 RBS  01/2011  262   0   262   0,05  
Compra    117.431 DUB  04/2011  140   0   140   0,03  
Venta    268.200 DUB  04/2011  0   (295)  (295)  (0,06) 
Compra    241.482 JPM  04/2011  641   0   641   0,14  
Venta    193.830 JPM  04/2011  0   (217)  (217)  (0,05) 
Compra    103.783 RBS  04/2011  276   0   276   0,06  
Compra $  20.201 BCLY  01/2011  84   (47)  37   0,01  
Venta    11.351 BCLY  01/2011  35   (545)  (510)  (0,11) 
Venta    4.560 BNP  01/2011  37   0   37   0,01  
Venta    960 BOA  01/2011  0   (51)  (51)  (0,01) 
Compra    8.251 CITI  01/2011  129   (11)  118   0,02  
Venta    153.436 CITI  01/2011  58   (2.032)    (1.974)  (0,42) 
Venta    9.580 CSFB  01/2011  70   0   70   0,01  
Compra    3.923 DUB  01/2011  18   0   18   0,00  
Venta    3.857 DUB  01/2011  0   (24)  (24)  (0,01) 
Venta    13.309 JPM  01/2011  118   (26)  92   0,02  
Compra    6.710 MSC  01/2011  0   (51)  (51)  (0,01) 
Venta    1.700 MSC  01/2011  0   (90)  (90)  (0,02) 
Compra    11.860 RBS  01/2011  109   (84)  25   0,01  
Venta    14.514 RBS  01/2011  232   (56)  176   0,04  
Venta    1.401 BCLY  02/2011  0   (32)  (32)  (0,01) 
Venta    3.719 BNP  02/2011  29   0   29   0,01  
Compra    8.391 CITI  02/2011  0   (24)  (24)  (0,01) 
Venta    494 CITI  02/2011  0   (11)  (11)  0,00  
Venta    867 DUB  02/2011  0   (26)  (26)  (0,01) 
Venta    4.154 JPM  02/2011  0   (33)  (33)  (0,01) 
Venta    11.666 MSC  02/2011  33   (75)  (42)  (0,01) 
Venta    725 RBC  02/2011  0   (23)  (23)  0,00  
Compra    77.482 RBS  02/2011  833   (35)  798   0,17  
Venta    5.010 RBS  02/2011  13   (10)  3   0,00  
Compra    1.040 UBS  02/2011  2   0   2   0,00  
Venta    4.655 BOA  03/2011  140   0   140   0,03  
Compra    26.614 CITI  03/2011  977   0   977   0,21  
Venta    1.157 DUB  03/2011  23   0   23   0,00  
Venta    965 JPM  03/2011  31   0   31   0,01  
Compra    15.700 RBS  03/2011  95   0   95   0,02  
Venta    1.158 RBS  03/2011  40   0   40   0,01  
Venta    1.503 BCLY  04/2011  7   (35)  (28)  (0,01) 
Venta    7.060 BNP  04/2011  92   0   92   0,02  
Venta    564 CITI  04/2011  12   0   12   0,00  
Compra    9.000 DUB  04/2011  56   0   56   0,01  
Venta    3.953 DUB  04/2011  0   (44)  (44)  (0,01) 
Venta    3.600 HSBC  04/2011  0   (98)  (98)  (0,02) 
Compra    9.580 JPM  04/2011  40   (186)  (146)  (0,03) 
Venta    8.930 JPM  04/2011  0   (323)  (323)  (0,07) 
Venta    3.707 RBS  04/2011  10   (122)  (112)  (0,02) 
Venta    699 BCLY  05/2011  0   (20)  (20)  0,00  
Venta    6.807 CITI  05/2011  0   (252)  (252)  (0,05) 
Venta    557 GSC  05/2011  0   (13)  (13)  0,00  
Venta    1.319 HSBC  05/2011  0   (43)  (43)  (0,01) 
Compra    14.700 JPM  05/2011  93   0   93   0,02  
Venta    3.012 JPM  05/2011  0   (85)  (85)  (0,02) 
Venta    2.625 RBS  05/2011  0   (91)  (91)  (0,02) 
Compra    825 CITI  06/2011  23   0   23   0,00  
Venta    784 CITI  06/2011  0   (21)  (21)  0,00  
Venta    789 CSFB  06/2011  0   (22)  (22)  0,00  
Venta    6.899 DUB  06/2011  0   (252)  (252)  (0,05) 
Compra    3.960 DUB  02/2012  27   0   27   0,01                      

           8.471 €    (8.973) €  (502) €  (0,11)                   
  
     

     

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC      (5.351) €  (1,13)           
    

Total cartera de inversiones       583.097  €  123,40  
          



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Euro Long Average Duration Fund (Cont.) 
 

 

188 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

  
     

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA 
BNP Paribas Bank         
0,088% vto. 31/12/2010  1.006 €  1.006 € 0,21 
Brown Brothers Harriman & Co.        
0,054% vto. 31/12/2010  8 CAD  6  0,00 
0,667% vto. 31/12/2010  1 NOK  0  0,00 
HSBC Bank        
0,070% vto. 31/12/2010  521 £  603  0,13 
Nordea Bank AB        
0,030% vto. 31/12/2010  233 $  176  0,04           
Total Depósitos a un día      1.791 € 0,38           
Otros activos y pasivos circulantes        (112.345) € (23,76)          
Patrimonio Neto      472.543 € 100,00           
  

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles):  
  

(a) Valores con un valor total de mercado de 1.963 € se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 
aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  

(b) Posiciones de liquidez por importe de 7.205 € se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones 
celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(c) Mediciones del valor razonable1  
     

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y 
pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2010 
Valores mobiliarios  0  €  589.048  €  0  €  589.048  € 
Instrumentos financieros derivados4  (600)  (4.959)  (392)  (5.951)  
Total     (600) €     584.089 €     (392) €  583.097 € 
          

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo 
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre de 
2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Instrumentos financieros 

derivados4  0 €   (245) €  0 €  0 €  0 €  (147) €    0 €  (392) €  (147) € 
     

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y 
pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2009 
Valores mobiliarios  0  €  507.702 €  0 €  507.702 € 
Instrumentos financieros derivados4  (974)  (2.797)  0   (3.771) 
Total  (974) €  504.905 €    0 €     503.931 € 
          

 

A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo 
durante el período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros 

en cartera a 31 de 
diciembre de 20096 

Valores mobiliarios  748 €   0 € (719 ) €  0 €  50 €   (79) €  0 €  0 €  0 €
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones 

compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap 

al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos 

financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 
al cierre del ejercicio.  



Principales cambios en la composición de la cartera  Euro Long Average 
Duration Fund 

(Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2037  382.000 €  408.122 €
Republic of Germany     
1,000% vto. 16/03/2012  225.700   227.744  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2028  149.000   175.749  
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/01/2020  156.500   158.929  
France Government Bond     
4,750% vto. 25/04/2035  132.000   147.165  
France Government Bond     
4,000% vto. 25/04/2060  128.360   139.161  
Republic of Austria     
4,300% vto. 15/09/2017  118.000   130.474  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2019    111.750   120.681  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2018  90.300   101.088  
United Kingdom Gilt     
4,750% vto. 07/09/2015  66.900  £  90.153  
Bundesschatzanweisungen     
1,000% vto. 16/03/2012  74.700 €  74.854  
Republic of Germany     
3,000% vto. 04/07/2020  68.860   72.313  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2040  51.920   65.067  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,000% vto. 01/08/2039  61.200   63.269  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,000% vto. 01/09/2040  53.700   55.896  
Spain Government Bond     
4,700% vto. 30/07/2041  60.300   55.118  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 01/02/2019  45.400   47.420  
Republic of Germany     
3,500% vto. 04/07/2019  43.900   47.050  
Netherlands Government Bond     
4,000% vto. 15/07/2018  41.900   45.736  
Bundesschatzanweisungen     
4,000% vto. 10/09/2010  45.000   45.511  
Republic of Germany     
5,500% vto. 04/01/2031  34.200   45.113  
Bundesobligation     
2,250% vto. 11/04/2014  32.590   34.144  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 20/04/2011  32.900   32.759  
Republic of Germany     
5,250% vto. 04/01/2011  28.400   29.422  
Belgium Government Bond     
2,750% vto. 28/03/2016  29.400   29.350  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2034  21.000   27.040  
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2018  24.590   26.794  
Bundesobligation     
2,500% vto. 27/02/2015  25.900   26.387  
Spain Government Bond     
4,200% vto. 31/01/2037  29.200   26.236  
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F     
10,000% vto. 01/01/2021   61.000 BRL  24.703  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2015  22.380 €  24.135  
US Treasury Notes     
3,125% vto. 15/05/2019  29.200 $  23.829  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
3,750% vto. 01/08/2015  22.200 €  23.044  
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F     
10,000% vto. 01/01/2017  58.300 BRL  22.326  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 01/09/2019  19.100  €  19.702  
Republic of Germany     
5,000% vto. 04/01/2012  17.200   18.281  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 11/08/2010  18.000   17.975  

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

COSTE
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2037  364.793 €    395.146 €
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2028    199.000   234.145  
Republic of Germany     
1,000% vto. 16/03/2012  225.700   227.791  
France Government Bond     
4,750% vto. 25/04/2035  165.300   187.088  
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/01/2020  156.500   158.940  
Republic of Austria     
4,300% vto. 15/09/2017  118.000   131.062  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2019  111.750   121.146  
France Government Bond     
4,000% vto. 25/04/2060  97.400   108.054  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2018  90.300   100.844  
United Kingdom Gilt     
4,750% vto. 07/09/2015  66.900  £  89.232  
Bundesschatzanweisungen     
1,000% vto. 16/03/2012  74.700 €  74.880  
Republic of Germany     
3,000% vto. 04/07/2020  68.860   71.831  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,000% vto. 01/08/2039  68.100   70.376  
Spain Government Bond     
4,700% vto. 30/07/2041  63.000   57.906  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 01/02/2019  45.400   46.767  
Republic of Germany     
3,500% vto. 04/07/2019  43.880   46.227  
Republic of Germany     
5,500% vto. 04/01/2031  34.700   46.213  
Netherlands Government Bond     
4,000% vto. 15/07/2018  41.900   46.181  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,000% vto. 01/09/2040  44.300   45.646  
Bundesschatzanweisungen     
4,000% vto. 10/09/2010  45.000   45.454  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2040  32.450   39.721  
Bundesobligation     
2,250% vto. 11/04/2014  32.590   34.141  
Spain Government Bond     
4,900% vto. 30/07/2040  32.500   33.905  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 20/04/2011  32.900   32.760  
Republic of Germany     
5,250% vto. 04/01/2011  28.400   29.403  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2034  22.400   28.358  
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2018  24.590   26.854  
Bundesobligation     
2,500% vto. 27/02/2015  25.900   26.375  
Spain Government Bond     
4,200% vto. 31/01/2037  29.200   26.215  
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F     
10,000% vto. 01/01/2017  58.300 BRL  24.274  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2015  22.380 €  24.163  
US Treasury Notes     
3,125% vto. 15/05/2019  29.200 $  23.660  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
3,750% vto. 01/08/2015  22.200 €  23.041  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 01/09/2019  19.100   19.695  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,750% vto. 01/02/2033  16.600   18.603  
Republic of Germany     
5,000% vto. 04/01/2012  17.200   18.272  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2010   

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     

6,500% vto. 11/01/2027  14.700 €  18.070 €
Germany Treasury Bills     

0,000% vto. 11/08/2010  18.000   17.975 
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad 
está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las 
veinte principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número 
de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las 
operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
Kabel Deutschland 
4,500% vto. 20/12/2016   1.000 € 1.006 € 0,67  

                    
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 

NTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
7,700% vto. 07/08/2013   1.500 $ 1.256  0,84  
American International Group, Inc. 
4,875% vto. 15/03/2067  1.150 € 908  0,60  
ANZ Capital Trust III 
1,686% vto. 15/12/2053    300  235  0,16  
Bank Nederlandse Gemeenten 
3,000% vto. 30/03/2017    2.500  2.499  1,66  
Bank of Scotland PLC 
4,625% vto. 08/06/2017    600  620  0,41  
Banque Centrale de Tunisie S.A. 
4,750% vto. 07/04/2011    800  809  0,54  
Banque PSA Finance 
3,250% vto. 26/11/2012    700  705  0,47  
CIT Group, Inc. 
7,000% vto. 01/05/2013  140 $ 107  0,07  
7,000% vto. 01/05/2014    209  159  0,11  
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto. 19/03/2020  1.100 € 1.045  0,69  
Erste Group Bank AG 
3,000% vto. 23/01/2012    2.000  2.036  1,35  
FCE Bank PLC 
7,125% vto. 16/01/2012    700  721  0,48  
Fortis Bank Nederland NV 
1,750% vto. 07/05/2014    700  708  0,47  
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto. 25/03/2014  1.100 $ 990  0,66  
HSBC Finance Corp. 
3,690% vto. 15/09/2013 (a)    500  381  0,25  
IKB Deutsche Industriebank AG 
2,625% vto. 13/03/2012  1.500 € 1.529  1,02  
Imperial Tobacco Finance PLC 
5,000% vto. 25/06/2012    400  418  0,28  
ING Bank NV 
5,250% vto. 05/06/2018    900  1.000  0,66  
Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg Foerderbank 
1,098% vto. 17/11/2014    3.000    2.986  1,99  
Lloyds TSB Bank PLC 
6,500% vto. 24/03/2020    700  645  0,43  
Nationwide Building Society 
4,125% vto. 27/02/2012    3.000  3.072  2,04  
NRW.Bank 
1,028% vto. 17/02/2014    3.000  2.975  1,98  
Royal Bank of Scotland PLC   
3,000% vto. 08/09/2015    3.300  3.246  2,16  
3,875% vto. 19/10/2020    1.000  944  0,63  
SLM Corp. (a) 
2,794% vto. 15/09/2012   50 $ 36  0,03  
3,269% vto. 21/11/2013    200  139  0,09  
3,292% vto. 31/01/2014    50  35  0,02  
SNS Bank NV 
2,875% vto. 30/01/2012  2.000 € 2.038  1,35  
State Bank of India   
4,500% vto. 30/11/2015    200  201  0,13  
Swedbank AB 
1,593% vto. 30/04/2012    900  907  0,60  
 
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
USB Capital IX 
6,189% vto. 29/10/2049 700 $ 412 € 0,27
Valhalla I S.A. 
1,364% vto. 26/03/2013   1.200 € 1.201  0,80

         
    34.963 23,24

              
INDUSTRIA GENERAL 
BAA Funding Ltd. 
3,975% vto. 15/02/2012  1.500  1.525  1,01
Gerdau Trade, Inc. 
5,750% vto. 30/01/2021 500 $ 377  0,25
HeidelbergCement Finance BV 
7,625% vto. 25/01/2012 1.300 € 1.371  0,91
Pemex Project Funding Master Trust 
6,375% vto. 05/08/2016  350  385  0,26
Volkswagen International Finance NV 
5,625% vto. 09/02/2012  500  524  0,35

         
  4.182  2,78

              
SUMINISTROS PÚBLICOS 
Centrais Eletricas Brasileiras S.A. 
6,875% vto. 30/07/2019 250 $ 214  0,14
France Telecom S.A. 
3,000% vto. 25/07/2018 (a) 1.626 € 1.784  1,19
Koninklijke KPN NV 
5,000% vto. 13/11/2012  350  371  0,25
Qtel International Finance Ltd. 
3,375% vto. 14/10/2016 500 $ 361  0,24

         
  2.730  1,82

              
Total bonos y obligaciones de empresa  41.875 27,84

              
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
0,391% vto. 25/03/2036  47  33  0,02

              
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Notes 
0,875% vto. 30/04/2011  34  26  0,02

              
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arena BV 
1,238% vto. 17/02/2037 71 € 70  0,05
Arkle Master Issuer PLC 
2,548% vto. 17/05/2060  400  400  0,27
Bancaja Fondo de Titulizacion de Activos 
1,165% vto. 26/12/2043  223  182  0,12
Beluga Master Issuer BV 
1,167% vto. 28/04/2099  500  490  0,32
1,217% vto. 28/04/2099  200  193  0,13
Delphinus BV 
1,135% vto. 25/09/2096  600  594  0,39
Dutch MBS BV 
1,130% vto. 02/07/2037  698  680  0,45
1,175% vto. 02/11/2037  303  293  0,20
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV 
1,934% vto. 25/07/2047  1.200  1.196  0,80
Fosse Master Issuer PLC 
2,378% vto. 18/10/2054  1.200  1.198  0,80
German Residential Asset Note Distributor PLC 
1,240% vto. 20/07/2016  805  708  0,47
Granite Master Issuer PLC 
0,913% vto. 20/12/2054  606  562  0,37
0,923% vto. 20/12/2054  606  563  0,38
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series 
1,146% vto. 18/05/2039  611  587  0,39
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
IntesaBci Sec 2 Srl 
1,311% vto. 28/08/2023  62 € 62€  0,04
Permanent Financing PLC 
1,139% vto. 10/06/2033   1.000  990  0,66
Realkredit Danmark A/S 
1,000% vto. 01/04/2011   5.500  5.498  3,65
Rivoli Pan Europe PLC 
1,226% vto. 03/08/2018   845  699  0,46
Saecure BV 
1,135% vto. 25/05/2042   512  502  0,33
1,275% vto. 25/11/2051   179  178  0,12

           
      15.645  10,40

                  
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl 
1,711% vto. 21/09/2020   1.150  1.150  0,76
AUTO ABS Srl 
1,135% vto. 25/07/2017   362  359  0,24
Bavarian Sky S.A. 
0,899% vto. 15/08/2015   82  82  0,06
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,421% vto. 25/02/2036  1 $ 1  0,00
Globaldrive BV 
1,813% vto. 20/02/2016  152 € 153  0,10
3,000% vto. 20/07/2015   439  440  0,29
4,000% vto. 20/10/2016   371  376  0,25
SC Germany Auto 
0,892% vto. 11/08/2015   16  16  0,01

           
    2.577  1,71

                  
EMISIONES SOBERANAS 
Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale 
1,850% vto. 25/07/2017 (a)   1.058  1.116  0,74
France Government Bond (a) 
1,000% vto. 25/07/2017   4.211  4.307  2,86
1,100% vto. 25/07/2022  17.630  16.800  11,17
1,300% vto. 25/07/2019   5.791  5.901  3,92
1,800% vto. 25/07/2040   5.057  5.244  3,49
3,150% vto. 25/07/2032   2.555  3.233  2,15
3,400% vto. 25/07/2029   4.295  5.569  3,70
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (a) 
2,100% vto. 15/09/2017   2.730  2.666  1,77
2,100% vto. 15/09/2021  14.555  13.440  8,94
2,150% vto. 15/09/2014   8.026  8.099  5,38
2,550% vto. 15/09/2041   2.756  2.426  1,61
2,600% vto. 15/09/2023  16.732  15.869  10,55
Kingdom of Morocco 
4,500% vto. 05/10/2020   500  480  0,32
Republic of Germany 
3,750% vto. 04/01/2017   25  27  0,02
4,000% vto. 04/01/2018   25  27  0,01
4,250% vto. 04/07/2017   25  28  0,02
Republic of Germany Inflation Linked (a) 
1,500% vto. 15/04/2016   6.551  6.952  4,62
1,750% vto. 15/04/2020  16.158  17.182  11,42
Republic of Italy 
6,000% vto. 22/02/2011  1.800 $ 1.363  0,91
State of Baden-Wurttemberg 
3,500% vto. 14/01/2015  3.500 € 3.672  2,44

           
    114.401  76,04

                  
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado  175.563 €  116,70
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso
de tipo 
flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor
razonab

le 
% del 

Activo Neto
SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500%  19/09/2012  8.700 €  (52) €  (96) € (0,06 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap JPM EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500%  19/09/2012  6.400   (37)  (71)  (0,05 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500%  19/09/2012  4.300   (26)  (47)  (0,03 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  3.700 $  (15)  (39)  (0,03 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  200   (1)  (2)  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  11.300   (66)  (121)  (0,08 )                       

               (197) €  (376) € (0,25 )                     
  
          

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio Índice de ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor
razona

ble 

% del 
Activo 
Neto 

OPCIONES SOBRE LA INFLACIÓN CON TOPE MÁXIMO (CAP) 
Cap - OTC CPTFEMU 

Index JPM 108,610 Máximo de: {[(Índice Final/Índice Inicial) - (1 + 2,000%)] o $0} 03/03/2011  4.000 €  (13) €  0 €  0,00 
                   

  
          

         

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio  Índice de ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor
razonable

% del 
Activo 
Neto 

OPCIONES SOBRE LA INFLACIÓN CON TOPE MÍNIMO (FLOOR) 
Floor - OTC CPURNSA 

Index DUB 215,949 Máximo de: [(((Índice Final/Índice Inicial)-1)-2,500%) o $0] 10/03/2020 2.000 $  (12)€ (16) € (0,01)  
Floor - OTC CPURNSA 

Index DUB 218,011 Máximo de: [-(Índice Final/Índice Inicial -1), 0] 13/10/2020 2.000  (14)  (16)  (0,01)  
                    

           (26)€   (32) € (0,02)  
                  

  
        
        

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1)

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

OPCIONES STRADDLE               
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC  0,000  11/10/2011  4.300  (16) €  (26) €  (0,02 ) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  14/11/2011  5.500  (42)  (68)  (0,04 ) 

                  
           (58) €    (94) €  (0,06 ) 

                
  

(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - 
COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 

Valor
razonabl

e 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

HeidelbergCement Finance BV  (5,000%)  20/03/2012 GSC     1.300 €      (71) €  (75) €  4 €  (0,05) 
                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - 
VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3)  
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Brazil Government International Bond  1,000%  20/06/2015 CSFB     1.000 $  (1) €  (8) €  7 €  0,00  
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 BOA   4.000     (112 )    (106)  (6)   (0,07) 
Goldman Sachs Group, Inc.  1,000%  20/06/2012 RBS   1.100 €  5   3   2   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/06/2015 CSFB   1.000 $  (1 )  (5)  4   0,00  
Qatar Government International Bond  1,000%  20/06/2015 BCLY   1.000   6   5   1   0,01  
Qatar Government International Bond  1,000%  20/12/2015 MSC   600   3   3   0   0,00  
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015 CITI   900   (8 )  (5)  (3)   0,00  
Republic of Germany  0,250%  20/12/2015 CITI   6.200   (71 )  (31)    (40)   (0,05) 
Republic of Germany  0,250%  20/12/2015 RBS   900   (10 )  (8)  (2)   (0,01) 
Republic of Italy  1,000%  20/06/2015 DUB   1.800   (71 )  (35)  (36)   (0,05) 
Republic of Italy  1,000%  20/06/2012 UBS   1.800   (13 )  (9)  (4)   (0,01) 
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015 BOA   2.500   27   31   (4)   0,02  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 CITI   900   10   9   1   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015 CITI   600   6   8   (2)   0,00  
US Treasury Notes  0,250%  20/12/2015 DUB     1.500 €  (11 )  (16)  5   (0,01) 
Volkswagen International Finance NV  1,000%  20/09/2012 MSC    400   4   (3)  7   0,00  

                      
             (237) €    (167) €    (70) €  (0,16) 

                    
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores 
subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe 
nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 
considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 
evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
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PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          

Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
(Minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Pago BRL-CDI-Compounded 11,210%  02/01/2013  MLP  10.000 BRL    (62) €    5 €    (67) €  (0,04) 
Pago United Kingdom Retail Price 

Index  3,450%  15/09/2012  DUB  2.000 £  (14)  0   (14)  (0,01)                         
           (76) €    5 €    (81) €  (0,05) 

                      

  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS   
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  1.851 CITI  03/2011      27 €          0 €     27 €  0,02  
Compra CNY  3.304 CITI  06/2011  17   0   17   0,01  
Compra    3.510 CITI  11/2011  23   0   23   0,02  
Venta DKK  27.700 BCLY  01/2011  0   (8)  (8)  0,00  
Compra    9.000 BNP  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    180 BNP  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    15.180 CITI  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    3.700 JPM  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra £  140 JPM  02/2011  0   (3)  (3)  0,00  
Venta    238 RBS  02/2011  5   0   5   0,00  
Compra IDR  9.500.000 CITI  04/2011  9   0   9   0,01  
Compra INR  45.560 BCLY  03/2011  25   0   25   0,02  
Venta JPY  173.896 UBS  02/2011  0   (61)  (61)  (0,04) 
Compra KRW  1.209.075 CITI  01/2011  25   0   25   0,02  
Compra    1.124.250 CITI  05/2011  23   0   23   0,01  
Compra MXN  6.200 BCLY  02/2011  0   (7)  (7)  (0,01) 
Compra    6.841 CITI  02/2011  10   0   10   0,01  
Venta    6.200 CITI  02/2011  0   (22)  (22)  (0,01) 
Compra    6.200 UBS  02/2011  22   0   22   0,01  
Compra NOK  12.223 CITI  02/2011  66   0   66   0,04  
Compra PHP  46.590 BCLY  06/2011  31   0   31   0,02  
Compra SGD  1.380 CITI  03/2011  4   0   4   0,00  
Venta TRY  1.006 BNP  01/2011  6   0   6   0,00  
Compra    1.006 UBS  01/2011  0   (14)  (14)  (0,01) 
Venta $  1.050 CITI  01/2011  0   (12)  (12)  (0,01) 
Venta    483 BCLY  02/2011  19   0   19   0,01  
Compra    200 BNP  02/2011  1   0   1   0,00  
Compra    489 CITI  02/2011  15   0   15   0,01  
Venta    740 CITI  02/2011  0   (5)  (5)  0,00  
Venta    4.662 CSFB  02/2011  0   (88)  (88)  (0,06) 
Venta    1.012 BCLY  03/2011  0   (30)    (30)  (0,02) 
Venta    1.085 CITI  03/2011  0   (17)  (17)  (0,01) 
Venta    1.035 CITI  04/2011  3   0   3   0,00  
Venta    990 CITI  05/2011  0   (23)  (23)  (0,01) 
Venta    1.083 BCLY  06/2011  0   (41)  (41)  (0,03) 
Venta    500 CITI  06/2011  0   (12)  (12)  (0,01) 
Venta    544 CITI  11/2011  0   (24)  (24)  (0,01) 
Venta ZAR  4.905 BCLY  01/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Compra    4.905 GSC  01/2011  50   0   50   0,03                      

           381 €    (368) €  13 €  0,01                    
  
     

     

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC        (873) € (0,58) 
          

   

Total cartera de inversiones        174.690  € 116,12  
                    

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA 
BNP Paribas Bank         
0,088% vto. 31/12/2010  781 €  781  € 0,52 
Brown Brothers Harriman & Co.        
0,005% vto. 31/12/2010  1 CHF  1   0,00 
0,054% vto. 31/12/2010  10 CAD  7   0,01 
0,070% vto. 31/12/2010  6 £  7   0,01 
2,150% vto. 31/12/2010  22 NZD  13   0,01 
3,950% vto. 31/12/2010  3 AUD  2   0,00 
HSBC Bank        
0,005% vto. 04/01/2011    1.848 JPY  17   0,01 
JPMorgan Chase & Co.        
0,050% vto. 03/01/2011  122 DKK  16   0,01 
Nordea Bank AB        
0,030% vto. 31/12/2010  183 $  138   0,09           
Total Depósitos a un día        982  € 0,66           
Otros activos y pasivos circulantes        (25.226) € (16,78)          
Patrimonio Neto        150.446  € 100,00                     
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OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  

  
(b) Posiciones de liquidez por importe de 218 € se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y 

swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(c) Mediciones del valor razonable1  
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 

activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a

31 de diciembre de 
2010 

Valores mobiliarios    0 €    175.563  € 0  €    175.563 € 
Instrumentos financieros derivados4  0   (747)    (126)  (873) 
Total  0 €  174.816  €  (126) €  174.690 € 
  
          

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 
Plusvalías 

(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/
salidas 
netas 

del Nivel 3

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Instrumentos 

financieros 
derivados4    (10) € (96 ) €  0 €  0 €  11 €   (31) €  0 €    (126) €  (30) € 

  
     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2009 
Valores mobiliarios  0  €  157.234 €  0  €  157.234 € 
Instrumentos financieros derivados4  (74)  229   (10)  145  
Total     (74) €     157.463 €     (10) €     157.379 € 
  
          

A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 
Plusvalías 

(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/
salidas 
netas 

del Nivel 3

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Instrumentos 

financieros 
derivados4     (2.848) €    (12) €   2.431 €  0 €

  (2.320
 ) €    2.723 €    16 €    (10) €     1 €  

  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany Inflation Linked 
1,500% vto. 15/04/2016 (a)    161.602 €    170.599  € 
France Government Bond 
1,100% vto. 25/07/2022  70.012   68.619  
Republic of Germany Inflation Linked 
1,750% vto. 15/04/2020 (a)  60.776   64.771  
Bundesobligation Inflation Linked 
2,250% vto. 15/04/2013 (a)  53.684   57.138  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,600% vto. 15/09/2023  37.031   37.882  
France Government Bond 
2,100% vto. 25/07/2023  25.544   27.397  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,100% vto. 15/09/2017  25.032   25.482  
France Government Bond 
3,400% vto. 25/07/2029  12.433   16.514  
France Government Bond 
1,800% vto. 25/07/2040  14.843   16.402  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,100% vto. 15/09/2021  15.398   15.176  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,150% vto. 15/09/2014  11.018   11.501  
France Government Bond 
1,300% vto. 25/07/2019  9.631   9.920  
France Government Bond 
1,100% vto. 25/07/2022  8.909   8.828  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,550% vto. 15/09/2041  8.996   8.812  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 23/02/2011  8.550   8.522  
France Government Bond 
1,000% vto. 25/07/2017  7.668   7.690  
France Government Bond 
3,150% vto. 25/07/2032  5.525   7.167  
Realkredit Danmark A/S 
5,000% vto. 01/01/2011  6.500   6.605  
Bundesobligation 
4,250% vto. 12/10/2012  5.780   6.268  
France Government Bond 
2,500% vto. 25/07/2013  5.498   5.978  
Republic of Germany 
4,000% vto. 04/01/2037  4.700   5.863  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 26/01/2011  5.862   5.850  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 29/09/2010  5.800   5.800  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,350% vto. 15/09/2019  5.534   5.635  
Realkredit Danmark A/S 
1,000% vto. 01/04/2011  5.500   5.498  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 15/09/2010  5.150   5.148  
Bundesobligation 
2,250% vto. 11/04/2010  4.500   4.636  
Republic of Germany 
1,000% vto. 16/03/2012  4.170   4.208  
France Government Bond 
1,800% vto. 25/07/2040  3.820   3.980  
State of Baden-Wurttemberg 
3,500% vto. 14/01/2015  3.500   3.743
Republic of Germany 
4,000% vto. 04/01/2018  3.200   3.574

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

COSTE
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany Inflation Linked 
1,500% vto. 15/04/2016 (a)  156.686 €  165.877 € 
Bundesobligation Inflation Linked 
2,250% vto. 15/04/2013 (a)  71.037   75.829  
Republic of Germany Inflation Linked 
1,750% vto. 15/04/2020 (a)  49.711   53.173  
France Government Bond 
1,100% vto. 25/07/2022  52.375   51.273  
France Government Bond 
2,100% vto. 25/07/2023  30.501     33.191  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,600% vto. 15/09/2023  28.413   28.966  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,100% vto. 15/09/2017  28.520   28.940  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,350% vto. 15/09/2019  17.340   17.843  
France Government Bond 
1,800% vto. 25/07/2040  13.103   14.404  
France Government Bond 
3,400% vto. 25/07/2029  10.290   13.697  
France Government Bond 
2,500% vto. 25/07/2013  12.268   13.321  
France Government Bond 
3,150% vto. 25/07/2032  9.693   13.151  
France Government Bond 
1,600% vto. 25/07/2015  11.815   12.366  
France Government Bond 
1,000% vto. 25/07/2017  11.793   11.959  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,550% vto. 15/09/2041  10.504   10.436  
France Government Bond 
1,100% vto. 25/07/2022  8.931   9.000  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 23/02/2011  8.550   8.522  
Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale 
3,150% vto. 25/07/2013  7.779   8.510  
Realkredit Danmark A/S 
5,000% vto. 01/01/2011  6.500   6.580  
Bundesobligation 
4,250% vto. 12/10/2012  5.780   6.266  
Republic of Germany 
4,000% vto. 04/01/2037  4.700   5.863  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 26/01/2011  5.862   5.850  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 29/09/2010  5.800   5.800  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 15/09/2010  5.150   5.149  
Hellenic Republic Government Bond 
2,300% vto. 25/07/2030  6.971   5.065  
Bundesobligation 
2,250% vto. 11/04/2014  4.500   4.635  
Republic of Germany 
1,000% vto. 16/03/2012  4.170   4.207  
France Government Bond 
1,800% vto. 25/07/2040  4.130   4.129  
Nykredit Realkredit A/S 
4,000% vto. 01/01/2010    29.800 DKK  4.005  
France Government Bond 
1,300% vto. 25/07/2019  3.842 €  3.970  
Republic of Germany 
4,000% vto. 04/01/2018  3.200   3.573  
Realkredit Danmark A/S 
2,000% vto. 01/01/2011  26.000 DKK  3.513  
Nykredit Realkredit A/S 
1,000% vto. 01/04/2011  3.400 €  3.399  
  
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  

  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras que 
superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos que superan 
el 1% de los productos totales. La Sociedad está obligada a comunicar al menos las 
veinte principales compras y las veinte principales ventas o vencimientos. Cuando se 
produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de 
las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha incluido las 
colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la 
parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
Ally Financial, Inc. 
8,000% vto. 01/11/2031  150 $ 118 € 0,10  
American Express Credit Corp. 
6,625% vto. 24/09/2012  100 £ 123  0,10  
American International Group, Inc. 
4,000% vto. 20/09/2011  200 € 200  0,16  
5,000% vto. 26/06/2017   50  47  0,04  
5,750% vto. 15/03/2067  400 £ 369  0,29  
8,000% vto. 22/05/2038  100 € 97  0,08  
Bank of America Corp. 
4,750% vto. 23/05/2017    100  91  0,07  
Bank of Montreal 
2,850% vto. 09/06/2015  700 $ 535  0,43  
Bank of Nova Scotia 
1,650% vto. 29/10/2015    1.100  790  0,64  
Bank of Scotland PLC 
3,375% vto. 05/12/2011  1.800 € 1.841  1,48  
Barclays Bank PLC 
1,837% vto. 28/01/2013    400  401  0,32  
BPCE S.A. 
2,375% vto. 04/10/2013  900 $ 675  0,55  
6,117% vto. 29/10/2049  50 € 39  0,03  
Canadian Imperial Bank of Commerce 
2,000% vto. 04/02/2013  1.200 $ 919  0,74  
2,600% vto. 02/07/2015    500  378  0,31  
Citigroup, Inc. 
5,125% vto. 12/12/2018  100 £ 106  0,08  
6,000% vto. 13/12/2013  200 $ 165  0,13  
6,250% vto. 02/09/2019  100 £ 119  0,10  
Commerzbank AG 
2,750% vto. 13/01/2012  1.800 €   1.830  1,47  
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto. 19/03/2020    400  380  0,31  
Credit Agricole S.A. 
6,637% vto. 29/05/2049  100 $ 65  0,05  
Depfa ACS Bank 
3,250% vto. 15/02/2012  500 € 496  0,40  
European Investment Bank 
5,375% vto. 15/10/2012    1.600  1.720  1,39  
Export-Import Bank of Korea 
5,125% vto. 29/06/2020  100 $ 78  0,06  
General Electric Capital Corp. 
5,500% vto. 15/09/2067  100 € 87  0,07  
Goldman Sachs Group, Inc. 
1,393% vto. 30/01/2017    200  184  0,15  
5,375% vto. 15/02/2013    350  368  0,30  
HSBC Capital Funding LP 
5,369% vto. 29/10/2049    400  376  0,30  
HSBC Finance Corp. 
6,676% vto. 15/01/2021  700 $ 531  0,43  
HSBC Holdings PLC 
6,000% vto. 29/03/2040  350 £ 397  0,32  
JPMorgan Chase & Co. 
1,372% vto. 12/10/2015  300 € 278  0,22  
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
4,625% vto. 12/10/2012    900  954  0,77  
5,250% vto. 04/07/2012    2.500  2.657  2,14  
Landwirtschaftliche Rentenbank 
3,250% vto. 12/03/2014    1.000  1.044  0,84  
LBG Capital No.1 PLC 
7,869% vto. 25/08/2020  100 £ 102  0,08  
LBG Capital No.2 PLC 
6,385% vto. 12/05/2020  300 € 245  0,20  
LeasePlan Corp. NV 
3,000% vto. 07/05/2012  200 $ 155  0,12  
3,125% vto. 10/02/2012  1.300 € 1.327  1,07  
Lloyds TSB Bank PLC 
3,750% vto. 17/11/2011    700  717  0,58  
7,625% vto. 22/04/2025    300 £ 335  0,27  
12,000% vto. 29/12/2049    200 $ 164  0,13  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
1,328% vto. 30/05/2014  800 € 751 € 0,61
Morgan Stanley 
6,000% vto. 28/04/2015   100 $ 81  0,07
Nationwide Building Society 
2,875% vto. 14/09/2015  100 € 98  0,08
3,750% vto. 20/01/2015  100  98  0,08
Nederlandse Waterschapsbank NV 
3,125% vto. 20/01/2012  2.000  2.039  1,64
NIBC Bank NV 
3,125% vto. 17/02/2012  200  204  0,16
3,625% vto. 19/12/2011  1.600  1.638  1,32
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 
2,000% vto. 01/01/2011 14.900 DKK1.999  1,61
2,000% vto. 01/01/2012    3.700  499  0,40
NRW.Bank 
4,625% vto. 09/09/2011  500 € 512  0,41
Nykredit Realkredit A/S 
1,000% vto. 01/01/2011    4.800  4.800  3,87
1,000% vto. 01/04/2011    500  500  0,40
1,000% vto. 01/01/2012    5.500  5.493  4,42
4,000% vto. 01/04/2011 10.800 DKK1.457  1,17
RBS Capital Trust A 
6,467% vto. 29/12/2049  170 € 114  0,09
Realkredit Danmark A/S 
2,000% vto. 01/01/2012 67.600 DKK9.133  7,35
5,000% vto. 01/01/2011  1.200 € 1.200  0,97
5,000% vto. 01/01/2012    500  518  0,42
Royal Bank of Scotland PLC 
0,489% vto. 11/04/2016  100 $ 62  0,05
0,569% vto. 14/10/2016  200  125  0,10
1,293% vto. 30/01/2017  100 € 83  0,07
3,750% vto. 14/11/2011  4.800  4.908  3,95
SNS Bank NV 
2,875% vto. 30/01/2012  1.500  1.529  1,23
Sparebanken 1 Boligkreditt 
2,375% vto. 03/12/2012  1.500  1.514  1,22
Swedbank AB 
3,625% vto. 02/12/2011  1.800  1.837  1,48

          
    62.695  50,49

                
SUMINISTROS PÚBLICOS 
EDF S.A. 
4,500% vto. 12/11/2040  600  554  0,44
4,625% vto. 26/04/2030  500  484  0,39
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto. 01/03/2013  300 $ 256  0,21
GDF Suez       
3,500% vto. 18/10/2022  700 € 657  0,53

          
   1.951  1,57

                
Total bonos y obligaciones de empresa  64.646  52,06

                
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills 
0,198% vto. 13/01/2011 (a)  188  142  0,11
US Treasury Notes 
2,625% vto. 15/08/2020  700 $ 497  0,40
3,625% vto. 15/08/2019  2.300  1.800  1,45

          
   2.439  1,96

                
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arkle Master Issuer PLC 
0,839% vto. 17/02/2052  600 £ 683  0,55
Atomium Mortgage Finance BV 
1,000% vto. 01/07/2034  65 € 62  0,05
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV 
1,291% vto. 20/05/2036  376  367  0,30
1,934% vto. 25/07/2047  400  399  0,32
German Residential Asset Note Distributor PLC 
1,240% vto. 20/07/2016  85  75  0,06
Granite Master Issuer PLC 
0,913% vto. 20/12/2054  275  255  0,20
0,973% vto. 17/12/2054  200  159  0,13
Granite Mortgages PLC 
1,344% vto. 20/03/2044  687  643  0,52

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Newgate Funding PLC 
1,349% vto. 15/12/2050 139 £ 155 € 0,12 
1,626% vto. 15/12/2050   600 € 505  0,41 
Permanent Master Issuer PLC 
2,685% vto. 15/07/2042   700  704  0,57 

           
    4.007  3,23 

                  
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Globaldrive BV 
4,000% vto. 20/10/2016   152  155  0,12 

                  
EMISIONES SOBERANAS 
Bundesschatzanweisungen 
1,250% vto. 11/03/2011   4.900  4.908  3,95 
Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale 
2,625% vto. 25/04/2012   2.500  2.552  2,06 
Canada Government Bond 
1,500% vto. 01/12/2012 1.700 CAD 1.276  1,03 
Dutch Treasury Certificate 
0,000% vto. 31/12/2010 8.000 € 8.000  6,44 
France Treasury Bills 
0,523% vto. 24/02/2011   7.000  6.996  5,63 
0,544% vto. 20/01/2011   8.000  7.998  6,44 
Japan Treasury Bills 
0,126% vto. 14/03/2011   630.000 JPY 5.801  4,67 
Province of Ontario Canada 
4,650% vto. 02/06/2041 300 CAD 237  0,19 
Province of Quebec Canada 
5,000% vto. 29/04/2019 2.300 € 2.584  2,08 
Societe Financement de l’Economie Francaise 
2,375% vto. 10/03/2012   2.000  2.036  1,64 
State of Berlin 
4,000% vto. 27/01/2012   1.000  1.030  0,83 
State of Saxony-Anhalt 
5,375% vto. 28/03/2012   1.000  1.050  0,85 

           
      44.468  35,81 

                  
CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc. 
0,000% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
3,625% vto. 
15/02/2020, 
valorado en 717 $. 
Importe de rescate: 
700 $.) 700 $ 527  0,42 

Credit Suisse First Boston 
0,170% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Bonds, al 
4,500% vto. 
15/08/2039, 
valorado en 
2.564 $. Importe de 
rescate: 2.500 $.)   2.500  1.882  1,52 

Royal Bank of Scotland 
0,420% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por 
Germany Treasury 
Bills, al 0,000% vto. 
18/05/2011, 
valorado en 
5.892 €. Importe de 
rescate: 5.890 €.) 5.890 € 5.890  4,74 

            
     8.299  6,68 

          
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario -
Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado  124.014 € 99,86 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.   

FUTUROS           

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto 
3-Month Euribor Interest Rate December Futures Largo  12/2011  41  11  €  0,01  
3-Month Euribor Interest Rate June Futures Largo  06/2011  49  21   0,02  
90-Day Eurodollar June Futures Largo  06/2011  28  46   0,04  
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2011  20  1   0,00  
US Treasury 10-Year Note March Futures Largo  03/2011  51    (153 )  (0,13)               

       (74) €  (0,06) 
            

  

OPCIONES VENDIDAS              

Descripción  
Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures 
 

 129,000 $  21/01/2011  10  (3) €  0  €  0,00  
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures 

 
 124,000  21/01/2011  10  (3 )  (31)  (0,02) 

                  
         (6) €  (31) €  (0,02) 

                            
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado             (105) €  (0,08) 

                              
  

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*)        
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.           
OPCIONES VENDIDAS         

Descripción Contraparte 

Compra/ 
venta de 

protección 
Tipo de
ejercicio

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION)  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 BOA Compra 1,600%  16/03/2011  15.800 €        (32) €    (23) €  (0,02) 

                    
  

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso

de tipo flotante
Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap MLP 3-Month Canadian Bank Bill Pago  1,750%  18/01/2011  18.300 CAD (19) €  (40) €  (0,03) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500%  19/09/2012  4.000 € (23)  (44)  (0,04) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap JPM EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500%  19/09/2012  8.400  (47)  (93)  (0,08) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS EUR-LIBOR a 6 meses Pago  2,500%  19/09/2012  2.000  (12)  (22)  (0,02) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap DUB GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600%  29/03/2011  1.600 £ (11)  (30)  (0,02) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600%  29/03/2011  1.600  (11)  (30)  (0,02) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap JPM GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600%  28/03/2011  3.500  (26)  (66)  (0,05) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap BCLY USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  3,250%  24/01/2011  4.200 $ (18)  (11)  (0,01) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap BCLY USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000%  24/01/2011  4.200  (31)  0   0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  2.300  (9)  (25)  (0,02) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  3,250%  24/01/2011  5.000  (21)  (13)  (0,01) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  8.700  (52)  (93)  (0,08) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  3,250%  24/01/2011  1.100  (5)  (3)  0,00  
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000%  24/01/2011  1.100  (7)  0   0,00  

                     
            (292) €    (470) €  (0,38) 

                    
  

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1)

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES STRADDLE                 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM 0,000 11/10/2011   800 $  (3) €  (5) €  0,00  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC 0,000 11/10/2011    2.000   (15)  (25)   (0,02) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC 0,000 14/11/2011    2.800   (22)  (35)   (0,03) 

                    
             (40) €    (65) €  (0,05) 

                  
  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  

  

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2014 DUB   100 $  1 €  (2) €  3  €  0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2014 GSC   100   1   (2 )  3   0,00  
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 BOA   2.500   (70)  (41 )  (29)  (0,06 ) 
France Government Bond  0,250%  20/06/2015 GSC   800   (19)  (22 )  3   (0,02 ) 
ING Verzekeringen NV  1,400%  20/06/2011 DUB   400 €  0   0   0   0,00  
Japan Government International Bond  1,000%  20/12/2015 DUB   3.900 $  43   63   (20)  0,03  
Tesco PLC  1,000%  20/12/2015 BCLY   500 €  6   3   3   0,01  
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Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015 BOA   500 $  6 €  4 €  2  €  0,01 
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015 DUB   900   10   6   4   0,01 
United Kingdom Gilt  1,000%   20/12/2015 DUB   5.300   56   82   (26)  0,05 
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015 SOG   1.000   11   9   2   0,01 
Volkswagen International Finance  1,000%   20/12/2015 BOA   600 €  4   4   0   0,00 

                      
             49 €    104 €    (55) €  0,04 

                    
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 

Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que 
integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un evento de 
crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  
           

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          

Pago/Ingreso 
de tipo flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Pago 3-Month Australian Bank Bill  5,250%  15/06/2012 CITI   15.900 AUD  (21) € (8) €  (13) €  (0,02 ) 
Pago USD-LIBOR a 3 meses  1,950%  15/12/2015 BOA   1.200 $  (11)  0   (11)  (0,01 ) 
Pago USD-LIBOR a 3 meses  2,100%  15/12/2015 MSC   1.900   (6)  0   (6)  (0,01 ) 
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  4,000%  15/12/2040 DUB   300   7   (24 )  31   0,01  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,443%  15/09/2035 BCLY   40.000 €  2.720   0   2.720   2,19  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,443%  15/09/2035 BNP   17.400   1.183   0   1.183   0,95  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,443%  15/09/2035 HSBC   15.400   1.047   126   921   0,84  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,220%  15/09/2040 BCLY   13.300   964   1.850   (886)  0,78  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,220%  15/09/2040 BNP   21.000   1.523   1.959   (436)  1,23  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,220%  15/09/2040 DUB   4.200   305   137   168   0,25  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,220%  15/09/2040 GSC   26.150   1.896   146   1.750   1,53  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,220%  15/09/2040 MSC   30.000   2.175   0   2.175   1,75  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  3,730%  16/03/2041 BOA   12.500   281   670   (389)  0,23  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,110%  16/03/2041 CITI   17.400   997   2.434   (1.437)  0,80  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,110%  16/03/2041 MSC   17.700   1.014   1.660   (646)  0,82  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,000%  15/09/2045 BCLY   9.800   668   1.385   (717)  0,54  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,000%  15/09/2045 CITI   5.200   355   715   (360)  0,29  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,000%  15/09/2045 HSBC   40.100   2.735   139   2.596   2,20  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,000%  15/09/2045 MSC   4.200   286   449   (163)  0,23  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  4,000%  15/09/2045 RBS   25.000   1.705   0   1.705   1,37  
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  3,190%  21/09/2046 DUB   12.700   (241)  148   (389)  (0,19 ) 
Pago EUR-LIBOR a 6 meses  3,500%  21/09/2046 BCLY   29.800   414   2.200   (1.786)  0,33  
Ingreso GBP-LIBOR a 6 meses  4,500%  16/09/2020 DUB   1.300 £  (131)  (182 )  51   (0,11 ) 
Ingreso GBP-LIBOR a 6 meses  3,250%  16/03/2021 JPM   800   36   1   35   0,03  
Ingreso GBP-LIBOR a 6 meses  4,000%  21/09/2041 BCLY   200   4   (9 )  13   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,880%  02/01/2013 HSBC   7.600 BRL  15   20   (5)  0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,070%  02/01/2013 JPM    6.800   11   9   2   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,820%  02/01/2014 JPM    4.000   (6)  3   (9)  (0,01 ) 

                          
             19.925  €   13.828 €    6.097  €  16,04  

                      
  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  2.442 CITI  03/2011  35 €  0  €  35 €  0,03  
Venta CAD  2.293 RBS  02/2011  0   (17)  (17)  (0,01) 
Venta CNY  9.657 CITI  01/2011  0     (54)  (54)  (0,04) 
Venta    4.000 DUB  01/2011  0   (5)  (5)  0,00  
Compra    26.301 JPM  01/2011    204   0     204   0,16  
Venta    13.074 JPM  01/2011  2   (2)  0   0,00  
Compra    3.604 MSC  01/2011  42   0   42   0,03  
Compra    4.000 DUB  02/2012  18   0   18   0,02  
Compra    13.074 JPM  02/2012  40   0   40   0,03  
Compra DKK  3.700 BCLY  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    37.661 CITI  01/2011  3   0   3   0,00  
Compra    52.000 JPM  01/2011  0   (3)  (3)  0,00  
Compra    3.500 RBS  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    33.748 UBS  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    306 CITI  02/2011  0   0   0   0,00  
Venta    15.885 RBC  02/2011  0   (2)  (2)  0,00  
Venta    70 RBS  02/2011  0   0   0   0,00  
Venta    11.055 JPM  04/2011  0   (2)  (2)  0,00  
Venta    3.700 BCLY  01/2012  0   0   0   0,00  
Venta    52.000 JPM  01/2012  0   (1)  (1)  0,00  
Venta    3.500 RBS 01/2012  0   0   0   0,00  
Compra £  320 CSFB 02/2011  0   (5)  (5)  (0,01) 
Venta    2.290 RBS 02/2011  61   0   61   0,05  
Venta JPY  630.000 CITI 03/2011  0   (30)  (30)  (0,03) 
Venta KRW  300.958 JPM 01/2011  0   (2)  (2)  0,00  
Compra    300.958 MSC 01/2011  15   0   15   0,01  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de
liquidación

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra KRW  1.421.174 BCLY 05/2011  32 €  0  €  32  €  0,03  
Compra 

  
 300.958 JPM 05/2011  1   0   1   0,00  

Compra MXN  3.320 BCLY 02/2011  0   (4)  (4)  0,00  
Compra 

  
 2.579 CITI 02/2011  5   0   5   0,00  

Compra PHP  3.090 CITI 06/2011  2   0   2   0,00  
Compra 

  
 9.000 JPM 06/2011  7   0   7   0,01  

Compra SGD  210 BOA 03/2011  1   0   1   0,00  
Compra 

  
 54 DUB 03/2011  0   0   0   0,00  

Compra 
  

 50 JPM 03/2011  0   0   0   0,00  
Compra 

  
 50 RBS 03/2011  0   0   0   0,00  

Venta $  14.470 BNP 01/2011  105   0   105   0,08  
Venta 

  
 2.703 BOA 01/2011  0   (35)  (35)  (0,03) 

Compra 
  

 34.817 CITI 01/2011    664   (8)  656   0,53  
Compra 

  
 1.070 CSFB 01/2011  3   0   3   0,00  

Compra 
  

 601 DUB 01/2011  2   0   2   0,00  
Venta 

  
 5.000 DUB 01/2011  0   (124)  (124)  (0,10) 

Compra 
  

 340 GSC 01/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Venta 

  
 1.650 GSC 01/2011  6   0   6   0,00  

Compra 
  

 1.844 HSBC 01/2011  62   0   62   0,05  
Venta 

  
 2.949 HSBC 01/2011  0   (105)  (105)  (0,08) 

Compra 
  

 2.221 JPM 01/2011  0   (17)  (17)  (0,01) 
Venta 

  
 7.944 JPM 01/2011  25     (207)    (182)  (0,15) 

Compra 
  

 2.560 MSC 01/2011  0   (20)  (20)  (0,02) 
Venta 

  
 804 MSC 01/2011  0   (52)  (52)  (0,04) 

Compra 
  

 1.912 RBC 01/2011  0   (31)  (31)  (0,02) 
Venta 

  
 4.000 RBS 01/2011  0   (78)  (78)  (0,06) 

Venta 
  

 2.580 UBS 01/2011  0   (3)  (3)  0,00  
Venta 

  
 259 BCLY 02/2011  10   0   10   0,01  

Compra 
  

 54 CITI 02/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Venta 

  
 209 CITI 02/2011  0   (6)  (6)  0,00  

Compra 
  

 2.956 RBC 02/2011  97   0   97   0,08  
Compra 

  
 5.893 RBS 02/2011  6   (3)  3   0,00  

Venta 
  

 156 BOA 03/2011  5   0   5   0,00  
Compra 

  
 7.549 CITI 03/2011  0   (94)  (94)  (0,08) 

Venta 
  

 1.432 CITI 03/2011  0   (22)  (22)  (0,02) 
Venta 

  
 40 DUB 03/2011  1   0   1   0,00  

Venta 
  

 37 JPM 03/2011  1   0   1   0,00  
Venta 

  
 37 RBS 03/2011  1   0   1   0,00  

Venta 
  

 1.268 BCLY 05/2011  0   (44)  (44)  (0,04) 
Venta 

  
 261 JPM 05/2011  2   0   2   0,00  

Venta 
  

 70 CITI 06/2011  0   (2)  (2)  0,00  
Venta 

  
 205 JPM 06/2011  0   (6)  (6)  0,00  

Venta 
  

 617 DUB 02/2012  0   (15)  (15)  (0,01) 
Venta 

  
 2.007 JPM 02/2012  0   (22)  (22)  (0,02)                     

           1.458 €    (1.023) €  435  €  0,35  
                  

  
     

     

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC    19.851  € 15,98 
          

     

VALORES VENDIDOS EN CORTO       

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Notes       
3,625% vto. 15/08/2019 (c)  (2.300) $  (1.800) € (1,45)        
    
Total valores vendidos en corto    (1.800) € (1,45)        
    
Total cartera de inversiones      141.960  € 114,31 

          

  
     

DEPÓSITOS A UN DÍA 
BNP Paribas Bank         
0,088% vto. 31/12/2010  371 €  371  € 0,30 
Brown Brothers Harriman & Co.        
0,005% vto. 04/01/2011  821 JPY  8   0,01 
0,050% vto. 03/01/2011  6 DKK  1   0,00 
0,070% vto. 31/12/2010  2 £  2   0,00 
Deutsche Bank AG        
0,054% vto. 31/12/2010  387CAD  292   0,24 
Nordea Bank AB        
0,030% vto. 31/12/2010  290 $  218   0,18           
Total Depósitos a un día      892  € 0,73           
Otros activos y pasivos circulantes      (18.664) € (15,04)          
Patrimonio Neto        124.188  € 100,00 
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OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) Valores con un valor total de mercado de 142 € y posiciones de liquidez por importe de 47 € se mantienen segregados en el Depositario al objeto de 
cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  

(b) Posiciones de liquidez por importe de 271 € se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y 
swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(c)  Los valores vendidos en corto a 31 de diciembre de 2010 están cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos del 
mercado monetario.  
  

(d) Mediciones del valor razonable1  
  
     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a

31 de diciembre de 
2010 

Valores mobiliarios  0  €  124.014  €  0  €  124.014 € 
Instrumentos financieros derivados4  (105)  19.916   (65)  19.746  
Ventas en corto  0   (1.800)  0   (1.800) 
Total     (105) €     142.130  €     (65) €     141.960 € 
          

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 31 

de diciembre 
de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20106

Valores 
mobiliarios  138 € 0 €  0 €  0  €  0  €  27 €  (165) €  0  €  0  € 

Instrumentos 
financieros 
derivados4  0  (41)  0   0   0     (24)  0   (65)  (24) 

Total     138 € (41) €    0 €    0 €  0  €  3 €     (165) €    (65) €     (24) € 
     

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a

31 de diciembre de 
2009 

Valores mobiliarios  0 €  76.115 €  138 €  76.253 € 
Instrumentos financieros derivados4  66   3.146   0   3.212  
Total    66 €     79.261 €     138 €     79.465 € 
  
          

 

A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalí

as) 
materializ

adas 

Variación neta
de la 

plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 
Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20096

Valores 
mobiliarios  0 €   137 € 0 € 0 € 0 € 1 € 0 €  138 €  1 €

  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles) DESCRIPCIÓN 

NOMINAL
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010     
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2037    63.905 €   69.689 €
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 01/09/2019  49.000   50.530  
Republic of Germany     
3,500% vto. 04/07/2019  44.140   46.327  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2034  35.300   45.675  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 11/10/2010  34.500   34.497  
Republic of Germany     
3,500% vto. 04/01/2016  29.600   31.948  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2040  27.000   31.837  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 18/05/2011  30.880   30.770  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
2,250% vto. 01/11/2013  27.180   27.111  
Republic of Germany     
1,000% vto. 16/03/2012  24.097   24.169  
Republic of Germany     
5,000% vto. 04/07/2012  22.170   23.630  
Italy Certificati di Credito del Tesoro     
0,000% vto. 30/09/2010  22.700   22.673  
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/01/2020  20.400   21.595  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2018  17.700   20.247  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,000% vto. 01/08/2039  19.300   19.943  
Bundesobligation     
2,500% vto. 10/10/2014  18.900   19.261  
Republic of Italy     
9,000% vto. 01/11/2023  13.000   19.111  
Republic of Germany     
5,250% vto. 04/07/2010  16.700   16.802  
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/07/2016  14.790   16.399  
Republic of Italy     
5,250% due01/11/2029  15.200   16.290  
Bundesobligation     
2,500% vto. 10/10/2014  15.600   16.039  
Dutch Treasury Certificate     
0,000% vto. 30/09/2010  16.000   15.995  
Bundesschatzanweisungen     
1,250% vto. 16/12/2011  15.300   15.412  
Republic of Germany Inflation Linked     
1,750% vto. 15/04/2020 (a)  13.491   14.910  
US Treasury Notes     
3,625% vto. 15/08/2019  17.400 $  14.010  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,750% vto. 01/02/2033  11.800 €  13.444  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
3,000% vto. 15/06/2015  13.100   13.261  
Republic of Germany     
1,250% vto. 16/09/2011  13.000   13.097  
Bundesobligation     
2,500% vto. 27/02/2015  12.300   12.850  
Republic of Germany     
5,500% vto. 04/01/2031  9.100   12.826  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
6,000% vto. 01/05/2031  10.900   12.690  
Bundesobligation     
2,500% vto. 08/10/2010  11.900   11.936  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2015  11.100   11.910  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 26/01/2011  11.600   11.574  
Republic of Germany     
5,625% vto. 04/01/2028  8.600   11.310  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 22/07/2010  11.000   10.999  
Bundesschatzanweisungen     
0,500% vto. 15/06/2012  10.700   10.689  
 

 

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
3,750% vto. 01/08/2015  10.100 €  10.484 € 
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 12/01/2011  10.400   10.400  
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2018  9.600   10.385  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 23/12/2010  10.000   10.000  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 07/10/2010  10.000   10.000  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 16/09/2010  10.000   9.999  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2014  9.000   9.940  
France Treasury Bills     
5,500% vto. 25/10/2010  9.800   9.904  
Nykredit Realkredit A/S     
1,000% vto. 01/01/2011  9.600   9.602  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 01/08/2014  9.200   9.573  
Bundesschatzanweisungen     
1,250% vto. 11/03/2011  9.500   9.520  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 27/05/2010  9.500   9.499  
Realkredit Danmark A/S     
2,000% vto. 01/01/2012  67.600 DKK  9.128  
Realkredit Danmark A/S     
2,000% vto. 01/01/2011  67.600   9.101  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
3,000% vto. 15/04/2015  8.880 €  8.969  
Bundesobligation     
2,250% vto. 10/04/2015  8.900   8.957  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,000% vto. 01/09/2040  8.700   8.947  
Republic of Germany     
6,500% vto. 04/07/2027  6.300   8.675  
Bundesschatzanweisungen     
4,750% vto. 11/06/2010  8.500   8.532  
Republic of Germany     
2,250% vto. 04/09/2020  8.400   8.450  
Republic of Italy     
7,250% vto. 01/11/2026  6.300   8.138  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/07/2013  7.400   8.018  
Dutch Treasury Certificate     
0,000% vto. 31/03/2010  8.000   8.000  
Dutch Treasury Certificate     
0,000% vto. 31/12/2010  8.000   7.998  
France Treasury Bills     
0,544% vto. 20/01/2011  8.000   7.996  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2019  7.500   7.928  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 01/02/2015  7.200   7.733  
Bundesobligation     
4,000% vto. 11/10/2013  6.900   7.566  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
2,350% vto. 15/09/2019  7.411   7.563  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 01/09/2011  7.100   7.357  
Republic of Germany     
5,000% vto. 04/01/2012  7.010   7.340  
France Treasury Bills     
0,523% vto. 24/02/2011  7.000   6.996  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
3,000% vto. 01/03/2012  6.800   6.953  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,500% vto. 01/03/2026  6.720   6.779  
German Treasury Bills     
0,000% vto. 30/06/2010  6.700   6.700  
Italy Certificati di Credito del Tesoro     
0,000% vto. 31/08/2012  6.740   6.496  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
0,950% vto. 15/09/2010  6.476   6.474  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles) DESCRIPCIÓN 

NOMINAL
(en miles) 

COSTE
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2037    63.905 €    69.677 € 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 01/09/2019  49.000   50.520  
Republic of Germany     
3,500% vto. 04/07/2019  44.140   46.463  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2034  35.300   45.669  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 11/10/2010  34.500   34.499  
Republic of Germany     
3,500% vto. 04/01/2016  29.600   31.945  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2040  27.000   31.826  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 18/05/2011  30.880   30.771  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
2,250% vto. 01/11/2013  27.180   27.109  
Republic of Germany     
1,000% vto. 16/03/2012  24.097   24.169  
Republic of Germany     
5,000% vto. 04/07/2012  22.170   23.626  
Italy Certificati di Credito del Tesoro     
0,000% vto. 30/09/2010  22.700   22.674  
France Treasury Notes     
1,500% vto. 12/09/2011  21.800   22.048  
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/01/2020  20.400   21.588  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2018  17.700   20.244  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,000% vto. 01/08/2039  19.300   19.938  
Bundesobligation     
2,500% vto. 10/10/2014  18.900   19.258  
Republic of Italy     
9,000% vto. 01/11/2023  13.000   19.108  
Republic of Germany     
5,250% vto. 04/07/2010  16.700   16.717  
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/07/2016  14.790   16.394  
Republic of Italy     
5,250% vto. 01/11/2029  15.200   16.286  
Bundesobligation     
2,500% vto. 10/10/2014  15.600   16.036  
Dutch Treasury Certificate     
0,000% vto. 30/09/2010  16.000   16.000  
Bundesschatzanweisungen     
1,250% vto. 16/12/2011  15.300   15.411  
Republic of Germany Inflation Linked     
1,750% vto. 15/04/2020 (a)  13.492   14.909  
Canada Housing Trust No. 1     
3,750% vto. 15/03/2010    19.600CAD  14.052  
US Treasury Notes     
3,625% vto. 15/08/2019   17.400 $  13.931  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,750% vto. 01/02/2033    11.800 €  13.441  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
3,000% vto. 15/06/2015  13.100   13.260  
Republic of Germany     
1,250% vto. 16/09/2011  13.000   13.102  
Bundesobligation     
2,500% vto. 27/02/2015  12.300   12.846  
Republic of Germany     
5,500% vto. 04/01/2031  9.100   12.821  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
6,000% vto. 01/05/2031  10.900   12.688  
Bundesobligation     
2,500% vto. 08/10/2010  11.900   11.935  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2015  11.100   11.909  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 26/01/2011  11.600   11.575  
Republic of Germany     
5,625% vto. 04/01/2028  8.600   11.309  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 22/07/2010  11.000   11.000  

 

 

Bundesschatzanweisungen     
0,500% vto. 15/06/2012  10.700 €    10.689 €
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
3,750% vto. 01/08/2015  10.100   10.483  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 12/01/2011  10.400   10.400  
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2018  9.600   10.383  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 07/10/2010  10.000   10.000  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 23/12/2010  10.000   10.000  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 16/09/2010  10.000   10.000  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2014  9.000   9.931  
France Treasury Bills     
5,500% vto. 25/10/2010  9.800   9.816  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 01/08/2014  9.200   9.572  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 27/05/2010  9.500   9.499  
Realkredit Danmark A/S     
2,000% vto. 01/01/2011    67.600DKK  9.077  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
3,000% vto. 15/04/2015  8.880 €  8.968  
Bundesobligation     
2,250% vto. 10/04/2015  8.900   8.955  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
5,000% vto. 01/09/2040  8.700   8.943  
Republic of Germany     
6,500% vto. 04/07/2027  6.300   8.672  
Bundesschatzanweisungen     
4,750% vto. 11/06/2010  8.500   8.500  
Republic of Germany     
2,250% vto. 04/09/2020  8.400   8.449  
Republic of Italy     
7,250% vto. 01/11/2026  6.300   8.136  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/07/2013  7.400   8.017  
Dutch Treasury Certificate     
0,000% vto. 31/03/2010  8.000   8.000  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2019  7.500   7.926  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 01/02/2015  7.200   7.730  
Bundesobligation     
4,000% vto. 10/11/2013  6.900   7.564  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
2,350% vto. 15/09/2019  7.410   7.562  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 01/09/2011  7.100   7.356  
Republic of Germany     
5,000% vto. 04/01/2012  7.010   7.339  
Realkredit Danmark A/S     
4,000% vto. 01/01/2010  54.200DKK  7.284  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
3,000% vto. 01/03/2012    6.800 €  6.952  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,500% vto. 01/03/2026  6.720   6.778  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 30/06/2010  6.700   6.700  
Italy Certificati di Credito del Tesoro     
0,000% vto. 31/08/2012  6.740   6.497  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
0,950% vto. 15/09/2010  6.476   6.474  
  
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la 

inflación.  
  

Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad 
está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las 
veinte principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número 
de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las 
operaciones realizadas.  
  

En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONAB

LE
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
AZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
African Development Bank 
0,616% vto. 04/08/2014  600 $ 456 € 0,72 
Bayerische Landesbank 
3,750% vto. 23/05/2011  350 € 354  0,56 
Berlin-Hannoversche Hypothekenbank AG 
3,250% vto. 13/04/2011    1.000  1.006  1,58 
Caisse Refinancement de l’Habitat 
5,000% vto. 25/10/2013    200  215  0,34 
Deutsche Pfandbriefbank AG 
3,250% vto. 16/03/2012    900  925  1,45 
DLR Kredit A/S 
1,000% vto. 01/01/2011    900  900  1,41 
2,000% vto. 01/01/2011  9.900 DKK1.328  2,09 
Fortis Bank Nederland NV 
1,509% vto. 10/06/2011  200 € 200  0,31 
General Electric Capital Corp. 
0,583% vto. 05/03/2012  100.000 JPY 920  1,45 
Goldman Sachs Group, Inc. 
1,393% vto. 30/01/2017  300 € 276  0,43 
ING Bank NV 
1,086% vto. 09/02/2012  500 $ 376  0,59 
JPMorgan Chase & Co. 
3,625% vto. 12/12/2011  1.000 € 1.024  1,61 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
0,426% vto. 05/08/2014  1.000 $ 755  1,19 
0,977% vto. 04/03/2013  700 € 701  1,10 
Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg Foerderbank 
1,008% vto. 21/01/2013    2.000  2.000  3,14 
1,058% vto. 21/01/2014    600  599  0,94 
1,100% vto. 06/08/2012    2.300  2.302  3,62 
1,196% vto. 05/08/2013    500  497  0,78 
Lloyds TSB Bank PLC 
1,179% vto. 09/06/2011    500  500  0,79 
Morgan Stanley 
0,654% vto. 20/06/2012  1.000 $ 757  1,19 
Nationwide Building Society 
4,625% vto. 13/09/2012  600 € 622  0,98 
NRW.Bank 
0,684% vto. 24/08/2012  400 $ 302  0,48 
0,926% vto. 07/04/2011  200 € 200  0,31 
1,088% vto. 23/08/2012    600  600  0,94 
1,296% vto. 18/11/2011    1.500  1.502  2,36 
Nykredit Realkredit A/S 
4,000% vto. 01/04/2011  28.000 DKK3.779  5,94 
4,000% vto. 01/10/2011    12.100  1.655  2,60 
4,000% vto. 01/01/2012    1.500  206  0,32 
 

  

Realkredit Danmark A/S 
2,000% vto. 01/01/2011  26.000 DKK3.487 € 5,48 
2,000% vto. 01/01/2012    29.300  3.959  6,22 
Sparebanken 1 Boligkreditt 
2,375% vto. 03/12/2012  100 € 101  0,16 
4,000% vto. 15/06/2011    450  455  0,71 
Swedbank AB 
1,593% vto. 30/04/2012    400  403  0,63 
Valhalla I S.A. 
1,364% vto. 26/03/2013    1.300      1.301  2,05 

          
     34.663 54,47 

                  
INDUSTRIA GENERAL 
AP Moller – Maersk 
4,375% vto. 24/11/2017    600  600  0,94 

                  
SUMINISTROS PÚBLICOS 
Deutsche Telekom International Finance BV 
8,125% vto. 29/05/2012    500  547  0,86 

                  
Total bonos y obligaciones de empresa    35.810 56,27 

                  
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Notes 
0,875% vto. 

30/04/2011 (a)  40 $ 30  0,05 
                  

VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arena BV 
1,238% vto. 17/02/2037  142 € 140  0,22 
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
1,084% vto. 20/09/2056    196  194  0,31 
Delphinus BV 
1,285% vto. 25/06/2066    35  34  0,05 
Dutch MBS BV 
1,175% vto. 02/11/2037    404  391  0,61 
EMF-NL 
1,887% vto. 17/10/2039    156  153  0,24 
Marble Arch Residential Securitisation No. 3 Ltd. 
1,154% vto. 20/06/2037    73  64  0,10 
Orio Finance PLC 
1,570% vto. 15/08/2040    51  50  0,08 
Tricolore Funding Srl 
1,195% vto. 15/07/2020    83  82  0,13 

          
       1.108  1,74 

                  
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Chapel BV 
1,708% vto. 17/11/2064    185  171  0,27 

 

 

F-E Green Srl 
1,235% vto. 30/10/2018  42 € 42 € 0,06
Globaldrive BV 
1,813% vto. 20/02/2016    33  33  0,05
Lombarda Lease Finance Srl 
1,195% vto. 30/01/2022    116  113  0,18

          
     359  0,56

                  
EMISIONES SOBERANAS 
Land Schleswig-Holstein 
1,000% vto. 08/11/2013    800  798  1,25
State of Baden-Wurttemberg 
0,935% vto. 25/02/2013    1.000  1.002  1,57
1,006% vto. 04/01/2013    2.115  2.113  3,32
State of Berlin 
0,948% vto. 21/01/2011    500  500  0,79
0,966% vto. 03/03/2011    1.000  1.000  1,57
0,977% vto. 05/03/2012    1.000  1.000  1,57
1,265% vto. 25/06/2012    1.000  1.004  1,58
State of Brandenburg 
0,940% vto. 15/01/2013    1.000  1.003  1,58
0,955% vto. 25/01/2012    500  500  0,78
0,969% vto. 08/04/2013    4.800  4.803  7,55
State of Bremen 
1,483% vto. 27/04/2011    700  701  1,10
State of Hesse 
0,969% vto. 11/02/2013    1.000  1.002  1,57
1,520% vto. 04/05/2012    1.400  1.406  2,21
State of Lower Saxony 
1,075% vto. 23/10/2012    1.300  1.301  2,04
1,122% vto. 10/10/2011    500  500  0,79
1,325% vto. 26/10/2015    1.000  1.003  1,58
State of North Rhine-Westphalia 
0,604% vto. 16/01/2013    2.000  1.998  3,14
0,975% vto. 23/01/2013    1.000  1.003  1,58
0,978% vto. 08/03/2011    900  900  1,41
0,979% vto. 19/03/2012    800  799  1,26
State of Rhineland-Palatinate 
0,935% vto. 15/01/2012    1.000  999  1,57
1,281% vto. 29/05/2012    1.400  1.406  2,21
1,337% vto. 16/03/2011    500  501  0,79

          
     27.242  42,81

                  
Total valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario - Bolsa de Valore
Oficial/ Mercado Regulado    64.549 € 101,43

        

  
      

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a 
números de contratos) 

 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

  
FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento
Número de 
contratos 

Plusvalía
latente 

% del 
Activo Neto

Euro-Schatz 2-Year Note March Futures Corto  03/2011   79   5 € 0,01 
                        

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado    5 € 0,01 
            

  

  
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
  
OPCIONES COMPRADAS 
         

Descripción Contraparte   
Precio de
ejercicio 

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Coste 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

OPCIONES SOBRE DIVISAS 
Put - OTC Australian dollar versus US dollar RBS   0,953 $ 10/01/2011  64.600 AUD   316 €  1 €  0,00  
Call - OTC Eurodollar versus US dollar CSFB    1,361 10/01/2011  47.500 €   265   60   0,10  



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  FX Strategies Fund (Cont.) 
 

 

 

204 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

  
          

Descripción Contraparte  
Precio de 
ejercicio 

Fecha de
vencimiento 

Importe 
nocional Coste 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

Put - OTC New Zealand dollar versus US dollar CSFB   0,735 $ 10/01/2011   20.900 NZD    82 €  2 €  0,00  
Call - OTC US dollar versus Japanese yen CSFB   84,700 JPY 10/01/2011   47.600 $  167   4   0,01  
Call - OTC US dollar versus Norwegian krone CSFB   6,259 NOK 10/01/2011   15.900   88   0   0,00  
Call - OTC US dollar versus Swedish krona CSFB   7,144 SEK 10/01/2011   15.900   89   1   0,00  
Put - OTC US dollar versus Swiss franc RBS   0,962 CHF 10/01/2011   47.600   186   1.039   1,63                        

               1.193 €    1.107 €  1,74                      
  
          

OPCIONES VENDIDAS 
         

Descripción Contraparte   
Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

OPCIONES SOBRE DIVISAS 
Call - OTC Australian dollar versus US dollar RBS   1,007 $ 10/01/2011 64.600 AUD  (275) € (616) € (0,97) 
Put - OTC Eurodollar versus US dollar CSFB   1,288  10/01/2011 47.500 €  (321)  (34)  (0,05) 
Call - OTC New Zealand dollar versus US dollar CSFB   0,777  10/01/2011 20.900 NZD  (67)  (55)  (0,09) 
Call - OTC US dollar versus Swiss franc RBS   1,008 CHF 10/01/2011 47.600 $  (184)  0   0,00  
Put - OTC US dollar versus Japanese yen CSFB   81,100 JPY 10/01/2011 47.600   (176)  (144)  (0,23) 
Put - OTC US dollar versus Norwegian krone CSFB   5,871 NOK 10/01/2011  15.900   (79)  (86)  (0,13) 
Put - OTC US dollar versus Swedish krona CSFB   6,699 SEK 10/01/2011  15.900   (80)  (61)  (0,10)                      

              (1.182) €   (996) € (1,57)                    
  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra AUD  44.000  CITI  01/2011   727 €  0  €  727  €  1,14  
Compra    17.297  RBS  01/2011   286   0   286   0,45  
Compra    3.303  UBS  01/2011   54   0   54   0,09  
Venta CHF  17.758  BCLY  01/2011   0   (727)  (727)  (1,14) 
Compra    376  CITI  01/2011   16   0   16   0,03  
Venta    18.526  RBS  01/2011   0   (738)  (738)  (1,16) 
Venta    10.649  UBS  01/2011   0     (436)    (436)  (0,69) 
Compra DKK  33.860  BCLY  01/2011   0   0   0   0,00  
Venta    60.400  BCLY  01/2011   0   (17)  (17)  (0,03) 
Venta    2.200  JPM  01/2011   0   0   0   0,00  
Venta    30.800  BCLY  02/2011   0   0   0   0,00  
Compra    8.200  JPM  02/2011   0   (1)  (1)  0,00  
Venta    14.428  JPM  02/2011   1   0   1   0,00  
Compra    6.000  BCLY  10/2011   0   0   0   0,00  
Venta    18.100  BCLY  10/2011   3   0   3   0,01  
Venta JPY  97.650  CITI  01/2011   0   (23)  (23)  (0,04) 
Compra    3.941.963  CSFB  01/2011   408   0   408   0,64  
Venta    61.874  UBS  02/2011   0   (7)  (7)  (0,01) 
Compra NOK  5.274  CITI  01/2011   11   0   11   0,02  
Compra    48.020  CSFB  01/2011   124   0   124   0,20  
Compra    47.963  UBS  01/2011   124   0   124   0,19  
Compra NZD  10.450  CSFB  01/2011   51   0   51   0,08  
Compra    10.450  UBS  01/2011   51   0   51   0,08  
Compra SEK  28.604  CSFB  01/2011   40   0   40   0,06  
Compra    80.784  DUB  01/2011   112   0   112   0,18  
Compra $  18.000  BCLY  01/2011   4   0   4   0,01  
Compra    33.241  CITI  01/2011   4   (5)  (1)  0,00  
Venta    44.646  CITI  01/2011   148   0   148   0,23  
Compra    32.765  CSFB  01/2011   0   (48)  (48)  (0,08) 
Venta    67.610  CSFB  01/2011   139   0   139   0,22  
Venta    11.750  DUB  01/2011   29   0   29   0,05  
Compra    18.806  RBS  01/2011   5   0   5   0,01  
Venta    16.980  RBS  01/2011   97   0   97   0,15  
Compra    10.794  UBS  01/2011   3   0   3   0,00  
Venta    19.126  UBS  01/2011   49   0   49   0,08  
Venta    6.358  BNP  02/2011   0   (7)  (7)  (0,01) 
Venta    480  CITI  02/2011   2   0   2   0,00  
Compra    290  CSFB  02/2011   3   0   3   0,00                      

           2.491 €    (2.009) €    482  €  0,76                    
  
     

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC      593 € 0,93          
    
Total cartera de inversiones       65.147 € 102,37          
 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA 
BNP Paribas Bank 
0,088% vto. 31/12/2010  1.113 € 1.113 €   1,75 
Brown Brothers Harriman & Co. 
0,050% vto. 03/01/2011  101 DKK  13   0,02 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
0,054% vto. 31/12/2010  6 CAD  4  € 0,01 
0,070% vto. 31/12/2010   4 £  5   0,01 
Nordea Bank AB 
0,030% vto. 31/12/2010  2.193 $  1.651   2,59           
Total Depósitos a un día      2.786  € 4,38          
Otros activos y pasivos circulantes      (4.295) € (6,75)          
Patrimonio Neto        63.638  € 100,00           
  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) Valores con un valor total de mercado de 24 € y posiciones de liquidez por importe de 49 € se mantienen segregados en el Depositario al objeto 
de cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  

  
(b) Posiciones de liquidez por importe de 851 € se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de divisas celebrados 

conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(c) Mediciones del valor razonable1  
  
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y 

pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2010 
Valores mobiliarios  0 €  64.549 €  0 €  64.549 € 
Instrumentos financieros derivados4  5   593   0   598  
Total    5 €     65.142 €    0 €    65.147 € 
  
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante 

el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación 
neta de la 
plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 31 de 
diciembre de 

2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20106

Valores mobiliarios           222 €  0 €  (82) € 1 € 5 €             7 €     (153) € 0 € 0 € 
  
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y 

pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2009 
Valores mobiliarios  0 €  65.871 €  222 €  66.093 € 
Instrumentos financieros derivados4  12   25   0   37  
Total    12 €     65.896 €     222 €     66.130 € 
  
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo 

durante el período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre de 

2008 
Compras

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/
salidas 
netas 

del Nivel 3

Saldo de 
cierre a 31 de 
diciembre de 

2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros 

en cartera a 31 de 
diciembre de 20096 

Valores mobiliarios 0 € 223 € 0 € 0 € 0 €  (1) €  0 €  222 €  (1) € 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  
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6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles) DESCRIPCIÓN 

NOMINAL
(en miles) 

COSTE
(en miles) 

   

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
France Treasury Bills 
0,000% vto. 26/08/2010  7.260 €          7.250 €
Dutch Treasury Certificate 
0,000% vto. 31/12/2010  6.500   6.476 
France Treasury Notes 
1,500% vto. 12/09/2011  6.000   6.041 
Nykredit Realkredit 
4,000% vto. 01/04/2011   40.800 DKK  5.618 
Republic of Germany 
4,750% vto. 04/07/2034  4.300 €  5.472 
State of Brandenburg 
0,969% vto. 08/04/2013  4.800   4.802 
Japan Treasury Bills 
0,000% vto. 13/09/2010  500.000 JPY  4.474 
Bundesobligation 
2,500% vto. 08/10/2010  4.370 €  4.404 
Realkredit Danmark A/S 
2,000% vto. 01/01/2012   29.300 DKK  3.951 
Nykredit Realkredit A/S 
4,000% vto. 01/01/2011 25.000   3.437 
France Treasury Notes 
0,000% vto. 28/10/2010  3.300 €  3.298 
Bundesschatzanweisungen 
4,750% vto. 11/06/2010  3.150   3.157 
Nykredit Realkredit 
4,000% vto. 01/10/2011   18.100 DKK  2.495 
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 30/06/2010  2.180 €  2.180 
State of Baden-Wuerttemberg 
1,006% vto. 04/01/2013  2.115   2.116 
Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg Foerderbank 
1,008% vto. 21/01/2013  2.000   2.000 
Italy Certificati di Credito del Tesoro 
0,000% vto. 01/03/2014  2.000   1.997 
State of North Rhine-Westphalia 
0,604% vto. 16/01/2013  2.000   1.996 
Bundesschatzanweisungen 
4,000% vto. 10/09/2010  1.830   1.849 
Hellenic Republic Government Bond 
0,000% vto. 16/07/2010  1.800   1.787 
Dutch Treasury Certificate 
0,000% vto. 29/10/2010  1.600   1.599 
Dutch Treasury Certificate 
0,000% vto. 31/12/2010  1.500   1.488 
Bundesobligation 
4,000% vto. 11/10/2013  1.280   1.401 
Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg Foerderbank 
0,769% vto. 06/08/2012  1.300   1.302 
Valhalla I S.A. 
1,864% vto. 26/03/2013  1.300   1.300 
Realkredit Danmark A/S 
2,000% vto. 01/01/2011   9.300 DKK  1.256 
CIF Euromortgage 
3,625% vto. 16/07/2010  1.000 €  1.007 
CM-CIC Covered Bonds 
5,250% vto. 09/06/2010  1.000   1.007 
State of Lower Saxony 
1,325% vto. 26/10/2015  1.000   1.004 
State of Rheinland-Palatinate 
0,935% vto. 15/01/2012  1.000   1.000 
France Treasury Bills 
0,000% vto. 01/07/2010  1.000   1.000 
State of Berlin 
0,977% vto. 05/03/2012  1.000   999 
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 15/09/2010  1.000   999 
BNP Paribas 
0,000% vto. 12/04/2013  1.000   999 
State of Hesse 
0,969% vto. 11/02/2013  1.000   999 
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 13/10/2010  1.000   999 
Deutsche Pfandbriefbank AG 
3,250% vto. 16/03/2012  900   928 

 

 

State of North Rhine-Westphalia 
0,979% vto. 19/03/2012  800 €             800 € 
Land Schleswig-Holstein 
1,000% vto. 11/08/2013  800   799  
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
0,977% vto. 04/03/2013  700   700  
Germany Treasury Bills 
0,000% vto. 25/08/2010  670   670  
Nationwide Building Society 
4,625% vto. 13/09/2012  600   634  
BA Covered Bond Issuer 
4,625% vto. 06/07/2010  600   606  
CIF Euromortgage 
3,625% vto. 16/07/2010  600   605  
NRW.Bank 
1,088% vto. 23/08/2012  600   602  
Landeskreditbank Baden-Wurttemberg Foerderbank 
1,058% vto. 21/01/2014  600   600  
AP Moller-Maersk A/S 
4,375% vto. 24/11/2017  600   598  
Deutsche Telekom International Finance BV 
8,125% vto. 29/05/2012  500   559        

  
NOMINAL
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles) 

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Dutch Treasury Certificate 
0,000% vto. 31/12/2010  8.000 €         7.996 € 
France Treasury Bills 
0,000% vto. 26/08/2010  7.260   7.258  
France Treasury Notes 
1,500% vto. 12/09/2011  6.000   6.058  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2034  4.300   5.471  
Japan Treasury Bills     
0,000% vto. 13/09/2010  500.000 JPY  4.637  
Bundesobligation     
2,500% vto. 08/10/2010  4.370 €  4.404  
Nykredit Realkredit A/S     
4,000% vto. 01/01/2011   31.400 DKK  4.297  
France Treasury Bills     
0,384% vto. 03/06/2010  3.500 €  3.496  
France Treasury Bills     
0,000% vto. 28/10/2010  3.300   3.300  
Bundesschatzanweisungen     
4,750% vto. 11/06/2010  3.150   3.157  
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab     
4,000% vto. 01/01/2010   18.000 DKK  2.419  
Nykredit Realkredit A/S     
4,000% vto. 01/01/2010 17.400   2.338  
Italy Certificati di Credito del Tesoro     
0,900% vto. 01/03/2012  2.000 €  2.002  
Italy Certificati di Credito del Tesoro     
0,000% vto. 01/03/2014  2.000   1.991  
Spain Government Bond     
0,628% vto. 29/10/2012  2.000   1.987  
DLR Kredit A/S     
4,000% vto. 01/01/2010   14.000 DKK  1.881  
Bundesschatzanweisungen     
4,000% vto. 10/09/2010  1.830 €  1.849  
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab     
5,000% vto. 01/01/2010  1.800   1.800  
Hellenic Republic Government Bond     
0,000% vto. 16/07/2010  1.800   1.779  
Nykredit Realkredit     
4,000% vto. 01/04/2011   12.800 DKK  1.736  
Dutch Treasury Certificate     
0,000% vto. 31/12/2010  1.600 €  1.600  
DLR Kredit A/S     
5,000% vto. 01/01/2010  1.500   1.500  
Bundesobligation     
4,000% vto. 11/10/2013  1.280   1.401  
Nykredit Realkredit A/S     
1,000% vto. 01/01/2011  1.250   1.250  



 (Sin auditar)  
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DESCRIPCIÓN 

NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles) DESCRIPCIÓN 

NOMINAL
(en miles)

COSTE
(en miles) 

   

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE 
DE 2010   

Germany Treasury Bills     

0,000% vto. 30/06/2010   1.090 €    1.090 €
BNP Paribas Home Loan Covered Bonds S.A.     

4,125% vto. 24/01/2011  1.000   1.027 
European Investment Bank     

0,940% vto. 09/01/2015  1.000   1.010 
BNP Paribas     

0,000% vto. 12/04/2013  1.000   1.000 
CM-CIC Covered Bonds     

4,375% vto. 02/11/2010  1.000   1.000 
DnB NOR Boligkreditt     

4,375% vto. 15/11/2010  1.000   1.000 
NRW.Bank     

5,250% vto. 19/02/2010  1.000   1.000 
Nykredit Realkredit A/S     

5,000% vto. 01/01/2010  1.000   1.000 
France Treasury Bills     

0,417% vto. 04/02/2010  1.000   1.000 
CM-CIC Covered Bonds     

5,250% vto. 09/06/2010  1.000   1.000 
Realkredit Danmark A/S     

5,000% vto. 01/01/2010  1.000   1.000 
CIF Euromortgage     

3,625% vto. 16/07/2010  1.000   1.000 

 

 

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE 
DE 2010   

Germany Treasury Bills     

0,000% vto. 15/09/2010  1.000 €  1.000 €
Germany Treasury Bills     

0,000% vto. 13/10/2010  1.000   1.000 
France Treasury Bills     

0,000% vto. 01/07/2010  1.000   1.000 
Realkredit Danmark A/S     

4,000% vto. 01/01/2010  7.000DKK  941 
Nykredit Realkredit     

4,000% vto. 01/10/2011    6.000   822 
Societe Financement de l’Economie Francaise     

3,000% vto. 10/12/2010  750 €  750 
Germany Treasury Bills     

0,000% vto. 25/08/2010  670   670 
General Electric Capital Corp.     

1,187% vto. 09/12/2011  800 $  617 
CIF Euromortgage     

3,625% vto. 16/07/2010  600 €  600 
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad 
está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las 
veinte principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número 
de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las 
operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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NETO
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
AUSTRALIA 

Commonwealth Bank of Australia 
3,625% vto. 25/06/2014  180  $ 191 $ 0,08 
Westpac Banking Corp. 
2,900% vto. 10/09/2014    170   176  0,08 

            
     367  0,16 

                    
BAHREIN 

Bahrain Government International Bond 
5,500% vto. 31/03/2020    200   204  0,09 

                    
BERMUDAS 

Noble Group Ltd. 
6,625% vto. 05/08/2020    400   420  0,19 
6,750% vto. 29/01/2020    600   665  0,29 
Qtel International Finance Ltd. 
3,375% vto. 14/10/2016    200   191  0,08 

            
       1.276  0,56 

                    
BRASIL 

Banco do Brasil S.A. 
4,500% vto. 22/01/2015    100   105  0,05 
Banco Santander Brazil S.A. 
0,000% vto. 28/12/2011   1.400   1.395  0,61 
2,596% vto. 29/12/2011    500   488  0,21 
BM&F Bovespa S.A. 
5,500% vto. 16/07/2020    800   818  0,36 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2012  503  BRL 298  0,13 
10,000% vto. 01/01/2017    345   190  0,08 
CSN Islands XI Corp. 
6,875% vto. 21/09/2019  800  $ 868  0,38 
CSN Resources S.A. 
6,500% vto. 21/07/2020    700   742  0,33 
Fibria Overseas Finance Ltd. 
7,500% vto. 04/05/2020    519   548  0,24 
Gerdau Holdings, Inc. 
7,000% vto. 20/01/2020    600   663  0,29 
GTL Trade Finance, Inc. 
7,250% vto. 20/10/2017    600   663  0,29 
Itau Unibanco S.A. 
1,300% vto. 14/03/2011    500   500  0,22 
1,450% vto. 13/06/2011    400   399  0,17 
1,700% vto. 12/09/2011    300   299  0,13 
Petrobras International Finance Co. 
7,875% vto. 15/03/2019    820   973  0,43 
Vale Overseas Ltd. 
6,875% vto. 21/11/2036    400   441  0,19 

            
     9.390  4,11 

                    
ISLAS VÍRGENES BRITÁNICAS 

Gerdau Trade, Inc. 
5,750% vto. 30/01/2021    200   201  0,09 

                    
CANADÁ 

Bank of Nova Scotia 
1,650% vto. 29/10/2015    600   574  0,25 
Canada Government Bond 
1,500% vto. 01/06/2012  900  CAD 905  0,39 
4,250% vto. 01/06/2018    200   220  0,10 
3,000% vto. 01/12/2036 (a)    684   977  0,43 
Canadian Imperial Bank of Commerce 
2,000% vto. 04/02/2013  400  $ 407  0,18 

 

 

Province of Ontario Canada 
4,100% vto. 16/06/2014    100  108  0,05 
6,200% vto. 02/06/2031  96 CAD 122  0,05

            
     3.313  1,45

                    
ISLAS CAIMÁN 

Hyundai Capital Auto Funding Ltd. 
1,261% vto. 20/09/2016  600 $ 593 $ 0,26
IPIC GMTN Ltd. 
3,125% vto. 15/11/2015    250  245  0,10
5,000% vto. 15/11/2020    250  246  0,11
Odebrecht Drilling Norbe VIII & IX Ltd. 
6,350% vto. 30/06/2021    500  523  0,23

            
       1.607  0,70

                    
COLOMBIA 

Ecopetrol S.A. 
7,625% vto. 23/07/2019    100  116  0,05

                    
DINAMARCA 

BRFkredit A/S 
2,050% vto. 15/04/2013    400  407  0,18
Danske Bank A/S 
4,500% vto. 01/07/2016  700 € 1.010  0,44

            
     1.417  0,62

                    
EGIPTO 

Petroleum Export III Ltd. 
3,319% vto. 07/12/2012  700 $ 698  0,31

                    
FRANCIA 

BNP Paribas 
1,071% vto. 24/03/2011  200 € 268  0,12
5,186% vto. 29/06/2049  200 $ 184  0,08
BNP Paribas Home Loan Covered Bonds S.A. 
4,500% vto. 30/05/2014  50 € 72  0,03
CIF Euromortgage 
4,125% vto. 19/12/2014    100  142  0,06
CM-CIC Covered Bonds 
4,750% vto. 17/07/2012    50  70  0,03
France Government Bond 
1,600% vto. 25/07/2015 (a)    79  111  0,05
2,250% vto. 25/07/2020 (a)    57  83  0,04
4,000% vto. 25/04/2018    86  124  0,05
Societe Financement de l’Economie Francaise 
3,000% vto. 07/04/2014    50  69  0,03
3,375% vto. 05/05/2014  150 $ 158  0,07

            
     1.281  0,56

                    
ALEMANIA 

Bundesobligation 
2,250% vto. 10/04/2015  500 € 686  0,30
Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale 
2,875% vto. 21/04/2017    200  269  0,12
Republic of Germany 
3,000% vto. 04/07/2020    900  1.214  0,53
3,250% vto. 04/01/2020    2.090  2.885  1,26
3,500% vto. 04/07/2019     2.300  3.241  1,42
3,750% vto. 04/01/2015    1.970  2.860  1,25
3,750% vto. 04/01/2019    600  862  0,38
4,250% vto. 04/07/2017    500  745  0,33
4,250% vto. 04/07/2018    1.900  2.822  1,23
5,500% vto. 04/01/2031    30  52  0,02
Republic of Germany Inflation Linked 
1,750% vto. 15/04/2020 (a)    103  147  0,06

            
     15.783  6,90

          

 

           
HONG KONG 

Sinochem Overseas Capital Co. Ltd. 
4,500% vto. 12/11/2020  400 $ 396  0,17

                    
INDIA 

Indian Oil Corp. Ltd. 
4,750% vto. 22/01/2015  600  618  0,27
State Bank of India & London 
4,500% vto. 27/07/2015    600  614  0,27

            
     1.232  0,54

                    
INDONESIA 

Majapahit Holding BV 
7,250% vto. 17/10/2011  600 $ 625 $ 0,27

                    
IRLANDA 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 

RZD Capital Ltd.         
5,739% vto. 03/04/2017    400  417  0,18

                    
  

  
ACCIONES     

MUTUAL FUNDS (b) 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating 
NAV Fund 2.253.883  22.544  9,86

          
Total Irlanda      22.961  10,04

                    

  

  
NOMINAL
(en miles)     

JAPÓN 
Japan Government CPI Linked Bond 
1,400% vto. 10/06/2018 (a) 98.710 JPY1.227  0,54
Japan Government International Bond 
1,300% vto. 20/12/2019    90.000  1.139  0,50
1,500% vto. 20/09/2018    67.000  869  0,38

            
     3.235  1,42

                    
LUXEMBURGO 

Intelsat Jackson Holdings S.A. 
5,250% vto. 03/04/2018  1.000 $ 1.011  0,44
Telecom Italia Capital S.A. 
6,999% vto. 04/06/2018    100  106  0,05

            
     1.117  0,49

                    
MÉXICO 

America Movil SAB de C.V. 
6,125% vto. 30/03/2040    200  213  0,09
6,375% vto. 01/03/2035    100  110  0,05
BBVA Bancomer S.A. 
7,250% vto. 22/04/2020    1.000  1.060  0,46
Mexico Government International Bond 
7,250% vto. 15/12/2016  24.000 MXN2.025  0,89
7,500% vto. 21/06/2012    20.833  1.756  0,77
7,750% vto. 14/12/2017    9.370  809  0,35
8,500% vto. 13/12/2018    5.700  511  0,22
9,000% vto. 20/12/2012    2.160  188  0,08
9,500% vto. 18/12/2014    26.550  2.413  1,06
Pemex Project Funding Master Trust 
6,625% vto. 15/06/2035  40 $ 41  0,02
Petroleos Mexicanos 
8,000% vto. 03/05/2019    790  956  0,42

            
     10.082  4,41

                    
PAÍSES BAJOS 

ABN Amro Bank NV 
3,250% vto. 21/09/2015  800 € 1.094  0,48
3,750% vto. 15/07/2014    50  70  0,03
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Achmea Hypotheekbank NV 
3,200% vto. 03/11/2014  200 $ 208 $ 0,09 
Deutsche Telekom International Finance BV 
8,750% vto. 15/06/2030    30  41  0,02 
Fortis Bank Nederland NV 
3,375% vto. 19/05/2014  25 € 35  0,02 
GMAC International Finance BV 
7,500% vto. 21/04/2015    150  209  0,09 
ING Bank NV 
3,375% vto. 23/03/2017    400  539  0,24 
3,900% vto. 19/03/2014  300 $ 323  0,14 
5,250% vto. 05/06/2018  300 € 447  0,19 
ING Groep NV 
5,775% vto. 29/12/2049  300 $ 260  0,11 
LeasePlan Corp. NV 
3,250% vto. 22/05/2014  125 € 174  0,08 
Saecure BV 
1,965% vto. 23/09/2092    93  124  0,05 
SNS Bank NV 
3,500% vto. 10/03/2014    125  176  0,08 
Waha Aerospace BV 
3,925% vto. 28/07/2020  600 $ 606  0,26 

            
       4.306  1,88 

                    
NORUEGA 
DnB NOR Boligkreditt 
2,100% vto. 14/10/2015    900  857  0,38 
3,375% vto. 20/01/2017  400 € 546  0,24 
4,125% vto. 01/02/2013    50  70  0,03 
Sparebanken 1 Boligkreditt 
3,250% vto. 17/03/2017    550  741  0,32 

            
     2.214  0,97 

                    
POLONIA 
Poland Government Bond 
4,250% vto. 24/05/2011  180 PLN 61  0,02 
5,500% vto. 25/10/2019    50  16  0,01 

            
     77  0,03 

                    
QATAR 
Qatari Diar Finance QSC 
5,000% vto. 21/07/2020  500 $ 499  0,22 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. II 
5,298% vto. 30/09/2020    481  509  0,22 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
5,832% vto. 30/09/2016    446  481  0,21 

            
     1.489  0,65 

                    
RUMANÍA 
Romania Government International Bond 
5,000% vto. 18/03/2015  200 € 265  0,12 

                    
RUSIA 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
5,670% vto. 05/03/2014    1.250 $ 1.326  0,58 
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto. 01/03/2013    600  682  0,30 
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto. 08/03/2014    200  239  0,11 
10,500% vto. 25/03/2014    600  718  0,31 
Russia Government International Bond 
7,500% vto. 31/03/2030    2.014  2.334  1,02 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A. 
7,125% vto. 14/01/2014    600  641  0,28 
9,000% vto. 11/06/2014    240  271  0,12 
TNK-BP Finance S.A. 
7,500% vto. 13/03/2013    400  433  0,19 
7,500% vto. 18/07/2016    900  999  0,43 
VEB Finance Ltd. for Vnesheconombank 
6,902% vto. 09/07/2020    1.650  1.735  0,76 

            
       9.378  4,10 

          

 

           
COREA DEL SUR 
Export-Import Bank of Korea 
1,352% vto. 13/03/2012  300 $ 300 $ 0,13
5,125% vto. 29/06/2020    300  310  0,14
8,125% vto. 21/01/2014    600  687  0,30
Korea Development Bank 
8,000% vto. 23/01/2014    200  228  0,10
Korea Housing Finance Corp. 
4,125% vto. 15/12/2015    400  404  0,18
Shinhan Bank 
1,584% vto. 16/11/2012      1.800  1.788  0,78

            
     3.717  1,63

                    
ESPAÑA 
Santander US Debt S.A. Unipersonal 
1,103% vto. 30/03/2012    200  198  0,09
Telefonica Emisiones SAU 
4,949% vto. 15/01/2015    500  518  0,22

            
     716  0,31

                    
SUECIA 
Nordea Hypotek AB 
3,500% vto. 18/01/2017  350 € 479  0,21
4,250% vto. 06/02/2014    50  71  0,03
Swedbank Hypotek AB 
4,125% vto. 09/06/2014    250  355  0,16

            
     905  0,40

                    
REINO UNIDO 
Abbey National Treasury Services PLC 
2,500% vto. 18/03/2013    1.100  1.477  0,65
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
2,403% vto. 16/05/2047    500  668  0,29
Bank of Scotland PLC 
3,250% vto. 25/01/2013    500  679  0,30
4,750% vto. 26/01/2015    500  704  0,31
Barclays Bank PLC 
5,125% vto. 08/01/2020  1.050 $ 1.074  0,47
5,926% vto. 29/09/2049    200  180  0,08
BP Capital Markets PLC 
4,750% vto. 10/03/2019    200  207  0,09
British Sky Broadcasting Group PLC 
9,500% vto. 15/11/2018    500  656  0,29
Lloyds TSB Bank PLC 
4,375% vto. 12/01/2015    500  500  0,22
6,375% vto. 17/06/2016  300 € 433  0,19
Nationwide Building Society 
3,875% vto. 05/12/2013    800  1.106  0,48
Royal Bank of Scotland PLC 
3,000% vto. 08/09/2015    1.100  1.452  0,63
3,875% vto. 19/10/2020    1.100  1.393  0,61
4,625% vto. 22/09/2021    100  110  0,05
4,875% vto. 25/08/2014  1.000 $ 1.025  0,45
United Kingdom Gilt         
4,000% vto. 07/09/2016  800 £ 1.351  0,59
4,750% vto. 07/09/2015     2.300  4.009  1,75
4,750% vto. 07/03/2020   1.400  2.425  1,06
Vodafone Group PLC        
6,250% vto. 15/01/2016  50 € 76  0,03

            
      19.525  8,54

                    
ESTADOS UNIDOS 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Alcoa, Inc. 
6,750% vto. 15/07/2018    500  546  0,24
Ally Financial, Inc. 
1,750% vto. 30/10/2012    900  916  0,40
8,300% vto. 12/02/2015    200  221  0,10
Altria Group, Inc. 
9,250% vto. 06/08/2019    1.000  1.307  0,57
American General Finance Corp. 
5,200% vto. 15/12/2011    300  293  0,13
5,625% vto. 17/08/2011    200  198  0,09
5,900% vto. 15/09/2012    100  95  0,04

 

 

American International Group, Inc. 
5,050% vto. 01/10/2015  500 € 515 $ 0,22
8,250% vto. 15/08/2018    750  867  0,38
Anadarko Petroleum Corp. 
6,950% vto. 15/06/2019    45  51  0,02
Aviation Capital Group 
7,125% vto. 15/10/2020    900  918  0,40
BA Covered Bond Issuer 
4,250% vto. 05/04/2017    550  750  0,33
Bank of America Corp. 
5,650% vto. 01/05/2018  300 $ 307  0,14
7,000% vto. 15/06/2016  50 € 73  0,03
Bear Stearns Cos.,LLC 
7,250% vto. 01/02/2018  430 $ 510  0,22
CenturyLink, Inc. 
6,150% vto. 15/09/2019    20  20  0,01
CIT Group, Inc. 
7,000% vto. 01/05/2014    350  354  0,15
Citigroup Funding, Inc. 
1,875% vto. 22/10/2012    900  918  0,40
Citigroup, Inc. 
6,125% vto. 15/05/2018    300  329  0,14
6,375% vto. 12/08/2014    600  664  0,29
8,500% vto. 22/05/2019    400  497  0,22
Dow Chemical Co. 
2,536% vto. 08/08/2011    150  152  0,07
El Paso Pipeline Partners Operating Co. LLC 
6,500% vto. 01/04/2020    200  211  0,09
Ford Motor Credit Co. LLC 
8,000% vto. 01/06/2014    500  551  0,24
8,700% vto. 01/10/2014    400  451  0,20
General Electric Capital Corp. 
2,625% vto. 28/12/2012    900  934  0,41
5,875% vto. 14/01/2038    10  10  0,00
Goldman Sachs Group, Inc. 
0,688% vto. 22/07/2015    1.600  1.535  0,67
0,753% vto. 22/03/2016    45  42  0,02
5,950% vto. 18/01/2018    100  109  0,05
6,150% vto. 01/04/2018      1.000    1.103  0,48
HSBC Finance Corp. 
0,496% vto. 09/08/2011    150  150  0,07
International Lease Finance Corp. 
5,875% vto. 01/05/2013    200  203  0,09
6,375% vto. 25/03/2013    500  515  0,23
6,625% vto. 15/11/2013    300  308  0,13
6,750% vto. 01/09/2016    900  965  0,42
JPMorgan Chase & Co. 
1,551% vto. 01/09/2015    2.400  2.397  1,05
4,950% vto. 25/03/2020    300  308  0,13
Kinder Morgan Energy Partners LP 
5,625% vto. 15/02/2015    100  110  0,05
9,000% vto. 01/02/2019    1.000  1.261  0,55
Lorillard Tobacco Co. 
8,125% vto. 23/06/2019    50  56  0,02
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
5,700% vto. 02/05/2017    300  302  0,13
6,875% vto. 25/04/2018    750  822  0,36
6,875% vto. 15/11/2018    500  539  0,24
Morgan Stanley 
0,739% vto. 18/10/2016    1.600  1.480  0,65
4,100% vto. 26/01/2015    500  507  0,22
5,500% vto. 26/01/2020    400  404  0,18
NGPL PipeCo LLC 
7,119% vto. 15/12/2017    75  82  0,04
Reed Elsevier Capital, Inc. 
8,625% vto. 15/01/2019    500  637  0,28
SLM Corp. 
5,375% vto. 15/01/2013    200  204  0,09
5,400% vto. 25/10/2011    300  306  0,13
8,450% vto. 15/06/2018    350  364  0,16
UIL Holdings Corp. 
4,625% vto. 01/10/2020    300  285  0,12
Weyerhaeuser Co. 
6,750% vto. 15/03/2012    150  158  0,07
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WM Covered Bond Program 
4,375% vto. 19/05/2014  500  € 701 $ 0,31 

            
      28.511  12,47 

                    
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Banc of America Large Loan, Inc. 
5,641% vto. 17/02/2051  200  $ 213  0,09 
Merrill Lynch Floating Rate Trust 
0,802% vto. 09/07/2021    100   97  0,04 

            
     310  0,13 

                    
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
California, Metropolitan Water District of Southern 

California Revenue Bonds, Series 2010 
6,947% vto. 01/07/2040    200   207  0,09 
California, Regents of the University of California Limited 

Project Revenue Bonds, Series 2010 
5,946% vto. 15/05/2045    800   732  0,32 
Los Angeles, California, Community College District 

General Obligation Bonds, Series 2010 
6,600% vto. 01/08/2042      900   913  0,40 
6,750% vto. 01/08/2049    800   826  0,36 
Los Angeles, California, Unified School District General 

Obligation Bonds, Series 2010 
6,758% vto. 01/07/2034    100   104  0,05 
New Jersey, Turnpike Authority Revenue Bonds, 

Series 2010 
7,102% vto. 01/01/2041    200   217  0,09 
New York, Dormitory Authority Revenue Bonds, 

Series 2010 
5,051% vto. 15/09/2027    600   559  0,24 

 
New York, New York, General Obligation Bonds, 

Series 2010 
6,646% vto. 01/12/2031   600  606  0,27
New York, New York, Municipal Water Finance Authority 

Revenue Bonds, Series 2010 
5,440% vto. 15/06/2043  300 $ 283 $ 0,12
New York, New York, Transitional Finance Authority 

Revenue Bonds, Series 2010 
5,572% vto. 01/11/2038   500  485  0,21
Ohio, American Municipal Power-Ohio, Inc. Revenue 

Bonds, Series 2010 
7,334% vto. 15/02/2028   600  612  0,27

           
   5.544  2,42

                 
  

  
ACCIONES    

VALORES PREFERENTES 
UBS Preferred Funding Trust V 
6,243% vto. 29/05/2049   2.000  194  0,08

                 

  

  
NOMINAL
(en miles)    

CONTRATOS DE REPO 
Deutsche Bank Securities, Inc. 
0,200% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Bonds 6,750% 
vto. 15/08/2026, 
valorado en $21.181. 
Importe de rescate: 
$20.700.)    20.700 $   20.700  9,06

                 
LETRAS DEL TESORO ESTADOUNIDENSE A CORTO 
PLAZO (CMB) 
US Cash Management Bills 
0,100% vto. 10/02/2011 (c)   1.660  1.660  0,73

                    
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
4,000% vto. 01/09/2040 - 

01/01/2041    3.285 $ 3.270 $ 1,43
4,500% vto. 01/01/2041    1.000 1.027  0,45
5,000% vto. 01/01/2041    3.000 3.154  1,38
5,500% vto. 01/07/2037 - 

01/04/2039    8.956 9.591  4,20
Tennessee Valley Authority    
5,250% vto. 15/09/2039    25 27  0,01

            
    17.069  7,47

                   
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
Treasury Inflation Protected Securities (a) 
1,250% vto. 15/07/2020    1.003 1.028  0,45
2,375% vto. 15/01/2025 (d)    3.179 3.546  1,55
3,625% vto. 15/04/2028 (d)    27 35  0,02
3,875% vto. 15/04/2029    798 1.073  0,47
US Treasury Bills 
0,177% vto. 20/01/2011 - 

02/06/2011 (c)    640 640  0,28
US Treasury Notes 
0,500% vto. 30/11/2012 (d)    15.600 15.582  6,82

            
    21.904  9,59

                   
Total Estados Unidos     95.892  41,95

          
Total valores mobiliarios e 

instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado 213.785 $ 93,52

          

  
      

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
  
*         un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.   

FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto 
3-Month Euribor Interest Rate June Futures Largo  06/2011   20   (3) $  0,00  
3-Month Euribor Interest Rate March Futures Largo  03/2011   44   (7)   0,00  
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2011   86   14   0,00  
Canada Government 10-Year Bond March Futures Largo  03/2011   54   26   0,01  
Euro-Bobl 5-Year Note March Futures Largo  03/2011   2   0   0,00  
Euro-Bund 10-Year Bond March Futures Largo  03/2011   21   15   0,01  
United Kingdom Treasury 10-Year Gilt March Futures Largo  03/2011   31   (4)   0,00                

         41  $  0,02              
  
        
OPCIONES VENDIDAS 
        

Descripción  
Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures  129,000 $  21/01/2011  18  (7) $  (1) $ 0,00  
Call - IMM 90-Day Eurodollar September Futures  99,375   19/09/2011  17  (8 )  (10)  (0,01 ) 
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures  124,000   21/01/2011  18  (9 )  (65)  (0,03 ) 
Put - IMM 90-Day Eurodollar September Futures  99,375   19/09/2011  17  (10 )  (7)  0,00  

                
         (34) $    (83) $ (0,04 ) 

                            
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado          (42) $ (0,02 ) 

              
  
          
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

OPCIONES VENDIDAS 
         

Descripción Contraparte 

Compra/ 
venta de 

protección
Tipo de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION) 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 BNP Compra 1,600%  16/03/2011  100 € (1) $ 0 $  0,00  
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Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso
de tipo 
flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE 
INTERÉS                     
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%   24/09/2012    1.100 $ (7) $  (15) $ (0,01) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%   24/09/2012     300  (2)  (4)  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%   18/06/2012     2.400  (25)  (36)  (0,02) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%   24/09/2012     900  (5)  (12)  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%   24/09/2012     1.100  (7)  (15)  (0,01) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%   18/06/2012     2.300  (22)  (35)  (0,02) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%   24/09/2012    10.900  (84)  (148)  (0,06) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap UBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%   24/09/2012     500  (3)  (7)  0,00  

                       
              (155) $    (272) $ (0,12) 

                      
  
          

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio Índice de ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

OPCIONES SOBRE LA INFLACIÓN CON TOPE MÍNIMO (FLOOR) 
Floor - OTC CPURNSA Index CITI 216,687  Máximo de: [1 - (Índice Final/Índice Inicial) o $0]  07/04/2020    500 $  (4) $  (5 ) $ 0,00  
Floor - OTC CPURNSA Index DUB 218,011  Máximo de: [-(Índice Final/Índice Inicial - 1), $0]  13/10/2020     400   (4)  (4 )  0,00  

                      
               (8) $    (9 ) $ 0,00  

                    
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE 
PROTECCIÓN(1) 

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

CenturyLink, Inc.  (1,000%)   20/09/2019  MSC   20 $ 1 $ 0 $ 1 $  0,00  
                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(2) 

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3)  
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/03/2011  CSFB   100 $  0 $  0  $  0  $  0,00  
America Movil SAB de C.V.  1,000%   20/03/2012  DUB    300   1   (1)  2   0,00  
BP Capital Markets PLC  5,000%   20/09/2011  DUB    400   15   (6)  21   0,01  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/12/2015  BCLY    3.500   (13)  (17)  4   (0,01 ) 
Brazil Government International Bond  1,000%   20/03/2011  GSC    300   0   0   0   0,00  
Egypt Government International Bond  1,000%   20/06/2015  CITI    100   (5)  (6)  1   0,00  
General Electric Capital Corp.  1,000%   20/12/2015  UBS    1.300     (19)    (45)    26   (0,01 ) 
ING Verzekeringen NV  1,400%   20/06/2011  DUB   100 €  0   0   0   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/03/2011  GSC   300   0   0   0   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%   20/09/2011  DUB   1.400 $  2   (6)  8   0,00  

                      
            (19) $    (81) $    62 $  (0,01 ) 

                    
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
          Importe  

          nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Dow Jones CDX N.A. EM12 Index  5,000%   20/12/2014  DUB   900 $  107  $  76 $  31 $  0,05  
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%   20/06/2015  BCLY    100   13   13   0   0,01  
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%   20/06/2015  GSC    100   13   13   0   0,00  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015  BCLY    1.200   166   165   1   0,07  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015  CITI    1.800   249   244   5   0,11  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015  RBS    1.400   193   201   (8)  0,08  
Dow Jones CDX N.A. IG13 Index  1,000%   20/12/2019  MSC    1.000   0   (12)  12   0,00  
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%   20/12/2015  BOA    2.400   17   11   6   0,01  
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%   20/12/2015  CITI    400   3   (2)  5   0,00  

                      
             761  $    709 $    52 $  0,33  

                    
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los 

términos del contrato swap considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y 
entregará la obligación de referencia o los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación 
neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de 
referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los 
términos del contrato swap considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y 
tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de 
liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación 
de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de 
protección si tuviera lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
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SWAPS CRUZADOS SOBRE DIVISAS 
          

Ingreso Pago 
Fecha de 

vencimiento(4) Contraparte 

Importe 
nocional de 
la moneda 

recibida 

Importe 
nocional de
la moneda 
entregada 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía
latente 

% del
Activo 
Neto 

Tipo flotante equivalente al EUR-
LIBOR a 3 meses menos un 
0,299% con base en el 
importe nocional de la 
moneda entregada 

Tipo flotante equivalente al 
USD-LIBOR a 3 meses 
con base en el importe 
nocional de la moneda 
recibida  24/03/2011  JPM  275 $  200 € 6 $ 0 $ 6 $  0,00 

                      
  
(4) En la fecha de vencimiento, el importe nocional de la moneda recibida se intercambiará por el importe nocional de la moneda entregada.  
  
           
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Pago BRL-CDI-Compounded 10,610% 02/01/2012 HSBC   13.100 BRL  30 $  11 $  19 $  0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,140% 02/01/2012 GSC    500   5   2   3   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,140% 02/01/2012 HSBC    14.000   130   61   69   0,06  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,650% 02/01/2012 GSC    100   2   1   1   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,670% 02/01/2012 GSC    1.600   26   13   13   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,760% 02/01/2012 CSFB    600   5   3   2   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,940% 02/01/2012 GSC    2.500   26   2   24   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,970% 02/01/2012 HSBC    57.900   10   6   4   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,910% 02/01/2013 BCLY    4.500   16   21   (5)  0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded 12,285% 02/01/2013 BCLY    2.000   19   6   13   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded 12,590% 02/01/2013 MSC    4.500   40   6   34   0,02  
Pago IBMEXID   6,960% 27/07/2020 BCLY   116.000 MXN    (242)   325   (567)  (0,11) 

                  
             67 $    457 $    (390) $  0,03  

                
  
         
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra AUD  101  BCLY  01/2011   4 $  0 $  4 $  0,00  
Compra    610  CSFB  01/2011   16   0   16   0,01  
Compra    2.231  RBS  01/2011     156   0     156   0,07  
Compra BRL  881  HSBC  02/2011   27   0   27   0,01  
Compra    878  JPM  02/2011   25   0   25   0,01  
Compra    671  MSC  02/2011   8   0   8   0,00  
Venta    2.430  UBS  02/2011   0     (25 )  (25 )  (0,01 ) 
Compra    4.461  CITI  03/2011   38   0   38   0,02  
Compra    2.430  UBS  04/2011   25   0   25   0,01  
Compra CAD  1.300  CITI  01/2011   8   0   8   0,00  
Compra    202  CSFB  01/2011   3   0   3   0,00  
Venta    1.300  MSC  01/2011   0   (10 )  (10 )  0,00  
Compra      7.689  DUB  02/2011   97   0   97     0,04  
Compra    1.300  MSC  02/2011   9   0   9   0,01  
Compra CHF  380  CITI  01/2011   8   0   8   0,00  
Compra    199  BCLY  02/2011   10   0   10   0,01  
Compra    98  CSFB  02/2011   5   0   5   0,00  
Compra    2.575  RBC  02/2011   169   0   169   0,07  
Venta    99  RBS  02/2011   0   (7 )  (7 )  0,00  
Compra CNY  8.037  BCLY  01/2011   28   0   28   0,01  
Compra    66  BOA  01/2011   0   0   0   0,00  
Venta    678  CITI  01/2011   0   (3 )  (3 )  0,00  
Compra    3.553  DUB  01/2011   14   0   14   0,01  
Venta    19.443  DUB  01/2011   13   (6 )  7   0,00  
Compra    10.197  HSBC  01/2011   21   0   21   0,01  
Compra    1.357  JPM  01/2011   6   0   6   0,00  
Venta    6.590  JPM  01/2011   5   (5 )  0   0,00  
Compra    133  MSC  01/2011   0   0   0   0,00  
Compra    3.367  RBS  01/2011   10   0   10   0,01  
Compra    6.739  BOA  04/2011   29   0   29   0,01  
Compra    2.015  DUB  04/2011   7   0   7   0,00  
Compra    7.291  JPM  04/2011   12   0   12   0,01  
Compra    175  BCLY  06/2011   0   0   0   0,00  
Compra    679  BOA  06/2011   4   0   4   0,00  
Compra    894  DUB  06/2011   0   (2 )  (2 )  0,00  
Compra    7.844  HSBC  06/2011   3   0   3   0,00  
Compra    3.053  JPM  06/2011   5   0   5   0,00  
Compra    162  RBS  06/2011   0   0   0   0,00  
Compra    1.994  BOA  09/2011   7   0   7   0,00  
Compra    2.656  CITI  09/2011   10   0   10   0,00  
Compra    4.641  UBS  09/2011   16   0   16   0,01  
Compra    152  BCLY  11/2011   0   0   0   0,00  
Compra    917  CITI  11/2011   1   0   1   0,00  
Compra    4.635  DUB  11/2011   18   0   18   0,01  
Compra    12.326  HSBC  11/2011   9   0   9   0,00  
Compra    2.118  JPM  11/2011   0   (1 )  (1 )  0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra CNY  3.891  BCLY  02/2012   0 $  (3) $  (3) $  0,00  
Compra    844  DUB  02/2012   1   0   1   0,00  
Compra    17.250  DUB  09/2015   61   0   61   0,03  
Compra    4.250  JPM  09/2015   16   0   16   0,01  
Compra COP  1.638.900  CITI  04/2011   0   (38 )  (38)  (0,02 ) 
Compra €   3.946  BCLY  01/2011   10   (188 )  (178)  (0,08 ) 
Venta    1.129  BCLY  01/2011   0   (16 )  (16)  (0,01 ) 
Compra    738  BOA  01/2011   3   0   3   0,00  
Compra    9.496  CITI  01/2011   151   (48 )  103   0,05  
Venta    3.952  CITI  01/2011   197   0   197   0,09  
Compra    4.656  CSFB  01/2011   7     (148 )    (141)  (0,06 ) 
Venta    754  CSFB  01/2011   0   (15 )  (15)  (0,01 ) 
Venta    1.151  DUB  01/2011   0   (24 )  (24)  (0,01 ) 
Compra    2.605  MSC  01/2011   0   (99 )  (99)  (0,04 ) 
Compra    779  RBC  01/2011   26   0   26   0,01  
Compra    1.344  RBS  01/2011   0   (23 )  (23)  (0,01 ) 
Venta    590  RBS  01/2011   0   (19 )  (19)  (0,01 ) 
Venta    10.000  CITI  02/2011   0   (278 )  (278)  (0,12 ) 
Compra £  843  CITI  01/2011   19   0   19   0,01  
Venta    827  MSC  01/2011   0   (22 )  (22)  (0,01 ) 
Compra    827  MSC  03/2011   22   0   22   0,01  
Venta    46  UBS  03/2011   0   0   0   0,00  
Compra INR  2.464  BCLY  03/2011   2   0   2   0,00  
Venta    23.266  BCLY  03/2011   0   (34 )  (34)  (0,01 ) 
Compra    24.376  BNP  03/2011   0   0   0   0,00  
Compra    38.266  BOA  03/2011   29   0   29   0,01  
Compra    22.200  CITI  03/2011   1   0   1   0,00  
Compra    5.964  DUB  03/2011   7   0   7   0,00  
Compra    37.554  HSBC  03/2011   7   0   7   0,00  
Venta    3.066  HSBC  03/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    5.993  JPM  03/2011   6   0   6   0,00  
Compra    78.029  RBS  03/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    26.836  UBS  03/2011   15   0   15   0,01  
Compra JPY  8.264  BCLY  01/2011   3   0   3   0,00  
Compra    377.774  CITI  01/2011     101   0   101   0,05  
Compra    178.356  GSC  01/2011   80   0   80   0,04  
Compra    285.380  JPM  01/2011   121   0   121   0,05  
Compra    214.633  MSC  01/2011   21   0   21   0,01  
Venta    214.633  MSC  01/2011   0   (21 )  (21)  (0,01 ) 
Compra    68.859  RBC  01/2011   31   0   31   0,01  
Compra    431.824  RBS  01/2011   185   0   185   0,08  
Compra KRW  603.990  GSC  01/2011   0   (2 )  (2)  0,00  
Compra    441.500  HSBC  01/2011   0   (7 )  (7)  0,00  
Venta    1.045.490  JPM  01/2011   0   (26 )  (26)  (0,01 ) 
Compra    301.400  BCLY  05/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    2.936.400  CITI  05/2011   1   (9 )  (8)  0,00  
Compra    242.896  GSC  05/2011   1   0   1   0,00  
Compra    568.000  HSBC  05/2011   0   (2 )  (2)  0,00  
Compra    2.356.190  JPM  05/2011   31   0   31   0,01  
Compra    1.606.500  MSC  05/2011   24   0   24   0,01  
Compra    1.140.000  RBS  05/2011   3   0   3   0,00  
Venta MXN  39.120  BCLY  02/2011   0   (124 )  (124)  (0,05 ) 
Compra    36.566  CITI  02/2011   55   0   55   0,03  
Venta    3.736  HSBC  02/2011   0   (4 )  (4)  0,00  
Compra    10.013  JPM  02/2011   9   0   9   0,00  
Compra    8.700  MSC  02/2011   3   0   3   0,00  
Venta    6.748  RBS  02/2011   0   (18 )  (18)  (0,01 ) 
Compra MYR  4.097  BCLY  02/2011   16   0   16   0,01  
Compra    1.384  CITI  02/2011   10   0   10   0,00  
Compra    622  JPM  02/2011   3   0   3   0,00  
Compra    410  RBS  02/2011   2   0   2   0,00  
Compra PHP  21.929  CITI  02/2011   0   0   0   0,00  
Compra    6.267  DUB  02/2011   0   0   0   0,00  
Compra    4.050  UBS  02/2011   0   0   0   0,00  
Compra    6.000  BOA  06/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    64.172  CITI  06/2011   9   (11 )  (2)  0,00  
Compra    13.678  DUB  06/2011   4   0   4   0,00  
Compra    10.276  HSBC  06/2011   2   0   2   0,00  
Compra    14.051  JPM  06/2011   4   0   4   0,00  
Compra PLN  5.604  BCLY  02/2011   0   (51 )  (51)  (0,02 ) 
Compra    902  DUB  02/2011   5   0   5   0,00  
Venta    2.849  HSBC  02/2011   38   0   38   0,02  
Compra    1.151  RBS  02/2011   0   (11 )  (11)  (0,01 ) 
Compra SEK  1.369  CITI  01/2011   3   0   3   0,00  
Venta    1.369  MSC  01/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    1.345  BCLY  02/2011   0   (2 )  (2)  0,00  
Venta    1.304  CITI  02/2011   1   0   1   0,00  
Compra    664  CSFB  02/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    1.369  MSC  02/2011   1   0   1   0,00  
Compra    11.686  RBC  02/2011   0   (2 )  (2)  0,00  
Compra SGD  921  DUB  02/2011   19   0   19   0,01  
Venta    3.993  JPM  02/2011   0   (18 )  (18)  (0,01 ) 
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Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra SGD  2.100  BOA  03/2011  78 $  0 $  78 $  0,03 
Compra    1.299  DUB  03/2011  23   0   23   0,01 
Compra    775  HSBC  03/2011  5   0   5   0,00 
Compra    440  JPM  03/2011  17   0   17   0,01 
Compra    520  RBS  03/2011  20   0   20   0,01 
Compra    1.296  JPM  06/2011  17   0   17   0,01 
Compra TWD  6.356  BCLY  01/2011  18   0   18   0,01 
Compra    5.056  DUB  01/2011  5   0   5   0,00 
Venta    33.250  DUB  01/2011  2   (6)  (4)  0,00 
Compra    18.394  HSBC  01/2011  13   0   13   0,01 
Compra    1.021  JPM  01/2011  2   0   2   0,00 
Compra    1.572  MSC  01/2011  2   0   2   0,00 
Compra    852  UBS  01/2011  2   0   2   0,00 
Compra    14.108  BOA  04/2011  30   0   30   0,01 
Compra    43.150  DUB  04/2011  70   0   70   0,03 
Compra    14.477  JPM  04/2011  29   0   29   0,01 
Compra ZAR  3.340  BCLY  01/2011  3   0   3   0,00 
Compra    9.883  HSBC  01/2011  78   0   78   0,04 

                    

           2.606 $    (1.334) $    1.272 $  0,56 
                  

  

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC       1.807 $  0,79 
          

Total cartera de inversiones       215.550 $  94,29           

DESCRIPCIÓN   

 NOMINAL 
(en miles)  

 VALOR 
RAZONABLE 

(en miles)  

 % DEL 
ACTIVO 

NETO 
DEPÓSITOS A UN DÍA         

BNP Paribas Bank        

0,080% vto. 03/01/2011  957 €  1.284 $  0,56 
Brown Brothers Harriman & Co.        

3,890% vto. 04/01/2011  1 AUD  1   0,00 
Deutsche Bank AG        

0,150% vto. 04/01/2011  144 CAD  145   0,06 
HSBC Bank        

0,068% vto. 04/01/2011  94 £  148   0,07 
Nordea Bank AB        

0,030% vto. 03/01/2011  680 $  680   0,30 
         

Total Depósitos a un día     2.258 $  0,99 
         

Otros activos y pasivos circulantes     10.789 $  4,72 
         

Patrimonio Neto     228.597 $  100,00 
          

  

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  

(b) El Subfondo Global Advantage invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  

(c) Valores con un valor total de mercado de 1.880 $ y posiciones de liquidez por importe de 1.320 $ se encuentran pignorados a 31 de diciembre de 
2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative 
Association, Inc.  
  

(d) Valores con un valor total de mercado de 499 $ y posiciones de liquidez por importe de 39 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de 
cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  

(e) Mediciones del valor razonable1  
  
     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a

31 de diciembre de 
2010 

Valores mobiliarios  22.544 $  186.372 $  3.671 $  212.587 $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   1.198   0   1.198  
Instrumentos financieros derivados4  (42)   1.816   (9)  1.765  
Total    22.502 $   189.386 $  3.662 $   215.550 $ 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 

Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre de 

2009 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 31 

de diciembre 
de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios  0 $ 3.653 $ 0 $  0 $  0  $  18  $  0 $  3.671 $  18 $ 
Instrumentos financieros 

derivados4  0   (8)  0  0   0   (1)  0   (9)  (1)  
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Total    0 $    3.645 0 $    0 $    0  $    17  $    0 $  3.662 $    17 $ 
  
     

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a 
31 de diciembre 

de 20096 
Valores mobiliarios  0 $  20.533 $  0 $  20.533  $
Instrumentos financieros derivados4  (10)   (29)   0   (39) 
Total    (10) $    20.504 $    0 $    20.494  $
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  

         

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Venta AUD  1.564 RBS  01/2011  0 $  (109) $  (109) $  (0,05)  
Venta    193 CITI  02/2011  0   (2 )  (2)   0,00  
Venta CAD  536 MSC  01/2011  0   (4 )  (4)   0,00  
Compra    536 RBS  01/2011  15   0   15   0,01  
Venta    678 CITI  02/2011  0   (4 )  (4)   0,00  
Venta    6.534 DUB  02/2011  0   (82 )  (82)   (0,04)  
Compra    536 MSC  02/2011  4   0   4    0,00  
Venta CHF  199 BCLY  02/2011  0   (10 )  (10)   0,00  
Venta    184 CITI  02/2011  0   (4 )  (4)   0,00  
Venta    1.372 RBC  02/2011  0   (87 )  (87)   (0,04)  
Venta DKK  3.100 RBC  02/2011  19   0   19    0,01  
Compra €   6.504 BCLY  01/2011  0   (396 )  (396)   (0,17)  
Compra    52.564 CITI  01/2011  0   (625 )  (625)   (0,27)  
Venta    33 CITI  01/2011  0   0   0    0,00  
Compra    1.345 CSFB  01/2011  26   0   26    0,01  
Compra    3.048 RBC  01/2011  5   (91 )  (86)   (0,04)  
Venta    428 RBC  01/2011  27   0   27   0,01  
Venta    2.383 RBS  01/2011  0   (79 )  (79)   (0,04)  
Compra    8.033 CITI  02/2011  223   0   223   0,10  
Venta    2.422 CITI  02/2011  0   (67 )  (67)   (0,03)  
Compra    563 RBC  02/2011  17   0   17   0,01  
Compra    28 RBS  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra £  3.884 BNP  01/2011  85   0   85   0,04  
Venta    4.165 CITI  01/2011  0   (37 )  (37)   (0,02)  
Compra    281 RBS  01/2011  3   0   3   0,00  
Venta    3.884 BNP  02/2011  0   (85 )  (85)   (0,04)  
Venta    334 CITI  02/2011  0   (8 )  (8)   0,00  
Venta JPY  381.122 GSC  01/2011  0   (172 )  (172)   (0,07)  
Venta    226.859 RBC  01/2011  0   (103 )  (103)   (0,04)  
Venta    453.718 RBS  01/2011  0   (197 )  (197)   (0,09)  
Venta    92.640 CITI  02/2011  0   (13 )  (13)   (0,01)  
Venta SEK  1.339 BCLY  02/2011  2   0   2   0,00  
Venta    819 CITI  02/2011  0   (2 )  (2)   0,00  
Venta    7.541 RBC  02/2011  1   0   1   0,00  
Venta    664 RBS  02/2011  2   0   2   0,00  

                    

           429 $  (2.177) $   (1.748) $   (0,76)  
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DESCRIPCIÓN ACCIONES 
COSTE

(en miles) 
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating 

NAV Fund (a)   3.956.728     39.551 $ 
   

  
NOMINAL 
(en miles)   

Republic of Germany 
3,250% vto. 04/01/2020 25.750 €  35.915  
US Treasury Notes 
0,375% vto. 31/10/2012 18.000 $  17.980  
US Treasury Notes 
0,500% vto. 30/11/2012 15.600   15.593  
US Treasury Notes 
3,125% vto. 15/05/2019  13.400   13.393  
Republic of Germany 
6,500% vto. 04/07/2027  6.876 €  12.836  
US Treasury Notes 
2,625% vto. 31/12/2014 11.400 $  11.504  
Fannie Mae 
5,500% vto. 01/07/2037  8.719   9.343  
US Cash Management Bills 
0,135% vto. 10/02/2011  9.300   9.298  
US Treasury Notes 
3,625% vto. 15/08/2019  8.200   8.617  
Republic of Germany 
3,750% vto. 04/01/2015  4.965 €  7.422  
Fannie Mae 
0,240% vto. 08/11/2010  5.000 $  4.995  
United Kingdom Gilt 
4,750% vto. 07/09/2015  2.300  £  4.171  
US Treasury Bills 
0,033% vto. 01/07/2010  4.000 $  4.000  
Freddie Mac 
0,000% vto. 01/09/2010  4.000   3.998  
US Treasury Bills 
0,200% vto. 09/12/2010  4.000   3.996  
US Treasury Notes 
3,375% vto. 15/11/2019  3.900   3.951  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,375% vto. 15/01/2025 (b)  3.122   3.564  
Bundesschatzanweisungen 
2,250% vto. 10/12/2010  2.260 €  3.325  
Republic of Germany 
5,500% vto. 04/01/2031  1.932   3.312  
Bundesschatzanweisungen 
4,000% vto. 10/09/2010  2.217   3.281  
Republic of Germany 
3,500% vto. 04/07/2019  2.300   3.246  
US Treasury Notes 
3,500% vto. 15/05/2020  3.100 $  3.219  
Fannie Mae 
5,000% vto. 01/04/2038  3.000   3.170  
Treasury Inflation Protected Securities 
1,250% vto. 15/07/2020 (b)  2.851   3.025  
US Treasury Bills 
0,210% vto. 02/12/2010  3.000   2.997  
Republic of Germany 
4,250% vto. 04/07/2018  1.900 €  2.934  
Canada Government Bond 
4,500% vto. 01/06/2015  2.750 CAD  2.858  
Brazil Government International Bond 
5,875% vto. 15/01/2019  2.300 $  2.682  
Mexico Government International Bond 
9,500% vto. 18/12/2014 26.550 MXN  2.394  
JPMorgan Chase & Co. 
1,551% vto. 01/09/2015  2.400 $  2.393  
United Kingdom Gilt 
4,750% vto. 07/03/2020  1.400  £  2.353  
Russia Government International Bond 
7,500% vto. 31/03/2030  2.034 $  2.283  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 10/03/2010  2.000   2.000  

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles) 

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany 
3,250% vto. 04/01/2020  23.660 €    33.272 $ 
US Treasury Notes 
0,375% vto. 31/10/2012  18.000 $  17.962  
   

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-

Term Floating NAV Fund (a) 1.702.845   17.020  
   

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Notes 
3,125% vto. 15/05/2019  13.400 $  13.997  
Republic of Germany 
6,500% vto. 04/07/2027   6.876 €  12.833  
US Treasury Notes 
2,625% vto. 31/12/2014 11.400 $  11.602  
US Treasury Notes 
3,625% vto. 15/08/2019  8.200   8.521  
US Cash Management Bills 
0,135% vto. 10/02/2011  7.640   7.639  
Fannie Mae 
0,240% vto. 08/11/2010  5.000   4.999  
Republic of Germany 
3,750% vto. 04/01/2015  2.995 €  4.243  
Freddie Mac 
0,000% vto. 01/09/2010  4.000 $  4.000  
US Treasury Bills 
0,033% vto. 01/07/2010  4.000   4.000  
US Treasury Bills 
0,200% vto. 09/12/2010  4.000   3.999  
US Treasury Notes 
3,375% vto. 15/11/2019  3.900   3.998  
US Treasury Notes 
3,500% vto. 15/05/2020  3.100   3.348  
Bundesschatzanweisungen 
2,250% vto. 10/12/2010  2.260 €  3.324  
Republic of Germany 
5,500% vto. 04/01/2031  1.932   3.311  
Bundesschatzanweisungen 
4,000% vto. 10/09/2010  2.217   3.280  
Fannie Mae 
5,000% vto. 01/04/2038  3.000 $  3.210  
Canada Government Bond 
4,500% vto. 01/06/2015   2.750 CAD  3.046  
US Treasury Bills 
0,210% vto. 02/12/2010  3.000 $  2.999  
Brazil Government International Bond 
5,875% vto. 15/01/2019  2.300   2.605  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 10/03/2010  2.000   2.000  
Treasury Inflation Protected Securities 
1,250% vto. 15/07/2020 (b)  1.850   1.988  
Republic of Germany 
4,750% vto. 04/07/2040  1.000 €  1.794  
US Treasury Notes 
3,250% vto. 31/12/2016  1.600 $  1.604  
US Treasury Bills 
0,000% vto. 29/04/2010  1.600   1.600  
US Treasury Bills 
0,163% vto. 26/05/2011  1.420   1.419  
Canada Government Bond 
4,250% vto. 01/06/2018   1.200 CAD  1.307  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,000% vto. 15/01/2026 (b)  1.099 $  1.258  
US Treasury Bills 
1,750% vto. 31/07/2015  1.200   1.222  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 14/04/2010  1.200   1.200  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 07/04/2010  1.200   1.200  
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto. 05/03/2010  1.200   1.200  
US Treasury Notes 
2,625% vto. 15/11/2020  1.200   1.187  



 (Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
American Express Co. 
6,150% vto. 28/08/2017 1.000 $  1.128 $ 
  
(a) El Subfondo Global Advantage invierte en Acciones de Reparto de 

Clase Z de Fondos asociados.  
  

(b) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la 
inflación.  

  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras 
que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos 
que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está obligada a 
comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales 
ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de operaciones 
inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO 

  
AUSTRALIA 

Bank of Queensland Ltd. 
5,420% vto. 22/10/2012 15.200 AUD15.680 $ 0,28  
5,500% vto. 22/10/2012   5.080  5.190  0,10  
Citigroup Pty Ltd. 
5,430% vto. 20/08/2012   6.100  6.251  0,11  
5,500% vto. 20/08/2012    10.100  10.341  0,19  
Commonwealth Bank of Australia 
0,709% vto. 12/07/2013 7.700 $ 7.720  0,14  
0,803% vto. 25/06/2014   6.400  6.435  0,12  
2,500% vto. 10/12/2012    700  722  0,01  
2,900% vto. 17/09/2014   9.800  10.245  0,19  
4,500% vto. 20/02/2014  12.800 AUD12.700  0,23  
5,750% vto. 17/12/2013   2.800  2.847  0,05  
Crusade Global Trust 
1,184% vto. 19/11/2037  666 € 862  0,02  
Harvey Trust 
4,980% vto. 11/07/2038  418 AUD 415  0,01  
ING Bank Australia Ltd. 
5,432% vto. 28/08/2013   3.100  3.173  0,06  
5,500% vto. 08/10/2012   8.500  8.690  0,16  
5,617% vto. 24/06/2014   6.000  6.186  0,11  
5,750% vto. 28/08/2013    11.500  11.827  0,21  
5,750% vto. 03/03/2015    19.000  19.424  0,35  
Interstar Millennium Trust 
4,980% vto. 27/03/2038    153  147  0,00  
Macquarie Bank Ltd. 
2,600% vto. 20/01/2012 3.000 $ 3.058  0,06  
3,300% vto. 17/07/2014    200  212  0,00  
4,100% vto. 17/12/2013    20.000  21.533  0,39  
Medallion Trust 
0,418% vto. 25/05/2035   5.739  5.620  0,10  
Members Equity Bank Pty Ltd. 
5,500% vto. 20/08/2012  11.100 AUD11.359  0,20  
5,750% vto. 20/08/2012   2.100  2.151  0,04  
National Australia Bank Ltd. 
0,790% vto. 08/07/2014  16.400 $ 16.594  0,30  
5,350% vto. 12/06/2013    900  975  0,02  
National Capital Instruments Euro LLC 2 
1,964% vto. 29/12/2049  500 € 493  0,01  
Puma Finance Ltd. 
0,354% vto. 21/02/2038 4.549 $ 4.367  0,08  
4,970% vto. 22/08/2037 3.411 AUD 3.343  0,06  
5,350% vto. 12/07/2036   2.002  2.000  0,04  
SMG H5 Pty Ltd. 
7,160% vto. 07/02/2013   8.218  8.069  0,15  
7,355% vto. 07/02/2013   1.929  1.894  0,03  
Suncorp Group Ltd. 
1,789% vto. 16/07/2012  10.819 $ 11.024  0,20  
5,460% vto. 11/09/2013 2.200 AUD 2.258  0,04  
5,750% vto. 15/04/2012    800  820  0,01  
Superannuation Members Home Loans Global Fund 
0,582% vto. 09/03/2036 5.323 $ 5.280  0,10  
Swan 
0,366% vto. 12/05/2037   1.667  1.627  0,03  
0,372% vto. 12/06/2038   5.392  5.236  0,09  
Sydney Airport Finance Co. Pty Ltd. 
5,125% vto. 22/02/2021    400  386  0,01  
Torrens Trust         
5,230% vto. 19/10/2038 4.562 AUD4.569  0,08  
Westpac Banking Corp.         
2,700% vto. 09/12/2014 4.200 $ 4.238  0,08  
2,900% vto. 10/09/2014   2.200  2.275  0,04  
4,000% vto. 19/03/2012  800 AUD 808  0,01  

            
       249.044  4,51  

                    
BERMUDAS 
Tyco International Ltd.         
7,000% vto. 15/12/2019  14.000 $ 16.681  0,30  

                    

     

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
BRASIL 
Banco Santander Brazil S.A. 
4,500% vto. 06/04/2015   6.000  6.151  0,11 
Brazil Government International Bond 
10,250% vto. 10/01/2028 3.750 BRL 2.357 $ 0,04 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2012    590  349  0,01 
10,000% vto. 01/01/2017    11.900  6.573  0,12 
CSN Resources S.A. 
6,500% vto. 21/07/2020  $  10.850  11.501  0,21 
Gerdau Holdings, Inc.   
7,000% vto. 20/01/2020   2.000  2.210  0,04 

            
     29.141  0,53 

                    
ISLAS VÍRGENES BRITÁNICAS 
Gold Fields Orogen Holding BVI Ltd. 
4,875% vto. 07/10/2020   4.700  4.505  0,08 

                    
CANADÁ 
Agrium, Inc. 
6,750% vto. 15/01/2019   5.000  5.723  0,10 
Bank of Nova Scotia 
1,650% vto. 29/10/2015    15.900  15.216  0,28 
Broadway Credit Card Trust 
5,234% vto. 17/06/2011   35.100 CAD35.899  0,65 
Canada Government Bond 
2,000% vto. 01/12/2014   4.000  3.998  0,07 
2,500% vto. 01/09/2013    28.000  28.635  0,52 
Ford Auto Securitization Trust 
4,817% vto. 15/10/2012   6.000  6.167  0,11 
Honda Canada Finance, Inc. 
1,479% vto. 26/03/2012   1.000  1.002  0,02 
HSBC Financial Corp. Ltd. 
1,496% vto. 03/05/2012    59  59  0,00 
Novelis, Inc. 
5,000% vto. 14/12/2016  1.500 $ 1.522  0,03 
Province of Ontario Canada 
4,000% vto. 07/10/2019    11.300  11.630  0,21 
Rio Tinto Alcan, Inc. 
5,000% vto. 01/06/2015    54  59  0,00 
6,450% vto. 15/03/2011    62  63  0,00 
TransCanada PipeLines Ltd. 
6,350% vto. 15/05/2067   2.800  2.768  0,05 
Xstrata Canada Corp. 
7,250% vto. 15/07/2012   2.000  2.148  0,04 

            
       114.889  2,08 

                    
ISLAS CAIMÁN 
Green Valley Ltd. 
4,572% vto. 10/01/2011  5.000 € 6.697  0,12 
IPIC GMTN Ltd. 
3,125% vto. 15/11/2015  1.000 $ 981  0,02 
MUFG Capital Finance 5 Ltd. 
6,299% vto. 29/01/2049   700 £ 1.025  0,02 
Mystic Re Ltd. 
10,294% vto. 07/06/2011  2.700 $ 2.746  0,05 
Odebrecht Drilling Norbe VIII & IX Ltd. 
6,350% vto. 30/06/2021    19.400  20.273  0,37 
Punch Taverns Finance B Ltd. 
1,858% vto. 30/06/2035  1.600 £ 639  0,01 
QNB Finance Ltd.         
3,125% vto. 16/11/2015   29.200 $ 28.616  0,52 
Seagate Technology HDD Holdings 
6,375% vto. 01/10/2011   2.000  2.062  0,04 
Transocean, Inc. 
4,950% vto. 15/11/2015    27.000  27.933  0,50 

            
     90.972  1,65 

                    
CHILE 
Banco del Estado de Chile 
4,125% vto. 07/10/2020   4.700  4.482  0,08 

                    
DINAMARCA 
Denmark Government Bond 
4,500% vto. 15/11/2039   200 DKK 43  0,00 
5,000% vto. 15/11/2013   1.070  212  0,01 
Kingdom of Denmark 

     

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
1,750% vto. 05/10/2015  15.700 € 20.658 $ 0,37 
Kommunekredit 
1,250% vto. 03/09/2013 3.200 $ 3.185  0,06 
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 
6,000% vto. 01/07/2029  16 DKK 3  0,00 
Nykredit Realkredit A/S 
6,000% vto. 01/10/2029    278  55  0,00 
Realkredit Danmark A/S 
2,000% vto. 01/01/2011   126.900  22.845  0,41 
2,373% vto. 01/01/2038    274  47  0,00 

            
     47.048  0,85 

                    
FRANCIA 
BNP Paribas Home Loan Covered Bonds S.A. 
2,250% vto. 01/10/2012 6.400 € 8.671  0,16 
3,750% vto. 13/12/2011   7.400  10.148  0,19 
3,750% vto. 20/04/2020    19.400  26.086  0,47 
4,500% vto. 30/05/2014    900  1.289  0,02 
4,750% vto. 28/05/2013   7.000  9.989  0,18 
BPCE S.A. 
6,117% vto. 29/10/2049    13.000  13.603  0,25 
Cie de Financement Foncier 
1,625% vto. 23/07/2012  20.100 $ 20.202  0,37 
2,000% vto. 17/02/2012 3.200 € 4.320  0,08 
2,125% vto. 22/04/2013  29.000 $ 29.263  0,53 
2,250% vto. 25/01/2013  26.400 € 35.667  0,64 
3,625% vto. 16/01/2012   4.700  6.449  0,12 
4,000% vto. 21/07/2011    200  272  0,00 
4,500% vto. 09/01/2013   1.100  1.553  0,03 
CIF Euromortgage 
4,125% vto. 19/12/2014    600  852  0,02 
CM-CIC Covered Bonds 
3,125% vto. 21/01/2015    10.100  13.778  0,25 
Credit Agricole Covered Bonds 
3,500% vto. 21/07/2014    100  139  0,00 
Dexia Credit Local 
2,000% vto. 05/03/2013 7.450 $ 7.496  0,14 
Dexia Credit Local S.A. 
1,039% vto. 14/01/2013  24.700 £ 38.567  0,70 
2,625% vto. 21/01/2014 4.350 € 5.904  0,11 
2,750% vto. 10/01/2014 2.500 $ 2.540  0,04 
Dexia Municipal Agency S.A. 
2,750% vto. 25/01/2016  59.000 € 77.371  1,40 
4,500% vto. 27/04/2015    600  856  0,01 
4,750% vto. 06/06/2011   6.800  9.254  0,17 
GCE Covered Bonds         
2,000% vto. 30/09/2013    64.800  86.422  1,56 
2,125% vto. 03/06/2014    10.700  14.245  0,26 
Lafarge S.A.         
6,500% vto. 15/07/2016 7.000 $ 7.465  0,13 
Societe Financement de l’Economie Francaise 
2,125% vto. 20/05/2012 7.790 € 10.605  0,19 
3,000% vto. 07/04/2014   50  69  0,00 
3,375% vto. 05/05/2014 5.200 $ 5.515  0,10 
Veolia Environnement S.A. 
6,000% vto. 01/06/2018   8.000  8.973  0,16 
Vivendi S.A. 
5,750% vto. 04/04/2013    18.100  19.534  0,35 
6,625% vto. 04/04/2018   6.400  7.137  0,13 

            
       484.234  8,76 

                    
ALEMANIA 
Duesseldorfer Hypothekenbank AG 
1,000% vto. 04/08/2011  25.900 € 34.738  0,63 
IKB Deutsche Industriebank AG 
2,125% vto. 10/09/2012    15.200  20.665  0,37 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
1,250% vto. 17/06/2013    36.450  48.740  0,88 
3,250% vto. 15/02/2011  340 $ 341  0,01 
4,375% vto. 11/10/2013  800 € 1.152  0,02 
5,500% vto. 05/06/2014  10.000 AUD10.138  0,18 
NRW.Bank 
0,684% vto. 24/08/2012  10.000 $ 10.032  0,18 
Republic of Germany 
4,250% vto. 04/07/2018  105.525 € 156.744  2,84 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL
ACTIVO
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State of North Rhine-Westphalia 
1,250% vto. 13/09/2013  23.700 € 31.457 $ 0,57 
Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG 
8,125% vto. 01/12/2017    2.000  2.854  0,05 

            
     316.861  5,73 

                    
HONG KONG 
Sinochem Overseas Capital Co. Ltd. 
4,500% vto. 12/11/2020  9.100 $ 9.005  0,16 

                    
INDIA 
State Bank of India         
4,500% vto. 30/11/2015  12.600 € 17.054  0,31 

                    
INDONESIA         
Indonesia Government International Bond 
5,875% vto. 13/03/2020  700 $ 772  0,01 
6,875% vto. 17/01/2018    1.300  1.515  0,03 
7,250% vto. 20/04/2015    750  869  0,02 
7,750% vto. 17/01/2038    500  612  0,01 

            
     3.768  0,07 

                    
IRLANDA 
Celtic Residential Irish Mortgage Securitisation 
1,215% vto. 10/04/2048  2.250 € 1.083  0,02 
Cloverie PLC for Zurich Insurance Co. Ltd. 
12,000% vto. 

29/07/2049    6.400  9.973  0,18 
DECO Series 
1,202% vto. 27/10/2019    77  96  0,00 
Dryden Leveraged Loan CDO 2002-II 
1,368% vto. 08/08/2022    4.200  5.068  0,09 
German Residential Asset Note Distributor PLC 
1,240% vto. 20/07/2016    169  201  0,01 
Immeo Residential Finance PLC 
1,186% vto. 15/12/2016    143  173  0,00 
     

  
  

ACCIONES     
PIMCO US Dollar Short-

Term Floating NAV 
Fund (a) 15.424.164 154.272  2,79 

     

    
NOMINAL 
(en miles)     

Rivoli Pan Europe PLC 
1,226% vto. 03/08/2018  2.535 € 2.814  0,05 

            
       173.680  3,14 

                    
ITALIA 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl 
1,711% vto. 21/09/2020    1.503  2.018  0,04 
F-E Green Srl 
1,235% vto. 30/10/2018    106  140  0,00 

            
     2.158  0,04 

                    
JAPÓN 
Japan Treasury Discount Bill 
0,105% vto. 24/01/2011 16.080.000 JPY198.248  3,58 
0,108% vto. 12/01/2011 3.000.000 JPY 36.988 $ 0,67 
 

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
JLOC Ltd.    
0,421% vto. 15/01/2015   1.033.444  11.101  0,20
0,456% vto. 16/02/2016   162.464  1.637  0,03

            
      247.974  4,48

                    
JERSEY, ISLAS DEL CANAL 
HBOS Euro Finance LP 
7,627% vto. 29/12/2049  8.371 € 9.770  0,17
Magnolia Funding Ltd. 
3,000% vto. 20/04/2017    8.800  11.538  0,21

            
     21.308  0,38

                    
LUXEMBURGO 
Intelsat Jackson Holdings S.A. 
5,250% vto. 03/04/2018  2.900 $ 2.932  0,05
Sunrise Communications International S.A. 
7,000% vto. 31/12/2017  2.000 € 2.811  0,05
Telenet Finance Luxembourg S.C.A. 
6,375% vto. 15/11/2020    2.000  2.710  0,05
Volkswagen Car Lease   
1,911% vto. 21/08/2015    3.348  4.503  0,08

            
     12.956  0,23

                    
MÉXICO         
Mexico Government International Bond 
9,500% vto. 18/12/2014 MXN  14.940  1.358  0,03
10,000% vto. 

05/12/2024    60.840  6.161  0,11
            

     7.519  0,14
                    

MARRUECOS 
Kingdom of Morocco 
4,500% vto. 05/10/2020  9.700 € 12.483  0,23

                    
PAÍSES BAJOS 
ABN Amro Bank NV 
3,250% vto. 18/01/2013    17.400  23.965  0,44
3,750% vto. 12/01/2012    2.500  3.433  0,06
Achmea Hypotheekbank NV 
3,200% vto. 03/11/2014  41.005 $ 42.701  0,77
Arena BV 
1,147% vto. 17/10/2051  6.867 € 9.029  0,16
1,238% vto. 17/02/2037    850  1.129  0,02
Atomium Mortgage Finance BV 
1,000% vto. 01/07/2034    782  1.005  0,02
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 

BA   
6,875% vto. 19/03/2020    20.400  26.002  0,47
11,000% vto. 

29/06/2049  1.684 $ 2.183  0,04
Delphinus BV 
1,285% vto. 25/06/2066  431 € 576  0,01
1,321% vto. 28/11/2031    520  692  0,01
Dutch MBS BV 
1,130% vto. 02/07/2037  1.024 € 1.338 $ 0,02
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV 
1,291% vto. 20/11/2035    2.415  3.152  0,06
1,934% vto. 25/07/2047    5.400  7.217  0,13
Fortis Bank Nederland NV 
3,000% vto. 17/04/2012    5.600  7.683  0,14
3,375% vto. 19/05/2014    26.308  36.823  0,67

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Globaldrive BV 
1,813% vto. 20/02/2016    1.132  1.520  0,03
3,000% vto. 20/07/2015    9.869  13.279  0,24
Harbourmaster CLO Ltd. 
1,286% vto. 15/06/2020    1.971  2.485  0,05
Holland Euro-Denominated Mortgage-

Backed Series   
1,154% vto. 18/09/2039    980  1.255  0,02
ING Bank NV 
2,250% vto. 31/08/2015    31.300  41.003  0,74
3,900% vto. 19/03/2014  11.600 $ 12.458  0,23
LeasePlan Corp. NV 
3,000% vto. 07/05/2012    13.700  14.079  0,25
3,250% vto. 22/05/2014  3.389 € 4.718  0,09
Netherlands Government Bond 
4,000% vto. 15/07/2018    27.800  40.259  0,73
4,500% vto. 15/07/2017    7.800  11.654  0,21
NIBC Bank NV 
0,680% vto. 02/12/2014  5.000 $ 5.004  0,09
2,800% vto. 02/12/2014    37.200  38.379  0,69
3,125% vto. 17/02/2012  1.000 € 1.370  0,02
3,500% vto. 07/04/2014    5.800  8.144  0,15
3,625% vto. 19/12/2011    238  327  0,01
Royal Bank of Scotland NV 
1,002% vto. 09/03/2015  268 $ 222  0,00
Saecure BV 
1,185% vto. 25/05/2036  144 € 191  0,00
SMILE Securitisation Co. BV 
1,174% vto. 20/12/2053    175  205  0,00
SNS Bank NV 
3,500% vto. 10/03/2014    50  70  0,00
Ziggo Finance BV 
6,125% vto. 15/11/2017    2.800  3.738  0,07

            
     367.288  6,64

                    
NUEVA ZELANDA 
ANZ National International Ltd. 
6,200% vto. 19/07/2013  7.000 $ 7.711  0,14
BNZ International Funding Ltd. 
2,625% vto. 05/06/2012    10.600  10.893  0,20
3,125% vto. 23/11/2017  10.500 € 13.763  0,25
Westpac Securities NZ Ltd. 
2,500% vto. 25/05/2012  193 $ 198  0,00
3,450% vto. 28/07/2014    10.300  10.987  0,20

            
     43.552  0,79

                    
NORUEGA 
DnB NOR Boligkreditt 
2,100% vto. 14/10/2015    28.100  26.759  0,48
2,375% vto. 20/07/2015  18.600 € 24.134  0,44
4,500% vto. 16/05/2011    1.400  1.899  0,04
4,625% vto. 03/07/2012    9.900  13.875  0,25
DnB NORBank ASA 
6,012% vto. 29/03/2049  2.000 £ 3.011  0,05
Sparebanken 1 Boligkreditt 
2,375% vto. 03/12/2012  260 € 352  0,01

            
     70.030  1,27

                    
QATAR 
Qatar Government International Bond 
4,000% vto. 20/01/2015  2.200 $ 2.288  0,04
5,250% vto. 20/01/2020    1.400  1.484  0,03

            
     3.772  0,07

                    
RUSIA 
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
2,890% vto. 15/11/2012 100.000JPY 1.200  0,02
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Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto. 25/03/2014 5.200 $ 6.221 $ 0,11  
TNK-BP Finance S.A. 
6,625% vto. 20/03/2017   5.200  5.538  0,10  

            
    12.959  0,23  

                    
COREA DEL SUR 
Export-Import Bank of Korea 
1,352% vto. 13/03/2012   6.900  6.898  0,13  
5,750% vto. 22/05/2013 8.989 € 12.804  0,23  
Korea Development Bank 
0,564% vto. 22/11/2012 3.600 $ 3.522  0,06  
1,242% vto. 21/11/2011   2.700  2.683  0,05  
5,300% vto. 17/01/2013   4.900  5.197  0,10  
Korea Expressway Corp. 
5,125% vto. 20/05/2015   1.000 1.051  0,02  
Korea Land & Housing Corp. 
4,875% vto. 10/09/2014    750  778  0,01  
Korea National Oil Corp. 
5,375% vto. 30/07/2014    800 851  0,01  
Shinhan Bank 
1,584% vto. 16/11/2012    14.400 14.300  0,26  

            
       48.084  0,87  

                    
ORGANISMOS SUPRANACIONALES 
European Investment Bank 
3,625% vto. 15/10/2011 3.900 € 5.347  0,09  
European Union 
3,625% vto. 06/04/2016    297  417  0,01  

            
     5.764  0,10  

                    
SUECIA 
Swedbank Hypotek AB 
4,625% vto. 23/05/2011   5.200  7.061  0,13  

                    
SUIZA 
Transocean, Inc. 
6,500% vto. 15/11/2020  400 $ 425  0,01  

                    
REINO UNIDO 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Bumper 2 S.A. 
2,524% vto. 20/06/2022 2.180 € 2.932  0,05  

                    
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Abbey National Treasury Services PLC 
2,500% vto. 18/03/2013   1.700  2.282  0,04  
3,625% vto. 05/10/2017   3.500  4.567  0,08  
Bank of Scotland PLC 
3,250% vto. 25/01/2013   1.000  1.359  0,02  
4,500% vto. 23/10/2013   1.800  2.514  0,05  
5,250% vto. 24/07/2012 1.800 AUD1.833  0,03  
5,487% vto. 24/07/2012  17.000  17.480  0,32  
5,625% vto. 23/05/2013  20 € 28  0,00  
Barclays Bank PLC 
2,700% vto. 05/03/2012  500 $ 510  0,01  
6,000% vto. 14/01/2021 1.700 € 2.216  0,04  
6,050% vto. 04/12/2017 15.188 $ 15.602  0,28  
10,000% vto. 21/05/2021 3.896 £ 7.443  0,13  
10,179% vto. 12/06/2021 7.840 $ 9.762  0,18  
BG Energy Capital PLC 
5,125% vto. 01/12/2025 15.500 £ 24.261  0,44  
BP Capital Markets PLC 
0,442% vto. 11/04/2011 4.700 $ 4.702  0,09  
3,100% vto. 07/10/2014 7.100 € 9.646  0,17  
3,125% vto. 01/10/2015 18.000 $ 18.007  0,33  
3,830% vto. 06/10/2017 4.200 € 5.642  0,10  
4,500% vto. 01/10/2020 5.400 $ 5.397  0,10  
FCE Bank PLC 
5,125% vto. 16/11/2015 23.300 £ 35.477  0,64  
Hanson Ltd. 
6,125% vto. 15/08/2016 5.000 $ 5.125  0,09  
HBOS PLC 
6,750% vto. 21/05/2018   14.700 13.784  0,25  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
AZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto. 23/05/2020  8.299 €  9.018 $ 0,16 
7,375% vto. 12/03/2020  900   1.050  0,02 
7,625% vto. 14/10/2020  1.200   1.409  0,03 
7,867% vto. 17/12/2019  2.600 £  3.562  0,06 
7,869% vto. 25/08/2020  1.000   1.378  0,02 
7,875% vto. 01/11/2020  2.140 $  1.958  0,04 
8,500% vto. 29/12/2049  9.418   8.330  0,15 
11,040% vto. 19/03/2020  4.891 £  7.811  0,14 
LBG Capital No.2 PLC 
6,385% vto. 12/05/2020 23.000 € 25.147  0,46 
9,334% vto. 07/02/2020  100 £  150  0,00 
15,000% vto. 21/12/2019  1.726   3.445  0,06 
15,000% vto. 21/12/2019  467 €  818  0,01 
Lloyds TSB Bank PLC 
1,179% vto. 09/06/2011   400   537  0,01 
3,789% vto. 17/04/2014  540 $  550  0,01 
4,000% vto. 29/09/2020 19.800 € 25.256  0,46 
4,375% vto. 12/01/2015  3.300 $  3.302  0,06 
5,800% vto. 13/01/2020  2.850   2.819  0,05 
6,250% vto. 15/04/2014  484 €  697  0,01 
12,000% vto. 29/12/2049  900 $  982  0,02 
National Grid PLC 
4,980% vto. 22/06/2011 (i)  6.700CAD  6.840  0,13 
5,000% vto. 02/07/2018  2.000 €  2.923  0,05 
Nationwide Building Society 
2,875% vto. 14/09/2015 26.400 34.746  0,63 
3,875% vto. 05/12/2013  4.750  6.565  0,12 
4,125% vto. 27/02/2012 10.800 14.836  0,27 
Pearson Dollar Finance PLC 
5,700% vto. 01/06/2014  5.000 $  5.424  0,10 
Pearson Dollar Finance Two PLC 
5,500% vto. 06/05/2013 10.000 10.790  0,20 
6,250% vto. 06/05/2018 13.000 14.469  0,26 
Rexam PLC 
6,750% vto. 01/06/2013 13.000 14.183  0,26 
Royal Bank of Scotland Group PLC 
6,666% vto. 29/04/2049  2.100CAD  1.592  0,03 
6,990% vto. 29/10/2049 11.019 $  8.540  0,15 
Royal Bank of Scotland PLC 
1,450% vto. 20/10/2011 59.800  60.148  1,09 
2,625% vto. 11/05/2012  900   921  0,02 
2,750% vto. 18/06/2013 19.200 € 25.862  0,47 
3,000% vto. 08/09/2015 15.900  20.979  0,38 
3,625% vto. 17/05/2013  800   1.071  0,02 
3,875% vto. 19/10/2020 22.400  28.371  0,51 
4,125% vto. 14/11/2011 11.200 £ 18.013  0,32 
4,375% vto. 27/03/2012  150AUD  152  0,00 
Tate & Lyle International Finance PLC 
5,000% vto. 15/11/2014  2.000 $  2.077  0,04 
Yorkshire Building Society 
2,000% vto. 30/03/2012 13.900 £ 21.931  0,40 
3,250% vto. 22/09/2015  3.100 €  4.074  0,08 
4,000% vto. 07/11/2011  6.600   8.972  0,16 

          
    599.335 10,85 

                
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Granite Master Issuer PLC 
0,913% vto. 20/12/2054  165  206  0,00 
Holmes Master Issuer PLC 
2,353% vto. 15/10/2054 47.300 63.414  1,15 
Newgate Funding PLC 
1,999% vto. 15/12/2050  5.000 £  4.028  0,07 
2,276% vto. 15/12/2050  5.000 €  3.429  0,06 
2,526% vto. 15/12/2050  7.300   3.646  0,07 
Windermere CMBS PLC     
0,987% vto. 24/04/2017  4.988 £  6.639  0,12 

          
  81.362  1,47 

        
     

  ACCIONES     
VALORES PREFERENTES 
Royal Bank of Scotland Group PLC 
9,118% vto. 29/03/2049  5.000  495  0,01 

                

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
AZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
EMISIONES SOBERANAS 
United Kingdom Gilt 
2,750% vto. 22/01/2015   154.900 £248.655 $ 4,50 
4,000% vto. 07/09/2016    67.100  112.892  2,04 
4,500% vto. 07/03/2019    65.350 111.237  2,01 
4,500% vto. 07/09/2034   3.500  5.665  0,10 
4,750% vto. 07/09/2015    11.400 19.812  0,36 

            
    498.261  9,01 

                  
Total Reino Unido      1.182.385 21,39 

                    
ESTADOS UNIDOS 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
ABSC Manufactured Housing Contract 
5,019% vto. 16/04/2030   104 $ 103  0,00 
Access Group, Inc. 
1,588% vto. 27/10/2025   3.363  3.440  0,06 
ACE Securities Corp. 
0,321% vto. 25/10/2036    13  5  0,00 
AFC Home Equity Loan Trust 
0,971% vto. 22/12/2027    6  3  0,00 
Amortizing Residential Collateral Trust 
0,531% vto. 25/06/2032    66  57  0,00 
0,841% vto. 25/07/2032    68  62  0,00 
0,961% vto. 25/10/2031    82  74  0,00 
Amresco Residential Securities Mortgage 

Loan Trust   
1,201% vto. 25/06/2029    52  45  0,00 
Asset-Backed Funding Certificates 
0,611% vto. 25/06/2034    748  613  0,01 
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust 
0,311% vto. 25/11/2036    76  73  0,00 
0,591% vto. 25/01/2036    4  4  0,00 
0,901% vto. 25/12/2034    63  51  0,00 
0,921% vto. 25/10/2032    38  34  0,00 
1,261% vto. 25/10/2037   9.020  5.981  0,11 
1,261% vto. 25/11/2042    70  63  0,00 
BNC Mortgage Loan Trust 
0,361% vto. 25/05/2037   1.693  1.580  0,03 
Carrington Mortgage Loan Trust 
0,311% vto. 25/12/2036    7  7  0,00 
0,311% vto. 25/01/2037    32  31  0,00 
CIT Group Home Equity Loan Trust 
0,551% vto. 25/03/2033    11  11  0,00 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
0,321% vto. 25/07/2045    124  103  0,00 
0,361% vto. 25/10/2036    92  92  0,00 
5,764% vto. 25/01/2037    373  186  0,00 
Conseco Finance Securitizations Corp. 
6,030% vto. 01/03/2033    609  635  0,01 
6,681% vto. 01/12/2033    416  438  0,01 
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,311% vto. 25/05/2037    117  117  0,00 
0,311% vto. 25/05/2047    177  176  0,00 
0,311% vto. 25/06/2047    120  118  0,00 
0,341% vto. 25/06/2037    16  16  0,00 
0,371% vto. 25/10/2046    144  143  0,00 
0,441% vto. 25/09/2036   2.395  2.033  0,04 
0,601% vto. 25/12/2036    596  271  0,01 
0,741% vto. 25/12/2031    38  20  0,00 
Credit Suisse First Boston Mortgage 

Securities Corp.   
0,881% vto. 25/01/2032    59  49  0,00 
5,949% vto. 18/12/2049   5.400  5.803  0,11 
Credit-Based Asset Servicing & 

Securitization LLC   
0,321% vto. 25/11/2036    98  86  0,00 
CSAB Mortgage-Backed Trust 
6,172% vto. 25/06/2036    649  418  0,01 
EMC Mortgage Loan Trust 
0,631% vto. 25/05/2040    69  56  0,00 
First Alliance Mortgage Loan Trust 
0,491% vto. 20/12/2027    19  13  0,00 
Ford Credit Auto Owner Trust 
1,680% vto. 15/06/2012    80  80  0,00 
Fremont Home Loan Trust 
0,371% vto. 25/02/2036    259  257  0,01 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
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(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
GSAA Trust 
0,561% vto. 25/03/2037   952 $ 535  $ 0,01 
0,561% vto. 25/05/2047  700  443   0,01 
GSAMP Trust 
0,361% vto. 25/01/2047  38  38   0,00 
Home Equity Asset Trust 
0,321% vto. 25/05/2037  398  386   0,01 
1,181% vto. 25/02/2033  2  1   0,00 
Home Equity Mortgage Trust 
5,500% vto. 25/01/2037  645  117   0,00 
HSI Asset Securitization Corp. Trust 
0,311% vto. 25/12/2036  170  162   0,00 
0,321% vto. 25/05/2037  234  230   0,01 
Indymac Residential Asset-Backed Trust 
0,341% vto. 25/07/2037  8  8   0,00 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp. 
0,371% vto. 25/08/2036  10.679  5.069   0,09 
Lehman ABS Mortgage Loan Trust 
0,351% vto. 25/06/2037  262  109   0,00 
Lehman XS Trust 
0,411% vto. 25/04/2037  1.091  776   0,02 
0,491% vto. 25/08/2046 (b)  826  73   0,00 
0,501% vto. 25/09/2046  1.328  213   0,00 
Long Beach Mortgage Loan Trust 
0,541% vto. 25/10/2034  535  443   0,01 
MASTR Asset-Backed Securities Trust 
0,321% vto. 25/11/2036  4  5   0,00 
0,341% vto. 25/05/2037  83  80   0,00 
MBNA Credit Card Master Note Trust 
5,600% vto. 17/07/2014   1.060 € 1.467   0,03 
Merrill Lynch First Franklin Mortgage Loan Trust 
0,321% vto. 25/07/2037   163 $ 162   0,00 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc. 
0,331% vto. 25/07/2037  29  29   0,00 
0,341% vto. 25/09/2037  29  8   0,00 
Morgan Stanley ABS Capital I 
0,321% vto. 25/05/2037  1.091  947   0,02 
Morgan Stanley IXIS Real Estate Capital Trust 
0,311% vto. 25/11/2036  6  6   0,00 
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust 
0,331% vto. 25/01/2047  45  41   0,00 
0,491% vto. 25/02/2037  584  271   0,00 
0,621% vto. 25/04/2037  802  399   0,01 
5,750% vto. 25/04/2037  683  508   0,01 
6,000% vto. 25/07/2047  763  589   0,01 
Nationstar Home Equity Loan Trust 
0,321% vto. 25/06/2037  178  175   0,00 
Nelnet Student Loan Trust 
0,818% vto. 27/04/2015  1  1   0,00 
Plymouth Rock CLO Ltd. 
1,920% vto. 16/02/2019  1.100  1.096   0,02 
Popular ABS Mortgage Pass-Through Trust 
0,351% vto. 25/06/2047  1.885  1.717   0,03 
RAAC Series 
0,661% vto. 25/06/2047  600  273   0,01 
Renaissance Home Equity Loan Trust 
0,761% vto. 25/12/2033  565  484   0,01 
0,961% vto. 25/08/2032  1  1   0,00 
Residential Asset Mortgage Products, Inc. 
0,331% vto. 25/02/2037  76  75   0,00 
0,821% vto. 25/06/2032  94  78   0,00 
Residential Asset Securities Corp. 
0,761% vto. 25/07/2032 (b)  181  99   0,00 
SACO I, Inc. 
0,321% vto. 25/05/2036  86  78   0,00 
Saxon Asset Securities Trust 
0,781% vto. 25/08/2032  5  5   0,00 
Securitized Asset-Backed Receivables LLC Trust 
0,321% vto. 25/12/2036  129  49   0,00 
0,391% vto. 25/05/2037  605  483   0,01 
SLM Student Loan Trust       
0,288% vto. 25/04/2017  19  18   0,00 
0,502% vto. 17/12/2018  22  21   0,00 
1,576% vto. 15/12/2033   700 € 874   0,02 
1,788% vto. 25/04/2023   24.607 $ 25.432   0,46 
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(en miles)
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(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
South Carolina Student Loan Corp.   
0,846% vto. 01/03/2018  3.717 $ 3.655  $ 0,07
Structured Asset Securities Corp. 
0,311% vto. 25/10/2036  93  93   0,00
0,551% vto. 25/01/2033  98  89   0,00
0,661% vto. 25/05/2034  148  136   0,01
1,753% vto. 25/04/2035  99  75   0,00
Terwin Mortgage Trust 
2,563% vto. 25/08/2037  338  51   0,00
Washington Mutual Asset-Backed Certificates 
0,321% vto. 25/10/2036  268  183   0,00
Wells Fargo Home Equity Trust 
0,491% vto. 25/10/2035  149  149   0,00

          
     71.852   1,29

                
PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
CIT Group, Inc. 
6,250% vto. 11/08/2015  2.000  2.043   0,04
Community Health Systems, Inc. 
2,549% vto. 25/07/2014  1.000  977   0,02
Ford Motor Co. 
3,020% vto. 15/12/2013  7.823  8.800   0,16
Graham Packing Co. LP 
6,000% vto. 23/09/2016  2.195  2.223   0,04

          
   14.043   0,26

                
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Ally Financial, Inc. 
5,375% vto. 06/06/2011  12.000 € 16.340   0,30
6,000% vto. 15/12/2011  3.139  3.228   0,06
6,625% vto. 15/05/2012  10.687 $ 11.141   0,20
6,875% vto. 28/08/2012  12.368  12.986   0,23
American International Group, Inc. 
1,179% vto. 26/04/2011  5.000 € 6.665   0,12
4,875% vto. 15/03/2067  5.900  6.253   0,11
5,000% vto. 26/06/2017  100  127   0,00
5,750% vto. 15/03/2067  300 £ 373   0,01
8,000% vto. 22/05/2038  2.400 € 3.123   0,06
8,625% vto. 22/05/2038  22.300 £ 34.565   0,63
Autozone, Inc. 
5,500% vto. 15/11/2015  4.000 $ 4.355   0,08
5,875% vto. 15/10/2012  2.550  2.743   0,05
6,500% vto. 15/01/2014  5.000  5.557   0,10
Aviation Capital Group 
7,125% vto. 15/10/2020  19.850  20.253   0,37
BA Covered Bond Issuer 
4,125% vto. 05/04/2012  5.100 € 7.007   0,13
Bank of America Corp. 
4,000% vto. 28/03/2018  1.650  2.027   0,04
4,750% vto. 03/04/2017  17.000  21.924   0,40
4,750% vto. 23/05/2017  16.200  19.664   0,36
5,650% vto. 01/05/2018  9.200 $ 9.414   0,17
5,750% vto. 01/12/2017  5.525  5.758   0,10
6,500% vto. 01/08/2016  11.000  11.950   0,22
7,375% vto. 15/05/2014  50  56   0,00
7,625% vto. 01/06/2019  200  231   0,00
Bear Stearns Cos.,LLC   
6,400% vto. 02/10/2017  189  216   0,00
7,250% vto. 01/02/2018  2.800  3.323   0,06
BMW US Capital LLC   
1,118% vto. 25/07/2011  1.400  1.401   0,03
Brunswick Corp.   
11,750% vto. 15/08/2013  3.000  3.562   0,07
Burlington Northern Santa Fe LLC   
5,750% vto. 15/03/2018  149  168   0,00
Citigroup Capital XVIII   
6,829% vto. 28/06/2067  2.500 £ 2.857   0,05
Citigroup, Inc.   
0,572% vto. 09/06/2016  13.800 $ 12.330   0,22
0,829% vto. 16/01/2012  2.100 £ 3.233   0,06
0,839% vto. 10/08/2011  3.000  4.640   0,08
1,167% vto. 05/03/2014  1.900 € 2.388   0,04
1,250% vto. 09/02/2016  1.700  2.113   0,04
3,625% vto. 30/11/2017  2.949  3.633   0,07
5,500% vto. 11/04/2013  1.200 $ 1.279   0,02
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5,500% vto. 15/10/2014  800  863   0,01
6,000% vto. 15/08/2017  11.000  11.948   0,22
6,125% vto. 21/11/2017   312 $ 342  $ 0,01
6,125% vto. 15/05/2018  14.247  15.631   0,28
6,400% vto. 27/03/2013   6.500 € 9.324   0,17
6,500% vto. 19/08/2013   320 $ 352   0,01
6,625% vto. 15/06/2032  1.200  1.204   0,02
Cleveland Electric Illuminating Co.   
5,700% vto. 01/04/2017  74  79   0,00
CNA Financial Corp.   
5,850% vto. 15/12/2014  4.500  4.752   0,09
6,000% vto. 15/08/2011  3.000  3.080   0,05
Computer Sciences Corp.   
5,500% vto. 15/03/2013  149  159   0,00
6,500% vto. 15/03/2018  5.300  5.779   0,11
COX Communications, Inc.   
6,750% vto. 15/03/2011  2.475  2.505   0,05
CSX Corp.   
6,300% vto. 15/03/2012  89  94   0,00
El Paso Performance-Linked Trust   
7,750% vto. 15/07/2011  65  67   0,00
Embarq Corp.   
7,082% vto. 01/06/2016  5.100  5.647   0,10
ERAC USA Finance LLC   
5,800% vto. 15/10/2012  149  160   0,00
GATX Financial Corp.   
5,500% vto. 15/02/2012  83  86   0,00
General Electric Capital Corp.   
0,304% vto. 20/09/2013  2.600  2.511   0,05
Genworth Financial, Inc.   
6,515% vto. 22/05/2018  9.000  9.160   0,17
HCP, Inc.   
5,950% vto. 15/09/2011  1.000  1.032   0,02
Health Care REIT, Inc.   
5,875% vto. 15/05/2015  2.230  2.433   0,04
HSBC Finance Corp.   
6,676% vto. 15/01/2021  11.100  11.234   0,20
International Lease Finance Corp.   
5,300% vto. 01/05/2012  3.000  3.049   0,05
5,750% vto. 15/06/2011  5.000  5.050   0,09
6,500% vto. 01/09/2014  14.500  15.442   0,28
6,625% vto. 15/11/2013  14.000  14.367   0,26
6,750% vto. 01/09/2016  12.300    13.192   0,24
Intuit, Inc.   
5,750% vto. 15/03/2017  9.164  10.004   0,18
JPMorgan Chase & Co.   
3,625% vto. 12/12/2011   19.800 € 27.185   0,49
4,250% vto. 15/10/2020   17.400 $ 17.027   0,31
5,125% vto. 15/09/2014  120  128   0,01
6,000% vto. 15/01/2018  5.500  6.151   0,11
6,300% vto. 23/04/2019  3.000  3.421   0,06
JPMorgan Chase Bank N.A.   
6,000% vto. 01/10/2017  1.100  1.221   0,02
JPMorgan Chase Capital XVIII   
6,950% vto. 17/08/2036  2.800  2.818   0,05
JPMorgan Chase Capital XXII   
6,450% vto. 02/02/2037  7.289  7.283   0,13
Lehman Brothers Holdings, Inc. (b)   
0,000% vto. 25/05/2010  8.800  2.057   0,04
5,625% vto. 24/01/2013  23.600  5.900   0,11
6,200% vto. 26/09/2014  9.800  2.315   0,04
7,875% vto. 08/05/2018   14.000 £ 5.261   0,09
Lennar Corp.   
5,950% vto. 17/10/2011   1.289 $ 1.321   0,02
Limited Brands, Inc.   
6,900% vto. 15/07/2017  83  89   0,00
Loews Corp.   
5,250% vto. 15/03/2016  1.700  1.846   0,03
Macy’s Retail Holdings, Inc.   
5,875% vto. 15/01/2013  4.000  4.260   0,08
5,900% vto. 01/12/2016  4.000  4.290   0,08
7,450% vto. 15/07/2017  5.000  5.525   0,10
Marsh & McLennan Cos.,Inc.   
5,750% vto. 15/09/2015  80  86   0,00
Masco Corp.   
5,875% vto. 15/07/2012  1.200  1.259   0,02
6,125% vto. 03/10/2016  59  60   0,00
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Maytag Corp.   
5,000% vto. 15/05/2015  3.700 $ 3.831  $ 0,07  
Merrill Lynch & Co.,Inc.   
1,303% vto. 31/01/2014  2.900 € 3.666   0,07  
1,325% vto. 09/08/2013    1.300  1.663   0,03  
1,328% vto. 30/05/2014    8.700  10.961   0,20  
1,335% vto. 25/08/2014    3.500  4.352   0,08  
1,466% vto. 22/07/2014    2.000  2.522   0,04  
1,578% vto. 14/09/2018    700  736   0,01  
1,764% vto. 27/09/2012    3.800  4.945   0,09  
5,450% vto. 05/02/2013  80 $ 84   0,00  
5,450% vto. 15/07/2014   30  32   0,00  
6,000% vto. 11/02/2013  5.000 € 7.000   0,13  
6,750% vto. 21/05/2013  17.700   25.174   0,45  
6,875% vto. 25/04/2018  6.445 $ 7.063   0,13  
Morgan Stanley   
0,739% vto. 18/10/2016    3.400  3.145   0,06  
1,331% vto. 29/11/2013  7.300 € 9.346   0,17  
1,357% vto. 01/03/2013   7.900  10.145   0,18  
1,377% vto. 13/04/2016   5.546  6.692   0,12  
6,625% vto. 01/04/2018  1.000 $ 1.086   0,02  
Motorola, Inc.   
6,000% vto. 15/11/2017    4.400  4.671   0,09  
Nabors Industries, Inc.   
6,150% vto. 15/02/2018   19.100  20.416   0,37  
Norfolk Southern Corp.   
5,257% vto. 17/09/2014    80  88   0,00  
Ohio Power Co.   
6,600% vto. 15/02/2033    100  112   0,00  
Pride International, Inc.   
6,875% vto. 15/08/2020    4.800  5.004   0,09  
8,500% vto. 15/06/2019    7.510  8.580   0,16  
Progress Energy, Inc.   
7,100% vto. 01/03/2011    812  820   0,02  
Puget Energy, Inc.   
6,500% vto. 15/12/2020   13.500  13.301   0,24  
RBS Capital Trust I   
4,709% vto. 29/12/2049    1.440  954   0,02  
Reed Elsevier Capital, Inc.   
4,625% vto. 15/06/2012    1.200  1.248   0,02  
Regions Financial Corp.   
7,750% vto. 10/11/2014    6.700  6.974   0,13  
Reynolds American, Inc.   
7,250% vto. 01/06/2013    5.000  5.566   0,10  
Ryder System, Inc.   
5,850% vto. 01/03/2014    5.300  5.673   0,10  
6,000% vto. 01/03/2013    6.000  6.453   0,12  
Sabre Holdings Corp.   
7,350% vto. 01/08/2011    3.300  3.382   0,06  
Sealed Air Corp.   
5,625% vto. 15/07/2013    3.900  4.123   0,08  
SLM Corp.   
5,375% vto. 15/05/2014    3.700  3.721   0,07  
5,450% vto. 25/04/2011    700  706   0,01  
8,450% vto. 15/06/2018    5.600  5.828   0,11  
Southwest Airlines Co.   
5,125% vto. 01/03/2017    80  80   0,00  
Spectra Energy Capital LLC   
6,200% vto. 15/04/2018    7.000  7.786   0,14  
Sprint Nextel Corp.   
6,000% vto. 01/12/2016    3.459  3.360   0,06  
State Street Capital Trust III   
8,250% vto. 29/01/2049    59  60   0,00  
Time Warner Cable, Inc.   
4,125% vto. 15/02/2021   26.400  25.172   0,45  
5,875% vto. 15/11/2040   24.300  24.125   0,44  
Union Pacific Corp.   
7,000% vto. 01/02/2016    1.500  1.768   0,03  
UST LLC   
6,625% vto. 15/07/2012   12.000  12.879   0,23  
Verizon New York, Inc.   
7,375% vto. 01/04/2032    100  113   0,00  
Wal-Mart Stores, Inc.   
5,000% vto. 25/10/2040    7.600  7.410   0,14  
6,200% vto. 15/04/2038    2.500  2.856   0,05  
Wells Fargo Bank N.A.   
4,750% vto. 09/02/2015  $  250 $ 265   0,01  
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Whirlpool Corp.   
6,500% vto. 15/06/2016   5.000  5.520   0,10 
WM Covered Bond Program   
3,875% vto. 27/09/2011  3.600 € 4.909   0,09 
4,375% vto. 19/05/2014   1.700  2.383   0,04 

           
   794.681   14,39 

                  
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Adjustable Rate Mortgage Trust   
2,996% vto. 25/09/2035  745 $ 568   0,01 
American Home Mortgage Assets   
0,451% vto. 25/05/2046   1.292  765   0,01 
0,451% vto. 25/09/2046   3.509  1.942   0,04 
0,491% vto. 25/09/2046   936  132   0,00 
1,248% vto. 25/11/2046   4.639  2.305   0,04 
American Home Mortgage Investment Trust   
2,159% vto. 25/09/2035   3.800  3.624   0,06 
2,261% vto. 25/02/2045   23  21   0,00 
2,264% vto. 25/10/2034   1.145  1.016   0,02 
Banc of America Funding Corp.   
2,799% vto. 20/02/2036   5.787  5.429   0,10 
5,319% vto. 20/11/2035   721  523   0,01 
5,500% vto. 25/08/2035  17.855  17.864   0,32 
5,893% vto. 20/01/2047   1.327  964   0,02 
5,941% vto. 20/10/2046   911  623   0,01 
Banc of America Large Loan, Inc.   
2,010% vto. 15/11/2015  13.660  12.198   0,22 
BCAP LLC Trust   
0,431% vto. 25/01/2037   8.788  5.031   0,09 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust   
2,430% vto. 25/08/2035   2.866  2.717   0,05 
2,560% vto. 25/10/2035   249  224   0,00 
2,685% vto. 25/08/2033   76  76   0,00 
2,730% vto. 25/03/2035   5.355  5.112   0,09 
2,778% vto. 25/08/2033   1.230  1.237   0,02 
2,921% vto. 25/10/2033   628  636   0,01 
2,934% vto. 25/03/2035   2.180  2.091   0,04 
3,048% vto. 25/05/2034   930  868   0,02 
3,200% vto. 25/02/2034   135  121   0,00 
4,530% vto. 25/05/2034   629  622   0,01 
5,137% vto. 25/08/2035   800  789   0,02 
5,326% vto. 25/05/2047   1.179  893   0,02 
Bear Stearns Alternative-A Trust   
0,421% vto. 25/02/2034   367  293   0,00 
2,875% vto. 25/05/2035   10  8   0,00 
2,891% vto. 25/03/2034   3  3   0,00 
2,955% vto. 25/09/2035   9.376  7.187   0,13 
2,956% vto. 25/11/2035   3.636  2.159   0,04 
2,992% vto. 25/08/2036 (b)   41  21   0,00 
4,179% vto. 25/02/2036   9.542  4.888   0,09 
5,091% vto. 25/11/2036   2.455  1.714   0,03 
5,208% vto. 25/11/2036   7.825  4.891   0,09 
5,305% vto. 25/11/2036   8.432  5.282   0,10 
6,046% vto. 25/08/2036   4.852  3.209   0,06 
Bear Stearns Commercial Mortgage Securities   
0,370% vto. 15/03/2019   1.532  1.507   0,03 
Bear Stearns Structured Products, Inc.   
5,339% vto. 26/12/2046   8.029  5.654   0,10 
CC Mortgage Funding Corp.   
0,391% vto. 25/05/2048   291  133   0,00 
Chase Mortgage Finance Corp.   
5,373% vto. 25/03/2037   6.005  5.030   0,09 
Citicorp Mortgage Securities, Inc.   
5,500% vto. 25/12/2022   1.569  1.497   0,03 
6,000% vto. 25/04/2037  14.276  14.099   0,25 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.   
2,560% vto. 25/08/2035   4.660  4.201   0,08 
2,630% vto. 25/10/2035   9.925  8.764   0,16 
2,930% vto. 25/08/2035   1.864  1.770   0,03 
Countrywide Alternative Loan Trust   
0,421% vto. 25/02/2047   757  495   0,01 
0,441% vto. 25/05/2047   1.141  665   0,01 
0,451% vto. 25/11/2046   1.219  735   0,01 
0,456% vto. 20/12/2046   3.891  2.049   0,04 
0,461% vto. 25/05/2036   1.329  753   0,01 
0,471% vto. 25/05/2035   178  119   0,00 
0,471% vto. 20/03/2046  4.784 $  2.770  $ 0,05 
0,471% vto. 20/07/2046   1.746  820   0,02 
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0,471% vto. 25/07/2046    298  168   0,00 
0,491% vto. 25/08/2046    362  67   0,00 
0,541% vto. 25/02/2037    4.405  2.607   0,05 
0,541% vto. 20/09/2046    1.900  415   0,01 
0,581% vto. 20/11/2035    3.186  1.912   0,03 
0,601% vto. 25/10/2046    1.100  98   0,00 
0,611% vto. 25/05/2037    2.782  1.517   0,03 
0,611% vto. 25/06/2037    877  171   0,00 
1,031% vto. 25/11/2035    1.267  749   0,01 
1,828% vto. 25/11/2035    1.962  1.226   0,02 
2,368% vto. 25/11/2035    1.517  948   0,02 
5,250% vto. 25/06/2035    1.326  1.135   0,02 
5,305% vto. 25/10/2035    520  438   0,01 
5,750% vto. 25/03/2037    1.100  815   0,02 
5,859% vto. 25/08/2036    4.264  4.254   0,08 
6,000% vto. 25/10/2032    49  49   0,00 
6,000% vto. 25/02/2037    728  541   0,01 
6,000% vto. 25/04/2037    2.366  1.667   0,03 
6,250% vto. 25/11/2036    839  573   0,01 
6,250% vto. 25/08/2037    2.026  1.463   0,03 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through 

Trust   
0,491% vto. 25/05/2035    2.101  1.436   0,03 
0,551% vto. 25/04/2035    233  157   0,00 
0,581% vto. 25/03/2035    6.388  3.963   0,07 
0,591% vto. 25/02/2035    550  423   0,01 
0,601% vto. 25/02/2035    350  268   0,01 
0,611% vto. 25/02/2036    876  258   0,00 
0,641% vto. 25/09/2034    59  35   0,00 
2,949% vto. 25/08/2034    345  288   0,01 
2,984% vto. 25/08/2034    325  239   0,00 
3,017% vto. 20/02/2036    242  194   0,00 
3,121% vto. 25/11/2034    1.502  1.220   0,02 
3,431% vto. 25/04/2035    695  469   0,01 
4,186% vto. 19/11/2033    45  44   0,00 
4,680% vto. 19/01/2034    713  709   0,01 
5,388% vto. 20/02/2036    561  432   0,01 
5,500% vto. 25/11/2035    592  511   0,01 
6,000% vto. 25/03/2035    624  620   0,01 
Credit Suisse Mortgage Capital Certificates   
5,311% vto. 15/12/2039    400  417   0,01 
5,579% vto. 25/04/2037    140  74   0,00 
CS First Boston Mortgage Securities Corp.   
0,882% vto. 25/03/2032    150  129   0,00 
2,028% vto. 25/05/2032    18  18   0,00 
2,528% vto. 25/07/2033    133  125   0,00 
2,705% vto. 25/08/2033    1.328  1.318   0,03 
6,500% vto. 25/04/2033    77  77   0,00 
Deutsche Alternative-A Securities, Inc.   
0,351% vto. 25/08/2037    141  140   0,00 
0,361% vto. 25/10/2036    54  19   0,00 
5,299% vto. 25/10/2035    1.230  944   0,02 
First Horizon Alternative Mortgage Securities   
6,250% vto. 25/08/2037    878  646   0,01 
First Horizon Asset Securities, Inc.   
2,706% vto. 25/12/2033    650  641   0,01 
2,924% vto. 25/08/2035    797  652   0,01 
First Republic Mortgage Loan Trust   
0,610% vto. 15/11/2031    591  541   0,01 
GMAC Mortgage Corp. Loan Trust   
3,155% vto. 25/06/2034    134  117   0,00 
Greenpoint Mortgage Funding Trust   
0,341% vto. 25/10/2046    705  654   0,01 
0,341% vto. 25/01/2047    157  150   0,00 
0,441% vto. 25/01/2037    2.048  1.298   0,02 
0,471% vto. 25/04/2036    1.638  999   0,02 
0,481% vto. 25/06/2045    81  54   0,00 
0,531% vto. 25/04/2036    1.256  271   0,01 
0,531% vto. 25/11/2045    378  254   0,01 
0,581% vto. 25/09/2046    1.300  53   0,00 
0,601% vto. 25/10/2046    1.697  264   0,00 
Greenpoint Mortgage Pass-Through Certificates   
3,117% vto. 25/10/2033    159  137   0,00 
GS Mortgage Securities Corp. II   
0,356% vto. 06/02/2020    5.828  5.688   0,10 
GSR Mortgage Loan Trust   
2,050% vto. 25/03/2033    621  616   0,01 
2,574% vto. 25/06/2034    257  236   0,00 



   
31 de diciembre de 2010 

 

 

 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe anual  31 de diciembre de 2010 224
 

  
     

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
2,825% vto. 25/09/2035  78 $ 75 $ 0,00 
2,901% vto. 25/09/2035    18.610    15.214  0,28 
2,964% vto. 25/01/2036    528  414  0,01 
Harborview Mortgage Loan Trust   
0,451% vto. 19/09/2037    2.471  1.508  0,03 
0,451% vto. 19/01/2038    2.088  1.403  0,03 
0,461% vto. 19/09/2046    3.300  2.064  0,04 
0,481% vto. 19/05/2035    1.031  678  0,01 
0,501% vto. 19/03/2036    675  418  0,01 
0,511% vto. 19/01/2036    1.352  877  0,02 
0,511% vto. 19/09/2046    721  136  0,00 
0,611% vto. 19/01/2035    764  507  0,01 
0,631% vto. 19/02/2034    159  145  0,00 
1,178% vto. 19/12/2036    1.317  721  0,01 
2,960% vto. 19/07/2035    326  260  0,00 
3,072% vto. 19/05/2033    1.208  1.208  0,02 
5,518% vto. 19/08/2036    2.191  1.793  0,03 
Homebanc Mortgage Trust   
0,441% vto. 25/12/2036    137  103  0,00 
Impac CMB Trust   
1,261% vto. 25/07/2033    108  97  0,00 
Indymac Index Mortgage Loan Trust   
0,461% vto. 25/06/2047    4.892  2.742  0,05 
0,501% vto. 25/06/2037    762  481  0,01 
2,690% vto. 25/12/2034    452  334  0,00 
5,000% vto. 25/08/2035    620  414  0,01 
5,047% vto. 25/09/2035    564  83  0,00 
5,104% vto. 25/01/2036    627  496  0,01 
5,153% vto. 25/10/2035    613  471  0,01 
5,334% vto. 25/06/2036    1.166  896  0,02 
JPMorgan Alternative Loan Trust   
5,500% vto. 25/11/2036    2.228  2.059  0,04 
5,550% vto. 25/10/2036    99  93  0,00 
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Corp. 
2,749% vto. 15/11/2043    12.784  12.652  0,23 
JPMorgan Mortgage Trust   
2,190% vto. 25/11/2033    814  813  0,01 
2,992% vto. 25/08/2034    3.022  2.833  0,05 
3,112% vto. 25/07/2035    1.807  1.563  0,03 
3,430% vto. 25/12/2034    3.846  3.859  0,07 
4,199% vto. 25/02/2036    3.600  2.800  0,05 
4,500% vto. 25/09/2034    15  15  0,00 
5,410% vto. 25/02/2036    1.015  945  0,02 
Luminent Mortgage Trust   
0,441% vto. 25/12/2036    3.113  1.945  0,04 
0,461% vto. 25/10/2046    2.433  1.622  0,03 
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust   
2,899% vto. 21/11/2034    1.000  938  0,02 
MASTR Alternative Loans Trust   
0,661% vto. 25/03/2036 (b)    1.205  485  0,01 
MASTR Asset Securitization Trust   
4,500% vto. 25/03/2018    5  5  0,00 
Mellon Residential Funding Corp.   
0,610% vto. 15/11/2031    1.050  1.001  0,02 
0,700% vto. 15/12/2030    623  590  0,01 
2,610% vto. 20/10/2029    242  224  0,00 
Merrill Lynch Countrywide Commercial Mortgage Trust 
5,172% vto. 12/12/2049    297  308  0,01 
5,965% vto. 12/08/2049    13.349  14.388  0,26 
Merrill Lynch Floating Rate Trust   
0,802% vto. 09/07/2021    100  97  0,00 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc.   
0,511% vto. 25/08/2036    624  499  0,01 
2,349% vto. 25/02/2033    567  535  0,01 
Merrill Lynch Mortgage-Backed Securities Trust   
5,406% vto. 25/04/2037    5.507  4.077  0,07 
MLCC Mortgage Investors, Inc.   
0,921% vto. 25/06/2028    222  215  0,01 
1,707% vto. 25/10/2035    2.052  1.873  0,03 
2,329% vto. 25/12/2034    2.253  2.160  0,04 
Nomura Asset Acceptance Corp.   
2,730% vto. 25/10/2035    196  151  0,00 
Residential Accredit Loans, Inc.   
0,411% vto. 25/02/2047    1.346  704  0,01 
0,441% vto. 25/06/2046    8.538  3.567  0,07 
0,471% vto. 25/04/2046  $  7.632 $ 3.345  0,06 
0,511% vto. 25/08/2037    3.815  2.366  0,04 
0,566% vto. 25/09/2046    3.618  294  0,01 
3,449% vto. 25/08/2035    74  29  0,00 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Residential Asset Securitization Trust   
0,661% vto. 25/01/2046 (b)   35  16  0,00
0,711% vto. 25/12/2036 (b)   1.111  474  0,01
0,761% vto. 25/03/2035   3.010  2.339  0,04
5,750% vto. 25/02/2036   2.227  1.604  0,03
6,250% vto. 25/10/2036 (b)   1.580  1.070  0,02
6,500% vto. 25/08/2036 (b)   2.243  1.366  0,02
Residential Funding Mortgage Securities I   
3,274% vto. 25/09/2035   946  692  0,01
6,500% vto. 25/03/2032   72  74  0,00
Sequoia Mortgage Trust        
0,611% vto. 19/10/2026   507  440  0,01
0,611% vto. 20/07/2033   1.596  1.514  0,03
2,604% vto. 20/01/2047   2.301  1.876  0,03
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
0,481% vto. 25/05/2037   60  36  0,00
2,714% vto. 25/08/2035   340  276  0,00
2,765% vto. 25/04/2034   1.794  1.592  0,03
2,770% vto. 25/02/2034   680  649  0,01
5,210% vto. 25/09/2034   3.402  3.172  0,06
5,278% vto. 25/11/2035   695  477  0,01
Structured Asset Mortgage Investments, Inc.   
0,451% vto. 25/06/2036   510  335  0,01
0,471% vto. 25/05/2046   1.130  641  0,01
0,481% vto. 25/05/2036   11.043  6.576  0,12
0,481% vto. 25/05/2046   5.720  3.057  0,05
0,481% vto. 25/09/2047   89  37  0,00
0,511% vto. 19/07/2035   14.761    13.813  0,25
0,511% vto. 25/09/2047   1.235  235  0,00
0,521% vto. 25/05/2046   675  148  0,00
0,541% vto. 25/02/2036   1.039  631  0,01
0,611% vto. 19/03/2034   52  47  0,00
0,841% vto. 19/07/2034   269  244  0,00
0,921% vto. 19/09/2032   371  331  0,01
1,828% vto. 25/08/2047   5.009  3.075  0,06
TBW Mortgage-Backed Pass-Through  

Certificates (b)  
0,371% vto. 25/01/2037   8  8  0,00
5,630% vto. 25/01/2037   88  49  0,00
Thornburg Mortgage Securities Trust   
0,361% vto. 25/03/2037   53  52  0,00
0,371% vto. 25/11/2046   763  753  0,02
0,381% vto. 25/10/2046   1.754  1.739  0,03
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust   
0,351% vto. 15/09/2021   8.974  8.747  0,16
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates   
0,000% vto. 25/12/2027 (c)   2.016  111  0,00
0,491% vto. 25/04/2045   1.711  1.443  0,03
0,521% vto. 25/11/2045   1.969  1.667  0,03
0,531% vto. 25/12/2045   1.031  882  0,02
0,551% vto. 25/10/2045   662  563  0,01
0,571% vto. 25/01/2045   1.559  1.343  0,02
0,581% vto. 25/01/2045   252  213  0,00
0,671% vto. 25/11/2045   1.500  912  0,02
0,671% vto. 25/12/2045   1.381  798  0,01
0,801% vto. 25/12/2027   3.653  3.243  0,06
1,028% vto. 25/03/2047   2.433  1.513  0,03
1,068% vto. 25/01/2047   11.367  6.966  0,13
1,078% vto. 25/06/2047   762  214  0,00
1,138% vto. 25/12/2046   122  88  0,00
1,328% vto. 25/02/2046   1.542  1.193  0,02
1,328% vto. 25/08/2046   8.504  5.605  0,10
1,528% vto. 25/11/2042   193  172  0,00
1,538% vto. 25/05/2041   86  83  0,00
1,728% vto. 25/08/2042   3  3  0,00
2,370% vto. 25/03/2033   75  72  0,00
2,594% vto. 25/12/2035   1.800  1.461  0,03
2,700% vto. 25/06/2033   479  460  0,01
2,785% vto. 25/03/2034   69  65  0,00
2,904% vto. 27/02/2034   896  917  0,02
2,913% vto. 25/01/2047   1.890  1.409  0,03
3,154% vto. 25/05/2046   619  451  0,01
3,163% vto. 25/07/2046   10.896  8.005  0,14
3,163% vto. 25/10/2046   60  46  0,00
4,991% vto. 25/03/2037   475  388  0,01
5,141% vto. 25/01/2037   4.517  3.440  0,06
5,415% vto. 25/12/2036  $  2.804 $ 2.164  0,04
5,503% vto. 25/08/2035   2.474  2.310  0,04
5,530% vto. 25/05/2037   8.088  6.585  0,12
5,767% vto. 25/03/2037   6.820  6.338  0,11
5,854% vto. 25/09/2036   4.747  3.727  0,07

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Washington Mutual Alternative Mortgage Pass-

Through Certificates   
0,511% vto. 25/07/2046    242  44  0,00
1,088% vto. 25/04/2047    1.028  223  0,00
1,268% vto. 25/07/2046    1.911  905  0,02
Washington Mutual MSC Mortgage Pass-Through 

Certificates   
2,581% vto. 25/06/2033    44  43  0,00
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust   
2,774% vto. 25/03/2036    650  481  0,01
2,831% vto. 25/07/2035    143  142  0,00
2,845% vto. 25/04/2036    1.050  992  0,02
3,040% vto. 25/06/2035    439  439  0,01
3,425% vto. 25/03/2036    9.189  8.172  0,15
4,682% vto. 25/12/2033    46  48  0,00
5,402% vto. 25/07/2036    801  646  0,01
5,645% vto. 25/04/2036    1.737  659  0,01

          
      436.135  7,86

                  
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
Buckeye,Ohio, Tobacco Settlement Financing 

Authority Revenue Bonds, Series 2007   
5,875% vto. 01/06/2030    30  22  0,00
5,875% vto. 01/06/2047    12.720  8.387  0,15
California, General Obligation Bonds, 

Series 2010   
5,700% vto. 01/11/2021    14.100  13.613  0,24
7,600% vto. 01/11/2040    15.200  15.844  0,29
7,700% vto. 01/11/2030    5.300  5.343  0,10
California, Statewide Tobacco Settlement 

Financing Authority Revenue Bonds, 
Series 2002   

5,625% vto. 01/05/2029    160  149  0,00
Chicago, Illinois, Transit Authority Revenue 

Bonds, Series 2008   
6,300% vto. 01/12/2021    165  176  0,00
Dallas, Texas, Area Rapid Transit Sales Tax 

Revenue Bonds, Series 2010   
5,022% vto. 01/12/2048    12.100  10.712  0,19
Iowa, Tobacco Settlement Authority Revenue 

Bonds, Series 2005   
6,500% vto. 01/06/2023    1.790  1.647  0,03
Los Angeles, California, Unified School District 

General Obligation Bonds, (FSA Insured), 
Series 2007   

4,500% vto. 01/07/2024    13.700  12.734  0,23
Louisiana, Tobacco Settlement Financing Corp. 

Revenue Bonds, Series 2001   
5,875% vto. 15/05/2039    400  383  0,01
New York, New York, General Obligation Bonds, 

Series 2010   
5,487% vto. 01/12/2022    600  603  0,01
5,687% vto. 01/12/2023    1.400  1.407  0,03
6,646% vto. 01/12/2031    13.600  13.732  0,25
New York, Triborough Bridge & Tunnel Authority 

Revenue Bonds, Series 2010   
5,550% vto. 15/11/2040    6.700  6.052  0,11
Northside, Texas Independent School District 

Build America General Obligation Bonds, 
Series 2010   

5,741% vto. 15/08/2035    5.500  5.098  0,09
5,891% vto. 15/08/2040    10.800  10.020  0,18
Oakland, California, Bay Area Toll Authority Toll 

Bridge Revenue Bonds, Series 2010   
6,907% vto. 01/10/2050    8.600  8.630  0,16
Palomar, California, Community College District 

General Obligation Bonds, (FSA Insured), 
Series 2010   

7,194% vto. 01/08/2045    300  288  0,01
Puerto Rico, Sales Tax Financing Revenue 

Bonds, (AMBAC Insured), Series 2007   
0,000% vto. 01/08/2054    3.530  178  0,00
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Rhode Island, Tobacco Settlement Financing 

Corp. Revenue Bonds, Series 2002   
6,000% vto. 01/06/2023  190  $ 194 $ 0,00  
Sacramento, California, Build America General 

Obligation Bonds, Series 2009   
7,300% vto. 01/10/2039    4.220   4.254  0,08  
San Diego, California, Regional Airport Authority 

Revenue Bonds, Series 2010 
6,628% vto. 01/07/2040    7.300   6.994  0,13  
San Diego, California, Tobacco Securitization 

Authority Revenue Bonds, Series 2006   
5,000% vto. 01/06/2037    180   126  0,00  
5,125% vto. 01/06/2046    1.000   622  0,01  
San Francisco, California, Bay Area Toll Bridge 

Authority Revenue Bonds, Series 2010   
7,043% vto. 01/04/2050    1.800   1.822  0,03  
Texas, General Obligation Bonds, Series 2008   
4,750% vto. 01/04/2037    40   39  0,00  
Texas, Revenue Bonds, (AMBAC Insured), 

Series 2002   
0,000% vto. 15/08/2024    210   91  0,00  
Washington D.C., Metropolitan Airport Authority 

Dulles Toll Road Revenue Bonds, Series 
2009   

7,462% vto. 01/10/2046    6.000   5.841  0,11  
Will, Illinois, Community Unified School District 

General Obligation Bonds, (FGIC Insured), 
Series 2004   

0,000% vto. 01/11/2021    460   261  0,01  
            

       135.262  2,45  
          

   

  
  
ACCIONES     

VALORES PREFERENTES 
Citigroup Capital XIII   
7,875% vto. 30/10/2040   125.000  3.364  0,06  
SLM Corp. (d)   
3,143% vto. 15/03/2017   13.200  250  0,00  
3,193% vto. 16/01/2018   11.700  217  0,00  

          
       3.831  0,06  
          

   

  

  
NOMINAL
(en miles)     

AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae   
0,321% vto. 25/12/2036  2.859 $ 2.823  0,05  
0,381% vto. 25/03/2034    924  916  0,02  
0,411% vto. 25/08/2034    283  272  0,01  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
0,611% vto. 25/09/2042 

- 25/03/2044    329  327  0,01 
0,661% vto. 25/06/2029 

- 25/09/2032  69 $ 69 $ 0,00 
0,691% vto. 25/11/2040   26.648  26.644  0,48 
0,711% vto. 25/11/2040   26.606  26.575  0,48 
0,761% vto. 25/10/2040 

- 25/12/2040   52.538  52.587  0,96 
0,911% vto. 25/09/2023    87  89  0,00 
1,542% vto. 01/07/2044 

- 01/10/2044    439  439  0,01 
2,147% vto. 01/12/2034    614  633  0,01 
2,465% vto. 01/10/2034    138  144  0,00 
2,520% vto. 01/06/2035    139  146  0,00 
2,631% vto. 25/05/2035    13  13  0,00 
2,670% vto. 01/08/2035    869  907  0,02 
2,710% vto. 01/11/2034    3.752  3.931  0,07 
2,743% vto. 01/08/2033    168  175  0,00 
2,758% vto. 01/06/2030 

- 01/12/2030    24  25  0,00 
3,490% vto. 01/12/2020   100.565    102.495  1,86 
4,000% vto. 25/04/2020 

- 01/02/2041   289.037  287.188  5,19 
4,500% vto. 25/02/2017 

- 01/07/2020    967  989  0,02 
5,000% vto. 01/08/2020    75  81  0,00 
5,110% vto. 01/06/2018    2.644  2.829  0,05 
5,500% vto. 01/06/2027 

- 01/03/2037    1.855  1.999  0,03 
5,549% vto. 01/09/2037    63  67  0,00 
5,720% vto. 01/07/2018    5.263  5.790  0,11 
6,000% vto. 01/04/2039 

- 25/07/2044    4.204  4.652  0,08 
6,500% vto. 01/06/2036 

- 01/08/2037    743  831  0,01 
7,000% vto. 01/11/2036    202  228  0,01 
Freddie Mac 
0,500% vto. 15/05/2036    110  110  0,00 
0,521% vto. 25/08/2031    3  3  0,00 
0,541% vto. 25/09/2031    306  290  0,01 
0,610% vto. 15/12/2030 

- 15/06/2031    395  395  0,01 
0,710% vto. 15/12/2031    5  5  0,00 
0,740% vto. 15/10/2040   18.643  18.644  0,34 
1,542% vto. 25/10/2044 

- 25/02/2045    6.444  6.316  0,12 
1,742% vto. 25/07/2044    169  165  0,00 
2,912% vto. 01/08/2035    766  801  0,01 
3,004% vto. 01/09/2035    292  306  0,01 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
4,500% vto. 15/01/2016 

- 15/02/2020    358  372  0,01 
5,000% vto. 15/03/2017 

– 15/08/2035    1.616  1.601  0,02 
5,158% vto. 01/05/2035  688 $ 727 $ 0,01 
6,000% vto. 15/04/2036 

– 01/03/2038   16.121  17.685  0,32 
6,500% vto. 01/01/2038    105  117  0,00 
Ginnie Mae 
2,625% vto. 20/09/2023 

– 20/09/2026    68  70  0,00 
3,125% vto. 20/11/2026 

– 20/12/2026    6  6  0,00 
3,250% vto. 20/01/2030    6  6  0,00 
3,375% vto. 20/01/2025 

– 20/05/2030    146  149  0,00 
5,500% vto. 20/08/2035    670  691  0,02 
Small Business Administration 
4,754% vto. 10/08/2014    369  390  0,01 
4,760% vto. 01/09/2025    148  157  0,00 
4,840% vto. 01/05/2025    259  275  0,01 
4,941% vto. 10/09/2015    1.334  1.438  0,03 
5,090% vto. 01/10/2025    242  259  0,00 
5,902% vto. 10/02/2018    756  844  0,02 
6,343% vto. 10/03/2012    670  704  0,01 
6,640% vto. 01/02/2011    44  44  0,00 
7,060% vto. 01/11/2019    91  101  0,00 
7,220% vto. 01/11/2020    1.038  1.151  0,02 

          
       577.686  10,46 
                    

DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
Treasury Inflation Protected Securities (d) 
1,250% vto. 

15/07/2020 (e)   27.980  28.688  0,52 
1,750% vto. 15/01/2028   15.138  15.448  0,28 
2,000% vto. 15/01/2026   13.003  13.839  0,25 
2,375% vto. 15/01/2025   13.459  15.011  0,27 
2,500% vto. 

15/01/2029 (e)   30.764  35.004  0,63 
3,625% vto. 15/04/2028    8.384  10.849  0,20 
3,875% vto. 

15/04/2029 (e)   20.484  27.537  0,50 
US Treasury Bills 
0,122% vto. 

13/01/2011 (f)    500  500  0,01 
          
       146.876  2,66 
                    

Total Estados Unidos      2.180.366  39,43 
                    

Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores Oficial/ 
Mercado Regulado    5.787.448 $ 104,68 

          
  
      

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
  
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

  
FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Euro-Bobl 5-Year Note March Futures Largo  03/2011  236  369 $  0,01 
Euro-Bund 10-Year Bond March Futures Largo  03/2011  425  (106 )  0,00 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate December Futures Largo  12/2011  522  55   0,00 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate September Futures Largo  09/2011  485  66   0,00 
United Kingdom Treasury 10-Year Gilt March Futures Largo  03/2011  440  269   0,00 
US Treasury 10-Year Note March Futures Largo  03/2011  1.043  469   0,01 

              
         1.122 $  0,02 

            
  
        
OPCIONES VENDIDAS 
        

Descripción  
Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

Call - IMM Eurodollar September Futures   99,375 $  19/09/2011  1.335  (566) $  (784) $  (0,01)  
Call - US Treasury 10-Year Note February Futures    122,000   21/01/2011  657  (502)   (236)   (0,01)  
Put - IMM Eurodollar September Futures    99,375   19/09/2011  1.335  (827)   (551)   (0,01)  

                    
        (1.895) $  (1.571) $  (0,03)  

                                
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado            (449) $  (0,01)  
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
  

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
  

OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción   Contraparte 

Compra/ 
venta de 
protección

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION) 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14   BNP Compra  1,300 %  19/01/2011   8.700  €  (33) $  (6) $  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14   BNP Compra  1,200 %  16/03/2011   33.500   (202 )  (181 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14   BNP Compra  1,600 %  16/03/2011   23.200   (115 )  (40 )  0,00  
Call - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14   MSC Venta  0,900 %  16/03/2011   4.500   (13 )  (11 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14   MSC Compra  1,300 %  16/03/2011   36.600   (198 )  (147 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14   MSC Compra  1,500 %  16/03/2011   83.800   (444 )  (195 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14   MSC Compra  1,600 %  16/03/2011  147.400   (733 )  (258 )  (0,01 ) 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14   UBS Compra  1,300 %  19/01/2011   21.300   (75 )  (15 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14   UBS Compra  1,200 %  16/03/2011   50.500   (305 )  (273 )  (0,01 ) 
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index   CSFB Compra  1,500 %  16/03/2011  107.400  $  (317 )  (65 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index   MSC Compra  1,500 %  16/03/2011   116.900   (426 )  (71 )  0,00  

                        
                 (2.861) $    (1.262) $  (0,02 ) 

                      

  
          

         

Descripción Contraparte   
Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES SOBRE DIVISAS 
Put - OTC Australian dollar versus US dollar GSC  0,953 $  31/01/2011  41.200 AUD  (419 ) $ (55) $ 0,00  
Call - OTC Eurodollar versus US dollar BOA  1,333   31/01/2011  16.640 €  (304 )  (387)  (0,01 ) 
Call - OTC US dollar versus South Korean won BOA  1.227,000KRW  17/03/2011  36.800 $  (486 )  (303)  0,00  

                      
               (1.209 ) $   (745) $ (0,01 ) 

                    

  
           

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso
de tipo flotant

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BCLY USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  31.200 $  (279)  $ (394) $  (0,01 ) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  65.000  (659 )  (821 )  (0,02 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  164.600  (1.451 )  (2.230 )  (0,04 ) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  49.100  (533 )  (620 )  (0,01 ) 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  0,500%  14/02/2011  241.200  (169 )  (206 )  (0,01 ) 
Put - OTC 1-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  0,500%  14/02/2011  241.200  (335 )  (175 )  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%  18/06/2012  39.200  (407 )  (592 )  (0,01 ) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  39.700  (431 )  (501 )  (0,01 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  32.600  (194 )  (442 )  (0,01 ) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap JPM USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  47.700  (454 )  (602 )  (0,01 ) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago 10,000%  10/07/2012  43.900  (263 )  (30 )  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%  18/06/2012  45.900  (450 )  (693 )  (0,01 ) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  46.800  (519 )  (591 )  (0,01 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  294.700  (2.326 )  (3.993 )  (0,07 ) 

                      
               (8.470 ) $   (11.890) $  (0,22 ) 

                      

  
          

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio Índice de ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

OPCIONES SOBRE LA INFLACIÓN CON TOPE MÍNIMO (FLOOR)     
Floor - OTC CPURNSA Index CITI 217,965 Máximo de: [1-(Índice Final/Índice Inicial), 0]  29/09/2020  10.700 $  (138) $ (109 ) $ 0,00  
Floor - OTC CPURNSA Index DUB 218,011 Máximo de: [-(Índice Final/Índice Inicial - 1), 0]  13/10/2020   12.500   (122)  (131 )  (0,01 ) 

                      
               (260) $   (240 ) $ (0,01 ) 

                    

  
         

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1) 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES STRADDLE                 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC  0,000  11/10/2011   32.500 $  (171)  $ (263) $  0,00  
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM  0,000  11/10/2011    16.900   (86)   (137)  0,00  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  14/11/2011    82.200   (894)   (1.380)  (0,03) 

                    
             (1.151)  $   (1.780) $  (0,03) 

                  

  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE 
PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Agrium, Inc.  (1,250% )  20/03/2019 MLP   5.000 $  (54) $    0  $  (54) $  0,00  
Autozone, Inc.  (1,140% )  20/12/2015 BCLY    4.000   (94)   0   (94)   0,00  
Autozone, Inc.  (1,070% )  20/03/2014 BOA    5.000     (103)   0     (103)   0,00  
Autozone, Inc.  (0,680% )  20/12/2012 CITI    2.550   (19)   0   (19)   0,00  
Brunswick Corp.  (4,100% )  20/09/2013 BOA    3.000   (208)   0   (208)   0,00  
Burlington Northern Santa Fe LLC  (0,510% )  20/03/2018 RBS    149   (1)     (1)   0    0,00  
Cleveland Electric Illuminating Co.  (0,940% )  20/06/2017 RBS    74   5   (2)   7   0,00  
CNA Financial Corp.  (1,390% )  20/12/2014 BCLY    4.500   91   0   91   0,00  
CNA Financial Corp.  (0,440% )  20/09/2011 JPM    3.000   12   0   12   0,00  
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Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Computer Sciences Corp.  (1,060%)  20/03/2018 BOA  5.300 $  193  $  0  $  193  $  0,00  
Computer Sciences Corp.  (0,620%)  20/03/2013 MSC   149  (1)  (2 )  1   0,00  
COX Communications, Inc.  (0,200%)  20/03/2011 MSC   2.475  (1)  0   (1 )  0,00  
CSX Corp.  (1,000%)  20/03/2012 BOA   89  (1)  (1 )  0   0,00  
Embarq Corp.  (1,370%)  20/03/2014 BOA   1.900  (38)  0   (38 )  0,00  
Embarq Corp.  (1,425%)  20/03/2014 DUB   3.200  (70)  0   (70 )  0,00  
GATX Financial Corp.  (0,605%)  20/03/2012 RBS   83  0   2   (2 )  0,00  
Genworth Financial, Inc.  (0,960%)  20/06/2018 BCLY   4.000  441   0   441   0,01  
Genworth Financial, Inc.  (0,900%)  20/06/2018 MSC   5.000  569   0   569   0,01  
Hanson Ltd.  (1,000%)  20/09/2016 BCLY   5.000  257   0   257   0,00  
HCP, Inc.  (0,610%)  20/09/2011 JPM   1.000  (1)  0   (1 )  0,00  
Health Care REIT, Inc.  (2,930%)  20/06/2015 BCLY   2.230  (182)  0   (182 )  0,00  
International Lease Finance Corp.  (1,360%)  20/06/2011 MSC   5.000  (12)  98   (110 )  0,00  
International Lease Finance Corp.  (1,620%)  20/06/2012 MSC   3.000  (5)  238   (243 )  0,00  
Intuit, Inc.  (1,000%)  20/03/2017 BOA   164  (5)  (4 )  (1 )  0,00  
Intuit, Inc.  (1,380%)  20/03/2017 BOA   9.000    (456)  0   (456 )  (0,01) 
Lafarge S.A.  (1,470%)  20/09/2016 CITI   7.000  294   0   294   0,00  
Lennar Corp.  (5,000%)  20/12/2012 BOA   89  (5)  (5 )  0   0,00  
Lennar Corp.  (5,750%)  20/12/2012 MLP   1.200  (86)  0   (86 )  0,00  
Limited Brands, Inc.  (1,000%)  20/09/2017 GSC   83  4   9   (5 )  0,00  
Loews Corp.  (0,330%)  20/03/2016 JPM   1.700  60   0   60   0,00  
Macy’s Retail Holdings, Inc.  (2,430%)  20/03/2013 BOA   4.000  (154)  0   (154 )  0,00  
Macy’s Retail Holdings, Inc.  (2,530%)  20/12/2016 DUB   4.000  (208)  0   (208 )  0,00  
Macy’s Retail Holdings, Inc.  (2,920%)  20/09/2017 JPM   5.000  (371)  0   (371 )  (0,01) 
Marsh & McLennan Cos.,Inc.  (1,000%)  20/09/2015 BOA   80  1   (2 )  3   0,00  
Masco Corp.  (1,000%)  20/12/2016 CSFB   59  5   4   1   0,00  
Masco Corp.  (0,580%)  20/09/2012 MSC   1.200  12   0   12   0,00  
Maytag Corp.  (0,460%)  20/06/2015 JPM   3.700  9   0   9   0,00  
Motorola, Inc.  (0,725%)  20/12/2017 MSC   4.400  258   0   258   0,00  
Nabors Industries, Inc.  (0,780%)  20/03/2018 CITI   8.700  359   0   359   0,01  
Nabors Industries, Inc.  (0,820%)  20/03/2018 CITI   1.000  39   0   39   0,00  
Nabors Industries, Inc.  (1,020%)  20/03/2018 GSC   9.400  244   0   244   0,00  
National Grid PLC  (0,208%)  20/06/2011 BCLY   7.000  (2)  0   (2 )  0,00  
Norfolk Southern Corp.  (1,000%)  20/09/2014 BCLY   80  (2)  (2 )  0   0,00  
Pearson Dollar Finance PLC  (0,730%)  20/06/2014 UBS   5.000  (44)  0   (44 )  0,00  
Pearson Dollar Finance Two PLC  (0,610%)  20/06/2013 BCLY   10.000  (60)  0   (60 )  0,00  
Pearson Dollar Finance Two PLC  (0,720%)  20/06/2018 DUB   13.000  38   0   38   0,00  
Reed Elsevier Capital, Inc.  (0,280%)  20/06/2012 MSC   1.200  (1)  0   (1 )  0,00  
Rexam PLC  (1,450%)  20/06/2013 CITI   13.000  (293)  0   (293 )  (0,01) 
Reynolds American, Inc.  (1,200%)  20/06/2013 BCLY   5.000  (82)  0   (82 )  0,00  
Rio Tinto Alcan, Inc.  (1,000%)  20/06/2015 BCLY   54  (2)  (2 )  0   0,00  
Rio Tinto Alcan, Inc.  (1,000%)  20/03/2011 BOA   62  0   (1 )  1   0,00  
Ryder System, Inc.  (0,560%)  20/03/2014 BOA   5.300  36   0   36   0,00  
Ryder System, Inc.  (1,160%)  20/03/2013 CITI   6.000  (75)  0   (75 )  0,00  
Sabre Holdings Corp.  (0,930%)  20/09/2011 JPM   3.300  0   0   0   0,00  
Seagate Technology HDD Holdings  (2,350%)  20/12/2011 JPM   2.000  (38)  0   (38 )  0,00  
Sealed Air Corp.  (0,500%)  20/09/2013 CSFB   3.900  37   0   37   0,00  
Southwest Airlines Co.  (1,000%)  20/03/2017 BOA   80  1   4   (3 )  0,00  
Spectra Energy Capital LLC  (0,860%)  20/06/2018 BOA   7.000  7   0   7   0,00  
Sprint Nextel Corp.  (1,065%)  20/12/2016 JPM   3.400  487   0   487   0,01  
Tate & Lyle International Finance PLC  (0,510%)  20/12/2014 DUB   1.900  22   0   22   0,00  
Tyco International Ltd.  (1,120%)  20/12/2019 BOA   14.000  (509)  0   (509 )  (0,01) 
Union Pacific Corp.  (0,600%)  20/03/2016 BCLY   1.300  (17)  0   (17 )  0,00  
Union Pacific Corp.  (1,000%)  20/03/2016 BOA   200  (7)  (4 )  (3 )  0,00  
UST LLC  (0,340%)  20/09/2012 BOA   12.000  (40)  0   (40 )  0,00  
Veolia Environnement S.A.  (0,700%)  20/06/2018 DUB   8.000  169   (1 )  170   0,00  
Vivendi S.A.  (1,743%)  20/06/2013 BNP   5.100  (148)  0   (148 )  0,00  
Vivendi S.A.  (1,780%)  20/06/2013 BNP   5.900  (176)  0   (176 )  0,00  
Vivendi S.A.  (1,800%)  20/06/2013 BNP   3.400  (103)  0   (103 )  0,00  
Vivendi S.A.  (1,000%)  20/06/2013 DUB   1.000  (10)  (8 )  (2 )  0,00  
Vivendi S.A.  (1,500%)  20/06/2018 DUB   6.400  (152)  0   (152 )  0,00  
Whirlpool Corp.  (1,060%)  20/06/2016 GSC   5.000  157   0   157   0,00  
Xstrata Canada Corp.  (0,890%)  20/09/2012 BOA   2.000  (17)  0   (17 )  0,00  

                      
          $ (46) $  320  $  (366)  0,00  

                    
  
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Australia Government Bond  1,000%  20/06/2015 BNP  400 $  9 $  6  $  3 $  0,00
Australia Government Bond  1,000%  20/06/2015 BOA   14.100    332   242   90  0,01
Australia Government Bond  1,000%  20/06/2015 DUB   200  5   4   1  0,00
Australia Government Bond  1,000%  20/06/2015 UBS   16.300  385   312   73  0,01
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/12/2015 BCLY   800  4   (14 )  18  0,00
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/12/2015 MSC   12.400  66     (284 )    350  0,00
Brazil Government International Bond  1,000%  20/12/2011 BCLY   800  4   4   0  0,00
Brazil Government International Bond  1,000%  20/12/2011 BOA   13.800  62   58   4  0,00
Brazil Government International Bond  1,000%  20/12/2011 DUB   1.400  6   6   0  0,00
Brazil Government International Bond  1,000%  20/12/2011 RBS   21.600  98   98   0  0,00
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Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor  

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
China Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BCLY   25.000 $  415  $  485  $  (70) $  0,01  
China Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BNP   2.000   33   39   (6)   0,00  
China Government International Bond  1,000%  20/12/2015 DUB   4.400   73   96   (23)   0,00  
China Government International Bond  1,000%  20/12/2015 GSC   2.000   33   44   (11)   0,00  
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 BOA   31.200   (1.186)  (767)   (419)   (0,02) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 DUB   2.700   (103)  (63)   (40)   0,00  
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 HSBC   23.250   (884)  (497)   (387)   (0,02) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 MSC   10.200   (388)  (218)   (170)   (0,01) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 UBS   65.900   (2.506)  (1.640)   (866)   (0,04) 
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/12/2012 BNP   22.500   64   (96)   160   0,00  
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/12/2012 BOA   30.750   87   (144)   231   0,00  
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/12/2012 CITI   23.350   66   (40)   106   0,00  
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/12/2012 GSC   8.500   24   (36)   60   0,00  
ING Verzekeringen NV  1,400%  20/06/2011 DUB   10.900 €  (12)  0   (12)   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/12/2011 BCLY   20.600 $  85   82   3   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/12/2011 BOA    11.600   48   48   0   0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 BCLY    10.000   35   109   (74)   0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 DUB    700   2   6   (4)   0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 GSC    5.400   19   59   (40)   0,00  
Russia Government International Bond  1,000%  20/12/2011 BCLY    17.050   80   61   19   0,00  
Russia Government International Bond  1,000%  20/12/2011 MLP    21.900   102   79   23   0,00  
Russia Government International Bond  1,000%  20/12/2011 MSC    1.100   5   4   1   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 BOA    21.000   309   200   109   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 CITI    15.500   229   117   112   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 DUB    8.900   131   67   64   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015 DUB    1.550   22   34   (12)   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 GSC    47.600   701   227   474   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015 GSC    33.700   468   758     (290)   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 MSC    22.100   325   105   220   0,01  
US Treasury Notes  0,250%  20/12/2015 DUB   5.600 €  (54)  (79)   25   0,00  
US Treasury Notes  0,250%  20/12/2015 SOG    42.300   (405)  (596)   191   (0,01) 

                      
             (1.211) $    (1.124) $  (87) $  (0,02) 

                    
  
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 BNP  84.200 $    614 $  103 $  511 $  0,01
                    

  
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Pago 1-Month EUR-FRCPXTOB Index  1,948%  15/03/2012 JPM 17.500 €  527  $  9  $  518  $  0,01  
Pago 1-Month EUR-FRCPXTOB Index  1,950%  30/03/2012 RBS 2.300   71   0   71   0,00  
Pago 1-Month EUR-FRCPXTOB Index  1,960%  30/03/2012 GSC 1.300   40   0   40   0,00  
Pago 3-Month Canadian Bank Bill  2,500%  18/06/2013 RBS 103.400 CAD  180   48   132   0,00  
Pago USD-LIBOR a 3 meses  4,000%  16/12/2020 BCLY 78.500 $  (2.624)   (707)  (1.917)   (0,05)  
Pago USD-LIBOR a 3 meses  4,000%  16/12/2020 BOA 83.400   (2.787)   (268)  (2.519)   (0,05)  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,245%  02/01/2012 RBS 46.100 BRL  (134)   0   (134)   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,250%  02/01/2012 JPM  73.000   (210)   0   (210)   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,280%  02/01/2012 CSFB  4.300   (11)   0   (11)   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,290%  02/01/2012 MSC  199.700   (506)   0   (506)   (0,01)  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,315%  02/01/2012 BCLY  11.900   (28)   0   (28)   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,330%  02/01/2012 MLP  10.900   (25)   0   (25)   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012 HSBC  43.400   349   431   (82)   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,530%  02/01/2012 HSBC  266.600   (356)   195   (551)   (0,01)  

                         
            (5.514) $    (292) $    (5.222) $  (0,10)  

                     
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 

Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores subyacentes que integren el 
correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación 
de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 

Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que 
integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un evento de crédito, 

según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
  
SWAPS CRUZADOS SOBRE DIVISAS 
          

Ingreso Pago 
Fecha de 

vencimiento(4) Contraparte 

Importe 
nocional de 
la moneda 

recibida 

Importe 
nocional de 
la moneda 
entregada 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
(Minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Tipo flotante equivalente al 

EUR-LIBOR a 3 meses 
menos un 0,193% con 
base en el importe 
nocional de la moneda 
entregada 

Tipo flotante equivalente 
al USD-LIBOR a 3 
meses con base en el 
importe nocional de la 
moneda recibida. 

 10/12/2012 DUB 26.542 $  17.600 €  2.802 $    (12) $    2.814 $  0,05
                      

  
(4) En la fecha de vencimiento, el importe nocional de la moneda recibida se intercambiará por el importe nocional de la moneda entregada.  
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra AUD  559 BCLY  01/2011  14 $  0  $  14  $  0,00  
Venta    400 BCLY  01/2011  0  (4 )  (4 )  0,00  
Venta    1.255 BNP  01/2011  0  (49 )  (49 )  0,00  
Venta    732 BOA  01/2011  0  (29 )  (29 )  0,00  
Compra    127 CITI  01/2011  5  0   5   0,00  
Venta    83 CITI  01/2011  0  (4 )  (4 )  0,00  
Venta    60.126 HSBC  01/2011  0  (1.762 )    (1.762 ) (0,03) 
Compra    675 JPM  01/2011  27  0   27   0,00  
Venta    50.193 RBS  01/2011  0  (3.314 )  (3.314 ) (0,06) 
Compra    424 CITI  02/2011  3  0   3   0,00  
Venta    200 RBS  02/2011  0  (2 )  (2 )  0,00  
Venta BRL  11.656 CITI  03/2011  0  (99 )  (99 )  0,00  
Compra CAD  6.748 BNP  02/2011    164  0   164   0,00  
Venta    94.494 DUB  02/2011  0    (1.191 )  (1.191 ) (0,02) 
Venta    150 HSBC  02/2011  0  (2 )  (2 )  0,00  
Compra    4.556 RBC  02/2011  111  0   111   0,00  
Compra    29.371 UBS  02/2011  385  0   385   0,01  
Compra CHF  1.164 BCLY  02/2011  66  0   66   0,00  
Venta    17 BNP  02/2011  0  (1 )  (1 )  0,00  
Compra CLP  47.097 DUB  01/2011  4  0   4   0,00  
Venta    47.097 JPM  01/2011  0  (5 )  (5 )  0,00  
Venta    47.097 DUB  06/2011  0  (3 )  (3 )  0,00  
Venta CNY  86.504 BCLY  01/2011  0  (287 )  (287 )  0,00  
Compra    78.873 BOA  01/2011  122  0   122   0,00  
Venta    194.519 CITI  01/2011  0  (690 )  (690 ) (0,01) 
Compra    222.615 HSBC  01/2011  394  0   394   0,01  
Compra    80.584 JPM  01/2011  127  0   127   0,00  
Venta    189.065 JPM  01/2011  0  (684 )  (684 ) (0,01) 
Compra    88.015 MSC  01/2011  113  0   113   0,00  
Compra    31.013 BCLY  04/2011  46  0   46   0,00  
Venta    135.825 CITI  04/2011  6  (31 )  (25 )  0,00  
Compra    16.005 CSFB  04/2011  23  0   23   0,00  
Compra    9.475 HSBC  04/2011  13  0   13   0,00  
Compra    13.137 JPM  04/2011  18  0   18   0,00  
Compra    66.195 MSC  04/2011  97  0   97   0,00  
Compra    101.387 BCLY  06/2011  373  0   373   0,01  
Compra    83.697 DUB  06/2011  115  (34 )  81   0,00  
Compra    64.556 HSBC  06/2011  280  0   280   0,01  
Compra    100.598 JPM  06/2011  124  0   124   0,00  
Compra    215.994 RBS  06/2011  885  0   885   0,02  
Compra    38.395 BOA  09/2011  144  0   144   0,00  
Compra    37.795 CITI  09/2011  137  0   137   0,00  
Compra    118.062 HSBC  09/2011  451  0   451   0,01  
Compra    222.647 JPM  09/2011  898  0   898   0,02  
Compra    12.948 BCLY  11/2011  9  (2 )  7   0,00  
Compra    7.612 JPM  11/2011  0  (6 )  (6 )  0,00  
Compra    8.788 RBS  11/2011  3  0   3   0,00  
Compra    56.121 BCLY  09/2015  147  0   147   0,00  
Compra    31.744 BOA  09/2015  117  0   117   0,00  
Compra    188.837 CITI  09/2015  250  0   250   0,00  
Compra    22.365 JPM  09/2015  24  0   24   0,00  
Compra    30.578 MSC  09/2015  123  0   123   0,00  
Venta DKK  107.267 BCLY  01/2011  0  (345 )  (345 ) (0,01) 
Venta    22.200 GSC  01/2011  424  0   424   0,01  
Compra    107.267 BCLY  02/2011  343  0   343   0,01  
Venta    447 BNP  02/2011  0  (2 )  (2 )  0,00  
Venta    1.617 BOA  02/2011  0  (5 )  (5 )  0,00  
Venta    3.371 RBC  02/2011  21  0   21   0,00  
Compra €   62.169 BCLY  01/2011  987  0   987   0,02  
Venta    8.000 BCLY  01/2011  0  (255 )  (255 )  0,00  
Compra    62.641 BNP  01/2011  1.423  0   1.423   0,03  
Compra    44.544 BOA  01/2011  1.168  0   1.168   0,02  
Compra    821.130 CITI  01/2011  8.372  (5.205 )  3.167   0,06  
Venta    98.746 CITI  01/2011  2.283  (230 )  2.053   0,04  
Compra    95.205 CSFB  01/2011  1.452  0   1.452   0,03  
Compra    27.850 DUB  01/2011  366  0   366   0,01  
Venta    624 DUB  01/2011  0  (8 )  (8 )  0,00  
Compra    106.466 HSBC  01/2011  453  (10 )  443   0,01  
Venta    1.014 JPM  01/2011  20  0   20   0,00  
Compra    86.889 MSC  01/2011  0  (1.995 )  (1.995 ) (0,04) 
Venta    43.444 MSC  01/2011  1.996  0   1.996   0,04  
Venta    20.640 RBC  01/2011  0  (289 )  (289 ) (0,01) 
Compra    595.342 RBS  01/2011    8.105  (257 )  7.848   0,14  
Venta    1.699.986 RBS  01/2011  666    (55.305 )    (54.639 ) (0,99) 
Compra    88.527 UBS  01/2011  0  (903 )  (903 ) (0,02) 
Venta    6.090 UBS  01/2011  0  (48 )  (48 )  0,00  
Venta    57.318 BCLY  02/2011  0  (873 )  (873 ) (0,02) 
Venta    693.375 CITI  02/2011  0  (8.338 )  (8.338 ) (0,15) 
Venta    95.205 CSFB  02/2011  0  (1.450 )  (1.450 ) (0,03) 
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta €   27.850 DUB  02/2011  0  $  (367) $  (367) $  (0,01) 
Venta    576.560 RBS  02/2011  0   (7.628 )  (7.628 )  (0,14) 
Venta £  240.962 BNP  01/2011  3.335   0   3.335   0,06  
Venta    222.426 DUB  01/2011  3.146   0   3.146   0,06  
Venta    20.692 BNP  03/2011  0   (314 )  (314 )  (0,01) 
Compra IDR  54.959.380 CITI  07/2011  43   (14 )  29   0,00  
Compra    50.673.770 HSBC  07/2011  124   0   124   0,00  
Compra    15.962.000 JPM  07/2011  2   0   2   0,00  
Compra    30.954.000 DUB  10/2011  0   (4 )  (4 )  0,00  
Compra    65.347.240 RBS  10/2011  0   (43 )  (43 )  0,00  
Compra ILS  4.619 DUB  05/2011  37   0   37   0,00  
Venta INR  1.302 BCLY  03/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Compra    280.300 CITI  03/2011  16   0   16   0,00  
Venta    617 HSBC  03/2011  0   0   0   0,00  
Venta    639 JPM  03/2011  0   0   0   0,00  
Compra    471.846 RBS  03/2011  0   (12 )  (12 )  0,00  
Venta    728 UBS  03/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Compra JPY  82.096 BCLY  01/2011  10   0   10   0,00  
Venta    82.096 BCLY  01/2011  0   (10 )  (10 )  0,00  
Compra    15.000 CITI  01/2011  7   0   7   0,00  
Venta    10.720.000 DUB  01/2011  0   (1.114 )  (1.114 )  (0,02) 
Compra    231.748 GSC  01/2011  104   0   104   0,00  
Venta    2.640.677 HSBC  01/2011  0   (843 )  (843 )  (0,01) 
Venta    10.360.000 JPM  01/2011  0   (1.006 )  (1.006 )  (0,02) 
Compra    323.890 RBC  01/2011  115   0   115   0,00  
Venta    121.094 RBC  01/2011  0   (28 )  (28 )  0,00  
Compra    275.890 RBS  01/2011  120   0   120   0,00  
Compra    47.709 UBS  01/2011  12   0   12   0,00  
Venta    82.096 UBS  01/2011  0   (12 )  (12 )  0,00  
Compra KRW  8.376.138 BCLY  01/2011  138   0   138   0,00  
Compra    2.291.900 HSBC  01/2011  0   (8 )  (8 )  0,00  
Compra    11.606.791 JPM  01/2011  52   (16 )  36   0,00  
Venta    54.304.936 JPM  01/2011  0   (1.373 )  (1.373 )  (0,02) 
Compra    32.030.108 MSC  01/2011  0   (28 )  (28 )  0,00  
Compra    11.703.790 BCLY  05/2011  0   (23 )  (23 )  0,00  
Compra    24.687.188 CITI  05/2011  34   (29 )  5   0,00  
Compra    660.210 GSC  05/2011  4   0   4   0,00  
Compra    1.546.000 HSBC  05/2011  0   (6 )  (6 )  0,00  
Compra    57.871.136 JPM  05/2011  1.304   0   1.304   0,02  
Compra    3.101.000 RBS  05/2011  8   0   8   0,00  
Compra MXN  87.126 BCLY  02/2011  297   0   297   0,01  
Compra    15.442 CITI  02/2011  7   (1 )  6   0,00  
Compra    15.301 JPM  02/2011  45   0   45   0,00  
Compra    357.753 MSC  02/2011  662   0   662   0,01  
Compra MYR  80 BCLY  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra    80 CITI  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra    325 DUB  02/2011  2   0   2   0,00  
Compra    70 RBS  02/2011  0   0   0   0,00  
Venta NOK  3.352 BCLY  02/2011  0   (18 )  (18 )  0,00  
Compra    66.701 CITI  02/2011  161   0   161   0,00  
Venta    200 CITI  02/2011  0   (2 )  (2 )  0,00  
Venta    59 CSFB  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra    30.810 RBC  02/2011  70   0   70   0,00  
Compra    4.000 RBS  02/2011  43   0   43   0,00  
Venta NZD  1.680 BCLY  01/2011  0   (37 )  (37 )  0,00  
Venta    675 DUB  01/2011  0   (27 )  (27 )  0,00  
Compra PHP  66.000 BOA  06/2011  0   (9 )  (9 )  0,00  
Compra    1.053.690 CITI  06/2011  189   (49 )  140   0,00  
Compra    240.446 DUB  06/2011  62   0   62   0,00  
Compra    180.640 HSBC  06/2011  38   0   38   0,00  
Compra    247.008 JPM  06/2011  63   0   63   0,00  
Compra    622.927 MSC  06/2011  212   0   212   0,01  
Compra    157.890 RBS  06/2011  0   (32 )  (32 )  0,00  
Venta SEK  3.335 BCLY  02/2011  0   (12 )  (12 )  0,00  
Venta    68 MSC  02/2011  0   0   0   0,00  
Venta    8.686 RBC  02/2011  2   0   2   0,00  
Compra    7.137 BCLY  04/2011  0   (10 )  (10 )  0,00  
Venta SGD  97 BOA  03/2011  0   0   0   0,00  
Compra    1.397 CITI  03/2011  6   0   6   0,00  
Venta    1.644 CITI  03/2011  0   (58 )  (58 )  0,00  
Compra    1.590 GSC  03/2011  42   0   42   0,00  
Compra    9.078 HSBC  03/2011  146   0   146   0,00  
Compra TWD  1.725 DUB  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    562 DUB  01/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Venta    345 JPM  01/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Venta    531 MSC  01/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Venta    287 UBS  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    2.048 DUB  04/2011  0   (3 )  (3 )  0,00  

                    
           44.555  $    (96.858) $  (52.303) $  (0,95) 

                  
  
     
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC     (71.575) $  (1,30)  
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VALORES VENDIDOS EN CORTO         

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
Treasury Inflation Protected Securities         
3,875% vto. 15/04/2029 (h)  (6.515 ) $  (8.758) $ (0,16) 

          
    
Total valores vendidos en corto        (8.758) $ (0,16 ) 

          
  
Total cartera de inversiones   5.706.666 $ 103,21  

                    
DEPÓSITOS A UN DÍA         
ANZ National Bank         
3,890% vto. 04/01/2011  322 AUD  330 $ 0,01  
Bank of Nova Scotia        
0,080% vto. 03/01/2011  962 €  1.290  0,02  
BNP Paribas Bank        
0,080% vto. 03/01/2011   194   260  0,00  
Brown Brothers Harriman & Co.        
0,150% vto. 04/01/2011  5 CAD  5  0,00  
Citibank N.A.        
0,010% vto. 03/01/2011  1.233 SGD  962  0,02  
Credit Suisse AG        
0,005% vto. 03/01/2011  166 CHF  179  0,00  
JPMorgan Chase & Co.        
0,068% vto. 04/01/2011  2.662 £  4.168  0,08  
0,550% vto. 03/01/2011  506 NOK  87  0,00  
2,100% vto. 05/01/2011  655 NZD  512  0,01  
Nordea Bank AB         
0,030% vto. 03/01/2011  $ 263   263  0,01  

          
Total Depósitos a un día      8.056 $ 0,15  

          
Otros activos y pasivos circulantes      (186.260) $ (3,36) 

          
Patrimonio Neto        5.528.462 $ 100,00  

          
  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) El Subfondo  Global Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  
(b) Título en situación de impago.  
  
(c) Valores solo de intereses.  
  
(d) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  
(e) Valores con un valor total de mercado de 7.963 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros 

abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  
(f) Valores con un valor total de mercado de 500 $ y posiciones de liquidez por importe de 15.780 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de 

divisas y swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  
(g) Posiciones de liquidez por un valor agregado de 5.800 $ se mantienen pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de valores a plazo.  
  
(h)  Los valores vendidos en corto a 31 de diciembre de 2010 están cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario.  
  
(i) Valores restringidos.  
  
Descripción del emisor Cupón 

Fecha de 
vencimiento 

Fecha de 
adquisición Coste 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto               

National Grid PLC  4,980%  22/06/2011  03/11/2006  5.940 $  6.840 $  0,12 
              

  
(j) Mediciones del valor razonable1  
  
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a 
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  158.103  $  5.566.866  $  49.779 $  5.774.748  $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   12.700   0   12.700  
Instrumentos financieros derivados4  (449)   (69.555)   (2.020)   (72.024 ) 
Ventas en corto  0   (8.758)   0   (8.758 ) 
Total    157.654  $    5.501.253  $    47.759 $     5.706.666  $ 
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A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 
de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre de 

2009 
Compras 

netas5 
Ventas
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta 
de la plusvalía/ 

(minusvalía) latente

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20106

Valores mobiliarios $ 15.988  $ 34.545  $ 0 $ (93 ) $ 0  $   1.324  $  (1.985) $   49.779  $   1.246
Instrumentos financieros 

derivados4  0   (1.412 )  0  0   0   (608 )  0   (2.020 )  (608 ) 
Total $   15.988  $   33.133  $   0 $  (93 ) $   0  $ 716  $ (1.985 ) $ 47.759  $ 638  
  
     
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a 
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios $ 365  $ 4.142.829 $ 15.988 $ 4.159.182 
Instrumentos financieros derivados4  (5.745 )  25.241  0  19.496 
Total $  (5.380) $   4.168.070 $  15.988 $    4.178.678 
  
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el período finalizado el 

31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializada

s 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20096

Valores mobiliarios  33.557 $  17.103 $  (26.175) $  83 $    (260) $  4.097 $  (12.417) $ $ 15.988 $ (884 ) 
Instrumentos financieros 

derivados4  1.584   0   (625 )  0   576   (514)   (1.021)   0  0  
Total    35.141 $    17.103 $    (26.800) $    83 $  316  $    3.583 $ $   (13.438) $ $  15.988 $   (884 ) 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y contratos sobre 

divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de compensar las 

diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros en cartera al cierre 

del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional CHF (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra CHF  1.544 BCLY  01/2011  117 $  0  $  117  $  0,00  
Venta    1.000 BCLY  01/2011  0   (76 )   (76 )  0,00  
Venta    4.882 CITI  01/2011  0   (297 )   (297 )  (0,01 ) 
Compra    8.470 DUB  01/2011  584   0   584   0,01  
Venta    3.025 DUB  01/2011  0   (16 )   (16 )     0,00  
Compra    950 JPM  01/2011  31   0   31   0,00  
Compra    379.614 UBS  01/2011  27.510   0   27.510   0,50  
Venta    384.696 UBS  01/2011  0   (2.815 )   (2.815 )   (0,05 ) 
Compra    804 RBC  02/2011  17   0   17   0,00  
Compra    384.696 UBS  02/2011  2.799   0   2.799   0,05  

                    
           31.058 $    (3.204) $    27.854  $  0,50  

                  
  
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Investor EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra €   11.015 BCLY  01/2011    268  $  0  $  268  $  0,01  
Venta    14.121 BCLY  01/2011  0   (295 )  (295 )  (0,01 ) 
Compra    8.076 CITI  01/2011  266   0   266   0,00  
Venta    365.842 CITI  01/2011  0     (4.903 )    (4.903 )  (0,09 ) 
Compra    13.046 CSFB  01/2011  254   0   254   0,00  
Venta    2.164 CSFB  01/2011  0   (24 )  (24 )  0,00  
Compra    3.635 DUB  01/2011  145   0   145   0,00  
Venta    5.113 DUB  01/2011  0   (204 )  (204 )  0,00  
Compra    3.120 JPM  01/2011  11   0   11   0,00  
Venta    4.048 JPM  01/2011  0   (35 )  (35 )  0,00  
Venta    4.665 MSC  01/2011  0   (15 )  (15 )  0,00  
Venta    323 RBC  01/2011  0   (11 )  (11 )  0,00  
Compra    647.586 RBS  01/2011  21.652   0   21.652   0,39  
Venta    292.042 RBS  01/2011  0   (3.869 )  (3.869 )  (0,07 ) 
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra €   6.949 UBS  01/2011  139  $  0  $  139  $  0,00 
Venta    6.466 UBS  01/2011  0   (164 )  (164 )  0,00 
Compra    347.416 CITI  02/2011  4.300   0   4.300   0,08 
Compra    624 DUB  02/2011  8   0   8   0,00 
Compra    282.451 RBS  02/2011  3.737   0   3.737   0,07 

                    
           30.780  $    (9.520)  $    21.260  $  0,38 

                  
         
 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional GBP (Hedged), la Clase Investor GBP (Hedged), la Clase Administrative GBP (Hedged) y la Clase E GBP (Hedged) mantenían abiertos los 

siguientes contratos a plazo sobre divisas:  
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra £  681 BCLY  01/2011  8  $  0  $  8  $  0,00  
Venta    188.014 BNP  01/2011  0   (4.127 )    (4.127 )  (0,07 ) 
Compra    875 CITI  01/2011  3   (5 )  (2 )  0,00  
Venta    1.683 CITI  01/2011  0   (14 )  (14 )  0,00  
Venta    1.405 CSFB  01/2011  19   0   19   0,00  
Venta    5.073 DUB  01/2011  0   (44 )  (44 )  0,00  
Compra    231 JPM  01/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Venta    614 JPM  01/2011  0   (2 )  (2 )  0,00  
Venta    250 MSC  01/2011  3   0   3   0,00  
Compra    196.152 RBS  01/2011  2.056   0   2.056   0,04  
Venta    980 RBS  01/2011  0   (22 )  (22 )  0,00  
Venta    900 UBS  01/2011  10   (7 )  3   0,00  
Compra    188.014 BNP  02/2011  4.119   0   4.119   0,07  
Compra    258 CITI  02/2011  6   0   6   0,00  
Venta    1.710 DUB  02/2011  0   (45 )  (45 )  0,00  

                    
           6.224  $    (4.267) $  1.957  $  0,04  

                  
         
 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional ILS (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra ILS  89.312  BCLY  05/2011  288  $  0  $  288  $  0,01 
Venta    1.768  BCLY  05/2011  0   (1 )  (1 )  0,00 
Compra    8.099  BNP  05/2011  69   0   69   0,00 
Venta    5.334  BNP  05/2011  0   (35 )  (35 )  0,00 
Venta    5.865  CITI  05/2011  0   (18 )  (18 )  0,00 
Compra    2.780  HSBC  05/2011  21   0   21   0,00 
Venta    5.199  HSBC  05/2011  0   (32 )  (32 )  0,00 
Compra    86.221  RBS  05/2011  545   0   545   0,01 

                    
           923  $    (86) $    837  $  0,02 

                  
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional NOK (Hedged) y la Clase Investor NOK (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta NOK  1.542.295  BCLY  01/2011  0  $    (5.405) $  (5.405) $  (0,10 ) 
Compra    1.409  CITI  01/2011  10   0   10   0,00  
Venta    12.228  CITI  01/2011  0   (98 )  (98 )  0,00  
Venta    6.882  DUB  01/2011  0   (22 )  (22 )  0,00  
Compra    1.405  JPM  01/2011  7   0   7   0,00  
Venta    9.985  JPM  01/2011  0   (35 )  (35 )  0,00  
Compra    1.557.272  RBS  01/2011    16.670   0     16.670   0,30  
Compra    8.503  UBS  01/2011  92   0   92   0,00  
Venta    3.350  UBS  01/2011  0   (13 )  (13 )  0,00  
Compra    1.491.120  BCLY  02/2011  5.118   0   5.118   0,10  

                    
           21.897  $    (5.573) $    16.324  $  0,30  

                  
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional NZD (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra NZD  2.983 BCLY  01/2011  66  $  0  $  66  $  0,00  
Compra    678 CITI  01/2011  27   0   27   0,00  
Venta    23.131 CITI  01/2011  0     (948 )  (948 )  (0,02 ) 
Venta    12.000 CSFB  01/2011  0   (404 )  (404 )  (0,01 ) 
Venta    5.969 DUB  01/2011  0   (79 )  (79 )  0,00  
Compra    556.682 HSBC  01/2011    20.716   0     20.716   0,38  
Compra    30.509 MSC  01/2011  402   0   402   0,01  
Compra    961 RBS  01/2011  21   0   21   0,00  
Venta    936 CITI  02/2011  0   (16 )  (16 )  0,00  



 31 de diciembre de 2010  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta NZD  30.509 MSC  02/2011  0  $  (403) $  (403) $  (0,01)  
Compra    1.251 RBC  02/2011  32   0   32   0,00  

                    
           21.264  $    (1.850) $    19.414  $  0,35  

                  
         
 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional SEK (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta SEK  1.231.139  BCLY  01/2011  0  $  (2.861) $    (2.861) $  (0,05 ) 
Venta    24.008  CITI  01/2011  0   (83)  (83)  0,00  
Venta    6.158  DUB  01/2011  0   (5)  (5)  0,00  
Compra    1.255.147  RBS  01/2011  7.755   0   7.755   0,14  
Compra    1.231.139  BCLY  02/2011  2.844   0   2.844   0,05  

                    
           10.599  $    (2.949) $  7.650  $  0,14  

                  
         
 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional SGD (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta SGD  4.195 UBS  01/2011  0  $  (95) $  (95) $  0,00 
Venta    2.472 UBS  02/2011  0   (30 )  (30 )  0,00 
Compra    92.270 BOA  03/2011  3.409   0   3.409   0,06 
Compra    23.853 DUB  03/2011  775   0   775   0,01 
Compra    24.000 RBS  03/2011  917   0   917   0,02 
Compra    43.121 BCLY  06/2011  565   0   565   0,01 
Compra    78.130 DUB  06/2011  1.103   0   1.103   0,02 

                    
           6.769  $    (125) $    6.644  $  0,12 

                  
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional USD (Unhedged), la Clase Investor USD (Unhedged), la Clase Z USD (Unhedged) y la Clase E USD (Unhedged) mantenía abiertos los siguientes 

contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra AUD  8.022 HSBC  01/2011  530  $  0  $  530  $  0,01  
Venta CAD  18.267 MSC  01/2011  0   (134)  (134)  0,00  
Compra    18.267 RBS  01/2011  512   0   512   0,01  
Compra    18.267 MSC  02/2011  132   0   132   0,00  
Compra CHF  4.970 UBS  01/2011  360   0   360   0,01  
Venta    4.970 UBS  01/2011  0   (36)  (36)  0,00  
Compra    4.970 UBS  02/2011  36   0   36   0,00  
Venta DKK  12.109 BCLY  01/2011  0   (39)  (39)  0,00  
Compra    12.109 RBS  01/2011  52   0   52   0,00  
Compra    12.109 BCLY  02/2011  39   0   39   0,00  
Venta €   91.408 CITI  01/2011  0   (1.108)    (1.108)  (0,02 ) 
Compra    166.917 RBS  01/2011  5.581   0   5.581   0,10  
Venta    75.509 RBS  01/2011  0   (1.000)  (1.000)  (0,02 ) 
Compra    90.808 CITI  02/2011  1.092   0   1.092   0,02  
Compra    75.509 RBS  02/2011  999   0   999   0,02  
Venta £  25.413 BNP  01/2011  0   (558)  (558)  (0,01 ) 
Compra    25.413 RBS  01/2011  266   0   266   0,01  
Compra    25.413 BNP  02/2011  557   0   557   0,01  
Compra JPY  13.714.196 MSC  01/2011    6.410   0   6.410   0,12  
Venta    13.714.196 UBS  01/2011  0     (2.049)  (2.049)  (0,04 ) 
Compra    13.714.196 UBS  02/2011  2.058   0   2.058   0,04  
Compra KRW  163.900 BCLY  05/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Compra    1.599.300 CITI  05/2011  1   (5)  (4)  0,00  
Compra    132.152 GSC  05/2011  1   0   1   0,00  
Compra    309.000 HSBC  05/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Compra    713.900 JPM  05/2011  3   0   3   0,00  
Compra    621.000 RBS  05/2011  2   0   2   0,00  
Compra MXN  4.624 BCLY  02/2011  13   0   13   0,00  
Compra MYR  400 BCLY  02/2011  2   0   2   0,00  
Compra    360 CITI  02/2011  2   0   2   0,00  
Compra    1.573 DUB  02/2011  7   0   7   0,00  
Compra    340 RBS  02/2011  1   0   1   0,00  
Venta NOK  3.570 BCLY  01/2011  0   (12)  (12)  0,00  
Compra    3.570 RBS  01/2011  38   0   38   0,00  
Compra    3.570 BCLY  02/2011  12   0   12   0,00  
Compra NZD  555 HSBC  01/2011  21   0   21   0,00  
Compra PLN  2.514 BCLY  02/2011  0   (23)  (23)  0,00  
Venta SEK  23.911 BCLY  01/2011  0   (56)  (56)  0,00  
Compra    23.911 RBS  01/2011  148   0   148   0,00  
Compra    23.911 BCLY  02/2011  55   0   55   0,00  
Compra SGD  620 BOA  03/2011  23   0   23   0,00  
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Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra SGD  155 DUB  03/2011  5  $  0  $  5  $  0,00 
Compra    130 JPM  03/2011  5   0   5   0,00 
Compra    150 RBS  03/2011  6   0   6   0,00 
Compra TWD  13.281 DUB  01/2011  15   0   15   0,00 
Venta    40.706 DUB  01/2011  3   0   3   0,00 
Compra    8.131 JPM  01/2011  13   0   13   0,00 
Compra    12.516 MSC  01/2011  19   0   19   0,00 
Compra    6.778 UBS  01/2011  12   0   12   0,00 
Compra    2.787 BOA  04/2011  6   0   6   0,00 
Compra    42.606 DUB  04/2011  60   0   60   0,00 
Compra    2.859 JPM  04/2011  6   0   6   0,00 
Compra ZAR  8.446 HSBC  01/2011  67   0   67   0,00 

                    

           19.170  $    (5.022) $    14.148  $  0,26 
                  



Principales cambios en la composición de la cartera  Global Bond Fund (Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles) 

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Bundesobligation     
4,250% vto. 12/10/2012  2.041.200 €    2.201.326 $ 
   

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating 

NAV Fund (a)  208.921.871   2.089.006  
   

  
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Notes     
2,500% vto. 30/06/2017  1.480.300 $  1.536.066  
Netherlands Government Bond     
5,000% vto. 15/07/2011  345.900 €  472.931  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2034  303.239   458.702  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2018  306.925   451.824  
Canada Government Bond     
4,250% vto. 01/06/2018   324.604 CAD  345.515  
Japan Treasury Bills     
0,200% vto. 15/02/2012   28.350.000 JPY  312.236  
US Treasury Notes     
3,250% vto. 31/12/2016  280.300 $  305.070  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2039  195.300 €  282.515  
Bundesobligation     
3,250% vto. 09/04/2010  206.500   279.894  
United Kingdom Gilt     
2,750% vto. 22/01/2015  163.900  £  263.459  
Japan Treasury Discount Bills     
0,105% vto. 24/01/2011  21.080.000 JPY  257.629  
US Treasury Bonds     
5,500% vto. 15/08/2028  196.970 $  246.008  
Japan Treasury Bills     
0,000% vto. 18/10/2010   21.080.000 JPY  238.221  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2019  217.160 €  234.396  
Netherlands Government Bond     
4,000% vto. 15/07/2018  159.950   231.350  
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2018  151.920   222.183  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 23/02/2011  168.400   212.278  
US Treasury Notes     
2,125% vto. 30/11/2014  180.780 $  185.418  
Republic of Germany     
6,500% vto. 04/07/2027  87.409 €  180.827  
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/01/2020  125.720   172.532  
Bundesschatzanweisungen     
2,250% vto. 10/12/2010  125.583   169.670  
US Treasury Notes     
2,750% vto. 31/05/2017  154.800 $  162.379  
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2040  99.800 €  153.926  
Republic of Germany     
5,250% vto. 04/01/2011  108.000   152.692  
US Treasury Bonds     
4,500% vto. 15/08/2039  142.196 $  152.039  
Bundesobligation     
2,500% vto. 27/02/2015  107.240 €  145.338  
Republic of Germany     
5,625% vto. 04/01/2028  85.700   144.206  
Bundesschatzanweisungen     
4,000% vto. 10/09/2010  104.864   139.583  
Treasury Inflation Protected Securities     
2,500% vto. 15/01/2029 (b)  107.089 $  128.504  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2017  82.425 €  125.135  
Treasury Inflation Protected Securities     
1,250% vto. 15/07/2020 (b)  118.143 $  124.337  
United Kingdom Gilt     
4,500% vto. 07/03/2019  65.350  £  115.234  
United Kingdom Gilt     
4,000% vto. 07/09/2016  67.100   115.046  

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE 
(en miles) 

   

Bundesobligation     
2,250% vto. 10/04/2015  76.800 €  100.983 $
Fannie Mae     
3,490% vto. 01/12/2020  100.565 $    100.659 
Republic of Germany     
3,500% vto. 04/07/2019  71.670 €  98.591 
Canada Government Bond     
4,000% vto. 01/06/2041  91.337 CAD  95.347 
   

    
PRODUCTO 

(en miles) 
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 

Bundesobligation     
4,250% vto. 12/01/2012  2.041.200 €    2.201.887 $
   

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating 

NAV Fund (a)  193.497.707   1.934.956 
   

  
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Notes     
2,500% vto. 30/06/2017  1.480.300 $  1.541.113 
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2034  333.939 €  515.585 
Netherlands Government Bond     
5,000% vto. 15/07/2011  345.900   485.356 
Canada Government Bond     
4,250% vto. 01/06/2018   324.604 CAD  348.835 
Japan Treasury Bills     
0,200% vto. 15/02/2012  28.350.000 JPY  309.568 
Netherlands Government Bond     
4,000% vto. 15/07/2018  206.850 €  302.164 
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2039  204.000   297.273 
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2018  201.400   293.534 
US Treasury Notes     
3,250% vto. 31/12/2016  261.826 $  284.290 
Bundesobligation     
3,250% vto. 09/04/2010  206.500   279.849 
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2019  253.560   273.661 
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2018  178.720   266.616 
Japan Treasury Bills     
0,000% vto. 18/10/2010   21.080.000 JPY  259.654 
US Treasury Bonds     
5,500% vto. 15/08/2028  199.770 $  248.725 
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 23/02/2011  168.400   212.280 
Republic of Germany     
4,750% vto. 04/07/2040  122.200   191.443 
Japan Government International Bond     
0,700% vto. 20/09/2014   17.150.000 JPY  190.477 
US Treasury Notes     
2,125% vto. 30/11/2014  180.780 $  186.813 
Republic of Germany     
6,500% vto. 07/04/2027  87.409 €  180.792 
Bundesschatzanweisungen     
2,250% vto. 10/12/2010  125.583   172.863 
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/01/2020  125.720   171.871 
US Treasury Notes     
2,750% vto. 31/05/2017  149.000 $  156.441 
US Treasury Bonds     
4,500% vto. 15/08/2039  142.196   152.603 
Republic of Germany     
5,250% vto. 04/01/2011  108.000 €  152.015 
Bundesobligation     
2,500% vto. 27/02/2015  107.240   145.340 
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2017  97.960   145.134 
Republic of Germany     
5,625% vto. 04/01/2028  85.700   144.172 
Bundesschatzanweisungen     
4,000% vto. 10/09/2010  104.864      139.529 



Principales cambios en la composición de la cartera  Global Bond Fund (Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles) 

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010   
Nykredit Realkredit A/S     
5,000% vto. 01/01/2010  81.900 €   117.506 $
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro    
4,250% vto. 15/10/2012  73.100  109.405
Bundesobligation    
2,250% vto. 10/04/2015  76.800  101.880
Republic of Germany    
3,500% vto. 04/07/2019  71.670  98.534
Canada Government Bond    
4,000% vto. 01/06/2041   91.337 CAD 95.242
Treasury Inflation Protected Securities    
1,250% vto. 15/07/2020 (b)  90.172 $ 94.206
Treasury Inflation Protected Securities    
2,500% vto. 15/01/2029 (b)  76.340  90.306
Japan Government International Bond    
1,700% vto. 20/03/2017  7.360.000 JPY 89.196
Federal Home Loan Bank    
0,000% vto. 12/03/2010  89.000 $  89.000
Republic of Germany    
6,250% vto. 04/01/2030  50.300 € 88.923
Netherlands Government Bond    
4,500% vto. 15/07/2017  57.400  88.780
  
(a) El Subfondo Global Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase 

Z de Fondos asociados.  
  

(b) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la 
inflación.  

  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Ex-US Fund (Cont.) 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO 
MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO 
REGULADO           
AUSTRALIA 
Bank of Queensland Ltd. 
5,500% vto. 22/10/2012 2.100 AUD2.146 $ 0,44 
Citigroup Pty Ltd. 
5,500% vto. 20/08/2012   2.300  2.355  0,48 
Crusade Global Trust 
5,218% vto. 14/08/2037   1.865  1.848  0,38 
Members Equity Bank Pty Ltd. 
5,500% vto. 20/08/2012   1.600  1.637  0,33 
Puma Finance Ltd. 
4,970% vto. 22/08/2037    910  891  0,18 
Swan 
5,200% vto. 12/05/2037   1.079  1.079  0,22 
Torrens Trust 
5,230% vto. 19/10/2038   1.130  1.132  0,23 
Westpac Banking Corp. 
4,750% vto. 05/03/2014   9.900  9.866  2,00 

         
       20.954  4,26 

                  
CANADÁ 
Broadway Credit Card Trust 
5,234% vto. 17/06/2011  3.700 CAD 3.784  0,77 
Ford Auto Securitization Trust 
4,817% vto. 15/10/2012    1.000  1.028  0,21 
HSBC Financial Corp. Ltd. 
1,496% vto. 03/05/2012    900  904  0,18 
Rio Tinto Alcan, Inc. 
6,450% vto. 15/03/2011  800 $ 809  0,17 

           
     6.525  1,33 

                  
ISLAS CAIMÁN 
MUFG Capital Finance 5 Ltd. 
6,299% vto. 29/01/2049    600 £ 879  0,18 
Mystic Re Ltd. 
10,294% vto. 07/06/2011  600 $ 610  0,12 
Odebrecht Drilling Norbe VIII & IX Ltd. 
6,350% vto. 30/06/2021    2.000  2.090  0,43 
Punch Taverns Finance B Ltd. 
1,858% vto. 30/06/2035  180 £ 72  0,01 
QNB Finance Ltd. 
3,125% vto. 16/11/2015  3.100 $ 3.038  0,62 
Transocean, Inc. 
4,950% vto. 15/11/2015    2.400  2.483  0,50 
6,000% vto. 15/03/2018    1.200  1.262  0,26 

           
    10.434  2,12 

                   
DINAMARCA 
Realkredit Danmark A/S 
2,000% vto. 01/01/2011  5.900 DKK 1.062  0,21 

                  
FRANCIA 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
BNP Paribas Home Loan Covered Bonds S.A. 
3,750% vto. 20/04/2020  3.000 € 4.034  0,82 
4,750% vto. 28/05/2013    1.000  1.427  0,29 
BPCE S.A. 
6,117% vto. 29/10/2049    1.000  1.046  0,21 
Cie de Financement Foncier 
2,250% vto. 25/01/2013    2.100  2.837  0,58 
4,500% vto. 09/01/2013    900  1.270  0,26 
CM-CIC Covered Bonds 
3,125% vto. 21/01/2015    1.300  1.774  0,36 
Dexia Credit Local S.A. 
1,039% vto. 14/01/2013  3.600 £ 5.621  1,14 
Dexia Municipal Agency S.A. 
2,750% vto. 25/01/2016  4.800 € 6.295  1,28 
GCE Covered Bonds 
2,000% vto. 30/09/2013    7.200  9.602  1,95 
2,125% vto. 03/06/2014    3.800  5.059  1,03 

 

 
 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

Vivendi S.A. 
5,750% vto. 04/04/2013  2.000 $ 2.159 $ 0,44

           
     41.124  8,36

         
              

EMISIONES SOBERANAS 
Societe Financement de l’Economie Francaise 
2,125% vto. 20/05/2012  1.300 € 1.770  0,36
3,250% vto. 16/01/2014    4.900  6.837  1,39

           
     8.607  1,75

                  
Total France      49.731  10,11

                  
ALEMANIA 
Eurohypo AG 
4,250% vto. 20/11/2012    1.800  2.530  0,51
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
1,250% vto. 17/06/2013   5.200  6.953  1,41
Landwirtschaftliche Rentenbank 
3,750% vto. 11/02/2016   4.600  6.539  1,33
NRW.Bank 
0,684% vto. 24/08/2012 2.900 $ 2.909  0,59
Republic of Germany 
5,500% vto. 04/01/2031  700 € 1.199  0,25
6,250% vto. 04/01/2030   8.100  14.972  3,04
6,500% vto. 04/07/2027   3.400  6.288  1,28
State of North Rhine-Westphalia 
1,250% vto. 13/09/2013   2.600  3.451  0,70

        
         44.841  9,11
                  

IRLANDA 
Cloverie PLC for Zurich Insurance Co. Ltd. 
12,000% vto. 29/07/2049  700  1.091  0,22
Dryden Leveraged Loan CDO 2002-II 
1,368% vto. 08/08/2022    700  845  0,17
German Postal Pensions Securitisation PLC 
2,750% vto. 18/01/2011    200  268  0,05
Immeo Residential Finance PLC 
1,186% vto. 15/12/2016    926  1.127  0,23
     

  
  
ACCIONES     

PIMCO US Dollar Short-Term 
Floating NAV Fund (a) 2.876.182  28.768  5,85

     

  

  
NOMINAL
(en miles)     

SC Germany Auto 
0,892% vto. 11/08/2015  111 € 149  0,03

           
     32.248  6,55

                   
ITALIA 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl 
1,711% vto. 21/09/2020    973  1.306  0,27
F-E Green Srl 
1,235% vto. 30/10/2018    49  65  0,01

           
     1.371  0,28

                   
JAPÓN 
Japan Treasury Bills 
0,120% vto. 28/03/2011  10.000 JPY 123  0,02

                  
JERSEY, ISLAS DEL CANAL 
Magnolia Funding Ltd. 
3,000% vto. 20/04/2017  1.231€ 1.618  0,33

                   
LIBERIA 
Royal Caribbean Cruises Ltd. 
7,250% vto. 15/03/2018  2.400 $ 2.556  0,52

                  
PAÍSES BAJOS 
ABN Amro Bank NV 
3,750% vto. 12/01/2012  2.000 € 2.746  0,56

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Arena BV 
1,147% vto. 17/10/2051   736 € 968 $ 0,20
Atomium Mortgage Finance BV 
1,000% vto. 01/07/2034    130  168  0,03
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto. 19/03/2020   2.800  3.569  0,73
11,000% vto. 29/06/2049   275 $ 356  0,07
Delphinus BV 
1,321% vto. 28/11/2031   312 € 415  0,08
Dutch MBS BV 
1,130% vto. 02/07/2037    744  973  0,20
Fortis Bank Nederland NV 
3,375% vto. 19/05/2014   3.800  5.319  1,08
ING Bank NV 
3,375% vto. 03/03/2014   2.300  3.220  0,65
LeasePlan Corp. NV 
3,250% vto. 22/05/2014   1.100  1.531  0,31
NIBC Bank NV 
3,500% vto. 07/04/2014   2.400  3.370  0,69
Saecure BV 
1,185% vto. 25/05/2036    144  191  0,04
Scotland International Finance No. 2 BV 
4,250% vto. 23/05/2013   650 $ 644  0,13

          
       23.470  4,77

                  
NUEVA ZELANDA 
BNZ International Funding Ltd. 
3,125% vto. 23/11/2017   1.800 € 2.359  0,48

                  
NORUEGA 
DnB NOR Boligkreditt 
4,625% vto. 03/07/2012    1.300  1.822  0,37

                  
COREA DEL SUR 
Export-Import Bank of Korea 
5,750% vto. 22/05/2013    1.100  1.567  0,32

                  
REINO UNIDO 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Bumper 2 S.A. 
2,524% vto. 20/06/2022    631  849  0,17

                 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Bank of Scotland PLC 
4,500% vto. 23/10/2013    100  140  0,03
Barclays Bank PLC 
2,700% vto. 05/03/2012   100 $ 102  0,02
6,050% vto. 04/12/2017    1.600  1.643  0,33
BP Capital Markets PLC 
0,442% vto. 11/04/2011    200  200  0,04
3,125% vto. 01/10/2015    2.100  2.101  0,43
FCE Bank PLC 
5,125% vto. 16/11/2015   2.600 £ 3.959  0,80
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto. 23/05/2020   3.100 € 3.369  0,68
8,500% vto. 29/12/2049   1.600 $ 1.415  0,29
LBG Capital No.2 PLC 
15,000% vto. 21/12/2019   1.100 £ 2.196  0,45
Lloyds TSB Bank PLC 
6,350% vto. 29/10/2049   200 € 244  0,05
12,000% vto. 29/12/2049   2.200 $ 2.402  0,49
Nationwide Building Society 
2,875% vto. 14/09/2015   3.700 € 4.870  0,99
4,625% vto. 13/09/2012    1.100  1.530  0,31
Rexam PLC 
6,750% vto. 01/06/2013   3.000 $ 3.273  0,67
Royal Bank of Scotland Group PLC 
6,666% vto. 29/04/2049   3.200 CAD2.427  0,49
Royal Bank of Scotland PLC       
3,875% vto. 19/10/2020   2.800 € 3.546  0,72
Tate & Lyle International Finance PLC 
6,125% vto. 15/06/2011   800 $ 816  0,17
XL Capital Finance Europe PLC 
6,500% vto. 15/01/2012    800  826  0,17
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DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
AZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Yorkshire Building Society 
2,000% vto. 30/03/2012  2.400 £ 3.787 $ 0,77 
3,250% vto. 22/09/2015  2.400 € 3.154  0,64 

        
       42.000  8,54 
                   

VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Holmes Master Issuer PLC 
2,353% vto. 15/10/2054   5.000  6.719  1,37 
Newgate Funding PLC 
1,626% vto. 15/12/2050   1.100  1.241  0,25 

         
       7.960  1,62 
                  

EMISIONES SOBERANAS 
United Kingdom Gilt 
2,750% vto. 22/01/2015   14.500 £ 23.342  4,74 
4,000% vto. 07/09/2016   2.800  4.729  0,96 
4,250% vto. 07/06/2032    200  317  0,07 
4,250% vto. 07/03/2036    400  632  0,13 
4,250% vto. 07/09/2039    500  792  0,16 
4,500% vto. 07/03/2019   3.800  6.501  1,32 
4,500% vto. 07/09/2034    700  1.144  0,23 
4,750% vto. 07/09/2015   5.000  8.715  1,77 
4,750% vto. 07/12/2038   5.310  9.099  1,85 

        
      55.271  11,23 
                  

Total Reino Unido      106.080  21,56 
                  

ESTADOS UNIDOS 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
ABSC Manufactured Housing Contract 
5,019% vto. 16/04/2030   182 $ 181  0,04 
Amortizing Residential Collateral Trust 
0,841% vto. 25/07/2032    6  6  0,00 
0,961% vto. 25/10/2031    7  6  0,00 
Asset-Backed Funding Certificates 
0,321% vto. 25/01/2037    20  19  0,01 
0,611% vto. 25/06/2034    365  299  0,06 
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust 
0,371% vto. 25/11/2036    186  126  0,02 
1,261% vto. 25/10/2037    949  630  0,13 
Carrington Mortgage Loan Trust 
0,311% vto. 25/12/2036   1.251  1.136  0,23 
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,311% vto. 25/05/2037    95  94  0,02 
0,311% vto. 25/08/2037    328  317  0,07 
0,311% vto. 25/05/2047    112  112  0,02 
0,371% vto. 25/10/2046    50  50  0,01 
0,441% vto. 25/09/2036    892  757  0,15 
0,601% vto. 25/12/2036    50  23  0,01 
Credit Suisse First Boston Mortgage Securities 

Corp. 
0,881% vto. 25/01/2032    7  6  0,00 
First Franklin Mortgage Loan Asset-Backed 
Certificates 
0,311% vto. 25/11/2036    49  49  0,01 
Ford Credit Auto Owner Trust 
1,680% vto. 15/06/2012    436  438  0,09 
Franklin Auto Trust 
1,841% vto. 20/06/2012    394  394  0,08 
Home Equity Mortgage Trust 
5,500% vto. 25/01/2037    347  63  0,01 
Indymac Residential Asset Backed Trust 
0,711% vto. 25/08/2035   1.100  865  0,18 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp. 
0,311% vto. 25/10/2036    362  351  0,07 
Lehman XS Trust 
0,491% vto. 25/06/2046 

(b)    356  35  0,00 
0,501% vto. 25/11/2046    574  134  0,03 
Massachusetts Educational Financing Authority 
1,238% vto. 25/04/2038   1.389  1.396  0,28 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc. 
0,331% vto. 25/07/2037    10  10  0,00 
0,341% vto. 25/09/2037    10  3  0,00 
Nelnet Student Loan Trust 
0,818% vto. 27/04/2015    6  6  0,00 

 

 

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
AZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Renaissance Home Equity Loan Trust 
0,761% vto. 25/12/2033   47  40  0,01
Residential Asset Mortgage Products, Inc. 
0,821% vto. 25/06/2032  7 $ 5 $ 0,00
SACO I, Inc. 
0,321% vto. 25/05/2036   91  83  0,02
Securitized Asset-Backed Receivables LLC Trust 
0,321% vto. 25/12/2036   21  8  0,00
Structured Asset Securities Corp. 
0,311% vto. 25/10/2036   89  89  0,02
1,753% vto. 25/04/2035   461  351  0,07
Wells Fargo Home Equity Trust 
0,491% vto. 25/10/2035   164  163  0,03

        
     8.245  1,67

                
PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
Ford Motor Co. 
3,020% vto. 15/12/2013   530  529  0,11
3,040% vto. 15/12/2013   213  212  0,04

        
    741  0,15

                
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Ally Financial, Inc. 
6,875% vto. 15/09/2011   2.200 2.266  0,46
Altria Group, Inc. 
9,250% vto. 06/08/2019   3.000 3.921  0,80
American International Group, Inc. 
1,179% vto. 26/04/2011  3.000 € 3.999  0,81
4,875% vto. 15/03/2067   1.900  2.014  0,41
8,000% vto. 22/05/2038   550  716  0,14
8,625% vto. 22/05/2038  1.100 £ 1.705  0,35
Autozone, Inc. 
5,875% vto. 15/10/2012  600 $ 645  0,13
BA Covered Bond 

Issuer        
4,250% vto. 05/04/2017  100 € 136  0,03
Brunswick Corp. 
11,750% vto. 15/08/2013  2.000 $ 2.375  0,48
Citigroup Capital XVIII        
6,829% vto. 28/06/2067  500 £ 571  0,12
Citigroup, Inc. 
0,572% vto. 09/06/2016  2.300 $ 2.055  0,42
1,167% vto. 05/03/2014  3.200 € 4.022  0,82
5,500% vto. 15/10/2014  700 $ 755  0,15
6,000% vto. 15/08/2017     1.100 1.195  0,24
6,125% vto. 15/05/2018   1.400 1.536  0,31
CAN Financial Corp. 
6,000% vto. 15/08/2011   1.200 1.232  0,25
Computer Sciences Corp. 
6,500% vto. 15/03/2018   1.200 1.308  0,27
CSX Corp. 
6,300% vto. 15/03/2012   800  849  0,17
D.R. Horton, Inc. 
6,000% vto. 15/04/2011   700  711  0,14
General Electric Capital Corp. 
0,304% vto. 20/09/2013   3.300 3.186  0,65
International Lease Finance Corp. 
5,350% vto. 01/03/2012   1.300 1.318  0,27
6,500% vto. 01/09/2014   1.700 1.811  0,37
6,750% vto. 01/09/2016   1.400 1.501  0,30
iStar Financial, Inc. 
5,150% vto. 01/03/2012   900  860  0,18
JPMorgan Chase & Co. 
3,625% vto. 12/12/2011  3.000 € 4.119  0,84
6,300% vto. 23/04/2019  600 $ 684  0,14
Kerr-McGee Corp. 
6,875% vto. 15/09/2011   800  831  0,17
Lehman Brothers Holdings, Inc. (b) 
0,000% vto. 16/11/2009   700  164  0,03
5,625% vto. 24/01/2013   600  150  0,03
6,200% vto. 26/09/2014   1.400  331  0,07
7,875% vto. 08/05/2018  1.800 £ 676  0,14
Lennar Corp. 
5,950% vto. 17/10/2011  900 $ 923  0,19
Limited Brands, Inc.        
6,900% vto. 15/07/2017   2.000 2.135  0,43

 

 

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Loews Corp. 
5,250% vto. 15/03/2016   300  326  0,07
Macy’s Retail Holdings, Inc. 
8,375% vto. 15/07/2015  3.300 $ 3.878 $ 0,79

Marsh & McLennan Cos.,Inc. 
5,375% vto. 15/07/2014   2.400  2.555  0,52

Merrill Lynch & Co.,Inc. 
1,243% vto. 31/10/2011  400 € 527  0,11
1,466% vto. 22/07/2014    2.200  2.774  0,57
6,750% vto. 21/05/2013   1.500  2.133  0,43
6,875% vto. 25/04/2018  1.600 $ 1.754  0,36
7,750% vto. 30/04/2018  500 £ 855  0,17
Morgan Stanley 
1,331% vto. 29/11/2013  400 € 512  0,10
1,377% vto. 13/04/2016   3.500  4.223  0,86
Ryder System, Inc. 
6,000% vto. 01/03/2013  2.000 $ 2.151  0,44
SLM Corp. 
5,375% vto. 15/05/2014   800  805  0,16
UST LLC 
5,750% vto. 01/03/2018   1.500  1.604  0,33
6,625% vto. 15/07/2012   3.000  3.220  0,65
Viacom, Inc. 
6,125% vto. 05/10/2017   2.500  2.824  0,57
WM Covered Bond Program 
3,875% vto. 27/09/2011  3.800 € 5.181  1,05

        
      86.022  17,49

                
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Adjustable Rate Mortgage Trust 
2,996% vto. 25/09/2035  166 $ 126  0,03
American General Mortgage Loan Trust 
5,150% vto. 25/03/2058   2.546  2.653  0,54
American Home Mortgage Assets 
0,451% vto. 25/05/2046   980  581  0,12
0,471% vto. 25/10/2046   3.466  1.903  0,38
1,248% vto. 25/11/2046   672  334  0,07
Banc of America Funding Corp. 
5,893% vto. 20/01/2047   446  324  0,07
5,941% vto. 20/10/2046   716  490  0,10
Banc of America Large Loan, Inc. 
0,771% vto. 15/08/2029   672  594  0,12
2,010% vto. 15/11/2015   1.396  1.246  0,25
Banc of America Mortgage Securities, Inc. 
6,500% vto. 25/10/2031   16  16  0,00
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
2,430% vto. 25/08/2035   1.821  1.727  0,35
2,685% vto. 25/08/2033   77  77  0,02
2,730% vto. 25/03/2035   1.317  1.257  0,25
2,921% vto. 25/10/2033   143  145  0,03
2,934% vto. 25/03/2035   106  101  0,02
4,530% vto. 25/05/2034   99  99  0,02
5,326% vto. 25/05/2047   1.556  1.179  0,24
Bear Stearns Alternative-A Trust 
2,955% vto. 25/09/2035   1.113  853  0,17
2,956% vto. 25/11/2035   735  437  0,09
5,208% vto. 25/11/2036   1.047  655  0,13
5,305% vto. 25/11/2036   1.159  726  0,15
Bear Stearns Structured Products, Inc. 
5,339% vto. 26/12/2046   1.974  1.390  0,28
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
2,560% vto. 25/08/2035   661  596  0,12
5,873% vto. 25/09/2037   2.604  1.892  0,39
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,451% vto. 25/11/2046   583  351  0,07
0,456% vto. 20/12/2046   1.160  611  0,12
0,461% vto. 25/05/2036   208  118  0,02
0,471% vto. 20/07/2046   1.282  602  0,12
0,511% vto. 25/10/2046   582  215  0,04
0,531% vto. 25/05/2036   557  115  0,02
0,611% vto. 25/05/2037   348  190  0,04
0,771% vto. 20/11/2035   1.500  273  0,06
1,031% vto. 25/11/2035   633  374  0,08
1,828% vto. 25/11/2035   143  89  0,02
2,368% vto. 25/11/2035   143  89  0,02
5,250% vto. 25/06/2035   159  137  0,03
5,724% vto. 25/02/2037   937  692  0,14
6,000% vto. 25/10/2032   6  6  0,00
6,000% vto. 25/04/2037   338  238  0,05
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
6,250% vto. 25/08/2037  229 $ 166 $ 0,03 
6,500% vto. 25/06/2036    657  431  0,09 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 
0,491% vto. 25/05/2035    117  80  0,02 
0,581% vto. 25/03/2035    670  424  0,09 
0,591% vto. 25/02/2035    292  225  0,04 
0,601% vto. 25/06/2035    1.262  1.090  0,22 
0,641% vto. 25/09/2034    49  29  0,01 
2,949% vto. 25/08/2034    172  144  0,03 
2,984% vto. 25/08/2034    72  53  0,01 
3,121% vto. 25/11/2034    52  42  0,01 
4,186% vto. 19/11/2033    164  163  0,03 
Deutsche Alternative-A Securities, Inc. 
0,361% vto. 25/10/2036    18  6  0,00 
Downey Savings & Loan Association Mortgage 

Loan Trust 
0,521% vto. 19/08/2045    392  273  0,06 
0,581% vto. 19/07/2045    296  75  0,01 
First Horizon Asset Securities, Inc. 
2,706% vto. 25/12/2033    143  141  0,03 
2,924% vto. 25/08/2035    210  172  0,03 
Greenpoint Mortgage Funding Trust 
0,531% vto. 25/11/2045    53  36  0,01 
GSR Mortgage Loan Trust 
2,050% vto. 25/03/2033    125  125  0,03 
Harborview Mortgage Loan Trust 
0,451% vto. 19/01/2038    368  247  0,05 
0,511% vto. 19/09/2046    240  45  0,01 
1,178% vto. 19/12/2036    529  290  0,06 
3,072% vto. 19/05/2033    259  259  0,05 
Impac CMB Trust 
1,261% vto. 25/07/2033    18  16  0,00 
Indymac Index Mortgage Loan Trust 
2,690% vto. 25/12/2034    75  56  0,01 
JPMorgan Alternative Loan Trust 
5,500% vto. 25/11/2036    348  321  0,06 
5,550% vto. 25/10/2036    298  280  0,06 
JPMorgan Mortgage Trust 
2,190% vto. 25/11/2033    73  72  0,02 
5,410% vto. 25/02/2036    956  890  0,18 
5,540% vto. 27/07/2037    1.402  1.203  0,24 
MASTR Alternative Loans Trust 
0,661% vto. 25/03/2036 (b)    156  63  0,01 
Mellon Residential Funding Corp. 
0,700% vto. 15/12/2030    163  155  0,03 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc. 
0,511% vto. 25/08/2036    104  83  0,02 
MLCC Mortgage Investors, Inc. 
1,707% vto. 25/10/2035    915  835  0,17 
NCUA Guaranteed Notes 
0,735% vto. 05/11/2020   11.945  11.870  2,41 
0,825% vto. 08/12/2020    3.100  3.091  0,63 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
Residential Accredit Loans, Inc.   
0,411% vto. 25/02/2047   547  286  0,06
0,441% vto. 25/06/2046  1.846 $ 771 $ 0,16
0,661% vto. 25/10/2045   383  216  0,04
Residential Asset Securitization Trust 
5,750% vto. 25/02/2036   265  191  0,04
Residential Funding Mortgage Securities I 
3,274% vto. 25/09/2035   169  123  0,03
6,500% vto. 25/03/2032   1  1  0,00
Sequoia Mortgage Trust        
0,611% vto. 20/07/2033   155  147  0,03
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
2,765% vto. 25/04/2034   362  322  0,07
2,770% vto. 25/02/2034   151  144  0,03
5,210% vto. 25/09/2034   27  25  0,00
Structured Asset Mortgage Investments, Inc. 
0,451% vto. 25/07/2046   1.468  927  0,19
0,471% vto. 25/05/2046   473  268  0,05
0,481% vto. 25/05/2036   2.083  1.240  0,25
0,521% vto. 25/05/2046   263  79  0,02
0,611% vto. 19/03/2034   30  27  0,01
0,841% vto. 19/07/2034   69  63  0,01
Thornburg Mortgage Securities Trust 
0,391% vto. 25/06/2037   1.593  1.549  0,32
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 
0,351% vto. 15/09/2021   1.785  1.739  0,35
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
0,000% vto. 25/12/2027   532  29  0,01
0,491% vto. 25/04/2045   827  698  0,14
0,521% vto. 25/11/2045   190  161  0,03
0,571% vto. 25/01/2045   166  143  0,03
0,801% vto. 25/12/2027   523  464  0,10
1,028% vto. 25/02/2047   1.383  855  0,17
1,068% vto. 25/01/2047   496  304  0,06
1,308% vto. 25/06/2046   1.538  1.175  0,24
1,328% vto. 25/02/2046   1.148  888  0,18
2,785% vto. 25/03/2034   20  19  0,00
2,904% vto. 27/02/2034   85  87  0,02
Washington Mutual Alternative Mortgage Pass-Through 

Certificates 
1,268% vto. 25/07/2046   332  157  0,03
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
2,884% vto. 25/09/2034   242  246  0,05
3,425% vto. 25/03/2036   1.847  1.643  0,33

         
     61.939  12,58

               
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
California, General Obligation Bonds, Series 2010 
7,600% vto. 01/11/2040   2.200  2.293  0,47
Puerto Rico, Sales Tax Financing Revenue Bonds, 

(AMBAC Insured), Series 2007 
0,000% vto. 01/08/2054   500  25  0,01
Sacramento, California, Build America General Obligation 

Bonds, Series 2009 
7,300% vto. 01/10/2039   600  605  0,12

         
    2.923  0,60

                
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
LETRAS DEL TESORO ESTADOUNIDENSE A CORTO 
PLAZO (CMB) 
US Cash Management Bills 
0,135% vto. 10/02/2011 (c)  75 $ 75 $ 0,02

                  
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
0,361% vto. 25/01/2021    94  94  0,02
0,381% vto. 25/03/2034    89  88  0,02
0,391% vto. 25/03/2036    95  88  0,02
0,411% vto. 25/08/2034    87  83  0,02
0,691% vto. 25/11/2040   2.950  2.949  0,60
0,711% vto. 25/11/2040   2.945  2.942  0,60
0,761% vto. 25/10/2040 - 

25/12/2040   4.186  4.189  0,85
1,542% vto. 01/09/2044    402  403  0,08
2,147% vto. 01/12/2034    158  163  0,03
2,465% vto. 01/10/2034    62  64  0,01
2,710% vto. 01/11/2034    761  797  0,16
5,500% vto. 25/03/2028    421  427  0,09
5,529% vto. 01/01/2036    325  346  0,07
6,000% vto. 25/04/2043 - 

25/07/2044    562  621  0,12
7,000% vto. 01/08/2037    550  621  0,13
Freddie Mac 
0,610% vto. 15/12/2030    59  59  0,01
0,860% vto. 15/07/2040   1.426  1.432  0,29
1,158% vto. 15/10/2040    309  306  0,06
1,261% vto. 25/05/2043    71  72  0,02
1,542% vto. 25/10/2044 - 

25/02/2045   1.256  1.233  0,25
3,004% vto. 01/09/2035    42  44  0,01
5,000% vto. 15/02/2020   1.108  1.152  0,23
Ginnie Mae 
3,125% vto. 20/11/2022    17  18  0,00
Small Business Administration 
6,640% vto. 01/02/2011    34  34  0,01

          
     18.225  3,70

                  
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
Treasury Inflation Protected Securities 
1,250% vto. 

15/07/2020 (c)(d)   2.808  2.879  0,59
US Treasury Bills 
0,173% vto. 13/01/2011 - 

02/06/2011 (c)   1.195  1.195  0,24
          

     4.074  0,83
                  

Total Estados Unidos      182.244  37,04
                  

Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario 
- Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado  489.005 $ 99,38

         

  
      

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a 
números de contratos) 

 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento
Número de 
contratos 

Plusvalía/
(minusvalía)

latente 
% del
Activo 
Neto 

Euro-Bobl 5-Year Note March Futures Largo  03/2011  63  68$ 0,02 
Euro-Bund 10-Year Bond March Futures Largo  03/2011  345  (378) (0,08 )
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate December Futures Largo  12/2011  42  4 0,00 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate September Futures Largo  09/2011  42  6 0,00 
United Kingdom Treasury 10-Year Gilt March Futures Largo  03/2011  20  53 0,01 

           

      (247)$ (0,05 )
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OPCIONES VENDIDAS 
       

Descripción 
Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

Call - 90-Day Eurodollar September Futures  99,375 $  19/09/2011  127   (53 ) $ (75) $ (0,02) 
Call - US Treasury 10-Year Note January Futures    122,000  21/01/2011  56   (43 )  (20)  0,00  
Put - 90-Day Eurodollar September Futures  99,375  19/09/2011  127   (79 )  (52)  (0,01) 

           
         (175 ) $ (147) $ (0,03) 

         
     
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado        (394) $ (0,08) 

            
  

       
          
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
OPCIONES VENDIDAS 
         

Descripción Contraparte 

Compra/ 
venta de 
protección 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional  Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION) 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 BNP Compra  1,300%  19/01/2011   1.400 €  (5)  $  (1) $  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 BNP Compra  1,200%  16/03/2011   2.500   (15)    (13)  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 BNP Compra  1,600%  16/03/2011   1.200   (6)    (2)  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 MSC Compra  1,300%  16/03/2011   3.900   (21)    (16)  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 MSC Compra  1,500%  16/03/2011   9.000   (48)    (21)  (0,01 ) 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 MSC Compra  1,600%  16/03/2011   3.300   (11)    (6)  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 UBS Compra  1,300%  19/01/2011   2.300   (8)    (1)  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 UBS Compra  1,200%  16/03/2011   5.800   (35)    (31)  (0,01 ) 
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index CSFB Compra  1,500%  16/03/2011   9.600 $  (28)    (6)  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Compra  1,500%  16/03/2011    14.500  (52)    (9)  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Compra  1,200%  15/06/2011    4.900  (25)    (18)  0,00  

                 
               (254)  $    (124) $  (0,02 ) 

                
        

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

OPCIONES SOBRE DIVISAS                   
Put - OTC Australian dollar versus US dollar GST $  0,953  31/01/2011   2.400 AUD  (24 ) $ (3) $ 0,00  
Call - OTC Eurodollar versus US dollar BOA    1,333 31/01/2011   1.400 €  (26 )  (32)  (0,01 ) 
Call - OTC US dollar versus South Korean won BOA KRW  1.227,000 17/03/2011   2.400 $  (32 )  (20)  0,00  

                 
               (82 ) $   (55) $ (0,01 ) 

                
           
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso 
de tipo flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BCLY USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  3.900 $  (35) $ (49 )  (0,01 ) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  8.200  (84)  (103 )  (0,02 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  19.700  (174)  (267 )  (0,05 ) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  6.400  (70)  (81 )  (0,02 ) 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  0,500%  14/02/2011  24.300  (17)  (21 )  0,00  
Put - OTC 1-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  0,500%  14/02/2011  24.300  (34)  (18 )  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%  18/06/2012  5.200  (54)  (79 )  (0,02 ) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  5.100  (55)  (64 )  (0,01 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  500  (3)  (7 )  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap JPM USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  6.000  (57)  (76 )  (0,02 ) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  10,000%  10/07/2012  5.700  (34)  (4 )  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%  18/06/2012  5.000  (49)  (75 )  (0,01 ) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  6.000  (66)  (76 )  (0,02 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  34.700  (274)  (470 )  (0,10 ) 

                  
               (1.006) $   (1.390 ) $ (0,28 ) 

                  

  

          
OPCIONES SOBRE LA INFLACIÓN CON TOPE MÍNIMO (FLOOR) 
         

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio Índice de ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

Floor - OTC CPURNSA Index CITI 217,965 Máximo de: [1 -(Índice Final /Índice Inicial), 0]  29/09/2020  1.300 $  (17 ) $ (13) $  0,00  
Floor - OTC CPURNSA Index DUB 218,011 Máximo de: [-(Índice Final /Índice Inicial -1), 0]  13/10/2020    1.400   (14 )  (15)   (0,01) 

                 
               (31 ) $   (28) $  (0,01) 

                
         
        

Descripción Contraparte
Precio de
ejercicio(1) 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

OPCIONES STRADDLE 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC  0,000  11/10/2011  3.100 $  (16 ) $ (25) $  (0,01 ) 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM  0,000  11/10/2011   1.900  (10 )  (16)  0,00  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  14/11/2011   9.000  (98 )  (151)  (0,03 ) 

                
             (124 ) $   (192) $  (0,04 ) 

                

  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3)  
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Autozone, Inc.  (0,680%)  20/12/2012 CITI   600 $  (4 ) $ 0 $  (4 ) $ 0,00 
Brunswick Corp.  (4,100%)  20/09/2013 BOA    2.000  (139 )  0   (139 )  (0,03 )
CNA Financial Corp.  (0,440%)  20/09/2011 JPM    1.200  5   0   5   0,00 
Computer Sciences Corp.  (1,180%)  20/03/2018 GSC    1.200  35   0   35   0,01 
CSX Corp.  (0,230%)  20/03/2012 MLP    800  (1 )  0   (1 )  0,00 
D.R. Horton, Inc.  (4,030%)  20/06/2011 BNP    700  (12 )  0   (12 )  0,00 
International Lease Finance Corp.  (0,130%)  20/03/2012 MLP    1.300  19   0   19   0,00 
iStar Financial, Inc.  (0,450%)  20/03/2012 CSFB    900  74   0   74   0,01 
Kerr-McGee Corp.  (0,200%)  20/09/2011 DUB    800  0   0   0   0,00 
Lennar Corp.  (5,950%)  20/12/2011 CITI    900  (43 )  0   (43 )  (0,01 )
Limited Brands, Inc.  (3,145%)  20/09/2017 JPM    2.000  (166 )  0   (166 )  (0,03 )
Loews Corp.  (0,330%)  20/03/2016 JPM    300  11   0   11   0,00 
Macys Retail Holdings, Inc.  (2,470%)  20/09/2015 MSC      3.300  (168 )  0   (168 )  (0,03 )
Marsh & McLennan Cos.,Inc.  (1,160%)  20/09/2014 BCLY    2.400  (2 )  0   (2 )  0,00 
Rexam PLC  (4,550%)  20/06/2013 CITI    3.000  (300 )  0   (300 )  (0,06 )
Rio Tinto Alcan, Inc.  (0,290%)  20/03/2011 BOA    800  (1 )  0   (1 )  0,00 
Royal Caribbean Cruises Ltd.  (3,190%)  20/03/2018 BOA    2.400  (70 )  0   (70 )  (0,02 )
Ryder System, Inc.  (0,850%)  20/03/2013 BOA    2.000  (11 )  0   (11 )  0,00 
Tate & Lyle International Finance PLC  (1,760%)  20/06/2011 BNP    800  (6 )  0   (6 )  0,00 
UST LLC  (0,340%)  20/09/2012 BOA    3.000  (10 )  19   (29 )  0,00 
UST LLC  (0,720%)  20/03/2018 GSC    1.500  (42 )  0   (42 )  (0,01 )
Viacom, Inc.  (1,110%)  20/12/2017 BOA    2.500  (48 )  0   (48 )  (0,01 )
Vivendi S.A.  (1,743%)  20/06/2013 BNP    700  (20 )  0   (20 )  0,00 
Vivendi S.A.  (1,780%)  20/06/2013 BNP    700  (21 )  0   (21 )  (0,01 )
Vivendi S.A.  (1,820%)  20/06/2013 BNP    600  (19 )  0   (19 )  0,00 
XL Capital Finance Europe PLC  (0,310%)  20/03/2012 BCLY    800  3   0   3   0,00 

                      
             (936 ) $   19 $    (955 ) $ (0,19 )

                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3)  
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Australia Government Bond  1,000%   20/06/2015 DUB  4.000 $  94 $ 76  $  18  $  0,02  
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%   20/09/2011 DUB  700  26  (4 )  30   0,01  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%   20/12/2015 MSC  3.100  17  (70 )  87   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/12/2011 BCLY  400  2  2   0   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/12/2011 DUB  1.800  8  8   0   0,00  
California, General Obligation Bonds, Series 2003  2,950%   20/12/2020 CITI  1.000  0  0   0   0,00  
California, General Obligation Bonds, Series 2003  2,910%   20/12/2020 GSC  500  (1 )  0   (1 )  0,00  
California, General Obligation Bonds, Series 2003  2,900%   20/12/2020 MSC  1.500  (5 )  0   (5 )  0,00  
China Government International Bond  1,000%   20/12/2015 UBS  3.500  58  77   (19 )  0,01  
France Government Bond  0,250%   20/12/2015 DUB  8.100  (308 )    (200 )    (108 )  (0,06 ) 
France Government Bond  0,250%   20/12/2015 GSC  3.500    (133 )  (86 )  (47 )  (0,03 ) 
France Government Bond  0,250%   20/12/2015 UBS  700  (27 )  (15 )  (12 )  0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/12/2011 BCLY  4.600  19  17   2   0,00  
Republic of Korea  1,000%   20/12/2015 DUB  1.700  6  17   (11 )  0,00  
Russia Government International Bond  1,000%   20/12/2011 MLP  2.400  11  9   2   0,00  
Russia Government International Bond  1,000%   20/12/2011 MSC  3.700  17  13   4   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015 BOA  600  9  6   3   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015 CITI  3.100  46  26   20   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015 DUB  1.900  28  16   12   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/12/2015 DUB  2.200  30  48   (18 )  0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015 MSC  9.200    135  43   92   0,03  

               
         32 $ (17) $  49  $  0,01  

            

  
  
  
  

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los 

términos del contrato swap considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y 
entregará la obligación de referencia o los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación 
neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de 
referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los 

términos del contrato swap considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y 
tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de 
liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación 
de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de 

protección si tuviera lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
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SWAPS CRUZADOS SOBRE DIVISAS 

Ingreso Pago 
Fecha de 

vencimiento(4) Contraparte 

Importe 
nocional de
la moneda

recibida  

Importe 
nocional de 
la moneda 
entregada 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto 

Tipo flotante equivalente al 
EUR-LIBOR a 3 meses 
menos un 0,193% con 
base en el importe 
nocional de la moneda 
entregada 

Tipo flotante equivalente 
al USD-LIBOR a 3 
meses con base en 
el importe nocional 
de la moneda 
recibida. 10/12/2012 DUB 3.770 $  2.500 € 398 $     (2) $  400 $  0,08                      

  
(4) En la fecha de vencimiento, el importe nocional de la moneda recibida se intercambiará por el importe nocional de la moneda entregada.  

  

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
Pago/ 
ingreso 
de 
tipo 
flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo Fecha de vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Pago 3-Month Canadian Bank Bill  5,800%   19/12/2023  JPM   5.700 CAD  164  $ (22) $  186  $  0,03  
Pago USD-LIBOR a 3 meses  4,000%   16/12/2020  BCLY   10.500 $    (351 )  (95 )    (256 )  (0,07 ) 
Pago USD-LIBOR a 3 meses  4,000%   16/12/2020  BOA   7.600   (254 )  (24 )  (230 )  (0,05 ) 
Pago JPY-LIBOR a 6 meses  1,500%   15/06/2021  CSFB   2.240.000 JPY  675   405   270   0,14  
Pago JPY-LIBOR a 6 meses  1,500%   15/06/2021  RBS   580.000   175   100   75   0,03  
Pago JPY-LIBOR a 6 meses  2,150%   16/06/2035  BOA   780.000   547   (30 )  577   0,11  
Pago JPY-LIBOR a 6 meses  2,150%   16/06/2035  UBS   120.000   84   (5 )  89   0,02  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,245%   02/01/2012  RBS   4.200 BRL  (12 )  0   (12 )  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,250%   02/01/2012  JPM    6.900   (20 )  0   (20 )  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,315%   02/01/2012  BCLY    32.500   (77 )  0   (77 )  (0,02 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%   02/01/2012  HSBC    13.100   105   130   (25 )  0,02  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,530%   02/01/2012  HSBC    28.100   (38 )  20   (58 )  (0,01 ) 

                        
               998  $   479  $    519  $  0,20                        

  

         
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Venta AUD  109 BNP  01/2011   0 $   (5)  $   (5)  $  0,00  
Venta    7.189 HSBC  01/2011  0  (211)  (211)  (0,04) 
Compra    8.084 RBC  01/2011  243  0   243   0,05  
Venta    15.393 RBS  01/2011  0    (1.065)    (1.065)  (0,22) 
Compra BRL  426 CITI  03/2011  4  0   4   0,00  
Compra CAD  908 BNP  02/2011  22  0   22   0,01  
Venta    6.264 DUB  02/2011  0  (79)  (79)  (0,02) 
Venta CNY  8.356 BCLY  01/2011  0  (34)  (34)  (0,01) 
Compra    11.243 BOA  01/2011  17  0   17   0,00  
Venta    27.901 CITI  01/2011  0  (114)  (114)  (0,02) 
Compra    28.857 HSBC  01/2011  51  0   51   0,01  
Compra    11.685 JPM  01/2011  19  0   19   0,01  
Venta    28.654 JPM  01/2011  0  (117)  (117)  (0,02) 
Compra    13.126 MSC  01/2011  17  0   17   0,00  
Compra    4.105 BCLY  04/2011  6  0   6   0,00  
Venta    24.048 CITI  04/2011  1  (4)  (3)  0,00  
Compra    2.118 CSFB  04/2011  3  0   3   0,00  
Compra    1.323 HSBC  04/2011  2  0   2   0,00  
Compra    1.607 JPM  04/2011  2  0   2   0,00  
Compra    14.894 MSC  04/2011  22  0   22   0,01  
Compra    12.178 BCLY  06/2011  43  0   43   0,01  
Compra    8.785 DUB  06/2011  12  (4)  8   0,00  
Compra    5.396 HSBC  06/2011  23  0   23   0,01  
Compra    12.821 JPM  06/2011  16  0   16   0,00  
Compra    21.619 RBS  06/2011  86  0   86   0,02  
Compra    4.372 BOA  09/2011  16  0   16   0,00  
Compra    4.303 CITI  09/2011  16  0   16   0,00  
Compra    14.087 HSBC  09/2011  54  0   54   0,01  
Compra    28.254 JPM  09/2011  114  0   114   0,02  
Compra    991 BCLY  11/2011  0  (1)  (1)  0,00  
Compra    5.963 CITI  11/2011  5  0   5   0,00  
Compra    2.435 JPM  11/2011  0  (2)  (2)  0,00  
Compra    1.477 BCLY  09/2015  3  0   3   0,00  
Compra    553 BOA  09/2015  2  0   2   0,00  
Compra    24.448 CITI  09/2015  25  0   25   0,01  
Compra    492 MSC  09/2015  2  0   2   0,00  
Compra DKK  6.285 BCLY  02/2011  20  0   20  0,00  
Compra €   310 BNP  01/2011  9  0   9  0,00  
Venta    599 BNP  01/2011  0  (13)  (13)  0,00  
Compra    6.652 BOA  01/2011  174  0   174   0,03  
Compra    164.019 CITI  01/2011    3.279  (208)  3.071   0,62  
Venta    14.143 CITI  01/2011  319  (28)  291   0,06  
Compra    4.903 HSBC  01/2011  0  (1)  (1)  0,00  
Compra    18.516 MSC  01/2011  0  (633)  (633)  (0,13) 
Venta    5.000 MSC  01/2011  230  0   230   0,05  
Compra    5.706 RBC  01/2011  47  (102)  (55)  (0,01) 
Venta    1.256 RBC  01/2011  0  (6)  (6)  0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra €   80.793  RBS  01/2011  1.054  €  (28) $  1.026  $  0,21  
Venta    240.407  RBS  01/2011  8   (7.982)  (7.974)  (1,62) 
Compra    13.422  UBS  01/2011  0   (211)  (211)  (0,04) 
Venta    1.202  UBS  01/2011  0   (9)  (9)  0,00  
Venta    95.677  CITI  02/2011  0   (1.150)  (1.150)  (0,23) 
Venta    79.559  RBS  02/2011  0   (1.053)  (1.053)  (0,22) 
Venta £  25.011  BNP  01/2011  346   0   346   0,07  
Venta    1.174  CSFB  01/2011  16   0   16   0,00  
Venta    23.088  DUB  01/2011  327   0   327   0,07  
Venta    706  BNP  03/2011  0   (11)  (11)  0,00  
Compra IDR  3.600.610  CITI  07/2011  7   0   7   0,00  
Compra    7.487.440  HSBC  07/2011  18   0   18   0,01  
Compra    14.738.370  JPM  07/2011  2   0   2   0,00  
Compra INR  53.110  BCLY  03/2011  2   0   2   0,00  
Compra    29.000  RBS  03/2011  0   (2)  (2)  0,00  
Compra JPY  23.320  BCLY  01/2011  8   0   8   0,00  
Venta    759.798  CSFB  01/2011  0   (347)  (347)  (0,07) 
Compra    181.086  GSC  01/2011  82   0   82   0,02  
Venta    235.004  HSBC  01/2011  0   (75)  (75)  (0,02) 
Compra    131.293  RBC  01/2011  54   0   54   0,01  
Compra    215.590  RBS  01/2011  93   0   93   0,02  
Compra    99.393  UBS  01/2011  26   0   26   0,01  
Venta    10.000  BNP  03/2011  0   (4)  (4)  0,00  
Compra KRW  1.061.168  BCLY  01/2011  18   0   18   0,00  
Compra    181.116  HSBC  01/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Compra    841.627  JPM  01/2011  5   0   5   0,00  
Venta    5.714.704  JPM  01/2011  0   (142)  (142)  (0,03) 
Compra    3.630.793  MSC  01/2011  0   (3)  (3)  0,00  
Compra    1.360.350  BCLY  05/2011  0   (3)  (3)  0,00  
Compra    2.683.530  CITI  05/2011  4   (3)  1   0,00  
Compra    76.317  GSC  05/2011  1   0   1   0,00  
Compra    179.000  HSBC  05/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Compra    6.127.604  JPM  05/2011  135   0   135   0,03  
Compra    359.000  RBS  05/2011  1   0   1   0,00  
Compra MXN  6.176  BCLY  02/2011  21   0   21   0,00  
Compra    18.562  JPM  02/2011  54   0   54   0,01  
Compra    39.539  MSC  02/2011  71   0   71   0,02  
Compra MYR  10  BCLY  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra    10  CITI  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra    58  DUB  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra    10  RBS  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra NOK  10.480  CITI  02/2011  25   0   25   0,00  
Compra PHP  13.000  BOA  06/2011  0   (2)  (2)  0,00  
Compra    110.030  CITI  06/2011  19   (10)  9   0,00  
Compra    29.248  DUB  06/2011  8   0   8   0,00  
Compra    21.973  HSBC  06/2011  5   0   5   0,00  
Compra    30.046  JPM  06/2011  8   0   8   0,00  
Compra    49.302  MSC  06/2011  17   0   17   0,01  
Compra    32.354  RBS  06/2011  0   (7)  (7)  0,00  
Venta SEK  607  RBC  02/2011  0   0   0   0,00  
Venta SGD  168  CITI  03/2011  0   (6)  (6)  0,00  
Compra    261  GSC  03/2011  7   0   7   0,00  
Compra    767  HSBC  03/2011  12   0   12   0,00  
Compra TWD  75  DUB  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    75  DUB  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    88  DUB  04/2011  0   0   0   0,00                      

           7.358 $    (13.677) $    (6.319) $  (1,28)                   
  
     

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC     (7.616) $ (1,54)
          

    
Total cartera de inversiones       480.995 $ 97,76 

          

  
     

DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 
% DEL

ACTIVO
NETO

DEPÓSITOS A UN DÍA         

ANZ National Bank         

3,890% vto. 04/01/2011  131 AUD 134  $ 0,03 
BNP Paribas Bank        

0,080% vto. 03/01/2011  1.634 €   2.192   0,45 
Brown Brothers Harriman & Co.        

0,005% vto. 03/01/2011  1 HKD 0   0,00 
2,100% vto. 05/01/2011  1 NZD 1   0,00 
Deutsche Bank AG        

0,150% vto. 04/01/2011  105 CAD 106   0,02 



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Ex-US Fund (Cont.) 
 

 

 

244 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

     

DESCRIPCIÓN  

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
JPMorgan Chase & Co.        

0,068% vto. 04/01/2011  250 £  392  $ 0,08 
Nordea Bank AB       

0,030% vto. 03/01/2011  173 $  173   0,03 
          

Total Depósitos a un día     2.998  $ 0,61 
          

Otros activos y pasivos circulantes     8.053  $ 1,63 
          

Patrimonio Neto       492.046  $ 100,00 
          

  

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) El Subfond Global Bond Ex-US invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  

(b) Título en situación de impago.  
  

(c) Valores con un valor total de mercado de 1.511 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 
aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  

  

(d) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  
(e) Posiciones de liquidez por un valor agregado de 290 $ se mantienen pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de valores a plazo.  
  
(f) Posiciones de liquidez por importe de 5.220 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y 

swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(g) Mediciones del valor razonable1  
 

     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos 

para 
instrumentos 

financieros idénticos
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Valores mobiliarios  28.768  $  441.833  $  18.404  $  489.005  $
Instrumentos financieros derivados4  (394 )  (7.396)  (220)  (8.010)  
Total    28.374  $    434.437  $    18.184  $     480.995  $
          

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010:   

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre de 
2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios    5.063 $    16.257 $    (348) $    (4) $    0 $    431  $    (2.995) $    18.404  $    184  $ 
Instrumentos 

financieros 
derivados4  0   (155 )  0   0   0   (65 )  0   (220)  (65 ) 

Total    5.063 $    16.102 $    (348) $    (4) $    0 $    366  $    (2.995) $    18.184  $    119  $ 
     
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del 

Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  0  $  621.195 $  5.063 $  626.258 $ 
Instrumentos financieros derivados4  (908 )  6.306   0   5.398  
Total    (908) $    627.501 $    5.063 $     631.656 $ 
          

A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el 
período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre de 

2008 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios  7.150 $  4.572 $  (5.033) $ 11  $  658 $  (212) $  (2.083) $  5.063 $  (189) $ 
Instrumentos 

financieros 
derivados4  417   0   (129)  0   109   (236 )  (161 )  0   0  

Total $  7.567  $   4.572     (5.162) $   11  $    767 $    (448) $    (2.244) $    5.063 $    (189) $ 



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Ex-US Fund (Cont.) 
 

 

 

245 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones 

compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap 

al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos 

financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 
al cierre del ejercicio.  
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A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Venta €   233 BCLY  01/2011  0 $  (5) $  (5) $  0,00  
Venta    6.555 CITI  01/2011  0   (80 )  (80)  (0,02) 
Compra    62 CSFB  01/2011  1   0   1   0,00  
Venta    28 RBC  01/2011  0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    12.141 RBS  01/2011  406   0   406   0,08  
Venta    5.387 RBS  01/2011  0   (71 )  (71)  (0,01) 
Venta    28 UBS  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    6.479 CITI  02/2011  78   0   78   0,02  
Compra    5.387 RBS  02/2011  71   0   71   0,01  

                    

           556 $    (157) $    399  $  0,08  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles) 

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Bundesobligation     
4,250% vto. 12/10/2012  339.400 €    484.641 $ 
  

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV 

Fund (a)  41.903.187   419.012  
  

  
NOMINAL 
(en miles)   

Japan Government International Bond     
1,500% vto. 20/12/2017   6.900.000 JPY  78.205  
Bundesobligation     
3,250% vto. 09/04/2010  53.400 €  72.381  
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/01/2020  43.800   58.989  
Bundesobligation     
5,250% vto. 04/07/2010  39.500   52.147  
Republic of Germany     
5,250% vto. 04/01/2011  29.750   42.217  
Republic of Germany     
5,625% vto. 04/01/2028  22.200   37.356  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2017  22.800   34.854  
Bundesschatzanweisungen     
4,750% vto. 11/06/2010  26.700   34.155  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2018  21.800   31.887  
Bundesobligation     
2,500% vto. 27/02/2015  18.940   25.968  
Bundesobligation     
3,500% vto. 08/04/2011  18.800   24.891  
Bundesschatzanweisungen     
4,000% vto. 10/09/2010  18.200   23.848  
Republic of Germany     
6,500% vto. 04/07/2027  13.000   23.444  
United Kingdom Gilt     
2,750% vto. 22/01/2015  14.500  £  23.111  
France Government Bond     
3,500% vto. 25/04/2020  16.400 €  22.417  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2019  15.400   21.728  
Bundesschatzanweisungen     
1,250% vto. 11/03/2011  14.900   20.064  
Japan Government International Bond     
0,200% vto. 15/02/2012   1.820.000 JPY  20.045  
Bundesschatzanweisungen     
2,250% vto. 12/10/2010  16.200 €  19.881  
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2037  13.800   19.023  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 14/04/2010  13.700   18.699  
Germany Treasury Bills     
0,320% vto. 30/03/2011  14.000   18.158  
Bundesschatzanweisungen     
1,500% vto. 10/06/2011  13.400   17.869  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 23/02/2011  14.300   17.599  
Republic of Germany     
1,250% vto. 16/09/2011  13.750   17.106  
Canada Government Bond     
2,500% vto. 01/09/2013   16.900 CAD  16.878  
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2018  10.400 €  15.212  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2015  9.400   14.486  
US Treasury Notes     
2,500% vto. 30/06/2017  13.997 $  14.287  
Republic of Germany     
5,000% vto. 04/07/2012  9.100 €  13.467  
France Treasury Notes     
3,000% vto. 12/01/2011  9.300   13.196  
Republic of Germany     
5,500% vto. 04/01/2031  7.400   12.495  
France Government Bond     
4,000% vto. 25/04/2018  8.200   12.385  

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

COSTE
(en miles)

NCUA Guaranteed Notes     
0,735% vto. 11/05/2020    12.000 $    12.000 $ 
Treasury Inflation Protected Securities     
1,250% vto. 15/07/2020 (b)  9.455   9.942  
   

    
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Bundesobligation     
4,250% vto. 12/10/2012  339.400 €    482.671 $ 
  

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV 

Fund (a)  39.027.005   390.255  
  

  
NOMINAL
(en miles)   

Japan Government International Bond     
1,500% vto. 20/12/2017   8.050.000JPY  92.418  
Bundesobligation     
3,250% vto. 09/04/2010  53.400 €  72.369  
Republic of Germany     
3,250% vto. 04/01/2020  43.800   58.922  
Bundesobligation     
5,250% vto. 04/07/2010  39.500   52.133  
Republic of Germany     
5,250% vto. 04/01/2011  29.750   41.667  
Republic of Germany     
5,625% vto. 04/01/2028  22.200   37.347  
Bundesschatzanweisungen     
4,750% vto. 11/06/2010  26.700   34.151  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2017  22.800   33.768  
Republic of Germany     
4,250% vto. 04/07/2018  21.800   33.206  
Netherlands Government Bond     
4,500% vto. 15/07/2017  18.300   28.530  
Bundesobligation     
2,500% vto. 27/02/2015  18.940   25.974  
Republic of Germany     
4,000% vto. 04/01/2037  18.000   25.525  
Bundesobligation     
3,500% vto. 08/04/2011  18.800   24.989  
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2019  17.400   24.557  
Bundesschatzanweisungen     
4,000% vto. 10/09/2010  18.200   23.491  
France Government Bond     
3,500% vto. 25/04/2020  16.400   21.817  
Bundesschatzanweisungen     
2,250% vto. 10/12/2010  16.200   21.328  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
4,250% vto. 15/10/2012  13.600   20.500  
Japan Government International Bond     
0,200% vto. 15/02/2012   1.820.000JPY  20.064  
Bundesschatzanweisungen     
1,250% vto. 11/03/2011  14900 €  19.978  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 14/04/2010  13.700   18.699  
Republic of Germany     
5,500% vto. 04/01/2031  10.800   18.689  
Germany Treasury Bills     
0,320% vto. 30/03/2011  14.000   18.159  
Bundesschatzanweisungen     
1,500% vto. 10/06/2011  13400   17.865  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto. 23/02/2011  14300   17.599  
Republic of Germany     
6,500% vto. 04/07/2027  9600   17.231  
Republic of Germany     
1,250% vto. 16/09/2011  13.750   17.106  
Canada Government Bond     
2,500% vto. 01/09/2013   16.900CAD  16.712  
Republic of Germany     
4,000% vto. 01/04/2018  10.400 €  16.148  
France Government Bond     
3,750% vto. 25/10/2019  11.300   15.677  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2010   

US Treasury Notes     

2,500% vto. 30/06/2017    13.997 $    14.485 $
Republic of Germany     

3,750% vto. 04/01/2015  9.400 €  14.174 
France Government Bond     

3,500% vto. 25/04/2015  9.600   13.796 
Republic of Germany     

5,000% vto. 04/07/2012  9.100   13.113 
France Treasury Notes     

3,000% vto. 12/01/2011  9.300   12.432 
France Government Bond     

4,000% vto. 25/04/2018  8.200   11.698 
Japan Government International Bond     

1,700% vto. 20/03/2017  990.000JPY    11.348 
United Kingdom Gilt     

4,750% vto. 07/12/2038  6.100 £  10.421 
  
(a) El Subfondo Global Bond Ex-US invierte en Acciones de Reparto de 

Clase Z de Fondos asociados.  
 

(b) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la 
inflación.  

  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
AUSTRALIA 
FMG Resources August 2006 Pty Ltd. 
6,875% vto. 01/02/2018 3.500 $ 3.500 $ 0,16 
7,000% vto. 01/11/2015   1.600  1.648  0,07 

            
     5.148  0,23 

                    
BARBADOS 
Columbus International, Inc. 
11,500% vto. 

20/11/2014   3.000  3.345  0,15  
                    

BERMUDAS 
Digicel Group Ltd. 
10,500% vto. 

15/04/2018   2.900  3.204  0,14  
Digicel Ltd. 
8,250% vto. 01/09/2017   9.500  9.785  0,44  

            
       12.989  0,58  

                    
BRASIL 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 

01/01/2017 15.700 BRL8.672  0,39  
Fibria Overseas Finance Ltd. 
7,500% vto. 04/05/2020  3.470 $ 3.661  0,16  

            
    12.333  0,55  

                    
CANADÁ 
Bombardier, Inc. 
6,125% vto. 15/05/2021 2.900 € 3.783  0,17  
7,500% vto. 15/03/2018 2.900 $ 3.125  0,14  
Gateway Casinos & Entertainment Ltd. 
8,875% vto. 15/11/2017  CAD  2.250  2.341  0,10  
Harvest Operations Corp. 
6,875% vto. 01/10/2017  2.000 $ 2.070  0,09  
Kinder Morgan Finance Co. ULC 
5,700% vto. 05/01/2016    4.150  4.223  0,19  
Novelis, Inc. 
8,375% vto. 15/12/2017    9.000  9.360  0,42  
8,750% vto. 15/12/2020   10.500 10.946  0,49  
Precision Drilling Corp. 
6,625% vto. 15/11/2020    1.500  1.530  0,07  
Quebecor Media, Inc. 
7,750% vto. 15/03/2016    7.000  7.263  0,32  
Teck Resources Ltd. 
10,750% vto. 

15/05/2019    7.000  9.113  0,41  
Telesat Canada, Inc. 
11,000% vto. 

01/11/2015    4.500  5.074  0,23  
12,500% vto. 

01/11/2017    100  118  0,00  
Trinidad Drilling Ltd. 
7,875% vto. 15/01/2019    1.200  1.237  0,06  
Videotron Ltee 
6,875% vto. 15/01/2014    1.000  1.017  0,04  
9,125% vto. 15/04/2018    2.590  2.901  0,13  

            
     64.101  2,86  

                    
ISLAS CAIMÁN 
MCE Finance Ltd. 
10,250% vto. 

15/05/2018    4.000  4.605  0,21  
Seagate HDD Cayman 
6,875% vto. 01/05/2020   3.500  3.360  0,15  
7,750% vto. 15/12/2018   1.000  1.017  0,04  
Transocean, Inc. 
1,500% vto. 15/12/2037    3.500  3.404  0,15  
UPCB Finance Ltd. 
7,625% vto. 15/01/2020  6.000 € 8.492  0,38  

            
    20.878  0,93  

                    
DINAMARCA 
ISS Holdings 
8,875% vto. 15/05/2016   3.000  4.186  0,19  

                    

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
EGIPTO 
Petroleum Export II Ltd. 
6,340% vto. 20/06/2011  93 $ 93 $ 0,00

                  
FRANCIA 
BPCE S.A. 
9,000% vto. 29/03/2049  3.500 € 4.648  0,21
Cie Generale de Geophysique-Veritas 
7,500% vto. 15/05/2015  2.575 $ 2.633  0,12
7,750% vto. 15/05/2017   1.000  1.030  0,04
9,500% vto. 15/05/2016   975  1.068  0,05
Credit Agricole S.A. 
7,589% vto. 29/01/2049   1.000 £ 1.417  0,06
8,375% vto. 29/10/2049  3.500 $ 3.614  0,16
9,750% vto. 29/06/2049   550  581  0,03
Crown European Holdings S.A. 
7,125% vto. 15/08/2018  1.275 € 1.792  0,08
Novasep Holding SAS 
9,625% vto. 15/12/2016   2.000  1.905  0,08
Picard Bondco S.A. 
9,000% vto. 01/10/2018   2.000  2.857  0,13
Rexel S.A. 
8,250% vto. 15/12/2016   2.700  3.985  0,18
Rhodia S.A. 
3,735% vto. 15/10/2013   49  66  0,00
7,000% vto. 15/05/2018   4.975  7.041  0,31
SPCM S.A. 
8,250% vto. 15/06/2017   2.500  3.555  0,16

           
    36.192  1,61

                  
ALEMANIA 
Grohe Holding GmbH 
3,860% vto. 15/01/2014   5.250  6.850  0,30
Hapag-Lloyd AG 
9,000% vto. 15/10/2015   2.300  3.309  0,15
HeidelbergCement Finance BV 
7,500% vto. 03/04/2020   8.000  11.135  0,50

           
      21.294  0,95

                  
IRLANDA 
Ardagh Packaging Finance PLC 
7,375% vto. 15/10/2017  1.500 $ 1.554  0,07
7,375% vto. 15/10/2017  3.025 € 4.099  0,18
9,125% vto. 15/10/2020  875 $ 914  0,04
9,250% vto. 15/10/2020  2.250 € 3.109  0,14
Cloverie PLC for Zurich Insurance Co. Ltd. 
12,000% vto. 29/07/2049   7.900  12.311  0,55
Nara Cable Funding Ltd. 
8,875% vto. 01/12/2018   2.500  3.194  0,14
   

   ACCIONES    
PIMCO US Dollar Short-

Term Floating NAV 
Fund (a) 14.472.773  144.757  6,45

   

   
NOMINAL
(en miles)    

Smurfit Kappa Acquisitions 
7,250% vto. 15/11/2017  1.000 € 1.409  0,06
Smurfit Kappa Funding PLC 

7,750% vto. 01/04/2015  100 $ 103  0,01
7,750% vto. 01/04/2015  500 € 684  0,03
Smurfit Kappa Treasury Funding Ltd. 
7,500% vto. 20/11/2025  350 $ 325  0,02
Warner Chilcott Co. LLC 

7,750% vto. 15/09/2018   7.000  7.105  0,32
           

     179.564  8,01
                  

ITALIA 
Intesa Sanpaolo SpA 
8,047% vto. 29/06/2049  2.000 € 2.522  0,11
Lottomatica SpA 

8,250% vto. 31/03/2066   1.500  1.967  0,09
           

    4.489  0,20
                  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
LUXEMBURGO 
Boardriders S.A. 

8,875% vto. 15/12/2017  €  2.750 $ 3.874  0,17
Cirsa Funding Luxembourg S.A. 
8,750% vto. 15/05/2018    1.500  2.073  0,09
Codere Finance Luxembourg S.A. 
8,250% vto. 15/06/2015    3.750  5.031  0,23
Expro Finance Luxembourg S.C.A. 
8,500% vto. 15/12/2016  $  3.500  3.360  0,15
Intelsat Jackson Holdings S.A. 
7,250% vto. 15/10/2020    9.000  9.135  0,41
8,500% vto. 01/11/2019    3.150  3.441  0,15
9,500% vto. 15/06/2016    6.000  6.360  0,28
11,250% vto. 15/06/2016    750  812  0,04
Intelsat Luxembourg S.A. 
11,250% vto. 04/02/2017    2.000  2.190  0,10
11,500% vto. 02/04/ 

2017 (b)    6.160  6.838  0,30
OXEA Finance 
9,625% vto. 15/07/2017  €  4.500  6.731  0,30
Sunrise Communications Holdings S.A. 
8,500% vto. 31/12/2018    3.950  5.577  0,25
Sunrise Communications International S.A. 
7,000% vto. 31/12/2017    475  668  0,03
7,000% vto. 31/12/2017 CHF  1.400  1.573  0,07
Telenet Finance Luxembourg S.C.A. 
6,375% vto. 15/11/2020  €  6.250  8.468  0,38
Wind Acquisition Finance S.A. 
7,250% vto. 15/02/2018  $  5.950  6.069  0,27
7,375% vto. 15/02/2018  €  1.000  1.352  0,06
11,750% vto. 15/07/2017    8.500  12.714  0,57

            
      86.266  3,85

                    
PAÍSES BAJOS 
Carlson Wagonlit BV 
6,795% vto. 01/05/2015    1.500  1.942  0,09
Conti-Gummi Finance BV 
6,500% vto. 15/01/2016    1.675  2.307  0,10
7,125% vto. 15/10/2018    7.000  9.637  0,43
7,500% vto. 15/09/2017    4.000  5.590  0,25
8,500% vto. 15/07/2015    700  1.026  0,05
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
11,000% vto. 29/06/2049  6.000 $ 7.778  0,35
EMF-NL 
1,987% vto. 17/07/2041  2.683 € 3.068  0,14
EN Germany Holdings BV 
10,750% vto. 15/11/2015    1.650  2.278  0,10
GMAC International Finance BV 
7,500% vto. 21/04/2015    7.000  9.766  0,44
Hertz Holdings Netherlands BV 
8,500% vto. 31/07/2015    1.250  1.819  0,08
Impress Holdings BV 
4,110% vto. 15/09/2013    500  669  0,03
9,250% vto. 15/09/2014    3.400  4.789  0,21
ING Groep NV 
5,775% vto. 29/12/2049  3.000 $ 2.595  0,12
ING Verzekeringen NV 
6,375% vto. 07/05/2027  2.500 € 3.052  0,14
Intergen NV 
8,500% vto. 30/06/2017    250  358  0,01
9,000% vto. 30/06/2017  5.225 $ 5.565  0,25
NXP BV 
3,735% vto. 15/10/2013  2.250 € 2.928  0,13
8,625% vto. 15/10/2015    2.000  2.777  0,12
OI European Group BV 
6,750% vto. 15/09/2020    4.000  5.420  0,24
6,875% vto. 31/03/2017    325  456  0,02
Sensata Technologies BV 
8,000% vto. 01/05/2014  1.882 $ 1.985  0,09
9,000% vto. 01/05/2016  730 € 1.014  0,04
UPC Holding BV 
8,000% vto. 01/11/2016    2.750  3.855  0,17
8,375% vto. 15/08/2020    6.500  9.053  0,40
9,750% vto. 15/04/2018    4.425  6.426  0,29
Ziggo Bond Co. BV 
8,000% vto. 15/05/2018    8.400  11.663  0,52
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DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Ziggo Finance BV 
6,125% vto. 15/11/2017 3.950 € 5.273 $ 0,23 

            
      113.089  5,04 

                    
ESPAÑA 
Inaer Aviation Finance Ltd. 
9,500% vto. 01/08/2017   3.500  4.508  0,20 

                    
SUIZA 
Transocean, Inc. 
6,500% vto. 15/11/2020 1.500 $ 1.596  0,07 
UBS AG 
7,152% vto. 29/12/2049 2.050 € 2.750  0,12 

            
     4.346  0,19 

                    
REINO UNIDO 
Barclays Bank PLC 
7,434% vto. 29/09/2049 2.900 $ 2.864  0,13 
14,000% vto. 29/11/2049 4.000 £ 7.546  0,33 
FCE Bank PLC 
5,125% vto. 16/11/2015   3.000  4.568  0,20 
7,125% vto. 15/01/2013 4.000 € 5.621  0,25 
9,375% vto. 17/01/2014   4.000  5.990  0,27 
HBOS PLC 
1,189% vto. 29/03/2016    200  233  0,01 
1,327% vto. 01/09/2016   1.000  1.135  0,05 
6,750% vto. 21/05/2018 1.500 $ 1.406  0,06 
Ineos Finance PLC 
9,000% vto. 15/05/2015   3.800  4.061  0,18 
9,250% vto. 15/05/2015 1.300 € 1.862  0,08 
Ineos Group Holdings PLC 
7,875% vto. 15/02/2016   5.500  6.641  0,30 
8,500% vto. 15/02/2016 1.925 $ 1.843  0,08 
ISS Financing PLC 
11,000% vto. 15/06/2014 2.750 € 4.067  0,18 
Kerling PLC 
10,625% vto. 01/02/2017   1.250  1.820  0,08 
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto. 23/05/2020   1.350  1.467  0,07 
7,625% vto. 14/10/2020    400  470  0,02 
7,869% vto. 25/08/2020  725 £ 999  0,05 
7,875% vto. 01/11/2020 1.050 $ 961  0,04 
8,500% vto. 29/12/2049  1.125  995  0,04 
11,040% vto. 19/03/2020  575 £ 918  0,04 
LBG Capital No.2 PLC 
6,385% vto. 12/05/2020  300 € 328  0,01 
9,125% vto. 15/07/2020 1.000 £ 1.448  0,07 
15,000% vto. 21/12/2019   2.000  3.992  0,18 
Lloyds TSB Bank PLC 
6,350% vto. 29/10/2049 5.000 € 6.104  0,27 
Rexam PLC 
6,750% vto. 29/06/2067   2.000  2.616  0,12 
Royal Bank of Scotland Group PLC 
5,000% vto. 01/10/2014 5.350 $ 5.151  0,23 
6,990% vto. 29/10/2049   1.175  911  0,04 
7,640% vto. 29/03/2049    900  603  0,03 
7,648% vto. 29/08/2049   1.250  1.052  0,05 
9,118% vto. 29/03/2049    750  742  0,03 
Virgin Media Finance PLC 
9,500% vto. 15/08/2016   3.000  3.405  0,15 
9,500% vto. 15/08/2016  500 € 768  0,04 
Virgin Media Secured Finance PLC 
6,500% vto. 15/01/2018 3.000 $ 3.172  0,14 

            
     85.759  3,82 

                    
ESTADOS UNIDOS 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Argent Securities, Inc. 
1,311% vto. 25/12/2033    75  62  0,00 
Credit-Based Asset Servicing & Securitization LLC 
5,369% vto. 25/01/2037    400  190  0,01 
MASTR Asset-Backed Securities Trust 
0,471% vto. 25/11/2036    99  45  0,00 
Merrill Lynch First Franklin Mortgage Loan Trust 
0,381% vto. 25/07/2037    900  556  0,02 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Morgan Stanley ABS Capital I 
0,401% vto. 25/05/2037  100 $ 40 $ 0,00
Structured Asset Securities Corp. 
0,411% vto. 25/05/2037   210  192  0,01
0,561% vto. 25/06/2035   581  409  0,02

           
    1.494  0,06

                  
PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
AGFS Funding 
7,250% vto. 21/04/2015  4.000  4.061  0,18
Community Health Systems, Inc. 
2,549% vto. 25/07/2014  2.000  1.954  0,09
DaVita, Inc. 
4,500% vto. 20/10/2016  4.000  4.043  0,18
Dex Media West LLC 
7,000% vto. 24/10/2014   299  273  0,01
First Data Corp. 
3,011% vto. 24/09/2014  3.415  3.159  0,14
Goodman Global Group, Inc. 
5,750% vto. 28/10/2016  1.496  1.506  0,07
HCA, Inc. 
2,553% vto. 17/11/2013  2.000  1.983  0,09
Intelsat Corp. 
5,250% vto. 03/04/2018  2.500  2.528  0,11
Newsday LLC 
10,500% vto. 01/08/2013  1.000  1.071  0,05
Novelis, Inc. 
5,000% vto. 14/12/2016  1.000  1.014  0,05
Texas Competitive Electric Holdings Co. LLC 
3,764% vto. 10/10/2014   14.356  11.090  0,49
Univision Communications, Inc. 
2,511% vto. 29/09/2014  3.573  3.420  0,15
Visant Corp. 
7,000% vto. 22/12/2016   998  1.010  0,04

           
      37.112  1,65

         
     

  
  

ACCIONES     
ACCIONES ORDINARIAS 
Dex One Corp.  16.060  120  0,00
Hawaiian Telcom Holdco, Inc.  1.378  10  0,00
SemGroup Corp.,Class A   3.635  99  0,00
SemGroup Corp.,Warrants   3.826  30  0,00

           
    259  0,00

         
     

  

  
NOMINAL
(en miles)     

BONOS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES 
Chesapeake Energy Corp.        
2,250% vto. 15/12/2038  4.750 $ 3.723  0,17

                  
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Actuant Corp.        
6,875% vto. 15/06/2017   435  447  0,02
Advanced Micro Devices, Inc. 
7,750% vto. 01/08/2020   4.500  4.691  0,21
AES Corp.        
7,750% vto. 15/10/2015   3.750  4.022  0,18
8,000% vto. 15/10/2017  11.000  11.687  0,52
8,000% vto. 01/06/2020   3.000  3.195  0,14
AES Ironwood LLC        
8,857% vto. 30/11/2025   1.914  1.914  0,09
AES Red Oak LLC        
8,540% vto. 30/11/2019   1.871  1.871  0,08
9,200% vto. 30/11/2029   400  393  0,02
Affinion Group, Inc.        
7,875% vto. 15/12/2018   5.000  4.900  0,22
Alcoa, Inc.        
5,950% vto. 01/02/2037   2.000  1.880  0,08
Alere, Inc.        
8,625% vto. 01/10/2018   4.000  4.070  0,18
Allison Transmission, Inc.        
11,000% vto. 01/11/2015   1.160  1.270  0,06

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Ally Financial, Inc.         
6,250% vto. 01/12/2017  5.000 $ 5.006 $ 0,22
6,625% vto. 15/05/2012    1.250  1.289  0,06
6,750% vto. 01/12/2014    500  525  0,02
6,875% vto. 15/09/2011    900  929  0,04
6,875% vto. 28/08/2012    300  313  0,01
7,500% vto. 31/12/2013    4.000  4.330  0,19
7,500% vto. 15/09/2020    3.500  3.688  0,17
8,000% vto. 15/03/2020    3.000  3.285  0,15
8,000% vto. 01/11/2031    5.450  5.845  0,26
8,300% vto. 12/02/2015    6.500  7.166  0,32
American Achievement Corp. 
10,875% vto. 15/04/2016   1.200  1.233  0,06
American Airlines Pass-Through Trust 2001-02 
6,978% vto. 01/04/2011    31  31  0,00
American General Finance Corp. 
4,875% vto. 15/07/2012   3.000  2.839  0,13
American International Group, Inc. 
1,168% vto. 19/07/2013 1.350 € 1.697  0,08
5,600% vto. 18/10/2016 2.875 $ 2.976  0,13
5,850% vto. 16/01/2018  4.150  4.292  0,19
8,000% vto. 22/05/2038 1.000 € 1.301  0,06
8,250% vto. 15/08/2018 7.000 $ 8.088  0,36
8,625% vto. 22/05/2038 6.250 £ 9.687  0,43
American Renal Holdings 
8,375% vto. 15/05/2018 1.125 $ 1.159  0,05
American Stores Co. 
7,100% vto. 20/03/2028    100  77  0,00
7,900% vto. 01/05/2017    750  709  0,03
8,000% vto. 01/06/2026   1.790  1.539  0,07
AmeriGas Partners LP 
7,125% vto. 20/05/2016   4.335  4.508  0,20
AMGH Merger Sub, Inc. 
9,250% vto. 01/11/2018   5.000  5.275  0,24
Amsted Industries, Inc. 
8,125% vto. 15/03/2018   1.000  1.066  0,05
Anadarko Petroleum Corp. 
6,200% vto. 15/03/2040    500  490  0,02
6,450% vto. 15/09/2036   4.250  4.252  0,19
Antero Resources Finance Corp. 
9,375% vto. 01/12/2017   2.250  2.365  0,11
ARAMARK Corp. 
3,787% vto. 01/02/2015   2.630  2.584  0,11
8,500% vto. 01/02/2015   1.000  1.050  0,05
Arch Coal, Inc. 
7,250% vto. 01/10/2020   1.000  1.060  0,05
Associated Materials LLC 
9,125% vto. 01/11/2017   5.000  5.237  0,23
Aviation Capital Group 
7,125% vto. 15/10/2020   4.000  4.081  0,18
BAC Capital Trust VI 
5,625% vto. 08/03/2035    900  764  0,03
BAC Capital Trust VII 
5,250% vto. 10/08/2035  £ 5.250  5.589  0,25
BAC Capital Trust XI 
6,625% vto. 23/05/2036  $ 4.000  3.851  0,17
BankAmerica Institutional Capital B 
7,700% vto. 31/12/2026    600  604  0,03
Bausch & Lomb, Inc. 
9,875% vto. 01/11/2015   4.000  4.300  0,19
BE Aerospace, Inc. 
6,875% vto. 01/10/2020   3.500  3.631  0,16
Berry Petroleum Co. 
6,750% vto. 01/11/2020   3.075  3.098  0,14
10,250% vto. 01/06/2014   1.300  1.498  0,06
Berry Plastics Corp. 
5,039% vto. 15/02/2015   3.500  3.395  0,15
9,500% vto. 15/05/2018   1.500  1.511  0,07
9,750% vto. 15/01/2021   5.000  4.975  0,22
Biomet, Inc. 
10,000% vto. 15/10/2017   4.500  4.939  0,22
10,375% vto. 15/10/2017 (b)   4.500  4.938  0,22
11,625% vto. 15/10/2017   14.000   15.540  0,69
Brickman Group Holdings, Inc. 
9,125% vto. 01/11/2018   2.100  2.137  0,10
Briggs & Stratton Corp. 
6,875% vto. 15/12/2020   2.500  2.562  0,11          
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Brocade Communications Systems, Inc. 
6,625% vto. 15/01/2018 $  2.000 $ 2.115 0,09 
6,875% vto. 15/01/2020   3.750  4.012 0,18 
Buccaneer Merger Sub, Inc. 
9,125% vto. 15/01/2019   3.000  3.094 0,14 
Buffalo Thunder Development Authority 
9,375% vto. 15/12/2014 (c)    200  58 0,00 
Building Materials Corp. of America 
6,875% vto. 15/08/2018   2.000  1.990 0,09 
7,500% vto. 15/03/2020   2.500  2.556 0,11 
Bumble Bee Acquisition Corp. 
9,000% vto. 15/12/2017   4.500  4.703 0,21 
Cablevision Systems Corp. 
7,750% vto. 15/04/2018   1.325  1.395 0,06 
8,000% vto. 15/04/2020   2.500  2.687 0,12 
Caesars Entertainment Operating Co.,Inc. 
10,000% vto. 15/12/2018   6.250  5.734 0,26 
11,250% vto. 01/06/2017   5.000  5.650 0,25 
Calpine Corp. 
7,500% vto. 15/02/2021   6.250  6.188 0,28 
7,875% vto. 31/07/2020   5.500  5.596 0,25 
Capella Healthcare, Inc. 
9,250% vto. 01/07/2017   2.250  2.391 0,11 
Capital One Capital V 
10,250% vto. 15/08/2039   3.300  3.552 0,16 
Capital One Capital VI 
8,875% vto. 15/05/2040   3.000  3.146 0,14 
Case New Holland, Inc. 
7,875% vto. 01/12/2017   3.750  4.116 0,18 
Catalent Pharma Solutions, Inc. 
9,750% vto. 15/04/2017  € 4.000  5.366 0,24 
CCO Holdings LLC 
7,875% vto. 30/04/2018  $ 2.125  2.210 0,10 
8,125% vto. 30/04/2020   2.625  2.776 0,12 
Celanese US Holdings LLC 
6,625% vto. 15/10/2018   2.000  2.070 0,09 
CF Industries, Inc. 
6,875% vto. 01/05/2018   2.750  2.949 0,13 
7,125% vto. 01/05/2020   1.350  1.482 0,07 
Chart Industries, Inc. 
9,125% vto. 15/10/2015   1.115  1.154 0,05 
Charter Communications Operating LLC 
8,000% vto. 30/04/2012   1.800  1.899 0,08 
10,875% vto. 15/09/2014   2.000  2.245 0,10 
Chemtura Corp. 
7,875% vto. 01/09/2018   2.250  2.396 0,11 
Chesapeake Energy Corp. 
6,250% vto. 15/01/2017  € 1.650  2.238 0,10 
6,500% vto. 15/08/2017  $  250  253 0,01 
6,625% vto. 15/08/2020   1.500  1.485 0,07 
7,250% vto. 15/12/2018   4.000  4.160 0,18 
9,500% vto. 15/02/2015   6.875  7.786 0,35 
CIT Group, Inc. 
7,000% vto. 01/05/2013   3.000  3.068 0,14 
7,000% vto. 01/05/2014   6.883  6.969 0,31 
7,000% vto. 01/05/2015   11.583 11.640 0,52 
7,000% vto. 01/05/2016    18.538 18.654 0,83 
7,000% vto. 01/05/2017    5.293  5.319 0,24 
Citadel Broadcasting Corp. 
7,750% vto. 15/12/2018    1.250  1.300 0,06 
Citigroup Capital XXI 
8,300% vto. 21/12/2057    1.350  1.411 0,06 
Citigroup, Inc. 
0,572% vto. 09/06/2016    1.000  894 0,04 
Clear Channel Worldwide Holdings, Inc. 
9,250% vto. 15/12/2017   11.250 12.337 0,55 
Clearwater Paper Corp. 
7,125% vto. 01/11/2018    900  934 0,04 
CMS Energy Corp. 
6,250% vto. 01/02/2020    500  513 0,02 
8,750% vto. 15/06/2019    475  561 0,03 
Community Health Systems, Inc. 
8,875% vto. 15/07/2015    14.250    14.998 0,67 
Concho Resources, Inc. 
7,000% vto. 15/01/2021    2.000  2.055 0,09 
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Consol Energy, Inc. 
8,000% vto. 01/04/2017  $  6.000 $ 6.420  0,29
8,250% vto. 01/04/2020  2.975  3.228  0,14
Constellation Brands, Inc. 
7,250% vto. 01/09/2016  3.750  3.994  0,18
7,250% vto. 15/05/2017  1.000  1.063  0,05
Continental Airlines 2001-1 Class B Pass-Through Trust
7,373% vto. 15/12/2015  730  729  0,03
Continental Airlines 2005-ERJ1 Pass-Through Trust 
9,798% vto. 01/04/2021  59  60  0,00
Continental Airlines 2009-1 Class A Pass-Through Trust
9,000% vto. 08/07/2016  2.879  3.296  0,15
Continental Resources, Inc. 
7,125% vto. 01/04/2021  1.500  1.582  0,07
7,375% vto. 01/10/2020  1.500  1.598  0,07
8,250% vto. 01/10/2019  1.500  1.673  0,08
Cooper-Standard Automotive, Inc. 
8,500% vto. 01/05/2018  5.000  5.325  0,24
Corrections Corp. of America 
7,750% vto. 01/06/2017  1.750  1.866  0,08
Cott Beverages, Inc. 
8,125% vto. 01/09/2018  2.000  2.165  0,10
Countrywide Capital III 
8,050% vto. 15/06/2027  3.050  3.199  0,14
Covanta Holding Corp. 
7,250% vto. 01/12/2020  1.500  1.528  0,07
Crown Americas LLC 
7,625% vto. 15/05/2017  2.850  3.064  0,14
7,750% vto. 15/11/2015  225  235  0,01
Crown Castle International Corp. 
7,125% vto. 01/11/2019  3.000  3.187  0,14
9,000% vto. 15/01/2015  2.350  2.603  0,12
CSC Holdings LLC 
7,625% vto. 15/07/2018  5.000  5.450  0,24
7,875% vto. 15/02/2018  6.000  6.705  0,30
8,500% vto. 15/04/2014  500  552  0,03
8,500% vto. 15/06/2015  1.625  1.771  0,08
8,625% vto. 15/02/2019  7.175  8.144  0,36
Darling International, Inc. 
8,500% vto. 15/12/2018  1.750  1.833  0,08
DaVita, Inc. 
6,375% vto. 01/11/2018  4.000  3.990  0,18
6,625% vto. 01/11/2020  4.000  3.970  0,18
Delta Air Lines 2001-1 Class B Pass-Through Trust 
7,711% vto. 18/09/2011  150  154  0,01
Delta Air Lines, Inc. 
9,500% vto. 15/09/2014  1.342  1.468  0,07
Denbury Resources, Inc. 
8,250% vto. 15/02/2020  3.750  4.087  0,18
9,750% vto. 01/03/2016  250  280  0,01
Dex One Corp. 
12,000% vto. 29/01/2017 (b)  229  157  0,01
DISH DBS Corp. 
6,625% vto. 01/10/2014  2.525  2.626  0,12
7,000% vto. 01/10/2013  1.000  1.073  0,05
7,125% vto. 01/02/2016 11.315   11.739  0,52
7,750% vto. 31/05/2015  3.750  4.003  0,18
7,875% vto. 01/09/2019  8.000  8.400  0,37
Diversey, Inc. 
8,250% vto. 15/11/2019  2.500  2.725  0,12
DJO Finance LLC 
9,750% vto. 15/10/2017  3.600  3.726  0,17
Dole Food Co.,Inc. 
8,000% vto. 01/10/2016  2.000  2.120  0,09
13,875% vto. 15/03/2014 (e)  2.000  2.455  0,11
Dynegy Holdings, Inc. 
7,125% vto. 15/05/2018  300  192  0,01
Dynegy Roseton 
7,670% vto. 08/11/2016  1.050  987  0,04
El Paso Corp. 
6,500% vto. 15/09/2020  75  76  0,00
6,950% vto. 01/06/2028  2.050  1.904  0,09
7,000% vto. 15/06/2017  800  848  0,04
7,250% vto. 01/06/2018  1.425  1.533  0,07
7,750% vto. 15/01/2032  4.397  4.396  0,20
7,800% vto. 01/08/2031  1.000  1.000  0,04
8,050% vto. 15/10/2030  3.990  4.068  0,18
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El Paso Pipeline Partners Operating Co. LLC 
6,500% vto. 01/04/2020  $ 1.400 $ 1.476  0,07
Endo Pharmaceuticals Holdings, Inc. 
7,000% vto. 15/12/2020   1.900  1.947  0,09
Energy Future Intermediate Holding Co. LLC 
9,750% vto. 15/10/2019   2.212  2.242  0,10
10,000% vto. 01/12/2020   8.750  9.067  0,40
Energy Transfer Equity LP 
7,500% vto. 15/10/2020   3.625  3.752  0,17
Enterprise Products Operating LLC 
7,034% vto. 15/01/2068    150  156  0,01
8,375% vto. 01/08/2066   5.000  5.375  0,24
Entravision Communications Corp. 
8,750% vto. 01/08/2017   3.950  4.187  0,19
Exterran Holdings, Inc. 
7,250% vto. 01/12/2018   4.200  4.190  0,19
Ferro Corp. 
7,875% vto. 15/08/2018   1.400  1.484  0,07
Fidelity National Information Services, Inc. 
7,625% vto. 15/07/2017   1.750  1.851  0,08
First Data Corp. 
8,250% vto. 15/01/2021   3.062  2.955  0,13
9,875% vto. 24/09/2015    126  121  0,01
12,625% vto. 15/01/2021    562  539  0,02
Ford Motor Co. 
6,375% vto. 01/02/2029    200  191  0,01
7,500% vto. 01/08/2026   1.375  1.396  0,06
Ford Motor Credit Co. LLC 
3,039% vto. 13/01/2012    2.000  2.020  0,09
5,625% vto. 15/09/2015    1.500  1.555  0,07
6,625% vto. 15/08/2017    6.000  6.314  0,28
7,000% vto. 01/10/2013    7.500  8.046  0,36
7,000% vto. 15/04/2015    2.000  2.151  0,10
7,800% vto. 01/06/2012    4.610  4.903  0,22
8,000% vto. 01/06/2014    500  551  0,02
8,000% vto. 15/12/2016   10.675   11.943  0,53
8,125% vto. 15/01/2020    3.750  4.370 0,20
8,700% vto. 01/10/2014    5.000  5.635 0,25
9,875% vto. 10/08/2011    1.400  1.458 0,07
12,000% vto. 15/05/2015    2.400  3.022 0,13
Forest Oil Corp. 
7,250% vto. 15/06/2019    2.500  2.550 0,12
8,500% vto. 15/02/2014    3.300  3.622 0,16
Frac Tech Services LLC 
7,125% vto. 15/11/2018   1.275  1.297 0,06
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc. 
8,375% vto. 01/04/2017   2.600  2.880 0,13
Fresenius Medical Care Capital Trust IV 
7,875% vto. 15/06/2011    300  307 0,01
Fresenius U.S. Finance II, Inc. 
9,000% vto. 15/07/2015   4.500  5.175 0,23
Frontier Communications Corp. 
6,625% vto. 15/03/2015    775  814 0,04
7,000% vto. 01/11/2025    930  869 0,04
7,125% vto. 15/03/2019   2.500  2.581 0,11
7,450% vto. 01/07/2035    200  178 0,01
7,875% vto. 15/04/2015    725  796 0,03
8,125% vto. 01/10/2018   2.000  2.205 0,10
8,250% vto. 01/05/2014   1.025  1.140 0,05
8,250% vto. 15/04/2017   3.500  3.859 0,17
8,500% vto. 15/04/2020   1.000  1.097 0,05
9,000% vto. 15/08/2031   5.375  5.550 0,25
General Nutrition Centers, Inc. 
5,750% vto. 15/03/2014 (b)   3.750  3.731 0,17
GenOn Energy, Inc. 
7,875% vto. 15/06/2017   1.000  975 0,04
Georgia-Pacific LLC 
5,400% vto. 01/11/2020   4.000  3.962 0,18
7,125% vto. 15/01/2017    975  1.043 0,05
7,250% vto. 01/06/2028    535  582 0,03
7,375% vto. 01/12/2025    500  542 0,02
7,700% vto. 15/06/2015   3.927  4.516 0,20
8,000% vto. 15/01/2024   7.706  8.843 0,39
8,250% vto. 01/05/2016   3.875  4.393 0,20
8,875% vto. 15/05/2031   2.100  2.594 0,11
Goodyear Tire & Rubber Co. 
8,250% vto. 15/08/2020   3.000  3.120 0,14
10,500% vto. 15/05/2016   1.725  1.975 0,09
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Graham Packaging Co. LP 
8,250% vto. 01/01/2017  $  3.000 $ 3.135   0,14 
8,250% vto. 01/10/2018    500 528   0,02 
Graphic Packaging International, Inc. 
7,875% vto. 01/10/2018   3.000 3.157   0,14 
9,500% vto. 15/06/2017   3.000 3.289   0,15 
HCA Holdings, Inc. 
7,750% vto. 15/05/2021    5.000 5.013   0,22 
HCA, Inc. 
7,250% vto. 15/09/2020    5.925 6.221   0,28 
7,875% vto. 15/02/2020    6.150 6.611   0,29 
8,500% vto. 15/04/2019    4.450 4.895   0,22 
9,125% vto. 15/11/2014    4.000 4.205   0,19 
9,250% vto. 15/11/2016    12.500 13.367   0,59 
9,625% vto. 15/11/2016 

(b)    14.271   15.324   0,68 
9,875% vto. 15/02/2017    150 166   0,01 
Hertz Corp. 
7,375% vto. 15/01/2021    6.500 6.597   0,29 
7,500% vto. 15/10/2018    1.000 1.043   0,05 
Hexion US Finance Corp. 
8,875% vto. 01/02/2018    6.500 6.979   0,31 
9,000% vto. 15/11/2020    7.000 7.420   0,33 
Homer City Funding LLC 
8,137% vto. 01/10/2019    315 299   0,01 
Host Hotels & Resorts, Inc. 
6,000% vto. 01/11/2020    4.575 4.529   0,20 
HSBC Finance Capital Trust IX 
5,911% vto. 30/11/2035    3.400 3.162   0,14 
Huntsman International LLC 
5,500% vto. 30/06/2016    1.000 972   0,04 
8,625% vto. 15/03/2020    3.175 3.469   0,15 
8,625% vto. 15/03/2021    3.000 3.255   0,15 
ILFC E-Capital Trust II 
6,250% vto. 21/12/2065    2.000 1.570   0,07 
Inergy LP 
7,000% vto. 01/10/2018    1.475 1.493   0,07 
ING Capital Funding Trust III 
3,903% vto. 29/12/2049    5.000 4.638   0,21 
Insight Communications Co.,Inc. 
9,375% vto. 15/07/2018    5.000 5.350   0,24 
Intelsat Corp. 
9,250% vto. 15/08/2014    1.750 1.811   0,08 
9,250% vto. 15/06/2016    3.060 3.320   0,15 
Interactive Data Corp. 
10,250% vto. 

01/08/2018    3.250 3.575   0,16 
Interline Brands, Inc. 
7,000% vto. 15/11/2018    825 841   0,04 
International Lease Finance Corp. 
4,950% vto. 01/02/2011    600 603   0,03 
5,450% vto. 24/03/2011    2.000 2.015   0,09 
5,550% vto. 05/09/2012    4.500 4.573   0,20 
5,875% vto. 01/05/2013    500 508   0,02 
6,750% vto. 01/09/2016    2.400 2.574   0,12 
7,125% vto. 01/09/2018    3.750 4.003   0,18 
8,250% vto. 15/12/2020    3.500 3.609   0,16 
8,625% vto. 15/09/2015    7.000 7.543   0,34 
8,750% vto. 15/03/2017    6.500 6.988   0,31 
inVentiv Health, Inc. 
10,000% vto. 

15/08/2018    2.000 2.010   0,09 
Ipalco Enterprises, Inc. 
7,250% vto. 01/04/2016    650 697   0,03 
Jarden Corp. 
6,125% vto. 15/11/2022    1.500 1.438   0,06 
7,500% vto. 01/05/2017    3.500 3.706   0,17 
7,500% vto. 15/01/2020  €  2.000 2.763   0,12 
JC Penney Corp.,Inc. 
7,125% vto. 15/11/2023  $  275 285   0,01 
7,950% vto. 01/04/2017    3.250 3.559   0,16 
Kansas City Southern Railway 
8,000% vto. 01/06/2015    425 459   0,02 
KCS Energy, Inc. 
7,125% vto. 01/04/2012    2.000 2.010   0,09 
Kinder Morgan Finance Co. LLC 
6,000% vto. 15/01/2018    3.500 3.456   0,15 
Lamar Media Corp. 
7,875% vto. 15/04/2018    2.500 2.669   0,12 
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Lear Corp. 
7,875% vto. 15/03/2018  $  1.225 $ 1.317  0,06
Lehman Brothers Holdings, Inc. (c) 
0,000% vto. 23/03/2009   8.400  1.964  0,09
0,000% vto. 25/05/2010   14.200  3.319  0,15
6,750% vto. 28/12/2024   375  0  0,00
7,500% vto. 28/12/2024   775  0  0,00
Lender Processing Services, Inc. 
8,125% vto. 01/07/2016   2.850  2.936  0,13
Levi Strauss & Co. 
7,625% vto. 15/05/2020   2.000  2.075  0,09
7,750% vto. 15/05/2018  €  750  1.029  0,05
LifePoint Hospitals, Inc. 
6,625% vto. 01/10/2020  $  4.000  3.990  0,18
LIN Television Corp. 
6,500% vto. 15/05/2013   1.250  1.256  0,05
8,375% vto. 15/04/2018   2.500  2.663  0,12
Linn Energy LLC 
7,750% vto. 01/02/2021   2.500  2.575  0,12
8,625% vto. 15/04/2020   4.000  4.330  0,19
Live Nation Entertainment, Inc. 
8,125% vto. 15/05/2018   1.750  1.781  0,08
Lyondell Chemical Co. 
8,000% vto. 01/11/2017   7.199  7.982  0,36
11,000% vto. 01/05/2018   10.925    12.427  0,55
Manitowoc Co.,Inc. 
8,500% vto. 01/11/2020   4.000  4.270  0,19
Mantech International Corp. 
7,250% vto. 15/04/2018   2.325  2.441  0,11
Marina District Finance Co.,Inc. 
9,500% vto. 15/10/2015   600  593  0,03
9,875% vto. 15/08/2018   1.250  1.237  0,05
MarkWest Energy Partners LP 
6,750% vto. 01/11/2020   1.200  1.206  0,05
McJunkin Red Man Corp. 
9,500% vto. 15/12/2016   2.000  1.900  0,08
MedAssets, Inc. 
8,000% vto. 15/11/2018   2.700  2.727  0,12
MetroPCS Wireless, Inc. 
6,625% vto. 15/11/2020   5.000  4.775  0,21
MGM Resorts International 
6,625% vto. 15/07/2015   500  461  0,02
6,875% vto. 01/04/2016   300  269  0,01
7,500% vto. 01/06/2016   3.000  2.820  0,13
9,000% vto. 15/03/2020   1.500  1.657  0,07
10,000% vto. 01/11/2016   3.000  3.090  0,14
10,375% vto. 15/05/2014   2.000  2.255  0,10
11,125% vto. 15/11/2017   2.025  2.339  0,11
13,000% vto. 15/11/2013   1.950  2.316  0,10
Michael Foods, Inc. 
9,750% vto. 15/07/2018   5.000  5.488  0,24
Michaels Stores, Inc. 
7,750% vto. 01/11/2018   6.000  6.015  0,27
Midwest Generation LLC 
8,560% vto. 02/01/2016   4.096  4.137  0,18
Momentive Performance Materials, Inc. 
9,000% vto. 15/01/2021   1.400  1.480  0,07
Mueller Water Products, Inc. 
8,750% vto. 01/09/2020   1.350  1.498  0,07
Mylan, Inc. 
6,000% vto. 15/11/2018   2.000  1.970  0,09
7,625% vto. 15/07/2017   2.000  2.138  0,09
7,875% vto. 15/07/2020   3.250  3.518  0,16
Nalco Co. 
6,625% vto. 15/01/2019   1.000  1.028  0,05
6,875% vto. 15/01/2019  €  1.500  2.085  0,09
NB Capital Trust IV 
8,250% vto. 15/04/2027  $  1.675  1.708  0,08
NBTY, Inc. 
9,000% vto. 01/10/2018   4.300  4.612  0,21
New Albertsons, Inc. 
7,450% vto. 01/08/2029   3.425  2.586  0,12
7,500% vto. 15/02/2011   11  11  0,00
Newfield Exploration Co. 
6,625% vto. 15/04/2016   1.000  1.032  0,05
6,875% vto. 01/02/2020   3.300  3.490  0,15
7,125% vto. 15/05/2018   2.700  2.855  0,13

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO 
NFR Energy LLC 
9,750% vto. 15/02/2017  $ 4.500 $ 4.466  0,20
Nielsen Finance LLC 
7,750% vto. 15/10/2018   7.500  7.800  0,35
11,500% vto. 01/05/2016   4.000  4.640  0,21
11,625% vto. 01/02/2014   1.000  1.163  0,05
NPC International, Inc. 
9,500% vto. 01/05/2014   955  981  0,04
NRG Energy, Inc. 
7,250% vto. 01/02/2014   2.250  2.301  0,10
7,375% vto. 01/02/2016   5.000  5.138  0,23
7,375% vto. 15/01/2017   6.000  6.195  0,27
8,250% vto. 01/09/2020   8.500    8.755  0,39
8,500% vto. 15/06/2019   1.000  1.037  0,05
NSG Holdings LLC 
7,750% vto. 15/12/2025   4.600  4.301  0,19
Oshkosh Corp. 
8,250% vto. 01/03/2017   375  410  0,02
8,500% vto. 01/03/2020   475  523  0,02
Owens-Brockway Glass Container, Inc. 
6,750% vto. 01/12/2014  € 900  1.241  0,06
Pacific Life Insurance Co. 
9,250% vto. 15/06/2039  $ 4.000  5.260  0,23
Parker Drilling Co. 
9,125% vto. 01/04/2018   2.750  2.888  0,13
Peabody Energy Corp. 
6,500% vto. 15/09/2020   825  885  0,04
7,875% vto. 01/11/2026   2.300  2.507  0,11
Petco Animal Supplies, Inc. 
9,250% vto. 01/12/2018   3.225  3.414  0,15
Petrohawk Energy Corp. 
7,250% vto. 15/08/2018   4.000  4.060  0,18
PHH Corp. 
9,250% vto. 01/03/2016   1.250  1.325  0,06
Phillips-Van Heusen Corp. 
7,375% vto. 15/05/2020   3.250  3.469  0,15
Pilgrim’s Pride Corp. 
7,875% vto. 15/12/2018   5.500  5.500  0,25
Pinafore LLC 
9,000% vto. 01/10/2018   7.000  7.595  0,34
Pinnacle Entertainment, Inc. 
8,750% vto. 15/05/2020   2.500  2.600  0,12
Pinnacle Foods Finance LLC 
8,250% vto. 01/09/2017   10.000    10.275  0,46
Pioneer Natural Resources Co. 
7,500% vto. 15/01/2020   2.000  2.206  0,10
Plains Exploration & Production Co. 
7,000% vto. 15/03/2017   1.500  1.549  0,07
7,625% vto. 01/06/2018   500  529  0,02
7,625% vto. 01/04/2020   4.000  4.235  0,19
Polypore International, Inc. 
7,500% vto. 15/11/2017   1.500  1.538  0,07
Pregis Corp. 
5,985% vto. 15/04/2013 € 3.500  4.296  0,19
Prestige Brands, Inc. 
8,250% vto. 01/04/2018  $ 2.350  2.444  0,11
Puget Energy, Inc. 
6,500% vto. 15/12/2020   5.000  4.926  0,22
QEP Resources, Inc. 
6,875% vto. 01/03/2021   1.250  1.319  0,06
Quicksilver Resources, Inc. 
9,125% vto. 15/08/2019   3.610  3.980  0,18
11,750% vto. 01/01/2016   1.500  1.755  0,08
Quintiles Transnational Corp. 
9,500% vto. 30/12/2014 (b)   2.900  2.980  0,13
QVC, Inc. 
7,125% vto. 15/04/2017   1.500  1.579  0,07
7,375% vto. 15/10/2020   2.000  2.105  0,09
7,500% vto. 01/10/2019   1.000  1.057  0,05
Qwest Capital Funding, Inc. 
7,625% vto. 03/08/2021   200  199  0,01
Qwest Communications International, Inc. 
7,125% vto. 01/04/2018   2.500  2.600  0,12
7,500% vto. 15/02/2014   3.597  3.660  0,16
8,000% vto. 01/10/2015   800  864  0,04
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DESCRIPCIÓN   
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(en miles) 

VALOR  
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(en miles) 

% DEL
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NETO
Qwest Corp. 
7,250% vto. 15/09/2025  $  500 $ 528 0,02 
Radiation Therapy Services, Inc. 
9,875% vto. 15/04/2017    2.000  2.005 0,09 
Rain CII Carbon LLC & CII Carbon Corp. 
8,000% vto. 01/12/2018    2.250  2.317 0,10 
Range Resources Corp. 
6,750% vto. 01/08/2020    3.000  3.109 0,14 
7,250% vto. 01/05/2018    800  848 0,04 
7,500% vto. 15/05/2016    500  521 0,02 
7,500% vto. 01/10/2017    350  371 0,02 
RBS Global, Inc. 
8,500% vto. 01/05/2018    14.000  14.945 0,67 
Regency Energy Partners LP 
6,875% vto. 01/12/2018    2.975  3.027 0,14 
Regions Financial Corp. 
7,375% vto. 10/12/2037    8.250  7.796 0,35 
Reliant Energy Mid-Atlantic Power Holdings LLC 
9,237% vto. 02/07/2017    272  294 0,01 
9,681% vto. 02/07/2026    350  373 0,02 
Rent-A-Center, Inc. 
6,625% vto. 15/11/2020    2.800  2.800 0,12 
Reynolds Group Issuer, Inc. 
7,125% vto. 15/04/2019    7.000  7.158 0,32 
7,750% vto. 15/10/2016    1.000  1.062 0,05 
7,750% vto. 15/10/2016  €  2.750  3.874 0,17 
8,000% vto. 15/12/2016    2.000  2.700 0,12 
8,500% vto. 15/05/2018  $  4.500  4.545 0,20 
9,000% vto. 15/04/2019    7.500  7.809 0,35 
9,500% vto. 15/06/2017  €  2.500  3.438 0,15 
Roadhouse Financing, Inc. 
10,750% vto. 15/10/2017  $  3.000  3.255 0,15 
Rockwood Specialties Group, Inc. 
7,500% vto. 15/11/2014    1.245  1.282 0,06 
7,625% vto. 15/11/2014  €  800  1.100 0,05 
Roofing Supply Group LLC 
8,625% vto. 01/12/2017  $  1.750  1.811 0,08 
Ryland Group, Inc. 
6,625% vto. 01/05/2020    1.000  990 0,04 
SandRidge Energy, Inc. 
3,928% vto. 01/04/2014    450  419 0,02 
8,000% vto. 01/06/2018    1.400  1.428 0,06 
8,625% vto. 01/04/2015 (b)    5.000  5.144 0,23 
8,750% vto. 15/01/2020    3.500  3.614 0,16 
Scientific Games Corp. 
8,125% vto. 15/09/2018    1.500  1.519 0,07 
Scientific Games International, Inc. 
9,250% vto. 15/06/2019    1.000  1.038 0,05 
Scotts Miracle-Gro Co. 
6,625% vto. 15/12/2020    1.250  1.256 0,06 
7,250% vto. 15/01/2018    500  528 0,02 
Seminole Indian Tribe of Florida 
7,750% vto. 01/10/2017    875  908 0,04 
Seneca Gaming Corp. 
8,250% vto. 01/12/2018    2.350  2.368 0,11 
Simmons Foods, Inc. 
10,500% vto. 01/11/2017    1.750  1.877 0,08 
Sithe Independence Funding Corp. 
9,000% vto. 30/12/2013    606  629 0,03 
SLM Corp. 
5,050% vto. 14/11/2014    150  143 0,01 
8,000% vto. 25/03/2020    2.000  2.031 0,09 
8,450% vto. 15/06/2018    3.300  3.435 0,15 
Smithfield Foods, Inc. 
7,750% vto. 01/07/2017    7.000  7.315 0,33 
Solutia, Inc. 
7,875% vto. 15/03/2020    2.500  2.688 0,12 
Sonat, Inc. 
7,000% vto. 01/02/2018    400  421 0,02 
7,625% vto. 15/07/2011    75  77 0,00 
Spectrum Brands Holdings, Inc. 
9,500% vto. 15/06/2018    7.000  7.700 0,34 
Sprint Capital Corp. 
6,900% vto. 01/05/2019   16.000   15.880  0,71 
8,375% vto. 15/03/2012    700  744  0,03 
8,750% vto. 15/03/2032    3.525  3.578  0,16 
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RAZONABLE

(en miles)
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Sprint Nextel Corp. 
6,000% vto. 01/12/2016  $  10.000 $ 9.713  0,44 
8,375% vto. 15/08/2017  11.500  12.391  0,55 
SPX Corp. 
6,875% vto. 01/09/2017  3.250  3.469  0,15 
Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc. 
6,750% vto. 15/05/2018  1.275  1.402  0,06 
Steel Dynamics, Inc. 
6,750% vto. 01/04/2015  200  204  0,01 
7,375% vto. 01/11/2012  250  265  0,01 
7,625% vto. 15/03/2020  1.250  1.344  0,06 
7,750% vto. 15/04/2016  1.050  1.110  0,05 
Suburban Propane Partners LP 
7,375% vto. 15/03/2020  625  670  0,03 
SunGard Data Systems, Inc. 
7,375% vto. 15/11/2018  4.000  4.040  0,18 
7,625% vto. 15/11/2020  5.500  5.596  0,25 
10,625% vto. 15/05/2015  2.325  2.575  0,11 
SUPERVALU, Inc. 
7,500% vto. 15/11/2014  250  243  0,01 
8,000% vto. 01/05/2016  125  120  0,01 
Targa Resources Partners LP 
7,875% vto. 15/10/2018  2.250  2.374  0,11 
Tenaska Alabama Partners LP 
7,000% vto. 30/06/2021  2.471  2.644  0,12 
Tenet Healthcare Corp. 
8,000% vto. 01/08/2020  3.750  3.816  0,17 
8,875% vto. 01/07/2019  2.000  2.270  0,10 
10,000% vto. 01/05/2018  3.000  3.510  0,16 
Tenneco, Inc. 
6,875% vto. 15/12/2020  1.750  1.798  0,08 
7,750% vto. 15/08/2018  1.250  1.331  0,06 
Texas Industries, Inc. 
9,250% vto. 15/08/2020  1.075  1.148  0,05 
Thermon Industries, Inc. 
9,500% vto. 01/05/2017  1.675  1.792  0,08 
Trans Union LLC 
11,375% vto. 15/06/2018  3.500  4.008  0,18 
TransDigm, Inc. 
7,750% vto. 15/12/2018  12.000    12.480  0,56 
Travelport LLC 
9,000% vto. 01/03/2016  1.000  974  0,04 
9,875% vto. 01/09/2014  4.000  3.915  0,18 
11,875% vto. 01/09/2016  500  494  0,02 
TreeHouse Foods, Inc. 
7,750% vto. 01/03/2018  2.500  2.716  0,12 
Triumph Group, Inc. 
8,625% vto. 15/07/2018  2.750  3.018  0,13 
TRW Automotive, Inc. 
7,000% vto. 15/03/2014  2.690  2.892  0,13 
7,250% vto. 15/03/2017  2.750  2.977  0,13 
UAL 2009-2A Pass-Through Trust 
9,750% vto. 15/01/2017  3.902  4.487  0,20 
UHS Escrow Corp. 
7,000% vto. 01/10/2018  1.875  1.931  0,09 
United Rentals North America, Inc. 
8,375% vto. 15/09/2020  6.000  6.135  0,27 
Universal City Development Partners Ltd. 
8,875% vto. 15/11/2015  2.485  2.653  0,12 
10,875% vto. 15/11/2016  1.000  1.097  0,05 
Univision Communications, Inc. 
7,875% vto. 01/11/2020  4.000  4.220  0,19 
8,500% vto. 15/05/2021  3.000  3.053  0,14 
USG Corp. 
8,375% vto. 15/10/2018  2.225  2.192  0,10 
Valeant Pharmaceuticals International 
6,750% vto. 01/10/2017  1.250  1.247  0,06 
6,875% vto. 01/12/2018  4.725  4.713  0,21 
7,000% vto. 01/10/2020  4.750  4.703  0,21 
Vanguard Health Holding Co. II LLC 
8,000% vto. 01/02/2018  6.500  6.687  0,30 
Ventas Realty LP 
6,500% vto. 01/06/2016  115  120  0,01 
Vertellus Specialties, Inc. 
9,375% vto. 01/10/2015  1.750  1.859  0,08 
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Viking Acquisition, Inc. 
9,250% vto. 01/11/2018  $  1.500 $ 1.496  0,07
Visant Corp. 
10,000% vto. 01/10/2017   3.500 3.728  0,17
VWR Funding, Inc. 
10,250% vto. 15/07/2015 (b)   4.000 4.220  0,19
Wachovia Capital Trust III 
5,800% vto. 29/03/2049   150 131  0,01
Wells Fargo Capital XIII 
7,700% vto. 29/12/2049   975 1.013  0,05
Wells Fargo Capital XV 
9,750% vto. 29/09/2049   3.450 3.855  0,17
West Corp. 
8,625% vto. 01/10/2018   1.100 1.171  0,05
Whiting Petroleum Corp. 
6,500% vto. 01/10/2018   2.500 2.538  0,11
Windstream Corp. 
7,000% vto. 15/03/2019   325 322  0,01
7,750% vto. 15/10/2020   1.500 1.552  0,07
7,875% vto. 01/11/2017   5.000 5.281  0,24
8,125% vto. 01/08/2013   25 28  0,00
8,625% vto. 01/08/2016   6.000 6.345  0,28
WMG Acquisition Corp. 
9,500% vto. 15/06/2016   2.500 2.694  0,12
Wynn Las Vegas LLC 
7,750% vto. 15/08/2020   2.275 2.474  0,11
7,875% vto. 01/11/2017   3.500 3.789  0,17

         
    1.466.723  65,47

               
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Adjustable Rate Mortgage Trust 
3,021% vto. 25/10/2035   110 78  0,00
American Home Mortgage Assets 
0,451% vto. 25/05/2046   134 79  0,00
0,451% vto. 25/09/2046   49 27  0,00
0,471% vto. 25/10/2046   179 98  0,01
1,028% vto. 25/02/2047   68 34  0,00
1,248% vto. 25/11/2046   605 301  0,01
6,250% vto. 25/06/2037   272 162  0,01
American Home Mortgage Investment Trust 
1,957% vto. 25/09/2045   35 31  0,00
Banc of America Alternative Loan Trust 
0,661% vto. 25/05/2035   45 34  0,00
Bear Stearns Alternative-A Trust 
4,885% vto. 25/03/2036   205 109  0,00
Chase Mortgage Finance Corp. 
5,373% vto. 25/03/2037   51 43  0,00
5,500% vto. 25/05/2036   520 481  0,02
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
3,059% vto. 25/03/2034   17 17  0,00
5,549% vto. 25/07/2046   51 36  0,00
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,451% vto. 25/09/2046   74 45  0,00
0,456% vto. 20/12/2046   341 180  0,01
0,471% vto. 20/03/2046   50 29  0,00
0,471% vto. 20/07/2046   120 56  0,00
0,591% vto. 20/11/2035   47 29  0,00
0,631% vto. 25/02/2037   824 283  0,01
1,328% vto. 25/12/2035   121 78  0,01
5,591% vto. 25/10/2035   53 37  0,00
5,724% vto. 25/02/2037   125 92  0,01
Downey Savings & Loan Association Mortgage 
Loan Trust 

0,511% vto. 19/03/2045   19 14  0,00
0,571% vto. 19/11/2037   1.000 53  0,00
First Horizon Alternative Mortgage Securities 
6,000% vto. 25/05/2036   78 63  0,00
GSR Mortgage Loan Trust 
2,876% vto. 25/11/2035   2.943 2.637  0,12
2,964% vto. 25/01/2036   53 42  0,00
Harborview Mortgage Loan Trust 
0,391% vto. 19/04/2038   405 263  0,01
0,441% vto. 19/07/2046   125 77  0,00
0,461% vto. 19/09/2046   48 30  0,00
0,501% vto. 19/03/2036  320 198 0,01
1,178% vto. 19/12/2036   106 58  0,00
5,750% vto. 19/08/2036   197 127  0,01
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VALOR  
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% DEL 
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Indymac IMSC Mortgage Loan Trust 
0,441% vto. 25/07/2047  $  74 $ 38  0,00 
Indymac Index Mortgage Loan Trust 
0,451% vto. 25/09/2046    103  61  0,00 
0,461% vto. 25/06/2047    46  26  0,00 
2,636% vto. 25/08/2035    70  56  0,00 
5,047% vto. 25/09/2035    51  43  0,00 
5,214% vto. 25/11/2035    524  405  0,02 
5,341% vto. 25/05/2036    7.426  6.219  0,28 
JPMorgan Alternative Loan Trust 
5,550% vto. 25/10/2036    66  62  0,00 
JPMorgan Mortgage Trust 
6,000% vto. 25/08/2037    133  120  0,01 
Luminent Mortgage Trust 
0,431% vto. 25/12/2036    66  43  0,00 
0,441% vto. 25/12/2036    49  30  0,00 
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust 
0,471% vto. 25/04/2046    36  21  0,00 
Merrill Lynch Mortgage-Backed Securities Trust 
5,406% vto. 25/04/2037    57  42  0,00 
Residential Accredit Loans, Inc. 
0,421% vto. 25/01/2037    527  314  0,01 
0,591% vto. 25/03/2037    375  149  0,01 
3,265% vto. 25/03/2035    636  449  0,02 
3,401% vto. 25/02/2035    928  680  0,03 
5,500% vto. 25/02/2036    313  183  0,01 
6,500% vto. 25/07/2037 (c)    706  466  0,02 
Residential Asset Securitization Trust 
0,661% vto. 25/01/2046 (c)    14.845    6.730  0,30 
6,000% vto. 25/05/2037    58  49  0,00 
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% DEL
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Residential Funding Mortgage Securities I 
5,050% vto. 25/02/2036  $  685 $ 531  0,02
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
2,829% vto. 25/09/2035   3.729  2.996  0,13
Structured Asset Mortgage Investments, Inc. 
0,441% vto. 25/09/2047   150  96  0,01
0,451% vto. 25/07/2046   133  84  0,00
0,481% vto. 25/05/2046   56  30  0,00
0,481% vto. 25/09/2047   1.600    670  0,03
Suntrust Alternative Loan Trust 
0,611% vto. 25/04/2036   253  87  0,00
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
1,028% vto. 25/02/2047   124  77  0,00
1,028% vto. 25/03/2047   130  81  0,01
1,088% vto. 25/04/2047   66  44  0,00
1,148% vto. 25/12/2046   548  357  0,02
5,141% vto. 25/01/2037   56  43  0,00
5,302% vto. 25/12/2036   67  51  0,00
5,691% vto. 25/10/2036   180  147  0,01
5,721% vto. 25/02/2037   59  46  0,00
5,854% vto. 25/09/2036   48  38  0,00
Washington Mutual Alternative Mortgage Pass-Through 

Certificates 
1,098% vto. 25/04/2047   738  196  0,01
1,168% vto. 25/05/2047   747  222  0,01
1,298% vto. 25/05/2046   315  178  0,01
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(en miles)
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(en miles) 

% DEL
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Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
5,402% vto. 

25/07/2036  $  61 $ 49  0,00
          

       28.130  1,21
                  

DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
Illinois, Finance Authority Sports Facility Revenue  
   Bonds, Series 2007 
9,000% vto. 

01/03/2014 (c)    250  75  0,00
        

   

  
  

ACCIONES     
VALORES PREFERENTES 
UBS Preferred Funding Trust V 
6,243% vto. 

29/05/2049    550.000  534  0,02
        

   

  

  
NOMINAL
(en miles)     

DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills 
1,750% vto. 

31/07/2015  $  9.100  9.072  0,40
                

Total Estados Unidos     1.547.122  68,98
                

Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado $   2.205.702  98,34

       

  

          
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2)  
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

AES Corp.  5,000%  20/03/2014 CSFB   1.000 $  93 $  (95) $  188 $  0,00 
AES Corp.  5,000%  20/06/2014 CSFB    400  36   (24 )  60   0,00 
AES Corp.  5,000%  20/06/2014 MSC    1.700  154   (102 )  256   0,01 
Ally Financial, Inc.  5,000%  20/09/2013 MLP    800  64   (210 )  274   0,00 
American International Group, Inc.  5,000%  20/09/2011 BOA    2.800  99   (656 )  755   0,01 
Biomet, Inc.  8,000%  20/03/2014 JPM    1.000  172   0   172   0,01 
Community Health Systems, Inc.  5,000%  20/09/2014 CITI    200  12   (18 )  30   0,00 
Community Health Systems, Inc.  5,000%  20/03/2014 GSC    1.700  115   (155 )  270   0,01 
El Paso Corp.  5,000%  20/09/2014 GSC    6.450  709   (612 )  1.321   0,03 
Georgia-Pacific LLC  5,000%  20/06/2014 BOA    350  48   (36 )  84   0,00 
NRG Energy, Inc.  5,000%  20/06/2014 GSC    5.700  352   0   352   0,02 
RRI Energy, Inc.  5,000%  20/09/2014 CITI    3.000  (6 )  (330 )  324   0,00 
RRI Energy, Inc.  5,000%  20/09/2014 DUB    400  (1 )  (58 )  57   0,00 
RRI Energy, Inc.  5,000%  20/09/2014 GSC    800  (2 )  (148 )  146   0,00 
SLM Corp.  5,000%  20/09/2011 BCLY    925  30   (67 )  97   0,00 
SLM Corp.  5,000%  20/09/2014 BCLY    650  54   (79 )  133   0,00 
SLM Corp.  5,000%  20/09/2011 BOA    1.200  39   (96 )  135   0,00 
SLM Corp.  5,000%  20/06/2012 BOA    2.200  127   (187 )  314   0,01 
SLM Corp.  5,000%  20/09/2014 BOA    300  25   (42 )  67   0,00 
SLM Corp.  5,000%  20/06/2012 DUB    800  46   (104 )  150   0,00 
SLM Corp.  5,000%  20/06/2013 DUB    250  20   (32 )  52   0,00 
SLM Corp.  5,000%  20/09/2014 DUB    600  49   (68 )  117   0,00 

                     
             2.235 $    (3.119) $    5.354 $  0,10 
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía
latente 

% del 
Activo 
Neto 

Dow Jones CDX N.A. HY14 Index  5,000%   20/06/2015  MSC   10.700 $  495 $  90  $  405 $  0,02  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%   20/12/2015  BCLY    10.000  311   262   49   0,02  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%   20/12/2015  BOA    5.000  156   4   152   0,01  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%   20/12/2015  CITI    66.000  2.053   (34)    2.087   0,09  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%   20/12/2015  MSC    9.300  289   156   133   0,01  
Home Equity Index AAA Rating 2007-1  0,090%   25/08/2037  CSFB    1.952   (1.090 )    (1.367)  277   (0,05)                       

           2.214 $  (889) $  3.103 $  0,10                      
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 
evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  

           
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Pago BRL-CDI-Compounded  10,115%  02/01/2012 MSC  7.600 BRL  (167) $  (24) $  (143) $  (0,01 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded  10,150%  02/01/2012 GSC    1.000  (21 )  (7 )  (14)  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  10,680%  02/01/2012 BCLY    5.400  (43 )  (6 )  (37)  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  14,765%  02/01/2012 HSBC    500  30   4   26   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  14,765%  02/01/2012 JPM    600  35   1   34   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  14,765%  02/01/2012 MLP    500  30   4   26   0,00  

                    
             (136) $    (28) $  (108) $  (0,01 )                 

  

         
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  17.514 HSBC  02/2011  512 $  0  $  512  $  0,02  
Venta    17.514 UBS  02/2011  0   (176)  (176 )  (0,01 ) 
Venta    29.202 CITI  03/2011  0   (248)  (248 )  (0,01 ) 
Compra    17.514 UBS  04/2011  179   0   179   0,01  
Venta CAD  2.250 DUB  02/2011  0   (28)  (28 )  0,00  
Venta CHF  1.400 RBC  02/2011  0   (92)  (92 )  0,00  
Compra CNY  531 BOA  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    643 CITI  01/2011  2   0   2   0,00  
Compra    1.472 DUB  01/2011  4   0   4   0,00  
Venta    3.575 DUB  01/2011  0   (5)  (5 )  0,00  
Compra    930 MSC  01/2011  1   0   1   0,00  
Compra    437 BCLY  11/2011  0   0   0   0,00  
Compra    2.631 CITI  11/2011  2   0   2   0,00  
Compra    1.626 JPM  11/2011  0   (1)  (1 )  0,00  
Compra    3.575 DUB  02/2012  5   0   5   0,00  
Venta €   1.290 BCLY  01/2011  0   (24)  (24 )  0,00  
Venta    2.500 BOA  01/2011  0   (66)  (66 )  0,00  
Compra    124.278 CITI  01/2011  1.503   0   1.503   0,06  
Venta    5.972 CITI  01/2011  45   (98)  (53 )  0,00  
Venta    1.700 CSFB  01/2011  0   (33)  (33 )  0,00  
Compra    5.000 HSBC  01/2011  0   (1)  (1 )  0,00  
Venta    1.700 HSBC  01/2011  0   (47)  (47 )  0,00  
Compra    332 MSC  01/2011  0   (11)  (11 )  0,00  
Venta    1.500 MSC  01/2011  0   (50)  (50 )  0,00  
Venta    21.000 RBC  01/2011  100   (136)  (36 )  0,00  
Compra    103.080 RBS  01/2011  1.364   (2)  1.362   0,06  
Venta    198.052 RBS  01/2011  0   (6.622)  (6.622 )  (0,30 ) 
Venta    2.212 UBS  01/2011  0   (45)  (45 )  0,00  
Compra    1.000 BCLY  02/2011  23   0   23   0,00  
Venta    123.778 CITI  02/2011  0   (1.488)  (1.488 )  (0,07 ) 
Venta    700 MSC  02/2011  0   (11)  (11 )  0,00  
Venta    102.924 RBS  02/2011  0   (1.362)  (1.362 )  (0,06 ) 
Venta £  8.252 BCLY  03/2011  0   (44)  (44 )  (0,01 ) 
Venta    900 BNP  03/2011  0   (14)  (14 )  0,00  
Venta    8.252 DUB  03/2011  0   (41)  (41 )  0,00  
Venta    700 MSC  03/2011  0   (20)  (20 )  0,00  
Venta    5.502 RBS  03/2011  0   (8)  (8 )  0,00                

         3.740 $  (10.673) $  (6.933) $  (0,31 )             
  

      
      
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC       (2.620) $ (0,12) 

          
     
Total cartera de inversiones      2.203.082 $ 98,22  
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Consúltese la Memoria adjunta  Informe anual  31 de diciembre de 2010 254
 

     

DESCRIPCIÓN NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA         

BNP Paribas Bank         

0,080% vto. 03/01/2011  976 €  1.310 $ 0,06
Credit Suisse First Boston        

0,005% vto. 03/01/2011  379 CHF  406  0,02
HSBC Bank        

0,068% vto. 04/01/2011  161 £  253  0,01
JPMorgan Chase & Co.        

0,550% vto. 03/01/2011  1.624 NOK  279  0,01
Nordea Bank AB        

0,030% vto. 03/01/2011  941 $  941  0,04
        

Total Depósitos a un día      3.189 $ 0,14
        

Otros activos y pasivos circulantes      36.581 $ 1,64
        

Patrimonio Neto      2.242.852 $ 100,00
        

  

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) El Subfondo Global High Yield Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  

(b) Valor de deuda con pago de cupón en especie.  
  

(c) Título en situación de impago.  
  

(d) Posiciones de liquidez por importe de 2.270 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap y de divisas 
celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(e) Valores restringidos.  
  
       

       

Descripción del emisor Cupón 
Fecha de 

vencimiento 
Fecha de 

adquisición Coste 
Valor 

razonable
% del 

Activo Neto
Dole Food Co.,Inc.  13,875%  15/03/2014  25/03/2010 2.335 $ 2.455 $  0,11 

              

  

(f) Mediciones del valor razonable1  
  
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 

activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2010 
Valores mobiliarios  144.976 $  2.047.380  $  13.346 $  2.205.702  $
Instrumentos financieros derivados4  0   (2.620 )  0   (2.620 ) 
Total  144.976 $  2.044.760  $  13.346 $  2.203.082  $
  
          

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20106

Valores mobiliarios  20.063 $  2.001 $ (4.797) $ (117 )  $   (665) $  28 $  (3.167) $  13.346 $    (297) $ 
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 

activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2009 
Valores mobiliarios  1.021 $  976.110 $  20.063 $  997.194 $
Instrumentos financieros derivados4  2.430   6.031   0   8.461 
Total  3.451 $  982.141 $  20.063 $  1.005.655 $
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A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el 

período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializad

as 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 
3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20096

Valores mobiliarios  3.615  $  21.251 $  (579) $  433 $  0 $  (578) $  (4.079 ) $ 20.063 $  (1.199) $ 
Instrumentos financieros 

derivados 4  (232)   0   0   0   0   225   7   0   0  
Total    3.383 $    21.251 $  (579) $    433 $    0 $    (353) $    (4.072 ) $   20.063 $     (1.199) $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  

         

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional CHF (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra CHF  354  BCLY  01/2011  27 $  0  $  27  $  0,00 
Venta    542  BCLY  01/2011  0   (11)  (11)  0,00 
Compra    34  CITI  01/2011  1   0   1   0,00 
Venta    49  CITI  01/2011  0   (2)  (2)  0,00 
Compra    307  DUB  01/2011  2   0   2   0,00 
Compra    203  UBS  01/2011  6   0   6   0,00 
Compra    19.177  BCLY  02/2011  1.402   0   1.402   0,06 
Compra    99  CITI  02/2011  3   0   3   0,00 
Venta    487  CITI  02/2011  0   (32)  (32)  0,00 
Compra    75  MSC  02/2011  3   0   3   0,00 
Compra    406  RBC  02/2011  9   0   9   0,00 
Compra    7.228  RBS  02/2011  539   0   539   0,03 

              

           1.992 $    (45) $  1.947  $  0,09 
            

         

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Administrative EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los 
siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra €   1.318 BCLY  01/2011  46 $  0  $  46  $  0,00  
Venta    12.831 BCLY  01/2011  0   (391 )  (391)  (0,02) 
Compra    1.000 BNP  01/2011  30   0   30   0,00  
Compra    6.433 CITI  01/2011  184   0   184   0,01  
Venta    252.855 CITI  01/2011  0   (3.257 )  (3.257)  (0,14) 
Compra    1.296 CSFB  01/2011  18   0   18   0,00  
Compra    3.276 DUB  01/2011  44   0   44   0,00  
Venta    12.756 DUB  01/2011  0   (509 )  (509)  (0,02) 
Compra    2.432 HSBC  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    4.774 MSC  01/2011  15   0   15   0,00  
Compra    754 RBC  01/2011  25   0   25   0,00  
Venta    1.000 RBC  01/2011  0   (5 )  (5)  0,00  
Compra    454.146 RBS  01/2011  15.184   0   15.184   0,68  
Venta    204.624 RBS  01/2011  0   (2.711 )  (2.711)  (0,12) 
Compra    11.913 UBS  01/2011  187   0   187   0,01  
Compra    243.320 CITI  02/2011  2.945   0   2.945   0,13  
Venta    595 CITI  02/2011  0   (17 )  (17)  0,00  
Compra    1.297 RBC  02/2011  39   0   39   0,00  
Compra    201.321 RBS  02/2011  2.663   0   2.663   0,12  

              

         21.380 $  (6.890) $  14.490  $  0,65  
            



  31 de diciembre de 2010  
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A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional GBP (Hedged), la Clase Administrative GBP (Hedged) y la Clase E GBP (Hedged) mantenían abiertos los 
siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra £  6.715 BCLY  01/2011  29 $  (7) $  22  $  0,00  
Venta    121.759 BNP  01/2011  0  (2.673)  (2.673 )  (0,12) 
Compra    11.645 CITI  01/2011  186  (1)  185   0,01  
Venta    1.211 CITI  01/2011  0  (9)  (9 )  0,00  
Compra    182 CSFB  01/2011  0  (2)  (2 )  0,00  
Venta    5.045 CSFB  01/2011  79  0   79   0,00  
Compra    1.650 DUB  01/2011  44  0   44   0,00  
Venta    4.413 DUB  01/2011  0  (38)  (38 )  0,00  
Compra    9.485 JPM  01/2011  36  0   36   0,00  
Compra    295 MSC  01/2011  0  (4)  (4 )  0,00  
Venta    287 RBC  01/2011  0  (6)  (6 )  0,00  
Compra    58.044 RBS  01/2011  609  0   609   0,03  
Compra    46.349 UBS  01/2011  325  (14)  311   0,01  
Compra    121.759 BNP  02/2011  2.667  0   2.667   0,12  
Venta    1.497 CITI  02/2011  0  (35)  (35 )  0,00  
Compra    1.072 DUB  02/2011  28  0   28   0,00  

              

           4.003 $    (2.789) $    1.214  $  0,05  
            

         

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional NOK (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra NOK  283 BNP  01/2011  1 $  0  $  1  $  0,00  
Venta    217 BNP  01/2011  0   (2)  (2 )  0,00  
Venta    993 CITI  01/2011  0   (8)  (8 )  0,00  
Compra    822 DUB  01/2011  2   0   2   0,00  
Venta    58.778 MSC  01/2011  0   (179)    (179 )  (0,01 ) 
Compra    59.705 RBS  01/2011  639   0   639   0,03  
Compra    58.778 MSC  02/2011  178   0   178   0,01  
Compra    161 RBC  02/2011  1   0   1   0,00  

              

           821 $    (189) $  632  $  0,03  
            



Principales cambios en la composición de la cartera   
Global High Yield Bond Fund 

(Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN   ACCIONES 
COSTE

(en miles) 
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV    45.196.073   451.975 $ 
Fund (a)       
    

    
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Bills 
1,750% vto. 31/07/2015   48.000 $  48.437  
US Treasury Bills 
0,200% vto. 09/12/2010    18.000   17.981  
CIT Group, Inc. 
7,000% vto. 01/05/2016    17.900   17.402  
FCE Bank PLC 
7,125% vto. 15/01/2013   12.200 €  16.402  
Community Health Systems, Inc. 
8,875% vto. 15/07/2015   15.600 $  16.348  
HCA, Inc. 
9,625% vto. 15/11/2016 (b)    11.700   12.638  
Ally Financial, Inc. 
8,300% vto. 12/02/2015    12.500   12.529  
Federal Home Loan Bank 
0,140% vto. 07/02/2010    12.300   12.299  
Biomet, Inc. 
11,625% vto. 15/10/2017    10.870   12.152  
TransDigm, Inc. 
7,750% vto. 15/12/2018    12.000   12.127  
Lyondell Chemical Co. 
11,000% vto. 01/05/2018    10.925   11.979  
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 
9,500% vto. 15/06/2016    10.725   11.404  
HeidelbergCement AG 
7,500% vto. 03/04/2020   8.000 €  10.914  
Ziggo Bond Co. BV 
8,000% vto. 15/05/2018    8.400   10.853  
Novelis, Inc. 
8,750% vto. 15/12/2020   10.500 $  10.599  
Digicel Ltd. 
8,250% vto. 01/09/2017    10.500   10.489  
CIT Group, Inc. 
7,000% vto. 01/05/2015    10.500   10.303  
DISH DBS Corp. 
7,875% vto. 01/09/2019    9.275   9.801  
Conti-Gummi Finance BV 
7,125% vto. 15/10/2018   7.000 €  9.459  

 

DESCRIPCIÓN   ACCIONES 
PRODUCTO

(en miles) 
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 

PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV Fund (a) 30.723.299  
   307.300
 $         

    

    
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Bills 
1,750% vto. 31/07/2015 

  38.900 $ 
 39.065
  

Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2012    37.104 BRL  21.464
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto. 08/03/2014    17.000 $  19.736
US Treasury Bills 
0,200% vto. 09/12/2010    18.000   17.985
Capital One Capital VI 
8,875% vto. 15/05/2040    14.875   15.731
Lehman Brothers Holdings, Inc. 
0,000% vto. 25/05/2010 (c)    14.200   14.200
HCA, Inc. 
9,250% vto. 15/11/2016    12.330   12.922
Federal Home Loan Bank 
0,140% vto. 02/07/2010    12.300   12.299
Indymac Index Mortgage Loan Trust 
5,489% vto. 25/05/2036    14.699   11.686
Credit Agricole S.A. 
8,375% vto. 29/10/2049    9.500   10.276
FCE Bank PLC 
7,125% vto. 15/01/2013   8.200 €  10.076
Regions Financial Corp. 
7,375% vto. 10/12/2037   10.225 $  9.296
Pacific Life Insurance Co. 
9,250% vto. 15/06/2039    7.350   9.261
UAL 2009-1 Pass-Through Trust 
10,400% vto. 01/11/2016    8.283   9.099
Biomet, Inc. 
10,375% vto. 15/10/2017 (b)    8.250   8.784
Community Health Systems, Inc. 
8,875% vto. 15/07/2015    8.083   8.317
Energy Future Holdings Corp. 
10,000% vto. 15/01/2020    7.750   7.998
American International Group, Inc. 
4,000% vto. 20/09/2011   6.600 €  7.952
Greenwich Capital Commercial Funding Corp. 
5,444% vto. 10/03/2039   7.220 $  7.070
Discover Bank 
8,700% vto. 18/11/2019    5.900   6.633
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
2,810% vto. 25/10/2035    7.915   6.510
Ford Motor Credit Co. LLC 
3,277% vto. 13/01/2012    6.700   6.415
Ally Financial, Inc. 
8,300% vto. 02/12/2015    6.000   5.973
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
5,314% vto. 25/03/2037    6.830   5.601
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 
9,500% vto. 15/06/2016    5.325   5.549
Genworth Financial, Inc. 
8,625% vto. 15/12/2016    4.900   5.156
Freddie Mac 
0,250% vto. 20/10/2010    5.000   4.996
Oakland, California, Unified School District General Obligation Bonds, Series 2009 
9,500% vto. 01/08/2034    4.700   4.995
El Paso Corp. 
7,750% vto. 15/01/2032    5.000   4.894
Weyerhaeuser Co. 
7,375% vto. 15/03/2032    5.000   4.833
CSC Holdings LLC 
7,625% vto. 15/07/2018    4.550   4.675
Teck Resources Ltd. 
10,750% vto. 15/05/2019    3.825   4.608
  

(a) El Subfondo Global High Yield Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de 
Fondos asociados.  
  

(b) Valor de deuda con pago de cupón en especie.  
  

(c) Título en situación de impago.  
  

Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras que superan el 
1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos que superan el 1% de los 
productos totales. La Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales 
compras y las veinte principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  

En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha incluido las 
colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no 
invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
AUSTRALIA 
Australia & New Zealand Banking Group Ltd. 
5,100% vto. 13/01/2020  $   7.600 $ 7.920  0,08 
Barrick PD Australia Finance Pty Ltd. 
5,950% vto. 15/10/2039    3.000 3.188  0,03 
Caterpillar Financial Australia Ltd. 
6,267% vto. 29/06/2012  AUD   15.000 15.372  0,16 
Commonwealth Bank of Australia 
0,520% vto. 08/07/2016  $   5.000 4.942  0,05 
5,000% vto. 15/10/2019    10.400 10.905  0,11 
Goodman Funding Pty Ltd. 
6,375% vto. 12/11/2020    16.000 15.374  0,16 
Incitec Pivot Ltd. 
4,000% vto. 07/12/2015    10.300 10.050  0,10 
Macquarie Bank Ltd. 
5,500% vto. 19/09/2016  £   1.500 2.323  0,03 
Macquarie Group Ltd. 
4,875% vto. 10/08/2017  $   3.800 3.726  0,04 
7,300% vto. 01/08/2014    5.700 6.229  0,06 
National Australia Bank Ltd. 
0,494% vto. 19/06/2017    12.000 11.743  0,12 
Sydney Airport Finance Co. Pty Ltd. 
5,125% vto. 22/02/2021    24.000 23.165  0,24 
Wesfarmers Ltd. 
6,998% vto. 10/04/2013    1.000 1.104  0,01 
Westpac Banking Corp. 
4,000% vto. 19/03/2012  AUD   36.900 37.251  0,39 
Westpac Securitisation Trust 
6,110% vto. 21/01/2041    6.376 6.544  0,07 

          
      159.836  1,65 

                 
BERMUDAS 
Noble Group Ltd. 
4,875% vto. 05/08/2015  $   3.100 3.199  0,03 
6,750% vto. 29/01/2020    12.500 13.892  0,14 
Qtel International Finance Ltd. 
4,750% vto. 16/02/2021    4.900 4.693  0,05 

          
    21.784  0,22 

                 
BRASIL 
Banco do Brasil S.A. 
6,000% vto. 22/01/2020    5.600 6.076  0,06 
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 
4,125% vto. 15/09/2017  €   14.800 19.458  0,20 
Banco Santander Brazil S.A. 
0,000% vto. 28/12/2011  $   8.000 7.973  0,08 
2,596% vto. 29/12/2011    8.000 7.797  0,08 
4,500% vto. 06/04/2015    25.700   26.345  0,27 
BM&FBovespa S.A. 
5,500% vto. 16/07/2020    1.900 1.943  0,02 
Brazil Government International Bond 
10,250% vto. 

10/01/2028  BRL   4.650 2.923  0,03 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 

01/01/2012    159 94  0,00 
10,000% vto. 

01/01/2017    3.200 1.768  0,02 
Centrais Eletricas Brasileiras S.A. 
6,875% vto. 30/07/2019  $   2.000 2.270  0,02 
CSN Islands XI Corp. 
6,875% vto. 21/09/2019    3.100 3.363  0,04 
CSN Resources S.A. 
6,500% vto. 21/07/2020    5.500 5.830  0,06 
Fibria Overseas Finance Ltd. 
7,500% vto. 04/05/2020    7.655 8.076  0,08 
Gerdau Holdings, Inc. 
7,000% vto. 20/01/2020    12.950 14.310  0,15 
GTL Trade Finance, Inc. 
7,250% vto. 20/10/2017    14.900 16.464  0,17 
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
Itau Unibanco S.A. 
1,700% vto. 12/09/2011  $  14.500 $ 14.465  0,15
Petrobras International Finance Co. 
5,750% vto. 20/01/2020   9.100  9.487  0,10
5,875% vto. 01/03/2018   13.650  14.603  0,15
6,875% vto. 20/01/2040   1.000  1.045  0,01
7,875% vto. 15/03/2019   41.360  49.101  0,51
8,375% vto. 10/12/2018   400  489  0,00
Vale Overseas Ltd. 
4,625% vto. 15/09/2020   15.800  15.722  0,16
5,625% vto. 15/09/2019   3.550  3.799  0,04
6,250% vto. 23/01/2017   600  671  0,01
6,875% vto. 21/11/2036   10.000  11.025  0,11
6,875% vto. 10/11/2039   25.600  28.414  0,29
8,250% vto. 17/01/2034   2.000  2.497  0,03

         
    276.008  2,84

                
ISLAS VÍRGENES BRITÁNICAS 
Gerdau Trade, Inc. 
5,750% vto. 30/01/2021   17.750  17.883  0,18

                
CANADÁ 
Canadian Natural Resources Ltd. 
5,700% vto. 15/05/2017   29  33  0,00
Canadian Oil Sands Ltd. 
7,750% vto. 15/05/2019   52.500  62.152  0,64
EnCana Corp. 
6,300% vto. 01/11/2011   4.600  4.809  0,05
7,200% vto. 01/11/2031   500  566  0,01
EnCana Holdings Finance Corp. 
5,800% vto. 01/05/2014   3.000  3.343  0,03
Harvest Operations Corp. 
6,875% vto. 01/10/2017   7.400  7.659  0,08
Potash Corp. of Saskatchewan, Inc. 
5,250% vto. 15/05/2014   1.195  1.308  0,01
Teck Resources Ltd. 
3,850% vto. 15/08/2017   5.000  5.079  0,05
4,500% vto. 15/01/2021   2.100  2.140  0,02
6,125% vto. 01/10/2035   5.341  5.769  0,06
7,000% vto. 15/09/2012   900  958  0,01
9,750% vto. 15/05/2014   10.100  12.648  0,13
TransCanada PipeLines Ltd. 
4,875% vto. 15/01/2015   500  546  0,00
6,350% vto. 15/05/2067   1.600  1.582  0,02
7,125% vto. 15/01/2019   1.400  1.717  0,02
Xstrata Canada Corp.        
7,250% vto. 15/07/2012   900  967  0,01
Xstrata Finance Canada Ltd. 
5,800% vto. 15/11/2016   2.200  2.416  0,03

         
     113.692  1,17

                
ISLAS CAIMÁN 
Caelus Re Ltd. 
6,544% vto. 07/06/2011   500  503  0,00
Green Valley Ltd. 
4,572% vto. 10/01/2011  €  750  1.005  0,01
Hutchison Whampoa Finance Ltd. 
4,125% vto. 28/06/2015   400  548  0,01
5,875% vto. 08/07/2013   210  303  0,00
Hutchison Whampoa International Ltd. 
4,625% vto. 11/09/2015  $  2.100  2.209  0,02
IPIC GMTN Ltd. 
5,000% vto. 15/11/2020   16.400  16.152  0,17
Mizuho Financial Group Cayman Ltd. 
5,790% vto. 15/04/2014   500  550  0,01
MUFG Capital Finance 1 Ltd. 
6,346% vto. 29/07/2049   7.475  7.541  0,08
MUFG Capital Finance 2 Ltd. 
4,850% vto. 29/07/2049  €  1.700  2.104  0,02
MUFG Capital Finance 5 Ltd. 
6,299% vto. 29/01/2049  £  50  73  0,00
Odebrecht Drilling Norbe VIII & IX Ltd. 
6,350% vto. 30/06/2021  $    32.100  33.545  0,35
Preferred Term Securities XIII Ltd. 
0,852% vto. 24/03/2034   904  551  0,01

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
QNB Finance Ltd. 
3,125% vto. 16/11/2015  $   15.400 $ 15.092  0,16
SMFG Preferred Capital GBP 2 Ltd. 
10,231% vto. 29/07/2049  £   1.800  3.241  0,03
Systems 2001 AT LLC 
7,156% vto. 15/12/2011  $  341  354  0,00
Transocean, Inc. 
1,500% vto. 15/12/2037   56.850  56.282  0,58
6,000% vto. 15/03/2018   445  468  0,00

         
    140.521  1,45

                
CHILE 
Banco Santander Chile 
1,539% vto. 20/04/2012   3.000  3.000  0,03

                
REPÚBLICA CHECA 
CEZ AS 
5,000% vto. 19/10/2021  €  1.500  2.051  0,02

                
DINAMARCA 
Vestas Wind Systems 
4,625% vto. 23/03/2015   400  530  0,01

                
EGIPTO 
Nile Finance Ltd. 
5,250% vto. 05/08/2015  $  16.250  16.778  0,17

                
FRANCIA 
Banque PSA Finance 
3,750% vto. 11/03/2011  €  800  1.076  0,01
BNP Paribas 
0,463% vto. 27/04/2017  $  31.300  30.461  0,31
6,117% vto. 30/10/2017  €  1.300  1.360  0,02
7,195% vto. 29/06/2049  $  19.000  18.335  0,19
7,781% vto. 29/06/2049  €  22.150  31.201  0,32
BPCE S.A. 
4,625% vto. 29/07/2049   870  904  0,01
5,250% vto. 29/07/2049   1.700  1.802  0,02
Casino Guichard Perrachon S.A. 
4,379% vto. 08/02/2017   2.300  3.146  0,03
Cie Generale de Geophysique-Veritas 
9,500% vto. 15/05/2016  $  955  1.046  0,01
CNP Assurances 
4,750% vto. 29/12/2049  €  850  912  0,01
Credit Agricole S.A. 
8,125% vto. 29/10/2049  £   900  1.323  0,01
France Telecom S.A. 
5,000% vto. 12/05/2016   10.850  18.177  0,19
HSBC France 
4,875% vto. 15/01/2014  €  4.300  6.158  0,06
RCI Banque S.A. 
2,875% vto. 23/07/2012   7.800  10.508  0,11
3,125% vto. 08/07/2011   7.200  9.694  0,10
Societe Generale 
8,750% vto. 29/10/2049 (f)  $  2.100  2.163  0,02
Veolia Environnement S.A. 
5,250% vto. 24/04/2014  €  1.250  1.820  0,02
Vivendi S.A. 
4,500% vto. 03/10/2013   350  493  0,01
6,625% vto. 04/04/2018  $  60  67  0,00

         
     140.646  1,45

                
ALEMANIA 
BASF SE 
5,875% vto. 31/03/2017  £   2.800  4.876  0,05
Kabel Deutschland 
4,500% vto. 20/12/2016  €  1.000  1.350  0,01

         
    6.226  0,06

                
INDIA 
ICICI Bank Ltd. 
5,000% vto. 15/01/2016  $  4.000  4.019  0,04
5,500% vto. 25/03/2015   2.500  2.604  0,03

         
    6.623  0,07
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
INDONESIA 
Majapahit Holding BV 
7,250% vto. 

28/06/2017  $  500 $ 570  0,01 
                  

IRLANDA 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
AWAS Aviation Capital Ltd. 
7,000% vto. 

15/10/2016    17.800  17.733  0,18 
RZD Capital Ltd. 
5,739% vto. 

03/04/2017    54.400  56.737  0,59 
          

     74.470  0,77 
        

    
    ACCIONES     

MUTUAL FUNDS (a) 
PIMCO US Dollar 

Short-Term 
Floating NAV 
Fund    96.590.153  966.095  9,95 

        
Total Irlanda        1.040.565  10,72 

        
   

  
NOMINAL
(en miles)     

ITALIA 
Intesa Sanpaolo SpA 
0,789% vto. 

19/01/2012  $  15.750   15.628  0,16 
3,625% vto. 

12/08/2015    1.600   1.548  0,01 
8,375% vto. 

29/10/2049  €  5.800   7.489  0,08 
          

     24.665  0,25 
                  

JAPÓN 
Dai-ichi Mutual Life Insurance Co. 
5,730% vto. 

17/03/2014  $  500   517  0,00 
                  

JERSEY, ISLAS DEL CANAL 
Bank of Scotland Capital Funding LP 
7,754% vto. 

29/03/2049  £  260   334  0,00 
HBOS Capital Funding LP 
6,071% vto. 

29/06/2049  $  4.350   3.589  0,04 
HSBC Bank Funding Sterling LP 
5,844% vto. 

29/11/2049 £  1.533   2.088  0,02 
HSBC Capital Funding LP 
5,369% vto. 

29/10/2049  €  390   492  0,01 
          

     6.503  0,07 
                  

LUXEMBURGO         
AON Financial Services Luxembourg S.A. 
6,250% vto. 

01/07/2014    3.300   4.707  0,05 
ArcelorMittal 
4,625% vto. 

17/11/2017    23.100   31.070  0,32 
7,000% vto. 

15/10/2039  $  5.250   5.466  0,06 
Telecom Italia Capital S.A. 
0,767% vto. 

01/02/2011    10.500   10.497  0,11 
0,899% vto. 

18/07/2011    4.100   4.090  0,04 
5,250% vto. 

15/11/2013    7.400   7.715  0,08 
6,175% vto. 

18/06/2014    25.800   27.459  0,28 
6,200% vto. 

18/07/2011    2.800   2.874  0,03 
6,999% vto. 

04/06/2018    600   636  0,01 
7,175% vto. 

18/06/2019    1.100   1.179  0,01 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
Tyco Electronics Group S.A. 
4,875% vto. 15/01/2021 $  2.300 $ 2.330  0,02 
6,550% vto. 01/10/2017   5.000  5.690  0,06 

         
      103.713  1,07 

                
MÉXICO        
Cemex Finance LLC 
9,500% vto. 14/12/2016   2.500  2.591  0,03 
Corp. GEO SAB de C.V. 
8,875% vto. 25/09/2014   4.500  5.074  0,06 
9,250% vto. 30/06/2020   1.850  2.104  0,02 
Desarrolladora Homex SAB de C.V. 
9,500% vto. 11/12/2019   3.600  4.140  0,04 
Petroleos Mexicanos 
4,875% vto. 15/03/2015   200  212  0,00 
5,500% vto. 21/01/2021  16.250  16.534  0,17 

         
      30.655  0,32 

                
PAÍSES BAJOS        
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto. 19/03/2020 € 57.800  73.673  0,76 
11,000% vto. 

29/06/2049  $ 19.912  25.812  0,26 
11,000% vto. 

29/12/2049   8.275  10.711  0,11 
Deutsche Telekom International Finance BV 
5,250% vto. 22/07/2013   5.000  5.418  0,06 
6,500% vto. 08/04/2022 £   7.650  13.084  0,13 
Fortis Bank Nederland NV 
3,375% vto. 19/05/2014 €  525  735  0,01 
Globaldrive BV 
2,413% vto. 20/04/2018   3.744  5.062  0,05 
4,000% vto. 20/10/2016   4.574  6.223  0,07 
Heineken NV 
7,250% vto. 10/03/2015 £   5.600  9.921  0,10 
ING Bank NV 
5,500% vto. 04/01/2012 €  392  541  0,01 
NIBC Bank NV 
3,500% vto. 07/04/2014   750  1.053  0,01 
SABIC Capital I BV 
3,000% vto. 02/11/2015 $ 17.400  17.235  0,18 
Scotland International Finance No. 2 BV 
4,250% vto. 23/05/2013   4.785  4.740  0,05 
Shell International Finance BV 
3,100% vto. 28/06/2015   6.500  6.682  0,07 
SNS Bank NV 
3,500% vto. 10/03/2014 €  800  1.127  0,01 
TNT NV 
3,875% vto. 01/06/2015   4.650  6.350  0,06 
Waha Aerospace BV 
3,925% vto. 28/07/2020 $ 56.600  57.176  0,59 

         
    245.543  2,53 

                
NUEVA ZELANDA        
ANZ National International Ltd. 
3,125% vto. 10/08/2015   500  498  0,00 
6,200% vto. 19/07/2013   800  881  0,01 

         
    1.379  0,01 

                
NORUEGA        
DnB NORBank ASA 
6,012% vto. 29/03/2049 £  17.599  26.499  0,27 
Statoil ASA 
6,700% vto. 15/01/2018 $  8.760  10.476  0,11 

         
    36.975  0,38 

                
PANAMÁ        
Panama Government International Bond 
7,250% vto. 15/03/2015   400  464  0,00 

                
QATAR        
Nakilat, Inc. 
6,067% vto. 31/12/2033   2.500  2.633  0,03 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Qatar Government International Bond 
5,250% vto. 20/01/2020  $ 600 $ 636  0,01 
6,550% vto. 09/04/2019   8.300  9.545  0,10 
Qatari Diar Finance QSC 
5,000% vto. 21/07/2020   16.900  16.881  0,17 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. II 
5,298% vto. 30/09/2020   16.054  16.987  0,18 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
5,500% vto. 30/09/2014   1.000  1.078  0,01 
6,332% vto. 30/09/2027   1.750  1.852  0,02 
6,750% vto. 30/09/2019   16.300  18.891  0,19 

        
     68.503  0,71 

              
RUSIA       
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
5,670% vto. 05/03/2014   15.500  16.430  0,17 
6,103% vto. 27/06/2012   9.100  9.579  0,10 
7,700% vto. 07/08/2013   13.300  14.789  0,15 
8,700% vto. 07/08/2018   66.380  82.064  0,85 
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto. 01/03/2013   2.600  2.954  0,03 
Gazprom Via Gaz Capital S.A.     
5,092% vto. 29/11/2015   30.400  31.312  0,32 
6,510% vto. 07/03/2022   8.000  8.180  0,08 
7,288% vto. 16/08/2037   3.200  3.327  0,04 
8,125% vto. 31/07/2014   2.100  2.374  0,03 
8,125% vto. 04/02/2015  € 11.500  17.680  0,18 
8,146% vto. 11/04/2018  $ 400  463  0,01 
8,625% vto. 28/04/2034   14.800  17.832  0,18 
9,250% vto. 23/04/2019     36.150  44.602  0,46 
Gazprom Via Gazprom International S.A. 
7,201% vto. 01/02/2020   11.246  11.997  0,12 
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto. 

08/03/2014   100  120  0,00 
10,500% vto. 

25/03/2014   5.300  6.341  0,07 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A. 
6,299% vto. 15/05/2017   800  811  0,01 
7,750% vto. 29/05/2018   100  109  0,00 
9,000% vto. 11/06/2014   7.350  8.305  0,09 
Sberbank Via SB Capital S.A. 
5,400% vto. 24/03/2017   7.000  7.020  0,07 
5,499% vto. 07/07/2015   14.100  14.470  0,15 
TNK-BP Finance S.A. 
6,125% vto. 20/03/2012   9.700  10.179  0,10 
6,250% vto. 02/02/2015   2.000  2.133  0,02 
6,625% vto. 20/03/2017   29.300  31.205  0,32 
7,250% vto. 02/02/2020   17.330  18.933  0,20 
7,500% vto. 13/03/2013   11.100  12.027  0,12 
7,500% vto. 18/07/2016   8.400  9.324  0,10 
7,875% vto. 13/03/2018   39.275  44.726  0,46 
VTB Capital S.A. 
8,250% vto. 30/06/2011  € 300  414  0,00 

        
   429.700  4,43 

              
COREA DEL SUR       
Export-Import Bank of Korea 
4,000% vto. 29/01/2021  $ 11.600  10.881  0,11 
5,125% vto. 29/06/2020   16.000  16.536  0,17 
5,875% vto. 14/01/2015   25.400  27.556  0,28 
8,125% vto. 21/01/2014   9.900  11.340  0,12 
Korea Housing Finance Corp. 
4,125% vto. 15/12/2015   19.300  19.499  0,20 
Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd. 
6,250% vto. 17/06/2014   800  879  0,01 
Shinhan Bank 
1,584% vto. 16/11/2012   31.200  30.984  0,32 

        
     117.675  1,21 

              
ESPAÑA 
Santander Issuances S.A. Unipersonal 
7,300% vto. 27/07/2019  £ 7.000  10.580  0,11 
Santander US Debt S.A. Unipersonal 
1,103% vto. 30/03/2012  $ 60.000  59.325  0,61 
Telefonica Emisiones SAU 
0,616% vto. 04/02/2013   5.265  5.175  0,05 
2,582% vto. 26/04/2013   2.000  2.003  0,02 
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3,729% vto. 27/04/2015 $  2.000 $ 1.986  0,02 
4,949% vto. 15/01/2015    500  518  0,01 
5,855% vto. 04/02/2013    10.730  11.462  0,12 
5,984% vto. 20/06/2011    4.100  4.192  0,04 
6,421% vto. 20/06/2016    9.200  10.067  0,10 

           
      105.308  1,08 

                   
SUECIA 
Nordea Bank AB 
0,502% vto. 09/06/2016      32.500  32.125  0,33 
4,500% vto. 12/05/2014  €  7.550  10.760  0,11 
Swedbank AB 
3,125% vto. 04/03/2013    27.600  37.585  0,39 
7,375% vto. 26/06/2018    5.034  7.395 0,07 

           
     87.865  0,90 

                   
SUIZA         
Credit Suisse 
4,375% vto. 05/08/2020  $  300  295  0,00 
4,750% vto. 05/08/2019  €  8.900  12.270  0,13 
5,000% vto. 15/05/2013  $  900  970  0,01 
6,125% vto. 05/08/2013  €  4.450  6.528  0,07 
6,750% vto. 16/01/2023  £  2.690  4.574  0,05 
UBS AG 
0,966% vto. 02/11/2012  $  14.100  14.100  0,15 
1,384% vto. 23/02/2012    2.000  2.017  0,02 
1,553% vto. 29/09/2011    17.600  17.737  0,18 
2,250% vto. 12/08/2013    10.000  10.092  0,10 
4,875% vto. 04/08/2020    44.850  45.715  0,47 
5,750% vto. 25/04/2018    13.600  14.802  0,15 
5,875% vto. 20/12/2017    16.310  17.964  0,19 
6,375% vto. 20/07/2016  £  2.100  3.601  0,04 
7,152% vto. 29/12/2049  €  6.100  8.183  0,08 

           
     158.848  1,64 

                   
REINO UNIDO 
Abbey National Treasury Services PLC 
3,375% vto. 20/10/2015    9.250  11.774  0,12 
Allied Domecq Financial Services Ltd. 
6,625% vto. 18/04/2011  £  3.200  5.076  0,05 
Anglo American Capital PLC 
9,375% vto. 08/04/2014  $  24.225  29.187  0,30 
Annington Finance No. 4 PLC 
1,709% vto. 10/01/2023  £  404  597  0,01 
Bank of Scotland PLC 
4,125% vto. 06/02/2012  €  3.330  4.561  0,05 
5,500% vto. 15/06/2012  $  1.400  1.495  0,01 
5,625% vto. 23/05/2013  €  6.400  9.093  0,09 
Barclays Bank PLC 
6,000% vto. 14/01/2021    8.600  11.210  0,11 
6,050% vto. 04/12/2017  $  24.200  24.859  0,26 
6,369% vto. 29/06/2049  £  1.046  1.417  0,02 
6,698% vto. 13/08/2012 AUD  10.500  10.830  0,11 
6,750% vto. 22/05/2019  $  4.350  4.921  0,05 
6,860% vto. 29/09/2049    12.509  11.946  0,12 
7,434% vto. 29/09/2049    4.500  4.444  0,05 
10,000% vto. 21/05/2021  £  2.600  4.967  0,05 
10,179% vto. 12/06/2021  $  15.940  19.883  0,20 
14,000% vto. 29/11/2049  £  13.150  24.809  0,26 
BAT International Finance PLC 
6,000% vto. 29/06/2022    2.300  3.850  0,04 
BP Capital Markets PLC 
2,750% vto. 14/06/2011 CHF  2.400  2.594  0,03 
3,625% vto. 08/05/2014  $  10.300  10.626  0,11 
5,250% vto. 07/11/2013    2.900  3.143  0,03 
British Sky Broadcasting Group PLC 
6,100% vto. 15/02/2018    7.000  7.820  0,08 
British Telecommunications PLC 
5,150% vto. 15/01/2013    2.800  2.983  0,03 
5,950% vto. 15/01/2018    9.900  10.851  0,11 
6,625% vto. 23/06/2017  £  2.700  4.629  0,05 
BSKYB Finance UK PLC 
5,750% vto. 20/10/2017    800  1.365  0,01 
Bumper 2 S.A. 
2,524% vto. 20/06/2022  €  4.131  5.555  0,06 
Enterprise Inns PLC 
6,500% vto. 06/12/2018  £  582  793  0,01 
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FCE Bank PLC 
7,125% vto. 16/01/2012  €  5.900 $ 8.153  0,08
Hammerson PLC 
4,875% vto. 19/06/2015    200  278  0,00
HBOS PLC 
6,750% vto. 21/05/2018  $    27.600   25.880  0,27
HSBC Bank PLC 
4,125% vto. 12/08/2020    17.500  16.853  0,17
5,000% vto. 20/03/2023  £  6.700  10.155  0,11
HSBC Holdings PLC 
4,500% vto. 30/04/2014  €  5.739  8.148  0,08
6,500% vto. 02/05/2036  $  1.400  1.467  0,01
6,500% vto. 15/09/2037    500  525  0,01
Imperial Tobacco Finance PLC 
6,875% vto. 13/06/2012  £  300  501  0,01
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto. 23/05/2020  €  24.900  27.058  0,28
7,375% vto. 12/03/2020    1.700  1.984  0,02
7,588% vto. 12/05/2020  £  3.150  4.266  0,04
7,625% vto. 14/10/2020  €  2.838  3.331  0,03
7,867% vto. 17/12/2019  £  7.497  10.270  0,11
7,869% vto. 25/08/2020    8.200  11.298  0,12
7,875% vto. 01/11/2020  $  4.500  4.118  0,04
8,000% vto. 29/12/2049    2.000  1.760  0,02
LBG Capital No.2 PLC 
6,385% vto. 12/05/2020  €  17.700  19.353  0,20
7,625% vto. 09/12/2019  £  4.415  5.910  0,06
9,000% vto. 15/12/2019    208  308  0,00
9,125% vto. 15/07/2020    2.380  3.447  0,04
9,334% vto. 07/02/2020    732  1.095  0,01
15,000% vto. 21/12/2019    2.800  5.589  0,06
15,000% vto. 21/12/2019  €  500  875  0,01
15,000% vto. 22/01/2029  £  221  456  0,01
Lloyds TSB Bank PLC 
4,375% vto. 12/01/2015  $  1.000  1.001  0,01
4,750% vto. 15/07/2011    8.900  9.118  0,09
5,800% vto. 13/01/2020    12.700  12.561  0,13
6,375% vto. 15/04/2014  £  5.284  8.779  0,09
6,375% vto. 17/06/2016  €  11.850  17.121  0,18
12,000% vto. 29/12/2049  $  11.500  12.553  0,13
13,000% vto. 29/01/2049  £  1.779  3.217  0,03
Mitchells & Butlers Finance PLC 
6,469% vto. 15/09/2030    550  809  0,01
National Westminster Bank PLC 
3,156% vto. 29/10/2049  €  1.000  1.060  0,01
Nationwide Building Society 
2,875% vto. 14/09/2015    13.300  17.505  0,18
3,750% vto. 20/01/2015    8.300  10.944  0,11
5,625% vto. 09/09/2019  £  4.100  6.392  0,07
Pearson Dollar Finance Two PLC 
6,250% vto. 06/05/2018  $  3.000  3.339  0,03
Pearson Funding Two PLC 
4,000% vto. 17/05/2016    4.250  4.321  0,05
Pearson PLC 
7,000% vto. 27/10/2014  £  620  1.093  0,01
Prudential PLC 
5,750% vto. 19/12/2021  €  100  136  0,00
Rolls-Royce PLC 
6,750% vto. 30/04/2019  £  5.100  9.161  0,09
Royal Bank of Scotland Group PLC 
5,375% vto. 30/09/2019  €  4.900  6.275  0,07
6,990% vto. 29/10/2049  $  8.900  6.898  0,07
7,640% vto. 29/03/2049    2.400  1.608  0,02
7,648% vto. 29/08/2049    8.470  7.125  0,07
Royal Bank of Scotland PLC 
1,043% vto. 29/09/2015    8.000  6.770  0,07
1,663% vto. 15/10/2012    27.100  27.100  0,28
3,950% vto. 21/09/2015    10.000  9.841  0,10
4,875% vto. 25/08/2014    6.800  6.970  0,07
4,875% vto. 16/03/2015    400  409  0,00
4,875% vto. 20/01/2017  €  13.500  17.434  0,18
5,125% vto. 29/07/2049    890  937  0,01
5,625% vto. 24/08/2020  $  35.000  34.861  0,36
6,375% vto. 29/04/2014 £  9.600  15.856  0,17
6,625% vto. 17/09/2018    11.500  18.694  0,19
Spirit Issuer PLC 
1,836% vto. 28/12/2011    80  85  0,00
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United Utilities Water PLC 
6,125% vto. 29/12/2015  £  6.400 $ 11.156  0,12
Vodafone Group PLC 
4,150% vto. 10/06/2014  $  2.800  2.946  0,03
4,650% vto. 20/01/2022  €  1.100  1.497  0,02
5,350% vto. 27/02/2012  $  5.600  5.873  0,06

           
      709.801  7,32

                   
ESTADOS UNIDOS 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Amortizing Residential Collateral Trust 
0,841% vto. 25/07/2032    4  3  0,00
Asset-Backed Funding Certificates 
0,321% vto. 25/01/2037    27  27  0,00
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust 
1,261% vto. 25/10/2037    136  90  0,00
Capital Auto Receivables Asset Trust 
1,710% vto. 15/10/2012    199  200  0,00
Chase Issuance Trust 
0,280% vto. 15/03/2013    8.800  8.799  0,09
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
0,321% vto. 25/07/2045    206  171  0,00
0,361% vto. 25/10/2036    8  8  0,00
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,311% vto. 25/05/2037    5  5  0,00
CS First Boston Mortgage Securities Corp. 
1,001% vto. 25/08/2032    143  107  0,00
DaimlerChrysler Auto Trust 
1,745% vto. 10/09/2012    180  181  0,00
Ford Credit Auto Owner Trust 
1,680% vto. 15/06/2012    1.141  1.145  0,01
5,150% vto. 15/02/2012    2.068  2.086  0,02
Fremont Home Loan Trust 
0,371% vto. 25/02/2036    78  77  0,00
Merrill Lynch First Franklin Mortgage Loan Trust 
0,321% vto. 25/07/2037    48  48  0,00
New Century Home Equity Loan Trust 
0,711% vto. 25/03/2035    125  98  0,00
1,191% vto. 25/11/2034    376  288  0,01
Park Place Securities, Inc. 
0,891% vto. 25/02/2035    500  440  0,01

           
     13.773  0,14

                   
PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
AGFS Funding Co. 
7,250% vto. 21/04/2015    20.500  20.814  0,21
Biomet, Inc. 
3,261% vto. 25/03/2015    689  685  0,01
3,303% vto. 25/03/2015    2.288  2.285  0,02
Charter Communications Operating LLC 
2,270% vto. 06/02/2014    2.082  2.059  0,02
Community Health Systems, Inc. 
2,544% vto. 25/07/2014    2.556  2.515  0,03
3,794% vto. 25/01/2017    1.222  1.202  0,01
CSC Holdings, LLC 
2,011% vto. 29/01/2016    7.463  7.476  0,08
Ford Motor Co. 
3,020% vto. 15/12/2013    6.130  6.107  0,06
3,040% vto. 15/12/2013    853  851  0,01
Fresenius Medical Care Holdings, Inc. 
1,632% vto. 31/03/2013    477  473  0,00
1,678% vto. 31/03/2013    7.515  7.458  0,08
Georgia-Pacific LLC 
3,552% vto. 23/12/2014    1.210  1.211  0,01
3,553% vto. 23/12/2014    774  775  0,01
HCA, Inc. 
2,553% vto. 17/11/2013    1.000  991  0,01
3,553% vto. 17/03/2017    5.000  4.999  0,05
Mylan, Inc.T 
3,563% vto. 02/10/2014    3.000  3.014  0,03
NRG Energy, Inc. 
2,011% vto. 01/02/2013    341  339  0,00
2,053% vto. 01/02/2013    905  902  0,01
3,553% vto. 31/08/2013    13.851  13.791  0,14

           
     77.947  0,79
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BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ABN Amro North American Holding Preferred Capital 

Repackage Trust I 
6,523% vto. 29/12/2049  $  12.6 $  10.804  0,11 
AES Corp. 
8,000% vto. 01/06/2020 

 
 1.450
   1.544  0,02 

Agilent Technologies, Inc. 
4,450% vto. 14/09/2012 

 
 19.300
   20.169  0,21 

Alcoa, Inc. 
5,950% vto. 01/02/2037 

 
 5.700
   5.359  0,05 

6,000% vto. 15/07/2013 
 

 28.021
   30.853  0,32 

Alliance One International, Inc. 
10,000% vto. 

15/07/2016   565   582  0,01 
Allstate Life Global Funding Trusts 
5,375% vto. 30/04/2013 

 
 4.700
   5.121  0,05 

Alltel Corp. 
6,500% vto. 01/11/2013 

 
 4.600
   5.136  0,05 

Ally Financial, Inc. 
6,000% vto. 15/11/2013   479   469  0,00 
6,250% vto. 01/12/2017 

 
 7.100
   7.109  0,07 

6,500% vto. 15/07/2012   478   474  0,00 
6,625% vto. 15/05/2012   300   309  0,00 
6,750% vto. 15/09/2012 

 
 1.491
   1.480  0,02 

6,875% vto. 28/08/2012 
 

 11.000
   11.544  0,12 

7,000% vto. 01/02/2012   600   619  0,01 
7,000% vto. 15/11/2024 

 
 1.048
   923  0,01 

7,100% vto. 15/01/2013   837   839  0,01 
7,250% vto. 02/03/2011 

 
 1.600
   1.610  0,02 

7,250% vto. 15/12/2012 
 

 1.637
   1.649  0,02 

7,375% vto. 15/11/2016 
 

 2.030
   1.979  0,02 

7,500% vto. 15/05/2016   694   679  0,01 
7,500% vto. 15/12/2017   75   73  0,00 
7,550% vto. 15/05/2016   765   749  0,01 
7,875% vto. 15/11/2012   466   468  0,00 
Altria Group, Inc. 
4,125% vto. 11/09/2015 

 
 11.700
   12.246  0,13 

7,750% vto. 06/02/2014 
 

 23.800
   27.380  0,28 

9,250% vto. 06/08/2019 
 

 22.400
   29.279  0,30 

9,700% vto. 10/11/2018 
 

 23.933
   31.619  0,33 

AMB Property LP 
4,000% vto. 15/01/2018 

 
 2.100
   1.997  0,02 

6,125% vto. 01/12/2016 
 

 10.160
   11.066  0,12 

6,625% vto. 01/12/2019 
 

 2.732
   3.002  0,03 

Ameren Illinois Co. 
9,750% vto. 15/11/2018 

 
 8.800
   11.304  0,12 

American Airlines Pass-Through Trust 2001-02 
6,978% vto. 01/04/2011   4   5  0,00 
7,858% vto. 01/10/2011 

 
 13.055
   13.577  0,14 

American Airlines Pass-Through Trust 2009-1A 
10,375% vto. 

02/07/2019  
 51.236
   60.458  0,62 

American Airlines, Inc. 
10,500% vto. 

15/10/2012  
 1.800
   1.982  0,02 

American Express Bank FSB 
0,391% vto. 29/05/2012   100   100  0,00 
5,500% vto. 16/04/2013 

 
 9.000
   9.705  0,10 

5,550% vto. 17/10/2012 
 

 1.600
   1.712  0,02 

American Express Centurion Bank 
5,550% vto. 17/10/2012 

 
 11.610
   12.424  0,13 

American Express Co. 
7,250% vto. 20/05/2014 

 
 23.000
   26.222  0,27 

American Express Credit Corp. 
5,125% vto. 25/08/2014 

 
 3.350
   3.615  0,04 

5,875% vto. 02/05/2013 
 

 3.800
   4.135  0,04 

7,300% vto. 20/08/2013  7.400
   8.344  0,09 

American General Finance Corp. 
4,875% vto. 15/07/2012  5.000

   4.731  0,05 
5,375% vto. 01/10/2012  200  190  0,00 
5,625% vto. 17/08/2011  300  297  0,00 
American International Group, Inc. 
0,399% vto. 18/10/2011  7.300

   7.244  0,07 
0,404% vto. 20/03/2012  1.200

   1.172  0,01 
1,168% vto. 19/07/2013  €  900  1.131  0,01 
4,000% vto. 20/09/2011  5.350

   7.183  0,07 
4,875% vto. 15/03/2067  2.300

   2.438  0,03 
4,950% vto. 20/03/2012

 $
 5.050
   5.222  0,05 

5,050% vto. 01/10/2015  9.200
   9.484  0,10 

5,375% vto. 18/10/2011  9.200
   9.506  0,10 

5,600% vto. 18/10/2016  10.900
   11.284  0,12 
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5,750% vto. 15/03/2067  £   2.100 $ 2.614  0,03
5,850% vto. 16/01/2018  $  12.000    12.409  0,13
6,250% vto. 01/05/2036   400  386  0,00
8,000% vto. 22/05/2038  €  700  911  0,01
8,175% vto. 15/05/2058  $  1.500  1.608  0,02
8,250% vto. 15/08/2018   9.180  10.607  0,11
8,625% vto. 22/05/2038  £   600  930  0,01
American Renal Holdings 
8,375% vto. 15/05/2018  $  675  695  0,01
American Tower Corp. 
4,500% vto. 15/01/2018   10.000  9.928  0,10
5,050% vto. 01/09/2020   5.300  5.222  0,05
7,250% vto. 15/05/2019   5.000  5.675  0,06
Anadarko Petroleum Corp. 
5,750% vto. 15/06/2014   4.195  4.494  0,05
5,950% vto. 15/09/2016   1.200  1.291  0,01
6,375% vto. 15/09/2017   7.600  8.290  0,08
6,450% vto. 15/09/2036   18.880  18.890  0,19
6,950% vto. 15/06/2019   600  674  0,01
7,625% vto. 15/03/2014   2.355  2.642  0,03
7,950% vto. 15/06/2039   5.808  6.729  0,07
Appalachian Power Co. 
5,650% vto. 15/08/2012   2.100  2.240  0,02
AT&T Corp. 
7,300% vto. 15/11/2011   900  951  0,01
8,000% vto. 15/11/2031   61  77  0,00
Aviation Capital Group 
7,125% vto. 15/10/2020   21.500  21.936  0,23
BA Covered Bond Issuer 
4,125% vto. 05/04/2012  €  200  275  0,00
4,250% vto. 05/04/2017   2.800  3.820  0,04
Bank of America Corp. 
4,500% vto. 01/04/2015  $  300  305  0,00
5,650% vto. 01/05/2018   32.400  33.155  0,34
5,750% vto. 01/12/2017   13.700  14.277  0,15
6,000% vto. 01/09/2017   3.000  3.148  0,03
6,500% vto. 01/08/2016   16.100  17.491  0,18
7,000% vto. 15/06/2016  €  10.200  14.866  0,16
7,375% vto. 15/05/2014  $  25.410  28.266  0,29
Bear Stearns Cos.,LLC 
0,674% vto. 21/11/2016   2.000  1.889  0,02
5,700% vto. 15/11/2014   200  220  0,00
6,400% vto. 02/10/2017   11.139  12.716  0,13
7,250% vto. 01/02/2018   65.270  77.459  0,80
Beckman Coulter, Inc. 
7,050% vto. 01/06/2026   75  82  0,00
BioMed Realty LP 
6,125% vto. 15/04/2020   5.950  6.294  0,07
BMW US Capital LLC 
1,118% vto. 25/07/2011   6.000  6.006  0,06
Boston Properties LP 
4,125% vto. 15/05/2021   13.900  13.205  0,13
5,875% vto. 15/10/2019   200  217  0,00
6,250% vto. 15/01/2013   558  609  0,01
Boston Scientific Corp. 
4,500% vto. 15/01/2015   7.900  8.074  0,09
6,000% vto. 15/01/2020   16.000  16.707  0,17
Brambles USA, Inc. 
3,950% vto. 01/04/2015   72  73  0,00
Bruce Mansfield Unit 
6,850% vto. 01/06/2034   883  939  0,01
Bunge Ltd. Finance Corp. 
8,500% vto. 15/06/2019   3.606  4.235  0,04
Calpine Corp. 
7,500% vto. 15/02/2021   8.000  7.920  0,08
Cantor Fitzgerald LP 
7,875% vto. 15/10/2019   320  330  0,00
Capital One Bank USA N.A. 
8,800% vto. 15/07/2019   2.650  3.265  0,03
Capital One Capital V 
10,250% vto. 15/08/2039   10.200  10.978  0,11
Capital One Capital VI 
8,875% vto. 15/05/2040   2.500  2.622  0,03
Carolina Power & Light Co. 
6,500% vto. 15/07/2012   500  541  0,01
CBA Capital Trust II 
6,024% vto. 29/03/2049   2.300  2.254  0,02
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CC Holdings GS V LLC 
7,750% vto. 01/05/2017  $  875 $ 960  0,01 
Chesapeake Energy Corp. 
7,625% vto. 15/07/2013    300  327  0,00 
9,500% vto. 15/02/2015    1.800  2.038  0,02 
CIT Group, Inc. 
7,000% vto. 01/05/2013    41.745    42.685  0,44 
7,000% vto. 01/05/2014    1.468  1.486  0,02 
7,000% vto. 01/05/2015    6.868  6.902  0,07 
7,000% vto. 01/05/2016    2.413  2.428  0,03 
7,000% vto. 01/05/2017    3.266  3.283  0,03 
Citigroup Capital XXI 
8,300% vto. 21/12/2057    38.830  40.577  0,42 
Citigroup, Inc. 
0,829% vto. 16/01/2012  £  1.520  2.340  0,02 
4,587% vto. 15/12/2015  $  7.300  7.619  0,08 
4,750% vto. 19/05/2015   27.400  28.719  0,30 
5,000% vto. 15/09/2014    5.300  5.487  0,06 
5,300% vto. 17/10/2012    12.000  12.714  0,13 
5,500% vto. 11/04/2013    36.810  39.217  0,40 
5,625% vto. 27/08/2012    100  105  0,00 
5,850% vto. 02/07/2013    10.000  10.799  0,11 
6,000% vto. 15/08/2017    8.340  9.059  0,09 
6,010% vto. 15/01/2015    20.900  22.948  0,24 

6,125% vto. 21/11/2017   21.600  23.705  0,24
6,125% vto. 15/05/2018   30.890  33.891  0,35
6,400% vto. 27/03/2013  €  1.800  2.582  0,03
6,500% vto. 19/08/2013  $  30.700  33.731  0,35
7,375% vto. 04/09/2019  €  5.168  7.756  0,08
8,125% vto. 15/07/2039  $  1.140  1.455  0,01
8,500% vto. 22/05/2019   43.350  53.901  0,56
Clear Channel Worldwide Holdings, Inc. 
9,250% vto. 15/12/2017   5.250  5.762  0,06
Cliffs Natural Resources, Inc. 
5,900% vto. 15/03/2020   18.100  19.103  0,20
CMS Energy Corp. 
4,250% vto. 30/09/2015   800  796  0,01
Comcast Cable Communications Holdings, Inc. 
9,455% vto. 15/11/2022   7.000  9.704  0,10
Comcast Cable Communications LLC 
6,750% vto. 30/01/2011   900  904  0,01
Comcast Corp. 
5,875% vto. 15/02/2018   2.400  2.669  0,03
6,500% vto. 15/01/2017   10.350  11.946  0,12
Concho Resources, Inc. 
7,000% vto. 15/01/2021   2.200  2.260  0,02
8,625% vto. 01/10/2017   7.800  8.541  0,09
Constellation Energy Group, Inc. 
7,000% vto. 01/04/2012   300  323  0,00
Consumers Energy Co. 
5,000% vto. 15/02/2012   1.050  1.095  0,01

6,700% vto. 15/09/2019    74  89  0,00
Continental Airlines 2001-1 Class A-1 
    Pass-Through Trust 
6,703% vto. 15/06/2021    323  342  0,00
Continental Airlines 2001-1 Class A-2 
    Pass-Through Trust 
6,503% vto. 15/06/2011    400  405  0,00
Continental Airlines 2009-1 Pass-Through Trust 
9,000% vto. 08/07/2016   26.340  30.160  0,31
Continental Airlines 2009-2 Class A 
    Pass-Through Trust 
7,250% vto. 10/11/2019   31.782  35.437  0,37
Continental Airlines 2010-1 Class A 
    Pass-Through Trust 
4,750% vto. 12/01/2021    4.000  4.000  0,04
Continental Airlines 2010-1 Class B 
    Pass-Through Trust 
6,000% vto. 12/01/2019    100  100  0,00
Continental Airlines, Inc. 
6,750% vto. 15/09/2015    7.300  7.555  0,08
Continental Resources, Inc. 
7,125% vto. 01/04/2021    1.800  1.899  0,02
7,375% vto. 01/10/2020    3.850  4.100  0,04
Countrywide Capital III 
8,050% vto. 15/06/2027    1.800  1.888  0,02
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Countrywide Financial Corp. 
5,125% vto. 17/02/2011 £  5.800 $ 9.110  0,09 
5,800% vto. 07/06/2012  $  6.000  6.315  0,07 
Crown Castle Towers LLC 
3,214% vto. 15/08/2015    1.000  985  0,01 
4,174% vto. 15/08/2017    30.900  30.038  0,31 
4,523% vto. 15/01/2015    600  624  0,00 
5,495% vto. 15/01/2017     23.900  25.005  0,26 
6,113% vto. 15/01/2020    700  732  0,01 
CSC Holdings LLC 
7,625% vto. 15/07/2018    12.850  14.007  0,14 
7,875% vto. 15/02/2018    7.500  8.381  0,09 
8,625% vto. 15/02/2019    20.350   23.097  0,24 
CVS Pass-Through Trust 
7,507% vto. 10/01/2032    13.977  15.925  0,16 
Daimler Finance N.A. LLC 
5,750% vto. 08/09/2011    4.500  4.651  0,05 
6,500% vto. 15/11/2013    2.500  2.832  0,03 
7,300% vto. 15/01/2012    5.501  5.846  0,06 
Delta Air Lines 2001-1 Class A-1 Pass-Through Trust 
6,619% vto. 18/03/2011    343  346  0,00 
Delta Air Lines 2001-1 Class A-2 Pass-Through Trust 
7,111% vto. 18/09/2011    7.400  7.640  0,08 
Delta Air Lines 2002-1 Class G-2 Pass-Through Trust 
6,417% vto. 02/07/2012    16.710  17.295  0,18 
Delta Air Lines 2009-1 Class A Pass-Through Trust 
7,750% vto. 17/12/2019    9.284  10.282  0,11 
Delta Air Lines 2009-1 Series B Pass-Through Trust 
9,750% vto. 17/12/2016    902  987  0,01 
Delta Air Lines 2010-1 Class A Pass-Through Trust 
6,200% vto. 02/07/2018    8.200  8.712  0,09 
Delta Air Lines 2010-2 Class A Pass-Through Trust 
4,950% vto. 23/05/2019    10.700  10.740  0,11 
Devon Energy Corp. 
6,300% vto. 15/01/2019    17  20  0,00 
Digital Realty Trust LP 
5,875% vto. 01/02/2020    11.000  11.210  0,12 
Discovery Communications LLC 
5,625% vto. 15/08/2019    200  220  0,00 
DISH DBS Corp. 
7,125% vto. 01/02/2016    4.050  4.202  0,04 
7,750% vto. 31/05/2015    325  347  0,00 
7,875% vto. 01/09/2019    7.100  7.455  0,08 
Dominion Resources, Inc. 
7,500% vto. 30/06/2066    900  942  0,01 
Dow Chemical Co. 
7,600% vto. 15/05/2014    28.800  33.242  0,34 
8,550% vto. 15/05/2019    9.920  12.452  0,13 
Duke Energy Carolinas LLC 
6,250% vto. 15/01/2012    250  264  0,00 
Duke Energy Ohio, Inc. 
5,700% vto. 15/09/2012    4.600  4.955  0,05 
Duke Realty LP 
7,375% vto. 15/02/2015    1.800  2.011  0,02 
Duquesne Light Holdings, Inc. 
6,400% vto. 15/09/2020    5.950  5.916  0,06 
El Paso Corp. 
7,420% vto. 15/02/2037    3.700  3.503  0,04 
El Paso Natural Gas Co. 
5,950% vto. 15/04/2017    2.800  3.018  0,03 
8,375% vto. 15/06/2032    15.000  17.718  0,18 
El Paso Pipeline Partners Operating Co. LLC 
6,500% vto. 01/04/2020    13.100  13.810  0,14 
Enbridge Energy Partners LP 
6,500% vto. 15/04/2018    8.300  9.498  0,10 
Energy Transfer Equity LP 
7,500% vto. 15/10/2020    6.500  6.727  0,07 
Energy Transfer Partners LP 
5,650% vto. 01/08/2012    4.400  4.663  0,05 
5,950% vto. 01/02/2015    6.800  7.466  0,08 
6,000% vto. 01/07/2013    500  545  0,00 
6,700% vto. 01/07/2018    18.400  20.905  0,21 
8,500% vto. 15/04/2014    16.910  19.648  0,20 
9,000% vto. 15/04/2019    28.300  35.508  0,37 
9,700% vto. 15/03/2019    19.408  25.122  0,26 
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Entergy Corp. 
3,625% vto. 15/09/2015  $ 10.650 $  10.545  0,11 
5,125% vto. 15/09/2020 20.000  19.768  0,20 
Entergy Gulf States Louisiana LLC   
5,590% vto. 01/10/2024 2.500  2.651  0,03 
Entergy Mississippi, Inc.     
6,640% vto. 01/07/2019 1.800  2.065  0,02 
Entergy New Orleans, Inc.     
5,100% vto. 01/12/2020 15.000  14.682  0,15 
Entergy Texas, Inc.     
7,125% vto. 01/02/2019 11.000  12.832  0,13 
Enterprise Products Operating LLC     
5,000% vto. 01/03/2015 600  648  0,01 
6,300% vto. 15/09/2017 2.800  3.164  0,03 
6,500% vto. 31/01/2019 5.500  6.255  0,06 
7,625% vto. 15/02/2012 581  619  0,01 
9,750% vto. 31/01/2014 9.148  11.058  0,11 
ERAC USA Finance Co.     
8,000% vto. 15/01/2011 90  90  0,00 
ERP Operating LP     
4,750% vto. 15/07/2020 19.300  19.489  0,20 
Federal Realty Investment Trust   
5,650% vto. 01/06/2016 3.250  3.499  0,03 
5,900% vto. 01/04/2020 670  712  0,01 
Fidelity National Financial, Inc.   
6,600% vto. 15/05/2017 4.300  4.296  0,04 
First Union Capital I     
7,935% vto. 15/01/2027 1.800  1.856  0,02 
FirstEnergy Corp.     
6,450% vto. 15/11/2011 8.198  8.533  0,09 
FirstEnergy Solutions Corp.     
4,800% vto. 15/02/2015 900  946  0,01 
6,050% vto. 15/08/2021 6.900  7.102  0,07 
Florida Gas Transmission Co. LLC   
4,000% vto. 15/07/2015 3.100  3.203  0,03 
5,450% vto. 15/07/2020 7.000  7.304  0,07 
7,000% vto. 17/07/2012 9.600  10.312  0,11 
7,900% vto. 15/05/2019 3.750  4.541  0,05 
Ford Motor Co.     
9,980% vto. 15/02/2047 50  60  0,00 
Ford Motor Credit Co. LLC     
6,625% vto. 15/08/2017 11.400  11.997  0,12 
7,500% vto. 01/08/2012 16.900  17.975  0,19 
7,800% vto. 01/06/2012 11.020  11.720  0,12 
8,000% vto. 01/06/2014 2.300  2.536  0,03 
8,125% vto. 15/01/2020 500  583  0,01 
8,700% vto. 01/10/2014 200  225  0,00 
9,875% vto. 10/08/2011 125  130  0,00 
Forest Oil Corp.     
7,250% vto. 15/06/2019 5.500  5.610  0,06 
FPL Energy National Wind Portfolio LLC   
6,125% vto. 25/03/2019 651  619  0,01 
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc.   
8,250% vto. 01/04/2015 10.400  10.969  0,11 
8,375% vto. 01/04/2017 7.900  8.750  0,09 
Freeport-McMoRan Corp.     
9,500% vto. 01/06/2031 1.800  2.450  0,03 
GATX Corp.     
4,750% vto. 15/05/2015 7.500  7.859  0,08 
General Electric Capital Corp.   
0,422% vto. 12/06/2012 100  99  0,00 
5,500% vto. 15/09/2066  £ 910  1.296  0,01 
5,500% vto. 15/09/2067  € 3.100  3.618  0,04 
6,500% vto. 15/09/2067  £ 200  291  0,00 
General Electric Co.     
5,250% vto. 06/12/2017  $ 50.280  54.386  0,56 
General Mills, Inc.     
5,650% vto. 10/09/2012 982  1.057  0,01 
Georgia-Pacific LLC     
5,400% vto. 01/11/2020 45.900  45.466  0,47 
7,000% vto. 15/01/2015 4.974  5.185  0,05 
7,250% vto. 01/06/2028 4.000  4.350  0,04 
7,375% vto. 01/12/2025 2.500  2.713  0,03 
7,750% vto. 15/11/2029 10.800  12.244  0,13 
8,000% vto. 15/01/2024 1.700  1.951  0,02 
8,875% vto. 15/05/2031 11.000  13.585  0,14 
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GG1C Funding Corp.         
5,129% vto. 15/01/2014  $  396 $ 409  0,00
Goldman Sachs Group, Inc.    
0,753% vto. 22/03/2016      17.950   16.974  0,17
1,347% vto. 04/02/2013  €  6.400  8.352  0,09
1,350% vto. 15/11/2014    1.600  2.014  0,02
1,390% vto. 23/05/2016    5.000  6.066  0,06
1,393% vto. 30/01/2017    1.500  1.850  0,02
4,375% vto. 16/03/2017    2.000  2.610  0,03
5,375% vto. 15/02/2013    500  705  0,01
5,375% vto. 15/03/2020  $  13.800  14.286  0,15
5,950% vto. 18/01/2018    18.300  19.882  0,20
6,000% vto. 15/06/2020    24.800  26.849  0,28
6,150% vto. 01/04/2018    23.700  26.137  0,27
6,250% vto. 01/09/2017    10.000  11.051  0,11
6,750% vto. 01/10/2037    4.600  4.718  0,05
7,500% vto. 15/02/2019    32.300  37.720  0,39
HCA, Inc.         
7,250% vto. 15/09/2020    3.200  3.360  0,03
8,500% vto. 15/04/2019    27.785  30.564  0,32
Healthcare Realty Trust, Inc.       
5,750% vto. 15/01/2021    6.100  6.112  0,06
Historic TW, Inc.         
9,125% vto. 15/01/2013    12.900  14.759  0,15
Hospitality Properties Trust    
7,875% vto. 15/08/2014    6.263  6.933  0,07
HSBC Bank USA N.A.         
4,875% vto. 24/08/2020    72.000  71.709  0,74
HSBC Finance Corp.         
0,558% vto. 24/04/2012    2.400  2.389  0,02
0,639% vto. 19/07/2012    13.300  13.203  0,14
0,652% vto. 14/09/2012    200  197  0,00
6,676% vto. 15/01/2021    15.000  15.182  0,16
International Lease Finance Corp.     
0,633% vto. 01/07/2011    400  394  0,01
4,750% vto. 13/01/2012    1.700  1.719  0,02
5,350% vto. 01/03/2012    300  304  0,00
5,550% vto. 05/09/2012    200  203  0,00
5,625% vto. 20/09/2013    1.800  1.818  0,02
5,750% vto. 15/06/2011    2.050  2.071  0,02
5,875% vto. 01/05/2013    1.050  1.067  0,01
6,750% vto. 01/09/2016    8.925  9.572  0,10
7,125% vto. 01/09/2018    20.800  22.204  0,23
Jersey Central Power & Light Co.     
5,650% vto. 01/06/2017    2.100  2.298  0,02
7,350% vto. 01/02/2019    5.000  5.927  0,06
JPMorgan Chase & Co.         
1,193% vto. 30/01/2014  €  3.200  4.178  0,04
1,372% vto. 12/10/2015    6.000  7.470  0,08
4,250% vto. 15/10/2020  $  8.700  8.514  0,09
4,400% vto. 22/07/2020    6.400  6.311  0,06
6,000% vto. 15/01/2018    8.315  9.299  0,10
6,300% vto. 23/04/2019    75.752  86.367  0,89
JPMorgan Chase Bank N.A.       
6,000% vto. 01/10/2017    400  444  0,00
JPMorgan Chase Capital XVIII   
6,950% vto. 17/08/2036    300  302  0,00
JPMorgan Chase Capital XX       
6,550% vto. 29/09/2036    2.150  2.170  0,02
JPMorgan Chase Capital XXVII   
7,000% vto. 01/11/2039    400  420  0,00
KB Home         
6,250% vto. 15/06/2015    2.500  2.487  0,03
Kentucky Power Co.         
6,000% vto. 15/09/2017    1.100  1.202  0,01
Kerr-McGee Corp.         
6,875% vto. 15/09/2011    3.500  3.634  0,04
Kilroy Realty LP         
5,000% vto. 03/11/2015    11.500  11.429  0,12
Kimco Realty Corp.         
6,875% vto. 01/10/2019    3.008  3.409  0,04
Kinder Morgan Energy Partners LP     
5,625% vto. 15/02/2015    16.590  18.224  0,19
5,800% vto. 01/03/2021    5.900  6.332  0,07
5,850% vto. 15/09/2012    8.800  9.440  0,10
5,950% vto. 15/02/2018    20.800  22.941  0,24
6,000% vto. 01/02/2017    19.500  21.557  0,22
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6,750% vto. 15/03/2011  $ 2.254 $ 2.279  0,02  
6,850% vto. 15/02/2020     10.000  11.478  0,12  
7,125% vto. 15/03/2012   8.378  8.940  0,09  
9,000% vto. 01/02/2019   16.460    20.759  0,21  
Kinder Morgan, Inc.       
6,500% vto. 01/09/2012   400  423  0,00  
Kraft Foods, Inc.       
2,625% vto. 08/05/2013   500  514  0,01  
Lazard Group LLC       
6,850% vto. 15/06/2017   10.860  11.376  0,12  
Lehman Brothers Holdings, Inc. (b)     
0,000% vto. 23/12/2010   900  210  0,00  
0,000% vto. 12/06/2013  € 2.807  894  0,01  
6,875% vto. 02/05/2018  $ 3.000  758  0,01  
LifePoint Hospitals, Inc.     
6,625% vto. 01/10/2020   1.150  1.147  0,01  
Linn Energy LLC       
7,750% vto. 01/02/2021   4.400  4.532  0,05  
Lyondell Chemical Co.       
8,000% vto. 01/11/2017   31.048  34.424  0,36  
11,000% vto. 01/05/2018   4.500  5.119  0,05  
Magellan Midstream Partners LP 
6,450% vto. 01/06/2014   9.200  10.340  0,11  
6,550% vto. 15/07/2019   18.290  20.885  0,21  
Marsh & McLennan Cos.,Inc. 
5,750% vto. 15/09/2015   1.800  1.939  0,02  
9,250% vto. 15/04/2019   1.400  1.769  0,02  
MBNA Capital B       
1,087% vto. 01/02/2027   300  210  0,00  
McKesson Corp. 
7,500% vto. 15/02/2019   300  365  0,00  
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
0,920% vto. 21/02/2012  £ 700  1.073  0,01  
1,062% vto. 15/09/2026  $ 6.000  4.283  0,04  
1,325% vto. 09/08/2013  € 2.500  3.198  0,03  
1,466% vto. 22/07/2014   5.500  6.936  0,07  
1,578% vto. 14/09/2018   1.550  1.630  0,02  
5,000% vto. 03/02/2014  $ 8.950  9.269  0,10  
5,450% vto. 05/02/2013   3.800  4.010  0,04  
5,700% vto. 02/05/2017   300  301  0,00  
6,050% vto. 15/08/2012   2.800  2.966  0,03  
6,150% vto. 25/04/2013   5.300  5.690  0,06  
6,400% vto. 28/08/2017   11.775  12.466  0,13  
6,750% vto. 21/05/2013  € 2.600  3.698  0,04  
6,875% vto. 25/04/2018  $ 141.699  155.294  1,60  
6,875% vto. 15/11/2018   10.450  11.272  0,12  
7,750% vto. 30/04/2018  £ 5.000  8.547  0,09  
MetLife Capital Trust X 
9,250% vto. 08/04/2038  $ 700  826  0,01  
Metropolitan Edison Co. 
7,700% vto. 15/01/2019   2.300  2.744  0,03  
Midcontinent Express Pipeline LLC 
5,450% vto. 15/09/2014   5.000  5.343  0,06  
6,700% vto. 15/09/2019   28.205  30.364  0,31  
Morgan Stanley 
0,570% vto. 19/04/2012   4.600  4.591  0,05  
0,589% vto. 09/01/2014   800  772  0,01  
0,739% vto. 18/10/2016   4.650  4.301  0,04  
0,769% vto. 15/10/2015   16.976  15.935  0,16  
1,357% vto. 01/03/2013  € 11.900  15.282  0,16  
1,377% vto. 13/04/2016   14.382  17.353  0,18  
1,445% vto. 02/05/2014   32.500  41.204  0,43  
1,504% vto. 23/02/2012 CAD 4.000  3.967  0,04  
2,786% vto. 14/05/2013  $ 4.600  4.770  0,05  
3,450% vto. 02/11/2015   10.000  9.760  0,10  
5,300% vto. 01/03/2013   100  107  0,00  
5,370% vto. 01/03/2013 AUD 1.800  1.784  0,02  
5,375% vto. 10/08/2020  € 11.450  14.828  0,15  
5,500% vto. 02/10/2017   2.025  2.764  0,03  
5,500% vto. 24/07/2020  $ 4.000  4.049  0,04  
5,625% vto. 23/09/2019   8.900  9.091  0,09  
6,000% vto. 28/04/2015   2.700  2.927  0,03  
6,250% vto. 28/08/2017   13.900  14.993  0,15  
6,625% vto. 01/04/2018   22.700  24.660  0,25  
7,300% vto. 13/05/2019   16.000  18.039  0,19  
Mutual of Omaha Insurance Co. 
6,950% vto. 15/10/2040   32.700  31.523  0,33  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
National Capital Trust I 
5,620% vto. 29/09/2049  £  70 $ 94  0,00
National City Bank of Cleveland 
6,200% vto. 15/12/2011  $  1.750  1.835  0,02
National City Bank of Kentucky 
6,300% vto. 15/02/2011   750  754  0,01
NBC Universal, Inc. 
3,650% vto. 30/04/2015   500  514  0,01
4,375% vto. 01/04/2021   14.000  13.616  0,14
New York Life Global Funding 
4,375% vto. 19/01/2017  €  1.500  2.099  0,02
Newfield Exploration Co. 
6,875% vto. 01/02/2020  $  25.000  26.437  0,27
7,125% vto. 15/05/2018   12.103  12.799  0,13
News America Holdings, Inc. 
9,250% vto. 01/02/2013   15.000  17.296  0,18
9,500% vto. 15/07/2024   4.000  5.429  0,05
NGPL PipeCo LLC 
6,514% vto. 15/12/2012   37.991  41.023  0,42
7,119% vto. 15/12/2017   66.957  73.404  0,76
Nissan Motor Acceptance Corp. 
4,500% vto. 30/01/2015   1.000  1.039  0,01
Norfolk Southern Corp. 
5,750% vto. 01/04/2018   27  31  0,00
Northwest Airlines 2001-1 Class A-1 
 Pass-Through Trust 
7,041% vto. 01/04/2022   484  511  0,01
Northwest Airlines 2001-2 Class A 
  Pass-Through Trust 
0,766% vto. 06/08/2013   3.652  3.433  0,04
Northwest Airlines 2002-1 Class G-1 
   Pass-Through Trust 
1,034% vto. 20/05/2014   6.208  5.866  0,06
Northwest Pipeline GP 
5,950% vto. 15/04/2017   1.100  1.240  0,01
6,050% vto. 15/06/2018   77  87  0,00
NRG Energy, Inc. 
8,250% vto. 01/09/2020   15.000  15.450  0,16
8,500% vto. 15/06/2019   6.200  6.433  0,07
NV Energy, Inc. 
6,250% vto. 15/11/2020   800  808  0,01
Ohio Power Co. 
6,000% vto. 01/06/2016   1.800  2.029  0,02
OMX Timber Finance Investments I LLC 
5,420% vto. 29/01/2020   22.100  23.073  0,24
Oncor Electric Delivery Co. LLC 
6,375% vto. 01/05/2012   4.000  4.260  0,04
Pacific Life Insurance Co. 
9,250% vto. 15/06/2039   17.000  22.357  0,23
Pemex Project Funding Master Trust 
0,903% vto. 03/12/2012   100  100  0,00
Petrohawk Energy Corp. 
7,250% vto. 15/08/2018   500  507  0,01
7,875% vto. 01/06/2015   3.000  3.139  0,03
10,500% vto. 01/08/2014   1.000  1.145  0,01
PHH Corp. 
7,125% vto. 01/03/2013   1.400  1.403  0,01
9,250% vto. 01/03/2016   2.600  2.756  0,03
Pioneer Natural Resources Co. 
6,650% vto. 15/03/2017   8.400  8.964  0,09
6,875% vto. 01/05/2018   10.000  10.681  0,11
7,200% vto. 15/01/2028   600  630  0,01
7,500% vto. 15/01/2020   45.120    49.768  0,51
Plains Exploration & Production Co. 
7,000% vto. 15/03/2017   3.000  3.097  0,03
7,625% vto. 01/04/2020   5.000  5.294  0,05
8,625% vto. 15/10/2019   500  550  0,01
PNC Funding Corp. 
4,375% vto. 11/08/2020   13.000  12.873  0,13
Pricoa Global Funding I 
5,400% vto. 18/10/2012   900  964  0,01
Pride International, Inc. 
6,875% vto. 15/08/2020   18.300  19.078  0,20
8,500% vto. 15/06/2019     69.543    79.453  0,82
Principal Life Income Funding Trusts 
5,300% vto. 24/04/2013   1.500  1.624  0,02
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Progress Energy, Inc. 
7,050% vto. 15/03/2019  $  4.800 $ 5.704  0,06 
Provident Funding Associates 
10,250% vto. 15/04/2017   3.000  3.127  0,03 
Prudential Financial, Inc. 
5,100% vto. 20/09/2014   700  753  0,01 
PSEG Power LLC 
5,320% vto. 15/09/2016   17.162    18.802  0,19 
6,950% vto. 01/06/2012   900  971  0,01 
Public Service Co. of Oklahoma 
6,150% vto. 01/08/2016   900  1.010  0,01 
Pulte Homes, Inc. 
7,625% vto. 15/10/2017   1.400  1.421  0,01 
Qwest Communications International, Inc. 
7,500% vto. 15/02/2014   375  382  0,00 
Qwest Corp. 
3,552% vto. 15/06/2013   4.000  4.200  0,04 
Racers 
0,533% vto. 25/07/2017   5.283  5.181  0,05 
Range Resources Corp. 
6,750% vto. 01/08/2020   8.200  8.497  0,09 
7,250% vto. 01/05/2018   500  530  0,00 
RBS Capital Trust I 
4,709% vto. 29/12/2049   600  397  0,00 
Regions Bank 
7,500% vto. 15/05/2018   4.475  4.616  0,05 
Regions Financial Corp. 
0,473% vto. 26/06/2012   15.510  14.682  0,15 
7,750% vto. 10/11/2014   11.441  11.908  0,12 
Reynolds American, Inc. 
7,250% vto. 01/06/2013   1.400  1.559  0,02 
Reynolds Group Issuer, Inc. 
7,125% vto. 15/04/2019   38.150  39.008  0,40 
Rockies Express Pipeline LLC 
5,625% vto. 15/04/2020   35.000  33.892  0,35 
6,250% vto. 15/07/2013   24.416  26.384  0,27 
6,850% vto. 15/07/2018   24.900  26.591  0,27 
Rohm & Haas Co. 
6,000% vto. 15/09/2017   1.500  1.644  0,02 
SandRidge Energy, Inc. 
8,750% vto. 15/01/2020   2.500  2.581  0,03 
SBA Tower Trust 
5,101% vto. 15/04/2017    40.620  42.292  0,44 
SEMCO Energy, Inc. 
5,150% vto. 21/04/2020   17.000  17.533  0,18 
Sempra Energy 
6,500% vto. 01/06/2016   968  1.125  0,01 
Simon Property Group LP 
5,375% vto. 01/06/2011   1.000  1.011  0,01 
5,450% vto. 15/03/2013   2.380  2.571  0,03 
5,750% vto. 01/05/2012   9.200  9.588  0,10 
10,350% vto. 01/04/2019   4.500  6.162  0,06 
Sino-Forest Corp. 
6,250% vto. 21/10/2017   3.000  3.041  0,03 
SLM Corp. 
0,502% vto. 15/03/2011   9.225  9.192  0,09 
0,518% vto. 25/10/2011   9.500  9.369  0,10 
0,588% vto. 27/01/2014   1.000  902  0,01 
1,356% vto. 17/06/2013  €  2.800  3.368  0,03 
1,379% vto. 26/04/2011   5.030  6.732  0,07 
3,125% vto. 17/09/2012   1.200  1.571  0,02 
5,375% vto. 15/05/2014  $  3.710  3.731  0,04 
5,625% vto. 01/08/2033   8.000  6.295  0,06 
8,000% vto. 25/03/2020   15.000  15.233  0,16 
8,450% vto. 15/06/2018   6.100  6.349  0,07 
Sonat, Inc. 
7,625% vto. 15/07/2011   200  206  0,00 
Southeast Supply Header LLC 
4,850% vto. 15/08/2014   10.100  10.599  0,11 
State Street Capital Trust III 
8,250% vto. 29/01/2049   2.900  2.948  0,03 
SteelRiver Transmission Co. LLC 
4,710% vto. 30/06/2017   4.000  3.938  0,04 
Stone Street Trust 
5,902% vto. 15/12/2015   10.600  10.944  0,11 
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SunTrust Bank 
1,134% vto. 20/12/2011  € 7.300 $ 9.516  0,10 
Symantec Corp. 
4,200% vto. 15/09/2020  $ 4.000 3.677  0,04 
Tanger Properties LP 
6,125% vto. 01/06/2020   5.000 5.377  0,06 
Tennessee Gas Pipeline Co. 
7,625% vto. 01/04/2037   900 1.007  0,01 
8,000% vto. 01/02/2016   29.175   34.003  0,35 
Time Warner Cable, Inc. 
5,400% vto. 02/07/2012   9.430 10.015  0,10 
6,200% vto. 01/07/2013   10.000 11.113  0,11 
7,500% vto. 01/04/2014   6.900 7.918  0,08 
8,750% vto. 14/02/2019   3.800 4.843  0,05 
Time Warner, Inc. 
6,875% vto. 01/05/2012   900 969  0,01 
Times Square Hotel Trust 
8,528% vto. 01/08/2026   960 1.061  0,01 
Toll Brothers Finance Corp. 
6,750% vto. 01/11/2019   2.300 2.421  0,03 
UAL 2009-1 Pass-Through Trust 
10,400% vto. 01/11/2016   31.549 36.439  0,38 
UAL 2009-2A Pass-Through Trust 
9,750% vto. 15/01/2017   37.108 42.674  0,44 
UST LLC 
6,625% vto. 15/07/2012   1.915 2.055  0,02 
Ventas Realty LP 
3,125% vto. 30/11/2015   5.000 4.823  0,05 
6,500% vto. 01/06/2016   600 625  0,01 
6,750% vto. 01/04/2017   50 52  0,00 
Verizon Global Funding Corp. 
6,875% vto. 15/06/2012   500 542  0,01 
Wachovia Bank N.A. 
0,632% vto. 15/03/2016   1.800 1.689  0,02 
4,800% vto. 01/11/2014   1.500 1.596  0,01 
Wachovia Capital Trust III 
5,800% vto. 29/03/2049   800 697  0,01 
Wachovia Capital Trust V 
7,965% vto. 01/06/2027   1.000 987  0,01 
Wachovia Corp. 
0,572% vto. 15/06/2017   15.300 14.068  0,15 
2,057% vto. 01/05/2013   9.815 10.098  0,10 
5,500% vto. 01/05/2013   3.500 3.811  0,04 
5,700% vto. 01/08/2013   100 110  0,00 
5,750% vto. 01/02/2018   20.548 22.848  0,24 
WEA Finance LLC 
5,750% vto. 02/09/2015   10.000 10.844  0,11 
6,750% vto. 02/09/2019   7.100 7.923  0,08 
7,500% vto. 02/06/2014   11.300 12.835  0,14 
WellPoint, Inc. 
6,000% vto. 15/02/2014   1.800 2.002  0,02 
Wells Fargo & Co. 
0,488% vto. 28/10/2015   7.400 7.147  0,07 
1,145% vto. 01/08/2011  € 1.800 2.398  0,03 
4,375% vto. 31/01/2013  $ 4.200 4.447  0,05 
5,125% vto. 15/09/2016   1.200 1.282  0,01 
5,250% vto. 23/10/2012   9.750 10.457  0,11 
Wells Fargo Capital XIII 
7,700% vto. 29/12/2049   38.950 40.459  0,42 
Weyerhaeuser Co. 
6,750% vto. 15/03/2012     23.400 24.728  0,26 
7,375% vto. 01/10/2019   15.900 17.399  0,18 
7,375% vto. 15/03/2032   11.700 11.859  0,12 
Williams Cos.,Inc. 
7,875% vto. 01/09/2021   11.333 13.402  0,14 
Williams Partners LP 
7,250% vto. 01/02/2017   6.600 7.682  0,08 
Xerox Corp. 
4,250% vto. 15/02/2015   32 34  0,00 

          
    4.787.759  49,33 

               
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Adjustable Rate Mortgage Trust 
0,491% vto. 25/08/2035   18 17  0,00 
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Banc of America Commercial Mortgage, Inc. 
5,492% vto. 10/02/2051  $  110 $ 115  0,00
Banc of America Funding Corp. 
4,945% vto. 20/09/2034  63  63  0,00
Banc of America Large Loan, Inc. 
0,770% vto. 15/08/2029  134  125  0,00
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
2,430% vto. 25/08/2035  149  141  0,00
2,560% vto. 25/10/2035  90  81  0,00
2,934% vto. 25/03/2035  88  85  0,00
3,200% vto. 25/02/2034  74  66  0,00
3,609% vto. 25/11/2034  23  23  0,00
4,565% vto. 25/04/2034  16  15  0,00
5,325% vto. 25/08/2035  536  474  0,01
Citigroup & Deutsche Bank Commercial Mortgage Trust 
5,617% vto. 15/10/2048  200  215  0,00
5,886% vto. 15/11/2044  100  107  0,00
Citigroup Commercial Mortgage Trust 
5,431% vto. 15/10/2049  1.200  1.283  0,01
5,698% vto. 10/12/2049  91  98  0,00
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
2,510% vto. 25/08/2035  105  99  0,00
2,560% vto. 25/08/2035  88  79  0,00
2,680% vto. 25/12/2035  98  95  0,00
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,541% vto. 25/02/2037  186  110  0,00
Countrywide Home Loan Mortgage 
  Pass-Through Trust 
0,491% vto. 25/05/2035  23  16  0,00
3,121% vto. 25/11/2034  52  42  0,00
5,500% vto. 25/07/2035  488  499  0,01
Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp. 
2,585% vto. 25/06/2033  63  61  0,00
2,857% vto. 25/09/2034  109  102  0,00
6,500% vto. 25/12/2033  127  128  0,00
CS First Boston Mortgage Securities Corp. 
2,528% vto. 25/07/2033  66  63  0,00
6,500% vto. 25/04/2033  2  2  0,00
First Horizon Asset Securities, Inc. 
2,706% vto. 25/12/2033  65  64  0,00
GMAC Commercial Mortgage Securities, Inc. 
8,192% vto. 15/09/2035  500  498  0,01
GMAC Mortgage Corp. Loan Trust 
3,155% vto. 25/06/2034  38  33  0,00
5,500% vto. 25/11/2033  441  462  0,01
GSR Mortgage Loan Trust 
2,825% vto. 25/09/2035  44  42  0,00
2,944% vto. 25/05/2035  4.094  3.449  0,04
Harborview Mortgage Loan Trust 
2,856% vto. 19/04/2034  60  59  0,00
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Corp. 
5,440% vto. 12/06/2047  3.640  3.820  0,04
JPMorgan Mortgage Trust 
5,036% vto. 25/02/2035  30  30  0,00
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust 
2,899% vto. 21/11/2034  100  94  0,00
MASTR Alternative Loans Trust 
5,500% vto. 25/02/2034  168  169  0,00
Merrill Lynch Countrywide Commercial Mortgage Trust 
5,172% vto. 12/12/2049  1.800  1.866  0,02
5,700% vto. 12/09/2049  100  104  0,00
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc. 
2,953% vto. 25/05/2033  37  36  0,00
MLCC Mortgage Investors, Inc. 
0,511% vto. 25/11/2035  15  13  0,00
0,921% vto. 25/06/2028  9  9  0,00
1,254% vto. 25/10/2035  22  19  0,00
1,707% vto. 25/10/2035  398  363  0,01
Morgan Stanley Capital I 
5,569% vto. 15/12/2044  1.000  1.028  0,01
5,809% vto. 12/12/2049    5.000    5.351  0,06
OBP Depositor LLC Trust 
4,646% vto. 15/07/2045  3.100  3.170  0,03
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Sequoia Mortgage Trust 
0,611% vto. 19/10/2026  $  46 $ 40  0,00
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
2,765% vto. 25/04/2034    20  18  0,00
2,817% vto. 25/03/2034    61  59  0,00
Structured Asset Mortgage Investments, Inc. 
0,361% vto. 25/09/2047    6  6  0,00
0,471% vto. 25/04/2036    1.023  605  0,01
0,471% vto. 25/05/2046    53  30  0,00
0,511% vto. 19/07/2035    34  28  0,00
0,541% vto. 25/02/2036    109  67  0,00
Structured Asset Securities Corp. 
2,497% vto. 25/06/2033    70  63  0,00
2,856% vto. 25/10/2035    23  19  0,00
Thornburg Mortgage Securities Trust 
6,196% vto. 25/09/2037    3.019  2.831  0,03
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 
5,418% vto. 15/01/2045    200  214  0,00
5,572% vto. 15/10/2048    100  105  0,00
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
0,000% vto. 25/12/2027    355  19  0,00
0,531% vto. 25/12/2045    39  34  0,00
0,801% vto. 25/12/2027    349  310  0,00
1,328% vto. 25/08/2046    51  34  0,00
1,538% vto. 25/05/2041    9  9  0,00
Washington Mutual MSC Mortgage Pass-   
  Through Certificates 
2,581% vto. 25/06/2033    544  531  0,01
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
4,560% vto. 25/12/2033    317  323  0,00
4,967% vto. 25/12/2034    59  58  0,00

            
     30.286  0,31

                    
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
Baton Rouge, Louisiana, Gas & Fuels Tax Revenue Bonds, 
Series 2009 
3,000% vto. 01/05/2043    3.000  3.030  0,03
California, General Obligation Bonds, Series 2009 
5,450% vto. 01/04/2015    6.400  6.690  0,07
7,500% vto. 01/04/2034    1.800  1.864  0,02
California, Metropolitan Water District of Southern 
California Revenue Bonds, Series 2009 
5,906% vto. 01/07/2025    3.700  3.806  0,04
Illinois, General Obligation Bonds, Series 2010 
1,823% vto. 01/01/2011    14.100  14.100  0,15
New York, Metropolitan Transportation Authority  
   Revenue Bonds, Series 2010E 
6,814% vto. 15/11/2040    12.500  12.879  0,13
New York, New York, Transitional Finance Authority  
  Revenue Bonds, Series 2010 
5,267% vto. 01/05/2027    2.200  2.111  0,02
Rhode Island, Tobacco Settlement Financing Corp.  
  Revenue Bonds, Series 2002 
6,125% vto. 01/06/2032    250  241  0,00
Riverside, California, Sewer Revenue Bonds, Series 2009 
7,000% vto. 01/08/2029    1.400  1.433  0,02

            
     46.154  0,48

          
   

  
  

ACCIONES     
VALORES PREFERENTES 
Citigroup Capital XIII 
7,875% vto. 30/10/2040    156.000  4.198  0,04
Farm Credit Bank 
10,000% vto. 

 29/11/2049 (f)    4.000  4.321  0,05
JPMorgan Chase & Co. 
7,900% vto. 29/04/2049    64.500  6.879  0,07
SLM Corp. 
3,193% vto. 16/01/2018 (c)    3.600  67  0,00
UBS Preferred Funding Trust V 
6,243% vto. 29/05/2049      48.000    4.656  0,05
Wells Fargo & Co. 
7,980% vto. 29/03/2049    20.000  2.120  0,02

            
      22.241  0,23
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NOMINAL 
(en miles) 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
CONTRATOS DE REPO 
JPMorgan Chase & Co.         
0,170% vto. 13/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
2,750% vto. 
15/02/2019, valorado 
en 56.469 $. Importe 
de rescate: 54.708 $.)  $   54.700 $  54.700  0,56 

TD Bank         
0,260% vto. 03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
0,750% vto. 
30/11/2011, valorado 
en 22.454 $. Importe 
de rescate: 22.000 $.)    22.000  22.000  0,23 

            
       76.700  0,79 

                    
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
1,161% vto. 25/04/2032    11  12  0,00 
1,542% vto. 01/06/2043 - 

01/10/2044    140  140  0,00 
2,110% vto. 01/12/2034    254  263  0,00 
 

 

   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
2,681% vto. 01/03/2037  $  209 $ 219  0,00 
4,000% vto. 01/01/2041   2.000  1.990  0,02 
4,500% vto. 01/07/2039 - 

01/12/2039     106.417   109.383  1,14 
5,500% vto. 25/05/2036   1.151  1.209  0,01 
5,845% vto. 01/02/2037   5  5  0,00 
5,887% vto. 01/01/2037   6  7  0,00 
5,896% vto. 01/01/2037   7  8  0,00 
5,910% vto. 01/04/2037   6  6  0,00 
5,925% vto. 01/09/2037   27  29  0,00 
5,940% vto. 01/03/2037   6  6  0,00 
6,017% vto. 01/12/2036   4  4  0,00 
6,045% vto. 01/10/2037   2  3  0,00 
6,266% vto. 01/09/2037   29  31  0,00 
6,338% vto. 01/10/2036   24  26  0,00 
Freddie Mac 
0,200% vto. 22/06/2011   22.400  22.364  0,23 
4,500% vto. 01/01/2040   866  888  0,01 
5,000% vto. 15/07/2014   3.400  3.814  0,04 
5,580% vto. 01/10/2038   34  36  0,00 
5,679% vto. 01/03/2036   38  41  0,00 
5,691% vto. 01/03/2036   15  17  0,00 
5,893% vto. 01/03/2037   96  103  0,00 
5,948% vto. 01/01/2037   5  6  0,00 
6,102% vto. 01/04/2037   2  2  0,00 
6,134% vto. 01/06/2037   19  20  0,00 

 

 

   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Small Business Administration 
4,720% vto. 01/02/2024  $ 729 $ 773 0,01
5,240% vto. 01/08/2023  747  792 0,01

          
   142.197 1,47

               
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills 
0,149% vto. 13/01/2011 

- 09/06/2011 (d)  17.468  17.462 0,18
US Treasury Notes 
0,375% vto. 

31/10/2012 (d)    64.500  64.313 0,66
1,375% vto. 30/11/2015  3.500  3.402 0,04
2,625% vto. 15/11/2020  1.100  1.038 0,01

          
   86.215 0,89

               
Total Estados Unidos      5.283.272 54,43

                 
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado 9.358.099 $ 96,40

       

  

      
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Australian Government 10-Year Bond March Futures Largo  03/2011  1.739  1.398  $ 0,01 
Canada Government 10-Year Bond March Futures Largo  03/2011  1.982  986   0,01 
Euro-Bobl 5-Year Note March Futures Largo  03/2011  1.176  (413 )  0,00 
Euro-Bund 10-Year Bond March Futures Largo  03/2011  3.527  (3.786 )  (0,04 ) 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate December Futures Largo  12/2011  19.706  3.067   0,03 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate March Futures Largo  03/2011  314  436   0,00 
United Kingdom Treasury 10-Year Gilt March Futures Largo  03/2011  399  (314 )  0,00 

              
         1.374  $ 0,01 

            
     
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado          1.374  $ 0,01 

                        
  

           
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
OPCIONES VENDIDAS 
           

Descripción   Contraparte 

Compra/ 
venta de 
protección 

Tipo de
ejercicio 

Fecha de
vencimiento   

Importe 
nocional Primas 

Valor
razonable

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION) 
Call - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14   MSC Venta 0,900%  16/03/2011  29.200  €  (86 ) $ (70 ) $ 0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14   MSC Compra 1,600%  16/03/2011  29.200   (222 )  (51 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14   UBS Compra 1,300%  19/01/2011  65.000   (247 )  (46 )  0,00  
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index   BNP Venta 0,800%  16/03/2011  56.400  $  (124 )  (115 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index   BNP Compra 1,300%  16/03/2011   56.400   (152 )  (56 )  0,00  
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index   MSC Venta 0,800%  16/03/2011    6.500   (13 )  (13 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index   MSC Compra 1,300%  16/03/2011    6.500   (23 )  (6 )  0,00  
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index   MSC Venta 0,800%  18/05/2011   23.300   (56 )  (67 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index   MSC Compra 1,500%  18/05/2011   23.300   (126 )  (42 )  0,00  

                        
                 (1.049 ) $   (466 ) $ 0,00  

                  
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso 
de tipo flotante

Tipo de
ejercicio 

Fecha de
vencimiento   

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap BCLY EUR-LIBOR a 6 meses Pago  10,000%  01/07/2014  33.700  €  (249 ) $ (23 ) $ 0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BCLY USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  77.200  $  (692 )  (975 )  (0,01) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012   98.700   (867 )  (1.246 )  (0,01) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   94.000   (614 )  (1.274 )  (0,01) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012    202.800   (2.245 )  (2.560 )  (0,03) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%  18/06/2012   18.400   (191 )  (278 )  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap JPM USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012   97.700   (889 )  (1.234 )  (0,01) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   58.000   (371 )  (786 )  (0,01) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%  18/06/2012   37.500   (367 )  (566 )  (0,01) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012   124.200   (1.376 )  (1.568 )  (0,02) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   505.200   (4.161 )  (6.845 )  (0,07) 

                        
                 (12.022 ) $   (17.355 ) $ (0,18) 
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Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio Índice de ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

OPCIONES SOBRE LA INFLACIÓN CON TOPE MÍNIMO (FLOOR) 
Floor - OTC CPURNSA Index CITI 215,949 Máximo de: [1-(Índice Final/Índice Inicial) o $0]  12/03/2020   36.100 $  (311) $ (354 ) $ (0,01 ) 
Floor - OTC CPURNSA Index CITI 217,965 Máximo de: [1 - (Índice Final/Índice Inicial), $0]  29/09/2020   29.200  (376)  (297 )  0,00  
Floor - OTC CPURNSA Index DUB 218,011 Máximo de: [-(Índice Final/Índice Inicial -1), $0]  13/10/2020   23.600  (232)  (248 )  0,00  

                     
              (919) $   (899 ) $ (0,01 ) 

                  
     

     

        

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio(1) 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

OPCIONES STRADDLE 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC  0,000   11/10/2011  58.700 $   (310 ) $ (476 ) $ (0,01 ) 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM  0,000   11/10/2011   45.900  (233 )  (372 )  0,00  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000   11/10/2011   200.200  (2.240 )  (3.368 )  (0,04 ) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000   14/11/2011   140.600  (1.529 )  (2.360 )  (0,02 ) 

                    
             (4.312 ) $   (6.576 ) $ (0,07 ) 

                 
  
          

(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita. 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE 
PROTECCIÓN(1) 
          

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
AON Corp.  (1,000% )  20/09/2014 CSFB   3.600 €  21  $  (83) $  104  $  0,00 
British Telecommunications PLC  (1,430% )  20/09/2017 JPM   2.700 £  (90)  0   (90 )  0,00 
Centex Corp.  (1,000% )  20/03/2013 DUB   10.000 $  135   (17)  152   0,00 
Centex Corp.  (1,000% )  20/12/2017 DUB   1.500   137   (6 )  143   0,00 
D.R. Horton, Inc.  (1,000% )  20/03/2016 BNP   2.500   163   230   (67 )  0,00 
Mc MoRan, Inc.  (1,000% )  20/06/2016 BNP   4.500   311   389   (78 )  0,00 
Freeport-McMoRan Corp.  (3,990% )  20/12/2018 BOA   1.000   (260)  0   (260 )  0,00 
Intesa Sanpaolo SpA  (1,000% )  20/09/2015 BCLY   1.700   32   34   (2 )  0,00 
KB Home  (1,000% )  20/06/2015 BNP   2.500   267   232   35   0,00 
Marsh & McLennan Cos.,Inc.  (1,000% )  20/06/2019 CITI   1.600   52   (65)  117   0,00 
Marsh & McLennan Cos.,Inc.  (1,000% )  20/09/2015 DUB   2.000   21   (47)  68   0,00 
Pearson PLC  (0,730% )  20/06/2018 BCLY   3.000   7   0   7   0,00 
Pearson PLC  (0,670% )  20/09/2014 GSC   620 £  (6)  0   (6 )  0,00 
Qwest Corp.  (1,000% )  20/06/2013 MSC   4.000 $  (36)  232   (268 )  0,00 
Rohm and Haas Co.  (1,000% )  20/09/2017 BOA   1.500   (34)  (17)  (17 )  0,00 
Ryland Group, Inc.  (1,000% )  20/06/2017 RBS   1.050   80   77   3   0,00 
Santander Issuances S.A. Unipersonal  (3,000% )  20/12/2015 BNP   5.000 €  383   45   338   0,01 

                     
            1.183  $    1.004  $    179  $  0,01 

                   
  
          
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(2) 
          

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/09/2015 BCLY   7.600 $  40  $  (37) $  77  $  0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2015 CITI   5.000   21   (32)  53   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2015 CSFB   15.000   64   (89)  153   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/09/2015 DUB   12.600   66   (73)  139   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/09/2015 GSC   1.500   8   (6)  14   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/09/2015 HSBC   2.400   13   (9)  22   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/09/2015 MSC   13.000   68   (69)  137   0,00  
Alcoa, Inc.  1,000%  20/12/2015 BNP   9.050   (411 )  (437)  26   0,00  
Alcoa, Inc.  1,000%  20/12/2015 CSFB   2.800   (127 )  (141)  14   0,00  
Alcoa, Inc.  1,000%  20/03/2016 HSBC   5.900   (301 )  (303)  2   0,00  
Alcoa, Inc.  1,000%  20/03/2016 MSC   5.800   (296 )  (305)  9   0,00  
Ally Financial, Inc.  5,000%  20/09/2012 DUB   5.700   336   104   232   0,00  
America Movil SAB de C.V.  1,000%  20/12/2012 DUB   33.200   99   134   (35 )  0,00  
America Movil SAB de C.V.  1,000%  20/12/2012 HSBC   50.000   149   213   (64 )  0,00  
American International Group, Inc.  5,000%  20/09/2011 BOA   6.000   212   (300)    512   0,00  
American International Group, Inc.  0,890%  20/12/2012 DUB   500   0   0   0   0,00  
American International Group, Inc.  0,900%  20/12/2012 DUB   1.000   0   0   0   0,00  
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.  1,000%  20/12/2015 BCLY   25.500 €  (20 )  (271)  251   0,00  
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.  1,000%  20/12/2015 BCLY     38.500 $  (23 )  (231)  208   0,00  
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.  1,000%  20/12/2015 CITI   6.300 €  (5 )  (27)  22   0,00  
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.  1,000%  20/12/2015 CITI   5.400 $  (3 )  (31)  28   0,00  
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.  1,000%  20/12/2015 DUB   4.600 €  (4 )  (46)  42   0,00  
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.  1,000%  20/12/2015 GSC   4.000   (3 )  (50)  47   0,00  
Arcelormittal  1,000%  20/12/2015 BCLY   8.900 $  (497 )  (685)  188   0,00  
Arcelormittal  1,000%  20/12/2015 BOA   4.600   (257 )  (309)  52   0,00  
Arcelormittal  1,000%  20/12/2015 CSFB   7.600   (424 )  (571)  147   0,00  
Arcelormittal  1,000%  20/12/2015 GSC   11.600     (647 )    (918)  271   (0,01 ) 
Arcelormittal  1,000%  20/12/2015 MSC   5.000   (279 )  (380)  101   0,00  
Australia Government Bond  1,000%  20/09/2015 UBS   8.300   200   211   (11 )  0,00  
Berkshire Hathaway Finance Corp.  1,000%  20/09/2015 BOA   15.000   (146 )  (423)  277   0,00  
Berkshire Hathaway Finance Corp.  1,000%  20/03/2015 GSC   20.000   (110 )  (232)  122   0,00  
Berkshire Hathaway Finance Corp.  1,000%  20/09/2015 GSC   35.000   (341 )  (1.248)  907   0,00  
BHP Billiton Finance USA Ltd.  1,000%  20/09/2011 CSFB   5.800   29   6   23   0,00  
BHP Billiton Finance USA Ltd.  1,000%  20/09/2015 CSFB   8.100   107   (43)  150   0,00  
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Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
BHP Billiton Finance USA Ltd.  1,000%  20/12/2015 CSFB   5.900 $  76 $  40  $  36  $  0,00  
BHP Billiton Finance USA Ltd.  1,000%  20/09/2015 DUB   31.900   422   (172)  594   0,01  
BHP Billiton Finance USA Ltd.  1,000%  20/09/2015 MSC   7.100   94   (38)  132   0,00  
BHP Billiton Finance USA Ltd.  1,000%  20/09/2015 RBS   5.500   73   (13)  86   0,00  
BMW US Capital LLC  1,000%  20/03/2016 BCLY   15.000 €  173   162   11   0,00  
BMW US Capital LLC  1,000%  20/09/2015 BCLY   4.200 $  43   0   43   0,00  
BMW US Capital LLC  1,000%  20/09/2015 CITI   26.850   273   16   257   0,00  
BMW US Capital LLC  1,000%  20/03/2016 GSC   10.600 €  122   131   (9)  0,00  
BMW US Capital LLC  1,000%  20/09/2015 GSC   13.400 $  136   32   104   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/06/2015 BOA   5.000   41   35   6   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/03/2016 BOA   5.000   20   20   0   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/06/2015 CSFB   40.400   329   244   85   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/06/2015 DUB   10.000   81   57   24   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/03/2016 GSC   5.000   20   22   (2)  0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/03/2016 HSBC   8.000 €  43   15   28   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/03/2016 HSBC   5.400 $  21   13   8   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/06/2015 MSC   5.000   41   31   10   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BCLY     64.400   (237 )  (28)  (209)  0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BOA   34.000   (125 )  50   (175)  0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/06/2015 CITI   5.000   (6 )  (97)  91   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/12/2015 DUB   12.850   (47 )  (67)  20   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/06/2015 MSC   5.700   (6 )  (53)  47   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2016 MSC   800   (4 )  (6)  2   0,00  
Canadian Natural Resources Ltd.  1,000%  20/09/2015 BCLY   1.600   22   (8)  30   0,00  
Canadian Natural Resources Ltd.  1,000%  20/09/2014 BOA   10.000   151   (231)  382   0,00  
Canadian Natural Resources Ltd.  5,000%  20/06/2014 DUB   3.000   459   159   300   0,01  
Canadian Natural Resources Ltd.  1,000%  20/12/2015 GSC   2.100   28   7   21   0,00  
Canadian Natural Resources Ltd.  1,000%  20/09/2015 HSBC   4.300   59   (14)  73   0,00  
Canadian Natural Resources Ltd.  1,000%  20/12/2015 MSC   3.000   40   11   29   0,00  
Canadian Natural Resources Ltd.  1,000%  20/03/2016 MSC   4.000   51   52   (1)  0,00  
Canadian Natural Resources Ltd.  1,000%  20/09/2015 RBS   39.900   548   (176)  724   0,01  
Canadian Natural Resources Ltd.  1,000%  20/12/2015 SOG   700   9   3   6   0,00  
Charter Communications Operating, LLC  2,500%  20/09/2011 CITI   4.500   52   (20)  72   0,00  
Chesapeake Energy Corp.  5,000%  20/06/2015 CITI   1.100   85   (7)  92   0,00  
Chesapeake Energy Corp.  5,000%  20/06/2015 CSFB   3.000   233   (24)  257   0,00  
Chesapeake Energy Corp.  5,000%  20/03/2015 GSC   7.400   602   231   371   0,01  
China Government International Bond  0,770%  20/12/2014 BCLY   5.000   42   0   42   0,00  
China Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BCLY   25.000   415   520   (105)  0,00  
China Government International Bond  0,820%  20/12/2014 BOA   13.400   140   0   140   0,00  
China Government International Bond  1,000%  20/12/2015 CITI   25.000   415   520   (105)  0,00  
China Government International Bond  1,000%  20/06/2015 MSC   900   16   16   0   0,00  
China Government International Bond  1,000%  20/12/2015 MSC   19.050   316   263   53   0,00  
China Government International Bond  0,750%  20/12/2014 RBS   900   7   0   7   0,00  
Citigroup, Inc.  1,000%  20/03/2011 BCLY   20.000   26   (99)  125   0,00  
Citigroup, Inc.  0,650%  20/12/2012 BOA   200   (1 )  0   (1)  0,00  
Citigroup, Inc.  0,720%  20/12/2012 BOA   200   (1 )  0   (1)  0,00  
Citigroup, Inc.  5,000%  20/09/2014 BOA   2.000   276   84   192   0,00  
Comcast Corp.  1,000%  20/12/2015 BNP   500   5   (1)  6   0,00  
Comcast Corp.  1,000%  20/12/2015 CITI   23.300   219   92   127   0,00  
Comcast Corp.  1,000%  20/12/2015 GSC   12.500   117   (12)  129   0,00  
Comcast Corp.  1,000%  20/12/2015 MSC   10.000   94   (24)  118   0,00  
Comcast Corp.  1,000%  20/12/2015 RBS   3.900   37   0   37   0,00  
Corp. Nacional del Cobre de Chile  1,000%  20/03/2012 BCLY   3.500   25   10   15   0,00  
Daimler Finance North America  1,000%  20/03/2016 BCLY   5.000   15   20   (5)  0,00  
Daimler Finance North America  1,000%  20/03/2016 BOA   15.000  €  61   85   (24)  0,00  
Daimler Finance North America  1,000%  20/03/2016 CITI   11.000  $  33   31   2   0,00  
Daimler Finance North America  1,000%  20/12/2013 GSC   4.500   45   44   1   0,00  
Danone  1,000%  20/12/2015 CSFB   17.900  €  391   352   39   0,00  
E.ON AG  1,000%  20/03/2016 CITI   2.000  $  17   14   3   0,00  
El Paso Corp.  5,000%  20/09/2014 DUB   2.500   275   (212)  487   0,00  
Forest Oil Corp.  5,000%  20/06/2015 CITI   2.500   250   62   188   0,00  
Forest Oil Corp.  5,000%  20/06/2015 DUB   5.000   501   157   344   0,01  
Forest Oil Corp.  5,000%  20/06/2015 GSC   1.500   150   0   150   0,00  
France Government Bond  0,250%  20/03/2016 BCLY   1.800   (74 )  (71)  (3)  0,00  
France Government Bond  0,250%  20/06/2015 CITI   15.900   (510 )  (306)  (204)  0,00  
France Government Bond  0,250%  20/03/2016 CITI   6.100   (250 )  (246)  (4)  0,00  
France Government Bond  0,250%  20/03/2016 GSC   35.400     (1.448 )  (1.416)  (32)  (0,01) 
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc.  1,000%  20/06/2012 CITI   1.000   10   0   10   0,00  
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/06/2012 BCLY   2.000   128   51   77   0,00  
General Electric Capital Corp.  0,630%  20/12/2012 BCLY   300   (1 )  0   (1)  0,00  
General Electric Capital Corp.  4,450%  20/12/2013 BCLY   3.000   298   0   298   0,00  
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/06/2014 BCLY   12.500   1.646     (1.000)    2.646   0,02  
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/09/2014 BCLY   5.250   730   166   564   0,01  
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/06/2018 BCLY   2.700   636   209   427   0,01  
General Electric Capital Corp.  3,150%  20/03/2014 BNP   3.500   227   0   227   0,00  
General Electric Capital Corp.  4,300%  20/03/2014 BNP   4.100   416   0   416   0,00  
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/09/2014 BOA     40.000   5.567   3.875   1.692   0,06  
General Electric Capital Corp.  6,950%  20/03/2013 CITI   1.000   134   0   134   0,00  
General Electric Capital Corp.  4,000%  20/03/2014 CITI   10.000   919   0   919   0,01  
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/09/2014 DUB   9.500   1.322   346   976   0,01  
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/06/2015 DUB   10.000   (108 )  (312)  204   0,00  
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Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 
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Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
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(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/12/2011 GSC   11.400 $  50  $  3  $  47  $  0,00 
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/12/2011 MSC   15.000   65   34   31   0,00 
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/06/2014 MSC   12.500   1.646     (1.000 )    2.646   0,02 
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/09/2014 MSC   5.000   696   466   230   0,01 
Goldman Sachs Group, Inc.  1,000%  20/09/2011 BNP   5.000   16   (54 )  70   0,00 
Goldman Sachs Group, Inc.  1,000%  20/06/2011 BOA   22.400   50   13   37   0,00 
Goldman Sachs Group, Inc.  0,610%  20/09/2012 BOA   1.400   (4)  0   (4 )  0,00 
Goldman Sachs Group, Inc.  1,000%  20/03/2013 DUB   10.000   43   (29 )  72   0,00 
Indonesia Government International Bond  1,000%  20/09/2015 BOA   10.000   (95)  (244 )  149   0,00 
Indonesia Government International Bond  1,000%  20/03/2016 MSC   7.300   (109)  (98 )  (11 )  0,00 
Indonesia Government International Bond  1,000%  20/12/2015 UBS   9.900   (121)  (142 )  21   0,00 
ING Verzekeringen NV  1,400%  20/06/2011 DUB   10.000 €  (11)  0   (11 )  0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2015 GSC   25.000 $  428   533   (105 )  0,01 
Japan Government International Bond  1,000%  20/09/2015 GSC   9.000   142   133   9   0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/12/2015 GSC   1.600   24   36   (12 )  0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2016 GSC   30.000   432   414   18   0,01 
Japan Government International Bond  1,000%  20/12/2015 RBS   8.000   121   181   (60 )  0,00 
Kinder Morgan Energy Partners  1,000%  20/03/2015 CITI   20.000   (57)  (220 )  163   0,00 
Metlife, Inc.  5,000%  20/12/2014 BOA   10.000   1.388   1.201   187   0,01 
Metlife, Inc.  1,000%  20/03/2015 BOA   20.000   (347)  (808 )  461   0,00 
Metlife, Inc.  1,000%  20/03/2016 BOA   25.000   (773)  (853 )  80   (0,01) 
Metlife, Inc.  5,000%  20/06/2014 DUB   6.000   764   (60 )  824   0,01 
Metlife, Inc.  5,000%  20/09/2014 DUB   20.000     2.664   1.850   814   0,03 
Metlife, Inc.  1,000%  20/12/2014 GSC   10.000   (144)  (560 )  416   0,00 
Metlife, Inc.  1,000%  20/09/2015 GSC   10.000   (243)  (516 )  273   0,00 
Metlife, Inc.  5,000%  20/06/2014 JPM   4.000   509   (24 )  533   0,01 
Metlife, Inc.  1,000%  20/09/2015 SOG   7.400   (180)  (596 )  416   0,00 
Mexico Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BCLY   38.850   (182)  (291 )  109   0,00 
Mexico Government International Bond  1,000%  20/12/2015 MSC   50.000   (235)  (74 )  (161 )  0,00 
Mexico Government International Bond  1,000%  20/03/2016 MSC   25.000   (152)  (195 )  43   0,00 
Mexico Government International Bond  1,000%  20/03/2011 RBS   6.000   8   11   (3 )  0,00 
Mexico Government International Bond  1,000%  20/12/2014 UBS   2.700   2   (53 )  55   0,00 
Morgan Stanley  1,000%  20/03/2011 BOA   5.500   4   (6 )  10   0,00 
Morgan Stanley  0,615%  20/09/2012 BOA   4.400   (30)  0   (30 )  0,00 
Morgan Stanley  4,100%  20/06/2012 GSC   1.400   66   0   66   0,00 
Pacific Gas & Electric Co.  3,650%  20/03/2014 BCLY   6.900   659   0   659   0,01 
Pacific Gas & Electric Co.  3,700%  20/03/2014 CITI   1.100   107   0   107   0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/12/2012 BCLY   25.000   (92)  10   (102 )  0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2012 DUB   1.200   (3)  (10 )  7   0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2012 MSC   800   (2)  (5 )  3   0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/12/2012 MSC   7.000   (26)  (39 )  13   0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2015 MSC   1.200   (28)  (39 )  11   0,00 
Potash Corp. of Saskatchewan, Inc.  1,000%  20/12/2015 BOA   5.850   85   (25 )  110   0,00 
Potash Corp. of Saskatchewan, Inc.  1,000%  20/12/2015 CSFB   9.400   136   (69 )  205   0,00 
Potash Corp. of Saskatchewan, Inc.  1,000%  20/12/2015 DUB   11.250   163   (24 )  187   0,00 
Procter & Gamble Co.  1,270%  20/03/2014 DUB   4.000   131   0   131   0,00 
Prudential Financial, Inc.  1,000%  20/12/2011 CITI   11.400   65   0   65   0,00 
Prudential Financial, Inc.  1,000%  20/12/2012 HSBC   8.000   57   40   17   0,00 
Prudential Financial, Inc.  1,000%  20/12/2011 UBS   12.100   69   18   51   0,00 
Rabobank Nederland NV  1,000%  20/12/2014 DUB   10.000 €  181   194   (13 )  0,00 
Republic of Italy  1,000%  20/12/2015 BNP   2.300 $  (140)  (82 )  (58 )  0,00 
Republic of Italy  1,000%  20/12/2015 DUB   7.900   (479)  (279 )  (200 )  0,00 
Republic of Italy  1,000%  20/12/2015 GSC   1.600   (97)  (54 )  (43 )  0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/09/2011 BCLY   2.600   10   9   1   0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/09/2015 BCLY   5.600   24   (35 )  59   0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 BCLY   16.200   56   186   (130 )  0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 BOA   5.800   20   12   8   0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 CSFB   10.000   35   119   (84 )  0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/03/2011 DUB   1.000   1   4   (3 )  0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 DUB   24.000   83   0   83   0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/03/2011 HSBC   900   1   4   (3 )  0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/09/2015 HSBC   2.000   9   (3 )  12   0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 MSC   15.400   53   129   (76 )  0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/09/2011 UBS   5.200   20   19   1   0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/09/2015 UBS   13.600   59   (45 )  104   0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 UBS   22.900   79   174   (95 )  0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/03/2016 CSFB   5.000   13   (3 )  16   0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/03/2016 MSC   19.500   51   57   (6 )  0,00 
Rio Tinto Finance Usa Ltd.  1,000%  20/03/2016 MSC   3.000   21   21   0   0,00 
Rogers Communications, Inc.  1,000%  20/12/2015 DUB   20.000   231   49   182   0,00 
Russia Government International Bond  1,000%  20/12/2011 BCLY   23.900   112   125   (13 )  0,00 
Russia Government International Bond  1,000%  20/06/2015 BCLY   3.000   (45)  (37 )  (8 )  0,00 
Russia Government International Bond  1,000%  20/12/2015 CITI   15.000   (300)  (295 )  (5 )  0,00 
Russia Government International Bond  1,000%  20/12/2014 CSFB   8.100   (87)  (315 )  228   0,00 
Russia Government International Bond  1,000%  20/12/2014 MSC   2.000   (21)  (74 )  53   0,00 
Santander Issuances S.A. Unipersonal  1,000%  20/12/2011 BOA   5.000   (42 )  (3 )  (39 )  0,00 
Santander Issuances S.A. Unipersonal  1,000%  20/12/2011 DUB   5.000 €  (57)  (16 )  (41 )  0,00 
Santander Issuances S.A. Unipersonal  1,000%  20/12/2011 GSC   10.000 $  (84)  3   (87 )  0,00 
SLM Corp.  5,000%  20/06/2011 BOA    3.000   66   (142 )  208   0,00 
SLM Corp.  5,000%  20/09/2011 BOA    22.300   734   (1.535 )  2.269   0,01 
SLM Corp.  5,000%  20/09/2011 CITI    6.000   197   (270 )  467   0,00 
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SLM Corp.  5,000%   20/09/2011 MSC   2.000 $  66  $  (120) $  186  $  0,00 
Teck Resources Ltd.  1,000%   20/12/2015 BCLY   2.200   (12)  (33)  21   0,00 
Telefonica, S.A  1,000%   20/09/2011 CITI   25.000   37   (79)  116   0,00 
Telefonica, S.A  1,000%   20/09/2011 DUB   20.000   30   (68)  98   0,00 
Telefonica, S.A  1,000%   20/12/2015 DUB   3.350     (121)  (77)  (44 )  0,00 
Tesco Personal Finance PLC  1,000%   20/03/2016 CITI   3.000   37   36   1   0,00 
Time Warner Cable, Inc.  1,000%   20/12/2015 BCLY   4.500   8   (44)  52   0,00 
Time Warner Cable, Inc.  1,000%   20/12/2015 CITI   25.000   46   (244)  290   0,00 
Time Warner Cable, Inc.  1,000%   20/12/2015 CSFB   8.600   16   (88)  104   0,00 
Time Warner Cable, Inc.  1,000%   20/12/2015 GSC   8.500   16   (4)  20   0,00 
Time Warner Cable, Inc.  1,000%   20/12/2015 HSBC   200   0   (1)  1   0,00 
Toyota Motor Corp.  1,000%   20/03/2015 BCLY   1.600   34   9   25   0,00 
Toyota Motor Corp.  1,000%   20/03/2015 BOA   900   19   (1)  20   0,00 
Transocean, Inc.  5,000%   20/03/2012 CSFB   600   33   2   31   0,00 
Transocean, Inc.  5,000%   20/03/2012 DUB   7.500   411   30   381   0,00 
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015 DUB   25.200   371   304   67   0,00 
United Kingdom Gilt  1,000%   20/03/2016 DUB   28.500     384   364   20   0,00 
United Kingdom Gilt  1,000%   20/12/2015 GSC   8.000   111   186   (75 )  0,00 
United Kingdom Gilt  1,000%   20/12/2014 MSC   8.200   124   61   63   0,00 
United Kingdom Gilt  1,000%   20/12/2015 UBS   9.500   132   178   (46 )  0,00 
Vodafone Group PLC  1,000%   20/09/2015 BCLY   25.000   349   (144)  493   0,00 
Vodafone Group PLC  1,000%   20/09/2015 BNP   1.200   17   (8)  25   0,00 
Vodafone Group PLC  1,000%   20/09/2015 DUB   15.500   216   (112)  328   0,00 
Vodafone Group PLC  1,000%   20/09/2015 RBS   25.000   349   (180)  529   0,00 
Volkswagen International Finance  1,000%   20/09/2015 BCLY   6.000 €  64   (14)  78   0,00 
Volkswagen International Finance  1,000%   20/03/2016 BCLY   15.000   119   94   25   0,00 
Volkswagen International Finance  1,000%   20/09/2015 BCLY   12.100 $  95   (168)  263   0,00 
Volkswagen International Finance  1,000%   20/09/2015 CITI   7.300   57   (27)  84   0,00 
Volkswagen International Finance  1,000%   20/03/2016 CITI   1.000   6   5   1   0,00 
Volkswagen International Finance  1,000%   20/09/2015 DUB   36.500   286   (506)  792   0,00 
Volkswagen International Finance  1,000%   20/09/2015 GSC   1.900 €  20   (18)  38   0,00 
Volkswagen International Finance  1,000%   20/03/2016 GSC   13.900   111   115   (4 )  0,00 
Wells Fargo & Co.  1,000%   20/09/2013 DUB   4.000 $  36   (101)  137   0,00 
Xstrata PLC  1,000%   20/03/2016 BCLY   10.000 €  (245)  (259)  14   0,00 
Xstrata PLC  1,000%   20/03/2016 BOA    10.000   (245)  (211)  (34 )  0,00 
Xstrata PLC  1,000%   20/03/2016 GSC    11.800   (290)  (235)  (55 )  0,00 

                
             26.115  $    (7.535) $    33.650  $  0,27 

              
  
           
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Índices/tramos 
(Pago) de

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

Dow Jones CDX N.A. HY3 Index  (1,250% )  20/03/2015 CITI 3.867 $  84 $     (32) $  116 $  0,00 
                  

  
          
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 GSC  50.200 $  366 $  221 $  145 $  0,01 
Dow Jones iTraxx Europe Series 8  0,950%  20/12/2012 MLP  11.250 €  162   0   162   0,00 

                 
             528 $    221 $    307 $  0,01 

               
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 

Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores subyacentes que integren el 
correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 
Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que 
integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un evento de 
crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  
           
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

Pago USD-LIBOR a 3 meses  3,000%  16/12/2011 BCLY  21.900 $  565  $  509  $  56 $  0,01 
Pago 6-Month Australian Bank Bill  6,000%  15/12/2020 BNP  50.200 AUD    (270 )    (489 )  219  0,00 
Pago GBP-LIBOR a 6 meses  5,000%  18/03/2014 BCLY    26.000 £  4.223   253     3.970  0,04 
Pago GBP-LIBOR a 6 meses  5,000%  18/03/2014 DUB  50.000     8.122   (985 )  9.107  0,08 
Pago GBP-LIBOR a 6 meses  5,000%  18/03/2014 GSC  39.100   6.351   495   5.856  0,07 
Pago BRL-CDI-Compounded  10,835%  02/01/2012 GSC  50.000 BRL  272   78   194  0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%  02/01/2012 BCLY   75.000   700   400   300  0,01 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%  02/01/2012 GSC     200.000   1.865   342   1.523  0,02 
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Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto 

Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012 GSC  25.000 BRL  201 $  105 $  96 $  0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,600%  02/01/2012 MSC  125.900   1.923   1   1.922   0,02 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,990%  02/01/2014 BCLY  3.800   17   0   17   0,00 
Pago IBMEXID  8,170%  04/11/2016 GSC  36.900 MXN  212   54   158   0,00 

                    
             24.181 $    763 $    23.418 $  0,25 

                
  
         
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta AUD  2.262 BNP  01/2011  0 $  (101) $  (101) $  0,00  
Compra    25.747 CSFB  01/2011  1.314  0   1.314   0,01  
Compra    9.374 JPM  01/2011  368  0   368   0,00  
Venta    34.792 RBS  01/2011  0    (2.429 )    (2.429)  (0,02) 
Compra BRL  16.591 CITI  03/2011  141  0   141   0,00  
Compra    8.424 CITI  04/2011  180  0   180   0,00  
Venta CAD  4.365 CITI  02/2011  0  (43 )  (43)  0,00  
Compra    87.704 DUB  02/2011  1.105  0   1.105   0,01  
Compra    1.200 MSC  02/2011  24  0   24   0,00  
Compra    1.500 RBS  02/2011  26  0   26   0,00  
Compra    527 UBS  02/2011  7  0   7   0,00  
Venta CHF  272 BCLY  02/2011  0  (19 )  (19)  0,00  
Venta    340 BNP  02/2011  0  (15 )  (15)  0,00  
Venta    100 BOA  02/2011  0  (7 )  (7)  0,00  
Venta    551 CITI  02/2011  0  (35 )  (35)  0,00  
Venta    931 CSFB  02/2011  0  (40 )  (40)  0,00  
Venta    445 HSBC  02/2011  0  (15 )  (15)  0,00  
Venta    267 MSC  02/2011  0  (4 )  (4)  0,00  
Venta    14.226 RBC  02/2011  0  (932 )  (932)  (0,01) 
Venta    261 RBS  02/2011  0  (16 )  (16)  0,00  
Compra CNY  125.837 CITI  01/2011  77  0   77   0,00  
Venta    193.867 DUB  01/2011  0  (268 )  (268)  0,00  
Compra    68.030 UBS  01/2011  233  0   233   0,00  
Compra    63.096 CITI  06/2011  74  0   74   0,00  
Compra    24.144 BCLY  11/2011  18  (5 )  13   0,00  
Compra    321.650 HSBC  11/2011  0  (195 )  (195)  0,00  
Compra    16.468 JPM  11/2011  0  (13 )  (13)  0,00  
Compra    16.387 RBS  11/2011  5  0   5   0,00  
Compra    5.070 BCLY  02/2012  0  (4 )  (4)  0,00  
Compra    193.867 DUB  02/2012  323  0   323   0,00  
Compra    319.500 UBS  02/2012  0  (253 )  (253)  0,00  
Compra    151.375 CITI  09/2015  213  0   213   0,00  
Compra    152.125 MSC  09/2015  337  0   337   0,01  
Compra €   6.874 BCLY  01/2011  34  (241 )  (207)  0,00  
Venta    44.658 BCLY  01/2011  0  (1.299 )  (1.299)  (0,02) 
Compra    13.295 BOA  01/2011  120  0   120   0,00  
Venta    3.278 BOA  01/2011  32  0   32   0,00  
Compra    44.260 CITI  01/2011  78  (1.113 )  (1.035)  (0,01) 
Venta    616.217 CITI  01/2011    8.235  (97 )  8.138   0,08  
Compra    5.189 CSFB  01/2011  30  0   30   0,00  
Venta    4.090 CSFB  01/2011  0  (80 )  (80)  0,00  
Compra    1.770 DUB  01/2011  18  (22 )  (4)  0,00  
Venta    5.583 DUB  01/2011  0  (104 )  (104)  0,00  
Venta    13.751 GSC  01/2011  0  (47 )  (47)  0,00  
Venta    14.321 HSBC  01/2011  0  (112 )  (112)  0,00  
Compra    3.193 MSC  01/2011  34  (75 )  (41)  0,00  
Venta    30.624 MSC  01/2011  370  (674 )  (304)  0,00  
Compra    3.567 RBC  01/2011  0  (206 )  (206)  0,00  
Venta    6.358 RBC  01/2011  0  (126 )  (126)  0,00  
Compra    13.412 RBS  01/2011  131  (190 )  (59)  0,00  
Venta    64.381 RBS  01/2011  951  (165 )  786   0,01  
Venta    29.365 UBS  01/2011  0  (424 )  (424)  (0,01) 
Venta £  1.508 BCLY  01/2011  0  (38 )  (38)  0,00  
Venta    482 DUB  01/2011  0  (13 )  (13)  0,00  
Venta    96.077 BCLY  03/2011  0  (508 )  (508)  (0,01) 
Compra    4.391 CITI  03/2011  39  0   39   0,00  
Venta    96.077 DUB  03/2011  0  (479 )  (479)  0,00  
Venta    64.052 RBS  03/2011  0  (93 )  (93)  0,00  
Compra IDR  30.929.300 BCLY  07/2011  25  0   25   0,00  
Compra    31.710.600 CITI  07/2011  48  0   48   0,00  
Compra    40.304.200 HSBC  07/2011  51  0   51   0,00  
Compra    110.700.000 BOA  10/2011  0  (81 )  (81)  0,00  
Compra ILS  4.170 DUB  05/2011  33  0   33   0,00  
Compra INR  30.310 BCLY  03/2011  1  0   1   0,00  
Compra    2.232.726 CITI  03/2011  245  (92 )  153   0,00  
Compra    17.000 RBS  03/2011  0  (1 )  (1)  0,00  
Venta JPY  650.521 GSC  01/2011  0  (293 )  (293)  0,00  
Venta    180.447 JPM  01/2011  0  (75 )  (75)  0,00  
Venta    387.215 RBC  01/2011  0  (176 )  (176)  0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta JPY  774.431 RBS  01/2011  0 $  (336) $  (336) $  (0,01 ) 
Compra KRW  781.700 BCLY  05/2011  0   (3 )  (3 )  0,00  
Compra    16.426.250 CITI  05/2011  121   (25 )  96   0,00  
Compra    56.100.000 DUB  05/2011  0   (260 )  (260 )  0,00  
Compra    629.945 GSC  05/2011  3   0   3   0,00  
Compra    1.475.000 HSBC  05/2011  0   (6 )  (6 )  0,00  
Compra    3.401.500 JPM  05/2011  17   0   17   0,00  
Compra    56.090.000 MSC  05/2011  0   (268 )  (268 )  0,00  
Compra    2.957.000 RBS  05/2011  8   0   8   0,00  
Compra MXN  348.280 BCLY  02/2011    1.818   0     1.818   0,02  
Compra    9.927 CITI  02/2011  53   0   53   0,00  
Compra    78.542 DUB  02/2011  57   0   57   0,00  
Compra    806.808 MSC  02/2011  346   0   346   0,00  
Compra NOK  435.846 CITI  02/2011  1.184   0   1.184   0,01  
Compra PHP  1.508.220 CITI  04/2011  0   (515 )  (515 )  0,00  
Compra    1.481.850 JPM  04/2011  0     (562 )  (562 )  (0,01 ) 
Compra    9.350 CITI  06/2011  3   0   3   0,00  
Compra    4.567 DUB  06/2011  1   0   1   0,00  
Compra    18.319 HSBC  06/2011  4   0   4   0,00  
Compra    4.692 JPM  06/2011  1   0   1   0,00  
Venta SEK  12.317 RBC  02/2011  2   0   2   0,00  
Compra SGD  12.080 BOA  03/2011  447   0   447   0,01  
Compra    7.974 DUB  03/2011  179   0   179   0,00  
Compra    2.500 JPM  03/2011  97   0   97   0,00  
Compra    100.667 MSC  03/2011  584   0   584   0,01  
Compra    3.000 RBS  03/2011  115   0   115   0,00  
Compra ZAR  3.214 HSBC  01/2011  25   0   25   0,00  

              
           19.985 $    (13.193) $    6.792  $  0,07  

            
  
     
     
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC      33.587 $ 0,35

        
    
Total cartera de inversiones        9.393.060 $ 96,76

                  
     

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
DEPÓSITOS A UN DÍA 
ANZ National Bank 
3,890% vto. 04/01/2011   2.314 $   2.372 $ 0,02 
BNP Paribas Bank 
0,080% vto. 03/01/2011   9.208 € 12.353  0,13 
Brown Brothers Harriman & Co. 
0,550% vto. 03/01/2011   2 NOK 0  0,00 
Credit Suisse AG        
0,005% vto. 03/01/2011   132 CHF 142  0,00 
Deutsche Bank AG        
0,150% vto. 04/01/2011   6.752 CAD 6.795  0,07 
HSBC Bank        
0,068% vto. 04/01/2011    20.171 £ 31.581  0,33 
JPMorgan Chase & Co.        
0,068% vto. 04/01/2011     15.140  23.705  0,24 
Nordea Bank AB        
0,030% vto. 03/01/2011   1.100 $ 1.100  0,01 

        
Total Depósitos a un día      78.048 $ 0,80 

          
Otros activos y pasivos circulantes      236.158 $ 2,44 

          
Patrimonio Neto        9.707.266 $ 100,00 

        
  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) El Subfondo Global Investment Grade Credit invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  

(b) Título en situación de impago.  
  

(c) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  

(d) Valores con un valor total de mercado de 33.404 $ y posiciones de liquidez por importe de 13 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 
garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  

(e) Posiciones de liquidez por importe de 13.730 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones celebrados conforme a 
Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(f) Valores restringidos.  
  
       
       

Descripción del emisor Cupón 
Fecha de 

vencimiento 
Fecha de 

adquisición Coste 
Valor 

razonable
% del 

Activo Neto 
Societe Generale  8,750%  29/10/2049  19/01/2010  2.156 $  2.163 $  0,02  
Farm Credit Bank  10,000%  29/11/2049  03/12/2010  4.350   4.321   0,04  

            
         6.506 $  6.484 $  0,07% 
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(g) Mediciones del valor razonable1  
     
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a 
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  974.681 $  8.256.738 $  55.387  $  9.286.806 $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   71.293   0   71.293  
Instrumentos financieros derivados4  1.374   41.062   (7.475)  34.961  
Total    976.055 $    8.369.093 $    47.912  $     9.393.060 $ 
          
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 

de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios  21.182 $  55.561 $  (4.563) $  196 $  213 $  2.446  $  (19.648) $  55.387  $  306  $ 
Instrumentos financieros 

derivados4  0  (5.231)  0   0   0     (2.244)  0   (7.475)   (2.244) 
Total    21.182 $    50.330 $    (4.563) $    196  $    213 $  202  $   (19.648) $    47.912  $     (1.938) $ 
     
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a 
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  317  $  5.323.438  $  21.182 $  5.344.937  $ 
Instrumentos financieros derivados4  (6.088 )  106.585   0   100.497  
Ventas en corto  0   (150.925 )  0   (150.925 ) 
Total    (5.771) $    5.279.098  $    21.182 $     5.294.509  $ 
          
 
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el período finalizado 

el 31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios  2.162 $  19.499 $ (1.304)  $  (1) $    (13) $    (232) $  1.071 $    21.182 $    (93) $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y contratos sobre 

divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de compensar las 

diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros en cartera al 

cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
         
 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional CHF (Hedged) y la Clase Investor CHF (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra CHF  522 BCLY  01/2011  30 $  0  $  30  $  0,00  
Venta    1.613 BCLY  01/2011  0   (122)  (122)  0,00  
Venta    4.155 CITI  01/2011  0   (254)  (254)  (0,01 ) 
Venta    1.200 DUB  01/2011  0   (6)  (6)  0,00  
Venta    627 RBC  01/2011  0   (20)  (20)  0,00  
Compra    251.894 UBS  01/2011  18.254   0   18.254   0,19  
Venta    246.021 UBS  01/2011  0   (1.800)  (1.800)  (0,02 ) 
Venta    640 CITI  02/2011  0   (13)  (13)  0,00  
Compra    246.021 UBS  02/2011  1.790   0   1.790   0,02  

              
           20.074 $    (2.215) $    17.859  $  0,18  
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A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Investor EUR (Hedged), la Clase Administrative EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían 
abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra €   520.603  BCLY  01/2011  17.739 $  0   $  17.739  $  0,18  
Venta    38.021  BCLY  01/2011  0   (1.130)  (1.130 ) (0,01) 
Compra    2.891  CITI  01/2011  69   0   69   0,00  
Venta    1.666.410  CITI  01/2011  0  (20.279)  (20.279 ) (0,21) 
Compra    4.426  CSFB  01/2011  46   0   46   0,00  
Venta    30.008  CSFB  01/2011  0  (586)  (586 ) (0,01) 
Compra    5.375  DUB  01/2011  215   0   215   0,00  
Venta    1.781  DUB  01/2011  0   (71)  (71 )  0,00  
Compra    263.417  HSBC  01/2011  11.269  (1)  11.268   0,12  
Compra    673.690  JPM  01/2011  27.478   0   27.478   0,28  
Venta    6.414  JPM  01/2011  0  (55)  (55 )  0,00  
Compra    2.180  MSC  01/2011  7   0   7   0,00  
Venta    7.413  MSC  01/2011  0  (24)  (24 )  0,00  
Venta    300  RBC  01/2011  0  (10)  (10 )  0,00  
Compra    1.630.458  RBS  01/2011  54.514   0   54.514   0,56  
Venta    1.372.632  RBS  01/2011  0  (18.188)  (18.188 )  (0,19 ) 
Compra    24.962  UBS  01/2011  741   0   741   0,01  
Venta    9.842  UBS  01/2011  0  (214)  (214 )  0,00  
Compra    1.663.286  CITI  02/2011  20.198   0   20.198   0,21  
Venta    8.991  CITI  02/2011  0  (250)  (250 )  0,00  
Venta    1.318  DUB  02/2011  0  (18)  (18 )  0,00  
Compra    1.372.632  RBS  02/2011  18.161   0   18.161   0,19                

           150.437 $   (40.826)  $    109.611  $  1,13              
 

A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional GBP (Hedged), la Clase Investor GBP (Hedged), la Clase Administrative GBP (Hedged) y la Clase E GBP (Hedged) mantenían 
abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra £  113.199  BCLY  01/2011    679 $  (100) $    579  $  0,01  
Venta    35.944  BCLY  01/2011  0   (229 )  (229 )  0,00  
Venta    1.128.896  BNP  01/2011  0     (24.780 )  (24.780 )  (0,26 ) 
Compra    12.328  CITI  01/2011  148   (21 )  127   0,00  
Venta    14.329  CITI  01/2011  0   (107 )  (107 )  0,00  
Compra    7.489  CSFB  01/2011  0   (110 )  (110 )  0,00  
Compra    7.711  DUB  01/2011  66   0   66   0,00  
Compra    8.133  JPM  01/2011  18   (19 )  (1 )  0,00  
Venta    2.538  JPM  01/2011  0   (10 )  (10 )  0,00  
Compra    3.341  MSC  01/2011  18   (34 )  (16 )  0,00  
Venta    1.508  MSC  01/2011  0   (40 )  (40 )  0,00  
Compra    3.001  RBC 01/2011  63   0   63   0,00  
Compra    1.036.209  RBS 01/2011  10.865   (6 )  10.859   0,11  
Venta    5.436  RBS 01/2011  0   (122 )  (122 )  0,00  
Compra    2.322  UBS 01/2011  0   (46 )  (46 )  0,00  
Venta    10.518  UBS 01/2011  0   (76 )  (76)  0,00  
Compra    1.128.896  BNP 02/2011  24.729   0   24.729   0,25  
Venta    6.686  CITI 02/2011  0   (155 )  (155 )  0,00  
Compra    482  DUB 02/2011  13   0   13   0,00  
Compra    1.508  MSC 02/2011  40   0   40   0,00  
Compra    3.151  RBC 02/2011  92   0   92   0,00                

           36.731 $    (25.855) $    10.876  $  0,11            
 

A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional ILS (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra ILS  184.075  BCLY  05/2011  594 $  0   $  594  $  0,00  
Venta    1.078  BCLY  05/2011  0   (1)  (1 )  0,00  
Compra    7.492  BNP  05/2011  62   0   62   0,00  
Venta    5.334  BNP  05/2011  0   (35)  (35 )  0,00  
Venta    5.865  CITI  05/2011  0   (18)  (18 )  0,00  
Compra    88.185  DUB  05/2011  697   0   697   0,01  
Compra    3.635  HSBC  05/2011  27   0   27   0,00  
Venta    6.673  HSBC  05/2011  0   (48)  (48 )  0,00  
Compra    3.713  RBS  05/2011  37   0   37   0,00                

           1.417 $    (102) $    1.315  $  0,01            



 31 de diciembre de 2010  
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A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional SEK (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra SEK  2.026 BCLY  01/2011  7 $  0  $  7  $  0,00  
Venta    539.764 BCLY  01/2011  0  (1.254)    (1.254)  (0,01) 
Venta    1.493 BNP  01/2011  0  (9)  (9)  0,00  
Compra    11.405 CITI  01/2011  29  0   29   0,00  
Venta    11.569 CITI  01/2011  0  (49)  (49)  0,00  
Venta    1.271 DUB  01/2011  0  (1)  (1)  0,00  
Compra    539.395 RBS  01/2011  3.333  0   3.333   0,03  
Compra    539.764 BCLY  02/2011  1.247  0   1.247   0,01  

                  

           4.616 $    (1.313) $  3.303  $  0,03  
                



Principales cambios en la composición de la cartera   
Global Investment Grade Credit Fund 

(Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN ACCIONES 
COSTE

(en miles) 
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010     
PIMCO US Dollar short-Term Floating NAV  

Fund (a) 373.991.628   3.739.767 $ 

  
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Notes     
1,875% vto. 30/06/2015    2.019.100 $  2.033.862  
US Treasury Notes     
3,500% vto. 15/05/2020  880.600   934.392  
US Treasury Notes     
1,750% vto. 31/07/2015  530.700   535.523  
US Treasury Bonds     
3,875% vto. 15/08/2040  421.700   421.087  
US Treasury Notes     
2,625% vto. 15/08/2020  267.100   270.609  
US Treasury Notes     
1,875% vto. 30/09/2017  268.100   269.043  
US Treasury Bonds     
4,375% vto. 15/05/2040  197.200   209.950  
Merrill Lynch & Co., Inc.     
6,875% vto. 25/04/2018  141.199   156.787  
US Treasury Notes     
3,375% vto. 15/11/2019  131.800   141.287  
Federal Home Loan Bank     
0,140% vto. 02/07/2010  115.800   115.787  
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto. 12/03/2010  114.200   114.192  
US Treasury Bonds     
4,500% vto. 15/08/2039  100.100   105.506  
US Treasury Bonds     
4,625% vto. 15/02/2040  95.100   100.030  
US Treasury Bonds     
4,375% vto. 15/11/2039  84.500   87.829  
US Treasury Bills     
0,178% vto. 09/06/2011  87.600   87.523  
US Treasury Bonds     
4,250% vto. 15/05/2039  82.350   84.692  
HSBC Bank USA N.A.     
4,875% vto. 24/08/2020  82.000   83.517  
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd.     
8,700% vto. 07/08/2018  66.250   82.450  
US Treasury Bonds     
4,250% vto. 15/11/2040  82.300   81.914  
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-

Boerenleenbank BA     
6,875% vto. 19/03/2020  57.800 €  78.642  
 

 

DESCRIPCIÓN ACCIONES 
PRODUCTO

(en miles) 
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating  277.401.475  2.773.959 $ 
NAV Fund (a)     

  
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Notes     
1,875% vto. 30/06/2015  2.019.100 $  2.041.581 
US Treasury Notes     
3,500% vto. 15/05/2020  880.600  934.392 
US Treasury Notes     
1,750% vto. 31/07/2015  530.700  536.039 
US Treasury Bonds     
3,875% vto. 15/08/2040  421.700  413.016 
US Treasury Notes     
2,625% vto. 15/08/2020  267.100  270.609 
US Treasury Notes     
1,875% vto. 30/09/2017  268.100  269.855 
US Treasury Bonds     
4,375% vto. 15/05/2040  197.200  211.879 
US Treasury Notes     
3,375% vto. 15/11/2019  132.653  143.497 
Federal Home Loan Bank     
0,140% vto. 02/07/2010  115.800  115.796 
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto. 12/03/2010  114.200  114.200 
US Treasury Bonds     
4,500% vto. 15/08/2039  100.100  108.721 
US Treasury Bonds     
4,625% vto. 15/02/2040  95.100  104.080 
Freddie Mac     
0,155% vto. 24/03/2010  98.600  98.600 
US Treasury Bonds     
4,375% vto. 15/11/2039  84.500  92.266 
US Treasury Bonds     
4,250% vto. 15/05/2039  82.350  86.343 
US Treasury Bonds     
4,250% vto. 15/11/2040  82.300  79.555 
US Treasury Bills     
0,178% vto. 09/06/2011  78.536  78.476 
Wind Acquisition Finance S.A.     
11,750% vto. 15/07/2017  42.800 €  63.056 
  
(a) El Subfondo Global Investment Grade Credit invierte en Acciones de Reparto 

de Clase Z de Fondos asociados.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras que 
superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos que superan 
el 1% de los productos totales. La Sociedad está obligada a comunicar al menos las 
veinte principales compras y las veinte principales ventas o vencimientos. Cuando se 
produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las 
operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha incluido las 
colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la 
parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN  ACCIONES 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
MUTUAL FUNDS (a) 
PIMCO Emerging 

Local Bond Fund   7.481.205 $  101.894 4,82 
PIMCO Emerging 

Markets and 
Infrastructure 
Bond Fund   1.944.720  20.925 0,99 

PIMCO Emerging 
Markets Bond 
Fund   3.259.739  39.899 1,89 

PIMCO Developing 
Local Markets 
Fund   2.057.245  20.408 0,96 

PIMCO Global Bond 
Fund   3.975.868  39.997 1,89 

PIMCO Global 
Investment Grade 
Credit Fund   3.367.802  35.968 1,70 

PIMCO Investment 
Grade Corporate 
Bond Index Fund   172.617  16.916 0,80 

PIMCO StocksPLUS 
Fund   4.412.869  57.014 2,69 

PIMCO Total Return 
Bond Fund   17.499.248  151.544 7,17 

PIMCO Unconstrained 
Bond   6.863.931  69.532 3,29 

PIMCO US Dollar 
Short-Term 
Floating NAV Fund   33.527.456  335.342 15,86 

         
      889.439 42,06 
         

  

   
NOMINAL 
(en miles)   

PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
Intelsat Jackson Holdings S.A. 
5,250% vto. 03/04/2018  $  1.000  1.011 0,05 
Petroleum Export III Ltd. 
3,319% vto. 07/12/2012   800  798 0,04 

           
    1.809 0,09 

                
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
Abbey National Treasury Services PLC 
2,500% vto. 18/03/2013  €  2.500  3.323 0,16 
ABN Amro Bank NV 
3,750% vto. 15/07/2014   1.700  2.355 0,11 
Achmea Hypotheekbank NV 
3,200% vto. 03/11/2014  $  200  208 0,01 
Agile Property Holdings Ltd. 
8,875% vto. 28/04/2017   200  205 0,01 
10,000% vto. 

14/11/2016   700  756 0,04 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
5,670% vto. 05/03/2014   900  954 0,04 
7,700% vto. 07/08/2013   300  334 0,02 
8,700% vto. 07/08/2018   200  247 0,01 
Ally Financial, Inc. 
8,300% vto. 12/02/2015   100  110 0,01 
American Express Co. 
8,125% vto. 20/05/2019   680  844 0,04 
American General Finance Corp. 
5,200% vto. 15/12/2011   4.000  3.905 0,19 
5,375% vto. 01/10/2012   20  19 0,00 
5,625% vto. 17/08/2011   2.200  2.175 0,10 
5,900% vto. 15/09/2012   900  855 0,04 
American International Group, Inc. 
8,250% vto. 15/08/2018   1.600  1.839 0,09 
BA Covered Bond Issuer 
4,250% vto. 05/04/2017  €  800  1.081 0,05 
BAC Capital Trust VII 
5,250% vto. 10/08/2035  £   500  523 0,02 
Banco do Brasil S.A. 
8,500% vto. 29/10/2049  $  2.100  2.425 0,11 
 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Banco Mercantil del Norte S.A. 
4,375% vto. 19/07/2015  $  400 $ 407  0,02
Banco Santander Brazil S.A. 
0,000% vto. 28/12/2011    1.300  1.296  0,06
2,596% vto. 29/12/2011    500  487  0,02
4,500% vto. 06/04/2015    500  509  0,03
Banco Votorantim S.A. 
7,375% vto. 21/01/2020    1.000  1.065  0,05
BanColombia S.A. 
6,125% vto. 26/07/2020    600  617  0,03
Bank of China Hong Kong Ltd. 
5,550% vto. 11/02/2020    800  835  0,04
Bank of India & London 
4,750% vto. 30/09/2015    400  410  0,02
Bank of Nova Scotia 
1,650% vto. 29/10/2015    600  573  0,03
Bank of Scotland PLC 
3,250% vto. 25/01/2013  €  500  672  0,03
4,750% vto. 26/01/2015    800  1.115  0,05
Barclays Bank PLC 
5,926% vto. 29/09/2049  $  500  450  0,02
6,750% vto. 22/05/2019    1.000  1.126  0,05
BBVA Bancomer S.A. 
7,250% vto. 22/04/2020    1.100  1.169  0,06
Bear Stearns Cos.,LLC 
7,250% vto. 01/02/2018    700  828  0,04
BM&F Bovespa S.A. 
5,500% vto. 16/07/2020    600  615  0,03
BNP Paribas 
1,071% vto. 24/03/2011  €  500  664  0,03
5,186% vto. 29/06/2049  $  500  451  0,02
BR Properties S.A. 
9,000% vto. 29/10/2049    1.100  1.109  0,05
BRFkredit A/S 
2,050% vto. 15/04/2013    900  915  0,04
CCL Finance Ltd. 
9,500% vto. 15/08/2014    800  924  0,04
CIT Group, Inc. 
7,000% vto. 01/05/2014    350  353  0,02
Citigroup, Inc. 
6,010% vto. 15/01/2015    730  800  0,04
6,500% vto. 19/08/2013    600  658  0,03
8,500% vto. 22/05/2019    700  866  0,04
Columbus International, Inc. 
11,500% vto. 20/11/2014    1.300  1.449  0,07
Commonwealth Bank of Australia 
3,625% vto. 25/06/2014    13.270    14.064  0,66
Continental Senior Trustees Cayman Ltd. 
5,500% vto. 18/11/2020    500  488  0,02
Corp. Andina de Fomento 
8,125% vto. 04/06/2019    400  481  0,02
Dar Al-Arkan International Sukuk Co. 
10,750% vto. 18/02/2015    200  198  0,01
Dexia Credit Local 
2,000% vto. 05/03/2013    13.050  13.116  0,62
DnB NOR Boligkreditt 
2,100% vto. 14/10/2015    800  759  0,04
Export-Import Bank of Korea 
1,352% vto. 13/03/2012    3.900  3.899  0,18
5,125% vto. 29/06/2020    400  415  0,02
8,125% vto. 21/01/2014    500  573  0,03
Ford Motor Credit Co. LLC 
8,000% vto. 01/06/2014    500  550  0,03
8,700% vto. 01/10/2014    400  450  0,02
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto. 25/03/2014    400  478  0,02
GMAC International Finance BV 
7,500% vto. 21/04/2015  €  225  311  0,01
Goldman Sachs Group, Inc. 
0,688% vto. 22/07/2015  $  400  384  0,02
5,950% vto. 18/01/2018    100  108  0,01
6,150% vto. 01/04/2018    1.000  1.099  0,05
Hipotecaria Su Casita S.A. de C.V. 
6,540% vto. 26/03/2012 MXN  15.720  478  0,02

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
ICICI Bank Ltd. 
6,625% vto. 03/10/2012  $ 900 $ 962  0,05
ING Bank NV 
2,250% vto. 31/08/2015  € 600  778  0,04
International Lease Finance Corp. 
5,875% vto. 01/05/2013  $ 200  203  0,01
6,750% vto. 01/09/2016   900  963  0,04
Interoceanica IV Finance Ltd. 
0,000% vto. 30/11/2018   743  585  0,03
0,000% vto. 30/11/2025   452  241  0,01
IPIC GMTN Ltd. 
3,125% vto. 15/11/2015   500  490  0,03
5,000% vto. 15/11/2020   500  490  0,02
JPMorgan Chase & Co. 
1,551% vto. 01/09/2015   600  599  0,03
JPMorgan Chase Bank N.A. 
3,136% vto. 11/02/2011 (f)   200  191  0,01
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
4,625% vto. 14/12/2012   13.050    14.040  0,66
Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale 
2,875% vto. 21/04/2017  € 600  800  0,04
LeasePlan Finance NV 
3,750% vto. 18/03/2013   350  472  0,02
Lloyds TSB Bank PLC 
5,375% vto. 03/09/2019   300  392  0,02
5,800% vto. 13/01/2020  $ 60  59  0,00
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
6,400% vto. 28/08/2017   300  317  0,01
6,875% vto. 25/04/2018   700  764  0,04
6,875% vto. 15/11/2018   500  537  0,03
Morgan Stanley 
0,739% vto. 18/10/2016   400  370  0,02
1,377% vto. 13/04/2016  € 150  179  0,01
1,407% vto. 16/01/2017   150  177  0,01
5,500% vto. 26/01/2020  $ 300  301  0,01
5,950% vto. 28/12/2017   500  528  0,02
Nationwide Building Society 
4,125% vto. 27/02/2012  € 1.000  1.360  0,06
4,625% vto. 13/09/2012   600  827  0,04
NIBC Bank NV 
2,800% vto. 02/12/2014  $ 13.050  13.432  0,64
Nile Finance Ltd. 
5,250% vto. 05/08/2015   400  413  0,02
Odebrecht Drilling Norbe VIII & IX Ltd. 
6,350% vto. 30/06/2021   5.100  5.330  0,25
Peru Enhanced Pass-Through Finance Ltd. 
0,000% vto. 31/05/2018   726  593  0,03
Petrobras International Finance Co. 
6,875% vto. 20/01/2040   800  839  0,04
8,375% vto. 10/12/2018   100  122  0,01
Petroleum Export Ltd. 
5,265% vto. 15/06/2011   87  87  0,00
Qatari Diar Finance QSC 
5,000% vto. 21/07/2020   5.000  5.006  0,24
QNB Finance Ltd. 
3,125% vto. 16/11/2015   900  882  0,04
Royal Bank of Scotland PLC 
3,000% vto. 09/12/2011   13.050  13.324  0,63
3,875% vto. 19/10/2020  € 1.000  1.254  0,06
4,625% vto. 22/09/2021   200  218  0,01
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A. 
7,125% vto. 14/01/2014  $ 2.100  2.244  0,11
RZD Capital Ltd. 
5,739% vto. 03/04/2017   1.200  1.251  0,06
Santander US Debt S.A. Unipersonal 
1,103% vto. 30/03/2012   500  494  0,02
Sberbank Via SB Capital S.A. 
5,400% vto. 24/03/2017   1.200  1.203  0,06
Shinhan Bank 
1,584% vto. 16/11/2012   1.600  1.589  0,08
Sigma Capital Pte Ltd. 
9,000% vto. 30/04/2015   800  853  0,04
SLM Corp. 
5,375% vto. 15/01/2013   400  408  0,02
8,450% vto. 15/06/2018   500  518  0,02
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
State Bank of India & London 
4,500% vto. 27/07/2015  $  800 $ 817  0,04 
Swedbank Hypotek AB 
3,625% vto. 05/10/2016  €  500  681  0,03 
TNK-BP Finance S.A. 
7,500% vto. 13/03/2013  $  600  649  0,03 
7,500% vto. 18/07/2016    2.800  3.108  0,15 
7,875% vto. 13/03/2018    2.400  2.724  0,13 
UBS AG 
5,875% vto. 20/12/2017    10.000  10.976  0,52 
UOB Cayman Ltd. 
5,796% vto. 29/12/2049    400  413  0,02 
Vnesheconombank Via VEB Finance Ltd. 
5,450% vto. 22/11/2017    900  906  0,04 
6,800% vto. 22/11/2025    1.900  1.942  0,09 
VTB Capital S.A. 
6,875% vto. 29/05/2018    2.000  2.122  0,10 
Waha Aerospace BV 
3,925% vto. 28/07/2020    600  605  0,03 
WM Covered Bond Program 
4,000% vto. 27/09/2016  €  500  676  0,03 
4,375% vto. 19/05/2014    800  1.111  0,05 
Woori Bank 
4,750% vto. 20/01/2016  $  400  409  0,02 

            
     184.196  8,71 

                    
INDUSTRIA GENERAL 
Adaro Indonesia PT 
7,625% vto. 22/10/2019    900  985  0,05 
ALROSA Finance S.A. 
7,750% vto. 03/11/2020    500  528  0,02 
8,875% vto. 17/11/2014    2.200  2.461  0,12 
Altria Group, Inc. 
9,250% vto. 06/08/2019    280  364  0,02 
America Movil SAB de C.V. 
6,125% vto. 30/03/2040    1.100  1.171  0,06 
Aviation Capital Group 
7,125% vto. 15/10/2020    900  914  0,04 
Braskem Finance Ltd. 
7,000% vto. 07/05/2020    400  413  0,02 
CFG Investment SAC 
9,250% vto. 19/12/2013    800  844  0,04 
Continental Airlines 2009-2 Class A Pass- 
   Through Trust 
7,250% vto. 10/11/2019    486  542  0,03 
Corp. GEO SAB de C.V. 
8,875% vto. 25/09/2014    400  451  0,02 
9,250% vto. 30/06/2020    200  228  0,01 
CSN Islands XI Corp. 
6,875% vto. 21/09/2019    700  759  0,04 
CSN Resources S.A. 
6,500% vto. 21/07/2020    2.000  2.105  0,10 
Desarrolladora Homex SAB de C.V. 
7,500% vto. 28/09/2015    300  312  0,02 
9,500% vto. 11/12/2019    600  688  0,03 
Digicel Ltd. 
8,250% vto. 01/09/2017    1.200  1.236  0,06 
Dolphin Energy Ltd. 
5,888% vto. 15/06/2019    738  791  0,04 
Dow Chemical Co. 
8,550% vto. 15/05/2019    320  400  0,02 
DP World Ltd. 
6,850% vto. 02/07/2037    300  271  0,01 
DP World Sukuk Ltd. 
6,250% vto. 02/07/2017    1.700  1.704  0,08 
Ecopetrol S.A. 
7,625% vto. 23/07/2019    800  926  0,04 
El Paso Pipeline Partners Operating Co. LLC 
6,500% vto. 01/04/2020    600  630  0,03 
Embraer Overseas Ltd. 
6,375% vto. 15/01/2020    500  528  0,02 
Fibria Overseas Finance Ltd. 
7,500% vto. 04/05/2020    1.074  1.133  0,05 
Gerdau Holdings, Inc. 
7,000% vto. 20/01/2020    1.100  1.215  0,06 
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Gerdau Trade, Inc. 
5,750% vto. 30/01/2021  $  1.200 $ 1.200  0,06
Gold Fields Orogen Holding BVI Ltd. 
4,875% vto. 07/10/2020    800  761  0,04
GTL Trade Finance, Inc. 
7,250% vto. 20/10/2017    1.800  1.989  0,09
Hutchison Whampoa International Ltd. 
7,625% vto. 09/04/2019    1.300  1.560  0,07
Indian Oil Corp. Ltd. 
4,750% vto. 22/01/2015    600  619  0,03
Indo Integrated Energy II BV 
9,750% vto. 05/11/2016    1.040  1.180  0,06
Indosat Palapa Co. BV 
7,375% vto. 29/07/2020    1.000  1.105  0,05
Jones Apparel Group, Inc. 
5,125% vto. 15/11/2014    1.800  1.832  0,09
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 
6,375% vto. 06/10/2020    400  418  0,02
6,500% vto. 11/05/2011    1.300  1.323  0,06
KazMunayGas National Co. 
7,000% vto. 05/05/2020    400  417  0,02
8,375% vto. 02/07/2013    300  330  0,02
Limited Brands, Inc. 
5,250% vto. 01/11/2014    3.058  3.180  0,15
Lukoil International Finance BV 
6,125% vto. 09/11/2020    1.500  1.504  0,07
Macy’s Retail Holdings, Inc. 
5,875% vto. 15/01/2013    8.000  8.520  0,40
Marfrig Overseas Ltd. 
9,500% vto. 04/05/2020    500  516  0,02
New Albertsons, Inc. 
7,500% vto. 15/02/2011    1.100  1.107  0,05
New York Times Co. 
5,000% vto. 15/03/2015    6.000  5.854  0,28
Noble Group Ltd. 
6,625% vto. 05/08/2020    1.600  1.656  0,08
6,750% vto. 29/01/2020    2.300  2.500  0,12
Odebrecht Finance Ltd. 
7,000% vto. 21/04/2020    200  218  0,01
7,500% vto. 18/10/2017    800  874  0,04
Office Depot, Inc. 
6,250% vto. 15/08/2013    3.000  3.015  0,14
Parkson Retail Group Ltd. 
7,875% vto. 14/11/2011    800  835  0,04
Petroleos Mexicanos 
8,000% vto. 03/05/2019    90  109  0,00
Petroleum Co. of Trinidad & Tobago Ltd. 
9,750% vto. 14/08/2019    1.300  1.570  0,07
Seagate Technology HDD Holdings 
6,375% vto. 01/10/2011    1.000  1.031  0,05
Severstal OAO Via Steel Capital S.A. 
6,700% vto. 25/10/2017    1.600  1.582  0,07
Sinochem Overseas Capital Co. Ltd. 
4,500% vto. 12/11/2020    600  593  0,03
Sino-Forest Corp. 
9,125% vto. 17/08/2011    500  519  0,03
10,250% vto. 28/07/2014    1.150  1.331  0,06
STATS ChipPAC Ltd. 
7,500% vto. 12/08/2015    600  651  0,03
TGI International Ltd. 
9,500% vto. 03/10/2017    1.500  1.688  0,08
Urbi Desarrollos Urbanos SAB de C.V. 
9,500% vto. 21/01/2020    700  803  0,04
Vale Overseas Ltd. 
6,875% vto. 21/11/2036    900  976  0,05
6,875% vto. 10/11/2039    300  327  0,01

            
      75.292  3,56

                    
SUMINISTROS PÚBLICOS 
AES Andres Dominicana 
9,500% vto. 12/11/2020    1.400  1.463  0,07
AES El Salvador Trust 
6,750% vto. 01/02/2016    1.300  1.262  0,06
BP Capital Markets PLC 
0,442% vto. 11/04/2011    2.200  2.201  0,10
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
3,625% vto. 08/05/2014  $  575 $ 592  0,03
4,750% vto. 10/03/2019    200  206  0,01
China Resources Power Holdings Co. Ltd. 
3,750% vto. 03/08/2015    200  196  0,01
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 
6,250% vto. 16/12/2020    200  202  0,01
Cia Energetica de Sao Paulo 
9,750% vto. 

15/01/2015 (b)  BRL  650  471  0,02
Colbun S.A. 
6,000% vto. 21/01/2020  $  1.100  1.151  0,05
E.CL S.A. 
5,625% vto. 15/01/2021    500  498  0,02
EGE Haina Finance Co. 
9,500% vto. 26/04/2017    600  628  0,03
Embarq Corp. 
7,082% vto. 01/06/2016    9.190  10.149  0,48
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto. 01/03/2013    500  568  0,03
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
6,510% vto. 07/03/2022    1.000  1.022  0,05
9,250% vto. 23/04/2019    1.000  1.235  0,06
Israel Electric Corp. Ltd. 
7,250% vto. 15/01/2019    1.900  2.088  0,10
Kinder Morgan Energy Partners LP 
5,950% vto. 15/02/2018    280  308  0,01
Listrindo Capital BV 
9,250% vto. 29/01/2015    3.200  3.605  0,17
Majapahit Holding BV 
7,250% vto. 17/10/2011    600  625  0,03
7,750% vto. 20/01/2020    1.000  1.158  0,06
8,000% vto. 07/08/2019    400  470  0,02
Nakilat, Inc. 
6,067% vto. 31/12/2033    1.500  1.586  0,08
NGPL PipeCo LLC 
7,119% vto. 15/12/2017    290  318  0,02
Qtel International Finance Ltd. 
3,375% vto. 14/10/2016    200  192  0,01
4,750% vto. 16/02/2021    700  667  0,03
7,875% vto. 10/06/2019    600  722  0,04
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. II 
5,298% vto. 30/09/2020    481  508  0,02
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
5,832% vto. 30/09/2016    268  289  0,01
Star Energy Geothermal Wayang Windu Ltd. 
11,500% vto. 12/02/2015    1.580  1.801  0,09
Telemar Norte Leste S.A. 
5,500% vto. 23/10/2020    518  505  0,02
UIL Holdings Corp. 
4,625% vto. 01/10/2020    300  283  0,01
Vimpel Communications OJSC Via UBS 
   Luxembourg S.A. 
8,250% vto. 23/05/2016    1.000  1.097  0,05

          
     38.066  1,80

        
Total bonos y obligaciones de 

empresa      297.554  14,07
                  

DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
California, Metropolitan Water District of Southern  
         California Revenue Bonds, Series 2010 
6,947% vto. 01/07/2040    200  206  0,01
California, Regents of the University of California  
   Limited Project Revenue Bonds, Series 2010 
5,946% vto. 15/05/2045    795  721  0,03
Los Angeles, California, Community College District  
   General Obligation Bonds, Series 2010 
6,600% vto. 01/08/2042    900  905  0,04
6,750% vto. 01/08/2049    800  818  0,04
Los Angeles, California, Unified School District General 
     Obligation Bonds, Series 2010 
6,758% vto. 01/07/2034    100  103  0,01
New Jersey State Turnpike Authority Revenue Bonds,   
   Series 2010 
7,102% vto. 01/01/2041    200  215  0,01
New York State Dormitory Authority Revenue Bonds, 
  Series 2010 
5,051% vto. 15/09/2027    600  555  0,03



 31 de diciembre de 2010  
 

 

 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe anual  31 de diciembre de 2010 279
 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
New York, New York, General Obligation Bonds, 

Series 2010 
6,646% vto. 01/12/2031  $  500 $ 502  0,02 
New York, New York, Municipal Water Finance  
       Authority Revenue Bonds, Series 2010 
5,440% vto. 15/06/2043    400 374  0,02 
New York, New York, Transitional Finance Authority  
      Revenue Bonds, Series 2010 
5,572% vto. 01/11/2038    400 384  0,02 
Ohio, American Municipal Power-Ohio, Inc.  
     Revenue Bonds, Series 2010 
7,334% vto. 15/02/2028    600 608  0,03 

            
    5.391  0,26 

                   
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
4,000% vto. 01/08/2040- 

01/02/2041    5.600 5.536  0,26 
4,500% vto. 01/01/2041    2.000 2.043  0,10 
5,000% vto. 01/01/2041    1.000 1.048  0,05 
5,500% vto. 01/07/2037- 

01/03/2038    8.326 8.903  0,42 
6,000% vto. 

01/08/2037 (c)    5 5  0,00 
Freddie Mac 
0,200% vto. 22/06/2011    20.000 19.967  0,94 

            
    37.502  1,77 

                   
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
Treasury Inflation Protected Securities (b) 
1,250% vto. 15/07/2020    10.129 10.328  0,49 
1,750% vto. 15/01/2028    219 222  0,01 
2,375% vto. 

15/01/2025 (c)    3.249 3.594  0,17 
2,500% vto. 

15/01/2029 (c)    25.467 28.662  1,36 
3,875% vto. 

15/04/2029 (c)    665 885  0,04 
US Treasury Bills 
0,202% vto. 13/01/2011 - 

16/06/2011 (c)(d)    30.105 30.088  1,42 
US Treasury Notes 
0,500% vto. 30/11/2012 - 

15/10/2013 (c)    112.000 110.723  5,24 
0,625% vto. 31/07/2012    8.300 8.317  0,39 

            
      192.819  9,12 

                   
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
2,403% vto. 16/05/2047  €  600 795  0,04 
Banc of America Large Loan, Inc. 
5,641% vto. 17/02/2051  $  200 212  0,01 
Merrill Lynch Floating Rate Trust 
0,802% vto. 09/07/2021    150 145  0,01 
Saecure BV 
1,965% vto. 23/09/2092  €  93 123  0,00 

            
    1.275  0,06 

                   
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Hyundai Capital Auto Funding Ltd. 
1,261% vto. 20/09/2016  $  500 494  0,02 

                   
EMISIONES SOBERANAS 
Bahrain Government International Bond 
5,500% vto. 31/03/2020    500 510  0,02 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto. 01/01/2017  BRL  68.000 37.382  1,77 
Bundesobligation 
2,250% vto. 10/04/2015  €  1.000 1.359  0,06 
Canada Government Bond 
1,500% vto. 01/06/2012 CAD  91.200 91.149  4,31 
3,000% vto. 

01/12/2036 (b)    570 806  0,04 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
4,250% vto. 01/06/2018 CAD  2.100 $ 2.292  0,11
4,250% vto. 

01/12/2021 (b)    240 322  0,01
4,500% vto. 01/06/2015    1.000 1.091  0,05
Japan Government CPI Linked Bond 
1,400% vto. 

10/06/2018 (b)  JPY  231.969 2.862  0,14
Japan Government International Bond 
1,500% vto. 20/09/2018    60.000 772  0,03
1,700% vto. 20/03/2017    140.000 1.830  0,09
Korea Housing Finance Corp. 
4,125% vto. 15/12/2015 $  300 303  0,02
Mexico Government International Bond 
8,500% vto. 13/12/2018MXN  34.100 3.046  0,14
Republic of Germany 
3,250% vto. 04/01/2020 €  600 820  0,04
3,750% vto. 04/01/2019    2.900 4.126  0,19
4,250% vto. 04/07/2017    1.300 1.918  0,09
5,500% vto. 04/01/2031    700 1.187  0,06
Republic of Germany Inflation Linked 
1,750% vto. 

15/04/2020 (b)    309 436  0,02
Romania Government International Bond 
5,000% vto. 18/03/2015    400 525  0,03
Russia Government International Bond 
7,500% vto. 31/03/2030 $  1.405 1.625  0,08
United Kingdom Gilt 
2,750% vto. 22/01/2015 £  1.600 2.525  0,12
4,750% vto. 07/09/2015    2.100 3.587  0,17

          
      160.473  7,59

        
   

    ACCIONES    
ACCIONES ORDINARIAS 
3M Co.    7.269 629  0,03
AIA Group Ltd.   1.262.400 3.594  0,17
Alcon, Inc.    10.831 1.772  0,08
Alleghany Corp.    6.052 1.863  0,09
Altria Group, Inc.    72.465 1.783  0,08
Bakkafrost    161.739 1.360  0,06
BankNordik    47.942 1.230  0,06
Barclays PLC    483.238 1.975  0,09
Berkshire Hathaway, 

Inc.    33.044 2.624  0,12
BNP Paribas    13.809 889  0,04
Bourbon S.A.    23.667 1.094  0,05
BP PLC    443.242 3.235  0,15
British American 

Tobacco PLC    137.344 5.271  0,25
British Sky 

Broadcasting 
Group PLC    39.082 443  0,02

Capitol Federal 
Financial, Inc.    28.690 339  0,02

Carlsberg    35.549 3.536  0,17
CBOE Holdings, Inc.    76.636 1.742  0,08
CommScope, Inc.    21.610 675  0,03
CSM    96.572 3.332  0,16
CVS Caremark Corp.    63.337 2.217  0,10
Danone    81.961 5.202  0,25
Dell, Inc.    99.334 1.356  0,06

 

 

DESCRIPCIÓN  ACCIONES 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Deutsche Boerse AG   44.884 $    3.083  0,15
Dockwise Ltd.   10.670  284  0,01
E.ON AG   40.110  1.217  0,06
Eutelsat Communications   62.508  2.263  0,11
First Pacific Co. Ltd.   1.218.000  1.097  0,05
Gemalto NV   23.674  1.003  0,05
Genzyme Corp.   17.198  1.228  0,06
Great Eastern Holdings 

Ltd.   13.620  165  0,01
Hiscox Ltd.   277.650  1.615  0,08
HSBC Holdings PLC   83.354  847  0,04
Imperial Tobacco 

Group PLC   181.290  5.554  0,26
ING Groep NV   144.259  1.393  0,07
Intesa Sanpaolo SpA   311.824  738  0,04
Jardine Matheson 

Holdings Ltd.   10.400  464  0,02
Jardine Strategic 

Holdings Ltd.   22.000  605  0,03
JCDecaux S.A.   44.368  1.358  0,06
Jyske Bank   19.520  901  0,04
Keppel Corp. Ltd.   232.000  2.022  0,10
Kloeckner & Co. SE   35.858  997  0,05
Koninklijke KPN NV   241.154  3.525  0,17
Lancashire Holdings Ltd.   339.290  2.892  0,14
Lloyds Banking Group 

PLC   747.564  773  0,04
Loomis AB   78.936  1.179  0,06
L’Oreal S.A.   9.673  1.084  0,05
Lorillard, Inc.   36.742  3.017  0,14
Man Group PLC   359.959  1.669  0,08
Marine Harvest ASA   2.168.976  2.273  0,11
Microsoft Corp.   110.371  3.074  0,15
Nestle S.A.   44.036  2.574  0,12
Nintendo Co. Ltd.   8.200  2.385  0,11
Northwest Bancshares, 

Inc.   123.210  1.451  0,07
Orkla ASA   136.357  1.313  0,06
People’s United 

Financial, Inc.   94.204  1.328  0,06
Pernod-Ricard S.A.   35.924  3.401  0,16
Pfizer, Inc.   49.349  863  0,04
Philip Morris 

International, Inc.   30.313  1.773  0,08
Pride International, Inc.   75.581  2.491  0,12
Reckitt Benckiser 

Group PLC   25.597  1.409  0,07
Resolution Ltd.   542.374  1.982  0,09
Reynolds American, Inc.   48.627  1.589  0,08
Rhoen Klinikum AG   50.025  1.094  0,05
Royal Dutch Shell PLC   46.419  1.539  0,07
Schindler Holding AG   11.123  1.329  0,06
Seadrill Ltd.   112.875  3.785  0,18
Sika AG   484  1.060  0,05
Tele performance   55.830  1.863  0,09
Total S.A.   30.775  1.642  0,08
UBS AG   106.609  1.745  0,08
Wal-Mart Stores, Inc.   16.354  884  0,04
Washington Federal, Inc.   40.047  681  0,03
White Mountains 

Insurance Group Ltd.   7.437  2.507  0,12
Zurich Financial 

Services AG   6.321  1.634  0,08
          

    134.803  6,38
                 

VALORES PREFERENTES 
UBS Preferred Funding Trust V 
6,243% vto. 29/05/2049   5.000  485  0,02
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DESCRIPCIÓN   ACCIONES 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
FONDOS COTIZADOS EN BOLSA 
Gold Bullion Securities 

Ltd.    921 $126.158  5,97 
Source Physical 

Markets Gold  
P-ETC    52  7.258  0,34 

          
      133.416  6,31 

        
    

  
NOMINAL 
(en miles)     

CERTIFICADOS DE DEPÓSITO 
Itau Unibanco S.A. 
1,300% vto. 14/03/2011  $  300  300  0,01 
1,450% vto. 13/06/2011    250  249  0,01 
1,700% vto. 12/09/2011    400  399  0,02 

          
     948  0,04 

                  
CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc.         
0,170% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Bonds, al 
4,625% vto. 
15/02/2040, valorado 
en 1.930 $. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
2,500% vto. 
30/06/2017, valorado 
en 302 $. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
3,625% vto. 
15/08/2019, valorado 
en 1.945 $. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
3,625% vto. 
15/02/2010, valorado 
en 6.819 $. Importe 
de rescate: 
10.800 $.)   10.800  10.800  0,51 

0,170% vto. 10/01/2011 
(Fecha: 21/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
1,375% vto. 
15/02/2013, valorado 
en 17.343 $. Importe 
de rescate: 
17.002 $.)   17.000  17.000  0,81 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
0,170% vto. 13/01/2011 

(Fecha: 22/12/2010. 
Garantizado por 
Treasury Inflated 
Protected Securities, al 
1,625% vto. 
15/01/2015, valorado 
en 25.460 $. Importe 
de rescate: 25.000 $.)  $  25.000 $  25.000  1,18

0,180% vto. 31/12/2010 
(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por 
Garantizado por Ginnie 
Mae, al 4,000% vto. 
20/12/2040, valorado 
en 6.726 $. Importe de 
rescate: 6.500 $.)   6.500  6.500  0,31

BNP Paribas Bank 
0,160% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por 
Treasury Inflated 
Protected Securities, al 
1,000% vto. 
31/03/2012, valorado 
en 1.943 $. Importe de 
rescate: 1.900 $.)   1.900  1.900  0,09

Credit Suisse First Boston 
0,170% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
1,000% vto. 
31/03/2012, valorado 
en 1.934 $. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
4,500% vto. 
15/08/2039, valorado 
en 42.361 $. Importe 
de rescate: 43.200 $.)   43.200  43.200  2,04

Deutsche Bank Securities, Inc 
0,160% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
4,375% vto. 
15/05/2040, valorado 
en 26.602 $. Importe 
de rescate: 26.000 $.)   26.000    26.000  1,23

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
JPMorgan Chase & Co. 
0,170% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 
30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
1,125% vto. 
15/12/2012, 
valorado en 
13.786 $. Importe 
de rescate: 
13.500 $.)  $ 13.500 $ 13.500  0,64 

Merrill Lynch & Co.,Inc. 
0,170% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 
30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
2,625% vto. 
15/11/2020, 
valorado en 
1.950 $. Importe de 
rescate: 1.900 $.)   1.900  1.900  0,09 

Morgan Stanley 
0,170% vto. 31/12/2010 

(Fecha: 
30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
1,250% vto. 
31/10/2015, 
valorado en 
96.795 $. Importe 
de rescate: 
94.400 $.)   94.400  94.400  4,46 

          
     240.200  11,36 

                  
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado 2.096.608 $  99,15 

        

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
  

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  
 

FUTUROS           
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
3-Month Euribor Interest Rate March Futures Largo  03/2011  16 $  (4 )  0,00 
90-Day Eurodollar June Futures Largo  06/2012  32  36   0,00 
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2011  373  144   0,01 
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2012  1.251  254   0,01 
Canada Government 10-Year Bond March Futures Largo  03/2011  19  3   0,00 
Euro-Bund 10-Year Bond March Futures Largo  03/2011  31  (34 )  0,00 
S&P 500 E-mini Index March Futures Largo  03/2011  4.576  13.630   0,64 
United Kingdom Treasury 10-Year Gilt March Futures Largo  03/2011  24  (38 )  0,00 
US Treasury 5-Year Note March Futures Largo  03/2011  19  (42 )  0,00 

              
      $   13.949   0,66 

            
  
       
OPCIONES COMPRADAS             
       

Descripción 
Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de
contratos Coste 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

Put - E.ON AG € 22,000  21/01/2011  196 $  16 $  3  0,00
Put - Norvartis AG $ 60,000  16/04/2011  45  24  23  0,00
Put - S&P 500 Index January Futures    1.000,000  22/01/2011  1.477  2.449  26  0,00

                
      $   2.489 $   52  0,00

              
  
       
OPCIONES VENDIDAS             
       

Descripción 
Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures $ 129,000  21/01/2011  24  $   (10 ) $     0   0,00  
Call - IMM Eurodollar September Futures  99,375  19/09/2011  172   (73 )  (91 )  0,00  
Call - Nestle S.A. CHF 60,000  21/01/2011  144   (2 )  0   0,00  
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures $ 124,000  21/01/2011  24   (12 )  (98 )  (0,01) 
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Descripción 
Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

Put - CBOT US Treasury 5-Year Note February Futures 115,500  21/01/2011  55 $ (13 ) $ (8)  0,00  
Put - IMM Eurodollar September Futures 99,375  19/09/2011  172  (106 )  (81)  0,00  

            
      $   (216 ) $ (278)  (0,01 ) 

          
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado         $   13.723  0,65  

              
  
        
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*)              
        

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.              
  
         
OPCIONES COMPRADAS 
        

Descripción Contraparte Precio de ejercicio
Fecha de 

vencimiento 
Importe 
nocional Coste 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES SOBRE DIVISAS 
Put - OTC Australian dollar versus US dollar RBS $ 0,953  10/01/2011  AUD 13.200 $ 86 $ 0  0,00 
Call - OTC Eurodollar versus US dollar CSFB  1,361  10/01/2011 € 9.700  72  16  0,00 
Put - OTC Eurodollar versus US dollar GSC  1,000  04/05/2011   44.200  316  5  0,00 
Put - OTC Eurodollar versus US dollar DUB  1,000  22/05/2015    102.100  4.984  2.589  0,12 
Put - OTC New Zealand dollar versus US dollar CSFB  0,735  10/01/2011  NZD 4.300  22  1  0,00 
Call - OTC US dollar versus Japanese yen CSFB JPY   84,700  10/01/2011 $ 9.800  46  1  0,00 
Call - OTC US dollar versus Norwegian krone CSFB NOK   6,259  10/01/2011   3.300  24  0  0,00 
Call - OTC US dollar versus Swedish krona CSFB SEK   7,144  10/01/2011   3.300  25  0  0,00 
Put - OTC US dollar versus Swiss franc RBS CHF    0,962  10/01/2011   9.800  51  284  0,02 

                    
          $  5.626 $   2.896  0,14 

                  
  
           
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso
de tipo 
flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Coste 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap BCLY USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  7,500%  16/04/2015  $  112.120 $ 1.267 $ 1.513  0,07 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  7,500%  16/04/2015   9.000  110  122  0,01 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,500%  16/11/2020   28.000  1.425  1.465  0,07 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,500%  16/11/2020   37.100  1.881  1.941  0,09 

                   
               4.683 $   5.041 $  0,24 

                 
  
        
        

Descripción Contraparte 
Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Coste 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS SOBRE MATERIAS PRIMAS 
Call - OTC American Option on NCAL Bancorp MSC  88,000%  31/12/2011  4 $ 33 $ 36  0,00
Call - OTC American Option on NCAL Bancorp MSC  109,000%  31/12/2011  12  55  26  0,00
Put - OTC No. 2 Soft Red Winter Wheat March Futures DUB  730,000%  18/02/2011  19  49  15  0,00

              
        $   137 $   77  0,00

            
  
          
OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción Contraparte 

Compra/ 
venta de 
protección 

Tipo de
ejercicio

Fecha de 
vencimiento  

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION) 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 BNP Compra 1,600%  16/03/2011 €   1.100  $   (6) $   (2 )  0,00

               
  
         

Descripción Contraparte Precio de ejercicio 
Fecha de 

vencimiento 
Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES SOBRE DIVISAS 
Call - OTC Australian dollar versus US dollar RBS $ 1,007 10/01/2011  AUD    13.200 $ (75 ) $ (167 )  (0,01) 
Put - OTC Eurodollar versus US dollar CSFB  1,288 10/01/2011 €  9.700  (87 )  (9 )  0,00  
Call - OTC New Zealand dollar versus US dollar CSFB  0,777 10/01/2011  NZD  4.300  (18 )  (15 )  0,00  
Call - OTC US dollar versus Swiss franc RBS CHF  1,008 10/01/2011 $  9.800  (50 )  0   0,00  
Put - OTC US dollar versus Japanese yen CSFB JPY  81,100 10/01/2011    9.800  (48 )  (39 )  0,00  
Put - OTC US dollar versus Norwegian krone CSFB NOK  5,871 10/01/2011    3.300  (22 )  (24 )  0,00  
Put - OTC US dollar versus Swedish krona CSFB SEK  6,699 10/01/2011    3.300  (22 )  (17 )  0,00  

                
          $   (322 ) $  (271)  (0,01) 

              
  
           

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso
de tipo 
flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BCLY USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012 $ 5.200  $       (46)  $    (69 )  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012   10.200  (98)  (135 )  (0,01 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   4.800  (31)  (68 )  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012   1.000  (9)  (13 )  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   1.800  (12)  (25 )  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%  18/06/2012   13.400    (139)    (212 )  (0,01 ) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012   2.100  (20)  (28 )  0,00  
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Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso
de tipo 
flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas Valor razonable

% del 
Activo Neto 

Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012  9.900 $         (59) $    (140) $  (0,01 ) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap JPM USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012   14.900  (140 )  (197 )  (0,01 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   8.100  (50 )  (115 )  (0,01 ) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%  18/06/2012   12.200  (120 )  (193 )  (0,01 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   93.200  (742 )  (1.320 )  (0,06 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap UBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   6.600  (36 )  (93 )  0,00  

                        
                 (1.502) $    (2.608) $  (0,12 ) 

                      
  
        
        

Descripción Contraparte 
Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

OPCIONES SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS SOBRE MATERIAS PRIMAS 
Call - OTC American Option on NCAL Bancorp MSC  250,000%  31/12/2011  4  (33) $ $ (37 )  0,00  
Call - OTC American Option on NCAL Bancorp MSC  300,000%  31/12/2011  12  (60 )  (37 )  (0,01 ) 
Call - OTC Hard Red Winter Wheat March Futures DUB  750,000%  18/02/2011  19  (48 )  (7 )  0,00  

              
          (141 ) $ $   (81 )  (0,01 ) 

            
  
          

Descripción Contraparte 
Precio de  
ejercicio Índice de ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

OPCIONES SOBRE LA INFLACIÓN CON TOPE MÍNIMO (FLOOR) 
Floor - OTC CPURNSA Index CITI  216,687  Máximo de: [1-(Índice Final/Índice Inicial) o $0]  07/04/2020 $ 500 $ (4) $ (5 )  0,00 
Floor - OTC CPURNSA Index DUB  215,949  Máximo de: [((Índice Final/Índice Inicial)-1)-2,500%) o $0]  10/03/2020   1.000  (8)  (11 )  0,00 
Floor - OTC CPURNSA Index DUB  218,011  Máximo de: [-(Índice Final / Índice Inicial -1), 0]  13/10/2020   300  (3)  (3 )  0,00 

                  
            $   (15) $   (19 )  0,00 

                
  
          
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE 
PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Embarq Corp.  (1,000% )  20/06/2016 GSC $ 10.000 $ 99  $ (11 ) $ 110   0,00  
Jones Apparel Group, Inc.  (1,000% )  20/12/2014 DUB    1.800  43   57   (14 )  0,00  
Limited Brands, Inc.  (1,000% )  20/12/2014 BOA    4.250  29   183   (154 )  0,00  
Macy’s Retail Holdings, Inc.  (1,000% )  20/03/2013 CSFB    8.500  (50 )  104   (154 )  0,00  
New Albertsons, Inc.  (1,000% )  20/03/2011 DUB    1.100  8   11   (3 )  0,00  
New York Times Co.  (5,000% )  20/03/2015 DUB    1.000    (130 )  (90 )  (40 )  (0,01 ) 
New York Times Co.  (1,000% )  20/03/2015 GSC    5.000  154   235   (81 )  0,01  
Office Depot, Inc.  (5,000% )  20/09/2013 DUB    1.800  (94 )  17   (111 )  0,00  
Office Depot, Inc.  (5,000% )  20/09/2013 GSC    1.200  (62 )  8   (70 )  0,00  
Seagate Technology HDD Holdings  (1,000% )  20/12/2011 DUB    1.000  (5 )  13   (18 )  0,00  
UBS AG  (1,000% )  20/12/2017 DUB   10.000  41   51   (10 )  0,00  

                   
          $ 33  $   578  $   (545 )  0,00  

                 
  
          
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 

Valor
razonabl

e 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 

% del
Activo 
Neto 

Abu Dhabi Dhabi Government International Bond  1,000%  20/06/2015 CSFB $  600 $ 4  $ (2) $ 6   0,00
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/03/2011 GSC    14.700  26   1   25   0,00
America Movil SAB de C.V.  1,000%  20/09/2011 DUB    1.000  3   0   3   0,00
America Movil SAB de C.V.  1,000%  20/03/2012 DUB    4.600  16   (12)  28   0,00
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/09/2011 BCLY    300  2   (22)  24   0,00
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/09/2011 BNP    300  2   (21)  23   0,00
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%  20/06/2015 CSFB    2.300    418   35     383   0,02
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%  20/09/2011 DUB    2.300  86   (36)  122   0,01
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%  20/06/2015 GSC    1.300  236   (46)  282   0,01
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/09/2011 HSBC    500  3     (37)  40   0,00
Brazil Government International Bond  1,000%  20/06/2011 BCLY    15.000  41   37   4   0,00
Brazil Government International Bond  1,000%  20/12/2020 BCLY    1.500  (53 )  (52)  (1 )  0,00
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2011 GSC    900  1   2   (1 )  0,00
China Government International Bond  1,000%  20/06/2011 BCLY    7.100  28   39   (11 )  0,00
Corporacion Nacional del Cobre de Chile  1,000%  20/12/2011 BCLY    800  5   2   3   0,00
Egypt Government International Bond  1,000%  20/06/2015 CITI    200  (11 )  (15)  4   0,00
Gazprom Via Gazprom International S.A.  1,000%  20/03/2011 GSC    7.300  4   (65)  69   0,00
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/12/2015 UBS    1.300  (20 )  (45)  25   0,00
ING Verzekeringen NV  1,400%  20/06/2011 DUB €  100  0   0   0   0,00
Mexico Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BCLY $  1.800  (8 )  (9)  1   0,00
Mexico Government International Bond  1,000%  20/03/2011 DUB    18.300  25   50   (25 )  0,00
Mexico Government International Bond  1,000%  20/03/2011 GSC    900  1   1   0   0,00
National Bank of Abu Dhabi  1,000%  20/12/2012 HSBC    800  3   0   3   0,00
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2011 DUB    2.300  4   (10)  14   0,00
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Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2012 DUB  200 $  0 $  (1) $  1 $  0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2015 HSBC  100   (2 )  (3 )  1   0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2012 MSC  100   0   0   0   0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2015 MSC  800   (17 )  (27 )  10   0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/06/2015 CITI  600   3   7   (4 )  0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/03/2011 DUB  14.700   19   56   (37 )  0,00 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A.  1,000%  20/03/2011 BCLY  700   0   0   0   0,00 
South Africa Government International Bond  1,000%  20/06/2015 BCLY  1.200   (8 )  (15 )  7   0,00 
TNK-BP Finance SA  1,000%  20/12/2012 HSBC  500   (18 )  (15 )  (3 )  0,00 

             
          793 $    (203) $    996 $  0,04 

             
  
          
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Índices/tramos 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 
nocional(3)

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
CMBX N.A.AAA.3 Index  (0,080% )  13/12/2049 CSFB  25.300 $  1.022  $  1.181 $  (159) $  0,05  
CMBX N.A.AAA.4 Index  (0,350% )  17/02/2051 BOA  7.100   295   355   (60 )  0,01  
CMBX N.A.AAA.4 Index  (0,350% )  17/02/2051 CSFB  7.100   295   328   (33 )  0,02  
Dow Jones CDX N.A. IG9 Index  (1,000% )  20/12/2017 BOA 147.660   (2.340 )    (1.071 )    (1.269 )  (0,11) 
Dow Jones CDX N.A. IG9 Index  (1,000% )  20/12/2017 DUB  9.400   (149 )  (9 )  (140 )  (0,01) 
Dow Jones CDX N.A. IG9 Index  (1,000% )  20/12/2017 GSC  11.940   (188 )  (256 )  68   (0,01) 

              
         (1.065) $  528 $  (1.593) $  (0,05) 

            
  
          
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 
nocional(3) 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Dow Jones CDX N.A. EM12 Index  5,000%  20/12/2014 DUB 1.900 $  222  $  160  $  62 $  0,01 
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%  20/06/2015 BCLY 500  64   63   1   0,00 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 BCLY 1.200  166   157   9   0,01 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 CITI 1.600  221   217   4   0,01 
Dow Jones CDX N.A. IG13 Index  1,000%  20/12/2019 MSC 1.900  0   (22)   22   0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 BOA 1.500  11   9   2   0,00 

              
         684  $    584  $    100 $  0,03 

            
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 

Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores subyacentes que integren el 
correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 
Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que 
integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un evento de 
crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  
            
SWAPS CRUZADOS SOBRE DIVISAS 

Ingreso Pago 
Fecha de 
vencimiento(4) Contraparte 

Importe 
nocional de
la moneda

recibida 

Importe 
nocional de
la moneda 
entregada 

Valor 
razonable 

Primas 
iniciales 

pagadas/ 
(cobradas) 

(Minusvalía)
latente 

% del 
Activo Neto 

Tipo flotante equivalente al EUR-
LIBOR a 3 meses menos un 
0,299% con base en el 
importe nocional de la 
moneda entregada 

Tipo flotante equivalente al USD-
LIBOR a 3 meses con base en 
el importe nocional de la 
moneda recibida 24/03/2011 JPM 687 $  500 €   23 $ 0 $  23 $  0,00 

                  
  
(4) En la fecha de vencimiento, el importe nocional de la moneda recibida se intercambiará por el importe nocional de la moneda entregada.  
  
           
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ingreso 
de tipo 
flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Pago USD-LIBOR a 3 meses  1,950%  15/12/2015 BOA  5.300 $   (62) $   0  $   (62) $  0,00 
Pago USD-LIBOR a 3 meses  2,100%  15/12/2015 CITI 3.900   (18 )  0  (18 )  0,00 
Pago USD-LIBOR a 3 meses  2,100%  15/12/2015 JPM 6.800   (31 )  0  (31 )  0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  10,610%  02/01/2012 HSBC  8.100 BRL  18   7  11   0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  10,990%  02/01/2012 GSC 11.100   57   13  44   0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012 HSBC   239.600     1.917     676    1.241   0,09 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,650%  02/01/2012 HSBC 17.600   273   149  124   0,01 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,670%  02/01/2012 BCLY 6.000   97   56  41   0,01 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,760%  02/01/2012 CSFB 700   6   3  3   0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,970%  02/01/2012 HSBC 57.700   8   5  3   0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,910%  02/01/2013 BCLY 29.800   106   120  (14 )  0,01 
Pago BRL-CDI-Compounded  12,285%  02/01/2013 BCLY 3.800   36   12  24   0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  12,550%  02/01/2013 RBS 7.300   66   0  66   0,00 
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Pago/ingreso 
de tipo 
flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2014 MSC   45.400BRL  (7) $  35  $  (42) $  0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,935%  02/01/2014 HSBC   27.100   (8 )  17   (25)   0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  12,120%  02/01/2014 HSBC   1.200   8   3   5   0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  12,310%  02/01/2014 MLP   37.900   199   224   (25)   0,01 
Pago IBMEXID  7,330%  28/01/2015 HSBC   2.314MXN  8   0   8   0,00 
Pago IBMEXID  7,340%  28/01/2015 BCLY  5.541   18   0   18   0,00 
Pago IBMEXID  6,590%  08/12/2015 CITI  46.500   10   0   10   0,00 
Pago IBMEXID  7,780%  09/04/2019 BCLY  400   1   (1 )  2   0,00 

                  
           2.702  $    1.319  $    1.383 $  0,13 

              
  
          
SWAPS DE RENTABILIDAD TOTAL SOBRE MATERIAS PRIMAS 
          
Pago/ingreso 
materias 
primas Entidad de referencia 

(Pago)/ingreso de precio fijo 
por participación 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Nº de
parts. 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
(Minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Ingreso Dow Jones - UBS Commodity Index 

Total Return Index 
US Treasury Bill a 3 meses más un 

margen estipulado 27/01/2011 BCLY  17.720 $ (106 ) $ 0 $ (106 )  (0,01) 
Ingreso Dow Jones - UBS Commodity Index 

Total Return Index 
US Treasury Bill a 3 meses más un 

margen estipulado 27/01/2011 CITI  8.620  (52 )  0  (52 )  0,00  
Ingreso Dow Jones - UBS Commodity Index 

Total Return Index 
US Treasury Bill a 3 meses más un 

margen estipulado 27/01/2011 GSC  25.220  (151 )  0  (151 )  (0,01) 
Ingreso Dow Jones - UBS Commodity Index 

Total Return Index 
US Treasury Bill a 3 meses más un 

margen estipulado 27/01/2011 JPM  22.950  (124 )  0  (124 )  (0,01) 
Ingreso Dow Jones - UBS Commodity Index 

Total Return Index 
US Treasury Bill a 3 meses más un 

margen estipulado 27/01/2011 MSC  74.410  (448 )  0  (448 )  (0,02) 
                

          $   (881 ) $   0 $ (881 )  (0,05) 
              

  
            
SWAPS DE RENTABILIDAD TOTAL SOBRE ÍNDICES Y VALORES 
           

Pago/Ingreso Valor 

Número de 
acciones o 

participaciones Tipo flotante(5) 
Importe 
nocional 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Ingreso iShares MSCI Emerging 
Markets Index  1.198  

USD-LIBOR a 3 meses más un 
margen estipulado  55.247 $ 31/01/2011 CSFB  1.413 $   0  $  1.413 $  0,07 

Pago SunPower Corp. 
 25  

USD-LIBOR a 1 mes más un 
margen estipulado  327 31/03/2011 GSC  8   0   8   0,00 

Ingreso SunPower Corp. 
 25  

USD-LIBOR a 1 mes más un 
margen estipulado  315 31/03/2011 GSC  (8)  0   (8)  0,00 

Ingreso Sberbank Via SB Capital 
S.A.  1.451  

USD-Libor a 3 meses más un 
margen estipulado  5.106 13/12/2011 GSC  (164)  0   (164)  (0,01 ) 

Pago Bank of Montreal 
 16  

USD-LIBOR a 1 mes más un 
margen estipulado  928 19/12/2011 GSC  5   0   5   0,00 

Ingreso Marshall & Ilsley Corp. 
 128  

USD-LIBOR a 1 mes más un 
margen estipulado  877 19/12/2011 GSC  5   0   5   0,00 

Ingreso iShares MSCI Emerging 
EAFE Index  1.019  

USD-LIBOR a 3 meses más un 
margen estipulado  55.970 31/12/2010 JPM  2.975   0   2.975   0,14 

Ingreso Blackrock Pennsylvania 
Strategic Municipal 
Trust 

 1.375  USD-LIBOR a 3 meses más un 
margen estipulado 

 79.098 14/01/2011 JPM  429   (282)   711   0,02 

Ingreso Vanguard 
 3.342  

USD-LIBOR a 3 meses más un 
margen estipulado 158.889 14/04/2011 JPM  885   (179)   1.064   0,04 

                      
             5.548 $    (461) $    6.009 $  0,26 

                  
  
(5) El tipo flotante se basa en importes teóricos predeterminados, que podrían consistir en un múltiplo del número de acciones o participaciones indicado.  
  
           
SWAPS DE VARIANZA 
           

Pago/ingreso 
de tipo flotante Activo subyacente 

Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento Contraparte  

Importe 
nocional 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto 

Pago S&P GSCI Crude Oil Official Close Index  0,111 $  17/05/2011 DUB   400 $  17 $  0 $  17 $  0,00
Pago S&P GSCI Natural Gas Official Close Index  0,114   17/05/2011 DUB    300  9   0   9   0,00
Pago S&P GSCI Natural Grid Gas PLC  0,204   26/01/2011 SOG    200  3   0   3   0,00

                    
             29 $    0 $    29 $  0,00
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra AUD  6.715  BCLY  01/2011   330  $   0  $   330  $  0,02  
Compra    6.800  CITI  01/2011  386   0   386   0,02  
Compra    6.505  CSFB  01/2011  89   0   89   0,01  
Compra    45.672  RBS  01/2011  2.203   0   2.203   0,10  
Compra    2.116  UBS  01/2011  55   0   55   0,00  
Venta    6.800  UBS  01/2011  0   (167 )  (167 )  (0,01 ) 
Compra BRL  881  HSBC  02/2011  26   0   26   0,00  
Venta    881  UBS  02/2011  0   (8 )  (8 )  0,00  
Compra    5.967  CITI  03/2011  48   0   48   0,00  
Venta    1.385  CITI  03/2011  0   (10 )  (10 )  0,00  
Venta    142.823  HSBC  03/2011  0   (1.044 )  (1.044 )  (0,05 ) 
Compra    881  UBS  04/2011  8   0   8   0,00  
Compra CAD  200  CITI  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    101  CSFB  01/2011  1   0   1   0,00  
Compra    7.180  CSFB  02/2011  39   0   39   0,00  
Compra    940  DUB  02/2011  6   0   6   0,00  
Venta    27.060  DUB  02/2011  0   (177 )  (177 )  (0,01 ) 
Venta CHF  4.882  CITI  01/2011  0   (312 )  (312 )  (0,01 ) 
Venta    6.133  RBS  01/2011  0   (322 )  (322 )  (0,02 ) 
Compra    4.814  UBS  01/2011  239   0   239   0,01  
Venta    3.526  UBS  01/2011  0   (190 )  (190 )  (0,01 ) 
Compra    1.870  BNP  02/2011  48   0   48   0,00  
Compra    197  CITI  02/2011  9   0   9   0,00  
Venta    120  CITI  02/2011  0   (7 )  (7 )  0,00  
Venta    271  HSBC  02/2011  0   (9 )  (9 )  0,00  
Compra    27.113  RBC  02/2011    1.638   0   1.638   0,08  
Venta    7.065  RBC  02/2011  0   (424 )  (424 )  (0,02 ) 
Compra CNY  2.002  BCLY  01/2011  3   0   3   0,00  
Venta    137.133  CITI  01/2011  0   (537 )  (537 )  (0,02 ) 
Compra    137.740  DUB  01/2011  147   0   147   0,01  
Venta    14.058  DUB  01/2011  0   (15 )  (15 )  0,00  
Compra    8.287  HSBC  01/2011  25   0   25   0,00  
Venta    20.700  HSBC  01/2011  17   0   17   0,00  
Compra    23.949  JPM  01/2011  27   0   27   0,00  
Compra    3.360  RBS  01/2011  9   0   9   0,00  
Compra    2.602  BCLY  04/2011  3   0   3   0,00  
Compra    2.184  DUB  04/2011  8   0   8   0,00  
Compra    2.408  HSBC  04/2011  3   0   3   0,00  
Compra    3.132  JPM  04/2011  4   0   4   0,00  
Compra    5.862  BCLY  06/2011  0   (3 )  (3 )  0,00  
Compra    4.548  HSBC  06/2011  0   (4 )  (4 )  0,00  
Compra    34.554  BOA  09/2011  120   0   120   0,01  
Compra    30.544  CITI  09/2011  102   0   102   0,01  
Venta    21.500  DUB  09/2011  25   0   25   0,00  
Compra    76.245  UBS  09/2011  238   0   238   0,01  
Compra    394  BCLY  11/2011  0   0   0   0,00  
Compra    2.372  CITI  11/2011  1   0   1   0,00  
Compra    72.842  DUB  11/2011  256   0   256   0,01  
Compra    1.946  HSBC  11/2011  1   0   1   0,00  
Compra    1.220  JPM  11/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Compra    14.058  DUB  02/2012  13   0   13   0,00  
Venta    137.133  DUB  02/2012  0   (131 )  (131 )  (0,01 ) 
Compra    21.500  DUB  09/2015  42   0   42   0,00  
Compra    20.700  HSBC  09/2015  79   0   79   0,00  
Compra COP  1.456.800  CITI  04/2011  0   (32 )  (32 )  0,00  
Compra DKK  2.505  BCLY  02/2011  5   0   5   0,00  
Compra    447  BNP  02/2011  0   0   0   0,00  
Venta    336  CITI  02/2011  0   0   0   0,00  
Venta    379  HSBC  02/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Venta    30.778  RBC  02/2011  242   0   242   0,01  
Venta    621  UBS  02/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Compra €  3.570  BCLY  01/2011  36   0   36   0,00  
Venta    23.889  BCLY  01/2011  0   (148 )  (148 )  (0,01 ) 
Compra    11.144  BNP  01/2011  78   (449 )  (371 )  (0,02 ) 
Venta    493  BNP  01/2011  39   0   39   0,00  
Compra    282  BOA  01/2011  0   (3 )  (3 )  0,00  
Compra    48.071  CITI  01/2011  23     (1.138 )    (1.115 )  (0,05 ) 
Venta    20.582  CITI  01/2011  207   (221 )  (14 )  0,00  
Compra    9.885  CSFB  01/2011  0   (75 )  (75 )  0,00  
Venta    5.652  CSFB  01/2011  2   (15 )  (13 )  0,00  
Compra    1.625  DUB  01/2011  0   (102 )  (102 )  0,00  
Venta    4.413  DUB  01/2011  0   (32 )  (32 )  0,00  
Compra    1.500  HSBC  01/2011  22   0   22   0,00  
Venta    322  HSBC  01/2011  4   0   4   0,00  
Venta    27  JPM  01/2011  1   0   1   0,00  
Compra    2.303  MSC  01/2011  0   (111 )  (111 )  (0,01 ) 
Compra    1.300  RBC  01/2011  0   (41 )  (41 )  0,00  
Venta    250  RBC  01/2011  2   0   2   0,00  
Compra    2.212  RBS  01/2011  0   (70 )  (70 )  0,00  
Venta    1.663  RBS  01/2011  1   (19 )  (18 )  0,00  
Compra    1.000  UBS  01/2011  6   0   6   0,00  
Venta    186  UBS  01/2011  0   (3 )  (3 )  0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra £  259  CITI  01/2011  0 $  (1)  $  (1) $  0,00  
Compra    19.954  BCLY  03/2011  0  (424 )  (424 )  (0,02 ) 
Venta    2.531  BCLY  03/2011  54  0   54   0,00  
Compra    19.954  DUB  03/2011  0  (430 )  (430 )  (0,02 ) 
Venta    2.531  DUB  03/2011  55  0   55   0,00  
Venta    286  HSBC  03/2011  0  0   0   0,00  
Venta    340  MSC  03/2011  0  (1 )  (1 )  0,00  
Compra    500  RBC  03/2011  1  0   1   0,00  
Compra    13.302  RBS  03/2011  0  (334 )  (334 )  (0,01 ) 
Venta    1.688  RBS  03/2011  42  0   42   0,00  
Venta    534  UBS  03/2011  12  0   12   0,00  
Compra HKD  14.000  BCLY  01/2011  0  (8 )  (8 )  0,00  
Venta HUF  759.304  CITI  01/2011  0  (117 )  (117 )  (0,01 ) 
Venta IDR  57.000.000  BCLY  04/2011  0  (251 )  (251 )  (0,01 ) 
Compra INR  23.924  BNP  03/2011  0  (2 )  (2 )  0,00  
Venta    577.408  BOA  03/2011  0  (401 )  (401 )  (0,02 ) 
Compra    39.700  CITI  03/2011  0  0   0   0,00  
Compra    13.635  HSBC  03/2011  1  0   1   0,00  
Compra    98.559  RBS  03/2011  0  (9 )  (9 )  0,00  
Compra    83.997  BCLY  05/2011  3  0   3   0,00  
Compra JPY  969.960  BCLY  01/2011  317  0   317   0,01  
Venta    3.500  BCLY  01/2011  0  (1 )  (1 )  0,00  
Compra    7.712.629  CITI  01/2011    2.156  0   2.156   0,10  
Venta    6.520.000  CITI  01/2011  453  0   453   0,02  
Compra    811.581  CSFB  01/2011  129  0   129   0,01  
Compra    1.055.618  GSC  01/2011  374  0   374   0,02  
Compra    1.228.121  JPM  01/2011  402  0   402   0,02  
Compra    467.937  RBC  01/2011  168  0   168   0,01  
Compra    2.201.180  RBS  01/2011  732  0   732   0,03  
Venta    407.290  UBS  01/2011  0  (83 )  (83 )  0,00  
Venta KRW  14.328.320  CITI  01/2011  0  (986 )  (986 )  (0,05 ) 
Compra    592.805  GSC  01/2011  0  (6 )  (6 )  0,00  
Compra    441.500  HSBC  01/2011  0  (10 )  (10 )  0,00  
Compra    22.538.680  JPM  01/2011  392  0   392   0,02  
Venta    9.244.665  JPM  01/2011  0  (629 )  (629 )  (0,03 ) 
Compra    272.700  BCLY  05/2011  0  (3 )  (3 )  0,00  
Compra    2.660.800  CITI  05/2011  0  (24 )  (24 )  0,00  
Compra    219.833  GSC  05/2011  0  0   0   0,00  
Compra    515.000  HSBC  05/2011  0  (5 )  (5 )  0,00  
Compra    2.221.705  JPM  05/2011  15  (1 )  14   0,00  
Venta    22.538.680  JPM  05/2011  0  (385 )  (385 )  (0,02 ) 
Compra    1.388.930  MSC  05/2011  13  0   13   0,00  
Compra    1.033.000  RBS  05/2011  0  (4 )  (4 )  0,00  
Compra MXN  274  BCLY  02/2011  1  0   1   0,00  
Venta    10.564  BCLY  02/2011  0  (27 )  (27 )  0,00  
Venta    321.568  BOA  02/2011  0    (836 )    (836 )  (0,04 ) 
Compra    16.629  CITI  02/2011  25  0   25   0,00  
Compra    7.506  DUB  02/2011  4  0   4   0,00  
Compra    3.475  HSBC  02/2011  0  (1 )  (1 )  0,00  
Compra    16.802  JPM  02/2011  42  0   42   0,00  
Compra    16.976  MSC  02/2011  0  (4 )  (4 )  0,00  
Compra MYR  3.648  BCLY  02/2011  8  0   8   0,00  
Venta    6.570  BCLY  02/2011  0  (19 )  (19 )  0,00  
Compra    1.629  CITI  02/2011  3  0   3   0,00  
Venta    5.990  CITI  02/2011  0  (13 )  (13 )  0,00  
Venta    25.967  DUB  02/2011  0  (66 )  (66 )  0,00  
Compra    543  JPM  02/2011  1  0   1   0,00  
Compra    370  RBS  02/2011  1  0   1   0,00  
Venta    5.590  RBS  02/2011  0  (10 )  (10 )  0,00  
Compra NOK  10.573  CITI  01/2011  95  0   95   0,01  
Venta    10.174  CITI  01/2011  0  (27 )  (27 )  0,00  
Compra    9.966  CSFB  01/2011  41  0   41   0,00  
Compra    9.955  UBS  01/2011  39  0   39   0,00  
Compra    476  BCLY  02/2011  4  0   4   0,00  
Venta    23.763  CITI  02/2011  0  (3 )  (3 )  0,00  
Venta    1.585  RBC  02/2011  0  0   0   0,00  
Compra    1.500  RBS  02/2011  13  0   13   0,00  
Venta    160  UBS  02/2011  0  0   0   0,00  
Compra NZD  2.300  CITI  01/2011  59  0   59   0,00  
Venta    2.300  CITI  01/2011  0  (16 )  (16 )  0,00  
Compra    2.150  CSFB  01/2011  23  0   23   0,00  
Compra    2.150  UBS  01/2011  20  0   20   0,00  
Compra PHP  21.668  CITI  02/2011  0  (2 )  (2 )  0,00  
Compra    6.223  DUB  02/2011  0  (1 )  (1 )  0,00  
Compra    4.007  UBS  02/2011  0  0   0   0,00  
Compra    6.000  BOA  06/2011  0  (1 )  (1 )  0,00  
Compra    60.084  CITI  06/2011  5  (13 )  (8 )  0,00  
Compra    12.906  DUB  06/2011  2  0   2   0,00  
Compra    9.696  HSBC  06/2011  1  0   1   0,00  
Compra    13.258  JPM  06/2011  2  0   2   0,00  
Compra PLN  5.688  BCLY  02/2011  0  (73 )  (73 )  0,00  
Venta    55.437  BCLY  02/2011  708  0   708   0,03  
Compra    301  DUB  02/2011  1  0   1   0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta PLN  2.564 HSBC  02/2011  44 $  0  $  44  $  0,00  
Compra    829 UBS  02/2011  0   (23)  (23 )  0,00  
Compra SEK  12.660 CITI  01/2011  71   0   71   0,00  
Compra    11.373 CSFB  01/2011  31   0   31   0,00  
Compra    11.344 DUB  01/2011  27   0   27   0,00  
Venta    11.672 MSC  01/2011  0   (25)  (25 )  0,00  
Compra    16.507 BCLY  02/2011  81   0   81   0,01  
Venta    490 BNP  02/2011  0   (2)  (2 )  0,00  
Venta    3.400 GSC  02/2011  0   (13)  (13 )  0,00  
Compra    49.662 RBC  02/2011  0   (54)  (54 )  0,00  
Venta    3.598 RBS  02/2011  0   (10)  (10 )  0,00  
Compra SGD  346 BCLY  01/2011  5   0   5   0,00  
Venta    1.267 BCLY  01/2011  0   (24)  (24 )  0,00  
Venta    3.349 JPM  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra    2.340 BOA  03/2011  76   0   76   0,01  
Compra    707 DUB  03/2011  17   0   17   0,00  
Compra    490 JPM  03/2011  17   0   17   0,00  
Compra    580 RBS  03/2011  19   0   19   0,00  
Compra    1.692 DUB  06/2011  13   0   13   0,00  
Venta TRY  16.372 BCLY  01/2011  791   0   791   0,04  
Compra TWD  496.758 DUB  01/2011  442   0   442   0,02  
Venta    178.724 DUB  01/2011  0   (316)  (316 )  (0,01) 
Compra    12.126 HSBC  01/2011  15   0   15   0,00  
Compra    6.459 JPM  01/2011  16   0   16   0,00  
Venta    101.637 JPM  01/2011  0   (259)  (259 )  (0,01) 
Compra    6.200 MSC  01/2011  15   0   15   0,00  
Venta    156.452 MSC  01/2011  0   (374)  (374 )  (0,02) 
Venta    84.730 UBS  01/2011  0   (225)  (225 )  (0,01) 
Compra    9.294 BOA  04/2011  17   0   17   0,00  
Compra    46.372 DUB  04/2011  57   0   57   0,00  
Venta    481.671 DUB  04/2011  0   (538)  (538 )  (0,02) 
Compra    11.205 JPM  04/2011  19   0   19   0,00  
Compra    716 RBS  04/2011  1   0   1   0,00  
Compra ZAR  2.672 BCLY  01/2011  0   (1)  (1 )  0,00  
Compra    8.804 HSBC  01/2011  60   0   60   0,00  
Venta    157.798 HSBC  01/2011  0   (1.066)  (1.066 )  (0,05) 

              
           15.167 $  (13.979) $  1.188  $  0,06  

            
  
         
     
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC      14.087 $  0,66

                
         
Total cartera de inversiones            2.124.418 $  100,46

                
  
     

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
DEPÓSITOS A UN DÍA 
BNP Paribas Bank         
0,088% vto.31/12/2010  587 €   780  $  0,04  
DnB NORBank ASA        
0,030% vto.31/12/2010  749 $  749   0,03  
HSBC Bank        
0,070% vto.31/12/2010  448 £  689  0,03  

          
Total Depósitos a un día       2.218  $  0,10  

          
Otros activos y pasivos circulantes       (12.145) $  (0,56) 

          
Patrimonio Neto      2.114.491  $  100,00  

          
  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) El Subfondo Global Multi-Asset Fund invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de subfondos asociados.  

  
(b) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  

  
(c) Valores con un valor total de mercado de 24.312 $ y posiciones de liquidez por importe de 83 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  

(d) Valores con un valor total de mercado de 310 $ y posiciones de liquidez por importe de 4.520 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de 
divisas y swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(e) Posiciones de liquidez por importe total de 322 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de opciones vendidas.  
  

(f) Valores restringidos.  
  
       
       

Descripción del emisor Cupón 
Fecha de 

vencimiento 
Fecha de 

adquisición Coste 
Valor 

razonable
% del 

Activo Neto 
       
JPMorgan Chase Bank N.A.  3,136%  11/02/2011  17/02/2010    200 $  191 $  0,01 
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(g) Mediciones del valor razonable1 
  

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

  
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a 
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  1.064.292 $  1.025.915 $  5.453  $  2.095.660 $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   948   0   948  
Instrumentos financieros derivados4  13.723   14.128   (41)  27.810  
Total    1.078.015 $    1.040.991 $    5.412  $     2.124.418 $ 
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio finalizado el 

31 de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios  0 $  5.504  $  (116) $  14 $  28 $  23  $  0 $  5.453  $  24  $ 
Instrumentos financieros 

derivados4  0   (34 )  0   0   0   (7 )  0   (41)  (7 ) 
Total  0 $    5.470  $    (116) $    14 $    28 $    16  $    0 $    5.412  $    17  $ 
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2009 
Valores mobiliarios  18.821 $  359.426  $  0 $  378.247 $
Instrumentos financieros derivados4  1.102   (1.383 )  0   (281 ) 
Total    19.923 $  358.043  $    0 $     377.966 $
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y contratos sobre 

divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de compensar las 

diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros en cartera al 

cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
         
 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Investor EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra €  16.171  BCLY  01/2011   238 $   0  $   238  $  0,01  
Venta    9.864  BCLY  01/2011  0   (178)  (178)   (0,01 ) 
Compra    15.258  CITI  01/2011  166   0   166   0,01  
Compra    3.022  CSFB  01/2011  10   (9)  1   0,00  
Compra    8.472  HSBC  01/2011  0   (114)  (114)   (0,01 ) 
Compra    5.669  JPM  01/2011  0   (43)  (43)   0,00  
Compra    2.115  MSC  01/2011  0   (21)  (21)   0,00  
Venta    2.421  RBC  01/2011  0   (48)  (48)   0,00  
Compra    640.026  RBS  01/2011  12.763   (1)  12.762   0,60  
Compra    7.379  UBS  01/2011  58   (24)  34   0,00  
Compra    8.524  CITI  02/2011  123   0   123   0,01  
Compra    4.684  RBC  02/2011  78   0   78   0,00  

              
           13.436 $    (438) $    12.998  $  0,61  

            
  
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional GBP (Hedged) y la Clase E GBP (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas:   
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra £  3.586 BCLY  01/2011   0 $   (135) $   (135) $  (0,01 ) 
Venta    896 BCLY  01/2011  17   0   17   0,00  
Venta    37 CITI  01/2011  1   0   1   0,00  
Compra    5.202 CSFB  01/2011  0   (209 )  (209)  (0,01 ) 
Venta    4.360 HSBC  01/2011  209   0   209   0,01  
Compra    359 JPM  01/2011  0   (10 )  (10)  0,00  
Venta    204 RBC  01/2011  1   0   1   0,00  
Compra    92.922 RBS  01/2011  0   (1.494 )  (1.494)  (0,07 ) 
Compra    1.127 UBS  01/2011  0   (38 )  (38)  0,00  
Venta    981 CITI  02/2011  3   0   3   0,00  
Compra    1.059 RBC  02/2011  3   0   3   0,00  

                 
           234 $    (1.886) $    (1.652) $  (0,08 ) 
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DESCRIPCIÓN ACCIONES
COSTE

(en miles)
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating  59.939.016   599.242 $ 
NAV Fund (a)     
 

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Notes     
0,500% vto.15/10/2013  328.200 $  327.391  
 

  ACCIONES   
PIMCO Total Return Bond Fund (a)  28.458.833    249.003  
PIMCO Emerging Local Bond Fund (a)  16.892.264   226.389  
Gold Bullion Securities Ltd.  1.326.010   155.032  
 

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Bills     
0,000% vto.13/05/2010  154.760 $  154.726  
Canada Government Bond     
1,500% vto.01/06/2012  91.200 CAD  88.766  
Japan Treasury Bills     
0,107% vto.31/01/2011  6.520.000 JPY  80.540  
Japan Treasury Bills     
0,000% vto.25/10/2010  6.530.000   74.882  
US Treasury Bills     
0,063% vto.05/08/2010  74.100 $  74.092  
US Treasury Bills     
0,200% vto.09/12/2010  71.700   71.626  
 

  ACCIONES   
PIMCO Unconstrained Bond Fund (a)  6.757.559   68.260  
PIMCO Global Bond Fund (a)  6.487.045   63.007  
PIMCO StocksPLUSTM Fund (a)  5.013.077   57.756  
PIMCO Emerging Markets Bond Fund (a)  4.177.755   52.413  
 

  
NOMINAL
(en miles)   

Federal Home Loan Bank     
0,000% vto.05/03/2010  50.400 $  50.396  
 

  ACCIONES   
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund (a)  4.441.815   48.259  
 

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Bills     
0,000% vto.29/04/2010  45.300 $  45.292  
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto.17/03/2010  42.800   42.798  
Fannie Mae     
0,000% vto.07/04/2010  40.400   40.392  
Notas do Tesouro Nacional Series F   
10,000% vto.01/01/2017  68.000 BRL  35.886  
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto.07/04/2010  32.928 $  32.925  
US Treasury Bills     
0,000% vto.27/05/2010  30.000   29.992  
Treasury Inflation Protected Securities     
2,125% vto.15/02/2040 (b)  27.129   29.741  
Treasury Inflation Protected Securities     
2,500% vto.15/01/2029 (b)  25.381   29.529  
US Treasury Notes     
3,625% vto.15/08/2019  28.173   29.474  
US Treasury Notes     
0,375% vto.31/10/2012  28.400   28.376  
US Treasury Bills     
0,033% vto.01/07/2010  27.800   27.799  
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto.14/04/2010  26.100   26.097  
US Treasury Bills     
0,000% vto.15/07/2010  25.000   24.998  
Freddie Mac     
0,250% vto.13/10/2010  25.000   24.977  
US Treasury Bills     
0,000% vto.06/05/2010  23.400   23.395  
US Treasury Bills     
0,133% vto.03/02/2011  22.000   21.996  
US Treasury Bills     
0,190% vto.16/06/2011  21.800   21.779  

 

   

DESCRIPCIÓN ACCIONES 
COSTE

(en miles) 
PIMCO Developing Local Markets Fund (a)  2.052.789 $ 20.500 $
  

  
NOMINAL 
(en miles)   

Freddie Mac     
0,200% vto.22/06/2011  20.000 $ 19.979
  

DESCRIPCIÓN ACCIONES 
PRODUCTO (en 

miles) 
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating  26.331.512  263.234$
NAV Fund (a)     
  

  
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Notes     
0,500% vto.15/10/2013  228.800 $ 228.232
  

  ACCIONES   
PIMCO Total Return Bond Fund (a)  17.874.355  158.754
  

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Bills     
0,000% vto.13/05/2010  154.760 $ 154.752
 

  ACCIONES   
PIMCO Emerging Local Bond Fund (a)  10.732.849  149.785
 

  
NOMINAL 
(en miles)   

Japan Treasury Bills     
0,000% vto.25/10/2010  6.530.000 JPY 81.022
Japan Treasury Bills     
0,107% vto.31/01/2011  6.520.000  77.816
US Treasury Bills     
0,063% vto.05/08/2010  74.100 $ 74.093
US Treasury Bills     
0,200% vto.09/12/2010  71.700  71.676
 

  ACCIONES   
Gold Bullion Securities Ltd.  581.000  69.331
PIMCO StocksPLUSTM Fund (a)  4.375.348  50.623
 

  
NOMINAL 
(en miles)   

Federal Home Loan Bank     
0,000% vto.05/03/2010  50.400 $ 50.400
 

  ACCIONES   
PIMCO Global Bond Fund (a)  4.584.594  43.870
 

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Bills     
0,000% vto.29/04/2010  43.800 $ 43.798
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto.17/03/2010  42.800  42.800
Fannie Mae     
0,000% vto.07/04/2010  40.400  40.400
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto.07/04/2010  32.928  32.928
 

  ACCIONES   
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund (a)  2.835.994  31.196
 

  
NOMINAL 
(en miles)   

Treasury Inflation Protected Securities     
2,125% vto.15/02/2040 (b)  27.128 $ 30.408
US Treasury Notes     
3,625% vto.15/08/2019  28.173  30.062
US Treasury Bills     
0,000% vto.27/05/2010  30.000  30.000
 

  ACCIONES   
PIMCO Emerging Markets Bond Fund (a)  2.464.878  29.357
 

  
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Notes     
0,375% vto.31/10/2012  28.400 $ 28.372
US Treasury Bills     
0,033% vto.01/07/2010  27.800  27.800
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto.14/04/2010  26.100  26.100
US Treasury Bills     
0,000% vto.15/07/2010  25.000  25.000
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles) 

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
  

Freddie Mac     

0,250% vto.13/10/2010  25.000 $    24.997 $
US Treasury Bills     

0,000% vto.06/05/2010  23.400   23.400 
US Treasury Bills     

0,133% vto.03/02/2011  22.000   21.999 
US Treasury Bills     

0,000% vto.16/09/2010  19.080   19.076 
Federal Home Loan Bank     

0,000% vto.10/03/2010  19.000   19.000 
US Treasury Bills     

0,215% vto.26/08/2010  17.763   17.761 
Federal Home Loan Bank     

0,000% vto.14/01/2010  17.200   17.200 
US Treasury Bonds     

4,375% vto.15/05/2040  14.600   16.127 
US Treasury Bills     

0,060% vto.04/03/2010  15.470   15.469 
US Treasury Bills     

0,000% vto.28/10/2010  13.500   13.499 
Federal Home Loan Bank     

0,200% vto. 06/08/2010  13.400   13.400 
US Treasury Notes     

1,125% vto.30/06/2011  13.228   13.318 
Federal Home Loan Bank     

0,050% vto.22/01/2010  13.200   13.200 
US Treasury Notes     

0,875% vto.29/02/2012  13.200   13.176 
Republic of Germany     

3,750% vto.04/01/2015  8.800 €  12.922 
  
(a) El Subfondo Global Multi-Asset Fund invierte en Acciones de Reparto 

de Clase Z y en Acciones de Reparto de Clase Z USD (Unhedged) de 
subfondos asociados.  

  
(b) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la 

inflación.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras 
que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos 
que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está obligada a 
comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales 
ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de operaciones inferior 
al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
AUSTRALIA 
Australia Government Bond (a)   
2,500% vto.20/09/2030    36.800 AUD 36.432 $ 1,70 
3,000% vto.20/09/2025    23.200  25.401  1,19 
4,000% vto.20/08/2020    13.600    22.569  1,06 
Citigroup Pty Ltd.         
5,430% vto.20/08/2012    6.000  6.148  0,29 
Commonwealth Bank of Australia   
0,582% vto.17/09/2014  5.300 $ 5.288  0,25 
FBG Finance Ltd.   
5,125% vto.15/06/2015    2.500  2.656  0,12 
New South Wales Treasury Corp. (a)   
2,750% vto.20/11/2025  19.100 AUD 19.839  0,93 
3,750% vto.20/11/2020    8.400  9.300  0,43 
Sydney Airport Finance Co. Pty Ltd.   
5,125% vto.22/02/2021  6.400 $ 6.178  0,29 
Westpac Banking Corp.   
2,700% vto.09/12/2014    8.100  8.174  0,38 

            
     141.985  6,64 

            
BERMUDAS 
Noble Group Ltd.   
6,750% vto.29/01/2020    2.500  2.778  0,13 
Qtel International Finance Ltd. 
4,750% vto.16/02/2021    1.950  1.868  0,09 

            
     4.646  0,22 

            
BRASIL 
Banco do Brasil S.A.   
4,500% vto.22/01/2015    1.500  1.567  0,07 
CSN Islands VIII Corp. 
9,750% vto.16/12/2013    2.500  2.906  0,14 
CSN Resources S.A.         
6,500% vto.21/07/2020    6.050  6.413  0,30 
Gerdau Holdings, Inc. 
7,000% vto.20/01/2020    1.000  1.105  0,05 
Petrobras International Finance Co. 
6,875% vto.20/01/2040    500  528  0,03 

            
     12.519  0,59 

                    
ISLAS VÍRGENES BRITÁNICAS 
Gold Fields Orogen Holding BVI Ltd. 
4,875% vto.07/10/2020    3.500  3.355  0,16 

                    
CANADÁ         
Canada Government Bond (a) 
1,500% vto.01/12/2044  16.655 CAD 18.593  0,87 
3,000% vto.01/12/2036    26.719  38.147  1,78 
4,250% vto.01/12/2026    2.407  3.562  0,17 

            
     60.302  2,82 

                    
ISLAS CAIMÁN 
AMMC CDO         
0,513% vto.03/05/2018  500 $ 470  0,02 
Ares CLO Funds         
0,530% vto.12/03/2018    1.484  1.398  0,07 
Babson CLO Ltd.         
0,536% vto. 10/11/2019    1.257  1.151  0,06 
Clearwater Funding CBO 
1,133% vto.15/07/2013    509  487  0,02 
Hutchison Whampoa International Ltd. 
7,625% vto.09/04/2019    3.000  3.610  0,17 
IPIC GMTN Ltd.         
3,125% vto.15/11/2015    2.500  2.456  0,11 
5,000% vto.15/11/2020    3.000  2.955  0,14 
Landmark CDO Ltd.         
0,596% vto.01/06/2017    1.972  1.849  0,09 
Mystic Re Ltd.         
10,294% vto.07/06/2011    1.100  1.119  0,05 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Transocean, Inc.         
4,950% vto.15/11/2015 4.000 $ 4.138 $ 0,19
Vita Capital III Ltd.        
1,423% vto.01/01/2012   500  497  0,02

           
      20.130  0,94

                  
FRANCIA 
Banque PSA Finance        
3,875% vto.18/01/2013 7.700 € 10.499  0,49
France Government Bond (a) 
1,000% vto.25/07/2017   4.858  6.667  0,31
1,100% vto.25/07/2022   4.076  5.211  0,24
1,300% vto.25/07/2019   2.235  3.056  0,14
2,100% vto.25/07/2023   3.558  5.168  0,24
2,250% vto.25/07/2020   5.732  8.319  0,39
2,500% vto.25/07/2013   10.029  14.516  0,68
3,150% vto.25/07/2032     14.873  25.243  1,18
3,400% vto.25/07/2029   6.574  11.434  0,54
France Telecom S.A.        
3,000% 

vto.25/07/2018 (a)   4.902  7.218  0,34
Peugeot S.A.        
4,000% vto.28/10/2013   3.000  4.095  0,19

           
    101.426  4,74

                  
ALEMANIA 
Bundesobligation Inflation Linked     
2,250% 

vto.15/04/2013 (a)   42.221  60.155  2,82
Republic of Germany Inflation Linked     
1,750% 

vto.15/04/2020 (a)   36.588  52.193  2,44
SC Germany Auto        
1,872% vto.12/08/2019   11.256  15.202  0,71

           
    127.550  5,97

                  
HONG KONG 
Sinochem Overseas Capital Co. Ltd.     
4,500% vto.12/11/2020 500 $ 495  0,02

                  
INDONESIA 
Majapahit Holding BV        
7,750% vto.20/01/2020   2.000  2.315  0,11
8,000% vto.07/08/2019   1.730  2.031  0,09

           
    4.346  0,20

                  
    ACCIONES     

IRLANDA 
PIMCO US Dollar Short-
Term Floating 
NAV Fund (b) 1.820.397  18.208  0,85

                  

    
NOMINAL
(en miles)     

ITALIA 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl 
1,711% vto.21/09/2020 7.163 € 9.614  0,45
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
2,100% 

vto.15/09/2021 (a)   49.181  60.925  2,85
2,500% vto.01/07/2012   9.400  12.613  0,59
2,550% 

vto.15/09/2041 (a)   2.143  2.532  0,12
           

      85.684  4,01
                  

JERSEY, ISLAS DEL CANAL 
Magnolia Funding Ltd.        
3,000% vto.20/04/2017   758  1.014  0,05

                  
LUXEMBURGO 
Volkswagen Car Lease        
1,491% vto.21/06/2016   13.987  18.744  0,88

                   

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
MÉXICO 
Banco Mercantil del Norte S.A. 
4,375% vto.19/07/2015 100 $  102 $ 0,00
Petroleos Mexicanos       
5,500% vto.21/01/2021   1.200   1.221  0,06

          
   1.323  0,06

                
PAÍSES BAJOS 
Daimler International Finance BV 
1,238% vto.27/01/2012   11.600   11.603  0,54
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV     
1,934% vto.25/07/2047 25.600 €  34.216  1,60
Globaldrive BV       
2,413% vto.20/04/2018   6.165   8.334  0,39
4,000% vto.20/10/2016   2.033   2.765  0,13
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series 
1,216% vto.18/05/2038   384   499  0,02
SABIC Capital I BV       
3,000% vto.02/11/2015 7.900 $  7.825  0,37
Saecure BV      
1,965% vto.23/09/2092 2.501 €  3.348  0,16
Wood Street CLO BV       
1,388% vto.29/03/2021   596   736  0,03

          
    69.326  3,24

                
NORUEGA 
KommunalbankenAS       
0,433% vto.04/03/2013 23.400 $  23.484  1,10

                
QATAR 
Qatari Diar Finance QSC     
5,000% vto.21/07/2020   2.000   1.994  0,09

                
RUSIA 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd.   
7,700% vto.07/08/2013   1.600   1.779  0,08
8,700% vto.07/08/2018   5.500   6.800  0,32
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
6,510% vto.07/03/2022   1.000   1.023  0,05
7,343% vto.11/04/2013   300   327  0,01
8,146% vto.11/04/2018   500   581  0,03
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto.25/03/2014   500   598  0,03
Vnesheconombank Via VEB Finance Ltd.   
5,450% vto.22/11/2017   9.800   9.824  0,46

          
   20.932  0,98

                
COREA DEL SUR 
Korea Housing Finance Corp. 
4,125% vto.15/12/2015   2.000   2.018  0,10
Shinhan Bank       
1,584% vto.16/11/2012   5.900   5.859  0,27

          
   7.877  0,37

                
SUECIA 
Sweden Government Bond (a) 
1,000% vto.01/04/2012 75.000SEK 12.321  0,58
3,500% vto.01/12/2015   120.100   24.191  1,13
3,500% vto.01/12/2028   116.000   27.413  1,28
4,000% vto.01/12/2020   37.000   8.678  0,41

          
    72.603  3,40

                
REINO UNIDO 
CERTIFICADOS DE DEPÓSITO 
Barclays Bank PLC       
1,402% vto.16/12/2011 2.600 $  2.600  0,12        
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
BP Capital Markets PLC 
0,442% vto.11/04/2011   200   200  0,01
FCE Bank PLC       
7,125% vto.16/01/2012 5.000 €  6.909  0,32
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
LBG Capital No.1 PLC         
6,439% vto.23/05/2020  7.700 €  8.367 $  0,39 
7,867% vto.17/12/2019   500 £  685   0,03 
LBG Capital No.2 PLC         
15,000% vto.21/12/2019  600 €  1.198   0,06 
15,000% vto.21/12/2019    900   1.575   0,07 
Lloyds TSB Bank PLC         
6,350% vto.29/10/2049    900   1.099   0,05 
Network Rail Infrastructure Finance PLC (a)   
1,375% vto.22/11/2037 29.552£  52.803   2,47 
1,750% vto.22/11/2027    8.912   15.917   0,75 
Royal Bank of Scotland PLC       
2,704% vto.23/08/2013  2.700 $  2.744   0,13 
3,000% vto.09/12/2011    1.500   1.532   0,07 

            
     93.029   4,35 

                    
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arkle Master Issuer PLC 
0,849% vto.17/02/2052  3.557 £  5.560   0,26 
1,434% vto.17/05/2060  4.200 $  4.176   0,20 
2,548% vto.17/05/2060 16.500€  22.135   1,04 
Arran Residential Mortgages Funding PLC   
2,203% vto.16/05/2047    800   1.072   0,05 
Fosse Master Issuer PLC  
2,378% vto.18/10/2054   17.200   23.038   1,08 
Gracechurch Mortgage Financing PLC   
0,384% vto.20/11/2056  1.800 $  1.760   0,08 
Granite Master Issuer PLC       
0,301% vto.20/12/2054    1.268   1.181   0,06 
0,351% vto.20/12/2054    275   256   0,01 
Permanent Master Issuer PLC   
0,399% vto.15/07/2033   12.600   12.279   0,57 

            
     71.457   3,35 

                    
EMISIONES SOBERANAS     
United Kingdom Gilt         
2,000% vto.22/01/2016 22.200£  34.101   1,59 
2,750% vto.22/01/2015   28.100   45.235   2,12 
4,250% vto. 07/09/2039    4.400   6.967   0,32 
4,500% vto.07/03/2019   27.300   46.705   2,18 
4,750% vto. 07/09/2015   30.000   52.291   2,45 
Kingdom Gilt Inflation Linked (a)   
1,250% vto.22/11/2017   38.988   66.414   3,11 
1,250% vto.22/11/2027   26.121   44.847   2,10 
1,875% vto.22/11/2022   47.431   85.236   3,99 
2,500% vto.23/08/2011    200   970   0,04 
2,500% vto.16/08/2013    200   874   0,04 
2,500% vto.26/07/2016   10.700   52.572   2,46 
2,500% vto.16/04/2020    7.625   38.183   1,78 
2,500% vto.17/07/2024    1.000   4.447   0,21 

            
     478.842   22,39 

          
Total Reino Unido      645.928   30,21 

                    
ESTADOS UNIDOS 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Capital Auto Receivables Asset Trust   
1,710% vto.15/10/2012  848 $  851   0,04 
Citibank Credit Card Issuance Trust     
1,134% vto.24/05/2013  4.000 €  5.347   0,25 
DaimlerChrysler Auto Trust   
1,745% vto.10/09/2012  1.440 $  1.444   0,07 
Endurance CLO I Ltd.         
0,736% vto.15/02/2014    507   492   0,02 
Equity One ABS, Inc.         
0,561% vto.25/04/2034    47   36   0,00 
Illinois Student Assistance Commission   
0,767% vto.25/04/2017    1.600   1.597   0,07 
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust   
5,726% vto.25/10/2036    464   267   0,01 
Residential Asset Mortgage Products, Inc.   
0,341% vto.25/02/2037    89   89   0,00 
SLM Student Loan Trust 
2,180% vto.15/08/2016    2.982   2.983   0,14 
Soundview Home Equity Loan Trust     
1,061% vto.25/10/2037    1.201   1.195   0,06 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Truman Capital Mortgage Loan Trust     
0,601% vto.25/01/2034  2 $  1 $ 0,00

         
    14.302  0,66

                
PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
CIT Group, Inc.        
6,250% vto. 11/08/2015   1.000   1.021  0,05
Ford Motor Co.        
3,020% vto.15/12/2013   593   591  0,03
3,040% vto.15/12/2013   238   238  0,01

         
    1.850  0,09

                
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Ally Financial, Inc.        
6,750% vto.01/12/2014   1.000   1.049  0,05
6,875% vto.15/09/2011   500   516  0,02
7,000% vto.01/02/2012   5.500   5.747  0,27
7,500% vto.15/09/2020   2.000   2.108  0,10
American International Group, Inc.     
0,399% vto.18/10/2011   1.100   1.091  0,05
5,850% vto.16/01/2018   2.100   2.172  0,10
8,175% vto.15/05/2058   1.600   1.716  0,08
8,250% vto.15/08/2018   1.100   1.271  0,06
Bank of America Corp.        
0,845% vto.11/06/2012  3.700 £  5.651  0,26
Black & Decker Corp.        
8,950% vto.15/04/2014  2.000 $  2.380  0,11
Citibank Credit Card Issuance Trust     
5,375% vto.11/04/2011  4.000 €  5.410  0,25
Citigroup, Inc.        
2,286% vto.13/08/2013  1.600 $  1.628  0,08
DISH DBS Corp.        
6,625% vto.01/10/2014   5.000   5.200  0,24
Embarq Corp.        
6,738% vto.01/06/2013   1.500   1.630  0,08
Ford Motor Credit Co. LLC     
7,250% vto.25/10/2011   1.300   1.344  0,06
7,500% vto.01/08/2012   2.500   2.659  0,13
International Lease Finance Corp. 
5,350% vto.01/03/2012   4.700   4.765  0,22
6,375% vto.25/03/2013   9.400     9.682  0,45
6,500% vto.01/09/2014   1.000   1.065  0,05
6,625% vto.15/11/2013   931   955  0,04
6,750% vto.01/09/2016   900   965  0,05
7,125% vto.01/09/2018   1.700   1.815  0,09
Lehman Brothers Holdings, Inc. (c) 
0,000% vto.05/03/2010  950 €  289  0,01
0,000% vto.05/04/2011   10   3  0,00
Limited Brands, Inc.        
6,900% vto.15/07/2017  1.000 $  1.068  0,05
Marsh & McLennan Cos.,Inc. 
5,750% vto.15/09/2015   1.000   1.077  0,05
Merrill Lynch & Co.,Inc.        
0,920% vto.21/02/2012  1.900 £  2.911  0,14
Morgan Stanley        
0,739% vto.18/10/2016  800 $  740  0,03
National Capital Trust II        
5,486% vto.29/12/2049   1.000   964  0,04
New York Life Global Funding 
4,650% vto.09/05/2013   2.000   2.152  0,10
NGPL PipeCo LLC        
6,514% vto.15/12/2012   900   972  0,05
Office Depot, Inc.        
6,250% vto.15/08/2013   2.500   2.513  0,12
Pacific Life Global 

Funding        
5,150% vto.15/04/2013   600   642  0,03
Prudential Financial, Inc.        
3,090% vto.10/06/2013 (a)   2.000   2.006  0,09
SLM Corp.        
1,300% vto.15/11/2011  1.500 €  1.941  0,09
Sprint Capital Corp.        
7,625% vto.30/01/2011  6.000 $  6.022  0,28
Wells Fargo Capital XIII        
7,700% vto.29/12/2049   900   935  0,04

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Wm. Wrigley Jr. Co.        
1,678% vto.28/06/2011  1.400 $ 1.401 $ 0,07

           
    86.455  4,03

                  
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Banc of America Large Loan, Inc. 
0,770% vto.15/08/2029   941  875  0,04
5,641% vto.17/02/2051   700  747  0,04
Banc of America Mortgage Securities, Inc.   
6,500% vto.25/09/2033   37  39  0,00
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust   
2,330% vto.25/08/2035   316  303  0,01
2,430% vto.25/08/2035   387  367  0,02
2,730% vto.25/03/2035   1.001  956  0,05
2,934% vto.25/03/2035   317  304  0,01
Citigroup & Deutsche Bank Commercial Mortgage Trust 
5,205% vto.11/12/2049   1.000  1.029  0,05
5,886% vto.15/11/2044   400  427  0,02
Citigroup Commercial Mortgage Trust     
5,698% vto.10/12/2049   274  293  0,01
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.     
2,210% vto.25/08/2035   47  44  0,00
2,510% vto.25/08/2035   420  397  0,02
2,560% vto.25/08/2035   308  278  0,01
2,820% vto.25/12/2035   75  69  0,01
Commercial Mortgage Pass-Through Certificates 
3,156% vto.10/07/2046   1.697  1.703  0,08
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 
0,551% vto.25/04/2035   842  552  0,03
0,601% vto.25/06/2035   386  333  0,01
3,070% vto.20/04/2035   1.296  1.241  0,06
Deutsche Alternative-A Securities, Inc.   
6,300% vto.25/07/2036   1.377  848  0,04
GSR Mortgage Loan Trust   
2,825% vto.25/09/2035   873  837  0,04
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Corp. 
5,336% vto.15/05/2047   680  707  0,03
5,429% vto. 12/12/2043   620  658  0,03
JPMorgan Mortgage Trust       
5,290% vto.25/07/2035   3.806  3.556  0,17
LB-UBS Commercial Mortgage Trust     
5,866% vto.15/09/2045   200  211  0,01
Mellon Residential Funding Corp.     
0,690% vto.15/08/2032   2.540  2.419  0,11
Merrill Lynch Countrywide Commercial Mortgage Trust 
5,700% vto.12/09/2049   300  314  0,01
Morgan Stanley Capital I        
5,879% vto.11/06/2049   1.000  1.072  0,05
NCUA Guaranteed Notes        
0,635% vto. 06/11/2017  12.964  12.960  0,61
Residential Accredit Loans, Inc. 
0,441% vto.25/06/2046   1.327  554  0,03
Residential Asset Securitization Trust     
0,661% vto.25/01/2046 (c)   1.393  632  0,03
Sequoia Mortgage Trust        
0,611% vto.19/10/2026   101  87  0,00
UBS Commercial Mortgage Trust     
1,160% vto.15/07/2024   1.652  1.556  0,07
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust   
5,088% vto.15/08/2041   1.000  1.061  0,05
5,418% vto.15/01/2045   720  773  0,04
5,572% vto.15/10/2048   500  524  0,02
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates   
0,521% vto.25/11/2045   69  59  0,00
0,541% vto.25/11/2045    3.800  2.939  0,14
0,551% vto.25/10/2045   524  446  0,02
2,370% vto.25/03/2033   324  310  0,02

           
      42.480  1,99
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
Buckeye,Ohio, Tobacco Settlement Financing Authority 

Revenue Bonds, Series 2007 
5,875% vto.01/06/2047  500 $ 330 $ 0,02 
New Jersey, Tobacco Settlement Financing Corp.  
       Revenue Bonds, Series 2007 
5,000% vto.01/06/2041    1.100 656  0,03 
Rhode Island, Tobacco Settlement Financing Corp.  
       Revenue Bonds, Series 2002 
6,000% vto.01/06/2023    415 423  0,02 
West Virginia, Tobacco Settlement Finance Authority 
Revenue Bonds, Series 2007 
7,467% vto.01/06/2047    860 597  0,03 

            
      2.006  0,10 

                   
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae        
1,542% vto.01/09/2044 - 

01/10/2044    149 147  0,01 
Freddie Mac        
0,490% vto.15/02/2019      1.758 1.760  0,08 
0,521% vto.25/08/2031    25  25  0,00 
0,541% vto.25/09/2031    49  47  0,00 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
0,610% vto.15/12/2030  24 $ 24 $ 0,00
1,542% vto.25/10/2044   1.564  1.532  0,07
6,318% vto.01/09/2036   457  481  0,03
6,537% vto.01/10/2036   583  616  0,03
6,610% vto.01/07/2036   528  555  0,03

         
    5.187  0,25

                
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
Treasury Inflation Protected Securities (a)   
0,625% vto.15/04/2013   4.553  4.694  0,22
1,250% vto.15/07/2020 (d)   32.092  32.904  1,54
1,375% vto.15/01/2020 (d)   70.191  73.043  3,42
1,750% vto.15/01/2028   11.901  12.145  0,57
1,875% vto.15/07/2013 - 

15/07/2019 (d)   68.946  73.943  3,46
2,000% vto.15/04/2012 - 

15/01/2026 (d)    216.105  232.341  10,87
2,375% vto.15/04/2011 - 

15/01/2027 (d)   75.943  84.650  3,96
2,500% vto.15/07/2016 - 

15/01/2029   55.229    62.666  2,93
2,625% vto.15/07/2017   33.452  38.112  1,78
3,000% vto.15/07/2012   1.825  1.939  0,09
3,375% vto.15/01/2012 -

15/04/2032   29.070  31.022  1,45

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
3,625% vto.15/04/2028  14.604 $ 18.898 $ 0,88
3,875% vto.15/04/2029   53.975  72.558  3,39
US Treasury Bills        
0,185% vto. 09/06/2011 - 

16/06/2011 (e)   810  809  0,04
         

    739.724  34,60
       

Total Estados Unidos       892.004  41,72
       

Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado  2.335.875 $ 109,26

       

 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos)  
  

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
  
      
FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
3-Month Euribor Interest Rate December Futures Largo  12/2011  319  215 $  0,01 
3-Month Euribor Interest Rate June Futures Largo  06/2011  308  104   0,01 
90-Day Eurodollar June Futures Largo  06/2011  249  16   0,00 
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2011  733  158   0,01 
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2012  118  (32 )  0,00 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate December Futures Largo  12/2011  546  63   0,00 

              
         524 $  0,03 

            
  
        
OPCIONES VENDIDAS 
        

Descripción  
Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures   129,000 $  21/01/2011  68  (27) $  (1) $  0,00  
Call - IMM Eurodollar September Futures   99,375   19/09/2011  534  (246)  (314)  (0,02 ) 
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures   124,000   21/01/2011  68  (34)  (246)  (0,01 ) 
Put - IMM Eurodollar September Futures   99,375   19/09/2011  534  (339)  (220)  (0,01 ) 

                 
          (646) $  (781) $  (0,04 ) 

               
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado             (257) $  (0,01 ) 

                              
  
 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*)  
  
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

  
           
OPCIONES COMPRADAS 
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso 
de tipo flotante

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Coste 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS                     
Put - OTC 1-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 2,000% 19/11/2012  27.900 $  68 $  181 $  0,01

                      
  
          
OPCIONES VENDIDAS 
         

Descripción Contraparte 

Compra/ 
venta de 

protección 
Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO 
(CREDIT DEFAULT SWAPTION)                   
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 BNP Compra  1,300%  19/01/2011     2.800 €    (11) $    (2) $  0,00 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 BNP Compra  1,600%  16/03/2011    1.300  (6)   (2)   0,00 
Call - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 MSC Venta  0,900%  16/03/2011    2.900  (9)   (7)   0,00 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 MSC Compra  1,600%  16/03/2011    2.900  (22)   (5)   0,00 
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Descripción Contraparte 

Compra/ 
venta de 
protección 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 MSC Compra  1,800%  16/03/2011   1.300 €  (9) $  (1) $  0,00
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 UBS Compra  1,300%  19/01/2011   5.600   (20)  (4)  0,00
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index BNP Venta  0,800%  16/03/2011   2.400 $  (5)  (5)  0,00
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index BNP Compra  1,300%  16/03/2011    2.400   (7)  (2)  0,00
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Venta  0,800%  19/01/2011      3.000   (5)  (2)  0,00
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Venta  0,800%  16/03/2011    700   (1)  (2)  0,00
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Compra  1,300%  16/03/2011    700   (2)  (1)  0,00
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Compra  1,700%  16/03/2011    1.300   (6)  0   0,00
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Compra  1,200%  15/06/2011    1.900     (10)  (7)  0,00

                      
               (113) $    (40) $  0,00

                    
  
Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso 
de tipo flotante 

Tipo de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BCLY USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  3.000 $  (26) $  (38) $  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012   20.100  (202)  (254)  (0,01) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   5.800  (40)  (78)  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012   16.800  (191)  (212)  (0,01) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012   10.000  (112)  (126)  (0,01) 
Put - OTC 1-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  1,000%  19/11/2012   27.900  (159)  (332)  (0,02) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap JPM USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012   12.500  (114)  (158)  (0,01) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago 10,000%  10/07/2012   2.000  (13)  (1)  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   5.900  (38)  (80)  (0,01) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012   19.700  (218)  (249)  (0,01) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago 10,000%  10/07/2012   4.200  (29)  (3)  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   113.600  (913)  (1.539)  (0,07) 

                      
               (2.055) $    (3.070) $  (0,15) 

                    
  

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio Índice de ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

OPCIONES SOBRE LA INFLACIÓN CON TOPE MÁXIMO (CAP) 
Cap - OTC CPURNSA Index BNP 215,949  Máximo de: [(Índice Final/Índice Inicial - 1) - 5,000% o $0]  04/03/2015  2.700 $ (45) $    (27) $  0,00

                  
  

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio Índice de ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

OPCIONES SOBRE LA 
INFLACIÓN CON TOPE 
MÍNIMO (FLOOR)                 
Floor - OTC CPURNSA Index BNP  215,949  Máximo de:  [-1,000% -(Índice Final/Índice Inicial - 1) o $0]  04/03/2015  2.700 $  (38) $  (28) $  0,00  
Floor - OTC CPURNSA Index CITI  215,949  Máximo de: [1-(Índice Final/Índice Inicial) o $0]  12/03/2020  7.700   (66)  (75 )  (0,01) 
Floor - OTC CPURNSA Index CITI  216,687  Máximo de: [1-(Índice Final/Índice Inicial) o $0]  07/04/2020    26.500   (236)  (264 )  (0,01) 
Floor - OTC CPURNSA Index CITI  217,965  Máximo de: [1 - (Índice Final / Índice Inicial), 0]  29/09/2020  3.000   (39)  (31 )  0,00  
Floor - OTC CPURNSA Index DUB  215,949  Máximo de:  [(((Índice Final/Índice Inicial)-1)-$ 2,500%) o $0]  10/03/2020  2.800   (21)  (29 )  0,00  

                    
             (400) $    (427) $  (0,02) 

                  
  

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1) 

Fecha de
vencimient

o 
Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

OPCIONES STRADDLE               
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC 0,000 11/10/2011    14.900 $  (79) $  (121) $  (0,01) 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM 0,000 11/10/2011  11.500   (58 )  (93 )  0,00  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC 0,000 11/10/2011  24.700   (274 )  (416 )  (0,02) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC 0,000 14/11/2011  28.600   (311 )  (480 )  (0,02) 

                  
           (722) $   (1.110) $  (0,05) 

                
  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
  
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE 
PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo Fecha de vencimientoContraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Black & Decker Corp.  (2,200%)  20/06/2014  CITI $ 2.000 $ (136 ) $ 0  $ (136 )  (0,01 ) 
Embarq Corp.  (1,000%)  20/06/2013  DUB   1.630  (16 )  (12 )  (4 )  0,00  
Foster’s Finance Corp.  (1,600%)  20/06/2015  BCLY   2.500  (98 )  0   (98 )  0,00  
International Lease Finance Co.  (5,000%)  20/03/2013  GSC   9.400  (658 )  (432 )  (226 )  (0,03 ) 
Limited Brands, Inc.  (1,000%)  20/09/2017  DUB   1.000  43   52   (9 )  0,00  
Marsh & McLennan Cos.,Inc.  (0,760%)  20/09/2015  BCLY   1.000  23   0   23   0,00  
Office Depot, Inc.  (5,000%)  20/09/2013  DUB   2.500  (138 )  (81 )  (57 )  (0,01 ) 

                      
             (980) $    (473) $    (507) $  (0,05 ) 
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE 
PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
American International Group, Inc.  5,000%   20/12/2013 BCLY  7.300 $  792 $  (877) $  1.669 $  0,04  
American International Group, Inc.  5,000%   20/12/2013 DUB    4.500   487   (462)  949   0,02  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%   20/09/2011 HSBC    1.000   6   (74)  80   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/06/2015 BCLY    2.000   (2)  (24)  22   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/06/2020 DUB    4.300   (137)  (143)  6   (0,01) 
Brazil Government International Bond  1,000%   20/06/2015 HSBC    1.000   (1)  (14)  13   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/06/2015 RBS    1.000   (1)  (19)  18   0,00  
France Government Bond  0,250%   20/12/2015 BCLY    10.200     (388)  (203)  (185)  (0,02) 
France Government Bond  0,250%   20/12/2015 BOA    1.400   (53)  (28)  (25)  0,00  
France Government Bond  0,250%   20/06/2015 CITI    2.100   (67)  (50)  (17)  0,00  
France Government Bond  0,250%   20/06/2015 DUB    1.700   (55)  (56)  1   0,00  
Italy Government International Bond  1,000%   20/06/2011 BOA    400   (1)  (5)  4   0,00  
Italy Government International Bond  1,000%   20/06/2015 DUB    500   (27)  (12)  (15)  0,00  
Italy Government International Bond  1,000%   20/06/2015 RBS    700   (38)  (17)  (21)  0,00  
Italy Government International Bond  1,000%   20/06/2011 UBS    6.800   (16)  (105)  89   0,00  
Japan Government International Bond  1,000%   20/12/2015 BOA    8.200   124   187   (63)  0,00  
Japan Government International Bond  1,000%   20/12/2015 RBS    1.600   24   36   (12)  0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%   20/09/2012 DUB    500   (1)  (6)  5   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015 CSFB    1.600   24   19   5   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015 DUB    11.600   171   142   29   0,01  

                      
           841 $    (1.711) $    2.552 $  0,04  

                    
  
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015  BCLY   7.100 $  981 $  987 $  (6) $  0,05  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%   20/12/2015  MSC    1.700   235   240   (5)  0,01  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%   20/12/2015  BCLY    20.800   647   494   153   0,03  
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%   20/12/2015  BNP    95.900   699   197   502   0,03  
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%   20/12/2015  CITI    21.100   154   55   99   0,01  
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%   20/12/2015  DUB    62.500   456   206   250   0,02  
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%   20/12/2015  UBS    42.400   309   299   10   0,01  

                      
             3.481 $    2.478 $    1.003 $  0,16  

                    
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 

Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores subyacentes que integren el 
correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 

Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que 
integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un evento de 

crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
  
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          

Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Pago BRL-CDI-Compounded  10,115%  02/01/2012 MSC   1.000 BRL  (22) $  (18) $  (4) $  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  10,680%  02/01/2012 BCLY    6.500   (52)    (114)  62   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%  02/01/2012 HSBC    13.900   130   54   76   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,250%  02/01/2012 JPM    6.000   (17)  0   (17)  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,290%  02/01/2012 MSC    26.600   (67)  (14)  (53)  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012 HSBC    12.600   101   34   67   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,600%  02/01/2012 MSC    9.600   147   65   82   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,630%  02/01/2012 MSC    10.600   35   (1)  36   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,670%  02/01/2012 GSC    11.700   189   104   85   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,670%  02/01/2012 HSBC    6.500   105   52   53   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,540%  02/01/2012 BCLY    4.000   116   (20)  136   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,540%  02/01/2012 MLP    13.300   385   (40)  425   0,02  
Pago BRL-CDI-Compounded  14,765%  02/01/2012 HSBC    300   18   2   16   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  14,765%  02/01/2012 MLP    1.500   89   3   86   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,880%  02/01/2013 BNP    7.500   29   (35)  64   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2013 GSC      24.700   107   13   94   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2013 HSBC    5.300   23   7   16   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,980%  02/01/2013 MSC    6.100   32   0   32   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,070%  02/01/2013 UBS    11.600   77   (36)  113   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,170%  02/01/2013 JPM    2.200   18   10   8   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,285%  02/01/2013 BCLY    13.100   126   50   76   0,01  
Pago United Kingdom Retail Price Index  3,450%  15/09/2012 DUB   900 £  (9)  0   (9)  0,00  

                        
               1.560 $  116 $    1.444  $  0,07  
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta AUD  5.060  BCLY  01/2011   0 $  (202) $  (202) $  (0,01 ) 
Compra    108  BNP  01/2011   5   0   5   0,00  
Compra    16.199  CITI  01/2011   451   0   451   0,02  
Compra    51.819  RBC  01/2011   1.445   0   1.445   0,07  
Compra    343  RBS  01/2011   15   0   15   0,00  
Venta    161.060  RBS  01/2011   0   (11.244 )  (11.244)  (0,53 ) 
Compra BRL  13.421  CITI  03/2011   114   0   114   0,00  
Compra CAD  6.162  CITI  02/2011   61   0   61   0,01  
Venta    49.578  DUB  02/2011   0   (625 )  (625)  (0,03 ) 
Compra    4.180  UBS  02/2011   55   0   55   0,00  
Compra CHF  700  BNP  02/2011   26   0   26   0,00  
Compra    115  CITI  02/2011   8   0   8   0,00  
Compra    900  CSFB  02/2011   56   0   56   0,01  
Compra    723  RBC  02/2011   47   0   47   0,00  
Venta    100  RBC  02/2011   0   (3 )  (3)  0,00  
Compra CNY  4.781  BOA  01/2011   5   0   5   0,00  
Compra    8.256  DUB  01/2011   19   0   19   0,00  
Venta    9.000  DUB  01/2011   0   (12 )  (12)  0,00  
Compra    11.930  JPM  01/2011   21   0   21   0,00  
Venta    24.533  JPM  01/2011   0   (42 )  (42)  0,00  
Compra    8.565  MSC  01/2011   8   0   8   0,00  
Compra    1.667  BCLY  11/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    10.024  CITI  11/2011   9   0   9   0,00  
Compra    6.217  JPM  11/2011   0   (5 )  (5)  0,00  
Compra    9.000  DUB  02/2012   12   0   12   0,00  
Compra    24.533  JPM  02/2012   53   0   53   0,00  
Compra €  6.485  BCLY  01/2011   118   0   118   0,01  
Compra    3.636  BNP  01/2011   76   0   76   0,00  
Venta    16.800  BOA  01/2011   0   (441 )  (441)  (0,02 ) 
Compra    190.906  CITI  01/2011   2.326   (80 )  2.246   0,11  
Venta    67.454  CITI  01/2011   2.291   (126 )  2.165   0,10  
Compra    14.174  CSFB  01/2011   265   0   265   0,01  
Venta    1.652  CSFB  01/2011   0   (32 )  (32)  0,00  
Venta    143  GSC  01/2011   0   (2 )  (2)  0,00  
Compra    968  HSBC  01/2011   27   0   27   0,00  
Compra    986  MSC  01/2011   33   0   33   0,00  
Compra    6.685  RBC  01/2011   49   0   49   0,00  
Venta    4.688  RBC  01/2011   0   (155 )  (155)  (0,01 ) 
Compra    161.715  RBS  01/2011   2.146   (88 )  2.058   0,10  
Venta    346.706  RBS  01/2011   48     (11.522 )    (11.474)  (0,54 ) 
Venta    3.090  UBS  01/2011   0   (60 )  (60)  0,00  
Venta    179.517  CITI  02/2011   0   (2.159 )  (2.159)  (0,10 ) 
Venta    149.274  RBS  02/2011   0   (1.975 )  (1.975)  (0,09 ) 
Venta £  176.197  BNP  01/2011     2.439   0   2.439   0,11  
Venta    162.643  DUB  01/2011   2.300   0   2.300   0,11  
Venta    21.746  RBC  03/2011   0   (457 )  (457)  (0,02 ) 
Compra IDR  19.766.400  CITI  10/2011   0   (2 )  (2)  0,00  
Compra INR  60.830  BCLY  03/2011   0   (2 )  (2)  0,00  
Compra    9.471  BOA  03/2011   9   0   9   0,00  
Compra    207.046  CITI  03/2011   47   (4 )  43   0,00  
Compra    226.114  DUB  03/2011   49   (4 )  45   0,00  
Compra    119.608  JPM  03/2011   62   (1 )  61   0,01  
Compra    26.268  RBS  03/2011   0   0   0   0,00  
Compra    10.197  UBS  03/2011   1   0   1   0,00  
Compra JPY  4.787  GSC  01/2011   2   0   2   0,00  
Compra    2.847  RBC  01/2011   1   0   1   0,00  
Compra    5.690  RBS  01/2011   3   0   3   0,00  
Compra KRW  2.702.609  CITI  01/2011   34   0   34   0,00  
Compra    4.113.567  DUB  01/2011   30   (5 )  25   0,00  
Compra    665.262  GSC  01/2011   8   0   8   0,00  
Venta    8.881.916  JPM  01/2011   0   (220 )  (220)  (0,01 ) 
Compra    1.400.478  UBS  01/2011   18   0   18   0,00  
Compra    3.817.030  BCLY  05/2011   0   (8 )  (8)  0,00  
Compra    6.348.730  CITI  05/2011   14   (8 )  6   0,00  
Compra    2.798.780  DUB  05/2011   4   (3 )  1   0,00  
Compra    214.359  GSC  05/2011   1   0   1   0,00  
Compra    502.000  HSBC  05/2011   0   (2 )  (2)  0,00  
Compra    10.040.216  JPM  05/2011   212   0   212   0,01  
Compra    1.007.000  RBS  05/2011   3   0   3   0,00  
Compra    227.640  UBS  05/2011   2   0   2   0,00  
Compra PHP  214.238  CITI  02/2011   39   0   39   0,00  
Compra    30.140  DUB  02/2011   1   0   1   0,00  
Compra    8.231  UBS  02/2011   0   0   0   0,00  
Compra    8.000  BOA  06/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    232.802  CITI  06/2011   53   (14 )  39   0,00  
Compra    29.222  DUB  06/2011   9   0   9   0,00  
Compra    13.324  HSBC  06/2011   3   0   3   0,00  
Compra    18.219  JPM  06/2011   5   0   5   0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra SEK  152.581  BOA  02/2011  449 $  0  $  449  $  0,02  
Venta    5.987  CSFB  02/2011  0   (24)   (24 )  0,00  
Venta    496.742  RBC  02/2011  87   0   87   0,01  
Compra    289.695  BCLY  04/2011  0   (389)   (389 )  (0,02 ) 
Compra SGD  3.172  UBS  02/2011  46   0   46   0,00  
Compra    8.532  DUB  03/2011  180   0   180   0,01  

                    
           15.900 $    (29.918) $  (14.018) $  (0,66 ) 

                  
Total instrumentos financieros derivados negociados en un 

Mercado OTC          (13.609) $   (0,65)  
                  

Total cartera de 
inversiones               2.322.009  $  108,60  

                  
  

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
DEPÓSITOS A UN DÍA 
ANZ National Bank         
3,890% vto.04/01/2011  595 AUD  610  $  0,03  
BNP Paribas Bank        
0,080% vto.03/01/2011  2.965 €  3.977   0,18  
Citibank N.A.        
0,068% vto.04/01/2011  1.067 £  1.670   0,08  
Credit Suisse First Boston        
0,005% vto.03/01/2011  431 CHF  463   0,02  
Deutsche Bank AG        
0,150% vto.04/01/2011  575 CAD  578   0,03  
Nordea Bank AB        
0,030% vto.03/01/2011  1.074 $  1.074   0,05  

          
Total Depósitos a un día      8.372  $  0,39  

          
Otros activos y pasivos circulantes      (192.521) $  (8,99 ) 

          
Patrimonio Neto      2.137.860  $  100,00  

          
  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  
(b) El Subfondo Global Real Return invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  
(c) Título en situación de impago.  
  
(d) Valores con un valor total de mercado de 3.006 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros 

abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  
(e) Valores con un valor total de mercado de 809 $ y posiciones de liquidez por importe de 10.370 $ se encuentran pignorados a 31 de diciembre de 2010 en garantía de valores a plazo.  
  
(f) Posiciones de liquidez por importe de 10.890 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones celebrados conforme a 

Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  
(g) Mediciones del valor razonable1 
  
 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a 
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  18.208  $  2.289.361  $  25.706  $  2.333.275  $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   2.600   0   2.600  
Instrumentos financieros derivados4  (257)  (12.045)   (1.564 )  (13.866 ) 
Total    17.951  $    2.279.916  $    24.142  $     2.322.009  $ 
  
  
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el 

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010:   
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalía

s) 
materializad

as 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2010 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 
diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios  0 $  25.792  $  (352) $  38  $  4  $  (80) $  304 $  25.706  $  (61) $ 
Instrumentos financieros 

derivados4  0   (1.168)   0   0   0   (396)  0   (1.564)  (396) 
Total    0 $    24.624  $  (352) $    38  $    4  $    (476) $    304 $    24.142  $     (457) $ 
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A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor 
razonable a

31 de 
diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios  0 $  1.144.832 $  0 $  1.144.832 $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   2.598   0   2.598  
Instrumentos financieros derivados4  721   11.007   0   11.728  
Total    721 $    1.158.437 $    0 $  1.159.158 $ 
 
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el período finalizado el 

31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 31 de 
diciembre de 

2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Instrumentos financieros derivados4  3.504 $    0 $    (2.368) $    0 $ 2.356 $    (3.301) $    (191) $    0 $    0 $
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y contratos sobre 

divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de compensar las 

diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros en cartera al cierre 

del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
  
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional CHF (Hedged) y Clase Investor CHF (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía)
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra CHF  422 BCLY  01/2011  32 $  0  $  32  $  0,00  
Venta    555 BCLY  01/2011  0   (42)  (42)  0,00  
Venta    3.312 CITI  01/2011  0   (205)  (205)  (0,01) 
Venta    2.432 CSFB  01/2011  0   (132)  (132)  (0,01) 
Venta    1.000 DUB  01/2011  0   (5)  (5)  0,00  
Venta    792 JPM  01/2011  0   (26)  (26)  0,00  
Compra    179.151 UBS  01/2011  12.983   0   12.983   0,61  
Venta    172.482 UBS  01/2011  0   (1.262)  (1.262)  (0,06) 
Venta    796 CITI  02/2011  0   (16)  (16)  0,00  
Compra    378 RBC  02/2011  8   0   8   0,00  
Compra    172.482 UBS  02/2011  1.255   0   1.255   0,06  

                    
           14.278 $    (1.688) $    12.590 $  0,59  

                
  
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Investor EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía)
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra €  7.789 BCLY  01/2011  155 $    0  $  155  $  0,01  
Venta    6.017 BCLY  01/2011  0   (182)  (182)  (0,01) 
Compra    32.470 CITI  01/2011  950   0   950   0,04  
Venta    491.574 CITI  01/2011  0     (5.943)  (5.943)  (0,28) 
Venta    1.900 CSFB  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    16.335 JPM  01/2011  62   0   62   0,00  
Venta    1.229 MSC  01/2011  0   (4)  (4)  0,00  
Venta    4.234 RBC  01/2011  0   (41)  (41)  0,00  
Compra    843.466 RBS  01/2011    28.165   0   28.165   1,32  
Venta    407.219 RBS  01/2011  0     (5.396)  (5.396)  (0,25) 
Compra    13.163 UBS  01/2011  407   0   407   0,02  
Venta    4.238 UBS  01/2011  0   (71)  (71)  0,00  
Compra    522.808 CITI  02/2011  6.808   0   6.808   0,32  
Compra    407.219 RBS  02/2011  5.388   0   5.388   0,25  

                    
           41.935 $    (11.637) $    30.298 $  1,42  
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A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional GBP (Hedged), la Clase Investor GBP (Hedged) y la Clase E GBP (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía)
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra £  469  BCLY  01/2011  4 $  0  $  4  $  0,00  
Venta    200  BCLY  01/2011  2   0   2   0,00  
Venta    64.088  BNP  01/2011  0   (1.407)  (1.407)  (0,07) 
Compra    1.360  CITI  01/2011  16   (3)  13   0,00  
Venta    1.934  CITI  01/2011  0   (20)  (20)  0,00  
Venta    237  CSFB  01/2011  3   0   3   0,00  
Compra    465  DUB  01/2011  4   0   4   0,00  
Compra    77.684  RBS  01/2011  813   0   813   0,04  
Venta    15.415  RBS  01/2011  39   (12)  27   0,00  
Compra    1.366  UBS  01/2011  21   0   21   0,00  
Compra    64.088  BNP  02/2011  1.404   0   1.404   0,07  
Venta    147  CITI  02/2011  0   (4)  (4)  0,00  
Compra    128  RBC  02/2011  4   0   4   0,00  

                   
           2.310 $    (1.446) $    864  $  0,04  

                  
  
 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional SGD (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía)
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra SGD  24.833  BCLY  01/2011  274 $  0  $  274  $  0,01  
Compra    9.202  DUB  01/2011  165   0   165   0,01  
Venta    1.045  HSBC  01/2011  0   (20)  (20)  0,00  
Venta    46.591  JPM  01/2011  0   (897)  (897)  (0,04) 
Compra    14.222  RBS  01/2011  115   0   115   0,00  
Compra    129  UBS  01/2011  1   0   1   0,00  
Venta    750  UBS  01/2011  0   (18)  (18)  0,00  
Compra    387  UBS  02/2011  5   0   5   0,00  
Compra    46.591  JPM  03/2011  897   0   897   0,04  

                    
           1.457 $    (935) $    522  $  0,02  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

COSTE 
(en miles) 

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Treasury Inflation Protected Securities 
1,375% vto.15/01/2020 (a)  912.982 $  935.196 $ 
   

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV Fund (b) 86.385.297   863.766  
   

  
NOMINAL 
(en miles)   

Treasury Inflation Protected Securities 
2,000% vto.15/01/2014 (a)  502.485 $  536.357  
US Treasury Notes 
3,500% vto.15/05/2020  286.200   298.484  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,000% vto.15/01/2016 (a)  243.253   269.438  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,100% vto.15/09/2021 (a) €202.042   250.793  
Treasury Inflation Protected Securities 
1,875% vto.15/07/2013 (a) $235.513   250.006  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,500% vto.15/01/2029 (a)  218.588   248.327  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,375% vto.15/01/2025 (a)  188.900   214.830  
Treasury Inflation Protected Securities 
3,875% vto.15/04/2029 (a)  138.180   191.522  
Treasury Inflation Protected Securities 
1,250% vto.15/07/2020 (a)  155.482   164.065  
US Treasury Bonds 
4,625% vto.15/02/2040  106.200   113.403  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,000% vto.15/01/2026 (a)  100.540   107.691  
US Treasury Notes 
3,625% vto.15/08/2019  87.700   92.898  
Republic of Germany Inflation Linked 
1,750% vto.15/04/2020 (a)  65.817 €  92.705  
Bundesobligation Inflation Linked 
2,250% vto.15/04/2013 (a)  66.269   92.310  
Australia Government Bond 
4,000% vto.20/08/2015  60.000 AUD  90.242  
United Kingdom Gilt Inflation Linked 
1,875% vto.22/11/2022 (a)  47.181 £  84.711  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,625% vto.15/07/2017 (a)  49.107 $  56.083  
United Kingdom Gilt 
4,750% vto. 07/09/2015  30.000 £  54.481  
United Kingdom Gilt Inflation Linked 
1,250% vto.22/11/2017 (a)  33.114   54.308  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,600% vto.15/09/2023  37.079 €  48.674  
United Kingdom Gilt Inflation Linked 
1,250% vto.22/11/2027 (a)  27.823 £  47.981  
US Treasury Notes 
2,750% vto.31/05/2017  45.600 $  46.216  
United Kingdom Gilt 
2,750% vto.22/01/2015  28.100 £  45.495  
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/03/2019  27.300   43.938  
Sweden Government Bond 
3,500% vto.01/12/2028 (a)  190.900 SEK  43.913  
US Treasury Notes 
3,125% vto.15/05/2019  42.800 $  42.842  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
3,000% vto.01/03/2012  34.000 €  42.633  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,350% vto.15/09/2035  33.242   42.205  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,375% vto.15/01/2017 (a)  37.581 $  42.032  
France Government Bond 
2,500% vto.25/07/2013 (a)  26.282 €  38.929  
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV 
1,975% vto.25/07/2047  25.600   36.359  
Australia Government Bond 
2,500% vto.20/09/2030 (a)  36.800 AUD  34.441  
Canada Government Bond 
3,000% vto.01/12/2036 (a)  26.669 CAD  34.225  

  

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles) 

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Treasury Inflation Protected Securities 
1,375% vto.15/01/2020 (a)  843.122 $  866.848 $ 
   

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV Fund (b) 84.564.900   845.594  
   

  
NOMINAL
(en miles)   

Treasury Inflation Protected Securities 
2,000% vto.15/01/2014 (a)  499.647 $  534.495  
US Treasury Notes 
3,500% vto.15/05/2020  286.200   300.280  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,500% vto.15/01/2029 (a)  208.221   237.755  
Treasury Inflation Protected Securities 
1,875% vto.15/07/2013 (a)  195.920   208.007  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,100% vto.15/09/2021 (a)  153.360 €  184.524  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,375% vto.15/01/2025 (a)  159.010 $  181.258  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,000% vto.15/01/2016 (a)  156.982   174.338  
Treasury Inflation Protected Securities 
3,875% vto.15/04/2029 (a)  108.000   150.840  
Treasury Inflation Protected Securities 
1,250% vto.15/07/2020 (a)  123.491   129.116  
US Treasury Bonds 
4,625% vto.15/02/2040  106.200   113.637  
Australia Government Bond 
4,000% vto.20/08/2015  60.000 AUD  98.231  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,000% vto.15/01/2026 (a)  91.002 $  97.584  
US Treasury Notes 
3,625% vto.15/08/2019  87.700   93.599  
France Government Bond 
2,500% vto.25/07/2013 (a)  58.359 €  79.293  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,600% vto.15/09/2023  56.169   69.008  
United Kingdom Gilt 
2,500% vto.16/08/2013  15.504 £  66.640  
Republic of Germany Inflation Linked 
1,500% vto.15/04/2016 (a)  43.824 €  61.229  
Treasury Inflation Protected Securities 
2,375% vto.15/01/2017 (a)  48.266 $  54.254  
France Government Bond 
3,000% vto.25/07/2012  34.261 €  50.356  
US Treasury Notes 
2,750% vto.31/05/2017  45.600 $  46.518  
US Treasury Notes 
3,125% vto.15/05/2019  42.800   43.299  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,350% vto.15/09/2035  33.810 €  42.946  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
3,000% vto.01/03/2012  34.000   42.630  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,350% vto.15/09/2019  29.883   40.588  
Republic of Germany Inflation Linked 
1,750% vto.15/04/2020 (a)  29.375   40.063  
United Kingdom Gilt Inflation Linked 
1,250% vto.22/11/2032 (a)  23.173 £  39.812  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2,550% vto.15/09/2041 (a)  26.259 €  33.298  
Bundesobligation Inflation Linked 
2,250% vto.15/04/2013 (a)  24.470   32.608  
Republic of Germany 
3,000% vto.04/07/2020  21.800   30.939  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
3,000% vto.15/04/2015  23.000   28.442  
  
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  
(b) El Subfondo Global Real Return invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos 

asociados.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras que superan el 
1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos que superan el 1% de los 
productos totales. La Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales 
compras y las veinte principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha incluido las 
colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no 
invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   ACCIONES 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
MUTUAL FUNDS (a) 
PIMCO US Dollar 

Short-Term 
Floating NAV Fund   22.277.143  222.816 $ 8,56 

      
     

   

NOMINA
L

(en 
miles)     

PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
AGFS Funding Company 
7,250% vto.21/04/2015  4.250 $ 4.315  0,17 
Allison Transmission, Inc. 
3,020% vto.07/08/2014   388  380  0,01 
3,040% vto.07/08/2014   230  226  0,01 
Amadeus IT Group S.A. 
4,312% vto.01/07/2013  616 € 817  0,03 
Community Health Systems, Inc. 
2,549% vto.25/07/2014  2.924 $ 2.856  0,11 
DaVita, Inc. 
4,500% vto.20/10/2016   5.000  5.054  0,19 
Dex Media West LLC 
7,000% vto.24/10/2014   1.495  1.366  0,05 
First Data Corp. 
3,011% vto.24/09/2014   946  874  0,03 
Goodman Global, Inc. 
5,750% vto.28/10/2016   1.995  2.009  0,08 
Harrah’s Operating Co.,Inc. 
3,288% vto.28/01/2015   807  731  0,03 
HCA, Inc. 
2,553% vto.17/11/2013   4.500  4.462  0,17 
Ineos US Finance LLC 
7,000% vto.14/12/2012   130  134  0,01 
Intelsat Jackson Holdings S.A. 
5,250% vto.03/04/2018   2.500  2.528  0,10 
Newsday LLC 
10,500% vto.01/08/2013   2.000  2.141  0,08 
Novelis, Inc. 
5,000% vto.14/12/2016   1.500  1.522  0,06 
Texas Competitive Electric Holdings Co. LLC 
3,764% vto. 10/10/2014   21.614  16.660  0,64 
Univision Communications, Inc. 
2,511% vto.29/09/2014   4.466  4.275  0,17 
UPC Financing Partnership 
4,558% vto. 

30/12/2016   1.915 € 2.459  0,09 
4,808% vto.31/12/2017   1.381  1.773  0,07 
Visant Corp. 
7,000% vto.22/12/2016   1.247 $ 1.263  0,05 

        
    55.845  2,15 

               
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
Ally Financial, Inc. 
2,496% vto.01/12/2014   500  455  0,02 
6,000% vto.15/12/2011  2.000 $ 2.060 $ 0,08 
6,625% vto. 

15/05/2012   5.035  5.215  0,20 
6,750% vto.01/12/2014   4.500  4.719  0,18 
7,500% vto.31/12/2013   6.000  6.495  0,25 
7,500% vto.15/09/2020   5.000  5.269  0,20 
8,000% vto. 

15/03/2020   4.000  4.380  0,17 
8,000% vto. 

01/11/2031   5.400  5.791  0,22 
8,300% vto.12/02/2015   9.500    10.474  0,40 
American General Finance Corp. 
4,875% vto.15/07/2012   3.500  3.312  0,13 
5,850% vto. 

01/06/2013   200  182  0,01 
6,900% vto. 

15/12/2017   1.100  894  0,03 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
American International Group, Inc. 
1,168% vto.19/07/2013  1.650 € 2.074  0,08
1,179% vto.26/04/2011  100  133  0,00
4,375% vto.26/04/2016  800  1.011  0,04
5,450% vto.18/05/2017  1.075 $ 1.092  0,04
5,600% vto.18/10/2016  6.650  6.885  0,26
5,850% vto.16/01/2018  3.000  3.102  0,12
8,175% vto.15/05/2058  3.325  3.565  0,14
8,250% vto.15/08/2018  11.000  12.709  0,49
8,625% vto.22/05/2038  3.000  4.650  0,18
BAC Capital Trust VI 
5,625% vto. 08/03/2035  1.500  1.274  0,05
BAC Capital Trust VII 
5,250% vto.10/08/2035  7.650 £ 8.145  0,31
BAC Capital Trust XI 
6,625% vto.23/05/2036  2.300 $ 2.215  0,09
BankAmerica Institutional Capital B 
7,700% vto.31/12/2026  875  882  0,03
Barclays Bank PLC 
7,434% vto.29/09/2049  2.000  1.975  0,08
14,000% vto.29/11/2049  2.410 £ 4.547  0,17
BNP Paribas 
5,186% vto.29/06/2049  2.050 $ 1.881  0,07
Capital One Capital V 
10,250% vto. 

15/08/2039  6.525  7.023  0,27
Capital One Capital VI 
8,875% vto.15/05/2040  4.150  4.352  0,17
CIT Group, Inc. 
7,000% vto.01/05/2013  2.607  2.666  0,10
7,000% vto.01/05/2014  7.135  7.225  0,28
7,000% vto.01/05/2015  13.500  13.568  0,52
7,000% vto.01/05/2016  20.000  20.125  0,78
7,000% vto.01/05/2017  8.799  8.843  0,34
Citigroup Capital XXI 
8,300% vto.21/12/2057  2.600  2.717  0,10
Citigroup, Inc. 
0,572% vto. 09/06/2016  1.000  893  0,03
Cloverie PLC for Zurich Insurance Co. Ltd. 
12,000% vto.29/07/2049  3.000 € 4.675  0,18
Conti-Gummi Finance BV 
7,125% vto. 

15/10/2018  7.000  9.637  0,37
7,500% vto.15/09/2017  800  1.118  0,05
8,500% vto.15/07/2015  925  1.356  0,05
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
11,000% vto.29/06/2049  11.000 $ 14.259  0,55
Countrywide Capital III 
8,050% vto.15/06/2027  1.000  1.049  0,04
Credit Agricole S.A. 
8,375% vto.29/10/2049  200  206  0,01
9,750% vto.29/06/2049  2.400  2.538  0,10
FCE Bank PLC 
7,125% vto.16/01/2012  2.000 € 2.763  0,11
7,125% vto.15/01/2013  6.750  9.486  0,36
9,375% vto.17/01/2014  1.500  2.246  0,09
Ford Motor Credit Co. LLC 
5,625% vto.15/09/2015  2.500 $ 2.591  0,10
6,625% vto.15/08/2017  7.500  7.893  0,30
7,000% vto. 

01/10/2013  10.110  10.846  0,42
7,000% vto.15/04/2015  3.000  3.227  0,13
7,800% vto.01/06/2012  10.300  10.954  0,42
8,000% vto.01/06/2014  4.250  4.686  0,18
8,000% vto.15/12/2016  7.750  8.671  0,33
8,125% vto.15/01/2020  1.925  2.243  0,09
8,700% vto.01/10/2014  1.000  1.127  0,04
12,000% vto.15/05/2015  1.500  1.888  0,07
GMAC International Finance BV 
7,500% vto.21/04/2015  4.000 € 5.581 $ 0,21
HBOS Capital Funding LP 
6,071% vto.29/06/2049  500 $ 412  0,02

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
HBOS PLC 
1,189% vto.29/03/2016  500 € 581  0,02
1,327% vto.01/09/2016   1.750  1.986  0,08
6,750% vto.21/05/2018  2.700 $ 2.532  0,10
Host Hotels & Resorts, Inc. 
6,000% vto.01/11/2020   6.500  6.435  0,25
HSBC Capital Funding LP 
4,610% vto.29/12/2049   2.125  2.012  0,08
HSBC Finance Capital Trust IX 
5,911% vto.30/11/2035   700  651  0,02
ILFC E-Capital Trust II 
6,250% vto.21/12/2065   3.500  2.747  0,11
Ineos Finance PLC 
9,000% vto.15/05/2015   4.500  4.810  0,18
9,250% vto.15/05/2015  1.225 € 1.754  0,07
ING GroepNV 
5,775% vto.29/12/2049  1.500 $ 1.297  0,05
ING VerzekeringenNV 
6,375% vto. 07/05/2027  2.000 € 2.442  0,09
International Lease Finance Corp. 
4,750% vto.13/01/2012  1.000 $ 1.011  0,04
5,300% vto.01/05/2012   1.875  1.905  0,07
5,400% vto.15/02/2012   1.320  1.340  0,05
5,750% vto.15/06/2011   6.171  6.233  0,24
5,875% vto.01/05/2013   700  711  0,03
6,625% vto.15/11/2013   1.450  1.488  0,06
6,750% vto.01/09/2016   3.000  3.217  0,12
7,125% vto.01/09/2018   4.750  5.071  0,19
8,250% vto.15/12/2020   2.250  2.320  0,09
8,625% vto.15/09/2015   5.000  5.388  0,21
8,750% vto.15/03/2017   4.825  5.187  0,20
Intesa Sanpaolo SpA 
8,047% vto.29/06/2049  2.500 € 3.153  0,12
JET Equipment Trust 
7,630% 

vto.15/08/2012 (b)  55 $ 1  0,00
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto.23/05/2020  1.250 € 1.358  0,05
7,625% vto.14/10/2020   200  235  0,01
7,867% vto.17/12/2019  2.000 £ 2.740  0,11
7,869% vto.25/08/2020   1.500  2.067  0,08
7,875% vto.01/11/2020  1.500 $ 1.373  0,05
8,000% vto.29/12/2049   500  440  0,02
8,500% vto.29/12/2049   1.225  1.083  0,04
11,040% vto.19/03/2020  1.300 £ 2.076  0,08
LBG Capital No.2 PLC 
6,385% vto.12/05/2020  100 € 109  0,01
15,000% vto.21/12/2019  2.000 £ 3.993  0,15
Lehman Brothers Holdings, Inc. (b) 
6,750% vto.28/12/2017  2.475 $ 2  0,00
7,500% vto.11/05/2038   2.250  1  0,00
Lloyds TSB Bank PLC 
6,500% vto.24/03/2020  500 € 618  0,02
Marina District Finance Co.,Inc. 
9,500% vto.15/10/2015  750 $ 741  0,03
MCE Finance Ltd. 
10,250% vto.15/05/2018   4.000  4.605  0,18
NB Capital Trust IV 
8,250% vto.15/04/2027   2.175  2.218  0,09
Pacific Life Insurance Co. 
9,250% vto.15/06/2039   4.000  5.260  0,20
Pinnacle Foods Finance LLC 
8,250% vto.01/09/2017   11.500  11.816  0,45
RBS Capital Trust A 
6,467% vto.29/12/2049  1.200 € 1.111  0,04
Regions Financial Corp. 
0,473% vto.26/06/2012  6.000 $ 5.679  0,22
7,375% vto.10/12/2037   11.275    10.655  0,41
Reynolds Group Issuer, Inc. 
8,000% vto.15/12/2016  5.000 € 6.750  0,26
Royal Bank of Scotland Group PLC 
7,648% vto.29/08/2049  1.525 $ 1.283  0,05
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
SLM Corp. 
0,588% vto.27/01/2014   2.500 $   2.254 $ 0,09 
5,050% vto.14/11/2014    500   478  0,02 
5,125% vto. 27/08/2012    67   68  0,00 
5,375% vto.15/05/2014    1.100   1.106  0,04 
8,000% vto.25/03/2020    2.000   2.031  0,08 
8,450% vto.15/06/2018    6.000   6.245  0,24 
UBS AG 
7,152% vto.29/12/2049   2.150 €  2.884  0,11 
UPCB Finance Ltd. 
7,625% vto.15/01/2020    5.550   7.855  0,30 
Ventas Realty LP 
6,500% vto.01/06/2016   375 $  391  0,01 
6,750% vto.01/04/2017    2.385   2.502  0,10 
Virgin Media Secured Finance PLC 
6,500% vto.15/01/2018    2.000   2.115  0,08 
Wells Fargo Capital XIII 
7,700% vto.29/12/2049    1.650   1.714  0,07 
Wells Fargo Capital XV 
9,750% vto.29/09/2049    4.000   4.470  0,17 
Wind Acquisition Finance S.A. 
7,250% vto.15/02/2018    6.000   6.120  0,24 
7,375% vto.15/02/2018   2.000 €  2.703  0,10 
Ziggo Bond Co. BV 
8,000% vto.15/05/2018    7.500   10.414  0,40 
Ziggo Finance BV 
6,125% vto.15/11/2017    5.100   6.808  0,26 

         
       472.893  18,18 

                 
INDUSTRIA GENERAL 
Actuant Corp. 
6,875% vto.15/06/2017   525 $  539  0,02 
Advanced Micro Devices, Inc. 
7,750% vto.01/08/2020    5.425   5.656  0,22 
Affinion Group, Inc. 
7,875% vto.15/12/2018    6.325   6.199  0,24 
Alcoa, Inc. 
5,950% vto.01/02/2037    1.875   1.763  0,07 
Alere, Inc. 
8,625% vto.01/10/2018    4.750   4.833  0,19 
Alliant Techsystems, Inc. 
6,875% vto.15/09/2020    3.500   3.618  0,14 
Allison Transmission, Inc. 
11,000% vto.01/11/2015    2.875   3.148  0,12 
American Airlines Pass-Through Trust 2001-02 
6,978% vto.01/04/2011    49   49  0,00 
7,858% vto.01/10/2011    100   104  0,01 
American Renal Holdings 
8,375% vto.15/05/2018    1.100   1.133  0,04 
American Stores Co. 
7,100% vto.20/03/2028    150   115  0,00 
8,000% vto.01/06/2026    3.770   3.242  0,13 
AmeriGas Partners LP 
7,125% vto.20/05/2016    2.690   2.797  0,11 
7,250% vto.20/05/2015    4.635   4.786  0,18 
AMGH Merger Sub, Inc. 
9,250% vto.01/11/2018    5.000   5.275  0,20 
Anadarko Petroleum Corp. 
6,200% vto.15/03/2040    500   490  0,02 
6,450% vto.15/09/2036    6.000   6.003  0,23 
Antero Resources Finance Corp. 
9,375% vto.01/12/2017    6.500   6.833  0,26 
ARAMARK Corp. 
8,500% vto.01/02/2015    2.185   2.294  0,09 
Arch Coal, Inc. 
7,250% vto.01/10/2020    1.500   1.590  0,06 
Ardagh Packaging Finance PLC 
7,375% vto.15/10/2017   3.500 €  4.742  0,18 
9,125% vto.15/10/2020   1.150 $  1.202  0,05 
9,250% vto.15/10/2020   1.550 €  2.142  0,08 
ArvinMeritor, Inc. 
8,125% vto.15/09/2015   4.000 $  4.205  0,16 
10,625% vto.15/03/2018    1.500   1.695  0,07 
Associated Materials LLC 
9,125% vto.01/11/2017    5.500   5.761  0,22 
AutoNation, Inc. 
6,750% vto.15/04/2018   1.000 $  1.038 $ 0,04 
Aviation Capital Group 
7,125% vto.15/10/2020    5.250   5.357  0,21 

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Ball Corp. 
6,750% vto.15/09/2020  1.400   1.477   0,06 
Bausch & Lomb, Inc. 
9,875% vto.01/11/2015  3.000   3.225   0,12 
BE Aerospace, Inc. 
6,875% vto.01/10/2020  4.000   4.150   0,16 
Berry Petroleum Co. 
6,750% vto.01/11/2020  3.025   3.048   0,12 
10,250% vto.01/06/2014   775   893   0,03 
Berry Plastics Corp. 
4,177% vto.15/09/2014  1.350   1.242   0,05 
5,039% vto.15/02/2015  4.000   3.880   0,15 
8,250% vto.15/11/2015  2.000   2.130   0,08 
9,500% vto.15/05/2018  1.000   1.007   0,04 
9,750% vto.15/01/2021  5.000   4.975   0,19 
Biomet, Inc. 
10,000% vto.15/10/2017  3.000   3.293   0,13 
10,375% 

vto.15/10/2017 (c)  13.130    14.410  0,55 
11,625% vto.15/10/2017  15.500  17.205  0,66 
Bombardier, Inc. 
6,125% vto.15/05/2021 3.750 €  4.892   0,19 
7,250% vto.15/11/2016 1.275   1.813   0,07 
7,500% vto.15/03/2018 3.000 $  3.233   0,12 
Brickman Group Holdings, Inc. 
9,125% vto.01/11/2018  3.025   3.078   0,12 
Briggs & Stratton Corp. 
6,875% vto.15/12/2020  3.000   3.075   0,12 
Brocade Communications Systems, Inc. 
6,625% vto.15/01/2018  1.850   1.956   0,08 
6,875% vto.15/01/2020  3.000   3.210   0,12 
Browning-Ferris Industries, Inc. 
9,250% vto.01/05/2021  2.045   2.576   0,10 
Buccaneer Merger Sub, Inc. 
9,125% vto.15/01/2019  3.500   3.609   0,14 
Buffalo Thunder Development Authority 
9,375% 

vto.15/12/2014 (b)  2.500   731   0,03 
Building Materials Corp. of America 
6,875% vto.15/08/2018  2.000   1.990   0,07 
7,500% vto.15/03/2020  2.000   2.045   0,08 
Bumble Bee Acquisition Corp. 
9,000% vto.15/12/2017  3.500   3.657   0,14 
C8 Capital SPV Ltd. 
6,640% vto.29/12/2049  2.800   1.958   0,07 
Cablevision Systems Corp. 
7,750% vto.15/04/2018  2.000   2.105   0,08 
8,000% vto.15/04/2020   475   511   0,02 
Caesars Entertainment Operating Co.,Inc. 
10,000% vto.15/12/2018  7.541   6.919   0,27 
11,250% vto.01/06/2017  5.750   6.497   0,25 
Capella Healthcare, Inc. 
9,250% vto.01/07/2017  3.000   3.187   0,12 
Case New Holland, Inc. 
7,875% vto.01/12/2017  5.000   5.488   0,21 
Catalent Pharma Solutions, Inc. 
9,500% 

vto.15/04/2015 (c)  2.542   2.580   0,10 
9,750% vto.15/04/2017 2.500 €  3.354   0,13 
CC Holdings GS V LLC 
7,750% vto.01/05/2017 1.825 $  2.003   0,08 
CCO Holdings LLC 
7,875% vto.30/04/2018  2.075   2.158   0,08 
8,125% vto.30/04/2020  2.075   2.194   0,09 
CCO Holdings LLC 
7,250% vto.30/10/2017   750   765   0,03 
Celanese US Holdings LLC 
6,625% vto.15/10/2018  2.000   2.070   0,08 
Central Garden & Pet Co. 
8,250% vto.01/03/2018  3.500   3.561   0,14 
CF Industries, Inc. 
6,875% vto.01/05/2018  1.250   1.341   0,05 
7,125% vto. 

01/05/2020  3.500   3.841   0,15 
Chart Industries, Inc. 
9,125% vto. 

15/10/2015  1.350   1.397   0,05 
Charter Communications Operating LLC 
10,875% vto.15/09/2014 2.000 $  2.245 $  0,09 
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NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Chemtura Corp. 
7,875% vto.01/09/2018    3.000   3.195  0,12 
Chesapeake Energy Corp. 
6,250% vto.15/01/2017   2.100 €  2.849  0,11 
7,250% vto.15/12/2018   8.700 $  9.048  0,35 
7,625% vto.15/07/2013    75   82  0,00 
9,500% vto.15/02/2015    8.500   9.626  0,37 
Cie Generale de Geophysique-Veritas 
7,500% vto.15/05/2015    3.625   3.707  0,14 
7,750% vto.15/05/2017    2.400   2.472  0,09 
9,500% vto.15/05/2016    1.825   1.998  0,08 
Clear Channel Worldwide Holdings, Inc. 
9,250% vto.15/12/2017    15.250   16.728  0,64 
Clearwater Paper Corp. 
7,125% vto.01/11/2018    1.250   1.297  0,05 
Coffeyville Resources LLC 
9,000% vto.01/04/2015    1.170   1.258  0,05 
Cognis GmbH 
9,500% vto.15/05/2014   1.000 €  1.397  0,05 
Community Health Systems, Inc. 
8,875% vto.15/07/2015   18.500 $   19.471  0,75 
Concho Resources, Inc. 
7,000% vto.15/01/2021    2.500   2.569  0,10 
Consol Energy, Inc. 
8,000% vto.01/04/2017    8.250   8.827  0,34 
8,250% vto.01/04/2020    4.000   4.340  0,17 
Constellation Brands, Inc. 
7,250% vto.15/05/2017    4.000   4.255  0,16 
Conti-Gummi Finance BV 
6,500% vto.15/01/2016   2.200 €  3.030  0,12 
Continental Airlines 2009-1 Class A Pass-Through Trust 
9,000% vto.08/07/2016   9.620 $  11.015  0,42 
Continental Airlines, Inc. 
6,920% vto. 

02/04/2013 (g)    1.244   1.238  0,05 
Continental Resources, Inc. 
7,125% vto.01/04/2021    2.250   2.374  0,09 
7,375% vto.01/10/2020    2.000   2.130  0,08 
8,250% vto.01/10/2019    1.000   1.115  0,05 
Cooper-Standard Automotive, Inc. 
8,500% vto.01/05/2018    5.000   5.325  0,20 
Cott Beverages, Inc. 
8,125% vto.01/09/2018    4.000   4.330  0,17 
Crown Americas LLC 
7,625% vto.15/05/2017    4.825   5.187  0,20 
Crown Castle International Corp. 
7,125% vto.01/11/2019    2.250   2.391  0,09 
9,000% vto.15/01/2015    1.500   1.661  0,07 
Crown European Holdings S.A. 
7,125% vto.15/08/2018   500 €  703  0,03 
CSC Holdings LLC 
7,625% vto.15/07/2018   8.050 $  8.775  0,34 
7,875% vto.15/02/2018    4.400   4.917  0,19 
8,500% vto.15/04/2014    3.425   3.780  0,14 
8,500% vto.15/06/2015    1.650   1.799  0,07 
8,625% vto.15/02/2019    7.425   8.427  0,32 
Darling International, Inc. 
8,500% vto.15/12/2018    2.275   2.383  0,09 
DaVita, Inc. 
6,375% vto.01/11/2018    3.500   3.491  0,13 
6,625% vto.01/11/2020    5.500   5.459  0,21 
Denbury Resources, Inc. 
8,250% vto.15/02/2020    2.940   3.205  0,12 
9,750% vto.01/03/2016    50   56  0,00 
Digicel Group Ltd. 
10,500% vto.15/04/2018    3.000   3.315  0,13 
Digicel Ltd. 
8,250% vto.01/09/2017    9.250   9.528  0,37 
DISH DBS Corp. 
6,625% vto.01/10/2014    3.000   3.120  0,12 
7,125% vto.01/02/2016    16.540   17.160  0,66 
7,750% vto.31/05/2015    5.500   5.871  0,23 
7,875% vto.01/09/2019    6.000   6.300  0,24 
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Diversey, Inc. 
8,250% vto.15/11/2019 6.250 $  6.812 $ 0,26 
DJO Finance LLC 
9,750% vto.15/10/2017   6.000   6.210  0,24 
Dole Food Co.,Inc. 
8,000% vto.01/10/2016   3.000   3.180  0,12 
13,875% 

vto.15/03/2014 (g)   2.000   2.455  0,10 
Dollar General Corp. 
10,625% vto.15/07/2015   2.500   2.731  0,10 
Dynegy Roseton 
7,670% vto.08/11/2016   2.150   2.021  0,08 
El Paso Pipeline Partners Operating Co. LLC 
6,500% vto.01/04/2020   1.375   1.450  0,06 
Enterprise Products Operating LLC 
8,375% vto.01/08/2066    10.815     11.626  0,45 
Equinix, Inc. 
8,125% vto.01/03/2018   1.150   1.208  0,05 
Ferro Corp. 
7,875% vto.15/08/2018   1.750   1.855  0,07 
Fidelity National Information Services, Inc. 
7,625% vto.15/07/2017   3.000   3.172  0,12 
First Data Corp. 
8,250% vto.15/01/2021   3.399   3.280  0,12 
9,875% vto.24/09/2015    202   193  0,01 
12,625% vto.15/01/2021   1.399   1.343  0,05 
FMG Resources August 2006 Pty Ltd. 
6,875% vto.01/02/2018   2.000   2.000  0,08 
7,000% vto.01/11/2015   1.850   1.906  0,07 
Ford Motor Co. 
6,375% vto.01/02/2029    50   48  0,00 
9,215% vto.15/09/2021   1.275   1.440  0,06 
Forest Oil Corp. 
7,250% vto.15/06/2019   5.000   5.100  0,20 
8,500% vto.15/02/2014   1.000   1.097  0,04 
Frac Tech Services LLC 
7,125% vto.15/11/2018   1.650   1.679  0,06 
Fresenius U.S. Finance II, Inc. 
9,000% vto.15/07/2015   5.840   6.716  0,26 
Gateway Casinos & Entertainment Ltd. 
8,875% vto.15/11/2017  2.750CAD  2.861  0,11 
General Nutrition Centers, Inc. 
5,750% 

vto.15/03/2014 (c) 4.250 $  4.229  0,16 
Georgia-Pacific LLC 
5,400% vto.01/11/2020   3.250   3.219  0,12 
7,000% vto.15/01/2015   1.209   1.261  0,05 
7,125% vto.15/01/2017   2.750   2.943  0,11 
7,250% vto.01/06/2028   4.450   4.839  0,19 
7,375% vto.01/12/2025   3.870   4.199  0,16 
7,700% vto.15/06/2015   1.500   1.725  0,07 
8,000% vto.15/01/2024   8.500   9.754  0,38 
8,250% vto.01/05/2016   3.950   4.478  0,17 
Goodyear Tire & Rubber Co. 
8,250% vto.15/08/2020   3.600   3.744  0,14 
10,500% vto.15/05/2016   2.875   3.292  0,13 
Graham Packaging Co. LP 
8,250% vto.01/10/2018   2.500   2.637  0,10 
Graphic Packaging International, Inc. 
7,875% vto.01/10/2018   4.500   4.736  0,18 
9,500% vto.15/08/2013    586   601  0,02 
9,500% vto.15/06/2017   1.500   1.644  0,07 
Grohe Holding GmbH 
3,860% vto.15/01/2014 2.000 €  2.609  0,10 
Harvest Operations Corp. 
6,875% vto.01/10/2017 2.500 $  2.587  0,10 
HCA Holdings, Inc. 
7,750% vto.15/05/2021   4.500   4.511  0,17 
HCA, Inc. 
7,190% vto.15/11/2015   1.974   1.940  0,07 
7,250% vto.15/09/2020   7.600   7.980  0,31 
7,875% vto.15/02/2020   1.000   1.075  0,04 
8,500% vto.15/04/2019   4.000   4.400  0,17 
9,125% vto.15/11/2014   6.075   6.386  0,25 
9,250% vto.15/11/2016    22.450   24.008  0,92 
9,625% 

vto.15/11/2016 (c)   9.255   9.937  0,38 
9,875% vto.15/02/2017   1.400   1.547  0,06 
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HeidelbergCement Finance AG 
7,500% vto.03/04/2020 3.500 €  4.872 $ 0,19
Hertz Corp. 
7,375% vto.15/01/2021 4.500 $  4.567  0,18
7,500% vto.15/10/2018  2.000   2.085  0,08
Hexion US Finance Corp. 
8,875% vto.01/02/2018  6.500   6.979  0,27
9,000% vto.15/11/2020  5.000   5.300  0,20
Huntsman International LLC 
8,625% vto.15/03/2020  3.300   3.605  0,14
8,625% vto.15/03/2021  4.000   4.340  0,16
Ineos Group Holdings PLC 
7,875% vto.15/02/2016 7.000 €  8.452  0,32
8,500% vto.15/02/2016 1.000 $  957  0,04
Inergy LP 
7,000% vto.01/10/2018  1.850   1.873  0,07
Insight Communications Co.,Inc. 
9,375% vto.15/07/2018  7.000   7.490  0,29
Intelsat Corp. 
9,250% vto.15/08/2014  4.000   4.140  0,16
9,250% vto.15/06/2016  2.025   2.197  0,08
Intelsat Jackson Holdings S.A. 
7,250% vto.15/10/2020   10.500     10.657  0,41
8,500% vto.01/11/2019  3.000   3.278  0,13
9,500% vto.15/06/2016  5.000   5.300  0,20
Intelsat Luxembourg S.A. 
11,250% vto.04/02/2017  1.000   1.095  0,04
11,500% 

vto.04/02/2017 (c)  8.480   9.413  0,36
Intelsat Subsidiary Holding Co. S.A. 
8,875% vto.15/01/2015  4.200   4.334  0,17
Interactive Data Corp. 
10,250% vto.01/08/2018  4.500   4.950  0,19
Intergen NV 
9,000% vto.30/06/2017  4.505   4.798  0,18
Interline Brands, Inc. 
7,000% vto.15/11/2018  1.000   1.020  0,04
inVentiv Health, Inc. 
10,000% vto.15/08/2018  1.500   1.508  0,06
Jarden Corp. 
7,500% vto.01/05/2017  4.500   4.764  0,18
7,500% vto.15/01/2020 1.000 €  1.382  0,06
7,500% vto.15/01/2020  500 $  524  0,02
JC Penney Corp.,Inc. 
7,125% vto.15/11/2023   375   389  0,02
7,950% vto.01/04/2017  2.700   2.957  0,11
Kerling PLC 
10,625% vto.01/02/2017 1.500 €  2.183  0,08
Lamar Media Corp. 
6,625% vto.15/08/2015 1.500 $  1.545  0,06
Lear Corp. 
7,875% vto.15/03/2018  1.200   1.290  0,05
Legrand France S.A. 
8,500% vto. 

15/02/2025  1.500   1.760  0,07
Lender Processing Services, Inc. 
8,125% vto.01/07/2016  1.800   1.854  0,07
Levi Strauss & Co. 
7,625% vto.15/05/2020  2.750   2.853  0,11
LifePoint Hospitals, Inc. 
6,625% vto.01/10/2020  5.000   4.988  0,19
Linn Energy LLC 
7,750% vto.01/02/2021  2.500   2.575  0,10
8,625% vto.15/04/2020  4.500   4.871  0,19
Lyondell Chemical Co. 
8,000% vto.01/11/2017  6.749   7.483  0,29
11,000% vto.01/05/2018   14.750   16.778  0,64
Manitowoc Co.,Inc. 
8,500% vto.01/11/2020  6.000   6.405  0,25
Marina District Finance Co.,Inc. 
9,875% vto.15/08/2018  2.000   1.980  0,08
McClatchy Co. 
11,500% vto.15/02/2017  1.850   2.088  0,08
McJunkin Red Man Corp. 
9,500% vto. 

15/12/2016  2.500   2.375  0,09
MedAssets, Inc. 
8,000% vto.15/11/2018  3.450   3.485  0,13

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
MGM Resorts International 
6,625% vto.15/07/2015 2.000 $  1.843 $ 0,07
7,500% vto.01/06/2016   2.500   2.350  0,09
9,000% vto.15/03/2020   2.925   3.232  0,12
10,000% vto.01/11/2016   2.500   2.575  0,10
10,375% vto.15/05/2014   1.500   1.691  0,07
11,125% vto.15/11/2017   4.500   5.198  0,20
13,000% vto.15/11/2013    600   712  0,03
Michael Foods, Inc. 
9,750% vto.15/07/2018   5.500   6.036  0,23
Michaels Stores, Inc. 
7,750% vto.01/11/2018   6.000   6.015  0,23
Momentive Performance Materials, Inc. 
9,000% vto.15/01/2021   1.750   1.851  0,07
Mueller Water Products, Inc. 
8,750% vto.01/09/2020   1.675   1.859  0,07
Multiplan, Inc. 
9,875% vto.01/09/2018   2.750   2.929  0,11
Mylan, Inc. 
7,625% vto.15/07/2017   2.050   2.191  0,08
7,875% vto.15/07/2020   4.500   4.871  0,19
Nalco Co. 
6,625% vto.15/01/2019   3.500   3.596  0,14
8,250% vto.15/05/2017   1.000   1.089  0,04
8,875% vto.15/11/2013   1.175   1.199  0,05
Nara Cable Funding Ltd. 
8,875% vto.01/12/2018 1.750 €  2.236  0,09
Navios Maritime Holdings, Inc. 
8,875% vto.01/11/2017 3.000 $  3.263  0,13
NBTY, Inc. 
9,000% vto.01/10/2018   6.000   6.435  0,25
New Albertsons, Inc. 
7,450% vto.01/08/2029   3.775   2.850  0,11
7,750% vto.15/06/2026   2.710   2.100  0,08
Newfield Exploration Co. 
6,625% vto.15/04/2016   1.000   1.033  0,04
6,875% vto.01/02/2020   3.500   3.701  0,14
7,125% vto.15/05/2018   3.425   3.622  0,14
NFR Energy LLC 
9,750% vto.15/02/2017   5.450   5.409  0,21
Nielsen Finance LLC 
0,000% 

vto.01/08/2016 (d)   1.050   1.108  0,04
7,750% vto.15/10/2018   7.500   7.800  0,30
11,500% vto.01/05/2016   4.750   5.510  0,21
11,625% vto.01/02/2014   1.500   1.744  0,07
Northwest Airlines 2001-1 Class B Pass-Through Trust 
7,691% vto.01/04/2017    473   482  0,02
Novelis, Inc. 
8,375% vto.15/12/2017   10.250     10.660  0,41
8,750% vto.15/12/2020   12.000   12.510  0,48
NPC International, Inc. 
9,500% vto.01/05/2014   1.980   2.034  0,08
NXP BV 
3,039% vto.15/10/2013   3.000   2.966  0,11
7,875% vto.15/10/2014   2.000   2.090  0,08
9,750% vto.01/08/2018   2.500   2.825  0,11
OI European Group BV 
6,750% vto.15/09/2020 1.000 €  1.355  0,05
6,875% vto.31/03/2017   1.500   2.103  0,08
OPTI Canada, Inc. 
7,875% vto.15/12/2014 1.300 $  925  0,04
8,250% vto.15/12/2014   2.300   1.650  0,06
Oshkosh Corp. 
8,250% vto.01/03/2017    400   437  0,02
8,500% vto.01/03/2020    500   551  0,02
OSI Restaurant Partners, Inc. 
10,000% vto.15/06/2015   3.000   3.135  0,12
Owens-Brockway Glass Container, Inc. 
6,750% vto.01/12/2014   1.750   1.789  0,07
OXEA Finance 
9,500% vto.15/07/2017   1.000   1.089  0,04
9,625% vto.15/07/2017 4.750 €  7.105  0,27
Parker Drilling Co. 
9,125% vto.01/04/2018 3.000 $  3.150  0,12
Peabody Energy Corp. 
6,500% vto.15/09/2020   1.000   1.073  0,04
7,875% vto.01/11/2026   4.300   4.687  0,18
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Penn Virginia Corp. 
10,375% vto.15/06/2016  1.500 $  1.680 $ 0,06 
Penn Virginia Resource Partners LP 
8,250% vto.15/04/2018    1.650   1.708  0,07 
Petco Animal Supplies, Inc. 
9,250% vto.01/12/2018    3.000   3.176  0,12 
Petrohawk Energy Corp. 
7,250% vto.15/08/2018    6.500   6.598  0,25 
PHH Corp. 
9,250% vto.01/03/2016    1.500   1.590  0,06 
Phillips-Van Heusen Corp. 
7,375% vto.15/05/2020    4.000   4.270  0,16 
Picard Bondco S.A. 
9,000% vto.01/10/2018  €  2.000   2.858  0,11 
Pilgrim’s Pride Corp. 
7,875% vto.15/12/2018  $  5.000   5.000  0,19 
Pinafore LLC 
9,000% vto.01/10/2018    7.000   7.595  0,29 
Pinnacle Entertainment, Inc. 
8,625% vto.01/08/2017    1.500   1.643  0,06 
Plains Exploration & Production Co. 
7,625% vto.01/06/2018    500   529  0,02 
7,625% vto.01/04/2020    6.000   6.352  0,24 
Polypore International, Inc. 
7,500% vto.15/11/2017    2.000   2.050  0,08 
Precision Drilling Corp. 
6,625% vto.15/11/2020    1.750   1.785  0,07 
Pregis Corp. 
5,985% vto.15/04/2013  2.250 €  2.762  0,11 
Prestige Brands, Inc. 
8,250% vto.01/04/2018  5.025 $  5.226  0,20 
QEP Resources, Inc. 
6,875% vto.01/03/2021    1.500   1.583  0,06 
Quebecor Media, Inc. 
7,750% vto.15/03/2016   10.614     11.012  0,42 
Quicksilver Resources, Inc. 
9,125% vto.15/08/2019    2.000   2.205  0,09 
11,750% vto.01/01/2016    3.800   4.446  0,17 
Quintiles Transnational Corp. 
9,500% vto. 30/12/2014 

(c)    3.500   3.596  0,14 
QVC, Inc. 
7,125% vto.15/04/2017    1.775   1.868  0,07 
7,375% vto.15/10/2020    1.075   1.131  0,05 
7,500% vto.01/10/2019    3.000   3.173  0,12 
Radiation Therapy Services, Inc. 
9,875% vto.15/04/2017    3.000   3.008  0,12 
Rain CII Carbon LLC & CII Carbon Corp. 
8,000% vto.01/12/2018    2.425   2.498  0,10 
Range Resources Corp. 
6,750% vto.01/08/2020    3.000   3.109  0,12 
7,250% vto.01/05/2018    1.600   1.696  0,06 
7,500% vto.01/10/2017    660   699  0,03 
RBS Global, Inc. 
8,500% vto.01/05/2018   15.500   16.546  0,64 
Regency Energy Partners LP 
6,875% vto.01/12/2018    3.975   4.045  0,16 
Rent-A-Center, Inc. 
6,625% vto.15/11/2020    3.750   3.750  0,14 
Reynolds Group Issuer, Inc. 
7,125% vto.15/04/2019    8.550   8.742  0,34 
7,750% vto.15/10/2016    2.500   2.656  0,10 
8,500% vto.15/05/2018    7.000   7.070  0,27 
9,000% vto.15/04/2019    7.000   7.289  0,28 
Rhodia S.A. 
7,000% vto.15/05/2018  6.200 €  8.775  0,34 
Roadhouse Financing, Inc. 
10,750% vto.15/10/2017  3.000 $  3.255  0,12 
Rockwood Specialties Group, Inc. 
7,625% vto.15/11/2014  1.900 €  2.613  0,10 
Roofing Supply Group LLC 
8,625% vto.01/12/2017  2.000 $  2.070  0,08 
Ryland Group, Inc. 
6,625% vto.01/05/2020    1.000   990  0,04 
Sally Holdings LLC 
9,250% vto.15/11/2014  1.750 $  1.846 $ 0,07 
10,500% vto.15/11/2016    1.250   1.385  0,05 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
SandRidge Energy, Inc. 
3,928% vto.01/04/2014   1.500   1.398   0,05
8,625% vto.01/04/2015 (c)  7.582   7.800   0,30
8,750% vto.15/01/2020   3.000   3.097   0,12
9,875% vto.15/05/2016   350   372   0,02
Scientific Games Corp. 
8,125% vto.15/09/2018   1.500   1.519   0,06
Scientific Games International, Inc. 
9,250% vto.15/06/2019   1.500   1.556   0,06
Scotts Miracle-Gro Co. 
6,625% vto.15/12/2020   1.500   1.507   0,06
7,250% vto.15/01/2018   1.000   1.055   0,04
Seagate HDD Cayman 
7,750% vto.15/12/2018   1.250   1.272   0,05
Seminole Indian Tribe of Florida 
7,750% vto.01/10/2017   1.125   1.167   0,04
Seneca Gaming Corp. 
8,250% vto.01/12/2018   1.825   1.839   0,07
Sensata Technologies BV 
8,000% vto.01/05/2014   1.669   1.761   0,07
9,000% vto.01/05/2016  1.300 €  1.805   0,07
Simmons Foods, Inc. 
10,500% vto.01/11/2017  2.000 $  2.145   0,08
Smithfield Foods, Inc. 
7,750% vto.01/07/2017   8.000   8.360   0,32
Smurfit Kappa Funding PLC 
7,750% vto.01/04/2015   250   258   0,01
Smurfit Kappa Treasury Funding Ltd. 
7,500% vto.20/11/2025   500   464   0,02
Solutia, Inc. 
7,875% vto.15/03/2020   2.250   2.419   0,09
Spectrum Brands Holdings, Inc. 
9,500% vto.15/06/2018   7.250   7.975   0,31
SPX Corp. 
6,875% vto.01/09/2017   3.750   4.003   0,15
Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc. 
6,750% vto.15/05/2018   2.375   2.612   0,10
Steel Dynamics, Inc. 
6,750% vto.01/04/2015   500   509   0,02
7,625% vto.15/03/2020   1.500   1.612   0,06
7,750% vto.15/04/2016   1.975   2.089   0,08
Suburban Propane Partners LP 
7,375% vto.15/03/2020   650   697   0,03
SunGard Data Systems, Inc. 
7,375% vto.15/11/2018   6.000   6.060   0,23
7,625% vto.15/11/2020   4.000   4.070   0,16
10,625% vto.15/05/2015   2.500   2.769   0,11
Sunrise Communications Holdings S.A. 
8,500% vto.31/12/2018  2.000 €  2.824   0,11
Sunrise Communications International S.A. 
7,000% vto.31/12/2017   650   914   0,04
7,000% vto.31/12/2017   1.900CHF  2.135   0,08
Targa Resources Partners LP 
7,875% vto.15/10/2018  2.500 $  2.637   0,10
Teck Resources Ltd. 
9,750% vto.15/05/2014   836   1.047   0,04
10,750% vto.15/05/2019   10.000   13.019   0,50
Tenet Healthcare Corp. 
8,000% vto.01/08/2020   5.000   5.087   0,19
10,000% vto.01/05/2018   4.000   4.680   0,18
Tenneco, Inc. 
6,875% vto.15/12/2020   2.000   2.055   0,08
7,750% vto.15/08/2018   1.500   1.598   0,06
8,125% vto.15/11/2015   635   676   0,03
Texas Industries, Inc. 
9,250% vto.15/08/2020   1.350   1.441   0,05
Thermon Industries, Inc. 
9,500% vto.01/05/2017   1.300   1.391   0,05
Trans Union LLC 
11,375% vto.15/06/2018   2.500   2.862   0,11
TransDigm, Inc. 
7,750% vto.15/12/2018   13.500     14.040   0,54
Transocean, Inc. 
6,500% vto.15/11/2020  2.500 $    2.659 $  0,10
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Travelport LLC 
9,000% vto.01/03/2016    2.500  2.434  0,09
9,875% vto.01/09/2014    3.535  3.460  0,13
11,875% vto.01/09/2016    1.000  988  0,04
TreeHouse Foods, Inc. 
7,750% vto.01/03/2018    2.700  2.933  0,11
Trinidad Drilling Ltd. 
7,875% vto.15/01/2019    1.500  1.546  0,06
Triumph Group, Inc. 
8,625% vto.15/07/2018    3.750  4.116  0,16
TRW Automotive, Inc. 
7,000% vto.15/03/2014    3.750  4.031  0,16
7,250% vto.15/03/2017    2.960  3.204  0,12
UAL 2009-1 Pass-Through Trust 
10,400% vto.01/11/2016    944  1.091  0,04
UAL 2009-2A Pass-Through Trust 
9,750% vto.15/01/2017    4.759  5.472  0,21
UHS Escrow Corp. 
7,000% vto.01/10/2018    2.750  2.832  0,11
United Rentals North America, Inc. 
8,375% vto.15/09/2020    6.500  6.646  0,26
Universal City Development Partners Ltd. 
8,875% vto.15/11/2015    1.700  1.815  0,07
10,875% vto.15/11/2016    1.750  1.920  0,07
Univision Communications, Inc. 
7,875% vto.01/11/2020    3.500  3.693  0,14
8,500% vto.15/05/2021    3.000  3.052  0,12
UPC Holding BV 
8,000% vto.01/11/2016  €  4.500  6.309  0,24
8,375% vto.15/08/2020    5.000  6.963  0,27
9,750% vto.15/04/2018    2.800  4.066  0,16
USG Corp. 
8,375% vto.15/10/2018  $  2.850  2.807  0,11
Valeant Pharmaceuticals International 
6,750% vto.01/10/2017    2.219  2.213  0,08
7,000% vto.01/10/2020    7.000  6.930  0,27
Vanguard Health Holding Co. II LLC 
8,000% vto.01/02/2018    8.500  8.747  0,34
Vertellus Specialties, Inc. 
9,375% vto.01/10/2015    2.500  2.656  0,10
Videotron Ltee 
6,875% vto.15/01/2014    1.000  1.017  0,04
9,125% vto.15/04/2018    2.225  2.492  0,09
Viking Acquisition, Inc. 
9,250% vto.01/11/2018    2.000  1.995  0,08
Visant Corp. 
10,000% vto.01/10/2017    5.000  5.325  0,20
VWR Funding, Inc. 
10,250% vto.15/07/2015 

(c)    5.000  5.275  0,20
Warner Chilcott Co. LLC 
7,750% vto.15/09/2018   11.500  11.672  0,45
West Corp. 
8,625% vto.01/10/2018    1.500  1.597  0,06
Whiting Petroleum Corp. 
6,500% vto.01/10/2018    2.500  2.538  0,10
Wind Acquisition Finance S.A. 
11,750% vto.15/07/2017   10.000  11.325  0,43
Windstream Corp. 
7,000% vto.15/03/2019    675  668  0,03
7,750% vto.15/10/2020    2.000  2.070  0,08
7,875% vto.01/11/2017    3.750  3.961  0,15
8,125% vto.01/08/2013    675  746  0,03
8,125% vto.01/09/2018    2.000  2.110  0,08
8,625% vto.01/08/2016    9.450  9.993  0,38
WMG Acquisition Corp. 
7,375% vto.15/04/2014    1.500  1.447  0,06
9,500% vto.15/06/2016    4.825  5.199  0,20
Wynn Las Vegas LLC 
7,875% vto.01/11/2017    7.000  7.578  0,29

         
     1.449.919  55,73
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
SUMINISTROS PÚBLICOS 
AES Corp. 
7,750% vto.01/03/2014  790 $  847 $  0,03 
7,750% vto.15/10/2015    2.135     2.290   0,09 
8,000% vto.15/10/2017    4.000   4.250   0,16 
8,000% vto.01/06/2020    6.000   6.390   0,25 
9,750% vto.15/04/2016    3.000   3.368   0,13 
AES Ironwood LLC 
8,857% vto.30/11/2025    6.798   6.798   0,26 
AES Red Oak LLC 
8,540% vto.30/11/2019    2.133   2.133   0,08 
9,200% vto.30/11/2029    1.150   1.130   0,05 
Calpine Corp. 
7,500% vto.15/02/2021    7.500   7.425   0,29 
7,875% vto.31/07/2020    6.000   6.105   0,23 
CMS Energy Corp. 
8,750% vto.15/06/2019    950   1.122   0,04 
Colorado Interstate Gas Co. 
6,850% vto.15/06/2037    850   870   0,03 
Dynegy Holdings, Inc. 
7,625% vto.15/10/2026    350   208   0,01 
El Paso Corp. 
6,950% vto.01/06/2028    500   465   0,02 
7,000% vto.15/06/2017    970   1.028   0,04 
7,250% vto.01/06/2018    975   1.049   0,04 
7,420% vto.15/02/2037    4.400   4.166   0,16 
7,750% vto.15/01/2032    5.500   5.499   0,21 
7,800% vto.01/08/2031    3.150   3.149   0,12 
8,050% vto.15/10/2030    4.000   4.078   0,16 
El Paso Performance-Linked Trust 
7,750% vto.15/07/2011    5.475   5.632   0,22 
Energy Future Holdings Corp. 
9,750% vto.15/10/2019    2.673   2.709   0,10 
Energy Future Intermediate Holding Co. LLC 
9,750% vto.15/10/2019    3.934   3.986   0,15 
10,000% vto.01/12/2020    5.000   5.182   0,20 
Energy Transfer Equity LP 
7,500% vto.15/10/2020    4.600   4.761   0,18 
Expro Finance Luxembourg SCA 
8,500% vto.15/12/2016    3.500   3.360   0,13 
Frontier Communications Corp. 
6,625% vto.15/03/2015    2.000   2.100   0,08 
7,125% vto.15/03/2019    7.445   7.687   0,30 
7,450% vto.01/07/2035    250   223   0,01 
7,875% vto.15/04/2015    2.700   2.963   0,12 
8,250% vto.01/05/2014    1.650   1.836   0,07 
8,250% vto.15/04/2017    1.000   1.103   0,04 
8,500% vto.15/04/2020    1.000   1.097   0,04 
9,000% vto.15/08/2031    3.855   3.980   0,15 
GenOn Energy, Inc. 
7,875% vto.15/06/2017    775   756   0,03 
Intergen NV 
8,500% vto.30/06/2017  1.750 €  2.506   0,10 
Ipalco Enterprises, Inc. 
7,250% vto.01/04/2016  650 $  697   0,03 
Kinder Morgan Finance Co. ULC 
5,700% vto.05/01/2016    7.700   7.835   0,30 
Kinder Morgan, Inc. 
5,150% vto.01/03/2015    1.900   1.924   0,07 
MarkWest Energy Partners LP 
6,750% vto.01/11/2020    1.625   1.633   0,06 
MetroPCS Wireless, Inc. 
6,625% vto.15/11/2020    2.500   2.387   0,09 
Midwest Generation LLC 
8,560% vto.02/01/2016    5.241   5.293   0,20 
NRG Energy, Inc. 
7,250% vto.01/02/2014    3.350   3.425   0,13 
7,375% vto.01/02/2016    6.500   6.679   0,26 
7,375% vto.15/01/2017   11.250   11.616   0,45 
8,250% vto.01/09/2020   11.500   11.845   0,45 
8,500% vto.15/06/2019    530   550   0,02 
NSG Holdings LLC 
7,750% vto.15/12/2025    4.775   4.465   0,17 
Qwest Communications International, Inc. 
7,125% vto.01/04/2018    2.750   2.860   0,11 
7,500% vto.15/02/2014    3.575   3.637   0,14 
8,000% vto.01/10/2015    550   594   0,02 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Qwest Corp. 
7,200% vto. 10/11/2026  5.625 $  5.512 $  0,21
7,250% vto.15/09/2025   650   686  0,03
7,500% vto.15/06/2023   3.200   3.192  0,12
Reliant Energy Mid-Atlantic Power Holdings LLC 
9,237% vto.02/07/2017   589   636  0,02
9,681% vto.02/07/2026   600   641  0,03
Sithe Independence Funding Corp. 
9,000% vto.30/12/2013   83   86  0,00
Sonat, Inc. 
7,625% vto.15/07/2011   2.240   2.306  0,09
Sprint Capital Corp. 
6,900% vto.01/05/2019   22.000   21.835  0,84
8,375% vto.15/03/2012   3.185   3.384  0,13
8,750% vto.15/03/2032   5.160   5.237  0,20
Sprint Nextel Corp. 
6,000% vto.01/12/2016  10.000   9.712  0,38
8,375% vto.15/08/2017   8.500   9.159  0,35
Telenet Finance Luxembourg S.C.A. 
6,375% vto.15/11/2020  4.000 €  5.420  0,21
Telesat Canada, Inc. 
11,000% vto.01/11/2015  6.225 $  7.018  0,27
12,500% vto.01/11/2017   1.100   1.301  0,05
Tenaska Alabama Partners LP 
7,000% vto.30/06/2021   2.937   3.143  0,12
TransCanada PipeLines Ltd. 
6,350% vto.15/05/2067   3.355   3.317  0,13
TW Telecom Holdings, Inc. 
8,000% vto.01/03/2018   1.925   2.055  0,08
Virgin Media Finance PLC 
9,500% vto.15/08/2016   5.400   6.129  0,24

        
   268.460  10,32

      
Total bonos y obligaciones de empresa 2.191.272  84,23

               
BONOS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES 
Chesapeake Energy Corp. 
2,250% vto.15/12/2038   6.125   4.801  0,18

               
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
Illinois, Finance Authority Sports Facility Revenue Bonds, 

Series 2007 
9,000% 

vto.01/03/2014 (b)   550   165  0,01
Oakland, California, Unified School District General 

Obligation Bonds, Series 2009 
9,500% vto.01/08/2034   5.000   5.442  0,21
Puerto Rico, Sales Tax Financing Revenue Bonds, 

(AMBAC Insured), Series 2007 
0,000% vto.01/08/2054   1.200   61  0,00

        
    5.668  0,22

               
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Notes 
1,750% 

vto.31/07/2015 (e)   12.300   12.263  0,47
               

VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Adjustable Rate Mortgage Trust 
3,021% vto.25/10/2035   439   313  0,01
American Home Mortgage Assets 
0,451% vto.25/05/2046   1.114   660  0,02
0,451% vto.25/09/2046   443   246  0,01
0,471% vto.25/10/2046   1.313   721  0,03
1,028% vto.25/02/2047   478   239  0,01
1,248% vto.25/11/2046   2.017   1.002  0,04
6,250% vto.25/06/2037   1.158   687  0,03
American Home Mortgage Investment Trust 
0,501% vto.25/05/2047   539   81  0,00
Banc of America Alternative Loan Trust 
0,661% vto.25/05/2035   226   169  0,01
Banc of America Funding Corp. 
3,738% vto.20/02/2036   780   466  0,02
5,483% vto.20/03/2036   1.397   1.056  0,04
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
2,871% vto. 25/10/2035   9.360   8.968  0,34

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Bear Stearns Alternative-A Trust 
2,801% vto.25/01/2035  13 $  11 $  0,00
Chase Mortgage Finance Corp. 
5,500% vto.25/05/2036    720   666   0,03
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,471% vto.20/03/2046    150   87   0,00
0,491% vto.20/05/2046    333   152   0,01
0,521% vto.25/07/2035    23   15   0,00
0,591% vto.20/11/2035    517   319   0,01
0,631% vto.25/02/2037    3.194    1.096   0,04
1,328% vto.25/12/2035    242   156   0,01
5,591% vto.25/10/2035    160   110   0,00
6,000% vto.25/11/2036    317   223   0,01
6,000% vto.25/01/2037    393   286   0,01
6,500% vto.25/11/2037    143   113   0,01
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 
0,581% vto.25/03/2035    113   71   0,00
0,611% vto.25/02/2036    365   108   0,01
Credit Suisse Mortgage Capital Certificates 
5,863% vto.25/02/2037    660   387   0,01
Deutsche ALT-A Securities, Inc. Alternate Loan Trust 
5,500% vto.25/12/2035    281   207   0,01
Downey Savings & Loan Association Mortgage Loan Trust
0,511% vto.19/03/2045    85   61   0,00
EMF-NL 
1,987% vto.17/07/2041  3.235 €  3.700   0,14
First Horizon Alternative Mortgage Securities 
2,570% vto.25/09/2035  154 $  114   0,00
6,000% vto.25/05/2036    233   188   0,01
GSR Mortgage Loan Trust 
2,868% vto.25/04/2035    16   15   0,00
2,876% vto.25/11/2035    4.376   3.921   0,15
Harborview Mortgage Loan Trust 
0,501% vto.19/03/2036    1.600   991   0,04
0,601% vto.20/06/2035    179   149   0,00
1,178% vto.19/12/2036    423   232   0,01
5,750% vto.19/08/2036    642   412   0,02
Indymac IMSC Mortgage Loan Trust 
6,000% 

vto.25/07/2037 (b)    1.263   890   0,03
Indymac INDA Mortgage Loan Trust 
5,442% vto.25/03/2037    5.415   4.159   0,16
Indymac Index Mortgage Loan Trust 
2,636% vto.25/08/2035    246   198   0,01
5,047% vto.25/09/2035    205   172   0,00
5,214% vto.25/11/2035    1.990   1.538   0,06
5,341% vto.25/05/2036    1.230   1.030   0,04
JPMorgan Alternative Loan Trust 
5,550% vto.25/10/2036    265   249   0,01
JPMorgan Mortgage Trust 
6,000% vto.25/08/2037    400   359   0,01
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust 
0,571% vto.25/01/2035    13   11   0,00
MortgageIT Trust 
0,581% vto.25/02/2035    548   412   0,02
Residential Accredit Loans, Inc. 
0,421% vto.25/01/2037    2.637    1.570   0,06
0,531% vto.25/05/2046    500   93   0,00
0,591% vto.25/03/2037    1.376   548   0,02
3,265% vto.25/03/2035    59   42   0,00
3,401% vto.25/02/2035    74   54   0,00
5,500% vto.25/02/2036    1.063   623   0,03
6,500% 

vto.25/07/2037 (b)    2.119   1.398   0,06
Residential Asset Securitization Trust 
6,000% vto.25/05/2037    348   293   0,01
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
2,829% vto.25/09/2035    3.993   3.208   0,12
Structured Asset Mortgage Investments, Inc. 
0,441% vto.25/09/2047    673   433   0,02
0,481% vto.25/09/2047    5.900   2.471   0,10
0,571% vto.25/09/2045    180   118   0,00
Suntrust Alternative Loan Trust 
0,611% vto.25/04/2036    975   337   0,01
TBW Mortgage-Backed Pass-Through Certificates 
5,970% 

vto.25/09/2036 (b)    679   194   0,01
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DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Wachovia Mortgage Loan Trust LLC 

5,427% vto. 20/10/2035  478 $ 458 $ 0,02  
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
5,415% vto. 25/12/2036    997  769  0,03  
5,691% vto. 25/10/2036    494  405  0,01  
5,724% vto. 25/10/2036    600  464  0,02  
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
3,426% vto. 25/03/2036   3.438  3.035  0,12  

            
       53.929  2,07  

                    
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Argent Securities, Inc. 
1,311% vto.25/12/2033    376  308  0,01  
Credit-Based Asset Servicing & Securitization LLC 
0,331% vto. 25/01/2037    134  54  0,00  
5,369% vto. 25/01/2037   1.400  664  0,03  
GSAMP Trust 
0,331% vto. 25/12/2036    35  26  0,00  
0,411% vto. 25/08/2036    100  51  0,00  
Lehman XS Trust 
0,481% vto. 25/04/2046    155  90  0,00  
MASTR Asset-Backed Securities Trust 
0,471% vto. 25/11/2036   1.591  727  0,03  
Merrill Lynch First Franklin Mortgage Loan Trust 
0,381% vto.25/07/2037   2.700  1.669  0,07  
Mid-State Trust 
7,791% vto.15/03/2038    27  26  0,00  
Morgan Stanley ABS Capital I 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
0,401% vto. 25/05/2037  200 $ 79 $ 0,00 

Structured Asset Securities Corp. 
0,411% vto. 25/05/2037    762  697  0,03 
0,561% vto. 25/06/2035   2.218  1.560  0,06 

            
     5.951  0,23 

                    
EMISIONES SOBERANAS 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% 

vto.01/01/2017  26.000 BRL   14.361  0,55 
                   

    
ACCIONE

S     
ACCIONES ORDINARIAS 
Dex One Corp.  27.717  207  0,01 
Hawaiian Telcom Holdco, 

Inc.,Warrants  18.028  126  0,00 
SemGroup Corp.,Class A  17.724  481  0,02 
SemGroup 

Corp.,Warrants  18.657  145  0,01 
            

     959  0,04 
                    

VALORES PREFERENTES CONVERTIBLES 
Lehman Brothers Holdings, Inc. 
8,160% 

vto.30/05/2009 (b)    20.000  128  0,01 
Wells Fargo & Co. 
7,500% 

vto.31/12/2049   3.200  3.202  0,12 
            

     3.330  0,13 
          

 

DESCRIPCIÓN   ACCIONES VALOR % DEL

RAZONABLE
(en miles)

ACTIVO
NETO

VALORES PREFERENTES 
Royal Bank of Scotland Group PLC 
7,640% vto.29/03/2049   45.000  3.015 $ 0,12 
UBS Preferred Funding Trust V 
6,243% vto.29/05/2049   13.300  1.290  0,05 

            
     4.305  0,17 

                    

  

  
NOMINAL 
(en miles)     

CONTRATOS DE REPO 
Morgan Stanley 
0,290% 

vto.03/01/2011 
(Fecha: 
31/12/2010. 
Garantizado por 
US Treasury 
Notes, al 3,625% 
vto.15/08/2019, 
valorado en 
615 $. Importe de 
rescate: 600 $.)  600 $ 600  0,02 

          
   
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado  2.576.100 $ 99,02 

          

      

 
 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a 
números de contratos) 

 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

FUTUROS 
      

Descripción Tipo
Fecha de 

vencimiento
Número de 
contratos 

Plusvalía
latente 

% del 
Activo Neto

90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2011  885  5.896 $  0,23 
         

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado          5.896 $  0,23 

                     

  
          

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
          

Entidad de referencia Ingreso de 
tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte  Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía/

(minusvalía)
latente 

% del 
Activo 
Neto 

AES Corp.  5,000%   20/06/2014 CSFB   500 $  45 $   (30) $   75 $  0,00  
AES Corp.  5,000%   20/06/2014 MSC    2.600  236   (156)  392   0,01  
Ally Financial, Inc.  6,560%   20/12/2012 MSC    2.500  237   0   237   0,01  
American International Group, Inc.  5,000%   20/09/2011 BOA    4.100  145   (961)  1.106   0,01  
Aramark Corp.  5,000%   20/03/2014 CITI    2.800  248   (77)  325   0,01  
Community Health Systems, Inc.  5,000%   20/09/2014 CITI    100  6   (9)  15   0,00  
Community Health Systems, Inc.  5,000%   20/03/2014 GSC    2.950  199   (269)  468   0,01  
El Paso Corp.  5,000%   20/09/2014 GSC    5.850  643   (556)  1.199   0,02  
Georgia-Pacific LLC  5,000%   20/06/2014 BOA    1.200  166   (123)  289   0,01  
HCA, Inc.  2,400%   20/06/2014 CITI    3.100  (9 )  0   (9)  0,00  
HCA, Inc.  5,000%   20/06/2014 CSFB    2.800  225   (290)  515   0,01  
NRG Energy, Inc.  5,000%   20/06/2014 GSC    8.500  524   0   524   0,02  
RRI Energy, Inc.  5,000%   20/09/2014 CITI    1.500  (3 )  (165)  162   0,00  
RRI Energy, Inc.  5,000%   20/09/2014 DUB    400  (1 )  (58)  57   0,00  
RRI Energy, Inc.  5,000%   20/09/2014 GSC    1.150  (3 )  (213)  210   0,00  
RRI Energy, Inc.  5,000%   20/12/2014 MSC    700  23   (70)  93   0,00  
SLM Corp.  5,000%   20/09/2011 BCLY    1.125  37   (81)  118   0,00  
SLM Corp.  5,000%   20/09/2014 BCLY    1.700  140   (208)  348   0,01  
SLM Corp.  5,000%   20/09/2011 BOA    1.300  43   (104)  147   0,00  
SLM Corp.  5,000%   20/06/2012 BOA    2.900  168   (246)  414   0,01  
SLM Corp.  5,000%   20/09/2014 BOA    2.900  239   (406)  645   0,01  
SLM Corp.  5,000%   20/06/2012 DUB    1.300  75   (169)  244   0,00  
SLM Corp.  5,000%   20/06/2013 DUB    225  18   (28)  46   0,00  
SLM Corp.  5,000%   20/09/2014 DUB    800  66   (90)  156   0,00  
SunGard Data Systems, Inc.  5,000%   20/03/2014 CITI    1.350  100   (88)  188   0,00  

               
             3.567 $    (4.397) $    7.964 $  0,14  
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
          

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte
Importe 

nocional(2)
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía
latente 

% del 
Activo Neto

Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015  BCLY 600 $  19 $  18 $  1 $  0,00  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015  BOA  2.500  78   2   76  0,00  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015  CITI  86.700    2.697   (447)  3.144  0,10  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015  CSFB  8.100  252   226   26  0,01  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015  GSC  3.750  116   105   11  0,01  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015  MSC  12.050  375   346   29  0,01  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015  UBS  400  12   11   1  0,00  
Home Equity Index AAA Rating 2007-1  0,090%  25/08/2037  CSFB  2.928  (1.635)  (2.050)  415  (0,06) 

                

          1.914 $    (1.789) $    3.703 $  0,07  
              

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los 

términos del contrato swap considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y 
tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de 
liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación 
de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de 

protección si tuviera lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
  
           

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          

Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía/

(minusvalía)
latente 

% del 
Activo Neto

Ingreso BRL-CDI-Compounded 10,115% 02/01/2012 MSC   57.600BRL  (1.264) $  22  $  (1.286) $  (0,05) 
Ingreso BRL-CDI-Compounded 10,150% 02/01/2012 GSC    5.700  (121)  (42)  (79 )  0,00  
Ingreso BRL-CDI-Compounded 14,765% 02/01/2012 JPM    1.700  101   6   95   0,00  
Ingreso BRL-CDI-Compounded 14,765% 02/01/2012 MLP    300  18   1   17   0,00  

                   

           (1.266) $    (13) $    (1.253) $  (0,05) 
               

  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra BRL  14.300 HSBC  02/2011    418 $  0  $  418  $  0,02  
Venta    14.300 UBS  02/2011  0   (144)  (144)  (0,01) 
Venta    32.998 CITI  03/2011  0     (280)    (280)  (0,01) 
Compra    14.300 UBS  04/2011  146   0   146   0,01  
Venta CAD  2.750 DUB  02/2011  0   (35)  (35)  0,00  
Venta CHF  1.901 RBC  02/2011  0   (125)  (125)  (0,01) 
Compra CNY  1.395 BOA  01/2011  1   0   1   0,00  
Compra    1.793 CITI  01/2011  5   0   5   0,00  
Compra    4.104 DUB  01/2011  11   0   11   0,00  
Venta    9.748 DUB  01/2011  0   (12)  (12)  0,00  
Compra    2.457 MSC  01/2011  2   0   2   0,00  
Compra    1.191 BCLY  11/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Compra    7.164 CITI  11/2011  7   0   7   0,00  
Compra    4.438 JPM  11/2011  0   (3)  (3)  0,00  
Compra    9.748 DUB  02/2012  13   0   13   0,00  
Compra €  4.000 BCLY  01/2011  93   0   93   0,00  
Venta    11 BCLY  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    2.335 BNP  01/2011  58   0   58   0,00  
Compra    1.412 CITI  01/2011  0   (61)  (61)  0,00  
Venta    133.813 CITI  01/2011  4.496   0   4.496   0,17  
Compra    1.900 CSFB  01/2011  11   0   11   0,00  
Venta    20.606 CSFB  01/2011  1.013   (8)  1.005   0,04  
Compra    659 DUB  01/2011  0   (32)  (32)  0,00  
Venta    6 DUB  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    1.252 HSBC  01/2011  0   (35)  (35)  0,00  
Compra    137 MSC  01/2011  0   (5)  (5)  0,00  
Venta    1.720 MSC  01/2011  0   (32)  (32)  0,00  
Venta    4.500 RBC  01/2011  171   (27)  144   0,00  
Compra    5.038 RBS  01/2011  0   (71)  (71)  0,00  
Venta    5.100 RBS  01/2011  161   (3)  158   0,01  
Venta £  7.603 BCLY  03/2011  0   (40)  (40)  0,00  
Venta    7.602 DUB  03/2011  0   (38)  (38)  0,00  
Venta    5.068 RBS  03/2011  0   (7)  (7)  0,00                

           6.606  $    (959) $    5.647  $  0,22  
            

  
     

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC      9.862  $  0,38 
       

     
Total cartera de inversiones     2.591.858  $  99,63 
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DESCRIPCIÓN   

NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 
% DEL

ACTIVO
NETO

DEPÓSITOS A UN DÍA 
BNP Paribas Bank 
0,080% vto.03/01/2011  1.031 €  1.384 $  0,05 
Brown Brothers Harriman & Co. 
0,005% vto.03/01/2011    1 CHF  1   0,00 
JPMorgan Chase & Co. 
0,068% vto.04/01/2011  605 £  948   0,04 
Nordea Bank AB 
0,030% vto.03/01/2011    5.084 $  5.084   0,19 

          

Total Depósitos a un día      7.417 $  0,28 
          

Otros activos y pasivos circulantes      2.389 $  0,09 
          

Patrimonio Neto      2.601.664 $  100,00 
          

  
 

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
 

  
(a) El Subfondo High Yield Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  

  

(b) Título en situación de impago.  
  

(c) Valor de deuda con pago de cupón en especie.  
  

(d) Valor que se convierte en remunerado en una fecha futura.  
  

(e) Valores con un valor total de mercado de 809 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 
aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  

(f) Posiciones de liquidez por importe de 2.500 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap y de divisas 
celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(g) Valores restringidos a 31 de diciembre de 2010:  
  
       

       

Descripción del emisor Cupón 
Fecha de 

vencimiento Fecha de 
adquisición Coste 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

Continental Airlines, Inc.  6,920 %  02/04/2013  29/10/2008  1.179 $  1.238 $  0,05 
Dole Food Co.,Inc.  13,875 %  15/03/2014  25/03/2010  2.335   2.455   0,09 

                

         3.514 $    3.693 $  0,14 
              

  

(h) Mediciones del valor razonable1 
  
     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2010 
Valores mobiliarios  226.706 $  2.341.998 $  7.396 $  2.576.100 $ 
Instrumentos financieros derivados4  5.896   9.862   0   15.758  
Total    232.602 $    2.351.860 $    7.396 $     2.591.858 $ 
  
          

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre de 

2009 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación 
neta 
de la 

plusvalía/
(minusvalía) 

latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 31 

de 
diciembre 
de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20106

Valores mobiliarios   7.715 $    9.152 $ (2.378) $  68 $   102 $   (2.600) $ (4.663) $   7.396 $    (3.027) $ 
  
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 

activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2009 
Valores mobiliarios  3.827 $  1.062.629 $  7.715 $  1.074.171 $
Instrumentos financieros derivados4  7.190   1.047   0   8.237 
Total    11.017 $    1.063.676 $    7.715 $     1.082.408 $
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A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios  8.451 $  10.666 $  (5.304) $  78 $  55 $  (3.508) $  (2.723) $  7.715  $  (6.285) $ 
Instrumentos financieros 

derivados4  (64)  0   (1.055)  0   1.055   51   13   0   0  
Total    8.387 $  10.666 $    (6.359) $    78 $    1.110 $    (3.457) $    (2.710) $    7.715  $     (6.285) $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  

  
         

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra £  31  BCLY  01/2011  0 $  0  $  0  $  0,00 
Venta    23  BCLY  01/2011  0   0   0   0,00 
Venta    5.091  BNP  01/2011  0   (112)  (112)  0,00 
Compra    149  CITI  01/2011  0   (1)  (1)  0,00 
Venta    77  CITI  01/2011  0   (1)  (1)  0,00 
Compra    50  DUB  01/2011  1   0   1   0,00 
Compra    5.011  RBS  01/2011  53   0   53   0,00 
Compra    5.091  BNP  02/2011  112   0   112   0,00 
Compra    16  RBC  02/2011  0   0   0   0,00 

             

           166 $    (114) $    52  $  0,00 
           

  
         

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Investor EUR (Hedged), la Clase E EUR (Hedged) y la Clase Institutional EUR (Hedged) mantenían abiertos los 

siguientes contratos sobre divisas: 

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra €  2.946 BCLY  01/2011  95 $  0  $  95  $  0,00  
Venta    2.834 BCLY  01/2011  0   (89)   (89)   0,00  
Compra    500 BNP  01/2011  15   0   15   0,00  
Compra    514 CITI  01/2011  14   0   14   0,00  
Venta    150.628 CITI  01/2011  0   (1.833)   (1.833)   (0,07)  
Compra    1.830 DUB  01/2011  24   0   24   0,00  
Venta    533 DUB  01/2011  0   (21)   (21)   0,00  
Compra    570 HSBC  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    898 RBC  01/2011  30   0   30   0,00  
Compra    275.941 RBS  01/2011    9.226   0   9.226   0,35  
Venta    128.107 RBS  01/2011  0     (1.697)     (1.697)   (0,06)  
Compra    733 UBS  01/2011  14   0   14   0,00  
Compra    149.339 CITI  02/2011  1.796   0   1.796   0,07  
Venta    1.222 CITI  02/2011  0   (34)   (34)   0,00  
Compra    1.050 RBC  02/2011  31   0   31   0,00  
Compra    124.180 RBS  02/2011  1.643   0   1.643   0,06  

             

           12.888 $    (3.674) $    9.214  $  0,35  
           



Principales cambios en la composición de la cartera  High Yield Bond (Sin auditar) 
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DESCRIPCIÓN ACCIONES
COSTE

(en miles)
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating 

NAV Fund (a)   53.390.672     533.921  $
   

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Bills     
1,750% vto.31/07/2015  55.378 $  56.044 
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto.17/03/2010  25.600   25.599 
CIT Group, Inc.     
7,000% vto.01/05/2016  19.608   18.784 
Community Health Systems, Inc.     
8,875% vto.15/07/2015  16.525   17.136 
Lyondell Chemical Co.     
11,000% vto.01/05/2018  14.750   16.411 
Federal Home Loan Bank     
0,140% vto.07/02/2010  15.600   15.598 
CIT Group, Inc.     
7,000% vto.01/05/2015  15.265   14.718 
TransDigm, Inc.     
7,750% vto.15/12/2018  13.500   13.651 
Novelis, Inc.     
8,750% vto.15/12/2020  12.000   12.124 
NRG Energy, Inc.     
8,250% vto.01/09/2020  11.500   11.746 
Warner Chilcott Co. LLC     
7,750% vto.15/09/2018  11.500   11.683 
Pinnacle Foods Finance LLC     
8,250% vto.01/09/2017  11.500   11.532 
Intelsat Jackson Holdings S.A.     
7,250% vto.15/10/2020  10.500   10.549 
Novelis, Inc.     
8,375% vto.15/12/2017  10.250   10.280 
Ziggo Bond Co. BV     
8,000% vto.15/05/2018  7.500 €  9.668 
Ally Financial, Inc.     
8,300% vto.12/02/2015  9.500 $  9.529 
Conti-Gummi Finance BV     
7,125% vto.15/10/2018  7.000 €  9.463 
Digicel Ltd.     
8,250% vto.01/09/2017  9.250 $  9.208 
RBS Global, Inc.     
8,500% vto.01/05/2018  9.000   8.948 

 
   

DESCRIPCIÓN ACCIONES
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating 

NAV Fund (a)    31.113.529    311.200 $
   

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Bills     
1,750% vto.31/07/2015  43.078 $  43.377 
Federal Home Loan Bank     
0,000% vto.17/03/2010  25.600   25.600 
Gazprom Via White Nights Finance BV     
10,500% vto. 03/08/2014  14.400   17.037 
Federal Home Loan Bank     
0,140% vto.07/02/2010  15.600   15.599 
Ford Motor Credit Co. LLC     
3,277% vto.13/01/2012  14.100   14.144 
Citigroup, Inc.     
5,500% vto.15/02/2017  9.375   9.121 
Discover Bank     
8,700% vto.18/11/2019  7.575   9.017 
Brazil Notas do Tesouro Nacional 

Series F     
10,000% vto.01/01/2012   14.014 BRL  8.267 
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc.     
8,375% vto.01/04/2017   6.900 $  7.745 
Wells Fargo Capital XV     
9,750% vto.29/09/2049  6.975   7.591 
Regions Financial Corp.     
7,375% vto.10/12/2037  8.000   7.228 
Credit Agricole S.A.     
9,750% vto.29/06/2049  6.500   7.088 
First Data Corp.     
9,875% vto.24/09/2015  8.450   6.808 
International Lease Finance Corp.     
5,450% vto.24/03/2011  6.500   6.510 
Goldman Sachs Group, Inc.     
6,750% vto.01/10/2037  6.050   6.209 
Pacific Life Insurance Co.     
9,250% vto.15/06/2039  4.675   6.206 
Brazil Government International Bond     
12,500% vto.05/01/2022   9.800 BRL  6.198 
American International Group, Inc.     
4,000% vto.20/09/2011  4.450 €  6.047 
US Treasury Bills     
0,000% vto.07/10/2010   5.802 $  5.802 
Weyerhaeuser Co.     
7,375% vto.15/03/2032  4.800   4.640 
American International Group, Inc.     
4,250% vto.15/05/2013  4.575   4.598 
Verso Paper Holdings LLC     
9,125% vto.01/08/2014  4.400   4.308 
TNK-BP Finance S.A.     
6,625% vto.20/03/2017  4.000   4.245 
MetLife Capital Trust X     
9,250% vto.08/04/2038  3.600   4.212 
El Paso Natural Gas Co.     
8,375% vto.15/06/2032  3.500   4.047 
MetLife Capital Trust IV     
7,875% vto.15/12/2037  3.600   3.654 
Energy Future Holdings Corp.     
10,000% vto.15/01/2020  3.500   3.631 
American International Group, Inc.     
4,950% vto.20/03/2012  3.625   3.589 
Citigroup Capital XXI     
8,300% vto.21/12/2057  3.700   3.580 
  
(a) El Subfondo High Yield Bond invierte en Acciones de Clase Z de 

subfondos asociados. 
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras 
que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos 
que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está obligada a 
comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas 
o vencimientos. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, 
se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha incluido 
las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) 
de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   
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DESCRIPCIÓN   ACCIONES 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
MUTUAL FUNDS (a) 
PIMCO US Dollar 

Short-Term 
Floating NAV  
Fund    31.037.476    310.437 $ 9,96 

            

    
NOMINAL 
(en miles)     

PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
AGFS Funding Co. 
7,250% vto.21/04/2015  $  3.500  3.553  0,11 

                    
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
AIG SunAmerica Global Financing VI 
6,300% vto.10/05/2011    300  306  0,01 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
7,700% vto.07/08/2013    3.500  3.892  0,12 
Allstate Life Global Funding Trusts 
5,375% vto.30/04/2013    500  545  0,02 
Ally Financial, Inc. 
2,200% vto.19/12/2012    1.500  1.544  0,05 
5,375% vto. 

06/06/2011    100  101  0,00 
6,000% vto.15/12/2011    725  743  0,03 
6,000% vto.23/05/2012    3.100  3.208  0,10 
6,625% vto.15/05/2012    5.705  5.883  0,19 
6,750% vto.01/12/2014    300  315  0,01 
6,875% vto.15/09/2011    2.900  2.994  0,10 
6,875% vto.28/08/2012    1.150  1.207  0,04 
7,000% vto.01/02/2012    100  103  0,00 
7,250% vto.02/03/2011    5.200  5.233  0,17 
7,500% vto.31/12/2013    5.250  5.683  0,18 
8,000% vto.01/11/2031    2.330  2.499  0,08 
American Express Bank FSB 
5,500% vto.16/04/2013    5.600  6.039  0,19 
American Express Co. 
5,250% vto.12/09/2011    615  634  0,02 
American Express Travel Related Services Co.,Inc. 
0,461% vto.01/06/2011    500  498  0,01 
5,250% vto.21/11/2011    2.300  2.374  0,08 
American International Group, Inc. 
0,399% vto.18/10/2011    3.500  3.473  0,11 
2,033% vto.23/03/2012  39.000 SEK 5.471  0,18 
4,250% vto.15/05/2013  1.200 $ 1.245  0,04 
4,950% vto.20/03/2012    19.000  19.647  0,63 
8,250% vto.15/08/2018    5.800  6.701  0,21 
Banco do Brasil S.A. 
4,500% vto.22/01/2015    1.300  1.359  0,04 
Banco Mercantil del Norte S.A. 
4,375% vto.19/07/2015    2.900  2.958  0,09 
Banco SantanderChile 
2,875% vto.13/11/2012  5.800  $ 5.833 $ 0,19 
Bank of America Corp. 
5,650% vto.01/05/2018    3.400   3.479  0,11 
Bank of America N.A. 
0,582% vto.15/06/2016    2.400   2.145  0,07 
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd. 
3,850% vto.22/01/2015    3.100   3.235  0,10 
Barclays Bank PLC 
5,000% vto.22/09/2016    6.300   6.675  0,22 
6,000% vto.23/01/2018  3.500  € 4.761  0,15 
BNP Paribas 
5,186% vto.29/06/2049  8.000  $ 7.360  0,24 
BPCE S.A. 
2,375% vto.04/10/2013    800   798  0,03 
9,000% vto.29/03/2049  10.200  € 13.547  0,43 
Citibank N.A. 
1,750% vto.28/12/2012  2.900  $ 2.960  0,10 
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Citigroup, Inc. 
0,572%vto. 09/06/2016    3.125   2.792  0,09
5,500%vto.11/04/2013    1.500   1.598  0,05
5,500%vto.15/10/2014    6.400   6.902  0,22
5,625% vto. 27/08/2012    5.000   5.249  0,17
Cloverie PLC for Zurich Insurance Co. Ltd. 
12,000% vto.29/07/2049  5.500 €  8.571  0,27
Commonwealth Bank of Australia 
0,522% vto.15/12/2016  3.100 $  3.059  0,10
0,709% vto. 12/07/2013    10.000     10.025  0,32
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto.19/03/2020  6.200 €  7.903  0,25
Countrywide Financial Corp. 
5,800% vto.07/06/2012  1.300 $  1.368  0,04
Daimler International Finance BV 
1,238% vto.27/01/2012    13.300   13.303  0,43
DanFin Funding Ltd. 
0,989% vto.16/07/2013    16.500   16.493  0,53
Danske Bank 
2,500% vto.10/05/2012    1.200   1.230  0,04
Deutsche Telekom International Finance BV 
5,250% vto.22/07/2013    10.500   11.379  0,37
Dexia Credit Local 
0,703% vto.05/03/2013    13.900   13.863  0,44
Dexia Credit Local S.A. 
0,768% vto.29/04/2014    6.500   6.481  0,21
0,953% vto.23/09/2011    24.800   24.870  0,80
Export-Import Bank of Korea 
8,125% vto.21/01/2014    3.100   3.551  0,11
FCE Bank PLC 
7,250% vto.15/07/2013  8.400 €  11.945  0,38
First Horizon National Corp. 
5,375% vto.15/12/2015  2.800 $  2.829  0,09
Ford Motor Credit Co. LLC 
3,039% vto.13/01/2012    900   909  0,03
7,000% vto.01/10/2013    400   429  0,02
7,500% vto.01/08/2012    100   107  0,00
Fortis Bank NederlandNV 
3,000% vto.17/04/2012  400 €  549  0,02
General Electric Capital Corp. 
2,000% vto.28/09/2012  2.900 $  2.963  0,09
2,125% vto.21/12/2012    2.900   2.981  0,10
5,450% vto.15/01/2013    3.000   3.228  0,10
Golden West Financial Corp. 
4,750% vto.01/10/2012    14.300   15.136  0,49
International Lease Finance Corp. 
5,000% vto.15/09/2012    10.900   11.023  0,35
5,400% vto.15/02/2012    1.700   1.725  0,06
6,375% vto.25/03/2013    6.000   6.180  0,20
6,500% vto.01/09/2014    20.300   21.620  0,69
Jackson Natural Life Funding LLC 
0,561% vto. 06/08/2011    7.000   6.997  0,22
JPMorgan Chase & Co. 
1,053% vto.30/09/2013    800   803  0,03
1,264% vto.26/09/2013  100 €  131  0,01
4,250% vto.15/10/2020  1.400 $  1.370  0,04
6,625% vto.15/03/2012    4.200   4.466  0,14
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
4,125% vto.15/10/2014  2.650 $ $ 2.884  0,09
4,375% vto.21/07/2015    4.500   4.940  0,16
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto.23/05/2020  400 €  435  0,02
6,625% vto.14/10/2020   300   352  0,01
7,867% vto.17/12/2019  500 £  685  0,02
LBG Capital No.2 PLC 
6,385% vto.12/05/2020  400 €  437  0,01
9,334% vto.07/02/2020    300 £  449  0,02
Lehman Brothers Holdings, Inc. (b) 
0,000% vto.03/04/2009    900 $  210  0,01
0,000% vto.26/01/2017    1.200   280  0,01

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
0,000% vto.24/11/2024    800   187  0,00
0,000% vto.21/08/2024    1.200   281  0,01
0,000% vto.18/07/2024    500   117  0,00
Lloyds TSB Bank PLC 
5,625% vto.05/03/2018  1.700 €  2.212  0,07
6,350% vto.29/10/2049    400   488  0,02
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
0,533% vto. 05/06/2012  300 $  297  0,01
0,836% vto. 02/05/2017    1.200   1.035  0,03
6,050% vto.15/08/2012    8.400   8.898  0,29
Metropolitan Life Global Funding I 
0,689% vto.13/07/2011    9.900   9.913  0,32
Morgan Stanley 
0,769% vto.15/10/2015    5.500   5.163  0,17
1,357% vto.01/03/2013  1.100 €  1.412  0,04
6,600% vto.01/04/2012  30 $  32  0,00
PNC Preferred Funding Trust I 
6,517% vto.29/03/2049    2.000   1.589  0,05
Principal Life Income Funding Trusts 
5,300% vto.24/04/2013    400   433  0,01
Qatari Diar Finance QSC 
3,500% vto.21/07/2015    7.600   7.596  0,24
QNB Finance Ltd. 
3,125% vto.16/11/2015    7.800   7.644  0,25
Royal Bank of Scotland Group PLC 
6,375% vto.01/02/2011    600   602  0,02
6,990% vto.29/10/2049    7.700   5.967  0,19
Royal Bank of Scotland PLC 
0,489% vto.11/04/2016    5.000   4.131  0,13
0,569% vto.14/10/2016    8.700   7.190  0,23
0,686% vto.08/04/2011    5.200   5.203  0,17
1,450% vto.20/10/2011    7.500   7.544  0,24
3,000% vto.09/12/2011    1.000   1.021  0,03
3,875% vto.19/10/2020  4.100 €  5.193  0,17
6,000% vto.29/06/2049  2.400 £  2.818  0,09
Santander Finance Preferred S.A. Unipersonal 
10,500% vto.29/03/2049  10.000 $  10.878  0,35
Santander US Debt S.A. Unipersonal 
1,103% vto.30/03/2012    1.100   1.088  0,04
SLM Corp. 
0,518% vto.25/10/2011    1.500   1.479  0,05
0,588% vto.27/01/2014    600   541  0,02
1,356% vto.17/06/2013  300 €  361  0,01
5,375% vto.15/05/2014  1.100 $  1.106  0,03
SunTrust Bank 
6,375% vto.01/04/2011    3.000   3.038  0,10
UBS AG 
1,384% vto.23/02/2012    2.900   2.925  0,09
Wachovia Corp. 
0,419% vto.15/10/2011    1.800   1.802  0,06
Waha Aerospace BV 
3,925% vto.28/07/2020    9.700   9.799  0,31
Wells Fargo & Co. 
5,625% vto.11/12/2017    9.500   10.533  0,34
Westpac Banking Corp. 
2,250% vto.19/11/2012    8.700   8.906  0,29

            
       519.570  16,66

                    
INDUSTRIA GENERAL 
Charter Communications Operating LLC 
8,000% vto.30/04/2012    1.000   1.055  0,03
Chesapeake Energy Corp. 
7,625% vto.15/07/2013    200   218  0,00
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DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
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(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
9,500% vto.15/02/2015  500  $ 566 $ 0,02 
Continental Airlines, Inc. 
6,750% vto.15/09/2015    13.000   13.455  0,43 
CVS Caremark Corp. 
5,750% vto.15/08/2011    5.300   5.465  0,17 
Daimler Finance N.A. LLC 
5,875% vto.15/03/2011    3.100   3.132  0,10 
7,300% vto.15/01/2012    2.600   2.763  0,09 
DISH DBS Corp. 
6,625% vto.01/10/2014    2.400   2.496  0,08 
7,125% vto.01/02/2016    5.000   5.188  0,17 
7,750% vto.31/05/2015    1.600   1.708  0,05 
Dow Chemical Co. 
6,000% vto.01/10/2012    220   237  0,01 
Kraft Foods, Inc. 
2,625% vto.08/05/2013    16.990   17.483  0,56 
MeadWestvaco Corp. 
6,850% vto.01/04/2012    2.700   2.857  0,09 
PACCAR, Inc. 
6,875% vto.15/02/2014    3.600   4.132  0,13 
Reynolds American, Inc. 
1,002% vto.15/06/2011    3.600   3.605  0,12 
Roche Holdings, Inc. 
6,000% vto.01/03/2019    5.100   5.940  0,19 
Shell International Finance BV 
3,100% vto.28/06/2015    9.300   9.561  0,31 
Time Warner, Inc. 
3,150% vto.15/07/2015    3.700   3.763  0,12 
6,875% vto.01/05/2012    1.600   1.722  0,06 
Vivendi S.A. 
5,750% vto.04/04/2013    4.200   4.533  0,15 
Wal-Mart Stores, Inc. 
4,250% vto.15/04/2013    700   752  0,02 
WM Wrigley Jr. Co. 
3,050% vto.28/06/2013    1.200   1.226  0,04 
Wyeth 
5,500% vto.15/03/2013    5.000   5.470  0,18 

            
       97.327  3,12 

                    
SUMINISTROS PÚBLICOS 
BP Capital Markets PLC 
2,375% vto.14/12/2011    5.600   5.653  0,18 
2,750% vto.14/06/2011  4.200 CHF 4.540  0,15 
2,750% vto.27/02/2012  300  $ 304  0,01 
3,125% vto.10/03/2012    3.100   3.171  0,10 
Cellco Partnership 
2,884% vto.20/05/2011    800   808  0,02 
5,250% vto.01/02/2012    5.300   5.549  0,18 
Centrais Eletricas Brasileiras S.A. 
6,875% vto.30/07/2019    1.200   1.362  0,04 
El Paso Performance-Linked Trust 
7,750% vto.15/07/2011    1.600   1.646  0,05 
Embarq Corp. 
7,082% vto.01/06/2016    7.500   8.304  0,27 
EOG Resources, Inc. 
1,034% vto.03/02/2014    13.900   13.925  0,45 
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
7,510% vto.31/07/2013    1.600   1.766  0,06 
Gazprom Via Gazprom International S.A. 
7,201% vto.01/02/2020    754   804  0,03 
Kinder Morgan Energy Partners LP 
6,750% vto.15/03/2011    200   202  0,01 
Kinder Morgan Finance Co. ULC 
5,350% vto.05/01/2011    500   500  0,02 
Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd. 
6,250% vto.17/06/2014    1.850   2.033  0,07 
New Cingular Wireless Services, Inc. 
8,125% vto.01/05/2012    6.700   7.321  0,23 
NRG Energy, Inc. 
7,375% vto.01/02/2016    14.470   14.868  0,47 
8,250% vto.01/09/2020    6.900   7.107  0,23 
Qtel International Finance Ltd. 
3,375% vto.14/10/2016    4.600   4.393  0,14 
5,000% vto.19/10/2025    4.300   3.912  0,13 
Qwest Corp. 
3,552% vto.15/06/2013  4.000 $ 4.200 $ 0,13 
Telecom Italia Capital S.A. 
0,767% vto.01/02/2011    1.400  1.400  0,04 
0,899% vto.18/07/2011    900  898  0,03 
TELUS Corp. 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
8,000% vto.01/06/2011   2.528  2.597  0,08
Vodafone Group PLC 
5,350% vto.27/02/2012   1.200  1.259  0,04

           
    98.522  3,16

         
Total bonos y obligaciones de empresa    715.419  22,94

                  
BONOS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES 
Amgen, Inc. 
0,125% vto.01/02/2011   12.700  12.748  0,41
Medtronic, Inc. 
1,500% vto.15/04/2011   18.200  18.291  0,59
National City Corp. 
4,000% vto.01/02/2011   1.000  1.006  0,03
Transocean, Inc. 
1,500% vto.15/12/2037   15.800  15.642  0,50

           
    47.687  1,53

                  
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
Illinois, General Obligation Bonds, Series 2010 
2,766% vto.01/01/2012   9.800  9.834  0,31
New Jersey, Economic Development Authority Revenue 

Bonds, Series 2010 
1,302% vto.15/06/2013   5.200  5.212  0,17

           
    15.046  0,48

                  
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
0,321% vto.25/07/2037   361  357  0,01
0,375% vto.28/12/2012   13.300  13.222  0,42
0,461% vto.27/10/2037   3.100  3.095  0,10
0,500% vto.30/10/2012   26.000  25.925  0,83
0,571% vto.25/04/2037   1.631  1.635  0,05
0,611% vto.25/07/2037- 

25/03/2044   8.146  8.169  0,26
0,661% vto.25/05/2031- 

25/11/2032   840  843  0,03
0,750% 

vto.18/12/2013 (c)   86.300  85.398  2,74
1,000% vto.27/12/2012- 

23/09/2013   88.800  89.237  2,86
1,001% vto.25/03/2040   13.424  13.579  0,44
1,125% 

vto.30/09/2013 (c)   15.300  15.343  0,49
1,542% vto.01/06/2043   232  232  0,01
1,544% vto.01/07/2042   128  128  0,00
1,592% vto.01/09/2041   360  363  0,01
1,625% vto.26/10/2015   2.100  2.049  0,07
1,750% vto.22/02/2013   2.100  2.146  0,07
2,141% vto.01/01/2035   99  103  0,00
2,500% vto.15/05/2014   2.700  2.804  0,09
2,545% vto.01/03/2035   49  51  0,00
2,560% vto.01/12/2034   44  46  0,00
2,597% vto.01/01/2035   437  454  0,02
2,725% vto.01/12/2034   278  289  0,01
2,745% vto.01/01/2035   74  77  0,00
2,750% vto. 05/02/2014-

13/03/2014   4.900  5.125  0,16
2,800% vto.01/08/2035   1.461  1.527  0,05
2,840% vto.01/07/2035   159  167  0,01
2,875% vto.11/12/2013   4.300  4.523  0,15
3,000% vto.16/09/2014   5.900  6.220  0,20
3,500% vto.01/09/2040 -

01/01/2041   35.607  34.051  1,09
4,000% vto.02/01/2024 -

01/01/2041   127.443  127.229  4,08
4,125% vto.15/04/2014   21.500  23.467  0,75
4,375% vto.15/03/2013   8.200  8.840  0,28
4,500% vto.01/07/2022- 

01/01/2041   91.084  94.742  3,04
4,625% vto.15/10/2013 -

15/10/2014   7.200  7.957  0,26
5,000% vto.25/03/2017 -

01/01/2041   67.982  71.480  2,29
5,500% vto.01/05/2025 -

01/01/2041  86.546 $ 92.967 $ 2,98
6,000% vto.01/04/2035 -

01/12/2038   23.195  25.260  0,81
6,500% vto.01/12/2035 -

01/10/2039   41.973  46.694  1,50
8,000% vto.01/06/2011 -   5  6  0,00

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
01/06/2012 

Federal Home Loan Bank 
0,875% vto.22/08/2012- 

27/12/2013    23.700  23.799  0,76
Federal Home Loan Mortgage Corp. 
1,750% vto.10/09/2015    1.100  1.083  0,03
Freddie Mac 
0,410% vto.15/07/2019 - 

15/08/2019    1.829  1.826  0,06
0,560% vto.15/05/2036    333  334  0,01
0,610% vto.15/12/2030    131  131  0,00
0,875% vto.28/10/2013    3.400  3.385  0,11
1,000% vto.28/08/2012    19.000  19.133  0,61
1,542% vto.25/02/2045    454  448  0,02
2,500% vto. 07/01/2014 

- 23/04/2014    7.000  7.269  0,23
2,810% vto.01/07/2035    348  364  0,01
2,958% vto.01/12/2034    26  27  0,00
2,995% vto.01/01/2035    50  52  0,00
3,000% vto.28/07/2014    3.300  3.477  0,11
3,015% vto.01/01/2035    75  79  0,00
3,500% vto.29/05/2013    6.700  7.121  0,23
4,000% vto.01/12/2040    61.000  60.639  1,95
4,125% vto.27/09/2013    4.800  5.205  0,17
4,500% vto.15/01/2013 - 

01/11/2040    53.838  56.028  1,80
4,875% vto.15/11/2013    2.100  2.329  0,08
5,000% vto.30/01/2014    1.200  1.336  0,04
5,128% vto.01/02/2037    585  618  0,02
5,500% vto.15/08/2030 - 

01/07/2038    4.766  5.085  0,16
6,000% vto.01/01/2023 - 

01/06/2039    1.041  1.131  0,04
6,500% vto.25/07/2043    321  370  0,01
8,000% vto.01/11/2011    3  3  0,00
Ginnie Mae 
6,000% vto.01/01/2040    1.000  1.099  0,04
6,500% vto.15/01/2037 - 

15/08/2039    7.970  8.994  0,29
9,500% vto.15/05/2022    848  990  0,03
Small Business Administration 
3,080% vto.25/09/2018    1.021  1.078  0,04
4,310% vto.01/04/2029    1.625  1.691  0,05

            
      1.030.924  33,06

                    
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Notes 
0,500% vto.15/10/2013    6.531  6.459  0,21
0,750% vto.15/08/2013 - 

15/09/2013 (c)    61.400  61.218  1,96
1,000% vto.15/07/2013 

(c)    34.400  34.575  1,11
1,125% vto.15/06/2013    11.900  11.999  0,38

            
     114.251  3,66

                    
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Adjustable Rate Mortgage Trust 
2,996% vto.25/09/2035    332  253  0,01
American Home Mortgage Investment Trust 
2,261% vto.25/02/2045    264  237  0,01
2,264% vto.25/10/2034    641  568  0,02
Banc of America Funding Corp. 
2,861% vto.25/05/2035    3.889  3.792  0,12
Banc of America Mortgage Securities, Inc. 
2,767% vto.25/07/2034    209  193  0,01
6,500% vto.25/10/2031    37  38  0,00
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
2,926% vto.25/01/2034    77  77  0,00
2,941% vto.25/08/2035    855  624  0,02
2,960% vto.25/07/2034    1.384  1.056  0,04
3,106% vto.25/11/2034    503  428  0,01
3,609% vto.25/11/2034    140  138  0,01
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4,995% vto.25/01/2035   127 $ 119 $ 0,00 
5,489% vto.25/04/2033    7  7  0,00 
Bear Stearns Alternative-A Trust 
0,421% vto.25/02/2034    326  260  0,01 
2,649% vto.25/12/2033    251  236  0,01 
2,875% vto.25/05/2035    427  334  0,01 
2,955% vto.25/09/2035    159  122  0,00 
Bear Stearns Commercial Mortgage Securities 
5,471% vto.12/01/2045    700  748  0,02 
Bear Stearns Mortgage Funding Trust 
0,331% vto.25/02/2037    12  12  0,00 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
2,680% vto.25/12/2035    148  142  0,00 
2,930% vto.25/08/2035    492  262  0,01 
Commercial Mortgage Pass-Through Certificates 
5,306% vto.10/12/2046    800  836  0,03 
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,441% vto.25/05/2047    403  235  0,01 
1,328% vto.25/02/2036    826  574  0,02 
6,000% vto.25/10/2033    65  65  0,00 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass- 

Through Trust 
2,920% vto.20/02/2035    608  530  0,02 
3,121% vto.25/11/2034    335  272  0,01 
5,250% vto.20/02/2036    689  461  0,01 
Credit Suisse Mortgage Capital Certificates 
0,330% vto.15/02/2022    6.952  6.587  0,21 
CS First Boston Mortgage Securities Corp. 
2,028% vto.25/05/2032    1  1  0,00 
CW Capital Cobalt Ltd. 
5,334% vto.15/04/2047    5.104  5.272  0,17 
FDIC Structured Sale Guaranteed Notes 
2,980% vto. 06/12/2020    11.200  11.194  0,36 
Fosse Master Issuer PLC 
2,259% vto.18/10/2054   7.700 £   12.086  0,39 
2,369% vto.18/10/2054   7.700  12.096  0,39 
2,378% vto.18/10/2054   15.400 € 20.627  0,66 
Granite Master Issuer PLC 
0,351% vto.17/12/2054   2.753 $ 2.563  0,08 
0,401% vto.20/12/2054    13.818  12.864  0,41 
Greenpoint Mortgage Funding Trust 
0,341% vto.25/10/2046    770  714  0,02 
0,341% vto.25/01/2047    164  157  0,01 
Greenpoint Mortgage Pass-Through Certificates 
3,117% vto.25/10/2033    1.129  973  0,03 
Greenwich Capital Commercial Funding Corp. 
4,799% vto.10/08/2042    100  106  0,00 
5,444% vto.10/03/2039    500  527  0,02 
GSR Mortgage Loan Trust 
2,825% vto.25/09/2035    1.789  1.716  0,06 
5,193% vto.25/11/2035    6.785  6.624  0,21 
Harborview Mortgage Loan Trust 
0,481% vto.19/05/2035    107  70  0,00 
2,960% vto.19/07/2035    285  228  0,01 
Indymac Index Mortgage Loan Trust 
0,501% vto.25/04/2035    1.136  774  0,02 
JPMorgan Chase Commercial Mortgage 

Securities Corp. 
4,879% vto.12/01/2038    1.500  1.590  0,05 
5,882% vto.15/02/2051    400  424  0,01 
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust 
2,899% vto.21/11/2034    12.150  11.398  0,37 
MASTR Asset Securitization Trust 
5,500% vto.25/09/2033    139  143  0,00 
Mellon Residential Funding Corp. 
0,740% vto.15/06/2030    283  276  0,01 
Merrill Lynch Countrywide Commercial 

Mortgage Trust 
5,485% vto.12/03/2051    400  409  0,01 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc. 
0,471% vto.25/02/2036    248  192  0,01 
MLCC Mortgage Investors, Inc. 
0,511% vto.25/11/2035    59  51  0,00 
Morgan Stanley Capital I 
0,321% vto. 15/10/2020    1.603  1.542  0,05 
5,809% vto. 12/12/2049    200  214  0,01 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Prime Mortgage Trust 
0,661% vto.25/02/2019  5 $ 5 $ 0,00
0,661% vto.25/02/2034    38  35  0,00
Residential Accredit Loans, Inc. 
1,688% vto.25/09/2045    1.305  816  0,03
Residential Funding Mortgage Securities I 
3,274% vto.25/09/2035    450  329  0,01
6,500% vto.25/03/2032    32  33  0,00
Salomon Brothers Mortgage Securities VII, Inc. 
4,000% vto.25/12/2018    139  142  0,00
Sequoia Mortgage Trust 
0,661% vto.20/10/2027    34  32  0,00
Storm BV 
1,822% vto.22/03/2052  1.774 € 2.358  0,08
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
2,633% vto.25/01/2035  3.154 $ 2.546  0,08
Structured Asset Mortgage Investments, Inc. 
0,391% vto.25/03/2037    766  473  0,02
0,511% vto.19/07/2035    108  78  0,00
Thornburg Mortgage Securities Trust 
0,361% vto.25/03/2037    849  830  0,02
0,371% vto.25/11/2046    267  263  0,01
0,381% vto.25/10/2046    2.798  2.774  0,09
0,941% vto.25/04/2043    17  16  0,00
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 
0,351% vto.15/09/2021    1.836  1.789  0,06
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
1,728% vto.25/06/2042    54  46  0,00
1,728% vto.25/08/2042    96  87  0,00
2,904% vto.27/02/2034    181  186  0,01
3,163% vto.25/09/2046    347  262  0,01
Washington Mutual MSC Mortgage Pass- 

Through Certificates 
2,766% vto.25/02/2033    1  1  0,00
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
2,844% vto.25/06/2035    8.984  8.663  0,28
3,425% vto.25/03/2036    667  593  0,02
3,426% vto.25/03/2036    3.713  3.215  0,10
4,911% vto.25/01/2035    352  355  0,01
4,967% vto.25/12/2034    236  231  0,01

            
       150.195  4,82

                    
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Access Group, Inc. 
1,588% vto.27/10/2025    2.270  2.322  0,08
ACE Securities Corp. 
0,321% vto.25/10/2036    79  28  0,00
Amortizing Residential Collateral Trust 
0,841% vto.25/07/2032    20  19  0,00
Asset-Backed Funding Certificates 
0,321% vto.25/01/2037    24  23  0,00
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust 
0,321% vto.25/01/2037    411  374  0,01
1,261% vto.25/10/2037    882  585  0,02
Carrington Mortgage Loan Trust 
0,361% vto.25/06/2037    359  325  0,01
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
0,301% vto.25/12/2036    305  294  0,01
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,341% vto.25/06/2037    16  16  0,00
0,371% vto.25/10/2046    11  10  0,00
0,521% vto.25/05/2036    635  552  0,02
0,741% vto.25/12/2031    41  22  0,00
Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp. 
0,881% vto.25/01/2032    31  26  0,00
DaimlerChrysler Auto Trust 
1,745% vto.10/09/2012    135  135  0,00
Ford Credit Auto Owner Trust 
1,210% vto.15/01/2012    112  112  0,00
Fremont Home Loan Trust 
0,321% vto.25/01/2037    62  57  0,00
GE-WMC Mortgage Securities LLC 
0,301% vto.25/08/2036    9  4  0,00
Globaldrive BV 
1,813% vto.20/02/2016  2.243 € 3.012  0,09

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
2,413% vto.20/04/2018  8.493 €  11.482 $  0,37
4,000% vto.20/10/2016    407   553   0,02
GSAMP Trust 
0,331% vto.25/12/2036   158 $  116   0,00
HSBC Asset Loan Obligation 
0,321% vto.25/12/2036    235   215   0,01
HSI Asset Securitization Corp. Trust 
0,311% vto.25/12/2036    514   490   0,02
Landmark CDO Ltd. 
0,759% vto.15/01/2016   3.275   3.111   0,10
Long Beach Mortgage Loan Trust 
0,541% vto.25/10/2034    17   14   0,00
0,761% vto.25/06/2035    669   666   0,02
Magnolia Funding Ltd. 
3,000% vto.20/04/2017  1.213 €  1.622   0,05
Morgan Stanley ABS Capital I 
0,301% vto.25/01/2037   102 $  99   0,00
0,311% vto.25/11/2036    18   19   0,00
Nelnet Student Loan Trust 
0,353% vto.22/06/2017    138   137   0,01
Panhandle-Plains Higher Education Authority, Inc. 
1,490% vto.01/10/2035   6.200   6.247   0,20
Park Place Securities, Inc. 
0,573% vto.25/10/2034    151   149   0,01
SC Germany Auto 
1,872% vto.12/08/2019  1.126 €  1.520   0,05
Securitized Asset-Backed Receivables LLC Trust 
0,321% vto.25/12/2036   172 $  66   0,00
SLM Student Loan Trust 
0,288% vto.25/10/2016    126   126   0,01
0,538% vto.25/07/2013    105   105   0,00
0,588% vto.25/01/2015    78   78   0,00
0,788% vto.25/10/2017   8.600   8.605   0,28
1,105% vto.25/10/2023  9.900 €  12.357   0,40
1,910% vto.15/12/2017  6.320 $  6.323   0,20
South Carolina Student Loan Corp. 
0,846% vto.01/03/2018   1.394   1.371   0,05
1,046% vto.02/03/2020   2.000   1.986   0,06
1,296% vto. 03/09/2024   1.000   991   0,03
Specialty Underwriting & Residential Finance 
0,321% vto.25/01/2038    324   305   0,01
Truman Capital Mortgage Loan Trust 
0,601% vto.25/01/2034    7   7   0,00

            
     66.676   2,14

                    
EMISIONES SOBERANAS 
Brazil Government International Bond 
7,875% vto.07/03/2015    100   120   0,01
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto.01/01/2012  54 BRL  32  0,00
10,000% vto.01/01/2017   1.100   608   0,02
Canada Housing Trust No. 1 
2,450% vto.15/12/2015   42.200 CAD  42.018  1,35
Korea Development Bank 
3,250% vto.09/03/2016  9.800 $  9.552   0,31
8,000% vto.23/01/2014   2.000   2.285   0,07
Korea Housing Finance Corp. 
4,125% vto.15/12/2015   4.300   4.345   0,14
Mexico Government International Bond 
4,250% vto.14/07/2017  3.800 €  5.098   0,16
Societe Financement de l’Economie Francaise 
0,489% vto.16/07/2012  1.000 $  1.003   0,03
2,125% vto.20/05/2012   800 €  1.089   0,04
2,375% vto.26/03/2012   400 $  407   0,01

            
       66.557   2,14

                    
    ACCIONES     

VALORES PREFERENTES CONVERTIBLES 
Bank of America Corp. 
7,250% vto.31/12/2049   1.685   1.612   0,05
Wells Fargo & Co. 
7,500% vto.31/12/2049   1.639   1.640   0,05

            
     3.252   0,10
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DESCRIPCIÓN   ACCIONES 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES PREFERENTES 
Citigroup, Inc. 
6,150% vto. 15/12/2012  345.000  4.501 $ 0,15 

               

  

  
NOMINAL 
(en miles)     

CERTIFICADOS DE DEPÓSITO 
Bank of Nova Scotia 
0,589% vto. 18/10/2012  9.400 $  9.400  0,30 
Intesa Sanpaolo 
2,375% vto. 21/12/2012   9.400  9.439  0,30 

           
      18.839  0,60 

                  
CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc. 
0,150%vto.04/01/2011 

(Fecha: 28/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
3,625% 
vto.15/08/2019, 
valorado en 69.050 $. 
Importe de rescate: 
67.402 $.)   67.400  67.400  2,16 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
0,170% 

vto.13/01/2011 
(Fecha: 
22/12/2010. 
Garantizado por 
US Treasury 
Bonds, al 3,875% 
vto. 15/04/2029, 
valorado en 
82.906 $. Importe 
de rescate: 
81.008 $.)  81.000 $   81.000 $ 2,60

0,250% vto.03/01/2011 
(Fecha: 
31/12/2010. 
Garantizado por 
US Treasury 
Notes, al 3,625% 
vto. 15/02/2020, 
valorado en 
34.860 $. Importe 
de rescate: 
34.001 $.)    34.000  34.000  1,09

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
JPMorgan Chase & Co.         
0,170% vto.03/01/2011 

(Fecha: 17/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
5,000% 
vto.15/08/2011, 
valorado en 11.767 $. 
Importe de rescate: 
11.301 $.)    11.300  11.300  0,36

Morgan Stanley 
0,290% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
1,250% 
vto.31/10/2015, 
valorado en 
157.335 $. Importe 
de rescate: 
153.504 $.) 153.500 $ 153.500 $ 4,92

            
       347.200  11,13

          
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario - 
Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado    2.894.537 $ 92,82         
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a 

números de contratos) 
  

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
  

FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de

vencimiento
Número de 
contratos 

Plusvalía/
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
90-Day Eurodollar December Futures Largo  12/2011  139  (60) $  0,00  
90-Day Eurodollar December Futures Largo  12/2012  2.039  (3.965)  (0,13) 
90-Day Eurodollar June Futures Largo  06/2011  434  167   0,01  
90-Day Eurodollar June Futures Largo  06/2012  290  (321)  (0,01) 
90-Day Eurodollar June Futures Largo  06/2013  3  (4)  0,00  
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2011  965  157   0,01  
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2012  614  (238)  (0,01) 
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2013  1.752  (3.974)  (0,13) 
90-Day Eurodollar September Futures Largo  09/2011  182  80   0,00  
90-Day Eurodollar September Futures Largo  09/2012  167  (242)  (0,01) 
90-Day Eurodollar September Futures Largo  09/2013  9  (14)  0,00  
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate December Futures Largo  12/2011  15  (8)  0,00  
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate June Futures Largo  06/2012  15  (15)  0,00  
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate March Futures Largo  03/2012  15  (11)  0,00  
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate September Futures Largo  09/2012  15  (19)  0,00                

         (8.467) $  (0,27) 
            

  

OPCIONES VENDIDAS             
       

Descripción 
Precio de
ejercicio 

Fecha de
vencimiento

Número de
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures  129,000 $  21/01/2011  173  (70) $  (3) $  0,00  
Call - IMM Eurodollar September Futures  99,375  19/09/2011  159  (61)  (93)   (0,01) 
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures  124,000  21/01/2011  173  (86)  (627)   (0,02) 
Put - IMM Eurodollar September Futures  99,375  19/09/2011  159  (105)  (66)   0,00             

         (322) $  (789) $  (0,03)           
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado            (9.256) $  (0,30) 

           

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
  

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
  

OPCIONES VENDIDAS 
         

Descripción Contraparte 
Compra/
venta de
protección

Tipo de
ejercicio

Fecha de 
vencimiento

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO 
(CREDIT DEFAULT SWAPTION)                   

Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 BNP Compra 1,300%  19/01/2011    6.600 €  (25) $  (5) $  0,00 
Call - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 MSC Venta 0,900%  16/03/2011    6.800   (21)  (16)  0,00 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 MSC Compra 1,600%  16/03/2011    6.800   (55)  (12)  0,00 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 UBS Compra 1,300%  19/01/2011    9.800   (36)  (7)  0,00 
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index BNP Venta 0,800%  16/03/2011    17.200 $  (38)  (35)  0,00 
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index BNP Compra 1,300%  16/03/2011    17.200   (46)  (17)  0,00 
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Venta 0,800%  19/01/2011    5.000   (8)  (4)  0,00 
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Venta 0,900%  16/03/2011    6.800   (15)  (28)  0,00 
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Compra 1,500%  16/03/2011    6.800   (37)  (4)  0,00                   

             (281) $  (128) $  0,00 
              

  
           

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso
de tipo 
flotante 

Tipo de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS                   
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BCLY USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012  9.500 $  (85)$  (120) $  0,00 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  4,000%  13/06/2011    6.900   (96)  (105)  0,00 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012    45.800   (442)  (578)  (0,02 )
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012    25.500   (220)  (345)  (0,01 )
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012    27.400   (301)  (346)  (0,01 )
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,250%  16/07/2012    20.900   (517)  (645)  (0,02 )
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  4,000%  13/06/2011    3.400   (46)  (52)  0,00 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%  18/06/2012    38.600   (401)  (583)  (0,02 )
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012    16.300   (177)  (206)  (0,01 )
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250%  14/02/2011    12.900   (25)  0   0,00 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  1,800%  14/02/2011    12.900   (59)  (307)  (0,01 )
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  4,000%  13/06/2011    3.500   (48)  (53)  0,00 
Put - OTC 1-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  0,650%  14/11/2011    39.500   (81)  (189)  (0,01 )
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap JPM USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012    16.600   (158)  (210)  (0,01 )
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012    1.200   (8)  (16)  0,00 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750%  18/06/2012    30.400   (298)  (459)  (0,02 )
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000%  18/06/2012    55.400   (450)  (699)  (0,02 )
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,250%  16/07/2012    6.900   (173)  (213)  (0,01 )
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   119.000   (1.030)  (1.612)  (0,05 )
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap UBS USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250%  14/02/2011    40.300   (84)  (1)  0,00 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap UBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  1,800%  14/02/2011    40.300   (197)  (958)  (0,03 )                    
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Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso
de tipo 
flotante 

Tipo de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto   

               (4.896)$  (7.697) $  (0,25 )
                      

  
         

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1) 

Fecha de
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

OPCIONES STRADDLE 
Call & Put - OTC 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC  0,000 11/10/2011  19.900 $  (105) $  (161) $  (0,01) 
Call & Put - OTC 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM  0,000 11/10/2011  18.500   (94 )  (150 )  0,00  
Call & Put - OTC 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000 11/10/2011  34.600   (382 )  (582 )  (0,02) 
Call & Put - OTC 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000 14/11/2011  18.200   (198 )  (306 )  (0,01)               

            (779) $  (1.199)$  (0,04) 
             

  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2015 MSC  5.200 $  22 $  2 $  20 $  0,00 
Berkshire Hathaway Finance Corp.  1,000%  20/03/2016 BOA    2.300   (32)  (30 )  (2 )  0,00 
Brazil Government International Bond  1,000%  20/09/2015 CSFB    400   (1)  (5 )  4   0,00 
Citigroup, Inc.  1,000%  20/03/2011 BCLY    1.400   2   (6 )  8   0,00 
Citigroup, Inc.  1,000%  20/09/2011 BCLY    400   1   (3 )  4   0,00 
Citigroup, Inc.  1,000%  20/09/2011 GSC    600   2   (3 )  5   0,00 
Citigroup, Inc.  1,000%  20/06/2011 MSC    17.500   44   (78 )  122   0,00 
Citigroup, Inc.  1,000%  20/09/2011 UBS    100   0   (1 )  1   0,00 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 CITI    5.200   (198)  (136 )  (62 )  0,00 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 GSC    10.300   (392)  (276 )  (116 )  (0,01 ) 
Gazprom Via Gaz Capital S.A.  0,860%  20/11/2011 MSC    1.100   0   0   0   0,00 
General Electric Capital Corp.  0,780%  20/03/2011 BNP    200   0   0   0   0,00 
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/12/2015 BOA    4.400   (66)  (88 )  22   0,00 
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/06/2011 CITI    2.000   45   (98 )  143   0,00 
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/03/2011 DUB    1.100   2   (8 )  10   0,00 
General Electric Capital Corp.  1,500%  20/09/2011 DUB    300   2   0   2   0,00 
General Electric Capital Corp.  8,000%  20/03/2011 GSC    600   11   0   11   0,00 
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/09/2011 MSC    1.000   4   (15 )  19   0,00 
Indonesia Government International Bond  1,000%  20/06/2011 CITI    2.520   8   1   7   0,00 
Indonesia Government International Bond  1,000%  20/06/2011 HSBC    840   3   1   2   0,00 
Indonesia Government International Bond  1,000%  20/06/2011 MSC    2.520   8   6   2   0,00 
Indonesia Government International Bond  1,000%  20/06/2011 RBS    2.520   8   4   4   0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2015 BCLY    4.900   84   48   36   0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/06/2015 BCLY    3.700   61   58   3   0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BCLY    2.700   41   48   (7 )  0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2016 BCLY    1.100   16   15   1   0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BOA    2.700   41   46   (5 )  0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2016 BOA    8.400   121   116   5   0,01 
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2015 DUB    700   12   8   4   0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/09/2015 DUB    16.000   252   264   (12 )  0,01 
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2015 GSC    6.000   103   58   45   0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/12/2015 MSC    2.800   42   47   (5 )  0,00 
Japan Government International Bond  1,000%  20/12/2015 UBS    2.700   41   44   (3 )  0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  1,000%  20/09/2011 BNP    1.500   3   (3 )  6   0,00 
Metlife, Inc.  1,000%  20/09/2013 SOG    3.600   (4)  (165 )  161   0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 HSBC    5.200   18   41   (23 )  0,00 
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 MSC    5.500   19   (8 )  27   0,00 
United Kingdom Gilt  1,000%  20/03/2015 CITI    3.100   47   21   26   0,00 

                
             370 $    (95)$    465$  0,01 
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Dow Jones CDX N.A. EM12 Index  5,000%  20/12/2014 BCLY  2.400 $  284 $  240$  44 $  0,01 
Dow Jones CDX N.A. EM12 Index  5,000%  20/12/2014 UBS    1.300   154  130   24  0,01 
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%  20/06/2015 BCLY    1.200   154  151   3  0,00 
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%  20/06/2015 GSC    500   64  62   2  0,00 
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%  20/06/2015 HSBC    7.600   973  839   134  0,03 
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%  20/06/2015 MSC    1.200   154  136   18  0,01 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 BCLY    1.400   193  174   19  0,01 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 BOA    100   14  13   1  0,00 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 DUB    400   55  49   6  0,00 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 HSBC    1.000   138  130   8  0,00 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 MSC    500   69  65   4  0,00 
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015 CITI    11.000   342  282   60  0,01 
Dow Jones CDX N.A. IG9 Index  0,708%  20/12/2012 DUB    1.833   23  1   22  0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 BOA    42.000   306  (107)  413  0,01 
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 CITI    3.500   26  (14)  40  0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 DUB    254.200   1.854  528   1.326  0,06 
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 GSC    2.200   16  (10)  26  0,00 

                
             4.819 $    2.669$    2.150 $  0,15 

             

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 

evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
  
           

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto 
Pago 6-Month Australian Bank Bill  6,000%  15/09/2012 UBS  4.000 AUD  53 $  0 $  53  $  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  10,575%  02/01/2012 UBS  1.700 BRL  (18)  (31)  13   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  10,990%  02/01/2012 GSC  3.600   19   7   12   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  10,990%  02/01/2012 MLP  5.700   30   11   19   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%  02/01/2012 HSBC  14.600   136   8   128   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%  02/01/2012 MLP  15.900   148   7   141   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012 HSBC  4.100   33   18   15   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012 MLP  27.000   217   54   163   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,390%  02/01/2012 BNP  5.500   16   0   16   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,420%  02/01/2012 UBS  3.300   11   0   11   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,630%  02/01/2012 MSC  3.600   12   (1)  13   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,980%  02/01/2012 MLP  1.600   31   0   31   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,080%  02/01/2012 RBS  1.000   6   2   4   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  13,845%  02/01/2012 BCLY  18.600   887   (14)  901   0,03  
Pago BRL-CDI-Compounded  14,765%  02/01/2012 MLP  400   24   2   22   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,880%  02/01/2013 BNP  2.400   9   0   9   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,880%  02/01/2013 HSBC  2.800   8   (2)  10   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2013 GSC  11.800   51   3   48   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2013 HSBC  11.700   50   25   25   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,900%  02/01/2013 MLP  18.000   66   41   25   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,950%  02/01/2013 RBS  900   0   1   (1)   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,955%  02/01/2013 RBC  1.000   0   1   (1)   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,980%  02/01/2013 MSC  3.600   19   6   13   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,070%  02/01/2013 JPM  16.500   39   7   32   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,070%  02/01/2013 UBS  1.500   10   4   6   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,170%  02/01/2013 JPM  1.500   12   6   6   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,180%  02/01/2013 RBC  27.400   225   25   200   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,300%  02/01/2013 HSBC  24.200   240   25   215   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,480%  02/01/2013 CSFB  33.000   249   16   233   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,590%  02/01/2013 MSC  39.000   344   2   342   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,800%  02/01/2013 BNP  13.900   158   0   158   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,830%  02/01/2013 HSBC  14.600   170   0   170   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2014 MSC  15.200   7   0   7   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,990%  02/01/2014 BCLY  1.000   5   5   0   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,110%  02/01/2014 BNP  1.600   11   0   11   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,200%  02/01/2014 JPM  3.500   30   (1)  31   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,250%  02/01/2014 UBS  1.700   16   4   12   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,540%  02/01/2014 HSBC  800   11   5   6   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,560%  02/01/2014 BNP  25.700   265   0   265   0,01  

                 
           3.600 $    236 $  3.364 $  0,12  
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra AUD  2.700 BNP  01/2011  89 $  0 $  89 $  0,01  
Compra    5.524 RBS  01/2011  386  0   386   0,01  
Compra BRL  25.621 CITI  03/2011  217  0   217   0,01  
Compra    186 BOA  09/2011  6  0   6   0,00  
Compra CAD  503 BNP  02/2011  12  0   12   0,00  
Compra    3.713 BOA  02/2011  69  0   69   0,00  
Compra    38.654 DUB  02/2011  487  0   487   0,02  
Venta CHF  4.106 RBC  02/2011  0  (270)  (270)  (0,01 ) 
Compra CNY  21.651 BCLY  04/2011  32  0   32   0,00  
Compra    10.816 CSFB  04/2011  16  0   16   0,00  
Compra    22.165 DUB  04/2011  80  0   80   0,01  
Compra    7.205 HSBC  04/2011  10  0   10   0,00  
Compra    5.404 JPM  04/2011  7  0   7   0,00  
Compra    689 BCLY  11/2011  0  (1)  (1)  0,00  
Compra    4.144 CITI  11/2011  4  0   4   0,00  
Compra    2.568 JPM  11/2011  0  (2)  (2)  0,00  
Compra €  500 BCLY  01/2011  6  0   6   0,00  
Venta    688 BCLY  01/2011  0  (17)  (17)  0,00  
Venta    200 BNP  01/2011  0  (4)  (4)  0,00  
Compra    2.431 BOA  01/2011  10  0   10   0,00  
Compra    139 CITI  01/2011  0  (7)  (7)  0,00  
Venta    83.964 CITI  01/2011    2.494  (96)  2.398   0,08  
Compra    264 CSFB  01/2011  0  (13)  (13)  0,00  
Venta    11.009 CSFB  01/2011  0    (108)  (108)    (0,01 ) 
Compra    1.226 DUB  01/2011  16  0   16   0,00  
Venta    8.791 DUB  01/2011  418  (2)  416   0,01  
Compra    551 MSC  01/2011  0  (19)  (19)  0,00  
Venta    300 MSC  01/2011  0  (5)  (5)  0,00  
Venta    400 RBC  01/2011  25  0   25   0,00  
Compra    350 RBS  01/2011  0  (15)  (15)  0,00  
Venta    767 RBS  01/2011  4  (20)  (16)  0,00  
Venta    2.900 UBS  01/2011  0  (66)  (66)  0,00  
Venta £  7.211 BCLY  03/2011  0  (38)  (38)  0,00  
Venta    7.211 DUB  03/2011  0  (36)  (36)  0,00  
Venta    4.808 RBS  03/2011  0  (7)  (7)  0,00  
Compra IDR  12.950.727 CITI  04/2011  0  0   0   0,00  
Compra    4.615.000 JPM  04/2011  9  0   9   0,00  
Compra    6.425.000 CITI  07/2011  0  (3)  (3)  0,00  
Compra    1.567.400 HSBC  07/2011  2  0   2   0,00  
Compra    3.353.000 JPM  07/2011  1  0   1   0,00  
Compra    6.502.000 DUB  10/2011  0  (1)  (1)  0,00  
Compra    13.725.700 RBS  10/2011  0  (9)  (9)  0,00  
Compra ILS  4.076 DUB  05/2011  32  0   32   0,00  
Compra JPY  66.120 BCLY  01/2011  21  0   21   0,00  
Compra    176.225 CITI  01/2011  80  0   80   0,00  
Compra    405.827 CSFB  01/2011  185  0   185   0,01  
Venta    521.861 GSC  01/2011  0  (235)  (235)  (0,01 ) 
Compra    39.519 JPM  01/2011  9  0   9   0,00  
Compra    125.776 RBC  01/2011  50  0   50   0,00  
Venta    310.631 RBC  01/2011  0  (141)  (141)  0,00  
Compra    10.008 RBS  01/2011  4  0   4   0,00  
Venta    621.263 RBS  01/2011  0  (269)  (269)  (0,01 ) 
Compra    256.774 UBS  01/2011  52  0   52   0,00  
Venta KRW  8.980.506 JPM  01/2011  0  (223)  (223)  (0,01 ) 
Compra    8.980.506 MSC  01/2011  107  (5)  102   0,00  
Compra    610.700 BCLY  05/2011  0  (4)  (4)  0,00  
Compra    569.150 BOA  05/2011  4  0   4   0,00  
Compra    2.931.520 CITI  05/2011  1  (14)  (13)  0,00  
Compra    578.979 GSC  05/2011  0  (3)  (3)  0,00  
Compra    307.000 HSBC  05/2011  0  (1)  (1)  0,00  
Compra    12.537.996 JPM  05/2011  249  (11)  238   0,01  
Compra    2.019.834 MSC  05/2011  0  (9)  (9)  0,00  
Compra    616.000 RBS  05/2011  2  0   2   0,00  
Compra    1.858.400 UBS  05/2011  48  0   48   0,00  
Compra MXN  17.638 BCLY  02/2011  25  0   25   0,00  
Compra    55.777 BOA  02/2011    163  0   163   0,01  
Compra    54.691 CITI  02/2011  29    (10)  19   0,00  
Compra    5.094 DUB  02/2011  12  0   12   0,00  
Compra    12.497 JPM  02/2011  10  0   10   0,00  
Compra    143.930 MSC  02/2011  138  (7)  131   0,00  
Compra    5.093 UBS  02/2011  12  0   12   0,00  
Compra MYR  2.520 BCLY  02/2011  11  0   11   0,00  
Compra    890 CITI  02/2011  4  0   4   0,00  
Compra    1.560 DUB  02/2011  7  0   7   0,00  
Compra    726 JPM  02/2011  3  0   3   0,00  
Compra    830 RBS  02/2011  3  0   3   0,00  
Compra PHP  44.100 CITI  02/2011  14  0   14   0,00  
Compra    44.060 JPM  02/2011  13  0   13   0,00  
Compra    42.480 BCLY  04/2011  0  (21)    (21)  0,00  
Compra    47.455 CITI  04/2011  3  (9)  (6)  0,00  
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Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra PHP  47.483  JPM  04/2011  4 $  (9) $  (5) $  0,00 
Compra    44.514  BCLY  06/2011  26   0   26   0,00 
Compra    49.890  CITI  06/2011  1   (17)  (16)  0,00 
Compra    30.247  DUB  06/2011  0   (2)  (2)  0,00 
Compra    100.825  JPM  06/2011  33   (4)  29   0,00 
Compra    106.091  CITI  11/2011  1   (8)  (7)  0,00 
Compra    28.633  DUB  11/2011  9   0   9   0,00 
Compra    43.100  JPM  11/2011  0   (7)  (7)  0,00 
Compra SGD  4.332  JPM  01/2011  82   0   82   0,00 
Venta    4.332  RBS  01/2011  0   (90)  (90)  0,00 
Compra    257  CITI  02/2011  1   0   1   0,00 
Compra    1.438  HSBC  02/2011  22   0   22   0,00 
Compra    913  MSC  02/2011  12   0   12   0,00 
Compra    529  CITI  03/2011  13   0   13   0,00 
Compra    514  GSC  03/2011  1   0   1   0,00 
Compra    2.099  HSBC  03/2011  39   0   39   0,00 
Compra    515  JPM  03/2011  2   0   2   0,00 
Compra    264  MSC  03/2011  6   0   6   0,00 
Compra    515  CITI  06/2011  2   0   2   0,00 
Compra    2.120  DUB  06/2011  28   0   28   0,00 
Compra    3.387  GSC  06/2011  44   0   44   0,00 
Compra    901  JPM  06/2011  3   0   3   0,00 
Compra    4.332  RBS  06/2011  91   0   91   0,01 
Compra TRY  1.181  BCLY  01/2011  0   (35)  (35)  0,00 
Compra    1.370  CITI  01/2011  0   (12)  (12)  0,00 
Compra    302  CSFB  01/2011  0   (4)  (4)  0,00 
Compra    1.354  HSBC  01/2011  0   (22)  (22)  0,00 
Compra    2.716  JPM  01/2011  0   (40)  (40)  0,00 
Compra TWD  3.835  DUB  01/2011  4   0   4   0,00 
Venta    11.755  DUB  01/2011  1   0   1   0,00 
Compra    2.348  JPM  01/2011  4   0   4   0,00 
Compra    3.614  MSC  01/2011  5   0   5   0,00 
Compra    1.958  UBS  01/2011  4   0   4   0,00 
Compra    5.405  BOA  04/2011  12   0   12   0,00 
Compra    15.555  DUB  04/2011  25   0   25   0,00 
Compra    5.546  JPM  04/2011  11   0   11   0,00 
Compra ZAR  38.535  HSBC  01/2011  305   0   305   0,01 
Compra    760  BCLY  09/2011  11   0   11   0,00 
Compra    760  MSC  09/2011  11   0   11   0,00                     

           6.504 $  (1.951) $    4.553 $  0,15 
                  

  
     

     

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC      4.318 $  0,14 
          

     
VALORES VENDIDOS EN CORTO         

DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae (f)         
3,500% vto.01/01/2041    (36.000) $  (34.391) $  (1,10) 
4,000% vto.01/01/2041    (55.000)  (54.725)  (1,76) 
4,500% vto.01/01/2041    (47.000)  (48.256)  (1,55) 
Freddie Mac         
4,000% vto.01/01/2040(f)    (61.000)  (60.571)  (1,94) 

         
     (197.943)  (6,35) 

       

Total valores vendidos en corto      (197.943) $  (6,35) 
       

Total cartera de inversiones      2.691.656 $  86,31  
       

     

DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO 
DEPÓSITOS A UN DÍA 
BNP Paribas Bank       
0,080% vto.03/01/2011  58 €  78 $  0,00  
Brown Brothers Harriman & Co.       
3,890% vto.04/01/2011  1 AUD  1   0,00  
Deutsche Bank AG       
0,150% vto.04/01/2011  236 CAD  237   0,01  
JPMorgan Chase & Co.       
0,068% vto.04/01/2011  738 £  1.156   0,04  
Nordea Bank AB       
0,030% vto.03/01/2011  3.361 $  3.361   0,11  

       

Total Depósitos a un día    4.833 $  0,16  
       

Otros activos y pasivos circulantes    421.944 $  13,53  
       

Patrimonio Neto    3.118.433 $  100,00  
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OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
 

  

(a) El Subfondo Low Average Duration invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  

(b) Título en situación de impago.  
  

(c) Valores con un valor total de mercado de 6.397 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables 
a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  

  
(d) Posiciones de liquidez por un valor agregado de 930 $ se mantienen pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de valores a plazo.  
  
(e) Posiciones de liquidez por importe de 2.880 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones 

celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(f) Los valores vendidos en corto a 31 de diciembre de 2010 están cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos del mercado 
monetario.  

  

(g) Mediciones del valor razonable1 
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y 

pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  313.689 $  2.539.133 $  22.876 $  2.875.698 $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   18.839   0   18.839  
Instrumentos financieros derivados4  (9.256 )  5.517   (1.199)  (4.938) 
Ventas en corto  0   (197.943 )  0   (197.943) 
Total    304.433 $    2.365.546 $    21.677 $     2.691.656 $ 

          

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo 

durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios  15.745 $  11.186 $  (1.224) $  (35) $  50 $  249 $  (3.095) $  22.876$  52 $ 
Instrumentos financieros 

derivados4  0   (779 )  0   0   0   (420)  0   (1.199 )  (420 ) 
Total    15.745 $    10.407 $    (1.224) $    (35) $    50 $    (171) $  (3.095) $    21.677$    (368) $ 

     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y 
pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Valores mobiliarios  2.986$  1.583.407 $  15.745 $  1.602.138 $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   9.324   0   9.324  
Instrumentos financieros derivados4  (671)  1.327   0   656  
Ventas en corto  0   (118.617)  0   (118.617) 
Total    2.315 $    1.475.441 $    15.745 $     1.493.501 $ 

          

A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo 
durante el período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 

          

Categoría2 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios  0 $  12.700 $  0 $  5 $  0 $  95 $  2.945$  15.745 $  403 $ 
Instrumentos financieros 

derivados 4  134   0   (17)  0   11   (63)  (65)  0   0  
Total    134 $    12.700 $    (17) $    5 $    11 $    32 $    2.880 $    15.745 $    403 $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones 

compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap 

al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
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6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos 
financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al 
cierre del ejercicio. 
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A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged) y la Classe E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra €  7.999  BCLY  01/2011  177 $  0 $  177 $  0,01  
Venta    16.301  BCLY  01/2011  0  (394)   (394)  (0,01)  
Compra    35.585  CITI  01/2011  1.104  0   1.104   0,04  
Venta    355.721  CITI  01/2011  0  (4.550)   (4.550)  (0,15)  
Compra    1.935  CSFB  01/2011  38  0   38   0,00  
Compra    1.120  DUB  01/2011  45  0   45   0,00  
Venta    3.896  JPM  01/2011  0  (29)   (29)  0,00  
Compra    735  MSC  01/2011  2  0   2   0,00  
Venta    12.599  MSC  01/2011  0  (41)   (41)  0,00  
Compra    642.715  RBS  01/2011  21.473  0   21.473   0,69  
Venta    283.773  RBS  01/2011  0  (3.760)   (3.760)  (0,12)  
Venta    17.929  UBS  01/2011  0  (278)   (278)  (0,01)  
Compra    344.502  CITI  02/2011  4.193  0   4.193   0,13  
Compra    290  DUB  02/2011  4  0   4   0,00  
Venta    1.226  DUB  02/2011  0  (16)   (16)  0,00  
Compra    283.773  RBS  02/2011  3.755  0   3.755   0,12  

              

           30.791 $  (9.068) $    21.723 $  0,70  
            

         

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra £  1.500 BCLY  01/2011  39 $  0  $  39 $  0,00  
Venta    13.385 BCLY  01/2011  0   (259)  (259)   (0,01)  
Compra    10.112 BNP  01/2011  0   (140)  (140)   (0,01)  
Compra    1.700 CITI  01/2011  27   0   27   0,00  
Compra    7.100 CSFB  01/2011  0   (97)  (97)   0,00  
Compra    10.612 DUB  01/2011  4   (143)  (139)   0,00  
Compra    13.413 JPM  01/2011  64   (5)  59   0,00  
Compra    6.531 MSC  01/2011  35   0   35   0,00  
Compra    12.003 RBS  01/2011  60   0   60   0,00  
Venta    115 RBS  01/2011  0   (3)  (3)   0,00  
Compra    1.175 UBS  01/2011  5   (8)  (3)   0,00  
Venta    291 CITI  02/2011  0   (7)  (7)   0,00  
Compra    13.385 BCLY  03/2011  259   0   259   0,01  

              

           493 $    (662) $    (169) $  (0,01 ) 
           

         

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional ILS (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Venta ILS  1.207  BCLY  05/2011  0 $  (1) $  (1) $  0,00 
Compra    7.466  BNP  05/2011  62   0   62   0,00 
Venta    5.334  BNP  05/2011  0   (35 )  (35)  0,00 
Venta    6.800  CITI  05/2011  0   (22 )  (22)  0,00 
Compra    3.609  HSBC  05/2011  27   0   27   0,00 
Venta    4.320  HSBC  05/2011  0   (23 )  (23)  0,00 
Compra    171.916  RBS  05/2011  1.064   0   1.064   0,03 

             

         1.153 $    (81) $    1.072  $  0,03 
           



Principales cambios en la composición de la cartera   
Low Average Duration Fund 

(Sin auditar) 
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
US Treasury Notes     
0,500% vto.15/11/2013  2.288.700 $  2.271.332 $ 
Treasury Notes 
0,500% vto.15/10/2013  1.981.069   1.977.731  
Treasury Notes 
0,750% vto.15/09/2013  1.900.500   1.912.457  
Treasury Notes 
0,375% vto.31/08/2012  1.550.600   1.548.649  
  

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating 

NAV Fund (a)  69.044.935   690.298  
  

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Notes     
0,875% vto.29/02/2012      424.700 $  424.201  
US Treasury Notes     
1,000% vto.15/07/2013  255.900   257.096  
US Treasury Notes     
0,750% vto.31/05/2012  247.700   247.731  
US Treasury Notes     
0,625% vto.31/07/2012  222.300   223.147  
US Treasury Bills     
0,000% vto.28/10/2010  208.822   208.783  
US Treasury Notes     
0,375% vto.30/09/2012  191.200   191.276  
US Treasury Notes     
3,125% vto.30/04/2017  164.000   163.879  
US Treasury Bills     
0,875% vto.31/01/2012  163.500   163.442  
US Treasury Notes     
1,375% vto.15/05/2013  160.600   161.108  
US Treasury Bills     
0,200% vto.09/12/2010  148.300   148.147  
US Treasury Bills     
0,055% vto.08/07/2010  142.800   142.763  
US Treasury Notes     
0,750% vto.15/08/2013  133.100   134.059  
Fannie Mae     
4,500% vto.01/03/2040  115.718   121.103  
Fannie Mae     
0,240% vto.08/11/2010  106.000   105.891  
Fannie Mae     
4,500% vto.01/04/2040  92.113   96.447  
US Treasury Notes     
1,125% vto.15/06/2013  90.500   90.748  
US Treasury Bills     
0,063% vto.05/08/2010  88.400   88.367  
US Treasury Notes     
0,625% vto.30/06/2012  87.800   87.896  
Fannie Mae     
0,750% vto.18/12/2013  86.300   86.227  
US Treasury Bills     
0,000% vto.21/10/2010  83.800   83.777  
US Treasury Bills     
1,000% vto.31/12/2011  81.000   81.310  
US Treasury Notes     
1,875% vto.31/08/2017  78.800   77.815  

  

 

   

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
US Treasury Notes     
0,500% vto.15/11/2013  2.288.700    2.269.024
US Treasury Notes     
0,500% vto.15/10/2013  1.980.938  1.975.632
US Treasury Notes     
0,750% vto.15/09/2013  1.843.200  1.854.556
US Treasury Notes     
0,375% vto.31/08/2012  1.550.600  1.549.178
US Treasury Notes     
0,875% vto.29/02/2012  424.700  423.989
 

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV Fund (a)  38.007.459  380.004
 

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Notes     
0,750% vto.31/05/2012  247.700  248.311
US Treasury Notes     
0,625% vto.31/07/2012  222.300  223.382
US Treasury Bills     
0,000% vto.28/10/2010  208.822  208.795
US Treasury Notes     
0,375% vto.30/09/2012  191.200  191.289
US Treasury Notes     
1,000% vto.31/08/2011  185.200  186.066
US Treasury Notes     
3,125% vto.30/04/2017  164.000  176.594
US Treasury Notes     
1,375% vto.15/05/2013  160.600  163.521
US Treasury Bills     
0,875% vto.31/01/2012  163.500  163.499
US Treasury Bills     
0,200% vto.09/12/2010  148.300  148.184
US Treasury Bills     
0,055% vto.08/07/2010  142.800  142.784
US Treasury Notes     
0,750% vto.15/08/2013  129.000  129.099
US Treasury Notes     
1,000% vto.15/07/2013  121.500  122.227
Fannie Mae     
4,500% vto.01/03/2040  114.541  118.848
Fannie Mae     
0,240% vto.08/11/2010  112.000  111.989
Fannie Mae     
4,500% vto.01/04/2040  91.158  95.031
US Treasury Bills     
0,063% vto.05/08/2010  88.400  88.374
US Treasury Notes     
0,625% vto.30/06/2012  87.800  88.019
US Treasury Bills     
0,000% vto.21/10/2010  83.800  83.780
US Treasury Bills     
1,000% vto.31/12/2011  81.000  81.356
US Treasury Notes     
1,125% vto.15/06/2013  78.600  79.209
US Treasury Notes     
1,875% vto.31/08/2017  78.800  77.618
US Treasury Bills     
0,215% vto.26/08/2010  75.360  75.348
US Treasury Notes     
2,500% vto.30/04/2015  67.900  70.889
  
(a) El Subfondo Low Average Duration invierte en Acciones de Reparto de 

Clase Z de Fondos asociados.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras que 
superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos que 
superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está obligada a comunicar al 
menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se 
comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha incluido 
las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) 
de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   ACCIONES 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO 
MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO   
IRLANDA 
PIMCO US Dollar Short-

Term Floating NAV 
Fund (a)  30.444  304 $  0,50  

      

  

  
NOMINAL 
(en miles)    

ESTADOS UNIDOS 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Bank of America Credit Card Trust   
1,460% vto.16/12/2013    404 $  406  0,67  
Ford Credit Auto Owner Trust   
1,680% vto.15/06/2012   671  673  1,10  
GSAA Trust   
0,561% vto.25/03/2037   606  340  0,56  
Lehman XS Trust   
0,491% vto. 25/06/2046 (b)   71  7  0,01  
0,581% vto.25/11/2046   200  44  0,07  
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust   
0,491% vto.25/02/2037   167  78  0,13  
0,621% vto.25/04/2037   802  399  0,65  
RAAC Series   
0,661% vto.25/06/2047   200  91  0,15  
SLM Student Loan Trust   
1,788% vto.25/04/2023   1.484  1.534  2,51  
Structured Asset Securities Corp.   
0,311% vto.25/10/2036   32  32  0,05  

        
      3.604  5,90  

               
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
American Home Mortgage Investment Trust   
0,501% vto.25/05/2047   192  29  0,05  
Bank of America Funding Corp.   
0,551% vto.20/05/2035   181  109  0,18  
Bear Stearns Alternative-A Trust   
4,720% vto. 25/08/2036 (b)   568  181  0,30  
Citimortgage Alternative Loan Trust   
0,000% vto. 25/08/2036 (c)   127  71  0,12  
Countrywide Alternative Loan Trust   
0,461% vto.20/07/2046   120  57  0,09  
0,491% vto.25/08/2046   107  23  0,04  
0,511% vto.25/09/2046   200  39  0,06  
0,511% vto.25/10/2046   116  43  0,07  
0,521% vto.25/07/2046   200  38  0,06  
0,531% vto.25/05/2036   111  23  0,04  
0,541% vto.20/09/2046   200  44  0,07  
0,601% vto.25/10/2046   200  18  0,03  
0,611% vto.25/06/2037   175  34  0,06  
0,631% vto.25/11/2035   40  10  0,02  
0,681% vto.25/12/2035   64  26  0,04  
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 
0,561% vto.25/04/2046   126  33  0,05  
0,601% vto.25/03/2036   71  23  0,04  
 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
0,611% vto.25/02/2036    73 $  22 $  0,04 
5,185% vto.25/03/2037   333   205  0,33 
Credit Suisse Mortgage Capital Certificates   
0,330% vto.15/02/2022   2.008   1.903  3,12 
Greenpoint Mortgage Funding Trust   
0,461% vto. 25/10/2046 

(b)   195   51  0,08 
0,461% vto.25/12/2046   200   47  0,08 
0,531% vto.25/04/2036   109   23  0,04 
0,581% vto.25/09/2046   200   8  0,01 
0,601% vto.25/10/2046   200   31  0,05 
GSR Mortgage Loan Trust       
0,521% vto.25/08/2046   142   30  0,05 
Harborview Mortgage Loan Trust   
0,511% vto.19/09/2046   96   18  0,03 
Indymac INDB Mortgage Loan Trust   
0,561% vto.25/11/2035   186   92  0,15 
Indymac Index Mortgage Loan Trust   
0,461% vto. 25/11/2046 

(b)   196   49  0,08 
0,511% vto.25/02/2037   200   55  0,09 
0,561% vto. 25/06/2037 

(b)   350   139  0,23 
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Corp. 
0,635% vto.15/07/2019   1.662   1.554  2,55 
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust   
0,561% vto.25/05/2047   200   70  0,11 
0,601% vto.25/05/2047   200   29  0,05 
Merrill Lynch Floating Rate Trust   
0,802% vto.09/07/2021   1.500   1.449  2,37 
MLCC Mortgage Investors, Inc.   
2,106% vto.25/01/2029   91   88  0,14 
Mortgage Equity Conversion Asset Trust   
0,730% vto.25/02/2042   220   210  0,34 
0,750% vto.25/01/2042   458   436  0,72 
0,750% vto.25/05/2042   1.978   1.905  3,12 
0,770% vto.25/10/2041   375   356  0,58 
Opteum Mortgage Acceptance Corp.   
0,521% vto.25/07/2035   255   241  0,40 
Residential Accredit Loans, Inc.   
0,461% vto.25/12/2046   200   47  0,08 
0,491% vto.25/05/2037   152   39  0,06 
0,531% vto.25/05/2046   200   37  0,06 
3,449% vto.25/08/2035   282   111  0,18 
Structured Asset Mortgage Investments, Inc.   
0,561% vto.25/08/2036   200   33  0,05 
Thornburg Mortgage Securities Trust   
0,941% vto.25/04/2043   476   448  0,73 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates   
0,481% vto.25/07/2046   97   20  0,03 
0,961% vto.25/12/2045   170   21  0,04 
1,138% vto.25/07/2047   158   105  0,17 
Washington Mutual Alternative Mortgage Pass-Through Certificates 
0,511% vto.25/07/2046   48   9  0,02 
0,098% vto.25/04/2047   148   39  0,06 
1,168% vto.25/05/2047   149   44  0,07 

        
      10.765 $  17,63 

               
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae   
0,500% 

vto.18/12/2027 (d)    1.006 $  17 $  0,03 
0,761% vto.25/09/2034    1.637   1.654  2,71 
1,356% vto.01/05/2033    658   670  1,10 
1,542% vto.01/10/2044    769   765  1,25 
3,500% vto.01/01/2026    2.000   2.014  3,30 
4,000% vto.01/03/2025 - 

01/02/2041    4.578   4.637  7,59 
4,500% vto.01/08/2024 - 

01/08/2040    6.784   7.010  11,49 
5,000% vto.01/03/2022 - 

01/06/2040    7.988   8.437  13,82 
5,500% vto.01/05/2037 - 

01/01/2040    6.722   7.237  11,84 
6,000% vto.01/12/2016 - 

01/05/2039    4.779   5.218  8,54 
6,500% vto.01/05/2034 - 

01/11/2037    4.547   5.142  8,43 
8,000% 

vto.01/08/2023 (d)    163   36  0,06 
8,519% 

vto.25/04/2027 (d)    1.848   439  0,72 
Freddie Mac   
0,501% vto.25/07/2031    72   63  0,10 
0,541% vto.25/05/2030    937   841  1,38 
0,561% vto.25/01/2032    844   808  1,32 
0,621% vto.25/10/2029    831   812  1,33 
4,000% vto.01/01/2040    2.000   1.986  3,25 
4,500% vto.01/01/2039 - 

01/05/2040    4.000   4.102  6,72 
5,000% vto.01/02/2038 - 

01/01/2040    1.877   1.970  3,23 
5,500% vto.01/06/2035 - 

01/01/2040    3.712   3.964  6,50 
6,000% vto.01/07/2034 - 

01/09/2038    1.883   2.043  3,34 
7,740% 

vto.15/11/2031 (d)    723   135  0,22 
Ginnie Mae         
0,361% vto.20/04/2036    1.210   1.205  1,97 
0,711% vto.16/10/2030    20   20  0,03 
1,352% vto.20/08/2058    4.709   4.688  7,68 
4,000% vto.01/02/2041    2.000   2.007  3,29 
4,500% vto.01/01/2040    3.000   3.115  5,10 
5,000% vto.01/01/2039    1.000   1.063  1,74 
5,500% vto.01/01/2039    2.000   2.162  3,54 
6,000% vto.01/01/2040    1.000   1.100  1,80 
6,500% vto.15/10/2033    30   34  0,06 
Small Business Administration   
6,220% vto.01/12/2028    1.729   1.902  3,12 

         
     77.296  126,60 

                 
Total Estados Unidos      91.665  150,13 

                 
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores Oficial/ 
Mercado Regulado  91.969 $  150,63 

       

 

  
          

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso 
de tipo flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap CSFB USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  3,250%  24/01/2011     1.100 $  (7) $  (6) $  (0,01 ) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap CSFB USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000%  24/01/2011  1.100  (11 )  0   0,00  
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  3,250%  24/01/2011  200  (1 )  (1)  0,00  
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000%  24/01/2011  3.200  (32 )  0   0,00  

                 
               (51) $    (7) $  (0,01 ) 
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Índices/tramos 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
CMBX N.A.AAA.4 Index  (0,350% )  17/02/2051 CITI  1.000 $  42 $  40 $  2  $  0,07  
CMBX N.A.AAA.4 Index  (0,350% )  17/02/2051 MSC   3.500   145  381   (236 )  0,24  

               
           187 $    421 $    (234) $  0,31  

              

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del 

contrato swap considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación 
de referencia o los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo 
o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el 
índice considerado.  

  
(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si 

tuviera lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
  
           

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
(Minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Pago USD-LIBOR a 3 meses 2,750% 15/12/2020  MSC 600 $    (32) $  6 $   (38) $  (0,05 ) 

                

  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía 
latente 
neta 

% del 
Activo Neto 

Compra €  42  CITI  01/2011  0 $  0 $   0 $  0,00  
           

  
     

     

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC      148 $  0,25
       

     
VALORES VENDIDOS EN CORTO         

DESCRIPCIÓN 
  

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae (f)         
5,500% vto.01/01/2041   (3.200) $  (3.424) $  (5,61 )
6,500% vto.01/01/2040   (4.250)  (4.723)  (7,73 )

         
     (8.147)  (13,34 )

       

    
Total valores vendidos en corto      (8.147) $  (13,34 )

       

    
Total cartera de inversiones      83.970  $  137,54 

                 

DEPÓSITOS A UN DÍA 
Nordea Bank AB         
0,030% vto.03/01/2011    193 $  193  $  0,32        
Otros activos y pasivos circulantes      (23.108) $  (37,86 )

       

Patrimonio Neto      61.055  $  100,00 
       

  

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) El Subfondo Mortgage-Backed Securities invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  

(b) Título en situación de impago.  
  

(c) Valor solo de principal. 
  

(d) Valor solo de intereses.  
  

(e) Posiciones de liquidez con un valor agregado de 270 $ se mantienen pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de valores a plazo.  
  

(f) Los valores vendidos en corto a 31 de diciembre de 2010 están cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos del mercado 
monetario.  

  

(g) Mediciones del valor razonable1 
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y 

pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos 
para instrumentos 

financieros idénticos
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Valores mobiliarios  304 $  88.758  $  2.907 $  91.969 $ 
Instrumentos financieros derivados4  0   148   0   148  
Ventas en corto  0   (8.147)  0   (8.147) 
Total    304 $    80.759  $    2.907 $   83.970 $ 
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A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 31 
de diciembre 

de 2009 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías/ 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 31 de 
diciembre de 

2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros 

en cartera a 31 de 
diciembre de 20106 

Valores mobiliarios  7.438 $  0 $  (4.898) $  13 $   383 $   (29) $  0 $  2.907 $    76 $ 
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 

activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2009 
Valores mobiliarios  0 $  132.990 $  7.438 $  140.428 $ 
Instrumentos financieros derivados4  (5 )  1.560   0   1.555  
Ventas en corto  0   (8.021)   0   (8.021)  
Total    (5) $    126.529 $    7.438 $  133.962 $ 
          

 
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 

Subfondo durante el período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros 

en cartera a 31 de 
diciembre de 20096 

Valores mobiliarios  0 $  5.500 $  (1.070) $  5 $  37 $  116 $  2.850 $  7.438 $  413 $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
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DESCRIPCIÓN ACCIONES 
COSTE

(en miles)
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV 
Fund (a)  3.902.454   39.021 $ 
   

  
NOMINAL
(en miles)   

GS Mortgage Securities Corp. II 
5,805% vto.10/08/2045  38.000 $  35.422  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/12/2039  8.000   8.032  
Fannie Mae 
6,000% vto.11/03/2040  7.000   7.449  
Freddie Mac 
4,500% vto.01/09/2040  6.000   6.215  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/01/2040  6.000   6.022  
Fannie Mae 
6,000% vto.01/03/2038  5.386   5.738  
Freddie Mac 
5,500% vto.01/09/2038  5.000   5.368  
Fannie Mae 
5,500% vto.01/03/2039  4.903   5.175  
Freddie Mac 
4,500% vto.01/07/2040  5.000   5.077  
Freddie Mac 
4,500% vto.01/01/2040  5.000   4.977  
Fannie Mae 
6,000% vto.01/03/2038  4.000   4.241  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/05/2040  4.000   3.982  
Fannie Mae 
6,000% vto.01/04/2038  3.580   3.796  
Fannie Mae 
5,000% vto.01/06/2040  3.341   3.444  
Freddie Mac 
6,000% vto.01/10/2039  3.000   3.205  
Fannie Mae 
5,000% vto.01/03/2040  3.000   3.112  
Freddie Mac 
4,500% vto.01/07/2040  3.000   3.061  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/03/2040  3.000   3.019  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/12/2039  3.000   3.008  
Ginnie Mae 
4,000% vto.15/07/2039  3.000   2.940  
Federal Home Loan Bank 
6,000% vto.15/05/2036  2.566   2.875  
Fannie Mae 
5,000% vto.01/07/2039  2.466   2.609  
US Treasury Notes 
3,500% vto.15/05/2020  2.500   2.589  
Fannie Mae 
5,500% vto.01/05/2037  2.266   2.382  
Fannie Mae 
6,000% vto.01/11/2037  2.000   2.119  
Fannie Mae 
5,000% vto.01/07/2039  2.000   2.113  
Fannie Mae 
6,000% vto.01/02/2038  1.937   2.100  
Ginnie Mae 
4,500% vto.15/01/2040  2.000   2.096  
Fannie Mae 
5,500% vto.01/06/2040  2.000   2.094  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/04/2040  2.000   2.084  
Fannie Mae 
4,000% vto.01/06/2025  2.000   2.060  
Ginnie Mae 
4,500% vto.15/03/2040  2.000   2.060  
Fannie Mae 
4,500% vto. 06/01/2040  2.000   2.054  
Fannie Mae 
4,000% vto.01/03/2025  2.000   2.036  
Fannie Mae 
5,500% vto.01/04/2036  1.897   1.999  
 
   
 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

COSTE
(en miles)

Fannie Mae 
0,847% vto.25/09/2034  1.994  $  1.975 $ 
Ginnie Mae 
4,000% vto.15/03/2040  2.000  1.960  
Federal Home Loan Bank 
4,500% vto.01/06/2039  1.858  1.934  
Fannie Mae 
5,000% vto.01/11/2038  1.856  1.919  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/06/2040  1.909  1.900  
Fannie Mae 
5,000% vto.01/03/2030  1.767  1.863  
Fannie Mae 
5,500% vto.01/06/2038  1.734  1.824  
US Treasury Notes 
2,625% vto.15/08/2020  1.800  1.800  
   

    
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
GS Mortgage Securities Corp. II 
5,805% vto.10/08/2045  53.000  50.177  
   

  ACCIONES   
PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV 
Fund (a)  3.872.010  38.720  
   

  
NOMINAL
(en miles)   

Fannie Mae 
4,500% vto.01/12/2039  12.916 $  12.920  
Freddie Mac 
4,500% vto.01/09/2039  10.602  10.597  
Fannie Mae 
6,000% vto.11/03/2040  5.845  6.279  
Freddie Mac 
4,500% vto.01/09/2040  6.000  6.262  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/01/2040  5.914  5.908  
Fannie Mae 
6,000% vto.01/03/2038  5.386  5.752  
Freddie Mac     
4,500% vto.01/07/2040  5.000  5.188  
Freddie Mac     
4,500% vto.01/01/2040  5.000  5.059  
Fannie Mae     
6,000% vto.01/03/2038  4.000  4.248  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/05/2040  4.000  4.048  
Fannie Mae 
6,000% vto.01/04/2038  3.580  3.814  
Freddie Mac 
4,000% vto.01/11/2039  3.901  3.790  
Fannie Mae 
5,000% vto.01/06/2040  3.341  3.434  
Freddie Mac 
6,000% vto.01/10/2039  3.000  3.208  
Freddie Mac 
5,500% vto.01/09/2038  3.000  3.207  
Freddie Mac 
4,500% vto.01/07/2040  3.000  3.113  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/12/2039  3.096  3.112  
Fannie Mae 
5,000% vto.01/03/2040  3.000  3.108  
Ginnie Mae 
4,000% vto.15/07/2039  2.977  3.031  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/03/2040  2.994  3.024  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/12/2039  2.992  2.989  
Fannie Mae 
0,547% vto.27/10/2037  3.000  2.963  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/01/2040  2.872  2.908  
Federal Home Loan Bank 
6,000% vto.15/05/2036  2.566  2.894  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
US Treasury Notes 
3,500% vto.15/05/2020  2.500 $  2.654 $ 
Fannie Mae 
5,000% vto.01/07/2039  2.370   2.508  
US Treasury Notes 
3,000% vto.30/09/2016  2.500   2.471  
Fannie Mae 
5,500% vto.01/05/2037  2.266   2.392  
Fannie Mae 
6,000% vto.01/11/2037  2.000   2.130  
Fannie Mae 
5,000% vto.01/07/2039  2.000   2.129  
Ginnie Mae 
4,500% vto.15/01/2040  2.000   2.119  
Fannie Mae 
5,500% vto.01/06/2040  2.000   2.100  
Fannie Mae 
4,500% vto.01/04/2040  2.000   2.099  
Ginnie Mae 
4,500% vto.15/03/2040  2.000   2.074  
Fannie Mae 
4,500% vto. 06/01/2040  1.998   2.049  
Fannie Mae 
4,000% vto.01/03/2025  1.966   2.025  
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
1,031% vto.25/08/2035  2.959   2.012  
Fannie Mae 
4,000% vto.01/06/2025  1.912   2.003  
Fannie Mae 
5,500% vto.01/04/2036  1.897   2.001  
Ginnie Mae 
4,000% vto.15/03/2040  1.997   1.978  
Ginnie Mae 
4,500% vto.15/04/2039  1.918   1.955  
Federal Home Loan Bank 
4,500% vto. 06/01/39  1.858   1.946  
US Treasury Notes 
3,375% vto.15/11/2019  1.900   1.926  
  
(a) El Subfondo Mortgage-Backed Securities invierte en Acciones de 

Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO 
MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO 
REGULADO   
BARBADOS         
Columbus International, Inc. 
11,500% vto.20/11/2014    590 $ 658 $ 0,47  

                    
BERMUDAS         
Noble Group Ltd. 
6,750% vto.29/01/2020   1.100  1.196  0,86  

                    
BRASIL 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Banco do Brasil S.A. 
4,500% vto.22/01/2015    550  577  0,42  
6,000% vto.22/01/2020    670  725  0,52  
BM & FBovespa S.A. 
5,500% vto.16/07/2020    600  615  0,44  
Centrais Eletricas Brasileiras S.A. 
6,875% vto.30/07/2019    200  228  0,16  
CSN Islands XI Corp. 
6,875% vto.21/09/2019   1.960  2.125  1,53  
Fibria Overseas Finance Ltd. 
7,500% vto.04/05/2020    500  527  0,38  
Petrobras International Finance Co. 
6,875% vto.20/01/2040    600  629  0,45  
7,875% vto.15/03/2019   1.000  1.186  0,85  
Vale Overseas Ltd. 
4,625% vto.15/09/2020    400  399  0,29  

            
     7.011  5,04  

                    
EMISIONES SOBERANAS 
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 
6,369% vto.16/06/2018    250  273  0,20  
6,500% vto.10/06/2019   1.500  1.641  1,18  
Brazil Government International Bond 
5,875% vto.15/01/2019   1.000  1.112  0,80  
6,000% vto.17/01/2017    910  1.037  0,75  
8,250% vto.20/01/2034    820  1.097  0,79  
8,750% vto.04/02/2025    430  586  0,42  
8,875% vto.14/10/2019    270  359  0,26  
8,875% vto.15/04/2024   1.150  1.593  1,14  
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto.01/01/2012    503 BRL 296  0,21  
10,000% vto.01/01/2017    10.000  5.497  3,96  

         
     13.491  9,71  

       
     
Total Brasil        20.502  14,75  

                    
ISLAS VÍRGENES BRITÁNICAS 
Gold Fields Orogen Holding BVI Ltd. 
4,875% vto.07/10/2020   600 $ 570  0,41  

                    
ISLAS CAIMÁN 
Hutchison Whampoa International 09 Ltd. 
7,625% vto.09/04/2019    400  480  0,34  
Odebrecht Drilling Norbe VIII/IX Ltd. 
6,350% vto.30/06/2021    700  731  0,53  
Pemex Finance Ltd. 
10,610% vto.15/08/2017    250  304  0,22  
Peru Enhanced Pass-Through Finance Ltd. 
0,000% vto.31/05/2018    202  165  0,12  
QNB FINANCE LTD 
3,125% vto.16/11/2015    200  196  0,14  

         
     1.876  1,35  

                 
CHILE         
Banco SantanderChile 
3,750% vto.22/09/2015    800  796  0,57  
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. 
7,250% vto.29/07/2019    600  685  0,49  
E.CL S.A. 
5,625% vto.15/01/2021    400  398  0,29  

         
     1.879  1,35  

       

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO 
COLOMBIA         
Colombia Government International Bond 
2,092% vto.16/11/2015    420 $ 425 $ 0,30 
7,375% vto.27/01/2017   1.400  1.649  1,19 
7,375% vto.18/03/2019   1.140  1.374  0,99 
7,375% vto.18/09/2037    850  1.011  0,73 
8,125% vto.21/05/2024    300  380  0,27 
Ecopetrol S.A. 
7,625% vto.23/07/2019   2.030  2.350  1,69 

         
     7.189  5,17 

                 
EGIPTO         
Nile Finance Ltd. 
5,250% vto.05/08/2015    200  207  0,15 
Petroleum Export II Ltd. 
6,340% vto.20/06/2011    136  136  0,10 
Petroleum Export III Ltd. 
3,319% vto.07/12/2012    400  399  0,28 
Petroleum Export Ltd. 
5,265% vto.15/06/2011    43  43  0,03 

         
     785  0,56 

                 
GABÓN         
Gabon Government International Bond 
8,200% vto. 12/12/2017   2.210  2.598  1,87 

                 
GUATEMALA         
Guatemala Government Bond 
9,250% vto.01/08/2013    220  257  0,19 

                 
HONG KONG         
Sinochem Overseas Capital Co. Ltd. 
4,500% vto.12/11/2020    400  395  0,28 

                 
INDIA         
Indian Oil Corp. Ltd. 
4,750% vto.22/01/2015    200  206  0,15 
State Bank of India 
4,500% vto.27/07/2015   1.000  1.021  0,73 

         
     1.227  0,88 

                 
INDONESIA 
Adaro Indonesia PT 
7,625% vto.22/10/2019   1.030  1.128  0,81 
Indonesia Government International Bond 
5,875% vto.13/03/2020    460  507  0,36 
6,625% vto.17/02/2037    420  464  0,33 
6,875% vto.09/03/2017    340  396  0,29 
6,875% vto.17/01/2018   1.100  1.281  0,92 
7,750% vto.17/01/2038    180  221  0,16 
8,500% vto.12/10/2035    410  544  0,39 
11,625% vto.04/03/2019   2.270  3.377  2,43 
Indosat Palapa Co. BV 
7,375% vto.29/07/2020    700  774  0,56 
Majapahit Holding BV 
7,250% vto.28/06/2017   1.220  1.391  1,00 
7,750% vto.17/10/2016    300  349  0,25 
7,750% vto.20/01/2020    100  116  0,08 
7,875% vto.29/06/2037    190  215  0,16 
8,000% vto.07/08/2019    200  235  0,17 

            
       10.998  7,91 

                 
IRLANDA 
RZD Capital Ltd. 
5,739% vto.03/04/2017    700  730  0,53 

                 
JORDANIA 
Jordan Government International Bond 
3,875% vto.12/11/2015    600  574  0,41 

                 
KAZAJISTÁN 
Intergas Finance BV 
6,375% vto.14/05/2017    130  137  0,10 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO 
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 
6,500% vto.11/05/2011    250 $ 254 $ 0,18 
KazMunayGas National Co. 
6,375% vto.09/04/2021   2.100  2.079  1,49 
7,000% vto. 05/05/2020   1.800  1.874  1,35 
11,750% vto.23/01/2015    500  624  0,45 
Tengizchevroil Finance Co. SARL 
6,124% vto.15/11/2014    898  943  0,68 

         
     5.911  4,25 

                 
MALASIA 
Penerbangan Malaysia Bhd. 
5,625% vto.15/03/2016    250  281  0,20 
Petronas Capital Ltd. 
7,875% vto.22/05/2022    270  346  0,25 

         
     627  0,45 

                 
MÉXICO 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
America Movil SAB de C.V. 
5,000% vto.16/10/2019    170  178  0,13 
Banco Mercantil del Norte S.A. 
4,375% vto.19/07/2015    200  204  0,15 
C10 Capital SPV Ltd. 
6,722% vto.29/12/2049    330  224  0,16 
Cemex Finance LLC 
9,500% vto.14/12/2016    650  674  0,49 
Corp. GEO SAB de C.V. 
8,875% vto.25/09/2014    780  879  0,63 
9,250% vto.30/06/2020    200  228  0,17 
Desarrolladora Homex SAB de C.V. 
9,500% vto.11/12/2019    570  654  0,47 
Pemex Project Funding Master Trust 
5,500% vto.24/02/2025    200 € 260  0,19 
5,750% vto.01/03/2018   1.230 $ 1.316  0,95 
6,625% vto.15/06/2035   1.020  1.032  0,74 
6,625% vto.15/06/2038    130  131  0,09 
Petroleos Mexicanos 
4,875% vto.15/03/2015    380  402  0,29 
5,500% vto.21/01/2021   1.200  1.221  0,88 
8,000% vto.03/05/2019   2.470  2.982  2,14 
Urbi Desarrollos Urbanos SAB de C.V. 
9,500% vto.21/01/2020    500  574  0,41 

            
     10.959  7,89 

                 
EMISIONES SOBERANAS 
Mexico Government International Bond 
5,500% vto.17/02/2020    330 € 470  0,34 
5,750% vto.12/10/2110    300 $ 265  0,19 
5,950% vto.19/03/2019   2.610  2.918  2,10 
6,050% vto.11/01/2040    670  685  0,49 
6,750% vto.27/09/2034    760  859  0,62 
7,500% vto.08/04/2033    720  882  0,63 
8,125% vto.30/12/2019    810  1.031  0,74 

         
     7.110  5,11 

       
     
Total México        18.069  13,00 

                 
MARRUECOS 
Kingdom of Morocco 
4,500% vto.05/10/2020    500 € 637  0,46 

                 
PAÍSES BAJOS 
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 
6,375% vto.06/10/2020    300 $ 313  0,22 
SABIC Capital I BV 
3,000% vto.02/11/2015    400  395  0,28 
Waha Aerospace BV 
3,925% vto.28/07/2020    600  605  0,44 

         
     1.313  0,94 

                 
PANAMÁ 
Panama Government International Bond 
7,125% vto.29/01/2026    880  1.063  0,76 
8,875% vto.30/09/2027    400  550  0,40 
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DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
9,375% vto.16/01/2023    180 $ 249 $ 0,18 
9,375% vto.01/04/2029    200  281  0,20 

            
       2.143  1,54 

                    
PERÚ 
Peru Government International Bond 
6,550% vto.14/03/2037    590  649  0,47 
7,350% vto.21/07/2025   1.000  1.221  0,88 

            
     1.870  1,35 

                    
FILIPINAS 
Philippine Government International Bond 
6,375% vto.23/10/2034   1.910  2.046  1,47 
6,500% vto.20/01/2020    270  313  0,22 
7,750% vto.14/01/2031   2.250  2.784  2,00 
8,375% vto.17/06/2019    840  1.084  0,78 
9,500% vto. 02/02/2030    130  188  0,14 
9,875% vto.15/01/2019    800  1.110  0,80 

            
     7.525  5,41 

                    
POLONIA 
Poland Government International Bond 
6,375% vto.15/07/2019    210  236  0,17 

                    
QATAR 
Qatar Government International Bond 
4,000% vto.20/01/2015    160  167  0,12 
5,150% vto.09/04/2014    400  430  0,31 
Qatari Diar Finance QSC 
5,000% vto.21/07/2020    500  500  0,36 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. II 
5,298% vto.30/09/2020    769  814  0,59 

            
     1.911  1,38 

                    
RUSIA 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
5,670% vto.05/03/2014   1.600  1.694  1,22 
ALROSA Finance S.A. 
7,750% vto.03/11/2020    600  632  0,45 
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
6,212% vto.22/11/2016   2.130  2.253  1,62 
6,510% vto.07/03/2022    420  429  0,31 
7,288% vto.16/08/2037    550  573  0,41 
8,125% vto.31/07/2014    100  113  0,08 
8,625% vto.28/04/2034   1.000  1.200  0,86 
9,250% vto.23/04/2019    400  494  0,36 
Gazprom Via Gazprom International S.A. 
7,201% vto.01/02/2020    435  464  0,33 
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto.25/03/2014    500  598  0,43 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital S.A. 
6,299% vto.15/05/2017    670 $ 679  0,49 
7,175% vto.16/05/2013   150  161  0,11 
7,750% vto.29/05/2018   190  206  0,15 
9,000% vto.11/06/2014   870  983  0,71 
Sberbank Via SB Capital S.A. 
5,499% vto. 07/07/2015   300  308  0,22 
6,468% vto.02/07/2013   530  568  0,41 
TNK-BP Finance S.A. 
6,625% vto.20/03/2017  1.600  1.703  1,22 
7,500% vto.18/07/2016  1.000  1.110  0,80 
7,875% vto.13/03/2018   300  341  0,25 

           
    14.509  10,43 

                  
EMISIONES SOBERANAS 
Russia Government International Bond 
7,500% vto.31/03/2030   11.546  13.352  9,61 

         
Total Rusia       27.861  20,04 

                  
SINGAPUR 
STATS ChipPAC Ltd. 
7,500% vto.12/08/2015  1.100  1.194  0,86 
Temasek Financial I Ltd. 
4,300% vto.25/10/2019   250  254  0,18 

           
    1.448  1,04 

                  
SUDÁFRICA 
AngloGold Ashanti Holdings PLC 
5,375% vto.15/04/2020   300  310  0,22 
South Africa Government International Bond 
6,875% vto.27/05/2019   150  176  0,13 

           
    486  0,35 

                  
COREA DEL SUR 
Export-Import Bank of Korea 
5,125% vto.29/06/2020  1.400  1.453  1,05 
Korea Electric Power Corp. 
3,000% vto.05/10/2015   300  290  0,21 
Korea Housing Finance Corp. 
4,125% vto.15/12/2015   500  505  0,36 
Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd. 
3,125% vto.16/09/2015   500  488  0,35 

           
    2.736  1,97 

                  
TRINIDAD Y TOBAGO 
Petroleum Co. of Trinidad & Tobago Ltd. 
6,000% vto.08/05/2022   412  415  0,30 
9,750% vto.14/08/2019   300  362  0,26 

           
    777  0,56 

         
TURQUÍA 
Turkey Government International Bond 
5,125% vto.18/05/2020    700 € 973  $ 0,70 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
5,625% vto.30/03/2021   1.100 $ 1.158  0,83 
6,875% vto.17/03/2036    630  709  0,51 
7,000% vto.11/03/2019    820  954  0,69 
7,250% vto.05/03/2038    200  235  0,17 
7,375% vto. 05/02/2025    270  322  0,23 
7,500% vto. 07/11/2019    480  577  0,42 

            
     4.928  3,55 

                    
EMIRATOS ÁRABES UNIDOS 
Dolphin Energy Ltd. 
5,888% vto.15/06/2019    554  596  0,43 
DP World Ltd. 
6,850% vto.02/07/2037    580  525  0,38 

            
     1.121  0,81 

                    
ESTADOS UNIDOS 
CEDC Finance Corp. International, Inc. 
9,125% vto.01/12/2016    250  267  0,19 
US Treasury Bills 
0,186% vto.13/01/2011-

03/02/2011 (a)    185  185  0,14           
CONTRATOS DE REPO 
Credit Suisse First Boston 
0,170% vto.31/12/2010 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
4,500% 
vto.15/08/2039, 
valorado en 
2.154 $.Importe de 
rescate: 2.100 $.)    2.100  2.100  1,51 

            
     2.552  1,84 

                    
URUGUAY 
Uruguay Government International Bond 
7,625% vto.21/03/2036   1.080  1.288  0,93 
7,875% vto.15/01/2033 (b)    230  279  0,20 
8,000% vto.18/11/2022    430  534  0,38 
9,250% vto.17/05/2017    160  207  0,15 

            
     2.308  1,66 

                    
VENEZUELA 
Petroleos de Venezuela S.A. 
5,000% vto.28/10/2015    500  285  0,21 
5,500% vto. 12/04/2037    100  46  0,03 

            
     331  0,24 

          
   
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario 
- Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado    136.224 $ 98,00 

          

  
       

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a 
números de contratos) 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
FUTUROS 
       

Descripción  Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

(Minusvalía)
latente 

% del 
Activo Neto

90-Day Eurodollar March Futures  Largo  03/2012 11  (1) $  0,00  
US Treasury 10-Year Note March Futures  Largo  03/2011 26  (103)  (0,07 ) 

                

         (104) $  (0,07 ) 
              

  
       

OPCIONES VENDIDAS 
       

Descripción Precio de
ejercicio 

Fecha de
vencimiento

Número de
contratos Primas 

Valor
razonable

% del 
Activo Neto

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures    129,000 $  21/01/2011  2  (1) $  0  $  0,00  
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures  124,000  21/01/2011  2  (1)  (8)  (0,01) 

                

         (2) $  (8) $  (0,01) 
              

       
Total instrumentos financieros derivados negociados en un 
Mercado Regulado            (112) $  (0,08) 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso 
de tipo flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250%  14/02/2011 400 $  (1) $  0  $  0,00  
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  1,800%  14/02/2011  400   (2 )  (11 )  (0,01 ) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap UBS USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250%  14/02/2011  1.000   (2 )  0   0,00  
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap UBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  1,800%  14/02/2011  1.000   (5 )  (26 )  (0,02 ) 

                       
                (10) $    (37) $  (0,03 ) 

                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
America Movil SAB de C.V.  1,000%  20/03/2012 DUB  700 $  2  $  (2) $  4 $  0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/06/2015 HSBC  1.000  (1)  (4 )  3   0,00  
Corporacion Nacional del Cobre de Chile  1,000%  20/12/2011 BCLY  400  2   0   2   0,00  
JSC VTB Bank  1,000%  20/12/2012 DUB  2.000  (42)  (64 )  22   (0,03) 
Mexico Government International Bond  1,000%  20/06/2015 HSBC  1.000  (1)  1   (2 )  0,00  
Peru Government International Bond  1,000%  20/06/2015 HSBC  1.000  (1)  (2 )  1   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2011 DUB  1.500  3   (6 )  9   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2012 DUB  300  (1)  (3 )  2   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2015 HSBC  500  (11)  (18 )  7   (0,01) 
Poland Government International Bond  1,000%  20/12/2015 DUB  340  (7)  (3 )  (4 )  (0,01) 
Poland Government International Bond  1,000%  20/12/2020 DUB  550  (27)  (16 )  (11 )  (0,02) 
South Africa Government International Bond  1,000%  20/12/2020 CITI  400  (17)  (13 )  (4 )  (0,01) 
South Africa Government International Bond  1,000%  20/12/2020 CSFB  700  (30)  (24 )  (6 )  (0,02) 
South Africa Government International Bond  1,000%  20/12/2015 DUB  160  (2)  (2 )  0   0,00                      

           (133) $    (156) $    23 $  (0,10) 
                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
          

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto 

Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 DUB 600 $ 83 $  83 $   0 $  0,06  
                    

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del 

contrato swap considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la 
obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de 
dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores 
subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si 

tuviera lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
  
            

PERMUTAS FINANCIERAS DE 
TIPOS DE INTERÉS                    
            

Pago/ 
ingreso de 
tipo 
flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte   

Importe 
nocional 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360% 02/01/2012  HSBC   30.000 BRL  240 $  60 $  180  $  0,17  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,530% 02/01/2012  HSBC   49.800   (68)  0   (68)  (0,05) 
Pago IBMEXID  7,540% 07/04/2017  HSBC   29.000 MXN  84   3   81   0,06                            

             256 $    63 $    193  $  0,18  
                        

  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Venta BRL  1.560 RBS  02/2011  0 $  (14) $  (14) $  (0,01 ) 
Venta    9.778 CITI  03/2011  0   (72)  (72)  (0,05 ) 
Venta CNY  9.246 HSBC  04/2011  0   (38)  (38)  (0,03 ) 
Compra    18.574 RBS  04/2011  29   0   29   0,02  
Compra EGP  7.758 DUB  03/2011  0     (11)    (11)    (0,01 ) 
Venta €  767 GSC  01/2011  18   0   18   0,02  
Venta    151 JPM  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    1.382 RBS  01/2011    45   0   45   0,03  
Venta HUF  66.410 CITI  01/2011  0   (10)  (10)  (0,01 ) 
Compra INR  27.880 CITI  03/2011  8   0   8   0,01  
Compra    18.158 HSBC  03/2011  1   0   1   0,00  
Venta    9.095 HSBC  03/2011  0   (11)  (11)  (0,01 ) 
Compra    27.247 RBS  03/2011  0   (3)  (3)  0,00  
Venta JPY  94.121 BCLY  01/2011  0   (33)  (33)  (0,02 ) 
Compra KRW  77.800 BCLY  05/2011  0   (1)  (1)  0,00  
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Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra KRW  756.500 CITI  05/2011  0 $  (7) $  (7) $  (0,00)  
Compra    62.756 GSC  05/2011  0   0   0   0,00  
Compra    146.000 HSBC  05/2011  0   (2)  (2)  0,00  
Compra    337.700 JPM  05/2011  0   0   0   0,00  
Compra    294.000 RBS  05/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Compra MXN  7.718 BCLY  02/2011  20   0   20   0,02  
Venta    2.471 BCLY  02/2011  0   (13)  (13)  (0,01)  
Compra    2.108 DUB  02/2011  5   0   5   0,00  
Compra    650 JPM  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra MYR  230 BCLY  02/2011  1   0   1   0,00  
Compra    2.069 CITI  02/2011  4   0   4   0,00  
Compra    916 DUB  02/2011  2   0   2   0,00  
Compra    2.332 JPM  02/2011  8   0   8   0,01  
Compra    200 RBS  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra PHP  39.222 JPM  02/2011  0   (2)  (2)  0,00  
Compra    3.330 CITI  06/2011  1   0   1   0,00  
Compra    13.445 HSBC  06/2011  9   0   9   0,01  
Compra    9.948 JPM  06/2011  1   0   1   0,00  
Compra PLN  1.792 BCLY  02/2011  0   (23)  (23)  (0,02)  
Venta SGD  78 BCLY  03/2011  0   (3)  (3)  0,00  
Compra    270 BOA  03/2011  9   0   9   0,01  
Compra    58 DUB  03/2011  2   0   2   0,00  
Compra    654 HSBC  03/2011  8   0   8   0,00  
Compra    60 JPM  03/2011  2   0   2   0,00  
Compra    70 RBS  03/2011  2   0   2   0,00  
Compra    133 DUB  06/2011  1   0   1   0,00  
Compra TRY  385 CITI  01/2011  0   (17)  (17)  (0,01)  
Venta    452 HSBC  01/2011  10   0   10   0,00  
Compra    153 JPM  01/2011  0   (2)  (2)  0,00  

                    

           186 $    (263) $    (77) $  (0,05)  
                  

  
     

     
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC      92 $  0,06 

          

     

Total cartera de inversiones     136.204 $  97,98 
                    

DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
DEPÓSITOS A UN DÍA         

Brown Brothers Harriman & Co.         

0,005% vto.04/01/2011    1 JPY  0 $  0,00 
Nordea Bank AB         

0,030% vto.31/12/2010   1.230 $   1.230   0,88 
          

Total Depósitos a un día      1.230 $  0,88 
          

Otros activos y pasivos circulantes      1.577 $  1,14 
          

Patrimonio Neto     139.011 $  100,00 
          

  
 

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
 

  

(a) Valores con un valor total de mercado de 185 $ y posiciones de liquidez por importe de 36 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de 
cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  

  

(b) Valor de deuda con pago de cupón en especie.  
  

(c) Posiciones de liquidez por importe de 10 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y 
swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  

  

(d) Mediciones del valor razonable1 
     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2010 
Valores mobiliarios  0  $    136.224 $  0 $    136.224  $ 
Instrumentos financieros derivados4  (112 )  92   0   (20) 
Total    (112) $  136.316 $    0 $  136.204  $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Russia Government International Bond 
7,500% vto.31/03/2030    12.880 $ 15.079 $ 
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto.19/07/2010  6.900   6.897  
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% vto.01/01/2017  10.000BRL  5.208  
Indonesia Government International Bond 
11,625% vto.04/03/2019  2.270 $  3.314  
Brazil Government International Bond 
8,875% vto.14/10/2019  2.270   2.985  
Petroleos Mexicanos 
8,000% vto.03/05/2019  2.470   2.915  
Mexico Government International Bond 
5,950% vto.19/03/2019  2.610   2.851  
Philippine Government International Bond 
7,750% vto.14/01/2031  2.250   2.627  
Gabon Government International Bond 
8,200% vto. 12/12/2017  2.210   2.486  
Ecopetrol S.A. 
7,625% vto.23/07/2019  2.030   2.284  
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
6,212% vto.22/11/2016  2.130   2.277  
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto.01/03/2013  1.820   2.112  
KazMunayGas National Co. 
6,375% vto.09/04/2021  2.100   2.061  
Brazil Government International Bond 
6,000% vto.17/01/2017  1.810   2.006  
Philippine Government International Bond 
6,375% vto.23/10/2034  1.910   1.949  
Philippine Government International Bond 
6,375% vto.15/01/2032  1.860   1.926  
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. 
7,250% vto.29/07/2019  1.700   1.868  
Pemex Project Funding Master Trust 
1,554% vto.15/06/2010  1.760   1.762  
CSN Islands XI Corp. 
6,875% vto.21/09/2019  1.650   1.760  
TNK-BP Finance S.A. 
6,625% vto.20/03/2017  1.600   1.712  
Colombia Government International Bond 
7,375% vto.27/01/2017  1.400   1.631  
Brazil Government International Bond 
8,875% vto.15/04/2024  1.150   1.547  
Turkey Government International Bond 
6,750% vto.30/05/2040  1.520   1.520  
Fibria Overseas Finance Ltd. 
9,250% vto.30/10/2019  1.300   1.508  
Export-Import Bank of Korea 
5,125% vto.29/06/2020  1.400   1.394  
KazMunayGas National Co. 
7,000% vto. 05/05/2020  1.400   1.375  
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
5,670% vto.05/03/2014  1.300   1.373  
Banco do Brasil S.A. 
4,500% vto.22/01/2015  1.350   1.363  
Colombia Government International Bond 
7,375% vto.18/03/2019  1.140   1.334  
Majapahit Holding BV 
7,250% vto.28/06/2017  1.220   1.331  
Pemex Project Funding Master Trust 
5,750% vto.01/03/2018  1.230   1.286  
Banque Centrale de Tunisie 
7,375% vto.25/04/2012  1.140   1.261  
Indonesia Government International Bond 
6,875% vto.17/01/2018  1.100   1.251  
Uruguay Government International Bond 
7,625% vto.21/03/2036  1.080   1.234  
BM&FBovespa S.A. 
5,500% vto.16/07/2020  1.200   1.230  
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
8,625% vto.28/04/2034  1.000   1.218  

   

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

COSTE
(en miles)

Peru Government International Bond 
7,350% vto.21/07/2025  1.000 $  1.190 $ 
Petroleos Mexicanos 
5,500% vto.21/01/2021  1.200   1.188  
Petrobras International Finance Co. 
7,875% vto.15/03/2019  1.000   1.176  
Noble Group Ltd. 
6,750% vto.29/01/2020  1.100   1.144  
Turkey Government International Bond 
5,625% vto.30/03/2021  1.100   1.133  
TNK-BP Finance S.A. 
7,500% vto.18/07/2016  1.000   1.108  
Brazil Government International Bond 
5,875% vto.15/01/2019  1.000   1.098  
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 
6,500% vto.10/06/2019  1.000   1.080  
Philippine Government International Bond 
9,875% vto.15/01/2019  800   1.063  
Brazil Government International Bond 
8,250% vto.20/01/2034  820   1.063  
Philippine Government International Bond 
8,375% vto.17/06/2019  840   1.044  
Turkey Government International Bond 
5,125% vto.18/05/2020  700 €  1.038  
Tengizchevroil Finance Co. SARL 
6,124% vto.15/11/2014  986 $  1.030  
Poland Government International Bond 
6,375% vto.15/07/2019  930   1.027  
Pemex Project Funding Master Trust 
6,625% vto.15/06/2035  1.020   1.017  
Mexico Government International Bond 
8,125% vto.30/12/2019  810   1.017  
State Bank of India & London 
4,500% vto.27/07/2015  1.000   1.009  
Turkey Government International Bond 
7,000% vto.11/03/2019  820   1.003  
Panama Government International Bond 
7,125% vto.29/01/2026  880   1.001  
Brazil Government International Bond 
8,000% vto.15/01/2018  844   994  
Panama Government International Bond 
9,375% vto.01/04/2029  720   991  
South Africa Government International Bond 
6,875% vto.27/05/2019  850   975  
Colombia Government International Bond 
7,375% vto.18/09/2037  850   965  
Philippine Government International Bond 
8,000% vto.15/01/2016  770   926  
Adaro Indonesia PT 
7,625% vto.22/10/2019  800   902  
Panama Government International Bond 
6,700% vto.26/01/2036  800   868  
  
   

  

NOMINAL
(en miles)

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Federal Home Loan Bank 
0,000% vto.19/07/2010  6.900 $  6.898 $ 
Brazil Government International Bond 
8,875% vto.14/10/2019  2.000   2.841  
Philippine Government International Bond 
6,375% vto.15/01/2032  1.860   2.098  
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto.01/03/2013  1.820   2.075  
Turkey Government International Bond 
6,750% vto.30/05/2040  1.520   1.780  
Pemex Project Funding Master Trust 
1,554% vto.15/06/2010  1.760   1.760  
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. 
7,250% vto.29/07/2019  1.100   1.256  
Banque Centrale de Tunisie 
7,375% vto.25/04/2012  1.140   1.247  
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
8,700% vto.08/07/2018  1.000   1.232  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Russia Government International Bond 
7,500% vto.31/03/2030  1.012 $  1.155 $ 
Fibria Overseas Finance Ltd. 
7,500% vto.04/05/2020  1.056   1.104  
Brazil Government International Bond 
6,000% vto.17/01/2017  900   1.039  
Philippine Government International Bond 
8,000% vto.15/01/2016  770   949  
Brazil Government International Bond 
8,000% vto.15/01/2018  792   944  
South Africa Government International Bond 
6,875% vto.27/05/2019  700   881  
Poland Government International Bond 
6,375% vto.15/07/2019  720   877  
Panama Government International Bond 
6,700% vto.26/01/2036  800   877  
Banco do Brasil S.A. 
4,500% vto.22/01/2015  800   843  
TNK-BP Finance S.A. 
6,875% vto.18/07/2011  750   776  
Panama Government International Bond 
9,375% vto.01/04/2029  520   719  
Socialist Republic of Vietnam 
6,875% vto.15/01/2016  630   693  
Indonesia Government International Bond 
7,500% vto.15/01/2016  520   635  
Panama Government International Bond 
7,250% vto.15/03/2015  520   610  
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
5,838% vto.30/09/2027  500   523  
Colombia Government International Bond 
8,250% vto.22/12/2014  410   508  
Abu Dhabi Government International Bond 
6,750% vto.08/04/2019  390   474  
Brazil Government International Bond 
11,000% vto.17/08/2040  320   444  

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
6,103% vto.27/06/2012  410 $  435 $
El Salvador Government International Bond 
7,375% vto.01/12/2019  380   425 
South Africa Government International Bond 
5,875% vto.30/05/2022  350   412 
Colombia Government International Bond 
10,750% vto.15/01/2013  330   395 
AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd. 
7,700% vto.07/08/2013  300   336 
El Salvador Government International Bond 
8,500% vto.25/07/2011  300   317 
South Africa Government International Bond 
7,375% vto.25/04/2012  280   307 
Axtel SAB de C.V. 
9,000% vto.22/09/2019  340   300 
US Treasury Bills 
0,000% vto.07/10/2010  294   294 
Qatar Government International Bond 
6,400% vto.20/01/2040  230   253 
Petronas Capital Ltd. 
7,000% vto.22/05/2012  220   239 
Export-Import Bank of Korea 
8,125% vto.21/01/2014  190   225 
KazMunayGas National Co. 
8,375% vto.02/07/2013  200   221 
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   ACCIONES 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
MUTUAL FUNDS (a) 
PIMCO US Dollar 

Short-Term 
Floating NAV 
Fund   2.536.249  25.368 $ 10,03 

          
     

    

NOMINA
L 

(en 
miles)     

PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
AGFS Funding Co. 
7,250% 

vto.21/04/2015    1.800 $ 1.827  0,72 
Yell Holdings 2 Ltd. 
3,761% 

vto.30/04/2014    129  63  0,03 
            

     1.890  0,75 
                    

BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
Ally Financial, Inc. 
2,200% 

vto.19/12/2012    100  103  0,04 
5,375% vto. 

06/06/2011    1.000  1.011  0,40 
7,500% 

vto.31/12/2013    100  108  0,04 
American Express Co. 
4,875% 

vto.15/07/2013    500  535  0,21 
American Express Credit Corp. 
7,300% 

vto.20/08/2013    500  564  0,22 
American General Finance Corp. 
4,000% 

vto.15/03/2011    100  100  0,04 
American International Group, Inc. 
2,875% 

vto.20/06/2011    200 CHF 216  0,09 
4,000% 

vto.20/09/2011    600 € 805  0,32 
4,250% 

vto.15/05/2013    500 $ 519  0,20 
ASB Finance Ltd. 
1,100% 

vto.13/02/2012    500 € 666  0,26 
Bank of Scotland PLC 
4,880% 

vto.15/04/2011    200 $ 202  0,08 
Barclays Bank PLC 
0,478% 

vto.23/03/2017    300  283  0,11 
BRFkreditAS 
0,539% 

vto.15/04/2013    1.600  1.601  0,63 
CIT Group, Inc. 
7,000% 

vto.01/05/2013    7  7  0,00 
7,000% 

vto.01/05/2014    11  11  0,01 
7,000% 

vto.01/05/2015    11  10  0,00 
7,000% 

vto.01/05/2016    18  18  0,01 
7,000% 

vto.01/05/2017    25  25  0,01 
Citibank N.A. 
1,750% 

vto.28/12/2012    200  204  0,08 
Citigroup, Inc. 
0,572% vto. 

09/06/2016    1.300  1.162  0,46 
2,286% 

vto.13/08/2013    3.300  3.358  1,33 
Cloverie PLC for Zurich Insurance Co. Ltd. 
12,000% 

vto.29/07/2049    400 € 623  0,25 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Countrywide Financial Corp. 
5,800% vto.07/06/2012    100 $ 105 $ 0,04
Credit Agricole S.A. 
0,636% vto. 02/02/2012    1.200  1.196  0,47
Credit Suisse 
0,976% vto.29/05/2049    700  519  0,21
Dexia Credit Local S.A. 
0,539% vto.12/01/2012    1.800  1.793  0,71
0,953% vto.23/09/2011    500  502  0,20
DnB NORBank ASA 
0,526% vto.01/09/2016    300  293  0,12
Export-Import Bank of Korea 
0,523% vto.04/10/2011    200  200  0,08
FCE Bank PLC 
7,250% vto.15/07/2013  100 € 142  0,06
Fortis Bank NederlandNV 
3,000% vto.17/04/2012    100  137  0,05
General Electric Capital Corp. 
2,000% vto.28/09/2012   200 $ 204  0,08
2,125% vto.21/12/2012    200  206  0,08
Genworth Financial Assurance Holdings, Inc. 
1,600% vto.20/06/2011    110.000 JPY 1.340  0,53
Goldman Sachs Group, Inc. 
1,393% vto.30/01/2017   1.300 € 1.603  0,63
HBOS Capital Funding LP 
6,071% vto.29/06/2049   60 $ 50  0,02
HSBC Finance Corp. 
0,726% vto.01/06/2016    500  461  0,18
ING Bank NV 
0,919% vto.13/01/2012    3.800  3.799  1,50
1,103% vto.30/03/2012    1.100  1.096  0,44
International Lease Finance Corp. 
5,450% vto.24/03/2011    2.000  2.015  0,79
6,375% vto.25/03/2013    1.100  1.133  0,45
JPMorgan Chase & Co. 
1,264% vto.26/09/2013   200 € 262  0,10
Korea Development Bank 
0,564% vto.22/11/2012   200 $ 196  0,08
LBG Capital No.1 PLC 
8,000% vto.29/12/2049    1.900  1.672  0,66
LeasePlan Corp. NV 
3,125% vto.10/02/2012   100 € 137  0,05
Lehman Brothers Holdings, Inc. (b) 
0,000% vto.03/04/2009   100 $ 23  0,01
0,000% vto.25/05/2010    1.100  257  0,10
0,000% vto.23/12/2010    200  47  0,02
2,520% vto.24/11/2008    300  70  0,02
2,820% vto.16/11/2009    100  23  0,01
2,911% vto.21/08/2009    200  47  0,02
3,005% vto.18/07/2011    200  47  0,02
Macquarie Bank Ltd. 
2,600% vto.20/01/2012    1.700  1.733  0,69
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
1,578% vto.14/09/2018   2.400 € 2.524  1,00
Morgan Stanley 
1,357% vto.01/03/2013    100  128  0,05
Royal Bank of Scotland PLC 
0,569% vto.14/10/2016   1.800 $ 1.488  0,59
0,686% vto.08/04/2011    200  200  0,08
2,625% vto.11/05/2012    2.200  2.253  0,89
SLM Corp. 
0,518% vto.25/10/2011    1.000  986  0,39
1,356% vto.17/06/2013   950 € 1.143  0,45
5,425% vto.15/12/2011    500 AUD 493  0,20
8,000% vto.25/03/2020   200 $ 203  0,08
Sun Life Financial Global Funding LP 
0,472% vto. 06/07/2011    600  598  0,24
UBS AG 
1,384% vto.23/02/2012    300  303  0,12
Wachovia Corp. 
0,419% vto.15/10/2011    100  100  0,04
1,200% vto.13/02/2014   200 € 259  0,10

            
       44.117  17,44

                    

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
INDUSTRIA GENERAL 
BMW US Capital LLC 
1,118% vto.25/07/2011    1.000 $ 1.001 $ 0,39
Continental Airlines, Inc. 
6,750% vto.15/09/2015    1.000  1.035  0,41
Daimler Finance N.A. LLC 
5,750% vto.08/09/2011    300  310  0,12
7,300% vto.15/01/2012    200  213  0,08
Daimler International Finance BV 
1,238% vto.27/01/2012    1.500  1.500  0,59
DISH DBS Corp. 
6,625% vto.01/10/2014    1.000  1.040  0,41
7,750% vto.31/05/2015    1.200  1.281  0,51
Dow Chemical Co. 
2,536% vto.08/08/2011    700  708  0,28
Pemex Project Funding Master Trust 
0,903% vto.03/12/2012    300  299  0,12
Reynolds American, Inc. 
1,002% vto.15/06/2011    700  701  0,28

            
     8.088  3,19

                    
SUMINISTROS PÚBLICOS 
Cellco Partnership 
5,250% vto.01/02/2012    600  628  0,25
EOG Resources, Inc. 
1,034% vto.03/02/2014    1.100  1.102  0,44
Gazprom Via Gazprom International S.A. 
7,201% vto.01/02/2020    174  185  0,07
NRG Energy, Inc. 
8,250% vto.01/09/2020    100  103  0,04
Qwest Corp. 
3,552% vto.15/06/2013    1.500  1.575  0,62
Telecom Italia Capital S.A. 
0,767% vto.01/02/2011    100  100  0,04

            
     3.693  1,46

          
Total bonos y obligaciones de empresa    55.898  22,09

                    
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
Illinois, General Obligation Bonds, Series 2010 
1,823% vto.01/01/2011    1.900  1.900  0,75
New Jersey, Economic Development Authority Revenue 

Bonds, Series 2010 
1,302% vto.15/06/2013    4.200  4.210  1,67

            
     6.110  2,42

                    
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
0,375% vto.28/12/2012    1.000  994  0,39
0,500% vto.30/10/2012    1.100  1.098  0,43
0,511% vto.25/05/2037    831  831  0,33
0,611% vto.25/03/2037-

25/07/2037    1.078  1.082  0,43
0,621% vto.25/03/2037    697  699  0,28
0,625% vto.24/09/2012    300  300  0,12
0,641% vto.25/07/2037    956  961  0,38
0,661% vto.25/09/2035    599  598  0,24
0,671% vto.25/09/2035    1.221  1.221  0,48
0,706% vto.25/02/2037    1.324  1.325  0,52
0,750% vto.18/12/2013 (c)    1.600  1.583  0,63
0,891% vto.25/05/2040    1.741  1.754  0,69
0,961% vto.25/10/2037    1.184  1.195  0,47
0,981% vto.25/06/2037    445  450  0,18
0,991% vto.25/06/2040    6.419  6.468  2,56
1,000% vto.27/12/2012- 

23/09/2013 (c)    3.800  3.821  1,51
1,001% vto.25/03/2040    1.413  1.429  0,56
1,011% vto.25/11/2039- 

25/01/2040    7.522  7.609  3,01
1,081% vto.25/12/2039    1.311  1.330  0,53
1,125% vto.30/09/2013 (c)    500  501  0,20
1,161% vto.25/07/2039    1.190  1.210  0,48
1,542% vto.01/07/2044    25  25  0,01
2,305% vto.01/11/2035    34  34  0,01
2,465% vto.01/10/2034    21  22  0,01
2,701% vto.01/09/2035    140  147  0,06
2,750% vto.13/03/2014    200  209  0,08
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DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 

2,814% vto.01/07/2035    176 $ 185 $ 0,07 
2,875% vto.11/12/2013    100  105  0,04 
3,000% vto.16/09/2014    600  633  0,25 
4,000% vto.01/08/2024 - 

01/12/2040    14.094  14.500  5,73 
4,125% vto.15/04/2014    200  218  0,09 
4,375% vto.15/03/2013    600  647  0,26 
4,500% vto.01/04/2024 - 

01/09/2040    11.801  12.189  4,82 
4,625% vto.15/10/2013    100  110  0,04 
6,000% vto.01/12/2011 - 

01/01/2039    2.078  2.265  0,89 
6,500% vto.01/10/2036    1.256  1.401  0,55 
Federal Home Loan Bank 
0,875% vto.22/08/2012 - 

27/12/2013    1.700  1.708  0,67 
Freddie Mac 
0,515% vto.26/11/2012    200  199  0,08 
0,560% vto.15/02/2037    108  109  0,04 
0,590% vto.15/02/2037    242  243  0,10 
0,600% vto.15/02/2037    570  572  0,23 
0,660% vto.15/06/2018 - 

15/03/2032    584  586  0,23 
0,860% vto.15/10/2037    531  535  0,21 
0,875% vto.28/10/2013    300  299  0,12 
0,960% vto.15/08/2037    2.906  2.932  1,16 
0,970% vto.15/10/2037    727  734  0,29 
0,980% vto.15/05/2037 - 

15/09/2037    3.212  3.244  1,28 
1,000% vto.28/08/2012    1.400  1.410  0,56 
1,110% vto.15/11/2039    570  579  0,23 
1,115% vto.15/01/2038    1.124  1.139  0,45 
1,542% vto.25/02/2045    113  112  0,05 
2,500% vto.23/04/2014    400  415  0,17 
2,626% vto.01/06/2035    178  185  0,07 
2,825% vto.01/05/2031    1  1  0,00 
3,000% vto.28/07/2014    100  105  0,04 
3,004% vto.01/09/2035    104  109  0,04 
3,500% vto.29/05/2013    600  638  0,25 
4,125% vto.27/09/2013    100  108  0,04 
4,500% vto.15/01/2013 - 

01/05/2040 (c)    3.008  3.141  1,24 
5,000% vto.15/07/2014    200  224  0,09 
5,500% vto.01/01/2041    2.000  2.131  0,84 
6,000% vto.01/09/2016    3  3  0,00 
6,500% vto.25/10/2043    49  57  0,02 
Ginnie Mae 
2,625% vto.20/08/2024 - 

20/07/2027    116  119  0,05 
3,125% vto.20/10/2029    77  79  0,03 
3,375% vto.20/04/2026    25  26  0,01 
8,000% vto.20/07/2030    20  23  0,01 

            
       90.914  35,93 

          
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Notes 
0,500% vto.15/10/2013 -

15/11/2013 (c)    9.200  9.091  3,59 
0,750% vto.15/08/2013 -

15/09/2013 (c)    9.300  9.276  3,67 
1,000% vto.15/07/2013 (c)    3.200  3.216  1,27 
1,125% vto.15/06/2013    900  908  0,36 

            
     22.491  8,89 

          
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Banc of America Funding Corp. 
2,861% vto.25/05/2035    42  41  0,02 
Banc of America Mortgage Securities, Inc. 
2,957% vto.25/05/2034    58  58  0,02 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
3,102% vto.25/02/2033    2  1  0,00 
3,113% vto.25/01/2034    44  42  0,02 
3,198% vto.25/01/2034    2  2  0,00 
Bear Stearns Alternative-A Trust 
2,955% vto.25/09/2035    40  31  0,01 
Bear Stearns Mortgage Funding Trust 
0,331% vto.25/02/2037    4  4  0,00 
Bear Stearns Structured Products, Inc. 
5,339% vto.26/12/2046    329  232  0,09 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
2,630% vto.25/10/2035    795 $ 702 $ 0,28
2,820% vto.25/12/2035   75  68  0,03
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,421% vto.25/02/2047   408  266  0,10
0,441% vto.25/05/2047   134  78  0,03
0,456% vto.20/12/2046   273  144  0,06
Credit Suisse Mortgage Capital Certificates 
0,330% vto.15/02/2022   3.015    2.857  1,13
CS First Boston Mortgage Securities Corp. 
0,882% vto.25/03/2032   9  7  0,00
2,739% vto.25/06/2032   2  2  0,00
Fosse Master Issuer PLC 
2,259% vto.18/10/2054    700 £ 1.099  0,43
2,369% vto.18/10/2054   700  1.100  0,44
2,378% vto.18/10/2054    1.200 € 1.607  0,64
Greenpoint Mortgage Funding Trust 
0,341% vto.25/10/2046   49 $ 45  0,02
0,341% vto.25/01/2047 61  59  0,02
0,531% vto.25/11/2045  35  24  0,01
GS Mortgage Securities Corp. II 
0,396% vto.06/02/2020 600  578  0,23
GSR Mortgage Loan Trust 
0,611% vto.25/01/2034  10  8  0,00
Harborview Mortgage Loan Trust 
0,451% vto.19/01/2038  368  248  0,10
0,481% vto.19/05/2035  21  14  0,00
Impac CMB Trust 
1,021% vto.25/10/2033  5  4  0,00
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Corp. 
0,380% vto.15/02/2020  1.502  1.463  0,58
JPMorgan Mortgage Trust 
5,157% vto.25/09/2035  636  620  0,25
Mellon Residential Funding Corp. 
0,740% vto.15/06/2030  81  79  0,03
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc. 
0,471% vto.25/02/2036  55  43  0,02
1,946% vto.25/12/2032  7  7  0,00
MLCC Mortgage Investors, Inc. 
0,511% vto.25/11/2035  49  44  0,02
Morgan Stanley Capital I 
0,321% vto.15/10/2020  64  62  0,03
NCUA Guaranteed Notes 
0,715% vto.07/10/2020  1.165  1.163  0,46
Permanent Master Issuer PLC 
1,095% vto.15/07/2033    5.000 € 6.636  2,62
Prime Mortgage Trust 
0,661% vto.25/02/2034   10 $ 9  0,00
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
1,725% vto.25/01/2035  95  56  0,02
2,737% vto.25/08/2034 179  170  0,07
2,770% vto.25/02/2034  136  129  0,05
Structured Asset Mortgage Investments, Inc. 
0,511% vto.19/07/2035  138  129  0,05
0,541% vto.25/02/2036  55  33  0,01
Structured Asset Securities Corp. 
2,856% vto.25/10/2035  70  56  0,02
Thornburg Mortgage Securities Trust 
0,371% vto.25/11/2046  76  75  0,03
0,381% vto.25/10/2046  251  249  0,10
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 
0,351% vto.15/09/2021  765  746  0,30
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
0,531% vto.25/12/2045  52  45  0,02
0,551% vto.25/10/2045  28  24  0,01
1,328% vto.25/02/2046  574  444  0,17
1,528% vto.25/11/2042  16  14  0,01
1,538% vto.25/05/2041  11  11  0,00
1,728% vto.25/08/2042  26  24  0,01
2,785% vto.25/03/2034  79  75  0,03
2,904% vto.27/02/2034  45  46  0,02
Washington Mutual MSC Mortgage Pass- 

Through Certificates 
2,766% vto.25/02/2033   4  4  0,00
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
3,425% vto.25/03/2036    154 $ 137 $ 0,05

           
    21.914  8,66

                  

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Aames Mortgage Investment Trust 
1,836% vto.25/01/2035    1.015  1.010  0,40
ACE Securities Corp. 
0,321% vto.25/10/2036    20  7  0,00
American Money Management Corp. 
0,539% vto.08/08/2017    1.200  1.135  0,45
Asset-Backed Securities Corp. Home Equity 
0,536% vto.25/09/2034    42  38  0,02
Chase Funding Mortgage Loan Asset- 

Backed Certificates 
1,001% vto.25/10/2032    6  5  0,00
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,371% vto.25/10/2046    4  4  0,00
0,461% vto.25/08/2034    646  603  0,24
Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp. 
0,881% vto.25/01/2032    9  8  0,00
Globaldrive BV 
1,813% vto.20/02/2016    240 € 322  0,13
4,000% vto.20/10/2016    813  1.106  0,43
HFC Home Equity Loan Trust 
0,531% vto.20/01/2035    126 $ 116  0,05
HSI Asset Securitization Corp. Trust 
0,311% vto.25/12/2036    5  5  0,00
Illinois Student Assistance Commission 
0,767% vto.25/04/2017    1.100  1.098  0,43
Long Beach Mortgage Loan Trust 
0,541% vto.25/10/2034    5  4  0,00
MASTR Asset-Backed Securities Trust 
0,321% vto.25/11/2036    1  1  0,00
Morgan Stanley IXIS Real Estate Capital Trust 
0,311% vto.25/11/2036    2  2  0,00
Panhandle-Plains Higher Education Authority, Inc. 
1,490% vto.01/10/2035    500  504  0,20
SC Germany Auto 
1,872% vto.12/08/2019    87 € 117  0,05
South Carolina Student Loan Corp. 
0,846% vto.01/03/2018    372 $ 365  0,14
1,046% vto.02/03/2020    500  497  0,20
1,296% vto. 03/09/2024    200  198  0,08

            
     7.145  2,82

                    
EMISIONES SOBERANAS 
Societe Financement de l’Economie Francaise 
2,375% vto.26/03/2012    100  102  0,04

                    
CERTIFICADOS DE DEPÓSITO 
Royal Bank of Scotland PLC 
1,663% vto.15/10/2012    6.100  6.100  2,41

                    
CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc. 
0,250% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
3,625% 
vto.15/02/2020, 
valorado en 3.076 $. 
Importe de rescate: 
3.000 $.)    3.000  3.000  1,19

Deutsche Bank Securities, Inc. 
0,200% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
4,375% 
vto.15/05/2040, 
valorado en 17.261 $. 
Importe de rescate: 
16.800 $.)    16.800  16.800  6,64

            
     19.800  7,83

          
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario -
Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado  257.732 $ 101,87
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de 
contratos) 

  

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto 
90-Day Eurodollar December Futures Largo  12/2011  7  (3)  0,00 $ 
90-Day Eurodollar December Futures Largo  12/2012  8  (17)  (0,01) 
90-Day Eurodollar June Futures Largo  06/2011  13  5  0,00  
90-Day Eurodollar June Futures Largo  06/2012  18  (22)  (0,01) 
90-Day Eurodollar June Futures Largo  06/2013  1  (3)  0,00  
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2011  53  5  0,00  
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2012  26  (18)  (0,01) 
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2013  5  (12)  0,00  
90-Day Eurodollar September Futures Largo  09/2011  1  0  0,00  
90-Day Eurodollar September Futures Largo  09/2012  17  (29)  (0,01) 
90-Day Eurodollar September Futures Largo  09/2013  3  (8)  0,00  
S&P 500 E-mini Index March Futures Largo  03/2011  1.319  3.495  1,38  
S&P 500 Index March Futures Largo  03/2011  451  4.803  1,90  
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate December Futures Largo  12/2011  1  0  0,00  
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate June Futures Largo  06/2012  1  (1)  0,00  
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate March Futures Largo  03/2012  1  (1)  0,00  
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate September Futures Largo  09/2012  1  (1)  0,00                

       8.193 $  3,24  
            

  
       

OPCIONES COMPRADAS 
       

Descripción 
Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Coste 

Valor
razonabl

e 
% del 

Activo Neto
Put - S&P 500 Index March Futures  450,000 $  18/03/2011  100  3 $  1 $  0,00
Put - S&P 500 Index March Futures  550,000  18/03/2011  450  13   6   0,00                

         16 $    7 $  0,00
              

  
       

OPCIONES VENDIDAS 
       

Descripción 
Precio de 
ejercicio 

Fecha de
vencimiento

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

Call - 3-Month Eurodollar September Futures  99,375 $  19/09/2011  12  (5) $  (7)$  0,00  
Call - S&P 500 Index January Futures  1275,000   21/01/2011  8  (15 )  (15 )  (0,01) 
Put - 3-Month Eurodollar September Futures  99,375   19/09/2011  12  (8 )  (5 )  0,00  
Put - S&P 500 Index January Futures  1190,000   21/01/2011  8  (21 )  (9 )  0,00                  

       (49) $  (36) $  (0,01)               
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado          8.164  $  3,23  

                            
  
         

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
  

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
  
OPCIONES COMPRADAS 
        

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio 

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Coste 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

OPTIONES SOBRE VALORES                 

Put - OTC Fannie Mae 4,000% vto.01/01/2026 DUB  95,000 $ 12/01/2011 14.000 $   2 $  0 $  0,00
                  

  
           

OPCIONES VENDIDAS   
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ 
ingreso 
de tipo 
flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS                     
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap BCLY EUR-LIBOR a 6 meses Pago  10,000%  01/07/2014   4.000 €  (28) $  (2) $  0,00  
Put - OTC 1-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  0,650%  14/11/2011   3.100 $  (6 )  (15 )  (0,01)  

                        
               (34) $  (17) $  (0,01)  

                      
        

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1) 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

OPCIONES STRADDLE                 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement  JPM   0,000 11/10/2011 1.500 $  (8) $  (12) $  0,00  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement  MSC   0,000 14/11/2011   1.400   (15)  (24)  (0,01)                     

             (23) $    (36) $  (0,01) 
                  

  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
          

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe

nocional(2)
Valor

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Bank of America Corp.  1,000%  20/12/2011 BCLY  400 $  1  $ (1) $  2 $  0,00  
Berkshire Hathaway Finance Corp.  1,000%  20/03/2013 BCLY   100  1   0   1   0,00  
Berkshire Hathaway Finance Corp.  0,850%  20/03/2013 CSFB   200  0   0   0   0,00  
Berkshire Hathaway Finance Corp.  0,930%  20/03/2013 DUB   200  1   0   1   0,00  
Brazil Government International Bond  0,980%  20/01/2012 DUB   500  4   0   4   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2011 HSBC   1.200  2   6   (4)  0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2015 HSBC   2.000  0   (42 )  42   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2015 UBS   1.300  0   (28 )  28   0,00  
California, General Obligation Bonds, Series 2003  1,580%  20/09/2011 GSC   1.000  0   0   0   0,00  
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 BOA   3.400  (129 )  (77 )  (52)  (0,05) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 CITI   8.900  (338 )  (207 )  (131)  (0,13) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 DUB   3.000  (114 )  (72 )  (42)  (0,04) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 RBS   9.000  (342 )  (210 )  (132)  (0,14) 
Gazprom International S.A. for Gazprom  0,740%  20/01/2012 BCLY   200  0   0   0   0,00  
Gazprom International S.A. for Gazprom  1,000%  20/10/2011 DUB   400  1   0   1   0,00  
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/06/2012 BCLY   400  26   9   17   0,01  
General Electric Capital Corp.  1,250%  20/03/2013 BNP   100  1   0   1   0,00  
General Electric Capital Corp.  1,400%  20/03/2013 BNP   100  1   0   1   0,00  
General Electric Capital Corp.  4,600%  20/12/2013 BNP   300  31   0   31   0,01  
General Electric Capital Corp.  4,700%  20/12/2013 BNP   100  11   0   11   0,00  
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/12/2015 BNP   3.600  (54)   (150 )  96   (0,02) 
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/06/2014 BOA   300  39   11   28   0,02  
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/06/2014 DUB   400  53   17   36   0,02  
Japan Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BCLY   1.400  21   34   (13)  0,01  
Japan Government International Bond  1,000%  20/12/2015 MSC     6.700  101   163   (62)  0,04  
Merrill Lynch & Co.,Inc.  1,000%  20/09/2011 BNP   300  0   (1 )  1   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/03/2011 HSBC   1.000  1   3   (2)  0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/03/2011 MLP   1.000  1   3   (2)  0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/03/2011 RBS   1.000  1   1   0   0,00  
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2012 DUB   700  (2 )  (9 )  7   0,00  
Prudential Financial, Inc.  1,800%  20/03/2013 BCLY   200  5   0   5   0,00  
Prudential Financial, Inc.  1,830%  20/03/2013 DUB   100  3   0   3   0,00  
Prudential Financial, Inc.  1,850%  20/03/2013 JPM   200  5   0   5   0,00  
Prudential Financial, Inc.  2,350%  20/03/2013 JPM   500  19   0   19   0,01  
Prudential Financial, Inc.  2,350%  20/03/2013 RBS   100  4   0   4   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/03/2015 GSC   1.100  17   6   11   0,01                       

            (629 ) $   (544) $    (85) $  (0,25) 
                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(1)     
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía
latente 

% del 
Activo Neto

Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015  BCLY  1.700 $  53 $  41 $  12 $  0,02  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015  BOA    600   19   3   16   0,01  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015  CITI    400   12   9   3   0,00  
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015  MSC    375   12   9   3   0,01  
Dow Jones CDX N.A. IG9 Index  0,708%  20/12/2012  DUB    579   7   0   7   0,00  
Dow Jones CDX N.A. IG9 Index  0,880%  20/12/2012  DUB    300   5   1   4   0,00  
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015  BOA    1.000   7   5   2   0,00  
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015  MSC    2.900   21   (8 )  29   0,01                        

           136 $    60 $    76 $  0,05  
                    

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los 

términos del contrato swap considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y 
tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de 
liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación 
de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de 

protección si tuviera lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
  
           

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 

% del
Activo 
Neto 

Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012  HSBC  9.900BRL  80 $  42 $  38 $  0,03 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012  MLP  3.700   30   14   16   0,01 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,440%  02/01/2012  UBS  4.200   16   0   16   0,01 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2013  HSBC  2.100   9   9   0   0,01 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,900%  02/01/2013  MLP  1.200   4   1   3   0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  12,070%  02/01/2013  JPM  1.100   2   2   0   0,00 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2014  MSC  3.600   2   0   2   0,00                         

         143 $    68 $    75 $  0,06 
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SWAPS DE RENTABILIDAD TOTAL SOBRE ÍNDICES Y VALORES 
           

Pago/ 
Ingreso Valor 

Número de 
acciones o 

participaciones Tipo flotante(3) 
Importe 
nocional 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto

Ingreso S&P 500 Index  13  USD-LIBOR a 3 meses más un margen estipulado $  27.086  10/03/2011 BOA 394 $  0 $  394 $  0,16
                        

(3) El tipo flotante se basa en importes teóricos predeterminados, que podrían consistir en un múltiplo del número de acciones o participaciones indicado.  
  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS   
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra AUD  300 BNP  01/2011  10 $  0 $  10  $  0,00 
Venta    153 RBS  01/2011  0   (11)  (11)  0,00 
Compra BRL  1.057 CITI  03/2011  9   0   9   0,00 
Compra CAD  303 BNP  02/2011  7   0   7   0,00 
Compra    402 BOA  02/2011  8   0   8   0,01 
Compra    6.426 DUB  02/2011  81   0   81   0,03 
Venta CHF  145 RBC  02/2011  0   (10)  (10)  0,00 
Compra CNY  4.795 BCLY  04/2011  7   0   7   0,01 
Compra    1.803 DUB  04/2011  6   0   6   0,00 
Compra    1.053 HSBC  04/2011  2   0   2   0,00 
Compra    1.073 MSC  04/2011  2   0   2   0,00 
Compra    483 JPM  11/2011  0   0   0   0,00 
Venta €  100 BNP  01/2011  0   (3)  (3)  0,00 
Venta    96 BOA  01/2011  0   (3)  (3)  0,00 
Venta    13.199 CITI  01/2011    351   0   351   0,14 
Venta    200 CSFB  01/2011  0   (2)  (2)  0,00 
Venta    992 MSC  01/2011  25   (7)  18   0,00 
Venta    100 RBC  01/2011  0   (3)  (3)  0,00 
Venta    86 UBS  01/2011  0   (2)  (2)  0,00 
Venta £  559 BCLY  03/2011  0   (3)  (3)  0,00 
Venta    558 DUB  03/2011  0   (3)  (3)  0,00 
Venta    372 RBS  03/2011  0   0   0   0,00 
Compra IDR  393.533 BCLY  07/2011  0   0   0   0,00 
Compra    403.300 CITI  07/2011  1   0   1   0,00 
Compra    512.700 HSBC  07/2011  1   0   1   0,00 
Compra JPY  8.270 BCLY  01/2011  3   0   3   0,00 
Compra    2.162 CITI  01/2011  1   0   1   0,00 
Compra    24.819 CSFB  01/2011  11   0   11   0,00 
Venta    80.154 GSC  01/2011  0     (36)    (36)  (0,01)
Compra    3.752 JPM  01/2011  2   0   2   0,00 
Venta    47.711 RBC  01/2011  0   (22)  (22)  (0,01)
Compra    2.502 RBS  01/2011  1   0   1   0,00 
Venta    95.421 RBS  01/2011  0   (41)  (41)  (0,02)
Compra    34.416 UBS  01/2011  12   0   12   0,01 
Venta KRW  679.420 JPM  01/2011  0   (15)  (15)  (0,01)
Compra    679.420 MSC  01/2011  5   0   5   0,00 
Compra    165.880 CITI  05/2011  0   (1)  (1)  0,00 
Compra    111.900 GSC  05/2011  0   (1)  (1)  0,00 
Compra    29.000 HSBC  05/2011  0   0   0   0,00 
Compra    1.243.600 JPM  05/2011  16   (2)  14   0,01 
Compra    253.178 RBS  05/2011  1   0   1   0,00 
Compra    116.150 UBS  05/2011  3   0   3   0,00 
Compra MXN  3.573 BCLY  02/2011  10   0   10   0,00 
Compra    3.712 MSC  02/2011  0   0   0   0,00 
Compra MYR  90 BCLY  02/2011  1   0   1   0,00 
Compra    90 CITI  02/2011  0   0   0   0,00 
Compra    367 DUB  02/2011  2   0   2   0,00 
Compra    80 RBS  02/2011  0   0   0   0,00 
Compra PHP  8.496 BCLY  04/2011  0   (4)  (4)  0,00 
Compra    12.960 CITI  11/2011  0   (2)  (2)  0,00 
Compra SGD  88 JPM  01/2011  2   0   2   0,00 
Venta    88 RBS  01/2011  0   (2)  (2)  0,00 
Compra    261 HSBC  02/2011  4   0   4   0,00 
Compra    132 HSBC  03/2011  3   0   3   0,00 
Compra    262 DUB  06/2011  3   0   3   0,00 
Compra    583 GSC  06/2011  5   0   5   0,01 
Compra    64 JPM  06/2011  0   0   0   0,00 
Compra    88 RBS  06/2011  2   0   2   0,00 
Compra TWD  360 DUB  01/2011  0   0   0   0,00 
Venta    1.104 DUB  01/2011  0   0   0   0,00 
Compra    221 JPM  01/2011  0   0   0   0,00 
Compra    339 MSC  01/2011  1   0   1   0,00 
Compra    184 UBS  01/2011  0   0   0   0,00 
Compra    323 BOA  04/2011  1   0   1   0,00 
Compra    1.304 DUB  04/2011  2   0   2   0,00 
Compra    332 JPM  04/2011  1   0   1   0,00                     

           602 $    (173) $    429 $  0,17 
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Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC       420  $ 0,17  
          

     

VALORES VENDIDOS EN CORTO                   

DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
4,000% vto.01/01/2041(e)  (900) $ (895) $ (0,36) 
Freddie Mac 
5,500% vto.01/01/2041(e)   (2.000)  (2.132)  (0,84) 

  

     (3.027)  (1,20) 
          

     

Total valores vendidos en corto      (3.027)  (1,20) 
          

     

Total cartera de inversiones        263.289  $ 104,07  
                    

DESCRIPCIÓN   

NOMINAL
(en miles)

VALOR
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO 
DEPÓSITOS A UN DÍA 
BNP Paribas Bank 
0,080% vto.03/01/2011    70  € 94  $ 0,04  
Brown Brothers Harriman & Co. 
0,005% vto.03/01/2011    6  CHF 6   0,00  
0,068% vto.04/01/2011    5  £ 8   0,00  
3,890% vto.04/01/2011    6  AUD 7   0,00  
Deutsche Bank AG 
0,150% vto.04/01/2011    102  CAD 103   0,04  
Nordea Bank AB 
0,030% vto.03/01/2011    1.229  $ 1.229   0,49  

          

Total Depósitos a un día      1.447  $ 0,57  
         

Otros activos y pasivos circulantes      (11.728) $ (4,64) 
          

Patrimonio Neto      253.008  $ 100,00  
          

  
 

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
 

  

(a) El Subfondo StocksPLUSTM invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  

(b) Título en situación de impago.  
  

(c) Valores con un valor total de mercado de 16.762 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 
garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  

  

(d) Posiciones de liquidez por importe de 130 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y 
swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  

  

(e)  Los valores vendidos en corto a 31 de diciembre de 2010 están cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos del 
mercado monetario.  

  

(f) Mediciones del valor razonable1 
  

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

  
     

     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos 

para 
instrumentos 

financieros idénticos
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2010 
Valores mobiliarios  25.368 $  223.343 $  2.921 $  251.632 $
Depósitos en entidades de crédito  0   6.100   0   6.100  
Instrumentos financieros derivados4  8.164   456   (36)  8.584  
Ventas en corto  0   (3.027)  0   (3.027) 
Total    33.532 $    226.872 $    2.885 $     263.289 $
  

          

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios  620 $  2.346 $  (35) $  5 $  0 $  (15) $  0 $  2.921 $  (22) $ 
Instrumentos financieros derivados4  0   (23)  0   0   0   (13 )  0   (36)   (13) 
Total    620 $    2.323 $    (35) $    5 $    0 $    (28) $    0 $    2.885 $    (35) $ 
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A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a 
31 de diciembre 

de 2009 
Valores mobiliarios  0 $  176.800 $  620 $  177.420 $
Depósitos en entidades de crédito  0   600   0   600  
Instrumentos financieros derivados4  2.252   569   0   2.821  
Ventas en corto  0   (3.168)  0   (3.168) 
Total    2.252 $  174.801 $    620 $   177.673 $
  
          
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el 

período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre de 
2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta 
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros 

en cartera a 31 de 
diciembre de 20096 

Valores mobiliarios  96 $  613 $  (100) $  1 $  0 $  10  $  0 $  620 $  7 $ 
Instrumentos financieros derivados4  11   0   (14 )  0   14   (11 )  0   0   0  
Total    107 $    613 $    (114) $    1 $    14 $    (1) $    0 $    620 $    7 $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  

         

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra €  318 BCLY  01/2011  4 $  0 $  4 $  0,00  
Venta    413 BCLY  01/2011  0   (13 )  (13 )  0,00  
Venta    54.794 CITI  01/2011  0   (935 )  (935 )  (0,37) 
Venta    140 CSFB  01/2011  0   0   0   0,00  
Compra    2.541 DUB  01/2011  34   0   34   0,01  
Compra    1.525 JPM  01/2011  46   0   46   0,02  
Venta    84 RBC  01/2011  0   (3 )  (3 )  0,00  
Compra    87.208 RBS  01/2011  2.897   0   2.897   1,15  
Venta    34.269 RBS  01/2011  0   (454 )  (454 )  (0,18) 
Compra    649 UBS  01/2011  2   0   2   0,00  
Compra    42.813 CITI  02/2011  540   0   540   0,21  
Venta    289 CITI  02/2011  0   (8 )  (8 )  0,00  
Compra    355 RBC  02/2011  10   0   10   0,00  
Compra    34.269 RBS  02/2011  453   0   453   0,18  

                    

         3.986 $    (1.413) $    2.573 $  1,02  
                  



Principales cambios en la composición de la cartera  StocksPLUS™ Fund  
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DESCRIPCIÓN ACCIONES 
COSTE

(en miles)
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-

Term Floating NAV Fund (a)  6.021.151   60.186 $
   

  

NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Notes     

0,750% vto.31/05/2012  50.300  $ 50.310 
US Treasury Notes     

0,750% vto.15/09/2013  49.000   49.336 
US Treasury Notes     

0,500% vto.15/10/2013  38.500   38.448 
US Treasury Notes     

0,375% vto.31/08/2012  25.354   25.303 
US Treasury Notes     

1,000% vto.15/07/2013  14.200   14.262 
US Treasury Notes     

0,875% vto.31/01/2012  14.200   14.193 
US Treasury Notes     

3,125% vto.30/04/2017  14.200   14.187 
US Treasury Notes     

0,875% vto.29/02/2012  14.000   13.982 
US Treasury Bills     

0,215% vto.26/08/2010  13.326   13.314 
US Treasury Notes     

0,375% vto.30/09/2012  10.742   10.741 
US Treasury Bills     

0,033% vto.01/07/2010  9.000   9.000 
US Treasury Bills     

0,000% vto.07/10/2010  8.667   8.666 
US Treasury Bills     

0,000% vto.28/10/2010  8.600   8.598 
US Treasury Notes     

0,625% vto.31/07/2012  8.500   8.534 
US Treasury Notes     

0,750% vto.15/08/2013  7.500   7.555 
JC Penney Corp.,Inc.     

5,650% vto.01/06/2020  7.500   7.479 
Permanent Master Issuer PLC     

0,852% vto.15/07/2033  5.000  € 6.377 
US Treasury Notes     

1,875% vto.30/06/2015  6.300  $ 6.313 
US Treasury Bills     

0,063% vto.05/08/2010  6.300   6.295 
Royal Bank of Scotland PLC     

1,663% vto.15/10/2012  6.100   6.100 
US Treasury Notes     

0,500% vto.15/11/2013  5.600   5.588 
US Treasury Notes     

3,000% vto.31/03/2017  5.400   5.419 
Fannie Mae     

4,500% vto.01/09/2040  5.000   5.239 
US Treasury Bills     

0,000% vto.21/10/2010  5.187   5.186 
US Treasury Notes     

2,500% vto.30/04/2015  4.300   4.281 
New Jersey, Economic Development 

Authority Revenue Bonds, Series 2010     

1,480% vto.15/06/2013  4.200   4.200 
Federal Home Loan Bank     

0,000% vto.05/04/2010  4.200   4.200 
Fannie Mae     

0,991% vto.25/06/2040  4.200   4.199 
US Treasury Bills     

0,000% vto.13/05/2010  4.200   4.199 
US Treasury Bills     

0,000% vto.27/05/2010  4.200   4.199 
US Treasury Bills     

0,000% vto.24/06/2010  4.200   4.198 
US Treasury Bills     

0,000% vto.12/08/2010  4.200   4.197 
Fannie Mae     

4,500% vto.01/04/2039  4.000   4.191 
US Treasury Bills     

0,140% vto.08/04/2010  4.100   4.100 
Freddie Mac     

0,195% vto.30/08/2010  4.000   3.998 
 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

ING Bank NV     

0,919% vto.13/01/2012    3.800 $    3.800 $
Federal Home Loan Bank     

0,000% vto.14/01/2010  3.700  3.700 
US Treasury Notes     

1,000% vto.31/12/2011  3.600  3.610 
Freddie Mac     

0,960% vto.15/08/2037  3.358  3.362 
Fannie Mae     

1,000% vto.27/12/2012  3.300  3.333 
Citigroup, Inc.     

2,286% vto.13/08/2013  3.300  3.300 
Fannie Mae     

0,991% vto.25/06/2040  3.300  3.300 
   

    

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
US Treasury Notes     

0,750% vto.31/05/2012  50.300 $   50.440 
US Treasury Notes     

0,750% vto.15/09/2013  43.400  43.692 
  

  ACCIONES   

PIMCO US Dollar Short-
Term Floating NAV Fund (a)   3.484.902  34.835 

  

  

NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Notes     

0,500% vto.15/10/2013  33.900 $  33.841 
US Treasury Notes     

0,375% vto.31/08/2012  25.354  25.362 
US Treasury Notes     

1,000% vto.31/08/2011  19.300  19.390 
US Treasury Notes     

3,125% vto.30/04/2017  14.200  14.343 
US Treasury Notes     

0,875% vto.31/01/2012  14.200  14.199 
US Treasury Notes     

0,875% vto.29/02/2012  14.000  13.967 
US Treasury Bills     

0,215% vto.26/08/2010  13.326  13.325 
US Treasury Bills     

0,060% vto.04/03/2010  12.000  12.000 
US Treasury Notes     

1,000% vto.15/07/2013  11.000  11.068 
US Treasury Bills     

0,375% vto.30/09/2012  10.742  10.744 
US Treasury Bills     

0,033% vto.01/07/2010  9.000  9.000 
US Treasury Bills     

0,000% vto.07/10/2010  8.667  8.667 
US Treasury Bills     

0,000% vto.28/10/2010  8.600  8.599 
US Treasury Notes     

0,625% vto.31/07/2012  8.500  8.541 
JC Penney Corp.,Inc.     

5,650% vto.01/06/2020  7.500  7.552 
US Treasury Bills     

0,020% vto.11/02/2010  7.000  7.000 
US Treasury Notes     

1,875% vto.30/06/2015  6.300  6.395 
US Treasury Bills     

0,063% vto.05/08/2010  6.300  6.297 
US Cash Management Bills     

0,195% vto.01/04/2010  6.265  6.265 
US Treasury Notes     

3,000% vto.31/03/2017  5.400  5.523 
US Treasury Bills     

0,000% vto.21/10/2010  5.187  5.187 
US Treasury Notes     

2,500% vto.30/04/2015  4.300  4.391 
US Treasury Bills     

0,000% vto.27/05/2010  4.200  4.200 
Federal Home Loan Bank     

0,000% vto.05/04/2010  4.200  4.200 



 
(Sin auditar) 
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
US Treasury Bills     

0,000% vto.13/05/2010  4.200 $  4.200 $
US Treasury Bills     

0,000% vto.24/06/2010  4.200  4.199 
US Treasury Bills     

0,000% vto.12/08/2010  4.200  4.198 
Fannie Mae     

4,500% vto.01/04/2039  3.946  4.132 
US Treasury Bills     

0,140% vto.08/04/2010  4.100  4.100 
Federal Home Loan Bank     

0,047% vto.08/01/2010  4.000  4.000 
US Treasury Bills     

0,040% vto.18/03/2010  4.000  4.000 
Freddie Mac     

0,195% vto.30/08/2010  4.000  3.999 
US Treasury Notes     

0,750% vto.15/08/2013  3.800  3.807 
Federal Home Loan Bank     

0,000% vto.14/01/2010  3.700  3.700 
US Treasury Notes     

1,000% vto.31/12/2011  3.600  3.617 
Federal Home Loan Bank     

0,055% vto.27/01/2010  3.000  3.000 
US Treasury Bills     

0,005% vto. 07/01/2010  3.000  3.000 
US Treasury Bills     

0,200% vto.12/09/2010  3.000  2.998 
  
(a) El Subfondo StocksPLUS™ invierte en Acciones de Reparto de Clase 

Z de Fondos asociados.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Total Return Bond Fund 
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DESCRIPCIÓN   ACCIONES 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO 
MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO 
REGULADO   
MUTUAL FUNDS (a) 
PIMCO US Dollar Short-

Term Floating 
NAV Fund    88.471.905  884.896 $ 4,20 

                    
     

  

  
NOMINAL
(en miles)     

PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
AGFS Funding Co. 
7,250% vto.21/04/2015    13.700 $ 13.910  0,07 

                    
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
Allstate Life Global Funding Trusts 
5,375% vto.30/04/2013    5.400  5.884  0,03 
Ally Financial, Inc. 
2,200% vto.19/12/2012    10.000  10.290  0,05 
5,375% vto. 06/06/2011    13.000 € 17.702  0,08 
5,375% vto. 06/06/2011    1.889 $ 1.910  0,01 
6,000% vto.15/12/2011    1.200  1.222  0,01 
6,625% vto.15/05/2012    8.700  9.070  0,04 
6,750% vto.01/12/2014    2.000  2.101  0,01 
6,875% vto.15/09/2011    900  924  0,00 
6,875% vto.28/08/2012    31.300  32.839  0,16 
7,000% vto.01/02/2012    2.700  2.800  0,01 
7,250% vto.02/03/2011    6.500  6.556  0,03 
7,500% vto.31/12/2013    13.000  14.072  0,07 
7,500% vto.15/09/2020    400  422  0,00 
8,000% vto.01/11/2031    7.000  7.577  0,04 
8,300% vto.12/02/2015    14.900  16.427  0,08 
American Express Bank FSB 
5,500% vto.16/04/2013    9.400  10.137  0,05 
6,000% vto.13/09/2017    20.500  22.877  0,11 
American Express Co. 
7,000% vto.19/03/2018    3.200  3.733  0,02 
American Express Credit Corp. 
5,875% vto. 02/05/2013    4.900  5.332  0,03 
American General Capital II 
8,500% vto.01/07/2030    3.300  3.572  0,02 
American General Finance Corp. 
0,552% vto.15/12/2011    13.500  12.646  0,06 
0,564% vto.17/08/2011    1.100  1.037  0,01 
4,000% vto.15/03/2011    20.000  19.950  0,09 
4,625% vto.22/06/2011    10.000 € 13.263  0,06 
5,200% vto.15/12/2011    300 $ 293  0,00 
5,625% vto.17/08/2011    5.845  5.779  0,03 
American General Institutional Capital B 
8,125% vto.15/03/2046    19.935 $ 20.284 $ 0,10 
American International Group, Inc. 
0,404% vto.20/03/2012    3.000  2.930  0,02 
1,168% vto.19/07/2013   5.000 € 6.284  0,03 
4,000% vto.20/09/2011    7.800  10.472  0,05 
4,875% vto.15/03/2067    500  530  0,00 
4,900% vto.02/06/2014   5.000 CAD 4.983  0,02 
4,950% vto.20/03/2012    1.200 $ 1.241  0,01 
5,000% vto.26/06/2017    8.500 € 10.777  0,05 
5,050% vto.01/10/2015    8.900 $ 9.175  0,04 
5,450% vto.18/05/2017    6.200  6.295  0,03 
5,850% vto.16/01/2018    4.100  4.240  0,02 
6,400% vto.15/12/2020    2.500  2.628  0,01 
8,000% vto.22/05/2038    34.350 € 44.700  0,21 
8,175% vto.15/05/2058    58.600 $ 62.837  0,30 
8,250% vto.15/08/2018    12.100  13.980  0,07 
8,625% vto.22/05/2038    11.100 £ 17.205  0,08 
 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
ANZ National International Ltd. 
3,250% vto. 02/04/2012   275 $ 283  0,00
6,200% vto.19/07/2013   8.200  9.033  0,04
AXA S.A. 
6,379% vto.29/12/2049  13.255  12.112  0,06
BAC Capital Trust VII 
5,250% vto.10/08/2035   5.100 £ 5.430  0,03
Banco do Brasil S.A. 
6,000% vto.22/01/2020  10.000 $ 10.850  0,05
Banco Santander Brazil S.A. 
4,500% vto.06/04/2015   3.400  3.485  0,02
Banco SantanderChile 
1,539% vto.20/04/2012  22.300  22.300  0,11
Bank of America Corp. 
0,616% vto.15/08/2016   2.500  2.199  0,01
4,500% vto.01/04/2015  16.100  16.379  0,08
5,650% vto.01/05/2018   400  409  0,00
6,000% vto.01/09/2017   2.900  3.043  0,01
Bank of America N.A. 
6,000% vto.15/10/2036   2.500  2.367  0,01
6,100% vto.15/06/2017   4.300  4.498  0,02
Bank of China Hong Kong Ltd. 
5,550% vto.11/02/2020   3.700  3.872  0,02
Bank of India & London 
4,500% vto.27/07/2015   4.800  4.912  0,02
4,750% vto.30/09/2015   1.000  1.019  0,01
Bank of Montreal 
2,850% vto. 09/06/2015   9.300  9.457  0,04
Bank of Nova Scotia 
1,650% vto.29/10/2015  13.900  13.302  0,06
Barclays Bank PLC 
1,103% vto.05/03/2012   475  478  0,00
5,000% vto.22/09/2016  37.400    39.626  0,19
5,450% vto.12/09/2012  52.100  55.857  0,27
6,000% vto.23/01/2018  45.600 € 62.031  0,29
6,000% vto.14/01/2021   8.300  10.819  0,05
6,050% vto. 04/12/2017   1.000 $ 1.027  0,01
BBVA Bancomer S.A. 
7,250% vto.22/04/2020   28.000  29.688  0,14
Bear Stearns Cos.,LLC 
6,950% vto.10/08/2012  24.105  26.309  0,13
7,250% vto.01/02/2018   5.500  6.527  0,03
BM&F Bovespa S.A. 
5,500% vto.16/07/2020   2.800  2.863  0,01
BNP Paribas 
5,186% vto.29/06/2049  12.550  11.515  0,05
BPCE S.A. 
2,375% vto.04/10/2013   5.500  5.486  0,02
9,000% vto.29/03/2049  64.600 € 85.798  0,41
Caelus Re Ltd. 
6,544% vto.07/06/2011   2.500 $ 2.513  0,01
Capital One Bank USA N.A. 
5,125% vto.15/02/2014   100  106  0,00
6,500% vto.13/06/2013   100  110  0,00
Cie de Financement Foncier 
2,125% vto.22/04/2013  34.800  35.116  0,17
Citibank N.A. 
1,750% vto.28/12/2012   5.300  5.410  0,03
Citigroup Capital XXI 
8,300% vto.21/12/2057   27.500 $ 28.738 $ 0,14
Citigroup Funding, Inc. 
1,875% vto.22/10/2012   7.800  7.960  0,04
2,250% vto.10/12/2012  20.100  20.685  0,10
Citigroup, Inc. 
0,427% vto.16/03/2012   1.900  1.888  0,01
0,572% vto. 09/06/2016  30.000  26.805  0,13
2,286% vto.13/08/2013  14.600  14.858  0,07
4,750% vto.19/05/2015  66.500  69.701  0,33
5,300% vto.17/10/2012   1.300  1.377  0,01

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
5,500% vto. 27/08/2012    3.600  3.818  0,02
5,500% vto.11/04/2013    19.200  20.456  0,10
5,500% vto.15/10/2014    17.600  18.979  0,09
5,625% vto. 27/08/2012    4.300  4.514  0,02
5,850% vto.02/07/2013    900  972  0,00
6,000% vto.15/08/2017    6.000  6.517  0,03
6,010% vto.15/01/2015    20.000  21.960  0,10
6,125% vto.21/11/2017    2.155  2.365  0,01
6,125% vto.15/05/2018    4.200  4.608  0,02
6,375% vto.12/08/2014    200  221  0,00
8,125% vto.15/07/2039    22.600  28.842  0,14
8,500% vto.22/05/2019    1.900  2.363  0,01
Cloverie PLC for Zurich Insurance Co. Ltd. 
12,000% vto.29/07/2049    36.400 € 56.723  0,27
Commonwealth Bank of Australia 
0,520% vto.08/07/2016    5.500 $ 5.435  0,03
0,522% vto.15/12/2016    27.400  27.036  0,13
3,500% vto.19/03/2015    300  309  0,00
5,000% vto.19/03/2020    300  313  0,00
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto.19/03/2020    38.200 € 48.690  0,23
11,000% vto.29/06/2049    83.640 $   108.423  0,52
Countrywide Financial Corp. 
0,726% vto. 07/05/2012    3.000  2.965  0,01
5,800% vto.07/06/2012    100  105  0,00
Credit Agricole S.A. 
6,637% vto.29/05/2049    1.900  1.639  0,01
8,375% vto.29/10/2049    15.400  15.900  0,07
Credit Suisse 
5,000% vto.15/05/2013    1.500  1.615  0,01
Daimler International Finance BV 
1,238% vto.27/01/2012    81.900  81.921  0,39
Danske Bank A/S 
0,634% vto.24/05/2012    1.250  1.248  0,01
DBS Bank Ltd. 
0,504% vto.16/05/2017    3.500  3.431  0,02
Deutsche Bank AG 
1,084% vto.17/02/2015    2.500  2.449  0,01
6,000% vto.01/09/2017    27.700  31.074  0,15
Deutsche Telekom International Finance BV 
5,250% vto.22/07/2013    7.525  8.155  0,04
Dexia Credit Local 
0,703% vto.05/03/2013    83.200  82.976  0,39
Dexia Credit Local S.A. 
0,768% vto.29/04/2014    42.300  42.176  0,20
Export-Import Bank of Korea 
1,352% vto.13/03/2012    400  400  0,00
4,000% vto.29/01/2021    35.400  33.205  0,16
5,125% vto.29/06/2020    9.400  9.715  0,05
5,875% vto.14/01/2015    1.000  1.085  0,01
8,125% vto.21/01/2014    8.300  9.507  0,04
FCE Bank PLC 
7,125% vto.16/01/2012    14.500 € 20.036  0,09
7,125% vto.15/01/2013    9.400  13.210  0,06
7,250% vto.15/07/2013    65.300  92.859  0,44
7,875% vto.15/02/2011   1.000 £ 1.577  0,01
9,375% vto.17/01/2014    5.000 € 7.488  0,04
Ford Motor Credit Co. LLC 
6,625% vto.15/08/2017    800 $ 842  0,01
7,000% vto.01/10/2013    500  536  0,00
7,250% vto.25/10/2011    200  207  0,00
7,375% vto.01/02/2011    200  201  0,00
7,500% vto.01/08/2012    4.600  4.893  0,02
7,800% vto.01/06/2012    5.500  5.849  0,03
8,000% vto.01/06/2014    2.400  2.646  0,01
8,000% vto.15/12/2016    500  559  0,00
8,700% vto.01/10/2014    34.600  38.996  0,19
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
12,000% vto.15/05/2015    3.000 $ 3.777 $ 0,02 
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto. 08/03/2014    31.700  37.958  0,18 
10,500% vto.25/03/2014    4.100  4.905  0,02 
General Electric Capital Corp. 
2,125% vto.21/12/2012    40.200  41.323  0,20 
2,625% vto.28/12/2012    6.800  7.056  0,03 
5,000% vto.15/11/2011    100  104  0,00 
5,500% vto.15/09/2067    21.400 € 24.977  0,12 
5,875% vto.14/01/2038    9.700 $ 10.104  0,05 
6,375% vto.15/11/2067    19.500  19.378  0,09 
6,500% vto.15/09/2067   500 £ 727  0,00 
6,875% vto.10/01/2039    5.900 $ 6.841  0,03 
Glen Meadow Pass-Through Trust 
6,505% vto.12/02/2067    9.300  7.789  0,04 
Goldman Sachs Group, Inc. 
0,753% vto.22/03/2016    400  378  0,00 
1,390% vto.23/05/2016    2.800 € 3.397  0,02 
1,393% vto.30/01/2017    28.800  35.521  0,17 
1,396% vto.18/05/2015    200  250  0,00 
5,125% vto.24/04/2013    200  281  0,00 
5,300% vto.14/02/2012    100 $ 105  0,00 
5,375% vto.15/02/2013    300 € 423  0,00 
5,625% vto.15/01/2017    3.320 $ 3.515  0,02 
5,950% vto.18/01/2018    31.906  34.664  0,17 
6,150% vto. 01/04/2018    6.200  6.838  0,03 
6,250% vto.01/09/2017    9.100  10.056  0,05 
6,375% vto. 02/05/2018    500 € 724  0,00 
6,750% vto.01/10/2037    275 $ 282  0,00 
7,500% vto.15/02/2019    80  93  0,00 
GSPA Monetization Trust 
6,422% vto. 09/10/2029    19.727  19.648  0,09 
Hartford Financial Services Group, Inc. 
8,125% vto.15/06/2038    3.000  3.210  0,02 
HSBC Finance Corp. 
0,496% vto. 09/08/2011    200  200  0,00 
HSBC Holdings PLC 
6,500% vto. 02/05/2036    2.700  2.828  0,01 
6,500% vto.15/09/2037    2.700  2.837  0,02 
Hyundai Capital America         
3,750% vto.06/04/2016    7.000  6.883  0,03 
ING Bank NV 
1,103% vto.30/03/2012    71.000  70.781  0,34 
3,900% vto.19/03/2014    2.100  2.258  0,01 
International Lease Finance Corp. 
1,425% vto.15/08/2011    41.650 € 55.002  0,26 
4,750% vto. 

13/01/2012    6.500 $ 6.573  0,03 
5,250% vto.10/01/2013    3.200  3.216  0,02 
5,300% vto.01/05/2012    14.000  14.227  0,07 
5,350% vto.01/03/2012    11.500  11.658  0,06 
5,400% vto.15/02/2012    2.000  2.030  0,01 
5,450% vto.24/03/2011    750  756  0,00 
5,750% vto.15/06/2011    9.100  9.191  0,04 
5,875% vto.01/05/2013    1.800  1.829  0,01 
6,375% vto.25/03/2013    3.450  3.553  0,02 
6,625% vto.15/11/2013    10.000  10.263  0,05 
6,750% vto.01/09/2016    10.700  11.476  0,05 
Intesa Sanpaolo SpA 
8,375% vto.29/10/2049    75.200 € 97.101  0,46 
IPIC GMTN Ltd. 
5,000% vto.15/11/2020    7.500 $ 7.378  0,04 
JPMorgan Chase & Co. 
0,374% vto.22/02/2012    1.200  1.199  0,00 
1,264% vto.26/09/2013    1.000 € 1.311  0,01 
3,700% vto.20/01/2015    75 $ 78  0,00 
6,000% vto.15/01/2018    7.200  8.052  0,04 
6,300% vto.23/04/2019    75  86  0,00 
6,400% vto.15/05/2038    225  256  0,00 
6,625% vto.15/03/2012    1.300  1.382  0,01 
JPMorgan Chase Bank N.A. 
6,000% vto.01/10/2017    14.000  15.542  0,07 
JPMorgan Chase Capital XX 
6,550% vto.29/09/2036    1.300  1.312  0,01 
KeyBank N.A. 
1,166% vto.21/11/2011    400 € 528  0,00 
Korea Development Bank  
1,242% vto.21/11/2011    1.000 $ 994  0,00 
4,375% vto.10/08/2015    30.000  30.904  0,15 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau     
4,875% vto.17/06/2019    500 $ 555 $ 0,00
LBG Capital No.1 PLC        
6,439% vto.23/05/2020    32.685 € 35.517  0,17
7,375% vto.12/03/2020   6.114  7.136  0,03
7,588% vto.12/05/2020    100 £ 136  0,00
7,625% vto.14/10/2020    3.800 € 4.461  0,02
7,867% vto.17/12/2019    16.752 £ 22.949  0,11
7,869% vto.25/08/2020   2.700  3.720  0,02
7,875% vto.01/11/2020   4.800  4.392  0,02
8,000% vto.29/12/2049   20.900  18.392  0,09
8,500% vto.29/12/2049   900  796  0,00
11,040% vto.19/03/2020   200  319  0,00
LBG Capital No.2 PLC 
6,385% vto.12/05/2020    24.060 € 26.306  0,12
8,500% vto.07/06/2032    3.000 £ 4.086  0,02
,334% vto.07/02/2020   5.400  8.074  0,04
15,000% vto.21/12/2019   3.000  5.989  0,03
LeasePlan Corp. NV        
3,125% vto.10/02/2012    100 € 137  0,00
3,250% vto.22/05/2014   11.600  16.148  0,08
Lehman Brothers Holdings, Inc. (b) 
0,000% vto.24/11/2008    10.100 $ 2.361  0,01
0,000% vto.23/12/2008   900  210  0,00
0,000% vto.03/04/2009   8.300  1.940  0,01
0,000% vto.21/08/2009   6.700  1.566  0,01
0,000% vto.16/11/2009   16.795  3.926  0,02
0,000% vto.25/05/2010   3.500  818  0,00
0,000% vto.18/07/2011   4.800  1.122  0,01
6,875% vto. 02/05/2018   1.900  480  0,00
Lloyds TSB Bank PLC        
2,300% vto.01/04/2011   18.200  18.285  0,09
2,800% vto. 02/04/2012   91.000  93.252  0,44
4,000% vto.29/09/2020    55.600 € 70.922  0,34
5,625% vto.05/03/2018   19.700  25.628  0,12
6,375% vto.15/04/2014    10.400 £ 17.279  0,08
12,000% vto.29/12/2049    900 $ 982  0,00
Macquarie Bank Ltd.        
2,600% vto.20/01/2012   6.400  6.524  0,03
3,300% vto.17/07/2014   51.200  54.142  0,26
Mellon Capital IV        
6,244% vto.29/06/2049   2.000  1.833  0,01
Merrill Lynch & Co.,Inc.        
0,488% vto.25/07/2011   200  200  0,00
0,533% vto. 05/06/2012   8.500  8.424  0,04
1,328% vto.30/05/2014    300 € 378  0,00
6,050% vto.15/08/2012    2.150 $ 2.278  0,01
6,875% vto.25/04/2018   49.200    53.920  0,26
7,750% vto.14/05/2038   175  182  0,00
MetLife, Inc.        
6,400% vto.15/12/2036   2.600  2.457  0,01
Metropolitan Life Global Funding I 
0,689% vto.13/07/2011   58.400  58.475  0,28
2,500% vto.11/01/2013   300  307  0,00
Monumental Global Funding Ltd. 
5,500% vto.22/04/2013   4.000  4.283  0,02
Morgan Stanley 
0,539% vto. 09/01/2012   10.800  10.794  0,05
0,769% vto.15/10/2015   3.700  3.473  0,02
1,357% vto. 01/03/2013    10.800 € 13.869  0,07
2,786% vto.14/05/2013    125 $ 130  0,00
5,625% vto. 09/01/2012   300  313  0,00
5,950% vto.28/12/2017   12.150  12.874  0,06
6,000% vto.28/04/2015   500  542  0,00
MUFG Capital Finance 5 Ltd. 
6,299% vto.29/01/2049   2.700  3.952  0,02
Mystic Re Ltd. 
10,294% vto.07/06/2011   2.200  2.238  0,01
National Australia Bank Ltd. 
2,550% vto.13/01/2012   510  519  0,00
5,350% vto.12/06/2013   5.800  6.286  0,03
National City Bank of Kentucky 
6,300% vto. 15/02/2011   300  302  0,00
National City Bank of Pennsylvania 
7,250% vto. 21/10/2011   300  311  0,00
National City Preferred Capital Trust I 
12,000% vto.29/12/2049   5.000  5.636  0,03
Nationwide Building Society 
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6,250% vto.25/02/2020    15.800 $ 16.493 $ 0,08
Nile Finance Ltd. 
5,250% vto.05/08/2015    4.700  4.853  0,02
Nomura Holdings, Inc. 
4,700% vto.04/03/2020    27.300  29.269  0,14
Nordea Bank AB 
4,875% vto.27/01/2020    45.600  46.867  0,22
Northern Rock Asset Management PLC 
5,625% vto.22/06/2017    55.227  56.424  0,27
Pacific LifeCorp 
6,000% vto.10/02/2020    3.700  3.896  0,02
Pearson Dollar Finance Two PLC 
6,250% vto.06/05/2018    250  278  0,00
Petrobras International Finance Co. 
5,750% vto.20/01/2020    13.800  14.387  0,07
5,875% vto.01/03/2018    12.000  12.838  0,06
6,875% vto.20/01/2040    2.170  2.290  0,01
8,375% vto.10/12/2018    7.700  9.404  0,04
Petroleum Export Ltd. 
5,265% vto.15/06/2011    122  121  0,00
PNC Preferred Funding Trust III 
8,700% vto.29/03/2049    300  320  0,00
Pricoa Global Funding I 
0,388% vto.30/01/2012    7.000  6.962  0,03
0,503% vto.27/09/2013    5.800  5.716  0,03
Principal Life Income Funding Trusts 
5,300% vto.24/04/2013    4.900  5.305  0,02
5,550% vto.27/04/2015    7.500  8.028  0,04
Qatari Diar Finance QSC 
5,000% vto.21/07/2020    21.400  21.338  0,10
QNB Finance Ltd. 
3,125% vto.16/11/2015    55.200  54.096  0,26
Rabobank Capital Funding Trust III 
5,254% vto.29/12/2049    2.500  2.450  0,01
RBS Capital Trust I 
4,709% vto.29/12/2049    230  152  0,00
Regions Financial Corp. 
6,375% vto.15/05/2012    2.000  2.038  0,01
Resona Bank Ltd. 
5,850% vto.29/09/2049    700  700  0,00
Royal Bank of Scotland Group PLC 
6,990% vto.29/10/2049    84.200  65.255  0,31
Royal Bank of Scotland PLC 
0,686% vto.08/04/2011    3.000  3.001  0,01
0,986% vto.11/05/2012    700  705  0,00
2,625% vto.11/05/2012    13.300  13.619  0,07
3,000% vto.09/12/2011  19.800  20.217  0,10
3,875% vto.19/10/2020    28.200 € 35.717  0,17
3,950% vto.21/09/2015    13.500 $ 13.285  0,06
4,875% vto.25/08/2014    1.600  1.640  0,01
5,500% vto.23/03/2020    12.800 € 16.328  0,08
6,000% vto.29/06/2049    14.850 £ 17.437  0,08
6,875% vto.17/05/2025    12.087  18.366  0,09
RZD Capital Ltd. 
5,739% vto.03/04/2017    29.600 $ 30.871  0,15
Santander US Debt S.A. Unipersonal 
1,103% vto.30/03/2012    79.900  79.001  0,38
Shinhan Bank 
1,584% vto.16/11/2012    2.000  1.986  0,01
SLM Corp. 
0,518% vto.25/10/2011    200  197  0,00
1,300% vto.15/11/2011    300 € 388  0,00
1,758% vto.   

01/10/2014 (c)    27.059 $ 22.830  0,11
3,292% vto.31/01/2014 (c)    18.389  17.044  0,08
5,375% vto.15/05/2014    12.100  12.169  0,06
5,400% vto.25/10/2011    165  168  0,00
5,425% vto.15/12/2011  18.000 AUD 17.761  0,09
Societe Generale 
8,750% vto.29/10/2049 (h)   12.900 $   13.287  0,06
State Street Capital Trust III 
8,250% vto.29/01/2049   10.150  10.318  0,05
Stone Street Trust 
5,902% vto.15/12/2015   44.400  45.843  0,22
SunTrust Bank 
1,134% vto.20/12/2011   11.700 € 15.252  0,07
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Sydney Airport Finance Co. Pty Ltd. 
5,125% vto.22/02/2021  600 $  579 $  0,00  
Temasek Financial I Ltd. 
4,300% vto.25/10/2019   6.600   6.749   0,03  
Toll Brothers Finance Corp. 
6,750% vto.01/11/2019   300   316   0,00  
UBS AG 
1,384% vto.23/02/2012  16.300   16.443   0,08  
5,750% vto.25/04/2018   4.300   4.680   0,02  
5,875% vto.20/12/2017   1.100   1.211   0,01  
7,152% vto.29/12/2049  550 €  738   0,00  
UFJ Finance Aruba AEC 
6,750% vto.15/07/2013  2.500 $  2.789   0,01  
Union Planters Corp. 
7,750% vto.01/03/2011   8.732   8.814   0,04  
USB Capital IX 
6,189% vto.29/10/2049   3.900   3.042   0,01  
Wachovia Corp. 
0,418% vto.23/04/2012   1.500   1.499   0,01  
0,419% vto.15/10/2011  23.200   23.222   0,11  
0,422% vto.15/03/2011   2.025   2.025   0,01  
5,625% vto.15/10/2016   1.000   1.089   0,00  
5,750% vto.01/02/2018  16.400   18.236   0,09  
Waha Aerospace BV 
3,925% vto.28/07/2020   8.500   8.495   0,04  
WCI Finance LLC 
5,700% vto.01/10/2016   8.500   9.186   0,04  
Wells Fargo & Co. 
0,389% vto.12/01/2011   2.100   2.100   0,01  
1,145% vto.01/08/2011  300 €  400   0,00  
4,875% vto.12/01/2011  330 $  330   0,00  
Wells Fargo Bank N.A. 
4,750% vto. 09/02/2015   300   319   0,00  
Wells Fargo Capital XIII 
7,700% vto.29/12/2049  54.350   56.456   0,27  
Wells Fargo Capital XV 
9,750% vto.29/09/2049   4.200   4.694   0,02  
Westpac Banking Corp. 
0,769% vto.16/07/2014   3.000   3.017   0,01  
3,585% vto.14/08/2014  13.400   14.295   0,07  
4,200% vto.27/02/2015   465   488   0,00  
ZFS Finance USA Trust IV 
5,875% vto.09/05/2032   876   858   0,00  

         
   4.294.740   20,39  

                
INDUSTRIA GENERAL 
Alcoa, Inc. 
6,150% vto.15/08/2020  15.700   16.151   0,08  
Allied Domecq Financial Services Ltd. 
6,625% vto.18/04/2011    350 £  555   0,00  
Altria Group, Inc. 
4,125% vto.11/09/2015 12.600 $  13.188   0,06  
9,950% vto. 10/11/2038   60   85   0,00  
America Movil SAB de C.V. 
3,750% vto.28/06/2017 16.600 €  22.335   0,11  
5,000% vto.30/03/2020  2.700 $  2.820   0,01  
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. 
3,000% vto.15/10/2012   275   284   0,00  
Arrow Electronics, Inc. 
6,000% vto.01/04/2020   400   409   0,00  
AstraZeneca PLC 
5,900% vto.15/09/2017   2.300   2.667   0,02  
6,450% vto.15/09/2037   2.200   2.621   0,01  
Black & Decker Corp. 
8,950% vto.15/04/2014   300   357   0,00  
BMW US Capital LLC 
1,118% vto.25/07/2011  58.900   58.958   0,28  
Cardinal Health, Inc. 
5,500% vto.15/06/2013   500   542   0,00  
Comcast Corp. 
5,875% vto.15/02/2018   2.000   2.224   0,01  
6,450% vto.15/03/2037   2.000   2.144   0,01  
Corp. Nacional del Cobre de Chile 
6,150% vto.24/10/2036   800   879   0,01  

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
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7,500% vto.15/01/2019  5.500   6.717   0,03 
COX Communications, Inc. 
4,625% vto.01/06/2013  2.804 $  3.002 $  0,01 
CSN Islands XI Corp. 
6,875% vto.21/09/2019  5.300   5.751   0,03 
CSN Resources S.A. 
6,500% vto.21/07/2020 19.200   20.352   0,10 
Dell, Inc. 
5,650% vto.15/04/2018 10.400   11.407   0,05 
DISH DBS Corp. 
7,125% vto.01/02/2016  325   337   0,00 
Dow Chemical Co. 
2,536% vto.08/08/2011  800   809   0,00 
4,850% vto.15/08/2012  10.000   10.546   0,05 
6,000% vto.01/10/2012  1.300   1.401   0,01 
7,600% vto.15/05/2014  175   202   0,00 
E.I. Du Pont de Nemours & Co. 
5,000% vto.15/01/2013  1.498   1.610   0,01 
5,000% vto.15/07/2013  1.700   1.860   0,01 
Ecopetrol S.A. 
7,625% vto.23/07/2019  5.000   5.800   0,03 
EnCana Corp. 
6,500% vto.01/02/2038  275   299   0,00 
Georgia-Pacific LLC 
8,250% vto.01/05/2016  2.000   2.268   0,01 
Gerdau Holdings, Inc. 
7,000% vto.20/01/2020  2.400   2.652   0,01 
Gerdau Trade, Inc. 
5,750% vto.30/01/2021  19.600   19.747   0,09 
Gold Fields Orogen Holding BVI Ltd. 
4,875% vto.07/10/2020  16.200   15.527   0,07 
HCA, Inc. 
8,500% vto.15/04/2019  18.550   20.405   0,10 
9,250% vto.15/11/2016  70   75   0,00 
Hutchison Whampoa International Ltd. 
4,625% vto.11/09/2015  9.700   10.205   0,05 
7,625% vto.09/04/2019  10.000   12.034   0,06 
Hyundai Motor Manufacturing Czech S.R.O. 
4,500% vto.15/04/2015  6.900   7.087   0,03 
IBM Corp. 
0,868% vto.28/07/2011  1.700   1.706   0,01 
5,700% vto.14/09/2017 51.300    58.963   0,28 
International Paper Co. 
7,950% vto.15/06/2018  1.000   1.192   0,01 
ITV PLC 
5,375% vto.19/10/2015  550 £  840   0,00 
Kellogg Co. 
5,125% vto.03/12/2012  5.800 $  6.219   0,03 
Kraft Foods, Inc. 
2,625% vto.08/05/2013  2.160   2.223   0,01 
6,875% vto.01/02/2038  100   116   0,00 
Limited Brands, Inc. 
6,900% vto.15/07/2017  200   214   0,00 
McDonald’s Corp. 
5,000% vto.01/02/2019  9.800   10.735   0,05 
Noble Group Ltd. 
4,875% vto.05/08/2015  7.800   8.049   0,04 
6,625% vto.05/08/2020  8.100   8.514   0,04 
6,750% vto.29/01/2020 23.600   26.227   0,12 
Nucor Corp. 
6,400% vto.01/12/2037  9.300   10.824   0,05 
Oracle Corp. 
4,950% vto.15/04/2013 12.270   13.374   0,06 
5,000% vto.15/01/2011  1.700   1.702   0,01 
5,750% vto.15/04/2018 11.070   12.683   0,06 
Pemex Project Funding Master Trust 
5,500% vto.24/02/2025  200 €  263   0,00 
7,500% vto.18/12/2013  400 £  693   0,01 
Petroleos Mexicanos 
5,500% vto. 09/01/2017  300 €  421   0,00 
6,000% vto.05/03/2020 15.300 $  16.294   0,08 
8,000% vto.03/05/2019 18.960   22.942   0,11 
Pfizer, Inc. 
6,500% vto.03/06/2038 17.600 £  32.933   0,16 
President & Fellows of HarvardCollege 
6,500% vto.15/01/2039  1.400 $  1.661   0,01 
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PrincetonUniversity 
5,700% vto.01/03/2039  9.700 $ 10.450 $ 0,05 
Reynolds American, Inc. 
7,625% vto.01/06/2016   100  116  0,00 
Roche Holdings, Inc. 
2,288% vto.25/02/2011   400  401  0,00 
Rohm & Haas Co. 
6,000% vto.15/09/2017   3.900  4.274  0,02 
SABIC Capital I BV 
3,000% vto.02/11/2015   126.000  124.801  0,59 
Shell International Finance BV 
5,500% vto.25/03/2040   6.500  6.990  0,03 
Spirit Issuer PLC 
1,836% vto.28/12/2011  340 £ 362  0,00 
Sprint Capital Corp. 
7,625% vto.30/01/2011  9.701 $ 9.737  0,05 
Time Warner Cable, Inc. 
8,250% vto.14/02/2014   225  261  0,00 
Time Warner, Inc. 
5,875% vto.15/11/2016   10.270  11.606  0,06 
Transocean, Inc. 
4,950% vto.15/11/2015   5.100  5.276  0,03 
United Airlines 2009-1 Pass-Through Trust 
10,400% vto.01/11/2016   38.265  44.196  0,21 
Vale Overseas Ltd. 
4,625% vto.15/09/2020   6.000  5.970  0,03 
6,250% vto.23/01/2017   1.500  1.676  0,01 
6,875% vto.21/11/2036   1.500  1.654  0,01 
6,875% vto. 10/11/2039   3.000  3.330  0,01 
Wal-Mart Stores, Inc. 
4,250% vto.15/04/2013   1.000  1.075  0,01 
6,200% vto.15/04/2038   11.300  12.909  0,06 
Windstream Corp. 
8,625% vto.01/08/2016   12.500  13.219  0,06 

         
      783.403  3,72 

                
SUMINISTROS PÚBLICOS 
AEP Texas North Co. 
5,500% vto.01/03/2013   2.000  2.150  0,01 
Carolina Power & Light Co. 
6,500% vto.15/07/2012   175  189  0,00 
Cellco Partnership 
2,884% vto.20/05/2011   11.600  11.717  0,06 
5,250% vto.01/02/2012   34.900  36.538  0,17 
8,500% vto.15/11/2018   250  328  0,00 
CMS Energy Corp. 
5,050% vto.15/02/2018   14.200  14.112  0,07 
Crown Castle Towers LLC 
6,113% vto.15/01/2020   100  105  0,00 
Duke Energy Carolinas LLC 
6,250% vto.15/01/2012   1.700  1.795  0,01 
Duquesne Light Holdings, Inc. 
6,400% vto.15/09/2020   29.700  29.532  0,14 
EDF S.A. 
5,500% vto.26/01/2014   4.800  5.273  0,03 
6,500% vto.26/01/2019   5.650  6.603  0,03 
6,950% vto.26/01/2039   5.400  6.411  0,03 
El Paso Corp. 
7,800% vto.01/08/2031   300  300  0,00 
8,050% vto.15/10/2030   2.800  2.855  0,01 
El Paso Performance-Linked Trust 
7,750% vto.15/07/2011   11.260  11.583  0,05 
Entergy Corp. 
3,625% vto.15/09/2015   29.900  29.605  0,14 
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto.01/03/2013   5.200  5.908  0,03 
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
6,212% vto.22/11/2016   1.400  1.491  0,01 
7,343% vto.11/04/2013   2.600  2.834  0,01 
8,146% vto.11/04/2018   6.000  6.975  0,03 
Gazprom Via Gazprom International S.A. 
7,201% vto.01/02/2020   8.638  9.214  0,04 
Kinder Morgan Energy Partners LP 
7,400% vto.15/03/2031   290  325  0,00 
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DESCRIPCIÓN  

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Korea Electric Power Corp. 
3,000% vto.05/10/2015  29.500 $  28.794 $  0,14 
Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd. 
3,125% vto.16/09/2015   23.000   22.346   0,11 
Majapahit Holding BV 
7,250% vto.28/06/2017   4.600   5.232   0,03 
7,750% vto.20/01/2020   9.200   10.649   0,05 
Midamerican Energy Holdings Co. 
6,125% vto.01/04/2036   2.900   3.143   0,01 
Nakilat, Inc. 
6,067% vto.31/12/2033   1.900   2.009   0,01 
NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 
5,350% vto.15/06/2013   1.500   1.626   0,01 
NGPL PipeCo LLC 
6,514% vto.15/12/2012   5.800   6.263   0,03 
Nisource Finance Corp. 
6,125% vto.01/03/2022   13.970   15.083   0,07 
NRG Energy, Inc. 
8,250% vto.01/09/2020   20.200   20.806   0,10 
NV Energy, Inc. 
6,250% vto.15/11/2020   10.000   10.100   0,05 
Public Service Electric & Gas Co. 
5,300% vto.01/05/2018   11.200   12.547   0,06 
Qtel International Finance Ltd. 
3,375% vto.14/10/2016   5.900   5.635   0,03 
4,750% vto.16/02/2021   6.900   6.609   0,03 
5,000% vto.19/10/2025   35.000   31.843   0,15 
Qwest Capital Funding, Inc. 
7,250% vto.15/02/2011   400   402   0,00 
Qwest Corp. 
3,552% vto.15/06/2013   45   47   0,00 
7,875% vto.01/09/2011   15.200   15.694   0,07 
8,875% vto.15/03/2012   50   54   0,00 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. II 
5,298% vto.30/09/2020   1.634   1.727   0,01 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
5,500% vto.30/09/2014   5.000   5.390   0,03 
5,838% vto.30/09/2027   5.000   5.161   0,02 
6,750% vto.30/09/2019   300   347   0,00 
Sonat, Inc. 
7,625% vto.15/07/2011   400   412   0,00 
Spectra Energy Capital LLC 
5,500% vto.01/03/2014   200   218   0,00 
Telecom Italia Capital S.A. 
0,899% vto.18/07/2011   8.600   8.580   0,04 
5,250% vto.01/10/2015   80   82   0,00 
6,999% vto.04/06/2018   1.000   1.060   0,01 
Total Capital S.A. 
4,450% vto.24/06/2020   5.300   5.504   0,03 
TransCanada PipeLines Ltd. 
3,800% vto.01/10/2020   700   685   0,00 
7,625% vto.15/01/2039   2.200   2.854   0,02 
UIL Holdings Corp. 
4,625% vto.01/10/2020   400   379   0,00 
Verizon New Jersey, Inc. 
7,850% vto.15/11/2029   310   334   0,00 
Vodafone Group PLC 
5,625% vto.27/02/2017   100   112   0,00 

           
   417.570   1,98 

                  
Total bonos y obligaciones de empresa   5.495.713   26,09 

                  
BONOS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES 
Boston Properties LP 
2,875% vto.15/02/2037   6.000   6.120   0,03 
Chesapeake Energy Corp. 
2,250% vto.15/12/2038   5.600   4.389   0,02 
National City Corp. 
4,000% vto.01/02/2011   3.000   3.019   0,01 
Transocean, Inc. 
1,500% vto.15/12/2037   72.500   71.775   0,34 

           
    85.303   0,40 

         

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
Alameda County, California, Joint Powers Authority Lease 

Revenue Bonds, Series 2010 
7,046% vto.01/12/2044 5.900$  5.767 $ 0,03 
Austin, Texas Build America General Obligation Bonds, 

Series 2010 
4,631% vto.01/04/2033   300  277  0,00 
4,681% vto.01/04/2040   200  182  0,00 
Buckeye,Ohio, Tobacco Settlement Financing Authority 

Revenue Bonds, Series 2007 
5,875% vto.01/06/2047   200  132  0,00 
California, Bay Area Toll Authority Revenue Bonds, Series 

2010 
7,043% vto.01/04/2050   18.200  18.421  0,09 
California, CaliforniaStateUniversity Revenue Bonds, 

Series 2010 
6,484% vto.01/11/2041   9.900  9.818  0,05 
California, General Obligation Bonds, Series 2009 
5,650% vto.01/04/2039   3.800  4.021  0,02 
7,500% vto.01/04/2034   4.000  4.143  0,02 
California, General Obligation Bonds, Series 2010 
7,600% vto.01/11/2040   16.100  16.782  0,08 
7,625% vto.01/03/2040   21.800  22.768  0,11 
7,950% vto.01/03/2036  1.300  1.335  0,00 
California, Infrastructure & Economic Development Bank 

Revenue Bonds, Series 2010 
6,486% vto.15/05/2049  4.000  3.977  0,02 
California, Public Works Board Revenue Bonds, Series 

2010 
7,804% vto.01/03/2035   15.400  15.204  0,07 
Calleguas-Las Virgenes, California, Public Financing 

Authority Water Revenue Bonds, Series 2010 
5,944% vto.01/07/2040  6.000  5.842  0,03 
Chicago, Illinois, Board of Education General Obligation 

Bonds, Series 2008 
5,250% vto.01/12/2026   100  100  0,00 
Chicago, Illinois, Finance Authority Revenue Bonds, Series 

2009 
5,500% vto.01/07/2037   100  103  0,00 
Chicago, Illinois, General Obligation Bonds, Series 2003 
5,000% vto.01/01/2035   155  138  0,00 
Chicago, Illinois, Transit Authority Revenue Bonds, Series 

2008 
6,300% vto.01/12/2021   900  958  0,00 
6,899% vto.01/12/2040   14.200  14.084  0,07 
Chicago, Illinois, Transit Authority Sales Tax Receipts 

Revenue Bonds, Series 2010 
6,200% vto.01/12/2040  4.500  4.108  0,02 
Clark, Nevada, Airport Revenue Bonds, Series 2010 
6,820% vto.01/07/2045  6.800  6.652  0,03 
Connecticut, General Obligation Bonds, Series 2008 
5,850% vto.15/03/2032  2.300  2.365  0,01 
Dallas, Texas, Area Rapid Transit Sales Tax Revenue 

Bonds, Series 2010 
5,022% vto.01/12/2048  2.200  1.948  0,01 
Dallas, Texas, Waterworks & Sewer Systems Revenue 

Bonds, Series 2008 
8,284% vto.01/10/2031  5.600  6.250  0,03 
Denver, Colorado Health Facilities Authority Revenue 

Bonds, Series 2006 
5,000% vto.01/09/2036  3.100  2.929  0,01 
Friendswood, Texas, IndependentSchool District General 

Obligation Bonds, Series 2008 
8,253% vto.15/02/2031  3.100  3.448  0,02 
Georgia, Municipal Electric Authority Revenue Bonds, 

Series 2010 
6,655% vto.01/04/2057  1.300  1.259  0,01 
Illinois, General Obligation Bonds, Series 2010 
4,071% vto.01/01/2014   10.300    10.399  0,05 
6,725% vto.01/04/2035  4.600  4.227  0,02 
6,900% vto.01/03/2035  3.200  2.977  0,01 
Iowa, Tobacco Settlement Authority Revenue Bonds, 

Series 2005 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
6,500% vto.01/06/2023    970  892  0,00 
Las, Vegas,Nevada, General Obligation Bonds, Series 2010
6,572% vto.01/06/2040 47.100 $   45.285 $ 0,22
Los Angeles, California, Unified School District General 

Obligation Bonds, (FSA Insured), Series 2007 
4,500% vto.01/07/2024    1.000  929  0,00
Los Angeles, California, Unified School District General 

Obligation Bonds, Series 2010 
6,758% vto.01/07/2034   19.200  19.905  0,10
Los Angeles, California, Waste Water Systems Revenue 

Bonds, Series 2010 
5,713% vto.01/06/2039    5.300  4.952  0,02
Miami, Florida, MiamiInternationalAirport Revenue Bonds, 

Series 2008 
5,000% vto.01/10/2041    4.800  4.513  0,02
Nebraska, Public Power Generation Agency Revenue 

Bonds, Series 2009 
7,242% vto.01/01/2041    6.400  6.326  0,03
Nevada, Truckee Meadows Water Authority Revenue 

Bonds, Series 2005 
5,000% vto.01/07/2036    1.100  1.051  0,01
New Brunswick, New Jersey, State Turnpike Authority 

Revenue Bonds, Series 2009 
7,414% vto.01/01/2040   25.000  27.465  0,13
New Jersey, Economic Development Authority Revenue 

Bond, Series 2010 
6,425% vto.15/12/2035   25.000  24.799  0,12
New York, Dormitory Authority Revenue Bonds, Series 

2010 
5,051% vto.15/09/2027   27.100  25.247  0,12
New York, New York, Municipal Water Finance Authority 

Revenue Bonds, Series 2008 
8,210% vto.15/06/2031    4.700  4.965  0,02
New York, New York, Municipal Water Finance Authority 

Revenue Bonds, Series 2010 
5,440% vto.15/06/2043    600  566  0,00
New York, New York, Port Authority of New York &New 

Jersey Revenue Bonds, Series 2010 
5,647% vto.01/11/2040    6.800  6.576  0,03
New York, New York, Transitional Finance Authority 

Revenue Bonds, Series 2010 
5,508% vto.01/08/2037    200  193  0,00
5,932% vto.01/11/2036   11.700  11.042  0,05
Oakland, California, Bay Area Toll Authority Toll Bridge 

Revenue Bonds, Series 2010 
6,907% vto.01/10/2050    7.300  7.325  0,04
Palomar, California, Community College District General 

Obligation Bonds, (FSA Insured), Series 2010 
7,194% vto.01/08/2045    3.700  3.556  0,02
Pasadena, California Public Financing Authority Lease 

Revenue Bonds, Series 2010 
7,148% vto.01/03/2043   43.100  42.234  0,20
Pennsylvania, Economic Development Financing Authority 

Revenue Bonds, Series 2010 
6,532% vto.15/06/2039    7.700  7.489  0,04
Pittsburgh, Pennsylvania, University of Pittsburgh 

Revenue Bonds, Series 2009 
5,000% vto.15/09/2028    5.000  5.149  0,02
Rhode Island, Tobacco Settlement Financing Corp. 

Revenue Bonds, Series 2002 
6,250% vto.01/06/2042    450  402  0,00
Riverside County, California, Riverside Community College 

District General Obligation Bonds, Series 2010 
6,971% vto.01/08/2035    1.100  1.081  0,00
7,021% vto.01/08/2040    2.000  1.961  0,01
Sacramento, California, Build America General Obligation 

Bonds, Series 2009 
7,550% vto.01/04/2039    4.000  4.153  0,02
San Antonio, Texas Electric and Gas Revenue Bonds, 

Series 2010 
6,308% vto.01/02/2037    4.100  4.027  0,02
San Antonio, Texas, Electric and Gas Systems Revenue 

Bonds, Series 2008 
8,200% vto.01/02/2027    2.300  2.587  0,01
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San Diego, California, Tobacco Securitization Authority 

Revenue Bonds, Series 2006 
5,125% vto.01/06/2046  3.400 $ 2.115 $ 0,01  
San Francisco, California, City & County Airports 

Commission Revenue Bonds, (MBIA Insured), 
Series 2002 

5,000% vto.01/05/2032    3.800  3.604  0,02  
Texas, Transportation Commission Revenue Bonds, Series

2010 
5,178% vto.01/04/2030    5.600  5.553  0,03  
Washington, State Convention Center Public Facilities 

District Revenue Bonds, Series 2010 
6,790% vto.01/07/2040    37.000  36.176  0,17  

            
     482.732  2,29  

                    
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
0,321% vto.25/12/2036 

- 25/07/2037    4.660  4.600  0,02  
0,381% vto.25/03/2034    89  88  0,00  
0,500% vto.30/10/2012    46.200  46.015  0,22  
0,571% vto.25/04/2037    10.520  10.547  0,05  
0,611% vto.25/09/2042 

- 25/02/2044    2.963  2.965  0,02  
0,711% vto.25/09/2035    20.873  20.889  0,10  
0,750% vto.18/12/2013    327.100  323.682  1,54  
0,850% vto.17/08/2012    34.600  34.618  0,17  
0,911% vto.25/05/2030    1.760  1.760  0,01  
1,000% vto.23/09/2013    93.500  93.421  0,44  
1,125% vto.30/09/2013    97.400  97.677  0,46  
1,161% vto.25/04/2032    230  234  0,00  
1,250% vto.20/08/2013 

- 14/03/2014    118.400  117.915  0,56  
1,542% vto.01/10/2044    134  134  0,00  
1,625% vto.26/10/2015    125.700  122.658  0,58  
1,742% vto.01/10/2040    34  34  0,00  
1,750% vto.22/02/2013 

- 07/05/2013    31.000  31.677  0,15  
2,375% vto.28/07/2015    400  406  0,00  
2,402% vto.01/12/2034    453  466  0,00  
2,403% vto.01/11/2035    402  416  0,00  
2,499% vto.01/04/2033    73  76  0,00  
2,500% vto.15/05/2014    11.200  11.630  0,06  
2,501% vto.01/09/2039    42  43  0,00  
2,546% vto.01/11/2025    10  10  0,00  
2,631% vto.25/05/2035    422  434  0,00  
2,637% vto.01/09/2035    220  228  0,00  
2,684% vto.01/06/2035    7.108  7.424  0,04  
2,710% vto.01/11/2034    482  505  0,00  
2,750% vto. 05/02/2014 

- 13/03/2014    16.800  17.571  0,08  
2,875% vto.11/12/2013    17.900  18.830  0,09  
2,900% vto.07/04/2014    1.000  1.006  0,01  
2,918% vto.01/07/2035    125  131  0,00  
3,000% vto.16/09/2014    37.200  39.217  0,19  
3,017% vto.01/07/2035    482  505  0,00  
3,500% vto.01/08/2040 

- 01/11/2040    1.089  1.041  0,01  
4,000% vto.02/01/2024 

- 01/02/2041    1.593.263  1.586.973  7,53  
4,125% vto.15/04/2014    119.200  130.103  0,62  
4,375% vto.15/03/2013 

- 15/10/2015    78.300  84.567  0,40  
4,500% vto.01/02/2041    5.024.553  5.164.123  24,51  
4,625% vto.15/10/2013 

- 15/10/2014    52.735  58.145  0,28  
4,773% vto.01/09/2034    224  233  0,00  
4,783% vto.01/09/2035    860  911  0,01  
4,835% vto.01/09/2034    8.493  8.938  0,04  
4,875% vto.15/12/2016    1.700  1.908  0,01  
5,000% vto.15/03/2016 

- 25/06/2043    873.594  921.472  4,37  
5,111% vto.01/11/2012    214  224  0,00  
5,285% vto.01/09/2035    355  378  0,00  
5,375% vto.12/06/2017    12.100  13.951  0,07  
5,487% vto.01/01/2036    138  147  0,00  
5,500% vto.01/03/2016 

- 01/01/2041    686.620  735.444  3,49  
5,505% vto.01/03/2036    152  162  0,00  
5,573% vto.01/03/2036    127  135  0,00  

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
5,580% vto.01/06/2013  550 $ 590 $ 0,00 
5,682% vto.01/05/2037   1.371  1.457  0,01 
5,738% vto.01/09/2014   222  243  0,00 
5,900% vto.25/07/2042   175  194  0,00 
5,939% vto.01/11/2011   159  162  0,00 
5,950% vto.25/02/2044   445  490  0,00 
6,000% vto.01/07/2016 

- 01/01/2041   951.864  1.036.383  4,92 
6,062% vto.01/05/2012   542  559  0,00 
6,085% vto.01/05/2011   97  98  0,00 
6,113% vto.01/02/2012   329  341  0,00 
6,465% vto.25/12/2042   272  315  0,00 
6,500% vto.01/03/2017 

- 01/01/2040   41.899  46.628  0,22 
Federal Home Loan Bank 
0,875% vto.27/12/2013   15.100  14.978  0,07 
Freddie Mac 
0,147% vto.01/02/2011   3.500  3.500  0,02 
0,410% vto.15/07/2019 

- 15/08/2019   14.197  14.180  0,07 
0,515% vto.26/11/2012   12.300  12.266  0,06 
0,560% vto.15/05/2036   3.600  3.604  0,02 
0,740% vto.15/10/2040   1.487  1.486  0,01 
0,875% vto.28/10/2013   6.800  6.769  0,03 
1,542% vto.25/10/2044 

- 25/02/2045   474  467  0,00 
1,742% vto.25/07/2044   844  827  0,00 
2,500% vto. 07/01/2014 

- 23/04/2014   19.800  20.574  0,10 
2,520% vto.01/09/2035   272  283  0,00 
2,551% vto.01/09/2028   13  13  0,00 
2,680% vto.01/01/2028   9  9  0,00 
2,737% vto.01/07/2032   24  26  0,00 
2,780% vto.01/07/2027   11  11  0,00 
2,813% vto.01/07/2030   3  3  0,00 
3,000% vto.28/07/2014   14.900  15.698  0,07 
3,500% vto.29/05/2013   37.600  39.960  0,19 
3,750% vto.27/03/2019   1.900  1.970  0,01 
4,000% vto.01/12/2040   3.000  2.982  0,01 
4,125% vto.27/09/2013   19.800  21.470  0,10 
4,375% vto.17/07/2015   42.400  46.816  0,22 
4,500% vto.15/01/2013 

- 01/11/2040   271.133  284.633  1,35 
4,775% vto.01/11/2035   1.108  1.175  0,01 
4,875% vto.15/11/2013   8.800  9.761  0,05 
5,000% vto.30/01/2014 

- 15/06/2033   52.863  59.294  0,28 
5,250% vto.18/04/2016   4.500  5.154  0,02 
5,500% vto.18/07/2016 

- 01/07/2038   62.736  68.379  0,33 
6,000% vto.01/05/2016 

- 01/05/2040   139.941  151.852  0,72 
6,500% vto.15/09/2028   955  1.016  0,01 
7,000% vto.01/08/2036   394  443  0,00 
Ginnie Mae 
0,561% vto.16/01/2031   135  135  0,00 
0,761% vto.16/02/2030   41  41  0,00 
0,861% vto.16/02/2030   40  41  0,00 
2,625% vto.20/07/2025 

- 20/07/2034   421  431  0,01 
3,000% vto.20/01/2032 

- 20/12/2034   332  341  0,00 
3,125% vto.20/10/2026   4  4  0,00 
3,375% vto.20/02/2028 

- 20/04/2030   65  68  0,00 
5,500% vto.15/06/2029 

- 15/12/2033   201  218  0,00 
6,000% vto.15/03/2033 

- 15/05/2040   11.558  12.707  0,06 
8,000% vto.20/05/2031   45  54  0,00 
8,500% vto.15/05/2030   4  4  0,00 
Small Business Administration 
4,875% vto. 10/09/2013   2.967  3.118  0,01 
5,870% vto.01/07/2028   165  177  0,00 
6,220% vto.01/12/2028   8.727  9.600  0,05 
6,344% vto.01/08/2011   52  53  0,00 
TennesseeValley Authority 
5,250% vto. 15/09/2039   700  743  0,00 

           
    11.621.461  55,16 

         

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
Treasury Inflation Protected Securities (c) 
1,250% vto.15/07/2020  61.476 $ 63.032 $ 0,30 
1,750% vto.15/01/2028    66.502  67.863  0,32 
1,875% vto.15/07/2019    40.358  43.937  0,21 
2,000% vto.15/01/2026    135.208  143.902  0,68 
2,125% vto.15/02/2040    15.280  16.232  0,08 
2,375% vto. 15/01/2025

 - 15/01/2027    216.621  241.418  1,15 
2,500% vto.15/01/2029    122.649  139.552  0,66 
3,375% vto.15/04/2032    10.966  14.207  0,07 
3,625% vto.15/04/2028    47.193  61.067  0,29 
3,875% vto.15/04/2029    33.659  45.248  0,21 
US Treasury Bills 
0,172% vto. 06/01/2011

 - 16/06/2011 (d)    1.740  1.739  0,01 
US Treasury Notes 
0,375% vto.31/10/2012    11.600  11.566  0,06 
0,500% vto. 30/11/2012

 - 15/11/2013 (d)(e)    1.141.000  1.127.991  5,36 
0,750% vto. 15/08/2013

 - 15/12/2013 (e)    1.236.800  1.230.644  5,84 
1,000% vto.15/07/2013    92.300  92.769  0,44 
1,125% vto.15/06/2013    55.200  55.661  0,26 
1,375% vto.30/11/2015    37.200  36.157  0,17 
1,875% vto. 30/06/2015

 - 31/10/2017    242.500  242.949  1,15 
2,125% vto. 30/11/2014

 - 31/12/2015 (d)(e)    642.600  654.634  3,11 
2,375% vto. 30/09/2014

 - 31/10/2014    201.300  208.446  0,99 
2,500% vto.30/04/2015    265.200  274.213  1,30 
2,625% vto.31/12/2014    110.900  115.657  0,55 
2,750% vto.15/02/2019    3.800  3.752  0,02 
3,125% vto.31/10/2016    500  522  0,00 
3,375% vto.15/11/2019    4.500  4.594  0,02 

            
      4.897.752  23,25 

                    
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Adjustable Rate Mortgage Trust 
3,038% vto.25/05/2035    44  44  0,00 
American Home Mortgage Investment Trust 
2,261% vto.25/02/2045    1.537  1.379  0,01 
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
2,203% vto.16/05/2047  10.100 € 13.539  0,06 
2,403% vto.16/05/2047    27.700  37.035  0,18 
Banc of America Commercial Mortgage, Inc. 
5,451% vto.15/01/2049  600 $ 627  0,00 
5,740% vto.10/05/2045    6.400  7.015  0,04 
5,742% vto.10/02/2051    400  427  0,00 
Banc of America Funding Corp. 
2,822% vto.25/06/2034    2.020  1.955  0,01 
2,861% vto.25/05/2035    2.241  2.185  0,01 
Banc of America Large Loan, Inc. 
0,770% vto.15/08/2029    1.344  1.250  0,01 
Banc of America Mortgage Securities, Inc. 
2,945% vto.25/07/2035    5.629  4.853  0,02 
3,039% vto.25/03/2035    4.837  4.309  0,02 
5,500% vto.25/12/2020    5.067  5.161  0,03 
6,500% vto.25/09/2033    125  130  0,00 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
2,330% vto.25/08/2035    18.752  18.000  0,09 
2,430% vto.25/08/2035    74  71  0,00 
2,560% vto.25/10/2035    664  597  0,00 
2,850% vto.25/04/2033    344  335  0,00 
3,113% vto.25/01/2034    1.206  1.161  0,01 
3,315% vto.25/04/2034    1.281  1.083  0,00 
3,436% vto.25/12/2035    3.512  3.381  0,02 
3,516% vto.25/11/2030    14  14  0,00 
4,364% vto.25/04/2034    976  965  0,00 
Bear Stearns Alternative-A Trust 
0,421% vto.25/02/2034    285  228  0,00 
2,875% vto.25/05/2035    3.055  2.390  0,01 
2,955% vto.25/09/2035    2.545  1.951  0,01 
Bear Stearns Commercial Mortgage Securities 
4,750% vto.13/02/2046    270  284  0,00 
5,471% vto.12/01/2045    100  107  0,00 
5,700% vto.13/06/2050    9.700  10.124  0,05 
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DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Bear Stearns Mortgage Funding Trust 
0,331% vto.25/02/2037   116 $  116 $ 0,00  
Citigroup & Deutsche Bank Commercial Mortgage Trust 
5,617% vto.15/10/2048    400   429  0,00  
5,886% vto.15/11/2044    200   214  0,00  
Citigroup Commercial Mortgage Trust 
5,698% vto.10/12/2049    91   97  0,00  
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
2,510% vto.25/08/2035    21.647   20.421  0,10  
2,630% vto.25/10/2035    8.079   7.135  0,03  
2,680% vto.25/12/2035    787   758  0,00  
Commercial Mortgage Pass-Through Certificates 
5,306% vto.10/12/2046    2.800   2.924  0,01  
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,441% vto.25/05/2047    4.631   2.697  0,01  
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 
0,551% vto.25/04/2035    444   291  0,00  
0,601% vto.25/06/2035    421   363  0,00  
2,375% vto.19/07/2031    1   1  0,00  
2,920% vto.20/02/2035    6.970   6.076  0,03  
3,017% vto.20/02/2036    970   778  0,00  
3,121% vto.25/11/2034    4.045   3.287  0,02  
5,750% vto.25/05/2033    45   46  0,00  
6,500% vto.25/01/2034    56   57  0,00  
Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp. 
2,585% vto.25/06/2033    53   51  0,00  
3,936% vto.15/05/2038    380   394  0,00  
Credit Suisse Mortgage Capital Certificates 
5,659% vto.15/03/2039    100   105  0,00  
Downey Savings & Loan Association Mortgage Loan Trust 
2,470% vto.19/07/2044    79   63  0,00  
Extended Stay America Trust 
2,951% vto. 05/11/2027    73.582   72.452  0,34  
First Horizon Alternative Mortgage Securities 
2,550% vto.25/10/2034    1.431   1.261  0,01  
2,570% vto.25/09/2035    132   98  0,00  
Fosse Master Issuer PLC 
2,259% vto.18/10/2054    126.000 £   197.772  0,94  
2,369% vto.18/10/2054   126.000   197.933  0,94  
2,378% vto.18/10/2054  110.700 €  148.273  0,70  
2,387% vto.18/10/2054    29.000   38.870  0,19  
GE Capital Commercial Mortgage Corp. 
4,353% vto.10/06/2048   183 $  185  0,00  
GMAC Mortgage Corp. Loan Trust 
5,500% vto.25/09/2034    6   6  0,00  
Granite Master Issuer PLC 
0,351% vto.17/12/2054    2.753   2.563  0,01  
Greenpoint Mortgage Funding Trust 
0,341% vto.25/10/2046    1.508   1.399  0,01  
0,341% vto.25/01/2047    143   137  0,00  
Greenwich Capital Commercial Funding Corp. 
5,444% vto.10/03/2039    400   422  0,00  
GSR Mortgage Loan Trust 
2,574% vto.25/06/2034    680   582  0,00  
2,825% vto.25/09/2035    262   251  0,00  
2,964% vto.25/01/2036    17.829   13.997  0,07  
3,947% vto.25/06/2034    1.110   1.039  0,01  
5,193% vto.25/11/2035    4.648   4.538  0,02  
5,500% vto.25/01/2037    2.241   1.907  0,01  
Harborview Mortgage Loan Trust 
0,451% vto.19/01/2038    430   289  0,00  
0,481% vto.19/05/2035    1.027   675  0,00  
Indymac ARM Trust 
1,959% vto.25/01/2032    4   3  0,00  
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Corp. 
4,070% vto.15/11/2043    20.533   19.567  0,09  
5,440% vto.12/06/2047    2.700   2.833  0,02  
5,742% vto.12/02/2049    310   330  0,00  
5,794% vto.12/02/2051    5.000   5.334  0,03  
5,882% vto.15/02/2051    375   398  0,00  
JPMorgan Mortgage Trust 
2,974% vto.25/07/2035   2.291   2.055  0,01  
5,036% vto.25/02/2035   2.628   2.638  0,01  

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
5,750% vto.25/01/2036  3.0$ 2.750 $ 0,02 
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust 
2,899% vto.21/11/2034   1.365  1.370  0,01 
MASTR Asset Securitization Trust 
5,500% vto.25/09/2033   87  89  0,00 
Merrill Lynch Countrywide Commercial Mortgage Trust 
5,172% vto. 12/12/2049   2.600  2.695  0,02 
5,485% vto.12/03/2051   200  204  0,00 
5,700% vto.12/09/2049   200  209  0,00 
5,965% vto.12/08/2049   500  539  0,00 
Merrill Lynch Floating Rate Trust 
0,802% vto.09/07/2021   250  241  0,00 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc. 
0,471% vto.25/02/2036   2.920  2.260  0,01 
2,752% vto.25/06/2035   5.643  5.007  0,02 
MLCC Mortgage Investors, Inc. 
0,511% vto.25/11/2035   710  607  0,01 
1,707% vto.25/10/2035   398  363  0,00 
Morgan Stanley Capital I 
5,388% vto.12/03/2044   575  620  0,00 
5,692% vto.15/04/2049   25.138    26.096  0,13 
5,879% vto.11/06/2049   400  429  0,00 
Morgan Stanley Dean Witter Capital I 
4,740% vto.13/11/2036   100  105  0,00 
Morgan Stanley Reremic Trust 
5,807% vto.12/08/2045   2.000  2.142  0,01 
Prime Mortgage Trust 
0,661% vto.25/02/2019   40  39  0,00 
0,661% vto.25/02/2034   298  272  0,00 
Provident Funding Mortgage Loan Trust 
2,773% vto.25/08/2033   71  67  0,00 
RAAC Series 
5,000% vto.25/09/2034   4  4  0,00 
Resecuritization Mortgage Trust 
0,511% vto.26/04/2021   0  0  0,00 
Residential Funding Mortgage Securities I 
5,602% vto.25/02/2036   980  686  0,00 
6,500% vto.25/03/2032   23  23  0,00 
Storm BV 
1,822% vto.22/03/2052  11.392 € 15.142  0,07 
Structured Asset Mortgage Investments, Inc. 
0,361% vto.25/09/2047  192 $ 193  0,00 
0,481% vto.25/05/2036   379  225  0,00 
0,511% vto.19/07/2035   3.100  2.692  0,02 
0,591% vto.19/10/2034   84  77  0,00 
0,921% vto.19/09/2032   378  337  0,00 
Structured Asset Securities Corp. 
2,382% vto.25/01/2032   10  9  0,00 
2,497% vto.25/06/2033   88  79  0,00 
Thornburg Mortgage Securities Trust 
0,371% vto.25/11/2046   3.012  2.973  0,01 
0,381% vto.25/10/2046   7.434  7.370  0,04 
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 
0,340% vto.15/06/2020   7.766  7.268  0,03 
0,351% vto.15/09/2021   14.532  14.164  0,07 
0,435% vto.15/06/2049   2.600  2.044  0,01 
5,308% vto.15/11/2048   2.000  2.125  0,01 
5,342% vto.15/12/2043   11.345  11.483  0,06 
5,418% vto.15/01/2045   410  440  0,00 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
0,551% vto.25/10/2045   717  610  0,00 
1,528% vto.25/11/2042   498  444  0,00 
1,728% vto.25/08/2042   778  708  0,01 
2,904% vto.27/02/2034   1.815  1.856  0,01 
3,163% vto.25/09/2046   3.705  2.798  0,01 
Washington Mutual Alternative Mortgage Pass-Through 

Certificates 
0,711% vto.25/05/2035   4.158  2.911  0,01 
Washington Mutual MSC MortgagePass-Through 

Certificates 
2,204% vto.25/02/2031   3  3  0,00 
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
2,893% vto.25/10/2035   400  388  0,00 
2,897% vto.25/07/2034   496  512  0,00 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
3,425% vto.25/03/2036    8.517  7.575  0,04 
3,426% vto.25/03/2036    16.622  14.391  0,07 
4,500% vto.25/11/2018   222 $ 225 $ 0,00 
5,251% vto.25/08/2036    52  51  0,00 

            
       1.030.620  4,89 

                    
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Access Group, Inc. 
1,588% vto.27/10/2025    336  344  0,00 
ACE Securities Corp. 
0,321% vto.25/10/2036    730  258  0,00 
Ally Auto Receivables Trust 
1,320% vto.15/03/2012    1.179  1.181  0,01 
Amortizing Residential Collateral Trust 
0,841% vto.25/07/2032    74  67  0,00 
Asset-Backed Funding Certificates 
0,321% vto.25/01/2037    20  19  0,00 
0,611% vto.25/06/2034    365  299  0,00 
Asset-Backed Securities Corp. Home Equity 
0,536% vto.25/09/2034    1.404  1.278  0,01 
Atrium CDO Corp. 
0,718% vto.27/06/2015    2.623  2.493  0,01 
Callidus Debt Partners Fund Ltd. 
0,549% vto.17/04/2020    14.934  13.830  0,07 
Carrington Mortgage Loan Trust 
0,421% vto.25/01/2036    25  25  0,00 
Chase Issuance Trust 
0,300% vto.15/04/2013    1.500  1.500  0,01 
Clearwater Funding CBO 
1,133% vto.15/07/2013    6.874  6.578  0,03 
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,311% vto.25/05/2037    6  6  0,00 
0,361% vto.25/09/2037    150  144  0,00 
0,371% vto.25/10/2046    108  107  0,00 
Credit-Based Asset Servicing & Securitization LLC 
0,321% vto.25/11/2036    701  617  0,00 
DaimlerChrysler Auto Trust 
1,745% vto.10/09/2012    1.692  1.697  0,01 
First Franklin Mortgage Loan 

Asset-Backed Certificates 
0,311% vto.25/11/2036    843  836  0,01 
Ford Credit Auto Owner Trust 
1,210% vto.15/01/2012    385  386  0,00 
Franklin Auto Trust 
1,841% vto.20/06/2012    46  46  0,00 
GE-WMC Mortgage Securities LLC 
0,301% vto.25/08/2036    94  37  0,00 
Globaldrive BV 
1,813% vto.20/02/2016   13.546 € 18.187  0,09 
2,413% vto.20/04/2018    55.252  74.695  0,35 
4,000% vto.20/10/2016    45.178  61.464  0,29 
HSI Asset Securitization Corp. Trust 
0,311% vto.25/12/2036   243 $ 240  0,00 
Indymac Residential Asset-Backed Trust 
0,391% vto.25/04/2047    71  70  0,00 
Long Beach Mortgage Loan Trust 
0,541% vto.25/10/2034    162  134  0,00 
Massachusetts Educational Financing Authority 
1,238% vto.25/04/2038    77  78  0,00 
MASTR Asset-Backed Securities Trust 
0,341% vto.25/05/2037    117  112  0,00 
Morgan Stanley ABS Capital I 
0,301% vto.25/10/2036    88  88  0,00 
Nationstar Home Equity Loan Trust 
0,381% vto.25/04/2037    80  78  0,00 
Nelnet Student Loan Trust 
0,353% vto.22/06/2017    319  319  0,00 
0,363% vto.22/12/2016    3.024  3.017  0,02 
New Century Home Equity Loan Trust 
0,441% vto.25/05/2036    433  304  0,00 
0,521% vto.25/06/2035    61  59  0,00 
Park Place Securities, Inc. 
0,521% vto.25/09/2035    216  198  0,00 
SC Germany Auto 
1,872% vto.12/08/2019   7.533 € 10.173  0,05 
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DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
SLM Student Loan Trust 
0,288% vto.25/04/2017  93 $ 93 $ 0,00  
0,288% vto.25/07/2017    3.652  3.625  0,02  
0,368% vto.27/04/2020    2.665  2.647  0,01  
0,368% vto.25/10/2021    2.010  2.003  0,01  
0,378% vto.25/07/2022    1.637  1.633  0,01  
1,788% vto.25/04/2023    924  955  0,00  
2,910% vto.16/12/2019    3.900  3.905  0,02  
Structured Asset Securities Corp. 
0,311% vto.25/10/2036    412  410  0,00  
0,551% vto.25/01/2033    91  83  0,00  

            
      216.318  1,03  

                    
EMISIONES SOBERANAS 
Asian Development Bank 
0,502% vto.14/03/2011    750  750  0,00  
Australia Government Bond 
3,000% 

vto.20/09/2025 (c)  350 AUD 383  0,00  
5,250% vto.15/03/2019    420  424  0,00  
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 
5,500% vto. 

12/07/2020  33.700 $ 34.795  0,16  
6,500% vto.10/06/2019    7.000  7.718  0,04  
Brazil Government International Bond 
12,500% 

vto.05/01/2022  1.250 BRL 898  0,01  
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% 

vto.01/01/2012    74.354  43.998  0,21  
10,000% 

vto.01/01/2017    21.400  11.821  0,06  
Canada Government Bond 
1,500% vto.01/12/2012  2.600 CAD 2.609  0,01  
2,000% vto.01/12/2014    34.700  34.682  0,16  
2,000% vto.01/06/2016    3.900  3.818  0,02  
2,500% vto.01/09/2013    42.000  42.953  0,20  
2,500% vto.01/06/2015    131.217  133.204  0,63  
23,000% 

vto.01/12/2015    6.300  6.512  0,03  
4,250% vto.01/06/2018    2.800  3.081  0,02  
4,500% vto.01/06/2015    4.900  5.388  0,03  
5,000% vto.01/06/2037    142  177  0,00  
Canada Housing Trust No. 1 
2,750% vto.15/12/2015    26.600  26.855  0,13  
Export-Import Bank of China 
4,875% vto.21/07/2015  600 $ 646  0,00  
International Bank for Reconstruction & Development 
0,478% vto.04/03/2011    1.200  1.201  0,01  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
5,000% vto.01/08/2039  140 € 177  0,00  
5,000% vto.01/09/2040    380  480  0,00  
Korea Housing Finance Corp. 
4,125% vto.15/12/2015  9.200 $ 9.296  0,05  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABL

E
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Mexico Government International Bond 
4,250% vto.14/07/2017  1.300 € 1.744 $ 0,01 
6,050% vto.11/01/2040  5.600 $ 5.754  0,03 
New South Wales Treasury Corp. 
2,750% 

vto.20/11/2025 (c)  815 AUD 847  0,00 
Province of OntarioCanada 
1,875% vto.15/09/2015  7.400 $ 7.243  0,03 
3,150% vto.08/09/2015  45.400 CAD 46.533  0,22 
4,200% vto. 

08/03/2018    3.000  3.178  0,02 
4,200% vto.02/06/2020    63.600  65.850  0,31 
4,300% vto. 

08/03/2017    9.400  10.062  0,05 
4,400% vto.02/06/2019    20.000  21.222  0,10 
4,600% vto.02/06/2039    10.900  11.398  0,05 
5,500% vto.02/06/2018    5.900  6.730  0,03 
6,500% vto. 

08/03/2029    23.800  30.728  0,15 
Province of QuebecCanada 
4,500% vto.01/12/2016    900  974  0,00 
4,500% vto.01/12/2019    40.100  42.618  0,20 
4,500% vto.01/12/2020    15.100  15.868  0,08 
Qatar Government International Bond 
5,250% vto.20/01/2020  1.200 $ 1.272  0,01 
6,400% vto.20/01/2040    900  981  0,00 
Queensland Treasury Corp. 
6,000% vto.14/09/2017  860 AUD 890  0,01 
Societe Financement de l’Economie Francaise 
0,489% vto.16/07/2012  5.850 $ 5.866  0,03 
3,375% vto. 

05/05/2014    12.600  13.281  0,06 
South Africa Government International Bond 
5,875% vto.30/05/2022    300  324  0,00 
Svensk Exportkredit AB 
3,250% vto.16/09/2014    490  514  0,00 

            
      665.743  3,16 

                    
    ACCIONES     

VALORES PREFERENTES CONVERTIBLES 
American International Group, Inc. 
8,500% vto.15/02/2011    11.600  102  0,00 
Motors Liquidation Co. 
5,250% 

vto.06/02/2032 (b)    12.000  98  0,00 
            

     200  0,00 
                    

VALORES PREFERENTES 
Agfirst Farm Credit Bank 
7,300% vto.29/10/2049    284.305  21.459  0,10 
Bank of America Corp. 
8,000% vto.29/12/2049    49.547  5.046  0,02 
JPMorgan Chase & Co. 
7,900% vto.29/04/2049    30.471  3.466  0,02 
Royal Bank of Scotland Group PLC 
7,640% vto.29/03/2049    473.134  21.239  0,10 

 

 

DESCRIPCIÓN   ACCIONES

VALOR 
RAZONABL

E
(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Wells Fargo & Co. 
7,980% vto.29/03/2049    126.887  14.257 $ 0,07

            
     65.467  0,31

                    
    

NOMINAL
(en miles)     

CERTIFICADOS DE DEPÓSITO 
Bank of Nova Scotia 
0,589% vto.18/10/2012   64.100 $ 64.100  0,30

                    
CONTRATOS DE REPO 
Credit Suisse First Boston 
0,180% vto. 03/01/201

1 (Fecha: 
31/12/2010. 
Garantizado por 
US Treasury 
Notes, al 1,000% 
vto.30/09/2011, 
valorado en 
10.224 $. Importe 
de rescate: 
10.000 $.)    10.000  10.000  0,05

0,280% vto. 03/01/201
1 (Fecha: 
31/12/2010. 
Garantizado por 
US Treasury 
Notes, al 1,000% 
vto.31/03/2012, 
valorado en 
1.297.904 $. 
Importe de 
rescate: 
1.269.030 $.)    1.269.000  1.269.000  6,02

TD Bank 
0,260% vto. 03/01/201

1 (Fecha: 
31/12/2010. 
Garantizado por 
US Treasury 
Notes, al 0,750% 
vto.30/11/2011, 
valorado en 
77.865 $. Importe 
de rescate: 
76.302 $.)    76.300  76.300  0,36

            
     1.355.300  6,43

          
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores Oficial/ 
Mercado Regulado 26.879.515 $ 127,58

          

  
      

 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a 
números de contratos) 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
            

FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de

vencimiento
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
90-Day Eurodollar December Futures Largo  12/2011  3.905  (529) $  0,00  
90-Day Eurodollar December Futures Largo  12/2012  2.814    (4.671)  (0,02) 
90-Day Eurodollar June Futures Largo  06/2011  9.681  2.074   0,01  
90-Day Eurodollar June Futures Largo  06/2012  4.884  (3.542)  (0,02) 
90-Day Eurodollar June Futures Largo  06/2013  248  (428)  0,00  
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2011  12.772  1.564   0,01  
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2012  6.100  (2.387)  (0,01) 
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2013  1.933  (3.551)  (0,02) 
90-Day Eurodollar September Futures Largo  09/2011  1.869  875   0,00  
90-Day Eurodollar September Futures Largo  09/2012  4.785  (7.440)  (0,04) 
90-Day Eurodollar September Futures Largo  09/2013  924  (2.038)  (0,01) 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate December Futures Largo  12/2011  341  (131)  0,00  
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate June Futures Largo  06/2012  341  (283)  0,00  
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate March Futures Largo  03/2012  341  (208)  0,00  
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Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate September Futures Largo  09/2012  341  (365) $  0,00  
US Treasury 2-Year Note March Futures Largo  03/2011  2.867  (119)  0,00  
US Treasury 5-Year Note March Futures Largo  03/2011  1.236  (2.071)  (0,01) 

              
         (23.250) $  (0,11) 

            
  
        

OPCIONES VENDIDAS 
        

Descripción  
Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de
contratos Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

Call - IMM 90-Day Eurodollar September Futures     99,375 $  19/09/2011  4.203  (1.781) $  (2.469) $  (0,01) 
Put - IMM 90-Day Eurodollar September Futures   99,375   19/09/2011  4.203  (2.604)  (1.734)  (0,01) 

                 
          (4.385) $  (4.203) $  (0,02) 

               
Total instrumentos financieros derivados negociados en un 
Mercado Regulado           (27.453) $  (0,13) 

                               

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

  
          

OPCIONES VENDIDAS 
         

Descripción Contraparte 

Compra/ 
Venta 
protección 

Tipo de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION) 
Call - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 MSC Venta 0,900% 16/03/2011   3.000 €  (9) $  (7) $  0,00 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 MSC Compra 1,600% 16/03/2011   3.000   (23)  (5)  0,00 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 UBS Compra 1,300% 19/01/2011   3.000   (10)  (2)  0,00 
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Venta 0,800% 19/01/2011   1.000 $  (2)  (1)  0,00 
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Venta 0,800% 16/03/2011    17.200   (34)  (35)  0,00 
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Compra 1,300% 16/03/2011    17.200   (60)  (17)  0,00 
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Compra 1,200% 15/06/2011   125.000   (625)  (458)  0,00 

                      
               (763) $   (525) $  0,00 

                
           

          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso
de tipo flotante

Tipo de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap BCLY USD-LIBOR a 3 meses Pago  4,000% 13/06/2011  24.100 $  (339) $  (367) $  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BCLY USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000% 18/06/2012  123.100   (1.101)  (1.554)  (0,01) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  4,000% 13/06/2011  44.700   (621)  (682)  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000% 18/06/2012  210.200   (2.256)  (2.654)  (0,01) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012  197.900   (1.664)  (2.681)  (0,01) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000% 18/06/2012    234.800   (2.545)  (2.965)  (0,02) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,250% 16/07/2012  134.900     (3.335)    (4.160)  (0,02) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012  24.300   (165)  (329)  0,00  
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  4,000% 13/06/2011  22.400   (306)  (342)  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750% 18/06/2012  47.000   (488)  (710)  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000% 18/06/2012  175.900   (1.914)  (2.221)  (0,01) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  4,000% 13/06/2011  22.400   (308)  (342)  0,00  
Put - OTC 1-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  0,650% 14/11/2011  283.300   (581)  (1.356)  (0,01) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012  196.800   (1.168)  (2.666)  (0,01) 
Put - OTC 1-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  1,000% 19/11/2012  321.400   (1.834)  (3.824)  (0,02) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap JPM USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000% 18/06/2012  307.800   (3.109)  (3.886)  (0,02) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago 10,000% 10/07/2012  51.500   (310)  (35)  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012  102.500   (633)  (1.389)  (0,01) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  4,000% 13/06/2011  51.200   (724)  (781)  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750% 18/06/2012  97.100   (952)  (1.466)  (0,01) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000% 18/06/2012  451.900   (3.863)  (5.706)  (0,03) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,250% 16/07/2012  45.000   (1.130)  (1.388)  (0,01) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012  878.300   (6.905)  (11.900)  (0,06) 
Put - OTC 1-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  1,750% 19/11/2012  375.200   (1.416)  (2.834)  (0,01)                     

               (37.667) $  (56.238) $  (0,27) 
                  

          

         

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio Índice de ejercicio 

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

OPCIONES SOBRE LA INFLACIÓN CON TOPE MÍNIMO (FLOOR) 
Floor - OTC CPURNSA Index CITI 215,949 Máximo de: [1,000% - (Índice Final/Índice Inicial) o $0] 12/03/2020  20.700 $  (175) $  (203) $  0,00  
Floor - OTC CPURNSA Index CITI 216,687 Máximo de: [1,000% - (Índice Final/Índice Inicial) o $0] 07/04/2020   49.700  (443 )  (495 )  (0,01) 
Floor - OTC CPURNSA Index CITI 217,965 Máximo de: [1 - (Índice Final/Índice Inicial), 0] 29/09/2020   37.100  (479 )  (378 )  0,00  
Floor - OTC CPURNSA Index DUB 215,949 Máximo de: [1,000% - (Índice Final/Índice Inicial) o $0] 10/03/2020   7.500  (57 )  (78 )  0,00  
Floor - OTC CPURNSA Index DUB 218,011 Máximo de: [ - (Índice Final/Índice Inicial - 1), 0] 13/10/2020     40.100  (393 )  (421 )  0,00  

                    
               (1.547) $    (1.575) $  (0,01) 
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Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1) 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES STRADDLE 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC    0,000 $ 11/10/2011  140.200 $  (740) $  (1.136) $  (0,01)  
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM  0,000 11/10/2011   129.200  (656)  (1.047)  0,00  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000 11/10/2011   253.000  (2.851)  (4.256)  (0,02)  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000 14/11/2011   101.100  (1.096)  (1.697)  (0,01)                  

             (5.343) $    (8.136) $  (0,04)                    
  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Bank of America Corp.  1,000%  20/12/2011 BCLY   500 $  1  $  (1) $  2 $  0,00  
Berkshire Hathaway Finance Corp.  1,000%  20/03/2015 BOA   8.800   (48)  (155)   107   0,00  
Berkshire Hathaway Finance Corp.  1,000%  20/03/2015 GSC   4.500   (25)  (80)   55   0,00  
Berkshire Hathaway Finance Corp.  1,000%  20/03/2015 UBS   4.500   (25)  (82)   57   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/06/2015 BCLY   1.800   (2)  (26)   24   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/09/2015 BCLY   4.400   (11)  (38)   27   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/09/2015 BOA   6.600   (16)  (43)   27   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/06/2015 CSFB   800   (1)  (21)   20   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/06/2015 DUB   12.800   (14)  (136)   122   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/06/2015 GSC   1.800   (2)  (24 )  22   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/06/2015 HSBC   21.300   (24)  (256)   232   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/06/2020 HSBC   20.000   (635)  (641)   6   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/06/2015 MSC   2.800   (3)  (27)   24   0,00  
China Government International Bond  1,000%  20/03/2015 CSFB   5.000   88   24    64   0,00  
Citigroup, Inc.  1,000%  20/03/2011 BCLY   1.700   2   (10)   12   0,00  
Citigroup, Inc.  1,000%  20/03/2011 BNP   800   1   (4)   5   0,00  
Citigroup, Inc.  1,000%  20/03/2011 GSC   1.800   2   (11)   13   0,00  
Citigroup, Inc.  1,000%  20/03/2011 UBS   4.200   5   (24)   29   0,00  
Ford Motor Credit Co. LLC  5,000%  20/12/2014 CITI   500   57   (11)   68   0,00  
France Government Bond  0,250%  20/03/2016 BCLY   3.700   (151)  (137)   (14)  0,00  
France Government Bond  0,250%  20/03/2015 CITI   3.300   (96)  (54)   (42)  0,00  
France Government Bond  0,250%  20/03/2015 GSC   3.600   (104)  (62)   (42)  0,00  
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 GSC   2.800   (106)  (54)   (52)  0,00  
France Government Bond  0,250%  20/03/2015 RBS   3.200   (93)  (55)   (38)  0,00  
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 RBS   5.500   (209)  (109)   (100)  0,00  
France Government Bond  0,250%  20/09/2015 UBS   6.000   (211)  (159)   (52)  0,00  
General Electric Capital Corp.  5,000%  20/09/2011 BOA   6.000   205   317    (112)  0,00  
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/12/2015 BOA   30.200   (451)  (598)   147   0,00  
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/09/2011 DUB   6.300   24   (179)   203   0,00  
Japan Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BOA   2.000   30   31    (1)  0,00  
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2016 BOA   2.900   42   41    1   0,00  
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2015 DUB   3.500   60   41   19   0,00  
Japan Government International Bond  1,000%  20/12/2015 GSC   5.900   89   92   (3)  0,00  
Merrill Lynch & Co.,Inc.  1,000%  20/09/2011 CITI   8.600   14   (16)   30   0,00  
Metlife, Inc.  1,000%  20/12/2015 BOA   4.500   (124)  (251)   127   0,00  
Metlife, Inc.  1,000%  20/06/2011 CITI   3.300   8   (51)   59   0,00  
Metlife, Inc.  1,000%  20/12/2015 UBS   23.400   (647)  (1.308)   661   (0,01 ) 
Mexico Government International Bond  1,000%  20/03/2015 BCLY   10.300   (4)  (231)   227   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/03/2015 CITI   6.900   (3)  (159)   156   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/09/2015 DUB   15.800   (52)  (214)   162   0,00  
Mexico Government International Bond  0,920%  20/03/2016 JPM   1.300   (10)  0    (10)  0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 BCLY   3.900   14   (7)   21   0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 DUB   4.000   14   (13)   27   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2014 BNP   900   14   7    7   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/03/2015 CSFB   16.200   245   38   207   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2014 DUB   4.200   64   30   34   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015 GSC   20.700   287   477   (190)  0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2014 MSC   900   14   7   7   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/03/2015 SOG   41.100   622   217   405   0,00  
US Treasury Notes  0,250%  20/09/2015 UBS   63.300 €  (511)  (949 )  438   0,00  
Verizon Communications, Inc.  1,000%  20/06/2013 CITI   3.700 $  63   32   31   0,00                        

             (1.613) $    (4.842) $    3.229 $  (0,01 ) 
                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Dow Jones CDX N.A. EM12 Index  5,000%  20/12/2014  DUB  4.100 $  485 $  408 $  77  $  0,00 
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%  20/06/2015  BCLY   19.400  2.485   2.202  283   0,01 
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%  20/06/2015  CSFB   1.500  192   193  (1)  0,00 
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%  20/06/2015  DUB   29.900  3.825   3.735  90   0,02 
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%  20/06/2015  GSC   500  64   62  2   0,00 
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%  20/06/2015  HSBC   80.300  10.285   9.909  376   0,05 
Dow Jones CDX N.A. EM13 Index  5,000%  20/06/2015  MSC   23.200  2.971   2.826  145   0,01 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015  BCLY   20.100    2.776     2.611    165   0,01 
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Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 BOA   2.500 $  345 $  326 $  19 $  0,00 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 CITI   3.600   497  495   2  0,00 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 DUB   16.100   2.224  2.090   134  0,01 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 HSBC   10.000   1.381  1.305   76  0,01 
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 MSC   10.300   1.422  1.339   83  0,01 
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015 BCLY   157.300   4.893  1.179   3.714  0,02 
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015 BOA   3.600   112  (27 )  139  0,00 
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015 CITI   47.000   1.462  (775 )  2.237  0,01 
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015 CSFB   47.300   1.471  821   650  0,01 
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015 MSC   34.400   1.070  (283 )  1.353  0,01 
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015 RBS   31.400   977  178   799  0,01 
Dow Jones CDX N.A. HY15 Index  5,000%  20/12/2015 UBS   25.800   803  (258 )  1.061  0,00 
Dow Jones CDX N.A. HY8 Index  0,360%  20/06/2012 CITI   4.815   21  0   21  0,00 
Dow Jones CDX N.A. HY8 Index  0,401%  20/06/2012 CITI   4.622   23  0   23  0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG9 Index  0,963%  20/12/2012 MSC   3.000   50  0   50  0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG9 Index  1,120%  20/12/2012 GSC   17.100   338  0   338  0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG9 Index  1,120%  20/12/2012 JPM   5.800   114  (1 )  115  0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG10 Index  0,463%  20/06/2013 GSC   5.305   40  0   40  0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 BNP   67.900   495  35   460  0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 BOA   419.000   3.056  (337 )  3.393  0,02 
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 CITI   87.800   640  (204 )  844  0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 DUB   156.300   1.140  (316 )  1.456  0,01 
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 GSC   71.100   519  (132 )  651  0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 MSC   29.300   214  44   170  0,00 
Dow Jones CDX N.A. IG15 Index  1,000%  20/12/2015 UBS   58.500   427  322   105  0,00 

                      
          46.817 $  27.747 $  19.070 $  0,22 

                    

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o 
de los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 

evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
  

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          

Pago/ 
ingreso 
de 
tipo 
flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Pago 3-Month Australian Bank Bill  4,500%  15/06/2011 DUB 82.000 AUD  (269) $  15 $  (284) $  0,00  
Pago USD-LIBOR a 3 meses  1,250%  19/12/2013 GSC 142.300 $  (1.322 )  7   (1.329)  (0,01 ) 
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  4,250%  15/06/2041 BOA 57.100   (319 )  285   (604)  0,00  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  4,250%  15/06/2041 MSC 280.900   (1.570 )  2.551   (4.121)  (0,01 ) 
Pago 6-Month Australian Bank Bill  6,000%  15/09/2012 UBS 46.300 AUD  616   0   616   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  10,600%  02/01/2012 BCLY 2.200 BRL  5   0   5   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  10,600%  02/01/2012 JPM 1.400   3   0   3   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  10,610%  02/01/2012 HSBC 3.300   7   0   7   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  10,835%  02/01/2012 BCLY 5.900   32   10   22   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  10,835%  02/01/2012 GSC 50.000   272   47   225   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  10,990%  02/01/2012 GSC 28.000   146   47   99   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  10,990%  02/01/2012 MLP 37.700   196   53   143   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,140%  02/01/2012 HSBC 16.800   157   77   80   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012 HSBC 30.400   245   137   108   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,390%  02/01/2012 BNP 27.500   81   0   81   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,420%  02/01/2012 UBS 20.700   68   0   68   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,630%  02/01/2012 MSC 10.600   36   (2 )     38   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,760%  02/01/2012 CSFB 5.100   43   24   19   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,080%  02/01/2012 RBS 1.400   9   3   6   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,880%  02/01/2013 BNP 26.600   103   2   101   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,880%  02/01/2013 HSBC 26.500   74   (19 )  93   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2013 GSC 206.600   892   57   835   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2013 HSBC 48.100   208   36   172   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,900%  02/01/2013 MLP 28.700   105   (17 )  122   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,980%  02/01/2013 MSC 22.700   119   35   84   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,070%  02/01/2013 UBS 9.600   64   24   40   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,170%  02/01/2013 JPM 18.300   148   75   73   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,180%  02/01/2013 RBC 178.400   1.463   (113 )  1.576   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,285%  02/01/2013 BCLY 142.600   1.369   330   1.039   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,480%  02/01/2013 CSFB 132.200   997   263   734   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,590%  02/01/2013 MSC 1.200   11   2   9   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,800%  02/01/2013 BNP 102.700   1.165   154   1.011   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%  02/01/2014 MSC 21.400   9   (1 )  10   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,110%  02/01/2014 BNP 10.400   72   0   72   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,200%  02/01/2014 JPM 22.000   187   (5 )  192   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,250%  02/01/2014 UBS 10.300   98   29   69   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,510%  02/01/2014 MSC 102.400   1.393   103   1.290   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,540%  02/01/2014 HSBC 75.500   1.060   109   951   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,650%  02/01/2014 GSC 19.300   303   151   152   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  12,700%  02/01/2014 RBC 72.900   900   0   900   0,01  
Pago IBMEXID  7,330%  28/01/2015 CITI 250.907 MXN  822   (17 )  839   0,00  
Pago IBMEXID  7,330%  28/01/2015 JPM   179.400   587   (13 )  600   0,00  
Pago IBMEXID  7,340%  28/01/2015 BCLY   906.700   2.997   (4 )  3.001   0,01  

                          
           13.582 $  4.435 $  9.147 $  0,06  
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
 

         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra AUD  13.800 BNP  01/2011  455 $  0  $  455  $  0,00  
Compra    21.556 CSFB  01/2011  1.528  0   1.528   0,01  
Compra BRL  420.516 HSBC  03/2011  3.553  0   3.553   0,02  
Compra    744 BOA  09/2011  25  0   25   0,00  
Compra    558 MSC  09/2011  18  0   18   0,00  
Venta CAD  12.610 BNP  02/2011  0  (306)  (306)  0,00  
Venta    7.000 CITI  02/2011  0  (42)  (42)  0,00  
Compra    221 CSFB  02/2011  3  0   3   0,00  
Compra    87.607 DUB  02/2011  1.104  0   1.104   0,00  
Compra    6.001 MSC  02/2011  99  0   99   0,00  
Compra CHF  604 RBC  02/2011  40  0   40   0,00  
Compra CNY  284.845 BCLY  04/2011  438  0   438   0,00  
Compra    134.036 DUB  04/2011  481  0   481   0,01  
Compra    155.967 HSBC  04/2011  230  0   230   0,00  
Compra    1.782 MSC  04/2011  3  0   3   0,00  
Compra    21.482 BCLY  11/2011  15  (4)  11   0,00  
Compra    14.652 JPM  11/2011  0  (12)  (12)  0,00  
Compra    14.581 RBS  11/2011  4  0   4   0,00  
Compra    4.512 BCLY  02/2012  0  (3)  (3)  0,00  
Compra DKK  11.569 BCLY  02/2011  29  0   29   0,00  
Venta €  1.100 BCLY  01/2011  0  (35)  (35)  0,00  
Venta    4.019 BNP  01/2011  0  (116)  (116)  0,00  
Venta    10.000 BOA  01/2011  0  (262)  (262)  0,00  
Compra    5.053 CITI  01/2011  111  (11)  100   0,00  
Venta    729.704 CITI  01/2011  21.423  (322)    21.101   0,10  
Venta    48.800 CSFB  01/2011  0  (504)  (504)  0,00  
Compra    6.059 DUB  01/2011  81  0   81   0,00  
Venta    380.963 DUB  01/2011    18.492  (11)  18.481   0,09  
Compra    3.000 HSBC  01/2011  84  0   84   0,00  
Compra    184 MSC  01/2011  0  (9)  (9)  0,00  
Venta    21.213 MSC  01/2011  0  (514)  (514)  (0,01 ) 
Compra    2.399 RBC  01/2011  0  (111)  (111)  0,00  
Venta    7.500 RBC  01/2011  0  (166)  (166)  0,00  
Compra    13.520 RBS  01/2011  0  (475)  (475)  0,00  
Venta    7.085 RBS  01/2011  43  (57)  (14)  0,00  
Venta    7.026 UBS  01/2011  0  (161)  (161)  0,00  
Venta £  135.053 BCLY  03/2011  0  (714)  (714)  (0,01 ) 
Venta    135.053 DUB  03/2011  0  (674)  (674)  0,00  
Compra    494 RBC  03/2011  15  0   15   0,00  
Venta    90.035 RBS  03/2011  0  (130)  (130)  0,00  
Compra IDR  35.484.980 CITI  04/2011  56  0   56   0,00  
Compra    28.613.000 JPM  04/2011  57  0   57   0,00  
Compra    13.815.000 MSC  04/2011  25  0   25   0,00  
Compra    59.835.624 BCLY  07/2011  87  0   87   0,00  
Compra    64.560.200 CITI  07/2011  143  (6)  137   0,00  
Compra    67.866.200 HSBC  07/2011  95  0   95   0,00  
Compra    6.773.000 JPM  07/2011  1  0   1   0,00  
Compra    13.134.000 DUB  10/2011  0  (2)  (2)  0,00  
Compra    27.728.600 RBS  10/2011  0  (18)  (18)  0,00  
Compra ILS  4.165 DUB  05/2011  33  0   33   0,00  
Compra JPY  462.840 BCLY  01/2011  149  0   149   0,00  
Compra    1.220.875 CITI  01/2011  552  0   552   0,00  
Compra    2.897.625 CSFB  01/2011  1.295  0   1.295   0,01  
Venta    3.637.797 GSC  01/2011  0  (1.639)  (1.639)  (0,01 ) 
Compra    426.298 JPM  01/2011  109  0   109   0,00  
Compra    801.516 MSC  01/2011  79  0   79   0,00  
Compra    846.917 RBC  01/2011  339  0   339   0,00  
Venta    2.165.356 RBC  01/2011  0  (985)  (985)  0,00  
Compra    249.149 RBS  01/2011  74  0   74   0,00  
Venta    4.330.712 RBS  01/2011  0  (1.877)  (1.877)  (0,01 ) 
Compra    1.395.117 UBS  01/2011  338  0   338   0,00  
Compra KRW  2.885.250 CITI  01/2011  71  0   71   0,00  
Compra    10.371.900 JPM  01/2011  241  0   241   0,00  
Venta    75.425.424 JPM  01/2011  0    (1.906)  (1.906)  (0,01 ) 
Compra    62.168.274 MSC  01/2011  629  (37)  592   0,00  
Compra    4.333.900 BCLY  05/2011  0  (27)  (27)  0,00  
Compra    3.528.730 BOA  05/2011  29  0   29   0,00  
Compra    24.336.120 CITI  05/2011  38  (101)  (63)  0,00  
Compra    4.010.618 GSC  05/2011  5  (22)  (17)  0,00  
Compra    5.267.000 HSBC  05/2011  49  (9)  40   0,00  
Compra    107.578.324 JPM  05/2011  2.006  (88)  1.918   0,01  
Compra    15.597.707 MSC  05/2011  0  (70)  (70)  0,00  
Compra    4.119.000 RBS  05/2011  11  0   11   0,00  
Compra MXN  342.217 BCLY  02/2011  1.538  0   1.538   0,01  
Compra    177.963 CITI  02/2011  354  (34)  320   0,00  
Compra    46.480 DUB  02/2011  122  0   122   0,00  
Compra    101.013 JPM  02/2011  0  (7)  (7)  0,00  
Compra    711.298 MSC  02/2011  618  (40)  578   0,00  
Compra    33.103 UBS  02/2011  75  0   75   0,00  
Compra MYR  15.620 BCLY  02/2011  71  0   71   0,00  
Compra    5.480 CITI  02/2011  22  0   22   0,00  
Compra    9.640 DUB  02/2011  43  0   43   0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra MYR  4.518  JPM  02/2011  20 $  0 $  20  $  0,00 
Compra    5.120  RBS  02/2011  19   0   19   0,00 
Compra PHP  271.872  BCLY  04/2011  0   (133 )  (133)  0,00 
Compra    185.108  CITI  04/2011  0   (63 )  (63)  0,00 
Compra    182.244  JPM  04/2011  0   (69 )  (69)  0,00 
Compra    21.000  BOA  06/2011  0   (3 )  (3)  0,00 
Compra    647.260  CITI  06/2011  58   (132 )  (74)  0,00 
Compra    311.598  DUB  06/2011  19   (20 )  (1)  0,00 
Compra    55.551  HSBC  06/2011  11   0   11   0,00 
Compra    560.813  JPM  06/2011  130   (31 )  99   0,00 
Compra    49.067  RBS  06/2011  0   (10 )  (10)  0,00 
Compra    364.046  CITI  11/2011  0   (16 )  (16)  0,00 
Compra    267.220  JPM  11/2011  0   (46 )  (46)  0,00 
Venta SGD  152  DUB  01/2011  0   (1 )  (1)  0,00 
Compra    14.186  JPM  01/2011  274   0   274   0,00 
Compra    28  MSC  01/2011  0   0   0   0,00 
Venta    14.214  RBS  01/2011  0   (297 )  (297)  0,00 
Compra    1.799  CITI  02/2011  4   0   4   0,00 
Compra    14.371  HSBC  02/2011  219   0   219   0,00 
Compra    8.096  MSC  02/2011  120   0   120   0,00 
Compra    60  BOA  03/2011  2   0   2   0,00 
Compra    10  DUB  03/2011  0   0   0   0,00 
Compra    4.113  GSC  03/2011  11   0   11   0,00 
Compra    10.049  HSBC  03/2011  145   0   145   0,00 
Compra    7.244  JPM  03/2011  47   0   47   0,00 
Compra    20  RBS  03/2011  1   0   1   0,00 
Compra    3.731  CITI  06/2011  12   0   12   0,00 
Compra    19.561  DUB  06/2011  262   0   262   0,00 
Compra    21.793  GSC  06/2011  212   0   212   0,00 
Compra    15.565  JPM  06/2011  150   0   150   0,00 
Compra    14.214  RBS  06/2011  297   0   297   0,01 
Compra TRY  1.818  BCLY  01/2011  0   (22 )  (22)  0,00 
Compra    2.582  CITI  01/2011  0   (26 )  (26)  0,00 
Compra    3.320  CSFB  01/2011  0   (48 )  (48)  0,00 
Compra    13.407  HSBC  01/2011  0   (211 )  (211)  0,00 
Compra    19.015  JPM  01/2011  0   (277 )  (277)  0,00 
Compra TWD  23.785  DUB  01/2011  27   0   27   0,00 
Venta    72.905  DUB  01/2011  6   0   6   0,00 
Compra    14.563  JPM  01/2011  24   0   24   0,00 
Compra    22.417  MSC  01/2011  34   0   34   0,00 
Compra    12.140  UBS  01/2011  21   0   21   0,00 
Compra    23.932  BOA  04/2011  51   0   51   0,00 
Compra    89.705  DUB  04/2011  140   0   140   0,00 
Compra    24.558  JPM  04/2011  49   0   49   0,00 
Compra ZAR  152.496  HSBC  01/2011  1.207   0   1.207   0,01 
Compra    9.882  BCLY  09/2011  142   0   142   0,00 
Compra    5.319  MSC  09/2011  76   0   76   0,00 
Compra    4.560  UBS  09/2011  65   0   65   0,00 

                    
         61.483 $  (12.912) $  48.571 $  0,23 

                  

   

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC 
 40.883
 $  0,18  

        

     

VALORES VENDIDOS EN CORTO         

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
 

AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
         
Fannie Mae         
3,500% vto.01/01/2041 (g)  (1.000

 ) $  (955) $ 0,00  
        

     

Total valores vendidos en corto      (955) $ 0,00  
        

   

Total cartera de inversiones 
   26.891.990
  $ 127,63  

                  

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
 

DEPÓSITOS A UN DÍA 
 

ANZ National Bank       
3,890% vto.04/01/2011 164 AUD  168 $ 0,00
Brown Brothers Harriman & Co.     
0,080% vto.03/01/2011 3 €  4   0,00
Citibank N.A.     
0,010% vto.03/01/2011 421 SGD  329  0,00
0,068% vto.04/01/2011 1.785 £  2.7  0,01
Deutsche Bank AG     
0,150% vto.04/01/2011 9.747 CAD  9.8  0,05
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DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
Total Depósitos a un día    13.1$ 0,06

          

Otros activos y pasivos circulantes   
 (5.837.027
 ) $ (27,69)

          

Patrimonio Neto    21.0$ 100,00
          

 
 OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
 

  

(a) El Subfondo Total Return Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  

(b) Título en situación de impago.  
  

(c) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  

(d) Valores con un valor total de mercado de 1.527 $ y posiciones de liquidez por importe de 114.230 $ se encuentran pignorados a 31 de diciembre de 
2010 en garantía de valores a plazo.  

  

(e) Valores con un valor total de mercado de $45.345 y posiciones de liquidez por importe de 10 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto 
de cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  

  

(f) Posiciones de liquidez por importe de 24.600 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y 
swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  

  

(g)  Los valores vendidos en corto a 31 de diciembre de 2010 están cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos del 
mercado monetario.  

  

(h) Valores restringidos.  
  

Descripción del emisor Cupón 
Fecha de 

vencimiento 
Fecha de 

adquisición Coste 
Valor 

razonable 
% del 

Activo Neto
Societe Generale  8,750% 29/10/2049  29/09/2009  12.900 $ 13.287 $  0,06 

          

  

(i) Mediciones del valor razonable1 
 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 
Valor razonable a 

31 de diciembre de 2010
Valores mobiliarios  884.998 $  25.847.017 $  83.4008 $  26.815.415 $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   64.100   0   64.100  
Instrumentos financieros derivados4  (27.453 )  50.594   (9.711)  13.430  
Ventas en corto  0   (955)  0   (955) 
Total  857.545 $  25.960.756 $  73.689 $   26.891.990 $ 

          

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010:2 

          

Categoría3 

Saldo de
apertura a

31 de 
diciembre de 

2009 
Compras 

netas5 
Ventas
netas5

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios  57.361 $  23.661 $  (228) $  (492) $  (10) $  615  $  3.271 $  84.178  $  615  $ 
Instrumentos financieros derivados4 

 0   (6.890)  0   0   0  
 (2.821
 )  0   (9.711)  (2.821 ) 

Total 
 57.361 $  16.771 $  (228) $  (492) $  (10) $ 

 (2.206
 ) $  3.271 $  74.467  $   (2.206) $ 

     

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  132 $  10.001.088 $  57.361 $  10.058.581 $
Instrumentos financieros derivados4  11.618   (974 )  0   10.644  
Ventas en corto  0   (330.648 )  0   (330.648) 
Total  11.750 $  9.669.466 $  57.361 $   9.738.577 $

 

A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el período finalizado el 31 de diciembre de 2009:2 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre de 

2008 
Compras 

netas5 
Ventas
netas5

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalía
s 

(minusva
lías) 

materiali
zadas 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros 

en cartera a 31 de 
diciembre de 20096 

Valores mobiliarios  0  $  56.856 $  (1) $  14 $  0 $  492  $  0  $  57.361 $  492 $ 
Instrumentos financieros derivados4  803   0   (631)   0   621   (428)  (365 )  0   0  
Total  803  $  56.856 $  (632) $  14 $  621 $  64  $  (365) $  57.361 $    492 $ 

  

1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Total Return Bond Fund(Cont.) 
 

 

 

 

357 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 
opciones compradas y contratos sobre divisas.  

5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 
contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  



 31 de diciembre de 2010 
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A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Investor EUR (Hedged), la Clase Administrative EUR (Hedged) y la Clase E EUR 
(Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 

         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra €  1.332.406 BCLY  01/2011  39.611 $  0  $  39.611  $  0,19  
Venta    94.448 BCLY  01/2011  0  (2.924)  (2.924)  (0,01) 
Compra    14.145 CITI  01/2011  438  0   438   0,00  
Venta    2.959.827 CITI  01/2011  0  (36.768)  (36.768)  (0,18) 
Compra    4.793 CSFB  01/2011  40  0   40   0,00  
Venta    51.107 CSFB  01/2011  0  (893)  (893)  0,00  
Compra    2.095 DUB  01/2011  84  0   84   0,00  
Venta    3.607 DUB  01/2011  0  (144)  (144)  0,00  
Compra    484.937 HSBC  01/2011  20.550  (1)  20.549   0,10  
Venta    360.000 HSBC  01/2011  0  (10.026)  (10.026)  (0,05) 
Compra    1.219.806 JPM  01/2011  50.078  0   50.078   0,24  
Venta    58.104 JPM  01/2011  0  (449)  (449)  0,00  
Venta    22.026 MSC  01/2011  0  (71)  (71)  0,00  
Compra    560 RBC  01/2011  18  0   18   0,00  
Venta    6.900 RBC  01/2011  0  (35)  (35)  0,00  
Compra    2.976.422 RBS  01/2011  99.516  0   99.516   0,47  
Venta    2.396.791 RBS  01/2011  0  (31.759)  (31.759)  (0,15) 
Compra    5.153 UBS  01/2011  15  0   15   0,00  
Venta    124.176 UBS  01/2011  0  (1.858)  (1.858)  (0,01) 
Compra    2.892.453 CITI  02/2011  34.917  0   34.917   0,16  
Venta    16.215 CITI  02/2011  0  (451)  (451)  0,00  
Compra    807 DUB  02/2011  11  0   11   0,00  
Venta    6.059 DUB  02/2011  0  (81)  (81)  0,00  
Compra    360.000 HSBC  02/2011  10.055  0   10.055   0,05  
Compra    2.396.791 RBS  02/2011  31.711  0   31.711   0,15  

                    

         287.044 $  (85.460) $  201.584  $  0,96  
                  

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 

         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra £  2.336 BCLY  01/2011  4 $  (21) $  (17) $  0,00  
Venta    920 BCLY  01/2011  0   (7)  (7)  0,00  
Venta    306.432 BNP  01/2011  0   (6.727)  (6.727)  (0,03) 
Venta    3.194 CITI  01/2011  0   (26)  (26)  0,00  
Venta    1.522 CSFB  01/2011  21   0   21   0,00  
Compra    334 DUB  01/2011  3   0   3   0,00  
Compra    940 JPM  01/2011  0   (6)  (6)  0,00  
Venta    601 MSC  01/2011  8   0   8   0,00  
Compra    692 RBC  01/2011  14   0   14   0,00  
Compra    308.711 RBS  01/2011  3.236   0   3.236   0,01  
Venta    2.591 RBS  01/2011  0   (58)  (58)  0,00  
Venta    344 UBS  01/2011  0   (6)  (6)  0,00  
Compra    306.432 BNP  02/2011  6.713   0   6.713   0,03  
Venta    1.908 CITI  02/2011  0   (44)  (44)  0,00  

                    

         9.999 $  (6.895) $  3.104  $  0,01  
                  

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional ILS (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 

         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra ILS  28.204 BCLY  05/2011  88 $  0  $  88  $  0,00 
Venta    4.822 BCLY  05/2011  0  (19)  (19)  0,00 
Compra    7.758 BNP  05/2011  65  0   65   0,00 
Venta    5.334 BNP  05/2011  0  (35)  (35)  0,00 
Venta    6.652 CITI  05/2011  0  (19)  (19)  0,00 
Compra    189.484 HSBC  05/2011  634  0   634   0,00 
Venta    5.364 HSBC  05/2011  0  (34)  (34)  0,00 
Compra    2.380 RBS  05/2011  23  0   23   0,00 

                    

         810 $  (107) $  703  $  0,00 
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A 31 de diciembre de 2010, la Clase E SGD (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas:     

         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra SGD  62.257 BCLY  01/2011  686 $  0  $  686  $  0,00  
Venta    47.476 BCLY  01/2011  0   (1.072 )  (1.072)  0,00  
Compra    27.042 DUB  01/2011  264   0   264   0,00  
Venta    3.356 DUB  01/2011  0   (52 )  (52)  0,00  
Compra    723 HSBC  01/2011  3   0   3   0,00  
Venta    3.525 HSBC  01/2011  0   (57 )  (57)  0,00  
Venta    70.180 JPM  01/2011  0   (1.380 )  (1.380)  (0,01) 
Compra    432 MSC  01/2011  2   0   2   0,00  
Venta    1.762 MSC  01/2011  0   (26 )  (26)  0,00  
Compra    36.669 RBS  01/2011  301   0   301   0,00  
Venta    224 RBS  01/2011  0   (3 )  (3)  0,00  
Compra    902 UBS  01/2011  7   0   7   0,00  
Venta    1.502 UBS  01/2011  0   (32 )  (32)  0,00  
Compra    152 DUB  02/2011  1   0   1   0,00  
Venta    377 DUB  02/2011  0   (2 )  (2)  0,00  
Venta    204 HSBC  02/2011  0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    974 UBS  02/2011  15   0   15   0,00  
Compra    46.990 BCLY  03/2011  1.064   0   1.064   0,01  
Compra    70.180 JPM  03/2011  1.380   0   1.380   0,01  

                    

           3.723 $    (2.625) $    1.098  $  0,01  
                  



Principales cambios en la composición de la cartera   
Total Return Bond Fund 

(Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles) 

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
US Treasury Notes     
3,500% vto.15/05/2020  14.429.943 $  15.018.802 $
US Treasury Notes     
0,500% vto.15/10/2013  7.334.933   7.322.781
US Treasury Notes     
0,750% vto.15/09/2013  7.258.800   7.298.885
US Treasury Notes     
2,375% vto.28/02/2015  7.250.494   7.182.732
US Treasury Notes     
0,500% vto.30/11/2012  6.757.000   6.741.297
US Treasury Notes     
0,500% vto.15/11/2013  4.912.633   4.878.957
Republic of Germany     
3,250% vto.04/01/2020  2.531.695 €  3.464.508
US Treasury Notes     
2,500% vto.30/04/2015  2.351.000 $  2.433.373
US Treasury Notes     
0,875% vto.29/02/2012  2.327.100   2.323.936
US Treasury Notes     
1,875% vto.30/06/2015  2.210.950   2.225.371

 
  ACCIONES   

PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV 
Fund (a)  212.438.040   2.124.254

 

  
NOMINAL 
(en miles)   

US Treasury Notes     
2,375% vto.31/07/2017  1.918.700 $  1.956.208
US Treasury Notes     
0,375% vto.31/08/2012  1.823.842   1.821.754
Canada Government Bond     
2,500% vto.01/06/2015  1.834.317 CAD  1.780.273
US Treasury Notes     
3,625% vto.15/02/2020  1.692.047 $  1.676.212
Germany Treasury Bills     
0,000% vto.23/02/2011  1.196.020 €  1.623.826
US Treasury Notes     
1,000% vto.15/07/2013  1.527.000 $  1.533.030
US Treasury Notes     
0,750% vto.15/12/2013  1.285.000   1.277.047
US Treasury Notes     
0,750% vto.31/05/2012  987.800   988.311
US Treasury Notes     
1,250% vto.31/10/2015  869.300   869.724
US Treasury Notes     
0,625% vto.30/06/2012  834.200   833.566
US Treasury Bills     
0,000% vto.28/10/2010  767.000   766.851
US Treasury Notes     
0,375% vto.30/09/2012  756.900   757.125
US Treasury Notes     
1,250% vto.31/08/2015  674.300   670.968
US Treasury Bills     
0,200% vto.09/12/2010  636.400   635.740
US Treasury Notes     
3,125% vto.28/02/2017  564.700   568.326
US Treasury Notes     
0,750% vto.15/08/2013  564.300   568.182
US Treasury Notes     
1,125% vto.15/06/2013  547.800   547.623      

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
US Treasury Notes     
3,500% vto.15/05/2020  14.429.943 $  15.046.766 $
US Treasury Notes     
2,375% vto.28/02/2015  7.250.494   7.133.809
US Treasury Notes     
0,750% vto.15/09/2013  6.953.300   6.989.120
US Treasury Notes     
0,500% vto.30/11/2012  6.729.400   6.711.414
US Treasury Notes     
0,500% vto.15/10/2013  6.636.733   6.620.643 $
US Treasury Notes     
0,500% vto.15/11/2013  4.497.433   4.462.863
Republic of Germany     
3,250% vto.04/01/2020  2.531.695 €  3.458.101
US Treasury Notes     
0,875% vto.29/02/2012  2.327.100 $  2.323.513
US Treasury Notes     
2,500% vto.30/04/2015  2.085.800   2.114.895
US Treasury Notes     
1,875% vto.30/06/2015  1.979.150   2.002.272
US Treasury Notes     
2,375% vto.31/07/2017  1.918.700   1.955.935
US Treasury Notes     
0,375% vto.31/08/2012  1.823.842   1.822.784
US Treasury Notes     
3,625% vto.15/02/2020  1.692.047   1.690.371
Canada Government Bond     
2,500% vto.01/06/2015  1.703.100 CAD  1.671.378
Germany Treasury Bills     
0,000% vto.23/02/2011  1.196.020 €  1.623.840
US Treasury Notes     
1,000% vto.15/07/2013  1.434.700 $  1.443.103

   
  ACCIONES   

PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV 
Fund (a) 123.966.136   1.239.900

  
NOMINAL
(en miles)   

US Treasury Notes     
0,750% vto.31/05/2012  987.800 $  990.281
US Treasury Notes     
1,250% vto.31/10/2015  869.300   872.985
US Treasury Notes     
0,625% vto.30/06/2012  834.200   835.007
US Treasury Bills     
0,000% vto.28/10/2010  767.000   766.896
US Treasury Notes     
0,375% vto.30/09/2012  756.900   757.238
US Treasury Notes     
1,250% vto.31/08/2015  674.300   671.783
US Treasury Notes     
1,000% vto.31/08/2011  663.900   667.005
US Treasury Bills     
0,200% vto.09/12/2010  636.400   635.895
US Treasury Notes     
0,750% vto.15/12/2013  600.000   594.406
US Treasury Notes     
3,125% vto.28/02/2017  564.700   565.071
US Treasury Bills     
0,060% vto.04/03/2010  562.000   561.968
US Treasury Notes     
3,125% vto.30/04/2017  516.100   546.311
Fannie Mae     
4,500% vto.01/10/2040  515.000   540.905
US Treasury Notes     
2,500% vto.30/06/2017  491.900   502.311
US Treasury Notes     
0,875% vto.31/01/2012  499.900   499.352
US Treasury Notes     
1,125% vto.15/06/2013  492.600   495.031

  

(a) El Subfondo Total Return Bond invierte en Acciones de Reparto de 
Clase Z de Fondos asociados.  

  

Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras 
que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos 
que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está obligada a 
comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales 
ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de operaciones inferior 
al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  

En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO 

  
AUSTRALIA 
Hanson Australia Funding Ltd. 
5,250% vto.15/03/2013 1.800 $ 1.173 $ 0,30 
National Australia Bank Ltd. 
3,625% vto.08/11/2017   2.300 £ 2.214 0,57 
Westpac Banking Corp. 
5,000% vto.21/10/2019   4.400  4.415 1,14 
WT Finance Australia Pty Ltd. 
5,500% vto.27/06/2017   1.242  1.294 0,33 

          
   9.096 2,34 

              
BÉLGICA 
Fortis Bank S.A. 
6,500% vto.29/09/2049 1.800 € 1.488 0,38 

              
ISLAS CAIMÁN 
MUFG Capital Finance 5 Ltd. 
6,299% vto.29/01/2049 4.750 £ 4.394 1,13 
Punch Taverns Finance B Ltd. 
1,858% vto.30/06/2035   500  125 0,03 
5,943% vto.30/12/2024   1.245  946 0,25 
7,369% vto.30/06/2022   720  626 0,16 
Trafford Centre Finance Ltd. 
7,030% vto.28/01/2029   331  377 0,09 
8,280% vto.28/10/2022   250  261 0,07 
UPCB Finance Ltd. 
7,625% vto.15/01/2020  € 1.950  1.754 0,45 

          
   8.483 2,18 

              
FRANCIA 
AUTO ABS Srl 
1,145% vto.25/02/2019   118  100 0,03 
AXA S.A. 
7,125% vto.15/12/2020 3.300 £ 3.481 0,89 
BNP Paribas 
0,463% vto.27/04/2017 2.950 $ 1.815 0,47 
6,742% vto. 07/09/2017 1.910 £ 2.008 0,51 
7,436% vto.29/10/2049   1.900  1.824 0,47 
Credit Agricole S.A. 
5,000% vto.29/06/2049   750  647 0,17 
7,589% vto.29/01/2049   1.200  1.074 0,27 
8,125% vto.29/10/2049   1.450  1.358 0,35 
8,375% vto.29/04/2049 2.000 $ 1.313 0,34 
8,375% vto.29/10/2049   400  263 0,07 
9,750% vto.29/06/2049   1.000  672 0,17 
EDF S.A. 
5,125% vto.22/09/2050 3.000 £ 2.913 0,75 
6,125% vto.02/06/2034   400  440 0,11 
France Telecom S.A. 
5,250% vto. 05/12/2025   2.414  2.421 0,62 
GDF Suez 
5,000% vto.01/10/2060   2.500  2.410 0,62 
6,125% vto.11/02/2021   2.500  2.787 0,71 
Societe Generale 
9,375% vto.29/09/2049 500 € 450 0,12 
Veolia Environnement S.A. 
6,125% vto.29/10/2037 1.450 £ 1.572 0,40 

          
   27.548 7,07 

              
ALEMANIA 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
5,550% vto.07/06/2021   1.300  1.486 0,38 
5,750% vto.07/06/2032   870  1.028 0,27 
6,000% vto.07/12/2028   3.250  3.942 1,01 
Opera Finance PLC 
1,226% vto.22/01/2015 61 € 49 0,01 

            
       6.505 1,67 

                    

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
IRLANDA 
DECO Series 
1,292% vto.27/07/2014   1  1 0,00
GE Capital UK Funding 
4,125% vto.28/09/2017 4.000 £ 3.990 $ 1,02
5,125% vto.24/05/2023  1.400 1.352 0,35
5,875% vto.04/11/2020  1.600 1.684 0,43

          
  7.027 1,80

             

JERSEY, ISLAS DEL CANAL 
BAA Funding Ltd. 
5,225% vto.15/02/2023  1.500 1.408 0,36
5,850% vto. 27/11/2013  2.550 2.716 0,70
HBOS Euro Finance LP 
7,627% vto.29/12/2049 2.100 € 1.547 0,40
HSBC Bank Funding Sterling LP 
5,844% vto.29/11/2049 1.900 £ 1.634 0,42
5,862% vto.29/04/2049  100 92 0,02

          
  7.397 1,90

             

LUXEMBURGO 
Telenet Finance Luxembourg S.C.A. 
6,375% vto.15/11/2020 3.500 € 3.014 0,77

             

MÉXICO 
America Movil SAB de C.V. 
5,750% vto.28/06/2030 3.550 £ 3.632 0,93

             

PAÍSES BAJOS 
British American Tobacco Holdings The Netherlands BV 
5,500% vto.15/09/2016  1.100 1.181 0,30
Conti-Gummi Finance BV 
6,500% vto.15/01/2016 1.000 € 874 0,22
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto.19/03/2020  2.700 2.191 0,57
11,000% vto.29/06/2049 1.050 $ 867 0,22
Deutsche Telekom International Finance BV 
6,500% vto.08/04/2022 4.750 £ 5.164 1,33
E.ON International Finance BV 
6,000% vto.30/10/2019  1.200 1.335 0,34
6,750% vto.27/01/2039  1.250 1.523 0,39
HeidelbergCement Finance BV 
6,750% vto.15/12/2015 1.600 € 1.433 0,37
7,500% vto.31/10/2014  400 368 0,09
HeinekenNV 
7,250% vto.10/03/2015 2.950 £ 3.329 0,86
Koninklijke KPN NV 
5,750% vto.17/09/2029  1.100 1.126 0,29
6,000% vto.29/05/2019  2.050 2.224 0,57
Scotland International Finance No. 2 BV 
4,250% vto.23/05/2013 1.900 $ 1.201 0,31
Stichting Eleven Cities 
2,441% vto.20/05/2080 845 € 719 0,18
Storm BV 
1,126% vto.22/04/2048  549 458 0,12
TNT NV 
7,500% vto.14/08/2018 3.800 £ 4.248 1,09
Ziggo Finance BV 
6,125% vto.15/11/2017 1.200 € 1.021 0,26

          
    29.262 7,51

               

NORUEGA 
DnB NORBank ASA 
6,012% vto.29/03/2049 3.300 £ 3.124 0,80
6,170% vto.29/01/2018  1.150 1.211 0,31
7,250% vto.23/06/2020  400 441 0,12

        
  4.776 1,23

             

RUSIA 
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
6,580% vto.31/10/2013  4.750  5.047 1,30

             

SINGAPUR 
Temasek Financial I Ltd. 
5,125% vto.26/07/2040  4.100  4.186 1,08

      

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
ESPAÑA 
Santander Issuances S.A. Unipersonal 
5,375% vto.19/05/2016 450 £ 436 $ 0,11
6,533% vto.24/10/2017   600  585 0,15
7,300% vto.27/07/2019   450  430 0,11

        
   1.451 0,37

            
ORGANISMOS SUPRANACIONALES 
European Investment Bank 
4,750% vto.15/10/2018   1.850  2.011 0,52
5,000% vto.15/04/2039   5.100  5.547 1,42
5,625% vto.07/06/2032   2.500  2.892 0,74
8,750% vto.25/08/2017   1.400  1.852 0,48
International Bank for Reconstruction & Development 
5,750% vto.07/06/2032   1.200  1.429 0,37

        
   13.731 3,53

            
SUECIA 
Svenska Handelsbanken AB 
5,500% vto.26/05/2016   3.650  3.923 1,01

            
SUIZA 
UBS AG 
0,439% vto.18/04/2016 3.950 $ 2.474 0,63
5,250% vto.21/06/2021 2.250 £ 2.250 0,58
6,375% vto.20/07/2016   350  382 0,10
6,375% vto.19/11/2024   650  673 0,17

        
   5.779 1,48

            
REINO UNIDO 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Bumper 2 S.A. 
2,524% vto.20/06/2022 1.434 € 1.231 0,32
Business Mortgage Finance PLC 
0,928% vto.15/02/2039 114 £ 98 0,02

        
     1.329 0,34

                
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Abbey National Treasury Services PLC 
5,500% vto.18/06/2014   1.600  1.683 0,43
Allied Domecq Financial Services Ltd. 
6,625% vto.18/04/2011   1.000  1.012 0,26
6,625% vto.12/06/2014   1.700  1.811 0,47
Anglo American Capital PLC 
6,875% vto.01/05/2018   1.950  2.184 0,56
Annington Finance No. 4 PLC 
1,709% vto.10/01/2023   322  303 0,08
Arkle Master Issuer PLC 
3,986% vto.17/08/2017   4.500  4.391 1,13
Bank of Scotland PLC 
7,281% vto.29/05/2049   1.837  1.414 0,36
Barclays Bank PLC 
1,228% vto.30/05/2017 200 € 160 0,04
5,750% vto.17/08/2021 500 £ 505 0,13
6,369% vto.29/06/2049  1.300  1.112 0,29
6,750% vto.16/01/2023  950  976 0,25
7,434% vto.29/09/2049 720 $ 450 0,12
10,000% vto.21/05/2021 4.450 £ 5.393 1,39
14,000% vto.29/11/2049   3.400  4.063 1,04
BAT International Finance PLC 
7,250% vto.12/03/2024   1.350  1.585 0,41
BP Capital Markets PLC 
2,375% vto.14/12/2011 200 $ 129 0,03
BSKYB Finance UK PLC 
5,750% vto.20/10/2017 2.100 £ 2.283 0,59
Cadbury Schweppes Finance PLC 
7,250% vto.18/07/2018   2.050  2.418 0,62
Central Networks West PLC 
5,500% vto.09/05/2025   2.000  2.003 0,51
DFS Furniture Holdings PLC 
9,750% vto.15/07/2017   800  792 0,20
Eastern Power Networks PLC 
5,750% vto. 08/03/2024   3.000  3.088 0,79
6,250% vto.12/11/2036   1.000  1.079 0,28
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
Enterprise Inns PLC 
6,500% vto. 06/12/2018  3.750 £ 3.225 $ 0,83 
6,875% vto.15/02/2021   400  329 0,09 
ENW Capital Finance PLC 
6,750% vto.20/06/2015   2.100  2.286 0,59 
FCE Bank PLC 
5,125% vto.16/11/2015   2.350  2.279 0,59 
Great Rolling Stock Co. Ltd. 
6,875% vto.27/07/2035   1.400  1.457 0,37 
Greene King Finance PLC 
1,579% vto.15/03/2036   300  196 0,05 
5,318% vto.15/09/2031   1.083  1.020 0,26 
Hammerson PLC 
5,250% vto.15/12/2016   1.930  1.968 0,51 
Holmes Master Issuer PLC 
4,009% vto.15/10/2054   2.300  2.098 0,54 
HSBC Bank PLC 
4,750% vto.24/03/2046   510  408 0,10 
5,000% vto.20/03/2023   2.700  2.598 0,67 
6,500% vto. 07/07/2023   680  708 0,18 
HSBC Holdings PLC 
5,750% vto.20/12/2027   350  332 0,09 
6,375% vto.18/10/2022   1.050  1.101 0,28 
6,500% vto.20/05/2024   1.300  1.423 0,36 
6,750% vto.11/09/2028   250  263 0,07 
Hutchison Ports UK Finance PLC 
6,750% vto.07/12/2015   300  337 0,09 
Imperial Tobacco Finance PLC 
9,000% vto.17/02/2022   1.400  1.796 0,46 
John Lewis PLC 
6,125% vto.21/01/2025   1.800  1.824 0,47 
Ladbrokes Group Finance PLC 
7,125% vto. 11/07/2012   1.500  1.571 0,40 
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto.23/05/2020  3.400 € 2.345 0,60 
7,375% vto.12/03/2020   500  369 0,09 
7,625% vto.14/10/2020   470  348 0,09 
11,040% vto.19/03/2020  250 £ 253 0,07 
LBG Capital No.2 PLC 
7,625% vto.09/12/2019   145  123 0,03 
9,334% vto.07/02/2020   100  95 0,02 
15,000% vto.21/12/2019  190 € 212 0,06 
LCR Finance PLC 
4,500% vto.07/12/2038  10.500 £ 10.644 2,73 
Lloyds TSB Bank PLC 
6,375% vto.15/04/2014   300  317 0,08 
6,500% vto.17/09/2040   1.450  1.340 0,34 
6,750% vto.24/10/2018   1.700  1.773 0,46 
7,625% vto.22/04/2025   4.650  4.492 1,15 
12,000% vto.29/12/2049  2.600 $ 1.796 0,46 
13,000% vto.29/01/2049  248 £ 283 0,07 
Marks & Spencer PLC 
6,875% vto.13/12/2037   950  1.008 0,26 
Mitchells & Butlers Finance PLC 
5,574% vto.15/12/2028   801  818 0,21 
6,469% vto.15/09/2030   450  412 0,11 
National Grid Electricity Transmission PLC 
5,875% vto. 02/02/2024   320  344 0,09 
7,375% vto.13/01/2031   500  626 0,16 
National Grid Gas PLC 
6,375% vto. 03/03/2020   950  1.075 0,28 
National Westminster Bank PLC 
6,500% vto. 07/09/2021   100  91 0,02 
Nationwide Building Society 
2,875% vto.14/09/2015  1.250 € 1.050 0,27 
5,625% vto. 09/09/2019  1.300 £ 1.292 0,33 
Network Rail Infrastructure Finance PLC 
4,625% vto.21/07/2020   3.700  3.914 1,01 
4,750% vto.29/11/2035   7.700  8.033 2,06 
Northern Gas Networks Finance PLC 
5,625% vto.23/03/2040   2.000  2.003 0,51 
Northumbrian Water Finance PLC 
6,875% vto.06/02/2023   3.610  4.185 1,07 

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
Pearson Funding One PLC 
6,000% vto.15/12/2015  550 599 0,15
Punch Taverns Finance PLC 
5,883% vto.15/10/2026  579 £ 420 $ 0,11

7,274% vto.15/04/2022  210  205  0,05
Reed Elsevier Investments PLC 
5,625% vto.20/10/2016  3.750  4.034  1,04
Rolls-Royce PLC 
6,750% vto.30/04/2019  600  687  0,18
Royal Bank of Scotland Group PLC 
5,000% vto.12/11/2013  2.500 $ 1.577  0,40
Royal Bank of Scotland PLC 
0,489% vto.11/04/2016  4.500  2.353  0,61
1,293% vto.30/01/2017  2.500 € 1.764  0,45
6,375% vto.29/04/2014  900 £ 948  0,24
6,625% vto.17/09/2018  1.000  1.032  0,27
7,500% vto.29/04/2024  1.850  1.914  0,49
Santander UK PLC 
7,037% vto.29/08/2049  350  296  0,08
Segro PLC 
6,000% vto.30/09/2019  2.800  2.869  0,74
Severn Trent Utilities Finance PLC 
6,000% vto.22/01/2018  1.600  1.761  0,46
6,125% vto.26/02/2024  2.077  2.264  0,58
6,250% vto.07/06/2029  870  977  0,25
South Eastern Power Networks PLC 
6,375% vto.12/11/2031  3.450  3.759  0,97
Southern Gas Networks PLC 
5,125% vto.02/11/2018  850  887  0,23
Spirit Issuer PLC 
1,836% vto.28/12/2011  100  68  0,02
5,472% vto.28/12/2028  140  105  0,02
6,582% vto.28/12/2018  1.350  1.134  0,29
Standard Chartered Bank 
7,750% vto.03/04/2018  2.600  2.957  0,76
7,750% vto.29/10/2049  110  113  0,03
Tesco Property Finance 2 PLC 
6,052% vto.13/10/2039  1.981  2.141  0,55
Virgin Media Secured Finance PLC 
7,000% vto.15/01/2018  3.650  3.869  0,99
Vodafone Group PLC 
5,375% vto. 05/12/2017  450  478  0,12
Western Power Distribution South Wales PLC 
5,750% vto.23/03/2040  1.200  1.246  0,32
Western Power Distribution South West PLC 
5,750% vto.23/03/2040  1.200  1.246  0,32

            
   156.997  40,33

                  
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arkle Master Issuer PLC 
2,298% vto.17/05/2060  1.000 € 847  0,22
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
2,203% vto.16/05/2047  1.800  1.540  0,40
Eurosail PLC 
1,149% vto.13/03/2045  928  741  0,19
Granite Master Issuer PLC 
0,401% vto.20/12/2054  1.927 $ 1.143  0,29
0,692% vto.17/12/2054  1.652 £ 1.533  0,39
0,702% vto.20/12/2054  826  766  0,20
Holmes Master Issuer PLC 
2,353% vto.15/10/2054  100 € 86  0,02
Newgate Funding PLC 
1,349% vto.15/12/2050  810 £ 781  0,20
1,626% vto.15/12/2050  2.050 € 1.475  0,38
Residential Mortgage Securities 
3,250% vto.16/12/2050  700 £ 676  0,17
Silverstone Master Issuer PLC 
2,187% vto.21/01/2055  1.100  1.096  0,28

            
   10.684  2,74

                  

  
  

ACCIONES     
VALORES PREFERENTES 
Barclays Bank PLC 
4,750% vto.29/03/2049  7.000  393  0,10
6,000% vto.29/06/2049  8.800  708  0,18

            
   1.101  0,28

          
 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
EMISIONES SOBERANAS 
United Kingdom Gilt 
3,750% vto. 07/09/2020 2.550 £ 2.599 $ 0,67
4,000% vto. 07/09/2016  3.090  3.333  0,85
4,250% vto.07/12/2027  1.400  1.436  0,37
4,250% vto.07/06/2032  2.000  2.026  0,52
4,750% vto.07/03/2020  2.500  2.764  0,71

          
  12.158  3,12

             
Total Reino Unido  182.269  46,81

               
ESTADOS UNIDOS 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Carrington Mortgage Loan Trust 
0,311% vto.25/01/2037 64 $ 40  0,01
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,311% vto.25/06/2047  40  25  0,01
MASTR Asset-Backed Securities Trust 
0,321% vto.25/11/2036  1  1  0,00

          
  66  0,02

               
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Ally Financial, Inc. 
5,375% vto. 06/06/2011 2.200 € 1.885  0,48
8,000% vto.01/11/2031  500  342  0,09
American Express Credit Corp. 
5,375% vto.01/10/2014 2.600 £ 2.708  0,70
American General Finance Corp. 
3,250% vto.16/01/2013 200 € 149  0,04
5,900% vto.15/09/2012 200 $ 121  0,03
American International Group, Inc. 
1,179% vto.26/04/2011 1.350 € 1.146  0,29
4,000% vto.20/09/2011   1.155  0,30
5,000% vto.26/04/2023 1.250 £ 1.043  0,27
5,750% vto.15/03/2067  800  632  0,16
8,625% vto.22/05/2038  1.500  1.470  0,38
BAC Capital Trust VII 
5,250% vto.10/08/2035  450  301  0,08
Bank of America Corp. 
6,125% vto.15/09/2021  1.500  1.447  0,37
7,000% vto.31/07/2028  2.400  2.373  0,61
Citigroup, Inc. 
0,572% vto. 09/06/2016 700 $ 399  0,10
4,500% vto. 03/03/2031 350 £ 246  0,06
5,150% vto.21/05/2026  400  354  0,09
5,875% vto.01/07/2024  60  53  0,01
6,250% vto.02/09/2019  2.600  2.679  0,69
6,393% vto.06/02/2023 500 € 422  0,11
6,500% vto.16/08/2030 60 £ 59  0,02
7,375% vto.01/09/2039  2.850  3.133  0,81
Comcast Corp. 
5,500% vto.23/11/2029  1.100  1.108  0,28
Credit Suisse Group Finance US, Inc. 
7,000% vto.05/10/2020  700  761  0,20
General Electric Capital Corp. 
5,250% vto.07/12/2028  390  370  0,09
Goldman Sachs Group, Inc. 
1,548% vto.12/08/2015 (c) 700 € 554  0,14
7,250% vto.10/04/2028 500 £ 537  0,14
HCA, Inc. 
9,250% vto.15/11/2016 450 $ 307  0,08
HSBC Finance Capital Trust IX 
5,911% vto.30/11/2035  1.150  676  0,17
HSBC Finance Corp. 
6,676% vto.15/01/2021  2.900  1.871  0,48
International Lease Finance Corp. 
5,250% vto.10/01/2013  2.600  1.661  0,43
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
0,920% vto.21/02/2012 350 £ 342  0,09
7,750% vto.30/04/2018  2.050  2.232  0,57
8,125% vto.02/06/2028  1.000  993  0,26
Metropolitan Life Global Funding I 
5,250% vto. 09/01/2014  2.400  2.532  0,65
Morgan Stanley 
1,377% vto.13/04/2016 3.200 € 2.460  0,63
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO

Pfizer, Inc. 
6,500% vto.03/06/2038 2.550 £  3.035 $  0,78 
RBS Capital Trust A 
6,467% vto.29/12/2049 200 €  116  0,03 
SLM Corp. 
4,875% vto.17/12/2012 977 £  954  0,24 
Stone Street Trust 
5,902% vto.15/12/2015 200 $  131  0,03 
Wells Fargo & Co. 
4,875% vto.29/11/2035 1.250 £  970  0,25 

        
 43.727  11,23 

           
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Greenpoint Mortgage Funding Trust 
0,341% vto.25/01/2047 82 $  50  0,01 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
1,328% vto.25/02/2046  287   141  0,04 

          
    191  0,05 

          

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO

CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc. 
0,250% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
2,500% vto.30/06/2017, 
valorado en 2.048 $. 
Dated 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Bonds, al 
4,625% vto.15/02/2040, 
valorado en 5.066 $. 
Importe de rescate: 
6.900 $.) 6.900 $ 4.407 $ 1,13

Royal Bank of Scotland Group PLC 
0,533% vto.04/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por United 
Kingdom Gilt, al 2,750% 
vto.22/01/2015, valorado 
en 5.000 £. Importe de 
rescate: 4.980 £.) 4.980 £ 4.980  1,28

            
     9.387  2,41

          
 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO

AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
1,542% vto.01/10/2044 127 $ 79 $ 0,02

               
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills 
0,151% vto.13/01/2011 - 

19/05/2011 (a)  758  484  0,12
US Treasury Notes 
0,375% vto.31/08/2012 (a)  1.245  794  0,20
0,625% vto.30/06/2012  300  192  0,05
2,125% vto.31/12/2015  2.400  1.541  0,40

            
    3.011  0,77

                   
Total Estados Unidos  56.461  14,50

                   
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado  381.075  £ 97,86

          

  
      

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto 
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2011  367  85  £  0,02  
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2012  260  36   0,01  
United Kingdom 10-Year Gilt March Futures Largo  03/2011  98  (35)  (0,01) 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate December Futures Largo  12/2011  614  (84)  (0,02) 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate September Futures Largo  09/2012  188  (87)  (0,02) 

              
       (85) £  (0,02) 

            

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado         (85) £  (0,02) 
            

          
  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
OPCIONES VENDIDAS 
         

Descripción Contraparte 

Compra/ 
venta de 
protección 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor
razonabl

e 
% del 

Activo Neto 
SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION) 
Call - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 BNP Venta  0,900%  16/03/2011   22.200 €  (41) £  (34) £  (0,01) 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 BNP Compra  1,600%  16/03/2011    22.200   (41)  (25)  0,00  

                      
              (82) £   (59) £  (0,01) 

                    
           

          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso
de tipo flotante

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BCLY EUR-LIBOR a 6 meses Pago 2,500%  19/09/2012 53.400 €  (252) £  (480) £  (0,12 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS EUR-LIBOR a 6 meses Pago 2,500%  19/09/2012  30.100   (142)  (271)  (0,07 ) 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap BOA GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso 1,250%  15/06/2011 33.000 £  (60)  (103)  (0,03 ) 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap CITI GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso 1,250%  15/06/2011  16.400   (30)  (51)  (0,01 ) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap DUB GBP-LIBOR a 6 meses Pago 2,600%  29/03/2011  7.300   (42)  (100)  (0,03 ) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC GBP-LIBOR a 6 meses Pago 2,600%  29/03/2011  7.300   (43)  (100)  (0,03 ) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap JPM GBP-LIBOR a 6 meses Pago 2,600%  28/03/2011  9.400   (59)  (129)  (0,03 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250%  24/09/2012 11.400 $  (41)  (99)  (0,03 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250%  24/09/2012  700   (3)  (6)  0,00  
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap CSFB USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 3,250%  24/01/2011  2.500   (10)  (8)  0,00  
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap CSFB USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000%  24/01/2011  2.500   (16)  0   0,00  
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 3,250%  24/01/2011  22.100   (80)  (72)  (0,02 ) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250%  24/09/2012  34.900   (173)  (302)  (0,08 ) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 3,250%  24/01/2011  4.000   (16)  (13)  0,00  
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000%  24/01/2011  4.000   (21)  0   0,00  

                        
               (988) £   (1.734) £  (0,45 ) 

                      
         

        

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1)

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES STRADDLE 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC   0,000 £  11/10/2011 6.700 $  (23) £  (35) £  (0,01) 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM  0,000   11/10/2011  3.500  (11)  (18)  (0,01) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000   11/10/2011  8.700  (60)  (93)  (0,02) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000   14/11/2011  11.900  (81)  (128)  (0,03) 

                    
           (175) £  (274) £  (0,07) 

                  

  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  



 31 de diciembre de 2010 
 

 

 

 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe anual  31 de diciembre de 2010 364 
 

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 

          

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto 
Hanson Ltd.  (1,000%)  20/03/2013 BCLY   500 $  1  £ 0  £  1  £  0,00  
Hanson Ltd.  (1,000%)  20/03/2013 GSC   1.300   4   (2)  6   0,00  
International Lease Finance Corp.  (5,000%)  20/03/2013 BCLY   2.600   (116)  (38)  (78)  (0,03) 
Ladbrokes Group Finance PLC  (3,150%)  20/09/2012 BCLY   1.500 £  (50)  (1)  (49)  (0,01) 
Royal Bank of Scotland PLC  (3,000%)  20/06/2016 DUB   2.850 $  154   2   152   0,04  
Royal Bank of Scotland PLC  (1,000%)  20/06/2016 UBS   600   68   29   39   0,02  
Santander Issuances S.A. Unipersonal  (3,000%)  20/12/2015 BNP   300 €  15   2   13   0,00  
TNT NV  (1,000%)  20/09/2018 MSC   3.300 £  50   68   (18)  0,01                        

           126  £ 60  £   66  £  0,03  
                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 

          

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte  
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2014 BCLY  600 $  3   (15)  18  0,00
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2014 GSC  500   3   (11)  14  0,00
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/12/2020 BCLY  2.150 €  (18 ) £ (74) £  56 £  0,00
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/09/2011 BCLY  100 $  0   (5)  5   0,00
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/09/2011 BNP  100   0   (5)  5   0,00
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/12/2015 CSFB  300 €  1   0   1   0,00
ING VerzekeringenNV  1,400%  20/06/2011 DUB  2.600 €  (2 )  0   (2 )  0,00
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2012 DUB  1.600 $  (2 )  (11)  9   0,00
Republic of Italy  1,000%  20/06/2011 BOA  2.200   (3 )  (15)  12   0,00
Republic of Italy  1,000%  20/06/2011 CITI  3.300   (5 )  (25)  20   0,00
Shell International Finance BV  1,000%  20/12/2015 BOA  700 €  14   10   4   0,00
Shell International Finance BV  1,000%  20/12/2015 SOG  800   15   11   4   0,00
Tesco PLC  1,000%  20/12/2015 BOA  5.200   59   26   33   0,02
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 CITI  5.650 $  53   44   9   0,01                    

         118  £ (70) £  188 £  0,03
                    

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del 

contrato swap considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación 
de referencia o los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en 
efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que 
integren el índice considerado.  

  
(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del 

contrato swap considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la 
obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de 
dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores 
subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si 

tuviera lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
  
           

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
           

Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto 
Pago GBP-LIBOR a 6 meses  3,000%  15/12/2011 HSBC 30.600 £  575 £  (90) £  665 £  0,15  
Pago GBP-LIBOR a 6 meses  2,500%  16/03/2016 MSC 4.200   (51)  24   (75 )  (0,01 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded 11,245%  02/01/2012 RBS 13.100 BRL  (24)  (12)   (12 )  (0,01 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded 11,890%  02/01/2013 GSC 54.600   150   63   87   0,04  

                        
         650 £  (15) £  665 £  0,17  

                      

  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  10.579 CITI  03/2011  0 £  (14) £  (14) £  0,00 
Compra CNY  1.594 BOA  01/2011  9  0   9   0,00 
Compra    12.267 CITI  01/2011  53  0   53   0,01 
Compra    2.805 DUB  01/2011  0  0   0   0,00 
Venta    7.000 DUB  01/2011  0  (5)  (5 )  0,00 
Compra    6.033 JPM  01/2011  2  0   2   0,00 
Venta    18.621 JPM  01/2011  0  (8)  (8 )  0,00 
Compra    2.922 MSC  01/2011  16  0   16   0,00 
Compra    8.190 BCLY  11/2011  35  0   35   0,01 
Compra    4.816 JPM  11/2011  18  0   18   0,00 
Compra    5.560 RBS  11/2011  30  0   30   0,01 
Compra    7.000 DUB  02/2012  27  0   27   0,01 
Compra    18.621 JPM  02/2012  65  0   65   0,02 
Venta €  52.679 CITI  01/2011  0  (397)  (397 )  (0,10)
Venta    3.082 DUB  01/2011  0  (43)  (43 )  (0,01)
Venta    3.152 RBC  01/2011  25  0   25   0,01 
Compra    1.458 RBS  01/2011  5  0   5   0,00 
Compra    1.710 CSFB  02/2011  16  0   16   0,00 
Compra    1.360 GSC  02/2011  10  0   10   0,00 
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Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra KRW  171.000 BCLY  05/2011  0 £  0  £  0  £  0,00  
Compra    1.665.800 CITI  05/2011  6   (1)  5   0,00  
Compra    137.716 GSC  05/2011  1   0   1   0,00  
Compra    322.000 HSBC  05/2011  2   0   2   0,00  
Compra    743.600 JPM  05/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Compra    646.000 RBS  05/2011  5   0   5   0,00  
Compra PHP  4.000 BOA  06/2011  0   0   0   0,00  
Compra    42.559 CITI  06/2011  10   0   10   0,00  
Venta    70.883 CITI  06/2011  0   (14)  (14)  0,00  
Compra    8.754 DUB  06/2011  0   0   0   0,00  
Compra    6.577 HSBC  06/2011  1   0   1   0,00  
Compra    8.993 JPM  06/2011  1   0   1   0,00  
Compra SGD  1.230 BOA  03/2011  18   0   18   0,01  
Compra    308 DUB  03/2011  4   0   4   0,00  
Compra    260 JPM  03/2011  4   0   4   0,00  
Compra    310 RBS  03/2011  5   0   5   0,00  
Venta $  240 BOA  01/2011  0   (8)  (8)  0,00  
Compra    71.199 CITI  01/2011  732   0   732   0,19  
Venta    1.820 CITI  01/2011  0   (27)  (27)  (0,01) 
Compra    5.152 DUB  01/2011  21   (2)  19   0,01  
Venta    419 DUB  01/2011  4   0   4   0,00  
Compra    2.791 JPM  01/2011  0   (13)  (13)  0,00  
Venta    908 JPM  01/2011  5   (3)  2   0,00  
Venta    440 MSC  01/2011  0   (14)  (14)  0,00  
Compra    4.374 RBC  01/2011  68   0   68   0,02  
Venta    2.000 RBS  01/2011  0   (33)  (33)  (0,01) 
Venta    106.509 GSC  02/2011  8   (412)    (404)  (0,10) 
Compra    310 MSC  02/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Venta    915 BOA  03/2011  12   0   12   0,00  
Venta    6.203 CITI  03/2011  68   0   68   0,02  
Venta    230 DUB  03/2011  2   0   2   0,00  
Venta    193 JPM  03/2011  3   0   3   0,00  
Venta    230 RBS  03/2011  2   0   2   0,00  
Venta    152 BCLY  05/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Venta    1.481 CITI  05/2011  0   (8)  (8)  0,00  
Venta    121 GSC  05/2011  0   0   0   0,00  
Venta    287 HSBC  05/2011  0   (2)  (2)  0,00  
Venta    656 JPM  05/2011  3   0   3   0,00  
Venta    571 RBS  05/2011  0   (4)  (4)  0,00  
Venta    93 BOA  06/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Compra    1.629 CITI  06/2011  11   0   11   0,00  
Venta    982 CITI  06/2011  1   (12)  (11)  0,00  
Venta    200 DUB  06/2011  1   0   1   0,00  
Venta    150 HSBC  06/2011  0   0   0   0,00  
Venta    205 JPM  06/2011  1   0   1   0,00  
Venta    1.264 BCLY  11/2011  0   (32)  (32)  (0,01) 
Venta    750 JPM  11/2011  0   (21)  (21)  (0,01) 
Venta    859 RBS  11/2011  0   (29)  (29)  (0,01) 
Venta    1.080 DUB  02/2012  0   (20)  (20)  (0,01) 
Venta    2.859 JPM  02/2012  0   (39)  (39)  (0,01) 

                    

            1.310 £  (1.165) £  145  £  0,04  
                  

  
     

   

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC 
 (1.028
 ) £  (0,26)

          

  

Total cartera de inversiones 
 379.962
   £  97,58 

          

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 
% DEL

ACTIVO
NETO

DEPÓSITOS A UN DÍA         

ANZ National Bank         

3,890% vto.04/01/2011 34 AUD  22 £  0,01 
BNP Paribas Bank      

0,080% vto.03/01/2011 428 €  367   0,09 
HSBC Bank      

0,068% vto.04/01/2011 799 £  799   0,20 
Nordea Bank AB      

0,030% vto.03/01/2011 174 $  111   0,03 
         

Total Depósitos a un día     1.299 £  0,33 
          

Otros activos y pasivos circulantes      8.141 £  2,09 
          

Patrimonio Neto      389.402 £  100,00 
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OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 

  
(a) Valores con un valor total de mercado de 886 £ y posiciones de liquidez por importe de 36 £ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de 

cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  
(b) Posiciones de liquidez por importe de 3.487 £ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y 

swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  
(c) Valores restringidos.  

  
       

Descripción del emisor Cupón 
Fecha de 

vencimiento 
Fecha de 

adquisición Coste 
Valor

razona
ble 

% del 
Activo Neto

Goldman Sachs Group, Inc.  1,548%  12/08/2015  02/12/2009   585 £  554 £  0,14 
              

  
(d) Mediciones del valor razonable1 

     

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos 

para 
instrumentos 

financieros idénticos
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable 
a 

31 de diciembre 
de 2010 

Valores mobiliarios  708  £  380.367  £  0  £  381.075  £
Instrumentos financieros derivados4  (85)  (754 )  (274)  (1.113) 
Total  623  £  379.613  £  (274) £  379.962  £

          

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre de 

2009 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros 

en cartera a 31 de 
diciembre de 20106 

Valores mobiliarios 1.735  £  0 £  0 £  3  £  0  £  274  £  (2.012) £  0  £  0  £ 
Instrumentos financieros 
derivados4 0  (175 )  0   0   0   (99 )  0   (274 )  (99) 
Total 1.735  £  (175) £    0 £  3  £  0  £  175  £  (2.012) £  (274) £    (99) £ 

     

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  0 £  370.338  £  1.735  £  372.073  £ 
Instrumentos financieros derivados4  196   (2.379)  0   (2.183 ) 
Total  196  £  367.959  £  1.735  £  369.890  £ 
          

 

A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 31 de 

diciembre de 
2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 31 de 
diciembre de 

2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros 

en cartera a 31 de 
diciembre de 20096 

Valores mobiliarios  0 £   1.700 £  0 £  2 £  0 £   33 £  0 £  1.735 £  33 £ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany 
1,000% vto.16/03/2012  120.500 € 101.355 £
Republic of Germany 
4,000% vto.04/01/2037  18.000   16.727 
Bundesschatzanweisungen 
4,000% vto.10/09/2010  19.600   16.473 
United Kingdom Gilt 
5,000% vto.09/07/2014  14.000 £  15.278 
Credit Agricole S.A. 
8,375% vto.13/10/2049  22.000 $  14.977 
German Treasury Bills 
0,000% vto.23/02/2011  15.600 €  12.877 
Network Rail Infrastructure Finance PLC 
4,750% vto.29/11/2035  11.500 £  11.543 
LCR Finance PLC 
4,500% vto.07/12/2038  10.500   10.432 
Republic of Germany 
3,750% vto.04/01/2015  10.800 €  9.920 
Republic of Germany 
4,750% vto.04/07/2028  9.900   9.863 
Republic of Germany 
5,625% vto.04/01/2028  7.700   8.401 
Republic of Germany 
6,250% vto.04/01/2024  7.200   8.179 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.03/07/2013  7.300 £  7.887 
Bundesobligation 
2,500% vto.08/10/2010  8.900 €  7.404 
Bundesschatzanweisungen 
0,500% vto.15/06/2012  8.000   6.592 
United Kingdom Gilt 
4,000% vto.07/03/2022  6.400 £  6.386 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
5,500% vto.07/12/2015  5.000   5.706 
European Investment Bank 
5,000% vto.15/04/2039  5.100   5.461 
United Kingdom Gilt 
2,750% vto.22/01/2015  5.200   5.248 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/12/2027  5.000   5.114 
United Kingdom Gilt 
4,750% vto.07/12/2038  4.500   5.004 
Holmes Master Issuer PLC 
4,009% vto.15/10/2054  4.600   4.600 
Lloyds TSB Bank PLC 
7,625% vto.22/04/2025  4.550   4.519 
Arkle Master Issuer PLC 
3,986% vto.17/08/2017  4.500   4.500 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
5,550% vto.07/06/2021  4.000   4.493 
German Treasury Bills 
0,000% vto.15/09/2010  5.400 €  4.479 
Bundesobligation 
4,000% vto.13/04/2012  5.100   4.462 
TNT NV 
7,500% vto.14/08/2018  3.800 £  4.344 
6,875% vto.19/03/2020  4.800 €  4.314 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/03/2019  4.000 £  4.192 
US Treasury Notes 
3,375% vto.15/11/2019  6.940 $  4.188 
Temasek Financial I Ltd. 
5,125% vto.26/07/2040  4.100 £  4.082 
Northumbrian Water Finance PLC 
6,875% vto.06/02/2023  3.610   4.057 
GE Capital UK Funding 
4,125% vto.28/09/2017  4.000   4.000 
United Kingdom Treasury Bills 
0,000% vto.13/09/2010  4.000   3.996 
Germany Treasury Bills 
0,320% vto.30/03/2011  4.700 €  3.917 
Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau 
5,625% vto.25/08/2017  3.400   3.829 

   

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

COSTE
(en miles)

European Investment Bank 
4,750% vto.15/10/2018   3.600 £  3.818 £
European Investment Bank 
8,750% vto.25/08/2017  2.900 €  3.812
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
6,000% vto.07/12/2028  3.250 £  3.809
Network Rail Infrastructure Finance PLC 
4,625% vto.21/07/2020  3.700  3.773
Abbey National PLC 
4,125% vto.14/09/2017  3.750  3.736
Abbey National Treasury Services PLC 
4,125% vto.14/09/2017  3.750  3.736
Virgin Media Secured Finance PLC 
7,000% vto.15/01/2018  3.650  3.595
Barclays Bank PLC 
10,000% vto.21/05/2021  2.750  3.518
United Kingdom Gilt 
4,000% vto. 07/09/2016  3.090  3.367
Heineken NV 
7,250% vto.10/03/2015  2.950  3.327
  
   

  

NOMINAL
(en miles)

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany 
1,000% vto.16/03/2012  120.500 € 101.008 £
United Kingdom Gilt 
4,250% vto. 07/09/2039  23.300 £  22.617 
Republic of Germany 
4,000% vto.04/01/2037  18.000 €  16.725 
Bundesschatzanweisungen 
4,000% vto.10/09/2010  19.600  16.469 
United Kingdom Gilt 
5,000% vto. 07/09/2014  14.000 £  15.332 
Credit Agricole S.A. 
8,375% vto.13/10/2049  22.000 $  15.014 
German Treasury Bills 
0,000% vto.23/02/2011  15.600 €  12.877 
Republic of Germany 
3,750% vto.04/01/2015  10.800  9.912 
Republic of Germany 
4,750% vto.04/07/2028  9.900  9.861 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
5,550% vto.07/06/2021  8.100 £  9.058 
Republic of Germany 
5,625% vto.04/01/2028  7.700 €  8.400 
Republic of Germany 
6,250% vto.04/01/2024  7.200  8.176 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/03/2013  7.300 £  7.885 
Bank Nederlandse Gemeenten 
5,750% vto.18/01/2019  6.900  7.565 
Abbey National Treasury Services 
4,125% vto.14/09/2017  7.500  7.468 
Bundesobligation 
2,500% vto.08/10/2010  8.900 €  7.404 
Bundesschatzanweisungen 
0,500% vto.15/06/2012  8.000  6.588 
United Kingdom Gilt 
4,000% vto.07/03/2022  6.400 £  6.384 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
4,875% vto.01/02/2018  6.000  6.334 
United Kingdom Gilt 
4,750% vto.07/12/2038  5.500  6.067 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
5,500% vto.07/12/2015  5.000  5.786 
Marks & Spencer PLC 
6,125% vto.02/12/2019  5.500  5.772 
United Kingdom Gilt 
2,750% vto.22/01/2015  5.200  5.248 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/12/2042  5.000  5.065 
US Treasury Notes 
3,375% vto.15/11/2019  8.040 $  4.969 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2010   

Abbey National Treasury Services PLC 
5,500% vto.18/06/2014   4.600 £  4.897 £
German Treasury Bills 
0,000% vto.15/09/2010  5.400 €  4.479 
Bundesobligation 
4,000% vto.13/04/2012  5.100   4.462 
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 

Enel Finance International S.A. 
5,625% vto.14/08/2024  4.200 £  4.204 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/03/2019  4.000   4.189 
Network Rail Infrastructure Finance PLC 
4,750% vto.29/11/2035  3.800   4.052 
H.J. Heinz Finance UK PLC 
6,250% vto.18/02/2030  3.546   4.028 
United Kingdom Treasury Bills 
0,000% vto.13/09/2010  4.000   3.998 
Telefonica Emisiones SAU 
5,888% vto.31/01/2014  3.650   3.903 
Germany Treasury Bills 
0,320% vto.30/03/2011  4.700 €  3.875 
Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau 
5,625% vto.25/08/2017  3.400   3.824 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto. 12/07/2027  3.600 £  3.697 

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
European Investment Bank 
4,750% vto.15/10/2018  3.250 £  3.444 £
Nationwide Building Society 
3,750% vto.21/11/2011  3.300  3.424 
BG Energy Capital PLC 
5,125% vto.07/12/2017  3.150  3.343 
Barclays Bank PLC 
4,875% vto.29/12/2049  4.860 €  3.245 
Telecom Italia SpA 
7,375% vto.15/12/2017  2.700 £  3.118 
Vodafone Group PLC 
5,375% vto. 05/12/2017  2.950  3.098 
HSBC Holdings PLC 
6,000% vto.29/03/2040  3.000  3.019 
Santander Issuances S.A. Unipersonal 
6,533% vto.24/10/2017  2.850  3.012 
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad 
está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las 
veinte principales ventas o vencimientos.  
Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se 
comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 

 



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Long Term Corporate Bond Fund 
 

 

 

369 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

  
     

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO 

  
AUSTRALIA 
Commonwealth Bank of Australia 
4,875% vto.19/12/2023   200 £  193 £  0,02  
Hanson Australia Funding Ltd. 
5,250% vto.15/03/2013 3.300 $  2.150   0,26  
New South Wales Treasury Corp. 
5,000% vto.25/02/2039 4.850 £  5.096   0,60  

          
   7.439   0,88  

                
ISLAS CAIMÁN 
BCP Finance Bank Ltd. 
1,323% vto.21/12/2016 200 €  120   0,01  
MUFG Capital Finance 2 Ltd. 
4,850% vto.29/07/2049  400   314   0,04  
MUFG Capital Finance 5 Ltd. 
6,299% vto.29/01/2049 4.400 £  4.070   0,48  
Punch Taverns Finance B Ltd. 
1,858% vto.30/06/2035  1.990   498   0,06  
5,943% vto.30/12/2024  557   423   0,05  
6,962% vto.30/06/2028  1.600   720   0,08  
7,369% vto.30/06/2022  3.650   3.175   0,38  
SMFG Preferred Capital GBP 2 Ltd. 
10,231% vto.29/07/2049  3.100   3.550   0,42  
South East Water Finance Ltd. 
5,583% vto.29/03/2029  400   401   0,05  
Trafford Centre Finance Ltd. 
6,500% vto.28/07/2033  2.570   2.945   0,35  
7,030% vto.28/01/2029  2.817   3.204   0,38  
8,280% vto.28/10/2022  450   469   0,06  
UPCB Finance Ltd. 
7,625% vto.15/01/2020 4.000 €  3.599   0,43  
Yorkshire Water Services Odsal Finance Ltd. 
6,588% vto.21/02/2023 1.100 £  1.256   0,15  

          
   24.744   2,94  

                
FRANCIA 
BNP Paribas 
0,463% vto.27/04/2017 6.350 $  3.907   0,46  
BPCE S.A. 
6,117% vto.29/10/2049 750 €  498   0,06  
Credit Agricole S.A. 
7,375% vto.18/12/2023 850 £  881   0,11  
7,589% vto.29/01/2049  3.200   2.864   0,34  
8,375% vto.29/04/2049 2.050 $  1.345   0,16  
8,375% vto.29/10/2049  900   591   0,07  
EDF S.A. 
5,125% vto.22/09/2050 6.850 £  6.652   0,79  
6,125% vto.02/06/2034  11.500   12.633   1,50  
6,250% vto.30/05/2028  200   222   0,02  
6,875% vto. 12/12/2022  3.350   3.940   0,47  
France Telecom S.A. 
5,250% vto. 05/12/2025  800   803   0,09  
5,375% vto.22/11/2050  3.750   3.781   0,45  
GDF Suez 
5,000% vto.01/10/2060  6.700   6.460   0,77  
6,125% vto.11/02/2021  5.550   6.186   0,73  
Pages Jaunes Group S.A. 
2,572% vto.22/11/2013 1.000 €  728   0,09  
Reseau Ferre de France 
5,000% vto.11/03/2052 600 £  654   0,08  

          
   52.145   6,19  

                
ALEMANIA 
Kabel Deutschland 
4,500% vto.20/12/2016 1.000 €  858   0,10  
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
5,750% vto.07/06/2032 10.050 £  11.873   1,41  
6,000% vto.07/12/2028  5.250   6.368   0,76  

            
    19.099   2,27  

                   

     

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
IRLANDA 
GE Capital UK Funding 
6,250% vto. 05/05/2038 5.618 £  5.912 £  0,70  
8,000% vto.14/01/2039 6.150  7.916  0,94  

         13.828  1,64  
            

ITALIA 
Intesa Sanpaolo SpA 
5,500% vto.19/12/2016 210  202  0,02  
8,375% vto.29/10/2049 300 €  245  0,03  

           447  0,05  
              

JERSEY, ISLAS DEL CANAL  
BAA Funding Ltd. 
5,225% vto.15/02/2023 3.950 £  3.708  0,44  
6,450% vto.10/12/2031 4.890  5.008  0,60  
6,750% vto.03/12/2026 2.700  2.897  0,34  
7,075% vto. 04/08/2028 1.500  1.668  0,20  
Bank of Scotland Capital Funding LP 
6,059% vto.29/03/2049 900  720  0,08  
HSBC Bank Funding Sterling LP 
5,844% vto.29/11/2049 150  129  0,02  
5,862% vto.29/04/2049 2.400  2.196  0,26  

           16.326  1,94  
              

MÉXICO 
America Movil SAB de C.V. 
5,750% vto.28/06/2030 7.600  7.776 0,92  

              
PAÍSES BAJOS 
Bank Nederlandse Gemeenten 
5,200% vto.07/12/2028 5.700  6.173  0,73  
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto.19/03/2020 5.700 €  4.625  0,55  
11,000% vto.29/06/2049 4.750 $  3.921  0,47  
11,000% vto.29/12/2049 3.985  3.290  0,39  
Deutsche Telekom International Finance BV 
6,500% vto.08/04/2022 8.700 £  9.458  1,12  
7,625% vto.15/06/2030 7.000  8.670  1,03  
8,875% vto. 27/11/2028 670  919  0,11  
E.ON International Finance BV 
5,875% vto.30/10/2037 5.450  5.929  0,70  
6,750% vto.27/01/2039 5.700  6.945  0,83  
HeidelbergCement Finance BV 
6,750% vto.15/12/2015 1.850 €  1.657  0,20  
7,500% vto.31/10/2014 200  184  0,02  
Koninklijke KPN NV 
5,750% vto.17/09/2029 6.309 £  6.457  0,77  
Scotland International Finance No. 2 BV 
4,250% vto.23/05/2013 1.800 $  1.138  0,13  
Ziggo Finance BV 
6,125% vto.15/11/2017 5.400 €  4.592  0,55  

           63.958  7,60  
              

NORUEGA 
DnB NORBank ASA 
6,012% vto.29/03/2049 1.950 £  1.846  0,22  
7,250% vto.23/06/2020 3.700  4.080  0,48  

           5.926  0,70  
              

RUSIA 
Gazprom OAO Via Morgan Stanley Bank AG 
9,625% vto.01/03/2013 3.000 $  2.172  0,26  

              
SINGAPUR 
Temasek Financial I Ltd. 
5,125% vto.26/07/2040 12.300 £   12.557  1,49  

              
ESPAÑA 
Santander Issuances S.A. Unipersonal 
5,375% vto.19/05/2016 950  921  0,11  
6,533% vto.24/10/2017 1.400  1.364  0,16  
7,300% vto.27/07/2019 6.500  6.216  0,74  

          
   8.501  1,01  

                

     

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
ORGANISMOS SUPRANACIONALES 
International Bank for Reconstruction & Development 
5,750% vto.07/06/2032 110 £  131 £  0,02  

               
SUECIA 
VattenfallAB 
6,875% vto.15/04/2039  4.800  5.867   0,70  

               
SUIZA 
UBS AG 
5,250% vto.21/06/2021  1.200  1.200   0,14  
6,375% vto.20/07/2016  1.600  1.748   0,21  
6,375% vto.19/11/2024  2.100  2.174   0,26  

          
  5.122   0,61  

               
REINO UNIDO 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Anglian Water Services Financing PLC 
5,837% vto.30/07/2022  820  867   0,10  
6,293% vto.30/07/2030  1.420  1.570   0,19  
Annington Finance No. 4 PLC 
6,568% vto.10/01/2023  70  75   0,01  
Arkle Master Issuer PLC 
4,681% vto.17/02/2017  4.600  4.697   0,56  
AWG PLC 
6,875% vto.21/08/2023  990  1.143   0,14  
BAA SH PLC 
7,125% vto.01/03/2017  1.000  999   0,12  
Bank of Scotland PLC 
7,281% vto.29/05/2049  2.932  2.258   0,27  
9,375% vto.15/05/2021  1.440  1.581   0,19  
Barclays Bank PLC 
5,750% vto.17/08/2021  6.500  6.565   0,78  
6,369% vto.29/06/2049  4.850  4.147   0,49  
6,750% vto.16/01/2023  2.300  2.364   0,28  
7,434% vto.29/09/2049  1.600 $  999   0,12  
10,000% vto.21/05/2021   11.404 £  13.821   1,64  
BAT International Finance PLC 
6,000% vto.29/06/2022  4.200  4.472   0,53  
6,000% vto.24/11/2034  2.700  2.838   0,34  
7,250% vto.12/03/2024  900  1.057   0,12  
BG Energy Capital PLC 
5,125% vto.01/12/2025  8.300  8.255   0,98  
BL Superstores Finance PLC 
4,482% vto.04/10/2025  1.900  1.844   0,22  
5,270% vto.04/07/2025  1.000  1.026   0,12  
British Sky Broadcasting Group PLC 
6,000% vto.21/05/2027  5.200  5.453   0,65  
Broadgate Financing PLC 
4,821% vto. 05/07/2033  2.215  2.054   0,24  
4,851% vto.05/04/2031  1.900  1.785   0,21  
4,999% vto.05/10/2031  860  791   0,10  
Canary Wharf Finance II PLC 
5,952% vto.22/01/2035  400  428   0,05  
6,800% vto.22/04/2030  210  229   0,03  
Central Networks West PLC 
5,500% vto.09/05/2025  4.300  4.307   0,51  
Eastern Power Networks PLC 
5,750% vto. 08/03/2024  3.360  3.459   0,41  
6,250% vto.12/11/2036  6.650  7.172   0,85  
Electricity North West Ltd. 
8,875% vto.25/03/2026  750  1.005   0,12  
Enterprise Inns PLC 
6,500% vto. 06/12/2018  8.992  7.733   0,92  
6,875% vto.15/02/2021  1.650  1.357   0,16  
ENW Finance PLC 
6,125% vto.21/07/2021  3.550  3.901   0,46  
GlaxoSmithKline Capital PLC 
5,250% vto.10/04/2042  7.399  7.434   0,88  
Great Rolling Stock Co. Ltd. 
6,875% vto.27/07/2035  2.950  3.071   0,36  
Greene King Finance PLC 
1,579% vto.15/03/2036  500  327   0,04  
5,106% vto.15/03/2034  646  578   0,07  
5,318% vto.15/09/2031  3.393  3.198   0,38  
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR  
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
H.J. Heinz Finance UK PLC 
6,250% vto.18/02/2030   2.326 £  2.565 £  0,30 
Hammerson PLC 
6,000% vto.23/02/2026 3.850   3.764   0,45 
HSBC Bank PLC 
4,750% vto.24/03/2046 4.120   3.294   0,39 
5,000% vto.20/03/2023 650   626   0,07 
5,375% vto.04/11/2030 1.650   1.511   0,18 
5,375% vto.22/08/2033 3.402   12.199   1,45 
HSBC Holdings PLC 
5,750% vto.20/12/2027 480   455   0,06 
6,000% vto.29/03/2040 3.450   3.385   0,40 
6,375% vto.18/10/2022 6.050   6.345   0,75 
7,000% vto.07/04/2038 100   110   0,01 
Hutchison Whampoa Finance UK PLC 
5,625% vto.24/11/2026 1.900   1.953   0,23 
Imperial Tobacco Finance PLC 
9,000% vto.17/02/2022 9.425   12.091   1,44 
John Lewis PLC 
6,125% vto.21/01/2025 6.300   6.385   0,76 
Land Securities Capital Markets PLC 
5,376% vto.30/09/2029 3.400   3.409   0,41 
5,391% vto.31/03/2027 600   607   0,07 
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto.23/05/2020 4.000 €  2.759   0,33 
7,375% vto.12/03/2020 500   368   0,04 
7,625% vto.14/10/2020 200   148   0,02 
7,869% vto.25/08/2020 100 £  87   0,01 
11,040% vto.19/03/2020 3.150   3.182   0,38 
LBG Capital No.2 PLC 
15,000% vto.21/12/2019 600   762   0,09 
Lloyds TSB Bank PLC 
5,750% vto.09/07/2025 660   574   0,07 
6,500% vto.17/09/2040 3.400   3.143   0,37 
7,500% vto.15/04/2024 950   1.000   0,12 
7,625% vto.22/04/2025 9.250   8.936   1,06 
12,000% vto.29/12/2049 400 $  277   0,03 
Marks & Spencer PLC 
6,875% vto.13/12/2037 1.300 £  1.380   0,16 
Marstons Issuer PLC 
5,177% vto.15/07/2032 2.113   1.926   0,23 
5,641% vto.15/07/2035 650   566   0,07 
Meadowhall Finance PLC 
4,986% vto.12/01/2032 8.424   8.560   1,02 
Mitchells & Butlers Finance PLC 
5,574% vto.15/12/2028 2.391   2.445   0,29 
6,013% vto.15/12/2028 100   101   0,01 
6,469% vto.15/09/2030 2.450   2.242   0,27 
Motability Operations Group PLC 
5,625% vto.29/11/2030 1.800   1.798   0,21 
National Grid Electricity Transmission PLC 
7,375% vto.13/01/2031 902   1.129   0,13 
National Grid Gas PLC 
6,000% vto.13/05/2038 7.100   7.795   0,93 
National Westminster Bank PLC 
6,500% vto. 07/09/2021 1.010   922   0,11 
7,875% vto. 09/09/2015 230   243   0,03 
Network Rail Infrastructure Finance PLC 
4,750% vto.29/11/2035 2.300   12.832   1,52 
Northern Gas Networks Finance PLC 
5,625% vto.23/03/2040 7.200   7.211   0,86 
Northern Gas Networks Ltd. 
4,875% vto.30/06/2027 1.830   1.732   0,21 
Northumbrian Water Finance PLC 
6,875% vto.06/02/2023 4.960   5.750   0,68 
Punch Taverns Finance PLC 
5,883% vto.15/10/2026 216   157   0,02 
Royal Bank of Scotland Group PLC 
7,387% vto.29/12/2049 250   230   0,03 
Royal Bank of Scotland PLC 
0,489% vto.11/04/2016 4.570 $  2.390   0,28 
0,569% vto.14/10/2016 1.000   522   0,06 
4,625% vto.22/09/2021 1.600 €  1.119   0,13 
6,625% vto.17/09/2018 2.900 £  2.993   0,36 
6,875% vto.17/05/2025   2.200  2.129   0,25  
7,500% vto.29/04/2024   3.650  3.775   0,45  

 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
Santander UK PLC 
6,984% vto.29/08/2049 830 £  689£  0,08 
Sceptre Funding No. 1 
5,253% vto. 09/02/2027 1.169   1.2  0,15 
Scotland Gas Networks PLC 
4,875% vto.21/12/2034 2.300   2.0  0,25 
Scottish & Southern Energy PLC 
5,875% vto.22/09/2022 470   507  0,06 
6,250% vto. 27/08/2038 2.600   2.9  0,35 
Segro PLC 
5,625% vto.07/12/2020 1.430   1.3  0,17 
5,750% vto.20/06/2035 1.900   1.7  0,20 
6,750% vto.23/02/2024 1.500   1.5  0,19 
Severn Trent Utilities Finance PLC 
6,125% vto.26/02/2024 670   730  0,09 
6,250% vto.07/06/2029   10.559   11.8  1,41 
South Eastern Power Networks PLC 
6,375% vto.12/11/2031 1.850   2.0  0,24 
Southern Electric Power Distribution PLC 
4,625% vto.20/02/2037 880   787  0,09 
5,500% vto.07/06/2032 5.121   5.1  0,62 
Southern Gas Networks PLC 
4,875% vto.21/03/2029 1.919   1.8  0,22 
Southern Water Services Finance Ltd. 
5,000% vto.31/03/2041 1.700   1.5  0,19 
6,192% vto.31/03/2029 5.245   5.7  0,68 
Spirit Issuer PLC 
1,836% vto.28/12/2011 1.240   843  0,10 
5,472% vto.28/12/2028 287   215  0,02 
6,582% vto.28/12/2018 1.200   1.0  0,12 
Tesco Property Finance 1 PLC 
7,623% vto.13/07/2039 659   830  0,10 
Tesco Property Finance 2 PLC 
6,052% vto.13/10/2039 16.129   17.4  2,07 
Tesco Property Finance 3 PLC 
5,744% vto.13/04/2040 10.650   10.9  1,30 
Unique Pub Finance Co. PLC 
5,659% vto.30/06/2027 2.704   2.0  0,24 
Virgin Media Secured Finance PLC 
7,000% vto.15/01/2018 7.500   7.9  0,94 
Vodafone Group PLC 
5,625% vto. 04/12/2025 5.600   5.8  0,70 
Wessex Water Services Finance PLC 
5,375% vto.10/03/2028 1.080   1.0  0,13 
5,750% vto.14/10/2033 240   251  0,03 
Western Power Distribution South Wales PLC 
5,750% vto.23/03/2040 5.450   5.6  0,67 
Western Power Distribution South West PLC 
5,750% vto.23/03/2040 3.950   4.1  0,49 
Yorkshire Electricity Distribution PLC 
5,125% vto.04/05/2035 1.960   1.8  0,22 
Yorkshire Water Services Finance Ltd. 
5,500% vto.28/05/2037 450   466  0,05 

           367.2  43,61 
               

VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
2,203% vto.16/05/2047 4.100 €  3.5  0,42 
Granite Master Issuer PLC 
0,401% vto.20/12/2054 1.652 $  980  0,12 
0,692% vto.17/12/2054 1.039 £  964  0,11 
0,702% vto.20/12/2054 826   766  0,09 
Mound Financing PLC 
0,859% vto.08/02/2042 400   390  0,05 
Newgate Funding PLC 
1,349% vto.15/12/2050 1.920   1.8  0,22 
1,626% vto.15/12/2050 4.200 €  3.0  0,36 
Paragon Mortgages PLC 
1,470% vto.15/05/2034 598   440  0,05 
Permanent Master Issuer PLC 
2,685% vto.15/07/2042 2.050   1.7  0,21 
Silverstone Master Issuer PLC 
2,187% vto.21/01/2055 4.400 £  4.3  0,52 

            
   18.0  2,15 

          

 

 

DESCRIPCIÓN  ACCIONES 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO
VALORES PREFERENTES 
Barclays Bank PLC 
4,750% vto.29/03/2049   5.000  281 £ 0,03
6,000% vto.29/06/2049   1.000  80  0,01

            
    361  0,04

          

    

   
NOMINAL
(en miles)     

EMISIONES SOBERANAS 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/12/2027 35.500 £ 36.419  4,33
4,250% vto. 07/09/2039  28.100  28.373  3,37
4,750% vto.07/12/2038   400  437  0,05
United Kingdom Treasury Bills 
0,540% vto.04/01/2011   3.600  3.600  0,43

            
    68.829  8,18

                    
Total Reino Unido     454.520 53,98

                    
ESTADOS UNIDOS 
PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
HCA, Inc. 
2,553% vto.17/11/2013  296 $ 187  0,02
3,553% vto.31/03/2017   709  448  0,06
UPC Financing Partnership 
4,558% vto.30/12/2016  581 € 474  0,06
4,808% vto.31/12/2017   419  342  0,04

            
    1.451  0,18

                    
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Ally Financial, Inc. 
5,375% vto. 06/06/2011   2.300  1.971  0,24
8,000% vto.01/11/2031  1.000 $ 683  0,08
American General Finance Corp. 
3,250% vto.16/01/2013  200 € 149  0,02
5,900% vto.15/09/2012  100 $ 61  0,01
American International Group, Inc. 
5,000% vto.26/06/2017  500 € 403  0,05
5,000% vto.26/04/2023  5.300 £ 4.423  0,52
5,750% vto.15/03/2067   5.000  3.950  0,47
8,000% vto.22/05/2038  600 € 493  0,06
8,250% vto.15/08/2018  1.000 $ 736  0,09
8,625% vto.22/05/2038  4.600 £ 4.508  0,53
BAC Capital Trust VII 
5,250% vto.10/08/2035   650  435  0,05
Bank of America Corp. 
5,500% vto. 04/12/2019   400  378  0,05
6,125% vto.15/09/2021   6.500  6.271  0,74
7,000% vto.31/07/2028  11.250  11.122  1,32
Citigroup, Inc. 
5,875% vto.01/07/2024   5.646  5.003  0,59
6,393% vto.06/02/2023  1.900 € 1.604  0,19
7,375% vto.01/09/2039 11.949 £ 13.136  1,56
Comcast Corp. 
5,500% vto.23/11/2029   2.200  2.216  0,26
Credit Suisse Group Finance US, Inc. 
7,000% vto.05/10/2020   677  736  0,09
General Electric Capital Corp. 
5,250% vto.07/12/2028   3.596  3.412  0,41
5,375% vto.18/12/2040   1.250  1.176  0,14
Goldman Sachs Group, Inc. 
6,250% vto.01/09/2017  1.200 $ 846  0,10
7,250% vto.10/04/2028  5.600 £ 6.010  0,71
HSBC Finance Capital Trust IX 
5,911% vto.30/11/2035  700 $ 411  0,05
HSBC Finance Corp. 
6,676% vto.15/01/2021   5.000  3.226  0,38
International Lease Finance Corp. 
5,250% vto.10/01/2013   3.500  2.235  0,27
JPMorgan Chase Capital XVIII 
6,950% vto.17/08/2036   6.700  4.294  0,51
Pfizer, Inc. 
6,500% vto.03/06/2038  9.750 £ 11.604  1,38
RBS Capital Trust I 
4,709% vto.29/12/2049  1.830 $ 763  0,09



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   
UK Long Term Corporate Bond Fund(Cont.) 

 

 

 

371 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

  
     

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 

US Bank N.A. 
4,375% vto.28/02/2017  2.950 € 2.474 £ 0,29 
Wal-Mart Stores, Inc. 
5,625% vto.27/03/2034    4.652 £ 4.975  0,59 
5,750% vto.19/12/2030  550  603  0,07 
Wells Fargo & Co. 
4,625% vto.02/11/2035  4.650  3.918  0,47 
4,875% vto.29/11/2035  6.400  4.966  0,59 
Wells Fargo Bank N.A. 
5,250% vto.01/08/2023  400  362  0,04 
ZFS Finance USA Trust IV 
5,875% vto.09/05/2032  438 $ 273  0,03 

            
    109.826  13,04 

          
 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc. 
0,250% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
2,500% vto.30/06/2017, 
valorado en 1.536 $. 
Importe de rescate: 
1.500 $.) 1.500 $ 958 £ 0,11 

Morgan Stanley 
0,290% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
0,375% vto.30/09/2012, 
valorado en 11.361 $. 
Importe de rescate: 
11.100 $.) 11.100  7.0  0,84 

            
   8.0  0,95 

          
 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills 
0,177% vto. 06/01/2011 - 

02/06/2011 (a)  962 $ 614 £ 0,07
US Treasury Notes 
0,375% vto.31/08/2012 (a)  1.847  1.178  0,14

            
    1.792  0,21

                 
Total Estados Unidos    121.117  14,38

                   
Total valores mobiliarios 
e instrumentos del 
mercado monetario - 
Bolsa de Valores Oficial/ 
Mercado Regulado      821.675 £ 97,58

          

 
      

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto 
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2012  571  81  £ 0,01  
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate December Futures Largo  12/2011  546  (75)  (0,01) 
United Kingdom Treasury 10-Year Gilt March Futures Largo  03/2011  208  (90)  (0,01) 

              
       (84) £ (0,01) 

            

  
       

OPCIONES VENDIDAS 
       

Descripción 
Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

Call - Euro-Bund 10-Year Bond March Futures  133,000 €  28/02/2011  58  (17) £  (3) £ 0,00  
Put - Euro-Bund 10-Year Bond March Futures  125,000   28/02/2011  58  (49)  (64)  (0,01) 

                
        (66) £  (67) £ (0,01) 

              

      

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado           (151) £ (0,02) 

                            
  
           

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción   Contraparte 

Compra/ 
venta de 
protección 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION) 
Call - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 

 
BNP Venta 0,900% 16/03/2011  64.500 €  (119)  £  (99) £ (0,01 ) 

Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 
 
BNP Compra 1,600% 16/03/2011   64.500  (117 )  (72) (0,01 ) 

                         
              (236)  £   (171) £ (0,02 ) 

                      

 
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso

de tipo flotante
Tipo de
ejercicio

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BCLY EUR-LIBOR a 6 meses Pago 2,500% 19/09/2012   154.400 €  (730) £  (1.389) £ (0,16) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS EUR-LIBOR a 6 meses Pago 2,500% 19/09/2012   87.000   (409)  (783)  (0,09) 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap BOA GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso 1,250% 15/06/2011   93.000 £  (170)  (289)  (0,03) 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap CITI GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso 1,250% 15/06/2011   46.200   (85)  (144)  (0,02) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap DUB GBP-LIBOR a 6 meses Pago 2,600% 29/03/2011   20.000   (115)  (275)  (0,03) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC GBP-LIBOR a 6 meses Pago 2,600% 29/03/2011   20.000   (117)  (275)  (0,03) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap JPM GBP-LIBOR a 6 meses Pago 2,600% 28/03/2011   30.500   (192)  (417)  (0,05) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250% 24/09/2012   33.400 $  (120)  (289)  (0,04) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250% 24/09/2012   2.000   (9)  (17)  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250% 24/09/2012   102.200   (508)  (884)  (0,11) 

                        
              (2.455) £  (4.762) £ (0,56) 
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Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1) 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES STRADDLE 
Call & Put - OTC 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC  0,000  11/10/2011   16.600 $  (56) £  (86) £  (0,01) 
Call & Put - OTC 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM  0,000  11/10/2011   10.200  (33 )  (53)  (0,01) 
Call & Put - OTC 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  11/10/2011   25.400  (174 )  (273)  (0,03) 
Call & Put - OTC 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  14/11/2011   36.300  (249 )  (389)  (0,05) 

                    
          (512) £  (801) £  (0,10) 

                  

  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita. 
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - 
COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Bank of Scotland PLC  (3,200% )  20/06/2013 UBS 2.300 $  32 £  0  £  32  £  0,00  
BCP Finance Bank Ltd.  (2,600% )  20/12/2011 RBS 250 €  37   0   37   0,01  
Hanson Ltd.  (1,000% )  20/03/2013 BCLY 900 $  3   0   3   0,00  
Hanson Ltd.  (1,000% )  20/03/2013 GSC 3.400   9   (7)  16   0,00  
International Lease Finance Corp.  (5,000% )  20/03/2013 BCLY 4.600   (205)  (66)  (139 )  (0,02 ) 
Royal Bank of Scotland PLC  (1,000% )  20/06/2016 UBS 4.850   547   248   299   0,07  
Santander Issuances S.A. Uniperisonal  (3,000% )  20/12/2015 BNP 3.800 €  186   22   164   0,02  
Santander Issuances S.A. Uniperisonal  (3,000% )  20/12/2015 GSC  700  34   5   29   0,00  

                      
          643 £  202  £  441  £  0,08  

                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - 
VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2014 BCLY  1.800 $  9 £  (45)  £  54  £  0,00 
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2014 GSC  1.700   9   (39 )  48   0,00 
Anglo American Capital PLC  1,000%  20/12/2015 HSBC  4.300 €  (20)  (65 )  45   0,00 
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/06/2015 BCLY  300   2   (31 )  33   0,00 
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%  20/03/2016 GSC  2.000   7   (4 )  11   0,00 
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%  20/06/2015 GSC  500 $  58   11   47   0,01 
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%  20/09/2015 GSC  400   48   4   44   0,01 
General Electric Capital Corp.  1,000%  20/09/2011 MSC  18.000   44   (37 )  81   0,00 
HeinekenNV  1,000%  20/12/2015 BCLY  6.000 €  45   12   33   0,01 
ING VerzekeringenNV  1,400%  20/06/2011 DUB  7.500   (5)  0   (5 )  0,00 
Morgan Stanley  1,000%  20/09/2011 BOA  18.000 $  23   (62 )  85   0,00 
Petrobras International Finance Co.  1,000%  20/09/2012 DUB  4.500   (7)  (31 )  24   0,00 
Republic of Italy  1,000%  20/06/2011 BOA  6.000   (9)  (42 )  33   0,00 
Republic of Italy  1,000%  20/06/2011 CITI  9.400   (14)  (71 )  57   0,00 
Shell International Finance BV  1,000%  20/12/2015 BOA  2.100 €  41   29   12   0,00 
Shell International Finance BV  1,000%  20/12/2015 SOG  2.400   46   33   13   0,01 
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 CITI  12.900 $  121   102   19   0,01 
Veolia Environnement S.A.  1,000%  20/12/2015 BCLY  4.900 €  22   4   18   0,00 

                      
           420 £  (232)  £  652  £  0,05 

                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 CITI  2.600 $  229 £  230 £  (1)  £  0,03  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 DUB  1.300  115   115   0   0,01  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 HSBC  6.900  609   610   (1)  0,07  
Dow Jones CDX N.A. EM14 Index  5,000%  20/12/2015 UBS  3.400  300   302   (2)  0,04  

                      
          1.253 £  1.257 £  (4)  £  0,15  

                    

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores 
subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe 
nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 

evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado. 
  
           

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          

Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional Valor razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Pago GBP-LIBOR a 6 meses  2,500%   16/03/2016  MSC 20.100 £  (244) £  113  £  (357) £  (0,03) 
Pago GBP-LIBOR a 6 meses  3,250%   16/03/2021  JPM 40.000     (1.247)  (24)   (1.223 )  (0,15) 
Pago GBP-LIBOR a 6 meses  4,000%   15/09/2030  DUB 17.700   291   1.279   (988 )  0,04  
Pago GBP-LIBOR a 6 meses  4,000%   21/09/2041  BCLY 26.200   (148)  967   (1.115 )  (0,02) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,245%   02/01/2012  RBS 38.700 BRL  (72)  (35)   (37 )  (0,01) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,890%   02/01/2013  GSC   156.000   430   181   249   0,05  

                          
           (990) £  2.481  £  (3.471) £  (0,12) 
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  29.861  CITI  03/2011  0  £  (39)  £  (39)  £  0,00  
Compra CNY  7.769  BOA  01/2011  42   0   42   0,00  
Compra    34.562  CITI  01/2011  148   0   148   0,02  
Compra    13.364  DUB  01/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Venta    23.000  DUB  01/2011  0   (15)  (15)  0,00  
Compra    19.280  JPM  01/2011  0   (2)  (2)  0,00  
Venta    65.787  JPM  01/2011  0   (26)  (26)  0,00  
Compra    13.811  MSC  01/2011  75   0   75   0,01  
Compra    13.306  BCLY  11/2011  57   0   57   0,01  
Compra    7.823  JPM  11/2011  29   0   29   0,00  
Compra    9.032  RBS  11/2011  49   0   49   0,00  
Compra    23.000  DUB  02/2012  87   0   87   0,01  
Compra    65.787  JPM  02/2012  230   0   230   0,03  
Venta €   86.082  CITI  01/2011  15   (668)  (653)  (0,08 ) 
Venta    8.138  DUB  01/2011  0   (114)  (114)  (0,01 ) 
Compra    2.842  RBS  01/2011  10   0   10   0,00  
Venta    315  RBS  01/2011  0   (4)  (4)  0,00  
Compra    17.900  MSC  02/2011  242   0   242   0,03  
Compra KRW  481.400  BCLY  05/2011  1   0   1   0,00  
Compra    4.694.500  CITI  05/2011  18   (3)  15   0,00  
Compra    388.003  GSC  05/2011  2   0   2   0,00  
Compra    908.000  HSBC  05/2011  5   0   5   0,00  
Compra    2.095.000  JPM  05/2011  0   (2)  (2)  0,00  
Compra    1.821.000  RBS  05/2011  13   0   13   0,00  
Compra MYR  14.295  RBS  02/2011  83   0   83   0,01  
Compra PHP  12.000  BOA  06/2011  2   0   2   0,00  
Compra    101.150  CITI  06/2011  23   0   23   0,00  
Venta    217.332  CITI  06/2011  0   (44)  (44)  0,00  
Compra    26.857  DUB  06/2011  0   0   0   0,00  
Compra    20.177  HSBC  06/2011  3   0   3   0,00  
Compra    27.590  JPM  06/2011  2   0   2   0,00  
Compra    29.558  RBS  06/2011  12   0   12   0,00  
Compra SGD  3.790  BOA  03/2011  54   0   54   0,01  
Compra    943  DUB  03/2011  14   0   14   0,00  
Compra    790  JPM  03/2011  11   0   11   0,00  
Compra    940  RBS  03/2011  17   0   17   0,00  
Venta $  1.170  BOA  01/2011  0   (37)  (37)  0,00  
Compra    116.294  CITI  01/2011  1.168   0   1.168   0,14  
Venta    5.127  CITI  01/2011  0   (76)  (76)  (0,01 ) 
Compra    14.281  DUB  01/2011  55   (5)  50   0,01  
Venta    1.995  DUB  01/2011  21   0   21   0,00  
Compra    9.861  JPM  01/2011  0   (46)  (46)  0,00  
Venta    2.889  JPM  01/2011  24   0   24   0,00  
Venta    2.080  MSC  01/2011  0   (66)  (66)  (0,01 ) 
Compra    420  RBS  01/2011  2   0   2   0,00  
Venta    3.900  RBS  01/2011  0   (65)  (65)  (0,01 ) 
Venta    8.150  CSFB  02/2011  21   0   21   0,00  
Venta    156.575  GSC  02/2011  0   (629)  (629)  (0,07 ) 
Compra    2.530  MSC  02/2011  0   (19)  (19)  0,00  
Venta    4.600  RBS  02/2011  0   (40)  (40)  0,00  
Venta    2.818  BOA  03/2011  36   0   36   0,00  
Venta    17.509  CITI  03/2011  192   0   192   0,02  
Venta    706  DUB  03/2011  6   0   6   0,00  
Venta    586  JPM  03/2011  8   0   8   0,00  
Venta    698  RBS  03/2011  6   0   6   0,00  
Venta    429  BCLY  05/2011  0   (2)  (2)  0,00  
Venta    4.175  CITI  05/2011  0   (23)  (23)  0,00  
Venta    342  GSC  05/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Venta    809  HSBC  05/2011  0   (7)  (7)  0,00  
Venta    1.847  JPM  05/2011  9   0   9   0,00  
Venta    1.610  RBS  05/2011  0   (10)  (10)  0,00  
Venta    278  BOA  06/2011  0   (3)  (3)  0,00  
Compra    4.994  CITI  06/2011  32   0   32   0,00  
Venta    2.324  CITI  06/2011  3   (20)  (17)  0,00  
Venta    612  DUB  06/2011  4   0   4   0,00  
Venta    461  HSBC  06/2011  0   0   0   0,00  
Venta    629  JPM  06/2011  2   0   2   0,00  
Venta    688  RBS  06/2011  0   (16)  (16)  0,00  
Venta    2.053  BCLY  11/2011  0   (52)  (52)  (0,01 ) 
Venta    1.218  JPM  11/2011  0   (33)  (33)  0,00  
Venta    1.396  RBS  11/2011  0   (47)  (47)  (0,01 ) 
Venta    3.550  DUB  02/2012  0   (66)  (66)  (0,01 ) 
Venta    10.101  JPM  02/2012  0   (137)  (137)  (0,02 ) 

                    
         2.833 £  (2.318)  £  515  £  0,06  

                  

  
     

   

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC  (3.893) £ (0,46) 
          

  

Total cartera de inversiones  817.631  £ 97,10  
                   



 31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
DEPÓSITOS A UN DÍA         
ANZ National Bank         
3,890% vto.04/01/2011 90 AUD  59 £  0,01 
BNP Paribas Bank      
0,080% vto.03/01/2011 2.428 €  2.080   0,25 
Citibank N.A.      
0,068% vto.04/01/2011 3.307 £  3.307   0,39 
Nordea Bank AB      
0,030% vto.03/01/2011 1.390 $  888   0,10 

          

Total Depósitos a un día      6.334 £  0,75 
          

Otros activos y pasivos circulantes      18.083 £  2,15 
          

Patrimonio Neto       842.048 £  100,00 
          

  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) Valores con un valor total de mercado de 1.400 £ y posiciones de liquidez por importe de 11 £ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos 

de depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  
(b) Posiciones de liquidez por importe de 9.906 £ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones celebrados 

conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  
(c) Mediciones del valor razonable1 
     

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del 
Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  80   £  821.595  £  0  £  821.675  £ 
Instrumentos financieros derivados4  (151)  (3.092)   (801)  (4.044 ) 
Total  (71) £  818.503  £    (801) £  817.631  £ 
  
          

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas
netas5

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializada

s 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de
cierre a 
31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20106

Valores mobiliarios  775 £  0  £  (351) £ (27) £  29 £  184  £  (610) £  0  £  0  £ 
Instrumentos financieros derivados4  0   (512 )  0  0   0   (289 )  0   (801)  (289) 
Total  775 £  (512) £  (351) £ (27) £  29 £  (105) £  (610) £  (801) £  (289) £ 
     

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del 
Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  0 £  998.917  £  775 £  999.692  £ 
Instrumentos financieros derivados4  918   (9.436 )  0   (8.518)  
Total  918 £  989.481  £  775 £  991.174  £ 
          

 

A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el período 
finalizado el 31 de diciembre de 2009: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre 

de 2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20096

Valores mobiliarios  903 £  580 £  (649) £  2 £  188 £   (249) £  0 £  775 £ 65 £
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y 

contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de 

compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros 

en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles)

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
United Kingdom Gilt     
2,750% vto.22/01/2015  87.500 £  87.571 £ 
Bundesschatzanweisungen     
1,000% vto.16/03/2012    97.000 €  81.984  
United Kingdom Gilt     
4,250% vto. 07/09/2039    77.200 £  75.584  
United Kingdom Gilt     
4,000% vto.07/03/2022  64.250   64.807  
United Kingdom Gilt     
4,500% vto.07/03/2013  59.900   64.662  
United Kingdom Gilt     
4,250% vto.07/12/2027  47.400   49.747  
United Kingdom Gilt     
3,750% vto. 07/09/2019  34.300   34.578  
United Kingdom Gilt     
2,500% vto.17/07/2024  11.980   32.789  
United Kingdom Gilt     
5,250% vto.07/06/2012  25.400   27.435  
United Kingdom Gilt     
4,250% vto.07/03/2011  24.100   24.788  
United Kingdom Gilt     
4,250% vto.07/12/2049  26.117   24.652  
United Kingdom Gilt     
4,250% vto.07/06/2032  23.300   22.648  
United Kingdom Gilt     
4,500% vto.07/03/2019  20.500   21.405  
United Kingdom Gilt     
6,000% vto.07/12/2028  16.400   19.715  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto.20/04/2011   22.800 €  19.277  
Republic of Germany     
4,000% vto.04/01/2037  18.600   17.817  
Temasek Financial I Ltd.     
5,125% vto.26/07/2040    16.600 £  16.525  
United Kingdom Treasury Bills     
0,000% vto.13/09/2010  16.000   15.981  
United Kingdom Gilt     
4,750% vto.07/12/2030  15.000   15.443  
Credit Agricole S.A.     
8,375% vto.13/10/2049    22.550 $  15.352  
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau     
5,750% vto.07/06/2032    13.250 £  15.122  
United Kingdom Gilt     
4,750% vto.07/06/2010  15.000   15.044  
HSBC Bank PLC     
5,375% vto.22/08/2033  14.394   14.155  
Tesco Property Finance 3 PLC     
5,744% vto.13/04/2040  13.150   13.150  
United Kingdom Gilt     
2,250% vto.07/03/2014  13.000   12.965  
Tesco Property Finance 2 PLC     
6,052% vto.13/10/2039  11.202   12.278  
Bundesschatzanweisungen     
4,000% vto.10/09/2010    14.600 €  12.270  
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-

Boerenleenbank BA     
6,875% vto.19/03/2020  13.600   12.221  
United Kingdom Gilt     
0,000% vto.11/10/2010    11.500 £  11.496  
Koninklijke KPN NV     
5,750% vto.17/09/2029  9.809   9.931  
United Kingdom Gilt     
4,750% vto.07/12/2038  9.000   9.901  
Virgin Media Secured Finance PLC     
7,000% vto.15/01/2018  9.900   9.752  
Lloyds TSB Bank PLC     
7,625% vto.22/04/2025  9.400   9.336  
Severn Trent Utilities Finance PLC     
6,250% vto.07/06/2029  8.359   9.256  
HSBC Holdings PLC     
6,000% vto.29/03/2040  8.950   8.837  
EDF S.A.     
5,125% vto.22/09/2050  8.950   8.776  

   

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles)

COSTE
(en miles)

Imperial Tobacco Finance PLC     
9,000% vto.17/02/2022    6.750 £  8.582 £
GDF Suez     
5,000% vto.01/10/2060  8.800   8.580 
BG Energy Capital PLC     
5,125% vto.01/12/2025  8.300   8.202 
Bank Nederlandse Gemeenten     
5,200% vto.07/12/2028  7.500   8.157 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau     
6,000% vto.07/12/2028  6.950   8.099 
United Kingdom Gilt     
4,500% vto. 07/09/2034  7.710   7.908 
Western Power Distribution South Wales PLC     
5,750% vto.23/03/2040  7.150   7.193 
H.J. Heinz Finance UK PLC     
6,250% vto.18/02/2030  6.526   7.099 

      
   

    
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
United Kingdom Gilt     
2,750% vto.22/01/2015  87.500 £  87.555 £ 
Bundesschatzanweisungen     
1,000% vto.16/03/2012  97.000 €  81.623  
United Kingdom Gilt     
4,000% vto.07/03/2022  64.250 £  65.473  
United Kingdom Gilt     
4,500% vto.07/03/2013  59.900   64.647  
United Kingdom Gilt     
4,250% vto. 07/09/2039  49.100   47.835  
United Kingdom Gilt     
3,750% vto. 07/09/2019  34.300   34.569  
United Kingdom Gilt     
2,500% vto.17/07/2024  11.980   32.787  
United Kingdom Gilt     
5,250% vto.07/06/2012  25.400   27.431  
United Kingdom Gilt     
4,250% vto.07/03/2011  24.100   24.783  
United Kingdom Gilt     
4,250% vto.07/12/2049  26.117   24.646  
United Kingdom Gilt     
4,250% vto.07/06/2032  23.300   22.643  
United Kingdom Gilt     
4,500% vto.07/03/2019  20.500   21.398  
United Kingdom Gilt     
6,000% vto.07/12/2028  16.400   19.705  
Germany Treasury Bills     
0,000% vto.20/04/2011  22.800 €  19.277  
HSBC Holdings PLC     
6,500% vto.20/05/2024  16.000 £  17.842  
Republic of Germany     
4,000% vto.04/01/2037  18.600 €  17.815  
Tesco PLC     
6,125% vto.24/02/2022  15.250 £  16.761  
United Kingdom Treasury Bills     
0,000% vto.13/09/2010  16.000   15.987  
United Kingdom Gilt     
4,750% vto.07/12/2030  15.000   15.441  
Credit Agricole S.A.     
8,375% vto.13/10/2049  22.550 $  15.389  
United Kingdom Gilt     
4,750% vto.07/06/2010  15.000 £  15.000  
Scottish & Southern Energy PLC     
8,375% vto.20/11/2028  9.400   13.198  
RWE Finance BV     
6,500% vto.20/04/2021  11.095   13.136  
United Kingdom Gilt     
2,250% vto.07/03/2014  13.000   12.964  
Bundesschatzanweisungen     
4,000% vto.10/09/2010  14.600 €  12.268  
United Kingdom Gilt     
4,250% vto.07/12/2027  11.900 £  12.233  
United Kingdom Gilt     
0,000% vto.11/10/2010  11.500   11.500  



 (Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2010   

RWE Finance BV     

6,125% vto. 06/07/2039    9.600 £ 10.779 £
GDF Suez     

6,125% vto.11/02/2021  9.200   10.372 
Koninklijke KPN NV     

5,750% vto.17/09/2029  9.450   9.893 
United Kingdom Gilt     

4,750% vto.07/12/2038  8.600   9.703 
Imperial Tobacco Finance PLC     

9,000% vto.17/02/2022  7.500   9.692 
Telefonica Emisiones SAU     

5,375% vto. 02/02/2018  8.690   8.986 
British Telecommunications PLC     

6,625% vto.23/06/2017  8.060   8.663 
GlaxoSmithKline Capital PLC     

5,250% vto.10/04/2042  7.800   7.933 
United Kingdom Gilt     

4,500% vto. 07/09/2034  7.710   7.907 
American Express Credit Corp.     

5,375% vto.01/10/2014  7.550   7.851 
Morgan Stanley     

5,125% vto.30/11/2015  7.280   7.463 
SanPaolo IMI Capital     

8,126% vto.29/12/2049  8.390 €  7.370 
Koninklijke KPN NV     

5,750% vto.18/03/2016    6.800 £  7.273 
British Broadcasting Corp.     

5,064% vto.10/08/2033  7.304   7.264 
WT Finance Australia Pty Ltd.     

5,500% vto.27/06/2017  6.615   7.103 
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad 
está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las 
veinte principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número 
de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las 
operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO 

  
AUSTRALIA 
Australia Government Bond 
3,000% vto.20/09/2025 (a) 5.200 AUD3.636 £ 3,64 

                
BERMUDAS 
Qtel International Finance Ltd. 
3,375% vto.14/10/2016 200 $ 122  0,12 

                
BRASIL 
CSN Resources S.A. 
6,500% vto.21/07/2020   500  339  0,34 

                
ISLAS CAIMÁN 
BCP Finance Bank Ltd. 
1,323% vto.21/12/2016 700 € 429  0,43 
QNB Finance Ltd. 
3,125% vto.16/11/2015 500 $ 313  0,31 
UPCB Finance Ltd. 
7,625% vto.15/01/2020 200 € 181  0,18 

          
   923  0,92 

                
FRANCIA 
BPCE S.A. 
6,117% vto.29/10/2049   150  100  0,10 

                
HONG KONG 
Sinochem Overseas Capital Co. Ltd. 
4,500% vto.12/11/2020 200 $ 126  0,13 

                
IRLANDA 
FCC Proudreed Properties 
1,276% vto.18/08/2017 1.226 € 956  0,96 

                
JERSEY, ISLAS DEL CANAL  
HBOS Capital Funding LP 
6,461% vto.29/11/2049 250 £ 193  0,19 

                
LUXEMBURGO 
AON Financial Services Luxembourg S.A. 
6,250% vto.01/07/2014 600 € 547  0,55 
Fiat Finance & Trade S.A. 
7,625% vto.15/09/2014   200  183  0,18 

          
   730  0,73 

                
PAÍSES BAJOS 
Atomium Mortgage Finance BV 
1,000% vto.01/07/2034   130  107  0,11 
Conti-Gummi Finance BV 
8,500% vto.15/07/2015   200  187  0,19 
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto.19/03/2020   100  81  0,08 
2,250% vto.22/11/2022 (a) 438 £ 480  0,48 
Globaldrive BV 
3,000% vto.20/07/2015   439  377  0,38 
GMAC International Finance BV 
7,500% vto.21/04/2015   200  178  0,18 
HeidelbergCement Finance BV 
6,750% vto.15/12/2015   200  181  0,18 
Ziggo Finance BV 
6,125% vto.15/11/2017   300  256  0,25 

          
   1.847  1,85 

                
NORUEGA 
DnB NOR Bank ASA 
1,228% vto.30/05/2017   1.100  922  0,92 

                
QATAR 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
6,750% vto.30/09/2019 250 $ 185 £ 0,19 

                    

     

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
SUIZA 
UBS AG 
0,439% vto.18/04/2016  300  188  0,19

               
REINO UNIDO 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Abbey National Treasury Services PLC 
3,625% vto.14/10/2016 400 € 338  0,34
Allied Domecq Financial Services Ltd. 
6,625% vto.12/06/2014 200 £ 214  0,21
Annington Finance No. 4 PLC 
1,709% vto.10/01/2023  68  65  0,07
Bank of Scotland PLC 
7,281% vto.29/05/2049  50  39  0,04
FCE Bank PLC 
5,125% vto.16/11/2015  700  681  0,68
9,375% vto.17/01/2014 200 € 191  0,19
Greene King Finance PLC 
1,579% vto.15/03/2036 650 £ 431  0,43
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto.23/05/2020 500 € 347  0,35
7,375% vto.12/03/2020  100  75  0,08
11,040% vto.19/03/2020 200 £ 204  0,20
LBG Capital No.2 PLC 
6,385% vto.12/05/2020 300 € 209  0,21
Lloyds TSB Bank PLC 
4,000% vto.29/09/2020  300  245  0,25
12,000% vto.29/12/2049 800 $ 558  0,56
Network Rail Infrastructure Finance PLC 
1,750% vto.22/11/2027 (a) 3.521 £ 4.016  4,02
PCCW-HKT Capital No. 2 Ltd. 
6,000% vto.15/07/2013 1.600 $ 1.100  1,10
Taylor Wimpey PLC 
10,375% vto.31/12/2015 200 £ 210  0,21

          
    8.923  8,94

               
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arkle Master Issuer PLC 
0,839% vto.17/02/2052  550  540  0,54
2,548% vto.17/05/2060 700 € 600  0,60
Eurosail PLC 
1,149% vto.13/03/2045  133  106  0,11
Granite Mortgages PLC 
0,912% vto.20/06/2044 256 £ 240  0,24
0,932% vto.20/09/2044  540  506  0,51
1,072% vto.20/03/2044  257  241  0,24
1,164% vto.20/09/2044 94 € 76  0,07
Great Hall Mortgages PLC 
0,892% vto.18/06/2039 581 £ 491  0,49
Mound Financing PLC 
0,859% vto.08/02/2042  2.500  2.438  2,44
Newgate Funding PLC 
1,349% vto.15/12/2050  139  134  0,14
1,626% vto.15/12/2050 500 € 360  0,36
Permanent Master Issuer PLC 
0,399% vto.15/07/2033 800 $ 498  0,50
2,440% vto.15/07/2042 550 £ 552  0,55
Residential Mortgage Securities 
3,250% vto.16/12/2050  200  193  0,19

          
  6.975  6,98

               
EMISIONES SOBERANAS 
United Kingdom Gilt 
2,250% vto.07/03/2014  300  306  0,31
4,500% vto.07/03/2019  700  765  0,77
United Kingdom Gilt Inflation Linked (a) 
0,625% vto.22/03/2040 9.542  9.586  9,60
0,625% vto.22/11/2042 4.251  4.335  4,34
1,125% vto.22/11/2037 5.582  6.335  6,34
1,250% vto.22/11/2027 19.727  21.626  21,66

     

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
   
   
   

1,250% vto.22/11/2032 2.964 £  3.343 £ 3,35
1,250% vto.22/11/2055  2.232  2.949  2,96
1,875% vto.22/11/2022  5.051  5.797  5,81
2,000% vto.26/01/2035  5.279  8.957  8,97
2,500% vto.16/04/2020  1.317  4.214  4,22
2,500% vto.17/07/2024  5.210  14.800  14,82

          
  83.013  83,15

               
Total Reino Unido    98.911 99,07

               
ESTADOS UNIDOS 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Renaissance Home Equity Loan Trust 
0,761% vto.25/12/2033  31 $ 17  0,02
SLM Student Loan Trust 
1,195% vto.25/10/2039   280 € 227  0,23

          
  244  0,25

               
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
American International Group, Inc. 
4,375% vto.26/04/2016  400  323  0,32
5,000% vto.26/06/2017  300  243  0,24
8,625% vto.22/05/2038  300 £ 297  0,30
Citigroup, Inc. 
6,250% vto.02/09/2019  200  207  0,21
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
7,750% vto.30/04/2018  300  327  0,33
Reynolds Group Issuer, Inc. 
7,750% vto.15/10/2016  200 € 180  0,18
US Bank N.A. 
4,375% vto.28/02/2017  500  424  0,42

          
  2.001  2,00

               
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,461% vto.25/06/2037  412 $ 155  0,15
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 
0,601% vto.25/06/2035  701  387  0,39
3,431% vto.25/04/2035  112  48  0,05
Harborview Mortgage Loan Trust 
2,986% vto.19/07/2035  1.355  731  0,73
Structured Asset Securities Corp. 
2,497% vto.25/06/2033  915  524  0,52
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
0,491% vto.25/04/2045  38  20  0,02
0,581% vto.25/01/2045  34  18  0,02

          
  1.883  1,88

               
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
4,000% vto.01/02/2041  8.000  5.070  5,08

               
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
Treasury Inflation Protected Securities 
3,625% vto.15/04/2028 (a)  8.384  6.929  6,94
US Treasury Bills 
0,144% vto.13/01/2011 - 

17/02/2011 (b)  144  92  0,09
US Treasury Notes 
2,375% vto.31/08/2014 (b)  100  66  0,07

            
    7.087  7,10

                   
Total Estados Unidos     16.285 16,31

                   
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario 
- Bolsa de Valores Oficial/ Mercado 
Regulado  125.463 £ 125,66
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
FUTUROS           
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

(Minusvalía)
latente 

% del 
Activo Neto 

United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate September Futures Largo  09/2012  223  (36) £  (0,04) 
            

      

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado        (36) £  (0,04) 
                        

  
           

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
OPCIONES VENDIDAS 
          

Descripción   Contraparte 

Compra/ 
venta de 
protección 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION) 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 Index BOA Compra  1,600% 16/03/2011  10.000 €  (17) £  (11) £  (0,01) 

                      

          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso
de tipo 
flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap BOA GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250% 15/06/2011  8.300 £  (15) £  (26) £  (0,03) 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap CITI GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250% 15/06/2011  4.100   (8)  (13)  (0,01) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap DUB GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600% 29/03/2011  2.000   (12)  (27)  (0,03) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600% 29/03/2011  2.000   (12)  (27)  (0,03) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap JPM GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600% 28/03/2011  2.600   (16)  (35)  (0,04) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012  2.500 $  (9)  (22)  (0,02) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012    200   (1)  (2)  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012   9.200  (46)  (80)  (0,08) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  3,250% 24/01/2011   1.500  (6)  (5)  0,00  
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 24/01/2011   1.500  (8)  0   0,00  

                        
               (133) £  (237) £  (0,24) 

                      

  
         

        

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1)

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

OPCIONES STRADDLE 
Call & Put - OTC 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC 0,000 11/10/2011  1.700 $  (6) £  (9) £  (0,01) 
Call & Put - OTC 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM 0,000 11/10/2011  900  (3 )  (4)  0,00  
Call & Put - OTC 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC 0,000 11/10/2011  2.800  (19 )  (30)  (0,03) 
Call & Put - OTC 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC 0,000 14/11/2011  2.400  (16 )  (26)  (0,03) 

                    
          (44) £  (69) £  (0,07) 

                  

  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - 
COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe

nocional(3)
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía 
latente 

% del 
Activo Neto 

AON Corp.  (1,000% )  20/09/2014 CSFB  600 €  2 £  (9) £  11 £  0,00 
BCP Finance Bank Ltd.  (2,600% )  20/12/2011 RBS  700   104   0   104   0,11 
PCCW-HKT Capital No. 2 Ltd.  (0,595% )  20/06/2013 BNP  1.600 $  3   0   3   0,00 

                      
          109 £  (9) £  118 £  0,11 

                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - 
VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014  BCLY 200 $  1 £  (5) £  6 £  0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/03/2011  GSC 200   0   0   0   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014  GSC 200   1   (5)  6   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2015  MSC 900   2   0   2   0,00  
American International Group, Inc.  5,000%   20/12/2013  DUB 500   35   (43)  78   0,04  
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%   20/06/2015  CSFB 200   23   2   21   0,02  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/03/2011  HSBC 300   0   1   (1)  0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/03/2011  RBS 200   0   0   0   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/03/2011  UBS 700   1   2   (1)  0,00  
China Government International Bond  1,000%   20/06/2015  BNP 1.100   12   10   2   0,01  
Egypt Government International Bond  1,000%   20/06/2015  CITI 400   (14)  (18)  4   (0,01 ) 
Egypt Government International Bond  1,000%   20/06/2015  DUB 300   (10)  (13)  3   (0,01 ) 
France Government Bond  0,250%   20/06/2015  CITI 800   (16)  (11)  (5)  (0,02 ) 
France Government Bond  0,250%   20/12/2015  MSC 1.300    (32)  (17)  (15)  (0,03 ) 
ING VerzekeringenNV  1,400%   20/06/2011  DUB 700 €  0   0   0   0,00  
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Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente 
% del 

Activo Neto 
Japan Government International Bond  1,000%  20/06/2015  BNP   1.000 $  10 £  11 £  (1) £  0,01  
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2016  RBS   500  5   5   0   0,01  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/12/2015  BOA   1.500  (5)  (6)  1   (0,01) 
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015  CITI   1.400  (11)  (11)  0   (0,01) 
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015  BCLY   600  1   2   (1)  0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015  BOA   800  2   3   (1)  0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/03/2011  GSC   100  0   0   0   0,00  
Tesco PLC  1,000%  20/12/2015  BCLY   500 €  6   3   3   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2014  BNP   500 $  5   4   1   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/09/2015  BNP   700  6   4   2   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/03/2015  DUB   1.400  14   9   5   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015  GSC   400  4   3   1   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/09/2015  GSC   2.400  22   17   5   0,02  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015  MSC   600  6   5   1   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/09/2015  MSC   700  6   5   1   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015  MSC   700  6   7   (1)  0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015  SOG   700  7   6   1   0,01  
US Treasury Notes  0,250%  20/12/2014  BNP   300 €  (1)  (1)  0   0,00  

                      
          86 £  (31) £  117 £  0,09  

                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
(Minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 Index  1,000%  20/12/2015  BNP  1.000 €  (2) £  0 £  (2) £  0,00  
OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 Index  1,000%  20/12/2015  DUB   600   (1)  0   (1)  0,00  

                    
         (3) £  0 £  (3) £  0,00  

                    

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, el 

Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores subyacentes que integren el 
correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 
considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 
evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  
           

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          

Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Pago USD-LIBOR a 3 meses  1,950%   15/12/2015 BNP  2.000 $  (11) £  0 £  (11) £  (0,01) 
Pago USD-LIBOR a 3 meses  1,950%   15/12/2015 BOA  1.600   (9)  0   (9 )  (0,01) 
Pago USD-LIBOR a 3 meses  2,100%   15/12/2015 CITI  1.500   (2)  0   (2 )  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%   02/01/2012 HSBC  10.300 BRL  53   28   25   0,05  

                          
         31  £  28 £  3  £  0,03  

                      

  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta AUD  5.313 RBS  01/2011  0 £  (218) £  (218) £  (0,22) 
Compra BRL  3.811 CITI  03/2011  0  (5 )  (5 )  (0,01) 
Compra CNY  1.727 BOA  01/2011  10  0   10   0,01  
Compra    15.502 DUB  01/2011  15  0   15   0,01  
Venta    13.112 DUB  01/2011  3  (13 )  (10 )  (0,01) 
Compra    3.881 GSC  01/2011  0  (7 )  (7 )  (0,01) 
Compra    7.960 JPM  01/2011  0  (1 )  (1 )  0,00  
Venta    10.155 JPM  01/2011  54  0   54   0,05  
Compra    3.121 MSC  01/2011  17  0   17   0,02  
Venta    8.924 RBS  01/2011  36  0   36   0,04  
Compra    4.764 BCLY  06/2011  0  (14 )  (14 )  (0,01) 
Venta    2.710 DUB  06/2011  1  0   1   0,00  
Venta    2.054 HSBC  06/2011  0  0   0   0,00  
Compra €  528 CITI  01/2011  3  0   3   0,00  
Venta    14.051 CITI  01/2011  264  (31 )  233   0,23  
Venta    1.247 DUB  01/2011  0  (10 )  (10 )  (0,01) 
Compra    760 BNP  02/2011  5  0   5   0,01  
Venta    410 MSC  02/2011  0  (6 )  (6 )  (0,01) 
Compra KRW  91.500 BCLY  05/2011  0  0   0   0,00  
Compra    890.800 CITI  05/2011  4  (1 )  3   0,01  
Compra    73.708 GSC  05/2011  0  0   0   0,00  
Compra    172.000 HSBC  05/2011  1  0   1   0,00  
Compra    397.500 JPM  05/2011  0  0   0   0,00  
Compra    345.000 RBS  05/2011  2  0   2   0,00  
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Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra PHP  4.000  BOA  06/2011  0 £  0  £  0  £  0,00  
Compra    41.371  CITI  06/2011  10  0   10   0,01  
Compra    8.546  DUB  06/2011  0  0   0   0,00  
Compra    6.420  HSBC  06/2011  1  0   1   0,00  
Compra    8.779  JPM  06/2011  1  0   1   0,00  
Venta SGD  1.877  CITI  03/2011  0  (32)  (32)  (0,03 ) 
Compra    1.877  GSC  03/2011  31  0   31   0,03  
Venta    3.136  CITI  06/2011  0  (56)  (56)  (0,05 ) 
Compra    3.136  HSBC  06/2011  43  0   43   0,04  
Venta $  260  BOA  01/2011  0  (8)  (8)  (0,01 ) 
Compra    19.319  CITI  01/2011  81  (14)  67   0,07  
Venta    700  CITI  01/2011  3  0   3   0,00  
Compra    3.647  DUB  01/2011  21  (9)  12   0,01  
Venta    2.302  DUB  01/2011  16  0   16   0,02  
Venta    577  GSC  01/2011  14  0   14   0,01  
Compra    1.500  JPM  01/2011  0  (79)  (79)  (0,08 ) 
Venta    1.193  JPM  01/2011  10  0   10   0,01  
Venta    470  MSC  01/2011  0  (15)  (15)  (0,02 ) 
Compra    6.369  RBS  01/2011  0  (80)  (80)  (0,08 ) 
Venta    850  BNP  02/2011  10  0   10   0,01  
Compra    300  CSFB  02/2011  0  (3)  (3)  0,00  
Venta    830  CSFB  02/2011  2  0   2   0,00  
Venta    29.161  GSC  02/2011  0  (117)    (117)  (0,12 ) 
Compra    1.456  CITI  03/2011  27  0   27   0,03  
Venta    2.234  CITI  03/2011  24  0   24   0,02  
Venta    1.425  GSC  03/2011  0  (5)  (5)  0,00  
Venta    81  BCLY  05/2011  0  (1)  (1)  0,00  
Venta    792  CITI  05/2011  0  (4)  (4)  0,00  
Venta    65  GSC  05/2011  0  0   0   0,00  
Venta    153  HSBC  05/2011  0  (1)  (1)  0,00  
Venta    351  JPM  05/2011  2  0   2   0,00  
Venta    305  RBS  05/2011  0  (2)  (2)  0,00  
Venta    700  BCLY  06/2011  33  0   33   0,03  
Venta    93  BOA  06/2011  0  (1)  (1)  0,00  
Compra    2.434  CITI  06/2011  46  0   46   0,05  
Venta    955  CITI  06/2011  1  (12)  (11)  (0,01 ) 
Compra    406  DUB  06/2011  0  (8)  (8)  (0,01 ) 
Venta    195  DUB  06/2011  1  0   1   0,00  
Compra    307  HSBC  06/2011  0  (5)  (5)  0,00  
Venta    2.547  HSBC  06/2011  0  (12)  (12)  (0,01 ) 
Venta    200  JPM  06/2011  1  0   1   0,00  

                    

          793 £   (770) £  23  £  0,02  
                  

  
     

   

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC  (71) £  (0,07 )
          

   

Total cartera de inversiones  125.356  £  125,55 
                    

DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 
% DEL

ACTIVO
NETO

DEPÓSITOS A UN DÍA         

ANZ National Bank         

3,890% vto.04/01/2011   40 AUD  27 £  0,03 
BNP Paribas Bank        

0,080% vto.03/01/2011   110 €  94   0,09 
HSBC Bank        

0,068% vto.04/01/2011   433 £  433   0,43 
Nordea Bank AB        

0,030% vto.03/01/2011   1.150 $  734   0,74 
        

Total Depósitos a un día      1.288  £  1,29 
         

Otros activos y pasivos circulantes      (26.799) £  (26,84 )
        

Patrimonio Neto      99.845  £  100,00 
        

  

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  

(b) Valores con un valor total de mercado de 158 £ y posiciones de liquidez por importe de 13 £ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de 
cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  

(c) Posiciones de liquidez por importe de 479 £ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y 
swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  
  

(d) Mediciones del valor razonable1 
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A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y 

pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos 
financieros idénticos

(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2010 
Valores mobiliarios  0  £  125.463  £  0  £  125.463  £
Instrumentos financieros derivados4  (36)   (2)  (69)  (107) 
Total  (36) £  125.461  £  (69) £  125.356  £
          

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el 

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre de 

2009 
Compras 

netas5 
Ventas
netas5

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 
3 

Saldo de 
cierre a 31 de 
diciembre de 

2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20106

Valores mobiliarios  1.883 £  0  £  (664) £  26 £  61 £  162  £  (1.468) £  0 £  0  £ 
Instrumentos financieros 

derivados4  0   (44)   0   0   0   (25)   0   (69)   (25)  
Total  1.883 £  (44) £  (664) £  26 £  61 £  137  £  (1.468) £  (69) £  (25) £ 
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y 

pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos 

para 
instrumentos 

financieros idénticos
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor 
razonable a

31 de 
diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios  0  £  131.378 £  1.883 £  133.261 £ 
Instrumentos financieros derivados4  (221)  134   0   (87) 
Total  (221) £  131.512 £  1.883 £  133.174 £ 
          

 
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo 

durante el período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre de 

2008 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación 
neta 
de la 

plusvalía/
(minusvalía) 

latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de 
cierre a 31 

de diciembre 
de 2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20096

Valores mobiliarios  2.321 £  492 £  (1.026) £  (29) £  28 £  99  £  (2) £  1.883 £  43 £ 
Instrumentos financieros 

derivados4  1.569   0   (1.904)  0   1.838   (1.503)  0   0   0  
Total  3.890 £  492 £  (2.930) £  (29) £  1.866 £  (1.404) £  (2) £  1.883 £  43 £ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones 

compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap 

al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos 

financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al 
cierre del ejercicio. 
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DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
United Kingdom Gilt       
2,500% vto.17/07/2024   17.130 £   44.965 £ 
United Kingdom Gilt Inflation Linked   
1,250% vto.22/11/2027 (a) 31.259   33.269  
Treasury Inflation Protected Securities   
3,625% vto.15/04/2028 (a) 25.136 $  20.835  
United Kingdom Treasury Bills   
2,500% vto.16/04/2020 6.400 £  18.994  
Republic of Germany   
4,750% vto.04/07/2040 15.400 €  15.959  
United Kingdom Gilt   
4,000% vto. 07/09/2016 10.800 £  11.875  
United Kingdom Inflation Linked   
2,000% vto.26/01/2035 (a) 7.100   11.443  
Treasury Inflation Protected Securities   
2,375% vto.15/01/2027 (a)   15.318 $  11.288  
United Kingdom Gilt Inflation Linked   
0,625% vto.22/03/2040 (a) 11.460 £  11.008  
United Kingdom Gilt Inflation Linked   
1,875% vto.22/11/2022 (a) 9.805   10.629  
Treasury Inflation Protected Securities   
3,875% vto.15/04/2029 (a) 11.908 $  10.578  
United Kingdom Gilt Inflation Linked   
1,250% vto.22/11/2032 (a) 8.942 £  9.533  
United Kingdom Gilt   
2,250% vto.07/03/2014 8.000   8.165  
United Kingdom Gilt   
3,250% vto.07/12/2011 6.200   6.427  
United Kingdom Gilt Inflation Linked   
1,125% vto.22/11/2037 (a) 5.570   6.133  
United Kingdom Gilt   
4,250% vto.07/03/2011 4.100   4.199  
United Kingdom Gilt   
4,250% vto. 07/09/2039 4.100   4.080  
United Kingdom Treasury Bills   
0,000% vto.19/07/2010 3.000   2.995  
United Kingdom Gilt   
4,500% vto.07/03/2019 1.400   1.524  
Federal Home Loan Bank   
0,000% vto.10/03/2010 2.100 $  1.298  
 

 

    

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL
(en miles) 

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
United Kingdom Gilt       
2,500% vto.17/07/2024  21.030 £   55.252 £ 
United Kingdom Gilt      
2,500% vto.16/04/2020   11.500   34.534  
United Kingdom Gilt Inflation Linked      
1,250% vto.22/11/2027 (a)   18.625   19.836  
Republic of Germany      
4,750% vto.04/07/2040  15.400 €  18.423  
United Kingdom Gilt Inflation Linked     
1,875% vto.22/11/2022 (a)  16.237 £  18.321  
Treasury Inflation Protected Securities     
3,625% vto.15/04/2028 (a)  16.750 $  13.871  
Treasury Inflation Protected Securities     
3,875% vto.15/04/2029 (a)  14.940   13.264  
United Kingdom Gilt     
4,000% vto. 07/09/2016  10.800 £  11.912  
Treasury Inflation Protected Securities     
2,375% vto.15/01/2027 (a)  15.320 $  11.344  
United Kingdom Gilt Inflation Linked     
1,250% vto.22/11/2032 (a)  9.357 £  10.032  
United Kingdom Gilt Inflation Linked      
1,125% vto.22/11/2037 (a)   8.357   9.220  
United Kingdom Gilt      
2,250% vto.07/03/2014   7.700   7.827  
United Kingdom Gilt Inflation Linked      
1,250% vto.22/11/2055 (a)   5.676   7.136  
United Kingdom Gilt      
3,250% vto.07/12/2011   6.200   6.416  
United Kingdom Inflation Linked      
2,000% vto.26/01/2035 (a)   3.600   5.894  
United Kingdom Gilt      
4,250% vto.07/03/2036   4.700   4.541  
United Kingdom Gilt      
4,250% vto.07/03/2011   4.100   4.177  
United Kingdom Gilt      
4,250% vto. 07/09/2039   4.100   4.081  
United Kingdom Gilt      
0,000% vto.19/07/2010   3.000   2.995  
UniCredit Luxembourg Finance S.A.      
5,584% vto.13/01/2017  3.500 $  2.261  
Banca Popolare di Lodi SpA     
1,360% vto.29/04/2015  2.600 €  2.236  
United Kingdom Gilt Inflation Linked     
0,625% vto.22/03/2040 (a)  2.181 £  2.125  
  
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la 

inflación.  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad 
está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las 
veinte principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número 
de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las 
operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 

VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/ MERCADO REGULADO   
ISLAS CAIMÁN 
BCP Finance Bank Ltd. 
1,323% vto.21/12/2016   700  € 429 £ 0,22 
Punch Taverns Finance B Ltd. 
1,858% vto.30/06/2035   400  £ 102  0,05 
UPCB Finance Ltd. 
7,625% vto.15/01/2020   1.100  € 995  0,50 

            
     1.526  0,77 

                    
FRANCIA 
France Telecom S.A. 
5,375% vto.22/11/2050  £   1.300   1.316  0,66 
GDF Suez 
5,000% vto.01/10/2060    300   291  0,15 

            
     1.607  0,81 

                    
ALEMANIA 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
5,550% vto.07/06/2021    1.700   1.945  0,99 

                    
IRLANDA 
Epic PLC 
0,982% vto.28/10/2016    315   298  0,15 

                    
JERSEY, ISLAS DEL CANAL 
HBOS Capital Funding LP 
6,071% vto.29/06/2049   1.430  $ 754  0,38 
6,461% vto.29/11/2049   350  £ 269  0,14 
Magnolia Funding Ltd. 
3,000% vto.20/04/2017   607  € 518  0,26 

            
     1.541  0,78 

                    
LUXEMBURGO 
AON Financial Services Luxembourg S.A. 
6,250% vto.01/07/2014    1.800   1.640  0,83 
Fiat Finance & Trade S.A. 
7,625% vto.15/09/2014    1.100   1.006  0,51 

            
       2.646  1,34 

                    
PAÍSES BAJOS 
Atomium Mortgage Finance BV 
1,000% vto.01/07/2034    195   161  0,08 
Conti-Gummi Finance BV 
8,500% vto.15/07/2015    1.100   1.030  0,52 
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto.19/03/2020    1.600   1.303  0,66 
Globaldrive BV 
3,000% vto.20/07/2015    877   754  0,38 
GMAC International Finance BV 
7,500% vto.21/04/2015    1.200   1.069  0,54 
HeidelbergCement Finance BV 
6,750% vto.15/12/2015    1.100   994  0,50 
Holland Homes MBS BV 
1,274% vto.28/12/2080    866   714  0,36 
Saecure BV 
1,965% vto.23/09/2092    278   238  0,12 
Scotland International Finance No. 2 BV 
4,250% vto.23/05/2013   950  $ 601  0,31 
Ziggo Finance BV 
6,125% vto.15/11/2017   1.200  € 1.023  0,52 

            
     7.887  3,99 

                    
SINGAPUR 
Temasek Financial I Ltd. 
5,125% vto.26/07/2040     3.800  £ 3.898  1,97 

                    
SUIZA 
UBS AG 
0,439% vto.18/04/2016   600  $ 377  0,19 

          

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

REINO UNIDO 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Business Mortgage Finance PLC 
0,928% vto.15/02/2039  743 £  640 £ 0,33 

                
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Allied Domecq Financial Services Ltd. 
6,625% vto.12/06/2014  900   961  0,49 
Bank of Scotland PLC 
7,281% vto.29/05/2049  150   117  0,06 
Barclays Bank PLC 
10,000% vto.21/05/2021 2.161   2.637  1,34 
FCE Bank PLC 
5,125% vto.16/11/2015  700   681  0,34 
9,375% vto.17/01/2014 1.100 €  1.052  0,53 
Greene King Finance PLC 
1,579% vto.15/03/2036  650 £  431  0,22 
Imperial Tobacco Finance PLC 
9,000% vto.17/02/2022  650   837  0,42 
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto.23/05/2020 1.400 €  972  0,49 
7,375% vto.12/03/2020  520   387  0,20 
7,625% vto.14/10/2020  100   75  0,04 
11,040% vto.19/03/2020  750 £  765  0,39 
LBG Capital No.2 PLC 
6,385% vto.12/05/2020  980 €  684  0,35 
Lloyds TSB Bank PLC 
5,800% vto.13/01/2020 1.400 $  885  0,45 
12,000% vto.29/12/2049 1.700   1.185  0,60 
Royal Bank of Scotland PLC 
0,489% vto.11/04/2016 1.100   581  0,29 
Spirit Issuer PLC 
1,836% vto.28/12/2011  360 £  245  0,12 
Taylor Wimpey PLC 
10,375% vto.31/12/2015  400   420  0,21 

          
    12.915  6,54 

                
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arkle Master Issuer PLC 
2,548% vto.17/05/2060 2.400 €  2.056  1,04 
Auburn Securities PLC 
1,228% vto.01/11/2039  757 £  702  0,35 
Eurosail PLC 
1,149% vto.13/03/2045  398 €  319  0,16 
Granite Master Issuer PLC 
0,923% vto.20/12/2054 1.263   1.006  0,51 
1,013% vto.20/12/2054  771   614  0,31 
Granite Mortgages PLC 
0,912% vto.20/06/2044  256 £  240  0,12 
1,500% vto.20/07/2043  408 €  327  0,17 
Great Hall Mortgages PLC 
0,882% vto.18/03/2039  128 £  108  0,05 
Mound Financing PLC 
0,859% vto.08/02/2042  700   683  0,35 
Newgate Funding PLC 
1,349% vto.15/12/2050  301   291  0,15 
1,626% vto.15/12/2050 1.050 €  756  0,38 
Permanent Financing PLC 
0,895% vto.10/09/2032  100 £  99  0,05 
Permanent Master Issuer PLC 
0,399% vto.15/07/2033 2.100 $  1.307  0,66 
0,840% vto.15/10/2033  100 £  97  0,05 
0,860% vto.15/04/2020  100   96  0,05 
2,440% vto.15/07/2042  400   402  0,20 
Residential Mortgage Securities 
3,250% vto.16/12/2050  300   290  0,15 

          
   9.393  4,75 

                
EMISIONES SOBERANAS 
United Kingdom Gilt 
2,750% vto.22/01/2015 3.800   3.907  1,98 
3,750% vto. 07/09/2019 2.600   2.682  1,36 
3,750% vto. 07/09/2020 9.800   9.994  5,06 
4,000% vto. 07/09/2016 14.550   15.694  7,94 
4,250% vto.07/03/2011 2.900   2.919  1,48 

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

4,250% vto.07/03/2036  24.693 £ 24.896 £ 12,60
4,250% vto. 07/09/2039   35.100  35.491  17,96
4,250% vto.07/12/2040    9.500  9.565  4,84
4,250% vto.07/12/2055   42.754  44.058  22,30
4,500% vto.07/03/2019    100  109  0,05
4,500% vto.07/12/2042    2.600  2.747  1,39
4,750% vto.07/12/2038   26.571  29.076  14,72

            
     181.138  91,68

                    
Total Reino Unido       204.086  103,30

                    
ESTADOS UNIDOS 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Long Beach Mortgage Loan Trust 
0,541% vto.25/10/2034   107 $ 56  0,03

                    
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
American Express Credit Corp. 
5,375% vto.01/10/2014   2.100 £ 2.191  1,11
American International Group, Inc. 
1,179% vto.26/04/2011   350 € 298  0,15
5,000% vto.26/06/2017   350 283  0,14
5,000% vto.26/04/2023   350 £ 295  0,15
8,250% vto.15/08/2018   400 $ 295  0,15
8,625% vto.22/05/2038   300 £ 297  0,15
HSBC Finance Corp. 
6,676% vto.15/01/2021   1.600 $ 1.034  0,52
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
7,750% vto.30/04/2018    650 £ 710  0,36
Morgan Stanley 
1,407% vto.16/01/2017   500 € 380  0,19
5,375% vto.10/08/2020    900 745  0,38
7,500% vto.11/04/2011   1.500 £ 1.515  0,77
RBS Capital Trust I 
4,709% vto.29/12/2049   2.500 $ 1.058  0,54
Reynolds Group Issuer, Inc. 
7,750% vto.15/10/2016   1.100 € 990  0,50

            
     10.091  5,11

          
        

VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
3,108% vto.25/07/2036   1.046 $ 490  0,25
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through 

Trust 
0,601% vto.25/06/2035    351  194  0,10
Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp. 
2,585% vto.25/06/2033    707  432  0,22
Harborview Mortgage Loan Trust 
0,451% vto.19/01/2038    1.412  606  0,31
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust 
2,609% vto.25/12/2033    1.461  853  0,43
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
0,000% vto.25/12/2027 (a)    443  16  0,01
0,801% vto.25/12/2027    436  247  0,12

            
     2.838  1,44

                    
CONTRATOS DE REPO 
JPMorgan Chase & Co. 
0,200% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
2,375% 
vto.31/07/2017, 
valorado en 1.221 $. 
Importe de rescate: 
1.200 $.)    1.200  766  0,39

                    
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
4,000% vto.01/02/2041   20.000  12.674  6,42
5,375% vto.07/12/2028   900 £ 989  0,50

            
     13.663  6,92

                    
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills 
0,136% vto. 06/01/2011 - 

17/02/2011 (b)   769 $ 491  0,24
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 

US Treasury Notes 
2,375% vto.31/08/2014 (b)  700 $ 463 £ 0,23 

           
    954  0,47 

                  
Total Estados Unidos     28.368  14,36 

                  
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado  254.179 £ 128,65 

         
 

  
      

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a 
números de contratos) 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
  
FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

(Minusvalía)
latente 

% del 
Activo Neto 

United Kingdom 10-Year Gilt March Futures Largo  03/2011  127   (43) £  (0,02) 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate September Futures Largo  09/2012  1.424   (234)  (0,12) 

              
        (277) £  (0,14) 

            
  
        

OPCIONES VENDIDAS 
        

Descripción  
Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures   129,000 $  21/01/2011  2   0  £  0  £  0,00  
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures   124,000   21/01/2011  2   (1 )  (5 )  0,00  

               
           (1) £  (5) £  0,00  

                            
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado             (282) £  (0,14) 

              
                              

  

  
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
  
OPCIONES VENDIDAS 
         

Descripción Contraparte 

Compra/ 
venta de 
protección 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor
razonable

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO 
(CREDIT DEFAULT SWAPTION)                   
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 Index BOA Compra  1,600%  16/03/2011  19.600 €    (33) £  (22) £  (0,01 ) 

                    
  
           
          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso
de tipo 
flotante 

Tipo de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE 
INTERÉS                     
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap BOA GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso 1,250%  15/06/2011  20.400 £  (37) £  (63) £  (0,03) 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap CITI GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso 1,250%  15/06/2011   10.100   (19)  (31)  (0,02) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap DUB GBP-LIBOR a 6 meses Pago 2,600%  29/03/2011   10.000   (57)  (138)  (0,07) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC GBP-LIBOR a 6 meses Pago 2,600%  29/03/2011   10.000   (59)  (137)  (0,07) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap JPM GBP-LIBOR a 6 meses Pago 2,600%  28/03/2011   15.100   (95)  (207)  (0,11) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250%  24/09/2012  5.200 $  (19)  (45)  (0,02) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250%  24/09/2012   300   (1)  (3)  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250%  24/09/2012   18.800   (95)  (163)  (0,08) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 3,250%  24/01/2011   3.700   (14)  (12)  (0,01) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000%  24/01/2011   3.700   (20)  0   0,00  

                        
               (416) £     (799) £  (0,41) 

                      
  

Descripción     Contraparte 
Precio de
ejercicio(1)

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

OPCIONES STRADDLE 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement  JPM  0,000  11/10/2011  1.800 $  (6) £  (9) £  0,00  
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement  MSC  0,000  11/10/2011   5.800   (40)  (62)  (0,03) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement  MSC  0,000  14/11/2011   4.800   (33)  (52)  (0,03) 

                     
               (79) £  (123) £  (0,06) 

                      

  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - 
COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
AON Corp.  (1,000%)  20/09/2014  CSFB  1.800 €  7 £  (26) £  33  £  0,00  
BCP Finance Bank Ltd.  (2,600%)  20/12/2011  RBS   700   104   (1)  105   0,05  
Lloyds TSB Bank PLC  (1,000%)  20/03/2020  DUB  1.400 $  72     102   (30)  0,04  
Scotland International Finance No. 2 BV  (3,000%)  20/06/2013  UBS    950   16   (5)  21   0,01  

                      
            199  £  70  £  129  £  0,10  

                    

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - 
VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014  BCLY   600 $  3 £  (15) £  18  £  0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/03/2011  GSC    300   0   0   0   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2014  GSC    500   3   (11)  14   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%   20/12/2015  MSC    1.800   5   0   5   0,00  
American International Group, Inc.  5,000%   20/12/2013  DUB    1.500   104   (122)  226   0,05  
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%   20/09/2011  DUB    200   5   (3)  8   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  1,000%   20/09/2011  HSBC    200   1   (10)  11   0,00  
BP Capital Markets PLC  5,000%   20/06/2015  GSC    200   23   2   21   0,01  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/03/2011  HSBC    600   1   2   (1)  0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/03/2011  RBS    500   0   1   (1)  0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%   20/03/2011  UBS    1.500   1   4   (3)  0,00  
China Government International Bond  1,000%   20/06/2015  BNP    2.800   31   25   6   0,02  
Egypt Government International Bond  1,000%   20/06/2015  CITI    800   (28)  (37)  9   (0,01 ) 
Egypt Government International Bond  1,000%   20/06/2015  DUB    800   (28)  (36)  8   (0,01 ) 
France Government Bond  0,250%   20/06/2015  CITI    2.100   (43)  (31)  (12)  (0,02 ) 
France Government Bond  0,250%   20/12/2015  MSC    2.600   (63)  (33)  (30)  (0,03 ) 
General Electric Capital Corp.  5,000%   20/09/2014  DUB    500   44   19   25   0,02  
ING VerzekeringenNV  1,400%   20/06/2011  DUB   1.800 €  (1)  0   (1)  0,00  
Japan Government International Bond  1,000%   20/06/2015  BNP   2.800 $  29   32   (3)  0,02  
Japan Government International Bond  1,000%   20/03/2016  RBS   1.000   9   9   0   0,00  
Mexico Government International Bond  1,000%   20/12/2015  BOA   3.200   (10)  (12)  2   0,00  
Republic of Germany  0,250%   20/06/2015  CITI   3.700   (29)  (30)  1   (0,01 ) 
Republic of Korea  1,000%   20/12/2015  BCLY   1.400   3   6   (3)  0,00  
Republic of Korea  1,000%   20/12/2015  BOA   1.600   4   7   (3)  0,00  
Republic of Korea  1,000%   20/03/2011  GSC   200   0   0   0   0,00  
Tesco PLC  1,000%   20/12/2015  BCLY   800 €  9   5   4   0,00  
Tesco PLC  1,000%   20/12/2015  BOA   200   2   1   1   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/12/2014  BNP   1.000 $  10   7   3   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/09/2015  BNP   2.500   23   17   6   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/03/2015  DUB   3.100   30   19   11   0,02  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/12/2015  DUB   2.800   25   42   (17)  0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015  GSC   800   8   7   1   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015  MSC   1.700   16   12   4   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/09/2015  MSC   2.400   22   18   4   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/12/2015  MSC   2.000   18   30   (12)  0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%   20/06/2015  SOG   2.600   24   20   4   0,01  
US Treasury Notes  0,250%   20/12/2014  BNP   700 €  (2)  (3)  1   0,00                        

            249 £     (58) £     307 £  0,13                      
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 

Valor
razonabl

e 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
(Minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
OTC-Dow Jones iTraxx Europe Series 14 Index  1,000%  20/12/2015 DUB  4.800 € (8) £    (1) £    (7) £  0,00 

                    

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores 
subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe 
nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 
considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 
evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo 
flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Pago USD-LIBOR a 3 meses  1,950%  15/12/2015 BNP   2.300 $  (13) £  0 £  (13) £  (0,01) 
Pago USD-LIBOR a 3 meses  1,950%  15/12/2015 BOA   3.100   (18)  0     (18 )  (0,01) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012 HSBC   20.600BRL    106   56   50   0,06                            

              75 £     56 £     19  £  0,04                        
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  8.022  CITI  03/2011   0 £  (10) £  (10) £  (0,01) 
Compra CNY  3.918  BOA  01/2011   21   0   21   0,01  
Compra    29.294  DUB  01/2011   24   (1 )  23   0,01  
Venta    25.604  DUB  01/2011   7   (21 )  (14)  (0,01) 
Compra    13.790  GSC  01/2011   0   (24 )  (24)  (0,01) 
Compra    18.890  JPM  01/2011   0   (2 )  (2)  0,00  
Venta    18.279  JPM  01/2011   97   0   97   0,05  
Compra    6.972  MSC  01/2011   38   0   38   0,02  
Venta    28.981  RBS  01/2011   102   0   102   0,05  
Compra    13.612  BCLY  06/2011   0   (39 )  (39)  (0,02) 
Venta    3.634  DUB  06/2011   0   (6 )  (6)  0,00  
Venta    9.978  HSBC  06/2011   1   0   1   0,00  
Compra €  692  BNP  01/2011   6   0   6   0,00  
Venta    36.950  CITI  01/2011   0   (265 )  (265)  (0,13) 
Compra    749  DUB  01/2011   6   0   6   0,00  
Compra    1.027  RBS  01/2011   6   0   6   0,00  
Venta    3.249  UBS  01/2011   0   (25 )  (25)  (0,01) 
Compra    2.580  GSC  02/2011   20   0   20   0,01  
Venta    3.140  MSC  02/2011   0   (42 )  (42)  (0,02) 
Venta JPY  4.166  GSC  01/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Venta    2.480  RBC  01/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Venta    4.960  RBS  01/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Compra KRW  216.900  BCLY  05/2011   0   0   0   0,00  
Compra    2.115.000  CITI  05/2011   9   (2 )  7   0,01  
Compra    174.868  GSC  05/2011   1   0   1   0,00  
Compra    409.000  HSBC  05/2011   2   0   2   0,00  
Compra    943.900  JPM  05/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    820.000  RBS  05/2011   6   0   6   0,00  
Compra MYR  2.260  BCLY  02/2011   11   0   11   0,01  
Compra    790  CITI  02/2011   3   0   3   0,00  
Compra    1.390  DUB  02/2011   7   0   7   0,00  
Compra    655  JPM  02/2011   3   0   3   0,00  
Compra    740  RBS  02/2011   3   0   3   0,00  
Compra PHP  10.000  BOA  06/2011   1   0   1   0,00  
Compra    79.120  CITI  06/2011   18   0   18   0,01  
Compra    21.009  DUB  06/2011   0   0   0   0,00  
Compra    15.784  HSBC  06/2011   2   0   2   0,00  
Compra    21.582  JPM  06/2011   2   0   2   0,00  
Compra    22.493  RBS  06/2011   10   0   10   0,01  
Compra SGD  3.729  GSC  03/2011   61   0   61   0,03  
Compra    3.659  HSBC  06/2011   51   0   51   0,03  
Venta $  911  BNP  01/2011   6   0   6   0,00  
Venta    590  BOA  01/2011   0   (19 )  (19)  (0,01) 
Compra    49.953  CITI  01/2011   514   (6 )  508   0,26  
Compra    3.833  DUB  01/2011   10   (27 )  (17)  (0,01) 
Venta    5.354  DUB  01/2011   33   (3 )  30   0,02  
Compra    49  GSC  01/2011   0   0   0   0,00  
Venta    2.050  GSC  01/2011   50   0   50   0,03  
Compra    2.700  JPM  01/2011   0   (143 )  (143)  (0,07) 
Venta    2.831  JPM  01/2011   23   0   23   0,01  
Venta    1.050  MSC  01/2011   0   (33 )  (33)  (0,02) 
Compra    29  RBC  01/2011   0   0   0   0,00  
Compra    4.323  RBS  01/2011   0   (185 )  (185)  (0,09) 
Venta    1.400  RBS  01/2011   0   (21 )  (21)  (0,01) 
Compra    4.380  UBS  01/2011   38   0   38   0,02  
Venta    728  BCLY  02/2011   0   (4 )  (4)  0,00  
Venta    2.255  CITI  02/2011   20   (1 )  19   0,01  
Venta    448  DUB  02/2011   0   (3 )  (3)  0,00  
Venta    61.435  GSC  02/2011   3   (240 )    (237)  (0,12) 
Venta    211  JPM  02/2011   0   (2 )  (2)  0,00  
Compra    1.670  MSC  02/2011   0   (13 )  (13)  (0,01) 
Venta    239  RBS  02/2011   0   (2 )  (2)  0,00  
Venta    4.704  CITI  03/2011   52   0   52   0,03  
Venta    2.832  GSC  03/2011   0   (10 )  (10)  (0,01) 
Venta    193  BCLY  05/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Venta    1.881  CITI  05/2011   0   (11 )  (11)  (0,01) 
Venta    154  GSC  05/2011   0   0   0   0,00  
Venta    364  HSBC  05/2011   0   (3 )  (3)  0,00  
Venta    832  JPM  05/2011   4   0   4   0,00  
Venta    725  RBS  05/2011   0   (5 )  (5)  0,00  
Venta    2.000  BCLY  06/2011   95   0   95   0,05  
Venta    232  BOA  06/2011   0   (2 )  (2)  0,00  
Venta    1.818  CITI  06/2011   2   (16 )  (14)  (0,01) 
Compra    552  DUB  06/2011   3   0   3   0,00  
Venta    479  DUB  06/2011   3   0   3   0,00  
Compra    1.491  HSBC  06/2011   0   (26 )  (26)  (0,01) 
Venta    3.161  HSBC  06/2011   0   (14 )  (14)  (0,01) 
Venta    492  JPM  06/2011   2   0   2   0,00  
Venta    523  RBS  06/2011   0   (13 )  (13)  (0,01)                     

            1.376 £  (1.244) £     132 £  0,07                    
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Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC  (297) £  (0,14)
            

  
     

   
Total cartera de inversiones  253.600 £  128,37           

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA 
BNP Paribas Bank         
0,080% vto.03/01/2011   272 €  233  £  0,12 
Citibank N.A.        
0,068% vto.04/01/2011   3.941 £  3.941   1,99 
Nordea Bank AB        
0,030% vto.03/01/2011   1.580 $  1.009   0,51           
Total Depósitos a un día      5.183 £  2,62           
Otros activos y pasivos circulantes      (61.212) £  (30,99)          
Patrimonio Neto       197.571  £  100,00 

          

  

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) Valor solo de intereses.  
  

(b) Valores con un valor total de mercado de 947 £ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a los 
contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  

  

(c) Posiciones de liquidez por un valor agregado de 172  £ se mantienen pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de valores a plazo.  
  

(d) Posiciones de liquidez por importe de 1.514 £ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones celebrados 
conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  

  

(e) Mediciones del valor razonable1 
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y pasivos del 

Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  0  £  254.163  £  16  £  254.179  £ 
Instrumentos financieros derivados4  (282)  (174)  (123)  (579 ) 
Total    (282) £    253.989  £    (107) £    253.600  £ 
 

          
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio 

finalizado el 31 de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 31 
de diciembre 

de 2009 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera a 
31 de diciembre de 

20106 
Valores mobiliarios     1.367 £  0  £  0  £  0 £  0 £  265  £  (1.616) £  16  £  16  £ 
Instrumentos financieros 

derivados4  0   (79)  0   0   0   (44)  0   (123 )  (44) 
Total  1.367 £    (79) £  0  £  0 £  0 £    221  £    (1.616) £    (107) £    (28) £ 
 

     
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del 

Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos 

para 
instrumentos 

financieros idénticos
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2009 
Valores mobiliarios 0   £  270.983 £  1.367 £  272.350 £ 
Instrumentos financieros derivados4  (1.458 )  985   0   (473) 
Total  (1.458) £    271.968 £    1.367 £    271.877  £ 
 

          
A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el 

período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulado
s (Primas)

Plusvalías
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios    1.190 £  1.045  £ (698) £  0 £ 237 £     (407) £  0 £   1.367 £    (93) £ 
 



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   
UK Sterling Long Average Duration Fund(Cont.) 

 

 

 

388 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, opciones compradas y 

contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos swap al objeto de 

compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de mercado.  
6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros 

en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  



Principales cambios en la composición de la cartera  UK Sterling Long Average 
Duration Fund 

(Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto. 07/09/2039  174.300 £  171.009 £
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/03/2019  111.600   120.328 
United Kingdom Gilt 
4,750% vto.07/12/2038  75.900   78.212 
United Kingdom Gilt 
4,000% vto. 07/09/2016  30.650   33.637 
United Kingdom Gilt 
3,750% vto. 07/09/2020  26.600   27.369 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/12/2040  20.400   20.161 
United Kingdom Gilt 
2,750% vto.22/01/2015  19.500   19.881 
Republic of Germany 
5,500% vto.04/01/2031  14.800 €  16.117 
United Kingdom Gilt 
3,250% vto.07/12/2011  11.200 £  11.613 
United Kingdom Gilt 
3,750% vto. 07/09/2019  11.200   11.607 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/03/2011  10.200   10.461 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/03/2036  9.000   8.790 
US Treasury Notes 
1,000% vto.31/10/2011  9.700 $  6.559 
US Treasury Bonds 
4,625% vto.15/02/2040  8.400   6.053 
Republic of Germany 
4,750% vto.04/07/2040    5.600 €  5.783 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/03/2013   4.660 £  5.009 
United Kingdom Gilt 
4,000% vto.07/03/2022  4.900   4.989 
United Kingdom Gilt 
2,500% vto.17/07/2024  1.630   4.461 
Temasek Financial I Ltd. 
5,125% vto.26/07/2040  3.800   3.783 
Fannie Mae 
0,000% vto.07/04/2010   5.300 $  3.277 
  

 
   

DESCRIPCIÓN NOMINAL
(en miles)

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto. 07/09/2039  140.700 £  140.805 £
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/03/2019  111.500   120.500 
United Kingdom Gilt 
4,750% vto.07/12/2038  91.000   94.844 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/12/2042  30.100   30.508 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/03/2036  27.600   27.448 
Republic of Germany 
5,500% vto.04/01/2031  20.700 €  22.233 
United Kingdom Gilt 
4,000% vto. 07/09/2016  16.100 £  17.662 
United Kingdom Gilt 
3,750% vto. 07/09/2020  16.800   17.108 
United Kingdom Gilt 
2,750% vto.22/01/2015  15.700   15.901 
United Kingdom Gilt 
3,250% vto.07/12/2011  11.200   11.600 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/12/2040  10.900   10.697 
United Kingdom Gilt 
3,750% vto. 07/09/2019  8.600   8.865 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto. 07/09/2034  7.700   7.669 
US Treasury Notes 
1,000% vto.31/10/2011  11.320 $  7.617 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/03/2011  7.300 £  7.475 
Morgan Stanley 
2,373% vto.14/05/2010   9.000 $  6.218 
US Treasury Bonds 
4,625% vto.15/02/2040  8.400   6.088 
Republic of Germany 
4,750% vto.04/07/2040  5.600 €  5.719 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/12/2055  4.900 £  5.071 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/03/2013  4.660   5.008 
United Kingdom Gilt 
4,000% vto.07/03/2022  4.900   4.988 
Permanent Financing PLC 
0,686% vto.10/09/2032  4.975   4.957 
United Kingdom Gilt 
2,500% vto.17/07/2024  1.630   4.461 
Goldman Sachs Group, Inc. 
6,250% vto.01/09/2017   5.900 $  4.217 
Fannie Mae 
0,000% vto.07/04/2010  5.300   3.237 
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   
UK Sterling Low Average Duration Fund 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 

VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
BERMUDAS 
Qtel International Finance Ltd. 
3,375% vto.14/10/2016  300  $ 183  £ 0,16  

                    
CANADÁ 
Daimler Canada Finance, Inc. 
5,750% vto.10/08/2011  1.000  £  1.020   0,88  

                    
ISLAS CAIMÁN 
QNB FINANCE LTD 
3,125% vto.16/11/2015  1.000  $ 626   0,54  
UPCB Finance Ltd. 
7,625% vto.15/01/2020  600  € 542   0,47  

            
     1.168   1,01  

                    
FRANCIA 
AUTO ABS Srl 
1,145% vto.25/02/2019    118   100   0,08  
BNP Paribas 
1,071% vto.24/03/2011    2.000   1.713   1,48  
Caisse Centrale du Credit Immobilier de France 
3,750% vto.22/01/2015    1.100   937   0,81  
Societe Financement de l’Economie Francaise 
0,789% vto.16/07/2012  5.600  £ 5.589   4,83  

            
     8.339   7,20  

                    
ALEMANIA 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
5,250% vto.12/01/2012    5.600   5.847   5,05  
5,550% vto.07/06/2021    100   115   0,10  

            
     5.962   5,15  

                    
IRLANDA 
DECO Series 
1,192% vto.27/04/2018  267  € 198   0,17  
Epic PLC 
0,982% vto.28/10/2016  567  £ 537   0,46  
FCC Proudreed Properties 
1,276% vto.18/08/2017  163  € 128   0,11  
German Residential Asset Note Distributor PLC 
1,240% vto.20/07/2016    254   192   0,17  
Immeo Residential Finance PLC 
1,186% vto.15/12/2016    71   55   0,05  

            
     1.110   0,96  

                    
JERSEY, ISLAS DEL CANAL 
HSBC Capital Funding LP 
4,610% vto.29/12/2049  400  $ 242   0,21  
Magnolia Funding Ltd. 
3,000% vto.20/04/2017  531  € 453   0,39  

            
     695   0,60  

                    
LUXEMBURGO 
AON Financial Services Luxembourg S.A. 
6,250% vto.01/07/2014    800   729   0,63  
Fiat Finance & Trade S.A. 
7,625% vto.15/09/2014    500   457   0,39  

            
     1.186   1,02  

                    
PAÍSES BAJOS 
Bank Nederlandse Gemeenten 
5,750% vto.18/01/2019  700  £ 801   0,69  
Conti-Gummi Finance BV 
8,500% vto.15/07/2015  500  € 468   0,40  
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto.19/03/2020    1.400   1.140   0,99  
DECO Series 
1,192% vto.27/10/2020    465   340   0,29  
 

 

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO

Dutch Mortgage Portfolio Loans BV 
1,934% vto.25/07/2047  1.000 € 854 £ 0,74 
Fortis Bank NederlandNV 
1,750% vto. 07/05/2014  2.000    1.733  1,50 
Globaldrive BV 
3,000% vto.20/07/2015  731  628  0,54 
4,000% vto.20/10/2016  305  265  0,23 
GMAC International Finance BV 
7,500% vto.21/04/2015  600  535  0,46 
HeidelbergCement Finance BV 
6,750% vto.15/12/2015  600  542  0,47 
MESDAG BV 
1,199% vto.25/10/2019  87  62  0,05 
Monastery BV 
1,188% vto.17/11/2044  412  282  0,24 
Saecure BV 
1,135% vto.25/05/2042  171  143  0,12 
1,965% vto.23/09/2092  370  317  0,28 
Scotland International Finance No. 2 BV 
4,250% vto.23/05/2013  800 $ 506  0,44 
Ziggo Finance BV 
6,125% vto.15/11/2017  400 € 341  0,30 

          
   8.957  7,74 

                
NORUEGA 
DnB NOR Bank ASA 
1,228% vto.30/05/2017  200  168  0,15 
4,750% vto.28/03/2011  150  129  0,11 

          
   297  0,26 

                
QATAR 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. III 
6,750% vto.30/09/2019  250 $ 185  0,16 

                
ORGANISMOS SUPRANACIONALES 
European Investment Bank 
5,375% vto.07/06/2021  1.000 £ 1.135  0,98 
5,500% vto.07/12/2011  5.000  5.215  4,50 

          
   6.350  5,48 

                
SUECIA 
Nordea Bank AB 
3,000% vto. 06/08/2012  700 € 612  0,53 
SwedbankAB 
1,593% vto.30/04/2012  2.100  1.813  1,56 

          
   2.425  2,09 

                
SUIZA 
UBS AG 
5,750% vto.25/04/2018  1.600 $ 1.113  0,96 
5,875% vto.20/12/2017  900  633  0,55 

          
   1.746  1,51 

                
REINO UNIDO 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Business Mortgage Finance PLC 
0,928% vto.15/02/2039  57 £ 49  0,04 

                
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Allied Domecq Financial Services Ltd. 
6,625% vto.12/06/2014  500  534  0,46 
Barclays Bank PLC 
10,179% vto.12/06/2021  240 $ 191  0,17 
14,000% vto.29/11/2049  300 £ 362  0,31 
CoventryBuilding Society 
2,000% vto.05/04/2012  4.000  4.038  3,49 
FCE Bank PLC 
5,125% vto.16/11/2015  1.500  1.459  1,26 
Imperial Tobacco Finance PLC 
9,000% vto.17/02/2022  150  193  0,17 
LBG Capital No.1 PLC 
7,867% vto.17/12/2019  300  262  0,23 
7,869% vto.25/08/2020  450  396  0,34 
11,040% vto.19/03/2020  50  51  0,04 
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

Lloyds TSB Bank PLC 
2,750% vto.16/03/2012  3.800 £ 3.870 £ 3,34 
4,375% vto.12/01/2015  500 $ 320  0,27 
7,625% vto.22/04/2025  1.300 £ 1.259  1,09 
Nationwide Building Society 
3,750% vto.21/11/2011    4.400  4.501  3,89 
Network Rail Infrastructure Finance PLC 
4,375% vto.18/01/2011    6.200  6.208  5,36 
Royal Bank of Scotland Group PLC 
7,387% vto.29/12/2049    100  93  0,08 
Royal Bank of Scotland PLC 
0,489% vto.11/04/2016  300 $ 158  0,14 
0,569% vto.14/10/2016    600  317  0,27 
0,986% vto.11/05/2012    2.200  1.415  1,22 
Scotland Gas Networks PLC 
4,750% vto.21/02/2017  300 £ 310  0,27 
SkiptonBuilding Society 
2,000% vto.05/04/2012    4.100  4.136  3,57 
Taylor Wimpey PLC 
10,375% vto.31/12/2015    500  525  0,45 
Tesco Personal Finance PLC 
1,239% vto.27/02/2012    1.950  1.964  1,70 
WestBromwichBuilding Society 
2,000% vto.05/04/2012    4.000  4.049  3,50 
WPP Finance UK 
5,875% vto.15/06/2014  1.300 $ 898  0,78 
YorkshireBuilding Society 
2,000% vto.30/03/2012  4.200 £ 4.232  3,66 

            
       41.741  36,06 

                    
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arkle Master Issuer PLC 
2,548% vto.17/05/2060  700 € 600  0,52 
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
0,819% vto. 12/04/2056  273 £ 271  0,24 
Auburn Securities PLC 
1,228% vto.01/11/2039    225  209  0,18 
Eurosail PLC 
1,149% vto.13/03/2045  398 € 319  0,27 
Granite Master Issuer PLC 
0,521% vto.20/12/2054  140 $ 83  0,07 
0,692% vto.20/12/2054  909 £ 845  0,73 
0,913% vto.20/12/2054  193 € 153  0,13 
0,923% vto.20/12/2054    165  131  0,11 
1,013% vto.20/12/2054    110  88  0,08 
Granite Mortgages PLC 
1,500% vto.20/07/2043    442  355  0,31 
Great Hall Mortgages PLC 
0,892% vto.18/06/2039  290 £ 246  0,21 
1,154% vto.18/03/2039  302 € 221  0,19 
1,174% vto.18/06/2038    211  158  0,14 
Mound Financing PLC 
1,170% vto.08/02/2042    700  586  0,51 
Newgate Funding PLC 
1,349% vto.15/12/2050  231 £ 224  0,19 
1,626% vto.15/12/2050  850 € 612  0,53 
Permanent Financing PLC 
0,855% vto.10/06/2042  600 £ 580  0,50 
Permanent Master Issuer PLC 
2,440% vto.15/07/2042    950  954  0,82 
Residential Mortgage Securities 
3,250% vto.16/12/2050    400  387  0,33 

            
     7.022  6,06 

                    
EMISIONES SOBERANAS 
United Kingdom Gilt 
2,750% vto.22/01/2015   21.300  21.901  18,91 
3,750% vto. 07/09/2020    6.700  6.833  5,90 
4,750% vto. 07/09/2015    4.500  5.010  4,33 

            
     33.744  29,14 

                    
Total Reino Unido  82.556  71,30 

                    



 31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 

ESTADOS UNIDOS 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
American Express Credit Corp. 
5,375% vto.01/10/2014  400 £ 417 £ 0,36 
6,625% vto.24/09/2012    100  107  0,09 
American International Group, Inc. 
1,179% vto.26/04/2011  50 € 43  0,04 
4,000% vto.20/09/2011   200  171  0,15 
4,375% vto.26/04/2016   200  161  0,14 
5,000% vto.26/06/2017   50  40  0,03 
5,000% vto.26/04/2023  500 £ 421  0,36 
8,000% vto.22/05/2038  50 € 42  0,04 
8,250% vto.15/08/2018  200 $ 148  0,13 
8,625% vto.22/05/2038  1.100 £ 1.089  0,94 
Citigroup, Inc. 
6,000% vto.13/12/2013  1.500 $ 1.048  0,90 
Hewlett-Packard Co. 
1,342% vto.27/05/2011    900  577  0,50 
HSBC Finance Corp.         
6,676% vto.15/01/2021    1.100  711  0,61 
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
7,750% vto.30/04/2018  200 £ 218  0,19 
Morgan Stanley 
1,377% vto.13/04/2016    60 € 47  0,04 
1,407% vto.16/01/2017   300  228  0,20 
5,750% vto.14/02/2017  100 £ 102  0,09 
7,500% vto.11/04/2011    1.000  1.010  0,87 

 

 

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

Reynolds Group Issuer, Inc. 
7,750% vto.15/10/2016  400 € 360 £ 0,31

           
      6.940  5,99

         
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Bear Stearns Structured Products, Inc. 
2,360% vto.26/01/2036  193 $ 81  0,07
Harborview Mortgage Loan Trust 
2,986% vto.19/07/2035   139  75  0,06

           
    156  0,13

                  
CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc. 
0,250% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
2,500% 
vto.30/06/2017, 
valorado en 1.024 $. 
Importe de rescate: 
1.000 $.)   1.000  639  0,55

Royal Bank of Scotland Group PLC 
0,540% vto.04/01/2011 

(Fecha: 30/12/2010. 
Garantizado por 
United Kingdom Gilt, 
al 2,750% 
vto.22/01/2015, 
valorado en 4.277 £. 
Importe de rescate: 
4.260 £.)  4.260 £ 4.260  3,68

           
      4.899  4,23

                  
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
0,321% vto.25/07/2037  108 $ 68 £ 0,06
4,000% vto.01/02/2041   5.000  3.169  2,74

            
     3.237  2,80

                    
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills 
0,158% vto.13/01/2011 - 

03/02/2011 (a)    448  286  0,25
            

     286  0,25
                    

Total Estados Unidos      15.518  13,40
                    

Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado  137.697 £ 118,92

          

  

      

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a números de contratos) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

  
FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

(Minusvalía) 
latente 

% del 
Activo Neto 

United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate September Futures Largo  09/2012  179    (30) £    (0,03) 
            

  
       

OPCIONES VENDIDAS             
       

Descripción 
Precio de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Número de
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures 129,000 $  21/01/2011  22  (6) £  0  £  0,00  
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures 124,000   21/01/2011  22  (7)  (51)   (0,04) 

                
          (13) £     (51) £  (0,04) 

              
      
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado 
Regulado          (81) £  (0,07) 

                            
  

           

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar.  

OPCIONES VENDIDAS               
          

Descripción   Contraparte 

Compra/
venta de
protección

Tipo de
ejercicio

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Primas 

Valor
razonab

le 
% del 

Activo Neto
SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT 
SWAPTION)                   
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 5-Year Credit Rate Swap BOA Compra  1,600% 16/03/2011  12.100 €    (21) £  (14) £  (0,01) 

                      
           

          

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso
de tipo 
flotante 

Tipo de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor
razonabl

e 

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS                 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap BOA GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso 1,250%  15/06/2011     17.700 £  (32) £  (55) £  (0,05) 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap CITI GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso 1,250%  15/06/2011    8.800   (16)  (27)   (0,03) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap DUB GBP-LIBOR a 6 meses Pago 2,600%  29/03/2011    5.900   (34)  (81)   (0,07) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC GBP-LIBOR a 6 meses Pago 2,600%  29/03/2011    5.900   (35)  (81)   (0,07) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap JPM GBP-LIBOR a 6 meses Pago 2,600%  28/03/2011    7.700   (48)  (105)   (0,09) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250%  24/09/2012    5.500  $  (20)  (48)   (0,04) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250%  24/09/2012    300   (1)  (3)   0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago 2,250%  24/09/2012    20.000   (101)  (173)   (0,15) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 3,250%  24/01/2011    3.000   (12)  (10)   (0,01) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap SOG USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000%  24/01/2011    3.000   (16)  0   0,00                          

                  (315) £     (583) £  (0,51) 
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Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1)

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

OPCIONES STRADDLE                 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM 0,000 11/10/2011  1.900 $  (6) £  (10) £  (0,01 ) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC 0,000 11/10/2011   6.100  (42)  (65)  (0,05 ) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC 0,000 14/11/2011   5.200  (36)  (56)  (0,05 ) 

                    
              (84) £    (131) £  (0,11 ) 

                  
  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

AON Financial Services Luxembourg S.A.  (1,000%)  20/09/2014 CSFB  800 €  3  £     (12) £  15  £  0,00  
Citigroup, Inc.  (1,000%)  20/12/2013 BOA  1.500 $  1   35   (34)  0,00  
Scotland International Finance No. 2 BV  (3,000%)  20/06/2013 UBS  800   13   (4)  17   0,01  
UBS AG  (1,350%)  20/06/2018 BNP  700   (9)  0   (9)  (0,01) 
UBS AG  (1,300%)  20/12/2017 DUB  500   (5)  0   (5)  0,00  
UBS AG  (1,350%)  20/06/2018 GSC  700   (8)  1   (9)  (0,01) 
UBS AG  (1,250%)  20/12/2017 JPM  400   (3)  0   (3)  0,00  
WPP Finance UK  (2,500%)  20/06/2014 DUB  1.300   (51)  0   (51)  (0,04) 

                    
            (59) £  20  £    (79) £  (0,05) 

                  
  
          
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES -
VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 
Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2014 BCLY   400 $  2 £  (10) £  12  £  0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/03/2011 GSC   450   1   1   0   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2014 GSC   300   1   (8 )  9   0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2015 MSC   2.300   6   0   6   0,00  
American International Group, Inc.  5,000%  20/12/2013 DUB   200   14   (16 )  30   0,01  
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%  20/06/2015 CSFB   200   23   2   21   0,02  
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%  20/09/2011 DUB   300   7   (5 )  12   0,01  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BCLY   800   (2)  (2 )  0   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2011 HSBC   400   0   1   (1)  0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2011 RBS   400   0   1   (1)  0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2011 UBS   1.200   1   3   (2)  0,00  
China Government International Bond  1,000%  20/06/2015 BNP   2.400   26   20   6   0,02  
Egypt Government International Bond  1,000%  20/06/2015 CITI   700   (24)  (31 )  7   (0,02) 
Egypt Government International Bond  1,000%  20/06/2015 DUB   600   (21)  (27 )  6   (0,02) 
France Government Bond  0,250%  20/06/2015 CITI   1.800   (37)  (27 )  (10)  (0,03) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015 MSC   3.100   (75)  (40 )  (35)  (0,06) 
General Electric Capital Corp.  3,800%  20/12/2013 BCLY   100   5   0   5   0,00  
General Electric Capital Corp.  4,000%  20/12/2013 CITI   100   6   0   6   0,01  
General Electric Capital Corp.  4,100%  20/12/2013 CITI   200   11   0   11   0,01  
General Electric Capital Corp.  4,450%  20/12/2013 CITI   300   19   0   19   0,02  
General Electric Capital Corp.  3,680%  20/12/2013 DUB   100   5   0   5   0,00  
General Electric Capital Corp.  4,130%  20/12/2013 JPM   200   12   0   12   0,01  
ING VerzekeringenNV  1,400%  20/06/2011 DUB   1.500 €  (1)  0   (1)  0,00  
Japan Government International Bond  1,000%  20/06/2015 BNP   2.400 $  25   28   (3)  0,02  
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2016 RBS   800   7   7   0   0,01  
Mexico Government International Bond  1,000%  20/12/2015 BOA   3.400     (10)  (12 )  2   (0,01) 
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015 CITI   3.200   (25)  (26 )  1   (0,02) 
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 BCLY   1.500   3   6   (3)  0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015 BOA   1.800   4   7   (3)  0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/03/2011 GSC   100   0   0   0   0,00  
Tesco Personal Finance PLC  1,000%  20/12/2015 BCLY   800 €  9   5   4   0,01  
Tesco Personal Finance PLC  1,000%  20/12/2015 BOA   200   2   1   1   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/03/2015 DUB   2.600 $  25   16   9   0,02  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 GSC   700   7   6   1   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 MSC   1.500   14   10   4   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015 MSC   3.900   35   58   (23)  0,03  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015 SOG   2.200   21   17   4   0,02  
US Treasury Notes  0,250%  20/12/2014 BNP   600 €  (1)  (2 )  1   0,00                      

         95  £   (17) £     112  £  0,08                    
  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia o los valores 
subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe 
nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  

  
(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap 

considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al 
importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   
UK Sterling Low Average Duration Fund(Cont.) 

 

 

 

393 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

  
(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si tuviera lugar un 

evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado. 



 31 de diciembre de 2010 
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PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo 
flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Pago USD-LIBOR a 3 meses  1,950%  15/12/2015  BNP   5.200 $     (30) £  0 £     (30) £  (0,03) 
Pago USD-LIBOR a 3 meses  1,950%  15/12/2015  BOA    2.900   (16)  0   (16)  (0,01) 
Pago BRL-CDI-Compounded 11,360%  02/01/2012  HSBC  26.600 BRL  137   73   64   0,12  

                          
           91 £     73 £  18  £  0,08  

                      
  
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS   
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  8.622  CITI  03/2011   0  £  (11) £  (11) £  (0,01) 
Venta    5.797  HSBC  03/2011   0   (51)   (51)  (0,04) 
Compra CNY  3.055  BOA  01/2011   17   0    17   0,01  
Compra    26.530  DUB  01/2011   27   (1)   26   0,02  
Venta    17.964  DUB  01/2011   0   (23)   (23)  (0,02) 
Compra    12.109  GSC  01/2011   0   (21)   (21)  (0,02) 
Compra    12.360  JPM  01/2011   0   (1)   (1)  0,00  
Venta    21.664  JPM  01/2011     115   0   115   0,10  
Compra    5.445  MSC  01/2011   30   0   30   0,03  
Venta    19.870  RBS  01/2011   80   0   80   0,07  
Compra    12.931  BCLY  06/2011   0   (37)   (37)  (0,03) 
Venta    3.007  DUB  06/2011   0   (5)   (5)  0,00  
Venta    9.925  HSBC  06/2011   0   0   0   0,00  
Venta €  595  BNP  01/2011   0   (7)   (7)  (0,01) 
Compra    2.416  CITI  01/2011   13   0   13   0,01  
Venta    38.518  CITI  01/2011   0     (286)     (286)  (0,25) 
Compra    749  DUB  01/2011   6   0   6   0,01  
Venta    2.278  DUB  01/2011   0   (18)   (18)  (0,02) 
Compra    3.401  JPM  01/2011   35   0   35   0,03  
Compra    1.393  RBS  01/2011   9   0   9   0,01  
Compra    2.530  BNP  02/2011   16   0   16   0,01  
Compra    970  GSC  02/2011   7   0   7   0,01  
Compra    500  MSC  02/2011   7   0   7   0,01  
Compra KRW  186.500  BCLY  05/2011   0   0   0   0,00  
Compra    1.816.900  CITI  05/2011   7   (1 )  6   0,01  
Compra    150.358  GSC  05/2011   1   0   1   0,00  
Compra    352.000  HSBC  05/2011   2   0   2   0,00  
Venta    1.491.360  HSBC  05/2011   0   (10 )  (10)  (0,01) 
Compra    811.200  JPM  05/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    705.000  RBS  05/2011   5   0   5   0,00  
Compra MXN  11.448  BCLY  02/2011   8   0   8   0,01  
Compra MYR  2.020  BCLY  02/2011   10   0   10   0,01  
Compra    710  CITI  02/2011   3   0   3   0,00  
Compra    1.250  DUB  02/2011   6   0   6   0,01  
Compra    586  JPM  02/2011   3   0   3   0,00  
Venta    2.300  JPM  02/2011   0   (8 )  (8)  (0,01) 
Compra    660  RBS  02/2011   3   0   3   0,00  
Compra PHP  9.000  BOA  06/2011   1   0   1   0,00  
Compra    92.503  CITI  06/2011   22   0   22   0,02  
Compra    19.101  DUB  06/2011   0   0   0   0,00  
Compra    14.350  HSBC  06/2011   2   0   2   0,00  
Venta    56.420  HSBC  06/2011   4   0   4   0,01  
Compra    19.623  JPM  06/2011   2   0   2   0,00  
Venta    48.748  JPM  06/2011   0   (10 )  (10)  (0,01) 
Venta SGD  3.940  CITI  03/2011   0   (68 )  (68)  (0,06) 
Compra    3.940  GSC  03/2011   64   0   64   0,06  
Venta    8.233  CITI  06/2011   0   (146 )  (146)  (0,13) 
Compra    8.233  HSBC  06/2011   114   0   114   0,10  
Compra    794  BNP  01/2011   4   0   4   0,00  
Venta    460  BOA  01/2011   0   (15 )  (15)  (0,01) 
Compra    51.954  CITI  01/2011   488   (25 )  463   0,40  
Venta    3.200  CITI  01/2011   13   0   13   0,01  
Compra    5.775  DUB  01/2011   38   0   38   0,03  
Venta    4.939  DUB  01/2011   27   (3 )  24   0,02  
Venta    1.800  GSC  01/2011   44   0   44   0,04  
Compra    3.200  JPM  01/2011   0   (169 )  (169)  (0,15) 
Venta    6.352  JPM  01/2011   21   0   21   0,02  
Venta    820  MSC  01/2011   0   (26 )  (26)  (0,02) 
Compra    2.920  RBS  01/2011   0   (139 )  (139)  (0,12) 
Venta    1.900  RBS  01/2011   0   (28 )  (28)  (0,02) 
Venta    1.542  BCLY  02/2011   14   (4 )  10   0,01  
Compra    230  BNP  02/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Venta    3.314  BNP  02/2011   25   0   25   0,02  
Venta    229  CITI  02/2011   0   (1 )  (1)  0,00  
Venta    1.490  CSFB  02/2011   0   (6 )  (6)  (0,01) 
Venta    403  DUB  02/2011   0   (3 )  (3)  0,00  
Venta    50.372  GSC  02/2011   0   (202 )  (202)  (0,17) 
Compra    732  JPM  02/2011   0   (5 )  (5)  0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta   189 $ JPM  02/2011  0 £  (1) £  (1) £  0,00  
Compra    240  MSC  02/2011  0   (2 )  (2 )  0,00  
Venta    213  RBS  02/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Compra    3.058  CITI  03/2011  57   0   57   0,05  
Venta    5.055  CITI  03/2011  55   0   55   0,05  
Venta    2.992  GSC  03/2011  0   (11 )  (11 )  (0,01) 
Compra    3.340  HSBC  03/2011  0   (17 )  (17 )  (0,02) 
Venta    166  BCLY  05/2011  0   (1 )  (1 )  0,00  
Venta    1.616  CITI  05/2011  0   (9 )  (9 )  (0,01) 
Venta    132  GSC  05/2011  0   0   0   0,00  
Compra    1.300  HSBC  05/2011  0   (5 )  (5 )  0,00  
Venta    314  HSBC  05/2011  0   (3 )  (3 )  0,00  
Venta    715  JPM  05/2011  4   0   4   0,00  
Venta    623  RBS  05/2011  0   (4 )  (4 )  0,00  
Venta    1.900  BCLY  06/2011  90   0   90   0,08  
Venta    209  BOA  06/2011  0   (2 )  (2 )  0,00  
Compra    6.390  CITI  06/2011  122   0   122   0,10  
Venta    2.135  CITI  06/2011  2   (25 )  (23 )  (0,02) 
Compra    456  DUB  06/2011  2   0   2   0,00  
Venta    435  DUB  06/2011  3   0   3   0,00  
Compra    2.783  HSBC  06/2011  0   (30 )  (30 )  (0,03) 
Venta    6.628  HSBC  06/2011  0   (33 )  (33 )  (0,03) 
Compra    1.099  JPM  06/2011  0   (6 )  (6 )  (0,01) 
Venta    448  JPM  06/2011  2   0   2   0,00  

                    
            1.630 £     (1.482) £     148  £  0,13  

                  
  
     
     

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC      (453) £  (0,39) 
          

     

Total cartera de inversiones        137.163  £  118,46  
                    

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 
DEPÓSITOS A UN DÍA         
ANZ National Bank         
3,890% vto.04/01/2011   39 AUD  26 £  0,02 
BNP Paribas Bank        
0,080% vto.03/01/2011   204 €  175   0,15 
Deutsche Bank AG        
0,150% vto.04/01/2011  53 CAD  34   0,03 
JPMorgan Chase & Co.        
0,068% vto.04/01/2011   553 £  553   0,48 
Nordea Bank AB        
0,030% vto.03/01/2011  388 $  248   0,21           
Total Depósitos a un día      1.036  £  0,89           
Otros activos y pasivos circulantes      (22.413) £  (19,35)          
Patrimonio Neto         115.786  £  100,00 

          

  

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) Valores con un valor total de mercado de 286 £ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a 
los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  

  

(b) Posiciones de liquidez por importe de 1.265 £ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y swapciones 
celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  

  

(c) Mediciones del valor razonable1 
     

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los activos y 
pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  0   £  137.697  £  0  £  137.697  £ 
Instrumentos financieros derivados4  (81 )  (322 )  (131)  (534) 
Total    (81) £    137.375  £    (131) £    137.163  £ 
          

 

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el 
Subfondo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas
netas5

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta 
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Instrumentos financieros derivados4 £   0 £   (84) £   0  £  0 £   0 £   (47 ) £   0 £   (131) £   (47) 



 31 de diciembre de 2010 
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A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos 

para 
instrumentos 

financieros idénticos
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Valores mobiliarios  0  £  197.669 £  0 £  197.669 £
Instrumentos financieros derivados4  (270)  1.829   0   1.559  
Total    (270) £    199.498 £    0 £    199.228 £
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  



Principales cambios en la composición de la cartera   
UK Sterling Low Average Duration Fund 

(Sin auditar)  
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles)   

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany 
3,250% vto.04/01/2020    295.900  €  260.692  £ 
United Kingdom Gilt 
2,750% vto.22/01/2015  122.900  £    126.215 
United Kingdom Gilt 
4,750% vto. 07/09/2015   65.200    73.161 
Republic of Germany 
6,500% vto.04/07/2027  52.325  €    59.974 
Bundesobligation 
2,500% vto.27/02/2015   61.140    54.067 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/03/2013  46.760  £    50.643 
United Kingdom Gilt 
3,750% vto. 07/09/2019   48.300    49.532 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/03/2019   45.800    48.278 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/03/2011   45.900    47.199 
United Kingdom Gilt 
4,750% vto.07/03/2020   41.400    45.468 
Republic of Germany 
5,500% vto.04/01/2031  41.701  €    44.202 
United Kingdom Treasury Bills 
0,000% vto.04/10/2010  40.000  £    39.951 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/12/2027   35.300    35.978 
United Kingdom Gilt 
4,000% vto.07/03/2022   35.000    35.635 
United Kingdom Gilt 
2,250% vto.07/03/2014   34.300    35.107 
United Kingdom Gilt 
5,250% vto.07/06/2012   32.200    34.828 
United Kingdom Gilt 
4,000% vto. 07/09/2016   30.900    34.182 
United Kingdom Treasury Bills 
0,000% vto.21/02/2011   30.000    29.859 
Republic of Germany 
5,625% vto.04/01/2028  21.764  €    23.259 
United Kingdom Treasury Bills 
0,540% vto.04/01/2011  21.000  £    20.943 
United Kingdom Gilt 
2,500% vto.17/07/2024   7.140    18.917 
United Kingdom Gilt 
5,000% vto.07/03/2025   15.300    16.011 
United Kingdom Treasury Bills 
0,000% vto.13/09/2010   14.000    13.983 
Bundesschatzanweisungen 
2,250% vto.10/12/2010  15.035 €    13.599 
Bundesobligation 
4,000% vto.11/10/2013   14.230    13.480 
Bundesschatzanweisungen 
4,000% vto.10/09/2010   14.749    13.377 
United Kingdom Gilt 
5,000% vto. 07/09/2014  11.300 £    12.772 
United Kingdom Treasury Bills 
0,000% vto.19/07/2010   10.000    9.984 
Nationwide Building Society 
3,750% vto.21/11/2011   8.400    8.689 
United Kingdom Treasury Bills 
0,000% vto.13/12/2010   7.000    6.992 
United Kingdom Gilt 
3,750% vto. 07/09/2020   6.700    6.896 
 

 

     

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles)   

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
Republic of Germany 
3,250% vto.04/01/2020    311.200  €     273.593  £
United Kingdom Gilt 
2,750% vto.22/01/2015   101.600 £     104.578 
United Kingdom Gilt 
4,750% vto. 07/09/2015    60.700     68.029 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/03/2011    63.350     65.038 
Republic of Germany 
6,500% vto.04/07/2027   52.325 €     59.963 
Bundesobligation 
2,500% vto.27/02/2015    61.140     54.132 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/03/2013   46.760 £     50.632 
United Kingdom Gilt 
3,750% vto. 07/09/2019    48.300     49.526 
United Kingdom Gilt 
4,500% vto.07/03/2019    45.800     48.198 
United Kingdom Gilt 
4,750% vto.07/06/2010    47.200     47.262 
United Kingdom Gilt 
4,750% vto.07/03/2020    41.400     45.451 
Republic of Germany 
5,500% vto.04/01/2031   41.701 €     44.200 
United Kingdom Gilt 
2,250% vto.07/03/2014   37.800 £     38.494 
United Kingdom Gilt 
4,250% vto.07/12/2027    35.300     35.952 
United Kingdom Gilt 
4,000% vto.07/03/2022    35.000     35.626 
United Kingdom Gilt 
5,250% vto.07/06/2012    32.210     34.826 
United Kingdom Gilt 
4,000% vto. 07/09/2016    30.900     34.193 
United Kingdom Treasury Bills 
0,000% vto.21/02/2011    30.000     29.859 
Republic of Germany 
5,625% vto.04/01/2028   21.764 €     23.256 
United Kingdom Treasury Bills 
0,540% vto.04/01/2011   21.000 £     20.945 
United Kingdom Treasury Bills 
0,000% vto.04/10/2010    20.000     19.974 
United Kingdom Gilt 
2,500% vto.17/07/2024    7.140     18.914 
United Kingdom Gilt 
5,000% vto.07/03/2025    15.300     16.008 
United Kingdom Treasury Bills 
0,000% vto.13/09/2010    14.000     13.987 
Bundesschatzanweisungen 
2,250% vto.10/12/2010   15.035 €     13.597 
Bundesobligation 
4,000% vto.11/10/2013    14.230     13.479 
Bundesschatzanweisungen 
4,000% vto.10/09/2010    14.749     13.376 
United Kingdom Gilt 
5,000% vto. 07/09/2014   11.300 £     12.763 
Canada Housing Trust 
3,750% vto.15/03/2010   15.700 CAD    10.216 
United Kingdom Treasury Bills 
0,000% vto.19/07/2010   10.000 £     9.984 
Barclays Bank PLC 
2,875% vto.23/12/2011    7.600     7.741 
United Kingdom Treasury Bills 
0,000% vto.13/12/2010    7.000     6.995 
Royal Bank of Scotland PLC 
4,125% vto.14/11/2011    6.800     6.991 
  

Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras 
que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos 
que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está obligada a 
comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales 
ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de operaciones inferior 
al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  

En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha incluido 
las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el siguiente día 
hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   
UK Total Return Bond Fund 

 
31 de diciembre de 2010 
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE 

(en miles) 

% DEL 
ACTIVO 

NETO 

VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
FRANCIA        
AUTO ABS Srl 
1,145% vto.25/02/2019  30 € 25  € 0,13  
BNP Paribas 
7,781% vto.29/06/2049   50  45   0,24  
Cie de Financement Foncier 
5,500% vto.26/01/2027  100 £ 103   0,56  
Credit Agricole S.A. 
7,589% vto.29/01/2049   150  136   0,74  
8,375% vto.29/04/2049  100 $ 66   0,36  
EDF S.A. 
5,125% vto.22/09/2050  100 £ 97   0,53  
France Telecom S.A. 
5,375% vto.22/11/2050   200  202   1,10  
Societe Financement de l’Economie Francaise 
0,789% vto.16/07/2012   70  70   0,38  
Societe Generale 
6,999% vto.29/12/2049  100 € 80   0,43  

           
    824   4,47  

                  
ALEMANIA        
Driver One GmbH 
1,391% vto.21/02/2014   25  21   0,12  
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
3,250% vto.24/02/2014  600 £ 620   3,36  
5,550% vto.07/06/2021   400  458   2,49  

           
    1.099   5,97  

                  
IRLANDA        
GE Capital UK Funding 
6,250% vto. 05/05/2038   100  107   0,58  

                  
JERSEY,CHANNELISLANDS 
Magnolia Funding Ltd. 
3,000% vto.20/04/2017  76 € 65   0,35  

                  
PAÍSES BAJOS        
Bank Nederlandse Gemeenten 
4,375% vto.19/01/2015  150 £ 160   0,87  
5,375% vto.07/06/2021   100  111   0,60  
5,750% vto.18/01/2019   50  57   0,31  
Beluga Master Issuer BV 
1,167% vto.28/04/2099  100 € 84   0,45  
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 
6,875% vto.19/03/2020   100  82   0,44  
Deutsche Telekom International Finance BV 
6,000% vto.20/01/2017   100  97   0,53  
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV 
1,934% vto.25/07/2047   100  86   0,47  
E.ON International Finance BV 
6,000% vto.30/10/2019  100 £ 112   0,61  
Globaldrive BV 
3,000% vto.20/07/2015  73 € 63   0,34  
4,000% vto.20/10/2016   25  22   0,12  
ING GroepNV 
4,750% vto.31/05/2017   50  44   0,24  
Koninklijke KPN NV 
5,750% vto.18/03/2016  100 £ 108   0,59  
RWE Finance BV 
5,625% vto. 06/12/2023   150  157   0,85  
Saecure BV 
1,965% vto.23/09/2092  93 € 79   0,43  
Storm BV 
1,822% vto.22/03/2052   93  79   0,43  
TNT NV 
7,500% vto.14/08/2018    100 £ 112   0,61  

           
      1.453   7,89  

                  
NORUEGA 
DnB NORBank ASA 
4,500% vto.29/05/2014  200 € 183   1,00  

         
 

  

DESCRIPCIÓN  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

SINGAPUR 
Temasek Financial I Ltd. 
5,125% vto.26/07/2040  200 £   205 € 1,11  

                
ORGANISMOS SUPRANACIONALES 
European Investment Bank 
5,375% vto.07/06/2021  30  34  0,18  
5,500% vto.15/04/2025  30  35  0,19  
6,000% vto.07/12/2028  50  60  0,33  

          
   129  0,70  

                
SUIZA 
Credit Suisse 
3,875% vto.25/01/2017  100 € 86  0,47  
4,750% vto.05/08/2019  50  44  0,24  
UBS AG 
0,439% vto.18/04/2016  145 $ 91  0,49  

          
   221  1,20  

                
REINO UNIDO 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Chester Asset Receivables Dealings 
0,920% vto.15/09/2013  50 £ 50  0,27  

                
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
Bank of Scotland PLC 
4,625% vto.04/11/2011  200  206  1,12  
7,281% vto.29/05/2049  50  39  0,21  
Barclays Bank PLC 
1,837% vto.28/01/2013  150 € 129  0,70  
5,200% vto.10/07/2014  100 $ 69  0,37  
5,750% vto.17/08/2021  100 £ 101  0,55  
6,875% vto.29/11/2049  100  98  0,53  
CoventryBuilding Society 
2,000% vto.05/04/2012  200  202  1,10  
Greene King Finance PLC 
5,318% vto.15/09/2031  83  79  0,43  
HBOS PLC 
4,500% vto.18/03/2030  100 € 64  0,35  
HSBC Bank PLC 
5,000% vto.20/03/2023  100 £ 97  0,53  
HSBC Holdings PLC 
6,000% vto.29/03/2040  200  198  1,07  
6,500% vto.20/05/2024  100  110  0,60  
7,350% vto. 27/11/2032  100 $ 68  0,37  
Imperial Tobacco Finance PLC 
7,750% vto.24/06/2019  100 £ 118  0,64  
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto.23/05/2020  100 € 69  0,37  
LBG Capital No.2 PLC 
9,334% vto.07/02/2020  100 £ 95  0,52  
Lloyds TSB Bank PLC 
2,750% vto.16/03/2012  300  305  1,65  
7,625% vto.22/04/2025  100  97  0,53  
Marks & Spencer PLC 
5,875% vto.29/05/2012  100  104  0,56  
Mitchells & Butlers Finance PLC 
5,574% vto.15/12/2028  66  68  0,37  
Nationwide Building Society 
2,875% vto.14/09/2015  50 € 42  0,23  
Network Rail Infrastructure Finance PLC 
4,375% vto.18/01/2011  250 £ 250  1,36  
4,625% vto.21/07/2020  200  212  1,15  
4,875% vto. 27/11/2015  300  331  1,80  
Northumbrian Water Finance PLC 
6,875% vto.06/02/2023  100  117  0,64  
Royal Bank of Scotland Group PLC 
7,387% vto.29/12/2049  50  46  0,25  
Royal Bank of Scotland PLC 
4,125% vto.14/11/2011  330  339  1,84  
6,000% vto.17/05/2017  150  151  0,82  
6,934% vto.09/04/2018  100 € 81  0,44  
Severn Trent Utilities Finance PLC 
6,000% vto.22/01/2018  100 £ 111  0,60  

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

South Eastern Power Networks PLC 
6,375% vto.12/11/2031  150 £ 164 € 0,89  
Tesco Property Finance 3 PLC 
5,744% vto.13/04/2040   150  155  0,84  
Vodafone Group PLC 
4,625% vto.08/09/2014   100  106  0,57  
YorkshireBuilding Society 
2,000% vto.30/03/2012   200  202  1,10  

           
    4.623  25,10  

                  
VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Arkle Master Issuer PLC 
2,298% vto.17/05/2060  100 € 85  0,46  
Arran Residential Mortgages Funding PLC 
2,203% vto.16/05/2047   100  86  0,47  
Eurosail PLC 
1,149% vto.13/03/2045   66  53  0,29  
Granite Master Issuer PLC 
0,702% vto.20/12/2054  55 £ 51  0,28  
1,013% vto.20/12/2054  110 € 88  0,48  
Ludgate Funding PLC 
1,207% vto.01/12/2060   29  20  0,11  
Newgate Funding PLC 
1,349% vto.15/12/2050  23 £ 22  0,12  
1,626% vto.15/12/2050  50 € 36  0,19  
Permanent Financing PLC 
0,895% vto.10/09/2032  100 £ 99  0,54  
Permanent Master Issuer PLC 
0,399% vto.15/07/2033  200 $ 124  0,67  
2,440% vto.15/07/2042  100 £ 100  0,54  
Residential Mortgage Securities 
3,250% vto.16/12/2050   100  97  0,53  
Silverstone Master Issuer PLC 
2,187% vto.21/01/2055   100  100  0,54  

           
    961  5,22  

                  
EMISIONES SOBERANAS 
United Kingdom Gilt 
2,250% vto.07/03/2014   200  204  1,11  
2,750% vto.22/01/2015   900  925  5,02  
3,750% vto. 07/09/2019   500  516  2,80  
3,750% vto. 07/09/2020   400  408  2,21  
4,000% vto. 07/09/2016   800  863  4,69  
4,250% vto.07/03/2036  1.000  1.008  5,47  
4,250% vto. 07/09/2039  1.820  1.841  10,00  
4,250% vto.07/12/2040   500  503  2,73  
4,750% vto. 07/09/2015   500  557  3,02  

           
    6.825  37,05  

                  
Total Reino Unido      12.459  67,64  

                  
ESTADOS UNIDOS 
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
American Express Credit Corp. 
5,375% vto.01/10/2014   100  104  0,56  
American International Group, Inc. 
4,375% vto.26/04/2016  100 € 81  0,44  
8,625% vto.22/05/2038  200 £ 198  1,07  
Bank of America Corp.        
1,246% vto.18/05/2016  100 € 77  0,42  
7,000% vto.15/06/2016   100  93  0,50  
Bear Stearns Cos.,LLC 
6,400% vto. 02/10/2017  100 $ 73  0,40  
Citigroup, Inc. 
0,829% vto.16/01/2012  100 £ 98  0,53  
4,750% vto.31/05/2017  150 € 118  0,64  
7,625% vto.03/04/2018  100 £ 112  0,61  
JPMorgan Chase & Co. 
1,372% vto.12/10/2015  200 € 159  0,86  
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
5,500% vto.22/11/2021  100 £ 84  0,46  
7,750% vto.30/04/2018   100  109  0,59  
Morgan Stanley 
5,375% vto.10/08/2020  50 € 41  0,22  
5,750% vto.14/02/2017  100 £ 102  0,56  



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Total Return Bond Fund(Cont.) 
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 

US Bank N.A. 
4,375% vto.28/02/2017  100 € 85 € 0,46  
Wachovia Corp. 
4,375% vto.01/08/2016    50  44  0,24  
Wells Fargo Bank N.A. 
6,000% vto.23/05/2013    100  93  0,51  

          
      1.671  9,07  

                  
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
4,000% vto.01/02/2041  1.000 $ 634  3,44  

       
 

 

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL
(en miles)

LOR RAZONABLE
(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 

DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Notes 
1,125% vto.30/06/2011 (a) 5 € 3 € 0,02

                
Total Estados Unidos    2.308  12,53

                
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado 
Regulado   19.053 £ 103,44

        
 

  
      

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a 
números de contratos) 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
FUTUROS 
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

(Minusvalía)
latente 

% del 
Activo Neto 

United Kingdom 10-Year Gilt March Futures Largo  03/2011  11  (4) £  (0,02) 
United Kingdom 90-Day LIBOR Sterling Interest Rate September Futures Largo  09/2012  77  (12)  (0,07) 

              
          (16) £  (0,09) 

            
  
       

OPCIONES VENDIDAS 
       

Descripción 

Precio 
de 

ejercicio
Fecha de 

vencimiento 
Número de
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures 129,000 $  21/01/2011  2   0  £  0  £  0,00  
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures 124,000  21/01/2011  2   (1)  (5)  (0,03) 

                
          (1) £    (5) £  (0,03) 

                            
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado          (21) £  (0,12) 

              

  

  
          

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 

OPCIONES VENDIDAS 
         

Descripción Contraparte 

Compra/ 
venta de 
protección 

Tipo de
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION) 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 Index BOA Compra 1,600% 16/03/2011  1.900 €     (3) £   (2) £  (0,01) 

                    

  
            

           

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso
de tipo 
flotante 

Tipo de
ejercicio   

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap BOA GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250%  15/06/2011    1.300 £  (2) £  (4) £  (0,02) 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap CITI GBP-LIBOR a 3 meses Ingreso  1,250%  15/06/2011    700   (1)  (2)  (0,01) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap DUB GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600%  29/03/2011    500   (3)  (7)  (0,04) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap GSC GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600%  29/03/2011    500   (3)  (7)  (0,04) 
Put - OTC 5-Year Interest Rate Swap JPM GBP-LIBOR a 6 meses Pago  2,600%  28/03/2011    600   (4)  (8)  (0,04) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap  BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012   500 $  (2)  (5)  (0,03) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap  RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250%  24/09/2012    1.600   (8)  (14)  (0,08) 

                         
                 (23) £  (47) £  (0,26) 

                        
         

        

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1) 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES STRADDLE 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC  0,000  11/10/2011 300 $  (1) £  (2) £  (0,01) 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement JPM  0,000  11/10/2011   200   (1)  (1)   (0,01) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  11/10/2011   300   (2)  (3)   (0,02) 
Call & Put 1-Year vs. 2-Year Forward Volatility Agreement MSC  0,000  14/11/2011   600   (4)  (6)   (0,03) 

                
            (8) £     (12) £  (0,07) 

              

  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2014  BCLY  100 $  0 £  (3) £  3  £  0,00  
Abu Dhabi Government International Bond  1,000%  20/12/2015  MSC  200   1   0   1   0,01  
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%  20/09/2011  DUB  100   2   (2 )  4   0,01  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2011  RBS  100   0   0   0   0,00  
Brazil Government International Bond  1,000%  20/03/2011  UBS  100   0   0   0   0,00  
China Government International Bond  1,000%  20/06/2015  BNP  200   2   2   0   0,01  
Egypt Government International Bond  1,000%  20/06/2015  CITI  200   (7 )  (9 )  2   (0,04) 
France Government Bond  0,250%  20/06/2015  CITI  100   (2 )  (1 )  (1)  (0,01) 
France Government Bond  0,250%  20/12/2015  MSC  300   (7 )  (4 )  (3)  (0,04) 
ING VerzekeringenNV  1,400%  20/06/2011  DUB  150 €  0   0   0   0,00  
Japan Government International Bond  1,000%  20/06/2015  BNP  100 $  1   1   0   0,01  
Japan Government International Bond  1,000%  20/03/2016  RBS  100   1   1   0   0,01  
Republic of Germany  0,250%  20/06/2015  CITI  300   (2 )  (2 )  0   (0,01) 
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015  BCLY  100   0   0   0   0,00  
Republic of Korea  1,000%  20/12/2015  BOA  100   0   0   0   0,00  
Tesco PLC  1,000%  20/12/2015  BCLY  100 €  1   0   1   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2014  BNP  100 $  1   1   0   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/09/2015  BNP  200   2   2   0   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/03/2015  DUB  150   1   0   1   0,00  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015  DUB  500   4   7   (3)  0,02  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015  GSC  100   1   1   0   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/06/2015  MSC  200   2   2   0   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/09/2015  MSC  200   2   2   0   0,01  
United Kingdom Gilt  1,000%  20/12/2015  MSC  400   4   6   (2)  0,02  
US Treasury Notes  0,250%  20/12/2014  BNP  100 €  0   0   0   0,00                      

            7 £     4  £     3  £  0,04  
                   

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - VENTA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Índices/tramos 
Ingreso de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(2) 
Valor 

razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto 
Dow Jones iTraxx Europe Series 14 Index  1,000%  20/12/2015 DUB  1.100 €  (2 )  £     (1) £    (1) £  (0,01) 

                    

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del 

contrato swap considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará posesión de la 
obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de 
dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de los valores 
subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de protección si 
tuviera lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  

  
           

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
          
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte 

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/
(minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Pago USD-LIBOR a 3 meses  2,100%  15/12/2015 CITI  300 $  0  £  0  £  0  £  0,00  
Pago GBP-LIBOR a 6 meses  2,500%  16/03/2016 MSC  1.800 £  (22 )  10   (32)   (0,12) 
Pago BRL-CDI-Compounded  11,360%  02/01/2012 HSBC  2.300 BRL  12   7   5   0,07                    

            (10) £     17  £    (27) £  (0,05)               
  

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra BRL  698 CITI  03/2011  0  £  (1) £  (1) £  (0,01) 
Compra CNY  199 BOA  01/2011  1   0   1   0,00  
Compra    2.532 DUB  01/2011  3   0   3   0,02  
Venta    1.891 DUB  01/2011  0   (2)  (2)  (0,01) 
Compra    841 GSC  01/2011  0   (2)  (2)  (0,01) 
Compra    930 JPM  01/2011  0   0   0   0,00  
Venta    1.354 JPM  01/2011  7   0   7   0,04  
Compra    398 MSC  01/2011  2   0   2   0,01  
Venta    1.655 RBS  01/2011  7   0   7   0,04  
Compra    681 BCLY  06/2011  0   (2)  (2)  (0,01) 
Venta    681 HSBC  06/2011  0   0   0   0,00  
Venta €  4.833 CITI  01/2011        0      (32)  (32)  (0,17) 
Venta    319 DUB  01/2011  0   (3)  (3)  (0,02) 
Compra    656 RBS  01/2011  2   0   2   0,01  
Compra    70 GSC  02/2011  1   0   1   0,01  
Venta    350 MSC  02/2011  0   (2)  (2)  (0,01) 
Compra KRW  50.000 CITI  05/2011  0   0   0   0,00  
Compra    27.000 HSBC  05/2011  0   0   0   0,00  
Compra    234.175 RBS  05/2011  2   0   2   0,01  
Compra MXN  636 BCLY  02/2011  0   0             0   0,00  
Compra MYR  60 BCLY  02/2011  0   0   0   0,00  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra MYR  60  CITI  02/2011  0 £  0 £  0 £  0,00  
Compra    247  DUB  02/2011  2   0   2   0,01  
Compra    50  RBS  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra PHP  3.150  CITI  06/2011  0   0   0   0,00  
Compra    9.459  JPM  06/2011  1   0   1   0,01  
Compra SGD  356  GSC  03/2011  6   0   6   0,03  
Compra    653  HSBC  06/2011  9   0   9   0,05  
Venta $  30  BOA  01/2011  0   (1)  (1)  (0,01) 
Compra    6.527  CITI  01/2011  62   (2)  60   0,33  
Compra    715  DUB  01/2011  5   0   5   0,03  
Venta    376  DUB  01/2011  2   0   2   0,01  
Venta    125  GSC  01/2011  3   0   3   0,02  
Compra    200  JPM  01/2011  0   (11)  (11)  (0,06) 
Venta    139  JPM  01/2011  1   0   1   0,00  
Venta    60  MSC  01/2011  0   (2)  (2)  (0,01) 
Compra    243  RBS  01/2011  0   (12)  (12)  (0,07) 
Venta    900  RBS  01/2011  0   (15)  (15)  (0,08) 
Venta    69  BCLY  02/2011  1   0   1   0,01  
Venta    319  CITI  02/2011  3   0   3   0,02  
Venta    80  DUB  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra    1.030  GSC  02/2011  0   (3)  (3)  (0,02) 
Compra    310  MSC  02/2011  0   (3)  (3)  (0,02) 
Venta    6.376  RBS  02/2011  0   (28)  (28)  (0,15) 
Venta    409  CITI  03/2011  5   0   5   0,03  
Venta    270  GSC  03/2011  0   (1)  (1)  (0,01) 
Venta    45  CITI  05/2011  0   0   0   0,00  
Venta    24  HSBC  05/2011  0   0   0   0,00  
Venta    207  RBS  05/2011  0   (1)  (1)  (0,01) 
Venta    100  BCLY  06/2011  5   0   5   0,03  
Venta    72  CITI  06/2011  0   0   0   0,00  
Compra    102  HSBC  06/2011  0   (2)  (2)  (0,01) 
Venta    500  HSBC  06/2011  0   (3)  (3)  (0,02) 
Venta    216  JPM  06/2011  1   0   1   0,01                      

            131 £     (128) £     3  £  0,02                    
Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC      (63) £  (0,34)                   
        
Total cartera de inversiones          18.969  £  102,98                  
 

DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA         

BNP Paribas Bank         

0,080% vto.03/01/2011 
 36 €  31 £  0,17 

HSBC Bank        

0,068% vto.04/01/2011 
 863 £  863   4,68 

Nordea Bank AB        

0,030% vto.03/01/2011 
 282 $  180   0,98 

        

Total Depósitos a un día      1.074  £  5,83 
        

Otros activos y pasivos circulantes      (1.623) £  (8,83)
        

Patrimonio Neto        18.420  £  100,00 
        

  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  
(a) Valores con un valor total de mercado de 3 £ y posiciones de liquidez por importe de 72 £ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de 

cubrir los requisitos de depósito en garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  
  

(b) Mediciones del valor razonable1 
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 

activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos para

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios  0  £  19.053  £  0  £  19.053 £ 
Instrumentos financieros derivados4  (21 )  (51)  (12)  (84)  
Total    (21) £    19.002  £    (12) £    18.969 £ 
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A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo 

durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010: 
          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2009 

Compras 
netas5 

Ventas
netas5

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas 
netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre 
a 31 de 

diciembre de 
2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente en 
instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20106 
Instrumentos financieros derivados4  0 £  (8) £ 0 £  0 £  0 £   (4) £  0 £  (12) £  (4) £ 
     

 
A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 

activos y pasivos del Subfondo:2 
     

Categoría3 

Precios cotizados en
mercados activos 

para 
instrumentos 

financieros idénticos
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable 
a 

31 de diciembre 
de 2009 

Valores mobiliarios  0 £  14.420  £  0  £  14.420  £
Instrumentos financieros derivados4  1   59   0   60  
Ventas en corto  0   (654)  0   (654) 
Total 1 £    13.825  £    0  £    13.826  £
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  



Principales cambios en la composición de la cartera   
UK Total Return Bond Fund 
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DESCRIPCIÓN NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
United Kingdom Gilt     

4,250% vto. 07/09/2039    6.170 £     6.141 £ 
United Kingdom Gilt     

4,000% vto. 07/09/2016  4.800   5.260  
United Kingdom Gilt     

4,500% vto.07/03/2019  3.200   3.385  
United Kingdom Gilt     

3,750% vto. 07/09/2019  2.350   2.325  
United Kingdom Gilt     

4,750% vto. 07/09/2015  1.000   1.125  
United Kingdom Gilt     

2,750% vto.22/01/2015  900   934  
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau     

3,250% vto.24/02/2014  600   609  
United Kingdom Gilt     

4,250% vto.07/12/2040  500   494  
Republic of Germany     

5,500% vto.04/01/2031  400 €  426  
United Kingdom Gilt     

3,750% vto. 07/09/2020   400 £  412  
Network Rail Infrastructure Finance PLC     

4,875% vto. 27/11/2015  300   321  
United Kingdom Gilt     

4,250% vto.07/03/2011  300   309  
United Kingdom Gilt     

6,250% vto.25/11/2010  300   309  
Lloyds TSB Bank PLC     

2,750% vto.16/03/2012  300   307  
US Treasury Bonds     

4,625% vto.15/02/2040  300 $  219  
BNP Paribas     

5,750% vto.24/01/2022  200 £  210  
United Kingdom Gilt     

2,250% vto.07/03/2014  200   207  
Coventry Building Society     

2,000% vto.05/04/2012  200   201  
Yorkshire Building Society     

2,000% vto.30/03/2012  200   201  
Temasek Financial I Ltd.     

5,125% vto.26/07/2040  200   199  
HSBC Holdings PLC     

6,000% vto.10/06/2019  200 €  198  
HSBC Holdings PLC     

6,000% vto.29/03/2040  200 £  197  
France Telecom S.A.     

5,375% vto.22/11/2050  200   196  
US Treasury Bills     

0,215% vto.26/08/2010   280 $  186  
UBS AG     

4,500% vto.16/09/2019   200 €  177  
US Treasury Bills     

0,000% vto.26/11/2010       280 $  177  
JPMorgan Chase & Co.     

0,804% vto.30/01/2014    200 €  171 
Goldman Sachs Group, Inc.     

6,125% vto.14/02/2017    150 £  162 
Royal Bank of Scotland PLC     

6,000% vto.17/05/2017  150   159 
JPMorgan Chase & Co.     

1,040% vto.12/10/2015  200 €  158 
   

DESCRIPCIÓN NOMINAL
(en miles)

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
United Kingdom Gilt     

4,250% vto. 07/09/2039  5.800 £  5.835 £
United Kingdom Gilt     

3,750% vto. 07/09/2019  4.800  4.674 
United Kingdom Gilt     

4,000% vto. 07/09/2016  4.000  4.372 
United Kingdom Gilt     

4,500% vto.07/03/2019  3.200  3.486 
United Kingdom Gilt     

3,250% vto.07/12/2011  1.400  1.449 
United Kingdom Gilt     

4,250% vto.07/03/2036  900  864 
Fannie Mae     

6,000% vto.01/09/2037  1.168  769 
United Kingdom Gilt     

4,750% vto. 07/09/2015  500  564 
Republic of Germany     

5,500% vto.04/01/2031  400 €  427 
United Kingdom Gilt     

4,250% vto.07/03/2011  310 £  315 
United Kingdom Gilt     

6,250% vto.25/11/2010  300  306 
United Kingdom Gilt     

4,500% vto. 07/09/2034  240  240 
US Treasury Bonds     

4,625% vto.15/02/2040  300 $  223 
BNP Paribas     

5,750% vto.24/01/2022       200 £  211 
National Australia Bank Ltd.     

5,500% vto.20/05/2015       200 €  195 
HSBC Holdings PLC     

6,000% vto.10/06/2019  200  194 
Rabobank Nederland NV     

4,750% vto.15/01/2018  200  186 
US Treasury Bills     

0,215% vto.26/08/2010       280 $  182 
US Treasury Bills     

0,000% vto.26/11/2010  280  177 
UBS AG     

4,500% vto.16/09/2019       200 €  175 
JPMorgan Chase & Co.     

0,804% vto.30/01/2014  200  167 
Goldman Sachs Group, Inc.     

6,125% vto.14/02/2017   150 £  159 
St. George Bank Ltd.     

6,500% vto.24/06/2013   150 €  146 
Deutsche Bank AG     

5,125% vto.31/08/2017  150  141 
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN 
  

ACCIONES 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 

VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
MUTUAL FUNDS (a) 
PIMCO US Dollar 

Short-Term 
Floating NAV Fund   6.975.538 $  69.769  2,05 

         
    

   
NOMINAL 
(en miles)     

PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO) 
AGFS Funding Co. 
7,250% vto.21/04/2015  2.000 $ 2.031  0,06 
CIT Group, Inc. 
6,250% vto. 11/08/2015    10.000  10.215  0,30 
Ford Motor Co. 
3,020% vto.15/12/2013    20.486  20.432  0,60 
3,040% vto.15/12/2013    3.811  3.801  0,11 
HCA, Inc. 
2,553% vto.17/11/2013    1.272  1.261  0,04 
Intelsat Corp. 
5,250% vto.03/04/2018    8.000  8.088  0,24 
International Lease Finance Corp. 
7,000% vto.17/03/2016    3.000  3.056  0,09 
Reynolds Group Holdings, Inc. 
6,500% vto. 05/05/2016    3.200  3.236  0,09 

            
     52.120  1,53 

                    
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
Ally Financial, Inc. 
5,375% vto. 06/06/2011  2.000 € 2.723  0,08 
5,375% vto. 06/06/2011  786 $ 795  0,02 
American Express Centurion Bank 
5,550% vto.17/10/2012    800  856  0,03 
American Express Co. 
6,150% vto.28/08/2017    30  34  0,00 
7,000% vto.19/03/2018    600  700  0,02 
8,150% vto.19/03/2038    10  13  0,00 
American Express Credit Corp. 
0,421% vto.16/06/2011    100  100  0,00 
5,875% vto. 02/05/2013    1.900  2.067  0,06 
American General Finance Corp. 
4,000% vto.15/03/2011    400  399  0,01 
4,125% vto.29/11/2013  200 € 226  0,01 
5,625% vto.17/08/2011  100 $ 99  0,00 
5,750% vto.15/09/2016    200  156  0,01 
American International Group, Inc. 
4,000% vto.20/09/2011  1.650 € 2.215  0,06 
4,250% vto.15/05/2013  500 $ 519  0,02 
6,250% vto.01/05/2036   1.950  1.883  0,06 
8,000% vto.22/05/2038  900 € 1.171  0,03 
8,250% vto.15/08/2018  400 $ 462  0,01 
Banco SantanderChile 
2,875% vto.13/11/2012    2.000  2.011  0,06 
Bank of America Corp. 
5,650% vto.01/05/2018    2.500  2.558  0,08 
7,625% vto.01/06/2019    3.000  3.460  0,10 
Bank of Nova Scotia 
1,650% vto.29/10/2015    27.200  26.030  0,76 
Bank of Scotland Capital Funding LP 
7,754% vto.29/03/2049    1.400 £ 1.797  0,05 
Barclays Bank PLC 
5,000% vto.22/09/2016  2.000 $ 2.119  0,06 
5,450% vto.12/09/2012   5.200  5.575  0,16 
6,750% vto.22/05/2019   11.400  12.898  0,38 
7,434% vto.29/09/2049   6.900  6.814  0,20 
10,179% vto.12/06/2021   660  823  0,03 
14,000% vto.29/11/2049  200 £ 377  0,01 
Bear Stearns Cos.,LLC 
6,400% vto. 02/10/2017  3.105 $ 3.545  0,10 
7,250% vto.01/02/2018    4.020  4.770  0,14 
BNP Paribas 
1,071% vto.24/03/2011  6.000 € 8.045  0,24 
7,195% vto.29/06/2049  500 $ 483  0,01 
 

 

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

BPCE S.A. 
2,375% vto.04/10/2013  12.500 $ 12.469 $ 0,37
Canadian Imperial Bank of Commerce 
2,000% vto.04/02/2013   6.500  6.620  0,19
Capital One Capital VI 
8,875% vto.15/05/2040   1.100  1.154  0,03
Cie de Financement Foncier 
2,500% vto.16/09/2015   100  98  0,00
CIT Group, Inc. 
7,000% vto.01/05/2013   4.422  4.522  0,13
7,000% vto.01/05/2014   333  337  0,01
7,000% vto.01/05/2015   33  33  0,00
7,000% vto.01/05/2016   1.555  1.565  0,05
7,000% vto.01/05/2017   2.677  2.690  0,08
Citigroup, Inc. 
2,286% vto.13/08/2013   4.200  4.274  0,13
6,000% vto.15/08/2017   185  201  0,01
6,500% vto.19/08/2013   50  55  0,00
8,500% vto.22/05/2019     28.400    35.312  1,03
Countrywide Financial Corp. 
5,125% vto.17/02/2011  638 £ 1.002  0,03
Export-Import Bank of Korea 
4,000% vto.29/01/2021  4.500 $ 4.221  0,12
Fiat Finance & Trade S.A. 
6,625% vto.15/02/2013  6.000 € 8.412  0,25
FIH Erhvervsbank 
1,750% vto. 06/12/2012  5.000 $ 5.068  0,15
Ford Motor Credit Co. LLC 
6,625% vto.15/08/2017   7.600  7.998  0,24
7,000% vto.01/10/2013   1.700  1.824  0,05
7,500% vto.01/08/2012   1.200  1.276  0,04
7,800% vto.01/06/2012   4.700  4.998  0,15
9,875% vto.10/08/2011   800  833  0,02
Gazprom Via White Nights Finance BV 
10,500% vto.25/03/2014   1.000  1.196  0,04
General Electric Capital Corp. 
0,604% vto.20/06/2014   1.400  1.336  0,04
Goldman Sachs Group, Inc. 
1,396% vto.18/05/2015  400 € 499  0,01
5,350% vto.15/01/2016  5.000 $ 5.378  0,16
5,375% vto.15/02/2013  12.300 € 17.333  0,51
7,500% vto.15/02/2019  9.600 $ 11.211  0,33
Goodman Funding Pty Ltd. 
6,375% vto.12/11/2020   5.000  4.804  0,14
HSBC Bank PLC 
4,125% vto.12/08/2020   2.000  1.926  0,06
HSBC Bank USA N.A. 
4,875% vto.24/08/2020   2.100  2.092  0,06
HSBC Finance Corp. 
0,652% vto.14/09/2012   3.000  2.958  0,09
5,700% vto.01/06/2011   3.200  3.262  0,09
5,900% vto.19/06/2012   600  636  0,02
6,750% vto.15/05/2011   1.100  1.124  0,03
International Lease Finance Corp. 
4,750% vto.13/01/2012   1.200  1.213  0,04
5,000% vto.15/09/2012   700  708  0,02
5,300% vto.01/05/2012   2.200  2.236  0,07
5,750% vto.15/06/2011   2.450  2.474  0,07
5,875% vto.01/05/2013   2.700  2.744  0,08
6,500% vto.01/09/2014   14.200  15.123  0,44
6,625% vto.15/11/2013   4.300  4.413  0,13
6,750% vto.01/09/2016   14.700  15.766  0,46
IPIC GMTN Ltd. 
5,000% vto.15/11/2020   6.000  5.909  0,17
JPMorgan Chase & Co. 
4,950% vto.25/03/2020   800  823  0,02
6,300% vto.23/04/2019   800  912  0,03
LBG Capital No.1 PLC 
6,439% vto.23/05/2020  1.000 € 1.087  0,03
7,588% vto.12/05/2020  17.505 £ 23.707  0,70
7,625% vto.14/10/2020  50 € 59  0,00
7,867% vto.17/12/2019  100 £ 137  0,00
7,869% vto.25/08/2020   1.100  1.515  0,05
LBG Capital No.2 PLC 
6,385% vto.12/05/2020  1.700 € 1.859  0,06
9,334% vto.07/02/2020  300 £ 448  0,01
11,250% vto.14/09/2023   200  324  0,01

 

 

DESCRIPCIÓN 

  
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

15,000% vto.21/12/2019 800 € 1.401 $ 0,04
15,000% vto.21/12/2019 200 £ 399  0,01
Lloyds Banking Group PLC 
9,125% vto.17/10/2011   801  1.305  0,04
Lloyds TSB Bank PLC 
4,000% vto.29/09/2020 21.400 € 27.297  0,80
5,800% vto.13/01/2020 27.200 $ 26.903  0,79
6,350% vto.29/10/2049 200 € 244  0,01
12,000% vto.29/12/2049 1.100 $ 1.201  0,03
Marsh & McLennan Cos.,Inc. 
9,250% vto.15/04/2019   750  948  0,03
Merrill Lynch & Co.,Inc. 
1,328% vto.30/05/2014 10.600 € 13.354  0,39
6,050% vto.15/08/2012 4.900 $ 5.190  0,15
6,400% vto.28/08/2017   1.000  1.059  0,03
6,875% vto.25/04/2018   7.710  8.450  0,25
Morgan Stanley 
0,739% vto.18/10/2016   1.100  1.017  0,03
1,377% vto.13/04/2016 15.000 € 18.099  0,53
5,370% vto.01/03/2013 400 AUD 397  0,01
7,300% vto.13/05/2019 13.600 $ 15.333  0,45
MUFG Capital Finance 2 Ltd. 
4,850% vto.29/07/2049 100 € 124  0,00
MUFG Capital Finance 4 Ltd. 
5,271% vto.29/01/2049   100  125  0,00
MUFG Capital Finance 5 Ltd. 
6,299% vto.29/01/2049 50 £ 73  0,00
Nile Finance Ltd. 
5,250% vto.05/08/2015 17.300 $ 17.862  0,52
Ohio National Financial Services, Inc. 
6,375% vto.30/04/2020   1.000  1.043  0,03
Qatari Diar Finance QSC 
5,000% vto.21/07/2020   7.500  7.492  0,22
Royal Bank of Scotland Group PLC 
6,666% vto.29/04/2049 1.300 CAD 986  0,03
6,990% vto.29/10/2049 3.200 $ 2.480  0,07
Royal Bank of Scotland PLC 
4,500% vto.28/01/2016 500 € 582  0,02
4,625% vto.22/09/2021  2.500  2.753  0,08
5,000% vto.17/05/2015 10.000 $ 10.025  0,29
5,625% vto.24/08/2020   5.400  5.379  0,16
RZD Capital Ltd. 
5,739% vto.03/04/2017   5.500  5.736  0,17
Santander Finance Preferred S.A. Unipersonal 
11,300% vto.29/07/2049 150 £ 234  0,01
Sberbank Via SB Capital S.A. 
5,400% vto.24/03/2017 1.000 $ 1.003  0,03
SLM Corp. 
0,518% vto.25/10/2011   48  47  0,00
0,588% vto.27/01/2014   900  811  0,02
1,379% vto.26/04/2011 100 € 134  0,01
2,872% vto.01/05/2014 (b) 108 $ 98  0,00
3,125% vto.17/09/2012 1.300 € 1.702  0,05
3,144% vto.17/03/2014 (b) 210 $ 194  0,01
3,172% vto.01/03/2014 (b)   250  229  0,01
3,269% vto.21/11/2013 (b)   500  463  0,01
3,472% vto.01/11/2013 (b)   95  87  0,00
4,875% vto.17/12/2012 500 £ 768  0,02
8,450% vto.15/06/2018 800 $ 833  0,03
Societe Generale 
7,756% vto.29/05/2049 200 € 264  0,01
StadshypotekAB 
1,450% vto.30/09/2013 6.100 $ 6.097  0,18
Stone Street Trust 
5,902% vto.15/12/2015   7.000  7.227  0,21
TNK-BP Finance S.A. 
6,250% vto. 02/02/2015   600  640  0,02
6,625% vto.20/03/2017   1.100  1.172  0,03
7,875% vto.13/03/2018   500  569  0,02
UBS AG 
4,875% vto. 04/08/2020   1.800  1.835  0,05
5,750% vto.25/04/2018   2.000  2.177  0,06
5,875% vto.20/12/2017   800  881  0,03
Wachovia Corp. 
0,572% vto.15/06/2017   105  97  0,00
Waha Aerospace BV 
3,925% vto.28/07/2020   19.800  20.002  0,59
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 

Wells Fargo & Co. 
5,250% vto.23/10/2012  5.000 $ 5.363 $ 0,16 

            
      566.081  16,59 

                    
INDUSTRIA GENERAL 
Alcoa, Inc. 
6,150% vto.15/08/2020    1.000  1.029  0,03 
America Movil SAB de C.V. 
6,125% vto.30/03/2040    3.300  3.516  0,10 
Anadarko Petroleum Corp. 
6,450% vto.15/09/2036    2.000  2.001  0,06 
CBS Corp. 
8,875% vto.15/05/2019    1.000  1.260  0,04 
Centex Corp. 
6,500% vto.01/05/2016    500  512  0,01 
Continental Airlines, Inc. 
6,750% vto.15/09/2015    2.000  2.070  0,06 
CSC Holdings LLC 
8,500% vto.15/06/2015    5.400  5.886  0,17 
Daimler Finance N.A. LLC 
5,750% vto.08/09/2011    3.600  3.720  0,11 
5,875% vto.15/03/2011    2.000  2.020  0,06 
6,500% vto.15/11/2013    1.600  1.813  0,05 
7,300% vto.15/01/2012    600  638  0,02 
7,750% vto.18/01/2011    4.100  4.109  0,12 
8,500% vto.18/01/2031    100  134  0,00 
Daimler International Finance BV 
5,875% vto.08/09/2011  5.000  € 6.900  0,20 
Delta Air Lines 2010-2 Class A Pass-Through Trust 
4,950% vto.23/05/2019  1.000   $ 1.004  0,03 
Deluxe Corp. 
5,125% vto.01/10/2014    1.000  992  0,03 
DISH DBS Corp. 
6,375% vto.01/10/2011    4.390  4.533  0,13 
6,625% vto.01/10/2014    1.000  1.040  0,03 
Dow Chemical Co. 
6,125% vto.01/02/2011    600  602  0,02 
Fresenius Medical Care Capital Trust IV 
7,875% vto.15/06/2011    1.600  1.636  0,05 
Georgia-Pacific LLC 
5,400% vto.01/11/2020    4.775  4.730  0,14 
7,125% vto.15/01/2017    6.000  6.420  0,19 
8,125% vto.15/05/2011    1.500  1.556  0,05 
8,250% vto.01/05/2016    2.870  3.254  0,09 
Harvest Operations Corp. 
6,875% vto.01/10/2017    1.100  1.138  0,03 
HCA, Inc. 
7,875% vto.15/02/2020    1.400  1.505  0,05 
9,625% vto.15/11/2016 (c)    8.937  9.596  0,28 
Hyatt Hotels Corp. 
6,875% vto.15/08/2019    1.000  1.095  0,03 
Limited Brands, Inc. 
6,900% vto.15/07/2017    4.621  4.933  0,14 
Macy’s Retail Holdings, Inc. 
5,875% vto.15/01/2013    1.200  1.278  0,04 
Masco Corp. 
5,850% vto.15/03/2017    500  499  0,01 
6,125% vto. 03/10/2016    3.000  3.070  0,09 
MGM Resorts International 
9,000% vto.15/03/2020    7.000  7.735  0,23 
New Albertsons, Inc. 
7,500% vto.15/02/2011    600  604  0,02 
Noble Group Ltd. 
6,625% vto.05/08/2020    500  525  0,02 
Office Depot, Inc. 
6,250% vto.15/08/2013    1.000  1.005  0,03 
Petrobras International Finance Co. 
7,875% vto.15/03/2019    1.900  2.256  0,07 
Petroleos Mexicanos 
5,500% vto.21/01/2021    6.500  6.614  0,19 
Pulte Group, Inc. 
6,250% vto.15/02/2013    2.200  2.249  0,07 
Reynolds Group Issuer, Inc. 
7,125% vto.15/04/2019    7.000  7.157  0,21 
 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

Rohm & Haas Co. 
6,000% vto.15/09/2017  500 $ 548 $ 0,02 
Ryland Group, Inc. 
8,400% vto.15/05/2017   300  334  0,01 
Shell International Finance BV 
3,100% vto.28/06/2015   8.700  8.944  0,26 
Sprint Capital Corp. 
7,625% vto.30/01/2011  11.150  11.192  0,33 
Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc. 
7,875% vto.01/05/2012   1.000  1.070  0,03 
Steel Dynamics, Inc. 
7,375% vto.01/11/2012   6.505  6.895  0,20 
Toll Brothers Finance Corp. 
5,150% vto.15/05/2015   4.800  4.911  0,14 
8,910% vto.15/10/2017   1.300  1.536  0,05 
Transocean, Inc. 
6,500% vto.15/11/2020   7.500  7.977  0,23 
United Airlines, Inc. Pass-Through Trust 
10,400% vto.01/11/2016   661  763  0,02 
UnitedHealth Group, Inc. 
1,586% vto.07/02/2011   500  501  0,01 
Volkswagen International FinanceNV 
5,625% vto. 09/02/2012  5.000 € 7.025  0,21 
WM Wrigley Jr. Co. 
2,450% vto.28/06/2012  2.000 $ 2.015  0,06 
Wynn Las Vegas LLC 
7,750% vto.15/08/2020   3.500  3.806  0,11 
7,875% vto.01/11/2017   1.400  1.516  0,05 

           
     171.667  5,03 

                  
SUMINISTROS PÚBLICOS 
BellSouth Corp. 
6,550% vto.15/06/2034   200  211  0,01 
BP Capital Markets PLC 
0,442% vto.11/04/2011   2.200  2.201  0,06 
2,750% vto.14/06/2011  1.600 CHF 1.730  0,05 
2,750% vto.27/02/2012  500 $ 506  0,01 
3,125% vto.10/03/2012   200  205  0,01 
3,125% vto.01/10/2015   4.400  4.402  0,13 
3,625% vto.08/05/2014   300  310  0,01 
4,500% vto.08/11/2012  1.450 € 2.041  0,06 
4,500% vto.01/10/2020  6.000 $ 5.997  0,18 
4,750% vto.10/03/2019   620  640  0,02 
British Telecommunications PLC 
9,875% vto.15/12/2030   2.000  2.672  0,08 
Cellco Partnership 
3,750% vto.20/05/2011   100  101  0,00 
El Paso Performance-Linked Trust 
7,750% vto.15/07/2011   1.700  1.749  0,05 
Enel Finance International S.A. 
3,875% vto.07/10/2014   300  305  0,01 
Gazprom Via Gaz Capital S.A. 
6,212% vto.22/11/2016   500  533  0,02 
6,510% vto.07/03/2022   1.650  1.687  0,05 
8,146% vto.11/04/2018   1.900  2.203  0,06 
9,250% vto.23/04/2019   2.100  2.591  0,08 
Kinder Morgan Energy Partners LP 
5,300% vto.15/09/2020   4.000  4.161  0,12 
PSEG Power LLC 
6,950% vto.01/06/2012   155  167  0,00 
Qwest Corp. 
7,625% vto.15/06/2015   300  340  0,01 
8,375% vto.01/05/2016   3.000  3.570  0,10 
Sprint Capital Corp. 
8,375% vto.15/03/2012   800  850  0,03 
Sprint Nextel Corp. 
8,375% vto.15/08/2017   900  970  0,03 

           
    40.142  1,18 

                  
Total bonos y obligaciones de empresa   777.890  22,80 

                  
BONOS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES 
Amgen, Inc. 
0,000% vto.01/03/2032   600  463  0,01 
0,125% vto.01/02/2011   8.170  8.201  0,24 

           
    8.664  0,25 
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DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
Buckeye,Ohio, Tobacco Settlement Financing 

Authority Revenue Bonds, Series 2007 
5,875% vto.01/06/2047  1.500 $ 989 $ 0,03
6,500% vto.01/06/2047   200  145  0,00
California, Economic Recovery General Obligation 

Bonds, Series 2009 
5,000% vto.01/07/2020   1.100  1.175  0,03
California, General Obligation Bonds, Series 2010 
3,950% vto.01/11/2015   6.000  5.917  0,17
7,600% vto.01/11/2040   11.000  11.466  0,34
7,950% vto.01/03/2036   14.130  14.506  0,42
Georgia, Municipal Electric Authority Revenue Bonds, 

Series 2010 
6,655% vto.01/04/2057   3.000  2.905  0,09
Illinois, General Obligation Bonds, Series 2010 
4,071% vto.01/01/2014   19.000  19.182  0,56
Indiana Municipal Power Agency Build America 

General Obligation Bonds, Series 2010 
5,594% vto.01/01/2042   7.000  6.379  0,19
Los Angeles, California, Community College District 

General Obligation Bonds, Series 2010 
6,750% vto.01/08/2049   11.000  11.363  0,33
Los Angeles, California, Department of Water & Power 

Revenue Bonds, Series 2010 
5,716% vto.01/07/2039   3.000  2.734  0,08
6,166% vto.01/07/2040   1.500  1.418  0,04
Los Angeles, California, Unified School District 

General Obligation Bonds, Series 2010 
5,981% vto.01/05/2027   5.500  5.338  0,16
Los Angeles, California, Waste Water Systems 

Revenue Bonds, Series 2010 
5,713% vto.01/06/2039   2.000  1.869  0,05
5,813% vto.01/06/2040   1.000  929  0,03
New York, New York, Metropolitan Transportation 

Authority Revenue Bonds, Series 2010 
7,134% vto.15/11/2030   2.000  2.027  0,06
Sacramento, California, Build America General 

Obligation Bonds, Series 2009 
7,300% vto.01/10/2039   800  806  0,03
7,550% vto.01/04/2039   100  104  0,00
Tacoma, Washington, Electric Systems Revenue 

Bonds, Series 2010 
5,966% vto.01/01/2035   2.000  1.972  0,06
Texas, General Obligation Bonds, Series 2008 
4,750% vto.01/04/2037   900  867  0,03
Texas, General Obligation Bonds, Series 2010 
3,203% vto.01/04/2019   2.000  1.908  0,06
4,273% vto.01/04/2026   2.000  1.824  0,05

         
    95.823  2,81

                
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
0,381% vto.25/03/2034   905  897  0,03
0,611% vto.25/03/2037   355  357  0,01
0,761% vto.25/03/2017   185  187  0,00
1,542% vto.01/11/2042   243  243  0,01
3,500% vto.01/12/2039   1.827  1.747  0,05
4,000% vto.01/06/2013 - 

01/01/2041  950.138  960.727  28,16
4,500% vto.01/02/2023 - 

01/09/2040  110.544  114.751  3,36
5,000% vto.01/01/2024 - 

01/05/2040   49.503  52.464  1,54
5,500% vto.01/01/2034 - 

01/10/2039  104.108 111.492  3,27
Freddie Mac 
1,542% vto.25/10/2044   343  336  0,01
1,742% vto.25/07/2044   675  662  0,02
2,575% vto.01/09/2027   9  9  0,00
3,614% vto.27/09/2012   119  120  0,00
4,500% vto.15/11/2019 - 

01/12/2039   23.304  23.904  0,70
5,000% vto.01/04/2030   4.703  4.937  0,15
Ginnie Mae 
3,125% vto.20/11/2029   15  16  0,00
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4,000% vto.15/01/2040 - 
01/02/2041 192.000 $ 193.027$ 5,66 

         
    1.465.876  42,97 

                
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
Treasury Inflation Protected Securities (b) 
1,250% 

vto.15/07/2020 (d)  113,124  115.987  3,40 
2,125% vto.15/02/2040   3.238  3.440  0,10 
US Treasury Bonds 
5,500% vto.15/08/2028   46.700  55.033  1,61 
6,125% vto.15/11/2027   65.900  82.797  2,43 
6,250% vto.15/08/2023   11.000  13.828  0,41 
8,000% vto.15/11/2021   11.500  16.267  0,48 
8,125% vto.15/05/2021 - 

15/08/2021   16.400  23.319  0,68 
8,500% vto.15/02/2020   15.100  21.607  0,63 
8,750% vto.15/05/2020 - 

15/08/2020   12.000  17.531  0,51 
US Treasury Notes 
0,375% vto.31/10/2012   3.900  3.889  0,11 
1,875% vto.30/09/2017   5.300  5.048  0,15 
2,125% vto.31/12/2015   3.500  3.519  0,10 
2,625% vto.29/02/2016 - 

15/08/2020   78.000  78.891  2,32 
2,750% vto.30/11/2016 - 

15/02/2019 (d)  254.600  257.358  7,54 
3,125% vto.31/01/2017 - 

15/05/2019  102.800  104.043  3,05 
3,250% vto.31/07/2016   2.800  2.947  0,09 
3,375% 

vto.15/11/2019 (d)   23.300  23.790  0,70 
3,625% vto.15/08/2019 - 

15/02/2020 (d)  339.900  354.418  10,39 
         

      1.183.712  34,70 
                

VALORES DE TITULIZACIÓN HIPOTECARIA 
Adjustable Rate Mortgage Trust 
3,047% vto.25/01/2036   338  240  0,01 
3,065% vto.25/03/2037   75  40  0,00 
American Home Mortgage Investment Trust 
2,264% vto.25/10/2034   718  637  0,02 
Banc of America Alternative Loan Trust 
5,500% vto.25/01/2020   763  765  0,02 
Banc of America Funding Corp. 
2,861% vto.25/05/2035   803  783  0,02 
3,085% vto.20/12/2034   100  67  0,00 
5,634% vto.20/06/2036   180  124  0,01 
5,893% vto.20/01/2047   510  370  0,01 
6,000% vto.25/03/2037   1.000  790  0,02 
6,078% vto.20/10/2046   942  840  0,03 
Banc of America Mortgage Securities, Inc. 
2,934% vto.25/05/2035   4.200  3.430  0,10 
3,180% vto.25/02/2035   1.354  1.189  0,04 
3,467% vto.25/02/2034   104  88  0,00 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust 
2,330% vto.25/08/2035   5.121  4.916  0,15 
2,941% vto.25/08/2035   122  89  0,00 
3,010% vto.25/01/2035   451  401  0,01 
3,200% vto.25/02/2034   443  396  0,01 
5,325% vto.25/08/2035   857  759  0,02 
5,326% vto.25/05/2047   1.708  1.294  0,04 
5,380% vto.25/02/2036   223  191  0,01 
Bear Stearns Alternative-A Trust 
0,501% vto.25/02/2036   2.248  1.466  0,04 
2,786% vto.25/04/2035   253  151  0,01 
2,875% vto.25/05/2035   263  221  0,01 
2,890% vto.25/01/2034   325  299  0,01 
2,955% vto.25/09/2035   2.823  2.164  0,06 
5,091% vto.25/11/2036   117  82  0,00 
5,208% vto.25/11/2036   524  327  0,01 
Bear Stearns Structured Products, Inc. 
2,360% vto.26/01/2036   387  254  0,01 
Celtic Residential Irish Mortgage Securitisation 
1,158% vto.14/12/2048  3.200 € 3.127  0,09 
Chase Manhattan Bank-First Union National Bank 
7,625% vto.15/08/2031  123 $ 123  0,00 
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Chase Mortgage Finance Corp. 
3,051% vto.25/02/2037  437 $ 435  $ 0,01
Chaseflex Trust 
6,350% vto.25/08/2037   2.000  1.489   0,04
Citigroup & Deutsche Bank Commercial Mortgage Trust
5,205% vto.11/12/2049   5.700  5.864   0,17
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
2,560% vto.25/08/2035   969  874   0,03
3,349% vto.25/02/2034   622  602   0,02
5,500% vto.25/09/2035   144  140   0,00
5,781% vto.25/07/2037   135  100   0,00
5,873% vto.25/09/2037   698  507   0,01
Countrywide Alternative Loan Trust 
0,431% vto.25/01/2037   575  343   0,01
0,431% vto.25/05/2047   4.015  2.479   0,07
0,441% vto.20/02/2047   204  120   0,00
0,451% vto.25/09/2046   161  98   0,00
0,456% vto.20/12/2046   790  416   0,01
0,471% vto.20/03/2046   249  144   0,01
0,471% vto.20/05/2046   1.375  774   0,02
0,591% vto.20/11/2035   3.476  2.146   0,06
0,711% vto.25/09/2035   1.374  980   0,03
0,761% vto.25/12/2035   677  417   0,01
1,161% vto.25/12/2036   2.783  1.535   0,05
1,328% vto.25/12/2035   302  195   0,01
5,000% vto.25/03/2035   2.789  2.494   0,07
5,250% vto.25/10/2033   500  475   0,01
5,500% vto.25/11/2035   997  750   0,02
5,500% vto.25/01/2036   200  148   0,01
5,724% vto.25/02/2037   157  116   0,00
5,750% vto.25/03/2037   2.408  1.889   0,06
6,000% vto.25/04/2036   1.384  1.173   0,04
6,000% vto.25/05/2036   588  418   0,01
6,000% vto.25/05/2037   405  257   0,01
6,000% vto.25/08/2037   773  585   0,02
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust
0,551% vto.25/04/2035   108  74   0,00
0,581% vto.25/03/2035   1.307  822   0,03
5,500% vto.25/11/2035   78  73   0,00
6,500% vto.25/11/2034   253  254   0,01
Credit Suisse Mortgage Capital Certificates 
0,330% vto.15/02/2022   2.848  2.699   0,08
5,383% vto.15/02/2040   500  520   0,01
5,467% vto.18/09/2039   500  521   0,02
6,250% vto.25/08/2036   500  394   0,01
DECO Series 
1,192% vto.27/10/2020  2.420 € 2.766   0,08
Deutsche Alternative-A Securities, Inc. 
0,351% vto.25/08/2037  161 $ 160   0,01
0,361% vto.25/10/2036   259  92   0,00
EMF-NL 
1,787% vto.17/04/2041  400 € 425   0,01
1,887% vto.17/10/2039   156  205   0,01
1,987% vto.17/07/2041   100  86   0,00
Eurosail PLC 
1,737% vto.17/10/2040   272  338   0,01
First Horizon Alternative Mortgage Securities 
2,545% vto.25/09/2034  900 $ 721   0,02
First Horizon Asset Securities, Inc. 
2,775% vto.25/05/2035   210  185   0,01
FirstRepublic Mortgage Loan Trust 
0,610% vto.15/11/2031   246  225   0,01
Fosse Master Issuer PLC 
2,259% vto.18/10/2054  29.150 £ 45.754   1,34
2,378% vto.18/10/2054  9.700 € 12.993   0,38
GE Capital Commercial Mortgage Corp. 
5,275% vto.10/03/2044  156 $ 156   0,00
German Residential Asset Note Distributor PLC 
1,240% vto.20/07/2016  2.626 € 3.114   0,09
Gracechurch Mortgage Financing PLC 
0,364% vto.20/11/2056  2.050 $ 2.018   0,06
Granite Master Issuer PLC 
0,913% vto.20/12/2054  3.854 € 4.806   0,14
Greenpoint Mortgage Funding Trust 
0,531% vto.25/11/2045  370 $ 249   0,01
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GS Mortgage Securities Corp. II 
4,295% vto.10/01/2040   542 $ 557 $ 0,02 
5,374% vto.17/05/2045    400  429  0,01 
GSR Mortgage Loan Trust 
2,825% vto.25/09/2035    305  293  0,01 
5,000% vto.25/05/2037    430  418  0,01 
5,750% vto.25/03/2036    192  171  0,00 
5,750% vto.25/01/2037    200  182  0,01 
6,000% vto.25/03/2037    494  447  0,01 
6,000% vto.25/05/2037    296  280  0,01 
6,500% vto.25/09/2036    439  387  0,01 
Harborview Mortgage Loan Trust 
0,481% vto.19/05/2035    214  140  0,00 
0,501% vto.19/03/2036    640  397  0,01 
0,531% vto.19/03/2035    234  168  0,01 
5,132% vto.19/10/2033    414  425  0,01 
Impac CMB Trust 
0,901% vto.25/09/2034    70  54  0,00 
0,921% vto.25/03/2035    131  100  0,00 
1,181% vto.25/11/2034    214  142  0,01 
Indymac IMSC Mortgage Loan Trust 
0,441% vto.25/07/2047    492  251  0,01 
5,506% vto.25/06/2037 (e)    302  159  0,00 
Indymac Index Mortgage Loan Trust 
0,461% vto.25/06/2047    415  233  0,01 
5,341% vto.25/05/2036    7.381   6.181  0,18 
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities 

Corp. 
5,298% vto.15/05/2047    2.000  2.036  0,06 
JPMorgan Mortgage Trust 
2,886% vto.25/05/2034    57  55  0,00 
5,411% vto.25/11/2035    374  353  0,01 
5,686% vto.25/04/2036    313  314  0,01 
5,750% vto.25/01/2036    474  430  0,01 
6,000% vto.25/08/2037    1.868  1.797  0,05 
6,250% vto.25/07/2036    600  522  0,02 
6,500% vto.25/08/2036    1.500  1.237  0,04 
LB-UBS Commercial Mortgage Trust 
4,243% vto.15/10/2029    322  325  0,01 
Luminent Mortgage Trust 
0,441% vto.25/12/2036    274  171  0,00 
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust 
0,471% vto.25/04/2046    678  404  0,01 
2,516% vto.25/05/2034    431  410  0,01 
MASTR Alternative Loans Trust 
0,661% vto.25/11/2033    101  98  0,00 
MASTR Seasoned Securities Trust 
4,174% vto.25/10/2032    832  756  0,02 
Mellon Residential Funding Corp. 
0,740% vto.15/06/2030    242  237  0,01 
Merrill Lynch Countrywide Commercial Mortgage 

Trust 
4,275% vto.12/08/2048 (i)    259  259  0,01 
Merrill Lynch Floating Rate Trust 
0,802% vto.09/07/2021    800  773  0,02 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc. 
0,471% vto.25/02/2036    689  533  0,02 
2,773% vto.25/02/2035    174  160  0,00 
MLCC Mortgage Investors, Inc. 
0,511% vto.25/11/2035    290  258  0,01 
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust 
5,750% vto.25/09/2022    131  123  0,00 
6,000% vto.25/10/2037    778  587  0,02 
Newgate Funding PLC 
1,349% vto.15/12/2050   278 £ 420  0,01 
1,626% vto.15/12/2050   2.100 € 2.370  0,07 
Nomura Asset Acceptance Corp. 
2,730% vto.25/10/2035   432 $ 331  0,01 
Opteum Mortgage Acceptance Corp. 
5,675% vto.25/12/2035    888  866  0,02 
RBSCF Trust 
5,902% vto.16/02/2051    500  531  0,02 
Residential Accredit Loans, Inc. 
0,421% vto.25/01/2037    791  471  0,01 
0,471% vto.25/04/2046    389  170  0,01 
0,511% vto.25/08/2037    719  446  0,01 
0,541% vto.25/12/2045    334  194  0,01 
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Residential Asset Securitization Trust 
0,961% vto.25/10/2035 2.153 $    1.541 $ 0,05  
5,500% vto.25/07/2035  34  28  0,00  
5,500% vto.25/09/2035  128  108  0,00  
5,500% vto.25/12/2035   353  301  0,01  
5,750% vto.25/02/2036   494  368  0,01  
6,000% vto.25/07/2037   974  727  0,02  
6,250% vto.25/07/2036 (e)   825  523  0,02  
Residential Funding Mortgage Securities I 
5,500% vto.25/11/2035 2.000   1.717  0,05  
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
2,579% vto.25/06/2035   281  224  0,00  
5,190% vto.25/12/2034   238  226  0,01  
Structured Asset Mortgage Investments, Inc. 
0,471% vto.25/08/2036  309  195  0,01  
0,481% vto.25/05/2046  509  272  0,01  
0,511% vto.19/07/2035  158  113  0,00  
Structured Asset Securities Corp. 
2,581% vto.25/12/2033  740  680  0,02  
2,662% vto.25/08/2032   28  27  0,00  
2,856% vto.25/10/2035 

  
1.159   932  0,03  

TBW Mortgage-Backed Pass-Through Certificates 
0,371% vto.25/01/2037 (e)   2  2  0,00  
Thornburg Mortgage Securities Trust 
0,371% vto.25/11/2046  191  188  0,01  
0,381% vto.25/10/2046  125  124  0,00  
0,941% vto.25/04/2043 2.062   1.943  0,06  
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates 
0,521% vto.25/11/2045  415  351  0,01  
0,541% vto.25/11/2045  218  168  0,01  
0,551% vto.25/10/2045 1.076   915  0,03  
0,801% vto.25/12/2027  218  193  0,01  
1,028% vto.25/03/2047 1.138   707  0,02  
1,068% vto.25/01/2047  401  246  0,01  
1,078% vto.25/06/2047   76  21  0,00  
1,098% vto.25/05/2047 3.081   2.050  0,06  
1,138% vto.25/12/2046  730  528  0,02  
1,148% vto.25/12/2046  608  397  0,01  
1,728% vto.25/08/2042  145  132  0,00  
2,594% vto.25/12/2035 1.000   812  0,02  
2,722% vto.25/04/2035 1.020   857  0,03  
2,760% vto.25/08/2034 4.561     4.461  0,13  
2,785% vto.25/03/2034 4.125   3.909  0,11  
2,904% vto.27/02/2034  170  174  0,01  
3,163% vto.25/12/2046  953  732  0,02  
4,991% vto.25/03/2037   95  78  0,00  
5,141% vto.25/01/2037 2.790   2.125  0,06  
5,302% vto.25/12/2036  159  123  0,00  
5,415% vto.25/12/2036  442  341  0,01  
5,489% vto.25/11/2036  471  367  0,01  
5,530% vto.25/05/2037  237  193  0,01  
5,549% vto.25/06/2037  572  451  0,01  
5,721% vto.25/02/2037  149  116  0,00  
5,854% vto.25/09/2036  868  682  0,02  
Washington Mutual Alternative Mortgage Pass-

Through Certificates 
0,961% vto.25/01/2036  2.258   1.433  0,04  
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust 
2,848% vto.25/03/2035  355  327  0,01  
2,906% vto.25/05/2035  402  383  0,01  
4,735% vto.25/12/2033  3.178   3.181  0,09  
5,000% vto.25/11/2036   6  6  0,00  
5,402% vto.25/07/2036  1.090   923  0,03  
5,645% vto.25/04/2036  2.000   1.838  0,05  
6,000% vto.25/03/2037  1.000   859  0,03  
6,000% vto.25/04/2037  900  806  0,02  
6,000% vto.25/07/2037  1.000   995  0,03  
Windermere CMBS PLC 
1,221% vto.22/08/2016  2.327 €  2.800  0,08             

    207.206  6,07                    
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS (ABS) 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl 
1,711% vto.21/09/2020  14.591   19.585  0,57  
Bayview Financial Acquisition Trust 
5,402% vto.28/12/2035 127 $  127  0,00  
5,483% vto.28/02/2041  1.571  1.581  0,05  
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Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust 
0,461% vto.25/06/2036  501 $ 491 $ 0,01
1,261% vto.25/10/2037    3.527  2.338  0,07
3,221% vto.25/10/2036    888  650  0,02
3,433% vto.25/07/2036    1.335  871  0,02
5,500% vto.25/08/2036    860  591  0,02
Bear Stearns Second Lien Trust 
0,481% vto.25/12/2036    1.210  1.076  0,03
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc. 
0,421% vto.25/12/2036    700  277  0,01
0,641% vto.25/12/2033    211  184  0,00
Countrywide Asset-Backed Certificates 
0,311% vto.25/06/2047    30  30  0,00
0,371% vto.25/10/2046    4  3  0,00
0,601% vto.25/12/2036    447  203  0,00
0,651% vto.25/11/2034    261  230  0,01
0,861% vto.25/04/2035    70  70  0,00
4,456% vto.25/10/2035    417  414  0,01
5,430% vto.25/04/2036    1.232  915  0,03
5,683% vto.25/10/2046    2.000    1.964  0,06
Credit-Based Asset Servicing & Securitization LLC 
0,331% vto.25/01/2037    245  99  0,00
0,381% vto.25/07/2037    166  150  0,01
4,830% vto.25/01/2037    250  118  0,00
5,419% vto.25/03/2037    500  277  0,01
Delta Funding Home Equity Loan Trust 
6,768% vto.15/12/2029    116  109  0,00
EMC Mortgage Loan Trust 
0,631% vto.25/05/2040    592  482  0,01
Gallatin Funding Ltd. 
0,536% vto.15/08/2017    2.800  2.593  0,08
GE-WMC Mortgage Securities LLC 
0,301% vto.25/08/2036    72  29  0,00
Globaldrive BV 
2,413% vto.20/04/2018  8.311 € 11.235  0,33
4,000% vto.20/10/2016    5.743  7.813  0,23
Heloc Summit Pels Trust 
0,662% vto.12/08/2047  801 $ 578  0,02
HSBC Home Equity Loan Trust 
0,551% vto.20/01/2034    815  744  0,02
Indymac Residential Asset-Backed Trust 
0,391% vto.25/04/2047    41  40  0,00
IXIS Real Estate Capital Trust 
0,491% vto.25/01/2037    500  199  0,01
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp. 
0,401% vto.25/10/2036    1.500  747  0,02
5,830% vto.25/07/2036    1.000  551  0,02
Long Beach Mortgage Loan Trust 
0,421% vto.25/09/2036    945  360  0,01
0,561% vto.25/02/2036    500  192  0,01
0,601% vto.25/01/2046    5.000  2.153  0,06
Magnolia Funding Ltd. 
3,000% vto.20/04/2017  3.034 € 4.055  0,12
MASTR Asset-Backed Securities Trust 
0,321% vto.25/11/2036  1 $ 1  0,00
MASTR Specialized Loan Trust 
0,611% vto.25/05/2037    344  173  0,00
Merit Securities Corp. 
6,690% vto.28/07/2033    284  308  0,01
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc. 
0,331% vto.25/07/2037    7  7  0,00
Morgan Stanley ABS Capital I 
0,411% vto.25/06/2036    513  457  0,01
1,311% vto.25/09/2033    427  340  0,01
Plymouth Rock CLO Ltd. 
1,920% vto.16/02/2019   18.300  18.238  0,53
Renaissance Home Equity Loan Trust 
5,686% vto.25/09/2037    1.000  640  0,02
Residential Asset Mortgage Products, Inc. 
0,341% vto.25/02/2037    25  25  0,00
0,531% vto.25/09/2035    154  153  0,01
Residential Asset Securities Corp. 
5,010% vto.25/04/2033    1.235  1.100  0,03
6,228% vto.25/04/2032    162  162  0,01

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles)

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO

SLM Student Loan Trust 
1,788% vto.25/04/2023 252 $ 261 $ 0,01
Soundview Home Equity Loan Trust 
0,541% vto.25/10/2036 2.000  866  0,03
Specialty Underwriting & Residential Finance 
0,411% vto.25/09/2037 800  281  0,01
Structured Asset Securities Corp. 
0,551% vto.25/01/2033 33  30  0,00
4,670% vto.25/03/2035 176  175  0,01
Volkswagen Car Lease 
1,491% vto.21/06/2016 11.938 € 15.998  0,47
WaMu Asset-Backed Certificates 
0,411% vto.25/01/2037 1.500 $ 645  0,02

        
  103.984  3,05

            
EMISIONES SOBERANAS 
Australia Government Bond 
4,750% vto.15/06/2016   32.300AUD32.103  0,94
6,000% vto.15/02/2017 13.800  14.567  0,43
Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F 
10,000% 

vto.01/01/2012 312 BRL 185  0,01
10,000% 

vto.01/01/2017 3.200  1.767  0,05
Canada Government Bond 
1,000% vto.01/09/2011 29.000CAD 29.145  0,85
1,500% vto.01/12/2012 60.400  60.603  1,78
Japan Treasury Bills 
0,107% vto.31/01/2011 1.930.000JPY 23.795  0,70
0,120% vto.28/03/2011  2.950.000  36.385  1,06
0,125% vto.22/03/2011 1.680.000  20.721  0,61
Province of OntarioCanada 
4,600% vto.02/06/2039 1.000CAD 1.046  0,03
Qatar Government International Bond 
5,250% vto.20/01/2020 900$ 954  0,03

        
  221.271  6,49

      
   

  ACCIONES     
VALORES PREFERENTES CONVERTIBLES 
American International Group, Inc. 
8,500% vto.15/02/2011 1.600  14  0,00

            
VALORES PREFERENTES 
Citigroup, Inc. 
6,150% vto.15/12/2012 100.000  1.305  0,04
Royal Bank of Scotland Group PLC 
7,640% vto.29/03/2049 34.000  2.278  0,07
UBS AG 
4,280% vto.29/04/2049 3.000  342  0,01

        
 3.925  0,12
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DESCRIPCIÓN  
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 

CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc. 
0,250% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
3,625% 
vto.15/02/2020, 
valorado en 7.178 $. 
Importe de rescate: 
7.000 $.) 7.000 $  7.000 $  0,21  

Morgan Stanley 
0,290% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
1,250% 
vto.31/10/2015, 
valorado en 2.255 $. 
Importe de rescate: 
2.200 $.)   2.200  2.200  0,06  

         
    9.200  0,27  

                
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado 4.199.454 $  123,11  

       
 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes en miles*, excepto cuando se aluda a 
números de contratos)  
  
      

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
  

FUTUROS           
      

Descripción Tipo 
Fecha de 

vencimiento 
Número de 
contratos 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 
% del 

Activo Neto
3-Month Euribor Interest Rate June Futures Largo  06/2011   274   64  $  0,00  
90-Day Eurodollar March Futures Largo  03/2011   819   13   0,00  
Euro-Bund 10-Year Bond March Futures Corto  03/2011   20   (18)  0,00  
Japan Government 10-Year Bond March Futures Corto  03/2011   6   (28)  0,00  
US Treasury 5-Year Note March Futures Corto  03/2011   3.044   1.292   0,04  
US Treasury 10-Year Note March Futures Corto  03/2011   3.406   300   0,01  
US Treasury 20-Year Note March Futures Corto  03/2011   2.381   (2.055)  (0,06) 

              

       (432) $  (0,01) 
            

  
       

OPCIONES COMPRADAS             
       

Descripción Precio de
ejercicio

Fecha de
vencimiento

Número de 
contratos Coste 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note March Futures 136,000 $  18/02/2011  1.700 16 $   26 $   0,00  
              

  
       

OPCIONES VENDIDAS             
       

Descripción 
Precio de
ejercicio

Fecha de
vencimiento

Número de 
contratos Primas 

Valor 
razonable

% del
Activo 
Neto 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures  129,000 $  21/01/2011  102  (41) $  (1) $  0,00  
Call - IMM Eurodollar September Futures  99,375  19/09/2011  172  (68)  (101)  (0,01) 
Put - CBOT US Treasury 10-Year Note February Futures  124,000  21/01/2011  102  (51)  (370)  (0,01) 
Put - IMM Eurodollar September Futures  99,375  19/09/2011  172  (107)  (71)  0,00  

                

       (267) $  (543) $  (0,02) 
                            

Total instrumentos financieros derivados negociados en un 
Mercado Regulado          (949) $  (0,03) 

                            
  

 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC (importes en miles*) 
 

* un saldo igual a cero reflejaría que el importe real no ha alcanzado el millar. 
OPCIONES COMPRADAS 
          

Descripción   Contraparte 
Compra/venta 
protección 

Tipo de
ejercicio

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Coste 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO (CREDIT DEFAULT SWAPTION) 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14  BNP Venta 1,200% 16/03/2011  34.900 € 255 $  188 $  0,01  
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Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 

Pago/ingreso
de tipo 
flotante 

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Coste 

Valor 
razonable 

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS 
Put - OTC 30-Year Interest Rate Swap BCLY EUR-LIBOR a 6 meses Ingreso  3,800% 18/12/2013 34.500 €  4.408 $  4.028 $  0,12  
Put - OTC 1-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  2,000% 19/11/2012 26.000 $  63   169   0,00  
Put - OTC 30-Year Interest Rate Swap JPM USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  4,650% 13/12/2013 108.500   12.251   11.531   0,34  

                      
             16.722 $  15.728 $  0,46  

                      
         

        

Descripción Contraparte 
Precio de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Coste 

Valor 
razonable

% del 
Activo Neto 

OPTIONES SOBRE VALORES 
Put - OTC Fannie Mae 4,500% vto.01/02/2041 CSFB 84.000 $   03/02/2011 26.000 $  3 $   0 $  0,00  

                  

  
          

OPCIONES VENDIDAS 
         

Descripción Contraparte 
Compra/venta 
protección  

Tipo de 
ejercicio 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CRÉDITO 
(CREDIT DEFAULT SWAPTION)                   
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 BNP Compra  1,500%  16/03/2011   69.800 €  (264) $  (163) $  (0,01) 
Put - OTC Dow Jones iTraxx Europe Series 14 UBS Compra  1,300%  19/01/2011    30.400   (107)  (21 )  0,00  
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index BNP Venta  0,800%  16/03/2011   8.000 $  (18)  (16 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index BNP Compra  1,300%  16/03/2011    8.000   (21)  (8 )  0,00  
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Venta  0,800%  19/01/2011    5.700   (9)  (4 )  0,00  
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Venta  0,800%  16/03/2011    6.600   (13)  (13 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Compra  1,000%  16/03/2011    36.200   (116)  (89 )  (0,01) 
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Compra  1,300%  16/03/2011    6.600   (23)  (6 )  0,00  
Call - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Venta  0,800%  18/05/2011    25.300   (61)  (73 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Compra  1,500%  18/05/2011    25.300   (137)  (46 )  0,00  
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG15 Index MSC Compra  1,200%  15/06/2011    12.300   (61)  (45 )  0,00                        

               (830) $  (484)$  (0,02)                     
 

Descripción Contraparte Precio de ejercicio
Fecha de

vencimiento
Importe 
nocional Primas 

Valor
razonabl

e 

% del 
Activo 
Neto 

OPCIONES SOBRE DIVISAS 
Call - OTC US dollar versus Canadian dollar JPM  1,053 CAD 09/03/2011    13.700 $ (116)  $ (46) $  0,00  

                  
 

Descripción Contraparte Índice de tipo flotante 
Pago/ingreso
de tipo flotante

Tipo de
ejercicio 

Fecha de
vencimiento

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo 
Neto 

SWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS                  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BCLY USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000% 18/06/2012   7.800 $  (70) $  (99)$  0,00  
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap BNP USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 24/01/2011    13.600   (136)  0  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000% 18/06/2012    13.700   (132)  (173)  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012    3.600   (25)  (49)  0,00  
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap BOA USD-LIBOR a 3 meses Pago  4,650% 13/12/2013    111.600   (6.836)  (6.801)  (0,20) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 24/01/2011    3.800   (31)  0  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000% 18/06/2012    16.200   (183)  (205)  (0,01) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap CITI USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012    3.200   (22)  (43)  0,00  
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap CSFB USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 24/01/2011    6.100   (59)  0  0,00  
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750% 18/06/2012    13.100   (136)  (198)  (0,01) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap DUB USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000% 18/06/2012    2.400   (23)  (30)  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012    29.400   (174)  (398)  (0,01) 
Put - OTC 1-Year Interest Rate Swap GSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  1,000% 19/11/2012    26.000   (148)  (309)  (0,01) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap JPM USD-LIBOR a 3 meses Pago  3,000% 18/06/2012    13.900   (132)  (176)  (0,01) 
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago 10,000% 10/07/2012    5.600   (34)  (4)  0,00  
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012    5.700   (36)  (77)  0,00  
Put - OTC 10-Year Interest Rate Swap MSC USD-LIBOR a 3 meses Pago  4,650% 13/12/2013    102.800   (6.836)  (6.265)  (0,18) 
Put - OTC 3-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,750% 18/06/2012    15.200   (149)  (230)  (0,01) 
Put - OTC 2-Year Interest Rate Swap RBS USD-LIBOR a 3 meses Pago  2,250% 24/09/2012    123.100   (977)  (1.668)  (0,05)                         

                 (16.139) $    (16.725) $  (0,49)                       
 
        

Descripción Contraparte 
Precio de
ejercicio(1) 

Fecha de 
vencimiento 

Importe 
nocional Primas 

Valor 
razonable 

% del 
Activo Neto 

OPCIONES STRADDLE                 
Call & Put 1-Year vs. 1-Year Forward Volatility Agreement GSC  0,000   11/10/2011 6.300 $    (33) $    (51) $  0,00  

                  
  
(1) Precio de ejercicio calculado en una fecha futura con base en parámetros de volatilidad implícita.  
  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - 
COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte 
Importe 

nocional(3) 

Valor
razonabl

e 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/ 
(minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Austria Government Bond  (1,000%)  20/03/2015  BNP   2.900 $    (14) $  (24) $  10 $  0,00  
CBS Corp.  (1,000%)  20/06/2019  BCLY    1.000  11   91   (80)  0,00  
Centex Corp.  (1,000%)  20/06/2016  BNP    500  35   5   30   0,00  
Deluxe Corp.  (1,000%)  20/12/2014  DUB    1.000  64   92   (28)  0,00  
Japan Government International Bond  (0,250%)  20/03/2011  BOA    5.000  (1)  (1)  0   0,00  
Japan Government International Bond  (1,000%)  20/03/2011  RBS    4.800  (10)  (11)  1   0,00  
Limited Brands, Inc.  (1,000%)  20/09/2017  BCLY    5.000  214     365     (151)  0,01  
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Entidad de referencia 
(Pago) de 

tipo fijo 
Fecha de 

vencimiento Contraparte
Importe 

nocional(3) Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía/ 

(minusvalía)
latente 

% del 
Activo Neto

Macy’s Retail Holdings, Inc.  (1,000%) 20/03/2013 DUB    1.200 $  (8) $  8 $  (16) $  0,00  
Marsh & McLennan Cos.,Inc.  (1,000%) 20/06/2019 DUB    800  26   (34)  60   0,00  
Masco Corp.  (5,000%) 20/12/2016 BCLY    2.700  (364)  (359)  (5)  (0,01) 
Masco Corp.  (1,000%) 20/03/2017 GSC    500  39   44   (5)  0,00  
New Albertsons, Inc.  (1,000%) 20/03/2011 DUB    600  5   7   (2)  0,00  
Office Depot, Inc.  (5,000%) 20/09/2013 BOA    1.000  (55)  (18)  (37)  0,00  
Pulte Group, Inc.  (1,000%) 20/03/2013 BNP    2.300  54   40   14   0,00  
Rohm and Haas Co.  (1,000%) 20/09/2017 BOA    500  (11)  (5)  (6)  0,00  
Royal Bank of Scotland PLC  (1,000%) 20/06/2015 MSC   10.000  438   469   (31)  0,01  
Ryland Group, Inc.  (1,000%) 20/06/2017 RBS    300  23   23   0   0,00  
Sempra Energy  (1,100%) 20/03/2014 BCLY    100  (2)  0   (2)  0,00  
Sprint Nextel Corp.  (1,000%) 20/09/2017 BOA    900  143   88   55   0,01  
Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc.  (5,000%) 20/06/2012 DUB    1.000  (69)  (31)  (38)  0,00  
Toll Brothers Finance Corp.  (1,000%) 20/06/2015 BNP    4.800  119   126   (7)  0,00  
Toll Brothers Finance Corp.  (1,000%) 20/12/2017 BNP    1.500  84   81   3   0,00  
Transocean, Inc.  (1,000%) 20/06/2011 BCLY    800  (3)  5   (8)  0,00  
Transocean, Inc.  (1,000%) 20/03/2011 GSC    1.900  (3)  30   (33)  0,00  

                  

             715 $    991 $    (276) $  0,02  
                

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCIÓN(2) 
         

Entidad de referencia Ingreso de 
tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte

Importe 
nocional(3) Valor

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía/

(minusvalía)
latente 

% del 
Activo Neto

Ally Financial, Inc.  5,000%   20/12/2020 DUB  4.000 $  624 $  173 $  451 $  0,02  
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%   20/06/2015 CITI    100  18   2   16   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%   20/09/2011 DUB    3.600  133   (37)  170   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%   20/06/2015 DUB    700  127   24   103   0,00  
BP Capital Markets America, Inc.  5,000%   20/06/2015 GSC    1.100  200   (2)  202   0,01  
Egypt Government International Bond  1,000%   20/06/2015 BCLY    1.000  (55)  (72)  17   0,00  
Egypt Government International Bond  1,000%   20/06/2015 CITI    2.400  (131)  (171)  40   0,00  
Egypt Government International Bond  1,000%   20/06/2015 DUB    900  (49)  (65)  16   0,00  
France Government Bond  0,250%   20/12/2015 DUB    7.700  (293)  (167)  (126)  (0,01) 
France Government Bond  0,250%   20/12/2015 GSC    7.700  (293)  (167)  (126)  (0,01) 
Goldman Sachs Group, Inc.  1,000%   20/06/2011 BCLY    5.600  13   (16)  29   0,00  
Goldman Sachs Group, Inc.  1,000%   20/03/2012 BCLY    400  2   0   2   0,00  
Goldman Sachs Group, Inc.  1,000%   20/03/2011 DUB    400  0   0   0   0,00  
International Lease Finance Co.  5,000%   20/06/2015 CITI    7.600  600   0   600   0,02  

                

             896 $    (498) $    1.394 $  0,03  
              

  
          

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO SOBRE ÍNDICES CREDITICIOS - COMPRA DE PROTECCIÓN(1) 
         

Índices/tramos (Pago) de 
tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte

Importe 
nocional(3) Valor 

razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía/

(minusvalía)
latente 

% del 
Activo Neto

CMBX N.A.AAA.3 Index (0,080%)  13/12/2049 GSC  8.700 $  349 $  1.229 $  (880) $  0,01  
CMBX N.A.AAA.4 Index (0,350%)  17/02/2051 GSC    13.800   573   2.094   (1.521)  0,02  
Dow Jones CDX N.A. HY12 Index (5,000%)  20/06/2014 BOA    3.102   (197)  194   (391)  (0,01) 
Dow Jones CDX N.A. IG12 Index (1,000%)  20/06/2014 DUB    694   (9)  12   (21)  0,00  
Dow Jones CDX N.A. IG13 Index (1,000%)  20/12/2014 MSC    5.300   (65)  (42)  (23)  0,00  
Dow Jones CDX N.A. IG14 Index (1,000%)  20/06/2015 BOA    15.100   (143)  154   (297)  0,00  
Dow Jones CDX N.A. IG14 Index (1,000%)  20/06/2015 MSC    68.900   (652)  719   (1.371)  (0,02) 
Dow Jones iTraxx Europe Series 12 Index (1,000%)  20/12/2014 GSC   2.100 €  (12)  (37)  25   0,00  

                      

           (156)$    4.323 $    (4.479) $  0,00  
                    

  
(1) Siempre que el Subfondo intervenga como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los 

términos del contrato swap considerado, el Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y 
entregará la obligación de referencia o los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación 
neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación de 
referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(2) Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los 
términos del contrato swap considerado, el Subfondo (i) pagará al comprador de la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y 
tomará posesión de la obligación de referencia o de los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien (ii) pagará un importe de 
liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de recuperación de la obligación 
de referencia o de los valores subyacentes que integren el índice considerado.  
  

(3) El máximo importe potencial que el Subfondo podría venir obligado a pagar como vendedor de protección o que cobraría como comprador de 
protección si tuviera lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado.  
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SWAPS CRUZADOS SOBRE DIVISAS                   
          

Ingreso Pago 
Fecha de 

vencimiento(4) Contraparte 

Importe 
nocional de 
la moneda 

recibida 

Importe 
nocional de
la moneda
entregada 

Valor 
razonable

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 
Plusvalía
latente 

% del 
Activo Neto

Tipo flotante equivalente 
al EUR-LIBOR a 3 
meses menos un 
0,299% con base en 
el importe nocional 
de la moneda 
recibida 

Tipo flotante equivalente 
al USD-LIBOR a 3 
meses con base en el 
importe nocional de la 
moneda recibida 

 24/03/2011  JPM   8.242 $    6.000 €  186 $    (2) $    188 $  0,01  
Tipo flotante equivalente 

al EUR-LIBOR a 3 
meses menos un 
0,240% con base en 
el importe nocional 
de la moneda 
recibida 

Tipo flotante equivalente 
al USD-LIBOR a 3 
meses con base en el 
importe nocional de la 
moneda recibida 

 10/12/2012  DUB    3.123   2.300   24   4   20   0,00                        
               210 $  2 $  208 $  0,01  

                    

  
(4) En la fecha de vencimiento, el importe nocional de la moneda recibida se intercambiará por el importe nocional de la moneda entregada.  

  
            
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
           
Pago/ 
ingreso de 
tipo flotante Índice de tipo flotante 

Tipo 
fijo 

Fecha de 
vencimiento Contraparte  

Importe 
nocional 

Valor 
razonable 

Primas iniciales 
pagadas/ 

(cobradas) 

Plusvalía/
(minusvalía)

latente 

% del 
Activo 
Neto 

Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  1,600%  02/11/2015  CITI   18.900 $  404 $  (1) $  405 $  0,01  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  1,600%  02/11/2015  RBS   106.100   2.271   0   2.271   0,07  
Pago USD-LIBOR a 3 meses  1,950%  15/12/2015  CSFB   23.500   (210 )  0   (210)  (0,01 ) 
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  2,750%  15/12/2020  CITI   62.400   3.330   (50)  3.380   0,10  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  2,750%  15/12/2020  DUB   112.800   6.019   (716)  6.735   0,18  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  2,750%  15/12/2020  GSC   84.700   4.520   (472)  4.992   0,13  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  2,750%  15/12/2020  HSBC   93.400   4.984   (18)  5.002   0,15  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  2,750%  15/12/2020  JPM   63.600   3.394   (44)  3.438   0,10  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  3,500%  15/12/2030  RBS   49.800   3.517   61   3.456   0,10  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  4,000%  15/12/2040  GSC   47.500   895   433   462   0,03  
Ingreso USD-LIBOR a 3 meses  4,000%  15/12/2040  RBS   47.500   895   558   337   0,03  
Pago 6-Month Australian Bank Bill  5,500%  15/12/2017  BCLY   11.500 AUD  (333 )  (57)  (276)  (0,01 ) 
Pago 6-Month Australian Bank Bill  5,500%  15/12/2017  DUB   7.200   (209 )  (32)  (177)  (0,01 ) 
Ingreso EUR-LIBOR a 6 meses  2,900%  20/12/2040  BOA   17.600 €  (87 )  (10)  (77)  0,00  
Ingreso EUR-LIBOR a 6 meses  2,900%  20/12/2040  GSC   35.300   (174 )  (29)  (145)  (0,01 ) 
Ingreso EUR-LIBOR a 6 meses  2,900%  20/12/2040  MSC   17.600   (87 )  (13)  (74)  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,245%  02/01/2012  RBS   61.700 BRL  (180 )    (189)  9   (0,01 ) 
Pago BRL-CDI-Compounded 11,940%  02/01/2012  JPM    157.000   (1 )  0   (1)  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,890%  02/01/2013  HSBC    51.100   221   334   (113)  0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,930%  02/01/2013  GSC    17.300   78   (47)  125   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,955%  02/01/2013  RBC    11.100   3   12   (9)  0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,980%  02/01/2013  MSC    49.400   259   389   (130)  0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded 12,285%  02/01/2013  BCLY    2.000   19   0   19   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 12,480%  02/01/2013  CSFB    29.500   222   (6)  228   0,01  
Pago BRL-CDI-Compounded 12,590%  02/01/2013  MSC    22.800   201   32   169   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 12,610%  02/01/2013  RBS    11.700   115   0   115   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,935%  02/01/2014  HSBC    56.200   17   0   17   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,960%  02/01/2014  GSC    20.100   84   (13)  97   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 11,990%  02/01/2014  BCLY    1.100   5   0   5   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 12,120%  02/01/2014  HSBC    5.300   37   10   27   0,00  
Pago BRL-CDI-Compounded 12,650%  02/01/2014  GSC    39.000   612   223   389   0,02                            

             30.821 $  355 $    30.466 $  0,90                        
  
         

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Venta AUD  47.935  RBS  01/2011  0 $    (3.346) $    (3.346) $  (0,10) 
Compra BRL  5.839  CITI  02/2011  110   0   110   0,00  
Venta    5.839  UBS  02/2011  0   (59 )  (59)  0,00  
Venta    590  CITI  03/2011  0   (5 )  (5)  0,00  
Compra    5.839  UBS  04/2011  60   0   60   0,00  
Venta CAD  20.062  DUB  02/2011  0   (253 )  (253)  (0,01) 
Venta CHF  1.573  RBC  02/2011  0   (103 )  (103)  0,00  
Venta    1  RBS  02/2011  0   0   0   0,00  
Compra CNY  33.555  BCLY  01/2011  87   0   87   0,00  
Venta    64.966  BCLY  01/2011  0   (274 )  (274)  (0,01) 
Venta    9.410  DUB  01/2011  0   (13 )  (13)  0,00  
Compra    40.821  JPM  01/2011  77   0   77   0,00  
Compra    33.057  CITI  04/2011  52   0   52   0,00  
Compra    15.292  HSBC  04/2011  23   0   23   0,00  
Compra    81.699  JPM  04/2011  220   0   220   0,01  
Compra    38.542  JPM  06/2011  128   0   128   0,00  
Compra    32.959  BOA  09/2011  124   0   124   0,00  
Compra    41.434  CITI  09/2011  151   0   151   0,01  
Compra    25.771  RBS  09/2011  88   0   88   0,00  
Compra    66.930  UBS  09/2011    228   0   228   0,01  
Compra    130.260  BCLY  11/2011  170   0   170   0,01  
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Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra CNY  95.979  DUB  11/2011  352 $  (7) $  345 $  0,01  
Compra    130.295  JPM  11/2011  175   0   175   0,01  
Compra    65.125  RBS  11/2011  84   0   84   0,00  
Compra    10.747  BCLY  02/2012  4   0   4   0,00  
Compra    7.428  BOA  02/2012  4   0   4   0,00  
Compra    15.655  CITI  02/2012  5   0   5   0,00  
Compra    17.058  DUB  02/2012  20   0   20   0,00  
Compra    8.719  JPM  02/2012  3   0   3   0,00  
Compra    162.375  RBS  02/2012  0   (97)  (97)  0,00  
Compra    3.131  UBS  02/2012  1   0   1   0,00  
Compra €  3.156  BCLY  01/2011  37   0   37   0,00  
Compra    1.753  BNP  01/2011  47   0   47   0,00  
Compra    11.536  CITI  01/2011  266   (165)  101   0,01  
Venta    155.899  CITI  01/2011  2.123   (80)  2.043   0,06  
Venta    14.915  CSFB  01/2011  0   (293)  (293)  (0,01 ) 
Compra    2.951  DUB  01/2011  11   (105)  (94)  0,00  
Venta    1.776  DUB  01/2011  0   (24)  (24)  0,00  
Compra    1.609  HSBC  01/2011  45   0   45   0,00  
Compra    3.368  MSC  01/2011  98   0   98   0,00  
Venta    2.275  RBC  01/2011  0   (75)  (75)  0,00  
Compra    123  RBS  01/2011  0   (1)  (1)  0,00  
Venta    51.424  RBS  01/2011  558   (580)  (22)  0,00  
Venta    31.691  UBS  01/2011  0   (617)  (617)  (0,02 ) 
Venta £  23.927  BCLY  03/2011  0   (127)  (127)  (0,01 ) 
Venta    23.927  DUB  03/2011  0   (119)  (119)  0,00  
Venta    700  MSC  03/2011  0   (20)  (20)  0,00  
Venta    15.952  RBS  03/2011  0   (23)  (23)  0,00  
Compra HKD  72.624  DUB  01/2011  0   (19)  (19)  0,00  
Venta    100.720  HSBC  01/2011  0   (4)  (4)  0,00  
Compra    28.095  RBS  01/2011  0   (12)  (12)  0,00  
Compra    100.720  HSBC  04/2011  5   0   5   0,00  
Compra INR  62.061  BCLY  01/2011  65   0   65   0,00  
Venta    369.000  BCLY  01/2011  0   (129)  (129)  0,00  
Compra    320.279  HSBC  01/2011  341   0   341   0,01  
Compra    719.372  JPM  01/2011  9   0   9   0,00  
Venta    531.000  JPM  01/2011  0   (250)  (250)  (0,01 ) 
Compra    116.463  MSC  01/2011  123   0   123   0,00  
Venta    318.175  RBS  01/2011  0   (89)  (89)  0,00  
Compra    41.250  BCLY  03/2011  9   0   9   0,00  
Compra    215.311  CITI  03/2011  0   (19)  (19)  0,00  
Compra    18.133  DUB  03/2011  4   0   4   0,00  
Compra    318.175  RBS  03/2011  94   0   94   0,00  
Compra    369.000  BCLY  05/2011  126   0   126   0,00  
Compra    531.000  JPM  05/2011  243   0   243   0,01  
Venta JPY  1.930.000  CITI  01/2011  0   (52)  (52)  0,00  
Compra    840.229  CSFB  01/2011  384   0   384   0,01  
Venta    398.235  GSC  01/2011  0   (179)  (179)  (0,01 ) 
Venta    237.044  RBC  01/2011  0   (108)  (108)  0,00  
Venta    474.089  RBS  01/2011  0   (206)  (206)  (0,01 ) 
Venta    2.950.000  BOA  03/2011  0   (1.152)  (1.152)  (0,03 ) 
Venta    1.680.000  CITI  03/2011  0   (681)  (681)  (0,02 ) 
Compra KRW  19.178.000  BOA  01/2011  0   (112)  (112)  0,00  
Compra    6.421.792  HSBC  01/2011  0   (22)  (22)  0,00  
Venta    34.255.875  JPM  01/2011  0   (856)  (856)  (0,03 ) 
Compra    8.656.083  MSC  01/2011  0   (28)  (28)  0,00  
Compra    2.100.225  BCLY  05/2011  2   (7)  (5)  0,00  
Compra    18.585.900  CITI  05/2011  9   (60)  (51)  0,00  
Compra    178.230  DUB  05/2011  2   0   2   0,00  
Compra    1.535.877  GSC  05/2011  8   0   8   0,00  
Compra    3.596.000  HSBC  05/2011  0   (15)  (15)  0,00  
Compra    42.550.375  JPM  05/2011  836   0   836   0,02  
Compra    7.211.000  RBS  05/2011  20   0   20   0,00  
Compra MXN  1.539  BCLY  02/2011  5   0   5   0,00  
Venta    43.853  MSC  02/2011  0   (44)  (44)  0,00  
Compra MYR  61.641  BCLY  02/2011  239   0   239   0,01  
Compra    17.421  CITI  02/2011  53   0   53   0,00  
Compra SGD  4.952  BCLY  02/2011  73   0   73   0,01  
Compra    8.361  BOA  02/2011  35   0   35   0,00  
Compra    3.534  HSBC  02/2011  53   0   53   0,00  
Compra    3.533  JPM  02/2011  52   0   52   0,00  
Compra    4.640  MSC  02/2011  67   0   67   0,00  
Compra    3.532  UBS  02/2011  51   0   51   0,00  
Compra    26.198  DUB  06/2011  350   0   350   0,01  
Compra TWD  14.317  DUB  01/2011  16   0   16   0,00  
Venta    171.865  DUB  01/2011  14   0   14   0,00  
Compra    8.765  JPM  01/2011  15   0   15   0,00  
Compra    13.493  MSC  01/2011  20   0   20   0,00  
Compra    127.982  RBS  01/2011  37   0   37   0,00  
Compra    7.308  UBS  01/2011  13   0   13   0,00  
Compra    40.038  BOA  04/2011  86   0   86   0,01  
Compra    199.865  DUB  04/2011  302   0   302   0,01  
Compra    41.084  JPM  04/2011  81   0   81   0,00                      

           9.193 $    (10.430) $    (1.237) $  (0,04 )                   
    

Total instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado OTC          29.859  $  0,88                  
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VALORES VENDIDOS EN CORTO         

DESCRIPCIÓN   

NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae (h) 
3,500% vto.01/01/2026  (121.000) $  (121.870) $  (3,57)
4,500% vto.01/01/2026   (54.500)  (57.148)  (1,68)
4,500% vto.01/01/2041   (51.000)  (52.363)  (1,54)
5,000% vto.01/01/2041    (328.000)  (344.861)  (10,11)
5,000% vto.01/02/2041   (12.500)  (13.119)  (0,38)
5,500% vto.01/01/2041   (138.000)  (147.660)  (4,33)
5,500% vto.01/02/2041   (44.000)  (46.997)  (1,38)
6,000% vto.01/01/2041   (60.000)  (65.222)  (1,91)
Freddie Mac 
5,000% vto.01/01/2041 (h)    (4.000)  (4.196)  (0,12)
Ginnie Mae (h) 
4,500% vto.01/01/2041    (198.000)  (205.611)  (6,03)
5,000% vto.01/01/2041 

  

 (3
5.000)  (37.215)  (1,09)

            

     (1.096.262)  (32,14)
          

    
Total valores vendidos en corto      (1.096.262) $  (32,14)

          

    
Total cartera de inversiones      3.132.102 $  91,82 

                    

DEPÓSITOS A UN DÍA 
ANZ National Bank 
3,890% vto.04/01/2011  767AUD  787 $  0,02 
BNP Paribas Bank 
0,080% vto.03/01/2011  1.632  €  2.189   0,07 
Brown Brothers Harriman & Co. 
0,005% vto.03/01/2011  1 CHF  1   0,00 
Deutsche Bank AG 
0,150% vto.04/01/2011  296CAD  298   0,01 
JPMorgan Chase & Co. 
0,068% vto.04/01/2011    36 £  56   0,00 
Nordea Bank AB 
0,030% vto.03/01/2011  742 $  742   0,02 

          

Total Depósitos a un día      4.073 $  0,12 
          

Otros activos y pasivos circulantes      274.982 $  8,06 
          

Patrimonio Neto      3.411.157 $  100,00 
          

  
OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 

  

(a) El Subfondo Unconstrained Bond invierte en Acciones de Reparto de Clase Z de Fondos asociados.  
  

(b) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación.  
  

(c) Valor de deuda con pago de cupón en especie.  
  

(d) Valores con un valor total de mercado de 15.832 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 
garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 31 de diciembre de 2010.  

  

(e) Título en situación de impago.  
  

(f) Posiciones de liquidez por un valor agregado de 12.620 $ se mantienen pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de valores a plazo.  
  

(g) Posiciones de liquidez por importe de 15.900 $ se encuentran pignoradas a 31 de diciembre de 2010 en garantía de contratos de swap, de divisas y 
swapciones celebrados conforme a Contratos Marco de la International Swaps and Derivative Association, Inc.  

  

(h)  Los valores vendidos en corto a 31 de diciembre de 2010 están cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos del 
mercado monetario.  

  

(i) Valores restringidos.  
  
       

Descripción del emisor Cupón 
Fecha de 

vencimiento 
Fecha de 

adquisición Coste 

Valor
razona

ble 
% del 

Activo Neto 
Merrill Lynch Countrywide Commercial Mortgage Trust  4,275%  12/08/2048  09/04/2010  263 $ 259 $  0,01  

              

  

(j) Mediciones del valor razonable1 
  

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre de 

2010 
Valores mobiliarios    69.783 $  4.108.840 $    20.831 $  4.199.454 $ 
Instrumentos financieros derivados4  (949)  29.910   (51)  28.910  
Ventas en corto  0     (1.096.262)  0     (1.096.262) 
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Total  68.834 $  3.042.488 $  20.780 $  3.132.102 $ 
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A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2010: 

          

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de 
diciembre de 

2009 
Compras 

netas5 
Ventas 
netas5 

Descuento
s 

acumulado
s (Primas)

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas 

Variación neta
de la plusvalía/

(minusvalía) 
latente 

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre de 

2010 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 
financieros en 
cartera a 31 de 

diciembre de 20106

Valores mobiliarios  1.485 $  20.911 $    0 $  38 $  0 $    109 $  (1.712) $  20.831 $  (106) $ 
Instrumentos financieros 

derivados4  0   (33 )  0   0   0   (18 )  0   (51)  (18) 
Total    1.485 $    20.878 $    0 $    38 $    0 $  91 $    (1.712) $    20.780 $    (124) $ 
  
     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los activos y pasivos del 
Subfondo:2 

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2009 
Valores mobiliarios  75 $  240.838 $  1.485 $  242.398 $ 
Depósitos en entidades de crédito  0   1.799   0   1.799  
Instrumentos financieros derivados4  380   328   0   708  
Ventas en corto  0   (88.456)  0   (88.456) 
Total    455 $    154.509 $    1.485 $     156.449 $ 
          

 

A continuación se incluye una conciliación de los cálculos del valor razonable realizados a partir de variables no observables significativas (Nivel 3) para el Subfondo durante el 
período finalizado el 31 de diciembre de 2009: 

Categoría3 

Saldo de 
apertura a 

31 de diciembre 
de 2008 

Compras 
netas5 

Ventas 
netas5 

Descuentos 
acumulados 

(Primas) 

Plusvalías 
(minusvalías)
materializadas

Variación neta 
de la plusvalía/

(minusvalía) latente

Entradas/ 
salidas netas 

del Nivel 3 

Saldo de cierre a 
31 de diciembre de 

2009 

Variación neta de la 
plusvalía/ 

(minusvalía) latente 
en instrumentos 

financieros en cartera 
a 31 de diciembre de 

20096 
Valores mobiliarios  0 $ 1.520 $   0 $  1 $  0 $  (36) $  0 $     1.485 $    (36) $ 
  
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
4 Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos swap, opciones vendidas, 

opciones compradas y contratos sobre divisas.  
5 Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los 

contratos swap al objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato swap y las condiciones vigentes de 
mercado.  

6 Cualquier diferencia existente entre la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente y la variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros en cartera al cierre del ejercicio puede deberse a que una inversión ha dejado de estar en cartera o a que ha dejado de 
categorizarse como nivel 3 al cierre del ejercicio.  

         

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional CHF (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra CHF  150  BCLY  01/2011  3 $  0 $  3 $  0,00  
Venta    658  BCLY  01/2011  0   (13 )  (13)  0,00  
Compra    451  CSFB  01/2011  24   0   24   0,00  
Compra    109  MSC  01/2011  4   0   4   0,00  
Venta    52  UBS  01/2011  0   (1 )  (1)  0,00  
Compra    2.170  BCLY  02/2011  87   0   87   0,00  
Compra    7.413  BNP  02/2011  563   0   563   0,02  
Compra    274  RBS  02/2011  18   0   18   0,00  

                    
           699 $    (14) $    685 $  0,02  

                  

         
 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase G Retail EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre 

divisas: 

Tipo Moneda 

Importe principal 
cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto 

Compra €  369.667  BCLY  01/2011     12.078 $  0 $  12.078 $  0,35  
Venta    13.160  BCLY  01/2011   0   (358)  (358)  (0,01 ) 
Compra    12.394  CITI  01/2011   390   0   390   0,01  
Venta    1.054.330  CITI  01/2011   0     (12.861)    (12.861)  (0,38 ) 
Compra    17.483  CSFB  01/2011   221   0   221   0,01  
Venta    40.491  CSFB  01/2011   0   (703)  (703)  (0,02 ) 
Compra    11.805  DUB  01/2011   416   0   416   0,01  
Venta    3.985  DUB  01/2011   0   (159)  (159)  0,00  
Compra    157.993  HSBC  01/2011   6.869   0   6.869   0,20  
Compra    416.964  JPM  01/2011   16.791   0   16.791   0,49  
Venta    17.775  JPM  01/2011   0   (134)  (134)  0,00  
Compra    10.185  MSC  01/2011   33   0   33   0,00  
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Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Venta €  564  RBC  01/2011   0 $  (19) $  (19) $  0,00  
Compra    996.187  RBS  01/2011     33.260   0   33.260   0,98  
Venta    865.812  RBS  01/2011   0   (11.473)  (11.473)  (0,34) 
Compra    28.508  UBS  01/2011   808   0   808   0,02  
Venta    22.981  UBS  01/2011   0   (156)  (156)  0,00  
Compra    1.057.151  CITI  02/2011   12.963   0   12.963   0,38  
Compra    2.583  DUB  02/2011   35   0   35   0,00  
Venta    802  DUB  02/2011   0   (11)  (11)  0,00  
Compra    4.959  RBC  02/2011   148   0   148   0,00  
Compra    865.812  RBS  02/2011   11.455   0   11.455   0,34  

                    

           95.467 $    (25.874) $    69.593  $  2,04  
                  

         

 
A 31 de diciembre de 2010, la Clase Institutional GBP (Hedged) y la Clase E GBP (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
         

Tipo Moneda 
Importe principal 

cubierto por 
el contrato Contraparte 

Fecha de 
liquidación 

Plusvalía 
latente 

(Minusvalía) 
latente 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 
latente neta 

% del 
Activo Neto

Compra £  243  BCLY  01/2011   2 $  0 $  2 $  0,00  
Venta    87.502  BCLY  01/2011   0   (1.689)    (1.689)  (0,05) 
Venta    294  BNP  01/2011   0   (2)  (2)  0,00  
Compra    8.044  CITI  01/2011   0   (55)  (55)  0,00  
Venta    1.353  CITI  01/2011   0   (21)  (21)  0,00  
Venta    435  CSFB  01/2011   6   0   6   0,00  
Compra    225  DUB  01/2011   6   0   6   0,00  
Venta    224  RBC  01/2011   1   0   1   0,00  
Compra    79.838  RBS  01/2011   837   0   837   0,02  
Compra    1.783  UBS  01/2011   32   0   32   0,00  
Venta    100  UBS  01/2011   2   0   2   0,00  
Compra    87.064  BCLY  02/2011   1.683   0   1.683   0,05  
Venta    100  CITI  02/2011   0   (2)  (2)  0,00  

                    

           2.569 $    (1.769) $  800 $  0,02  
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DESCRIPCIÓN ACCIONES 
COSTE

(en miles)
COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating     

NAV Fund (a) 112.987.275   1.129.868 $
   

  
NOMINAL 
(en miles)  

US Treasury Notes    
2,625% vto.15/08/2020  501.700 $  503.755 
US Treasury Notes     
3,625% vto.15/02/2020  377.800   385.476 
US Treasury Notes     
3,625% vto.15/08/2019  338.400   364.748 
US Treasury Notes     
2,750% vto.31/05/2017  230.700   243.312 
Treasury Inflation Protected Securities     
1,250% vto.15/07/2020 (b)  227.035   233.182 
US Treasury Notes     
3,125% vto.15/05/2019  115.100   121.551 
US Treasury Bills     
0,218% vto.18/11/2010  111.180   111.066 
US Treasury Notes     
3,500% vto.15/05/2020  103.700   107.951 
Bundesschatzanweisungen     
1,000% vto.16/03/2012  70.000 €  94.240 
US Treasury Bonds     
6,125% vto.15/11/2027  65.900 $  86.710 
US Treasury Notes     
2,750% vto.15/02/2019  78.000   77.249 
US Treasury Notes     
3,375% vto.15/11/2019  66.500   67.234 
US Treasury Notes     
2,625% vto.29/02/2016  63.000   65.466 
Fannie Mae     
4,000% vto.01/12/2040  57.871   59.490 
Canada Government Bond     
1,500% vto.01/12/2012  60.400CAD  59.349 
US Treasury Bonds     
5,500% vto.15/08/2028  46.700 $  59.052 
US Treasury Bonds     
7,250% vto.15/08/2022  41.200   55.063 
Fosse Master Issuer PLC     
2,259% vto.18/10/2054   29.150 £  44.428 
Fannie Mae     
4,000% vto.01/07/2040  42.989 $  43.696 
Fannie Mae     
4,000% vto.01/09/2040  39.463   40.608 
US Treasury Bonds     
8,000% vto.15/11/2021  25.400   35.956 
Japan Treasury Bills     
0,120% vto.28/03/2011  2.950.000JPY  35.334 
Fannie Mae     
5,500% vto.01/05/2038  32.272 $  34.415 
Citigroup, Inc.     
8,500% vto.22/05/2019  28.400   34.222 

  

 

DESCRIPCIÓN ACCIONES
PRODUCTO

(en miles)
VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
PIMCO US Dollar Short-Term Floating     

NAV Fund (a) 106.011.737 1.060.146 $
  

  
NOMINAL
(en miles)  

US Treasury Notes    
2,625% vto.15/08/2020  486.700 $ 488.485 
US Treasury Notes    
3,625% vto.15/02/2020  272.400  272.986 
Treasury Inflation Protected Securities    
1,250% vto.15/07/2020 (b)  114.251  118.122 
US Treasury Bills    
0,218% vto.18/11/2010  111.180  111.123 
US Treasury Notes    
3,625% vto.15/08/2019  103.900  109.540 
US Treasury Notes    
3,500% vto.15/05/2020  103.700  108.058 
Bundesschatzanweisungen    
1,000% vto.16/03/2012   77.000 € 103.175 
US Treasury Bonds    
7,250% vto.15/08/2022  51.200 $ 73.632 
US Treasury Notes    
2,750% vto.15/02/2019  54.600  55.377 
US Treasury Notes    
3,375% vto.15/11/2019  43.200  45.692 
Republic of Germany    
3,750% vto.04/01/2019  25.300 € 36.083 
US Treasury Notes    
3,125% vto.31/10/2016  33.900 $ 34.051 
US Treasury Bonds    
7,875% vto.15/02/2021  23.000  32.998 
Fannie Mae    
5,500% vto.01/05/2038  29.565  31.852 
US Treasury Notes    
0,750% vto.30/11/2011  30.400  30.424 
US Treasury Notes    
3,875% vto.15/05/2018  26.400  29.523 
Fannie Mae    
4,500% vto.01/03/2040  27.000  28.168 
Republic of Germany    
3,500% vto.04/07/2019  20.200 € 28.022 
Federal Home Loan Bank    
0,140% vto.02/07/2010  27.600 $ 27.598 
US Treasury Notes    
2,750% vto.30/11/2016  23.000  24.063 
Japan Treasury Bills    
0,000% vto.25/10/2010  1.930.000 JPY 23.947 
Fannie Mae    
4,000% vto.01/11/2040  23.231 $ 23.478 
Fannie Mae    
4,500% vto.01/09/2039  21.939  22.913 
US Treasury Bonds    
8,000% vto.15/11/2021  13.900  20.772 
Fannie Mae    
5,000% vto.01/07/2040  18.933  20.178 
Treasury Inflation Protected Securities    
1,375% vto.15/01/2020 (b)  19.906  19.961 
  
(a) El Subfondo Unconstrained Bond invierte en Acciones de Reparto 

de Clase Z de Fondos asociados.  
  

(b) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la 
inflación.  

 Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las 
compras que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o 
vencimientos que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está 
obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte 
principales ventas o vencimientos. Cuando se produzca un número de 
operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones 
realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha 
incluido las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el 
siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.
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DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL 
ACTIVO 

NETO 

VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL 
MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO   
BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA 
ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
General Electric Capital Corp. 
0,382% vto.11/03/2011  650 $  650 $  1,39 
Goldman Sachs Group, Inc. 
0,382% vto.15/03/2011    100   100   0,21 
JPMorgan Chase & Co. 
0,364% vto.23/02/2011    100   100   0,21 
0,433% vto.01/04/2011    485   485   1,04 
SunTrust Bank 
3,000% vto.16/11/2011    3.000   3.068   6,55 
Wells Fargo & Co. 
3,000% vto.09/12/2011    300   308   0,66 

          
Total bonos y obligaciones de 

empresa  4.711   10,06 
                    

AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE 
Fannie Mae 
0,200% vto.01/06/2011    2.077   2.075   4,43 
Federal Home Loan Bank 
0,166% vto.25/07/2011    400   400   0,85 
0,540% vto.24/05/2011    1.500   1.500   3,20 
Freddie Mac 
0,265% vto.03/01/2011    5.400   5.400   11,53 
0,340% vto.07/04/2011    1.500   1.501   3,20 
0,363% vto.01/04/2011    1.500   1.501   3,20 

            
     12.377   26,41 

                    
DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE 
US Treasury Bills 
0,120% vto.03/02/2011    4.390   4.390   9,37 

          

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 

PAPEL COMERCIAL 
Straight-A Funding LLC 
0,260% vto.05/01/2011  500 $  500 $  1,07 
0,260% vto.03/01/2011   1.000  1.000  2,13 

           
    1.500  3,20 

                  
CONTRATOS DE REPO 
Barclays Capital, Inc. 
0,250% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
4,375% vto.15/05/2040, 
valorado en 4.553 $. 
Importe de rescate: 
4.400 $.)  4.400  4.400  9,39 

BNP Paribas Bank 
0,180% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
2,000% vto. 15/07/2014, 
valorado en 4.501 $. 
Importe de rescate: 
4.400 $.)  4.400  4.400  9,39 

Citigroup, Inc. 
0,270% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
0,750% vto.30/11/2011, 
valorado en 2.145 $. 
Importe de rescate: 
2.100 $.)  2.100  2.100  4,48 

Credit Suisse First Boston 
0,280% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
2,125% vto.31/12/2015, 
valorado en 4.505 $. 
Importe de rescate: 
4.400 $.)  4.400  4.400  9,39 

 

 

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles) 

% DEL
ACTIVO

NETO 

Deutsche Bank Securities, Inc. 
0,200% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
4,375% 
vto.15/05/2040, 
valorado en 4.521 $. 
Importe de rescate: 
4.400 $.) 4.400 $  4.400 $  9,39

JPMorgan Chase & Co. 
0,250% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
5,000% 
vto.15/05/2037, 
valorado en 2.161 $. 
Importe de rescate: 
2.100 $.)  2.100   2.100   4,48

Merrill Lynch & Co.,Inc. 
0,280% vto.03/01/2011 

(Fecha: 31/12/2010. 
Garantizado por US 
Treasury Notes, al 
0,625% 
vto.30/06/2012, 
valorado en 1.837 $. 
Importe de rescate: 
1.800 $.)  1.800  1.800   3,84

           
   23.600  50,36

                 
Total valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado 
monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado 
Regulado   46.578 $  99,40

                 
Total cartera de 

inversiones    46.578 $ 99,40
                  

   

DESCRIPCIÓN   
NOMINAL 
(en miles) 

VALOR 
RAZONABLE

(en miles)

% DEL
ACTIVO

NETO
DEPÓSITOS A UN DÍA 
Nordea Bank AB 
0,030% vto.03/01/2011   272 $  272 $  0,58 

        

     
Otros activos y pasivos circulantes      11 $  0,02 

        

     
Patrimonio Neto        46.861 $  100,00 

        

  

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles): 
  

(a) Mediciones del valor razonable1 
  
     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2010 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2010 
Valores mobiliarios  0 $     46.578 $    0 $   46.578 $
  
     

A continuación se incluye un resumen de los cálculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2009 para valorar los 
activos y pasivos del Subfondo:2 

     

Categoría3 

Precios cotizados en 
mercados activos para 

instrumentos financieros 
idénticos 
(Nivel 1) 

Otras variables 
observables 
significativas 

(Nivel 2) 

Variables no 
observables 
significativas 

(Nivel 3) 

Valor razonable a
31 de diciembre 

de 2009 
Valores mobiliarios  0 $     43.620 $    0 $ 43.620 $  
     

 
1 Esta información puede ampliarse consultando la nota 2(c) de la Memoria relativa a estas Cuentas Anuales.  
2 No hubo transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ni el ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2009.  
3 Consúltese el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta información.  
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DESCRIPCIÓN 
NOMINAL 
(en miles) 

COSTE
(en miles)

COMPRAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 
2010     
US Treasury Bills     
0,191% vto.02/09/2010  14.000 $  13.999 $
US Treasury Bills     
0,000% vto. 09/09/2010  12.600   12.599 
US Treasury Bills     
0,055% vto.08/07/2010  8.800   8.800 
Freddie Mac     
0,265% vto.03/01/2011  7.700   7.690 
US Treasury Bills     
0,000% vto.19/08/2010  7.500   7.499 
Fannie Mae     
0,000% vto.14/06/2010  6.000   5.997 
US Treasury Bills     
0,157% vto.15/04/2010  5.000   5.000 
US Treasury Bills     
0,133% vto.03/02/2011  4.390   4.389 
SunTrust Bank     
3,000% vto.16/11/2011  3.000   3.072 
Freddie Mac     
0,340% vto.07/04/2011  3.000   3.005 
Freddie Mac     
0,363% vto.01/04/2011  3.000   3.004 
Fannie Mae     
0,200% vto.01/06/2011  2.077   2.075 
US Treasury Bills     
0,000% vto.17/11/2011  1.600   1.595 
Federal Home Loan Bank     
0,540% vto.24/05/2011  1.500   1.500 
Straight-A Funding LLC     
0,000% vto.19/10/2010  1.500   1.500 
Straight-A Funding LLC     
0,000% vto.10/05/2010  1.300   1.299 
M&I Marshall & Ilsley Bank     
3,875% vto.19/08/2011  1.000   1.034 
Straight-A Funding LLC     
0,000% vto.03/06/2010  1.000   1.000 
Straight-A Funding LLC     
0,260% vto.03/01/2011  1.000   999 
Straight-A Funding LLC     
0,000% vto.16/08/2010  900   899 
SunTrust Bank     
0,000% vto.16/12/2010  700   702 
General Electric Capital Corp.     
0,382% vto.03/11/2011  650   651 
US Treasury Bills     
0,000% vto.29/04/2010  500   500 
Straight-A Funding LLC     
0,260% vto.05/01/2011  500   500 
JPMorgan Chase & Co.     
0,433% vto.01/04/2011  485   486 
  

 
   

DESCRIPCIÓN 
NOMINAL
(en miles)

PRODUCTO
(en miles)

VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 
US Treasury Bills     
0,191% vto.02/09/2010  14.000 $  13.999 $
US Treasury Bills     
0,000% vto. 09/09/2010  12.600  12.599  
US Treasury Bills     
0,055% vto.08/07/2010  8.800  8.800  
US Treasury Bills     
0,000% vto.19/08/2010  7.500  7.500  
Fannie Mae     
0,000% vto.14/06/2010  6.000  6.000  
US Treasury Bills     
0,157% vto.15/04/2010  5.000  5.000  
Fannie Mae     
0,433% vto.22/02/2010  3.200  3.200  
Federal Home Loan Bank     
0,790% vto.11/03/2010  2.900  2.900  
Freddie Mac     
0,265% vto.03/01/2011  2.300  2.300  
Federal Home Loan Bank     
0,120% vto.04/01/2010  2.100  2.100  
Freddie Mac     
0,411% vto.13/07/2010  2.100  2.100  
Federal Home Loan Bank     
0,240% vto.09/07/2010  2.000  2.000  
Freddie Mac     
0,308% vto.04/01/2010  2.000  2.000  
Federal Home Loan Bank     
0,080% vto.17/02/2010  1.800  1.800  
US Treasury Bills     
0,000% vto.17/11/2011  1.600  1.596  
Freddie Mac     
0,363% vto.01/04/2011  1.500  1.501  
Freddie Mac     
0,340% vto.07/04/2011  1.500  1.501  
Straight-A Funding LLC     
0,200% vto.08/02/2010  1.500  1.500  
Straight-A Funding LLC     
0,000% vto.19/10/2010  1.500  1.500  
Straight-A Funding LLC     
0,410% vto.10/05/2010  1.300  1.300  
M&I Marshall & Ilsley Bank     
3,875% vto.19/08/2011  1.000  1.023  
Fannie Mae     
0,050% vto.13/01/2010  1.000  1.000  
Fannie Mae     
0,070% vto.04/02/2010  1.000  1.000  
Straight-A Funding LLC     
0,000% vto.03/06/2010  1.000  1.000  
Straight-A Funding LLC     
0,000% vto.16/08/2010  900  900  
Federal Home Loan Bank     
0,710% vto.27/01/2010  800  800  
Federal Home Loan Bank     
0,520% vto.01/06/2010  800  800  
Fannie Mae     
3,250% vto.10/02/2010  750  750  
SunTrust Bank     
0,400% vto.16/12/2010  700  700  
Federal Home Loan Bank     
3,125% vto.04/02/2010  600  600  
Fannie Mae     
0,218% vto.12/02/2010  500  500  
US Treasury Bills     
0,000% vto.29/04/2010  500  500  
Federal Home Loan Bank     
0,257% vto.02/03/2010  500  500  
Federal Home Loan Bank     
6,875% vto.15/09/2010  500  500  
  
Los principales cambios en la cartera se definen como el valor de las compras 
que superan el 1% del coste total de las compras, y las ventas o vencimientos 
que superan el 1% de los productos totales. La Sociedad está obligada a 
comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas 
o vencimientos. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, 
se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas.  
  
En el inventario de las compras y de las ventas o vencimientos no se ha incluido 
las colocaciones a un día (con vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) 
de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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1. INFORMACIÓN GENERAL 
Cada uno de los fondos presentado en este informe es un subfondo (en 
adelante, cada uno de ellos, un “Subfondo” y, conjuntamente, los 
“Subfondos”) de PIMCO Funds: Global Investors Series plc (la “Sociedad”), 
una sociedad de inversión de tipo abierto y capital variable con 
responsabilidad segregada entre sus múltiples subfondos (estructura 
“paraguas”), constituida con responsabilidad limitada con arreglo a las 
Leyes de Sociedades (Companies Acts), de 1963 a 2009, inscrita en Irlanda 
con el número de registro 276928 y autorizada por el Banco Central de 
Irlanda a efectos de lo dispuesto en el European Communities 
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) 
Regulations de 1989 [Reglamento por el que se adaptó el Derecho interno 
irlandés a las disposiciones de la Directiva del Consejo, de 20 de diciembre 
de 1985, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y 
administrativas sobre determinados Organismos de Inversión Colectiva en 
Valores Mobiliarios], en su versión modificada, y sujeta, asimismo, a las 
disposiciones del European Communities (Undertakings for Collective 
Investment in Transferable Securities) Regulations de 2003 [Reglamento 
que adapta adicionalmente el Derecho interno irlandés a las disposiciones 
de la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, por la 
que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas 
sobre determinados Organismos de Inversión Colectiva en Valores 
Mobiliarios, en su versión modificada por la Directiva 88/220/CEE del 
Consejo, de 22 de marzo de 1988, y por la Directiva 95/26/CE del Consejo y 
del Parlamento Europeo, de 29 de junio de 1995], en su versión modificada 
(el “Reglamento sobre OICVM”). La Sociedad es una sociedad de tipo 
“paraguas” en cuyo marco podrán emitirse oportunamente Clases de 
acciones adscritas a diferentes Subfondos. A elección de los 
Administradores, podrá emitirse más de una Clase de acciones con 
respecto a cada Subfondo. Por cada Subfondo se mantiene una cartera 
independiente de activos que se invierte de conformidad con su objetivo y 
políticas de inversión. Los Administradores podrán crear oportunamente 
nuevos Subfondos con la aprobación previa por escrito del Banco Central 
de Irlanda. Asimismo, los Administradores podrán establecer 
oportunamente, previa notificación al Banco Central de Irlanda y con el visto 
bueno previo de éste, Clases adicionales. La Sociedad se constituyó el 10 
de diciembre de 1997. En la presentación de los datos financieros, incluidas 
las descripciones de valores, recogidos en las Cuentas anuales y en la 
presente Memoria se utiliza el formato de fechas estadounidense1, debido 
al hecho de que la mayoría de los valores cotizan en mercados de Estados 
Unidos y a que la moneda de presentación de los estados financieros de la 
Sociedad es el dólar estadounidense. 
 
2. PRINCIPALES NORMAS DE CONTABILIDAD 
A continuación se expone un resumen de las principales normas de 
contabilidad y técnicas de estimación adoptadas por la Sociedad y 
aplicadas en la formulación de estas cuentas anuales: 
  
(a) Bases de formulación 
Los estados financieros se han formulado de conformidad con las normas 
de contabilidad generalmente aceptadas en Irlanda y con las disposiciones 
de Derecho irlandés contenidas en las Leyes de Sociedades (Companies 
Acts), de 1963 a 2009, y en el Reglamento sobre OICVM. Las normas de 
contabilidad generalmente aceptadas en Irlanda para la elaboración de 
estados financieros son publicadas y sancionadas en Irlanda, 
respectivamente, por el Institute of Chartered Accountants (Instituto de 
Auditores Colegiados) y el Accounting Standards Board (Consejo de 
Normas de Contabilidad). 
  
El formato y determinados contenidos de los estados financieros han sido 
adaptados a partir de los establecidos en la Ley de Sociedades 
(Modificación) de 1986 y en la Norma de Información Financiera (FRS/NIF) 
Nº3 (“Presentación de resultados financieros”) al objeto de reflejar más 
apropiadamente, en opinión de los Administradores, la naturaleza del 
negocio de la Sociedad como institución de inversión colectiva. 
  
La Sociedad se ha acogido a la exención que la FRS/NIF Nº 1 brinda a las 
instituciones de inversión colectiva de tipo abierto para no elaborar un 
Estado de flujos de efectivo. 
  
Los estados financieros se han formulado de acuerdo con la convención del 
coste histórico, modificada mediante el reconocimiento en la Cuenta de 
pérdidas y ganancias de los cambios (plusvalías o minusvalías) que 

                                                 
1 N. del T. En aras de una mayor claridad y homogeneidad en la presentación de las fechas 

se ha optado por utilizar el formato o modelo europeo a lo largo de todo el informe. 

experimente el valor razonable de los activos y pasivos financieros 
inicialmente contabilizados en el Balance por su valor razonable inicial. La 
Sociedad lleva cuentas independientes para cada Subfondo. La Sociedad 
emite las acciones y las asigna al Subfondo que selecciona el accionista. 
Los ingresos procedentes de la emisión de las acciones y los rendimientos 
que generan se imputan a la Clase y Subfondo considerados en proporción 
al valor total de dicha Clase. En el momento del reembolso, los accionistas 
tan sólo tendrán derecho a la parte del patrimonio neto del Subfondo que 
corresponda a las acciones de que sean titulares. 
 
A menos que se indique otra cosa a lo largo de este Informe, las cifras 
consignadas en los estados financieros han sido redondeadas hasta el 
correspondiente millar. 
  
(b) Cálculo del Patrimonio Neto 
El Patrimonio Neto (el “NAV”) de cada Subfondo y/o Clase se calculará al 
cierre de la sesión normal de contratación en cada Día de Contratación 
(normalmente las 4 de la tarde, hora de la costa Este de EE.UU.) conforme 
a lo dispuesto en la versión más reciente del Folleto Informativo de la 
Sociedad. De conformidad con la FRS/NIF Nº 26 (“Instrumentos financieros: 
Medición”), los valores y otros activos de los Subfondos se han valorado a 
sus precios comprador de cierre a 31 de diciembre de 2010 con vistas a 
determinar, a efectos de los estados financieros, los activos netos 
atribuibles a los titulares de acciones participativas reembolsables (los 
“Activos Netos”). Los valores y otros activos de los Subfondos se han 
valorado también con base de sus últimos precios negociados al cierre de 
las operaciones en el correspondiente Día de Contratación con vistas a 
determinar los activos netos atribuibles a los titulares de acciones 
participativas reembolsables a efectos de la operativa con los Accionistas 
(el “NAV de Negociación”). Cuando la diferencia entre los activos netos a 
efectos de los estados financieros y el NAV de Negociación se considera 
significativa, se incluye un ajuste en el Balance para actualizar el valor de 
los activos a precios comprador al NAV de Negociación. 
  
Tal como se indica en el Folleto Informativo de la Sociedad, los siguientes 
Subfondos no calculan un NAV el 31 de diciembre de 2010 y se valoran en 
este Informe a 30 de diciembre de 2010: 
 
Developing Local Markets Fund  
Emerging Asia Bond Fund  
Emerging Local Bond Fund  
Emerging Markets Bond Fund  
EuriborPLUS Fund  
Euro Bond Fund  
Euro Credit Fund  
Euro Liquidity Fund  
Euro Long Average Duration Fund  
Euro Real Return Fund  
Euro Ultra-Long Duration Fund  
FX Strategies Fund  
Global Multi-Asset Fund  
Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund  
  
(c) Valoración de las inversiones en valores por su valor razonable 
Esta categoría se subdivide a su vez en dos: activos y pasivos financieros 
mantenidos para su negociación, y activos o pasivos financieros designados 
por la dirección, en el momento de su reconocimiento inicial, como “Activos 
y pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de 
resultados”. Los activos o pasivos financieros mantenidos para su 
negociación se adquieren o contraen principalmente para obtener un 
beneficio a corto plazo mediante su venta o recompra. Los instrumentos 
derivados deberán considerase como adquiridos para su negociación, ya 
que la Sociedad no ha designado a ninguno de ellos como instrumento de 
cobertura en operaciones de esta índole. Los activos y pasivos financieros 
designados como llevados por su valor razonable a través de resultados en 
el momento de su reconocimiento inicial son instrumentos financieros no 
clasificados como mantenidos para su negociación, pero que se gestionan, 
y su rentabilidad se mide, en función del valor razonable de conformidad 
con la estrategia de inversión documentada de la Sociedad. 
  
La política de la Sociedad exige que la Gestora de Inversiones y el Consejo 
de Administración evalúen la información acerca de estos activos y pasivos 
financieros, tomado como base el valor razonable y otra información 
financiera relacionada.  
  
Las plusvalías y minusvalías derivadas de los cambios que experimente el 
valor razonable de los activos financieros clasificados como “Activos 
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financieros llevados por su valor razonable a través de resultados” se 
incluyen en la Cuenta de pérdidas y ganancias del período en el que se 
producen. 
 
Los valores y otros activos de los Subfondos para los que se disponga 
fácilmente de cotizaciones de mercado, se valorarán por su valor de 
mercado. El valor de mercado se establece normalmente sobre la base de 
los últimos precios de venta publicados o, de no haberse comunicado 
ventas, con base en los precios obtenidos de un sistema de publicación de 
cotizaciones, o de creadores de mercado consolidados o servicios de 
valoración. 
  
Las inversiones inicialmente valoradas en divisas distintas de la moneda 
funcional de los Subfondos se convierten a los tipos de cambio obtenidos de 
servicios de valoración. Como consecuencia de ello, el Valor Teórico de las 
Acciones de los Subfondos puede verse afectado por los cambios de valor 
que dichas divisas experimenten frente a la moneda funcional de los 
Subfondos. El valor de los títulos negociados en mercados extranjeros o 
denominados en monedas distintas de la moneda funcional de los 
Subfondos podría verse significativamente afectado en los días en los que 
la Bolsa de Irlanda (“ISE”) esté cerrada, y el Patrimonio Neto podría variar 
en aquellos días en los que un inversor no tenga la posibilidad de comprar, 
amortizar o canjear acciones. 
  
Si el valor de un título-valor que se negocie exclusivamente en un mercado 
extranjero varía sustancialmente con posterioridad al cierre de la bolsa o 
mercado principal del valor, pero antes del cierre de la sesión de 
contratación, el valor se valorará por su valor razonable con base en los 
procedimientos establecidos y aprobados por el Consejo de Administración. 
Los valores que no se negocien cuando un Subfondo esté activo también se 
valoran por su valor razonable. Un Subfondo podrá determinar el valor 
razonable de las inversiones con base en información proporcionada por 
servicios de comunicación de precios y otros proveedores terceros, que 
podrán recomendar precios basados en el valor razonable o ajustes por 
referencia a otros valores, índices o activos. A la hora de considerar si se 
requiere una valoración por el valor razonable y de determinar los valores 
razonables, un Subfondo podrá, entre otras cosas, tener en cuenta hechos 
significativos (entre los que cabe considerar que están incluidos los cambios 
en el valor de valores o índices de valores estadounidenses) que se 
producen tras el cierre del mercado de que se trate y antes del cierre de la 
sesión de contratación. Un Subfondo podrá utilizar herramientas de 
modelización proporcionadas por proveedores terceros para determinar los 
valores razonables de valores afectados por hechos significativos. Las 
bolsas extranjeras pueden permitir la negociación con valores extranjeros 
en días en los que el Trust esté cerrado, lo que puede traducirse en que la 
cartera de inversiones de un Subfondo se vea afectada cuando usted no 
pueda comprar o vender acciones. Un Subfondo ha contratado un servicio 
de análisis estadísticos para ayudarle a determinar el valor razonable de los 
valores extranjeros. Este servicio utiliza estadísticas y programas basados 
en la evolución histórica de los mercados y en otros datos económicos para 
ayudarle a realizar las estimaciones del valor razonable. Las estimaciones 
del valor razonable utilizadas por un Subfondo para los valores extranjeros 
pueden ser diferentes del valor obtenido con la venta de esos valores y la 
diferencia podría ser significativa para los estados financieros. La valoración 
por el valor razonable puede requerir decisiones subjetivas acerca del valor 
de un valor o de otro activo, y los valores razonables utilizados para 
determinar el Patrimonio Neto de un Subfondo pueden ser diferentes de los 
precios cotizados o publicados o de los precios que otros utilicen para las 
mismas inversiones. Además, el uso de la valoración por el valor razonable 
puede que no siempre conduzca a ajustes en los precios de los valores o de 
otros activos mantenidos por un Subfondo.  
  
La NIF 25 define el valor razonable como el precio que un fondo recibiría al 
vender un activo o que pagaría por transferir un pasivo en una operación no 
forzada entre participantes en el mercado en la fecha de valoración. La 
NIF 29 exige y establece la obligación de presentar una jerarquía del valor 
razonable, separadamente para cada categoría principal de activo y de 
pasivo, que segregue los cálculos del valor razonable por niveles (Niveles 1, 
2 y 3). Esta clasificación de las mediciones del valor razonable se establece 
en función de la naturaleza de las variables empleadas, a saber: precios 
cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos (“Nivel 1”); 
otras variables observables significativas (“Nivel 2”) y variables no 
observables significativas (“Nivel 3”). Los niveles de valoración no son 
necesariamente indicativos del riesgo asociado a la inversión en los valores 
de que se trate. Los Niveles 1, 2 y 3 de la jerarquía del valor razonable se 
definen del siguiente modo:  
  
• Nivel 1 — Variables que utilizan los precios cotizados en mercados o 

bolsas activos de activos y pasivos idénticos.  

• Nivel 2 — Otras variables observables significativas, que pueden 
incluir, a título meramente enunciativo pero no limitativo, precios 
cotizados de activos o pasivos similares en mercados que estén 
activos, precios cotizados de activos o pasivos idénticos o similares en 
mercados que no estén activos, variables distintas de precios 
cotizados que sean observables para los activos o pasivos (como los 
tipos de interés, las curvas de rendimientos, las volatilidades, las 
velocidades de prepago, severidades de pérdidas, riesgos de crédito y 
tasas de impago) u otras variables corroboradas por los mercados.  

• Nivel 3 — Variables no observables significativas basadas en la mejor 
información disponible dadas las circunstancias en tanto que no 
existan variables observables, entre las que cabe citar las hipótesis 
formuladas por el Consejo de Administración (el “Consejo”) o por 
personas que actúen bajo su dirección que sean aplicadas para 
determinar el valor razonable de mercado de inversiones.  

  
Activos y pasivos de negociación del Nivel 1 y Nivel 2, por su valor 
razonable de mercado A continuación se incluyen las técnicas de 
valoración y las variables significativas empleadas para determinar los 
valores razonables de mercado de instrumentos financieros clasificados 
dentro del Nivel 1 y del Nivel 2 de la jerarquía del valor razonable:  
  
Los valores de renta fija, incluyendo bonos y obligaciones empresariales, 
convertibles y municipales, valores de agencias federales estadounidenses, 
obligaciones del Tesoro estadounidense, emisiones soberanas, préstamos 
bancarios, valores preferentes convertibles y valores de deuda no 
estadounidenses, los valoran normalmente proveedores de servicios 
terceros, que utilizan cotizaciones de sociedades de valores, operaciones 
publicadas o estimaciones de valoración procedentes de sus modelos 
internos de valoración. Los modelos internos de los proveedores de 
servicios utilizan variables que son observables, como los datos acerca del 
emisor, los tipos de interés, las curvas de rendimientos, las velocidades de 
prepago, los riesgos de crédito/diferenciales, las tasas de impago y precios 
cotizados de activos similares. Los valores que utilizan técnicas de 
valoración y variables similares a las antes descritas se clasifican dentro del 
Nivel 2 de la jerarquía del valor razonable.  
  
Los valores de renta fija comprados en régimen de entrega aplazada son 
objeto de liquidaciones diarias de pérdidas y ganancias hasta su liquidación 
en la fecha de liquidación a plazo.  
  
Los valores de titulización hipotecaria y de activos se emiten habitualmente 
en tramos separados, o clases, de valores dentro de cada operación. 
Normalmente estos valores los valoran proveedores de servicios terceros, 
que utilizan cotizaciones de sociedades de valores, operaciones publicadas 
o estimaciones de valoración procedentes de sus modelos internos de 
valoración. Los modelos de valoración de estos valores suelen tener en 
cuenta atributos del tramo, datos de mercado corrientes, flujos de tesorería 
estimados y diferenciales de rendimiento basados en el mercado para cada 
tramo, e incorporan, en su caso, las rentabilidades de las garantías 
aportadas en la operación. Los valores de titulización hipotecaria y de 
activos que utilizan técnicas de valoración y variables similares a las antes 
descritas se clasifican dentro del Nivel 2 de la jerarquía del valor razonable.  
  
Las acciones ordinarias, fondos cotizados e instrumentos financieros 
derivados, como contratos de futuros o de opciones negociados en un 
mercado de valores nacional, se contabilizan por su último precio de venta o 
liquidación publicado en el día de valoración. En caso de que estos valores 
se negocien de forma activa y no se apliquen ajustes de valoración, se 
clasificarán dentro del Nivel 1 de la jerarquía del valor razonable. Los 
ajustes de valoración podrán aplicarse a determinados valores negociados 
exclusivamente en un mercado extranjero para reflejar la oscilación del 
mercado entre el cierre del mercado extranjero y el cierre del mercado local. 
Estos valores se valoran recurriendo a proveedores de servicios terceros, 
que toman en consideración la correlación de los patrones de negociación 
del valor extranjero con respecto a la negociación intradía en los mercados 
locales de las inversiones. Los valores para los que se utilicen estos ajustes 
de valoración se clasificarán dentro del Nivel 2 de la jerarquía del valor 
razonable. Los valores preferentes y otras acciones negociados en 
mercados inactivos o valorados por referencia a instrumentos similares 
también se clasificarán dentro del Nivel 2 de la jerarquía del valor razonable.  
  
Las inversiones en sociedades de inversión de tipo abierto registradas se 
valorarán con base en los valores liquidativos de esas inversiones y se 
clasificarán dentro del Nivel 1 de la jerarquía del valor razonable. Las 
inversiones en sociedades de inversión de tipo abierto no registradas se 
valorarán con base en el valor liquidativo de esas inversiones y se 
clasificarán dentro del Nivel 1 siempre que el valor liquidativo sea 
observable, se calcule a diario y sea el valor al que se efectuarán tanto las 
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compras como las ventas. Las inversiones en fondos de inversión privados 
se valorarán con base en los valores liquidativos de esas inversiones y se 
clasificarán dentro del Nivel 2 de la jerarquía del valor razonable. Las 
inversiones en fondos de inversión privados cuyo valor liquidativo no sea 
observable se valorarán con base en los valores liquidativos de esas 
inversiones y se clasificarán dentro del Nivel 3 de la jerarquía del valor 
razonable.  
  
Las inversiones a corto plazo con un vencimiento igual o inferior a 60 días 
se valoran generalmente por su coste amortizado, que se aproxima al valor 
razonable de mercado. Estas inversiones se clasificarán dentro del Nivel 2 
de la jerarquía del valor razonable.  
  
El valor de los instrumentos financieros derivados negociados fuera de 
mercado (OTC), como los contratos sobre divisas, los contratos de opciones 
o los contratos de permuta financiera, se deriva de los precios de los activos 
subyacentes, índices, tipos de referencia y otras variables o de una 
combinación de estos factores. Estos contratos se valoran normalmente 
sobre la base de cotizaciones suministradas por sociedades de valores o 
por proveedores de servicios terceros. Dependiendo del producto y de las 
condiciones de la operación, el valor de los contratos de derivados podrá 
ser estimado por un proveedor de servicios de información sobre precios 
utilizando una serie de técnicas, incluyendo modelos de valoración por 
simulación. Los modelos de valoración utilizan variables observadas en 
mercados con una cotización activa, como los datos acerca del emisor, 
índices, diferenciales, tipos de interés, curvas, dividendos y tipos de cambio. 
Los derivados en cuya valoración se utilicen técnicas de valoración o 
variables similares a las anteriormente descritas se clasificarán dentro del 
Nivel 2 de la jerarquía del valor razonable.  
  
Activos y pasivos de negociación del Nivel 3, por su valor razonable de 
mercado A continuación se incluyen las técnicas de valoración y las 
variables significativas empleadas para determinar los valores razonables 
de mercado de instrumentos financieros clasificados dentro del Nivel 3 de la 
jerarquía del valor razonable:  
  
Los valores y otros activos para los que no se disponga fácilmente de 
cotizaciones de mercado, se valorarán por su valor razonable (“fair value”), 
según establezcan de buena fe los Administradores o personas que actúen 
bajo su dirección y se clasificarán. Los Administradores han adoptado 
métodos para valorar valores y otros activos en circunstancias en las que no 
pueda disponerse fácilmente de cotizaciones de mercado, y han delegado 
en Pacific Investment Management Company LLC (“PIMCO”) la 
responsabilidad de aplicar estos métodos de valoración. Así, ciertos valores 
o activos financieros para los que no se disponga fácilmente de cotizaciones 
de mercado podrán valorarse, con arreglo a directrices fijadas por los 
Administradores, por referencia a otros valores o índices. En el supuesto de 
que no se disponga fácilmente de cotizaciones de mercado, y el valor o 
activo considerado tampoco pueda valorarse utilizando uno de estos 
métodos de valoración, dicho valor o activo será valorado de buena fe por 
los Administradores o por personas que actúen bajo su dirección, 
normalmente sobre la base de recomendaciones formuladas por PIMCO. 
 
Se considerará que las cotizaciones de mercado no están fácilmente 
disponibles cuando no haya datos de mercado vigentes o fiables (p. ej., 
datos sobre operaciones, información sobre precios comprador/vendedor), 
incluso cuando concurran acontecimientos después del cierre del 
correspondiente mercado, pero antes de que la Bolsa de Irlanda haya 
cerrado, que afecten significativamente a las valoraciones de los valores o 
activos de los Subfondos. Asimismo, dichas cotizaciones de mercado 
tampoco se considerarán fácilmente disponibles cuando, debido a 
circunstancias extraordinarias, las bolsas o mercados en que se negocien 
permanezcan cerrados a la actividad durante todo el día y no se disponga 
de otros precios de mercado. Los Administradores someterán a seguimiento 
aquellos acontecimientos significativos con posibilidad de afectar 
significativamente a las valoraciones de los valores o activos de los 
Subfondos, y serán los responsables de determinar si la valoración de los 
valores o activos afectados ha de revisarse a la luz de los acontecimientos 
producidos. 
  
El Consejo ha adoptado métodos para valorar valores y otros activos en 
circunstancias en las que no pueda disponerse fácilmente de cotizaciones 
de mercado, y han delegado en PIMCO la responsabilidad de aplicar estos 
métodos de valoración. En los casos en que no se disponga fácilmente de 
cotizaciones de mercado, las inversiones podrán valorarse con arreglo a 
directrices fijadas por el Consejo por referencia a otros valores o índices. En 
caso de que no pueda valorarse el valor o activo con arreglo a uno de los 
métodos de valoración establecidos por el Consejo, el valor del título o 
activo lo determinará, de buena fe, el Comité de Valoración del Consejo, 

con base generalmente en las recomendaciones realizadas por PIMCO. 
Cuando el Subfondo utiliza métodos de cálculo del valor razonable 
aplicados por PIMCO que emplean variables no observables significativas 
para determinar su patrimonio neto, los valores serán valorados por otro 
método que el Consejo o las personas que actúen bajo su dirección 
consideren que refleja, con exactitud, el valor razonable de mercado y se 
clasifican dentro del Nivel 3 de la jerarquía del valor razonable. Estos 
métodos pueden requerir determinaciones subjetivas acerca del valor del 
título-valor. Mientras la política de los Subfondos trate de conducir al cálculo 
del patrimonio neto del Subfondo que refleje exactamente los valores del 
título-valor en el momento de la valoración, el Subfondo no podrá garantizar 
que los valores determinados por el Consejo o las personas que actúen 
bajo su dirección reflejen exactamente el precio que el Subfondo podría 
obtener de un valor si fuese a enajenar ese valor en el momento de la 
valoración (por ejemplo, en una venta forzosa o a precio de saldo). Los 
precios empleados por el Subfondo podrán diferir del valor que se 
materializaría si se vendiesen los valores.  
  
En el caso de los cálculos del valor razonable realizados a partir de 
variables no observables significativas, la NIF 29 exige efectuar una 
conciliación de los saldos de apertura y de cierre de los valores de mercado 
publicados, que refleje los cambios atribuibles a las plusvalías o minusvalías 
totales, materializadas y latentes, las compras y ventas, y las 
entradas/salidas netas del Nivel 3 registradas durante el ejercicio. En 
cumplimiento de los requisitos de la NIF 29, esta jerarquía del valor 
razonable y la conciliación del Nivel 3 han sido incluidos dentro del apartado 
“Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos” de cada 
Subfondo considerado. La NIF 29 exige asimismo revelar cualesquiera 
transferencias significativas entre el Nivel 1 y el Nivel 2 y sus motivos. No 
hubo transferencias significativas entre el Nivel 1 y el Nivel 2 durante el 
período terminado el 31 de diciembre de 2010. 
 
Además, si cambian una o más variables utilizadas para determinar el valor 
razonable de los activos o pasivos de Nivel 3 modificara significativamente 
el valor razonable, la NIF 29 exige comunicar los posibles efectos para el 
Subfondo.  
  
(d) Operaciones sobre valores 
Las operaciones sobre valores se contabilizan en la fecha de la operación. 
Los valores comprados o vendidos en el premercado (operaciones con la 
condición “si, cómo y cuándo se emitan”, del inglés, “when- issued 
securities”) o a plazo pueden liquidarse uno o varios meses después de la 
fecha de la operación. Las plusvalías y minusvalías materializadas en 
ventas de valores se reconocen de acuerdo con el método del coste 
identificado. Los ingresos por dividendos se reconocen en la fecha ex-
dividendo, salvo en el caso de ciertos dividendos correspondientes a 
valores extranjeros, cuando su fecha ex-dividendo se haya superado, que 
se contabilizan tan pronto como el Subfondo es informado de la fecha ex-
dividendo aplicable. Los ingresos por intereses, ajustados para reflejar la 
periodificación de descuentos y la amortización de primas, se reconocen de 
acuerdo con el método del devengo y se calculan aplicando el método del 
tipo de interés efectivo.  
  
(e) Asignaciones entre múltiples Clases de Acciones 
Todas las clases de Acciones de la Sociedad incorporan los mismos 
derechos económicos y políticos (si bien los accionistas de cada clase 
tendrán derechos de voto exclusivamente con respecto a asuntos que 
conciernan exclusivamente a esa Clase). Dentro de cada Clase, la 
Sociedad podrá emitir Acciones de Reparto (Acciones que distribuyen 
resultados), Acciones de Capitalización (Acciones que acumulan resultados) 
o de ambos tipos, salvo en el caso del Subfondo US Government Money 
Market, que tan sólo emitirá Acciones de Reparto. Esta estructura articulada 
en torno a múltiples clases de Acciones permite al inversor seleccionar el 
método de suscripción de Acciones que le resulte más ventajoso, teniendo 
en cuenta el importe de la suscripción, el tiempo durante el que el inversor 
prevea mantener sus Acciones, y otros aspectos. Cuando haya en 
circulación Acciones de diferentes clases o tipos, el valor teórico de la 
acción podrá diferir entre las distintas clases, debido al hecho de que 
acumulen o distribuyan resultados, o de que les sean aplicables diferentes 
comisiones, honorarios o gastos. Las plusvalías y minusvalías latentes de 
cada Subfondo se imputan diariamente a cada clase de Acciones en función 
de la parte que le corresponda del activo neto del Subfondo considerado. 
  
(f) Moneda extranjera 
Los estados financieros de cada Subfondo se presentan en la moneda del 
entorno económico principal en el que opera (la “moneda funcional”). La 
moneda funcional y de presentación de los estados financieros es la misma 
en todos los Subfondos. Algunos Subfondos tienen múltiples clases de 
acciones extranjeras cifradas en la divisa del lugar en el que opera cada 
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clase y que se consideran moneda extranjera a efectos de medición de los 
estados financieros. La moneda de presentación de los estados financieros 
es principalmente el dólar estadounidense, excepto para los Subfondos que 
están denominados en euros o en libras esterlinas. Con arreglo al Derecho 
de Sociedades irlandés, las cifras consolidadas de la Sociedad se 
presentan en dólares estadounidenses, país que constituye el entorno 
económico principal de la Sociedad. A menos que se indique otra cosa, 
todos los importes presentados están expresados en dólares 
estadounidenses. 
  
Los valores de mercado de los títulos extranjeros, las posiciones en divisas 
y otros activos y pasivos se convierten a la moneda funcional de cada 
Subfondo al tipo de cambio vigente en cada día hábil. Las fluctuaciones que 
experimente el valor de las posiciones en divisas y otros activos y pasivos 
como consecuencia de las variaciones de los tipos de cambio se 
contabilizan como diferencias positivas o negativas de cambio latentes. 
  
Las plusvalías o minusvalías latentes derivadas de la conversión de valores 
denominados en moneda extranjera se contabilizan como plusvalías o 
minusvalías latentes en valores mobiliarios. Las plusvalías y minusvalías 
materializadas entre la fecha de la operación y la fecha de liquidación de 
una compra o venta de valores denominados en moneda extranjera se 
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias como diferencias 
positivas o negativas de cambio materializadas. 
  
Determinados Subfondos con una clase de acciones con cobertura celebran 
contratos de divisas concebidos para compensar el efecto de la cobertura 
en el ámbito del Subfondo, con objeto de dejar la moneda funcional (las 
“Clases con Cobertura”).  
 
En el caso de las Clases con Cobertura, la Sociedad tiene intención de 
cubrir el riesgo de cambio derivado de las fluctuaciones que las monedas en 
las que estén denominadas estas Clases con Cobertura registren frente a 
otras divisas con sujeción a los reglamentos y a la interpretación que de sus 
disposiciones oportunamente haga el Banco Central de Irlanda. Las Clases 
con Cobertura no registrarán apalancamiento como consecuencia de estas 
operaciones. Aunque la Sociedad intentará cubrir este riesgo, no existe 
garantía alguna de que vaya a conseguirlo. Las operaciones de cobertura 
deberán ser meridianamente atribuibles a una Clase en concreto. Todos los 
costes y pérdidas o ganancias de estas operaciones de cobertura limitarán 
sustancialmente los beneficios que los Accionistas de la Clase con 
Cobertura considerada podrían obtener si la divisa de esa Clase se 
depreciase frente a la moneda funcional o frente a la divisa en la que se 
denominen la totalidad o algunos de los activos del Subfondo de que se 
trate. La Sociedad podrá emitir discrecionalmente, previa notificación al 
Banco Central de Irlanda y con el visto bueno previo de éste, clases de 
acciones adicionales denominadas y con cobertura en otras divisas. 
  
A efectos de su inclusión en los estados financieros consolidados de la 
Sociedad, las partidas del Balance se convierten a los tipos de cambio 
vigentes al cierre del período y las de la Cuenta de pérdidas y ganancias y 
Estado de Variación Patrimonial a un tipo anual medio. El método de 
conversión no tiene efecto alguno en el valor de los activos netos asignado 
a cada Subfondo considerado. 
  
(g) Costes de transacción 
Los costes de transacción son aquellos que se derivan de la adquisición de 
activos o pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de 
resultados. Estos costes incluyen el diferencial entre precios comprador y 
vendedor, y las comisiones y honorarios pagaderos a agentes, asesores, 
sociedades y agencias de valores. Los costes de transacción se 
contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias como 
plusvalías/minusvalías materializadas netas en valores mobiliarios y 
depósitos en entidades financieras, plusvalías/(minusvalías) materializadas 
netas en instrumentos financieros derivados y diferencias 
positivas/(negativas) de cambio materializadas netas. 
  
(h) Nivelación  
Con efectos desde el 1 de enero de 2010, la Sociedad adoptó la práctica 
contable denominada nivelación de rendimientos. El ajuste de nivelación de 
rendimientos garantiza que los rendimientos repartidos entre los Accionistas 
que inviertan en las Acciones de la Clase de Reparto sean proporcionales al 
tiempo del período de reparto en el que hayan sido propietarios. Una 
porción del precio de suscripción y reembolso de las acciones de la Clase, 
representativa de los rendimientos incluidos en el precio de las acciones en 
la fecha de la operación con acciones, se abona o carga, respectivamente, 
en los rendimientos cada vez que se produce una suscripción o un 
reembolso significativos.  

  
3. TESORERÍA, VALORES Y OTRAS INVERSIONES 
(a) Tesorería y otros activos líquidos 
Las posiciones de tesorería y otros activos líquidos se valorarán por su valor 
nominal, incrementado, en su caso, en el importe de los intereses 
devengados. Todos los saldos de tesorería en bancos se mantienen 
depositados en Brown Brothers Harriman & Co., en forma de un depósito a 
la vista en entidades terceras aprobadas por los Administradores o 
directamente en un subdepositario. Los depósitos a un día detallados en la 
Cartera de Inversiones y Activos representan los importes reales 
mantenidos al final del período, que puede que no coincidan con los saldos 
de tesorería presentados en los Balances. Determinados Subfondos 
también podrán invertir en el PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV 
Fund, un Subfondo de PIMCO Funds Ireland plc en relación con sus 
actividades de gestión de tesorería. Las principales inversiones del PIMCO 
US Dollar Short-Term Floating NAV Fund son instrumentos del Mercado 
monetario e instrumentos de renta fija con vencimientos cortos. El PIMCO 
US Dollar Short-Term Floating NAV Fund podrá incurrir en gastos 
relacionados con sus actividades de inversión, aunque no paga Comisiones 
de Gestión o Asesoramiento a PIMCO. El PIMCO US Dollar Short-Term 
Floating NAV Fund se considera asociado a la Sociedad.  
  
(b) Operaciones a plazo 
Algunos Subfondos pueden comprar o vender valores a plazo. En estas 
operaciones, un Subfondo compra o vende valores a un precio o 
rentabilidad preestablecidos, pactándose el pago y la entrega del valor más 
allá de los plazos de liquidación habituales. Durante la vigencia de una 
operación de compra a plazo, el Subfondo tendrá que reservar activos 
líquidos suficientes para hacer frente al pago del precio de compra. Cuando 
un Subfondo compra un valor a plazo, asume los derechos y riesgos 
inherentes a la titularidad del valor, incluido el riesgo de fluctuación del 
precio y de la rentabilidad, y tendrá en cuenta dichas fluctuaciones a la hora 
de calcular su patrimonio neto. Un Subfondo podrá enajenar o renegociar 
una operación a plazo después de celebrada, y podrá vender valores 
comprados a plazo antes de que haya tenido lugar su entrega, 
materializando con ello una plusvalía o minusvalía. Cuando un Subfondo 
venda un valor a plazo, dicho Subfondo no participará en las plusvalías o 
minusvalías que ese valor genere en el futuro. 
  
(c) Fondos cotizados  
Determinados Subfondos podrán invertir en fondos cotizados (“ETFs”), que 
generalmente son sociedades de inversión basadas en un índice en los que 
la práctica totalidad de sus activos consisten en valores representados en 
su índice específico. Los ETFs son fondos que emiten acciones que se 
negocian durante todo el día en una bolsa y representan una inversión en 
una cartera de valores y activos. Como accionista de otra sociedad de 
inversión, el Subfondo asumiría su porción a prorrata de los gastos de otra 
sociedad de inversión, incluyendo las comisiones de asesoramiento, 
además de los gastos que el Subfondo asuma directamente en relación con 
sus propias actividades.  
  
(d) Bonos indexados a la inflación 
Determinados Subfondos pueden invertir en bonos indexados a la inflación. 
Los bonos indexados a la inflación son valores de renta fija cuyo valor de 
principal se ajusta periódicamente a la tasa de inflación. El tipo de interés de 
estos bonos queda fijado generalmente en el momento de la emisión en un 
tipo inferior al de los bonos nominales. No obstante, durante la vigencia de 
un bono indexado los intereses se pagarán en función de un valor de 
principal ajustable en función de la inflación. Todo incremento del importe 
de principal de un bono indexado a la inflación se reconocerá como ingreso 
financiero en la Cuenta de pérdidas y ganancias, aun cuando los inversores 
no perciban su principal hasta el vencimiento. 
  
(e) Participaciones y cesiones de participaciones en préstamos 
Algunos Subfondos pueden invertir en instrumentos directos de deuda, que 
constituyen participaciones en sumas adeudadas a prestamistas 
individuales o coprestamistas por prestatarios empresariales, públicos o de 
otro tipo. Las inversiones de un Subfondo en préstamos pueden adoptar la 
forma de participaciones en préstamos o de cesiones de la totalidad o parte 
de préstamos de terceros. Los préstamos suelen ser administrados por un 
banco u otra entidad financiera (el “prestamista”) que actúa como agente de 
todos los titulares. El agente administra las condiciones aplicables del 
préstamo conforme a los términos del contrato de préstamo. Un Subfondo 
podrá invertir en múltiples series o tramos de un préstamo, que pueden 
presentar condiciones variables y conllevan diferentes riesgos asociados. 
Normalmente, ningún Subfondo podrá recurrir contra el prestatario 
exigiendo el cumplimiento de los términos del contrato de préstamo. Como 
consecuencia de ello, un Subfondo podría quedar expuesto a un riesgo de 
crédito tanto frente al prestatario como frente al prestamista que transmita el 
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contrato de préstamo. Cuando un Subfondo compra cesiones de 
prestamistas adquiere derechos directos contra el prestatario del préstamo. 
Algunos Subfondos también podrán otorgar compromisos en préstamos no 
desembolsados, que son obligaciones contractuales relacionadas con una 
financiación futura. Estos compromisos en préstamos no desembolsados 
pueden incluir líneas de crédito renovables, que podrían obligar a los 
Subfondos a proporcionar liquidez adicional al acreditado a primer 
requerimiento. Los compromisos en préstamos no desembolsados 
constituyen una obligación futura plena, aun cuando un porcentaje de los 
importes nocionales del préstamo no llegará a ser dispuesto nunca por el 
acreditado. 
  
Cuando invierta en participaciones en préstamos, un Subfondo tendrá el 
derecho a recibir los pagos en concepto de principal e intereses y 
cualesquiera comisiones a las que tenga derecho exclusivamente del 
prestamista que transmita el contrato de préstamo y únicamente después 
de que el prestamista haya recibido los pagos del prestatario. Un Subfondo 
podrá percibir una comisión de compromiso basada en la parte no dispuesta 
del componente de línea de crédito subyacente de un préstamo a tipo de 
interés variable. En determinadas circunstancias, un Subfondo podría 
percibir una comisión en concepto de penalización por reembolso anticipado 
cuando un prestatario amortice anticipadamente un préstamo a tipo de 
interés variable. Las comisiones percibidas/pagadas se contabilizan como 
componente de los ingresos por intereses o dentro de los gastos de 
intereses de la Cuenta de pérdidas y ganancias.  
  
A 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, fecha de cierre del 
ejercicio, los compromisos en préstamos no desembolsados eran los 
siguientes (importes en miles): 
  

   

Subfondo 2010 2009 
Developing Local Markets Fund  1.700 $  - 
Diversified Income Fund 24.085  - 
Emerging Local Bond Fund  6.900  - 
Emerging Market Bond Fund  8.600  - 
Euro Long Average Duration Fund  5.300 €  - 
Global Advantage Fund  1.695 $  - 
Global Bond Ex-US Fund  -  1.315  $
Global Bond Fund  7.341  27 
Global High Yield Bond Fund  7.230  2.289 
Global Investment Grade Credit Fund 20.162  - 
Global Real Return Fund  1.021  - 
High Yield Bond Fund  6.765  3.599 
Socially Responsible Emerging Markets Bond 

Fund  400  - 
UK Long Term Corporate Bond Fund  835 £  - 
Unconstrained Bond Fund 27.055 $  1.145 

  
(f) Valores de titulización hipotecaria y otros valores con garantía de 
activos  
Algunos Subfondos pueden invertir en valores de titulización hipotecaria u otros 
valores con garantía de activos. Estos valores incluyen valores de titulización 
hipotecaria con cobro de rendimientos por subrogación (“mortgage pass-
through securities”), obligaciones garantizadas por fondos de deuda hipotecaria 
titulizada (“CMOs”), valores titulizados con garantía de inmuebles comerciales 
(“CMBS”), valores con garantía hipotecaria desprovistos de cupón (“SMBSs”), 
valores con garantía de otros activos, obligaciones garantizadas por deuda 
(“CDOs”) y otros valores que representan, directa o indirectamente, una 
participación en (o que estén garantizados por y sean pagaderos con cargo a) 
préstamos hipotecarios sobre bienes inmuebles. Los valores de titulización 
hipotecaria y otros valores con garantía de activos constituyen participaciones 
en paquetes de préstamos y otras cuentas a cobrar. Los valores de titulización 
hipotecaria se crean sobre paquetes de préstamos hipotecarios residenciales o 
comerciales, incluidos préstamos hipotecarios concedidos por cajas de ahorros, 
entidades de crédito, bancos hipotecarios, bancos comerciales y otras 
entidades. Los valores con garantía de activos se crean a partir de numerosos 
tipos de activos diferentes, incluidos préstamos para adquisición de 
automóviles, cuentas a cobrar de tarjetas de crédito, segundas hipotecas y 
préstamos de estudios. Estos valores ofrecen un pago mensual desglosado en 
pagos de intereses y de principal. Los pagos de intereses pueden determinarse 
mediante tipos fijos o variables. La tasa de amortización anticipada de las 
hipotecas subyacentes afectará al precio y a la volatilidad de un valor 
hipotecario y podría tener el efecto de reducir o ampliar la duración efectiva del 
valor con respecto a la prevista en el momento de su adquisición. En ciertos 
valores de titulización hipotecaria, el pago puntual del principal e intereses está 
respaldado por la plena garantía (“full faith and credit”) del Gobierno 
estadounidense. Los paquetes creados y avalados por emisores no 
gubernamentales, incluidas sociedades promovidas por el Gobierno, pueden 

estar respaldados por diversas modalidades de garantía o seguro, pero no 
cabe asegurar que los emisores o garantes privados vayan a poder cumplir sus 
obligaciones derivadas de los correspondientes contratos de garantía o pólizas 
de seguro. 
  

Las obligaciones garantizadas por fondos de deuda hipotecaria titulizada 
(“CMOs”) son obligaciones de deuda de una entidad jurídica que están 
garantizadas por hipotecas y divididas en clases. Los CMOs están 
estructurados en varias clases, que a menudo se denominan “tramos”, y 
cada clase tiene un vencimiento distinto y un calendario diferente de pagos 
de principal e intereses, así como de amortización anticipada. Los valores 
titulizados con garantía de inmuebles comerciales (“CMBS”) son valores 
que representan una participación en (y están garantizados por) préstamos 
hipotecarios sobre inmuebles comerciales. Muchos de los riesgos de invertir 
en CMBS reflejan los riesgos de invertir en los inmuebles que constituyen la 
garantía de los préstamos hipotecarios subyacentes. Dichos riesgos reflejan 
los efectos de las condiciones económicas locales y de otro tipo sobre los 
mercados inmobiliarios, la capacidad de los arrendatarios de efectuar los 
pagos de los préstamos y el potencial de los inmuebles para atraer y 
mantener arrendatarios. Los CMOs y los CMBS pueden ser menos líquidos 
y registrar una mayor volatilidad que otros tipos de valores con garantía 
hipotecaria o de activos.   
  

Los valores con garantía hipotecaria desprovistos de cupón (“SMBSs”) son 
instrumentos derivados con garantía hipotecaria y con múltiples clases. Los 
SMBSs están normalmente estructurados en dos clases que perciben 
distintas proporciones de los intereses y del principal de un paquete de 
activos hipotecarios. Normalmente, un SMBSs presenta una clase que 
percibe una parte de los intereses y la mayoría del principal de los activos 
hipotecarios, mientras que la otra clase percibe la mayoría de los intereses 
y el resto del principal. En el caso más extremo, una clase percibe todos los 
intereses (la clase “sólo de intereses” o “IO”, del inglés “interest-only”), 
mientras que la otra clase percibe todo el principal (la clase “sólo de 
principal” o “PO”, del inglés, “principal-only”). Los pagos percibidos por 
valores “sólo de intereses” o “IO” se incluyen en la partida de ingresos 
financieros de la Cuenta de pérdidas y ganancias. Dado que al vencimiento 
de un valor “IO” no se percibirá ningún principal o se percibirá un principal 
muy reducido, su valor contable se ajusta mensualmente hasta su 
vencimiento. Estos ajustes se reflejan en la partida de ingresos financieros 
de la Cuenta de pérdidas y ganancias. Los pagos percibidos por valores 
“sólo de principal” o “PO” son considerados reducciones de su coste y valor 
nominal. 
  

Las obligaciones garantizadas por deuda (“CDOs”) comprenden 
obligaciones garantizadas por bonos (“CBOs”), obligaciones garantizadas 
por préstamos (“CLOs”) y otros valores estructurados de forma similar. 
CBOs y CLOs son dos tipos de valores con garantía de activos. Un CBO es 
un trust respaldado por un paquete diversificado de alto riesgo, esto es, 
valores de renta fija con rating inferior a categoría de inversión (“investment 
grade”). Un CLO es un trust respaldado normalmente por un paquete de 
préstamos, que pueden incluir, entre otros, préstamos senior garantizados 
nacionales y extranjeros, préstamos senior no garantizados y préstamos 
empresariales subordinados, incluidos préstamos con un rating inferior a 
categoría de inversión o préstamos sin rating asignado. Los riesgos de una 
inversión en un CDO dependen en gran medida de los valores que 
constituyen la garantía y de la clase de CDO en el que invierte un fondo. 
Los CDOs entrañan riesgos adicionales, entre los que cabe citar, sin 
carácter limitativo, (i) la posibilidad de que las distribuciones procedentes de 
los valores que constituyen la garantía no sean suficientes para efectuar 
pagos de intereses u otros pagos, (ii) la garantía puede perder valor o 
resultar fallida, (iii) el fondo puede invertir en CDOs subordinados a otras 
clases, y (iv) la estructura compleja del valor puede no ser perfectamente 
comprendida en el momento de la inversión, lo que podría dar lugar a 
controversias con el emisor o a resultados inesperados de la inversión. 
  

 (g) Valores con pago de rendimientos en especie 
Algunos Subfondos pueden invertir en valores con pago de rendimientos en 
especie (“PIKs”, del inglés, “payment in-kind securities”). Los PIKs conceden 
al emisor la opción en cada fecha de pago de intereses de realizar los 
pagos de intereses en forma de efectivo o de valores de deuda adicionales. 
Estos valores de deuda adicionales presentarán normalmente las mismas 
condiciones de emisión, incluidas las relativas a fechas de vencimiento y 
tipos de interés, e incorporarán los mismos riesgos que los bonos originales. 
Las cotizaciones diarias de mercado de los bonos originales pueden reflejar 
los intereses acumulados (también conocidas como “precios sucios”), las 
cuales se reflejan en el Balance dentro del capítulo de activos financieros 
(valores mobiliarios) llevados por su valor razonable a través de resultados. 
  

 (h) Contratos de compra con pacto de reventa (“repos”) 
Algunos Subfondos pueden celebrar operaciones de compra con pacto de 
reventa o “repos”. Con arreglo a un contrato de repo estándar, un Subfondo 
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adquiere una obligación de deuda subyacente (garantía), sujeta a una 
obligación del vendedor de recomprar y del Subfondo de revender la 
obligación a un precio y en un momento preestablecidos. El valor de 
mercado de la garantía aportada deberá ser en todo momento igual al 
importe total de las obligaciones de recompra, incluidos los intereses. Los 
valores comprados en el marco de estos contratos se contabilizan como un 
activo en el Balance. Los intereses percibidos se contabilizan en el capítulo 
de Ingresos por intereses de la Cuenta de pérdidas y ganancias. En fases 
de aumento de la demanda de garantías, un Subfondo podría pagar una 
comisión por la obtención de una garantía, lo que podría incrementar sus 
gastos por intereses. Por lo general, en caso de impago por la contraparte, 
el Subfondo tendrá derecho a utilizar las garantías para resarcirse de las 
pérdidas irrogadas. Si la contraparte incumple, el Subfondo afectado tratará 
de vender los valores que mantenga en garantía. Ello podría acarrear 
costas procedimentales o demoras además de pérdidas financieras si el 
valor de los títulos se sitúa por debajo de su precio de recompra.   
  

 (i) Valores restringidos 
Todos los Subfondos podrán invertir en valores que presenten restricciones 
legales o contractuales para su reventa. Estos valores podrán venderse 
mediante acuerdo privado, pero antes de ser vendidos al público deberán 
registrarse u obtener la exención de dicho registro. La colocación privada de 
valores se considera restringida con carácter general excepto en el caso de 
los valores negociados entre inversores institucionales cualificados. La 
enajenación de valores restringidos puede ser un proceso costoso en 
tiempo y dinero, y cabe que resulte difícil su venta inmediata y a un precio 
aceptable. El saldo vivo de valores restringidos a 31 de diciembre de 2010 
se indica en las Notas relativas a la Cartera de Inversiones y Activos.  
  
(j) Contratos de venta con pacto de recompra (“repos inversos”) 
Algunos Subfondos pueden celebrar operaciones de venta con pacto de 
recompra o “repos inversos”. Con arreglo a un contrato de repo inverso, un 
Subfondo vende a una entidad financiera un valor que posee con el 
compromiso de recomprarlo a un precio y en un momento preestablecidos. 
Los valores vendidos en el marco de estos contratos se contabilizan como 
un pasivo en el Balance. Los intereses devengados se contabilizan como un 
componente de los “Ingresos por intereses” de la Cuenta de pérdidas y 
ganancias. En períodos en que se exija una mayor garantía, un Subfondo 
podrá percibir una comisión por el uso del valor por la contraparte, lo que 
producirá ingresos financieros a su favor. Todo contrato de repo inverso 
entraña el riesgo de que el valor de mercado del valor vendido por el 
Subfondo se sitúe por debajo de su precio de recompra. Los Subfondos 
mantendrán segregados activos que el Asesor de Inversiones considere 
líquidos o cubrirán, de otro modo, sus obligaciones derivadas de estos 
contratos. A 31 de diciembre de 2010, el valor de mercado de los valores 
mantenidos en garantía respecto a repos inversos es de 2.296 and 1.340 en 
2010 y 2009, respectivamente (importes en miles de $). 
  

   

Subfondo 2010 2009 
EuriborPLUS Fund  530 $  - $
Global Multi-Asset Fund  728   - 
Mortgage-Backed Securities Fund  1.038   - 
Total Return Bond Fund  -   1.340 

        
  2.296 $  1.340 $

      

(k) Ventas en corto 
Algunos Subfondos podrán celebrar operaciones de venta en corto. Una 
venta en corto es una operación en la que un Subfondo vende valores que 
no posee en previsión de una caída de su precio de mercado. Los valores 
vendidos en operaciones de venta en corto, quedan reflejados como 
pasivos en el Balance. Todo Subfondo está obligado a entregar los activos 
al precio de mercado en el momento de cierre de la posición corta. Las 
pérdidas potenciales derivadas de ventas en corto pueden ser ilimitadas, 
mientras que las pérdidas por compra no pueden exceder el importe total 
invertido. Los valores vendidos en corto están cubiertos por posiciones 
largas de la cartera en valores mobiliarios e instrumentos del mercado 
monetario.  
  
(l) Agencias del Gobierno de Estados Unidos o empresas patrocinadas 
por el Gobierno estadounidense 
Algunos Subfondos pueden invertir en agencias del Gobierno de Estados 
Unidos o en empresas patrocinadas por el Gobierno estadounidense. Los 
valores del Gobierno de Estados Unidos son obligaciones emitidas o, en 
determinados casos, avaladas por el Gobierno estadounidense, sus 
agencias u organismos. El Gobierno de Estados Unidos no garantiza el 
Valor Teórico de las Acciones de los Subfondos. Algunos valores del 
Gobierno de Estados Unidos, como las letras, pagarés y bonos del Tesoro, 
así como los valores avalados por la Government National Mortgage 

Association (“GNMA”) o “Ginnie Mae”, están respaldados por la plena 
garantía (“full faith and credit”) de los Estados Unidos; otros, como los 
valores de Federal Home Loan Banks, están respaldados por el derecho del 
emisor de solicitar crédito al Departamento del Tesoro estadounidense (el 
“Departamento del Tesoro Estadounidense”); otros, como los de la Federal 
National Mortgage Association (“FNMA”) o “Fannie Mae”, están respaldados 
por la facultad discrecional del Gobierno de Estados Unidos de adquirir las 
obligaciones de la agencia considerada; y otros por último, como los de la 
Student Loan Marketing Association, sólo están respaldados por la garantía 
del organismo de que se trate. Entre los valores del Gobierno de Estados 
Unidos pueden incluirse valores de cupón cero, que no reparten intereses 
de forma regular y por lo general presentan un mayor riesgo que los valores 
que, con vencimientos similares, distribuyen intereses, como los Strips del 
Tesoro estadounidense, que son valores de renta fija vendidos con un 
descuento significativo respecto al valor nominal y que no ofrecen pagos de 
intereses porque vencen a la par. 
 
Entre las entidades garantes relacionadas con el Gobierno (es decir, que no 
están respaldados por la plena garantía del Gobierno de Estados Unidos) 
se encuentran FNMA y Federal Home Loan Mortgage Corporation 
(“FHLMC”). FNMA es una sociedad patrocinada por el Gobierno cuyas 
acciones ordinarias pertenecen por completo a accionistas privados. FNMA 
compra hipotecas convencionales de viviendas (es decir, no garantizadas ni 
aseguradas por una agencia gubernamental) entre una lista de 
vendedores/proveedores aprobados, entre los que se incluyen entidades de 
ahorro y crédito, cajas de ahorros, bancos comerciales, cooperativas de 
crédito y bancos hipotecarios, de ámbito estatal y federal. Los valores con 
cobro de rendimientos por subrogación (“pass-through securities”) emitidos 
por FNMA están garantizados por esta entidad en cuanto al pago puntual 
del principal y de los intereses, pero no están respaldados por la plena 
garantía del Gobierno de Estados Unidos. FHLMC emite Certificados 
Participativos (“CP”), que son valores con cobro de rendimientos por 
subrogación representativos, cada uno de ellos, de un derecho indiviso en 
una cartera de hipotecas de viviendas. Aunque FHLMC garantiza el pago 
puntual de los intereses y el reintegro del principal en última instancia, los 
CP no están respaldados por la plena garantía del Gobierno de Estados 
Unidos.  
  
(m) Operaciones sobre valores en el premercado 
Algunos Subfondos pueden comprar o vender valores en el premercado 
(operaciones con la condición “si, cómo y cuándo se emitan”, del inglés, 
“when-issued securities”). Estas operaciones se realizan de manera 
condicional, por cuanto el valor, aunque autorizado, todavía no ha sido 
emitido en el mercado. En estas operaciones, un Subfondo compra o vende 
valores a un precio o rentabilidad preestablecidos, pactándose efectuar el 
pago y la entrega del valor más allá de los plazos de liquidación habituales. 
Un Subfondo podrá vender valores con la condición “si, cómo y cuándo se 
emitan” antes de que haya tenido lugar su entrega, materializando con ello 
una plusvalía o minusvalía. 
  
4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 
En las siguientes secciones se incluye información sobre cómo y por qué 
los Subfondos utilizan instrumentos derivados, las características 
contingentes relacionadas con el riesgo de crédito de determinados 
instrumentos derivados y sobre cómo afectan los instrumentos derivados a 
la situación financiera de los Subfondos, sus resultados operativos y sus 
cash-flows. El saldo vivo de instrumentos derivados al cierre del período 
indicado en la Cartera de Inversiones y Activos y los importes de las 
plusvalías y minusvalías materializadas y de las variaciones de las 
plusvalías y minusvalías en instrumentos derivados durante el período 
indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias sirven de indicadores del 
volumen de la actividad con derivados de los Subfondos.  
  
(a) Operaciones sobre divisas 
Algunos Subfondos pueden celebrar contratos a plazo sobre divisas 
relacionados con la liquidación anticipada de determinadas compras o 
ventas de valores, con la finalidad de cubrir la posición sujeta a riesgo de 
cambio asociada a la totalidad o a una parte de los valores del Subfondo o 
en el marco de una estrategia de inversión. Un contrato a plazo sobre 
divisas es un acuerdo por el que dos partes se comprometen a comprar y 
vender una determinada moneda a un precio preestablecido en una fecha 
futura. El valor de mercado de un contrato a plazo sobre divisas fluctúa con 
las variaciones de los tipos de cambio. Los contratos a plazo sobre divisas 
son sometidos a una liquidación diaria de pérdidas y ganancias, y todo 
cambio de valor resultante es contabilizado por el Subfondo como una 
diferencia positiva o, según corresponda, negativa de cambio. Las 
plusvalías o minusvalías materializadas, equivalentes a la diferencia entre el 
valor del contrato en el momento de su celebración y el valor que presente a 
su vencimiento, se contabilizan en el momento de la entrega o ingreso de la 
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moneda pactada. Estos contratos pueden entrañar un riesgo de mercado 
superior al valor de las plusvalías o minusvalías latentes reflejadas en el 
Balance. Además, un Subfondo podría quedar expuesto a un riesgo si las 
contrapartes no pueden cumplir las condiciones estipuladas en los contratos 
o si el valor de la divisa considerada evoluciona desfavorablemente frente a 
la moneda funcional. 
 
En el caso de las coberturas establecidas en el ámbito de cada Clase, las 
plusvalías o minusvalías materializadas y latentes se asignan 
exclusivamente a las clases de acciones consideradas. Las plusvalías o 
minusvalías latentes no se reflejan en el capítulo de Activos o pasivos 
financieros llevados por su valor razonable a través de resultados del 
Balance, sino en el de Otros activos o, según corresponda, Otros pasivos. 
Las plusvalías o minusvalías latentes no se incluyen en la información sobre 
los cálculos del valor razonable incluida en el apartado “Observaciones 
acerca de la cartera de inversiones y otros activos”, si bien se consideran 
posiciones de Nivel 2. En relación con estos contratos, podrán identificarse 
valores en garantía de conformidad con lo estipulado en los respectivos 
contratos.  
  
(b) Contratos de futuros 
Algunos Subfondos pueden celebrar contratos de futuros para gestionar su 
exposición a los mercados de valores o a las variaciones de los tipos de 
interés y del valor de las divisas. Los principales riesgos asociados al uso 
de contratos de futuros son la existencia de una correlación imperfecta entre 
los cambios en el valor de mercado de los valores en poder de un Subfondo 
y los precios de los contratos de futuros y la posibilidad de que el mercado 
de estos instrumentos sea poco líquido. Los contratos de futuros se valoran 
en función de sus precios de liquidación diarios cotizados. En el momento 
de celebrar un contrato de futuros, el Subfondo está obligado a confiar en 
depósito, en una cuenta independiente abierta a nombre de la entidad que 
medie en el futuro, una cantidad de efectivo o de Obligaciones del Gobierno 
y de Agencias de Estados Unidos que le permita cumplir los requisitos de 
garantías diarias (“initial margin”) del mediador o mercado considerado. Los 
contratos de futuros son sometidos a una liquidación diaria de pérdidas y 
ganancias. El Subfondo contabilizará el pago (o ingreso) de la pérdida (o 
beneficio) resultante de esta liquidación procediendo a una actualización de 
la garantía diaria (“variation margin”). La revalorización o depreciación 
latente en contratos de futuros abiertos se contabiliza en el Balance 
respectivamente como activo o pasivo financiero llevado por su valor 
razonable a través de resultados. Estas plusvalías o minusvalías se 
reconocen contablemente, pero no se consideran materializadas hasta el 
vencimiento o cierre del contrato. Los contratos de futuros entrañan, en 
diferente medida, el riesgo de que se registren minusvalías superiores al 
margen de variación indicado en el Balance.  
  
(c) Contratos de opciones 
Algunos Subfondos pueden (i) vender opciones de compra y de venta sobre 
los futuros, swaps (“sawptions), valores, materias primas o divisas que 
mantengan en cartera o en los que puedan invertir y (ii) límites máximos de 
inflación (“caps”). La venta de opciones de venta tiende a incrementar la 
exposición del Subfondo al instrumento subyacente. La venta de opciones 
de compra tiende a reducir la exposición del Subfondo al instrumento 
subyacente. Cuando el Subfondo vende una opción de compra o de venta y 
un límite máximo de inflación, se contabiliza como pasivo un importe 
equivalente a la prima recibida, realizándose posteriormente liquidaciones 
diarias de pérdidas y ganancias al objeto de reflejar el valor corriente de la 
opción vendida. La finalidad del límite máximo de inflación es proteger al 
comprador del aumento de la inflación por encima de cierta tasa sobre una 
determinada exposición nocional. Puede utilizarse un límite mínimo (“floor”) 
para proteger a la baja las inversiones en productos vinculados a la 
inflación. Estos pasivos se contabilizan como posiciones abiertas en 
opciones vendidas en el Balance. Algunas opciones pueden venderse con 
primas pendientes de determinar en una fecha futura. Las primas percibidas 
por la venta de opciones vencidas se contabilizan como plusvalías 
materializadas. Las primas percibidas por la venta de opciones ejercitadas o 
cerradas se suman al producto o se compensan con los importes 
satisfechos sobre la operación con futuros, swaps, valores o divisas 
subyacente a fin de determinar la plusvalía o minusvalía materializada. 
Como vendedor de una opción, un Subfondo no tiene capacidad alguna de 
decidir sobre la venta (en opciones de compra) o compra (en opciones de 
venta) del instrumento subyacente y, en consecuencia, soporta el riesgo de 
mercado asociado a una evolución desfavorable del precio del instrumento 
subyacente a la opción vendida. Además, el Subfondo podría no tener la 
posibilidad de celebrar una operación de cierre si el mercado del 
instrumento no es lo suficientemente líquido.  
  
Un Subfondo también puede comprar opciones de compra y de venta. La 
compra de opciones de compra tiende a incrementar la exposición del 

Subfondo al instrumento subyacente. La compra de opciones de venta 
tiende a reducir la exposición del Subfondo al instrumento subyacente. En 
estas operaciones, el Subfondo paga una prima que se contabiliza en el 
Balance como un Activo financiero llevado por su valor razonable a través 
de resultados, realizándose posteriormente liquidaciones diarias de 
pérdidas y ganancias al objeto de reflejar el valor corriente de la opción 
comprada. Las primas satisfechas por la compra de opciones vencidas se 
contabilizan como minusvalías materializadas. Algunas opciones pueden 
adquirirse con primas pendientes de determinar en una fecha futura. Las 
primas de estas opciones se basan en parámetros de volatilidad implícita 
según términos estipulados. El riesgo asociado a la compra de opciones de 
compra o de venta está limitado al importe de la prima satisfecha. Las 
primas abonadas por la compra de opciones ejercitadas o cerradas se 
suman a los importes satisfechos o se compensan con el producto de la 
operación con el instrumento subyacente a fin de determinar la plusvalía o 
minusvalía materializada.  
  
(d) Contratos de permuta financiera (“swaps”) 
Algunos Subfondos pueden invertir en contratos de permuta financiera 
(“swaps”). Un contrato swap es un acuerdo privado en virtud del cual un 
Subfondo y la contraparte en el contrato se comprometen a canjearse o 
intercambiarse flujos de caja financieros, activos, divisas o rentabilidades 
ligadas al mercado a intervalos regulares en el tiempo. Los Subfondos 
podrán celebrar permuta financiera del riesgo de crédito, de tipos de interés 
o de cambio, swaps de rentabilidad total o de varianza u otras modalidades 
de permuta financiera para gestionar su exposición a los riesgos de cambio, 
de tipo de interés y de crédito. En el marco de estas operaciones, podrán 
consignarse valores o liquidez como recursos y activos de valor en garantía 
de posibles situaciones de impago o de quiebra/concurso de conformidad 
con los términos del contrato swap aplicable. 
 
Las permutas financieras son sometidas a una liquidación diaria de pérdidas 
y ganancias basada en valoraciones de proveedores terceros o, en la 
medida en que estén disponibles, en cotizaciones de creadores de 
mercado, y todo cambio de valor resultante, en su caso, se contabiliza en el 
Balance respectivamente como activo o pasivo financiero llevado por su 
valor razonable a través de resultados. En el supuesto de que no pueda 
disponerse fácilmente de cotizaciones de mercado o de que éstas no se 
consideren fiables, algunas permutas financieras podrán valorarse con 
arreglo a directrices establecidas cuando el valor de la permuta financiera 
vaya a ser determinado de buena fe por los Administradores, normalmente 
sobre la base de recomendaciones formuladas por PIMCO. 
 
Los pagos percibidos o efectuados al inicio del período de medición se 
contabilizan en el Balance como Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados o, según sea el caso, como Pasivos 
llevados por su valor razonable a través de resultados, y representan pagos 
efectuados o recibidos con motivo de la celebración del contrato swap al 
objeto de compensar las diferencias existentes entre los términos 
estipulados del contrato swap y las condiciones de mercado vigentes 
(diferenciales de crédito, tipos de cambio, tipos de interés y otros factores 
pertinentes). Estos pagos iniciales se contabilizan como plusvalías o 
minusvalías materializadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias al cierre o 
vencimiento del swap. Todo pago de liquidación percibido o efectuado al 
término del swap se contabiliza como plusvalía o minusvalía materializada 
en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Los pagos periódicos netos 
percibidos o pagados por los Subfondos se reconocen como parte de las 
plusvalías o minusvalías materializadas en la Cuenta de pérdidas y 
ganancias.   
  
Estos contratos pueden combinar, en diferente medida, elementos de riesgo 
de crédito, de mercado y documental, que podrían exceder sus importes 
reconocidos en el Balance. Estos riesgos incluyen la posibilidad de que no 
exista un mercado lo suficientemente líquido para estos instrumentos, que 
la contraparte en el contrato incumpla sus obligaciones o esté en 
desacuerdo con la interpretación que se haga de los términos contractuales 
o que los tipos de interés evolucionen de manera desfavorable. 
  
Las pérdidas potenciales máximas de un Subfondo por riesgo de crédito de 
contraparte equivalen al valor neto descontado de los flujos de tesorería que 
sean percibidos por o pagados a la contraparte durante la vigencia residual 
del contrato, siempre que este importe sea positivo. Este riesgo es mitigado 
mediante un acuerdo marco de compensación entre el Subfondo y la 
contraparte y mediante la prestación de una garantía al Subfondo para 
cubrir su exposición a dicha contraparte. 
  
Contratos de permuta financiera del riesgo de crédito. En un contrato de 
permuta financiera del riesgo de crédito (“credit default swap”), una de las 
partes (el comprador de protección) efectúa a la otra parte (el vendedor de 
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protección) una corriente de pagos a cambio del derecho a percibir una 
rentabilidad estipulada en caso de registrarse un impago u otro evento de 
crédito respecto de la entidad, obligación o índice de referencia. Como 
vendedor de protección, un Subfondo normalmente recibirá del comprador 
de protección un tipo de rendimiento fijo a lo largo de la vida del swap, 
siempre que no tenga lugar un evento de crédito. Como vendedor de 
protección, un Subfondo verá efectivamente incrementado el 
apalancamiento de su cartera, por cuanto, junto a su activo neto total, el 
Subfondo quedará expuesto a un riesgo de inversión por el importe nocional 
del swap.  
 
Siempre que un Subfondo intervenga como vendedor de protección y tenga 
lugar un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos 
del contrato swap considerado, dicho Subfondo (i) pagará al comprador de 
la protección una suma equivalente al importe nocional del swap y tomará 
posesión de la obligación de referencia u otras obligaciones entregables, o 
de los valores subyacentes que integren el correspondiente índice, o bien 
(ii) pagará un importe de liquidación neto, en forma de dinero en efectivo o 
valores, equivalente al importe nocional del swap, menos el valor de 
recuperación de la obligación de referencia o de los valores subyacentes 
que integren el índice considerado. Siempre que un Subfondo intervenga 
como comprador de protección y tenga lugar un evento de crédito, según se 
defina éste con arreglo a los términos del contrato swap considerado, dicho 
Subfondo (i) recibirá del vendedor de la protección una suma equivalente al 
importe nocional del swap y entregará la obligación de referencia u otras 
obligaciones entregables, o los valores subyacentes que integren el 
correspondiente índice, o bien (ii) recibirá un importe de liquidación neto, en 
forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional del 
swap, menos el valor de recuperación de la obligación de referencia o de 
los valores subyacentes que integren el índice considerado. Creadores de 
mercado realizan una estimación de los valores de recuperación, 
considerando las tasas de recuperación estándar del sector o factores y 
consideraciones específicos de la entidad hasta que se produce un evento 
de crédito. Cuando tiene lugar un evento de crédito, el valor de 
recuperación se determina en una subasta simplificada en la que el valor de 
liquidación se calcula, aplicándose un método de valoración especificado, a 
partir de un número mínimo de ofertas de agencias de valores autorizadas. 
 
Los contratos de permuta financiera del riesgo de crédito sobre emisiones 
de deuda empresarial o soberana de países emergentes o de corporaciones 
locales de Estados Unidos obligan a una de las partes a efectuar una 
corriente de pagos a la otra a cambio del derecho a percibir una rentabilidad 
estipulada en caso de producirse un impago u otro evento de crédito. Si se 
registrara un evento de crédito, y no se optara por la opción de liquidación 
en efectivo, podrían entregarse al vendedor una variedad de otras 
obligaciones intercambiables en lugar de la obligación de referencia 
especificada. La posibilidad de entregar otras obligaciones podría resultar la 
opción de entrega más económica (el comprador de protección podrá optar, 
tras producirse el evento de crédito, por la obligación entregable de valor 
inferior). Los Subfondos podrán utilizar estas permutas financieras del 
riesgo de crédito sobre emisiones de deuda empresarial o soberana de 
países emergentes o de corporaciones locales de Estados Unidos para 
dotarse de un mecanismo de protección frente a eventuales 
incumplimientos de los emisores (esto es, para reducir los riesgos que un 
Subfondo contrae cuando adquiere o presenta exposición a la obligación de 
referencia) o para tomar una posición activa, larga o corta, ante la 
eventualidad de impago por parte de un emisor determinado. 
 
En los contratos de permuta financiera del riesgo de crédito sobre valores 
con garantía de activos una de las partes efectúa una corriente de pagos a 
la otra a cambio del derecho a recibir una rentabilidad estipulada en caso de 
producirse un impago u otro evento de crédito. A diferencia de lo que 
sucede con las permutas financieras del riesgo de crédito sobre emisiones 
de deuda empresarial o soberana de países emergentes, las obligaciones 
entregables quedarán circunscritas en la mayoría de los casos a la 
obligación de referencia estipulada, por cuanto la rentabilidad de los valores 
con garantía de activos puede diferir entre operaciones. Los reembolsos 
anticipados, las amortizaciones de principal, y otras cancelaciones o fallidos 
sobre los créditos hipotecarios subyacentes reducirán el saldo vivo de 
principal de la obligación de referencia. Estas reducciones podrán ser 
transitorias o permanentes, según se establezca en el contrato swap 
aplicable, y el importe nocional del contrato swap será ajustado en el 
importe correspondiente. Los Subfondos podrán utilizar estas permutas 
financieras sobre valores con garantía de activos para dotarse de un 
mecanismo de protección frente a eventuales incumplimientos de la 
obligación de referencia o para tomar una posición activa, larga o corta, 
ante la eventualidad de impago por parte de una obligación de referencia 
determinada. 
 

Los contratos de permuta financiera del riesgo de crédito sobre índices 
crediticios obligan a una de las partes a efectuar una corriente de pagos a la 
otra a cambio del derecho a percibir una rentabilidad estipulada en caso de 
registrarse amortizaciones, déficits de principal o de intereses, o impagos 
por parte de la totalidad o cualquiera de las entidades de referencia que 
integran el índice. Un índice de crédito se compone de una cesta de 
instrumentos o exposiciones crediticias ideada para representar alguna 
parte del mercado de crédito en su conjunto. Estos índices están formados 
por créditos de referencia que, en opinión de un grupo de operadores, 
constituyen los instrumentos de mayor liquidez en el mercado de estas 
permutas financieras habida cuenta del sector del índice. Entre los 
integrantes del índice pueden incluirse, a título meramente enunciativo y no 
limitativo, valores con ratings asignados de categoría de inversión 
(“investment grade”), deuda de alta rentabilidad, valores con garantía de 
activos, mercados emergentes y/o ratings de solvencia de cada uno de 
estos sectores. Los índices crediticios se contratan mediante permutas 
financieras del riesgo de crédito en condiciones estandarizadas, incluyendo 
un diferencial fijo y fechas de vencimiento normalizadas. Un swap sobre uno 
de estos índices recae sobre todos sus integrantes y, en caso de 
incumplimiento, el evento de crédito se liquida en función de la ponderación 
que cada integrante tenga en el índice. La composición de estos índices 
cambia periódicamente, normalmente cada seis meses, y en la mayoría de 
estos índices cada integrante presenta la misma ponderación. Los 
Subfondos podrán utilizar estas permutas financieras del riesgo de crédito 
sobre índices crediticios para cubrir una cartera de swaps del riesgo de 
crédito o bonos con un instrumento que resulta más económico que 
comprar numerosas permutas financieras del riesgo de crédito para 
alcanzar un efecto similar. Este tipo de permutas constituyen referencias 
para la protección de inversores en bonos frente a eventuales 
incumplimientos, y los operadores las utilizan también para especular ante 
posibles cambios que afecten a la calidad de solvencia de los emisores. 
 
El máximo importe potencial de los pagos futuros (sin descontar) que un 
Subfondo podría venir obligado a efectuar como vendedor de protección 
con arreglo a un contrato de permuta financiera del riesgo de crédito 
equivaldrá al importe nocional del contrato. Los importes nocionales de 
todos los contratos de permuta financiera del riesgo vigentes a 31 de 
diciembre de 2010 en los que los Subfondos intervienen como vendedores 
de protección se presentan en los Inventarios de las carteras de inversiones 
y otros activos. Estos importes potenciales se verán en parte compensados 
por los valores de recuperación de las respectivas obligaciones de 
referencia, los pagos iniciales percibidos en el momento de celebrarse el 
contrato o los importes netos procedentes de la liquidación de los contratos 
de este tipo que el Subfondo celebre en calidad de comprador de protección 
con la misma entidad o entidades de referencia.  
 
Contratos de swap cruzados sobre divisas. En los contratos de swap 
cruzados sobre divisas intervienen dos partes que se permutan dos divisas 
diferentes con el compromiso de deshacer entre ellas ese cambio en una 
fecha posterior y a un tipo de cambio especificado. El cambio de las divisas 
en la fecha de activación del contrato tiene lugar al tipo al contado vigente. 
La nueva operación de cambio al vencimiento podrá hacerse al mismo tipo 
de cambio, a otro tipo que se estipule, o al tipo al contado a la sazón 
vigente. Los pagos de intereses, de haberlos, se realizarán entre las partes 
aplicando los tipos de interés disponibles de las dos monedas en el 
momento de activarse el contrato. Estos contratos pueden tener una 
duración de varios años y suelen negociarse con bancos comerciales y de 
inversión. Algunos contratos de swap cruzados sobre divisas sólo estipulan 
la permuta de los cash-flows de intereses, y no así los de los importes de 
principal. 
 
Contratos de permuta financiera de tipos de interés. 
Algunos Subfondos están expuestos al riesgo de tipos de interés en sus 
actividades normales dirigidas a la consecución de su objetivo de inversión. 
Dado que los Subfondos poseen bonos a tipo fijo, el valor de los mismos 
puede reducirse si los tipos de interés suben. Para contribuir a la cobertura 
de este riesgo y mantener la capacidad de generar ingresos con los tipos de 
mercado vigentes, los Subfondos podrán celebrar contratos de permuta 
financiera de tipos de interés. Los contratos de permuta financiera de tipos 
de interés estipulan el intercambio entre el Subfondo considerado y otra 
parte de sus respectivos compromisos de pago y percepción de intereses 
con respecto a un importe nocional de principal. Algunas modalidades de 
permuta financiera de tipos de interés pueden incluir: (i) “caps”, en virtud de 
los cuales, a cambio de una prima, una de las partes se compromete a 
realizar pagos a la otra en el supuesto de que los tipos de interés excedan 
de un nivel preestablecido o “cap”, (ii) “floors”, en virtud de los cuales, a 
cambio de una prima, una de las partes se compromete a realizar pagos a 
la otra en el supuesto de que los tipos de interés desciendan por debajo de 
un nivel preestablecido o “floor”, o (iii) “collars”, en virtud de los cuales una 
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parte vende un “cap” y compra un “floor”, o viceversa, al objeto de 
protegerse frente a los movimientos de los tipos de interés que los hagan 
exceder determinados niveles mínimos o máximos; (iv) swaps de tipos de 
interés con cláusula de rescate anticipado, en virtud de los cuales la 
contraparte puede dar completamente por resuelta la operación swap sin 
ningún coste antes de una fecha predeterminada y con un plazo de 
antelación con respecto a la fecha de vencimiento, (v) “spreadlock”, 
operación que permite a las partes en el swap de tipos de interés 
asegurarse el diferencial forward (o margen) entre el tipo del swap de tipos 
de interés y un índice de referencia especificado, o (vi) swaps básicos, en 
virtud del cuales dos partes se intercambian sendos tipos de interés 
variables de distintos mercados monetarios.  
 
Contratos de permuta financiera de rentabilidad total. Algunos 
Subfondos pueden celebrar contratos de permuta financiera de rentabilidad 
total. Los contratos de permuta financiera de rentabilidad total sobre 
materias primas estipulan compromisos en virtud de los cuales se permutan 
flujos de caja basados en el precio de una materia prima a cambio de recibir 
un precio o tipo fijo o flotante. Una de las partes percibirá pagos basados en 
el valor de mercado de la materia prima considerada y pagará una cantidad 
fija. Los contratos de permuta financiera de rentabilidad total sobre índices 
estipulan el compromiso de una de las partes de pagar intereses a cambio 
de una rentabilidad ligada al mercado; en estas operaciones, una 
contraparte paga la rentabilidad total de un activo de referencia específico, 
ya consista éste en una acción, índice o bono, y a cambio percibe una 
corriente regular de pagos. En el supuesto de que la rentabilidad total del 
valor o del índice subyacente a la operación exceda o caiga por debajo de 
la correspondiente obligación de pago de intereses, los Subfondos 
percibirán o pagarán un importe, según sea el caso, de o a la contraparte. 
  
Determinados Subfondos podrán invertir en permutas financieras de capital 
de rentabilidad total (las “permutas financieras de capital”). Las permutas 
financieras de capital pueden utilizarse para asegurarse un beneficio o 
evitar una pérdida en función de las fluctuaciones en el valor o el precio de 
acciones o instrumentos financieros o de un índice de esas acciones o 
instrumentos financieros. Una permuta financiera de capital es un 
instrumento derivado concebido para emular los resultados económicos y 
los flujos de tesorería de una inversión convencional en acciones.  
  
Los riesgos inherentes a las permutas financieras de capital dependen de la 
posición que el Subfondo tome en la operación: utilizando permutas 
financieras de capital, un Subfondo podrá situarse en una posición larga en 
el valor subyacente, en cuyo caso el Subfondo se beneficiará de los 
aumentos en el valor de la acción subyacente, y se verá perjudicado por las 
caídas de valor. Los riesgos inherentes a una posición larga son idénticos a 
los riesgos implícitos en la compra de la acción subyacente. Y viceversa, un 
Subfondo podrá situarse en una posición corta en el valor subyacente, en 
cuyo caso el Subfondo se beneficiará de las caídas en el valor de la acción 
subyacente, y se verá perjudicado por los incrementos de valor. Los riesgos 
inherentes a una posición corta son mayores que los implícitos en una 
posición larga: mientras que existe un techo sobre la pérdida máxima en 
una posición larga si la acción subyacente se valora en cero, la pérdida 
máxima de una posición corta es la del incremento de la acción subyacente, 
un aumento que, en teoría, es ilimitado.  
  
Debe advertirse que una posición larga o corta en permutas financieras de 
capital se basa en la opinión del Asesor de Inversiones acerca de la 
dirección futura del valor subyacente. La posición podría repercutir 
negativamente en la rentabilidad del Subfondo.  
  
Contratos de permuta financiera de varianza. Algunos Subfondos 
pueden invertir en contratos de permuta financiera de varianza. En los 
contratos de permuta financiera de varianza, dos partes acuerdan permutar 
flujos de caja sobre la base de la varianza (o el cuadrado de la volatilidad) 
de un activo subyacente específico. Una parte se compromete a permutar 
un “tipo fijo” o precio de ejercicio por el “tipo flotante” o varianza del precio 
materializado sobre el activo subyacente con respecto al importe nocional. 
Al comienzo, el precio de ejercicio se selecciona por lo general de modo 
que el valor razonable de la permuta financiera sea cero. En la fecha de 
vencimiento, se permuta un flujo de caja neto, en donde el importe de 
liquidación equivale a la diferencia entre la varianza del precio materializado 
del activo subyacente y el precio de ejercicio, que se multiplica por el 
importe nocional. Como receptor de la varianza del precio materializado, un 
Subfondo percibirá el importe de liquidación cuando la varianza del precio 
materializado del activo subyacente sea superior al precio de ejercicio, y 
adeudará el importe de liquidación cuando la varianza sea inferior al precio 
de ejercicio. Como pagador de la varianza del precio de ejercicio, un 
Subfondo adeudará el importe de liquidación cuando la varianza del precio 
materializado del activo subyacente sea superior al precio de ejercicio, y 

percibirá el importe de liquidación cuando la varianza sea inferior al precio 
de ejercicio. Este tipo de contrato consiste básicamente en un contrato a 
plazo sobre la varianza del precio materializado futuro del activo 
subyacente. 
  
5. GESTIÓN EFICIENTE DE CARTERA 
En la medida en que los objetivos y políticas de inversión de los Subfondos 
lo permitan y sin perjuicio de los límites que el Banco Central de Irlanda 
oportunamente establezca y de lo dispuesto en el Folleto Informativo, todos 
los Subfondos, a excepción de los Subfondos US Government Money 
Market y Euro Liquidity, podrán utilizar técnicas de inversión e instrumentos 
financieros derivados al objeto de llevar a cabo una gestión eficiente de sus 
carteras. Los Subfondos podrán utilizar estas técnicas e instrumentos para 
obtener cobertura frente a las variaciones de los tipos de interés o frente a 
las fluctuaciones de los tipos de cambio de monedas distintas de la 
funcional o del precio de los valores, o como parte de sus estrategias de 
inversión. 
  
6. RÉGIMEN FISCAL 
La Sociedad cumple los requisitos aplicables a un organismo de inversión 
(“investment undertaking”), tal como se define este término en el artículo 
739B de la Ley Refundida de Impuestos (Taxes Consolidation Act) irlandesa 
de 1997, en su versión modificada. Bajo este presupuesto, sus rendimientos 
o plusvalías no están sujetos a impuestos en Irlanda. No obstante, podrían 
devengarse impuestos en Irlanda en caso de producirse un “hecho 
imponible”. Constituye un hecho imponible cualquier distribución de 
resultados a los accionistas, o cualquier transformación en efectivo, 
reembolso, amortización o transmisión de acciones, y la posesión de 
acciones al término de cada período de ocho años a contar desde la 
adquisición de dichas acciones.  
  
No habrán de pagarse impuestos en Irlanda con respecto a hechos 
imponibles relacionados con: 
  
(a) un accionista que no sea residente ni residente habitual a efectos 
fiscales en Irlanda en el momento de producirse el hecho imponible, 
siempre que la Sociedad tenga en su poder las preceptivas declaraciones 
debidamente firmadas conforme a lo dispuesto en la Ley Refundida de 
Impuestos de 1997, en su versión modificada, y 
 
(b) determinados accionistas exentos residentes en Irlanda a efectos 
fiscales que hayan presentado a la Sociedad las preceptivas declaraciones 
legales debidamente firmadas.  
 
La Ley Presupuestaria de 2010 estipula que Revenue Commissioners 
(agencia tributaria irlandesa) podrá autorizar que los fondos de inversión 
comercializados fuera de Irlanda realicen pagos a inversores no residentes 
sin deducirles ningún impuesto irlandés cuando no exista ninguna 
declaración pertinente, siempre que se cumplan las “medidas equivalentes”. 
El fondo que desee recibir tal autorización deberá solicitarlo por escrito a 
Revenue Commissioners, confirmando el cumplimiento de las 
correspondientes condiciones.  
  
Los dividendos, intereses y plusvalías que la Sociedad obtenga sobre sus 
inversiones pueden estar sujetos a retenciones a cuenta en el país de 
origen de dichas plusvalías/rendimientos financieros, y dichos impuestos 
podrían no ser recuperables por la Sociedad o sus accionistas. 
  
HM Revenue and Customs (agencia tributaria del Reino Unido) introdujo, 
con efectos desde el 1 de diciembre de 2009, un nuevo régimen, que en el 
caso de la Sociedad será de aplicación al ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2010 y ejercicios sucesivos. De acuerdo con el nuevo régimen 
de fondos acogidos (“reporting fund”), cada clase de acciones se 
considerará un “offshore fund” (fondo transnacional) a efectos fiscales en el 
Reino Unido. El régimen de fondo acogido permite a un fondo transnacional 
obtener de HM Revenue and Customs la autorización anticipada para ser 
tratado como un fondo acogido. Una vez que se le conceda a un fondo 
transnacional la condición de “fondo acogido”, mantendrá esa condición 
mientras siga cumpliendo las condiciones para ser considerado un “fondo 
acogido” sin necesidad de solicitar una nueva certificación a HM Revenue 
and Customs.  
  
La Sociedad optó (de acuerdo con las normas transitorias) por seguir 
acogida al régimen de Fondo de Reparto británico durante el ejercicio 
cerrado a 31 de diciembre de 2010. La solicitud para que cada Clase de 
Acciones de la Sociedad sea considerada un “fondo acogido” en el ejercicio 
cerrado a 31 de diciembre de 2011 fue aprobada por HM Revenue and 
Customs durante el ejercicio.  
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7. POLÍTICA DE DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS 
Podrán declararse repartos de dividendos con cargo a (i) el ingreso 
financiero neto, integrado por intereses y dividendos, menos gastos; (ii) las 
plusvalías materializadas con la venta de inversiones, menos las 
minusvalías materializadas y latentes (incluidas comisiones y gastos) y (iii) 
otros recursos (excluido el capital) susceptibles de distribuirse lícitamente 
con cargo al Subfondo considerado. En el caso del Emerging Asia Bond 
Fund, el Subfondo sólo podrá pagar dividendos con cargo al resultado 
financiero neto y a las plusvalías materializadas en la venta de inversiones, 
menos las minusvalías materializadas y latentes (incluyendo comisiones y 
gastos). Los repartos de dividendos a los titulares de acciones 
reembolsables se reconocen como coste de financiación en la Cuenta de 
pérdidas y ganancias. 
 
La política de dividendos actual de la Sociedad consiste en repartir entre los 
titulares de Acciones de Reparto el resultado financiero neto (en su caso) de 
los Subfondos (esto es, intereses y dividendos menos gastos). El resultado 
financiero neto atribuido a las Acciones de Capitalización no será declarado 
ni distribuido, de manera que el Valor Teórico de las Acciones de 
Capitalización se verá incrementado en la cuantía del resultado financiero 
neto que les corresponda.  
 
En el caso de los Subfondos Euro Liquidity y US Government Money 
Market, los dividendos serán declarados diariamente y, a elección del 
Accionista, se pagarán en dinero en efectivo o se reinvertirán en nuevas 
acciones mensualmente. En el caso de los Subfondos EuriborPLUS y 
Emerging Asia Bond, los dividendos serán declarados mensualmente y, a 
elección del Accionista, se pagarán en dinero en efectivo o se reinvertirán 
en nuevas acciones mensualmente. En el caso de los Subfondos 
StocksPLUSTM, PIMCO EqS Pathfinder FundTM y PIMCO EqS Pathfinder 
Europe FundTM, los dividendos, si los hubiere, serán declarados, como 
mínimo, anualmente en diciembre y, a elección del Accionista, se pagarán 
en dinero en efectivo o se reinvertirán en nuevas acciones después de su 
declaración.  
 
Los dividendos que no se reinviertan en acciones se abonarán al Accionista 
mediante transferencia bancaria. Todo dividendo que no se reclame 
transcurridos seis años a contar desde su declaración prescribirá y revertirá 
al Subfondo considerado. Los accionistas podrán optar entre reinvertir los 
dividendos en nuevas acciones o cobrarlos en dinero en efectivo, marcando 
la casilla correspondiente del Impreso de Solicitud. 
 
8. ACUERDOS DE INTERCAMBIO DE NEGOCIO POR SERVICIOS 
(“SOFT COMMISSIONS”) 
La Sociedad no ha celebrado en los ejercicios cerrados a 31 de diciembre 
de 2010 y a 31 de diciembre de 2009 ningún acuerdo de canalización de 
negocio a cambio de servicios. 
  
9. RESPONSABILIDAD SEGREGADA 
En cumplimiento de las disposiciones aplicables de la Ley sobre Fondos de 
Inversión, Sociedades y otras disposiciones varias (Investment Funds, 
Companies and Miscellaneous Provisions Act) de 2005, la Sociedad ha 
acordado segregar la responsabilidad entre sus Subfondos. En 
consecuencia, todo pasivo soportado por cuenta de un Subfondo de la 
Sociedad o atribuible a éste se atenderá exclusivamente con cargo a los 
activos de dicho Subfondo, y ni la Sociedad ni ningún Administrador, 
interventor, administrador judicial, liquidador, liquidador provisional ni 
ninguna otra persona aplicará, ni estará obligado a aplicar, los activos de un 
Subfondo a atender los pasivos atribuibles o soportados por cuenta de 
cualquier otro Subfondo de la Sociedad, con independencia del momento en 
el que se contraiga dicho pasivo. 
 
10. CAMBIOS INTRODUCIDOS EN EL FOLLETO INFORMATIVO Y EN 
LA ESCRITURA DE CONSTITUCIÓN Y ESTATUTOS SOCIALES DE LA 
SOCIEDAD 
La Escritura de Constitución y Estatutos Sociales de la Sociedad han sido 
modificados en virtud de los acuerdos extraordinarios adoptados con fecha 
de 25 de mayo de 2010. 
  
El Folleto Informativo Consolidado, de 11 de junio de 2007, ha sido 
modificado por los siguientes Suplementos, publicados en las fechas 
señaladas entre paréntesis, a los efectos que a continuación se indican: 
  
• Información adicional para los inversores noruegos (7 de enero de 

2010) 
• Suplemento al Folleto Informativo (14 de enero de 2010) 
• Información adicional para los inversores suizos (14 de enero de 2010) 

• Información adicional para los inversores alemanes (20 de enero de 
2010)  

• Suplemento al Folleto Informativo con fecha de 28 de enero de 2010 
(Suplemento de Modificación de Comisiones de la Clase E);  

• Información adicional para los inversores de Singapur (29 de enero de 
2010)  

•  Información adicional para los inversores alemanes (12 de marzo de 
2010) 

•  Información adicional para los inversores suizos (3 de marzo de 2010) 
•  Información adicional para los inversores de Singapur (3 de marzo de 

2010) 
• Establecimiento del Subfondo Socially Responsible Emerging Markets 

Bond (30 de marzo de 2010)  
• Suplemento al Folleto Informativo (9 de abril de 2010) 
• Establecimiento del Subfondo Emerging Asia Bond (7 de mayo de 

2010)  
•  Establecimiento del Subfondo PIMCO EqS Pathfinder FundTM (13 de 

mayo de 2010)  
• Establecimiento del Subfondo PIMCO EqS Pathfinder Europe FundTM 

(14 de mayo de 2010)  
• Información adicional para los inversores daneses (8 de junio de 2010)  
• Información adicional para los inversores de Singapur (16 de junio de 

2010)  
• Información adicional para los inversores noruegos (10 de junio de 

2010) 
• Suplemento al Folleto Informativo (29 de junio de 2010) 
• Información adicional para los inversores alemanes (19 de mayo de 

2010) 
• Información adicional para los inversores de Hong Kong (6 de julio de 

2010)  
• Información adicional para los inversores alemanes (20 de julio de 

2010) 
• Información adicional para los inversores de Singapur (19 de agosto 

de 2010) 
• Suplemento al Folleto Informativo (14 de septiembre de 2010) 
• Información adicional para los inversores de Singapur (27 de 

septiembre de 2010)  
• Suplemento al Folleto Informativo (27 de septiembre de 2010) 
• Información adicional para los inversores canadienses (1 de octubre 

de 2010) 
• Información adicional para los inversores alemanes (19 de noviembre 

de 2010) 
• Establecimiento de Acciones de la Clase M Retail (10 de noviembre de 

2010) 
• Información adicional para los inversores alemanes (2 de diciembre de 

2010)  
• Información adicional para los inversores de Hong Kong (8 de 

diciembre de 2010)  
• Suplemento respecto al Subfondo CommoditiesPLUSTM Fund (5 de 

noviembre de 2010) 
 
  
11. COMISIONES Y GASTOS 
 
Comisiones pagaderas a la Sociedad Gestora 
 
Las comisiones pagaderas a la Sociedad Gestora, según lo previsto más 
adelante, no superarán un 2,50% anual del patrimonio neto de cada 
Subfondo. 
  
Comisión de Gestión  
Con efectos a partir del 31 de octubre de 2009, los Administradores 
simplificaron la estructura de comisiones y gastos de la Sociedad abonando 
a PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited (la “Sociedad Gestora”) una 
Comisión de Gestión fija única, con cargo a la cual se pagarán las 
comisiones de los Asesores de Inversiones, del Agente Administrativo y del 
Depositario, así como otros gastos que incluirán las comisiones de los 
Agentes de Pagos (y otros representantes locales) en jurisdicciones en las 
que los Subfondos están registrados. La Comisión de Gestión de cada 
Subfondo se devengará en cada Día de Contratación y se pagará por 
meses vencidos. La Sociedad Gestora podrá abonar la Comisión de 
Gestión total o parcialmente a los Asesores de Inversiones con objeto de 
pagar el asesoramiento de inversiones y otros servicios prestados por éstos 
y para que los Asesores de Inversiones paguen los servicios de 
administración, custodia y otros servicios que la Sociedad Gestora obtenga 
para los Subfondos.  
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En la tabla siguiente se presenta la Comisión de Gestión correspondiente a 
cada clase y Subfondo (expresada como porcentaje anual de su Patrimonio 
Neto):  
  

    

Subfondo 

Clases 
Inst’l, Inv y 

Admin, 
(%) 

Clase H 
Inst’l (%) 

Clases E, G 
y M (%) 

CommoditiesPLUS™ Strategy 
Fund  0,74   0,91  1,64 

Developing Local Markets Fund  0,85   1,02  1,75 
Diversified Income Fund  0,69   0,86  1,59 
Emerging Asia Bond Fund  0,65   0,82  1,50 
Emerging Local Bond Fund  0,89   1,06  1,89 
Emerging Markets and 

Infrastructure Bond Fund  1,25   1,42  2,15 
Emerging Markets Bond Fund  0,79   0,96  1,69 
PIMCO EqS Pathfinder FundTM  0,89   1,06  2,09 
PIMCO EqS Pathfinder Europe 

FundTM  0,89   1,06  2,09 
EuriborPLUS Fund  0,40   0,57  1,15 
Euro Bond Fund  0,46   0,63  1,36 
Euro Credit Fund  0,46   0,63  1,36 
Euro Liquidity Fund  0,25   0,42  0,60 
Euro Long Average Duration 

Fund  0,46   0,63  1,36 
Euro Real Return Fund  0,46   0,63  1,36 
Euro Ultra-Long Duration Fund  0,46   0,63  1,36 
FX Strategies Fund  0,65   0,82  1,50 
Global Advantage Fund  0,70   0,87  1,70 
Global Bond Fund  0,49   0,66  1,39 
Global Bond Ex-US Fund  0,49   0,66  1,39 
Global High Yield Bond Fund  0,55   0,72  1,45 

Global Investment Grade Credit 
Fund  0,49  0,66  1,39 

Global Multi-Asset Fund  0,95  1,12  2,15 
Global Real Return Fund  0,49  0,66  1,39 
High Yield Bond Fund  0,55  0,72  1,45 
Low Average Duration Fund  0,46  0,63  1,36 
Mortgage-Backed Securities 

Fund  0,46  0,63  1,36 
Socially Responsible Emerging 

Market Bond Fund  0,89  1,06  1,74 
StocksPLUS™ Fund  0,55  0,72  1,45 
Total Return Bond Fund  0,50  0,67  1,40 
UK Corporate Bond Fund  0,46  0,63  1,36 
UK Long Term Corporate Bond 

Fund  0,46  0,63  1,36 
UK Sterling Inflation-Linked 

Fund  0,46  0,63  1,36 
UK Sterling Long Average 

Duration Fund  0,46  0,63  1,36 
UK Sterling Low Average 

Duration Fund  0,46  0,63  1,36 
UK Total Return Bond Fund  0,46  0,63  1,36 
Unconstrained Bond Fund  0,90  1,07  1,80 
US Government Money Market 

Fund  0,18  0,35  0,53 
  
La Comisión de Gestión correspondiente a la Clases H Institutional, E, G y 
M es en general superior a la Comisión de Gestión correspondiente a otras 
clases de acciones. Con esta comisión superior, la Sociedad Gestora podrá 
abonar los gastos de distribución, intermediación y otros servicios prestados 
a los Accionistas de estas clases de acciones de los Subfondo, de modo 
directo o indirectamente a través de distribuidores sociedades de valores, 
bancos, intermediarios financieros u otros intermediarios.  
  
Dado que la Comisión de Gestión es fija, la Sociedad Gestora, y no los 
Accionistas, asume el riesgo de los aumentos de precio del coste de los 
servicios cubiertos por dicha Comisión de Gestión y asume también el 
riesgo de que el coste de dichos servicios supere la Comisión de Gestión 
como consecuencia de un descenso del patrimonio neto. En cambio, la 
Sociedad Gestora, y no los Accionistas, se beneficiará de cualquier 
descenso de precio del coste de los servicios cubiertos por la Comisión de 

Gestión, incluido que el nivel de los gastos, como porcentaje del patrimonio 
neto, se reduzca a raíz de un incremento del patrimonio neto.  
  
Por el carácter de la Clase Z y con el fin de evitar la duplicación de 
comisiones, la Comisión de Gestión de las Clases Z se fijará en un 0,00% 
anual. 
  
(a) Servicios de Asesoramiento de Inversiones 
Por cuenta de la Sociedad, la Sociedad Gestora presta y/o recaba servicios 
de asesoramiento de inversiones. Dichos servicios incluyen la inversión y 
reinversión de los activos de cada Subfondo. Las comisiones de los 
Asesores de Inversiones se abonarán por la Sociedad Gestora con cargo a 
la Comisión de Gestión.  
 
Antes del 31 de octubre de 2009, la Sociedad abonó a la Sociedad Gestora 
una Comisión de Asesoramiento por los servicios de asesoramiento de 
inversiones prestados para cada Subfondo y la Sociedad Gestora, a su vez, 
pagó una comisión de asesoramiento a los Asesores de Inversiones por sus 
servicios, con cargo a la Comisión de Asesoramiento. La Comisión de 
Asesoramiento correspondiente a cada Subfondo se devenga en cada Día 
de Contratación y se paga por meses vencidos. Excepto cuando se indique 
otra cosa en la siguiente tabla, la Comisión de Asesoramiento 
correspondiente a cada Subfondo no registró cambio alguno en el período 
comprendido entre el 31 de diciembre de 2008 y el 30 de octubre de 2009. 
 
En la tabla siguiente se presenta la Comisión de Asesoramiento 
correspondiente a cada clase de cada Subfondo (expresada como 
porcentaje anual de su Patrimonio Neto): 
  

Subfondo 

Todas las 
Clases, 

excepto la 
Clase 

H Inst’l, la 
Clase H 
Retail y 
Clase E 

(%) 
Clase H 
Inst’l (%) 

Clase H 
Retail y 

Clase E (%)
Clase 

Z(1) (%) 

CommoditiesPLUSTM 

Strategy Fund  0,59  0,72   1,55 (2)  0,00
Developing Local 

Markets Fund  0,65  0,75   1,45   0,00
Diversified Income Fund  0,45  0,65   1,45   0,00
Emerging Local Bond 

Fund  0,65  0,75   1,55   0,00
Emerging Markets Bond 

Fund  0,59  0,75   1,45   0,00
EuriborPLUS Fund  0,25  0,40   1,00   0,00
Euro Bond Fund  0,29  0,47   1,25   0,00
Euro Credit Fund  0,29  0,47   1,25   0,00
Euro Liquidity Fund  0,175  0,175   0,50   0,00
Euro Long Average 

Duration Fund  0,29  0,47   1,25   0,00

Euro Real Return Fund  0,29  0,46   1,24   0,00
Euro Ultra-Long Duration 

Fund  0,29  0,47   1,25  0,00
FX Strategies Fund  0,49  0,70   1,50  0,00
Global Advantage Fund  0,60  0,75   1,55  0,00
Global Bond Fund  0,35  0,52   1,30  0,00
Global Bond Ex-US Fund  0,35  0,52   1,30  0,00
Global High Yield Bond 

Fund  0,39  0,52   1,30  0,00
Global Investment Grade 

Credit Fund  0,35  0,52   1,30  0,00
Global Multi-Asset 

Fund(3)  0,80  0,98   1,90  0,00
Global Real Return Fund  0,35  0,52   1,30  0,00
High Yield Bond Fund  0,39  0,52   1,30  0,00
Low Average Duration 

Fund  0,35  0,45   1,25  0,00
Mortgage-Backed 

Securities Fund  0,35  0,45   1,25  0,00
StocksPLUSTM Fund  0,49  0,62   1,35  0,00
Total Return Bond Fund  0,35  0,45   1,25  0,00
UK Corporate Bond Fund  0,29  0,46   1,24  0,00
UK Long Term Corporate  0,29  0,46   1,24  0,00
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Subfondo 

Todas las 
Clases, 

excepto la 
Clase 

H Inst’l, la 
Clase H 
Retail y 
Clase E 

(%) 
Clase H 
Inst’l (%) 

Clase H 
Retail y 

Clase E (%)
Clase 

Z(1) (%) 
Bond Fund 

UK Sterling Inflation-
Linked Fund  0,29  0,46   1,24  0,00

UK Sterling Long 
Average Duration 
Fund  0,29  0,46   1,24  0,00

UK Sterling Low Average 
Duration Fund  0,29  0,46   1,24  0,00

UK Total Return Bond 
Fund  0,29  0,46   1,24  0,00

Unconstrained Bond 
Fund  0,70  0,85   1,65  0,00

US Government Money 
Market Fund  0,20  0,25   0,60  0,00

 

(1) Las Clases Z se ofrecen principalmente a otros Subfondos de la Sociedad o para
la inversión directa por inversores institucionales que han celebrado un contrato de
gestión de inversiones u otro contrato con el Asesor de Inversiones o una asociada
de PIMCO por el que se autorice la inversión en Clases Z. 

 
(2) La Clase H Retail devenga un 1,55%. La Clase E devenga un 1,45%. 
 
(3) La Comisión de Asesoramiento de todas las Clases de Acciones, salvo la Clase Z, 

se reducirá en un 0,10% hasta el 30 de octubre de 2009. Las comisiones indicadas
en la tabla anterior incluyen esa reducción. 

(b) Servicios de administración y custodia  
Por cuenta de la Sociedad, la Sociedad Gestora presta y/o obtiene servicios 
de administración y custodia. Dichos servicios comprenden la 
administración, agencia de pagos, contabilidad, custodia y subcustodia para 
cada Subfondo. Las comisiones y gastos del Agente Administrativo y del 
Depositario son abonados por la Sociedad Gestora con cargo a la Comisión 
de Gestión, o por los Asesores de Inversiones. Antes del 31 de octubre de 
2009, las comisiones y gastos del Agente Administrativo y del Depositario 
se devengaban diariamente en cada Día de Contratación y se pagaban 
separadamente con cargo a los activos de cada Subfondo. Asimismo, antes 
del 31 de octubre de 2009, la Sociedad abonaba a la Sociedad Gestora por 
cada Subfondo una comisión basada en el patrimonio neto de cada 
Subfondo por los servicios de apoyo prestados a la Sociedad con arreglo a 
un contrato de servicios.  
  
El Agente Administrativo aplica una comisión basada en el patrimonio neto 
de cada Subfondo que se abona por meses vencidos. Además de dicha 
comisión, el Agente Administrativo podrá tener derecho a percibir 
comisiones adicionales por servicios de fiscalidad internacional, servicios de 
gobierno corporativo y de secretaría y otros servicios de administración de 
subfondos. El Agente Administrativo también tendrá derecho a ser 
reembolsado de todos los gastos menores de una cuantía razonable que 
soporte en el desempeño de sus deberes en relación con cada Subfondo.  
   
El Depositario aplica una comisión sobre el patrimonio neto de cada 
Subfondo, que se abona por meses vencidos. Las comisiones por servicios 
de depósito y de cumplimiento de la normativa prestados por el Depositario 
se calcularán sobre la base de una comisión anual sobre el patrimonio neto 
de los Subfondos. Las comisiones de cualquier subdepositario nombrado 
por el Depositario se cargarán a tarifas comerciales, junto con las 
comisiones de transacción de cualquier subdepositario. El Depositario 
también tendrá derecho a ser reembolsado de todos los gastos menores de 
una cuantía razonable que soporte en el desempeño de sus deberes en 
relación con cada Subfondo. 
  
(c) Otros servicios y gastos  
Por cuenta de la Sociedad, la Sociedad Gestora presta y/o obtiene otros 
servicios, que pueden incluir servicios de admisión a cotización, de agencia 
de pagos y otros servicios de representantes locales, contabilidad, auditoría, 
servicios jurídicos y otros servicios de asesores profesionales, servicios de 
secretaría societaria, servicios de impresión, publicación y traducción, así 
como la prestación y coordinación de servicios de supervisión, 
administrativos y a los accionistas, necesarios para la gestión de los 
Subfondos.  
 

Con efectos a partir del 31 de octubre de 2009, las comisiones y otros 
gastos ordinarios relativos a estos servicios serán abonados por la 
Sociedad Gestora, o por los Asesores de Inversiones en nombre de ésta, 
con cargo a la Comisión de Gestión. Dichos gastos y comisiones incluirán 
los costes de registro en diversos países, los costes de los agentes de 
pagos y los representantes locales, los costes soportados por la 
elaboración, traducción, impresión, publicación y distribución del Folleto, los 
informes anuales y semestrales, y otras notificaciones y documentos para 
los Accionistas, los gastos de publicación y difusión del valor teórico, los 
costes de mantener la admisión a negociación de las Acciones en la Bolsa 
de Irlanda, los costes relativos a la obtención y mantenimiento de una 
calificación de solvencia de los Subfondos, Clases o Acciones, los gastos 
de las juntas de Accionistas, las primas de seguros (tales como primas de 
pólizas de seguros de administradores y directivos y de errores y 
omisiones), honorarios profesionales ordinarios, gastos de auditorías 
anuales, tasas del Registro Mercantil y otros gastos regulares legales y 
reglamentarios, así como los gastos ordinarios soportados por PIMCO y 
PIMCO Europe Ltd. por la prestación de otros servicios de supervisión a la 
Sociedad, entre los que cabe citar la asistencia y el asesoramiento prestado 
para la formulación de los informes anuales y semestrales, actualizaciones 
del Folleto, supervisión de proveedores terceros de servicios de transmisión 
de acciones y colaboración en la organización de juntas de accionistas y 
reuniones del consejo.  
 
Antes del 31 de octubre de 2009, cada Subfondo pagaba todos sus gastos y 
la correspondiente proporción de los gastos que se le imputaban. Los 
Subfondos seguirán soportando los demás gastos relacionados con su 
funcionamiento que no estén cubiertos por la Comisión de Gestión, los 
cuales pueden variar y afectar al nivel total de gasto en cada Subfondo, 
incluyendo, a título meramente enunciativo y no limitativo, impuestos y 
gravámenes administrativos, corretajes, comisiones y otros gastos por 
ejecución de operaciones, los costes de toma de dinero a préstamo 
(incluidos los intereses de dicho endeudamiento), los costes de 
establecimiento, los gastos extraordinarios (tales como los relacionados con 
litigios e indemnizaciones) y los honorarios y gastos de los Administradores 
independientes de la Sociedad y sus asesores. 
 
En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010, la Sociedad pagó a los 
Administradores 72.000 € en concepto de honorarios (66.000 € en 2009). El 
total de los honorarios satisfechos a cada Administrador Independiente no 
puede exceder de 40.000 € anuales. Además, a cada Administrador 
Independiente le serán reembolsados los gastos menores que 
razonablemente soporte. Los honorarios de Administradores se contabilizan 
en la partida “Otros gastos” de la Cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
En la tabla siguiente figuran los Honorarios de Auditoría pagados por la 
Sociedad durante los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2010 y 2009: 
  
   

Remuneración de la empresa de auditoría 2010 € 2009 € 
Auditoría legalmente impuesta  468.000  425.000 
Otros servicios de garantías  -  - 
Servicios de asesoría fiscal  5.100  32.125 
Otros servicios distintos de los de auditoría  525.100  457.125 

  
Comisión por Servicios 
La Comisión por Servicios, de aplicación exclusivamente a las Clases 
Investor, se abona a la Sociedad Gestora y podrá ser utilizada para 
remunerar a las sociedades/agencias de valores y a los intermediarios 
financieros o de otro tipo que presten servicios relacionados con la 
distribución y comercialización de las Acciones y/o con la prestación de 
determinados servicios a los Accionistas o la administración de planes o 
programas que utilicen las Acciones de los Subfondos como medio de 
financiación, así como para reembolsar otros gastos relacionados. Estos 
servicios son prestados directamente por la Sociedad Gestora o 
indirectamente a través de sociedades/agencias de valores o de 
intermediarios financieros o de otro tipo a todos los Accionistas de las 
Clases Investor. Las comisiones cobradas dan derecho a todos los 
Accionistas de las Clases Investor a recibir los mismos servicios. Dichos 
servicios pueden incluir dar respuesta a las preguntas de los Accionistas 
sobre los Subfondos y su rentabilidad; brindar asistencia a los Accionistas 
en sus compras, reembolsos y canjes de Acciones; la elaboración de 
información de cuenta individualizada y el envío de extractos de cuenta a 
los Accionistas; así como la llevanza de otros registros pertinentes para la 
inversión de un Accionista en los Subfondos.  
 
Los planes o programas que utilizan Acciones de los Subfondos como 
medio de financiación pueden incluir productos de seguros vinculados a 
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fondos de inversión (“unit-linked”) y planes de pensiones, de jubilación o de 
ahorro administrados por empresas. Todos los Accionistas de las Clases 
Investor recibirán servicios conforme a contratos celebrados con 
intermediarios financieros con los que dichos Accionistas tengan una 
relación de servicios. La Comisión por Servicios equivaldrá a un 0,35% 
anual (salvo en los Subfondos US Government Money Market y Euro 
Liquidity, en los que ascenderá a un 0,125% anual) del Patrimonio Neto del 
Subfondo atribuible a las Clases Investor. La Comisión por Servicios de 
cada Subfondo se devengará en cada Día de Contratación y se abonará por 
meses vencidos. La Sociedad Gestora podrá retener, en su propio 
beneficio, la totalidad o parte de cualquier Comisión por Servicios que no 
sea pagadera a sociedades/agencias de valores o a intermediarios 
financieros o de otro tipo.  
  
Comisión de Mediación 
La Comisión de Mediación, de aplicación a la Clase Administrative, se 
abona a la Entidad Comercializadora por los servicios personales prestados 
a los Accionistas de los Subfondos y el mantenimiento de las cuentas de los 
Accionistas, incluidos los honorarios y los gastos (como gastos telefónicos y 
generales) de consultores financieros u otros empleados de intermediarios, 
bancos y otras entidades financieras que colaboran en el procesamiento de 
las solicitudes de suscripción y reembolso o en el procesamiento de los 
pagos de dividendos, que suministran periódicamente información a los 
Accionistas acerca de sus posiciones en las Acciones de un Subfondo, que 
remiten comunicaciones de la Sociedad a los Accionistas, que prestan 
asesoramiento sobre la idoneidad de las oportunidades de inversión 
ofrecidas por los Subfondos a la luz de las necesidades de los Accionistas, 
que responden a preguntas de los Accionistas sobre tales servicios o que 
forman personal para la prestación de tales servicios. 
Estos servicios serán prestados directamente por la Entidad 
Comercializadora o indirectamente a través de sociedades/agencias de 
valores, bancos, intermediarios financieros o de otro tipo a todos los 
Accionistas de la Clase Administrative. La Comisión de Mediación 
correspondiente a cada Subfondo  se devenga en cada Día de Contratación 
y se abona por meses vencidos. La Entidad Comercializadora podrá 
retener, en su propio beneficio, la totalidad o parte de cualquier Comisión de 
Mediación que no sea pagadera a sociedades/agencias de valores, bancos 
o a intermediarios financieros o de otro tipo. 
  
En la tabla siguiente se presenta la Comisión de Mediación correspondiente 
a cada Subfondo (expresada como porcentaje anual de su Patrimonio 
Neto): 
  

   

Estrategia  Denominación del Subfondo % 
Renta fija Developing Local Markets Fund, Diversified 

Income Fund, Emerging Asia Bond Fund, 
Emerging Local Bond Fund, Emerging Markets 
and Infrastructure Bond Fund, Emerging Markets 
Bond Fund, EuriborPLUS Fund, Euro Bond Fund, 
Euro Credit Fund, Euro Long Average Duration 
Fund, Euro Real Return Fund, Euro Ultra-Long 
Duration Fund, FX Strategies Fund, Global 
Advantage Fund, Global Bond Fund, Global Bond 
Ex-US Fund, Global High Yield Bond Fund, 
Global Investment Grade Credit Fund, Global 
Real Return Fund, High Yield Bond Fund, Low 
Average Duration Fund, Mortgage-Backed 
Securities Fund, Socially Responsible Emerging 
Markets Bond Fund, Total Return Bond Fund, UK 
Corporate Bond Fund, UK Long Term Corporate 
Bond Fund, UK Sterling Inflation-Linked Fund, UK 
Sterling Long Average Duration Fund, UK Sterling 
Low Average Duration Fund, UK Total Return 
Bond Fund and Unconstrained Bond Fund  0,50

Renta fija  Euro Liquidity Fund and US Government Money 
Market Fund  0,25

Mercados 
estratégicos  

CommoditiesPLUSTM Fund, Global Multi-Asset 
Fund  0,50

Renta variable PIMCO EqS Pathfinder FundTM, PIMCO EqS 
Pathfinder Europe FundTM, StocksPLUSTM Fund  0,75

  

Limitaciones de gasto (incluida la dispensa y recuperación de la 
Comisión de Gestión) 
La Sociedad Gestora ha acordado con la Sociedad, conforme a un Contrato 
de Gestión celebrado entre ellas el 28 de enero de 1998, en su versión 
modificada, gestionar los gastos de explotación totales anuales de cualquier 
clase de Subfondo, renunciando, reduciendo o reembolsando la totalidad o 
parte de su Comisión de Gestión, en la medida (y durante el plazo) en que 
dichos gastos de explotación superen, por el pago de los gastos de 

constitución y la parte proporcional de los honorarios de los 
Administradores, el importe de la Comisión de Gestión de la Clase del 
Subfondo (antes de la aplicación de cualquier eventual renuncia a la 
Comisión de Gestión), las Comisiones de Servicio o Mediación, y otros 
gastos soportados por dicha Clase de acciones del Subfondo no cubiertos 
por la Comisión de Gestión (salvo los gastos de constitución y la parte 
proporcional de los honorarios de los Administradores), más un 
0,0049% anual (calculado diariamente sobre la base del patrimonio neto del 
Subfondo).  
  
En cualquier mes en el que el Contrato de Gestión esté vigente, la Sociedad 
Gestora podrá recuperar de un Subfondo cualquier parte de la Comisión de 
Gestión objeto de renuncia, reducción o reembolso conforme al Contrato de 
Gestión (el “Importe de Reembolso”) durante los 36 meses anteriores, 
siempre que el importe pagado a la Sociedad Gestora no 1) exceda de un 
0,0049% anual del activo neto promedio del Subfondo considerado 
atribuible a la Clase (calculado diariamente); 2) supere la Cantidad 
Restituida total; 3) incluya importes previamente restituidos a la Sociedad 
Gestora; o 4) haga incurrir a cualquier Clase de Acciones de un Subfondo 
en una rentabilidad neta negativa. 
  
Con anterioridad al 31 de octubre de 2009, PIMCO se había comprometido 
contractualmente a efectuar reembolsos en favor de las Clases Institutional, 
las Clases Investor y las Clases Administrative en la medida en que ciertos 
gastos de explotación excedieran determinados importes predefinidos. 
Estos reembolsos figuran contabilizados en el capítulo “Otros gastos - 
Reembolsados por el Asesor de Inversiones” de la Cuenta de pérdidas y 
ganancias. Como consecuencia de la adopción de una Comisión de Gestión 
fija única, ya no será necesario aplicar el procedimiento de limitación de 
gastos y los límites de gastos en relación con las Clases Institutional, 
Investor, Administrative y E, que habían sido aplicados por la Sociedad 
Gestora hasta ahora. En consecuencia, el Contrato de Limitación de Gastos 
Operativos celebrado entre la Sociedad y PIMCO el 26 de marzo de 2003 
(en su versión modificada) ha quedado resuelto. 
  
Los gastos de explotación que PIMCO se había comprometido a reembolsar 
si excedían determinados límites incluían las comisiones de administración, 
agencia de transmisiones, custodia, custodia delegada y de transmisiones, 
los gastos de registro y las comisiones y gastos de los agentes de pagos y 
representantes en cada país, así como otras comisiones y gastos 
soportados con motivo de la elaboración, traducción, edición, publicación y 
distribución del Folleto Informativo, los informes anuales y semestrales y 
otros documentos dirigidos a los Accionistas, los costes y gastos de 
mantenimiento de la cotización de las Acciones en la Bolsa de Irlanda, los 
emolumentos y gastos de profesionales, los honorarios anuales de auditoría 
y los gastos soportados por PIMCO al prestar servicios adicionales a la 
Sociedad, contándose entre estos servicios su asistencia y asesoramiento 
en la preparación de informes anuales y semestrales y actualizaciones del 
Folleto Informativo, la supervisión de las operaciones de transmisión de 
Acciones por parte de proveedores de servicios terceros y su cooperación 
en las reuniones del Consejo. Los límites de gastos operativos para cada 
Subfondo no cambiaron desde el 31 de diciembre de 2008 hasta el 30 de 
octubre de 2009.  
  
En el caso de las Clases Institutional, las Clases Investor, las Clases 
Administrative y las Clases E de cada Subfondo, estos límites de gastos de 
explotación (expresados como porcentaje anual del Patrimonio Neto) eran 
los siguientes: 
  

Subfondo % 
CommoditiesPLUSTM Strategy Fund  0,25 
Developing Local Markets Fund  0,30 
Diversified Income Fund  0,26 
Emerging Local Bond Fund  0,30 
Emerging Markets Bond Fund  0,21 
EuriborPLUS Fund  0,30 
Euro Bond Fund  0,31 
Euro Credit Fund  0,31 
Euro Liquidity Fund  0,10 
Euro Long Average Duration Fund  0,26 
Euro Real Return Fund  0,31 
Euro Ultra-Long Duration Fund  0,31 
FX Strategies Fund  0,25 
Global Advantage Fund  0,30 
Global Bond Fund  0,30 
Global Bond Ex-US Fund  0,30 
Global High Yield Bond Fund  0,26 
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Subfondo % 
Global Investment Grade Credit Fund  0,35 
Global Multi-Asset Fund  0,20 
Global Real Return Fund  0,35 
High Yield Bond Fund  0,26 
Low Average Duration Fund  0,25 
Mortgage-Backed Securities Fund  0,20 
StocksPLUSTM Fund  0,21 
Total Return Bond Fund  0,20 
UK Sterling Inflation-Linked Fund  0,31 
UKSterling Investment Grade Credit Fund  0,31 
UK Sterling Long Average Duration Fund  0,31 
UK Sterling Low Average Duration Fund  0,31 
UK Total Return Bond Fund  0,31 
Unconstrained Bond Fund  0,25 
US Government Money Market Fund  0,20 

  
12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 
 
La Sociedad Gestora, los Asesores de Inversiones, las Entidades 
Comercializadoras y los Administradores son partes vinculadas (“related 
parties”), tal como se define este término en la norma FRS (NIF) Nº 8 
británica (“Información sobre partes vinculadas”). Las comisiones pagaderas 
a estas partes vinculadas se exponen en la nota 11 de esta Memoria. 
 
13. TIPOS DE CAMBIO 
 
A efectos de consolidar los estados financieros de los Subfondos y de 
obtener los totales de la Sociedad (conforme exige el Derecho de 
Sociedades irlandés), los importes reflejados en el Balance han sido 
convertidos de euros a dólares estadounidense y de libras esterlinas a 
dólares estadounidenses, aplicando los tipos de cambio vigentes a 31 de 
diciembre de 2010 (1 EUR = 0,74541 USD; 1 GBP = 0,63871 USD). Los 
importes consignados en la Cuenta de pérdidas y ganancias y el Estado de 
Variación Patrimonial han sido convertidos de euros a dólares 
estadounidense y de libras esterlinas a dólares estadounidenses, aplicando 
sendos tipos de cambio medios correspondientes al ejercicio cerrado a 31 
de diciembre de 2010 (1 EUR = 0,75381 USD; 1 GBP = 0,64691 USD). 
 
En la tabla siguiente se presentan los tipos de cambio utilizados a 31 de 
diciembre de 2010 para convertir los cambios frente al dólar 
estadounidense. Esos mismos tipos también se han utilizado para convertir 
las inversiones y otros activos y pasivos denominados en monedas distintas 
del dólar estadounidense: 
  

Moneda de presentación 
Divisa EURº (1) GBP (2) USD (3) USD (4) 
AED  N/A  N/A  3,67305  N/A 
AUD  1,31219  1,52738  0,98795  0,97556 
BRL  2,21019  2,59897  1,66405  1,66000 
CAD  1,32786  1,55570  0,99975  0,99365 
CHF  1,24425  1,45934  0,93680  0,93210 
CLP  N/A  N/A  467,95000  467,95000 
CNY  8,75130  10,31715  6,60080  6,58970 
COP  N/A  N/A  1921,00000  1920,00000 
CZK  N/A  N/A  18,95535  N/A 
DKK  7,45478  8,69695  5,61270  5,55485 
EUR (o €)  N/A  1,16704  0,75289  0,74540 
EGP  N/A  N/A  5,80500  5,80500 
GBP (o £)  0,86297  N/A  0,64973  0,63871 
HKD  10,42874  N/A  7,78110  7,77365 
HUF  N/A  N/A  210,49170  207,48390 
IDR 11938,79000  N/A  8995,00000  9010,00000 
ILS  N/A  N/A  3,54350  3,54150 
INR  59,60680  N/A  44,95500  44,71500 
JPY  108,57371  126,98204  81,74500  81,10500 
KRW 1501,83070  1776,85625  1134,90000  1134,90000 
MYR  N/A  4,82770  3,08350  3,08350 
MXN  16,44763  19,31075  12,38340  12,33400 
NOK  7,82204  N/A  5,88920  5,81250 
NZD  1,72953  2,00416  0,76795  1,28008 
PEN  N/A  N/A  2,80950  N/A 
PHP  58,00880  68,59110  43,81000  43,81000 
PLN  3,96746  4,62563  2,98710  2,95445 
RON  N/A  N/A  3,23100  N/A 

Moneda de presentación 
Divisa EURº (1) GBP (2) USD (3) USD (4) 
RUB  N/A  N/A  30,57000  N/A 
SEK  8,98374  10,52563  6,76385  6,72285 
SGD  1,71200  2,00567  1,28840  1,28105 
SKK  N/A  N/A  N/A  N/A 
TWD  38,53350  N/A  29,12500  29,15650 
THB  N/A  N/A  30,14500  30,14500 
TRY  2,03720  N/A  1,55310  1,53900 
USD (o $)  1,32820  1,56565  N/A  N/A 
UYU  N/A  N/A  19,90000  N/A 
ZAR  8,82100  N/A  6,66605  6,61575 

(1)  Los Subfondos cuya moneda funcional era el EUR utilizaron los tipos 
de cambio a 30 de diciembre de 2010, ya que fueron cerrados en esa 
fecha. 

(2)  Los Subfondos cuya moneda funcional era la GBP utilizaron los tipos 
de cambio a 30 de diciembre de 2010. 

(3)  Los Subfondos Emerging Markets Bond, Emerging Asia Bond, Global 
Multi-Asset y Socially Responsible Emerging Market Bond fueron 
valorados a 30 de diciembre de 2010 y utilizaron los tipos de cambio a 
30 de diciembre de 2010. 

(4)  Los Subfondos cuya moneda funcional era el USD utilizaron los tipos 
de cambio a 30 de diciembre de 2010. 

14. RIESGOS FINANCIEROS 
 
Los principales riesgos asociados a los instrumentos financieros de la 
Sociedad son los riesgos de precio de mercado, de cambio, de tipo de 
interés, de liquidez y de crédito. 
 
(a) Riesgo de precio de mercado 
 
El riesgo de mercado se plantea principalmente a causa de la incertidumbre 
que rodea a la futura evolución de los precios de los instrumentos 
financieros mantenidos en cartera. Representa la pérdida potencial que el 
Subfondo podría sufrir por mantener posiciones de mercado en caso de 
registrarse una oscilación desfavorable de los precios. Al diseñar la 
asignación de activos de la cartera, los Asesores de Inversiones tratan de 
minimizar el riesgo asociado a determinados países o sectores, sin 
apartarse por ello del objetivo de inversión de los Subfondos. 
 
Los Asesores de Inversiones utilizan una serie de técnicas cuantitativas 
para evaluar el impacto de los riesgos de mercado (incluidos los eventos de 
crédito y las variaciones de los tipos de interés, los diferenciales crediticios y 
los valores de recuperación) sobre la cartera de inversiones de los 
Subfondos. 
 
Los Asesores de Inversiones utilizan el análisis basado en el Valor en 
Riesgo (“VaR”, en sus siglas en inglés), una técnica ampliamente difundida 
entre las entidades financieras, que se emplea para cuantificar, estimar e 
informar sobre los riesgos de mercado. El VaR es un marco estadístico 
utilizado para cuantificar el riesgo de mercado de una cartera con un 
intervalo de confianza y un período de tenencia predefinidos. El VaR trata 
de cuantificar la máxima pérdida esperada en dólares estadounidense que 
podría derivarse de la interacción de todos los precios, diferenciales, 
volatilidades y tipos de mercado, así como de otros riesgos, como los 
riesgos de cambio, de tipo de interés, de mercados emergentes y de 
convexidad, atendiendo a las relaciones históricamente observadas entre 
dichas variables. 
 
Aunque el empleo de instrumentos derivados podría originar una exposición 
apalancada adicional, dicha exposición se cubrirá y su riesgo será 
gestionado utilizando una metodología basada en el Valor en Riesgo de 
conformidad con los requisitos del Banco Central de Irlanda. Adviértase que 
los que siguen son los límites de VaR que actualmente aplica el Banco 
Central de Irlanda. Los Asesores de Inversiones supervisan el riesgo de 
cartera utilizando diariamente exposiciones a factores de mercado. El riesgo 
de mercado potencial se calcula empleando un enfoque paramétrico delta-
normal o modelo factorial. El VaR se calcula y divulga automáticamente 
todos los días utilizando los precios de cierre y la información de mercado 
del último día hábil. Dependiendo de las estadísticas de riesgo aplicadas, 
podrían seleccionarse diferentes intervalos de confianza (como un 99%) y 
horizontes temporales (semanas o meses). 

Además de estas mediciones diarias de VaR, para cada Subfondo también 
se llevan a cabo tres tipos de pruebas de fuerza (“stress tests”). La primera 
prueba incluye un test de escenario de duración, que mide lo que sucedería 
con el valor de la cartera en caso de registrarse oscilaciones inesperadas 
de las rentabilidades de mercado. La segunda prueba introduce una base 



Memoria relativa a las Cuentas Anuales 
 

 

434 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

de datos con los escenarios históricos de crisis, que puede emplearse con 
el fin de contrastar las posibles reacciones antes esos mismos escenarios. 
Los escenarios históricos de crisis prevén numeroso cambios imprevistos 
de las condiciones de mercado y sus matrices de correlación. La tercera 
prueba incorpora matrices de correlación modificables manualmente para 
reflejar las condiciones que podrían darse en el futuro pero que todavía no 
se han producido.  

Las mediciones diarias del VaR son una estimación del peor escenario de 
pérdidas de la cartera en el siguiente mes en las actuales circunstancias del 
mercado. El valor se estima con un nivel de confianza del 99%, lo que 
significa que no se prevé que dichas pérdidas sean superadas más que una 
vez en los próximos 100 meses, es decir ocho años.  
 
La metodología VaR no tiene por objeto capturar todos los riesgos a los que 
puede estar expuesta una cartera y, en particular, dicho análisis no persigue 
incorporar los riesgos de liquidez, de contraparte o de crédito, ni los eventos 
de crédito de naturaleza excepcional, como la quiebra de un emisor. En la 
práctica, los resultados de negociación efectivos diferirán del VaR y podrían 
no constituir un indicador fiable de las pérdidas y ganancias alcanzadas en 
condicione de mercado extremas. Para determinar la fiabilidad de los 
modelos de VaR, los resultados obtenidos son sometidos a seguimiento al 
objeto de verificar la validez de las hipótesis y parámetros utilizados para 
calcularlo. Las posiciones sujetas a riesgo de mercado también se someten 
regularmente a pruebas de fuerza para tener la certeza de que el Subfondo 
considerado podrá resistir cualquier evento de mercado extremo. 
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En la tabla siguiente se recoge el riesgo de pérdida potencial máxima de las carteras a 31 de diciembre de 2010 y 2009: 
  

  31 de diciembre de 2010   31 de diciembre de 2009   

Subfondo   VaR   

% del Patrimonio 
Neto   VaR   

% del Patrimonio
Neto    

CommoditiesPLUS™ Strategy Fund      29.613 $  14,89%  8.889 $  17,30% 
Developing Local Markets Fund  51.251   6,98%  10.171   7,53% 
Diversified Income Fund  133.086   6,37%  44.615   6,71% 
Emerging Asia Bond Fund  1.706   11,41%  N/A   N/A  
Emerging Local Bond Fund      322.094   11,40%  34.435   14,96% 
Emerging Markets and Infrastructure Bond Fund  38.737   8,12%  4.524   10,51% 
Emerging Markets Bond Fund  385.487   11,10%  432.914   13,71% 
PIMCO EqS Pathfinder FundTM  21.834   9,57%  N/A   N/A  
PIMCO EqS Pathfinder Europe FundTM  24.499 €  9,22%  N/A   N/A  
EuriborPLUS Fund  6.503   1,34%  1.174 €  0,78% 
Euro Bond Fund  26.123   2,72%  29.791   2,86% 
Euro Credit Fund  8.489   3,22%  3.407   3,60% 
Euro Liquidity Fund  18   0,04%  19   0,06% 
Euro Long Average Duration Fund  33.740   7,14%  35.547   7,71% 
Euro Real Return Fund  3.866   2,57%  6.966   5,31% 
Euro Ultra-Long Duration Fund  21.820   17,57%  14.401   18,79% 
FX Strategies Fund  1.763   2,77%  858   1,42% 
Global Advantage Fund  13.487 $  5,90%  1.539 $  5,61% 
Global Bond Fund  133.789   2,42%  110.508   2,62% 
Global Bond Ex-US Fund  12.006   2,44%  16.709   2,75% 
Global High Yield Bond Fund  163.728   7,30%  81.237   8,04% 
Global Investment Grade Credit Fund  436.827   4,50%  246.495   4,52% 
Global Multi-Asset Fund  182.692   8,64%  32.119   8,41% 
Global Real Return Fund  61.143   2,86%  59.372   5,18% 
High Yield Bond Fund  177.173   6,81%  91.793   8,41% 
Low Average Duration Fund  51.142   1,64%  18.023   1,13% 
Mortgage-Backed Securities Fund  2.033   3,33%  4.754   4,02% 
Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund  14.763   10,62%  N/A   N/A  
StocksPLUS™ Fund  34.940   13,81%  27.659   15,93% 
Total Return Bond Fund  712.101   3,38%  255.394   2,60% 
UK Corporate Bond Fund  18.370 £  4,69%  20.254 £  5,29% 
UK Long Term Corporate Bond Fund  57.272   6,76%  76.768   7,34% 
UK Sterling Inflation-Linked Fund  5.871   5,88%  12.405   11,07% 
UK Sterling Long Average Duration Fund  16.794   8,50%  23.753   9,48% 
UK Sterling Low Average Duration Fund  2.408   2,08%  5.303   2,61% 
UKTotal Return Bond Fund  814   4,42%  795   4,97% 
Unconstrained Bond Fund  5.458 $  0,16%  509 $  0,20% 
US Government Money Market Fund  23   0,05%  31   0,07% 

  
(b) Riesgo de cambio  
Si los Subfondos invierten directamente en divisas o en valores que se 
negocien o reciban ingresos en divisas o en derivados que lo expongan a 
divisas, estará sujeto al riesgo de que esas divisas se deprecien frente a la 
moneda funcional del Subfondo o de que, en el caso de las posiciones de 
cobertura, la moneda funcional de los Subfondos se deprecie respecto a la 
moneda objeto de cobertura. Los tipos de cambio en los países extranjeros 
pueden experimentar fuertes fluctuaciones en cortos períodos por varios 
motivos, como las variaciones de los tipos de interés, la intervención (o no 
intervención) por el Gobierno de estados Unidos o por estados extranjeros, 
por bancos centrales o por organismos supranacionales como el Fondo 
Monetario Internacional, o por la imposición de controles de cambios u 
otras medidas políticas en Estados Unidos o en el extranjero. En 
consecuencia, las inversiones de los Subfondos en valores denominados 
en divisas pueden reducir las rentabilidades de los Subfondos. 

 
Las inversiones de los Subfondos Euro Liquidity y US Government Money 
Market fueron adquiridas en la moneda funcional de la Sociedad, por lo 
que no hay exposición al riesgo de cambio. Los Subfondos Mortgage-
Backed Securities y Socially Responsible Emerging Markets Bond carecían 
de una exposición significativa al riesgo de cambio a 31 de diciembre de 
2010 o, en su caso, a 31 de diciembre de 2009. En las tablas siguientes 
figura la exposición total al riesgo de cambio en divisas cuando la 
exposición al riesgo de cambio se considera significativa (es decir, cuando 
el impacto, manteniendo todas las demás variables constantes, de una 
fluctuación razonablemente posible del tipo de cambio supusiera una 
variación significativa del patrimonio neto) (Importes en miles): 
 

 
        

CommoditiesPLUS TM Strategy Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
   

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

   
Total 

  
Cobertura 
  

Exposición 
neta  

  

Euro  6.581 $ 
  

 (12.392) $
  

 (5.811) $ 
   

 1.599 $
  

 (1.600) $
  

 (1) $
    

 6.581 $ 
  

 (12.392) $
  

 (5.811) $ 
   

 1.599 $
  

 (1.600) $
  

 (1) $
                 

Developing Local Markets Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
   

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición 
neta  

  

Real brasileño  17.061 $  (1.382) $  15.679 $   4.484 $  (1.048) $  3.436 $
Peso chileno  -   16.071   16.071   -  2.185   2.185 
Yuan Renminbi chino  -   32.725   32.725   -  6.295   6.295 
Peso colombiano  358   8.295   8.653   285  2.673   2.958 
Corona checa  8   50.983   50.991   -  9.455   9.455 
Dólar de Hong Kong  -   65.120   65.120   -  12.420   12.420 
Rupia india  -   26.132   26.132   -  4.473   4.473 
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Rupia indonesia  -   18.195   18.195   -  3.623   3.623 
Shekel israelí  2.516   25.155   27.671   -  5.029   5.029 
Ringgit malasio  -   20.699   20.699   -  3.297   3.297 
Peso mexicano  20.160   69.739   89.899   583  15.869   16.452 
Sol peruano  219   16.381   16.600   266  618   884 
Peso filipino  -   28.854   28.854   -  4.502   4.502 
Zloty polaco  49.482   40.971   90.453   3.391  13.518   16.909 
Leu rumano  -   20.807   20.807   -  3.029   3.029 
Dólar de Singapur  -   87.629   87.629   -  14.727   14.727 
Rand sudafricano  137   22.732   22.869   101  6.722   6.823 
Won surcoreano  -   19.120   19.120   -  3.906   3.906 
Dólar de Taiwán  -   15.445   15.445   -  2.766   2.766 
Lira turca  24.843  

  
 24.991  

  
 49.834 

   
 139 

  
 9.108  

  
 9.247 

    
 114.784 $ 

  
 608.662 $ 

  
 723.446 $

   
   9.249 $

  
 123.167 $ 
  

   132.416 $
                 

Diversified Income Fund 
A 31 de diciembre de 2010 

   
A 31 de diciembre de 2009 

  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición net
  

Yuan Renminbi chino  - $  71.484 $  71.484 $   - $  10.192 $  10.192 $
Dólar de Singapur  -  

  
 42.502 

  
 42.502 

   
 - 

  
 -  

  
 - 

    
 - $ 

  
 113.986 $

  
 113.986 $

   
 - $

  
 10.192 $ 
  

 10.192 $
                 

 
 



 
 
 
 31 de diciembre de 2010 
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Emerging Asia Bond Fund 
A 31 de diciembre de 2010 

         

  Total   Cobertura   

Exposición 
neta           

Yuan Renminbi chino  - $  683 $  683 $        

Corona checa  2   1.201   1.203         

Dólar de Hong Kong  -   1.020   1.020         

Forint húngaro  -   632   632         

Rupia india  -   396   396         

Rupia indonesia  -   343   343         

Shekel israelí  -   511   511         

Ringgit malasio  -   373   373         

Peso mexicano  -   1.805   1.805         

Sol peruano  -   304   304         

Peso filipino  121   437   558         

Zloty polaco  -   1.742   1.742         

Leu rumano  11   468   479         

Dólar de Singapur  -   1.674   1.674         

Rand sudafricano  -   586   586         

Dólar de Taiwán  -   306   306         

Lira turca  -     1.062     1.062             
 134 $ 

  
 13.543 $

  
 13.677 $

         

Emerging Local Bond Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
  

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura

  

Exposición 
neta  
  

Total 
  

Cobertura 
  

Exposición 
neta  
  

Real brasileño  246.045$  44.464 $  290.509 $  22.396 $  2.257 $  24.653 $
Yuan Renminbi chino  2  89.599  89.601  -   5.923  5.923 
Peso colombiano  56.177  53.737  109.914  5.307   5.643  10.950 
Forint húngaro  15.456  27.908  43.364  22.907     (12.543)  10.364 
Rupia indonesia  229.186  48.011  277.197  17.270   3.890  21.160 
Ringgit malasio  165.783  155.643  321.426  6.656   17.308  23.964 
Peso mexicano  381.746  (32.340 )  349.406  24.350   5.574  29.924 
Sol peruano  32.881  42.453  75.334  4.295   (1.631)  2.664 
Peso filipino  10.857  56.831  67.688  -   3.271  3.271 
Zloty polaco  406.591  (74.508 )  332.083  21.638   5.752  27.390 
Rublo ruso  -  76.630  76.630  -   -  - 
Dólar de Singapur  -  57.966  57.966  -   2.875  2.875 
Rand sudafricano  201.979  41.694  243.673  18.810   4.611  23.421 
Won surcoreano  -  57.394  57.394  -   4.217  4.217 
Baht tailandés  157.605  93.495  251.100  11.138   9.034  20.172 
Lira turca  125.300 

  
 93.905 

  
 219.205 

  
 6.473  

  
 11.611 

  
 18.084 

    
 2.029.608 $

  
   832.882 $

  
   2.862.490 $

  
   161.240 $ 

  
 67.792 $

  
   229.032 $

  

Emerging Markets and Infrastructure Bond Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
  

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura

  

Exposición 
neta  
  

Total 
  

Cobertura 
  

Exposición 
neta  
  

Euro  49 $  (13.445) $  (13.396) $  - $  - $  - $
Rupia india  -   9.611  9.611  -   -  - 
Peso mexicano  1.801  

  
 5.238 

  
 7.039 

  
 768  

  
 313 

  
 1.081 

    
 1.850 $

  
 1.404 $

  
 3.254 $

  
 768 $ 

  
 313 $

  
 1.081 $

  

Emerging Markets Bond Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
  

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura

  

Exposición 
neta  
  

Total 
  

Cobertura 
  

Exposición 
neta  
  

Yuan Renminbi chino  - $
  

 78.833 $
  

 78.833 $
  

 - $ 
  

 42.855 $
  

 42.855 $
    

 - $
  

 78.833 $
  

 78.833 $
  

 - $ 
  

 42.855 $
  

 42.855 $
  

PIMCO EqS Pathfinder FundTM 
  

A 31 de diciembre de 2010 
        

  
Total 

  
Cobertura

  

Exposición 
neta  
        

Dólar australiano  - $  8.169 $  8.169 $       

Libra esterlina  -   (14.761)  (14.761 )       

Dólar canadiense  -   8.547   8.547        

Corona danesa  -   (6.319)  (6.319 )       

Euro  25   (23.386)  (23.361 )       

Yen japonés  7   13.771   13.778        

Franco suizo  -  
  

 (7.372) 
  

 (7.372 ) 
          

 32 $
  

 (21.351) $
  

 (21.319) $
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PIMCO EqS Pathfinder Europe FundTM 
  

A 31 de diciembre de 2010 
        

  
Total 

  
Cobertura

  

Exposición 
neta  
        

Libra esterlina  1 €  28.072 €  28.073 €       

Dólar estadounidense  40  
  

 (16.438 )
  

 (16.398)
          

 41 €
  

 11.634 €
  

 11.675 €
                      

EuriborPLUS Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
  

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura

  

Exposición 
neta  
  

Total 
  

Cobertura 
  

Exposición 
neta  
  

Corona danesa  8 €  - €  8 €  28.907 €  (15.287) €  13.620 €
Dólar de Singapur  -   14.223   14.223  -   1.403   1.403 
Won surcoreano  -   14.003   14.003  -   1.380   1.380 
Dólar estadounidense  43.522  

  
 (58.533) 

  
 (15.011)

  
 1.188  

  
 (1.934) 

  
 (746)

    
 43.530 €

  
   (30.307) €

  
 13.223 €

  
 30.095 € 

  
 (14.438) €

  
 15.657 €

                
        

Euro Bond Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
   

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición neta
  

Corona danesa  58.385
  €  (40.527) €  17.858  €   61.186 €  (8.139) €  53.047 €

Dólar de Taiwán  -   19.660   19.660    -   -   -  
Dólar estadounidense  143.110

  
  

 (193.033) 
  

 (49.923) 
   

 73.215  
  

 (90.826) 
  

   (17.611) 
    

   201.495
 € 

  
 (213.900) €

  
   (12.405) €

   
 134.401 € 

  
   (98.965) € 

  
   35.436 €

  

Euro Credit Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
   

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición neta 
  

Corona danesa  - €  14 €  14 €   2.016 €  13 €  2.029 €
Dólar estadounidense  21.232

  
  

 (20.371) 
  

 861 
  

 4.087  
  

 (6.601 ) 
  

 (2.514) 
    

 21.232
 € 

  
 (20.357) €

  
 875 €

   
 6.103 € 

  
 (6.588) € 

  
 (485) €

  

Euro Long Average Duration Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
   

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición neta 
  

Dólar australiano  - €  9.563 €  9.563 €   - €  - €  - €
Corona danesa  121   (156 )  (35)   11.410   566   11.976  
Dólar estadounidense  62.509

  
  

 (63.094 ) 
  

 (585) 
   

 26.735  
  

 (36.624 ) 
  

 (9.889) 
    

 62.630
 € 

  
 (53.687) €

  
 8.943 €

   
 38.145 € 

  
 (36.058) € 

  
 2.087 €

  

Euro Real Return Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
   

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición neta 
  

Corona danesa  16 €  - €  16 €   8.628 €  (5.020) €  3.608 €
Dólar estadounidense  5.506  

  
 (9.410) 

  
 (3.904) 

   
 7.289  

  
 (9.003) 

  
 (1.714) 

    
 5.522 € 

  
 (9.410) €

  
 (3.888) €

   
 15.917 € 

  
 (14.023) € 

  
 1.894 €

  

Euro Ultra-Long Duration Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
   

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición neta 
  

Corona danesa  13.090 €  (13.241) €  (151) €   7.270 €  26 €  7.296 €
Dólar estadounidense  5.778  

  
 9.874  

  
 15.652  

   
 1.438  

  
 (5.147) 

  
 (3.709 ) 

    
 18.868 € 

  
 (3.367) €

  
 15.501 € 

   
 8.708 € 

  
 (5.121) € 

  
 3.587 € 
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FX Strategies Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
  

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

  
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición neta 
  

Dólar australiano  (615) €  49.175 €  48.560 €  12 €  4.594 €  4.606 €
Corona danesa  14.427   (10.445)  3.982   12.568   (7.908)  4.660  
Yen japonés  920   34.842   35.762   753   (4.603)  (3.850) 
Dólar neozelandés  (53 )  12.071   12.018   -   -   -  
Corona noruega  -   12.937   12.937   -   -   -  
Corona sueca  -   12.171   12.171   -   3.532   3.532  
Franco suizo  -   (37.424)  (37.424)  32   (3.972)  (3.940) 
Dólar estadounidense  4.448  

  
 (39.945) 

  
 (35.497) 

  
 4.396  

  
 (1.876) 

  
 2.520  

    
 19.127 € 

  
 33.382 €

  
 52.509 €

  
€ 17.761  

  
 (10.233) € 

  
 7.528 €

  

Global Advantage Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
  

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

  
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición neta 
  

Real brasileño  797   4.090 $  4.887  $ $ 432   513 $  945 $
Libra esterlina  8.011

   1.247  9.258  55   1.117   1.172 
Dólar canadiense  2.389

   9.241  11.630  110   1.043   1.153 
Yuan Renminbi chino  –   13.282  13.282  –   1.258   1.258 
Euro  32.845

   8.034  40.879  2.536   4.757   7.293 
Rupia india  –   4.772  4.772  –   164   164 
Yen japonés  3.251

   16.653  19.904  334   2.134   2.468 
Peso mexicano  7.772

   459  8.231  908   473   1.381 
Won surcoreano  –  

  
 8.114 

  
 8.114 

  
 –  

  
 1.080  

  
 1.080 

    
 55.065 $ 

  
 65.892 $

  
 120.957 $

  
 4.375 $ 

  
 12.539 $ 

  
 16.914 $

                
        

Global Bond Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
  

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

  

Yuan Renminbi chino  - $  210.565  $  210.565 $  -  $  74.126 $  74.126 $
Euro  1.557.61

  
  

 (1.795.029) 
  

 (237.415) 
  

 1.561.443  
  

 (1.609.791) 
  

   (48.348)
    

   1.557.614 
  

 (1.584.464) $
  

 (26.850) $
  

 1.561.443 $ 
  

 (1.535.665) $
  

   25.778 $
  

Global Bond Ex-US Fund 

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  
  

Yuan Renminbi chino  - $  23.136  $  23.136 $  - $  10.090  $  10.090 $
Euro  173.56

  
  

 (192.532) 
  

 (18.971) 
  

 289.080  
  

 (282.621 ) 
  

 6.459  
    

 173.56
 $ 

  
 (169.396) $

  
 4.165 $

  
 289.080 $ 

  
 (272.531) $

  
 16.549 $

  

Global High Yield Bond Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
  

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  
  

Real brasileño  8.59
 $ 

  
 (7.015) $

  
 1.575 $

  
 31.354 $ 

  
 - $

  
 31.354 $

    
 8.59
 $ 

  
 (7.015) $

  
 1.575 $

  
 31.354 $ 

  
 - $

  
 31.354 $

  

Global Investment Grade Credit Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
  

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  
  

Yuan Renminbi chino  - $  199.576 $  199.576 $  857.093 $  (851.619) $  5.474 $
Euro  746.208  

  
 (994.175) 

  
 (247.967) 

  
 -  

  
 -  

  
 -  

    
 746.208 $ 

  
 (794.599) $

  
 (48.391) $

  
 857.093 $ 

  
 (851.619) $

  
 5.474 $
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Global Multi-Asset Fund 
            

  
A 31 de diciembre de 2010 

  
A 31 de diciembre de 2009 

  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  
  

Dólar australiano  (166)$  61.584 $  61.418 $   – $  4.640 $  4.640 $
Libra esterlina  16.075   70.847  86.922   –   11.832  11.832 
Dólar canadiense  191.603   (18.628)  172.975   –   8.310  8.310 
Euro  61.260   33.756  95.016   2.058   7.882  9.940 
Yen japonés  10.988     91.957 

  
 102.945  

  
 –  

  
 7.758  

  
 7.758  

    
$ 279.760 $ 

  
 239.516 $

  
 519.276 $

  
 2.058 $ 

  
 40.422 $ 

  
 42.480 $

  



 
 
 
 31 de diciembre de 2010 

 

 

 Informe anual 31 de diciembre de 2010 441 
 

 

Global Real Return Fund 
             

  
A 31 de diciembre de 2010 

   
A 31 de diciembre de 2009 

  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

   
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  
  

Euro  464.881 $  (514.825) $  (49.944) $   348.286 $  (355.732) $  (7.446) $
Corona sueca  72.703  

  
 (9.117) 

  
 63.586  

   
 41.967  

  
 (41.422) 

  
 545  

    
 537.584 $ 

  
 (523.942) $

  
 13.642  $

   
 390.253 $ 

  
 (397.154) $

  
 (6.901) $

  

High Yield Bond Fund 
             

  
A 31 de diciembre de 2010 

   
A 31 de diciembre de 2009 

  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

   
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

  

Real brasileño  13.15
 $ 

  
 (11.174) $

  
 1.978 $

   
 22.776 $ 

  
 - $

  
 22.776 $

    
 13.15
 $ 

  
 (11.174) $

  
 1.978 $

   
 22.776 $ 

  
 - $

  
 22.776 $

  

Low Average Duration Fund 
             

  
A 31 de diciembre de 2010 

   
A 31 de diciembre de 2009 

  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

   
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  
  

Dólar canadiense  42.25
  $ 

  
 43.104 $

  
 85.360 $

   
 9 $ 

  
 821 $

  
 830 $

    
 42.25
  $ 

  
 43.104 $

  
 85.360 $

   
 9 $ 

  
 821 $

  
 830 $

  

StocksPLUSTM Fund 
             

  
A 31 de diciembre de 2010 

   
A 31 de diciembre de 2009 

  

  
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

   
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  
  

Dólar canadiense  103 $ 
  

 7.170 $
  

 7.273 $
   

 3 $ 
  

 105 $
  

 108 $
    

 103 $ 
  

 7.170 $
  

 7.273 $
   

 3 $ 
  

 105 $
  

 108 $
                 

        

Total Return Bond Fund 
             

  
A 31 de diciembre de 2010 

   
A 31 de diciembre de 2009 

  

  
Total 

  
Cobertura 

  
Exposición neta 

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición 
neta  

  

Dólar canadiense  529.23
 $ 

  
 74.623 $

  
 603.855 $

   

 27.215
  $ 

  
 1.021 $

  
 28.236 $

    

 529.232 $
  

 74.623 $
  

 603.855 $
   

 27.215
  $ 

  
 1.021 $

  
 28.236 $

                 

UK Corporate Bond Fund             

  
A 31 de diciembre de 2010 

   
A 31 de diciembre de 2009 

  

  
Total 

  
Cobertura 

  
Exposición neta 

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición 
neta  

  

Euro  35.55
 £ 

  
 (46.603)£

  
 (11.045) £

   

 55.031
 £ 

  
 (53.708) £

  
 1.323 £

    
 35.55
 £ 

  
 (46.603) £

  
 (11.045) £

   

 55.031
 £ 

  
 (53.708) £

  
 1.323 £

                 

UK Long Term Corporate Bond Fund             

  
A 31 de diciembre de 2010 

   
A 31 de diciembre de 2009 

  

  
Total 

  
Cobertura 

  
Exposición neta 

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición 
neta  

  

Euro  38.81
 £  (63.230) £  (24.415) £  

 100.924
 £  (101.572) £  (648) £

Dólar estadounidense  40.77

  
  

 (59.469 ) 
  

 (18.693 ) 
   

 41.648

  
  

 (66.353) 
  

 (24.705) 
    

 79.59
 £ 

  
 (122.699)£

  
 (43.108) £

   

 142.572
 £ 

  
 (167.925)£

  
 (25.353) £

                 

UKSterling Inflation-Linked Fund             

  
A 31 de diciembre de 2010 

   
A 31 de diciembre de 2009 

  

  
Total 

  
Cobertura 

  
Exposición neta 

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición 
neta  

  

Euro  8.82
 £  (12.357) £  (3.537) £  

 10.803
 £  (12.403) £  (1.600) £

Dólar estadounidense  18.10  (6.843 )
  

 11.263  
    10.145  (8.903) 

  
 1.242  
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 26.92
 £ 

  
 (19.200) £

  
 7.726£ 

   

 20.948
 £ 

  
 (21.306) £

  
 (358) £

                 

UKSterling Long Average Duration Fund             

  
A 31 de diciembre de 2010 

   
A 31 de diciembre de 2009 

  

  
Total 

  
Cobertura 

  
Exposición neta 

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición 
neta  

  

Euro  23.12
 £  (32.812) £  (9.688) £  

 36.352
 £  (36.851) £  (499) £

Dólar estadounidense  25.22

  
  

 (19.769 ) 
  

 5.460  
   

 25.678

  
  

 (27.960)  
  

 (2.282) 
    

 48.35
 £ 

  
 (52.581) £

  
 (4.228) £

   

 62.030
 £ 

  
 (64.811) £

  
 (2.781) £
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UKSterling Low Average Duration Fund             

  
A 31 de diciembre de 2010 

   
A 31 de diciembre de 2009 

  

  
Total 

  
Cobertura 

  
Exposición neta 

   
Total 
  

Cobertura 
  

Exposición 
neta  

  

Euro  20.34
 £  (25.219) £  (4.879)£  

 30.697
 £  (30.619) £  78 £

Dólar estadounidense  13.16

  
  

 (10.440 )£
  

 2.723  
   

 11.779

  
  

 (9.760 ) 
  

 2.019 
    

 33.50
 £ 

  
 (35.659) £

  
 (2.156) £

   

 42.476
 £ 

  
 (40.379) £

  
 2.097 £

                 

UK Total Return Bond Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
   

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  
Exposición neta 

   
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

  

Euro  2.74
 £  (4.092) £  (1.344) £  

 2.169
 £  (2.198) £  (29)£

Dólar de Singapur  -  504   504    -   75   75 
Dólar estadounidense  1.27

  
  

 (762 ) 
  

 516  
   

 650  
  

 (1.381 ) 
  

 (731)
    

 4.02
 £ 

  
 (4.350) £

  
 (324) £

   

 2.819
 £ 

  
 (3.504) £

  
 (685)£

                 

Unconstrained Bond Fund 
  

A 31 de diciembre de 2010 
   

A 31 de diciembre de 2009 
  

  
Total 

  
Cobertura 

  
Exposición neta 

   
Total 

  
Cobertura 

  

Exposición 
neta  

  

Dólar canadiense  92.07
  $  (20.172) $  71.907 $   148 $  (152) $  (4) $

Yuan Renminbi chino  –  151.860   151.860    –   5.857   5.857 
Euro  212.22

  
  

 (313.228) 
  

 (101.000 ) 
   

 12.375

  
  

 (21.388 ) 
  

 (9.013 )
    

 304.30
  $ 

  
 (181.540) $

  
 122.767 $

   

 12.523
  $ 

  
 (15.683) $

  
 (3.160)  $

                 

  
(c) Riesgo de tipos de interés  
El riesgo de tipos de interés es el riesgo de que valores de renta fija desciendan de valor debido a oscilaciones de los tipos de interés. A medida que 
aumentan los tipos de interés nominales, el valor de determinados valores de renta fija mantenidos por los Subfondos posiblemente descenderá. Un tipo de 
interés nominal puede describirse como la suma de un tipo de interés real y de una tasa de inflación prevista. Los valores de renta fija de mayores 
duraciones suelen ser más sensibles a las variaciones de los tipos de interés, lo que normalmente los convierte en más inestables que los valores de 
menores duraciones. La duración tiene principalmente la utilidad de ser una medida de la sensibilidad del precio de mercado de un valor de renta fija ante 
oscilaciones de los tipos de interés (es decir, su rendimiento).  
  
En las tablas siguientes se resume la exposición de los Subfondos a los riesgos de tipos de interés (Importes en miles). Ésta incluye los activos y pasivos no 
derivados no remunerados con intereses de los Subfondos por sus valores razonables, clasificados por fechas de vencimiento. Determinados activos y 
pasivos, presentados en los Balances, han sido compensados por saldos netos a efectos de su presentación en las tablas siguientes.  
  
CommoditiesPLUSTM Strategy Fund             
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año 
  Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   

Valores mobiliarios y depósitos en entidades 
de crédito  80.760 $  128.803 $  209.563 $  34.798 $  17.830 $  52.628 $ 

Tesorería  1.389   -   1.389   452   -   452  
Depósitos en contrapartes  190     -     190     -     -     -    
Total activo  82.339 $    128.803 $    211.142 $    35.250 $    17.830 $    53.080 $   
       
Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos en 

descubierto   - $  (46.941) $  (46.941) $  - $  (3.178) $  (3.178) $
Depósitos de contrapartes  (14.950)     -     (14.950)    (2.190)     -     (2.190)    
Total pasivo  (14.950)$    (46.941) $    (61.891) $    (2.190) $    (3.178) $    (5.368) $  
Developing Local Markets Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año 
  Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   

Valores mobiliarios y depósitos en entidades 
de crédito  278.992 $  364.394 $  643.386 $  76.171 $  56.752 $  132.923 $

Tesorería  3.020   -   3.020   797   -   797  
Depósitos en contrapartes  11.083     -     11.083     670     -     670    
Total activo  293.095 $    364.394 $    657,489 $    77.638 $    56.752 $    134.390 $   
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Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (11.520) $    - $    (11.520) $    (860) $    - $    (860) $  
Total pasivo  (11.520) $    - $    (11.520) $    (860) $    - $    (860) $  
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Diversified Income Fund             

    A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   
Más de 1 año 

  Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  32.317 $  2.105.824 $  2.138.141 $  23.705 $  675.850 $  699.555 $
Tesorería  12.519   -   12.519   4.091   -   4.091  
Depósitos en contrapartes  6.052     -     6.052     17.130     -     17.130    
Total activo  50.888 $    2.105.824 $    2.156.712 $    44.926 $    675.850 $    720.776 $  
       
Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos en 

descubierto   - $  (36.297) $  (36.297) $  -$  - $  -$ 
Depósitos de contrapartes  (31.910)    -     (31.910 )    (7.130)    -     (7.130 )   
Total pasivo 

 (31.910) $    (36.297) $    (68.207) $    (7.130) $    - $   

 (7.130) 
$                 

Emerging Asia Bond Fund             

  A 31 de diciembre de 2010       

Activo Menos de 1 año   
Más de 1 año 

  Total         
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  704 $  11.681 $  12.385 $       
Tesorería  166   -   166        
Depósitos en contrapartes  1.290     -     1.290          
Total activo  2.160 $    11.681 $    13.841 $                       
Emerging Local Bond Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Menos de 1 año 

  Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  288.725 $  2.268.299 $  2.557.024 $  23.097 $  203.387 $  226.484 $
Tesorería  18.127   -   18.127   2.312   -   2.312  
Depósitos en contrapartes  14.024     -     14.024     340     -     340    
Total activo  320.876 $    2.268.299 $    2.589.175 $    25.749 $    203.387 $    229.136 $  
       
Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos en 

descubierto   -$  - $  -  $  - $  (9.522) $ 
 (9.522) 
$ 

Depósitos de contrapartes  (7.620 )    -     (7.620 )    (3.100)    -     (3.100 )   
Total pasivo  (7.620) 

$    - $    (7.620) $    (3.100) $    (9.522) $   

 (12.622) 
$                 

        
Emerging Markets and Infrastructure Bond Fund            

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  13.015 $  431.484 $  444.499 $  1.571 $  40.313 $  41.884 $
Tesorería  2.202   -   2.202   370   -   370  
Depósitos en contrapartes  12.331     -     12.331     107     -     107    
Total activo  27.548 $    431.484 $    459.032 $    2.048 $    40.313 $    42.361 $  

        
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (880) $    - $    (880) $   - $    - $    - $  
Total pasivo  (880) $    - $    (880) $   - $    - $    - $                
Emerging Markets Bond Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  46.709 $  3.316.029 $  3.362.738 $   141.074 $  2.955.737 $   3.096.811 $
Tesorería  4.381   -   4.381   6.200   -   6.200  
Depósitos en contrapartes  174     -     174     30.401     -     30.401    
Total activo  51.264 $    3.316.029 $    3.367.293 $    177.675 $    2.955.737 $   3.133.412 $   

        
Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos en 

descubierto   -  $  - $  -  $  -  $  (33.487) $  (33.487) $
Depósitos de contrapartes  (67.240)    -     (67.240 )    (6.920)     -     (6.920)     
Total pasivo  (67.240) $    - $    (67.240) $   (6.920) $    (33.487) $   (40.407) $                
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PIMCO EqS Pathfinder FundTM             

  A 31 de diciembre de 2010       
Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total         
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  35.152 $  - $  35.152 $       
Tesorería  634   -   634        
Depósitos en contrapartes  2.546     -     2.546          
Total activo  38.332 $    - $    38.332 $         

        
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (600) $    - $    (600) $        
Total pasivo  (600) $    - $    (600) $                      
PIMCO EqS Pathfinder Europe FundTM             

  A 31 de diciembre de 2010       
Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total         
Valores mobiliarios y depósitos en 

entidades de crédito  53.110 €  - €  53.110 €       
Tesorería  922   -   922        
Depósitos en contrapartes  372     -     372          
Total activo  54.404 €    - €    54.404 €                       
EuriborPLUS Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en 

entidades de crédito  158.807 €  326.155 €  484.962 €  43.872 €  117.476 €  161.348 €
Tesorería  5.008   -   5.008   2.469   -   2.469  
Depósitos en contrapartes  3.742     -     3.742     182     -     182    
Total activo  167.557 €    326.155 €    493.712 €    46.523 €    117.476 €    163.999 €  

        
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (474) €    - €    (474) €   (21) €    - €    (21) €  
Total pasivo  (474) €    - €    (474) €   (21) €    - €    (21) €                
Euro Bond Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en 

entidades de crédito  108.367 €  994.432 €  1.102.799 €  84.397 €  1.004.887 €  1.089.284 €
Tesorería  2.244   -   2.244   7.022   -   7.022  
Depósitos en contrapartes  14.847     -     14.847     2.538     -     2.538    
Total activo  125.458 €    994.432 €    1.119.890 €    93.957 €    1.004.887 €    1.098.844 €  

        
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (1.302) €    - €    (1.302) €   (6.288) €    - €    (6.288) €  
Total pasivo  (1.302) €    - €    (1.302) €   (6.288) €    - €    (6.288) €                

Euro Credit Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  12.132 €  246.172 €
 258.304
  €  2.325 €  87.434 €  89.759  €

Tesorería 
 3.038   - 

 3.038
   3.123   -   3.123 

Depósitos en contrapartes 
 1.722     -    

 1.722
     400     -     400   

Total activo 
 16.892 €    246.172 €  

 263.064
  €    5.848 €    87.434 €    93.282  €  

        
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (196) €    - €   (196) €   (427) €    - €    (427) €  
Total pasivo  (196) €    - €   (196) €   (427) €    - €    (427) €                
Euro Liquidity Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Activo Menos de 1 año   Más de 1 año  Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  40.734 €  2.936 €
 43.670
  €  37.375 €  - €  37.375  €

Tesorería  138     -     138     50     -     50   
Total activo 

 40.872 €    2.936 €  

 43.808
  €    37.425 €    - €    37.425  €                
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Euro Long Average Duration Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Activo Menos de 1 año   Más de 1 año  Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  29.604 €  559.444 €
 589.048
 €  6.905 €  500.797 €  507.702  €

Tesorería  2.661   -  2.661   2.522   -   2.522  
Depósitos en contrapartes  7.205     -     7.205     3.391     -     3.391    
Total activo 

 39.470 €      559.444 €  598.914  €    12.818 €   

   500.797
 €    513.615 €   

        
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (1.205) €    - €   (1.205) €    (1.168) €    - €    (1.168) €  
Total pasivo  (1.205) €    - €   (1.205) €    (1.168) €    - €    (1.168) €                
Euro Real Return Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Activo Menos de 1 año   Más de 1 año  Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  7.696 €  167.867 € 175.563 €  5.788 €  151.446 €  157.234 €
Tesorería  1.176   -  1.176   3.308   -   3.308  
Depósitos en contrapartes  218     -     218     301     -     301    
Total activo  9.090 €    167.867 €  176.957 €    9.397 €    151.446 €    160.843 €   

        
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  - €    - €   - €    (797) €    - €    (797) €  
Total pasivo  - €    - €   - €    (797) €    - €    (797) €                
Euro Ultra-Long Duration Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Activo Menos de 1 año   Más de 1 año  Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  63.753 €  60.261 € 124.014 €  18.095 €  58.158 €  76.253 €
Tesorería  885   -  885   109   -   109  
Depósitos en contrapartes  318     -     318     211     -     211    
Total activo  64.956 €    60.261 €  125.217 €    18.415 €    58.158 €    76.573 €   

        
Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos 

en descubierto   -€  (1.800) €  (1.800) €  -€  - €  -€ 
Depósitos de contrapartes  (19.801)    -     (19.801)       (5.776)    -     (5.776)    
Total pasivo    (19.801) €    (1.800) €   (21.601) €    (5.776) €    - €    (5.776) €                
FX Strategies Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Activo Menos de 1 año   Más de 1 año  Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  20.520 €  44.029 €  64.549 €  25.782 €  40.311 €  66.093 €
Tesorería  2.010   -  2.010   927   -   927  
Depósitos en contrapartes  900     -     900     227     -     227    
Total activo  23.430 €    44.029 €   67.459 €    26.936 €    40.311 €    67.247 €   

        
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (1.423) €    - €   (1.423) €    (524) €    - €    (524) €  
Total pasivo  (1.423) €    - €   (1.423) €    (524) €    - €    (524) €                
Global Advantage Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Activo Menos de 1 año 

  
Más de 1 año 

  
Total 

  
Menos de 1 año 

  
Más de 1 año 

  
Total 

  
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  28.131 $  163.110 $  191.241 $  10.349 $  10.184 $  20.533 $
Tesorería  2.346   -   2.346   294   -   294  
Depósitos en contrapartes  1.359  

  
 -  
  

 1.359  
  

 -  
  

 -  
  

 -  
  

Total activo  31.836 $ 
  

 163.110 $ 
  

 194.946 $ 
  

 10.643 $ 
  

 10.184 $ 
  

 20.827 $
  

      
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (490) $ 

  
 - $ 
  

 (490) $ 
  

 - $ 
  

 - $ 
  

 - $
  

Total pasivo  (490) $ 
  

 - $ 
  

 (490) $ 
  

 - $ 
  

 - $ 
  

 - $
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Global Bond Fund 

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo 
Menos de 1 

año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Valores mobiliarios y depósitos en entidades 
de crédito  561.765 $ 5.071.411 $ 5.633.176 $  252.117 $ 3.907.065 $ 4.159.182 $

Tesorería  16.648   -   16.648   7.174   -   7.174  
Depósitos en contrapartes  21.580  

  
 -  
  

 21.580  
  

 74.794  
  

 -  
  

 74.794  
  

Total activo  599.993 $ 
  

5.071.411 $ 
  

5.671.404 $ 
  

 334.085 $ 
  

3.907.065 $ 
  

4.241.150 $
  

       

Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos en

descubierto   - $  (8.758) $  (8.758) $  - $  - $  - $
Depósitos de contrapartes  (52.180) 

  
 -  
  

 (52.180) 
  

 (18.016) 
  

 -  
  

 (18.016) 
  

Total pasivo  (52.180) $ 
  

 (8.758) $
  

 (60.938) $ 
  

 (18.016) $ 
  

 - $ 
  

 (18.016) $
  

Global Bond Ex-Us Fund 

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo 
Menos de 1 

año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Valores mobiliarios y depósitos en entidades 
de crédito  28.928 $  431.309 $  460.237 $  53.094 $  573.164 $  626.258 $

Tesorería  3.183   -   3.183   2.129   -   2.129  
Depósitos en contrapartes  5.510  

  
 -  
  

 5.510  
  

 1.082  
  

 -  
  

 1.082  
  

Total activo  37.621 $ 
  

 431.309 $ 
  

 468.930 $ 
  

 56.305 $ 
  

 573.164 $ 
  

 629.469 $
  

       

Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (2.357) $ 

  
 - $ 
  

 (2.357) $ 
  

 (7.543) $ 
  

 - $ 
  

 (7.543) $
  

Total pasivo  (2.357) $ 
  

 - $ 
  

 (2.357) $ 
  

 (7.543) $ 
  

 - $ 
  

 (7.543) $
  

Global High Yield Bond Fund 

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo 
Menos de 1 

año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Valores mobiliarios y depósitos en entidades 
de crédito  11.188 $ 2.049.757 $ 2.060.945 $  61.169 $  936.025 $  997.194 $

Tesorería  1.990   -   1.990   3.813   -   3.813  
Depósitos en contrapartes  2.270  

  
 -  
  

 2.270  
  

 14.403  
  

 -  
  

 14.403  
  

Total activo  15.448 $ 
  

2.049.757 $ 
  

2.065.205 $ 
  

 79.385 $ 
  

 936.025 $ 
  

1.015.410 $
  

       
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (7.950) $ 

  
 - $ 
  

 (7.950) $ 
  

 (9.880) $ 
  

 - $ 
  

 (9.880) $
  

Total pasivo  (7.950) $ 
  

 - $ 
  

 (7.950) $ 
  

 (9.880) $ 
  

 - $ 
  

 (9.880) $
  

Global Investment Grade Credit Fund 

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo 
Menos de 1 

año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Valores mobiliarios y depósitos en entidades 
de crédito  362.766 $ 8.029.238 $ 8.392.004 $  435.440 $ 4.909.497 $ 5.344.937 $
Tesorería  79.903   -   79.903   51.128   -   51.128  
Depósitos en contrapartes  13.743  

  
 -  
  

 13.743  
  

 105.278  
  

 -  
  

 105.278  
  

Total activo  456.412 $ 
  

8.029.238 $ 
  

8.485.650 $ 
  

 591.846 $ 
  

4.909.497 $ 
  

5.501.343 $
  

       
Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos 
en descubierto   -  $  - $  -  $  -  $  (150.925) $  (150.925) $
Depósitos de contrapartes  (87.592) 

  
 -  
  

 (87.592) 
  

 (102.905) 
  

 -  
  

 (102.905) 
  

Total pasivo  (87.592) $ 
  

 - $ 
  

 (87.592) $ 
  

 (102.905) $ 
  

 (150.925) $ 
  

 (253.830) $
  

Global Multi-Asset Fund 

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  454.389 $  617.977 $  1.072.366 $  342.917  $  35.330 $  378.247  $ 
Tesorería  6.052   -   6.052   2.394   -   2.394  
Depósitos en contrapartes  4.925     -     4.925     11.437     -     11.437    
Total activo  465.366 $    617.977 $    1.083.343 $    356.748 $    35.330 $    392.078  $   

        

Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (31.980) $    - $    (31.980) $    (860) $    - $    (860) $                 
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Global Real Return Fund 

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año  Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  25.468 $ 2.292.199 $   2.317.667 $  21.951 $  1.125.479 $  1.147.430 $
Tesorería  8.190   -   8.190   6.503   -   6.503  
Depósitos en contrapartes  21.260     -     21.260     19.483     -     19.483    
Total activo  54.918 $   2.292.199 $    2.347.117 $    47.937 $    1.125.479 $    1.173.416 $  

       
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (30.380) $    - $    (30.380) $    (18.460) $    - $    (18.460) $  
Total pasivo  (30.380) $    - $    (30.380) $    (18.460) $    - $    (18.460) $                

High Yield Bond Fund 

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año  Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en 

entidades de crédito  18.060 $ 2.335.224 $  2.353.284 $  29.246 $  1.044.925 $  1.074.171 $
Tesorería  9.206   -   9.206   7.536   -   7.536  
Depósitos en contrapartes  2.500     -     2.500     6.862     -     6.862    
Total activo  29.766 $   2.335.224 $   2.364.990 $    43.644 $    1.044.925 $    1.088.569 $   

       
Pasivo             
Depósitos de contrapartes 

 (16.950) $    - $   

 (16.950) 
$    (3.938) $    - $    (3.938) $  

Total pasivo 
 (16.950) $    - $   

 (16.950) 
$     (3.938) $    - $    (3.938) $                

Low Average Duration Fund 

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año  Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  489.313 $ 2.094.787 $  2.584.100 $  727.225 $  904.637 $  1.631.862 $
Tesorería  9.958   -   9.958   23.569   -   23.569  
Depósitos en contrapartes  3.810     -     3.810     8.540     -     8.540    
Total activo  503.081 $   2.094.787 $    2.597.868 $    759.334 $    904.637 $    1.663.971 $  

       
Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos 

en descubierto   -  $ (197.943)  $  (197.943) $  -  $  (118.617) $  (118.617) $
Depósitos de contrapartes  (12.880)     -     (12.880)    (3.240)     -     (3.240)    
Total pasivo  (12.880) $   (197.943)  $   (210.823) $    (3.240) $    (118.617) $    (121.857) $                 
Mortgage-Backed Securities Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año  Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  1  $  91.664 $ 
 91.665  
$  1.100  $    140.428  $  141.528  $ 

Tesorería  557   -   557  592   -   592  
Depósitos en contrapartes  270     -     270    -     -     -    
Total activo 

 828  $    91.664 $   

 92.492  
$    1.692  $    140.428  $    142.120  $   

       
Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos en

descubierto   -$  (8.147 )$ 
 (8.147 ) 
$  -  $  (8.021) $  (8.021) $

Depósitos de contrapartes  (790 )    -     (790 )   (2.326)     -     (2.326)   
Total pasivo 

 (790)$    (8.147 )$   

 (8.937 ) 
$    (2.326) $    (8.021) $    (10.347) $                 

Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund          

  A 31 de diciembre de 2010    

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total         
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  2.719 $  133.505  $  136.224  $       
Tesorería  765   -   765        
Depósitos en contrapartes  46     -     46          
Total activo  3.530 $    133.505  $    137.035  $         

      
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (270) $    -  $    (270) $         
Total pasivo  (270) $    -  $    (270) $                       
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StocksPLUSTM Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  33.814 $  198.550 $  232.364  $  105.129 $  72.891 $  178.020 $ 
Tesorería  1.495   -   1.495   628   -   628  
Depósitos en contrapartes  130     -     130     953     -     953    
Total activo    35.439 $      198.550 $      233.989  $      106.710 $    72.891 $      179.601 $   

     
Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos 

en descubierto   - $  (3.027) $  (3.027) $  -$  (3.168) $  (3.168) $
Depósitos de contrapartes  (420 )    -     (420)    (310)    -     (310)   
Total pasivo  (420) $    (3.027) $   (3.447) $    (310) $    (3.168) $    (3.478) $                
Total Return Bond Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  1.837.819 $ 24.157.300 $  25.995.119  $  4.441.102 $    5.616.479 $ 10.057.581 $
Tesorería  -   -   -   27.215   -   27.215  
Depósitos en contrapartes  138.840     -     138.840     79.278     -     79.278    
Total activo    1.976.659 $   24.157.300 $      26.133.959  $      4.547.595 $    5.616.479 $   10.164.074 $  

   
Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos 

en descubierto   -  $  (955) $  (955)  $  -  $  (330.648) $  (330.648) $
Crédito en cuenta corriente bancaria  (7.467)  -   (7.467)       -   -   -  
Depósitos de contrapartes  (138.000)    -     (138.000)        (13.477)    -     (13.477)   
Total pasivo  (145.467) $    (955) $   (146.422)  $    (13.477) $    (330.648) $    (344.125) $                
UK Corporate Bond Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  15.267 £  365.808 £  381.075 £  1.962 £  370.111  £  372.073  £
Tesorería  1.526   -   1.526   2.066   -   2.066  
Depósitos en contrapartes  3.523     -     3.523     3.412     -     3.412    
Total activo  20.316 £    365.808 £    386.124 £    7.440 £    370.111  £    377.551  £  

   
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (2.306) £    - £    (2.306) £    (632) £    - £    (632) £  
Total pasivo  (2.306) £    - £    (2.306) £    (632) £    - £    (632) £                
UK Long Term Corporate Bond Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  15.076 £  806.599 £  821.675 £  12.142 £  987.550 £  999.692 £ 
Tesorería  6.426   -   6.426   12.060   -   12.060  
Depósitos en contrapartes  9.917     -     9.917     18.033     -     18.033    
Total activo  31.419 £    806.599 £    838.018 £    42.235 £    987.550 £    1.029.785 £   

   
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (4.069) £    - £    (4.069) £    (6.334) £    - £    (6.334) £  
Total pasivo  (4.069) £    - £    (4.069) £    (6.334) £    - £    (6.334) £                

UK Sterling Inflation-Linked Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  92 £  125.371 £  125.463 £  960 £  132.301 £  133.261£ 
Tesorería  1.305   -   1.305   1.014   -   1.014  
Depósitos en contrapartes  492     -     492     656     -     656    
Total activo  1.889 £    125.371 £    127.260 £    2.630 £    132.301 £    134.931£   
       
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (479) £    - £    (479) £    (1.425) £    - £    (1.425) £  
Total pasivo  (479) £    - £    (479) £    (1.425) £    - £    (1.425) £  
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UK Sterling Long Average Duration Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   

Más de 1 
año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   

Valores mobiliarios y depósitos en entidades 
de crédito  6.235 £  247.944 £  254.179 £  6.382 £  265.968 £  272.350 £ 

Tesorería  4.885   -   4.885   3.378   -   3.378  
Depósitos en contrapartes  1.686     -     1.686     2.832     -     2.832    
Total activo  12.806 £      247.944£    260.750 £    12.592 £       265.968 £    278.560 £   

    
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (964) £    - £    (964) £    (3.281) £    - £    (3.281) £  
Total pasivo  (964) £    - £    (964) £    (3.281)£    - £    (3.281) £  
UK Sterling Low Average Duration Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  25.773 £  111.924 £  137.697 £  57.813  £  139.856  £  197.669 £ 
Tesorería  1.343   -   1.343   6.139   -   6.139  
Depósitos en contrapartes  1.265     -     1.265     759     -     759    
Total activo  28.381 £    111.924 £    140.305 £    64.711  £    139.856  £    204.567 £   

    
Pasivo             
Depósitos de contrapartes  (1.201) £    - £    (1.201) £    (1.715) £    - £    (1.715) £  
Total pasivo  (1.201) £    - £    (1.201) £    (1.715) £    - £    (1.715) £  
UK Total Return Bond Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  798 £  18.255 £  19.053 £  14 £  14.406 £  14.420 £ 
Tesorería  1.064   -   1.064   1.280   -   1.280  
Depósitos en contrapartes  72     -     72     32     -     32    
Total activo  1.934 £    18.255 £    20.189 £    1.326 £    14.406 £    15.732 £   

    
Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos 

en descubierto   - £    - £    - £    - £    (654) £    (654) £  
Total pasivo  - £    - £    - £    -  £    (654) £    (654) £                
Unconstrained Bond Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  195.173 $ 3.934.512 $ 4.129.685 $  53.254 $  190.943 $  244.197 $ 
Tesorería  3.393   -   3.393   1.871   -   1.871  
Depósitos en contrapartes  28.520     -     28.520     2.896     -     2.896    
Total activo    227.086 $   3.934.512 $   4.161.598 $    58.021 $    190.943 $    248.964 $   

    
Pasivo             
Valor de mercado de los valores vendidos 

en descubierto   -  $  (1.096.262) $ (1.096.262)   $  -  $  (88.456) $  (88.456) $
Depósitos de contrapartes  (78.180)     -     (78.180)    (850)    -     (850)    
Total pasivo  (78.180) $    (1.096.262) $  (1.174.442) $    (850) $    (88.456) $    (89.306) $                
US Government Money Market Fund             

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Activo Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 1 año   Más de 1 año   Total   
Valores mobiliarios y depósitos en entidades 

de crédito  46.578 $  - $  46.578 $  43.620 $  - $  43.620 $ 
Tesorería  258     -     258     9     -     9    
Total activo  46.836 $    - $    46.836 $    43.629 $    - $    43.629 $                 
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(d) Riesgo de liquidez 
La exposición de los Subfondos al riesgo de liquidez está principalmente 
asociada a las solicitudes de reembolso que los inversores deseen 
presentar a la Sociedad. Los accionistas titulares de acciones participativas 
pueden solicitar el reembolso de la totalidad o una parte de sus acciones 
en cualquier momento sin necesidad de preaviso y es precisamente este el 
motivo por el que el activo de la Sociedad se compone principalmente de 
valores realizables susceptibles de venderse rápidamente. El riesgo de 
liquidez se plantea cuando una determinada inversión es difícilmente 
comprable o vendible. Las inversiones de un Subfondo en valores de 
escasa liquidez pueden reducir sus rentabilidades, ya que dicho Subfondo 
podría no tener la posibilidad de venderlos en un momento o a un precio 
favorable. Los Subfondos con estrategias de inversión principales 
articuladas en torno a valores extranjeros, productos derivados o valores 
sometidos a unos riesgos de mercado y/o de crédito significativos suelen 
ser los más expuestos a este riesgo de liquidez. 
 
Dentro del capítulo “Instrumentos financieros derivados” del pasivo 
circulante se reconocen por su valor de mercado los swaps de tipos de 
interés, las permutas financieras del riesgo de crédito, las opciones 
vendidas y los contratos sobre divisas al cierre del ejercicio. El mes de 
liquidación y los importes contractuales de los contratos sobre divisas se 

detallan en la Cartera de Inversiones y Activos. Los instrumentos 
financieros derivados son activos y pasivos financieros mantenidos para su 
negociación, que se adquieren o contraen principalmente para obtener un 
beneficio a corto plazo mediante su venta o recompra. Dado que no se 
espera mantener estos instrumentos hasta su vencimiento o cancelación, 
su valor de mercado corriente representa los flujos de caja de los que 
podría precisarse para liquidar las posiciones consideradas. Los flujos de 
caja futuros de los Subfondos y los pasivos realizados podrían desviarse 
del pasivo circulante debido a cambios en las condiciones de mercado. 
 
Los Asesores de Inversiones gestionan el riesgo de liquidez sometiendo a 
seguimiento a las carteras y deteniéndose en aquellas inversiones a las 
que se considera ilíquidas o difícilmente vendibles o realizables a corto 
plazo con el propósito de garantizar la existencia de suficientes activos 
líquidos independientes para cubrir los pasivos exigibles de los Subfondos. 
En las tablas siguientes se presentan de forma resumida los pasivos 
actualmente conocidos de los Subfondos clasificados atendiendo a sus 
fechas de pago previstas (importes en miles): menos de tres meses, entre 
tres meses y un año y más de un año. Las fechas de pago previstas 
pueden no coincidir con las salidas efectivas de fondos, ya que los titulares 
de estos instrumentos suelen retenerlos a medio y largo plazo. 

 
 
  

CommoditiesPLUS TM Strategy Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Pasivo circulante Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Total 
  

Instrumentos financieros 
derivados  (1.869)$  (31)$  (5)$  (1.905) $  (413) $  (15) $  (428) $ 

Valor de mercado de los 
valores vendidos en 
descubierto   -   (46.941 )  -   (46.941)   -   (3.178 )  (3.178) 

Acreedores por compra de 
activos financieros  (259.748 )  -   -   (259.748)   (69.935)  -   (69.935) 

Acreedores por reembolso de 
acciones del Subfondo  (79 )  -   -   (79)    (33)  -   (33) 

Comisión de gestión a pagar  (149 )  -   -   (149)   (32)  -   (32) 
Gastos a pagar  (12 )  -   -   (12)   (22)  -   (22) 
Depósitos de contrapartes  (14.950 )  -   -   (14.950)   (2.190)  -   (2.190) 
Otros pasivos  (1.087 ) 

  
 -  

  
 -  

  
 (1.087)  

  
 -  

  
 -  

  
 -  

  
Total pasivo  (277.894)$ 

  
 (46.972)$ 

  
 (5)$ 

  
 (324.871) $

  
 (72.625) $ 

  
   (3.193) $ 

  
 (75.818) $ 

                  
Developing Local Markets Fund 

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Pasivo circulante 

Menos de 3 
meses 

  

3 meses - 1 
año 

  
Más de 1 año 

  
Total 

  
Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año

  
Total 

  
Instrumentos financieros 

derivados  (16.404) $  (620) $  (18) $  (17.042) $  (1.553) $  (248) $  (1.801) $
Acreedores por compra de 

activos financieros  (31.933 )  -   -   (31.933)   (30.700)  -   (30.700) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (751 )  -   -   (751)   -   -   -  
Comisión de gestión a pagar  (770 )  -   -   (770)   (125)  -   (125) 
Gastos a pagar  (12 )  -   -   (12)   (30)  -   (30) 
Dividendos a pagar  (2 )  -   -   (2)   -   -   -  
Depósitos de contrapartes  (11.520 ) 

  
 -  

  
 -  

  
 (11.520)  

  
 (860) 

  
 -  

  
 (860) 

  
Total pasivo  (61.392) $ 

  
 (620) $ 

  
   (18) $ 

  
 (62.030) $

  
 (33.268) $ 

  
 (248) $ 

  
 (33.516) $

                  
Diversified Income Fund 

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Pasivo circulante 

Menos de 3 
meses 

  

3 meses - 1 
año 

  
Más de 1 año 

  
Total 

  
Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Total 

  
Instrumentos financieros 

derivados  (8.577) $  (272) $  - $  (8.849) $  1.543 $  (50) $  (1.593) $
Valor de mercado de los 

valores vendidos en 
descubierto   -   (36.297 )  -   (36.297)   -   -   -  

Acreedores por compra de 
activos financieros  (107.593 )  -   -   (107.593)   (123.631)  -   (123.631) 

Acreedores por reembolso de 
acciones del Subfondo  (13.262 )  -   -   (13.262)   (1.051)  -   (1.051) 

Comisión de gestión a pagar  (1.827 )  -   -   (1.827)   (406)  -   (406) 
Gastos a pagar  (93 )  -   -   (93)   (125)  -   (125) 
Acreedores por garantía de 

futuros  (1.530 )  -   -   (1.530)   (2.752)  -   (2.752) 
Depósitos de contrapartes  (31.910 )  -   -   (31.910)   (7.130)  -   (7.130) 
Otros pasivos  (17.888 ) 

  
 -  

  
 -  

  
 (17.888)  

  
 (13.782) 

  
 -  

  
 (13.782) 

  
Total pasivo    (182.680) $ 

  
 (36.569) $ 

  
 - $ 

  
 (219.249)$ 

  
 (147.334) $ 

  
 (50) $ 

  
   (150.470) $
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Emerging Asia Bond Fund 
  A 31 de diciembre de 2010       

Pasivo circulante Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
        

Instrumentos financieros 
derivados  (333) $  (2.117) $  - $  (2.450) $       

Comisión de gestión a pagar  (48 )  -   -   (48)        
Gastos a pagar  (59 )  -   -   (59)        
Dividendos a pagar  (6 ) 

  
 -  

  
 -  

  
 (6)  

        
Total pasivo  (446)$ 

  
 (2.117) $ 

  
 - $ 

  
 (2.563) $

                        
 
  

Emerging Local Bond Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses   3 meses - 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 3 meses   3 meses - 1 año   Total   
Instrumentos financieros 

derivados  (36.287) $  (4.365) $  (54) $  (40.706) $  (1.935) $  (268) $  (2.203) $ 
Valor de mercado de los 

valores vendidos en 
descubierto   -   -   -   -   -   (9.522 )  (9.522) 

Acreedores por compra de 
activos financieros  (11.202)   -   -   (11.202)  (12.346 )  -   (12.346) 

Acreedores por reembolso de 
acciones del Subfondo  (6.263)   -   -   (6.263)  (27 )  -   (27) 

Comisión de gestión a pagar  (2.556)   -   -   (2.556)  (195 )  -   (195) 
Gastos a pagar  (64)   -   -   (64)  (56 )  -   (56) 
Dividendos a pagar  (1.188)   -   -   (1.188)  -   -   -  
Depósitos de contrapartes  (7.620)   -   -   (7.620)  (3.100 )  -   (3.100) 
Otros pasivos  (1)     -    -    (1)   -    -     -    
Total pasivo  (65.181) $ 

  
   (4.365) $ 

  
   (54) $ 

  
 (69.600) $

  
 (17.659) $ 

  
 (9.790) $ 

  
 (27.449) $ 

                  
Emerging Markets and Infrastructure Bond Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Más de 1 año 

  
Total 

  
Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Total 

  
Instrumentos financieros 

derivados  (1.808) $  - $  - $  (1.808) $  (80) $  (8) $  (88) $ 
Acreedores por compra de 

activos financieros    (40.734)   -   -   (40.734)  (2.822 )  -   (2.822) 
Comisión de gestión a pagar  (809)   -   -   (809)  (33 )  -   (33) 
Gastos a pagar  (50)   -   -   (50)  (50 )  -   (50) 
Depósitos de contrapartes  (880)   -   -   (880)  -   -   -  
Otros pasivos  (4.762)     -     -     (4.762)    -     -     -    
Total pasivo  (49.043) $    - $    - $    (49.043) $   (2.985) $    (8) $    (2.993) $                   
Emerging Markets Bond Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Total 
  

Instrumentos financieros 
derivados  (18.583) $  (516) $  - $  (19.099) $  (7.509) $  (778) $  (8.287) $

Valor de mercado de los 
valores vendidos en 
descubierto   -   -   -   -   -   (33.487 )  (33.487) 

Acreedores por compra de 
activos financieros  (90.794)   -   -   (90.794)  (62.239 )  -   (62.239) 

Acreedores por reembolso de 
acciones del Subfondo  (44.585)   -   -   (44.585)  (22.490 )  -   (22.490) 

Comisión de gestión a pagar  (2.984)   -   -   (2.984)  (2.245 )  -   (2.245) 
Gastos a pagar  (59)   -   -   (59)  (254 )  -   (254) 
Dividendos a pagar  (3.845)   -   -   (3.845)  -   -   -  
Acreedores por garantía de 

futuros  -   -   -   -   (15.377 )  -   (15.377) 
Depósitos de contrapartes  (67.240)   -   -   (67.240)  (6.920 )  -   (6.920) 
Otros pasivos  (2.070)     -     -     (2.070)    (39.937 )    -     (39.937)   
Total pasivo  (230.160) $    (516) $    - $    (230.676) $      (156.971) $      (34.265) $    (191.236) $                   
PIMCO EqS Pathfinder FundTM 
  A 31 de diciembre de 2010    
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Más de 1 año 

  
Total 

        
Instrumentos financieros 

derivados  (1.253) $  -$  - $  (1.253) $       
Acreedores por compra de 

activos financieros  (24.408)   -  -   (24.408)       
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (14)   -  -   (14)       
Comisión de gestión a pagar  (220)   -  -   (220)       
Gastos a pagar  (63)   -  -   (63)       
Acreedores por garantía de 

futuros  (2)   -  -   (2)       
Depósitos de contrapartes  (600)   -  -   (600)       
Otros pasivos  (1.718)  

   - 
  

 -  
  

 (1.718) 
        

Total pasivo  (28.278) $    -$   - $    (28.278) $                        



Memoria relativa a las Cuentas Anuales (Cont.) 
 

 

 

454 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

 
PIMCO EqS Pathfinder Europe FundTM 

  A 31 de diciembre de 2010    

Pasivo circulante Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
        

Instrumentos financieros 
derivados  (1.082) €  - €  - €  (1.082) €       

Acreedores por compra de 
activos financieros  (279)   -  -   (279)       

Acreedores por reembolso de 
acciones del Subfondo  (7)   -  -   (7)       

Comisión de gestión a pagar  (533)   -  -   (533)       
Gastos a pagar  (49)  

  
 - 
  

 -  
  

 (49) 
        

Total pasivo  (1.950) €   
 - €
  

 - € 
  

 (1.950) €                        
 
 

EuriborPLUS Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Más de 1 año 

  
Total 

  
Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Total 

  
Instrumentos financieros 

derivados  (4.958) €  (204) €  -  €  (5.162) €  (678) €  (92) €  (770) €
Acreedores por compra de 

activos financieros  (24.941)  -   -   (24.941 )  (27.192)  -   (27.192) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (583)  -   -   (583 )  (29)  -   (29) 
Comisión de gestión a pagar  (282)  -   -   (282 )  (48)  -   (48) 
Cuentas a pagar en contratos 

de repo inverso  (405)  -   -   (405 )  -   -   -  
Gastos a pagar  (29)  -   -   (29 )  (53)  -   (53) 
Acreedores por garantía de 

futuros  -   -   -   -   (19)  -   (19) 
Depósitos de contrapartes  (474)   -    -    (474 )   (21)   -    (21)   
Total pasivo  (31.672) € 

  
 (204) € 

  
 -  € 

  
 (31.876) €
  

 (28.040) € 
  

 (92) € 
  

 (28.132) €
                  

Euro Bond Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
    Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Total 
  

Instrumentos financieros 
derivados  (26.202) €  (3.732) €  (94) €  (30.028) €  (5.890) €  (851) €  (6.741) €

Acreedores por compra de 
activos financieros  (325.315)   -   -   (325.315)   (114.184)  -   (114.184) 

Acreedores por reembolso de 
acciones del Subfondo  (1.249)   -   -   (1.249)   (2.113)  -   (2.113) 

Comisión de gestión a pagar  (466)   -   -   (466)   (389)  -   (389) 
Gastos a pagar  (161)   -   -   (161)   (327)  -   (327) 
Dividendos a pagar  (303)   -   -   (303)   -   -   -  
Acreedores por garantía de 

futuros  -   -   -   -   (160)  -   (160) 
Depósitos de contrapartes  (1.302)   -   -   (1.302)   (6.288)  -   (6.288) 
Otros pasivos  (66)    -    -    (66)    -    -    -    
Total pasivo  (355.064) € 

  
 (3.732) € 

  
 (94) € 

  
 (358.890) €
  

   (129.351) € 
  

   (851) € 
  

 (130.202) €
                  

Euro Credit Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses   3 meses - 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 3 meses   3 meses - 1 año   Total   
Instrumentos financieros 

derivados  (2.120) €  (64) €  (29) €  (2.213) €  (992) €  (13) €  (1.005) €
Acreedores por compra de 

activos financieros  (7.707)   -   -   (7.707)   (210)  -   (210)  
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (2)   -   -   (2)   -   -   -  
Comisión de gestión a pagar  (125)   -   -   (125)   (43)  -   (43)  
Gastos a pagar  (5)   -   -   (5)   (23)  -   (23)  
Acreedores por garantía de 

futuros  -   -   -   -   (119)  -   (119)  
Depósitos de contrapartes  (196)    -    -    (196)    (427)   -    (427)    
Total pasivo  (10.155) € 

  
 (64) € 

  
 (29) € 

  
 (10.248) €
  

 (1.814) € 
  

 (13) € 
  

 (1.827) €
                  

Euro Liquidity Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses   3 meses - 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 3 meses   3 meses - 1 año  Total   
Acreedores por compra de 

activos financieros  (4.450) €  - €  -€  (4.450) €  (11.797) €  - €  (11.797) €
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (916)  -   -   (916)   (1.403)  -   (1.403)  
Comisión de gestión a pagar  (15)  -   -   (15)   (9)  -   (9)  
Gastos a pagar  (12)  -   -   (12)   (21)  -   (21)  
Dividendos a pagar  (6)   -    -    (6 )   (3)   -    (3)    
Total pasivo  (5.399) € 

  
 - € 

  
 -€ 

  
 (5.399) €
  

 (13.233) € 
  

 - € 
  

 (13.233) €
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Euro Long Average Duration Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Más de 1 año 

  
Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (13.535) €  (2.393) €  (46) €  (15.974) €  (6.022) €  (340) €  (6.362) €
Acreedores por compra de activos 

financieros  (201.619)   -   -   (201.619)  (75.751)  -   (75.751) 
Comisión de gestión a pagar  (259)   -   -   (259)  (143)  -   (143) 
Gastos a pagar  (22)   -   -   (22)  (104)  -   (104) 
Depósitos de contrapartes  (1.205)  

  
 -  

  
 -  

  
 (1.205) 

     (1.168) 
  

 -  
  

 (1.168) 
  

Total pasivo    (216.640) € 
  

 (2.393) €
  

   (46) € 
  

   (219.079) €
  

 (83.188) € 
  

 (340) € 
  

 (83.528) €
                

Euro Real Return Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses   3 meses - 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 3 meses   3 meses - 1 año  Total   
Instrumentos financieros derivados  (1.215) €  (100) €  - €  (1.315) €  (669) €  (227) €  (896) €
Acreedores por compra de activos 

financieros  (54.300 )  -   -   (54.300)  (30.741)  -   (30.741) 
Comisión de gestión a pagar  (58 )  -   -   (58)  (47)  -   (47) 
Gastos a pagar  (8 )  -   -   (8)  (33)  -   (33) 
Acreedores por garantía de futuros  -   -   -   -   (2)  -   (2) 
Depósitos de contrapartes  -   -   -   -   (797)  -   (797) 
Otros pasivos  -    -    -    -    (1)   -    (1)   
Total pasivo  (55.581) € 

  
 (100) €

  
 - € 

  
 (55.681) € 
  

 (32.290) € 
  

 (227) € 
  

 (32.517) €
                  

 Euro Ultra-Long Duration Fund 

  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Más de 1 año 

  
Total 

  
Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Total 

  
Instrumentos financieros derivados  (2.178) €  (54) €  (38) €  (2.270) €  (931) €  - €  (931) €
Valor de mercado de los valores 

vendidos en descubierto   -   (1.800 )  -   (1.800)  -   -   -  
Acreedores por compra de activos 

financieros  (10.597 )  -   -   (10.597)  (4.965 )  -   (4.965)  
Comisión de gestión a pagar  (58 )  -   -   (58)  (12 )  -   (12)  
Gastos a pagar  (6 )  -   -   (6)  (21 )  -   (21)  
Acreedores por garantía de futuros  -   -   -   -   (64 )  -   (64)  
Depósitos de contrapartes  (19.801 )   -    -     (19.801)   (5.776 )    -    (5.776)    
Total pasivo  (32.640) € 

  
 (1.854) €

  
   (38) € 

  
 (34.532) € 

  
 (11.769) € 
  

 - € 
  

 (11.769) €
                  

FX Strategies Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses   3 meses - 1 año  Más de 1 año   Total   Menos de 3 meses   3 meses - 1 año   Total   
Instrumentos financieros derivados  (3.005) €  - €  - €  (3.005) €  (350) €  -€  (350) €
Acreedores por compra de activos 

financieros  (4.157 )  -   -   (4.157)  (7.138 )  -   (7.138)  
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (2 )  -   -   (2)  -   -   -  
Comisión de gestión a pagar  (27 )  -   -   (27)  (25 )  -   (25)  
Gastos a pagar  (6 )  -   -   (6)  (20 )  -   (20)  
Acreedores por garantía de futuros  (20 )  -   -   (20)  -   -   -  
Depósitos de contrapartes  (1.423 ) 

  
-  

  
 -  

  
 (1.423) 

  
 (524 ) 

  
 -  

  
 (524)  

  
Total pasivo  (8.640) € 

  
 - € 
  

 - € 
  

 (8.640) €  
 (8.057) € 

  
 -€ 

  
 (8.057)€

                
Global Advantage Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses   3 meses - 1 año  Más de 1 año   Total   Menos de 3 meses   3 meses - 1 año  Total   
Instrumentos financieros derivados  (1.922) $  (66) $  (3) $  (1.991) $  (101) $  (23) $  (124) $
Acreedores por compra de activos 

financieros  (77.671 )  -   -   (77.671)  (13.641 )  -   (13.641) 
Comisión de gestión a pagar  (206 )  -   -   (206)  (5 )  -   (5) 
Gastos a pagar  -   -   -   -   -   -   -  
Acreedores por garantía de futuros  -   -   -   -   (14 )  -   (14) 
Depósitos de contrapartes  (490 )  -   -   (490)  -   -   -  
Otros pasivos  (2.175 ) 

   -  
  

 -  
  

 (2.175) 
  

 -  
  

 -  
  

 -  
  

Total pasivo  (82.464) $ 
  

 (66) $
  

 (3) $ 
  

 (82.533) $ 
  

 (13.761) $ 
  

 (23) $ 
  

 (13.784) $
                  

Global Bond Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses   3 meses - 1 año  Más de 1 año   Total   Menos de 3 meses   3 meses - 1 año  Total   
Instrumentos financieros derivados  (130.223) $  (301) $  - $  (130.524) $  (40.335) $  (3.213) $  (43.548) $
Valor de mercado de los valores 

vendidos en descubierto   -   (8.758 )  -   (8.758)  -   -   -  
Acreedores por compra de activos 

financieros  (1.319.580 )  -   -  (1.319.580)  (43.047 )  -   (43.047) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (19.535 )  -   -   (19.535)  (8.561 )  -   (8.561) 
Comisión de gestión a pagar  (2.509 )  -   -   (2.509)  (1.908 )  -   (1.908) 
Gastos a pagar  (684 )  -   -   (684)  (823 )  -   (823) 
Acreedores por garantía de futuros  -   -   -   -   (119 )  -   (119) 
Depósitos de contrapartes  (52.180 )  -   -   (52.180)  (18.016 )  -   (18.016) 
Otros pasivos  (32.606 )    -     -     (32.606)    (62.768 )    -     (62.768)   
Total pasivo  (1.557.317) $ 

  
 (9.059) $
  

 - $ 
  

(1.566.376) $
  

 (175.577) $ 
  

 (3.213) $ 
  

 (178.790) $
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Global Bond Ex-US Fund 
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año

  
Más de 1 año 

  
Total 

  
Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año

  
Total 

  
Instrumentos financieros derivados  (18.264) $  (36) $  - $  (18.300) $  (5.161) $  (419) $  (5.580) $
Acreedores por compra de activos 

financieros  (16.742 )  -   -   (16.742)  (59.125 )  -   (59.125) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  -   -   -   -   (836 )  -   (836) 
Comisión de gestión a pagar  (226 )  -   -   (226)  (240 )  -   (240) 
Gastos a pagar  (142 )  -   -   (142)  (148 )  -   (148) 
Depósitos de contrapartes  (2.357 )  -   -   (2.357)  (7.543 )  -   (7.543) 
Otros pasivos  (160 ) 

  
 -  
  

 -  
  

 (160) 
  

 (569 ) 
  

 -  
  

 (569) 
  

Total pasivo  (37.891) $    (36) $   - $    (37.927) $    (73.622) $    (419) $    (74.041) $                  
Global High Yield Bond Fund               
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Pasivo circulante Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (12.001) $  (2) $  - $  (12.003) $  (3.852) $  (18) $  (3.870) $
Acreedores por compra de activos 

financieros  (18.399)  -   -   (18.399)  (38.198)  -   (38.198) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (10.238)  -   -   (10.238)  (8.473)  -   (8.473) 
Comisión de gestión a pagar  (1.364)  -   -   (1.364)  (556)  -   (556) 
Gastos a pagar  (75)  -   -   (75)  (95)  -   (95) 
Acreedores por garantía de futuros  -   -   -   -   (2.645)  -   (2.645) 
Depósitos de contrapartes  (7.950)  -   -   (7.950)  (9.880)  -   (9.880) 
Otros pasivos  (9.914) 

  
-  

  
-  

  
(9.914) 

  
(11.770) 

  
-  

  
(11.770) 
  

Total pasivo  (59.941) $ 
  

 (2) $
  

 - $ 
  

 (59.943) $ 
  

 (75.469) $ 
  

 (18) $ 
  

 (75.487) $
                  

Global Investment Grade Credit Fund           
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Pasivo circulante Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (53.319) $  (1.933) $  (257) $  (55.509) $  (24.153) $  (457) $  (24.610) $
Valor de mercado de los valores 

vendidos en descubierto   -   -   -   -   -   (150.925)  (150.925) 
Acreedores por compra de activos 

financieros  (174.736)  -   -   (174.736)   (277.206)  -   (277.206) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (28.935)  -   -   (28.935)   (21.117)  -   (21.117) 
Comisión de gestión a pagar  (5.007)  -   -   (5.007)   (2.751)  -   (2.751) 
Gastos a pagar  (637)  -   -   (637)   (785)  -   (785) 
Depósitos de contrapartes  (87.592)  -   -   (87.592)   (102.905)  -   (102.905) 
Otros pasivos  (70.315) 

  
-  

  
-  

  
(70.315)  

  
(103.346) 

  
-  

  
(103.346) 
  

Total pasivo  (420.541) $ 
  

   (1.933) $
  

   (257) $ 
  

 (422.731) $ 
  

   (532.263) $ 
  

   (151.382) $ 
  

   (683.645) $
                  

Global Multi-Asset Fund               
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Pasivo circulante Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (20.293) $  (1.266) $  (131) $  (21.690) $  (1.731) $  (7) $  (1.738) $
Acreedores por compra de activos 

financieros  (580.132)  -   -   (580.132)  (38.158)  -   (38.158) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (584)  -   -   (584)  (470)  -   (470) 
Comisión de gestión a pagar  (1.697)  -   -   (1.697)  (492)  -   (492) 
Cuentas a pagar en contratos de 

repo inverso  (1.430)  -   -   (1.430)  -   -   -  
Gastos a pagar  -   -   -   -   -   -   -  
Dividendos a pagar  (1.829)  -   -   (1.829)  -   -   -  
Acreedores por garantía de futuros  (13.259)  -   -   (13.259)  (798)  -   (798) 
Depósitos de contrapartes  (31.980)  -   -   (31.980)  (860)  -   (860) 
Otros pasivos  (1.562) 

  
-  

  
-  

  
(1.562) 

  
(14.178) 

  
-  

  
(14.178) 

  
Total pasivo  (652.766) $ 

  
 (1.266) $
  

 (131) $ 
  

 (654.163) $ 
  

 (56.687) $ 
  

 (7) $ 
  

 (56.694) $
                  

Global Real Return Fund               
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Pasivo circulante Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (36.972) $  (433) $  - $  (37.405) $  (7.005) $  (95) $  (7.100) $
Acreedores por compra de activos 

financieros  (366.410)  -   -   (366.410)  (228.044)  -   (228.044) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (1.780)  -   -   (1.780)  (15.805)  -   (15.805) 
Comisión de gestión a pagar  (1.391)  -   -   (1.391)  (637)  -   (637) 
Gastos a pagar  (201)  -   -   (201)  (250)  -   (250) 
Acreedores por garantía de futuros  (184)  -   -   (184)  (811)  -   (811) 
Depósitos de contrapartes  (30.380)  -   -   (30.380)  (18.460)  -   (18.460) 
Otros pasivos  (15.713) 

  
-  

  
-  

  
(15.713) 

  
(16.918) 

  
-  

  
(16.918) 

  
Total pasivo  (453.031) $ 

  
 (433) $
  

 - $ 
  

 (453.464) $ 
  

 (287.930) $ 
  

 (95) $ 
  

 (288.025) $
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High Yield Bond Fund               
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Pasivo circulante Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (3.991) $  (4) $  - $  (3.995) $  (6.145) $  (49) $  (6.194) $
Acreedores por compra de activos 

financieros  (59.648)  -   -   (59.648)  (13.154)  -   (13.154) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (3.607)  -   -   (3.607)  (13.062)  -   (13.062) 
Comisión de gestión a pagar  (1.338)  -   -   (1.338)  (542)  -   (542) 
Gastos a pagar  (236)  -   -   (236)  (198)  -   (198) 
Acreedores por garantía de futuros  (5.852)  -   -   (5.852)  (7.711)  -   (7.711) 
Depósitos de contrapartes  (16.950)  -   -   (16.950)  (3.938)  -   (3.938) 
Otros pasivos  (3.790) 

  
-  

  
-  

  
(3.790) 

  
(5.501) 

  
-  

  
(5.501) 

  
Total pasivo  (95.412) $ 

  
 (4) $
  

 - $ 
  

 (95.416) $ 
  

 (50.251) $ 
  

 (49) $ 
  

 (50.300) $
  

Low Average Duration Fund               
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  3 meses - 1 año
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (21.209) $  (137) $  - $  (21.346) $  (3.741) $  (61) $  (3.802) $
Valor de mercado de los valores 

vendidos en descubierto   -   (197.943)  -   (197.943)  -   (118.617)  (118.617) 
Acreedores por compra de activos 

financieros  (1.193.708)  -   -   (1.193.708)  (494.033)  -   (494.033) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (20.220)  -   -   (20.220)  (12.279)  -   (12.279) 
Comisión de gestión a pagar  (1.968)  -   -   (1.968)  (712)  -   (712) 
Gastos a pagar  (269)  -   -   (269)  (230)  -   (230) 
Depósitos de contrapartes  (12.880)  -   -   (12.880)  (3.240)  -   (3.240) 
Otros pasivos  (9.812)   -    -    (9.812)   (8.515)   -    (8.515)   
Total pasivo  (1.260.066) $ 

  
 (198.080) $

  
   - $ 

  
 (1.458.146) $ 

  
   (522.750) $ 

  
 (118.678) $ 
  

 (641.428) $ 
  

Mortgage-Backed Securities Fund           
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses   3 meses - 1 año  Más de 1 año   Total   Menos de 3 meses   3 meses - 1 año   Total   
Instrumentos financieros derivados  (39) $  - $  - $  (39) $  (71) $  - $  (71) $
Valor de mercado de los valores 

vendidos en descubierto   -   (8.147)  -   (8.147)  -   (8.021)  (8.021) 
Acreedores por compra de activos 

financieros  (48.162)  -   -   (48.162)  (44.450)  -   (44.450) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (868)  -   -   (868)  (8)  -   (8) 
Comisión de gestión a pagar  (25)  -   -   (25)  (15)  -   (15) 
Cuentas a pagar en contratos de 

repo inverso  (1.000)  -   -   (1.000)  -   -   -  
Gastos a pagar  (12)  -   -   (12)  (43)  -   (43) 
Depósitos de contrapartes  (790)  -   -   (790)  (2.326)  -   (2.326) 
Otros pasivos  -  

  
 -  

  
 -  

  
 -  

  
 (86) 

  
 -  
  

 (86) 
  

Total pasivo  (50.896) $    (8.147) $   - $    (59.043) $    (46.999) $    (8.021) $    (55.020) $   
Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund           
  A 31 de diciembre de 2010    
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Más de 1 año 
  

Total 
        

Instrumentos financieros derivados  (571) $  (49) $  - $  (620) $       
Acreedores por compra de activos 

financieros  (2.711)  -   -   (2.711)       
Comisión de gestión a pagar  (105)  -   -   (105)       
Gastos a pagar  (60)  -   -   (60)       
Depósitos de contrapartes  (270) 

   -  
  

 -  
  

 (270) 
        

Total pasivo  (3.717) $ 
  

 (49) $
  

 - $ 
  

 (3.766) $ 
        

StocksPLUS™ Fund               
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Más de 1 año 

  
Total 

  
Menos de 3 meses 

  
3 meses - 1 año 

  
Total 

  
Instrumentos financieros derivados  (1.346) $  (10) $  -$  (1.356) $  (165) $  (5) $  (170) $
Valor de mercado de los valores 

vendidos en descubierto   -   (3.027)  -   (3.027)  -   (3.168)  (3.168) 
Acreedores por compra de activos 

financieros  (50.055)  -   -   (50.055)  (47.106)  -   (47.106) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (194)  -   -   (194)  -   -   -  
Comisión de gestión a pagar  (93)  -   -   (93)  (44)  -   (44) 
Gastos a pagar  (1)  -   -   (1)  (21)  -   (21) 
Acreedores por garantía de futuros  (8.659)  -   -   (8.659)  (3.722)  -   (3.722) 
Depósitos de contrapartes  (420)  -   -   (420)  (310)  -   (310) 
Otros pasivos  (1.416) 

  
 -  

  
 -  

  
 (1.416) 

  
 (2.453) 

  
 -  
  

 (2.453) 
  

Total pasivo  (62.184) $    (3.037) $   - $    (65.221) $    (53.821) $    (3.173) $    (56.994) $   
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Total Return Bond Fund               
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  3 meses - 1 año
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (117.525) $  (882) $  (3) $  (118.410) $  (43.531) $  (443) $  (43.974) $
Valor de mercado de los valores 

vendidos en descubierto   -   (955)  -   (955)  -   (330.648)  (330.648) 
Acreedores por compra de activos 

financieros  (12.957.301)  -   -  (12.957.301)  (2.761.358)  -  (2.761.358) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (171.980)  -   -   (171.980)  (40.004)  -   (40.004) 
Comisión de gestión a pagar  (15.749)  -   -   (15.749)  (6.026)  -   (6.026) 
Gastos a pagar  (2.492)  -   -   (2.492)  (1.444)  -   (1.444) 
Crédito en cuenta corriente 

bancaria  (7.467)  -   -   (7.467)  -   -   -  
Acreedores por garantía de futuros  -   -   -   -   (15.614)  -   (15.614) 
Depósitos de contrapartes  (138.000)  -   -   (138.000)  (13.477)  -   (13.477) 
Otros pasivos  (95.073) 

  
 -  

  
 -  
  

 (95.073) 
  

 (76.920) 
  

 -  
  

 (76.920) 
  

Total pasivo   (13.505.587) $    (1.837) $     (3) $   (13.507.427) $      (2.958.374) $    (331.091) $   (3.289.465) $  
UK Corporate Bond Fund               
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Pasivo circulante Menos de 3 meses 
  3 meses - 1 año 

  
Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (3.524) £  (126) £  (59) £  (3.709) £  (3.667) £  (11) £  (3.678) £
Acreedores por compra de activos 

financieros  (6.782)  -   -   (6.782)  (7.555)  -   (7.555) 
Comisión de gestión a pagar  (155)  -   -   (155)  (101)  -   (101) 
Gastos a pagar  -   -   -   -   (19)  -   (19) 
Acreedores por garantía de futuros  -   -   -   -   (327)  -   (327) 
Depósitos de contrapartes  (2.306)  -   -   (2.306)  (632)  -   (632) 
Otros pasivos  -    -    -    -    -    -    -    
Total pasivo  (12.767) £ 

  
 (126) £

  
 (59) £ 

  
 (12.952) £ 

  
 (12.301) £ 
  

 (11) £ 
  

 (12.312) £
  

UK Long Term Corporate Bond Fund              
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (9.787) £  (265) £     (203) £  (10.255) £  (17.219) £  (53)£  (17.272) £
Acreedores por compra de activos 

financieros  (13.958)  -   -   (13.958)  (20.778)  -   (20.778 ) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (52)  -   -   (52)  -   -   -  
Comisión de gestión a pagar  (305)  -   -   (305)  (307)  -   (307 ) 
Gastos a pagar  (31)  -   -   (31)  (221)  -   (221 ) 
Acreedores por garantía de futuros  -   -   -   -   (1.284)  -   (1.284 ) 
Depósitos de contrapartes  (4.069) 

  
-  

  
-  

  
(4.069) 

  
(6.334) 

  
-  

  
(6.334 ) 

  
Total pasivo  (28.202) £    (265) £   (203) £    (28.670) £    (46.143) £    (53)£    (46.196) £  
UKSterling Inflation-Linked Fund               
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  3 meses - 1 año
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (1.121) £  (116) £  - £  (1.237) £  (1.201) £  (46)£  (1.247) £
Acreedores por compra de activos 

financieros  (37.728)  -   -   (37.728)  (26.406)  -   (26.406) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  -   -   -   -   (3)  -   (3) 
Comisión de gestión a pagar  (39)  -   -   (39)  (34)  -   (34) 
Gastos a pagar  (12)  -   -   (12)  (32)  -   (32) 
Depósitos de contrapartes  (479)    -     -     (479)    (1.425)    -     (1.425)   
Total pasivo  (39.379) £ 

  
 (116) £

  
- 

  
 (39.495) £ 

  
 (29.101) £ 
  

 (46) £ 
  

 (29.147) £
  

UKSterling Long Average Duration Fund         
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses   3 meses - 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 3 meses   3 meses - 1 año   Total   
Instrumentos financieros derivados  (2.575) £  (138) £  - £  (2.713) £  (3.505) £  (190) £  (3.695) £
Acreedores por compra de activos 

financieros  (108.503)  -   -   (108.503)  (44.211)  -   (44.211)  
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (15)  -   -   (15)  (1.287)  -   (1.287)  
Comisión de gestión a pagar  (87)  -   -   (87)  (53)  -   (53)  
Gastos a pagar  (41)  -   -   (41)  (112)  -   (112)  
Depósitos de contrapartes  (964)  -   -   (964)  (3.281)  -   (3.281)  
Otros pasivos  (1)   -    -    (1)   (1)   -     (1)   
Total pasivo     (112.186) £ 

  
    (138) £

  
 - £ 

  
 (112.324) £

  
  (52.450) £ 
  

    (190) £ 
  

  (52.640)£
  

UKSterling Low Average Duration Fund           
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses   3 meses - 1 año   Más de 1 año   Total   Menos de 3 meses   3 meses - 1 año   Total   
Instrumentos financieros derivados  (2.281) £  (328) £  - £  (2.609) £  (1.496) £  (78) £  (1.574) £
Acreedores por compra de activos 

financieros  (46.791)  -   -   (46.791)  (5.700)  -   (5.700) 
Comisión de gestión a pagar  (43)  -   -   (43)  (60)  -   (60) 
Gastos a pagar  (46)  -   -   (46)  (85)  -   (85) 
Depósitos de contrapartes  (1.201) 

  -  
  

-  
  

(1.201) 
  

(1.715) 
  

-  
  

(1.715) 
  

Total pasivo  (50.362) £    (328) £   - £    (50.690) £   (9.056) £    (78) £    (9.134) £  
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UK Total Return Bond Fund               
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 
Pasivo circulante Menos de 3 meses 

  3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (244) £  (8) £  - £  (252) £  (135) £  (7) £  (142) £
Valor de mercado de los valores 

vendidos en descubierto   -   -   -   -   -   (654)  (654) 
Acreedores por compra de activos 

financieros  (4.119)  -   -   (4.119)  (661)  -   (661) 
Comisión de gestión a pagar  (9)  -   -   (9)  (6)  -   (6) 
Gastos a pagar  -   -   -   -   (3)  -   (3) 
Acreedores por garantía de futuros  -    -    -    -     (25)   -    (25)   
Total pasivo  (4.372) £ 

  
 (8) £

  
 - £ 

  
 (4.380) £

  
 (830) £ 
  

 (661) £ 
  

 (1.491) £
  

 Unconstrained Bond Fund              
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Pasivo circulante Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Total 
  

Instrumentos financieros derivados  (33.914) $  (89) $  (97) $  (34.100) $  (867) $  (144) $  (1.011) $
Valor de mercado de los valores 

vendidos en descubierto   -   (1.096.262)  -   (1.096.262)  -   (88.456)  (88.456) 
Acreedores por compra de activos 

financieros  (1.268.056)  -   -   (1.268.056)  (68.185 )  -   (68.185) 
Acreedores por reembolso de 

acciones del Subfondo  (22.580)  -   -   (22.580)  -   -   -  
Comisión de gestión a pagar  (3.427)  -   -   (3.427)  (150 )  -   (150) 
Gastos a pagar  (108)  -   -   (108)  (29 )  -   (29) 
Acreedores por garantía de futuros  (2.405)  -   -   (2.405)  (552 )  -   (552) 
Depósitos de contrapartes  (78.180)  -   -   (78.180)  (850 )  -   (850) 
Otros pasivos  (27.657) 

  
-  

  
-  

  
(27.657) 

  
(3.391 ) 

  
-  

  
(3.391) 

  
Total pasivo  (1.436.327) $ 

  
 (1.096.351) $

  
   (97) $ 
  

 (2.532.775) $
  

 (74.024) $ 
  

 (88.600) $ 
  

 (162.624) $
  

US Government Money Market Fund         
  A 31 de diciembre de 2010 A 31 de diciembre de 2009 

Pasivo circulante Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año 
  

Más de 1 año 
  

Total 
  

Menos de 3 meses 
  

3 meses - 1 año
  

Total 
  

Acreedores por compra de activos 
financieros  (23.600) $  - $  - $  (23.600) $  (18.400) $  - $  (18.400) $

Comisión de gestión a pagar  (7)  -   -   (7)  (7 )  -   (7) 
Gastos a pagar  (4)  -   -   (4)  (15 )  -   (15) 
Dividendos a pagar  (2)  -   -   (2)  (1 )  -   (1) 
Otros pasivos  -  

  
-  

  
-  

  
-  

  
(1 ) 

  
-  

  
(1) 

  
Total pasivo  (23.613) $ 

  
 - $

  
 - $ 
  

 (23.613) $
  

 (18.424) $ 
  

 - $ 
  

 (18.424) $
                  

 

(e) Riesgo de crédito y de contraparte  
Los Subfondos estarán expuestos al riesgo de crédito de las partes con las que 
operan y soportarán asimismo el riesgo de impago de liquidación. Los 
Subfondos minimizan la concentración del riesgo de crédito realizando 
operaciones con un gran número de clientes y contrapartes en mercados 
reconocidos y de prestigio. Los Subfondos podrían soportar pérdidas si el 
emisor o garante de un valor de renta fija o la contraparte de un contrato de 
derivados, contrato de recompra o préstamo de valores no pueda o se niegue a 
efectuar puntualmente los pagos de principal o de intereses, o a cumplir sus 
obligaciones. Los valores están expuestos a diversos niveles de riesgo de 
crédito, que a menudo se reflejan en los ratings de solvencia.   
  

Al igual que al riesgo de crédito, los Subfondos pueden estar expuestos al 
riesgo de contraparte o al riesgo de incumplimiento de una entidad o institución 
con la que los Subfondos tengan operaciones abiertas o no liquidadas. Los 
activos financieros que exponen potencialmente a los Subfondos al riesgo de 
crédito son principalmente la liquidez adeudada por contrapartes e inversiones. 
Los Asesores de Inversiones, minimiza los riesgos de crédito de los Subfondos 
realizando análisis exhaustivos de las contrapartes y solicitando la aprobación 
del Comité de Riesgos de Contraparte antes de celebrar operaciones con un 
tercero. Además, en la medida en que los importes impagados que se adeuden 
a un Subfondo excedan de un determinado nivel umbral acordado con la 
contraparte, dicha contraparte deberá aportar al Subfondo garantías en forma 
de dinero en efectivo o activos asimilables a efectivo equivalentes en valor al 
importe impagado que se adeude al Subfondo. Los Subfondos podrán invertir 
dichas garantías en valores u otros instrumentos y pagarán normalmente a la 
contraparte intereses sobre la garantía aportada. Todas las operaciones 
celebradas sobre valores cotizados se liquidan/pagan con ocasión de la entrega, 
utilizando contrapartes aprobadas. El riesgo de impago se considera mínimo, ya 
que la entrega de los valores vendidos sólo se efectúa una vez que la Sociedad 
ha percibido el pago. El pago de las compras se realiza una vez que la 
contraparte ha entregado los valores. La operación no se ejecutará si alguna de 
las partes no cumple sus obligaciones.   
  
Determinados Subfondos están sujetos a diversos Contratos Marco, que regulan 
las condiciones de ciertas operaciones con algunas contrapartes. Dichos 
Contratos Marco reducen el riesgo de crédito asociado a las operaciones 
correspondientes permitiendo a los Subfondos compensar los contratos en caso 
de incumplimiento. Todos los importes pendientes con la contraparte son 
cerrados y liquidados en términos netos. La exposición global de los Subfondos 

al riesgo de crédito puede cambiar significativamente en un breve período, dado 
que resulta afectada por cada operación sujeta al Contrato Marco pertinente.  
  

Los Contratos Marco de Recompra (“Contratos de Repo Marco”) regulan las 
operaciones entre un Subfondo y determinadas contrapartes. Los Contratos de 
Repo Marco contienen disposiciones sobre la iniciación, pagos de rendimientos, 
supuestos de incumplimiento y mantenimiento de garantías de los Contratos de 
Recompra. Los Contratos Marco de Operaciones a Plazo sobre Valores 
(“Contratos Marco a Plazo”) regulan las contraprestaciones y los factores 
relativos a la liquidación de ciertas compras y ventas realizadas a plazo entre un 
Subfondo y determinadas contrapartes. Los Contratos Marco a Plazo contienen 
disposiciones sobre, entre otras cosas, la iniciación y confirmación, pago y 
transferencia, supuestos de incumplimiento, resolución y mantenimiento de 
garantías.  
  

Los Contratos Marco de la International Swaps and Derivatives Association, Inc. 
(“Contratos Marco ISDA”) regulan operaciones, contratos de derivados 
celebrados en mercados no regulados y contratos sobre divisas, celebrados por 
un Subfondo y las contrapartes. Los Contratos Marco ISDA contienen 
disposiciones sobre obligaciones generales, manifestaciones, acuerdos, 
garantías y supuestos de incumplimiento o resolución. Los supuestos de 
resolución prevén condiciones que pueden facultar a las contrapartes a resolver 
anticipadamente y liquidar todas las operaciones pendientes en virtud del 
Contrato Marco ISDA aplicable. La decisión de resolución anticipada podría ser 
significativa para los estados financieros.  
  

El 15 de septiembre de 2008, Lehman Brothers Holdings Inc. se acogió al 
mecanismo de protección ofrecido por el Capítulo 11 del Bankruptcy Code 
(Código Concursal) de Estados Unidos. El 19 de septiembre de 2008, se inició 
un procedimiento al amparo de la Securities Investor Protection Act (“SIPA”; Ley 
de Protección de Inversores en Valores) con respecto a Lehman Brothers Inc., 
una sociedad de valores. Un síndico nombrado con arreglo a la SIPA está 
administrando la masa de la quiebra de Lehman Brothers Inc. El 15 de 
septiembre de 2008, Lehman Brothers International (Europe) fue sometida a 
administración conforme a la Insolvency Act (Ley Concursal) del Reino Unido. 
Lehman Brothers Special Financing Inc. se acogió al mecanismo de protección 
del Capítulo 11 del Bankruptcy Code (Código Concursal) de Estados Unidos el 3 
de octubre de 2008. A raíz de estos procedimientos, el grupo de sociedades 
Lehman Brothers (conjuntamente, “Lehman Brothers”) será reestructurado y/o 
liquidado de forma ordenada, con sujeción a aprobación judicial. Cada entidad 
Lehman Brothers es una entidad jurídica independiente, sujeta a su propio 
procedimiento concursal.  
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Las pérdidas anticipadas por operaciones en valores y derivados relacionados 
con Lehman Brothers han sido incluidas en la partida “Deudores por venta de 
activos financieros” del Balance y se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y 
ganancias como plusvalías o minusvalías materializadas netas. Los activos y 
pasivos financieros podrán compensarse y el importe neto podrá recogerse en 
el Balance cuando exista un derecho jurídicamente exigible a compensar los 
importes reconocidos.  
  
 

El Asesor de Inversiones lleva a cabo estudios y análisis exhaustivos para 
identificar y cuantificar el riesgo de crédito de los Subfondos. El Asesor de 
Inversiones revisa con frecuencia la posición sujeta a riesgo de crédito de los 
Subfondos al objeto de generar rentabilidades mediante la realización de 
inversiones o su evitación. Los valores están expuestos a diferentes niveles de 

riesgo de crédito, que con frecuencia se reflejan en sus ratings de solvencia. En 
la tabla siguiente se presenta un desglose por ratings de solvencia de los 
Activos Netos de los Subfondos. 
 

Prácticamente todos los valores de la Sociedad están depositados en Brown 
Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited (el “Depositario”). Estos 
activos se mantienen en cuentas separadas de cada subfondo (conforme a los 
reglamentos sobre OICVM), reduciendo el riesgo de crédito del depósito de 
activos. La Sociedad, no obstante, estará expuesta al riesgo de crédito de la 
entidad financiera que posea sus depósitos. La tesorería mantenida en 
depósitos a 1 día de un Subfondo está colocada en entidades financieras de 
prestigio y reconocidas que forman parte de la lista de entidades financieras del 
Depositario en las que coloca fondos o depósitos a 1 día. 

 

  

CommoditiesPLUS™ 
Strategy Fund   

Developing Local 
Markets Fund   Diversified Income Fund   Emerging Asia Bond Fund   

  

    31 de 
diciembre de 

2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de 
diciembre de 

2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

Rating de solvencia a corto 
plazo:                 

A1/P1  28%   7%  1%  18%  0%  0%  9%  N/A
Inferior a A1/P1  0%   0%  0%  0%  0%  0%  0%  N/A
Rating de solvencia a largo 

plazo:                 
Aaa  52%   87%  26%  49%  0%  0%  15%  N/A
Aa  10%   1%  9%  4%  0%  7%  4%  N/A
A  5%   4%  24%  11%  13%  19%  17%  N/A
Baa  -1%   -1%  30%  14%  42%  39%  17%  N/A
Ba  4%   1%  9%  3%  29%  17%  36%  N/A
B  1%   0%  1%  1%  13%  13%  2%  N/A
Inferior a B  1%   1%  0%  0%  3%  5%  0%  N/A
Calidad crediticia media  AA+   AAA  A  AA-  BA  BAA-  A-  N/A

     

  Emerging Local Bond Fund   

Emerging Markets and 
Infrastructure Bond   

Emerging Markets 
Bond Fund   

PIMCO EqS 
Pathfinder FundTM   

  

    31 de 
diciembre de 

2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de 
diciembre de 

2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

Rating de solvencia a corto 
plazo:                 

A1/P1  2%   0%  0%  0%  0%  0%  2%  N/A 
Inferior a A1/P1  0%   0%  0%  0%  0%  0%  0%  N/A 
Rating de solvencia a largo 

plazo:                 
Aaa  8%   12%  8%  5%  0%  0%  98%  N/A 
Aa  4%   2%  3%  5%  0%  0%  0%  N/A 
A  45%   36%  13%  7%  0%  3%  0%  N/A 
Baa  25%   35%  41%  38%  60%  68%  0%  N/A 
Ba  16%   13%  28%  37%  39%  28%  0%  N/A 
B  0%   2%  7%  8%  1%  1%  0%  N/A 
Inferior a B  0%   0%  0%  0%  0%  0%  0%  N/A 
Calidad crediticia media  BAA+   BAA-  BAA  BAA-  BA+  BA+  AAA  N/A 
     

  

PIMCO EqS Pathfinder 
Europe FundTM   EuriborPLUS Fund   Euro Bond Fund   Euro Credit Fund   

  

 31 de diciembre 
de 2010   

1 de diciembre de 
2009   

1 de diciembre de 
2010   

1 de diciembre de 
2009   

31 de 
diciembre de 

2010   

1 de diciembre de 
2009   

31 de diciembre 
de 2010   

1 de diciembre de 
2009   

Rating de solvencia a corto 
plazo:                 

A1/P1  1%   N/A  0%  1%  0%  2%  0%  10%
Inferior a A1/P1  0%   N/A  0%  0%  0%  0%  0%  0%
Rating de solvencia a largo 

plazo:                 
Aaa  99%   N/A  33%  59%  50%  61%  37%  24%
Aa  0%   N/A  21%  23%  23%  18%  12%  23%
A  0%   N/A  19%  10%  10%  13%  25%  28%
Baa  0%   N/A  22%  6%  13%  3%  20%  12%
Ba  0%   N/A  4%  1%  3%  2%  5%  2%
B  0%   N/A  1%  0%  0%  0%  1%  1%
Inferior a B  0%   N/A  0%  0%  1%  1%  0%  0%
Calidad crediticia media  AAA   N/A  A+  AA+  AA  AA  A+  AA-
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  Euro Liquidity Fund   

Euro Long Average 
Duration Fund   Euro Real Return Fund   

Euro Ultra-Long 
Duration Fund   

  

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de 
diciembre de 

2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

Rating de solvencia a corto 
plazo:                 

A1/P1  17%   48%  0%  2%  0%  0%  0%  14%
Inferior a A1/P1  1%   0%  0%  0%  0%  0%  0%  0%
Rating de solvencia a largo 

plazo:                 
Aaa  68%   49%  23%  46%  55%  65%  80%  74%
Aa  14%   3%  37%  36%  33%  22%  14%  9%
A  0%   0%  9%  12%  5%  9%  4%  2%
Baa  0%   0%  29%  3%  6%  2%  2%  1%
Ba  0%   0%  2%  1%  1%  1%  0%  0%
B  0%   0%  0%  0%  0%  1%  0%  0%
Inferior a B  0%   0%  0%  0%  0%  0%  0%  0%
Calidad crediticia media  AAA   AAA  A+  AA  AA  AA+  AA+  AAA

     

  FX Strategies Fund   Global Advantage Fund   Global Bond Fund   Global Bond Ex-US Fund   

  

    31 de 
diciembre de 

2010   

31 de 
diciembre de 

2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de 
diciembre de 

2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

Rating de solvencia a corto 
plazo:                 

A1/P1  2%   7%  0%  24%  0%  12%   0%  16%
Inferior a A1/P1  0%   0%  0%  0%  0%  0%   0%  0%
Rating de solvencia a largo 

plazo:                 
Aaa  59%   63%  57%  56%  56%  51%   66%  56%
Aa  36%   30%  7%  5%  12%  13%   6%  14%
A  1%   0%  12%  8%  10%  13%   10%  9%
Baa  2%   0%  18%  7%  12%  4%   9%  -2%
Ba  0%   0%  5%  0%  5%  3%   4%  4%
B  0%   0%  1%  0%  2%  1%   1%  1%
Inferior a B  0%   0%  0%  0%  3%  3%   4%  2%
Calidad crediticia media  AAA   AAA  AA-  AA+  AA-  AA   AA-  AA
 

  Global High Yield Bond Fund   

Global Investment Grade 
Credit Fund   Global Multi-Asset Fund   Global Real Return Fund   

  

    31 de 
diciembre de 

2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de 
diciembre de 

2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre de 
2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

Rating de solvencia a corto 
plazo:                 

A1/P1  0%   0%  0%  1%  8%  20%   0%  4%
Inferior a A1/P1  0%   0%  0%  0%  0%  0%   0%  0%
Rating de solvencia a largo 

plazo:                 
Aaa  2%   3%  0%  14%  46%  32%   73%  78%
Aa  0%   4%  15%  18%  25%  31%   5%  13%
A  3%   9%  32%  29%  3%  4%   2%  4%
Baa  7%   23%  43%  29%  16%  8%   15%  -1%
Ba  38%   37%  8%  6%  2%  5%   3%  2%
B  45%   20%  2%  3%  0%  0%   2%  -1%
Inferior a B  5%   4%  0%  0%  0%  0%   0%  1%
Calidad crediticia media  BA-   BA+  BAA+  A-  AA  AA   AA  AA+
     

  High Yield Bond Fund   Low Average Duration Fund   

Mortgage-Backed 
Securities Fund   

Socially Responsible Emerging 
Markets Bond Fund   

  

    31 de 
diciembre de 

2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre de 
2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

Rating de solvencia a corto 
plazo:                 

A1/P1  0%   0%  0%  2%  0%  9%   0%  N/A
Inferior a A1/P1  0%   0%  0%  0%  0%  0%   0%  N/A
Rating de solvencia a largo 

plazo:                 
Aaa  3%   0%  60%  73%  99%  83%   0%  N/A
Aa  1%   1%  9%  9%  3%  2%   0%  N/A
A  3%   11%  9%  8%  -7%  1%   6%  N/A
Baa  8%   24%  16%  4%  0%  0%   67%  N/A
Ba  37%   38%  4%  3%  0%  0%   26%  N/A
B  43%   20%  2%  0%  0%  0%   1%  N/A
Inferior a B  5%   6%  0%  1%  5%  5%   0%  N/A
Calidad crediticia media  BA-   BA  AA-  AA+  AA+  AA+   BAA-  N/A
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  StocksPLUSTM Fund   Total Return Bond Fund   UK Corporate Bond Fund   

UK Sterling 
Inflation-Linked Fund   

  

    31 de 
diciembre de 

2010   

31 de 
diciembre de 

2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de 
diciembre de 

2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

Rating de solvencia a corto 
plazo:                 

A1/P1  0%   0%  0%  9%  0%  3%   0%  6%
Inferior a A1/P1  0%   1%  0%  0%  0%  0%   0%  0%
Rating de solvencia a largo 

plazo:                 
Aaa  63%   77%  66%  67%  25%  20%   82%  88%
Aa  12%   3%  7%  7%  15%  21%   4%  1%
A  9%   8%  8%  10%  28%  34%   6%  2%
Baa  9%   9%  11%  4%  23%  19%   3%  2%
Ba  3%   1%  5%  2%  8%  3%   4%  1%
B  4%   1%  3%  1%  1%  0%   1%  0%
Inferior a B  0%   0%  0%  0%  0%  0%   0%  0%
Calidad crediticia media  AA-   AA  AA-  AA+  A  A+   AA+  AA+

     

  

UK Long Term 
Corporate Bond Fund   

UKSterling Long Average 
Duration Fund   

UKSterling Low Average 
Duration Fund   

UK Total Return 
Bond Fund   

  

    31 de 
diciembre de 

2010   

31 de diciembre 
de 2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de 
diciembre de 

2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre de 
2009   

31 de diciembre 
de 2010   

31 de diciembre 
de 2009   

Rating de solvencia a corto 
plazo:                 

A1/P1  0%   2%  0%  7%  0%  3%   0%  0%
Inferior a A1/P1  0%   0%  0%  0%  0%  0%   0%  0%
Rating de solvencia a largo 

plazo:                 
Aaa  16%   9%  73%  79%  68%  88%   58%  63%
Aa  18%   26%  4%  3%  9%  2%   10%  12%
A  38%   44%  10%  4%  8%  5%   22%  21%
Baa  21%   16%  4%  3%  8%  2%   9%  3%
Ba  6%   2%  7%  2%  5%  0%   1%  1%
B  1%   1%  2%  0%  2%  0%   0%  0%
Inferior a B  0%   0%  0%  2%  0%  0%   0%  0%
Calidad crediticia media  A   A+  AA  AA+  AA  AAA   AA  AA
 

  Unconstrained Bond Fund   

US Government Money 
Market Fund           

  

    31 de 
diciembre de 

2010   

31 de 
diciembre de 

2009   

31 de 
diciembre de 

2010   

31 de diciembre 
de 2009               

Rating de solvencia a corto 
plazo:                 

A1/P1  10%   4%  20%  35%         
Inferior a A1/P1  0%   1%  0%  0%         
Rating de solvencia a largo 

plazo:                 
Aaa  63%   67%  80%  65%         
Aa  7%   6%  0%  0%         
A  9%   8%  0%  0%         
Baa  3%   5%  0%  0%         
Ba  5%   6%  0%  0%         
B  1%   1%  0%  0%         
Inferior a B  2%   2%  0%  0%         
Calidad crediticia media  AA   AA  AAA  AAA         
  

15. CAPITAL SOCIAL  
 

(a) Acciones autorizadas  
La Sociedad tiene un capital social autorizado de 38.092 €, dividido en 30.000 
acciones de fundadores de 1,27 € cada una y 500 mil millones de acciones sin 
valor nominal inicialmente designadas como acciones sin clasificar (“unclassified 
shares”). 
 

(b) Acciones de fundadores 
Las 30.000 acciones de fundadores iniciales, salvo siete, han sido amortizadas. Las 
acciones de fundadores no forman parte del patrimonio neto de la Sociedad y su 
existencia se comunica en estos estados financieros exclusivamente en la presente 
nota. En opinión de los Administradores, esta comunicación responde a la 
naturaleza del negocio de la Sociedad como institución de inversión colectiva. 
 

(c) Acciones participativas reembolsables 
El capital social participativo emitido equivaldrá, en todo momento, al Patrimonio 
Neto de los Subfondos. Las acciones participativas reembolsables son 
rescatables a elección de los accionistas, y se clasifican como pasivos 
financieros. En la nota 16 de esta Memoria se detallan, por cada clase de 
acciones, las acciones en circulación al inicio y al cierre del ejercicio. En los 
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009, el 
número de acciones participativas registró las siguientes variaciones (importes 
en miles): 
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A 31 de diciembre 

de 2010 

A 31 de 
diciembre de 

2009 
CommoditiesPLUSTM Strategy Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  7.900   2.213  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (3.257 )  (631)       
  4.643   1.582  
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  4.669   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (991 )  -        
  3.678   -  
Clase Institutional EUR (Unhedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   1  
Reembolsadas en el período  -   (78)         

 -   (77) 
   

CommoditiesPLUSTM Strategy Fund (cont.)   
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.906   1.078  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.273 )  (530 )       
  2.633   548  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  802   340  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (167 )  (37 )       
  635   303  
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   1.286  
Emitidas en reinversiones de repartos  11   8  
Reembolsadas en el período  (975 )  (364 )         

 (964 )  930  
Developing Local Markets Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  16.206   3.375  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (8.963 )  (2.532 )       
  7.243   843  
Clase Institutional EUR (Unhedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  12.621   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (27 )  (2 )       
  12.594   (2 ) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   6  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   2  
Reembolsadas en el período  -   (172 )         

 -   (164 ) 

 

 

  

A 31 de 
diciembre de 

2010 

A 31 de 
diciembre de 

2009 
Developing Local Markets Fund (cont.)   
Clase H Retail:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   70 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (481 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   (106 )      
  -   (517 )

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   5 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (64 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   (153 )      
  -   (212 )
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  4.090   304 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (750)  (26 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   106       
  3.340   384 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  718   1.8
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período 

 (342) 
 (1.633
 ) 

Fusión de Clase de Acciones*  -   168       
  376   390 
Clase E EUR (Unhedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  16.086   3.4
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (1.088)  (1 )      
  14.998   3.4
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  2.053   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  4   - 
Reembolsadas en el período  -   -         

 2.057   - 
Diversified Income Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  5.934   1.3
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (3.568)  (426 )      
  2.366   931 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1.691   563 
Emitidas en reinversiones de repartos  127   386 
Reembolsadas en el período  (6.214)  -       
  (4.396)  949 
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  8.807   1.7
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (2.078)  (164 )      
  6.729   1.6

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  3.796   4 
Emitidas en reinversiones de repartos  236   207 
Reembolsadas en el período  (31)  (71 )      
  4.001   140 
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  27.250   1.4
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período 

 (786) 
 (19.010
 )         

 26.464  
 (17.607
 ) 
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A 31  
de diciembre de 

2010 

A 31  
de diciembre  

de 2009 
Diversified Income Fund (cont.) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  8.037   22.474  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   15  
Reembolsadas en el período  (71)  (443 )       
  7.966   22.046  
Clase Institutional NOK (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   (1 )       
  -   (1 ) 
Clase Institutional SEK (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  724   1.209  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (5)  -        
  719   1.209  
Clase Investor EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  1.561   324  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (480)  (240 )       
  1.081   84  
Clase Administrative EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  300   64  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (20)  (186 )       
  280   (122 ) 
Clase H Retail:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   -  
Fusión de Clase de Acciones*  -   (10 )       
  -   (10 ) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   935  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   5  
Reembolsadas en el período  -   (323 ) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   (718 )       
  -   (101 ) 
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  2.717   2  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.168)  -  
Fusión de Clase de Acciones*  -   10        
  1.549   12  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  69.429   2.432  
Emitidas en reinversiones de repartos  448   7  
Reembolsadas en el período  (24.482)  (144 ) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   718        
  45.395   3.013  
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  5.902   1.057  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.814)  (100 )       
  4.088   957  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  11.709   900  
Emitidas en reinversiones de repartos  12   -  
Reembolsadas en el período  (2.084)  (6 )         

 9.637   894  

 

 

  

A 31  
de diciembre  

de 2010 

A 31  
de diciembre  

de 2009 
Diversified Income Fund (cont.) 
Clase M Retail:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   - 

        
 1   - 

Emerging Asia Bond Fund     
Clase Institutional EUR (Unhedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  700    
Emitidas en reinversiones de repartos  -    
Reembolsadas en el período  -          
  700   
Clase E:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  463    
Emitidas en reinversiones de repartos  11    
Reembolsadas en el período  (13)           

 461    
Emerging Local Bond Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  138.077   4.439 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (28.778)  (1.766 )

      
  109.299   2.673 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  4.478   2.734 
Emitidas en reinversiones de repartos  187   510 
Reembolsadas en el período  (10.232)  - 

      
  (5.567)  3.244 
Clase Institutional EUR (Unhedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  12.984   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (283)  (2 )

      
  12.701   (2 )

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  5.136   2 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   5 
Reembolsadas en el período  (6)  (171 )

      
  5.130   (164 )
Clase Institutional GBP (Unhedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  5.902   133 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (33)  (2 )

      
  5.869   131 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1.460   77 
Emitidas en reinversiones de repartos  21   56 
Reembolsadas en el período  (167)  (812 )

      
  1.314   (679 )
Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  6.190   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (65)  - 

      
  6.125   - 
Clase Administrative EUR (Unhedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  2.100   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (24)  - 

      
  2.076   - 
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A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Emerging Local Bond Fund (cont.)   
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  33.363   592 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   —   
Reembolsadas en el período  (4.752 )  (107 )

      
  28.611   485 
Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  589   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   - 

      
  589   - 
Clase E EUR (Unhedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  17.260   199 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (4.981 )  (51 )

      
  12.279   148 
Clase G Retail EUR (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   - 

      
  1   - 
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  16.744   1.082 
Emitidas en reinversiones de repartos  379   10 
Reembolsadas en el período  (10.733 )  (8 )

        
 6.390   1.084 

Emerging Markets and Infrastructure Bond Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  1.123   3.305 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (1.305 )  - 

      
  (182 )  3.305 
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  13.309   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (584 )  - 

      
  12.725   - 
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  16.044   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (1 )  - 

      
  16.043   - 
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  919   951 
Emitidas en reinversiones de repartos  75   - 
Reembolsadas en el período  -   - 

        
 994   951 

Emerging Markets Bond Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  13.776   33.300 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (30.665 )  (18.354 )

      
  (16.889 )  14.946 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  3.503   1.431 
Emitidas en reinversiones de repartos  45   16 
Reembolsadas en el período  (672 )  (341 )

        
 2.876   1.106 

 

 

  
A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Emerging Markets Bond Fund(cont.)   
Clase Institutional AUD (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  14.773   37.077 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (51.850 )  -       
  (37.077 )  37.077 
Clase Institutional CHF (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  924   23 
Emitidas en reinversiones de repartos  1   - 
Reembolsadas en el período  (17 )  (3 )      
  908   20 
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  24.067   11.823 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (19.783 )  (7.989 )      
  4.284   3.834 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   2 
Reembolsadas en el período  -   (66 )      
  1   (64 )
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  2.591   105 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (64 )  (1 )      
  2.527   104 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  79   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   29 
Reembolsadas en el período  (8 )  (725 )      
  71   (696 )
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.546   2.731 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (3.053 )  (2.089 )      
  493   642 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  100   377 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (30 )  (20 )      
  70   357 
Clase Investor EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  2.265   3.524 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (400 )  (80 )      
  1.865   3.444 
Clase Administrative:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  1.111   318 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (267 )  (22 )      
  844   296 
Clase H Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  8.189   2.152 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (6.553 )  (1.351 )      
  1.636   801 
Clase H Retail:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   2.088 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (830 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   (3.277 )        

 -   (2.019)  
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A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Emerging Markets Bond Fund(cont.)    

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   1.446 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   16 
Reembolsadas en el período  -   (893)  
Fusión de Clase de Acciones*  -   (1.012)        
  -   (443)  
Clase H Retail EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   314 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (112)  
Fusión de Clase de Acciones*  -   (462)        
  -   (260)  
Clase H Retail SGD (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   123 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (54)  
Fusión de Clase de Acciones*  -   (269)        
  -   (200)  
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  4.040   553 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (1.992)   (858)  
Fusión de Clase de Acciones*  -   3.150       
  2.048   2.845 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  10.698   768 
Emitidas en reinversiones de repartos  92   12 
Reembolsadas en el período  (5.080)   (442)  
Fusión de Clase de Acciones*  -   2.037       
  5.710   2.375 
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  9.515   5.164 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (1.276)   (3.886) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   465       
  8.239   1.743 
Clase E SGD (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  413   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (393)   (8) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   269       
  20   261 
Clase M Retail:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   -       
  1   - 
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  4.189   1.481 
Emitidas en reinversiones de repartos  42   14 
Reembolsadas en el período  (2.465)   (12)         

 1.766   1.483 
PIMCO EqS Pathfinder FundTM     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  1.891   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (312)   -       
  1.579   - 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1.123   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  8   - 
Reembolsadas en el período  (115)   -         

 1.016   - 

 

 
  

A 31 de diciembre 
de 2010 

A 31 de diciembre 
de 2009 

PIMCO EqS Pathfinder FundTM(cont.)    
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  9.117  -
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -
Reembolsadas en el período  (64)  -

      
  9.053  -
Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  564  -
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -
Reembolsadas en el período  (1)  -

      
  563  -
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.829  -
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -
Reembolsadas en el período  (192)  -

      
  3.637  -

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1  -
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -
Reembolsadas en el período  -  -

      
  1  -
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  1.785  -
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -
Reembolsadas en el período  -  -

        
 1.785  -

PIMCO EqS Pathfinder Europe FundTM   
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  6.687  -
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -
Reembolsadas en el período  (71)  -

      
  6.616  -

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  176  -
Emitidas en reinversiones de repartos  2  -
Reembolsadas en el período  -  -

      
  178  -
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  18.540  -
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -
Reembolsadas en el período  (1.070)  -

      
  17.470  -

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  2  -
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -
Reembolsadas en el período  -  -

        
 2  -

EuriborPLUS Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  27.707  4.403 
Emitidas en reinversiones de repartos  -  - 
Reembolsadas en el período  (11.651)  (10.751) 

      
  16.056  (6.348) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -  - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -  - 
Reembolsadas en el período  -  (1) 

      
  -  (1) 
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  2.149  30 
Emitidas en reinversiones de repartos  -  - 
Reembolsadas en el período  (172)  (19) 

        
 1.977  11 
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A 31 de diciembre  
de 2010 

A 31 de diciembre 
de 2009 

EuriborPLUS Fund (cont.)      
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  28.073   3.707  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (16.831)   (3.127) 

        
 11.242   580  

Euro Bond Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  7.841   15.105 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (11.805)   (24.417) 

      
  (3.964)   (9.312) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  547   1.928 
Emitidas en reinversiones de repartos  34   51 
Reembolsadas en el período  (14.149)   (15.869) 

      
  (13.568)   (13.890) 
Clase Institutional CHF (Hedged) :     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  24   1.326 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (8)   (4.236) 

      
  16   (2.910) 
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (1) 

      
  -   (1) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   4 
Reembolsadas en el período  -   (463) 

      
  -   (459) 
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  9.129   5.159 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (3.666)   (21.080) 

      
  5.463   (15.921) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  324   104 
Emitidas en reinversiones de repartos  2   3 
Reembolsadas en el período  (98)   (173) 

      
  228   (66) 
Clase Administrative:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  461   169 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (690)   (2.568) 

      
  (229)   (2.399) 
Clase H Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (1) 

      
  -   (1) 
Clase H Retail:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   1.448 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (531) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   (1.229) 

      
  -   (312) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (1) 

        
 -   (1) 

 

 

  
A 31 de diciembre 

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Euro Bond Fund(cont.)     
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones 

 3.190  
 1.209
  

Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período 

 (2.925 ) 
 (3.040
 ) 

Fusión de Clase de Acciones* 
 -  

 1.215
  

      
  265   (616 )

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  266   18 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (59 )  (66 )

        
 207   (48 )

Euro Credit Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones 

 13.628  
 6.414
  

Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período 

 (2.759 ) 
 (2.390
 ) 

      
 

 10.869  
 4.024
  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   136 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   3 
Reembolsadas en el período  -   (254 )

      
  -   (115 )
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   14 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   7 
Reembolsadas en el período  -   (285 )

      
  -   (264 )
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.349   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (4 )  - 

        
 3.345   - 

Euro Liquidity Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  4.239   96 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (3.141 )  (318 )

      
  1.098   (222 )

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  264   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  33   213 
Reembolsadas en el período 

 (3.845 ) 
 (12.708
 ) 

      
 

 (3.548 ) 
 (12.495
 ) 

Clase E:     
Acciones de Capitalización     

Emitidas y compensaciones 
 9.513  

 7.090
  

Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período 

 (8.940 ) 
 (7.401
 ) 

        
 573   (311 )

Euro Long Average Duration Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones 

 13.572  
 5.231
  

Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (16.201 )  (255 )

      
 

 (2.629 ) 
 4.976
  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  198   265 
Emitidas en reinversiones de repartos  13   5 
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Reembolsadas en el período  (108 )  (58 )
      

  103   212 
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A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Euro Long Average Duration Fund(cont.) 
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   - 

      
  -   - 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   2 
Reembolsadas en el período  -   (94 )

        
 -   (92 )

Euro Real Return Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  2.707   977 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (1.277 )  (422 )

      
  1.430   555 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  64   581 
Emitidas en reinversiones de repartos  8   6 
Reembolsadas en el período  (265 )  (281 )

      
  (193 )  306 
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   4 
Reembolsadas en el período  -   (433 )

      
  -   (429 )
Euro Ultra-Long Duration Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.541   4.081 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (1.186 )  (230 )

      
  2.355   3.851 
FX Strategies Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.872   1.817 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (3.527 )  (1.062 )

      
  345   755 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   20 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (72 )

      
  -   (52 )
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  203   476 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (295 )  (192 )

      
  (92 )  284 
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   - 

      
  1   - 
Global Advantage Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  4.293   2.324 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (1.988 )  (39 )

      
  2.305   2.285 

 

 

  
A 31 de diciembre 

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Global Advantage Fund(cont.) 
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  4.247   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (862 )  - 

      
  3.385   - 
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  778   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (62 )  - 

      
  716   - 
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  1   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   - 

      
  1   - 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   - 

      
  1   - 
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  8.658   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   - 

      
  8.658   - 
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  166   230 
Emitidas en reinversiones de repartos  8   3 
Reembolsadas en el período  (407 )  - 

        
 (233 )  233 

Global Bond Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  33.600   16.858 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (23.764 )  (16.205 )

      
  9.836   653 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  274   2.667 
Emitidas en reinversiones de repartos  15   43 
Reembolsadas en el período  (1.344 )  (1.605 )

      
  (1.055 )  1.105 
Clase Institutional CHF (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  533   271 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (580 )  (9.732 )

      
  (47 )  (9.461 )

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  270   489 
Emitidas en reinversiones de repartos  190   257 
Reembolsadas en el período  (2 )  - 

      
  458   746 
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  21.056   2.547 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 

      
Reembolsadas en el período  (8.171 )  (3.351 )
  12.885   (804 )

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  167   238 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   2 
Reembolsadas en el período  (64 )  (11.693 )

      
  103   (11.453 )
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A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Global Bond Fund(cont.) 
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  4.999   6.745  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (6.938 )  (1.826 ) 

      
  (1.939 )  4.919  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  6   7.150  
Emitidas en reinversiones de repartos  3   11  
Reembolsadas en el período  (665 )  (9.891 ) 

      
  (656 )  (2.730 ) 
Clase Institutional ILS (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  17.760   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.424 )  -  

      
  16.336   -  
Clase Institutional NOK (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  1.477   3.565  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.582 )  (1.051 ) 

      
  (105 )  2.514  
Clase Institutional NZD (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  3.611   6.941  
Emitidas en reinversiones de repartos  499   720  
Reembolsadas en el período  (13.366 )  (979 ) 

      
  (9.256 )  6.682  
Clase Institutional SEK (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  6.267   524  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.124 )  (274 ) 

      
  5.143   250  
Clase Institutional SGD (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  13.086   9.043  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (11 )  -  

      
  13.075   9.043  
Clase Institutional USD (Unhedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  6.245   8.714  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.515 )  (4.299 ) 

      
  4.730   4.415  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  116   78  
Emitidas en reinversiones de repartos  3   6  
Reembolsadas en el período  (430 )  (243 ) 

      
  (311 )  (159 ) 
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  5.314   4.102  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (2.982 )  (6.328 ) 

      
  2.332   (2.226 ) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  696   1.143  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (667 )  (343 ) 

      
  29   800  
Clase Investor EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.508   1.868  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.827 )  (597 ) 

      
  1.681   1.271  

 

 

  
A 31 de diciembre 

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Global Bond Fund(cont.) 
Clase Investor GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  1.128  1.052  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  (658)  (833 )       
  470  219  
Clase Investor NOK (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  530  90  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  (144)  (22 )       
  386  68  
Clase Investor USD (Unhedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  1.949  1.474  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  (1.418)  (643 )       
  531  831  
Clase Administrative:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  974  345  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  (689)  (335 )       
  285  10  
Clase Administrative GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  417  22  
Emitidas en reinversiones de repartos  1  -  
Reembolsadas en el período  (6.772)  (16.302 )       
  (6.354)  (16.280 ) 
Clase H Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  5.616  3.023  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  (5.010)  (1.333 )       
  606  1.690  
Clase H Retail:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -  2.361  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  -  (826 ) 
Fusión de Clase de Acciones*  -  (2.310 )       
  -  (775 ) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -  46  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  -  (4 ) 
Fusión de Clase de Acciones*  -  (43 )       
  -  (1 ) 
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.904  827  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  (2.493)  (209 ) 
Fusión de Clase de Acciones*  -  2.209        
  1.411  2.827  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  4.772  795  
Emitidas en reinversiones de repartos  9  1  
Reembolsadas en el período  (3.319)  (165 ) 
Fusión de Clase de Acciones*  -  72        
  1.462  703  
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  7.796  2.231  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  (2.033)  (737 )       
  5.763  1.494  
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A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Global Bond Fund(cont.) 
Clase E GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  8   1  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1 )  -        
  7   1  
Clase E USD (Unhedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  293   57  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (73 )  (79 )       
  220   (22 ) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  10   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   -        
  10   -  
Clase Z USD (Unhedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  6.297   2.099  
Emitidas en reinversiones de repartos  148   17  
Reembolsadas en el período  (4.584 )  (40 )         

 1.861   2.076  
Global Bond Ex-US Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  4.691   8.885  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (16.700 )  (14.141 )       
  (12.009 )  (5.256 ) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  761   406  
Emitidas en reinversiones de repartos  102   132  
Reembolsadas en el período  (193 )  (456 )       
  670   82  
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.109   3.006  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (3.793 )  (3.310 )       
  (684 )  (304 ) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   31  
Emitidas en reinversiones de repartos  30   28  
Reembolsadas en el período  -   -        
  30   59  
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  407   223  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (463 )  (47 )       
  (56 )  176  
Clase Administrative:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  122   533  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (668 )  (614 )       
  (546 )  (81 ) 
Clase H Retail:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   120  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   (119 ) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   (2 )       
  -   (1 ) 

 

 

  
A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Global Bond Ex-US Fund(cont.) 
Clase E:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1.984   3  
Emitidas en reinversiones de repartos  12   -  
Reembolsadas en el período  (521 )  -  
Fusión de Clase de Acciones*  -   2          

 1.475   5  
Global High Yield Bond Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  60.274   14.133  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (14.021 )  (6.761 )       
  46.253   7.372  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  6.326   3.081  
Emitidas en reinversiones de repartos  52   34  
Reembolsadas en el período  (3.019 )  (236 )       
  3.359   2.879  
Clase Institutional CHF (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  2.371   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (5 )  -        
  2.366   -  
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  17.646   9.630  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (15.267 )  (8.690 )       
  2.379   940  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  8.208   9.519  
Emitidas en reinversiones de repartos  153   242  
Reembolsadas en el período  (8.628 )  (9.302 )       
  (267 )  459  
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  16.983   4.537  
Emitidas en reinversiones de repartos  95   64  
Reembolsadas en el período  (4.150 )  (1.979 )       
  12.928   2.622  
Clase Institutional NOK (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  5.645   12.804  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (18.773 )  (67 )       
  (13.128 )  12.737  
Clase Administrative:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  5.686   726  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.335 )  (77 )       
  4.351   649  
Clase Administrative EUR (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1.010   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   -        
  1.010   -  
Clase Administrative GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1.204   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  1   -  
Reembolsadas en el período  (3 )  -        
  1.202   -  
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A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Global High Yield Bond Fund(cont.) 
Clase H Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  22.662   2.973 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (13.041 )  (1.366 )      
  9.621   1.607 
Clase H Retail:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   566 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (131 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   (441 )      
  -   (6 )

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   4.341 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   29 
Reembolsadas en el período  -   (2.179 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   (2.397 )      
  -   (206 )
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  2.079   17 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (278 )  - 
Fusión de Clase de Acciones*  -   441       
  1.801   458 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  17.732   1.300 
Emitidas en reinversiones de repartos  144   16 
Reembolsadas en el período  (9.415 )  (1.033 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   2.453       
  8.461   2.736 
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  5.264   6.499 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (2.083 )  (4.617 )      
  3.181   1.882 
Clase E GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  799   1 
Emitidas en reinversiones de repartos  8   - 
Reembolsadas en el período  (209 )  -       
  598   1 
Clase M Retail:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   -         

 1   - 
Global Investment Grade Credit Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  84.619   114.460 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (42.008 )  (58.911 )      
  42.611   55.549 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  15.513   21.519 
Emitidas en reinversiones de repartos  989   1.227 
Reembolsadas en el período  (12.596 )  (20.028 )      
  3.906   2.718 
Clase Institutional CHF (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  4.282   9.824 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (3 )  -       
  4.279   9.824 

 

 

  
A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Global Investment Grade Credit Fund(cont.) 
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  57.984   65.259  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (27.990)  (32.027)

      
  29.994   33.232  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  15.233   9.072  
Emitidas en reinversiones de repartos  333   40  
Reembolsadas en el período  (3.306)  (2.472)

      
  12.260   6.640  
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  4.494   18.867  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (8.960)  (5.926)

      
  (4.466)  12.941  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  40.610   32.635  
Emitidas en reinversiones de repartos  12   34  
Reembolsadas en el período  (13.926)  (13.359)

      
  26.696   19.310  
Clase Institutional ILS (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  27.013   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.405)  -  

      
  25.608   -  
Clase Institutional SEK (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  8.786   42.008  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (2.009)  -  

      
  6.777   42.008  
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  20.283   23.397  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (16.142)  (3.390)

      
  4.141   20.007  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  13.306   4.750  
Emitidas en reinversiones de repartos  3   -  
Reembolsadas en el período  (1.753)  (880)

      
  11.556   3.870  
Clase Investor CHF (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  4.413   4.378  
Emitidas en reinversiones de repartos  1   -  
Reembolsadas en el período  (2.306)  (972)

      
  2.108   3.406  
Clase Investor EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  29.033   19.559  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (14.194)  (5.533)

      
  14.839   14.026  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  24.971   4.421  
Emitidas en reinversiones de repartos  4   -  
Reembolsadas en el período  (2.322)  (998)

      
  22.653   3.423  
Clase Investor GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  2.833   1.696  
Emitidas en reinversiones de repartos  2   -  
Reembolsadas en el período  (1.037)  (399)

      
  1.798   1.297  
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A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Global Investment Grade Credit Fund(cont.) 
Clase Administrative:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  8.336   7.009 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (2.049 )  (501 )

      
  6.287   6.508 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  3.509   2.742 
Emitidas en reinversiones de repartos  17   32 
Reembolsadas en el período  (619 )  (97 )

      
  2.907   2.677 
Clase Administrative EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  589   839 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (677 )  (11 )

      
  (88 )  828 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  145   699 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   15 
Reembolsadas en el período  (617 )  (97 )

      
  (472 )  617 
Clase Administrative GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  729   763 
Emitidas en reinversiones de repartos  31   18 
Reembolsadas en el período  (265 )  (32 )

      
  495   749 
Clase H Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  12.903   8.755 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (6.855 )  (2.132 )

      
  6.048   6.623 
Clase H Retail:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   5.449 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (966 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   (4.627 )

      
  -   (144 )

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   12.758 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   92 
Reembolsadas en el período  -   (5.842 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   (7.881 )

      
  -   (873 )
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  26.706   3.025 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (8.047 )  (214 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   4.916 

      
  18.659   7.727 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  19.086   2.112 
Emitidas en reinversiones de repartos  251   129 
Reembolsadas en el período  (13.068 )  (1.711 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   7.881 

      
  6.269   8.411 
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  36.266   11.888 
Emitidas en reinversiones de repartos  -    
Reembolsadas en el período  (7.395 )  (2.085 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   1 

      
  28.871   9.804 

 

 

  
A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Global Investment Grade Credit Fund(cont.) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  2.775   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (13)   - 

      
  2.762   - 
Clase E GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  5.525   2.629 
Emitidas en reinversiones de repartos  8   31 
Reembolsadas en el período  (504)   (64) 

      
  5.029   2.596 
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  4.300   1.742 
Emitidas en reinversiones de repartos  142   21 
Reembolsadas en el período  (2.836)   (20) 

        
 1.606   1.743 

Global Multi-Asset Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  14.850   1.109 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (317)   (200) 

      
  14.533   909 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  7.596   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  157   - 
Reembolsadas en el período  -   - 

      
  7.753   - 
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  20.486   9.846 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (3.143)   (563) 

      
  17.343   9.283 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  793   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (1)   - 

      
  792   - 
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  8.778   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  17   - 
Reembolsadas en el período  (372)   - 

      
  8.423   - 
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  76   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   - 

      
  76   - 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   - 

      
  1   - 
Clase Investor EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  150   1 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (26)   - 

      
  124   1 
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  5.920   1.773 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (493)   (21) 

      
  5.427   1.752 



 31 de diciembre de 2010  
 

 

 

 Informe anual  31 de diciembre de 2010 474 
 

  
 

  
A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Global Multi-Asset Fund(cont.)  
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  18.137   11.240  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (3.063)   (136) 

      
  15.074   11.104  
Clase E GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  870   184  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (184)   -  

      
  686   184  
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  54.676   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  1.501   -  
Reembolsadas en el período  -   -  

        
 56.177   -  

Global Real Return Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  6.288   7.161  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (6.859)   (13.394) 

      
  (571)   (6.233) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  2.671   4.606  
Emitidas en reinversiones de repartos  69   37  
Reembolsadas en el período  (2.510)   (271) 

      
  230   4.372  
Clase Institutional CHF (Hedged) :     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  2.771   6.155  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (719)   (1.995) 

      
  2.052   4.160  
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  24.668   4.770  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (5.753)   (6.248) 

      
  18.915   (1.478) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  2.002   448  
Emitidas en reinversiones de repartos  19   2  
Reembolsadas en el período  (359)   (573) 

      
  1.662   (123) 
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  617   3.697  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.175)   (3.224) 

      
  (558)   473  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  2.653   3.555  
Emitidas en reinversiones de repartos  14   20  
Reembolsadas en el período  (2.325)   (2.600) 

      
  342   975  
Clase Institutional SGD (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  840   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   -  

      
  840   -  
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  2.853   2.064  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.931)   (2.004) 

      
  922   60  

 

 

  
A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre  

de 2009 
Global Real Return Fund(cont.) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  787   3.473  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (2.880)   (289)  

      
  (2.093)   3.184  
Clase Investor CHF (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  4.751   1.455  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.724)   (133)  

      
  3.027   1.322  
Clase Investor EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  728   2.234  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (879)   (2.624)  

      
  (151)   (390)  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1.763   1.923  
Emitidas en reinversiones de repartos  1   -  
Reembolsadas en el período  (3.071)   (182)  

      
  (1.307)   1.741  
Clase Investor GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  15   121  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (91)   (8)  

      
  (76)   113  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  447   2.200  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (2.159)   (169)  

      
  (1.712)   2.031  
Clase Administrative:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  5.389   3.845  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.588)   (536)  

      
  3.801   3.309  
Clase H Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  190   661  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (349)   (406)  

      
  (159)   255  
Clase H Retail:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   5.890  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   (2.753)  
Fusión de Clase de Acciones*  -   (5.080)  

      
  -   (1.943)  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   614  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   5  
Reembolsadas en el período  -   (960)  
Fusión de Clase de Acciones*  -   (522)  

      
  -   (863)  
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  10.601   2.779  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (5.673)   (1.235)  
Fusión de Clase de Acciones*  -   4.989  

      
  4.928   6.533  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  2.551   1.682  
Emitidas en reinversiones de repartos  20   3  
Reembolsadas en el período  (1.677)   (400)  
Fusión de Clase de Acciones*  -   608  

      
  894   1.893  
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A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Global Real Return Fund(cont.)  
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  24.989   7.337 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (1.945)   (4.160) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   2 

      
  23.044   3.179 
Clase E GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  832   15 
Emitidas en reinversiones de repartos  4   - 
Reembolsadas en el período  (394)   (9) 

      
  442   6 
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   223 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   2 
Reembolsadas en el período  (111)   (133) 

        
 (111)   92 

High Yield Bond Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  64.028   22.689 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (13.628)   (10.940) 

      
  50.400   11.749 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1.793   2.561 
Emitidas en reinversiones de repartos  116   77 
Reembolsadas en el período  (1.818)   (970) 

      
  91   1.668 
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.298   3.312 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (2.494)   (4.409) 

      
  804   (1.097) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  4.784   102 
Emitidas en reinversiones de repartos  167   10 
Reembolsadas en el período  (3)   (346) 

      
  4.948   (234) 
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  231   1.394 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (4.848)   (513) 

      
  (4.617)   881 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   293 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   64 
Reembolsadas en el período  -   (1.624) 

      
  -   (1.267) 
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  5.834   4.329 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (2.869)   (929) 

        
 2.965   3.400 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1.930   42 
Emitidas en reinversiones de repartos  46   34 
Reembolsadas en el período  (766)   (190) 

      
  1.210   (114) 
Clase Investor EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  1.173   434 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (797)   (502) 

      
  376   (68) 

 

 

  
A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
High Yield Bond Fund(cont.) 
Clase H Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  17.964   1.918  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (12.212 )  (440)       
  5.752   1.478  
Clase H Retail:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   2.364  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   (1.407) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   (1.469)       
  -   (512) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   4.211  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   31  
Reembolsadas en el período  -   (2.622) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   (1.661)       
  -   (41) 
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.353   2.020  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (2.462 )  (801) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   1.363        
  891   2.582  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  13.741   1.124  
Emitidas en reinversiones de repartos  103   18  
Reembolsadas en el período  (6.684 )  (2.171) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   2.154        
  7.160   1.125  
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  1.527   640  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (467 )  (429) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   (10)         

 1.060   201  
Low Average Duration Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  50.977   70.331  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (23.849 )  (5.904)       
  27.128   64.427  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  3.988   17.608  
Emitidas en reinversiones de repartos  185   306  
Reembolsadas en el período  (7.373 )  (11.413)       
  (3.200 )  6.501  
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  21.919   8.232  
Emitidas en reinversiones de repartos  65   91  
Reembolsadas en el período  (17.318 )  (2.624)       
  4.666   5.699  
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  6.276   1.693  
Emitidas en reinversiones de repartos  13   1  
Reembolsadas en el período  -   (1.706)       
  6.289   (12) 
Clase Institutional ILS (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  17.757   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.530 )  -        
  16.227   -  
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A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Low Average Duration Fund(cont.) 
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  5.788   2.322 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (3.476 )  (1.258 )      
  2.312   1.064 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  9.083   147 
Emitidas en reinversiones de repartos  30   3 
Reembolsadas en el período  (885 )  (134 )        

 8.228   16 
Clase Administrative:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  9.379   2.303 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (2.680 )  (312 )      
  6.699   1.991 
Clase H Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  12.295   3.220 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (9.079 )  (1 )      
  3.216   3.219 
Clase H Retail:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   4.680 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (2.103 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   (3.915 )      
  -   (1.338 )
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  18.480   4.779 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (9.656 )  (3.208 )      
Fusión de Clase de Acciones*  -   4.387 
  8.824   5.958 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  7.013   3.819 
Emitidas en reinversiones de repartos  6   2 
Reembolsadas en el período  (2.907 )  (2.023 )      
  4.112   1.798 
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  62.662   11.348 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (15.412 )  (44 )
Fusión de Clase de Acciones*  -   1       
  47.250   11.305 
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1   - 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   -         

 1   - 
Mortgage-Backed Securities Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  1.224   6.551 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (6.346 )  (7.081 )      
  (5.122 )  (530 )
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   179 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (159 )  (253 )      
  (159 )  (74 )

 

 

  
A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Mortgage-Backed Securities Fund (cont.) 
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  194   1.368  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (178)  (1.365 ) 

      
  16   3  
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   1  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   1  
Reembolsadas en el período  -   (32 ) 

        
 -   (30 ) 

Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  13.152    
Emitidas en reinversiones de repartos  -    
Reembolsadas en el período  -            

 13.152    
StocksPLUSTM Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  542   149  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (840)  (456 ) 

      
  (298)  (307 ) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  186   9.129  
Emitidas en reinversiones de repartos  59   135  
Reembolsadas en el período  (196)  (8.122 ) 

      
  49   1.142  
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  11.083   6.412  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (6.240)  (986 ) 

      
  4.843   5.426  
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   107  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   7  
Reembolsadas en el período  -   (748 ) 

      
  -   (634 ) 
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   6  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (6)  (457 ) 

      
  (6)  (451 ) 
Clase H Retail:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   38  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   (21 ) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   (18 ) 

      
  -   (1 ) 
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  353   31  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (185)  (10 ) 
Fusión de Clase de Acciones*  -   18  

      
  168   39  
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  4.834   3.871  
Emitidas en reinversiones de repartos  73   11  
Reembolsadas en el período  (4.375)  (58 ) 

        
 532   3.824  
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A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Total Return Bond Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  133.261   93.696  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (83.656 )  (44.377 ) 

      
  49.605   49.319  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  20.491   15.490  
Emitidas en reinversiones de repartos  509   642  
Reembolsadas en el período  (16.804 )  (5.357 ) 

      
  4.196   10.775  
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  77.077   48.150  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (47.412 )  (10.074 ) 

      
  29.665   38.076  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  2.696   4.153  
Emitidas en reinversiones de repartos  35   76  
Reembolsadas en el período  (2.931 )  (275 ) 

      
  (200 )  3.954  
Clase Institutional EUR (Unhedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  2.449   201  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.502 )  (41 ) 

      
  947   160  
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.194   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (84 )  -  

      
  3.110   -  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  19.242   16.021  
Emitidas en reinversiones de repartos  111   84  
Reembolsadas en el período  (5.265 )  (1.480 ) 

      
  14.088   14.625  
Clase Institutional ILS (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  21.398   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.495 )  -  

      
  19.903   -  
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  102.769   43.122  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (33.747 )  (16.347 ) 

      
  69.022   26.775  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  8.463   4.636  
Emitidas en reinversiones de repartos  19   10  
Reembolsadas en el período  (3.841 )  (777 ) 

      
  4.641   3.869  
Clase Investor EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  24.294   6.780  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (8.790 )  (2.515 ) 

      
  15.504   4.265  
Clase Administrative:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  29.169   15.478  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (8.893 )  (2.611 ) 

      
  20.276   12.867  

 

 

  
A 31 de diciembre 

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Total Return Bond Fund(cont.) 
Clase Administrative EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  2.560   45 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (137 )  -       
  2.423   45 
Clase H Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  27.767   13.433 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (10.073 )  (3.492)      
  17.694   9.941 
Clase H Retail:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   9.484 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (3.558)
Fusión de Clase de Acciones*  -   (8.550)      
  -   (2.624)

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   6.478 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   323 
Reembolsadas en el período  -   (7.515)
Fusión de Clase de Acciones*  -   (21.170)      
  -   (21.884)
Clase H Retail EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   1.471 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (764)
Fusión de Clase de Acciones*  -   (2.352)      
  -   (1.645)
Clase H Retail SGD (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  -   507 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  -   (172)
Fusión de Clase de Acciones*  -   (785)      
  -   (450)
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  99.264   33.193 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (32.232 )  (12.940)
Fusión de Clase de Acciones*  -   8.174       
  67.032   28.427 
Acciones de Reparto     

Emitidas y compensaciones  114.222   60.624 
Emitidas en reinversiones de repartos  497   98 
Reembolsadas en el período  (64.112 )  (38.587)
Fusión de Clase de Acciones*  -   32.068       
  50.607   54.203 
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  198.944   56.377 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (56.109 )  (14.112)
Fusión de Clase de Acciones*  -   2.366       
  142.835   44.631 
Clase E SGD (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  4.214   147 
Emitidas en reinversiones de repartos  -   - 
Reembolsadas en el período  (1.515 )  (31)
Fusión de Clase de Acciones*  -   785       
  2.699   901 
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A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Total Return Bond Fund(cont.)   
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  33.050   6.955  
Emitidas en reinversiones de repartos  471   52  
Reembolsadas en el período  (18.420 )  (40 )         

 15.101   6.967  
UK Corporate Bond Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  725   25.654  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (3.321 )  (4.957 )         

 (2.596 )  20.697  
UK Long Term Corporate Bond Fund   
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  644   15.528  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (26.346 )  (18.692 )       
  (25.702 )  (3.164 ) 

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  1.768   16.584  
Emitidas en reinversiones de repartos  82   31  
Reembolsadas en el período  (687 )  -          

 1.163   16.615  
UK Sterling Inflation-Linked Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  395   2.391  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.554 )  (9.915 )       
  (1.159 )  (7.524 ) 
Acciones de Reparto     

Emitidas y compensaciones  210   531  
Emitidas en reinversiones de repartos  9   11  
Reembolsadas en el período  (529 )  (1.007 )       
  (310 )  (465 ) 
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   (50 )       
  -   (50 ) 
Clase H Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  36   519  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (351 )  (167 )       
  (315 )  352  
Clase E:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  198   136  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (122 )  (575 )         

 76   (439 ) 
UK Sterling Long Average Duration Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  599   1.107  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (6.848 )  (25.190 )       
  (6.249 )  (24.083 ) 
Acciones de Reparto     

Emitidas y compensaciones  248   350  
Emitidas en reinversiones de repartos  295   280  
Reembolsadas en el período  (232 )  (135 )       
  311   495  

 

 

  
A 31 de diciembre 

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
UK Sterling Long Average Duration Fund(cont.) 
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  –  –  
Emitidas en reinversiones de repartos  –  –  
Reembolsadas en el período  –  (14 )       
  –  (14 ) 
Clase H Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  337  911  
Emitidas en reinversiones de repartos  –  –  
Reembolsadas en el período  (22 )  (1.114 )         

 315  (203 ) 
UK Sterling Low Average Duration Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  3.254  12.445  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  (10.933 )  (1.323)        
  (7.679 )  11.122  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  -  -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  -  (94)          

 -  (94)  
UKTotal Return Bond Fund     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  138  1.566  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  (234 )  (83)        
  (96 )  1.483  
Clase E:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  202  11  
Emitidas en reinversiones de repartos  1  -  
Reembolsadas en el período  (19 )  -          

 184  11  
Unconstrained Bond Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  31.959  7.625  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  (6.244 )  (350)        
  25.715  7.275  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  7.185  -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  (74 )  -        
  7.111  -  
Clase Institutional CHF (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  991  -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  -  -        
  991  -  
Clase Institutional EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  91.859  7.476  
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -  
Reembolsadas en el período  (21.814 )  (2.298)        
  70.045  5.178  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  5.992  2.250  
Emitidas en reinversiones de repartos  47  -  
Reembolsadas en el período  (149 )  -        
  5.890  2.250  
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  4.317  3.775  
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A 31 de diciembre  

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Unconstrained Bond Fund(cont.) 
Emitidas en reinversiones de repartos   
Reembolsadas en el período  (284 )  -        
  4.033   3.775  
Clase Investor:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  21   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   -        
  21   -  

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  9   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   -        
  9   -  
Clase Administrative:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  6.853   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (1.235 )  -        
  5.618   -  
Clase Administrative EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  12.017   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (4.634 )  -        
  7.383   -  
Clase E:     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  9.138   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (899 )  -        
  8.239   -  
Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  2.120   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  1   -  
Reembolsadas en el período  (82 )  -  
      
  2.039   -  

 

 

  
A 31 de diciembre 

de 2010 
A 31 de diciembre 

de 2009 
Unconstrained Bond Fund(cont.) 
Clase E EUR (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  88.381   1  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (7.747 )  -        
  80.634   1  
Clase E GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización     
Emitidas y compensaciones  662   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  (188 )  -        
  474   -  
Clase G Retail EUR (Hedged):     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  3   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  -   -  
Reembolsadas en el período  -   -        
  3   -  
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  6.758   -  
Emitidas en reinversiones de repartos  106   -  
Reembolsadas en el período  -   -          

 6.864   -  
US Government Money Market Fund 
Clase Institutional:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  49.133   51.627  
Emitidas en reinversiones de repartos  19   61  
Reembolsadas en el período  (46.158 )  (53.131)       
  2.994   (1.443) 
Clase Z:     

Acciones de Reparto     
Emitidas y compensaciones  10  -
Emitidas en reinversiones de repartos  -  -
Reembolsadas en el período  -  -

      
  10  -
 
* El 30 de octubre de 2009, las clases de acciones H arriba citadas se 
fusionaron con la respectiva clase de acciones E.  
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16. VALOR TEÓRICO DE LAS ACCIONES  
En las tablas siguientes se presentan los activos netos atribuibles a los 
accionistas titulares de acciones participativas reembolsables, el número 
de acciones emitidas y en circulación, y el Valor Teórico de la Acción de 
cada Subfondo en los tres últimos ejercicios contables (importes en miles, 
excepto cuando se aluda a importes por acción). El Activo Neto dividido 
entre el número de Acciones emitidas y en circulación podría no equivaler 
al Valor Teórico de la Acción debido al redondeo: 
  

    
A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009   
A 

31-dic-2008 
CommoditiesPLUSTM Strategy Fund 
Activo Neto   198.878 $   51.382 $   14.999 $ 
Clase Institutional:             

Acciones de Capitalización   79.922 $   22.421 $   5.459 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    7.028     2.385     803  
Valor Teórico de la Acción   11,37 $   9,40 $   6,79 $ 

Clase Institutional EUR 
(Hedged):             

Acciones de Capitalización   49.186 €    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    3.678     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   13,37 €   N/A    N/A  

Clase Institutional EUR 
(Unhedged):             

Acciones de Reparto    N/A     N/A    490 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A     N/A     77  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    6,36 € 

Clase E:             
Acciones de Capitalización   46.001 $   16.126 $   8.379 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    4.540     1.907     1.359  
Valor Teórico de la Acción   10,13 $   8,46 $   6,16 $ 
Acciones de Reparto   6.952 $   2.010 $   147 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    971     336     33  
Valor Teórico de la Acción   7,16 $   5,98 $   4,41 $ 

Clase Z:             
Acciones de Reparto   17 $   10.824 $   333 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    1     965     35  
Valor Teórico de la Acción   13,44 $   11,21 $   9,48 $ 

Developing Local Markets Fund 
Activo Neto   734.260 $   135.072 $   64.995 $ 
Clase Institutional:             

Acciones de Capitalización   175.715 $   73.671 $   54.414 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    13.168     5.925     5.082  
Valor Teórico de la Acción   13,34 $   12,43 $   10,71 $ 

Clase Institutional EUR 
(Unhedged):             

Acciones de Capitalización   141.623 €    N/A    19 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    12.594     N/A     2  
Valor Teórico de la Acción   11,25 €    N/A    9,17 € 
Acciones de Reparto    N/A     N/A    1.554 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A     N/A     164  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    9,47 € 

Clase H Retail:             
Acciones de Capitalización    N/A     N/A    5.507 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A     N/A     517  
Valor Teórico de la Acción    N/A     N/A    10,66 $ 
Acciones de Reparto    N/A    N/A   2.239 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A   212  
Valor Teórico de la Acción   N/A   N/A   10,55 $ 

Clase E:            
Acciones de Capitalización   48.826 $   4.761 $   21 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   3.726    386    2  
Valor Teórico de la Acción   13,10 $   12,32 $   10,70 $ 

 

 

    
A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009   
A 

31-dic-2008 
Developing Local Markets Fund(cont.) 

Acciones de Reparto   9.639 $   4.979 $   629 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   832    456    66  
Valor Teórico de la Acción   11,58 $   10,92 $   9,57 $ 

Clase E EUR (Unhedged):           
Acciones de Capitalización   219.517 €   36.124 €    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   18.481    3.483     N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,88 €   10,37 €   N/A  

Clase Z:            
Acciones de Reparto   20.414 $    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   2.057     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   9,92 $    N/A     N/A  

Diversified Income Fund 
Activo Neto  2.089.268 $   664.902 $   402.387 $ 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   107.826 $   63.430 $   40.100 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   7.081    4.715    3.784  
Valor Teórico de la Acción   15,23 $   13,45 $   10,60 $ 
Acciones de Reparto   29.206 $   81.747 $   58.687 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   2.194    6.590    5.641  
Valor Teórico de la Acción   13,31 $   12,41 $   10,40 $ 

Clase Institutional EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización   116.000 €   33.988 €   13.793 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   10.063    3.334    1.721  
Valor Teórico de la Acción   11,53 €   10,19 €   8,01 € 
Acciones de Reparto   70.191 €   29.851 €   23.961 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   7.351    3.350    3.210  
Valor Teórico de la Acción   9,55 €   8,91 €   7,46 € 

Clase Institutional GBP (Hedged):         
Acciones de Capitalización   279.228 £   39.599 £   140.198 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   31.518    5.054    22.661  
Valor Teórico de la Acción   8,86 £   7,83 £   6,19 £ 
Acciones de Reparto   224.705 £   159.952 £   18.804 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   33.593    25.627    3.581  
Valor Teórico de la Acción   6,69 £   6,24 £   5,25 £ 

Clase Institutional NOK (Hedged):         
Acciones de Reparto    N/A    N/A   49 NOK
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A    1  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A   59,32 NOK

Clase Institutional SEK (Hedged):          
Acciones de Capitalización  329.451  SEK  218.011 SEK  75.502  
Acciones emitidas y en 

circulación   2.875     2.156     947  
Valor Teórico de la Acción  114,56  SEK 101,10 SEK  79,76 SEK

Clase Investor EUR (Hedged):           
Acciones de Capitalización   21.319 €   7.999 €   5.635 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   1.872    791    707  
Valor Teórico de la Acción   11,39 €   10,11 €   7,97 € 

Clase Administrative EUR (Hedged):       
Acciones de Capitalización   3.281 €   102 €   1.050 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   290    10    132  
Valor Teórico de la Acción   11,33 €   10,07 €   7,96 € 

Clase H Retail:            
Acciones de Capitalización    N/A     N/A    106 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A     N/A    10  
Valor Teórico de la Acción    N/A     N/A    10,36 $ 
Acciones de Reparto    N/A     N/A    931 $ 
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A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009  

A 
31-dic-
2008 

Diversified Income Fund(cont.) 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A     N/A   
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    9,19 $ 

Clase E:            
Acciones de Capitalización   22.806 $   150 $   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1.561    12    N/A  
Valor Teórico de la Acción   14,61 $   13,02 $   N/A  
Acciones de Reparto   575.757 $   33.780 $   328 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   48.444    3.049    36  
Valor Teórico de la Acción   11,89 $   11,08 $   9,23 $ 

Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   59.098 €   11.696 €   1.658 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   5.253    1.165    208  
Valor Teórico de la Acción   11,25 €   10,04 €   7,97 € 
Acciones de Reparto   114.501 €   9.075 €   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   10.531    894    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,87 €   10,15 €   N/A  

Clase M Retail:           
Acciones de Reparto   10 $    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,04 $    N/A    N/A  

Emerging Asia Bond Fund 
Activo Neto    14.950 $    N/A    N/A  
Clase Institutional EUR 

(Unhedged):            
Acciones de Capitalización   7.286 €    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    700     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,41 €   N/A    N/A  

Clase E:            
Acciones de Reparto    5.273 $    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    461     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción    11,43 $    N/A    N/A  

Emerging Local Bond Fund 
Activo Neto    2.825.387 $   230.182 $  133.860 $ 
Clase Institutional:           

Acciones de Capitalización   1.523.406 $   81.280 $   41.011 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    116.431    7.132    4.459  
Valor Teórico de la Acción   13,08 $   11,40 $   9,20 $ 
Acciones de Reparto   62.382 $   114.016 $   69.138 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    5.497    11.064    7.820  
Valor Teórico de la Acción   11,35 $   10,30 $   8,84 $ 

Clase Institutional EUR 
(Unhedged):           

Acciones de Capitalización   138.014 €   N/A    21 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    12.701    N/A    2  
Valor Teórico de la Acción   10,87 €   N/A    10,37 € 
Acciones de Reparto   50.507 €   N/A    1.599 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    5.130    N/A    164  
Valor Teórico de la Acción   9,85 €   N/A    9,76 € 

Clase Institutional GBP 
(Unhedged):           

Acciones de Capitalización    101.525£   2.489£   579 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación    6.046    177    46  
Valor Teórico de la Acción   16,79£   14,06£   12,63 £ 
Acciones de Reparto   26.279£   5.894£   14.172 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación    1.769    455    1.134  
Valor Teórico de la Acción    14,85£   12,95£   12,50 £ 

Clase Investor:           
Acciones de Capitalización    62.976 $   N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    6.125    N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,28 $   N/A    N/A  

Clase Administrative EUR (Unhedged):       
Acciones de Capitalización    21.093 €   N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    2.076    N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,16 €   N/A    N/A  

Clase E:           
Acciones de Capitalización    373.676 $   5.679 $   161 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    29.114    503    18  
Valor Teórico de la Acción   12,83 $   11,29 $   9,19 $ 
Acciones de Reparto   6.260 $    N/A    N/A  

 

 

    
A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009   
A 

31-dic-2008 
Emerging Local Bond Fund(cont.) 

Acciones emitidas y en 
circulación    589    N/A     N/A  

Valor Teórico de la 
Acción   10,62 $  N/A    N/A  

Clase E EUR (Unhedged):          
Acciones de 

Capitalización   219.650 €   1.605  €   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   12.427   148    N/A  
Valor Teórico de la 

Acción   13,31 €   10,87  €   N/A  
Clase G Retail EUR (Unhedged):        

Acciones de Reparto   10 €  N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1   N/A    N/A  
Valor Teórico de la 

Acción   10,12 €  N/A    N/A  
Clase Z:         

Acciones de Reparto   101.910 $   13.490  $   92 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   7.482   1.092    8  
Valor Teórico de la 

Acción   13,62 $   12,36  $   11,46 $ 
Emerging Markets and Infrastructure Bond Fund 
Activo Neto   477.060 $   43.045  $  N/A  
Clase Institutional:         

Acciones de 
Capitalización   35.538 $   33.489  $  N/A  

Acciones emitidas y en 
circulación   3.123    3.305   N/A  

Valor Teórico de la 
Acción   11,38 $   10,13  $  N/A  

Clase Institutional EUR (Hedged):      
Acciones de 

Capitalización   140.429 €   N/A   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   12.725    N/A   N/A  
Valor Teórico de la 

Acción   11,04 €   N/A   N/A  
Clase E EUR (Hedged):         

Acciones de 
Capitalización   173.064 €   N/A   N/A  

Acciones emitidas y en 
circulación   16.043    N/A   N/A  

Valor Teórico de la 
Acción   10,79 €   N/A   N/A  

Clase Z:         
Acciones de Reparto   20.956 $   9.556  $  N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1.945    951   N/A  
Valor Teórico de la 

Acción   10,78 $   10,05  $  N/A  
Emerging Markets Bond Fund 
Activo Neto   3.472.855 $   3.157.652  $   1.536.574 $ 
Clase Institutional:         

Acciones de 
Capitalización   807.151 $   1.193.565  $   603.279 $ 

Acciones emitidas y en 
circulación   25.529    42.418   27.472  

Valor Teórico de la 
Acción   31,62 $   28,14  $   21,96 $ 

Acciones de Reparto   114.164 $   57.306  $   31.654 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   6.189    3.313   2.207  
Valor Teórico de la 

Acción   18,45 $   17,29  $   14,34 $ 
Clase Institutional AUD (Hedged):      

Acciones de 
Capitalización    N/A    371.830 AUD  N/A  

Acciones emitidas y en 
circulación    N/A    37.077   N/A  

Valor Teórico de la 
Acción   N/A    10,03AUD  N/A  

Clase Institutional CHF (Hedged):      
Acciones de Reparto  198.821 CHF  168.364CHF  140.475 CHF
Acciones emitidas y en 

circulación   8.901     7.993   7.973  
Valor Teórico de la 

Acción  22,34 CHF   21,06CHF  17,62 CHF
Clase Institutional EUR (Hedged):         

Acciones de 
Capitalización   850.551 €   924.860 €   426.328 € 

Acciones emitidas y en 
circulación   29.213    24.929   21.095  

Valor Teórico de la 
Acción   29,12 €   25,94 €   20,21 € 

Acciones de Reparto   10 €    N/A    1.101 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    1     N/A   64  
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A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009   
A 

31-dic-2008 
Emerging Markets Bond Fund(cont.) 

Valor Teórico de la Acción   10,06 €   N/A    17,19 € 
Clase Institutional GBP (Hedged): 

Acciones de Capitalización   55.824 £   15.012 £   6.038 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   3.114    587    483  
Valor Teórico de la Acción   17,93 £   15,97 £   12,50 £ 
Acciones de Reparto   385 £   66 £   6.893 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   80    9    705  
Valor Teórico de la Acción   4,79 £   4,49 £   9,77 £ 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   53.466 $   34.218 $   13.035 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   1.742    1.249    607  
Valor Teórico de la Acción   30,69 $   27,40 $   21,46 $ 
Acciones de Reparto   5.963 $   4.797 $   631 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   494    424    67  
Valor Teórico de la Acción   12,07 $   11,31 $   9,36 $ 

Clase Investor EUR (Hedged): 
Acciones de Capitalización   149.391 €   123.943 €   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   5.309    3.444    N/A  
Valor Teórico de la Acción   28,14 €   25,16 €   N/A  

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   36.478 $   9.576 $   1.173 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   1.195    351    55  
Valor Teórico de la Acción   30,53 $   27,31 $   21,41 $ 

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización   101.593 $   44.659 $   17.336 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   3.228    1.592    791  
Valor Teórico de la Acción   31,47 $   28,05 $   21,93 $ 

Clase H Retail:           
Acciones de Capitalización    N/A    N/A    41.652 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A    2.019  
Valor Teórico de la Acción    N/A    N/A    20,64 $ 
Acciones de Reparto    N/A    N/A    7.716 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A    443  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    17,40 $ 

Clase H Retail EUR (Hedged): 
Acciones de Capitalización    N/A     N/A    5.157 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A     N/A    260  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    19,85 € 

Clase H Retail SGD (Hedged):  
Acciones de Capitalización 

   N/A     N/A  
 6.287
 SGD 

Acciones emitidas y en 
circulación    N/A     N/A    200  

Valor Teórico de la Acción 
  N/A    N/A  

 31,46
 SGD 

Clase E:            
Acciones de Capitalización   156.058 $   84.306 $   5.298 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   5.140    3.092    247  
Valor Teórico de la Acción   30,36 $   27,27 $   21,46 $ 
Acciones de Reparto   89.916 $   24.809 $   42 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   8.090    2.380    5  
Valor Teórico de la Acción   11,11 $   10,42 $   8,73 $ 

Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   324.950 €   122.082 €   32.690 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   11.640    3.401    1.658  
Valor Teórico de la Acción   27,92 €   25,10 €   19,72 € 

 

 

 
 

A 
31-dic-2010   

A 
31-dic-2009  

A 
31-dic-2008 

Emerging Markets Bond Fund (cont.) 
Clase E SGD (Hedged):            

Acciones de Capitalización  12.468SGD  10.412 SGD   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   281    261    N/A  
Valor Teórico de la Acción   44,34SGD   39,86 SGD   N/A  

Clase M Retail:          
Acciones de Reparto   10 $   N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1    N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   9,96 $   N/A    N/A  

Clase Z:          
Acciones de Reparto   39.899 $   17.117 $   131 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   3.261    1.495    12  
Valor Teórico de la Acción   12,24 $   11,45 $   10,89 $ 

PIMCO EqS Pathfinder FundTM    
Activo Neto   228.146 $    N/A    N/A  
Clase Institutional:           

Acciones de Capitalización   17.475 $    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1.579     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,07 $    N/A    N/A  
Acciones de Reparto   11.158 $    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1.016     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,98 $   N/A    N/A  

Clase Institutional EUR (Hedged): 
Acciones de Capitalización   96.438 €    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   9.053     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,65 €   N/A    N/A  

Clase Investor:           
Acciones de Capitalización   6.095 $    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   563     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,82 $   N/A    N/A  

Clase E:           
Acciones de Capitalización   39.898 $    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   3.637     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,97 $    N/A    N/A  
Acciones de Reparto   11 $    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,97 $   N/A    N/A  

Clase E EUR (Hedged):           
Acciones de Capitalización   17.988 €    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1.785     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,08 €    N/A    N/A  

PIMCO EqS Pathfinder Europe FundTM    
Activo Neto   265.717 €    N/A    N/A  
Clase Institutional:           

Acciones de Capitalización   72.443 €    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   6.616     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,95 €    N/A    N/A  
Acciones de Reparto   1.924 €    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   178     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,83 €   N/A    N/A  

Clase E:           
Acciones de Capitalización   191.328 €    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   17.470     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,95 €    N/A    N/A  
Acciones de Reparto   22 €    N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   2     N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,93 €    N/A    N/A  
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A 

31-dic-2010   
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31-dic-2009   
A 

31-dic-2008
EuriborPLUS Fund 
Activo Neto   485.328 €   150.540 €   202.764 € 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   279.634 €   92.875 €   154.249 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   24.335    8.279    14.627  
Valor Teórico de la Acción   11,49 €   11,22 €   10,55 € 
Acciones de Reparto   N/A    N/A    9 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A    N/A    1  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    9,36 € 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   23.031 €   664 €   513 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   2.037    60    49  
Valor Teórico de la Acción   11,31 €   11,08 €   10,45 € 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   182.663 €   57.000 €   47.993 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   16.466    5.224    4.644  
Valor Teórico de la Acción   11,09 €   10,91 €   10,33 € 

Euro Bond Fund 
Activo Neto   960.415 €   1.041.645 €   1.534.032 € 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   571.538 €   598.094 €   665.598 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   34.669    38.633    47.945  
Valor Teórico de la Acción   16,49 €   15,48 €   13,88 € 
Acciones de Reparto   59.549 €   223.199 €   364.073 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   4.704    18.272    32.162  
Valor Teórico de la Acción   12,66 €   12,22 €   11,32 € 

Institutional CHF (Hedged):       
Acciones de Capitalización   24.065 CHF   22.363 CHF   80.168 CHF
Acciones emitidas y en 

circulación   998    982    3.892  
Valor Teórico de la Acción   24,11 CHF   22,78 CHF   20,60 CHF

Clase Institutional GBP (Hedged):         
Acciones de Capitalización    N/A    N/A    10 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A    1  
Valor Teórico de la Acción    N/A    N/A    10,14 £ 
Acciones de Reparto    N/A    N/A    3.407 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A    459  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    7,42 £ 

Clase Investor:           
Acciones de Capitalización   192.090 €   98.635 €   304.856 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   12.004    6.541    22.462  
Valor Teórico de la Acción   16,00 €   15,08 €   13,57 € 
Acciones de Reparto   6.110 €   3.202 €   3.688 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   500    272    338  
Valor Teórico de la Acción   12,21 €   11,79 €   10,92 € 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   17.005 €   19.443 €   49.448 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   1.087    1.316    3.715  
Valor Teórico de la Acción   15,65 €   14,77 €   13,31 € 

Clase H Institutional:           
Acciones de Capitalización    N/A    N/A    9 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A    1  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    13,42 € 

Clase H Retail:           
Acciones de Capitalización    N/A    N/A    4.182 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A     312  

 

 

 
 

A 
31-dic-2010   

A 
31-dic-2009   

A 
31-dic-2008

Euro Bond Fund (cont.) 
Valor Teórico de la Acción    N/A     N/A    13,38 € 
Acciones de Reparto    N/A     N/A    9 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A     N/A    1  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    13,07 € 

Clase E:           
Acciones de Capitalización   92.577 €   83.763 €   84.161 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   5.869    5.604    6.220  
Valor Teórico de la Acción   15,77 €   14,95 €   13,53 € 
Acciones de Reparto   2.203 €   287 €   662 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   239    32    80  
Valor Teórico de la Acción   9,23 €   8,92 €   8,26 € 

Euro Credit Fund 
Activo Neto   263.624 €   94.645 €   47.222 € 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   229.385 €   94.645 €   43.669 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   19.654    8.785    4.761  
Valor Teórico de la Acción   11,67 €   10,77 €   9,17 € 
Acciones de Reparto    N/A     N/A    1.045 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A     N/A    115  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    9,13 € 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   N/A     N/A    2.457 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A     N/A    264  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    9,32 £ 

Clase E:            
Acciones de Capitalización   34.239 €    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   3.345     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,24 €    N/A     N/A  

Euro Liquidity Fund 
Activo Neto   45.744 €   32.314 €  50.107 € 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   15.443 €   4.314 €   6.507 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   1.526    428    650  
Valor Teórico de la Acción   10,12 €   10,09 €   10,01 € 
Acciones de Reparto   10.528 €   14.076 €   26.571  
Acciones emitidas y en 

circulación   10.528    14.076    26.571  
Valor Teórico de la Acción   1,00 €   1,00 €   1,00 € 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   19.773 €   13.924 €   17.029 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   1.937    1.364    1.675  
Valor Teórico de la Acción   10,21 €   10,21 €   10,17 € 

Euro Long Average Duration Fund 
Activo Neto  472.543 €   461.056 €  376.491 € 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización  468.365 €   458.206 €   374.928 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   37.072    39.701    34.725  
Valor Teórico de la Acción   12,63 €   11,54 €   10,80 € 
Acciones de Reparto   4.178 €   2.850 €   560 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   369    266    54  
Valor Teórico de la Acción   11,33 €   10,71 €   10,45 € 

Clase Institutional GBP (Hedged): 
Acciones de Reparto    N/A     N/A    983 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A     N/A    92  
Valor Teórico de la Acción    N/A     N/A    10,71 £ 

Euro Real Return Fund 
Activo Neto  150.446 €   131.189 €   109.438 € 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización  147.662 €   126.418 €   104.000 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   12.798    11.368    10.813  
Valor Teórico de la Acción   11,54 €   11,12 €   9,62 € 
Acciones de Reparto   2.784 €   4.771 €   1.402 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   264    457    151  
Valor Teórico de la Acción   10,56 €   10,45 €   9,29 € 

Institutional GBP (Hedged): 
Acciones de Reparto    N/A     N/A    3.957 £ 
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31-dic-2010   
A 

31-dic-2009   
A 

31-dic-2008 
Euro Real Return Fund (cont.) 

Acciones emitidas y en 
circulación    N/A    N/A   429  

Valor Teórico de la Acción    N/A    N/A   9,23 £ 
uro Ultra-Long Duration Fund 
Activo Neto   124.188 €  76.641 €  31.282 € 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   124.188 €  76.641 €  31.282 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   8.512    6.157   2.306  
Valor Teórico de la Acción   14,59 €  12,45 €  13,56 € 

FX Strategies Fund           
Activo Neto   63.638 €  60.449 €  46.227 € 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   61.544 €  57.369 €  45.715 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   5.625    5.280   4.525  
Valor Teórico de la Acción   10,94 €  10,87 €  10,10 € 
Acciones de Reparto   N/A    N/A   492 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A    N/A   52  
Valor Teórico de la Acción   N/A   N/A   9,50 € 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   2.084 €  3.080 €  20 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   194    286   2  
Valor Teórico de la Acción   10,74 €  10,75 €  10,09 € 

Clase Z:          
Acciones de Reparto   10    N/A   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1    N/A   N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,04    N/A   N/A  

Global Advantage Fund           
Activo Neto   228.597 $  27.432 $  N/A  
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   54.120 $  25.007 $  N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   4.590    2.285   N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,79 $  10,94 $  N/A  

Clase Institutional EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   34.894 €  N/A   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   3.385    N/A   N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,31 €  N/A   N/A  

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   8.413 $  N/A   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   716    N/A   N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,75 $  N/A   N/A  

Clase E:          
Acciones de Capitalización   10 $  N/A   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1    N/A   N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,18 $  N/A   N/A  
Acciones de Reparto   10 $  N/A   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1    N/A   N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,18 $  N/A   N/A  

Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   88.877 €  N/A   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   8.658    N/A   N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,27 €  N/A   N/A  

Clase Z:           
Acciones de Reparto    N/A   2.425 $  N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A   233   N/A  
Valor Teórico de la Acción    N/A   10,43 $  N/A  

Global Bond Fund           
Activo Neto   5.528.462 $  4.217.871 $  3.550.297 $ 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   1.585.176 $  1.259.788 $  1.055.623 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   74.769    64.933   64.280  
Valor Teórico de la Acción   21,20 $  19,40 $  16,42 $ 
Acciones de Reparto   21.924 $  35.755 $  17.505 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   1.439    2.494   1.389  
Valor Teórico de la Acción   15,24 $  14,34 $  12,60 $ 

 

 

 
 

A 
31-dic-2010   

A 
31-dic-2009   

A 
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Global Bond Fund (cont.)       
Clase Institutional CHF (Hedged):         

Acciones de Capitalización  249.778 CHF  230.711  CHF 376.456 CHF
Acciones emitidas y en 

circulación    10.246    10.293   19.754  
Valor Teórico de la Acción  24,38  CHF  22,41  CHF 19,06 CHF
Acciones de Reparto   134.360  CHF  118.940  CHF 93.780 CHF
Acciones emitidas y en 

circulación    7.260    6.802   6.056  
Valor Teórico de la Acción  18,51  CHF  17,49 CHF 15,49 CHF

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización  382.922 €  122.266 € 115.134 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   19.797    6.912   7.716  
Valor Teórico de la Acción  19,34 €  17,69 € 14,92 € 
Acciones de Reparto   5.992 €  4.102 € 152.859 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    377    274   11.727  
Valor Teórico de la Acción  15,90 €  14,95 € 13,03 € 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización  144.574 £  157.890 £ 78.071 £ 

Acciones emitidas y en 
circulación   9.916    11.855   6.936  

Valor Teórico de la Acción  14,58 £  13,32 £ 11,26 £ 
Acciones de Reparto   10.787 £  17.055 £ 40.685 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación    961    1.617   4.347  
Valor Teórico de la Acción  11,23 £  10,55 £ 9,36 £ 

Clase Institutional ILS (Hedged):        
Acciones de Capitalización  169.465 ILS  N/A   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    16.336    N/A   N/A  
Valor Teórico de la Acción  10,37 ILS  N/A  N/A  

Clase Institutional NOK (Hedged):        
Acciones de Capitalización  1.373.198  NOK  1.245.904  NOK 785.735NOK
Acciones emitidas y en 

circulación    10.219    10.324   7.810  
Valor Teórico de la Acción  134,38  NOK  120,69  NOK 100,61NOK

Clase Institutional NZD (Hedged):        
Acciones de Reparto  523.233  NZD  736.870  NZD 471.318 NZD
Acciones emitidas y en 

circulación    17.209    26.465   19.783  
Valor Teórico de la Acción  30,40  NZD  27,84  NZD 23,82 NZD

Clase Institutional SEK (Hedged):        
Acciones de Capitalización  1.226.608  SEK  447.766  SEK 350.210 SEK
Acciones emitidas y en 

circulación    8.591    3.448   3.198  
Valor Teórico de la Acción  142,78  SEK  129,87  SEK 109,51 SEK

Clase Institutional SGD (Hedged):        
Acciones de Capitalización  256.771  SGD  96.048 SGD N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    22.118    9.043   N/A  
Valor Teórico de la Acción  11,61  SGD  10,62 SGD N/A  

Clase Institutional USD (Unhedged):        
Acciones de Capitalización  736.972 $  565.113 $ 389.687 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    30.375    25.645   21.230  
Valor Teórico de la Acción  24,26 $  22,04 $ 18,36 $ 
Acciones de Reparto   10.188 $  15.353 $ 15.929 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    506    817   976  
Valor Teórico de la Acción  20,12 $  18,79 $ 16,31 $ 

Clase Investor:           
Acciones de Capitalización  109.020 $  56.519 $ 83.356 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    5.355    3.023   5.249  
Valor Teórico de la Acción  20,36 $  18,69 $ 15,88 $ 
Acciones de Reparto   23.073 $  21.356 $ 10.316 $ 



Memoria relativa a las Cuentas Anuales (Cont.) 
 

 

 

485 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

    
A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009  
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Global Bond Fund (cont.)      

Acciones emitidas y en 
circulación    1.802     1.773    973  

Valor Teórico de la Acción  12,80 $   12,05 $   10,60 $ 
Clase Investor EUR (Hedged):       

Acciones de 
Capitalización   78.953 €   43.242 €   17.900 € 

Acciones emitidas y en 
circulación    4.169    2.488    1.217  

Valor Teórico de la Acción  18,94 €   17,38 €   14,71 € 
Clase Investor GBP (Hedged):       

Acciones de 
Capitalización   24.356 £   16.165 £   11.280 £ 

Acciones emitidas y en 
circulación    1.705    1.235    1.016  

Valor Teórico de la Acción  14,28 £   13,09 £   11,10 £ 
Clase Investor NOK (Hedged):       

Acciones de 
Capitalización  112.355NOK   55.287 NOK   39.470 NOK 

Acciones emitidas y en 
circulación    850     464    396  

Valor Teórico de la Acción  132,24 NOK   119,19 NOK   99,73 NOK 
Clase Investor USD (Unhedged):        

Acciones de 
Capitalización   58.910 $   42.186 $   20.215 $ 

Acciones emitidas y en 
circulación    2.478    1.947    1.116  

Valor Teórico de la Acción  23,77 $   21,67 $   18,11 $ 
Clase Administrative:       

Acciones de 
Capitalización   34.980 $   26.881 $   22.714 $ 

Acciones emitidas y en 
circulación    1.735    1.450    1.440  

Valor Teórico de la Acción  20,16 $   18,54 $   15,77 $ 
Clase Administrative GBP (Hedged):       

Acciones de Reparto   6.011 £   80.395 £   241.013 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación    480    6.834    23.114  
Valor Teórico de la Acción  12,51 £   11,76 £   10,43 £ 

Clase H Institutional:       
Acciones de 

Capitalización   145.940 $   122.150 $   76.080 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    6.974    6.368    4.678  
Valor Teórico de la Acción  20,93 $   19,18 $   16,27 $ 

Clase H Retail:       
Acciones de 

Capitalización    N/A    N/A    11.858 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A    775  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    15,30 $ 
Acciones de Reparto    N/A    N/A    9 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A    1  
Valor Teórico de la Acción  N/A    N/A    15,16 $ 

Clase E:       
Acciones de 

Capitalización   92.316 $   58.813 $   5.022 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   4.552    3.141    314  
Valor Teórico de la 

Acción   20,28 $   18,73 $   16,00 $ 
Acciones de Reparto   23.962 $   7.412 $   114 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   2.178    716    13  
Valor Teórico de la 

Acción   11,00 $   10,36 $   9,08 $ 
Clase E EUR (Hedged):       

Acciones de 
Capitalización   161.623 €   50.686 €   21.433 € 

Acciones emitidas y en 
circulación    8.730    2.967    1.473  

Valor Teórico de la Acción  18,51 €   17,08 €   14,55 € 
Clase E GBP (Hedged):       

Acciones de Reparto   86 £   10 £   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    8    1    N/A  
Valor Teórico de la Acción  11,34 £   10,62 £   N/A  

Clase E USD (Unhedged):        
Acciones de 

Capitalización   2.968 $   1.186 $   1.391 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   275    55    77  
Valor Teórico de la Acción  10,80 $   21,58 $   18,11 $ 

 

    
A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009 
A 

31-dic-2008 
Global Bond Fund (cont.)     

Acciones de Reparto   107 $   N/A   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   10    N/A   N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,73 $   N/A   N/A  

Clase Z USD (Unhedged):         
Acciones de Reparto   40.318 $   20.045 $  423 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   3.977    2.116   40  
Valor Teórico de la Acción   10,14 $   9,47 $  10,58 $ 

Global Bond Ex-US Fund       
Activo Neto   492.046 $   607.583 $  580.168 $ 
Clase Institutional:         

Acciones de Capitalización   377.151 $   504.918 $  490.225 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   26.183    38.192  43.448  
Valor Teórico de la Acción   14,40 $   13,22 $  11,28 $ 
Acciones de Reparto   53.212 $   42.519 $  36.810 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   4.383    3.713   3.631  
Valor Teórico de la Acción   12,14 $   11,45 $  10,14 $ 

Clase Institutional EUR 
(Hedged):         

Acciones de Capitalización   10 €   7.400 €  9.060 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   1    685   989  
Valor Teórico de la Acción   11,76 €   10,80 €  9,16 € 
Acciones de Reparto   11.931 €   10.944 €  9.094 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   1.105    1.075   1.016  
Valor Teórico de la Acción   10,79 €   10,18 €  8,95 € 

Clase Investor:         
Acciones de Capitalización   6.017 $   6.273 $  3.405 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   425    481   305  
Valor Teórico de la Acción   14,16 $   13,04 $  11,17 $ 

Clase Administrative:         
Acciones de Capitalización   22.189 $   27.502 $ 24.483 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   1.590    2.136   2.217  
Valor Teórico de la Acción   13,96 $   12,87 $  11,04 $ 

Clase H Retail:          
Acciones de Reparto    N/A    N/A   9 $ 

Acciones emitidas y en 
circulación    N/A    N/A   1  

Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A   11,02 $ 
Clase E:          

Acciones de Reparto   17.457 $   53 $  N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1.480    5   N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,80 $   11,12 $  N/A  

Global High Yield Bond Fund 
Activo Neto   2.242.852 $  1.010.409 $  403.627 $ 
Clase Institutional:         

Acciones de Capitalización   937.834 $   213.246 $  86.138 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   62.568    16.315   8.943  
Valor Teórico de la Acción   14,99 $   13,07 $  9,63 $ 
Acciones de Reparto   76.881 $   38.820 $  8.223 $ 
Acciones emitidas y en circulación  7.284    3.925   1.046  
Valor Teórico de la Acción  10,56 $   9,89 $  7,86 $ 

Clase Institutional CHF (Hedged):      
Acciones de Capitalización 

 
 26.852
 CHF   N/A   N/A  

Acciones emitidas y en 
circulación   2.366    N/A   N/A  

Valor Teórico de la Acción 
 

 11,35
 CHF   N/A   N/A  

Clase Institutional EUR (Hedged):      
Acciones de Capitalización  262.267 €   198.007 €  136.237 € 
Acciones emitidas y en circulación  17.533    15.154   14.214  
Valor Teórico de la Acción   14,96 €   13,07 €  9,58 € 
Acciones de Reparto   62.000 €   61.325 €  44.521 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   5.022    5.289   4.830  
Valor Teórico de la Acción   12,35 €   11,59 €  9,22 € 

Clase Institutional GBP (Hedged):      
Acciones de Reparto   103.639 £   26.805 £  10.043 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   17.863    4.935   2.313  
Valor Teórico de la Acción   5,80 £   5,43 £  4,34 £ 
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A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009  
A 

31-dic-2008 
Global High Yield Bond Fund (cont.) 
Clase Institutional NOK (Hedged):         

Acciones de Capitalización  59.754  NOK  1.137.200 NOK  60.901NOK
Acciones emitidas y en 

circulación   621    13.749    1.012  
Valor Teórico de la Acción  96,27  NOK  82,71  NOK  60,15NOK

Clase Administrative:             
Acciones de Capitalización  76.033 $  10.147 $  1.273 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    5.133    782    133  
Valor Teórico de la Acción  14,81 $  12,98 $  9,61 $ 

Clase Administrative EUR (Hedged):         
Acciones de Reparto   10.354 €  N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    1.010    N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción  10,25 €  N/A   N/A  

Clase Administrative GBP (Hedged):         
Acciones de Reparto   12.511 £  N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    1.202    N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción  10,41 £  N/A   N/A  

Clase H Institutional:             
Acciones de Capitalización  165.001 $  20.638 $  8 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    11.229    1.608    1  
Valor Teórico de la Acción  14,69 $  12,83 $  9,46 $ 

Clase H Retail:             
Acciones de Capitalización  N/A    N/A   55 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A    6  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A   9,43 $ 
Acciones de Reparto    N/A    N/A   1.629 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A    206  
Valor Teórico de la Acción  N/A   N/A $  7,91  
Clase E:             

Acciones de Capitalización  32.581 $  5.813 $  N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    2.259    458    N/A  
Valor Teórico de la Acción  14,42 $  12,69 $  N/A  
Acciones de Reparto   116.637 $  26.930 $  261 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    11.231    2.770    34  
Valor Teórico de la Acción  10,39 $  9,72 $  7,65 $ 

Clase E EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  116.715 €  57.560 €  22.762 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    7.221    4.040    2.158  
Valor Teórico de la Acción  16,16 €  14,25 €  10,55 € 

Clase E GBP (Hedged):             
Acciones de Reparto   7.310 £  7 £   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    599    1    N/A  
Valor Teórico de la Acción  12,21 £  11,44 £  N/A  

Clase M Retail:            
Acciones de Reparto   10 $  N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    1    N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción  10,19 $  N/A    N/A  

       
Global Investment Grade Credit Fund     
Activo Neto   9.707.266 $  5.453.424 $  1.590.120 $ 
Clase Institutional:            

Acciones de Capitalización   1.485.686 $  850.362 $  161.677 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   114.443    71.832    16.283  
Valor Teórico de la Acción   12,98 $  11,84 $  9,93 $ 
Acciones de Reparto   456.779 $  393.967 $  322.859 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   40.367    36.461    33.743  
Valor Teórico de la Acción   11,32 $  10,81 $  9,57 $ 

 

 

 
 

A 
31-dic-2010   

A 
31-dic-2009   

A 
31-dic-2008 

Global Investment Grade Credit Fund (cont.)     
Clase Institutional CHF (Hedged):     

Acciones de Capitalización  178.393  CHF  113.905 CHF  N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    14.103    9.824    N/A  
Valor Teórico de la Acción  12,65  CHF  11,60 CHF  N/A  

Clase Institutional EUR (Hedged):           
Acciones de Capitalización  1.492.769 €  990.470 €  484.756 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    110.220    80.226    46.994  
Valor Teórico de la Acción  13,54 €  12,35 €  10,32 € 
Acciones de Reparto   221.112 €  76.439 €  3.009 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    19.214    6.954    314  
Valor Teórico de la Acción   11,51 €  10,99 €  9,57 € 

Clase Institutional GBP (Hedged):         
Acciones de Capitalización   366.728 £  390.213 £  189.885 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   26.406    30.872    17.931  
Valor Teórico de la Acción   13,89 £  12,64 £  10,59 £ 
Acciones de Reparto   606.721 £  261.721 £  28.418 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   48.737    22.041    2.731  
Valor Teórico de la Acción   12,45 £  11,87 £  10,40 £ 

Clase Institutional ILS (Hedged):         
Acciones de Capitalización   269.365 ILS   N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   25.608    N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,52 ILS  N/A   N/A  

Clase Institutional SEK (Hedged):         
Acciones de Capitalización  538.418  SEK  421.503 SEK  N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   48.785    42.008    N/A  
Valor Teórico de la Acción  11,04  SEK  10,03 SEK  N/A  

Clase Investor:            
Acciones de Capitalización   383.234 $  294.799 $  20.835 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   25.982    21.841    1.834  
Valor Teórico de la Acción   14,75 $  13,50 $  11,36 $ 
Acciones de Reparto   185.635 $  44.472 $  N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   15.426    3.870    N/A  
Valor Teórico de la Acción   12,03 $  11,49 $  N/A  

nvestor CHF (Hedged):        
Acciones de Reparto   65.793  CHF  38.994 CHF  N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   5.514    3.406    N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,93  CHF  11,45 CHF  N/A  

Clase Investor EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   433.495 €  215.741 €  37.557 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   32.541    17.702    3.676  
Valor Teórico de la Acción   13,32 €  12,19 €  10,22 € 
Acciones de Reparto   314.500 €  39.433 €  N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   26.076    3.423    N/A  
Valor Teórico de la Acción   12,06 €  11,52 €  N/A  

Clase Investor GBP (Hedged):           
Acciones de Reparto   37.374 £  14.940 £  N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   3.095    1.297    N/A  
Valor Teórico de la Acción   12,08 £  11,52 £  N/A  

Clase Administrative:            
Acciones de Capitalización   164.578 $  76.713 $  N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   12.795    6.508    N/A  
Valor Teórico de la Acción   12,86 $  11,79 $  N/A  
Acciones de Reparto   64.978 $  29.762 $  N/A  



Memoria relativa a las Cuentas Anuales (Cont.) 
 

 

 

487 PIMCO Funds:Global Investors Series plc 
 

  

    
A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009   
A 

31-dic-2008 
Global Investment Grade Credit Fund (cont.)     

Acciones emitidas y en 
circulación    5.584    2.677     N/A  

Valor Teórico de la Acción   11,64 $  11,12 $   N/A  
Clase Administrative EUR 

(Hedged):            
Acciones de Capitalización   9.469 €  9.715 €    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   740    828     N/A  
Valor Teórico de la Acción   12,80 €  11,73 €    N/A  
Acciones de Reparto   1.683 €  6.994 €    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   145    617     N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,63 €  11,33 €   N/A  

Clase Administrative GBP 
(Hedged):            

Acciones de Reparto   14.948 £  8.591 £    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1.244    749     N/A  
Valor Teórico de la Acción   12,01 £  11,47 £   N/A  

Clase H Institutional:            
Acciones de Capitalización   188.227 $  95.773 $   10.402 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   13.655    7.607    984  
Valor Teórico de la Acción   13,78 $  12,59 $   10,58 $ 

Clase H Retail:           
Acciones de Capitalización   N/A    N/A    1.521 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A    N/A    144  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    10,55 $ 
Acciones de Reparto   N/A    N/A    9.100 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A    N/A    873  
Valor Teórico de la Acción   N/A   N/A    10,43 $ 

Clase E:           
Acciones de Capitalización   336.519 $  90.688 $   21 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   26.388    7.729    2  
Valor Teórico de la Acción   12,75 $  11,73 $   9,93 $ 
Acciones de Reparto   180.264 $  98.638 $   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   14.680    8.411    N/A  
Valor Teórico de la Acción   12,28 $  11,73 $   N/A  

Clase E EUR (Hedged):           
Acciones de Capitalización   519.636 €  133.517 €   13.964 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   40.063    11.192    1.388  
Valor Teórico de la Acción   12,97 €  11,93 €   10,06 € 
Acciones de Reparto   27.404 €  N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   2.762    N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción   9,92 €  N/A    N/A  

Clase E GBP (Hedged):           
Acciones de Reparto   95.609 £  31.053 £   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   7.625    2.596    N/A  
Valor Teórico de la Acción   12,54 £  11,96 £   N/A  

Clase Z:           
Acciones de Reparto   35.985 $  17.982 $   205  
Acciones emitidas y en 

circulación   3.369    1.763    20  
Valor Teórico de la Acción   10,68 $  10,20 $   10,25 $ 

Global Multi-Asset Fund 
Activo Neto   2.114.491 $  381.914 $     
Clase Institutional:            

Acciones de Capitalización   207.584 $  10.906 $    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   15.442    909     N/A  
Valor Teórico de la Acción   13,44 $  12,00 $    N/A  
Acciones de Reparto   101.610 $  N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   7.753    N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   13,11 $  N/A    N/A  

Clase Institutional EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización   353.328 €  110.851 €    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   26.626    9.283     N/A  
Valor Teórico de la Acción   13,27 €  11,94 €    N/A  
Acciones de Reparto   8.442 €  N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   792    N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,66 €  N/A    N/A  

Clase Institutional GBP (Hedged):         
Acciones de Reparto   88.800 £  N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   8.423    N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,54 £  N/A     N/A  

 

 

 
 

A 
31-dic-2010   

A 
31-dic-2009   

A 
31-dic-2008 

Global Multi-Asset Fund (cont.) 
Clase Investor:             

Acciones de Capitalización  785 $  N/A    N/A
Acciones emitidas y en 

circulación    76    N/A    N/A
Valor Teórico de la Acción  10,38 $  N/A    N/A
Acciones de Reparto   10 $  N/A    N/A
Acciones emitidas y en 

circulación    1    N/A     N/A
Valor Teórico de la Acción  10,28 $  N/A    N/A

Clase Investor EUR (Hedged):       
Acciones de 

Capitalización   1.644 €  11 €    N/A
Acciones emitidas y en 

circulación   125    1     N/A
Valor Teórico de la 

Acción   13,20 €  11,92 €   N/A
Clase E:            

Acciones de 
Capitalización   94.779 $  20.906 $    N/A

Acciones emitidas y en 
circulación   7.179    1.752     N/A

Valor Teórico de la 
Acción   13,20 $  11,93 $   N/A

Clase E EUR (Hedged):            
Acciones de 

Capitalización   341.285 €  131.841 €    N/A
Acciones emitidas y en 

circulación   26.178    11.104     N/A
Valor Teórico de la 

Acción   13,04 €  11,87 €   N/A
Clase E GBP (Hedged):            

Acciones de Reparto   9.679 £  1.881 £    N/A
Acciones emitidas y en 

circulación   870    184     N/A
Valor Teórico de la 

Acción   11,13 £  10,22 £   N/A
Clase Z:            

Acciones de Reparto   622.171 $  N/A     N/A
Acciones emitidas y en 

circulación   56.177    N/A     N/A
Valor Teórico de la 

Acción   11,08 $  N/A     N/A
lobal Real Return Fund 
Activo Neto  2.137.860 $ 1.146.174 $   727.477 $ 
Clase Institutional:           

Acciones de 
Capitalización   108.369 $  109.450 $   170.131 $ 

Acciones emitidas y en 
circulación   7.347    7.918    14.151  

Valor Teórico de la 
Acción   14,75 $  13,82 $   12,02 $ 

Acciones de Reparto   70.504 $  64.733 $   7.386 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   5.249    5.019    647  
Valor Teórico de la 

Acción   13,43 $  12,90 $   11,42 $ 
Clase Institutional CHF (Hedged):        

Acciones de 
Capitalización   121.652 CHF  93.232CHF   43.739CHF 

Acciones emitidas y en 
circulación   11.011    8.959    4.799  

Valor Teórico de la 
Acción   11,05 CHF  10,41CHF   9,11CHF 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de 

Capitalización   479.081 €  195.522CHF   186.820 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   33.512    14.597    16.075  
Valor Teórico de la 

Acción   14,30 €  13,39 €   11,62 € 
Acciones de Reparto   25.905 €  4.444 €   5.287 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   2.023    361    484  
Valor Teórico de la 

Acción   12,81 €  12,30 €   10,92 € 
Clase Institutional GBP (Hedged):      

Acciones de 
Capitalización   27.404 £  30.118 £   22.861 £ 

Acciones emitidas y en 
circulación   3.207    3.765    3.292  

Valor Teórico de la 
Acción   8,54 £  8,00 £   6,95 £ 

Acciones de Reparto   27.435 £  23.879 £   14.997 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   3.676    3.334    2.359  
Valor Teórico de la 

Acción   7,46 £  7,16 £   6,36 £ 
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A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009   
A 

31-dic-2008 
Global Real Return Fund (cont.) 
Clase Institutional SGD (Hedged):           

Acciones de 
Capitalización  47.604SGD   35.995 SGD   31.325 SGD 

Acciones emitidas y 
en circulación   4.340    3.500    3.500  

Valor Teórico de la Acción  10,97SGD   10,28 SGD   8,95 SGD 
Clase Investor:         

Acciones de 
Capitalización   47.540 $   32.243 $   27.447 $ 

Acciones emitidas y 
en circulación   3.308    2.386    2.326  

Valor Teórico de la Acción  14,37 $   13,51 $   11,80 $ 
Acciones de Reparto   12.823 $   35.933 $   N/A  
Acciones emitidas y 

en circulación   1.091    3.184    N/A  
Valor Teórico de la Acción  11,75 $   11,29 $   N/A  

Clase Investor CHF (Hedged):         
Acciones de Reparto  50.534 CHF  14.825 CHF   N/A  
Acciones emitidas y 

en circulación   4.349    1.322    N/A  
Valor Teórico de la Acción  11,62 CHF   11,22 CHF   N/A  

Clase Investor EUR (Hedged):       
Acciones de 

Capitalización   23.975 €   24.531 €   25.818 € 
Acciones emitidas y 

en circulación   1.717    1.868    2.258  
Valor Teórico de la Acción  13,97 €   13,13 €   11,44 € 
Acciones de Reparto   5.101 €   19.644 €   N/A  
Acciones emitidas y 

en circulación   434    1.741    N/A  
Valor Teórico de la Acción  11,74 €   11,28 €   N/A  

Clase Investor GBP (Hedged):         
Acciones de 

Capitalización   319 £   903 £   9 £ 
Acciones emitidas y 

en circulación   38    114    1  
Valor Teórico de la Acción  8,43 £   7,92 £   6,90 £ 
Acciones de Reparto   3.757 £   22.931 £   N/A  
Acciones emitidas y 

en circulación   319    2.031    N/A  
Valor Teórico de la Acción  11,77 £   11,29 £   N/A  

Clase Administrative:         
Acciones de 

Capitalización   125.382 $   66.849 $   19.453 $ 
Acciones emitidas y 

en circulación   8.761    4.960    1.651  
Valor Teórico de la Acción  14,31 $   13,48 $   11,78 $ 

Clase H Institutional:         
Acciones de 

Capitalización   2.890 $   4.885 $   1.222 $ 
Acciones emitidas y 

en circulación   198    357    102  
Valor Teórico de la Acción  14,58 $   13,69 $   11,93 $ 

Clase H Retail:         
Acciones de 

Capitalización    N/A    N/A    22.329 $ 
Acciones emitidas y 

en circulación    N/A    N/A    1.943  
Valor Teórico de la Acción  N/A    N/A    11,49 $ 
Acciones de Reparto    N/A    N/A    9.868 $ 
Acciones emitidas y 

en circulación    N/A    N/A    863  
Valor Teórico de la Acción  N/A    N/A    11,43 $ 

Clase E:           
Acciones de 

Capitalización   166.021 $   91.330 $   3.742 $ 
Acciones emitidas y 

en circulación   11.781    6.853    320  
Valor Teórico de la Acción  14,09 $   13,33 $   11,70 $ 
Acciones de Reparto   33.799 $   22.639 $   1.653 $ 
Acciones emitidas y 

en circulación   2.956    2.062    169  
Valor Teórico de la 

Acción  11,43 $   10,98 $   9,76 $ 
Clase E EUR (Hedged):          

Acciones de 
Capitalización   396.641 €   77.089 €   31.534 € 

 

 

 
 

A 
31-dic-2010   

A 
31- dic-2009 

A 
31- dic-2008

Global Real Return Fund (cont.) 
Acciones emitidas y en 

circulación   29.007     5.963   2.784  
Valor Teórico de la Acción   13,67 €   12,93 €   11,33 € 

Clase E GBP (Hedged):    
Acciones de Reparto   4.986 £   62 £   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   448    6    N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,14 £   10,68 £   N/A  

Clase Z:          
Acciones de Reparto   12 $   1.277 $   206 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   1    112    20  
Valor Teórico de la Acción   10,25 $   11,41 $   10,18 $ 

High Yield Bond Fund 
Activo Neto   2.601.664 $   1.091.474 $  542.380 $ 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   1.699.984 $   559.543 $  250.242 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   81.117    30.717    18.968  
Valor Teórico de la Acción   20,96 $   18,22 $   13,19 $ 
Acciones de Reparto   38.599 $   35.229 $   16.016 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   4.029    3.938    2.270  
Valor Teórico de la Acción   9,58 $   8,95 $   7,06 $ 

Clase Institutional EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   119.903 €   91.330 €   78.655 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   6.446    5.642    6.739  
Valor Teórico de la Acción   18,60 €   16,19 €   11,67 € 
Acciones de Reparto   115.571 €   48.949 €   40.560 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   9.044    4.096    4.330  
Valor Teórico de la Acción   12,78 €   11,95 €   9,37 € 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización   5.177 £   58.016 £   34.717 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   388    5.005    4.124  
Valor Teórico de la Acción   13,34 £   11,59 £   8,42 £ 
Acciones de Reparto   N/A    N/A    7.519 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A    N/A    1.267  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    5,93 £ 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   138.683 $   70.502 $   9.173 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   7.106    4.141    741  
Valor Teórico de la Acción   19,51 $   17,02 $   12,37 $ 
Acciones de Reparto   19.050 $   9.038 $   7.774 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   2.459    1.249    1.363  
Valor Teórico de la Acción   7,75 $   7,23 $   5,71 $ 

Clase Investor EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   12.057 €   4.789 €   4.211 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   689    313    381  
Valor Teórico de la Acción   17,50 €   15,28 €   11,05 € 

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización   149.574 $   26.631 $   8 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   7.231    1.479    1  
Valor Teórico de la Acción   20,68 $   18,01 $   13,10 $ 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   N/A    N/A    6.122 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A    N/A    512  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    11,96 $ 
Acciones de Reparto   N/A    N/A    395 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A    N/A    41  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    9,64 $ 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   87.907 $   61.396 $   11.602 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   4.374    3.483    901  
Valor Teórico de la Acción   20,10 $   17,63 $   12,88 $ 
Acciones de Reparto   87.631 $   13.486 $   2.184 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   8.573    1.413    288  
Valor Teórico de la Acción   10,22 $   9,55 $   7,59 $ 

Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   29.857 €   9.636 €   4.728 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   1.676    616    415  
Valor Teórico de la Acción   17,81 €   15,64 €   11,38 € 
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A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009   
A 

31-dic-2008 
Low Average Duration Fund 
Activo Neto   3.118.433 $   1.594.974 $   305.799 $ 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   1.374.014 $   965.401 $   109.904 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   100.832    73.704    9.277  
Valor Teórico de la Acción   13,63 $   13,10 $   11,85 $ 
Acciones de Reparto   108.279 $   139.019 $   66.981 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   10.216    13.416    6.915  
Valor Teórico de la Acción   10,60 $   10,36 $   9,69 $ 

Clase Institutional EUR (Hedged):          
Acciones de Reparto   113.149 €   70.883 €   20.852 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   13.019    8.353    2.654 € 
Valor Teórico de la Acción   8,69 €   8,49 €   7,86 € 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Reparto   63.805 £   N/A    59 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   6.289    N/A    12  
Valor Teórico de la Acción   10,15 £   N/A    5,05 £ 

Clase Institutional ILS (Hedged):          
Acciones de Capitalización   166.277 ILS   N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   16.227    N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción  10,25 ILS   N/A    N/A  

Clase Investor:           
Acciones de Capitalización   84.297 $   51.590 $   34.413 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   6.326    4.014    2.950  
Valor Teórico de la Acción   13,33 $   12,85 $   11,66 $ 
Acciones de Reparto   89.034 $   2.502 $   2.187 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   8.472    244    228  
Valor Teórico de la Acción   10,51 $   10,27 $   9,59 $ 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   126.224 $   36.450 $   10.051 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   9.556    2.857    866  
Valor Teórico de la Acción   13,21 $   12,76 $   11,60 $ 

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización   67.343 $   32.361 $   10 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   6.436    3.220    1  
Valor Teórico de la Acción   10,46 $   10,05 $   11,80 $ 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   N/A    N/A    15.556 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A    N/A    1.338  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    11,63 $ 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   185.657 $   79.664 $   10.861 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación    15.828    7.004    1.046  
Valor Teórico de la Acción   11,73 $   11,37 $   10,38 $ 
Acciones de Reparto   94.149 $   47.949 $   26.766 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   8.587    4.475    2.677  
Valor Teórico de la Acción   10,96 $   10,72 $   10,00 $ 

Clase E EUR (Hedged):           
Acciones de Capitalización   514.916 €   96.420 €    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   58.555    11.305     N/A  
Valor Teórico de la Acción   8,79 €   8,53 €   N/A  

Clase Z:           
Acciones de Reparto   10 $   N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1    N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,23 $   N/A     N/A  

Mortgage-Backed Securities Fund 
Activo Neto   61.055 $   118.266 $   110.766 $ 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   60.819 $   115.233 $   107.022 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   4.698    9.820    10.350  
Valor Teórico de la Acción   12,95 $   11,73 $   10,34 $ 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización   N/A    1.852 £   2.389 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A    159    233  
Valor Teórico de la Acción   N/A    11,68 £   10,25 £ 

Clase E:           
Acciones de Capitalización   223 $   31 $    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   19    3     N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,95 $   10,93 $    N/A  

 

 

 
 

A 
31-dic-2010   

A 
31-dic-2009   

A 
31-dic-2008

Mortgage-Backed Securities Fund (cont.) 
Clase Z:             

Acciones de Reparto $   13 $   11 $  310
Acciones emitidas y en 

circulación    1    1    31
Valor Teórico de la Acción $   9,67 $   9,00 $  10,12

Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund 
Activo Neto $   139.011    N/A    N/A
Clase Institutional:             

Acciones de Capitalización $   139.011    N/A    N/A
Acciones emitidas y en 

circulación    13.152    N/A    N/A
Valor Teórico de la Acción $   10,57    N/A    N/A

StocksPLUSTM Fund 
Activo Neto $   253.008 $   173.626 $  59.738
Clase Institutional:             

Acciones de Capitalización $   33.227 $   31.604 $  25.722
Acciones emitidas y en 

circulación    2.643    2.941    3.248
Valor Teórico de la Acción $   12,57 $   10,75 $  7,92
Acciones de Reparto $   51.574 $   44.172 $  26.079
Acciones emitidas y en 

circulación    5.283    5.234    4.092
Valor Teórico de la Acción $   9,76 $   8,44 $  6,37

Clase Institutional EUR 
(Hedged):             

Acciones de Reparto €   80.490 €   37.253 €  165
Acciones emitidas y en 

circulación    10.301    5.458    32
Valor Teórico de la Acción €   7,81 €   6,83 €  5,13

Clase Institutional GBP 
(Hedged):             

Acciones de Reparto    N/A    N/A   £ 2.212
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A    634
Valor Teórico de la Acción   N/A   N/A  £ 3,49

Clase Investor:             
Acciones de Capitalización $   674 $   638 $  3.924
Acciones emitidas y en 

circulación    56    62    513
Valor Teórico de la Acción $   12,07 $   10,36 $  7,65

Clase H Retail:             
Acciones de Capitalización    N/A    N/A   $ 12
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A    N/A    1
Valor Teórico de la Acción   N/A   N/A  $ 7,77

Clase E:             
Acciones de Capitalización $   2.512 $   412    N/A
Acciones emitidas y en 

circulación    207    39    N/A
Valor Teórico de la Acción $   12,11 $   10,44   N/A

Clase Z:             
Acciones de Reparto $   57.040 $   43.351 $  591
Acciones emitidas y en 

circulación    4.414    3.882    58
Valor Teórico de la Acción $   12,92 $   11,17 $  10,24

Total Return Bond Fund 
Activo Neto $  21.068.067 $  9.822.855 $  3.844.104
Clase Institutional:             

Acciones de Capitalización $   4.314.089 $  2.936.097 $  1.655.676
Acciones emitidas y en 

circulación    184.516    134.911    85.592
Valor Teórico de la Acción $   23,38 $   21,76 $  19,34
Acciones de Reparto $   568.779 $   479.443 $  294.380
Acciones emitidas y en 

circulación    36.258    32.062    21.287
Valor Teórico de la Acción $   15,69 $   14,95 $  13,83

Clase Institutional EUR 
(Hedged):             

Acciones de Capitalización €   1.357.527 €   763.490 €  109.049
Acciones emitidas y en 

circulación    75.051    45.386    7.310
Valor Teórico de la Acción €   18,09 €   16,82 €  14,92
Acciones de Reparto €   58.527 €   58.501 €  3.667
Acciones emitidas y en 

circulación    4.044    4.244    290
Valor Teórico de la Acción €   14,47 €   13,78 €  12,65

Clase Institutional EUR (Unhedged):         
Acciones de Capitalización €   19.877 €   2.954 €  486
Acciones emitidas y en 

circulación    1.142    195    35
Valor Teórico de la Acción €   17,41 €   15,15 €  13,89

Clase Institutional GBP (Hedged):         
Acciones de Capitalización £   32.612    N/A    N/A
Acciones emitidas y en 

circulación    3.110    N/A    N/A
Valor Teórico de la Acción £   10,49    N/A    N/A
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A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009   
A 

31-dic-2008 
Total Return Bond Fund(cont.) 

Acciones de Reparto   269.912 £   132.039 £   1.978 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   28.956   14.868    243  
Valor Teórico de la Acción  9,32 £   8,88 £   8,12 £ 

Clase Institutional ILS (Hedged):          
Acciones de Capitalización   207.164 ILS   N/A    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   19.903   N/A    N/A  
Valor Teórico de la Acción  10,41 ILS   N/A    N/A  

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización  2.600.538 $   985.586 $   379.670 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   116.151   47.129    20.354  
Valor Teórico de la Acción  22,39 $   20,91 $   18,65 $ 
Acciones de Reparto   155.786 $   78.098 $   17.892 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   9.791   5.150    1.281  
Valor Teórico de la Acción  15,91 $   15,16 $   13,97 $ 

Clase Investor EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   390.135 €   107.765 €   33.154 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   22.022   6.518    2.253  
Valor Teórico de la Acción  17,72 €   16,53 €   14,72 € 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   913.367 $   427.497 $   139.877 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   40.579   20.303    7.436  
Valor Teórico de la Acción  22,51 $   21,06 $   18,81 $ 
       
Acciones de Capitalización   26.557 €   455 €   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   2.468   45    N/A  
Valor Teórico de la Acción  10,76 €   10,06 €   N/A  

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización   708.224 $   278.837 $   57.339 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   30.626   12.932    2.991  
Valor Teórico de la Acción  23,12 $   21,56 $   19,19 $ 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   N/A   N/A    47.320 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A   N/A    2.624  
Valor Teórico de la Acción   N/A   N/A    18,04 $ 
Acciones de Reparto   N/A   N/A    349.755 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A   N/A    21.884  
Valor Teórico de la Acción  N/A   N/A    15,98 $ 

Clase H Retail EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   N/A   N/A    24.103 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A   N/A    1.645  
Valor Teórico de la Acción  N/A   N/A    14,65 € 

Clase H Retail SGD (Hedged):          
Acciones de Capitalización   N/A   N/A    12.563 SGD
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A   N/A    450  
Valor Teórico de la Acción  N/A   N/A   27,93 SGD

Clase E:          
Acciones de Capitalización  2.213.864 $   669.189 $   63.860 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   98.844   31.812    3.385  
Valor Teórico de la Acción  22,40 $   21,04 $   18,87 $ 
Acciones de Reparto  1.268.990 $   633.612 $   15.254 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   106.268   55.661    1.458  
Valor Teórico de la Acción  11,94 $   11,38 $   10,46 $ 

Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización  3.742.992 $   1.187.902 €   413.009 € 

 

 

 
 

A 
31-dic-2010   

A 
31-dic-2009   

A 
31-dic-2008 

Total Return Bond Fund(cont.) 
Acciones emitidas y en 

circulación    215.829    72.994    28.363  
Valor Teórico de la Acción   17,34 €   16,27 €   14,56 € 

 
Clase E SGD (Hedged):          

Acciones de Capitalización  119.434SGD   28.059SGD   N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación    3.600    901    N/A  
Valor Teórico de la Acción   33,18 SGD  31,15SGD   N/A  

Clase Z:          
Acciones de Reparto   192.257 $   58.087 $   410 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   22.108    7.007    40  
Valor Teórico de la Acción   8,70 $   8,29 $   10,25 $ 

Activo Neto   391.678 £   382.866 £   131.791 £ 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   391.678 £   382.866 £   131.791 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   32.236    34.832    14.135  
Valor Teórico de la Acción   12,15 £   10,99 £   9,32 £ 

UK Long Term Corporate Bond Fund 
Activo Neto   847.219 £  1.045.888 £   779.850 £ 
Clase Institutional:           

Acciones de Capitalización   641.784 £   864.449 £   773.914 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   51.105     76.807    79.971  
Valor Teórico de la Acción   12,56 £   11,25 £   9,68 £ 
Acciones de Reparto   205.435 £   181.439 £   5.936 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   18.404    17.241    626  
Valor Teórico de la Acción   11,16 £   10,52 £   9,47 £ 

UK Sterling Inflation-Linked Fund 
Activo Neto   99.845 £   112.061 £   193.673 £ 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   74.990 £   82.246 £   161.435 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   4.998    6.157    13.681  
Valor Teórico de la Acción   15,00 £   13,36 £   11,80 £ 
Acciones de Reparto   21.545 £   23.349 £   25.925 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   1.713    2.023    2.488  
Valor Teórico de la Acción   12,58 £   11,54 £   10,42 £ 

Clase Institutional EUR (Hedged):       
Acciones de Reparto   N/A    N/A    714 € 
Acciones emitidas y en 

circulación   N/A    N/A    50  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    14,36 € 

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización   563 £   4.717 £   8 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   38    353    1  
Valor Teórico de la Acción   14,99 £   13,35 £   11,81 £ 

Clase E:          
Acciones de Reparto   2.747 £   1.749 £   5.616 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   249     173    612  
Valor Teórico de la Acción   11,04 £   10,13 £   9,17 £ 

UK Sterling Long Average Duration Fund 
Activo Neto   197.571 £   250.560 £   538.482 £ 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   87.297 £   156.035 £   445.827 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   6.212    12.461    36.544  
Valor Teórico de la Acción   14,05 £   12,52 £   12,20 £ 
Acciones de Reparto   105.607 £   94.255 £   89.720 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   9.038    8.727    8.232  
Valor Teórico de la Acción   11,68 £   10,80 £   10,90 £ 
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A 

31-dic-2010   
A 

31-dic-2009   
A 

31-dic-2008
UK Sterling Long Average Duration Fund(cont.) 
Clase Institutional EUR (Hedged):           

Acciones de Reparto    N/A     N/A    203 € 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A     N/A    14  
Valor Teórico de la Acción   N/A    N/A    14,92 € 

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización   4.667 £   269 £   2.739 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   337    22    225  
Valor Teórico de la Acción   13,85 £   12,50 £   12,19 £ 

UK Sterling Low Average Duration Fund 
Activo Neto   115.786 £   203.183 £  63.723 £ 
Clase Institutional:         

Acciones de Capitalización   115.786 £   203.183 £  62.759 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación   9.015    16.694    5.572  
Valor Teórico de la Acción   12,84 £   12,17 £   11,26 £ 
Acciones de Reparto    N/A     N/A    964 £ 
Acciones emitidas y en 

circulación    N/A     N/A    94  
Valor Teórico de la Acción    N/A     N/A    10,29 £ 

UKTotal Return Bond Fund 
Activo Neto   18.420 £  15.987 £    N/A  
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   16.222 £  15.869 £    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   1.387    1.483     N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,70 £   10,70 £   N/A  

Clase E:          
Acciones de Reparto   2.198 £   118 £    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   195    11     N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,24 £   10,63 £    N/A  

Unconstrained Bond Fund 
Activo Neto   3.411.157 $   254.699 $   3.027 $ 
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   374.521 $   80.608 $   3.027 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   33.290    7.575    300  
Valor Teórico de la Acción   11,25 $   10,64 $   10,09 $ 
Acciones de Reparto   78.585 $    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   7.111     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,05 $   N/A    N/A  

Clase Institutional CHF (Hedged):           
Acciones de Capitalización  9.880CHF    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   991     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   9,97CHF   N/A    N/A  

Clase Institutional EUR (Hedged):           
Acciones de Capitalización   846.791 €  55.032 €    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   75.223    5.178     N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,26 €   10,63 €    N/A  
Acciones de Reparto   89.778 €  23.923 €    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   8.140     2.250     N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,03 €   10,63 €   N/A  

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización   82.426 £  37.647 £    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   7.808    3.775     N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,56 £   9,97 £   N/A  

Clase Investor:           
Acciones de 

Capitalización   210 $    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   21     N/A     N/A  
.Valor Teórico de la 

Acción   9,92 $    N/A     N/A  
Acciones de Reparto   84 $    N/A     N/A  

 

 

 
 

A 
31-dic-2010   

A 
31-dic-2009   

A 
31-dic-2008

Unconstrained Bond Fund(cont.) 
Acciones emitidas y en 

circulación    9     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   9,89 $   N/A    N/A  

Clase Administrative:           
Acciones de Capitalización   62.870 $    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   5.618     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,19 $   N/A    N/A  

Clase Administrative EUR (Hedged):           
Acciones de Capitalización   82.671 €    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   7.383     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,20 €   N/A    N/A  

Clase E:           
Acciones de Capitalización   83.826 $    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   8.239     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,17 $    N/A     N/A  
Acciones de Reparto   20.628 $    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   2.039     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,11 $   N/A    N/A  

Clase E EUR (Hedged):           
Acciones de Capitalización   899.052 €   10 €    N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   80.635    1     N/A  
Valor Teórico de la Acción   11,15 €   10,62 €   N/A  

Clase E GBP (Hedged):           
Acciones de Capitalización   4.880 £    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   474     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,29 £   N/A    N/A  

Clase G Retail EUR (Hedged):           
Acciones de Reparto   34 €    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   3     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,04 €   N/A    N/A  

Clase Z:           
Acciones de Reparto   69.611 $    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   6.864     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   10,14 $    N/A     N/A  

US Government Money Market Fund 
Activo Neto   46.861 $   43.857 $   45.300 $ 
Clase Institutional:         

Acciones de Reparto   46.851 $   43.857 $   45.300 $ 
Acciones emitidas y en 

circulación   46.851    43.857    45.300  
Valor Teórico de la Acción   1,00 $   1,00 $   1,00 $ 

Clase Z:           
Acciones de Reparto   10 $    N/A     N/A  
Acciones emitidas y en 

circulación   10     N/A     N/A  
Valor Teórico de la Acción   1,00 $    N/A     N/A  

  
17. ASUNTOS REGULATORIOS Y LITIGIOS 
La Sociedad no está incursa en ningún litigio ni procedimiento arbitral ni 
tampoco tiene constancia de ningún litigio o demanda pendiente o 
inminente por sí o contra sí. Aun así, PIMCO consta como parte demandada 
en los siguientes litigios no relacionados con su gestión de la Sociedad.  
  
En la causa Kohen contra PIMCO y PIMCO Funds, las partes demandantes 
impugnaron determinadas operaciones realizadas por PIMCO con el 
contrato de futuros a 10 años de Junio de 2005. PIMCO mantiene la postura 
de que todas esas operaciones iban debidamente dirigidas a garantizar la 
mejor ejecución para sus clientes. Las partes zanjaron este asunto por la 
vía de una resolución extrajudicial, que da por resueltas todas las 
demandas contra PIMCO y PIMCO Funds. Al resolver extrajudicialmente 
este asunto, PIMCO y PIMCO Funds declinan cualquier responsabilidad. 
Esta resolución extrajudicial tiene una naturaleza puramente privada y no es 
un asunto regulatorio.  
  
18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE 
El 14 de febrero de 2011, el Subfondo Emerging Markets and Infrastructure 
Bond cambió de denominación pasando a llamarse Emerging Markets 
Corporate Bond Fund. El 28 de febrero de 2011, el Subfondo Euro Income 
Bond fue lanzado. El 22 de marzo de 2011 fue lanzado el Subfondo PIMCO 
EqS Emerging Markets. El 13 de abril de 2011, el Consejo de 
Administración aprobó un acuerdo de cierre del Subfondo Mortgage Backed 
Securities. 
  
19. APROBACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES  
Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Consejo de 
Administración el 13 de abril de 2011. 
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Los Administradores presentan a los accionistas las cuentas 
anuales auditadas de la Sociedad correspondientes al 
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010. 
 
  

RESPONSABILIDADES DE LOS ADMINISTRADORES 
 
El Derecho de Sociedades irlandés exige a los 
Administradores formular respecto de cada ejercicio 
económico unos estados financieros que expresen una 
imagen fiel y adecuada de la situación patrimonial de la 
Sociedad y de sus pérdidas o ganancias en dicho ejercicio. En 
la formulación de dichos estados financieros, los 
Administradores deberán: 
 
• seleccionar unas normas de contabilidad adecuadas y 

aplicarlas de un modo uniforme; 
• realizar juicios y estimaciones razonables y prudentes; y 
• formular los estados financieros con arreglo al principio 

de empresa en funcionamiento, a menos que resulte 
inadecuado suponer que la Sociedad vaya a continuar 
ejerciendo su actividad. 

 
Incumbe a los Administradores la responsabilidad de llevar 
una contabilidad adecuada, que refleje en todo momento, con 
razonable grado de exactitud, la situación financiera de la 
Sociedad y que les permita garantizar que las cuentas anuales 
se formulan de conformidad con los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Irlanda y cumplen lo dispuesto en 
las Leyes de Sociedades (Companies Acts) de 1963 a 2009 y 
en el European Communities (Undertakings for Collective 
Investment in Transferable Securities) Regulations de 2003 
[Reglamento que adapta adicionalmente el Derecho interno 
irlandés a las disposiciones de la Directiva 85/611/CEE del 
Consejo, de 20 de diciembre de 1985, por la que se coordinan 
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas 
sobre determinados Organismos de Inversión Colectiva en 
Valores Mobiliarios, en su versión modificada por la Directiva 
88/220/CEE del Consejo, de 22 de marzo de 1988, y por la 
Directiva 95/26/CE del Consejo y del Parlamento Europeo, de 
29 de junio de 1995], en su versión modificada (el 
“Reglamento sobre OICVM”). Los Administradores responden 
asimismo de la custodia de los activos de la Sociedad y, por 
ende, de la adopción de cualquier medida razonable para 
evitar y detectar actividades fraudulentas y otras 
irregularidades. Con arreglo al Reglamento sobre OICVM, los 
Administradores están obligados a confiar la custodia de los 
activos de la Sociedad a un depositario. En cumplimiento de 
esta obligación, la Sociedad ha encomendado la custodia de 
sus activos a Brown Brothers Harriman Trustee Services 
(Ireland) Limited, con domicilio en Styne House, Upper Hatch 
Street, Dublín 2, Irlanda. 
 
Las medidas adoptadas por los Administradores al objeto de 
garantizar el cumplimiento por la Sociedad de la obligación de 
llevar una contabilidad adecuada son el uso de sistemas y 
procedimientos apropiados, y la contratación de profesionales 
competentes. Los libros de contabilidad son llevados por 
Brown Brothers Harriman Fund Administration Services 
(Ireland) Limited, con domicilio en Styne House, Upper Hatch 
Street, Dublín 2, Irlanda. 
 
RESULTADOS, ACTIVIDADES Y EVOLUCIÓN PREVISTA  

Los resultados de las operaciones y los dividendos declarados 
se incluyen en las Cuentas de pérdidas y ganancias incluidas 
en las páginas 65 a 81. En las páginas 4 a 42 se presentan las 
rentabilidades y los informes de cartera de los Subfondos. 
 
OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DEL RIESGO 
En la Nota 14 de la Memoria relativa a las cuentas anuales se 
exponen los objetivos y políticas que la Sociedad aplica en la 
gestión del riesgo, así como la exposición de la Sociedad a los 
riesgos de precio de mercado, de liquidez y de crédito. 
 
HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL BALANCE 
 
El 14 de febrero de 2011, el Subfondo Emerging Markets 
Bond cambio de denominación pasando a llamarse Emerging 
Markets Corporate Bond Fund. El 28 de febrero de 2011 fue 
lanzado el Subfondo Euro Income Bond. Aparte de lo 
antedicho, no se han producido hechos posteriores al cierre 
del ejercicio. El 22 de marzo de 2011 se lanzó el Subfondo 
PIMCO EqS Emerging Markets.  
 
  

DECLARACIÓN DE BUEN GOBIERNO CORPORATIVO  
 
La Sociedad está sujeta a y respeta la legislación irlandesa, 
que comprende las Leyes de Sociedades de 1963 a 2009 y el 
Reglamento sobre OICVM y las Normas de Admisión a 
Cotización de la Bolsa de Valores de Irlanda. El Consejo de 
Administración adoptó voluntariamente el Código de Buen 
Gobierno Corporativo aplicable a Instituciones de Inversión 
Colectiva Domiciliadas en Irlanda publicado por la Asociación 
Irlandesa de la Industria de Fondos de Inversión (IFIA). El 
Consejo de Administración ha evaluado las medidas incluidas 
en el Código IFIA considerándolas coherentes con sus 
prácticas y procedimientos de buen gobierno corporativo en el 
ejercicio. Cada uno de los proveedores de servicios 
contratados por la Sociedad está sujeto a sus propios 
requisitos de buen gobierno corporativo.  
 
 Proceso de presentación de información financiera – 
descripción de las principales características  
El Consejo de Administración (el “Consejo”) se ocupa de 
establecer y mantener unos adecuados sistemas de control 
interno y de gestión de riesgos de la Sociedad en relación con 
el proceso de presentación de información financiera. Dichos 
sistemas están diseñados para gestionar en lugar de eliminar 
el riesgo de incumplimiento de los objetivos de presentación 
de información financiera de la Sociedad y no pueden dar una 
certeza más que razonable y no completa de que no vayan a 
producirse falsedades o pérdidas significativas.  
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 El Consejo ha establecido procesos relacionados con los 
sistemas de control interno y de gestión de riesgos para 
garantizar su supervisión eficaz del proceso de presentación 
de información financiera. Entre éstos cabe incluir el 
nombramiento del Agente Administrativo, Brown Brothers 
Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited, para 
encargarse de llevar los libros y registros. El Agente 
Administrativo está autorizado y regulado por el Banco Central 
de Irlanda y debe cumplir las normas impuestas por el Banco 
Central de Irlanda. El Agente Administrativo también está 
obligado por contrato a elaborar, para su revisión y aprobación 
por el Consejo, el informe anual, incluyendo las cuentas 
anuales que expresen una imagen fiel de la situación de la 
Sociedad y las cuentas semestrales.  
 
 El Consejo evalúa y debate cuando lo estima necesario las 
principales cuestiones contables y relacionadas con la 
presentación de información. El Consejo también examina y 
evalúa oportunamente las rutinas contables y de presentación 
de información financiera del Agente Administrativo y controla 
y evalúa la actuación, las cualificaciones y la independencia 
de los auditores externos. El Agente Administrativo tiene la 
responsabilidad operativa respecto a sus controles internos en 
relación con el proceso de presentación de información 
financiera y con el informe del Agente Administrativo para el 
Consejo.  
 
 Evaluación de riesgos  
El Consejo es responsable de evaluar el riesgo de 
irregularidades causadas sea por fraude o error en la 
información financiera presentada y de garantizar que existan 
procesos para una identificación a tiempo de asuntos internos 
y externos que pudieran afectar a la presentación de 
información financiera. El Consejo también ha establecido 
procesos para identificar modificaciones en las normas y 
recomendaciones contables y para asegurarse de que dichas 
modificaciones queden reflejadas, de forma precisa, en los 
estados financieros de la Sociedad.  
 
 Actividades de control  
El Agente Administrativo mantiene estructuras de control para 
gestionar los riesgos que amenazan a la información 
financiera presentada. Estas estructuras de control abarcan la 
debida separación de funciones y actividades de control 
específicas dirigidas a detectar o prevenir el riesgo de grandes 
deficiencias en la información financiera de cada cuenta 
significativa de los estados financieros y la Memoria asociada 
contenida en el informe anual de la Sociedad. Como ejemplos 
de actividades de control llevadas a cabo por el Agente 
Administrativo cabe citar los procedimientos de revisión 
analítica, las conciliaciones y los controles automatizados de 
los sistemas de TI. Los precios no obtenidos de fuentes 
independientes externas están sujetos normalmente a la 
revisión y aprobación por parte del Consejo.  
 
Información y comunicación  
Las políticas de la Sociedad y las instrucciones del Consejo 
aplicables en materia de información financiera se actualizan y 
comunican por los debidos canales, como el correo 
electrónico o postal y reuniones, para cerciorarse del 
cumplimiento completo y exacto de todos los requisitos de 
presentación de información financiera.  
  
Control  
El Consejo recibe periódicamente del Depositario, de la 
Gestora de Inversiones y del Agente Administrativo 

presentaciones e informes sobre revisiones. El Consejo 
también tiene establecido un proceso anual para asegurarse 
de la adopción de las medidas oportunas para analizar y 
abordar las deficiencias detectadas y las medidas 
recomendadas por los auditores independientes.  
  
Estructura de capital  
Ninguna persona posee una participación significativa, directa 
o indirecta, en valores de la Sociedad. Ninguna persona 
ostenta derechos especiales de control sobre el capital social 
de la Sociedad.  
  
No existen restricciones sobre los derechos de voto.  
  
Facultades de los Administradores  
En lo referente al nombramiento y a la sustitución de 
Administradores, la Sociedad se regirá por lo dispuesto en sus 
Estatutos Sociales, en la legislación irlandesa compuesta de 
las Leyes de Sociedades de 1963 a 2009 y del Reglamento 
sobre OICVM y las Normas de Admisión a Cotización de la 
Bolsa de Valores de Irlanda que resulten aplicables a los 
fondos de inversión. Los propios Estatutos Sociales podrán 
ser modificados mediante acuerdo especial adoptado por los 
accionistas.  
  
El Consejo es responsable de gestionar los asuntos de la 
Sociedad de conformidad con lo estipulado en los Estatutos 
Sociales. Los Administradores podrán delegar ciertas 
funciones en el Agente Administrativo y en otras partes, 
siempre bajo la supervisión y dirección de los 
Administradores. Los Administradores han delegado la 
administración cotidiana de la Sociedad en el Agente 
Administrativo y las funciones de gestión y distribución de 
inversiones en la Gestora de Inversiones. Por consiguiente, 
ninguno de los Administradores es Administrador ejecutivo.  
  
Los Estatutos Sociales disponen que los Administradores 
podrán ejercer todas las facultades de la Sociedad de tomar 
dinero a préstamo, hipotecar o gravar su empresa, sus bienes 
o cualquier parte de ellos y podrán delegar estas facultades en 
la Gestora de Inversiones.  
  
Los Administradores podrán, en cualquier momento y 
oportunamente, suspender transitoriamente el cálculo del 
Patrimonio Neto de un determinado Subfondo y la emisión, 
reembolso y canje de Acciones en cualquiera de los siguientes 
casos:  
  
(a) durante cualquier período (distinto de una festividad 
ordinaria o de los días del fin de semana habitualmente 
cerrados) en el que permanezca cerrado cualquier mercado o 
Bolsa Reconocida y que sea el mercado o la Bolsa 
Reconocida principal donde cotice una parte sustancial de las 
inversiones del correspondiente Subfondo o en el que la 
negociación en ese mercado o esa Bolsa Reconocida esté 
limitada o suspendida; 
  
(b) durante cualquier período en el que concurra una 
emergencia como consecuencia de la cual no sea factible la 
venta por la Sociedad de inversiones que constituyan una 
proporción sustancial de los activos de la clase de que se 
trate; o no sea posible transferir las sumas de dinero 
asociadas a la adquisición o venta de inversiones a unos tipos 
de cambio normales; o no les resulte factible a los 
Administradores ni a aquéllos en quien los Administradores 
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deleguen establecer el valor fiel de cualesquiera activos del 
correspondiente Subfondo; 
  
(c) durante cualquier avería de los medios de comunicación 
normalmente empleados para determinar el precio de 
cualquiera de las inversiones del correspondiente Subfondo o 
los precios actuales en cualquier mercado o Bolsa 
Reconocida; 
  
(d) cuando no sea posible, por cualquier motivo, determinar, 
de manera razonable, rápida y exacta, los precios de 
cualesquiera inversiones de la clase de que se trate; 
  
(e) durante cualquier período en que las transferencias de 
fondos que resultarán o pudieran resultar de la liquidación o 
del pago de cualquiera de las inversiones de la clase de que 
se trate no puedan efectuarse, en opinión de los 
Administradores, a los tipos de cambio normales; 
  
(f) al efecto de la disolución de la Sociedad o del cierre de 
cualquier Subfondo; o  
  
(g) si no fuera posible o factible, por cualquier otro motivo, 
determinar el valor de una proporción sustancial de las 
inversiones de la Sociedad o de cualquier Subfondo.  
  
Cualquiera de esas suspensiones y su terminación habrán de 
notificarse de inmediato al Banco Central de Irlanda y a la 
Bolsa de Valores de Irlanda, así como a los suscriptores de 
Acciones o a los Accionistas que soliciten el reembolso de 
Acciones en el momento de la solicitud de suscripción o de la 
presentación de la solicitud por escrito de ese reembolso. 
Cuando sea posible, se adoptarán cuantas medidas sean 
razonables para que cualquier período de suspensión finalice 
lo antes posible.  
  
Las Acciones nominativas podrán transmitirse mediante 
instrumento por escrito. El instrumento de transmisión deberá 
ir acompañado de un certificado del beneficiario de la 
transmisión donde certifique que no adquiere esas Acciones 
en nombre o por cuenta de una Persona Estadounidense. En 
caso de defunción de uno de los Accionistas cotitulares, el 
Accionista o los Accionistas supérstites serán la única persona 
o personas reconocidas por el Agente Administrativo como 
aquélla(s) que posee(n) la propiedad o los derechos sobre las 
Acciones inscritas a nombre de esos Accionistas cotitulares. 
Los Administradores podrán negarse a inscribir una 
transmisión si tienen conocimiento o consideran, de manera 
razonable, que la transmisión de la titularidad efectiva sobre 
las Acciones recaerá en una persona infringiendo 
cualesquiera restricciones sobre la propiedad impuestas por 
los Administradores o pudiera traer consigo una desventaja 
legal, regulatoria, pecuniaria, fiscal o administrativa 
significativa para el correspondiente Subfondo o para los 
Accionistas en general.  
  
Juntas de Accionistas  
La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad se 
celebrará habitualmente en Dublín, normalmente durante el 
mes de mayo o en la otra fecha que establezcan los 
Administradores. La convocatoria de la Junta General 
Ordinaria de cada año en la que se presentarán las cuentas 
anuales auditadas de la Sociedad (junto con los Informes de 
gestión y de auditoría de la Sociedad) se enviará a los 
Accionistas a las direcciones que consten en el libro-registro 
de Accionistas con una antelación mínima de 21 días 

completos respecto a la fecha fijada para la junta. Los 
Administradores podrán convocar oportunamente otras juntas 
generales de la manera establecida en el Derecho irlandés.  
  
Cada una de las acciones faculta a su tenedor a asistir a y 
votar en las juntas de la Sociedad y del Subfondo 
representado por esas acciones. Las cuestiones serán 
decididas por la junta de accionistas mediante una votación a 
mano alzada, a menos que algún accionista con derecho a 
votar en la junta solicite que la votación sea secreta o salvo 
que el presidente de la junta solicite una votación secreta. 
Cada accionista posee un voto en cada votación a mano 
alzada. Cada acción confiere a su tenedor un voto en relación 
con cualesquiera asuntos relativos a la Sociedad que sean 
sometidos a los accionistas para su votación secreta. 
 
Ninguna clase de acciones otorga a su tenedor ningún 
derecho preferente o prioritario ni tampoco ningún derecho a 
participar en los beneficios y dividendos de cualquier otra 
clase de acciones ni ningún derecho de voto en relación con 
asuntos relativos exclusivamente a cualquier otra clase de 
acciones.  
  
Todo acuerdo de alteración de los derechos como clase de las 
acciones tendrá que ser aprobado por tres cuartas partes de 
los tenedores de las acciones presentes o representadas y 
respecto a las que se emita un voto en una junta general de la 
clase. El quórum aplicable a cualquier junta general de la 
clase convocada para deliberar sobre cualquier alteración de 
los derechos como clase de las acciones será el número de 
accionistas, ya sean dos o más personas, cuyas 
participaciones comprendan un tercio de las acciones.  
  
Cada una de las acciones distintas de las acciones de 
fundador faculta al accionista a participar proporcionalmente, a 
partes iguales, en los dividendos y el activo neto del Subfondo 
respecto al cual se hayan emitido las acciones, salvo en el 
caso de los dividendos declarados antes de convertirse en 
accionista.  
  
Las acciones de la dirección facultan a los accionistas que las 
posean a asistir a y votar en todas las juntas generales de la 
Sociedad, pero no dan derecho a sus tenedores a participar 
en los dividendos o el activo neto de la Sociedad.  
  
Composición y funcionamiento del consejo y de los comités  
Actualmente hay cinco Administradores, todos ellos 
Administradores no ejecutivos y dos de los cuales son 
independientes de la Gestora de Inversiones tal como exigen 
las Normas de Admisión a Cotización de la Bolsa de Valores 
de Irlanda aplicables a fondos de inversión. Los 
Administradores podrán ser destituidos por los Accionistas 
mediante acuerdo ordinario adoptado conforme a los 
procedimientos establecidos al amparo de lo dispuesto en las 
Leyes de Sociedades de 1963 a 2009. El Consejo de 
Administración se reúne, al menos, una vez por trimestre. El 
Consejo está integrado por un subcomité de auditoria, 
compuesto de 2 Administradores Independientes, que se 
reunieron en tres ocasiones durante el ejercicio.  
 
 ADMINISTRADORES 
Se enumeran a continuación las personas que ejercieron 
como Administradores en el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2010: 
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Joseph V. McDevitt – Presidente, nombrado el 18 de abril de 
2000; 
William R. Benz – nombrado el 17  de abril de 2009; 
Craig Dawson – nombrado el 6 de mayo de 2009; 
David M. Kennedy – nombrado el 16 de abril de 1999; 
Michael J. Meagher – nombrado el 10 de diciembre de 1997; 
 
  

Los Estatutos no prevén el cese de los Administradores por 
rotación.  
  
SECRETARIO 
Brown Brothers Harriman Fund Administration Services 
(Ireland) Limited actuó en calidad de Secretario de la 
Sociedad en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010.  
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CONTRATOS Y PARTICIPACIONES ACCIONARIALES DE 
LOS ADMINISTRADORES Y EL SECRETARIO  
A 31 de diciembre de 2010, el Sr. David M. Kennedy poseía 
9.242,63 (9.823,183 en 2009) acciones del Subfondo 
Emerging Markets Bond y 16.787.000 (2009:17.841,21) 
acciones del Subfondo Global Multi-Asset, ambos son 
Subfondos de PIMCO Funds: Global Investor Series plc. 
Ningún otro Administrador mantenía participación accionarial 
alguna en los Subfondos de la Sociedad en los ejercicios 
cerrados a 31 de diciembre de 2010 o a 31 de diciembre de 
2009. 
 
Ninguno de los Administradores tiene suscrito un contrato de 
servicios con la Sociedad. 
 

ASESORES JURÍDICOS EN MATERIAS DE DERECHO 
IRLANDÉS 
 
En el ejercicio, Dillon Eustace actuó en calidad de Asesor 
Jurídico (en materias de Derecho irlandés) de la Sociedad. 
 
AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
Los Auditores Independientes, PricewaterhouseCoopers, han 
manifestado su disposición a continuar desempeñando su 
cargo con arreglo a lo dispuesto en el artículo 160(2) de la Ley 
de Sociedades (Companies Act) de 1963. 
 
En representación del Consejo de Administración 
 
Administrador 
 
Administrador 
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INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE  
 
Dirigido a los Accionistas de PIMCO Funds: Global 
Investors Series plc 
 
Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad 
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 
2010, que comprenden los Balances, las Cuentas de pérdidas 
y ganancias, los Estados de variación patrimonial, los 
Inventarios de las carteras de inversiones y otros activos, 
excluidos los principales cambios en su composición, y la 
Memoria relativa a dichas cuentas anuales. Estas cuentas 
anuales han sido formuladas de conformidad con las normas 
de contabilidad que se exponen en la Memoria. 
 
Responsabilidades respectivas de los Administradores y 
de los Auditores 
 
En la Declaración de responsabilidades de los Administradores 
se enumeran las responsabilidades que estos tienen de 
elaborar el Informe y cuentas anuales de conformidad con el 
Derecho irlandés aplicable y con las normas de contabilidad 
que sancionan y publican en Irlanda, respectivamente, el 
Accounting Standards Board (Consejo de Normas de 
Contabilidad) y el Institute of Chartered Accountants (Instituto 
de Auditores Colegiados) (las "Prácticas de Contabilidad 
Generalmente Aceptadas en Irlanda"). 
 
Nuestra responsabilidad consiste en auditar las cuentas 
anuales de conformidad con los requisitos legales y 
regulatorios aplicables y con las Normas Internacionales de 
Auditoría (Reino Unido e Irlanda). Este informe, incluida la 
opinión, ha sido elaborado, de conformidad con el artículo 193 
de la Ley de Sociedades (Companies Act) de 1990, para y sólo 
para el colectivo de accionistas de la Sociedad y con ninguna 
otra finalidad. Al emitir esta opinión, no aceptamos ni 
asumimos responsabilidad alguna respecto a ningún otro 
propósito que se le atribuya ni frente a cualquier otra persona a 
quien se exhiba este informe o a cuyo poder llegue éste, salvo 
cuando expresamente se acuerde mediante nuestro 
consentimiento previo por escrito.  
 
Incluimos nuestra opinión acerca de si las cuentas anuales 
expresan una imagen fiel de acuerdo con las Prácticas de 
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Irlanda y han sido 
correctamente formuladas con arreglo a las disposiciones de 
Derecho irlandés contenidas en las Leyes de Sociedades 
(Companies Acts), de 1963 a 2009. Asimismo, manifestamos si 
hemos obtenido toda la información y aclaraciones que hemos 
considerado necesarias para nuestra auditoría y si los estados 
financieros concuerdan con la información obrante en los libros 
de contabilidad. También les facilitamos nuestra opinión acerca 
de: 
 
• si la Sociedad ha llevado unos libros de contabilidad 

correctos; y  
• si el Informe de gestión guarda coherencia con las cuentas 

anuales. 
 
También les expondremos si, en nuestra opinión, se ha dejado 
de facilitar la información legalmente exigible acerca de la 
retribución y las operaciones de los Administradores y, en 
cuanto ha sido posible, hemos procedido a incluir dicha 
información en nuestro informe. 

 
Hemos leído la restante información contenida en el Informe 
anual y valorado su coherencia con las cuentas anuales 
auditadas. Hemos considerado las implicaciones que se 
derivarían para nuestro informe del hecho de que tuviésemos 
conocimiento de cualquier error aparente o incoherencia 
significativa con las cuentas anuales. Cualquier otra 
información queda fuera del ámbito de nuestras 
responsabilidades. 
 
Base de nuestra opinión de auditoría  
 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con 
las Normas Internacionales de Auditoría (Reino Unido e 
Irlanda) que sanciona el Auditing Practices Board (Consejo de 
Prácticas de Auditoría). Una auditoría incluye el examen, 
basado en pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de 
los importes y datos consignados en los estados financieros. 
Incluye asimismo una evaluación de las principales 
estimaciones y valoraciones realizadas por los Administradores 
al formular las cuentas anuales, así como de la adecuación de 
las normas de contabilidad aplicadas a las circunstancias 
concretas de la Sociedad, la aplicación uniforme de las mismas 
y su adecuado desglose. 
 
Hemos planificado y realizado nuestra auditoría con vistas a 
obtener toda la información y aclaraciones que consideramos 
necesarias para tener evidencias suficientes que nos permitan 
ofrecer garantías razonables de la inexistencia de errores 
sustanciales en las cuentas anuales, ya tuviesen su origen en 
actividades fraudulentas o en cualquier otra irregularidad o 
error. Para formarnos nuestra opinión, hemos evaluado 
asimismo la idoneidad global de la presentación de la 
información en los estados financieros. 
 
Opinión  
 
En nuestra opinión, las cuentas anuales: 
 

• expresan, de conformidad con las Prácticas de 
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Irlanda, la 
imagen fiel de la situación patrimonial de la Sociedad 
a 31 de diciembre de 2010, así como del resultado de 
sus operaciones en el ejercicio terminado en dicha 
fecha; y  

 
• han sido formuladas correctamente de conformidad 

con las Leyes de Sociedades (Companies Acts), de 
1963 a 2009. 

 
Hemos obtenido toda la información y aclaraciones que 
consideramos necesarias para nuestra auditoría. En nuestra 
opinión, la Sociedad ha llevado unos libros de contabilidad 
correctos. Asimismo, los estados financieros concuerdan con la 
información obrante en los libros de contabilidad.  
 
En nuestra opinión, la información incluida en el Informe de 
gestión de la página 492, guarda coherencia con la recogida en 
las cuentas anuales. 
 
PricewaterhouseCoopers  
Chartered Accountants & Registered Auditors 
Dublín  
Fecha: 13 de abril de 2011
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En nuestra condición de Depositarios de la Sociedad, hemos 
indagado en las actividades llevadas a cabo por PIMCO 
Funds: Global Investors Series plc (la “Sociedad”) en el 
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010. 
 
Este informe, incluida la opinión, ha sido elaborado, de 
conformidad con la Circular OICVM 4 del Banco Central de 
Irlanda, para y sólo para el colectivo de accionistas de la 
Sociedad, y con ninguna otra finalidad. Al emitir esta opinión, 
no aceptamos ni asumimos responsabilidad alguna respecto a 
ningún otro propósito que se atribuya a este informe ni frente a 
cualquier otra persona a quien se exhiba.  
 
RESPONSABILIDADES DEL DEPOSITARIO  
 
Nuestros deberes y responsabilidades se establecen en la 
Circular OICVM 4 del Banco Central de Irlanda. Una de estas 
obligaciones nos exige indagar en las actividades llevadas a 
cabo por la Sociedad en cada período contable anual e 
informar sobre las mismas a los accionistas. 
 
En nuestro informe indicaremos si, en nuestra opinión, la 
Sociedad ha sido gestionada en el período indicado de 
conformidad con las disposiciones de la Escritura de 
Constitución y Estatutos Sociales de la Sociedad, y con el 
European Communities (Undertakings for Collective 
Investment in Transferable Securities) Regulations de 2003 
[Reglamento que adapta adicionalmente el Derecho interno 
irlandés a las disposiciones de la Directiva 85/611/CEE del 
Consejo, de 20 de diciembre de 1985, por la que se coordinan 
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas 
sobre determinados Organismos de Inversión Colectiva en 
Valores Mobiliarios, en su versión modificada por la Directiva 
88/220/CEE del Consejo, de 22 de marzo de 1988, y por la 
Directiva 95/26/CE del Consejo y del Parlamento Europeo, de 
29 de junio de 1995], en su versión modificada (el 
“Reglamento sobre OICVM”), de cuyo cumplimiento responde 
globalmente la Sociedad. Sila Sociedad incumpliera alguna de 
estas disposiciones, nosotros, en calidad de Depositarios, 
deberemos comunicar el incumplimiento detectado e indicar 
las medidas que deberán adoptarse para subsanarlo. 
 

BASE DE LA OPINIÓN DEL DEPOSITARIO  
 
El Depositario realiza estos exámenes en la forma que 
considera razonablemente conveniente al objeto de cumplir 
sus obligaciones en virtud de la Circular OICVM 4 y para 
cerciorarse, en todos los aspectos significativos, de que la 
Sociedad ha sido gestionada:  
 

(i) con sujeción a los límites que sobre sus 
facultades de inversión y de endeudamiento le 
imponen su documentación constitutiva y la 
reglamentación aplicable y 

(ii) en todo lo demás, de conformidad con las 
disposiciones de su documentación constitutiva y 
con la normativa aplicable.  

 
OPINIÓN 
 
En nuestra opinión, la Sociedad ha sido gestionada en el 
ejercicio, en todos los aspectos significativos:  
 
(i)  con sujeción a los límites que sobre sus facultades de 

inversión y de endeudamiento le imponen su Escritura 
de Constitución y Estatutos Sociales, y el Reglamento 
sobre OICVM; y 

 
(ii) en todo lo demás, de conformidad con las disposiciones 

de la Escritura de Constitución y Estatutos Sociales de 
la Sociedad, y con el Reglamento sobre OICVM. 

 
Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited  
Styne House  
Upper Hatch Street 
Dublín 2  
Irlanda 
 
3 de abril de 2011 
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1. ROTACIÓN DE CARTERA  
 
El tiempo durante el que se ha mantenido en cartera un determinado valor 
no suele tenerse en consideración a la hora de tomar una decisión de 
inversión. Los cambios en la composición de la cartera de un Subfondo es 
lo que se conoce como “rotación de cartera.” Todos los Subfondos pueden 
llevar a cabo frecuentes operaciones de negociación activa sobre su cartera 
de valores al objeto de alcanzar su objetivo de inversión, en especial 
durante fases de volatilidad en los mercados. Una rotación de cartera alta 
(p. ej., superior al 100%) lleva aparejados mayores gastos para la cartera, 
como corretajes o márgenes de intermediarios y otros costes de transacción 
relacionados con la venta de valores y las reinversiones en otros títulos. 
Estas ventas pueden traer consigo la materialización de plusvalías 
gravables, incluidas plusvalías a corto plazo (que normalmente tributan al 
tipo normal del impuesto sobre los beneficios). Los costes de negociación y 
los efectos fiscales asociados a esta rotación de cartera pueden incidir 
negativamente en la rentabilidad de una cartera. 
 
En la tabla siguiente se presentan, para cada Subfondo, las tasas de 
rotación de cartera correspondientes a los ejercicios respectivamente 
cerrados a 31 de diciembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009: 
  
   

Subfondo 

2010 
Tasas de 

Rotación de 
Cartera 

2009 
Tasas de 

Rotación de 
Cartera 

CommoditiesPLUS™ Strategy Fund  162%   225% 
Developing Local Markets Fund  105%   146% 
Diversified Income Fund  227%   99% 
Emerging Asia Bond Fund  436%   N/A 
Emerging Local Bond Fund  69%   31% 
Emerging Markets and Infrastructure 

Bond Fund  249%   20% 
Emerging Markets Bond Fund  113%   66% 
PIMCO Eqs Pathfinder FundTM  25%   N/A 
PIMCO Eqs Pathfinder Europe FundTM  82%   N/A 
EuriborPLUS Fund  847%   236% 
Euro Bond Fund  536%   325% 
Euro Credit Fund  337%   198% 
Euro Liquidity Fund  971%   396% 
Euro Long Average Duration Fund  714%   490% 
Euro Real Return Fund  475%   701% 
Euro Ultra-Long Duration Fund  1225%   139% 
FX Strategies Fund  135%   150% 
Global Advantage Fund  188%   92% 
Global Bond Fund  353%   272% 
Global Bond Ex-US Fund  353%   301% 
Global High Yield Bond Fund  63%   99% 
Global Investment Grade Credit Fund  165%   69% 
Global Multi-Asset Fund  180%   8% 
Global Real Return Fund  362%   468% 
High Yield Bond Fund  41%   73% 
Low Average Duration Fund  587%   672% 
Mortgage-Backed Securities Fund  476%   611% 
Socially Responsible Emerging Market 

Bond Fund  30%   N/A 
StocksPLUS™ Fund  240%   295% 
Total Return Bond Fund  630%   277% 
UK Corporate Bond Fund  158%   195% 
UK Sterling Inflation-Linked Fund  256%   941% 
UK Long Term Corporate Bond Fund  129%   132% 
UK Sterling Long Average Duration Fund  264%   488% 
UK Sterling Low Average Duration Fund  655%   185% 
UKTotal Return Bond Fund  162%   50% 
Unconstrained Bond Fund  289%   177% 
US Government Money Market Fund  195%   395% 
  
Las técnicas de gestión de cartera (p. ej., contratos de compra con pacto de 
reventa o “repos”) no se incluyen como compra o venta de valores a los 
efectos del cálculo precedente. 

  

2. HISTORIAL DE VALOR TEÓRICO DE LA ACCIÓN 
En la tabla siguiente se especifican los niveles anuales máximo y mínimo de 
los Valores Teóricos de la Acción de las clases registradas en Hong Kong: 
    

Valor Teórico de la 
Acción máximo  

Valor Teórico de la 
Acción mínimo  

CommoditiesPLUSTM Strategy Fund   
Clase E - Acciones de Capitalización   

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 
de 2010  10,13 $  7,52 $ 

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 
de 2009  8,47   5,53 

Clase E - Acciones de Reparto     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2010  7,16   5,32 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2009  5,99   3,96 
  
Developing Local Markets Fund     

Clase E - Acciones de Capitalización      
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2010  13,55   11,78 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2009  12,64   9,82 
Clase E - Acciones de Reparto     

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 
de 2010  11,98   10,44 

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 
de 2009  11,21   8,79 

  
Diversified Income Fund     

Clase E - Acciones de Capitalización      
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2010  15,05   13,07 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 20095  11,17   8,76 
Clase E - Acciones de Reparto     

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 
de 2010  12,38   11,12 

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 
de 2009  13,10   12,72 

Emerging Asia Bond Fund     
Clase E - Acciones de Capitalización      

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 
de 2010  11,97   9,92 

Emerging Local Bond Fund     
Clase E - Acciones de Capitalización      

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 
de 2010  13,39   11,22 

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 
de 2009  11,53   8,05 

Clase E - Acciones de Reparto     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 20107  11,15   10,00 
Emerging Markets Bond Fund     

Clase E - Acciones de Capitalización      
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2010  31,69   27,20 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2009  27,46   21,12 
Clase E - Acciones de Reparto     

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 
de 2010  11,70   10,36 

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 
de 2009  10,61   8,58 

Clase H - Institutional Acciones de Capitalización    
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2010  32,80   28,01 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2009  28,05   21,94 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2008  26,25   17,80 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2007  25,25   23,48 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2006  23,82   21,18 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2005  21,76   19,13 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2004  19,60   15,94 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 20031  17,48   13,28 
  
EuriborPLUS Fund     

Clase E - Acciones de Capitalización      
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2010  11,12 €  10,92 € 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre 

de 2009  10,93   10,36 
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Valor Teórico de la 
Acción máximo  

Valor Teórico de 
la Acción 
mínimo  

   
Euro Bond Fund     

Clase E – Acciones de Reparto     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  9,63  €  8,94 €
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  9,04   8,02  

Clase E - Acciones de Capitalización      
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  16,37   14,98  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  15,09   13,23  

   
Global Bond Fund     

Clase E - Acciones de Capitalización     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  20,82  $  18,76 $
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  18,80   15,63  

Clase E – Acciones de Reparto     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  11,35   10,38  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  10,44   8,87  

Clase H - Institutional Acciones de Capitalización   
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  21,46   19,22  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  19,26   15,91  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008  18,08   15,43  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007  17,52   16,53  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006  16,87   16,00  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005  16,20   15,50  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2004  15,55   14,70  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 20032  15,02   14,16  

   
Global High Yield Bond Fund     

Clase E - Acciones de Capitalización     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  14,54   12,69  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  9,77   7,23  

Clase E - Acciones de Reparto     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  10,61   9,63  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 20096  12,69   12,30  

Clase H - Institutional Acciones de Capitalización   
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  14,80   12,85  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  12,83   8,95  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 20084  11,59   8,68  

  
Global Investment Grade Credit Fund   

Clase E - Acciones de Capitalización     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  13,10   11,77  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  11,83   9,54  

Clase E - Acciones de Reparto     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  12,73   11,76  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 20095  12,04   11,73  
Clase H - Institutional Acciones de Capitalización   

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  14,15   12,63  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  12,69   10,18  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 20084  11,12   9,93  

   
Global Real Return Fund     

Clase E - Acciones de Capitalización     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  14,57   13,34  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  13,53   11,44  

Clase E - Acciones de Reparto     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  11,87   10,99  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  11,19   9,54  

Clase H - Institutional Acciones de Capitalización   
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  15,06   13,72  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  13,89   11,67  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008  13,24   11,08  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007  12,60   11,48  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006  12,01$  11,23 $ 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005  15,54   10,94  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 20043  11,06   10,24  

 

 

 
Valor Teórico de la 

Acción máximo  

Valor Teórico 
de la Acción 

mínimo  
 
High Yield Bond Fund     

Clase E - Acciones de Capitalización     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  20,26   17,68  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  17,63   12,08  

Clase E - Acciones de Reparto     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  10,45   9,52  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  9,58   7,12  

se H - Institutional Acciones de Capitalización 
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  20,83   18,08  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  18,01   12,31  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008  17,99   11,95  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007  17,73   16,62  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006  16,97   15,54  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005  15,54   14,52  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2004  14,96   13,25  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 20032  13,63   11,00  

   
Low Average Duration Fund     

Clase E - Acciones de Capitalización     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  11,97   11,39  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  11,43   10,37  

Clase E - Acciones de Reparto     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  11,22   10,73  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  10,79   9,99  
Clase H - Institutional Acciones de Capitalización   

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  10,67   10,06  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  12,19   10,01  

   
StocksPLUS™ Fund     

Clase E - Acciones de Capitalización     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  12,12   9,70  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 20095  10,55   9,71  

   
Total Return Bond Fund     

Clase E - Acciones de Capitalización     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  23,15   21,06  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  21,20   18,57  

Clase E - Acciones de Reparto     
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  12,39   11,40  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  11,52   10,30  

Clase H - Institutional Acciones de Capitalización   
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010  23,87   21,59  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009  21,72   18,92  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008  19,34   18,12  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007  18,31   16,67  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006  17,08   15,99  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005  16,36   15,68  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2004  15,88   14,99  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2003  15,28   14,43  
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 20022  14,53   13,90  

 

1 Esta Clase inició sus operaciones el 17 de octubre de 2002. 
2 Esta Clase inició sus operaciones el 15 de octubre de 2002. 
3 Esta Clase inició sus operaciones el 21 de mayo de 2004. 
4 Esta Clase inició sus operaciones el 29 de agosto de 2008.  
5 Esta Clase inició sus operaciones el 30 de octubre de 2009.  
6 Esta Clase inició sus operaciones el 15 de junio de 2009.  
7 Esta Clase inició sus operaciones el 7 de julio de 2010. 



Glosario:(abreviaturas que puede que se hayan utilizado en el texto anterior)  
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Abreviaturas de contrapartes:     
ABN ABN AMRO Bank, N.V. CSFB Credit Suisse First Boston MSC Morgan Stanley 
AIG AIG International, Inc. DUB Deutsche Bank AG NAB National Australia Bank Limited 
BCLY Barclays Bank PLC GSC Goldman Sachs & Co. RBC Royal Bank of Canada 
BNP BNP Paribas Bank GST Goldbond Securities Limited RBS Royal Bank of Scotland Group PLC 
BOA Bank of America HSBC HSBC Bank USA SOG Societe Generale 
CITI Citibank N.A. JPM JPMorgan Chase & Co. UBS UBS Warburg LLC 
CBA Commonwealth Bank of Australia MLP Merrill Lynch & Co.,Inc. WAC Wachovia Bank N.A. 

     
Abreviaturas de divisas:     

AED Dírham de los E.A.U. HUF Forint húngaro RON Leu rumano 
ARS Peso argentino IDR Rupia indonesia RUB Rublo ruso 
AUD Dólar australiano ILS Shekel israelí SAR Riyal saudí 
BRL Real brasileño INR Rupia india SEK Corona sueca 
CAD Dólar canadiense JPY Yen japonés SGD Dólar de Singapur 
CHF Franco suizo KRW Won surcoreano SKK Corona eslovaca 
CLP Peso chileno KZT Tenge de Kazajistán THB Baht tailandés 
CNY Yuan Renminbi chino KWD Dinar kuwaití TRY Lira turca 
COP Peso colombiano MXN Peso mexicano TWD Dólar de Taiwán 
CZK Corona checa MYR Ringgit malasio URU Peso uruguayo 
DKK Corona danesa NOK Corona noruega USD($) Dólar estadounidense 
EGP Libra egipcia NZD Dólar neozelandés UYU Peso uruguayo 
EUR(€)  Euro PEN Sol peruano ZAR Rand sudafricano 
GBP(£) Libra esterlina PHP Peso filipino 

    

HKD Dólar de Hong Kong PLN Zloty polaco 
    

     
Abreviaturas de mercados:     

AMEX American Stock Exchange ICEX Iceland Stock Exchange NYBEX New York Board of Trade 
CBOT Chicago Board of Trade IMM International Monetary Market NYMEX New York Mercantile Exchange 
CME 
CMM 

Chicago Mercantile Exchange 
Constant Maturity Mortage 

LIFFE London International Financial Futures 
and Options Exchange 

OTC Over-the-Counter 

EUX Eurex Exchange LMEX London Metal Exchange 
    

FTSE Financial Times Stock Exchange 
        

     
Abreviaturas de índices:     

CDI Credit Default Swap Index EAFE Europe, Australasia, and Far East Index USSP USD Swap Spread 
CDX Credit Derivatives Index EMBI Emerging Markets Bond Index 

    

CDX.N.A. Credit Derivatives Index - North 
America 

FRCPXTOB France CPI Ex-Tobacco Index 
    

CMBX 
CPI 

Commercial Mortgage-Backed Index 
Consumer Price Index 

GSCI Goldman Sachs Commodity Index Total 
Return 

    

CPTFEMU Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco 
Unrevised Series 

HICP 
IBMEXID 

Harmonized Index of Consumer Prices 
Mexico Interbank TIIE Banxico 

    

CPURNSA CPI Urban Consumer Index Non-
Seasonably Adjusted 

LCDX 
MCDX 

Liquid Credit Derivative Index 
Markit Credit Derivatives Index 

    

DJUBSCI Dow Jones-UBS Commodity Index RPI Retail Price Index 
    

DJUBSTR Dow Jones-UBS Commodity Index 
Total Return 

UKRPI United Kingdom Retail Price Index 
    

     
Abreviaturas de deuda de administraciones locales o de agencias:    

ACA American Capital Access Holding Ltd. HUD US Department of Housing and Urban Development   
AGC Assured Guaranty Corp. IBC Insured Bond Certificate 

    

AMBAC American Municipal Bond Assurance 
Corp. 

MAIA Michigan Association of Insurance 
Agents 

    

CA California Mortgage MBIA Municipal Bond Investors Assurance 
    

FGIC Financial Guaranty Insurance Co. PSA Public Securities Association 
    

FHA Federal Housing Administration PSF Public School Fund 
    

FHLMC Federal Home Loan Mortgage 
Corporation 

Q-SBLF Qualified School Bond Loan Fund 
    

FNMA Federal National Mortgage Association Radian Radian Guaranty, Inc. 
    

FSA Financial Security Assurance, Inc. ST State 
    

GNMA Government National Mortgage 
Association 

VA Department of Veterans Affairs 
    

GTD Garantizado XLCA XL Capital Assurance 
    

     
Otras abreviaturas:     

ABS Asset-Backed Security MSCI Morgan Stanley Capital International WTI West Texas Intermediate 
BIBOR Bangkok Interbank Offered Rate NCAL National Bank of California 

    

BofA Bank of America REMICS Real Estate Mortgage Investment 
Conduit 

    

BIBOR Budapest Interbank Offered Rate REIT Real Estate Investment Trust 
    

BRL-CDI Brazil Interbank Deposit Rate RMBS Residential Mortgage-Backed Securitiy 
    

CMBS Collateralised Mortgage-Backed 
Security 

SAJIBOR South African Johannesburg Interbank Offered Rate 
  

CMM Constant Maturity Mortgage Rate SPDR Standard & Poor’s Depository Receipts 
    

CMO Collateralised Mortgage Obligation STIBOR Stockholm Interbank Offered Rate 
    

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate TBA Pendiente de anuncio 
    

KLIBOR Kuala Lumpur Interbank Offered Rate TIBOR Tokyo Interbank Domestic Yen Offered 
Rate 

    

LIBOR London Interbank Offered Rate TIIE Tasa de Interés Interbancaria de 
Equilibrio 

    

MBS Mortgage-Backed Security WIBOR Warsaw Interbank Offered Rate 
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SOCIEDAD GESTORA  
PIMCO Global Advisors (Ireland), Ltd. 
Styne House  
Upper Hatch Street, 
Dublín 2, 
Irlanda. 
  
ASESORES DE INVERSIONES 
Pacific Investment Management  
Company, LLC  
840 Newport Center Drive,  
Newport Beach, California 92660,  
EE.UU. 
  
PIMCO Europe, Ltd.  
Nations House, 
103 Wigmore Street,  
Londres W1U 1QS,  
Inglaterra. 
  
AGENTE ADMINISTRATIVO  
Brown Brothers Harriman Fund  
Administration Services (Ireland) Limited  
Styne House  
Upper Hatch Street 
Dublín 2  
Irlanda. 
  
DEPOSITARIO 
Brown Brothers Harriman Trustee  
Services (Ireland) Limited  
Styne House  
Upper Hatch Street 
Dublín 2  
Irlanda.  
  
ENTIDADES COMERCIALIZADORAS 
PIMCO Europe, Ltd.  
Nations House, 
103 Wigmore Street,  
Londres W1U 1QS,  
Inglaterra.  
  
PIMCO Asia Pte, Ltd.  
501 Orchard Road #08-03, 
Wheelock Place, 
Singapur 23880  
 
PIMCO Australia Pty, Ltd.  
Level 19, 
363 George Street,  
Sidney, New South Wales 2000  
Australia.  
  

 
REPRESENTANTE EN SINGAPUR 
Allianz Global Investors Singapore, Ltd.  
6 Battery Road #28-01  
Singapur 049909.  
 
AGENTE DE PAGOS EN AUSTRIA  
Bank Austria Creditanstalt AG  
AMG/9991  
Am Hof 2,  
1010 Viena, Austria.  
  
BANCO CORRESPONSAL EN ITALIA 
State Street Bank GmbH  
Via Filippo Turati 16/18, 
20121 Milán,  
Italia.  
  
REPRESENTANTE EN HONG KONG  
Allianz Global Investors Hong Kong, Ltd. 
21/F CheungKongCenter,  
2 Queen’s Road Central, 
Hong Kong.  
  
AGENTE DE PAGOS Y 
REPRESENTANTE EN LUXEMBURGO  
BNP Paribas Securities Services  
23, avenue de la Porte-Neuve 
L-2085, Luxemburgo.  
  
AGENTE DE PAGOS Y 
REPRESENTANTE EN SUIZA  
BNP Paribas Securities Services  
Zurich Branch, Selnaustrasse 16, 
P.O. Box 2119 
8022 Zúrich,  
Suiza. 
  
REPRESENTANTE EN EL REINO UNIDO 
PIMCO Europe, Ltd.  
Nations House, 
103 Wigmore Street,  
Londres W1U 1QS,  
Inglaterra.  
  
AGENTE INFORMATIVO Y DE PAGOS 
EN ALEMANIA 
Marcard, Stein & Co AG, 
Ballindamm 36, 
20095 Hamburgo,  
Alemania.  
  
AGENTE CENTRALIZADO Y 
FINANCIERO EN FRANCIA  
BNP Paribas Securities Services, 
a Société Anonyme  
63 rue d’Antin, 
75002 París,  
Francia.  

 
AGENTE DE PAGOS EN PORTUGAL  
Banco Activobank (Portugal) S.A. 
Rua Augusta 86,  
1149-023,  
Lisboa, Portugal. 
 
AGENTE DE PAGOS EN SUECIA  
SEB Merchant Banking 
SE- 106 40,  
Estocolmo, Suecia. 
 
ASESORES JURÍDICOS EN 
MATERIAS DE DERECHO IRLANDÉS 
Dillon Eustace  
33 Sir John Rogerson’s Quay, 
Dublín 2,  
Irlanda. 
  
AUDITORES INDEPENDIENTES 
PricewaterhouseCoopers  
Chartered Accountants and Registered  
Auditors, 
One Spencer Dock, 
North Wall Quay, 
Dublín 1,  
Irlanda. 
  
SECRETARIO 
Brown Brothers Harriman Fund  
Administration Services (Ireland) Limited  
Styne House  
Upper Hatch Street 
Dublín 2  
Irlanda. 
  
AGENTE PATROCINADOR 
Goodbody Stockbrokers  
122 Pembroke Road,  
Ballsbridge, 
Dublín 4,  
Irlanda. 
  
DOMICILIO SOCIAL 
PIMCO Funds: Global Investors  
Series plc  
Styne House  
Upper Hatch Street 
Dublín 2  
Irlanda.  
  
ADMINISTRADORES DE LA 
SOCIEDAD Y DE LA SOCIEDAD 
GESTORA 
Joseph V. McDevitt1 (Presidente)  
William Benz1 
Craig Dawson1 

David M. Kennedy (Administrador 
Independiente)  
Michael J. Meagher (Administrador 
Independiente)

 

En las oficinas del representante o agente en cada jurisdicción pueden obtenerse ejemplares gratuitos del Folleto Informativo y sus 
suplementos, así como de la Escritura de Constitución y Estatutos Sociales, y de los informes anuales y semestrales de la Sociedad. 
 

Los inversores pueden obtener ejemplares gratuitos de la relación de cambios registrados por las carteras durante el ejercicio 
cerrado a 31 de diciembre de 2010, solicitándolos en las oficinas del Depositario o de los Agentes de Pagos, al Agente Informativo 
y de Pagos en Alemania o en la oficina de representación en Suiza. 
1 Contratado por PIMCO. 
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