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BBVA PLAN GLOBAL DESARROLLO SOSTENIBLE ISR, P.P.I.
PRINCIPIOS DE LA POLITICA DE INVERSION

Principios generales

El activo del Fondo de Pensiones sera invertido en interés de los participes y beneficiarios de los Planes de Pensiones en €l
integrado.

LLa gestion de sus inversiones estara encomendada a personas con la adecuada cualificacion y experiencia profesional.

El activo del Fondo de Pensiones estara invertido de acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad, diversificacion, dispersion,
liguidez, congruencia monetaria y plazos adecuados a sus finalidades.

Los activos del Fondo de Pensiones se invertiran mayoritariamente en valores o instrumentos financieros admitidos a cotizacion
en mercados regulados.

En todo caso, se respetardn las normas establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones (‘LPFP”) y en el Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones (‘RPFP"), asi como en sus
normas de desarrollo y sus sucesivas modificaciones.

La Entidad Gestora ha delegado la gestion de las inversiones en BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. ‘BBVA AM").

Principios especificos

a. Vocacion del Fondo de Pensiones y objetivos

Fondo de Pensiones de Renta Variable Internacional. La exposicion a renta variable representarda mas de un 75%.

El objetivo del Fondo de Pensiones BBVA RENTA VARIABLE, FP es proporcionar al participe, con un horizonte de inversion de
medio/largo plazo, una rentabilidad adecuada al riesgo asumido mediante la inversion diversificada en activos de renta fija y
renta variable mundial, dentro del marco establecido por la legislacion vigente en materia de inversiones.

LLa gestion del Fondo de Pensiones toma como referencia la rentabilidad del siguiente indice:
100% MSCI World Net Return EUR Index (MSDEWIN Index).
Dicha referencia se tomard Unicamente a efectos meramente informativos o comparativos.

El indice MSCI World Net Return EUR Index (MSDEWIN Index) esta compuesto por aproximadamente 1.600 companias de 23
paises desarrollados vy, en su modalidad Net Return, recoge la rentabilidad por dividendos después de impuestos.

El indice de referencia descrito podra variar a criterio de la Entidad Gestora, atendiendo a las condiciones de mercado o a
cambios en los criterios de inversion y respetando siempre la politica de inversion descrita. Se elegiran siempre indices
representativos de los mercados a los que se refiere la politica y los cambios se comunicaran a los participes en los
informes periodicos.

La cartera del Fondo podra estar integrada por valores gue no formen parte del mencionado indice, pudiendo, ser, por
tanto, su rentabilidad sustancialmente distinta a la del indice de referencia y no estando en ningun caso garantizada la
rentabilidad que, en su caso, pueda experimentar dicho indice.

b. Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones

El Fondo podra estar expuesto a Renta Variable y Renta Fija de forma directa o indirecta, como se detalla a continuacion.

Mas del 75% de la exposicion total estara en Renta Variable de cualquier capitalizacion y sector, de emisores y mercados
pertenecientes a la OCDE (incluyendo paises emergentes pertenecientes a la OCDE). Ademads de criterios financieros, este
Fondo de pensiones aplica criterios valorativos de Inversion Socialmente Responsable (buscando compafiias consideradas
inversion sostenible: empresas que integren en su estrategia y operativa oportunidades de minimizacion de riesgos
medioambientales, sociales y de gobernabilidad, para crear valor a medio/largo plazo). La mayoria de la cartera cumplira con el
ideario ético del fondo.
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El resto de la exposicion estara en Renta Fija tanto publica como privada (incluyendo depdsitos), de paises pertenecientes a la
OCDE, tanto desarrollados como emergentes, sin predeterminacion en cuanto a porcentajes de inversion en dichos paises. Los
activos integrantes de la cartera de Renta Fija deberan tener en el momento de su adquisicion una calificacion crediticia (rating)
minima de “grado de inversion” por alguna de las principales agencias de calificacion crediticia reconocidas a nivel internacional
0, si fuera inferior, el que tuviera la deuda emitida por el Reino de Espafia en ese momento. De haber bajadas sobrevenidas de
rating en alguin activo, éste podra mantenerse en cartera si asi lo considera la Entidad Gestora en el mejor interés de los
participes. Se entiende por calificacion crediticia de “grado de inversion” aquella que es no inferior a BBB- seglin la agencia S&P o
eqguivalente por otras agencias de reconocido prestigio. La duracion media de cartera se situard entre O y 2 anos.

La inversion en emisores/mercados de paises emergentes no superara el 10% de la exposicion total.

El Fondo podrd alcanzar exposicion a Renta Variable o Renta Fija bien a través de inversion directa (acciones, ADR, titulos de
deuda, etc.), o bien de forma indirecta a través de la inversion en acciones o participaciones de instituciones de inversion
colectiva ('1IC") de gestion activa o pasiva, instrumentos financieros derivados (sobre acciones, indices bursatiles, bonos, tipos de
interés, riesgo de crédito, inflacion, etc.) y/o cualquier otro vehiculo o instrumento contemplado en la legislacion vigente.

El Fondo excluira en la seleccion de inversiones directas sobre emisores de instrumentos financieros de Renta Variable y de
Renta Fija, empresas directamente implicadas en la produccion de minas anti-persona, bombas de racimo, fabricacion y
comercializacion de armamento quimico y bioldgico, cuyo desarrollo, produccion y almacenamiento estan prohibidos por la
Convencion sobre Armas Quimicas vy la Convencion sobre Armas Bioldgicas de Naciones Unidas vy la fabricacion y
comercializacion de armamento nuclear infringiendo el Tratado de No Proliferacion Nuclear. Ademas de lo anterior, se excluye la
inversion en emisores cuya actividad se encuentre relacionada con el sector del tabaco.

En cuanto a la exposicion a divisa, ésta podra alcanzar hasta el 100% de la exposicion total de la cartera. El riesgo de divisa
asociado a la inversion en mercados internacionales sera gestionado de forma activa, pudiendo cubrirse eventualmente en su
totalidad.

El Fondo, al amparo del articulo 71 del Reglamento de Pensiones aprobado por RD 304/2004, tiene previsto operar con
instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados con la finalidad de cobertura y como inversion.
Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura o de inversion. La exposicion maxima por uso de derivados no sera superior al
patrimonio neto del Fondo.

c. Consideraciones medioambientales, sociales y de buen gobierno en las inversiones

BBVA AM ha firmado, en relacion con el Fondo de Pensiones en el que se integra el Plan, un acuerdo con Robeco Institutional
Asset Management B.V. (‘Robeco”) para recibir asesoramiento sobre la seleccion de valores en mercados desarrollados de renta
variable con un doble criterio, fundamental y sostenible. La firma de este contrato de asesoramiento no implica la subdelegacion
por parte de BBVA AM de la gestion, administracion o control de riesgos del Fondo de Pensiones. Los gastos derivados de
dicho contrato seran soportados por BBVA AM.

El Plan promueve caracteristicas Ambientales, Sociales y de buen Gobierno de empresa (criterios ASG) (art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088) a través de una estrategia de inversion que aplica criterios sostenibles para alcanzar un doble objetivo: por un lado,
persigue obtener un mejor perfil sostenible que su indice de referencia y, por otro, mantiene un objetivo de reduccion de huella
de carbono de, al menos, el 30% frente a dicho indice de referencia.

Para la consecucion de estos objetivos, el Fondo aplica los pilares sostenibles de BBVA AM (esto es, exclusion, integracion, voto
y compromiso) con metodologia propia y también con la del asesor de inversiones del Fondo.

Los pilares sostenibles de BBVA AM son los que se definen a continuacion:

e [Exclusion: se evita invertir en sectores y actividades controvertidas, companias con un perfil sostenible bajo o con
controversias severas (@armas controvertidas, tabaco, etc...).

e Integracion: se integra en su proceso inversor los factores ASG, seleccionando titulos de companias con una alineacion
significativa con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas (ODS).

e \oto/Compromiso: se ejerceran los derechos politicos en la mayoria de titulos invertidos y se podran establecer estrategias
de didlogo activo (engagement) con aquellas compariias en las que se detecte alguna carencia sostenible significativa.

La metodologia propietaria del asesor de inversiones del Fondo evalla la alineacion de las companias con los ODS, otorgando
una puntuacion en funcion de gue su contribucion a los ODS sea positiva, neutra o negativa.

El Fondo combina criterios financieros y extra financieros en la gestion de su cartera. EI Fondo invierte en instrumentos de renta
variable seleccionados mediante la aplicacion de criterios factoriales (valor, momentum y calidad) y sostenibles. La seleccion de
las inversiones en renta fija privada estara sujeta a criterios sostenibles de exclusion e integracion, mientras que la renta fija
publica solo estara sujeta a los criterios de integracion.

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales antes descritas, se aplicara la siguiente estrategia de sostenibilidad:

- Por un lado, la Sociedad Gestora otorga un rating extra-financiero a la mayoria de las companias en las que invierte. En
esta clasificacion se tienen en cuenta aspectos ASG y potenciales controversias que puedan tener. La clasificacion extra-
financiera puede ser A, B o C siendo ésta ultima la peor. Este proceso permite detectar aquellas con caracteristicas
sostenibles muy bajas o con controversias severas y asignarles un rating C. El fondo no puede invertir en companias con
rating C. La revision de las calificaciones es continua, por 1o que se pueden ir produciendo tanto nuevas exclusiones por
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companias que pasan a tener el peor rating (rating C) de manera sobrevenida, como la reincorporacion de compariias
previamente con rating C al universo de titulos elegibles debido a la mejora de su rating (porque haya pasado a A o B). En
caso de incumplimientos sobrevenidos, se analizara individualmente cada caso para determinar si:
a. procede deshacer la posicion o
b. se disefia un plan de accidon conjunta con la compafia para mejorar el rating de sostenibilidad de la misma en un
plazo maximo establecido.

- Por otro lado, el asesor del Fondo tiene una metodologia propietaria por la que se evalla la alineacion de las companias a
ODS. Dicha alineacion se evalla mediante una puntuacion gue se mueve entre -3 y +3, en funcion de que su contribucion
a los ODS sea positiva (+3, +2, +1), neutra (0) o negativa (-1, -2, -3). El Fondo no puede invertir en companias con las
puntuaciones negativas -3 y -2, es decir, las que tienen peores contribuciones a los ODS. Esta clasificacion se revisa de
manera continua y conlleva variaciones en el universo inversor de la cartera.

- El' Fondo excluira en la seleccion de inversiones directas sobre emisores de instrumentos financieros de Renta Variable y
de Renta Fija Privada, empresas directamente implicadas en la produccion de armamento controvertido (minas anti-
persona, fabricacion y comercializacion de armamento quimico y bioldgico, armamento nuclear, etc..) y emisores cuya
actividad se encuentre relacionada con el sector del tabaco, seglin los proveedores de la entidad Gestora.

- Por ultimo, la combinacion de los instrumentos debe aproximarse, en media, al objetivo de reduccion de, al menos, el
30% de la huella de carbono frente a su indice de referencia. El indice de referencia del Fondo es un indice general del
mercado sin caracteristicas sostenibles de tal manera que la cartera construida pueda reflejar las mejoras relativas frente al
mismo en aspectos ambientales, sociales y de buen gobierno.

Los elementos vinculantes de la estrategia de inversion y que funcionaran como indicadores de sostenibilidad para medir las
caracteristicas sociales y/o medioambientales del Fondo son los siguientes:

1. Se podra comprobar que la cartera de inversion directa no estara invertida en compafiias pertenecientes a los sectores
excluidos citados anteriormente (@armamento controvertido, tabaco).

2. Se podra comprobar que la cartera no estara invertida en empresas con un rating sostenible C aplicando la metodologia de
BBVA AM (el peor de los posibles asignados)

3. Se podra comprobar que los instrumentos que cuenten con un rating ODS, éste serd igual o superior a -1 segun la metodologia
del asesor de inversiones del Fondo (cada companiia puede tener una puntuacion final que va de -3 a +3)

4. Se llevara a cabo una medicion de la huella de carbono de la cartera y su comparacion con la del indice de referencia.

Todos estos aspectos no son opcionales ni pueden ser modulados a discrecion por el equipo gestor.

LLa mayoria de la cartera del Fondo cumplird con la estrategia de inversion ASG definida. En particular, al menos el 75% del
patrimonio del Fondo se destinara a obtener el objetivo de reduccion de huella de carbono y cumplira con los pilares sostenibles
de BBVA AM (exclusion, integracion, voto y compromiso) y, ademads, al menos el 50% del patrimonio del Fondo estara sujeto a
la metodologia de alineacion con los ODS (la mayoria serdn activos con contribuciéon positiva a los ODS —entre +3 y +1—, si bien
podra haber activos con contribucion neutra —O— o ligeramente negativa — -1—) vinculado al objetivo de obtener un mejor perfil
sostenible que el indice de referencia. Los instrumentos derivados, asi como las inversiones para la gestion de la liquidez (repos,
cuenta corriente) del Fondo, estardn excluidos de la estrategia de inversion ASG, si bien estas excepciones no superaran en
ningun caso el 25% de la cartera del Fondo.

El control de las politicas relacionadas con la gestion de las variables extra-financieras esta integrado en los procedimientos de
riesgos de la Entidad Gestora vy tienen el objetivo de asegurar el cumplimiento de los criterios de sostenibilidad en las inversiones
del Fondo anteriormente expuestos. Los resultados de estos controles siguen los criterios de gobierno establecidos de manera
general dentro de los procedimientos de riesgos de la entidad, sometiéndose a los comités existentes y a la informacion al
Consejo de Administracion de la misma.

d. Riesgos inherentes a las inversiones

El activo del Fondo estara mayoritariamente invertido en activos financieros admitidos a negociacion en mercados regulados.
Dichos activos se valoraran por su valor de realizacion, entendiendo por tal, el de su cotizacion al cierre del dia, o en su defecto,
al ultimo publicado, o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial al cierre. Todo ello, hace que los derechos
consolidados de los participes vy, en su caso, los derechos econdmicos de los beneficiarios en su valoracion diaria, se vean
ajustados por la imputacion de los resultados que les correspondan de las inversiones durante el tiempo que permanezcan
vinculados al Plan.

La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la variabilidad de los mercados en los
que invierte, pudiendo producirse rendimientos negativos en algunos periodos.

Si hay concentracion en una determinada area geografica. Este riesgo puede verse incrementado por la concentracion de las
inversiones en una determinada zona geografica, caracterizada por un comportamiento especialmente volatil.

Si hay concentracion en un determinado sector. La concentracion de las inversiones en un Unico sector puede aumentar el
riesgo del Fondo.

En caso de exposicion a un indice. Se debe sefalar gue este riesgo sera importante por la posibilidad de aumentar la exposicion
al indice, lo que podra suponer un riesgo de mercado muy elevado.
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Los activos de renta fija también estan sometidos a los acontecimientos de los mercados financieros, lo que implica gue en
determinados periodos pueden experimentar rendimientos negativos. Este tipo de activos fundamentalmente se ven afectados
por variaciones en los tipos de interés y/o en sus calificaciones crediticias. Su variabilidad serda mas intensa cuanto mayor sea el
horizonte temporal del activo y viceversa.

Asimismo, la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor vy /o a la emision. El riesgo de
credito es el riesgo de gue el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las
agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su
riesgo crediticio probable: cuanta mas alta sea la calificacion, menor serd el riesgo, y viceversa.

La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos de
cambio. El porcentaje de cartera con exposicion a riesgo de divisa distinta del euro puede superar el 30% del patrimonio total.

Si se invierte en paises emergentes. El Fondo invierte en mercados considerados emergentes. La inversion en estos paises
puede conllevar riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos que pueden verse incrementados en un momento dado.
Ademas acontecimientos imprevistos de indole politico o social pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas
volatiles.

Los instrumentos derivados comportan, asi mismo, riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, 1o gue les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente. El
apalancamiento implica mayor variabilidad del rendimiento, tanto positivo como negativo, frente a movimientos del mercado, o
mas especificamente, frente a movimientos del precio del subyacente (titulo o indice al que estd ligado el instrumento derivado).
En los derivados OTC existe adicionalmente el riesgo de contrapartida.

También existen riesgos extrafinancieros, entre los que destacan el riesgo de sostenibilidad. El riesgo de sostenibilidad se refiere
a todo acontecimiento o estado medioambiental, social 0 de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material
negativo sobre el valor de la inversion. Dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion
geografica. Las inversiones gue presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de
los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo de Pensiones.

Existen otros riesgos (como riesgos operativos o riesgos conexos a la custodia de activos) a los que pudiera estar expuesta la
cartera del Fondo de Pensiones e incidir en la valoracion diaria de los derechos consolidados/econdmicos de los participes vy
beneficiarios del Plan.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal o de interpretacion que podrian afectar a su
rentabilidad.

e. Procesos de control de los riesgos inherentes a las inversiones

La Entidad Gestora cuenta con sistemas de control y medicion de 1os riesgos a los que estan sometidas las inversiones, que
monitorizan los rating medios de cartera minimos permitidos, los rating medios de cartera, la diversificacion entre tipos de
emisores y el control del rendimiento de la cartera y de su respectivo indice de referencia.

Los procesos de control incluyen la diversificacion de las carteras dentro de sus politicas de inversion prefijadas, su cobertura
mediante derivados, la monitorizacion de las inversiones respecto a sus indices de referencia, asi como la evolucion de la
calidad crediticia de las inversiones y diversificacion del riesgo de contrapartida.

Se aplicara la metodologia del compromiso para la medicion de la exposicion asociada a instrumentos derivados.

f. Duracion de la politica de inversiones

La duracion de la politica de inversiones para este plan sera como minimo de un ano, pudiendo modificarse pasado este
tiempo. En caso de maodificacion de la politica de inversiones, sera comunicada a los participes con un mes de antelacion a gue
entren en vigor los cambios acordados.

El presente documento, anula y deja sin efecto los anteriores Principios de Politica de Inversion del Fondo de Pensiones
vigentes hasta el presente.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Entidad Promotora del Plan.

Fondo de Pensiones BBVA RENTA VARIABLE, F.P.
Madrid, 10 de noviembre de 2021
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