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Estimado cliente, a continuación encontrará el informe del segundo semestre de 2023 del fondo de pensiones que usted tiene contratado. El presente informe, junto con
los últimos informes periódicos, se encuentra disponible por medios telemáticos en www.bankinter.com. Usted podrá plantear sus consultas relacionadas con Bankinter
Seguros de Vida a través de cualquiera de los canales que se indican en el siguiente link: [https://www.bankinter.com/www/es-es/cgi/ebk+atecli+home] o bien a través del
Servicio de Atención al Cliente de Bankinter: Avda. Bruselas, 12, 28108 Alcobendas (Madrid). Tel.: 902 13 23 13. Asimismo, este servicio de atención al cliente será el
encargado de resolver las quejas y reclamaciones. Gestión delegada a Bankinter Gestión de Activos SGIIC. Bankinter Seguros de Vida como entidad gestora, y
Bankinter como entidad depositaria, no forman parte del mismo grupo de sociedades.

Estas expectativas de fuertes bajadas de tipos en 2024
provocaron descensos importantes en los tipos de interés de
mercado y avances notables en los principales índices
bursátiles. Esta buena evolución de los mercados en los meses
de noviembre y diciembre permitió que el saldo del segundo
semestre de 2023 fuera positivo en casi todas las clases de
activos. En concreto, el tipo de interés del bono alemán a diez
años cayó en el semestre 37 puntos básicos hasta situarse en
2,0%. El bono americano a diez años fue la excepción y su tasa
subió en el semestre, de 3,84% hasta 3,88%. Ahora bien, dicha
variación esconde una fuerte subida y bajada posterior ya que
el tipo a diez años americano llegó hasta el 5%. Los tipos de
mercado de los bonos soberanos de corto plazo cayeron con
intensidad de forma que las curvas de tipos deshicieron gran
parte de su inversión. Las primas de riesgo de la deuda
periférica cerraron el semestre sin casi variaciones, 97 puntos
básicos la española y 168 puntos básicos la italiana.

Los principales índices bursátiles registraron subidas en el
semestre. El índice MSCI World de países desarrollados
avanzó +6,8% y el índice MSCI de mercados emergentes,
+3,5%. El S&P500 destacó con una subida de +7,2%. El
Eurostoxx50 sumó +2,8% y el Ibex35, +5,3%. Dentro de la
bolsa europea, los sectores que mejor se comportaron en el
periodo fueron el inmobiliario (+28,0%), servicios financieros
(+19,8%) y media (+13,1%). El peor comportamiento se registró
dentro de bienes de consumo personal (-7,5%), alimentación y
bebidas (-5,7%) y viajes y ocio (-3,5%).

Las divisas también respondieron a los cambios de
expectativas sobre la evolución de los tipos de interés. El euro
registró un mínimo semestral de 1,047 dólares a principios de
octubre, pero finalizó el periodo fortaleciéndose hasta 1,11
dólares.

En el mercado de materias primas se produjo una alta
volatilidad en el precio del petróleo como consecuencia del
estallido del conflicto bélico en Gaza y por las decisiones de la
OPEP+. El saldo semestral terminó siendo positivo, +2,9% en
el caso del Brent, que cerró el semestre en 77$/barril.

La actividad económica global sorprendió con un mayor
dinamismo del esperado en el segundo semestre de 2023,
especialmente en Estados Unidos, gracias a la fortaleza del
empleo y del consumo privado. Ahora bien, el crecimiento se
caracterizó por una notable heterogeneidad y hubo regiones,
como la zona Euro, que mostraron debilidad. La disminución de
las presiones inflacionistas se intensificó en los últimos meses
del año, lo que permitió que los bancos centrales de las
principales economías avanzadas pausaran sus ciclos de
subidas de los tipos de interés, tras haber alcanzado máximos
desde 2008.

La Reserva Federal realizó una última subida de 25 puntos
básicos en el mes de julio y desde entonces mantuvo los tipos
dentro del rango 5,25%-5,50%. Por su parte, el Banco Central
Europeo subió los tipos en 25 puntos básicos tanto en julio
como en septiembre, situando el tipo de depósito en 4%. Ahora
bien, dentro del proceso de normalización del balance del
Eurosistema, el BCE anunció en diciembre que comenzará a
reducir la cartera del programa de compras de emergencia
frente a la pandemia (PEPP), para acabar totalmente con las
reinversiones a finales de 2024. Las comunicaciones de estos
bancos centrales indicaban que los tipos oficiales deberían
mantenerse en niveles elevados durante un periodo prolongado
de tiempo para doblegar la inflación hacia su objetivo de medio
plazo. Sin embargo, esta idea se fue abandonando en los
últimos meses del año y el mercado pasó a centrarse en el
punto de inflexión de las políticas monetarias y en las bajadas
de tipos que tendrían lugar a lo largo de 2024. El mercado llegó
a descontar cerca de seis recortes (-150 puntos básicos) dicho
año, el doble de lo recogido en el diagrama de puntos publicado
por la Reserva Federal en su reunión de diciembre.
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En el segundo semestre de 2023 se han producido dos subidas de tipos más por
parte del BCE y una por parte de la Reserva Federal, completando un total de 450
puntos básicos en el caso europeo y 525 en el caso norteamericano, en el ciclo
más intenso de subidas que se recuerda en mucho tiempo. No obstante, en los
últimos tres meses del año ambas instituciones no han movido los tipos oficiales,
colocándose en un modo de pausa a la espera de verificar la evolución positiva de
los datos de inflación, la cual se acerca al 3% a final de año. El mercado
descuenta para el ejercicio 2024 entre 100 y 150 puntos de bajadas de tipos, a
consecuencia de ello los bonos han tenido un comportamiento excepcionalmente
positivo en los meses de noviembre y diciembre. Con lo anterior, la estrategia del
fondo ha ido dirigida a incrementar la duración de la cartera con la idea de atrapar
las elevadas rentabilidades que ofrece el mercado a más plazo, evitando el riesgo
de reinversión que supone estar invertido a muy corto plazo. Estas rentabilidades,
que en el global de la cartera se sitúan por encima del 3,60%, se consiguen sin
rebajar la calidad crediticia de los activos. Sectorialmente hemos seguido
primando los bonos financieros, seguidos de los corporativos y de los soberanos.
En la parte de gobiernos hemos reducido exposición en beneficio del crédito
corporativo, especialmente el financiero, en busca de mayor TIR sin renunciar a
calidad crediticia. No obstante, hemos comprado letras de la UE de enero 2024,
así como letras italianas y un bono del Tesoro español. Italia representa un 11%
del patrimonio, seguida de España con un 6%, Francia con un 4% y la UE y sus
agencias (EFSF) con un 3%. Los bonos soberanos en contado aportaban 0,17
años a la duración de la cartera al final del periodo.
En la parte del crédito hemos incrementado el peso en términos de duración,
representando aproximadamente un 69% de la duración total (frente al 60% del
periodo anterior). Hemos comprado bonos financieros senior. En la parte de
cédulas hipotecarias hemos comprado las Multicedentes CedTDA. Al final del
periodo las cédulas representaban algo menos de un 7% del patrimonio. En la
parte del crédito corporativo hemos comprado bonos de varios emisores. Hemos
primado aquellos sectores con un sesgo más defensivo. El fondo no tiene bonos
de alto rendimiento (high yield). Por otro lado, en mercado primario hemos acudido
a las emisiones de Toronto Dominion (flotante a 2 años), Nordea (3 años con call a
los 2), ALD/Lease Plan (flotante a 2 años) y Thales a 2 años.
Respecto a la gestión de la liquidez hemos tratado de optimizarla con la
contratación de pagarés de empresa a plazos muy cortos y tipos por encima de
mercado. El porcentaje medio de liquidez ha estado alrededor del 11% del
patrimonio. Como resultado de esta estrategia, la duración de tipos de la cartera
del fondo BK Inversión Monetario FP se situó a 31 de diciembre en 7 meses.
Parece que los temores de recesión económica no se van a materializar. No
obstante, las principales proyecciones apuntan a una ralentización del crecimiento
global en 2024. Dicho freno se explicaría especialmente por Estados Unidos, que
en 2023 registró un dinamismo de la actividad superior a lo esperado. Por el
contrario, se prevé que la Eurozona experimente una ligera recuperación del
crecimiento apoyada por el aumento de la renta real disponible y la reducción de la
política monetaria más restrictiva. La tendencia descendente de la inflación
debería continuar a lo largo del primer semestre de 2024, si bien puede ser más
lenta que en los últimos meses de 2023, dados los efectos base al alza y la
retirada de ciertas medidas fiscales adoptadas para paliar la crisis energética.
Gracias a la moderación de la inflación, los bancos centrales dejaron de subir los
tipos de interés y se espera que comiencen a bajarlos en algún momento del
semestre. Si bien, podrían producirse episodios de volatilidad en los mercados.

El rally de finales de 2023 invita a pensar que las bolsas han recorrido parte del
camino de 2024, pero también existe la idea de que la inercia alcista podría tener
cierta continuidad. Los beneficios empresariales se contrajeron en 2023 y el
mercado espera que se recuperen de cara a 2024, lo que actúa como un
catalizador positivo para las bolsas. Ahora bien, las proyecciones se apoyan en
una mejora de los márgenes empresariales, difícil de explicar en un contexto de
debilidad de la demanda y de costes laborales y financieros elevados. Por tanto,
existe cierto riesgo a la baja sobre las proyecciones de crecimiento de los
beneficios empresariales. Actualmente el consenso estima que el beneficio por
acción promedio de las compañías americanas crezca +11% en 2024 y el +6% en
Europa. Con la subida de los índices bursátiles y el estancamiento de los
beneficios empresariales en 2023, se ha producido una expansión en los múltiplos
de valoración de la renta variable, especialmente en la bolsa americana, lo que le
resta atractivo. En este escenario hay que ser selectivos.

La fuerte subida de los precios experimentada por los bonos en la recta final de
2023 debería conducir a una fase de corrección en los primeros compases de
2024, si se produce un ajuste en las expectativas sobre los recortes de tipos de los
bancos centrales.
También puede afectar negativamente al mercado el elevado volumen de
emisiones, tanto públicas como privadas, que se esperan en el arranque del
ejercicio. No obstante, los tipos actuales de mercado de los bonos son
suficientemente elevados para compensar estos posibles reajustes. Seguimos
favoreciendo la renta fija privada frente a los bonos soberanos, por las mayores
rentabilidades ofrecidas. Dicho esto, preferimos mantenernos al margen de la
deuda high yield.

Nombre del plan BK INVERSION MONETARIO P.P.

Número DGS del plan N1249

Fondo en el que se integra BK INVERSION MONETARIO F.P

Número DGS del fondo F0480

CIF Fondo V81795312

Entidad Gestora BANKINTER SEGUROS DE VIDA

Entidad Depositaria BANKINTER, S.A.

Auditor KPMG AUDITORES

Clasificación del plan Individual

235.744.084,69Patrimonio

10,61579Valor de la participación

10.556Número de partícipes

AnualCerrado
20 años15 años10 años5 años3 años

Acum.
Semestre

Últ. Ejercicio

2,53% -0,44%2,53%1,78% -2,12%-1,85% 21,02%6,23%
Rentabilidades 
Acumuladas

n/a -0,15%n/an/a -0,21%-0,37% 1,05%0,41%
Rentabilidades 
Medias
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NOSI

X
A) Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%).

X
B) Modificaciones de relevancia en el Reglamento.

X
C) Gestora y depositario son del mismo grupo (según art. 4 de la LMV).

X
D) Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha 
actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

X
E) Adquiridos valores/instrumentos financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo 
gestora/depositario, o alguno de estos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados 
valores a entidades vinculadas.

X
F) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del 
grupo de la gestora o depositaria u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del 
grupo.

X
G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen 
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

X
H) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

G) Durante el semestre Bankinter, S.A. ha percibido importes que tienen como
origen comisiones o gastos satisfechos por el fondo, en concepto de comisión de
Depositaría, cuyo % se detalla en el apartado de datos generales de este informe.

H) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones
vinculadas en el que verifica, entre otros aspectos, que éstas se realizan a precios
o en condiciones iguales o mejores que los de mercado existiendo para aquellas
operaciones que tienen la consideración de operaciones vinculadas repetitivas o
de relevancia (por ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el
Depositario, remuneración cuenta corriente, etc.) un procedimiento de
autorización simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos
aspectos.

Comisión de gestión sobre valor patrimonial 0,80%

Comisión de depósito sobre valor nominal 0,10%

(Los gastos anteriores se corresponden con el

siguiente porcentaje sobre patrimonio: 0,10%)

Otros gastos imputados sobre valor patrimonial 0,00%

(Correspondiente a gastos de auditoría, gastos

extraordinarios, gastos bancarios y de las

inversiones...)

INFORMACIÓN DE SOSTENIBLIDAD:

La Sociedad Gestora de las Inversiones cuenta con una Política de Integración de los Riesgos de Sostenibilidad en el proceso de selección de inversiones y de toma de
decisiones y aplica las estrategias de integración más adecuadas (estrategias de exclusión, Best in Class, Best efforts, etc.), o una combinación de ellas, según las
características de los productos que gestiona. La sociedad considera que los riesgos de sostenibilidad pueden conllevar cambios en la oferta y demanda de instrumentos
financieros, productos y servicios con un impacto potencial en su valoración y rentabilidad. No obstante, la sociedad también considera que los riesgos de sostenibilidad
pueden no ser significativos en la rentabilidad de algunas IICs debido a la clase de activos en los que invierten, al plazo de sus inversiones, a la elevada diversificación de
sus carteras o al propio objetivo de inversión que se persigue. Este fondo NO promueve características ambientales y/o sociales ni persigue un objetivo sostenible y por eso
las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades económicas medioambientalmente sostenibles.

Bankinter Gestión de Activos tiene en consideración las Principales Incidencias Adversas a lo largo del proceso de inversión. Sin embargo, las Principales Incidencias
Adversas no se tienen en cuenta de forma específica para este fondo / plan.

Bankinter Gestión de Activos, entidad en la que la Entidad ha delegado la gestión de las inversiones, mantiene una política de remuneración que cumple con las
obligaciones tributarias correspondientes. La reseñada política de remuneración no incentiva la asunción de riesgos que puedan incidir negativamente sobre aspectos ESG.

OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE:

En caso de que dispongamos de su dirección de correo electrónico, la información periódica le llegara a su dirección de e-mail. En el caso de que su deseo fuese recibir la
información en papel, podrá seleccionar el formato papel en la Web de Bankinter, dentro de la información de su plan. Si todavía no ha comunicado su dirección de e-mail y
desea recibir las comunicaciones en formato electrónico, también podrá hacerlo en la Web de Bankinter.

El límite máximo anual de aportaciones a planes de pensiones individuales, al igual que en el ejercicio 2023,  continúa en 2024 siendo de 1.500 euros. El límite máximo de
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deducción por aportaciones a planes de pensiones individuales asciende a la menor cantidad entre 1.500 euros o el 30% de los rendimientos netos del trabajo y/o de
actividades económicas.
Los trabajadores autónomos, además del  límite conjunto de 1.500 euros, podrán aportar otros 4.250 euros adicionales por sus aportaciones a los nuevos planes de
pensiones de empleo simplificados (PPES) promovidos por federaciones o asociaciones de trabajadores por cuenta propia. Sumando ese nuevo limite adicional de 4.250
euros al límite general de 1.500 euros (u otro instrumento de previsión social) un autónomo podrá llegar a aportar y deducirse hasta 5.750 euros.
Para los trabajadores por cuenta ajena, el límite de aportaciones de 1.500 euros se podrá incrementar en hasta otros 8.500 euros anuales, siempre que tal incremento
provenga de contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de previsión social por importe igual o inferior al resultado de aplicar a la
respectiva contribución empresarial el coeficiente siguiente:
- Importe de la contribución empresarial igual o inferior a 500 euros, el trabajador podrá aportar hasta 2,5 veces.
- Importe de la contribución empresarial entre 500,01 euros y 1.500 euros, el trabajador podrá aportar 1.250 euros, más el resultado de multiplicar por 0,25 la diferencia entre
la contribución empresarial y 500 euros.
- Importe de la contribución empresarial superior a 1.500 euros, el trabajador podrá aportar hasta 1 vez la contribución empresarial.

Le informamos de la resolución del Tribunal Económico Administrativo Central (TEAC) de fecha 24 de octubre de 2022 de unificación de criterio en la que se establece que
"Cuando se reciban prestaciones de diversos planes de pensiones, la reducción prevista en el art. 17.2.c) T.R. de la Ley del I.R.P.F., por aplicación del régimen transitorio de
la D.T. duodécima de la Ley 35/2006, podrá aplicarse a todas las cantidades percibidas en forma de capital (pago único) en el ejercicio en el que acaezca la contingencia
correspondiente y en los dos ejercicios siguientes, y no solamente en un ejercicio".  Con  carácter general, para las declaraciones de IRPF del ejercicio 2018 en adelante, la
vía que tendrán los beneficiarios que puedan haberse visto perjudicados en ejercicios anteriores por este nuevo criterio, será el procedimiento de rectificación de
autoliquidación del artículo 120.3 de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.

Le comunicamos que con fecha 18 de julio de 2023 fue aprobado el Real Decreto 668/2023 por el que se modifica el Reglamento de planes y fondos de pensiones. El
mismo incorpora tanto modificaciones relativas a la flexibilización de las inversiones de los Fondos de Pensiones, como modificaciones en el ámbito del régimen actuarial, el
funcionamiento de los Planes de Pensiones de Empleo Simplificados (PPES) y Fondos de Pensiones de Empleo de Promoción Pública (FPEPP) y sobre otros aspectos
generales de Planes y Fondos de Pensiones. Está a su disposición el detalle de todos estas modificaciones normativas.
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TítulosTítulos %Efectivo Descripción  Descripción Efectivo %

3.000 1,25%2.949.369,6797,99%230.995.544,72 BON HSBC HOLDINGS 0-875% 06-09-2024RENTA FIJA

1.30021.581 0,54%1.281.950,258,95%21.093.457,62 BON IBM 1.125% 06-09-2024REPO

21.000 0,08%194.568,620,42%999.290,57 BON INFINEON TECHNOLOG 0.625% 17-02-2025BON ABBVIE 1.375% 17-05-2024

156 0,62%1.462.773,610,26%617.920,23 BON ING GROEP 0.10% 03-09-2025BON ABN AMRO BANK 3.75% 20-04-2025

221.540 0,90%2.125.660,440,65%1.534.758,15 BON ING GROUP 0.125% 29-11-2025BON AIB 1.25% 28-05-2024

1.60018 0,67%1.579.199,210,77%1.825.174,50 BON INTERCONTINENTAL  1.625% 08-10-2024BON ALD (EUR3M+65) 06-10-2025

1.9702.500 0,84%1.976.082,161,08%2.551.505,14 BON INTESA (EUR3M+63) 17-03-2025BON ARCELORMITTAL 2.25% 17-01-2024

1.7001.245 0,70%1.656.001,070,53%1.251.448,06 BON INTESA SANPAOLO 0.75% 04-12-2024BON AT&T (EUR3M+40) 06-03-2025

1.5461.820 0,68%1.607.267,140,77%1.821.971,32 BON INTESA SANPAOLO 4% 19-05-2026BON AUST & NZ BANKING 3.205% 15-11-2024

1221 0,49%1.164.573,840,87%2.057.779,67 BON KBC 0.625% 10-04-2025BON BANCO SANTANDER 1.125% 27-11-2024

171.000 0,73%1.713.578,080,42%980.630,00 BON KBC GROUP 2.875% 29-06-2025BON BANK JULIUS BAER 0% 25-06-2024

3422.000 0,14%334.771,830,86%2.018.538,78 BON LEASYS SPA 0% 22-07-2024BON BANK NOVA SCOTIA (EUR3M+43) 02-05-25

1.7001.120 0,72%1.706.853,360,48%1.130.673,41 BON LLOYDS (EUR3M+78) 21-06-2024BON BANK OF AMERICA (EUR3M+100) 24-08-25

72.000 0,30%696.264,180,84%1.985.670,00 BON LOREAL 0.375% 29-03-2024BON BANK OF AMERICA CORP 2.375% 19-06-24

1.5002.500 0,60%1.418.580,001,06%2.502.570,83 BON MEDTRONIC 0% 15-10-2025BON BANK OF NOVA SCOTIA 3.05% 31-10-2024

248 1,04%2.455.797,110,33%767.061,36 BON MERCEDES-BENZ INT FI 3.4% 13-04-2025BON BANQUE FED CRED MUT 0.01 07-03-2025

1.20015 0,51%1.191.081,440,62%1.458.735,86 BON MITSUBISHI 0.978% 09-06-2024BON BANQUE FED CRED MUTUEL 1% 23-05-2025

1.7001.200 0,71%1.679.560,050,50%1.187.160,98 BON MIZUHO 0.523% 10-06-2024BON BARCLAYS 0.75% 09-06-2025

2.5001.800 1,06%2.489.629,110,78%1.840.665,54 BON MORGAN STANLEY 1-75% 30/01/2025BON BARCLAYS 3.375% 02-04-2025

1.80022 0,77%1.820.659,130,91%2.147.633,69 BON NATWEST 2.75% 02-04-2025BON BBVA 0.375% 02-10-2024

1.6591.350 0,72%1.703.653,840,58%1.367.630,89 BON NORDEA BANK 4.375% 06-09-2026BON BHP BILLITON FIN 3% 29-05-2024

2.0001.600 0,81%1.914.914,810,67%1.586.246,86 BON RCI BANQUE 0.5% 14-07-2025BON BNP 1% 27-06-2024

1312 0,54%1.266.287,270,50%1.174.073,21 BON REPSOL 0.125% 05-10-2024BON BPCE 0.625% 26-09-2024

2.11719 0,91%2.140.631,890,81%1.910.900,01 BON ROYAL BANK CANADA (EUR3M+43)17-01-25BON BPCE 0.875% 31-01-2024

2.00013 0,82%1.926.245,740,55%1.286.581,19 BON ROYAL BANK CANADA 0.125% 25-03-2025BON BPCE 1% 15-07-2024

2.0009.200 0,85%1.999.299,043,83%9.033.756,00 BON ROYAL BANK CANADA 0.25% 29-01-2024BON BUONI ORDINARI DEL TES 12-07-2024

1.5005.500 0,64%1.511.948,252,28%5.382.987,50 BON ROYAL BK CANADA(EUR3M+75) 31-01-2024BON BUONI ORDINARI DEL TES 14-08-2024

253.700 1,07%2.527.097,921,55%3.663.555,00 BON SANTANDER (EUR3M+100) 05-05-2024BON BUONI ORDINARI DEL TESORO 12-04-2024

92.500 0,38%898.671,391,05%2.468.062,50 BON SANTANDER 0.1% 26-01-2025BON BUONI ORDINARI DEL TESORO 14-05-2024

145.000 0,58%1.378.924,382,11%4.965.527,00 BON SANTANDER CONSUMER 0.375% 27-06-2024BON BUONI POLIENNALI 1.75% 30-05-2024

161.600 0,69%1.618.911,910,71%1.665.822,91 BON SOCIETE GENERA (EUR3M+45) 13-01-2025BON CA AUTOBANK 4.375% 08-06-2026

121.400 0,51%1.209.112,600,61%1.429.817,60 BON SOCIETE GENERALE (EUR3M+80) 22-05-24BON CAISSE DAMORT 2.375% 25-01-2024

1.90020 0,78%1.840.899,410,82%1.928.701,15 BON STRYKER 0.25% 03-12-2024BON CAIXABANK 0.75% 10-07-2026

1.90028 0,80%1.878.589,961,21%2.857.953,86 BON SUMITOMO MITSUI 0.465% 30-05-2024BON CAIXABANK 2.375% 01-02-2024

1411 0,61%1.430.089,400,46%1.078.415,06 BON THALES 4% 18-10-2025BON CEPSA FINANCE SA 1% 16-02-2025

1.8031.900 0,77%1.823.208,020,78%1.847.346,02 BON TORONTO-DOMIN (EUR3M+45)  21-07-2025BON CITIGROUP INC 1.5% 24-07-2026

1.596.0001.582 0,66%1.544.396,390,66%1.566.274,92 BON TORONTO-DOMINION 0.625% 06-06-2025BON CNH INDUSTRIAL 0% 01-04-2024

1.90020 0,81%1.901.865,580,85%2.009.174,00 BON UBS 1% 21-03-2025BON CREDIT AGRICOLE (EUR3M+32) 07-03-25

1.5001.200 0,61%1.447.395,330,51%1.208.537,61 BON UNICREDIT 0.5% 09-04-2025BON DANAHER 1.7% 30-03-2024

1.80018 0,76%1.786.148,850,75%1.768.781,16 BON UNICREDIT 1.25% 25-06-2025 VBLEBON DEXIA 1.25% 26-11-2024

1.0002.200 0,42%979.535,000,91%2.142.327,18 BON VOLKSWAGEN 0% 19-07-2024BON DNB BOLIGKREDITT 0.375% 20-11-2024

6001.339 0,26%614.876,590,56%1.317.019,31 BON VOLKSWAGEN 2.625% 15-01-2024BON E.ON 0.875% 08-01-2025

2035 0,84%1.990.057,810,76%1.783.410,37 BON VOLKSWAGEN BANK 1.25% 10-06-2024BON EDF 4.625% 11-09-2024

1.7001.900.000 0,72%1.708.113,460,79%1.865.918,05 BON WELLS FARGO 2.125% 04-06-2024BON EDP 1.875% 13-10-2025

5.2002.500 2,14%5.038.080,671,04%2.448.976,84 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1-3% 31-10-2026BON EFSF 1.5% 15-12-2025

181.500 0,79%1.853.251,380,63%1.475.109,80 CEDULAS TDA 6 3-875% 23-05-2025BON ENEL FINANCE INTL 1% 16-09-2024

2.10016 0,88%2.086.047,380,68%1.600.480,13 ECP ACCIONA FINANCIACION 22-02-2024BON ENGIE 0.875% 27-03-2024

2.0001.500 0,84%1.989.485,260,62%1.469.788,32 ECP CIE AUTOMOTIVE 13-02-2024BON ENI 0.625% 19-09-2024

2.0001.900 0,84%1.990.694,000,77%1.815.610,57 ECP SERVICIOS MEDIO AMBIENTE 07-02-2024BON EUROCLEAR BANK 0.125% 07-07-2025

2.4002.000.000 1,00%2.363.640,000,83%1.948.658,85 LETRAS DEL TESORO 07-06-2024BON EUROPEAN UNION 0.8% 04-07-2025

7.2003.750.000 3,02%7.128.000,001,59%3.746.493,75 LETRAS DEL TESORO 12-04-2024BON EUROPEAN UNION BILL 12-01-2024

2.300598 0,95%2.233.654,700,25%591.679,14 PAG BANKINTER 09-10-2024BON FCA BANK SPA 0% 16-04-2024

252.000 1,06%2.491.851,980,87%2.055.532,30 PAG SANTANDER CONSUMER FINANC 30-01-2024BON FIAT 3-75% 29-03-2024

5.000.000 3,07%7.227.651,622,11%4.975.275,00 C/CBON FRENCH TREASURY BILL 21-02-2024

1.300 -0,21%-493.441,650,56%1.310.265,63 DEUDORES ACREEDORESBON GOLDMAN SACHS (EUR3M+50)% 30-04-2024

1.200 100,00%235.744.084,690,50%1.173.096,98 TOTAL PATRIMONIOBON GOLDMAN SACHS 0.125% 19-08-2024

1.566 0,67%1.583.311,83BON HEINEKEN NV 3.875% 23-09-2024


