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Informe de Gestidn del segundo trimestre de 2013

DATOS GENERALES DEL PLAN DE PENSIONES

ENTIDAD PROMOTORA DEL PLAN Caser Directo

ADSCRITO AL FONDO DE PENSIONES AHORROPENSION CUATRO,F.P.
ENTIDAD DEPOSITARIA DEL FONDO CECABANK, S.A.

CATEGORIA DE INVERSION DEL FONDO Renta Variable. Su porcentaje de inversién en Renta Variable sera superior al 75%.
CARTERA DE INVERSION DEL FONDO 70.784.905,52 €

RENTABILIDAD Y GASTOS IMPUTADOS AL PLAN DE PENSIONES

Rentabilidad Obtenida (T.A.E.)

Desde Ultimo ejercicio Acumulada
Plan de Pensiones Fecha Inicio del Plan inicio 15 afios 10 afios 5 afios 3 afios econémico ejercicio actual
BURGOS MERCADO 21/05/2013 -21,86%

Comisiones y Gastos Totales Imputados al Plan en el Fondo

(Desde 1 de enero, en porcentaje sobre la Cuenta de Posicién del Plan en el Fondo)

Cuenta de Posicién COMISIONES ANUALES GASTOS

del Plan de Pensiones Gestora  Depositaria Gestiéon Depésito  Auditoria  Intermediacion  Actuarios Com.Control  Otros
BURGOS MERCADO 1,250% 0,102% 0,581% 0,047% 0,005% 0,082% 0,000% 0,000%  0,044%
Cuenta Posicién Media del Ejercicio: 20.773,46 €

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO DEL PLAN DE PENSIONES Y NIVEL DE RIESGO

Al inicio del periodo (%)

RENTA VARIABLE RENTA FIJA OTRAS INVERSIONES
Plan de Pensiones Contado Derivados Fondos Largo Plazo Corto Plazo I. Alternativas __I. Inmobiliarias _ Otros
BURGOS MERCADO 3,36% 56,43% 38,06% 0,97% 0,29% 0,89% 0,00% 0,00%

Al final del periodo (%)

RENTA VARIABLE RENTA FIJA OTRAS INVERSIONES
Plan de Pensiones Contado Derivados Fondos Largo Plazo Corto Plazo I. Alternativas __I. Inmobiliarias _ Otros
BURGOS MERCADO 4,01% 51,48% 42,06% 0,37% 2,06% 0,02% 0,00% 0,00%

DISTRIBUCION DE LA INVERSION TOTAL NIVEL DE RIESGO DE LA INVERSION
POR TIPO DE ACTIVOS AL INICIO Y AL FINAL DEL PERIODO

Alinicio del Periodo \ 4

Bajo Medio

Al final del Periodo \
O 97.55% Renta Variable v
B 2.06% R.Fija Corto Plazo y Liquidez
@ 0.37% Renta Fija Largo Plazo

0O 0.02% Inversion Alternativa Bajo Medio

1G-219-N4824-547-0022-0177-20130630



EVOLUCION DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

Segun el dltimo informe del FMI el crecimiento global tiene continuidad, pero el comportamiento de las economias sigue siendo muy desigual, y
advierte de una recuperacién a tres velocidades, liderada por las economias emergentes, que han mantenido un buen dinamismo y a un mundo
desarrollado que a su vez presenta diferencias notorias, con Estados Unidos que parece afianzar la recuperacion y Europa que no termina de salir
del escenario recesivo. El organismo internacional rebaja las previsiones para el crecimiento mundial en 2013 en un 0,2% hasta el 3,3%, aunque
las mantiene estables para 2014. Estados Unidos muestra signos de fortaleza gracias a la reactivacion del crédito y del mercado inmobiliario,
pero las medidas de austeridad puestas en marcha tendran un impacto negativo sobre el crecimiento: 1,9% estimado para 2013 y 3,0% en 2014. Por
su parte, la Unién Europea sigue rezagada debido, principalmente, a la ruptura de los canales del crédito (familias y empresas ain no se
benefician de una mejora en las condiciones financieras) y a los continuos esfuerzos de consolidacion fiscal. EI FMI rebaja en un 0,1% sus
previsiones para el crecimiento del PIB en 2013 hasta el -0,3%, pero mantiene estables las de 2014 en el 1,1%. Para las economias emergentes, se
prevé que conserven un ritmo dindmico de crecimiento en los dos préximos afios, con un crecimiento del 5,3% en 2013 y 5,7% en 2014. La
resistencia de la demanda interna y de las exportaciones junto con el apoyo de politicas pro-crecimiento explican su diferenciacion positiva.

El tipo de cambio euro délar ha fluctuado en un rango entre 1,2819 de cierre de 2012 hasta 1.3010 de cierre junio. Mas relevante ha sido el
movimiento del yen, con una depreciacién del 12.7% en la primera mitad del afio como consecuencia de la politica monetaria expansiva anunciada
por el Banco de Japon.

Por lo que respecta a los mercados de deuda, mostraron sintomas notables de estabilizacion durante los Ultimos meses del ejercicio pasado,
situacion que se han mantenido a lo largo del primer semestre de 2013.

En particular, el tipo de interés del bono espafiol de deuda publica a diez afios se situaba en el 4,84% al cierre de junio, muy por debajo de los
niveles maximos registrados a finales de julio de 2012 (7,6%), y el diferencial de tipos de interés respecto al bono aleman caia hasta los 302
p.b. (tras los 635 p.b. de maximo). El tipo Euribor a 12 meses se mantuvo sin variaciones relevantes, cerrando el trimestre en el 0.53%.

Los indices de renta variable, han tenido un comportamiento dispar, con una evolucién muy positiva de los indices americanos y japoneses. Asi,
los primeros se revalorizaban cerca de un 13% vy los japoneses mas de un 30%, impulsados por las politicas monetarias expansivas de sus bancos
centrales y en el caso americano, la mayor fortaleza relativa de su actividad econdémica y el acuerdo alcanzado en torno al precipicio fiscal. En
Europa, la evolucion de los indices oscilaba entre el -4.96% del Ibex 35y el 5.4% del Ftse britanico.

OTRA INFORMACION DE SU GESTORA DE FONDOS

La Entidad Gestora dispone de los procedimientos internos legalmente establecidos para evitar conflictos de interés y para que las operaciones
vinculadas reguladas en el articulo 85 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que pudieran realizarse se lleven a cabo en interés
exclusivo del Fondo de Pensiones y a precios o condiciones iguales o mejores a los de mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en
su Reglamento Interno de Conducta. La Entidad Gestora es una sociedad independiente de la Entidad Depositaria de acuerdo con lo establecido en
el art. 4 de la Ley 24/1988 y concordante del Cédigo de Comercio.

OTRA INFORMACION DE SUS FONDOS DE PENSIONES

AHORROPENSION CUATRO,F.P.
Se ha modificado la politica de inversion del Fondo de Pensiones, adaptando la misma a los nuevos niveles de rating de la Deuda Publica del
Reino de Espafia.

El contenido de este Informe de Gestion es responsabilidad de Caser Gestion Técnica, A.l.E.
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