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Datos a 31/03/2018

Definicion del plan
- Plan de pensiones del sistema individual integrado en el fondo de pensiones SANTALUCIA F.MIXTO.

- El plan se enmarca dentro de la categoria de INVERCO de Renta Fija Mixta, lo que significa que invierte
menos de un 30% en renta variable.
- Esun plan dirigido a personas con un perfil de riesgo medio-bajo, que buscan rentabilidades estables en

el corto y medio plazo.

Evolucion valor liquidativo del plan Datos del plan

12,900 Fecha inicio del plan: 13/11/2012
A Registro Plan DGSFP: N4750
12,850 .
Registro Fondo DGSFP: FO0141
12,800 - Patrimonioa 31/03/2018: 1.860.076,95
P Participes + beneficiarios: 322
* Valor liquidativoa ~ 31/03/2018:  12,74628
12,700 - Comisioén gestion: 1,500%
L e o
12,650 | Comisién depdsito: 0,085%
La totalidad de los gastos del fondo de pensiones, en la parte imputable al plan,
12,600 expresados en porcentaje sobre la cuenta de posicion, se encuentran a disposicion

[T S O R T T U - R del participe y del beneficiario en las oficinas de la Entidad Gestora.
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Composicion cartera

Renta variable

Renta fija 13,92% - 036 %- 036% 026% 121 % 425 % —— - - 4,60 %
0,
40.40% Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.
Rentabilidades anualizadas (TAE).

Principales posiciones de inversion

S
|
e } Tesoreriay | SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO FI-A- 9,74%
inversiones 23,06% FI.SANTALUCIA CORTO PLAZO -A- 3,880/0

Rentabilidades obtenidas

Acumulado  Ultimos 3 Ultimos 12 3 afios 5 afos 10 afios 15 afios 20 afios (¥)  Histérica
afio meses meses anualizado anualizado anualizado anualizado (desde inicio)

22,62% BO.BUONI POLIENNALI DEL 3,75% 010924 3,80%
volucién Composicién Cartera DEUDA ESTADO ESPARA 5,5% 300421 217%
conconts soazots | | sitazons AR FI. BLACKSTONE GSO EUROPEAN SENIOR 2,13%

° ; . — FIL ARCANO EUROPEAN INCOME - D1 2,07%

A IPOS Dy ey BO.GENERAL MOTORS FINL FRN 260322 1,99%
s 0 s ) -0, () o,

Otras inversiones 22,62 % 23,35 % -3,13 % DEUDA ESTADO ITALIA FRN 151119 1’91°/°

Tesoreria y ofras 2306% |2649% | -12,95% FI.SANTALUCIA ESPABOLSA -A- 1,83%

DEUDA ESTADO ESPARA 2,15% 311025 1,75%

Comentarios de mercado

Entorno Econémico

En el primer trimestre hemos tenido la resolucién de las elecciones alemanas y las italianas, los Bancos Centrales siguen con sus
planes de retirada ordenada de estimulos y normalizacion de tipos de interés, con la guerra comercial que parece que quiere abril
Donald Trump entre Estados Unidos, China y Europa.

En cuanto a temas macro, en EEUU se empieza a ver debilidad en las referencias ligadas al consumo. La FED volvié a modificar
los tipos de referencia en la ultima reunion hasta la banda de 1,50%/1,75%. En Europa el Banco Central sigue con su mensaje de
que la compra de deuda se mantendra mientras que el Consejo no observe una senda en los datos de IPC compatible con el
objetivo del 2%. En Espafia siguen los buenos datos y las agencias empiezan a subir el rating.

En los Mercados, las Bolsas comenzaron con fuertes subidas, pero, a final de ftrimestre el |bex35 se deja un -3,92%, el
Eurostoxx50 un -3,71% mientras que el S&P500 perdia un -0,76%, todos ellos datos con dividendos. Sigue el euro fuerte frente al
dolar, el precio del petroleo también continua su senda alcista y acaba en 70,27$ el barril. En los mercados de Renta Fija sigue el
estrechamiento de la prima de riesgo espafiola que acababa el trimestre en 66pb con la rentabilidad del bono a 10 afios espafol
en 1,15% y la alemana en 0,49%.
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EVOLUCION INDICADORES DE MERCADO
A continuacion le facilitamos la evolucion de los principales indicadores de mercado

Interanual Acum 2015
E=paria
ELRC STORK Zona Euro
S&P S00 EE.LILI.
MIKKEL Japon
Feina Unido
Inflacian Interanual Acum 2018
ipos de interés M 22MT 3 018
FED: EE.L. 1,50% i
Tipos de cambio FM2z2my 3 013
Euro [ Ddlar 1,20 1,23
Eura [ Libra Esterling 0,59 0,53
Euro / Yen 13528 13097

* Digto | 28/02/2018. Podra consultarlo en laWeb del Instituto Macional de Estadistica,

Perspectiva de Mercado
Seguiremos pendientes de las noticias que lleguen de Estados Unidos sobre la guerra comercial y la politica proteccionista que se
va dibujando, aunque seguimos pensando que el buen momento econdmico que vive Europa se reflejara en las compaiias y los
mercados. La reduccion controlada de estimulos monetarios a nivel mundial seguira redundando en aumento gradual de las
rentabilidades de los bonos.

Gestion del fondo

En el primer trimestre de 2018, hemos asistido a un buen performance de los bonos del estado espafiol, alentados por las mejoras
de rating de Fitch en enero y de S&P en marzo. La primera referencia en positivo de la deuda espafiola esta mas alla del plazo de
cuatro afos, por lo que la falta de oportunidades sigue siendo la ténica general. La duracién de la Cartera de Renta Fija continua
en valores bajos, entre 1,5 y 2 anos, para protegerse de eventuales repuntes en rentabilidad, que el mercado espera que
empiecen a notarse antes de final de afo. En lo que se refiere a crédito seguimos participando en emisiones primarias de
compafiias solidas que ofrecen una prima con respecto al mercado secundario, manteniendo la duracion de la cartera en niveles
bajos. Por el lado de las ventas, activos con muy poco recorrido o en rentabilidades negativas.

Las Bolsas comenzaron con fuertes subidas, pero primero un datos de inflacion mejor de lo esperado en Estados Unidos y
después las noticias sobre la guerra comercial que quiere empezar Donald Trump, han dejado a los indices en negativo, a final de
trimestre el Ibex35 se deja un -3,92%, el Eurostoxx50 un -3,71% mientras que el S&P500 perdia un -0,76%, todos ellos datos con
dividendos. Por nuestra parte mantenemos una posicion de cautela en Renta Variable, aprovechando los movimientos de
mercado para vender ideas que han llegado a nuestro precio objetivo y comprando valores de fuerte conviccion.

Otros temas de interés

* CAMBIO COMISIONES: Le informamos que con la publicacion en el BOE el pasado 10 de febrero del Real Decreto 62/2018,
que modificdé el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, ha habido cambios en la normativa de planes de pensiones. A
partir del 11 de abril de 2018 la comision maxima de gestion de los planes de pensiones es, en funcién de la categoria del fondo
de pensiones en el que se encuentra integrado el plan, la siguiente:

- Paralos fondos de pensiones de renta fija: 0,85% anual sobre el patrimonio del plan.
- Paralos fondos de pensiones de renta fija mixta: 1,30% anual sobre el patrimonio del plan.
- Para el resto de fondos de pensiones: 1,50% anual sobre el patrimonio del plan.

Igualmente, a partir de dicha fecha la comision maxima de depdsito de los planes de pensiones es del 0,20% del valor de la
cuenta de posicion.

En virtud de dicho cambio normativo, se ha procedido a bajar las comisiones del plan de pensiones que se encontraban por
encima del limite correspondiente segun la categoria del fondo de pensiones.



