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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Pensiones XVI1I, Fondo de Pensiones (¢! “Fendo™), por encargo del Organo de Control del Fondo:
Informe sobre fas cuentas anuales

Hemeos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas y ganancias, e} estado de cambios en e patrimoenio neto. el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio anuval terminado en dicha fecha,

Responsabilidad de los Administradores de la Entidad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Los Administradores de Bankia Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (la “Entidad Gestora™) son
responsables de formudar las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
siuacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable
al Fondo en Espaiia, que sc identifica en la Nota 2 de la memoria adjuata, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de las cuentas anuales del Fondo libres de incotreccién material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales def Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la anditoria de cuentas vigente en
Espafia, Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razenable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio def auditor, incluida ta valoracion de
los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales. debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
et auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los Administradores de la Entidad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de diseiar los procedimientos de auditoria que sean adecuades en funcion
de las circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria
también incluye [a evaluacién de la adecuacién de las politicas contabies aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la Direccién de 1a Entidad Gestora, asi como la evaluacién de Ja presentacién de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinida, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todoes los aspectos significativos, fa imagen fiel del patrimonio
y de Ia situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2045, asi como de sus resultados y flujos de efectivo

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de la Entidad Gestora
consideran oportunas sobre la situacion del Fonde, la evolucion de sus negocios y sobre olros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015, Nuestro trabajo como auditores se Hmita a la verificacion del
informe de gestidn con et alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8/

BANKIA PENSIONES XVII, FONDQC DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)

ACTIVO

at-42.2015

31-12-2014
)

PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO

31-12-2015

31.12-2014
]

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE
Y DEFICIT PENDIENTE D& AMORTIZAR DEL PLAN DE
REEQUILIBRIQ
INVERSIONES
inmobiliarias
Terrenos
Edificios vy otras construcciones
Otras inversiones inmobliarias
Anticipos & nversiones en curso
Revalorizacion de inversiones inmebiliarias
Minusvalias de inversiones inmobiiiarias (a deducir)
Financieras
Instrumentos de patrimonio
Cesempolsos pendientes {a deducir)
Valores representativos de deuda
intereses de valores representativos de deuda
Créditos hipotecarios
Créditos concedidos a participes
Otros crédites
intereses de crédios
Depdsitos y flanzas conslituidos
Depésitos en bancos y entidades de depésito
Otras inversiones financieras
Derivados
Revalonizacion de inversionas financieras
Minusvalias de inversiones financisras (a daducir)
CUENTA BE PARTICIPACION FONDOS DE PENSIONES
ABIERTOS
Cusnita de panticipacion de Fonde de Pensionas en Fonde
abrerte
Cugnta de participacion de Plan de Pensiones de emplec en
Fonde abierto
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVARCS DE
CONTRATOS DE SEGURQ EN PODER DE
ASEGURADORES
Derechos de reembolse por Provisién Matematica
Darechos de reembalso por provision para prestaciones
Qtros derechos de reembolse
DEUDORES
Participes, deudores por aportaciones
Promotores
Deudores por aportaciones
Deudores por transferancia elemenlos patrimoniales y
amortizacidn déficit
Deudores por movilizaciones
Aseguradoras
Deuderes varios
Administraciones Plblicas
Provisiones {a deducir)
TESORERIA
Bancos ¢ instituciones de crédito ol vista
Bancos e institucionas de crédito o aharro
Activos del mercade monetario
AJUSTES POR PERIODIFICACIGN
TOTAL ACTIVO

26.882.435.63

20,296.6807,58

26.682.435.63

20.295.607,59

27.212.075,49

99.305,85

491 878,69
(920.624.40)

18.880.223,02

346.118,73

1.417.071.25
(347,805,41)

106.288,44

131.560.63

106.288 44

131.56063

94.411,00

81.926,66

11.854.50
82.656,50

81.626.66

2.816.810,14

4.833.332,56

281681014

1633.332,56

3.200.000.00

29.898.945,21

25,342,427 44

PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
Cuenta de posicion de planes
Cuenta de participacidn de fondos inversores

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acresdores por prestaciones

Acreedores por movilizaciones
Acreegores por devolucion exceso aporfacidn
Aseguradores
Enticad Gestora
Entidad Depositaria
Acreedores por sefvicios profesionales
Deudas con entidades de crédito
Administraciones Pubiicas
Fianzas y depésitos recibidos
Otras deudas
AJUSTES POR PERIGDIFICACION
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASVD

29.836.832 43

25.229.850,57

29.836.932,43

25.229,850,57

25.836 932,43

25.229.850,57

£3.012,78

132.576 87

63.012,78

112.576.87

36,473,186
4.987 54
2.178,00

16.374.08

20.143.51
4.163.89
1.212,00

77.0E7 47

26.898.845,21

25.342.427,44

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 y el anexo descritos en la Memoria adjunta forman parie integrante
de! balance al 31 de diciembre de 2015.




CLASE 8/

BANKIA PENSIONES XVil, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OL73159

1

(Euros)
2015 2014 {}

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
ingresos de inversiones inmobilianas - -
ingresos de inversionas financieras §74.343,69 593.806 48
Otras ingresos 353,26 704 31

§74.696,95 594.519,79
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FORDD
Gastos de inversiones inmobiliarias - -
Gaslos de inversiones financieras (67 .358,36) (52.399.66)
Otros gastos - -

(67.358,38) (52.398,68)

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidad Gestora (422.48501)

{415.88517)

Comisicnas de la Entidad Depositaria {58.011,30) (17.47519)
Servicios exteriores (2.365,36) (3.48501}
Gastos Comision de Control gel Fendo - -
Otros gastos - -
{452.865,67) {436.845,37)
EXCESO DE PROVISIONES - -
RESULTADODS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultedos por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-} - -
Resultades por enajenatién de inversiones financigras (+/+} 2.808 637,00 1.283.206.68
2.808.637,00 1.293.208 68
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacion de vaior dg inversiones inmebiliarias (+/-} - -
Variacion de vaior de inversionas financieras {+-) [1.488.211,55) 322 79348
{1.498.241,55) 322.793,45
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) 7.384,84 (2.322,32}
RESULTADC DEL EJERCICIO £.342,283,29 1.718.945,57

(*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 y el anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la

cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2015,

)



CLASE 87

BANKIA PENSIONES XVII, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014 (%)

Saldos al comienzo del ejercicio 25.229.850.57 23.482.328,79

Entradas:

Aportaciones 1.169.827,39 1.160.11%,99
Aportacionss def promotor - -
Aportaciones de paiticipes 1.181.432.75 1.160.119.88
Qiras aporlaciones - E
Aportaciones devueltas {a deducir) {11,605 36} -

Movitizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social 11.347.146,87 6.783.206,57
Procedentes de otros Plangs de Pensiones 11.347.148,87 6.793.206,57
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados - -
Procedentes de Planes da Prevision Sociai Empresariat . -
Ctros .

Resignaciones entre subpianes T -

Contratos con aseguradoras 4,959 64 5.550,75
Prestaciones a cargo de aseguradoras 30.231,83 28.841,25
Movilizaciones y rescates derechos consolidados - -
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores

+ gt cierre da! gjercice 106 288 .44 131.560,63
- & comienzo del ejercicio (131.560.63) {155.851 13}

Otros derechos de resmbolso & cargo de aseguradores
+ &l cierre dei ejercicio
- &l comienzo del ajercicio

Ingresos propics dei Plan

Rentabilidad activos pendientes rasvase
Rentabifidad por el déficit del Plan de Reequiibric

Otros ingresos det Plan
Resultados det Fondo imputados al Plan

Beneficios del Fondo imputadoes &l Plan
Salidas:

Prestaciones, liguidez y movilizacion derechos consolidados

Prestaciones
Liquidez derechos consolidades por enfermedad y desempleo

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social

A otros Planes de Pensiones

A Planes de Pravision Asegurados

A Planes de Prevision Social Empresarial
Otros

Reasignaciones entre subplanes

Gastos por garantias exiernas

Primas de segurc
Otros gastos por garantias

Gastos propios dei Plan

Gastos Comision de Controt dei Plan

Gaslos pot servicios protesionales

Diotacion provision créditos dudese cobro Plan
Otros gastos del Plan

Resultados del Fondo imputados al Pian

Perdidas del Fondo imputadas ai Plan

Saldos al final del ejercicio

1.342.283,21 1.718,945,57
1.342.283.21 1.718.845 57
(467.842,65) {278.823,14)
(368.4567 92) {206.679.74)
(99.374,73) {73.143.40)
{B.788.292,60) {7.651.478,96)
{B.788.292 80) (7.651.478,96)
26.836.832,43 25.229.850,57

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9y el anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte
integrante del estado de cambios en e patrimonio neto correspondiente al

gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.



CLASE 87

BANKIA PENSIONES XVIi, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

OL7315958

(Euros)
2015 2044 {*}
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 274.336,88 295.618,56
Resultado del ejercicio 1,342,245,21 1.718.945,57
Ajustes det resultado {1.775.950,08) {2.123.101,55)
Comisiones de ta Entidad Gestora {+} 36,473,186 30.143, 51
Comisicnes de ta Eniidad Depositaria (+} 4,987 54 4.183,89
Resuitados por bajas v enajenacién de instrumentos financieros (+/-} {2 BOB.G37 CO) {1.293.208,68)
Ingresos financleros (-} (674.343,69) (593.806,48)
Gastos financieros (+} 67.358,36 62.398.66
Diferencias de cambio {+/-) - -
variacién del valor razonable de instrumentos financieros (+/-} 1.498.211,585 {322.793,45)
Otros ingresos y gastos (+- - -
Cambios en cuentas a cobrar y pagar 211,906,592 158.367,72
Deudores y otras cusntas a cobrar (+/-) {1.595,84} 87.856.54
Acreedores y otras cuentas a pagar (+-) (33.310,12) {40.8%2,74)
Otros activos y pasives {+/-} 246.812 88 111.503,92
Dtros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 496.096,83 £41,406,82
Fagos de intereses {-} - {3.07)
Cobros de dividendos (+} 563.388 86 593 456,88
Cobros de intereses {+} 66,23 339,60
Otros pagos (cobros) {-+) (6£7.358,368) {52.386.59)
FLUJOS DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE INVERSION {5.580.930,14) (1.426.211,37)
Pagos por inversiones {-) {94,295 595 08) {61.015.338,49)

inversiongs inmobiliarias

nstrumentos de patiimonio

Valores representativos de deuda

Dapdsitos bancarios

Derivados

Otras inversiones financieras
Cobros por desinversiones {+}

inversiones inmabiliarias

instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda 79.01 -
Depésitos bancarnos - -
Derivados 5773.482.89 3.680.780,49
QOtras inversiones financieras - -
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 3.280.070,84 52.865,71
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones 3.259.839,01 23.024,46
Aporiaciones (+) 1.16% 827 39 1.160.118,98
Prestaciones (-} (467 842 65} {278.823,14}
Movilizaciones (+/-) 2.667 85427 {858.272,39)
Resultados propios del plan 30.231,83 28.841,25
Gastos propios del plan (-} - -
Ingresos propios del plan (+} - -
Qtras entradas y salidas {+/-} 30.231.83 28.84128
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {2.016.522,42) {1.677.727,10)
Efectivo o equivaientes al comienzo det gjercicio 4.833.332 56 5.911.058,86
281681014 4 833 33258

Efactivo o equivatentes al final del sjercicio

(88.852.752,36)

(5.442.842.72}

(47.507.201.38)

(3.50B.137,11)

88.714.664,94

45.589.127,12

£2.941.102,04

45.908.336,63

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Noias 1 a 8 y el anexo descritos en la Memoria adjunta forman parie
integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado ef 31 de diciembre de 2015.



CLASE 87

Bankia Pensiones XVil, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Resefa del Fondo y otra informacion

Bankia Pensiones XVil, Fondo de Pensiones (el "Fondo”) se constituyé el 5 de mayo de 1998 bajo la
denominacion de Ahorromadrid XVil, Fondo de Pensiones. Con fecha 12 de junio de 2013 el Fondo cambio su
denominacion por fa actual, Et Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legistativo 1/2002,
de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos
de Pensiones (considerando las Ultimas modificaciones introducidas por la Ley 20/2015, de 14 de julic, de
ordenacion, supervision y solvencia de fas entidades aseguradoras y reaseguradoras) y en lo dispuesto en el
Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de planes y fondos de pensiones
(el "Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones”) por el que se reglamenta dicha ley, considerando las
Ultimas modificaciones introducidas en dicho Reglamento por los Reales Decretos 681/2014, de 1 de agosto, ¥
1060/2015, de 20 de noviembre, y en la restante normativa especifica de ios Fondos de Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-0549.

] Fondo tiene la consideracion de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en &l se integren y de constituir un capital que permita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos 0 en
forma de pagos sin periodicidad regular para compiementar los ingresos de los participes.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonic, la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacion de ia entidad gestora. En ef boletin de adhesion suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en gue se podra acceder a la citada declaracion que, en todo caso, debera
hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankia Pensiones,
S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (la "entidad gestora”), entidad integrada en los Grupos BFA
Tenedora de Acciones y Bankia.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankia, S.A. (entidad integrada en fos Grupos BFA Tenedora
de Acciones y Bankia), entidad depositaria del Fondo (véanse Notas 4y 5).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del unice Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2015, el Unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era el Plan de Pensiones Bankia
Bolsa Internacional (individual y aportacion definida) promovido por Bankia, S.A. (fa "Entidad Promotora”).

OL731585¢9



CLASE 82

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicion de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesidn y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos
economicos al Plan. La pérdida de la condicién de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
situacién de beneficiario o por movilizacién de los derechos consolidados a otro instrumento de previsién social,
bien por terminacion y liquidacién del Plan, bien por decisién unilaterat det participe.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones dei Plan y siempre gue el importe de las mismas no supere el limite tegal. A partir del
acceso a la jubilacion, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacion, las aporiaciones sélo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

b) Contingencias cubiertas
De acuerdo at Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacién del participe o situacion asimilable.

2. Invalidez permanente dei participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesion habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento det participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion con
las condiciones y limitaciones que se establezcan en el Reglamento de Especificaciones del Plan.
Adicionaimente, con fecha 15 de mayo de 2013, entrd en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas para
reforzar la proteccién a los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social por la que se
permite, de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley, que los
participes de Planes de Pensicnes puedan hacer efectivos sus derechos consolidados en el supuesto de
procedimiento de ejecucion sobre su vivienda habitual, siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.
Posteriormente, la Disposicion final primera de ia Ley 25/2015, de 28 de julio, de mecanismo de segunda
oportunidad, reduccion de la carga financiera y otras medidas de orden social, amplié por un plazo adicional de 2
afios la posibilidad de hacer efectivos los derechos consolidados en el mencionado supuesto de procedimiento
de ejecucion sobre su vivienda habitual desde la entrada en vigor de la mencionada Ley 1/2013, de 14 de mayo.
Por ultimo, con fecha 1 de enero de 2015, entrd en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se
establece que ios participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podran disponer
anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al
menos diez afios de antigledad. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de
eneroc de 2025. La percepcion de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera compatible con la
realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de acaecer. El tratamiento
fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera el mismo que el de las prestaciones.



OL7315961

CLASE 8/

¢} Sistema de financiacion del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcion de las
aportaciones realizadas méas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales) correspondientes a los beneficiarios que se
acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones esta garantizado por una poliza de seguro. Al 31 de diciembre
de 2015, el importe de [os derechos de reembolso por provisién matematica de los beneficiarios del Plan de
Pensiones que se habian acogido a esta opcion, seglin comunicacion de Mapfre Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros sobre la Vida Humana, era de 106 miles de euros (132 miles de euros al 31 de diciembre de 2014)
y figuran registrados en el epigrafe “Derechos de reembolso derivados de contratos de seguros en poder de
aseguradores — Derechos de reembolso por Provisién Matematica” del activo del balance, estando a su vez
englobados en la cuenta de posicion del Plan por el mismo importe (véase Nota 6). Los pagos por estas
prestaciones, cuando se producen, se minoran de ambos epigrafes.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma gue muesiran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo ai 31 de diciembre de 2015 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generade durante el ejercicio terminado
en esa fecha, de conformidad con ef marco normative de informacian financiera definido en la normativa en
vigor que resulta de aplicacién.

En particular, el articulo 25 dgel Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Pianes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor
de realizacion, el cual preside en todo caso el calculo del valor de la unidad de cuenta.

Sin perjuicio de o indicado anteriormente, las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2015 se formutan por
aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el
Plan General de Contabilidad y sus posteriores modificaciones, asi como con el contenido de la Orden
EHA/251/2008, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables
En ta preparacion de las cuentas anuales se han seguido fos principios contables y normas de valoracion

descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.
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Los resultados vy la determinacion del patrirmonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion vy estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gesiora del Fondo para la
elaboracidn de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones reaiizadas por los Administradores de su
entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles
pérdidas por deferioro de determinados activos y al valor razenable de determinados instrumentos
financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicic 2015, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarias (al alza 0 a la baja) en los préximos ejercicios, 1o que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a fa inversion en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que ef valor de la unidad de cuenta fluctle tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacion conienida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2014 se presenta, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2015 y no
constituye las cuentas anuales de Fondo del ejercicio 2014,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
compransién, si bien, en determinados cases, en la medida que sea relevante, se ha incluido informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el sjercicio 2015 no se han producido cambios significatives de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en et gjercicio anterior.

Correccién de errores

£n la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningGn error significativo que haya
supuesto ia reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales det ejercicio anterior.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a}

Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacidn de los activos financieros

ios activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidon en los siguientes epigrafes del
balance:

AW
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Tesoreria: se compone, en su caso, de los saidos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando este sea una entidad de crédito, o, en caso
contrario, en la entidad de crédito designada por et Fondo. Asimismo, se incluyen, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que ef Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y los activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyen:

« Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Credito, incluyendo fos intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

s Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

« Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios gue se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun
su signo, en los epigrafes “Revaiorizacion de inversiones financieras” o *Minusvalias de
inversicnes financieras (a deducir)” del activo del balance.

Inversiones - Financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efecios de valoraciéon como
“Otros activos financieros a vator razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los
cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a
lo descrito en el apartado 3.b., se regisiran, segin su signo, en los epigrafes “Revaiorizacion de
inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance. En
este capitulo se incluyen, en su caso!

« instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva y
entidades de capital-riesgo, asi como productes estructurados de renta variable.

« Desembolsos pendientes (a deducir); desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

« Valores representativos de deuda; obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

s Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacién de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda, depodsitos
en bances y entidades de deposito y activos del mercado monetario.

« Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquirides por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adguisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

o Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor def Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extingion,

« Otros créditos: recogera, entre otros conceptos, ios créditos por dividendos pendientes de cobro.

e Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.
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+ Depdsitos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, inciuidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en tos mismos.

» Depobsitos en bancos y entidades de deposito: recoge, en su caso, el valor razonabie de los
depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se
recogen en ef epigrafe “Tesoreria”.

+ Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, en su
caso, entre otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con
caracter general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados
tales como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, etc.

¢« Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, os importes comrespondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos v
partidas a cobrar’. Las correcciones valorafivas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar”, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evenio posterior, se reconocen, en su caso, como Un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
"Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras’
de ia cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo camo contrapartida el epigrafe "Deudores — Provisiones
{a deducir)’ det balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en lipros que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrade el deterioro del valor. En este epigrafe se
infegran:

« Paricipes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de cobro que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

¢ Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, €l importe de las contribuciones
pendientes de cobro, incluidas las correspondientes a la amortizacién del deficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y que no se incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion del deficit:
recoge, en casoc de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

« Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el imporie pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de previsién social
(planes de pensiones, planes de prevision asegurados o planes de previsién social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde otro fondo de pensiones al Fondo.

« Aseguradores; recoge, en su case, el importe pendiente de transferir por la entidad aseguradora
al Fonde en el caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o
en el supuesto de Planes de aportacidén definida que contemplen en sus especificaciones la
alternativa de asegurar |a prestacién en forma de renta.
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« Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a ofras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
coniratacién que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias positivas resultantes de
la valoracion diaria de las posiciones en instrumentos derivados negociados en mercados
organizados y de la compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su
liquidacion (véanse Notas 3.b.i, 3.d.iy 3.d.ii}.

« Administraciones Ptblicas: recoge, en su casc, saldos deudores con la Administracion Pablica en
concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en ef capitulo “Acreedores” det balance, se clasifican a efectos de
valoracion como “Débitos v partidas a pagar™:

« Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

+ Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes det Plan de Pensiones a ofro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicion
que ha sido trasladada del Fondo a otro fondo de pensiones.

« Acreedores por devolucion exceso aportacién: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legaimente
establecido.

»  Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar ia prestacion en forma de renta.

« Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestidn.
»  Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de deposito.

s Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

« Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

« Administraciones pUblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del gjercicio.

« Fianzas y depositos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacidn, incluyendo la contrapartida del efectivo recibido por
el Fondo en concepto de garantias aportadas.
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«  Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de iiquidacion por compra
de valores y las diferencias negativas resultantes de ta valoracion diaria de las posiciones en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de compraventa de vaiores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de vatoracién como "Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes "Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito c/c vista” y “Tesoreria —
Bancos e Instituciones Crédito ¢ ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la fransaccion), integrando los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, ios activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo ~ Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacidn del método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar Jos fujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
s& espera recibir en un plaze inferior a un afc se podran valorar a su valor nominal.

t os actives financieros clasificados a efectos de valoracion como "Otros activos financieros a vaior razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe "Tesoreria ~
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccién), reconociéndose fos costes de transaccién gque les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias dei ejercicio. No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de transaccion directamente atribuibles de
los instrumentos financieros como mayor valor del propio activo sin que dicho tratamiento tenga efecto
alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del
Fondo. Los intereses explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe
“Inversiones ~ Financieras - Intereses de valores representativos de deuda” del activo dei balance.
Posteriorments, los actives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. L.os cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de perdidas y ganancias (véase apartado 3.h.iii), teniendo como contrapartida, segun su signo, los
epigrafes “Inversiones ~ Financieras — Revalorizacion de inversiones financieras” o ‘Inversiones -
Financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)’, respectivamente, del balance.

En todo caso, para la determinacion del valor razonabie de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor
razonable se corresponde con ef de su cotizacién al cierre del dia a que se refiera su estimacién o, en
su defecto, al Gtimo publicade o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacién o precio correspondiente a
aquel en el que se adquirié et instrumento financiero.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacion en un mercado regutade o,
cuando estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su cotizacion o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima ¢ margen que sea
representativo del grado de liguidez de ios valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emision, de la solvencia det emisor, del riesgo pais o de cualquier otro
riesgo inherente al valor o instrumentoe financiero,
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. Ofros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su
valor razonabie es el gue resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica,
teniendo en cuenta, en su caso, l0s criterios que establezca el Minisiro de Economia y Competitividad
bajo el principio de maxima prudencia. En particular, en ef caso de:

a. Valores no admitidos aln a cotizacién: su vaior razonabie se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdmicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de ias plusvalias o
minusvaiias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicién y subsistan en el momento de la valoracion,

c. Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de actives: su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerdo al precio gque iguaie el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la
entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el vaior liquidativo del dia de referencia comunicado por la
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizard el Gltimo valor fiquidativo
disponibie. En el caso de que se encueniren admitidas a negociacion en un mercado o
sisterna muttilateral de negociacion, se valorararn a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en |IC de inversion libre, 1C
de 1IC de inversion libre e IIC extranjeras similares, se utiizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que e mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulades o sistemas muttilaterales de negociacion, se valoraran
mediante fa aplicacion de métedos ¢ modelos de valoracion adecuados y reconocidos.

- Créditos: su valor razonabie se corresponde con su valor actual, con el lienite del valor de ta garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Plblica
de duracion mas proxima a la residual del crédito, incrementiado en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualguier otro riesgoe inherente al crédifo.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieres clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en contraric serd el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion, Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizade, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de
explotacion propios dei Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un
afo se podran valorar a su valor nominal.
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En particuiar, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en présiamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente 0 activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionadoe por ia forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~ caso de las ventas incondicionales
{(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra — el activo financiero transferide se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida nela de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, vy el valor en libros del activo financiero transferido,
determina la ganancia o pérdida surgida at dar de baja dicho activo gue se registra con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se dan de baja, en su caso, los activos en los que concurra un deterioro notorio & irrecuperable después
de su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financiercs con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos ¢ similares activos u otros casos andlogos — el activo financiero transferido no se da
de baja del balance y continua valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia.
Por el contrario, se reconoce contablemente un pasivo financiero asociado, per un imponte igual al de la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dan de baja los activos finrancieros cedidos en & marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Sini se transfieren ni se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se da de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con io anterior, las activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han iransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando son adquiridos por el Fondo.

Contabilizacién de operaciones
i, Compraventa de valores al confado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consulta realizada a la Direccién General de
Seguros v Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacion. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza en
el activo las operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liquidacion, aunque en
cualquier caso registra [as diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estas operaciones entre la fecha de contratacion vy la fecha de liquidacién en el epigrafe "Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de
los Planes integrados en e! Fondo ni sobre el resultado del Fonda,
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CLASE 82

Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones — Financleras” del active del baiance, segln su
naturaieza y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Resultados de enajenacion
de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de padicipaciones de instituciones de inversion colectiva o de
inversion a través de otro Fondo de Pensiones autorizade a operar como abierto, se entiende como dia de
ejecucion ef de confirmacion de la operacidn, aunque se desconozca el numero de pardicipaciones o
acciones a asignar, La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores -~ Deudores varios” del
balance, hasta la fecha de su liquidacién.

it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compraventa de valores a plazo las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos confratos se registran en los epigrafes
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” o
“Vartacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de inversiones financieras”
dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones — Financieras —~ Derivados” del active del balance, hasta la
fecha de su liquidacidn.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en ios epigrafes “Inversiones — Financieras — Valores representatives de deuda” o "Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momente de su adquisicion tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses, respectivamente, e independientemente de cuales sean los instrumentos
subyacentes a los gue haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros - Variacion de valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros denvados

Cuando existen operaciones de opciongs y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de
las mismas se registran por su valor razonabie en el epigrafe “Inversiones — Financieras - Derivados” del
activo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Inversiones — Financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del activo del balance se
registran, adicionaimente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” o “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de inversiones
financieras”, dependiendo de |a realizacion o no de la fiquidacion de la operacion en el gjercicio, se registran
las diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones ~ Financieras — Derivados™ del activo
del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacidn diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida,
segun su signo, los epigrafes “Deudores — Deudores varies” 0 "Acreedores — Otras deudas” det balance,
hasta la fecha de su liquidacidn.

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacenie, quedando excluidas as operaciones que se liquidan por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantfa al Fondo distintos de efectivo, no se reconoce ningun activo y
pasivo financiero, si bien, esta circunstancia se reflejaen ta memoria.

Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

£n caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye [os intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones — Financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe "Fondos propios — Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en fas gue se
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrade en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcion del valor de la unidad de cuenta det dia en que se hagan efectivas las mismas. E[ valor de la unidad
de cuenta del Plan se caicula diariamente como resultado de dividir et patrimonio del Plan, caiculado segun
los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a
entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes, el resultado del ejercicio
atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectlan con cargo o abono a su cuenta de

posicion.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones probables en cuanio a su ocurrencia, exprasas o
tacitas, ciaramente especificadas en cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2015, no es
posibie determinar su importe o la fecha en la que se produciran. Los excesos de provisidn asociados a este
tipo de obligaciones se registran, en caso de existir, en el epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de
peérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos ulilizados, en su caso. por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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CLASE 87

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su casc, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacitn del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de ios intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Inversiones financieras - Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance hasta el momento de su liquidacién. La contrapartida de
esta cuenta se registra en ios epigrafes “Ingresos propios det Fondo - Ingresos de inversiones financieras” y
“Gastos de explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” (por la periodificacion hasta
su vencimiento, en su caso, de la diferencia positiva entre el coste de adauisicion y el valor de reembolso de
los titulos de renta fija del Fondo) de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingrescs de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Las comisicnes de gestién, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimientio del Fondo se regisiran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, establece que desde el 3 de octubre de 2014, las comisiones de
gestion y deposito maximas aplicables no podran ser superiores al 1,5% y al 0,25% anual, respectivamente,
de tas cuentas de posicion a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite diariamente tanto a cada
Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada participe y beneficiario (2% y
0,5%, respectivamente, hasta dicha fecha). Dicho Reai Decreto establece que el limite anterior de comisidn
de gestion podra sustituirse por el 1,2% anual dei vaior de la cuenta de posicion mas el 8% de la cuenta de
resultados. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente la titularidad de una
cuenta de pariicipacion en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones de inversién colectiva o
entidades de capital-riesgo el limife anterior operard conjuntamenie sobre las comisiones acumuladas a
percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones.

Conforme ai mencionado Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, el calculo de fa comisién en funcion de la
cuenta de resultados sotamente se apiicara cuando el valor diaric de la unidad de cuenta sea superior a
cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el vaior de |la unidad de cuenta diaric maximo
alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando como valor de la unidad de cuenta
maximo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior al de su implantacion,

En la Nota 7 se presenta informacion sobre las comisiones de gestion y deposito devengadas durants lfos
ejercicios 2015 y 2014,

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, minorando los epigrafes “Otros
gastos de explotacién — Comisiones de la entidad gestora”, “Otros gastos de explotacién — Comisiones de la
entidad depositaria” e “Ingresos propios dei Fondo — Otros ingresos”, segin su naturaleza, de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes directamente airibuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “"Gastos de explotacion propios del Fondo
- Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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iii. Varacidn del valor razonable en instrumentos financiercs

Conforme a los criterios de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o perdida
derivado de variaciones dei valor razonable de los activos financieros, reatizado o no realizado, se registra en
los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras’ y "Variacidn del valor razonable de instrumentos financieros -~ Variacion de valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.iy 3.j).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, ia entidad gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre la fecha de adquisicién y la fecha de
enajenacion en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones ~ Resuftades por enajenacion de
inversiones financieras” con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que
dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el
Fondo ni sobre el resultade del ejercicio del Fondoe.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contabiemente de acuerdoe con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

Los Fondes de Pensiones estan sujetos al impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de ia transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditas, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.h.iii).

Cperaciones vinculadas

l.a entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en et articuio 85 ter
det Reglamento de Ptanes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y deben efectuarse en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, fa
entidad gestora dispone de un procedimierto interne formal, recogido en su reglamento inferno de conducta,
para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en inferés
exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que ias de mercado que, segun io
establecido en la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el
participe y en los informes frimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad
gestora dispone de una comision independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion que
confirma el cumplimiento de estos requisitos.
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CLASE 87

Inversiones financieras

El detalle de la cariera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda’, “Depositos en bancos y entidades de deposito”,
“Derivados” y “Depésitos y fianzas constituidos” se incluye como Anexo en esta memoria, el cual forma parte
integrante de esta nota.

Ei movimiento, durante el ejercicio 2015, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de los activos del mercado monetario, se muestra a continuacién:

Euros
Saldo neto al inicio del ejercicio 1.069.265,84
Revalorizaciones/{minusvalias) con abono/{cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias {1.498.211,55)
Saldo neto al cierre del ejercicio (428.945,71)

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el vator efective comprometido de las posiciones mantenidas por el
Fondo en instrumentos derivados {en mercados arganizados) y/o de los compromisos de compra o de venta es
el siguiente:

Euros

Futuros comprados 1.017.420,00

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de estas posiciones mantenidas por el Fondo tenian un vencimiento
inferigr at afio.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del balance se registran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos que, al 31 de diciembre
de 2015, ascendian a 99 miles de euros (346 miles de euros, al 31 de diciembre de 2014).

Al 31 de diciembre de 2015, en el epigrafe “Acreedores — Otras deudas” del balance se incluyen, por importe de
19 miles de euros (77 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), las diferencias negativas resultantes de la
valoracion diaria de las posiciones en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de la
compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion (véase Nota 3).

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bankia, S.A. o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo.

Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo estd dirigida al
astablecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi come a ios riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Plares y
Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicién y cuyo control se realiza por la entidad gestora.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa ias pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que aiguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuaies de pago con &l misme.

La politica de gestion del riesgo de crédito consiste en la definicion y menitorizacién periodica de limites internos
definidos en funcién de la vocacion inversora del Fondo asi como de la estrategia prevista. Se definen en
funcion, entre otros aspectos, del rating minimo de inversion por activo y del rating medio estimado para |a
cartera de renta fija de fargo piazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensi6n y fimitado volumen de contratacién, o inversion en ofras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por eflo, la sociedad gesiora
del Fondo gestiona ef riesgo de liquidez inherente a la actividad para evitar perdidas imprevistas derivadas de
este riesgo y fundamentalmente garantizar el pago correcto de los reembolsos de los participes.

La politica de gestion del riesgo de liquidez consiste en la definicibn y monitorizacion periédica de limites
internos definidos en funcién de la vocacion inversora asi como de fas principales caracteristicas del Fondo
concernientes a su liquidez. Se definen en funcidn, entre otros aspectos, de su exposicidn maxima a activos de
liquidez reducida asi como a su cobertura mediante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en fas posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en [os
siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
flustuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plaze.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, 1a inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de |las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de gestion del riesgo de mercado consiste en la definicion y monitorizacién periddica de limites
internos definidos en funcidn de la vocacion inversora del Fondo asi como de [a estrategia prevista para el
producto. Se definen en funcion, entre otros aspectos, def VaR (méxima pérdida potencial diaria prevista) ylo de!
tracking error ex ante.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de fos principios de la politica de inversion, segln io establecido en la normativa aplicable.
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5, Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista:
Cuentas en la entidad depositaria 2.554.213,37 262,596,717 2.816.810,14

Otras cuentas de tesoreria - - -
2.554.213,37 262.596,77 2.816.810,i4

Bancos e instituciones de crédito ¢/ ahorro: - - -

Activos del Mercado Monetario: - - -
2.554.213,37 262.596,77 2.816.810,14

Los saldos positivos de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio 2015 un
tipo de interés anual del Euribor a un mes para los saldos en euros y del Libor menos 1,25 puntos porcentuales
para los saidos en divisa, ambos revisables y liquidables mensualmente.
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El detalle de la cuenta de posicidn correspondiente al Unice Plan de Pensiones integrado en el Fendo, asi como su movimiento

durante el ejercicio 2015, han sido los siguientes:

Movilizaciones procedentes de atros instrumentos de prevision social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de planes de Previsidn Sccial Empresarial
Otros
Resignaciones entre subpianes
Contraigos con aseguradores
Prestacionas a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Darechos de reemboiso derivados de contratas de seguro & cargo aseguradores
+ af ciefre del ejercicio ()
- al comienzo del gjercicio
Oiros derechos de resmbolse a cargo de aseguradores
+ al ciarre dal ejercicio
- 8l comianza dei ejercicio
ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabitidad por et déficit del Pian de reequilibric
Otros ingresos del Plan
Resuitados dei Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fonds imputados af Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
Prestaciones
Liguidez derechos consolidades por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Previsidn Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias
Gastos propios dei Plan
Gastos comisidn de Convol del Plan
Gaslos por servicios profesionales
Dotacién provisitn crédites dudoso cobro Plan
Otros gastos def Plan
Resuliados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas det Fondo imputadas al Plan
Saldos al 31 de diciembre de 2015

Euros
Plan de Pensiones Bankia Bolsa
Inlernacional

Saldos ai 31 de diciembre de 2014 £5.220.850,57

Entradas:

Aportaciones 1.169.827,39
Aportaciones del promotor -
Aportaciones de participes 1.181.432,75
Otras aportaciones -
Aporaciones devuelias {a deducin} (1160536}

11.347.146,87

11.347.146.67

4.958,84

30.23t.83

106 288,44
(131,560,563}

1.342.283,21

1.342 28321

{467.842,65)

1368,467,92)
(99.374,73)

{8.789.292,60)

{8.788.252.60)

28.836.932,43

Numere de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2018

1.118 647 2662

Valor de ta unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2015

26.57744

Nuamero de participes al 31 de diciembre de 2015

3.448

{*) Para el calculo dei valor de la unidad de cuenta se excluye dei saldo de la cuenta de posicién ¢l importe de los derechos de
reembolso por provision matematica incluides en &1, dado que dichos dereches tienen como fin atender el pago de rentas
contratadas con Mapfre Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros sobre la Vida Humana a favor de los beneficiarics del Plan

incluido en el Fondo {véase Nota 1),
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E| detalle de la cuenta de posicion correspondiente al Gnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi come su movimiento

durante el gjercicic 2014, fueron los sigulentes:

Euros

Pian de Pensiones Bankia Boisa
Internacional

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Entradas:
Aporiaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes
Otras aportaciones
Aportaciones devueltas (a deducir)
Movilizaciones procedentes de otras instrumentos de prevision social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de planes de Pravision Social Empresarial
Ctros
Resignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Movitizaciongs y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro @ cargo aseguradores
+ ai clerre del gjargicio ()
- & comienzo det ejercicio
Olros derechos de reembelso a carge de aseguradores
+ al ciefre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
Ingreses propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes lrasvase
Rentabilidad por ef deficit dei Pian de reequilibrio
Otros ingresas del Plan
Resuttados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputadas al Plan
Salidas:
Prestaciones, liguidez y movilizacion derechos consclidades
Prestaciongs
Liquigez derechos consolidados por enfermedad y desempiec
Movilizaciones a otros instrumaentos de prevision social
A otros Planes de Pansiones
A Planes de Previsidn Asegurados
A Planes de Previsidn Social Empresarial
Qtros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de segure
Otros gastos por garantias
Gastos propios del Pian
Gastos comisidn de Gontroi del Plan
Gastos por setvicios prefesionales
Daotacion provision créditos dudoso cobro Plan
Qtros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas dei Fondo imputadas al Plan
Satdos ajl 31 de diciembre de 2014

23.482,129,79

1.160.119,99

1.160.119,98

6,793.208,57

6.743.206.57

5.550,75

29.841.26

131.560,63
{155.85113}

4.718.945,57
1.718.945 57

{278.623,14)
(205.679,74)
(73.143.40)
(7.651.478,96)
(7.651 478 95)

25.220.850,57

Numero de participes al 31 de diciembre de 2014

Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2014 $99.666,9799
Vaior de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2014 2510815
2.979

{*y Para el calculo del vaior de ta unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicién el importe de los derechos de
reembolso por provision matematica incluidos en él, dade que dichos derechos tienen come fin atender el pago de rentas
contratadas con Mapfre Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros sobre la Vida Humana a favor de los bengficiarios del Plan

incluido en el Fondo (véase Nota 1).
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7. Otros aastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankia Pensiones,
S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones. Por este servicio durante los ejercicios 2015 y 2014, el Plan ha
devengado una comisién del 1,50% anual caiculada sobre su cuenta de posicién, minorada, en su ¢aso, por el
importe de las provisiones en poder de aseguradores, que se satisface mensualmente a la entidad gestora.
Masta el 1 de octubre de 2014 el Plan devengd una comision del 2%.

La entidad depositaria del Fondo (Bankia, S.A.) ha percibido una comision del 0,20% anual calculada sobre la
cuenta de posicion del Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores
durante los ejercicios 2015 y 2014 que se satisface mensualmente. Hasta e 30 de septiembre de 2014 el Plan
devengd una comision del 0,20% anuai caiculada sobre el valor nominat del patrimonio cusiodiado que se
satisfacia mensualmente.

£l Fondo aplica las comisiones mencionadas arteriormente teniendo en cuenta los limites estabiecidos
legalmente (véase Nota 3.h.ii).

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los fondos de pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencion en el otorgamiento de las escrituras de constitucidn y, en su caso, de modificacién o
liquidacion del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracion de tales documentos.

2. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicion de un plan de pensiones a otro fondo de pensiones.

3. La custodia o depdsito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi como
de aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser obieto
de depésito, ef depositario deberd comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiguen la posicidn
declarada por la entidad gestora, asi como llevar un regisyro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones,

4. Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, fa entidad depositaria podra intervenir en la ejecucion de las operaciones,
cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

5 El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via transmision de
activos y cuantas operaciones se deriven det propio deposito de valores.

6. La instrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del desarrotlo de la
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados gue
garanticen gue en ningén caso se producen sin su cansentimierto,

7. El control de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las
obligaciones de ésta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2015 y 2014,
Unico servicio prestado por el auditor del Fondo, han ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, gue se
incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de las cuentas de perdidas
y ganancias.
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fonde no ha realizade pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su entidad gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumnplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fando esta regulado en el articulo 30 del Texto Refundido de [a Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobaco por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece;

1. impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a |la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensicnes deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. tmpuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disolucion y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los dltimos cuatro ejercicios.

Los Administradores de la entidad gestora no esperan que, en casc de inspeccion det Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en &l epigrafe “Deudores — Administraciones Publicas” del balance se
recogen saldos deudores con la Administracidn Publica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes
de devolucién del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 83 y 82 miles de euros,

respectivamente.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015 no se ha producido ningan hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Bankia Pensiones XVI, Fondo de Pensiones

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

UL7315980

Valorscion al 31 de diciembre de 2015 (guros}

Divisa 181N Sescripcion Valoracion inicial (7} Ravalgrizacion Minusvalizs
EUR £S0178430E18 AC._TELEFONICA {TEF SM} 429603 28 - (45.555,78)
EUR £50113211838 AC. B.B.V.A (BBVA SM) 32306276 - 147.663.78)
EUR E50113800J37 AC. BANCO SANTANDER (SAN S§M) 532.122.70 - {76.046,70)
EUR £50145366007 AC. INDITEX {iTX SM) 340.941 85 4.479.15 -
ushD US6945181045 AGC. MICROSOFT {MSFT US) 133.97303 19.187.92 -
UsD US3696041033 AC. GENERAL ELECTRIC (GE US) 148 426,74 5.362.99 -
USD US2546871060 AC. WALT DISNEY (DIS US) 154 651 .48 - {9 606,85}
JPY JP 3435000008 AC. SONY CORP (6758 JP) 458.707.14 - {83.694.601
usb US4781601048 AC. JOHNSON & JOHNSON (JNJ US) 150.419.72 81981 -
usp US0258181092 AC. AMERICAN EXPRESS (AXP US) 157.154.63 284813 -
CHF CHO012138530 AC. CREDIT SUISSE GROUP (CSGN VX 145 0E6.20 B8.660.32 -
CHF CHOG12032048 AC. ROCHE HOLDING {(ROG VX) 148 821 98 10.174,80 -
Uso US1729674242 AC. CITIGROUF (C US; 452.680.38 - (26.851.36)
usk US0805051046 AC. BANK OF AMERICA (BAC U§) 157 .777.70 - {10.648,78}
UsbD UsS3023161022 AC. EXXON MOBHL CORP (XOM US) 152.371,88 - {1.738.81)
iJSD US9487461015 AC. WELLS FARGO & CO (WFC US) 151.112,13 - {1.043.11)
uso US36141G1040 AC. GOLDMAN SACHS GROUP (GS US) 161.616,36 - {12.350,89)
JPY JP 3802400008 AC. FANUC (6854 JP} 435.269,72 45.313,91 -
usD US46625H1005 AC. P MORGAN CHASE & CO (JPM LIS} 310,640,568 - (6.830.86)
USD US5951121038 AC. MICRON TECHNOLOGY (MU US) 148.727.78 - (8.394 75)
usc LU§3755581036 AC. GILEAD SCIENCES (GILD US) 157 088,22 - {10.439.30)
UsD J$0231351067 AC. AMAZON.COM INC (AMZN LIS} 186.654.85 2481345 -
UsD USG378331005 AC. APPLE INC (AAPL US) 21562364 - (2427 11
Uso USO2079K3058 AC ALPHABET - A (GOOGL US) 158,481,068 1.685.03 -
Uso US8552441094 AC. STARBUCKS (SBUX US) 14%.174,88 11 022.87 -
Usg US5282606384 AC VISA-CLASS A (VUS) 101.014.30 55.983,85 -
uso US0B467070268 AC. BERKSHIRE HATHAWAY INC - CL B (BRK/B US) 156 55299 1.404.13 -
Usp LSE763601040 AC. MASTERCARD- CLASS A IMA US) 168.620.67 - (7.254 45}
USE LUS30303M1027 AC FACEBQOK -A(FBUS) 154 139,38 - 43.49)
Usg USE4110L1061 AC. NETFLIX (NFLX US) 7521080 -§ [1.532.69)
JPY JP3967 200001 AC. RAKUTEN INC (4755 JP) 31085456 - {33.750,05)
EUR FROOOON27771 AC. VIVENDI (VIV FP) 323.681.08 - (5.821.08)
EUR FRO00O120472 AC. CARREFQUR (CAFP ) 158 487 67 - {11.912.67)
EUR FRO000120644 AC. DANONE [BN FP) 32111880 . (9.719.80)
EUR OEQ0051400C8 AC. DEUTSCHE BANK (DBK GR} 266.277.32 4.022.68 -
EUR NLOCDO303600 AC. ING GROEP (INGA NA} 447 88557 314.43 -
EUR FROO00120271 AL TOTAL {FPFP) 99473314 - {28.168,14)
EUR DEQOCBASF 111 AC. BASF BE (BAS GR) 620.681,10 - (12.499,10)
ELR FROO000131104 AG. BNP.PARIBAS (BNF FP} 606.087,00 - {57 682 00}
EUR DEQQ0B404005 AC_ALLIANZ (ALV GR} £62.567,17 - {14.722.17}
EUR DECO07236101 AC. SIEMENS (SIE GR) §22.686,46 - {40.730.46)
EUR NLOC00009082 AC. KPN (KPN NA) 166.611.58 5142 47 -
EUR DEQQODBAYQ017 AC. BAYER AG (BAYN GR) B43 002.81 25487 19 -
EUR FRODOO125007 AL COMPAGHNIE DE SAINT GOBAIN (SGO FPY 148.081.50 1.356,00 -
EUR NLOOOOOOAS38 AC. PHILIPS {PHIA NA) 311.406.11 - (16.508.11}
EUR DEGROT 164600 AC. SAP [SAP GR) 643.379,40 17.040,60 -
EUR FRO000120073 AC. AIR LIQUIDE (Af FP) 323 83560 - (33.715.60)
EUR FROOD0120321 AC. LOREAL {OR FP} 34122000 - (30.620,00)
EUR ITG003132476 AC. ENI (ENI IM} 356.701,83 - (26 501.83)
EUR FRODOO120578 AC. SANOFI (SAN FP) B£53.648,63 - (28.348,63)
EUR DEOOOE557508 AC. DEUTSCHE TELEKOM (DTE GR}) 503.311,74 - (19.301,74}
EUR DEOCO5785604 AC. FRESENIUS & CO KGAA (FRE GR) 272 573,09 11.087.91 -
EUR BE0D74264830 AC. AGEAS (AGS BB) 315.875,36 26.524,64 -
EUR FRO000133308 AC. ORANGE {ORA FP) 297.341.43 - (18.611.43)
EUR 170000062072 AC. ASSICURAZIONI GENERALI (G IM) 208.155,40 - (5115403
EUR 170003487168 AC. TELECOM ITALIA (TIT i) 320.049,57 - (14,548,57)
EUR NEDOOOC0S26S AC. UNILEVER (UNA NA) §620784,26 11,695 74 -
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Vatoracion at 31 de diciembre de 2015 {suros)

Divisa 1SiN Descripcion Valoracion hicial {™) Revalorizacion Minusvalias
EUR FRO0DC120628 AG AXA(CS FP) 502.855.81 - £10.870.81;
EUR F10008000687% AC NOKIA [NOKIA FH) 175.504 32 3553568 -
EUR DEQDCB430026 AC. MUENCHENER RUECKVER (MUVZ GR) 287.080 87 536,63 -
EUR 110004781412 AC. UNICREDIT {UCG IM) 26328678 - {1.40178)
EUR DEQOOT 100000 AC. DAIMLER (DAl GR) €94 268,86 23.345.11 -
EUR NLOOO0009165 AC. HEINEKEN (HEIA NA) 155 466,29 207371 -
EUR NLOD10273245 AC ASML HOLDING {ASML NA} 302.850,05 671245 -
EUR FROOODO73272 AC. SAFRAN (SAF FP) 190.020.46 - {18.830,45)
EUR DEQOOS5552004 AC. DEUTSCHE POST {OPW GR) 225 017,84 $.76806 -
EUR BEOQOQ3793107 AC. ANHEUSER-BUSCH INSEV NV {ABI 8B) 804.430,32 30.680,68 -
EUR NLC000235190 AC. AIRBUS GROUP (AIR FF) 249 148.27 29.851,73 -
EYR FROCOD12471% AC. UNIBAIL- RODAMCO (UL NA} 212.575.97 1586403 -
EUR FROD001 25486 AC. VINCI (DG FF) 314.720.22 . [7.182.22)
EUR FROOOD121872 AC. SCHNEIDER ELECTRIC (8U FP) 300.274,18 - {5.938,15)
EUR FROOOQ121667 AC. ESSILOR INTERNACIONAL SA (EIFP} 316.498.98 - (19.365,98)
EUR 1TQ00C072618 AC. INTESA SANPAQLO (ISP i) 462 878,60 - {8.940,60)
EUR FROC10208488 AC. ENGIE (ENGI FP) 227 38461 1,185,389 -
EUR GBOOROIMLX2E AC. ROYAL DUTCH SHELL -A (RDSA NA) 253.088.64 - (35.287,94)
i GBO000595859 AC. ARM HOLDINGS (ARM LN) 318.926.01 - (39.905.26)
jelzind GBOOBKX5CNEE AC JUST EAT (JE/ LN} 156.150,75 11.250.58 -
UsD LS4642872349 PT ISHARES MSCI EMERGING MARKETS ETF (EEM US) £25.048.84 - {2.9981.23)
EUR DEDOOS933956 PT ISHARES EUROSTOXX 50 DE [SXSEEX GR) 1,458 837,58 29.437 42 -
Total instrumentos de pateimonic 27.212.075,49 491.878,68 {920.824,40)

£*) incluye 10§ costes de transaccion directamente atribuibles a las inversiones (véase Nota 3.0.3).
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Bankia Pensiones XVII, Fondo de Pensiones

thnforme de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucidn previsible

Ef escenario macroecondmico giobal continud siendo expansivo en 2015, con perspectivas estables y con escaso riesgo de
recaida ciclica en 2016. EEUU mantuvo un ritmo de crecimiento estimado del 2%-2,5% anualizado, a pesar de que ia actividad
manufacturera estuve cast estancada. Los sectores de construccién y servicios mantuvieron un comportamiente muy dinamico
y la economia estd alcanzando el pieno empleo. Por su parie, en la UEM, los indicadores de actividad superaron las
expectativas, anticipando un leve aumento en e crecimiento del PIB, hasta tasas anuatizadas del 1,6%-2,0%, gracias,
principalmente, a la mejora de la demanda interna. Respecto a la inflacién, el dato preliminar de diciembre se situd claramente
por dgebajo de lo previsto, lo gue ha vuelto a incrementar la preccupacidn por la evolucion de esta variable. En cuanto a
Espafia, los indicadores conocidos permiten afirmar que el crecimiento del PIB en el afic 2015 superaré ampliamente al de fa
eurozongz.

Este escenario global, positivo aunque modesto, se vio ensombrecido por las dudas scbre China y por la recaida de los
precios del crudo. En el ¢ase de China, la incertidumbre estuvo asociada a su capacidad para gestionar el cambio estructural
en que esta inmersa, lo que se tradujo en un debilitamiente mas intenso de lo previsto del yuan. En cuanto al precio del crude,
la cotizacién del Brent cayo en ef dltime trimestre del 2015 un 24%, profundizando las caidas anteriores, debido a las citadas
dudas sobre China, a la menor demanda por un invierno muy templado en el hemisferic norte y a la persistente sobrecferta en
el mercado.

En este contexto, la actuacién de los principales bancos centrales siguid presidida por la divergencia en las politicas
monetarias del BCE y de la Fed. En cuanto al primero, decidid en su reunién de diciembre bajar iz facilidad de deposite hasta
el -0,30% (tipo al que ratribuye el exceso de liquidez de los bances} y retrasar la fecha de finalizacion de su programa de
compra de activos desde septiembre de 2016 hasta marzo de 2017. Respecto a la Fed, subid su rango objetivo de tipos hasta
el 0,25%-0,50% pere, lo que es mas importante, dejo claro que actuard con suma prudencia a la hora de adoptar nuevas
medidas de endurecimiento monetario. El Banco de Japén no anuncié ios nuevos estimulos gue se esperaban, limitandose a
efectuar ajustes técnicos en su programa de compra de activos.

Precisamente, las decisiones de los bancos centraies, aunque también la caida del precio del petrdleo, condicionaron el
comportamiente de la deuda piblica. Los plazos mas cortos se vieron especialmente afectados por la decision del BCE de
bajar la facilidad de depésito y la de la Fed de subir su tipo de referencia, lo que se materializd en una caida de la rentabifidad
del bono aleman a dos afios, que siendo ya negativa, tocd nuevos minimos histérices, y una subida del estadounidense, £n
cuanto a |a caida de! petrdles, propicié una contencidn en las previsiones de inflacion del mercado a partir ¢e mediados de
noviembre, afectands sobre todo al tramo large de la curva, en un momento en el que fa mejora econdmica en la UEM y en
EEUL invitaba a pensar en un aumento de la presion alcista sobre las tires. La rentabilidad del bono a 10 aftos de Alemania se
mantuve oscilando en tormo al §,5%, mientras gue el esperado repunte de la rentabilidad del bene estadounidense fue muy
limitado. En cuanto a la deuda espariola, la incertidumbre politica por las elecciones del 20 de diciembre de 2015 no penalizo
al bono tanto como se temia, registrande la prima de riesgo a 10 afios, incluso, un significativo descenso desde los 130 pb
hasta los 115 pb.

En la renta variable, el balance del afio fue, globaimente, negativo, mostrando un fondo de debilidad en fos principales
mercados que se ha puesto de manifiesto claramente en los primeros y muy negativos compases de 2016. La renta vatiable
de paises desarrollados acabd en regativo medida en délares y con ganancias desde el punte de vista de un inversor
europeo, pero esa evolucidn se ta debemos Unicamente a la fortaleza del dolar. Por su parie ia emergente cersd un afio mas
en negativo tante en una maoneda come en ofra, Europa a pasar de la decepcionante evolucisn del Ibex-35 cerré en positivo,
mientras que EE.UU cerré ligeramente en negativo y sélo se salvé de los numeros rojos por la comentada apreciacién del
délar. La aceleracion de Ia caida del crudo en diciembre fue un factor que pesd muy negativamente en el sentimiento de los
inversores, avivando los temores scbre el ciclo econdmico giobal y sobre la resistencia de algunos paises emergentes; a allo
también se unid cierla decepeion por & BCE, del que los inversores esperaban mas, y el cambio de signo en la orientacién de
la politica monetaria de la Fed que, no debe olvidarse, historicamente ha conllevado episodios de repunte de la volatilidad.
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CLASE 62

El mercado cambiario se ha caracterizado por una mayor fortaleza global del délar y un debilitamiento del euro frente a las
principales divisas. En el cruce entre ambas monedas, el délar se ha apreciado més de un 10%, cerrando el tipo de cambio en
1,086 dolares por euro. La divergencia entre fas politicas monetarias de sus bancos centrales, expansiva en ia UEM y
restrictiva en EEUUV, influyé en este comportamiento y es previsible gue lo siga haciendo en los primeros meses de 2016,
aunque por pafidad del poder adquisitivo el dolar ahora esta sobrevalorade frente al euro. La otra novedad ha sido la

devaluacion del renmimbi (moneda de curso legal de China) tras afios de continua apreciacion.

Dadas las incertidumbres econodmicas y politicas es previsible que en 2016 asistamos a un incremento de ia velatilidad sin que
a priori esto determing |a direccién de los mercados de renta fija o variable que dependera mas de la evolucion de los datos
macroeconomicos y de las decisiones de los bancos centrales.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el use de instrumentos financieros por ¢l Fondo {véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) esta destinado a la
sonsecucion de su objeto social, ajustando sus objetives y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédite, liquidez y
riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Texto Refundido de la
Ley de Reguiacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre y el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondes de
Pensiones), asi cormo a la politica de inversién establecida en la declaracién comprensiva elaporada por el Organc de Contral
del Fondo, con la parficipacién de la entidad gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

Durante el ejercicic 2015, la entidad gestora, por delegacion del Grgano de Control del Fondo, ha ejercido en beneficio de ios
participes y beneficiarios, todos los derechos inherentes & los valores integrados en el Fondo, respecte a les derechos de
participacién y voto en las juntas generales. Dado que en e Fondo, no existen valores con relevancia cuantitativa y caracter
estable que justifiguen el gjercicio directo de estos derechos, ia entidad gestora no ha #evado a cabo una actuacion activa en
esta materia, procediendo, en caso de que existan valores con estos derechos politicos en la cartera del Fondo, con caracter
general a delegar los derechos de voto inherentes a los valores integrados en las cartera a favor del Consejo de
Administracién da la sociedad emisora de los mismos, salve en los supuestos en que se pudiera entender que esa delegacion
supone un perjuicic para ios participes del Fondo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015

Nada que resedar distirto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrolic

Dado su objete social, el Fondo no ha desarroltado ninguna actividad en materia de investigacion y desarroilo,
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

informacion sobre el pericdo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentade en ia Memoria {véase Nota 7



Los abajo firmantes, Consejeros de Bankia Pensiones, S.A, E.GF.P, acuerdan formular las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de Bankia Pensiones XVIi, Fondo de Pensiones
cerradas al 31 de diciembre de 2015 tal y como figuran en este documento, que fue
examinado en el Consejo de Administracion del dia 30 marzo de 2016.

Madrid, 30 de marzo de 2016

Fdgo’: D. David Lara Lépez
NIF 33.526.772-V

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion
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ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes
al ejercicio 2015 de Bankia Pensiones XVIi, Fondo de Pensiones, se compone de 29 hojas de papel
timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion QL7315855 a OL7315983, ambas
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de Bankia
Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial
de identificacion.

Madrid, 30 de marzo de 2016

David Lara Lépez

Sacretario no Consejero



