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DATOS IDENTIFICATIVOS
Divisa:

Categoria:

Fecha de lanzamiento:
indice de referencia:

Aportacién minima inicial:
Cadigo DGS:

POLITICA DE INVERSION

Euro

Renta Fija Mixta
26/08/1999

15% Eurostoxx 50, 85% JP Morgan RF EMU

Global Currency

6

0,10 €

N1742

Renta Fija Mixta

Fonditel Red Basica

Fonditel Pensiones S.A., E.G.F.P.
Datos a 30/09/2012

Com. gestion: 0,95 %
Com. depésito: 0,05 %
Com. suscripcion: -
Com. sobre resultados positivos: -
Aportacion minima periddica: 60,10 €
Aportacion minima extraor.: 60,10 €

Esta englobado en la categoria de Renta Fija Mixta por lo que la ponderacion estratégica de activos en los que invierte es de un 85% renta fija y un 15%
renta variable, siendo porcentajes que pueden ser modificados de forma puntual dentro de unos margenes tacticos segun el nivel de riesgo considerado
optimo para cada periodo. Su indice de referencia estd compuesto por el Eurostoxx 50 (15%) y el JPMorgan Emu Bond Index (85%). Destinado a un
publico con un horizonte temporal e inversion reducido y/o con baja tolerancia al riesgo.

DATOS GENERALES

Participes:

Valor liquidativo: 14,360 Patrimonio (miles euros): 117.469
ESTRUCTURA DE LA CARTERA
Estructura de inversion
y D % % der.*
Renta fija 69,49 99,67
Liquidez 12,59 12,59
N y Renta variable 10,06 21,84
. Inversion alternativa 7,86 9,42
EVOLUCION RENTABILIDAD
Grafico de evolucion
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Rentabilidad ultimos 12 meses (%)
oct-11 nov-11 dic-11 ene-12
Fonditel Red Basica 1,37 -2,20 2,20 3,44
® indice de referencia -0,19 -3,01 3,38 1,94

2.942

Principales posiciones

% Patrim.

Futuro Bono Aleman 10 afos 21,70

Bonos AyT cédulas caja al 4% 8,99

Futuro Euro Stoxx 50 7,52

Futuro USA 10 afos 6,80

Bonos Telefénica al 5,58% 4,44
Rentabilidades acumuladas TAE

2012 1 Afo 3 Afos 5 Afos

Fonditel Red Basica 728% 873% 358% 0,98 %

@ indice de referencia 798% 832% 265% 3,13%
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YTD 1 Ano 3 Anos 5 Anos

feb-12 mar-12 abr-12 may-12 jun-12 jul-12 ago-12 sep-12
2,08 -0,32 -0,82 -0,79 -0,37 1,90 1,16 1,25
2,05 -0,02 -1,14 -0,30 0,87 1,86 1,47 1,33
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Los datos facilitados deben ser considerados por el usuario exclusivamente a modo informativo, siendo nuestra recomendacion que el usuario verifique que todos los datos son completos y correctos antes de
tomar una decision de inversion. Se declina toda responsabilidad por el uso que pueda derivarse de la utilizacion de este servicio.
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ANALISIS ESTADISTICO

TAE Max. pérd. Max. ganan. Gan. media Pérd. media Tracking error Ratio
mensual mensual mensual mensual informacion
Fonditel Red Basica 3,58 -2,14 % 3,44 % 1,22 % -0,85 % 3,61 0,26
indice de referencia 2,65 -3,25 % 3,38 % 1,04 % -0,90 % - -
Vol. histérica Vol. 12M Vol. 2012  Correlacion Alfa Beta Sharpe
Fonditel Red Basica 3,58 4,12 4,01 0,73 0,93 0,50 0,44
indice de referencia 5,23 6,34 5,70 - - - 0,12

COMENTARIO DEL GESTOR

Si bien es cierto que la desaceleracion global sigue siendo un hecho, especialmente en Europa y China, el mes de septiembre ofrece datos algo mas
positivos en Estados Unidos. Los ISM de septiembre han sorprendido al alza y el dato del mercado laboral del mismo mes ha estado en linea con lo
esperado, pero con una importante revision al alza de los dos datos anteriores. En China, el PMI manufacturero se sitta por debajo de lo esperado, 49,8
vs 50,1e y 49,2 anterior, lo que implica desaceleracion. EI PMI de servicios, por encima de 50, cae en septiembre hasta 53,7 vs anterior 56,3, marcando
el nivel mas bajo desde que se iniciara la serie en marzo de 2011. En Europa, lo mas relevante también han sido los datos finales de PMls, que
confirman la recesién de la Eurozona. En Estados Unidos, el ISM manufacturero alcanza el 51,5 (vs 49,9e y 49,6 previo), en nivel de expansion por
primera vez desde mayo, acompafiado por el ISM del sector de servicios, que en septiembre creci6 por encima de las expectativas hasta 55,1 frente al
deterioro esperado (53,4e y 53,7 previo). El informe de empleo de septiembre se ajustoé al consenso, +114.000 néminas no agricolas, pero con una
importante revision al alza del dato de agosto, hasta +142.000 vs +96.000 preliminar, y una revisién de +40.000 en el dato de julio. La tasa de paro se
modera hasta 7,8% vs 8,1% de agosto. El anuncio de un nuevo QES3 por parte de la FED y la aprobacién del Tribunal Supremo aleman al uso de ESM
han propiciado un buen cierre de mes para la renta variable. Asi el S&P 500 alcanza su cuarto mes consecutivo de subidas con un +2,4% (14,6% en el
ano), el Eurostoxx50 +0,6% (5.9% en 2012). En Europa, Grecia con un +14,6% tiene la mayor revalorizacion en el mes. Le siguen Portugal y Espafna
con +5% y + 3,9% respectivamente. Los Unicos perdedores en el mes de septiembre fueron Holanda (-1,3%) y Francia (-0,8%). El BCE, mantiene las
operaciones principales de financiacién en el 0,75% vy los tipos de las facilidades de crédito y de depdsito en el 1,50% y 0,00%, respectivamente y
aprueba la puesta en marcha del programa de compras ilimitadas de deuda soberana, que permitiria rebajar las tensiones en los mercados de deuda.
En Espania, la presentacion del proyecto de Ley de los PGE, el Plan de Reformas y el informe de necesidades de recapitalizacion de la banca de Oliver
Wyman (estimados en 53.700 millones de euros) redujeron la prima de riesgo de Espafia a los 450 puntos, 100 puntos basicos menos respecto al mes
anterior. El 10 afios espafiol se situa en el 5,94% frente al de la Eurozona 3,0%, Alemania 1,4% Francia 2,2%, Reino Unido 1,5%, E.E.U.U 1,6% vy
Japon 0,7%. Respecto al resto de activos, en septiembre el oro subia un +3,8%, el Brent caia un 5,2% y el délar frente al euro caia un 2,1%. Fonditel
Red Basica ha subido durante el mes de septiembre, un 1,11% y lleva un acumulado anual de 7,28%. En Renta Variable, mantenemos una exposicion
elevada, por encima del 22% del patrimonio, apostando por un escenario constructivo para los activos de riesgo, mientras que en renta fija hemos
mantenido la duracién de la cartera por encima de 4 afios. Asimismo, nos ha favorecido el buen comportamiento de la renta fija privada y del oro, donde
mantenemos posiciones.

GLOSARIO

TAE
Es el tipo anual equivalente de los rendimientos, tomando su evolucién durante los ultimos 3 afios de cotizacion.
Tracking error
Es una medida de dispersion que mide la cercania con la que la cartera se mueve con respecto a su benchmark. En este caso se calcula como la
desviacion tipica anualizada de la diferencias entre la rentabilidad de la cartera y la del indice.
Ratio de informacion
Cuanto mas elevado, este ratio da una mayor medida del valor afiadido aportado por el gestor. Se calcula como la razén entre el alfa y el tracking error
de la cartera.
Volatilidad
Es una medida del riesgo de los fondos, calculada como la desviacion tipica anualizada de los rendimientos del fondo a lo largo de un periodo
seleccionado. La volatilidad mide, por tanto, la estabilidad o dispersién de la rentabilidad de un fondo respecto a su rentabilidad media en dicho periodo.
Correlacion
El coeficiente de correlacion mide el grado de asociacion entre el comportamiento de los rendimientos de la cartera y del indice asociado. Cuanto mas
cercano a 1, mayor relacion direccional entre ambos.
Alfa
Es una medida de la calidad de gestién de la cartera. Indica el exceso de rentabilidad obtenido para un nivel de riesgo determinado. Explica la diferencia
entre la rentabilidad esperadadel mercado, es decir, la que corresponde al riesgo sistematico asumido, y la realmente obtenida por la cartera. En funcion
de que la cartera supere, iguale o esté por debajo del rendimiento esperado tendra un Alfa positivo, neutro o negativo.
Beta
La Beta es un indicador de riesgo y mide la sensibilidad de la rentabilidad de una cartera respecto a la rentabilidad del indice de referencia asociado a la
misma. Asi, valores superiores a 1 denotan mayor riesgo de mercado e inferiores a 1 menor exposicion a dicho riesgo.
Sharpe
Como medida de rentabilidad-riesgo, proporciona el exceso de rentabilidad sobre el rendimiento activo libre de riesgo que la cartera ofrece por unidad de
riesgo asumido, asociado este a la volatilidad. En consecuencia, cuanto mayor sea el ratio de Sharpe, mayor rentabilidad ofrece la cartera por unidad de
riesgo.
FONDITEL PENSIONES, E.G.F.P.S.A.
C/ Pedro Teixeira,8 - 72 planta
Madrid 28020
e-mail:pensiones@fonditel.es
FAX: 902 100 363

Los datos facilitados deben ser considerados por el usuario exclusivamente a modo informativo, siendo nuestra recomendacion que el usuario verifique que todos los datos son completos y correctos antes de
tomar una decision de inversion. Se declina toda responsabilidad por el uso que pueda derivarse de la utilizacion de este servicio.
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