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Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.

Datos a 31/03/2015

- Plan de pensiones del sistema individual integrado en el fondo de pensiones FUTURESPANA
EUROBOLSA, F.P.

- El plan se enmarca dentro de la categoria de INVERCO de Renta Variable, lo que significa que invierte
mas de un 75% en renta variable.

- Por su alto nivel de riesgo, esta indicado para participes que buscan la mayor rentabilidad a largo plazo y
cuyo horizonte de jubilacion es lejano.

Rentabilidad/Riesgo

Bajo Alto

Evolucion valor liquidativo del plan Datos del plan

B 000 Fecha inicio del plan: 14/12/2001

- =] Registro Plan DGSFP: N2662

F T PE— &t Registro Fondo DGSFP: F0856

5,000 | Patrimonio a 31/03/2015: 4.894.192,93

praia Participes + beneficiarios: 720

? Valor liquidativoa  31/03/2015:  6,91519

TN Comisién gestion: 1,500%

000+ Comisién deposito: 0,250%

1000 1 La totalidad de los gastos del fondo de pensiones, en la parte imputable al plan,
0, (0D e N T expresados en porcentaje sobre la cuenta de posicion, se encuentran a disposicion

o L - R R - - S - T Y~ ST Y del participe y del beneficiario en las oficinas de la Entidad Gestora.
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= -= ] = = Depositaria: CECABANK SA_FP
Promotora: CAJA ESPANA VIDA COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
Auditores: DELOITTE S.L.

Composicion cartera

Ultimos 12 3 afios 5 afios 10 afios 15 afios 20 afios (*)  Histérica
meses anualizado anualizado anualizado anualizado (desde inicio)
Renta variable 19,10 % 1910% 12,40% 14,40 % 6,82 % 311 % —— 2,90 %
93,03% Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.
Rentabilidades anualizadas (TAE).
Principales posiciones de inversion
Tesoreriay  ACC. CAP GEMINI 4,68%
Otras 1 otras
inversione 6,48% ACC TELEPERFORMANCE 4,63%
0,49% FUT DTB EUROSTOXX 50 VGMS5 190615 4,45%
volucion Composicion Cartera ACC BAYER AG 3,73%
0,
Concepto 31/03/2015 31/12/2014 VAR % ACC DEUTSCHE POST AG 3:45%
R iabl 93,03 % 95,88 % 2,97 % ACC SANOFI SA 3:40%
enta variable 03 % ,08 % ~297 % ACC SIEMENS AG 3,38%
Ofras inversiones 0,49 % 0,62 % -20,97 % ACC DAIMLER AG 3219
Tesoreria y otras 6,48 % 3,50 % 85,14 % ’ ©
ACC SAP SE 3,00%
ACC THALES SA 2,80%

Comentarios de mercado

Entorno Econémico

Durante el primer trimestre del 2015, los principales factores que han guiado la evolucion de los mercados financieros han sido el
programa de compra de deuda (QE) del Banco Central Europeo, las elecciones Griegas y posteriores negociaciones entre el
nuevo partido electo, Syriza, y la Unidén Europea, el mantenimiento del precio del petréleo por debajo de 60% y la continuacion del
debilitamiento del Euro frente al Dolar. En Estados Unidos estan empezando a ver una desaceleracion de su mejoria econdmica y
ya se empieza a hablar de la subida de tipos por parte de la FED. En lo que respecta a la parte macro, Europa continda
mejorando. El indice de clima economico se situé en el 103.9, por encima de lo esperado y los datos empresariales, industriales y
manufactureros indican un PIB creciendo entorno al 1.2% mientras que la tasa de paro desciende hasta el 11.3%. Con todo ello,
los indices bursatiles acabaron arrojando comportamientos dispares en el primer trimestre, con el S&P casi plano, +0.4%, vy en
Europa el Eurostoxx 50 subiendo un +17.23% y el Ibex 35 un +12.26%.
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Caja Espafia Vida es una empresa participada por Banco Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria o~
S.A. (50%) y por Aviva Europe, S.E. (50%). Caja Espaiia %Y Cajo L ero
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EVOLUCION INDICADORES DE MERCADO
A continuacion le facilitamos la evolucion de los principales indicadores de mercado

Acum 2015

E=spafia
Zona Eura
EE.LILI.
Japon
Reino Unido
Acum 20135
-1, 40%
K S0E2015
Zona Euro 0,05%
EE.LLL. 0,25%
cambio 3 14 32015
A HELE) 1,07
Euro [ Likra Esterling 0,53 0,72
Eura { Yen 142135 126 91

*Dato & 280272015, El carrespondiente a marzo podrd conzuttarlo en la web del Instituto Nacional de Estadiztica

Perspectiva de Mercado

Las rentabilidades de los bonos estan muy proximas a cero o en negativo en Alemania y Francia, la estabilidad a la baja de los
precios energéticos en la mitad del afio pasado y el Banco Central Europeo respaldando unos tipos bajos por un largo periodo de
tiempo, nos hace apreciar muy poco valor en la Renta Fija frente a la Renta Variable, siendo esta ultima el perfil de inversion a

sobreponderar.

Gestion del fondo

El primer trimestre de 2015 apostamos por la Renta Variable como el activo estrella en términos de rentabilidad riesgo,
respaldados por las medidas extraordinarias del Banco Central Europeo. Respecto a valores concretos de la cartera nuestras
principales posiciones buscan capturar una exposicion al ciclo econémico europeo y hemos aumentado el peso en valores con
sesgo ciclico; en el lado de las ventas destacan Louis Vuitton, Logista, Prysmian y venta parcial de Inditex, por el lado de las
compras, Airbus, TNT Express y Atos.



