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CAJA ESPAÑA VIDA COMPAÑIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

 - Plan de pensiones del sistema individual integrado en el fondo de pensiones FUTURESPAÑA 

EUROBOLSA, F.P.

 - El plan se enmarca dentro de la categoría de INVERCO de Renta Variable, lo que significa que invierte 

más de un 75% en renta variable.

 - Por su alto nivel de riesgo, está indicado para partícipes que buscan la mayor rentabilidad a largo plazo y 

cuyo horizonte de jubilación es lejano.

Fecha inicio del plan:

Registro Plan DGSFP:

Patrimonio a   30/06/2015:

Partícipes + beneficiarios:

Valor liquidativo a     30/06/2015:

Comisión gestión:

Comisión depósito:

Definición del plan 

Datos del plan

Rentabilidades obtenidas

Gestora:

Depositaria:

Promotora:

Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.

Rentabilidades anualizadas (TAE).

Principales posiciones de inversión 

Comentarios de mercado

Acumulado 

año

Ultimos 12 

meses

3 años 

anualizado

5 años 

anualizado

10 años 

anualizado

15 años 

anualizado

Histórica  

(desde inicio)

Auditores:

La totalidad de los gastos del fondo de pensiones, en la parte imputable al plan, 
expresados en porcentaje sobre la cuenta de posición, se encuentran a disposición 
del partícipe y del beneficiario en las oficinas de la Entidad Gestora.

  10,65 %

Registro Fondo DGSFP: F0856

Renta variable 90,95 % 93,03 % -2,24 %

Otras inversiones 0,47 % 0,49 % -4,08 %

Tesorería y otras 8,58 % 6,48 % 32,41 %

Evolución Composición Cartera

Concepto 30/06/2015 31/03/2015 VAR %

Composición cartera

Evolución valor liquidativo del plan

Entorno Económico

Los asuntos que han centrado la atención este segundo trimestre del año siguen siendo los mismos; Grecia y la falta de acuerdos 

con el resto de Europa que les conduce inexorablemente a la suspensi ón de pagos, y por otro lado una mejora en el crecimiento 

mundial soportada en estímulos monetarios. Estados Unidos a la cabeza del crecimiento, con Jap ón, y finalmente la Eurozona que 

proyecta crecimientos cercanos al 1,5% o superiores, para este año. La economía China por el contrario se debilita y necesita de 

nuevas medidas expansivas por parte de su banco central.  La econom ía de  Estados Unidos sigue a buen ritmo proyectando para 

este año un crecimiento cercano a un 2,8%-3%. El consumo está creciendo a ritmos del  3%  y el empleo sigue aumentando 

pudiendo cerrar el nivel de desempleo este año en el 5%. En Europa,  mejores datos económicos solo enturbiados por la falta 

absoluta de entendimiento con el gobierno griego.  Las proyecciones econ ómicas para España indican un crecimiento del 3% para 

este año. Por lo que respecta a la renta fija ha sido un trimestre dif ícil, con importantes caídas de precios y el repunte de la 

rentabilidad de las nuevas emisiones. Las bolsas  sufren el aumento de la incertidumbre en torno a Grecia y corrigen respecto a 

los máximos alcanzados en marzo.
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Caja España Vida es una empresa participada por Banco Caja España de Inversiones, Salamanca y Soria 

S.A. (50%) y por Aviva Europe, S.E. (50%).



Perspectiva de Mercado

La economía europea y norteamericana sigue dando síntomas de recuperación, si bien es cierto que gracias a condiciones 

monetarias muy favorables, que al menos en Europa están para quedarse un largo tiempo. Pero la crisis griega tiene un resultado 

imprevisible. El consenso de Mercado parece inclinarse a que en el peor de los casos no tendrá un impacto significativo en la 

economía europea. Nosotros consideramos que tanto en bonos como en Bolsa, ca ídas importantes de precio  desde los actuales 

niveles son oportunidades de compra.

Gestión del fondo

Tras un primer trimestre de fuertes subidas en Renta Variable, en el segundo hemos tenido incrementos de volatilidades debido a 

las incertidumbres derivadas de las negociaciones de Grecia con sus acreedores y los procesos electorales brit ánicos y 

españoles; estos momentos de incertidumbre los hemos gestionado con cautela, reduciendo el peso en Renta Variable en los 

picos de incertidumbre pero siempre dentro de la sobreponderaci ón y manteniendo una exposición de 80% Europa/20% España; 

ya que nuestro sentimiento de fondo sigue siendo positivo en Renta Variable.

EVOLUCIÓN INDICADORES DE MERCADO

A continuación le facilitamos la evolución de los principales indicadores de mercado

Otros temas de interés

POLÍTICA DE INVERSIÓN

Le comunicamos que hemos introducido cambios en las pol íticas de inversión de los fondos de pensiones.  Las principales 

modificaciones que se han introducido son las siguientes: 

- Se clarifica el rating mínimo de las inversiones a incorporar en cartera, directa e indirectamente.

- Se establecen  las agencias de rating consideradas a la hora de analizar la calidad crediticia de los activos en cartera.

- Se establece un límite para inversiones en IIC de baja calidad crediticia.

- La gestora del fondo de pensiones, podrá articular un sistema de opini ón interna de crédito, aprobado por su comité de 

inversiones.

Tiene a su disposición una copia de esta política en la web pública del banco y en su sucursal.


