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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Renta Fija Pensiones, Fondo de Pensiones {en adelante, el Fondo), por
encargo del Organo de Control del Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011,
fa cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. Los administradores de
Santander Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (en adelante, Entidad
Gestora) son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente
en Espafia, que requicre el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera dei Fondo al 31 de diciembre de
2011, asf como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
giercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los administradores de
la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER RENTA FIJA PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Euros)
ACTIVO 31422011 | 31-12-2040 PATRIMONIO NETO ¥ PASIVD 31122017 1 31-12-2010
W) *}

FONDOS CONSTITUIDOS PENIIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE
AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO
INVERSIONES
Inmohbiliarias
Terrenos
Edificios v ofras construcciones
Ciras inversiones inmobiliarias
Anticipos e inversiones en curso
Revalorizacion de inversiones inmebiliarias
Minusvalias de inversiones inmobiliarias {8 deducir}
Financieras
instrumentos de patrimenio
Desembolscs pendientes (a deducir}
Vaiores representatives de deuda
intereses de valores represeniatives de deuds
Crédites hipotecarios
Créditos concedidos a panticipes
Otros créditos
inereses cie crédiios
Depositos y fianzas constituidos
Depdsitos en bancos y entidades de deposito
Otras inversiones financieras
Derivados
Revalorizacién de Inversiones financieras
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)
CUENTA DE PARTICIPAGION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS
Cuenta de participacion de Fondo de Pensiones en
Fondo abierto
Cuents de parilcipacion de Plan de Pengiones e
empiao
en Fondo ablerto
DERECHCS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGUROC EN PODER DE
ASEGURADORES
Derechos de reemboiso por Provision Matematica
Derechos de reemboisp por provisien para
prastaciones
Otros derechos de reembolso
DEYDORES
Parlicipas, deudores por aportaciones
Promotores
Deudpres por aportacionss
Deudores por transferencia elementos
patrimoeniales y amontizacion déficit
Deudores por movilizaciones
Aseguradores
Deudores varios
Administraciones Publicas
Provisionss {g deducir}
TESORERIA
Bancos e instifuciones de crédito o/ vista
Bancos e instifuciones de cridito o/ahorro
Activos del mercago monetario
AJUSTES POR PERICDIFICACION
_TOTAL ACTIVO

437.692116,92

381.309.563,90

381.300.863,90

437.692.116,92

5.894,514,98

366.1868.774,70
£.483.843,22

8503000

(220,00}
8.428.161,45
{4.748 040 43)

19.974.257.42

412.934,324,31
6.468.532 50

681.215,00

8.029,789,10
{16.394.001,41)

3.619.645,14] 470201012
3.819.646,14 4.702.010,12
§38.540,64 22.498,20
21.458,30 21.458,30
317.082.34 740,50
76.960.160,37] 71.545.561,33
4.368.152,37]  5.978.561,33
15.892.000,00] 65.567.000,00

405.828.203,08

613,861.907,67

PATRIMONIQ NETO
FORDOS PROPIOS
Cuenta de posicién de planes
Cuenta de participacion de fondos inversores

PASIVD
PROVISIONES
ACREEDORES
Acreedores por prestaciones

Acreedores por moviiizaciones

Acreedores por devolucién excesc aportacion

Aseguradores

Entidad Gestora

Enildad Depositaria

Acreederes por serviclos profesionales

Deudas con entidades de crédito

Administraciones Pblicas

Fianzas y depésitos recibidos

Otras deudas )

AJUSTES POR PERIDDIFICACGION
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

404.623.687,814

512.786,359,16

404.523.887,81%

512.756.959,16

404,623 687,91

512.786.360,16

1304.578.14] " 1.175.648.41
1304.515,14] 1.175.548,41
633.232,18]  756.48156
170.127,49 186.409,35
12.857,79 12.699,23
485.858,80 218,719,49
1.338,76 1,338,786
405.828.203,06] 513.661.907,57

(*) Se presenia, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante
del balance al 31 de diciambre de 2011.
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SANTANDER RENTA FIJA PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Euros)

2077 3010 ()

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
ingresos de inversionas inmobiliarias
Ingreses de inversiones fingncieras
Qtros inpresos

GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastes de inversiones inmobiliarias

Gastos de inversiones financieras

Qtros gaslos

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de ja Entidad Gestora
Corisiones de la Entidad Depositaria
Servicios exteriores

Gastos Comisidn de Controf del Fondo
Otros gaslos

EXCESQ DE PROVISIONES

RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resuitados por enajenacion de inversiones inmebiliarias (+/-)
Resulfados por enajenacién de Inversionss financieras {(+/-)

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Varincidn de valor de Inversiones inmobiliarias (+/-}
Variacion de valor de inversiones financieras (+/-}

DIFERENCIAS DE CAMBIO {+/-)
RESULTADO DEL EJERCICIO

15.352.058,53 14.948.614,74
30042) 781.94

15.362,358,85 14.960.396,68

{42.333,18) (59.641,26)
(42.333,18);  (59.641,26)
(TH40.716.54)F  (9.414.887,36)
(1.973.411,77)1  (2.246.862,78)
(26.187,90 (26.139,40)
(479,25) {19.150,40

[6:00.476,46}] _ {11.706.838,04)

(14.582 804 95} {3.870.406 87}

(14,682.6804,85)]  (3.870.406,87}

8,317.416.15]  (10.411.782,31

8.317.416,151 (10.441.782,3¢

(38,206,787 {6.582,51

(824.135,27)]  (10.506.805,41)

{*} Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos.

L.as Notas 1 a 9 descritas en la Memorja adjunta forman parte integrante de ia cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2011.
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SANTANDER RENTA FIJA PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS Ei 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Euros)

2014

2018 ('}

Saldos al comienzo del ejercicio
Entradas:
Aportaciones
Aporiaciones de! promotor
Apcriaciones de participes
{tras aportaciones
Apcrtaciones devualtas (a deducir)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previslén social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Previsidn Asegurados
Frocedentes de Pianes de Prevision Sociai Empresarial
Otras
Resignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradoras
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Moviizaciones y rescates derechos consolidados .
Derechos de resmboiso derivados de contrates de seguro a cargo aseguradores
+ al gierre del ejercicio
- al comisnze del gjercicio
Ciros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ ai clerre del ejercicio
~ al eemienzo del gjercicio
ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentapilidad por el défici def Plan de Reequilibrio
{tros ingresas del Plan
Resuitados del Fondo impatados al Plan
Beneflcios de! Fondo imputados al Flan
Salidas:
Prestactones, iquider y movilizacion derechos consclidados
Prastaciones
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desemplao
Movilizaciongs a otfros instrumentos dé prevision social
A ofros Planes de Pensicnes :
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Previsién Soclal Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subpianes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias
Gastos proplos de! Pian
Gastos Comision de Control de! Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacion provision créditos dudoso cobre Plan
Otros gastos del Plan
Resultades dal Fende imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas st Plan
Saldos al final def ejercicio

512.786.368,18

661.570.679,42

T8.682.666,07

25.072.819,.31

18.882.6688.07

25.072.819,31

118.544.603,05

97.282.828,08

119.244.603,05 G7.282. 628,06
[308.799,55) 218.304,79
473.564,13 466.468 84
3.819.646,14 4.702.040,42

{4.702.010,12)

{4.950.174,27)

[45.707.445,38)

(46,803,100 87)

(43.236.699,60)
(3.470.749,78)

{43.788.825 28)
(2.814,374,59)

(1$6.489.531,53}

(103.840.771,11)

(198.498 531,53}

(103.840.771,11)

168.038,33) (3.452,03)
(58.038,33) (3.452,03)
{2.006,54) (3.844,00)
(2.008.54) (3.944,00;

{924.135,27)

{10.908.805,41)

(824.135,27)

{10.905.805,41}

404.523.887,81

$12.786.358,16

" Se presenta, Unica y exclusivamante, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
anuai terminado el 31 de diciembre de 2011.
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SANTANDER RENTA FIJA PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2010

(Euros)

2011

2010 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resuliado del eferciclo
Ajustes del resultado
Comisiones de ia Entidad Gestora {+)
Comisiones de la Entidad Depositaria {(+)
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentes financleros (+/-)
ingresns financienos ()
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)
Variacion det vaior razonable de instrumenios financieros (+4)
Ctros ingreses v gastos {+/-)
Cambios en cuentas a cobrar y pagar
Deudores y otras cuentas & cobrar (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros activos y pasivos (+/-)
Otros fiujos de efectlvo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (+)
Cobros de dividendos {+}
Cobros de intereses (+)
Otros pagos (cobros) {-/+)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones {-)
inversiones inmobiliarias
instrumemos de patrimonio
Valores representatives de deuda
Depodsitos bancarios
Derivados
Ctras inversiones financieras
Cobros por desinversiones (+}
invarslones inmebiliarias
instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Depbsitos bancarios
Detivados
{tras inversiones financieras
BLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones
Aporiaciones {+)
Prestacicnes (-}
Movilizaciones (+/-)
Resuitados proplos dei plan
(Gastos propios del pian {-)
Ingresos propios del pian (+}
Otras entradas y salidas (+/-)
AUMENTOIMNSMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivatentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivaientes al final del ejercicio

6.762,983,10

{3,135.666,91}

{924.135,27)

{10.506.805,41}

{8.240.976,88}

{8.033.770,84)

833.232,16 756.481,55
170.127,48 186.408,35
14.582 804,95 3.670.405,97
(15.252.058,53)]  (14.949.814,74)
42.333,18 58.841,26
(8.317.418,15)|  10.411.782,31
-l (8.168.876,85)

(394.549,38) 24.887,10
(315.341,44) 34.212.25
(674.392,94)  (1.182.27515)
596.165,00 1.172.960,00
16.312.614,63]  15.780.012,34
(473,01) (2.878,54)
16.354.947,81 15.836.653 60
(41.860,17) {56.764,62)

48.517.789,84

50-831.752,41

(367.047.185,57)

{357,115.115,88)

(317.990.628,17}

{45.056.556,40)

(310.214.085.44)

(46.801.027 44}

415.564.975,51

417.746.569,29

14.078.108,77
363.637.281,76

37.849.584,98

6.300.000,00
I78 877.292.07

34.568.577.22

{168.566,172 00}

(27.629.250,70)

(106.969.691,79)

{28.088.323 51)

18.692.686,07

25.072.819,31

(46,707.449,38)]  (46.603.166 87)
(78.554.028 48} (6.557.94305)
413,518,798 459.072,91
{2.008,54) {3.944,00}

0,63 -
415.525,80 463.016,91
(51.285.428,96)]  25.866.834,80

71.645.581,33
20.260.152,37

41.678.746,53
71.5646.581,33

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2011.
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CLASE 8°

Santander Renta Fija Pensiones, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Reseiia del Fondo

Santander Renta Fija Pensiones, Fondo de Pensiones (en adelants, &l Fondo) se constituyo el 19 de diciembre
de 1988 bajo la denominacion de Santander |, Fondo de Pensiones. Con fecha 18 de marzo de 2002 el Fondo
cambid su denominacion por la de Santander Central Hispano Renta Fija Pensiones, Fondo de Pensiones y,
finalmente, con fecha 14 de julio de 2006 el Fonde cambit su denominacion por la actual. EI Fondo se encuentra
sujeto a lo dispuesto en ef Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto
Refundido de ia Ley de Regulacion de ios Planes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas modificaciones y enfo
dispuesto en ef Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero y sus sucesivas modificaciones (en adelante, el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en ia restante normativa
especifica de los Fondos de Pensiones.

El Fondo figura inscrite en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Segures y
Fondos de Pensiones con el nimero F-0002.

El Fondo tiene la consideracian de cerrado con el exclusivo cbjeto de dar cumplimientc a los Planes de
Pensiones que en éf se integren y de constiiuir un capital que permita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capitat o de renta, de ambos 0 en
forma de pagos sin periodicidad regutar para complementar los ingresos de ios participes. Dada Ja actividad a la
gue se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ¢ contingencias de
naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, la situacion financiera y
los resuitados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organc
de Control del Fondo, con la participacion de ia entidad gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podré acceder a la citada declaracion que, en todo caso, debera
hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander
Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondes de Pensiones (en adelante, la entidad gestora), entidad
perteneciente al Grupo Santander.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodie de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véanse Notas 4 y 5}.

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios de ios Planes de
Pensiones integrados en el mismo.
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CLASE 87

Al 31 de diciembre de 2011, los Planes de Pensiones integrados en el Fondo eran ios siguientes:

Nombre del Plan .| Sistema Modalidad Entidad
Promotora
Plan de Pensiones Santander Renta Fija Individual | Aportacion Definida |Banco Santander, S.A. (Grupo Santander)
Pian de Pensiones Santander Personal Renta Fija (*) | Individual | Aportacién Definida [Banco Santander, 5. A, (Grupo Santander)
Flan de Pensiones Openbank Renta Fija Individual | Aporiacion Definida |Open Bank, 8.A. (Grupo Santander)

{(*) Con fecha 15 de julio de 2011, ef Organo de Control dei Plan de Pensiones Santander Personal Renta Flja aprobé el camblo de
su anterior denominacion social, Plan de Pensiones Santander Renta Fija Negoclos, por ia actual, realizandose los pertinentes
tramites ante la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Con fecha 15 de julio de 2011, las respectivas Entidades Promotoras de los Planes aprobaron iniciar el proceso
de terminacion vy fiquidacion de los Planes Plan de Pensiones Santander Renta Fija 2, Plan de Pensiones
Santander Hipoteca Superseguridad, Plan de Pensiones Santander Activos Renta Fija, Plan de Pensiones
Santander 85 Renta Fija 2, Plan de Pensiones Santander Renta Fija 5, Plan de Pensiones Santander Renta Fija
6, Pian de Pensiones Santander Renta Fija 7 y Plan de Pensiones Santander Renta Fija 8 y comunicaron
individualmente a cada paricipe y beneficiario que, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de
Especificaciones de cada Plan, disponian de un plazo de un mes para designar un Plan de Pensiones al cual
‘traspasar sus derechos consolidados o derechos econdmicos y que, en caso contrario, éstes serian traspasados
al Plan de Pensiones Saniander Renta Fija, excepto en el caso del Pian de Pensiones Santander Activos Renta
Fija que serian traspasados al Plan de Pensiones Santander Personal Renta Fija, ambos integrados en el
Fonde. Con fecha 11 de noviembre de 2011, la entidad gestora del Fondo comunicéd a la Direccidn General de
Seguros y Fondos de Pensiones gue desde el dia & de octubre de 2011 ios Planes carecian de participes y
beneficiarios, no existiendo prestacidn alguna pendiente de pago, por lo gue solicitaba la terminacion
administrativa y la baja en el Registro Adminisirativo Especial de Planes y Fondos de Pensiones de los mismos.

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicion de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesién y efeclien el pago de las aportaciones o irastaden sus derechos
econdmicos a los Planes. La pérdida de 1a condicidn de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
situacion de beneficiario o por movilizacién de los derechos consclidados a otro instrumente de prevision social,
bien por terminacion y liquidacion del Plan, bien por decision unilateral del participe.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a io eslablecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de ias mismas no supere el limite legal. A pariir del
acceso a ia jubilacion, el paricipe podra seguir realizando aportaciones al Flan. Ne obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacion, las aportaciones sélo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

b) Contingencias cubiertas

De acuerdo a los Reglamentos de Especificaciones de los Planes las contingencias cubiertas son las siguientes:

1. Jubiiacidn del participe o situacion asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesion habituat,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o det heneficiario.

4. Dependencia severa o gran dependencia del participe,
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_¢) Sistema de financiacién de los Planes de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcion de las
aportaciones realizadas mas los correspeondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualguiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular,

El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales) correspondientes a los beneficiarios que se
acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones esta garantizado por una péliza de seguro. Al 31 de diciembre
de 2011, el importe de los derechos de reembolso por provisidén matematica de los beneficiarios de los Planes
de Pensiones Santander Renta Fija y Santander Personal Renta Fija, que se habian acogido a esta opcidn,
segln comunicacién de Santander Seguros y Reasegures, Compafiia Aseguradora, S.A. {Grupo Santander), era
de 2.843 y 1.076 miles de euros, respectivamente (2.838, 204, 839, 899, 36, T4 y 12 miles de euros, de los
Planes de FPensiones Santander Renta Fija, Santander Renta Fija Negocios, Santander Renia Fija 2, Santander
Activos Renta Fija, Santander 95 Renta Fija 2, Santander Renia Fija 5 y Santander Renta Fija 6,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2010) y figuran registrados en el epigrafe "Derechos de reembolso
derivados de contratos de seguros en poder de aseguradores -~ Derechos de reembolso por Provision
Matemética” det activo del balance, estando a su vez engiobados en la cuenta de posicion del Plan por el mismoe
importe (véase Nota 6). Al 8 de octubre de 2011, el importe de los derechos de reembolso por pr

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obfenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
fa normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2011 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo gue se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normativo de infoermacion financiera definide en la normativa en
vigor gue resulta de aplicacion.

En paricular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiocnes, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 28 de noviembre, establece que ia
contabilidad se regird por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de ia legislacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principic del valor
de mercado, el cual preside en todo case el calcuie del valor de la unidad de cuenta.

[.as cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el gue se aprueba &l Plan General de Contabilidad, asf como con el contenide de la Orden
EMA/251/2009, de 8 de febrero, por fa que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensicnes.

Las cuentas anuales dei Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organc de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b} Principios contables

En la preparacion de Ias cuentas anuales se han seguido fos principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principic contable o norma de valoracien de cardcter obligatorio que,
teriendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.
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Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales,

Ern las cuentas anuales del Fonde se han utllizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de deferminados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre {a base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2011, es posibie gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo casc, las inversiones del Fondo, cualquiera gue sea su politica de inversion, estén sujetas a las
fluciuaciones del mercade y otros riesgos inherentes & la inversidn en valores (véanse Notas 4 y b}, lo que
puade provocar que el valor de fa unidad de cuenta fluctte tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacion de la informacion
La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2010 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2011,

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de cambios en &l
patrimonio y det estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspendientes notas de la
memaoria.

8) Cambios en criterios contables
Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2010.

fi Correccion de errores
£n la elaboracién de las cuenias anuales adjiuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de fas cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tescreria; se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumpiimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando este sea una entidad de crédito, o, en caso
contrario, en la entidad de crédio designada por el Fondo. Asimismo, se incluye, en su caso, ias
restantes cuentas corrientes o saldos que e Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
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desarrollar su actividad, los activos del mercado monetario y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo
en concepto de garantias aportadas. En este capitulo se inctuyen:

¢« Cuentas corrientes a ia vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses &
cobrar no vencidos de estas cuentas.

+ Cuentas de ahorro de disponibitidad inmediata en Bancos e Instituciones de Credito y, en su caso,
el efective recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

e Activos del mercado monetario; se compone, en su £aso, por pagarés, Letras del Tesaro y por
valores mobiliarios de renfa fija que en el momento de su adguisicion presenten un vencimiento
no superior a fres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo a o descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, seglin
su signo, en los epigrafes "Revalorizacion de inversiones financieras™ o “Minusvalias de
inversiones financieras {(a deducin)” del activo del balance.

Inversiones financieras: |a totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como "Otros
activos financieros a valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
gue se produzcan en estos activos comoe consecuencia de su valoracidén posterior, de acuerdo a o
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun su signo, en i0s epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o "Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del active del balance. En
este capitulo se incluyen:

« Instrumentos de pafrimonio; instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuolas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva y
entfidades de capital-riesgo, as! como productos estructurados de renta variable.

+» Desembolsos pendientes (a deducir); desemboelsos pendientes de pago sobre instrumenios de
patrimonio.

» Valores representativos de deuda; obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

o intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, ta periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

» Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adguiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles gue, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Regiamento de Planes y Fondos de Pensiones.

+ Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los creditos concedides a participes por
_parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, gue, de acuerdo a la disposicién transioria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términcs pactados hasta su extincion.

«  Otros créditos; recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

o Iniereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.
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« Depésitos y fianzas constituidos; se registran, en su caso, los importes aportados por ef Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.

« Depésitos en bancos y entidades de deposita: recoge, en su case, el valor razonable de ios
depositos que ef Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos
depositos.

« Derivados; importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. incluye, entre
otros, ias primas pagadas 0 cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados fales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociades a los
contratos de permuta financiera, etc.

+ Ofras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: la ifotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos vy
partidas & cobrar’, Las correcciones valorativas por deterioro de los "Préstamos y partidas a cobrar”, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
svento posterior, se reconocen, en su caso, como un gasie 0 un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resufados por la enajenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe "Deudores -
Frovisiones (a deducin)” del baiance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en Bbros que
estaria reconocido en ia fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro dei valor. En este
epigrafe se integran:

» Participes, deudores por aporiaciones: recoge, en su caso, e importe de las contribuciones
pendienies de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones,

s Promotores:

1. Deudores por aporiaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacion del deficit en el
caso de pianes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Flan de Pensiones
y no se incluyen en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniaies y amortizacion del déficit:
recoge, en casc de exisiencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

« Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de fransferir de ios
derechos gue han sido movilizados por los participes de ctre instrumento de previsidn social
{planes de pensiones, planes de previsién asegurados, planes de prevision sociat empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicidn “pendiente de transferir’ gue ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

s  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que ésta hubiera constifuido provisiones a favor det Plan de Pensiones o en & supuesto
de Planes de aporiacion definida que coniemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacion en forma de renta.
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o [Deudores varios: recoge, en sy caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacién que se cancelan en la fecha de liguidacion y las diferencias netas resultantes de la
valoracion diaria de las posiciones en operaciones de compraventa a plazo de moneda extranjera
y de compraventa de valores representativos de deuda hasta ta fecha de su liquidacion (véanse
Notas 3.b.iy 3.d.iy 3.d.ii).

» Administraciones Pdblicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracién Pablica en
concepte de refenciones yfo ofros saldos pendientes de devolucidn del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.

ji. Clasificacion de los pasives financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capHulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracion
como “Deébitos y partidas a pagar”:

« Acreedores por prestaciones: recoge, €n su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

« Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicion
gue ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

« Acreedores por devolucion exceso aportacién: recege, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limile maximo legalmente
establecido.

« Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en ios
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestaciéon en forma de renta.

o Entidad gestora: recoge el importe pendiente de page por comision de gestion,
« Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de depésito.

» Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados ai Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

s Deudas con entidades de crédito; recoge, en su caso, las deudas coniraidas con entidades de
credito. :

«  Administraciones publicas: recoge, en su caso, ias retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquicar al cierre
del gjercicio,

s Fianzas y depdsitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fonde en
garantia del cumplimiento de una obligacion.

« Ciras deudas: refigja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de lguidacidén por compra
de valores.
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b} Reconocimiento y valoracion de fos activos y pasivos financieros
i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria - Bancos e instituciones Crédito c/c vista” y "Tesoreria ~
Bancos e Institucicnes Crédite ¢/ ahorro” se valoran, inicialments, por su "valor razonable” {que salvo
gvidencia en contrario serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en et epigrafe "Ingresos propios del Fondo — ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante e mélodo det tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actuaiizar ios fiujos de efectivo ne es significativo, aquelias partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Otires activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas vy ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe "Tesoreria -
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccion gue les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de transaccién directamente atribuibles
como mayor valor del propio activo sin que dicho tratamiente tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad
de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultade del Fondo. Los intereses explicitos
devengados desde la Gltima liguidacion se registran en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurry en su enajenacion. Los cambiocs
que se produzcan en el valor razonabie se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.h.ii}), teniendc como condrapartida, segln su signo, los epigrafes "Inversiones financieras - Revalerizacion
de inversiones financieras” ¢ "Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducit)”,
respectivamente, del balance.

En todo caso, para la determinacién del valor razonabie de los activos financiercs se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negoeciacion en un mercado regulado: su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto,
al GHimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se {oma la cotizacion o precio correspondiente a aguel en el
que se adquirid el instrumento financiero.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacion en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacion en un mercado regulado, su cofizacion ¢ precio nc sean
suficiente representativos; su valor razonable se determina actualizando sus fujes financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipes de interés de mercado en cada momenic de a curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementade en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez de !os valores o instrumentos financiercs en cuestion, de las
condiciones concretas de la emisién, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro
riesgo inherente al valor o instrumento financiero,

- Ofres valores o instrumentos financierps distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales vaiorativos aceptados en la practica. teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios gue establezca &l Ministro de Economia y Hacienda bajo el principio
de maxima prudencia. En particular, en el caso de;

a. Valores no admifidos atn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, feniende en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
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econémicos.

b. Instrumenios de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el vaior tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajusiado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran sidc identificadas y calculadas en el
momento de la adguisicion y subsistan en el momento de la valoracion,

c. Depoésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonabie
se calcula, generalmente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento interno de la
inversién a los tipes de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras
consideraciones, como las condiciones de cancelacién anticipada o de flesgo de crédito de la
entidad.

d. Acciones ¢ paricipaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capifal-
riesgo: su vaior razonable es el valor liquidativo del dia de referencia comunicado por la
correspondiente sociedad gestora, De no existir, se utiizara el Ultimo valor liquidativo
dispenible. En et caso de gue se encuentren admitidas a negeciacion en un mercado o
sistema multilateral de negociacién, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de
referencia, siempre que sea representativo, Para las inversiones en |IC de inversion libre, 10
de HC de inversion jibre e HIC extranjeras similares, se ufilizan, en su caso, valores
liguidativos estimados.

e. instrumentos financiercs derivados: si estan negociados en mercados regulados; su valor
razonabie es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre dei dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran
mediante la aplicacion de métodos ¢ moedelos valoracion adecuados y reconocidos.

- Creditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Pubtica
de duracidn mas proxima a la residual del crédito, incrementade en una prima 0 margen que sea
representaiive de las condiciones cencretas de la contratacién, de la solvencia del emisor, del riesgo
pafs, o de cualguier otro riesgoe inherente al crédito.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos v partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su *valor razonable” (que salvo evidencia en condrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
vaioran por su coste amortizado, contabilizandose los infereses devengados en el epigrafe “Gastos de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenia de perdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar jos flujos de
efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afto se
podran vatorar a st valor nominal,

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstame y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos femporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomorar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamienio contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
9
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traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de ias ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de fas ventas con pacte de recompra por su valor razonabie en la
fecha de ta recompra ~ ¢l activo financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atributbles, considerando cualguier nueve
active obtenido menos cualquier pasivo asumide, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
fa ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro noforio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Si se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por &l precio de venta mas
un interés y de los contrates de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
develver ios mismos o similares activos u otros casos analogos ~ el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuard valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdc de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato v se plerda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Sini se transfieren ni se retisnen sustancialmente los riesgos y beneficios asoctados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,

De acuerdo con fo anterior, los actives financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a tercercs los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando un tercero los adquiere.

Conftabilizacion de operaciones
i, Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 28 de diciembre de 2009 a la consulta realizada a la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan ei dia de
contratacion. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza en
i activo las operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liguidacion, aunque en
cualquier caso registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estas operaciones entre la fecha de contratacion y la fecha de liquidacion en el epigrafe "Resultados de
enajenacion de ias inversiones - Resultados por la enajenacién de inversiones financieras” de Ja cuenta de
pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre ef valor de la unidad de cuenta de
los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. Las compras se adeudan en el epigrafe
‘Inversiones financieras” del activo det batance, segun su natureleza y el resultade de las operaciones de
venta se registra en el epigrafe "Resultados de enajenacién de las inversiones - Resuitados por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el case de compraventa de instituciones de inversidn colectiva o de inversion a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierio, se eniiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de fa operacion, aunque se desconozca et numero de participaciones o acciones a asignar, La
operacion no se vaiorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
eiscucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta ia
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fecha de su liguidacion.
ii. Compraventa de valores a plazo

Conforme a las “Instrucciones para cumplimentar los modelos de informacion estadistico-contable de los
Planes y Fondos de Pensiones y de las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa a
piazo las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos
contratos se registran en los epigrafes “Resultados de enajenacion de fas inversiones — Resuitados por la
enajenacion de inversiones financieras” ¢ “Variacidon del valor razonable de instrumentos financieros —
Variacion del valor de inversiones financieras” dependiendo de si los cambics de valor se han liguidado ¢ no,
respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra en ei epigrafe "Inversiones financieras ~
Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liguidacién. No obstante lo anterior, por razones de
simplicidad operativa, la enfidad gestora registra las citadas diferencias de ias operaciones de compraventa a
plazo de moneda extranjera, tanto realizadas como no realizadas, en el epigrafe “Diferencias de cambio” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre ef valor de la unidad
de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe "Deudores ~ Deudores varics” del activo del balance, hasta la fecha de su
liguidacion.

i, Adguisicién femporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos ¢ adguisiciones con pacio de retrocesion, se registran
an los epigrafes “Inversiones financieras ~ Valores representativos de deuda” ¢ "Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiende de si en el momento de su adquisicidn tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que
haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gque surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Varlacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”.

iv. Coniratos de fufuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, ias primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de
las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras ~ Derivados” del activo
del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

En ei epigrafe "Inversiones financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepio de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warranis.

£n los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones -~ Resuitados por la enajenacion de
inversiones financieras” o “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de
inversiones financieras’, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion en el gjercicio,
se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de esias cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados”
del activo del balance, hasta ia fecha de su liquidacion,

En aguellos casos en que el confrato de futuros presente una liquidacidn diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida
el epigrafe "inversiones financieras ~ Derivades” del balance, hasta ia fecha de su liguidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
11
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o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedande excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas af Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efective, se reconoce un pasivo
financierc por el valor razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia,
se registra en el epigrafe "Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro” del balance.

Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de aue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” dei balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los Planes de Pensiones mantienen una cuenta de posicidn en el Fondo, que representa su participacion
econdmica en ei mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios ~ Cuenta de posicion de Planes” (vease
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propic def Fondo son fas unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido et patrimonio de cada Pian de Pensiones integrado en el Fondo,

{as unidades de cuenta de los Planes de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcién del valor de Ja unidad de cuenta del dia en gue se hagan efectivas las mismas. Ei vaior de las
unidades de cuenta de los Pianes se calcula diariamente como resultado de dividir &l patrimonio de cada
Plan, calculade segln los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el numero de
unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos de
cada Plan que den lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Regiamenio de Especificaciones de cada Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y, en su casc, de los
promotores, el resultado del ejercicio atribuible al Pian de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectuan
con carge o abono a su cuenta de posicion.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o 4citas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de ias que, al 31 de diciembre de 2011, no es posible determinar su importe o ia
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados & este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimienfo de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fonde, para e
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porinfereses y dividendos

ios intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconccen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
jitigic, que se registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “inversiones financieras ~ Intereses de valores
representativos de deuda” dei activo del balance. l.a contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
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"ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias, en
el rmomento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo,

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, de depdsito asi come ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvelvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y depdsito no podran resultar, por todos los conceptos, superiores al 2% y ai 0,5%
anual, respectivamente, de las cuentas de posicién a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite
tantoc a cada Pian de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada participe y
beneficiario. Cuande el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente la fifutaridad de una
cuenta de participacién en ofro Fondo de Pensiones, o invierta en instifuciones de inversién colectiva o
entidades de capital-riesgo el limite anterior operard conjuntamente sobre las cormigiones acumuiadas a
percibir por las distintas gestoras y depositarias ¢ instituciones.

Los ingresos que recibe el Fondo come consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, en cumplimiento de los limites expuestos en el parrafo
anterior, se registran, en su caso, mincrande los epigrafes “Otros gastos de explotacion — Comisiones de la
entidad gestora” y “Ofros gastos de explotacion — Comisiones de la entidad depositaria”, segun su
naturaleza. :

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, fales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacion propios del Fondo
— Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

iii. Variacion del valor razonable en instrumentas financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, et beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por ia enajenacion de inversiones
financieras” y "Variacién del valor razonable de instrumentes financieros — Variacion del valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.iy 3.).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre ef 1 de enero y ef 31 de diciembre de
2011 en e} epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras" con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin gug
dicho tratamiento tenga efecto aiguno sobre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el
Fondo ni sobre el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto scbre Sociedades a fipo de gravamen cero (vease Nota
8).
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Ji Transacciones en moneda extranfera

ia moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando 1os tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo come el tipo de cambic medio de contado
del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio’, de ia cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con ias pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.h.iii}.

k} Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fendo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pansiones que, en cuaiquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la entidad
gestora dispone de un procedimiento internc formal, recogido en su reglamente interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interes exclusive
del Fonde y a precios o en condiciones iguales o mejores que ias de mercado que, segln lo establecido en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesién suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmentie, la entidad gestora dispone
de una comisién independiente creada en el seno de su Consejo de Administracién que confirma e
cumplimiento de estos requisitos.

Inversiones financieras

E! detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2011 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “intereses de valores representativos de deuda”, “Depodsitos en bancos y entidades de deposito”,
"Derivados” y "Depodsitos vy fianzas constituidos” se incluye coma Anexo, el cual forma parte integrante de esta
nota.

Al 31 de diciembre de 2011 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, sin
considerar ias revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior & 1 afio 106.707.785,16
Comprendido entre 1 y 2 afios 53.784.525,61
Comprendido entre 2 y 3 afios 37.925.366,28
Comprendido entre 3 y 4 afios 26.675.212,63
Comprendido entre 4 y 5 afios 24.977.232,06
Superior a 3 afios 116.116.652,96

366.186.774,70
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El movimiento, durante ei ejercicio 2011, en el salde neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de los activos del mercado monetaric, se muestra a continuacién:

Euros
Saldo neto al inicie del ejercicio (2.364.212,31)
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(carge) a la
cuenta de pérdidas y ganancias 8.317.416,15
Aplicaciones (*) {2.273.082,82)
Saldo neto al cierre del gjercicio 3.680.121,02

(*) Corresponden, en su caso, al importe aplicado en !as ventas de iitulos de inversiones financieras,
lievados a cabo por el Fonde durante €l ejercicio 2011,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011, ef vaior efective comprometido de las posiciones mantenidas por el
Fondo en instrumentos derivados {en mercados organizados) y/o de los compromisos de compra o de venta es
el siguiente;

Euros
Futuros comprados _ 1.407.340,00
Total L 1.407.340,00

Al 31 de diciembre de 2011, la fotalidad de estas posiciones mantenidas en instrumentos derivados y/o en
compromisos de compra o de venia por el Fondo tentan un vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2011, ia totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el eplgrafe “Inversiones
financieras ~ Derivados” del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituides” del balance se regisiran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos que, al 31 de diciembre
de 2011, ascendian a 85 miles de euros (681 mites de euros, al 31 de diciembre de 2010).

{0s valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibies de estar depositados, io estan en
Santander Investment, S.A., 0 en tramite de deposito en dicha entidad {véanse Notas 1 y 7). Los valores
maobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
ciase, salvo para asegurar & cumplimiento de las obligaciones del mismo.

Gestién del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito vy liquidez. En este sentido, el Regiamento de Planes y
Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, esiablecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicién y cuyo control se realiza por la entidad gestora. A continuacién se indican los principales
coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

« Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generafizado e impersonal que estén admitidos a negociacién en mercados reguiados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depositos bancarics, en creditos con
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garantla hipotecaria, en inmuebles y en instifuciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se
podran inciuir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a ja Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversidn colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE dei Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratdndose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cofizados o bien estén
admitidas a negociacion en mercados regulados; y,. tratdndose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados. No se incluiran en el citado porcentaje fas acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversién libre y de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de nversién colectiva de inversién libre sometidas a ta Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversidn colectiva, y su normativa de desarrolio.

¢ Limite a la inversién en valores cotizados:

L.z inversién en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en {os que supere el 5%
no exceda dei 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar fa inversion total
en e} grupo el 10% del activo del Fondo.

« Limite a fa inversién en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados regulados o
gn vaiores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacion en mercados regulados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% del activo del Fondo.

Ef limite anterior serd de un 4% para los citados vaiores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un misme grupo.

Los limites anteriores no seran de apiicacidn a los depodsitos en entidades de credito, sin perjuicic del
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversidén” descrito a continuacion.

e Limite a la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversibn en acciones o participaciones emitidas por una Unica 1IC de caracter financiero de las
previstas en las letras @) y b) del articulo 70.3 del Regiamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, traténdose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracidn de valores cotizados o bien esién admitidas a
negociacion en mercades regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizade e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
reguiados.

La inversion en una sola institucidn de inversidon colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articuio 70.3 cuando no cumplan los requisitos previsios en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articule 70.3, 0 en una sola instifucién de inversion colectiva de
inversion flibre o institucién de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
libre no podra superar el 5% del active del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartade para la inversién en una misma institucién de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de inversion colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
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Colectiva ¢ por varias pertenecientes al mismo grupo.
+ Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estarén sometidos a los limites a la inversion en valores cotizados y no
cotizados descritos arteriormente por el riesgo de mercado asociade a la evolucion del subyacente,
salvo que éste consista en instituciones de inversidn colectiva, en tipos de inferés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones,

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regufados estardn sometidos al "Limite a la
inversion en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neio del mismo.

¢ Limite conjunto a la inversién:

La inversidn en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalades por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depbsitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar et 20% del active del Fondo. El citado limite también sera aplicabie a varias entidades
gue formen parte de un mismo grupo.

+ Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo at que pertenezca
el promotor o promotores de los Planes de empleo en &l integrados no podra superar el 5% dei activo
del Fondo.

+ Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emifidos ¢ avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del tota! de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
agueila, a excepcion de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, y accicnes y participaciones de Instituciones de inversién Colectiva de
jas previstas en las letras a) y b} def articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracién de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de
sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados, gue no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos autdnomos, por las comunidades autbnomas, corporacicnes locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a jia OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de fos que Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que a inversion en valores de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

« Limite a la inversion en actives e instrumentos inmobiliarios:

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones vy
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
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capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podra exceder
dei 30% del activo def Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliaric ¢ en acciones ©
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de eilas que tenga como objeto social
exclusivo la fenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podra superar el 10% del active del Fondo. Este iimite sera aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversidn del Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resuttaré de aplicacion el limite conjunto a la inversion.
¢ Calificacicnes crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacion erediticia minima de BBE o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberdn disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calficacion de reconocido prestigio de A,
salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en jos que el riesgo de créedito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colalerales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacién, indice
o evento de crédito en cuyo caso la calificacion exigida seré de, al menos, AA.

» Coeficiente de liguidez:

£l Fondo, en atencidn a !as necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liguidez segun as previsiones de requerimientos de activos liguidas, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tai exigencia de
liquidez debera mantenerse en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.

«  Obligaciones frente a ferceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros, No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y fransitoria, con el Unico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones. '

Las obligaciones frente a ferceros no podran exceder, en ningin caso, dei 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ia compra de activos financieros en el
periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni fos
exisientes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a log derechos consofidados de los participes.

l.os coeficientes legaies anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son obieto de seguimiento especifico por la entidad gestora.
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Riesgo de crédito

Ei riesge de crédifo representa las pérdidas que sufriria el Fonde en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones ¢ontractuales de pago con ta misma. Dicho riesge se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédite que lleva a cabo ta entidad gestora del Fondo consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora del Fondo
determninando, entre oiros a@spectos, el rating minimo de inversién, el spread medic de crédito, el rating medic de
la cartera y la exposicidon maxima por emisor, tramos de rating y tramos de seniority.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capializacién ¢ en mercados con una reducida
dimensidn y limitado volumen de contratacion, o en Instituciones de inversioén Colectiva con liquidez inferior a la
del Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la entidad gestora del Fondo gestiona el
riesgo de liguidez inherente a ia actividad para asegurar el cumplimienio de los coeficientes de liquidez,
garantizando la capacidad del mismo para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus
participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de tiguidez que lleva a cabo ia entidad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en ia definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
del mismo y de las necesidades previsibles de tesoreria, determinando, entre ofros aspectos, el porcentaje
minimo de liguidez (fesoreria y adguisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a
activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa |a pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes:

- Riesgo de tipo de Interés: ia inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en actives denominados en divisas distintas def euro confleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en fos que invierte.
Adicicnalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de actives o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas voléfiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lieva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en Ja definicidén v monitorizacidén periddica de limites infernos en funcidn de fa vecacion inversora
del mismo determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de |la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracion).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por ef Fonde se encuentran descritos en ia declaracién
comprensiva de ios principios de |a politica de inversion, segun lo establecido en la normativa aplicable.
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. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2011, 1a composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
Euro _ No Euro Total
Bancos e instituciones de crédito c¢/c vista:
Cuentas en el depositario (Santander Investment, S.A.) 4.018.902,68 18.915,50 4.037.818,18
Otras cuentas de tesoreria (*) - 330,334,19 330.334,19

4,018.902,68 349.249,69 4.368.152,37
Banco e instituciones de crédito ¢/ ahorro - - -

Activos del Mercado Monetario _ 15.892.000,00 - 15.892.000,00

19.910.902,68 349.249,69 |  20.260.152,37

(*) Cuentas de tesoreria mantenidas con otras entidades pertenscientes al Grupo Santander (véase Notal).

Las cuentas corriantes en euros mantenidas por @l Fonde han devengado en el ejercicio 2011 un tipo de interes
anual del MIBOR a un dia menos 0,75 puntos porcentuales, revisable y liquidable trimestraimente.
Adicionalmente, las cuentas corrientes en divisa mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio 2011 un
tipo de inlerés anual referenciado al tipo de referencia de cada divisa menes un punto porcentual, revisable y
liquidable trimestralmente.

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo del epigrafe “Tesoreria ~ Actives del mercado monetario” del active del
balance se corresponde integramente con adquisiciones temporates de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria. El detalle de estos instrumentos financieras, sin considerar el saldo del
epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda’, se incluye como Anexo, &t cual forma parte integrante
de esta nota.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, lo estén en
Santander investment, S.A. 0 en framite de depdsito en dicha entidad {(véanse Notas 1y 7).

Fondos propies

El detalle de las cuentas de posicien correspondientes a los Planes de Pensiones integrados en el Fondo, asi
como su movimiento durante el ejercicio 2011, han sido los siguientes: .
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Santander Santander Santander
Santander Renia Personal Renta Openbank Renta Santander Hipoteca Activos Renta
Fija Fiia Fija Renia Fija 2 Superseguridad Fija

Saldes at 31 de diciembre de 2010 318.887,297 68 70.675.406,05 2.8687.089,88 | 38.004.178,48 185.326,61 §.764.952,16

Entradas:

Aportaciones 14.565.001,13 2,917.912,70 138.882,19 §47.406,47 6.774,87 226.604,94
Aportaciones del promotor . B - - - -
Aportaciones de participes 14.565.001,13 2.817.912,70 138 BB2,18 547 406 47 86,774,587 226.604,84
Otras aportaciones - - - - - -
Aportaciones devushias (a deducin « “ . - - -

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos
de previsitn social 161.438.030,81 15.360.067 14 25.124,59 79.333,31 2.962.64 1.854.255,36
Procedentes de otros Planes de Pensiones 101.438.030,51 16.360.087,14 25124 59 79.338,31 2.962,64 1.854.265,36
Procagenies de Planes de Prevision Aseguragdos - - - - - -
Procadentes de planes de Prevision Social

Empresanial - - - - -
Ctros - - - - - -

Resignaciones entre subplanes - - - - - -

Contratos con assguratores _ 488.598,58 901.488,04 - {741.485,78; - {849.354,39)
Prestaciones a cargo de aseguradores 283,838,714 28.031.34 - ©7.946,18 . 49.245 .80
Movilizaciones y rescates derechos consolidados - - - - . -
Derechos de reembeiso derivados de coniratos

de seguro a cargo aseguradores
+ al cierre det gjarciclo (7} 2.843.239,02 1.076.407 12 - - -
- al comienzo del gjercicio (2.63B.460,15) (203.950,42) - (B39 411,986) - (898.589,98)
Otros derechos de reemboiso a cargo
de aseguradores
+ ai clerre det gjercicio - - - - - .
- &l comienzo del ejercicio - - - - - -

Ingresos propios del Plan - 0,18 - 0,01 2,14 -
Rentabilidad activos pendientes trasvase - - - - - -
Rentabilidad por el déficit del Pian de resguilibrio - - - - - -
Otros ingresos del Plan - 0.15 - 0,01 0,14 -

Resuitados del Fondo imputados al Pian - - - - . -
Beneficios de! Fondo imputados al Plan . - - - - -

Balidas:

Prestaciones, liguidez y movilizacion derechos
consolidados (31.226.464 45) (6.425.544,53) (149.364,32) | (3.586.856,79} {3.318,51) {398.315,568)
Prestacionss (25.682.583,66) (6.060.983.83) (84.087 ,89) | (3.430.5R6 96} (289,82} (348.140,08;
Liquidez derechos congolidados por enfermedad y

desemplen (2.543.880,7%) (355.560,80) (55.296,43) (158,260 83) {3.020,59) (48.175.52

Movilizaciones a otros instrumentos de previsién

Social {57.598.553,62) {27.312.115,33) {388.624,68) | (34.277.201,01) {190.218,56) | (10.603.131,23}

A otros Planes de Pensiones (67 598.553 62) 1 (27.312,116,33) (388.624,88) | (34.277.201,01) {190.218,56) | (10.505,131,23)
A Planes de Prevision Asegurados - - - - . .
A Planes de Prevision Soctal Empresarial - . - - . R
Otros “ - N - . .
Reasignaciones entre subplanes . . . - . .
Gastos por garantias externas {56.038,33) - - - - .
Primas de seguro {56.038,33) - . - - .
QOtros gastos por garantias - - - - - -
Gastos propios del Plan {0,14) - (0,03} - -
Gastos comision de Control del Pian - - - - B N
Gastos por servicios profesionaies - - - - . -
Dotaciin provision crédiies dudoso cobro Plan - - - . . N
Otros gastos det Plan 0,14) n 0,03 - - -
Resultados det Fondo imputades al Plan {874.293,84) 456,988 31 14.800,12 {115.394 69) {1.535,2%) 4.988,75
fardigas del Fondo imputadas al Plan {874,293 84) 456,980 31 14.800,12 (115.394 69) {1.635 20) 4.988,75
Saldos at 31 de diciembre de 2011 345.621.577,83 §6.574.202,53 2.327.807,85 {**) - {1 -

Nimero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2011

196 .730.332,8828

23.877.292,8773

2.516.216 2264

(«*} -

Valor de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2011

1,74238

2,32429

0,92616

(" Para el calcuio del valor de la unidad de cuenta se exciuye del saido de la cuenta de posicion el importe de los derechos de reembolso por provisién matemética inciuidos en &,
dado que gichos derechos tienen come fin atender ef page ds rentas contratadas con Samtander Seguros y Reaseguros, Compafila Aseguradors, 5.A. {Grupo Sanfander) ¥
Generali Espafia, $.A. de Seguros y Reaseguros a favor de los beneficiarios de os Planes de Pensiones Santander Renta Fija y Santander Personal Renta Fila, incluides en el

Fondo (véase Nota 1),
{**) Véase Nota 1
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Santander 95
Renta Fila 2

Santander
Renia Fiia §

Santander
Renta Fia 6

Santander
Renta Fija 7

Santander
Renta Fija §

Totat

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Entradas:
Aporiaciones
Aportaciones def promotor
Aportaciones de pariicipes
Qtras aportaciones
Apertacionas devuelias (a deducit)
Movilizaclones procedentes de otros instrumentos
de prevision soclal
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de planes de Previsién Social
Empresarial
Otros
Resignaciones entre subplianes
Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates derechos conselidados
Derechos de reembolse derivados de contratos
de seguro a cargo aseguradores
+ al cierre gel ejercicio
- al comienzo det ejercicio
Otros derechos de reembolse a cargo
de gsaguradores
+ ai tierre del ejercioio
- al comienzo del gjercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidag activos pendientes trasvase
Rentabiidad por el déficit del Plan de requilibrio
Otros ingresos del Plan
Resultatos el Fondo imputados al Plan
. Beneficios del Fondo imputados af Pian
Salidas:
Prestaciones, iquidez y movilizacion derechos
Consolidados
Prastaciones
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y
Desempiec
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision
Soclal
A otros Planes de Pansiones
A Planes de Previsién Asegurados
A Planes de Previsién Bocial Emprasarial
Otros
Reasignaciones enire subplanes

2.741.885,38

31.928.828,83

27.196.265, 65

7.484.150,38

3.140.977,97

£12.786.359,16

39.065,48

87.664,67

§6.908,63

42.675,00

33.769,98

18.682.686,07

39,066,48

87.664,67

86.908,53

42.575,00

33.789.88

18.892.686,07

235.786,77

147.784,82

241,945,556

120.020,53

38.280,83

118.544.603 05

235.796.77

147.784,82

241.048,55

120,020,583

39.28083

118.544.803,05

(33.729,48)

164.015,70)

{10.321,15)

{308.799 85)

2.037,70

{35.767,15)

10.018,80

(74.034,30)

1.445.00

{11.766,15)

A73.564,13

3.819.645, 14
(4.702.010,12}

0,13

0,83

0,13

0,583

{226,442 40)

{1.613.886,38)

(2.089.712,38)

{686.585,96)

(300.866,08)

(46.707.448 38)

(198.702,77)

(27.759,83)

{1.521.348,89)

(92.536,49)

(2.001.648.51)

(88.065.87)

(BD5 295 50)

(81.390 ,48)

(293.052,51)

(7.813.57)

143,738 696,60)

(3.470,748,78)

(2.733.397,56)

(30.273.616,80)

(25.299.658,69)

{6.924,679,81)

{2.898.933,24}

(198.499.551,53)

(2.733.397,56)

(30.273.616,80)

(25.299.658 68}

(6.924.079,81)

(2.698.933,24)

{195,499 537,53)

Gastos por garantias externas - - - M - (58.038,33)
Primas de seguro - - - - - {58.038,33)
Otros gastos por garanifas - - - - - -

Gastos propios del Plan - (1.003,04) {1.003.00) - (0,33) {2.006,54)
Gastos comision de Control del Plan - - - . - -
Gastos por servicios profesionales - - - . - -
Dotacién provision créditos dudeso cobro Plan - - - - -
Otros gastos del Plan - {1.003,04) {1.003,00) - (0,33 (2.006,54)

Resultados del Fondo imputados al Plan {23.478,34) {211.7566,40) {124.425 55) {36.080,21) (14.248,13) (924.135,27)
Pérdidas del Fonde imputadas al Plan {23.178,34) {211.756 40y (124.425 58) (36.080.21) (14.248,13) {824.138.27)

Saidos al 31 de diciembre de 2011 (*} - *) *) - 404.523.687,91

Nomero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2011

}-

"}~

Valor de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2011

("} Véase Nota 1.
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Fl detalie de las cuentas de posicidn correspondientes a los Planes de Pensiones integrados en el Fondo, asi

comoe su movimiento durante el gjercicio 2310, han sido los siguientes!
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ELros
Santander Santander Santander
Santander Renta Renta Fija Cpenbank Santander Hipoteca Actives Renta
Fija Negocios Renta Fiig Renta Fiia 2 Superseguiidad Fija

Saidos al 31 de diciembre de 2009 366.037,608,65 42.021.614,57 2.956.150,96 | 44.614.758,06 200.384,23 7.859.785,38

Entradas:

Aportaciones 17.880.766,46 4.442.346,97 175.088,28 1.185.765,86 15.018,65 - 483.263,44
Aportaciones del promotor . - - - - B
Aportaciones de pariicipes 17.880.766,48 4,442.346,97 175.088,28 1.185 765,86 15.018,68 483.263,44
Otras aportaciones - . - . - R
Aportaciones devuel{as (a deducis) - . - - - .

Movliizaciones procedentes de otros instrumentos

de prevision social 28.619.084,00 50.287.399,05 239.318,32 821.425,79 - 13,755,722 94
Procedentes de otros Planes de Pensiones 28.619.084,00 50.287.309 05 238.318,32 921.425,79 - 13.756.722,094
Procedentes de Pianes de Prevision Asegurados - - - . - -
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial - - - . - -
Otros - - .

Resignaciones entre subplanes N B - . N -

Contratos con aseguradores 162.676,67 10.743,49 - 3.452,03 . 36.527,90
Prestaciones a carge de aseguradores 262,104,587 18.011,12 - 110.111,03 59.024,72
Moviiizaciones y rescaies derechos consolidados - - - - -
Derechos de reembolso dervados de contratos

de seguic a cargo aseguradores
+ al gierre del gjercicio (%) 2.638.480,15 203.850,42 - 839.411,96 - 898.599,09
- a8l gomienze del gjercicic {2.737.908,18) (212.218,05} - {948.070,96) - (921.168,81)
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio - - - - - -
- ai comienze del gjercicio - . - - - -

Ingresos propios del Plan - . . N N T
Reniabiiidad aclivos pendientes trasvase - - . - - -
Rentabilidad por el déficit del Pian de reequilibric - - - - v -
Otros ingresos del Flan - - - - - -

Resuitados del Fonde imputados al Plan - - - - . B
Beneficios del Fonde imputados al Plan . - . N . T

Salidas:

Prestaciones, liguidez y movilizacion derechos
consolidados (30.727.517 63} {4.681,264,14) {62.144,14) | (A.087.560,80} (6.089.34) {637.518,12)}
Prestaciones {28.697.273 51) (4.633.073,37) (48.554.30) | (3,954 574.41) (1.198,53) (B04.513,67)
Liguidez derechos consciidados por enfermedad vy

Dessmpleo (2.030.244,12} {148.100,77) {13.589,84) (132,988,350} {4.900.81) (33.004,45)

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision

Social {65.453.075,16) | (20,464,247 57) (586.087,77) | (3.914.883,64} (19.691,39) | {11.683.886,01}
A otros Planes de Pensiones (65,453.075,15) | (20.454.247 57) {(586,057,77) | (3.914.883,64) (19.681,39) 1 (11.683.586,01)
A Planes de Prevision Asegurados - - . - - -
A Planes ¢e Previsidn Soclal Empresarial - - - . - -
Ctros . . - . - -

Reasignaciones entre subplanes - - - - - -

Gastos por garantias exiernas - - - (3.452,03) - .
Primas de seguro - - - (3.452,.03) - -
Otros gastos por garantias . - - . - - -

Gastos propios del Plan (3.480,00) - B - {464,00}
Gastos comision de Control del Plan . - - - - -
Gasios por servicios profesionales . - - - . “
Dotacidn provisién crédites dudeso cobro Plan - - - - - -
Otros gastos dei Plan (3,480,000 . - - - {464.00)

Resultados del Fondo imputados al Plan (7.628.7685,51) (941.188,32) {35.265,67) {625.146,79) (4.286,54} (148.779,38)
Pérdidas del Fonde imputadas al Plan (7.628 76551 1 (941.186,32) {35.265,67} (625.346,78) (4.286 54) _ {148.778.38}

Saldos al 31 de diciembre de 2010 318.887.287 69 T0.675.405,056 2.687.089,.98 | 38.094.178,43 185.326,61 9.764.952,15

Nimero de uridades de cuenta al 31 de diciembre de 2010 180,947 938 9269 | 30.628.257 7997 | 2.524.167,2869 | 3.636 B48 4314 187.264,6184 | 1.040.181,0062

Valor de ta unidad ce cuenta al 34 de diciembre de 2010 174773 2,30088 0,81883 10,53332 0,98965 8.45074

{*) Para el caiculo del valor de la unidad de cuenta se excluye del saldo de Ja cuenta de posicion el importe de los derechos de reembolso por provisién matematica incluidos en
&|, dado que dichos derechos tienen come fin atender ef pago de rentas contratadas con Santander Seguros vy Reasegures, Compaiia Aseguradora, S.A. (Grupo Santander} v
Generali Espafia, S.A. de Seguros v Reaseguros a faver de los beneficiarios de los Planes de Pensiones Santander Renta Fila, Santander Renta Fija Negogios, Santander
Renta Fija 2 y Santander Activos Renta Fiia, incluidos an el Fondo (véase Nota 1).
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furos

Santander 25
Renta Fija 2

Santander
Renta Fija &

T Samander Rema

Fija &

Santander
Renta Fija 7

Santander
Renia Fijg 8

Total

Saldos al 31 de diciembre de 2002
Entradas:
Aportaciones
Aporiacionss del promotor
Aporiacicnes de participes
Qtras aportaciones
Aportaciones devueltas (a deduci)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos
' de prevision social
Procedentas de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Pravision Asegurados
Frocedentes de planes de Previsidn Social
Empresarial
Otros
Resignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradores
Prastaciones a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescaies derechos consolidados
Derechos de reembolse derivados de contratos
de segUro a cargo aseguradores
+ ai clerre det sjercicio ()
- al comienzo gel ejercicio
Otros derechoes de reembolso a carge
de aseguradores
+ gl clerre dei ejercicie
- al comignzo del ejercicio
Ingresos propics del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por e déficlt del Pian de reequilibric
Otres ingresos del Plan
Resultados del Fondo imputadoes al Plan
Beneficios del Fondo imputados at Plan
Satidas:
Prestaciones, liguidez y movilizacion derechos
consolidados

3.654.576,45

38.408.0568,33

33.518,384,62

8.670.904,10

3.528.364,07

§61.670.579,42

91.572,83

"327.352,03

233.5663,08

129.925.00

108.16563

25.072.818,31

91.672,93

327.352,03

233.553,06

129.825,00

108.165,83

25,072.819,31

73.862,38

1.234.581,44

701.489,63

940.097,10

509.887,40

97.282.828,08

73.852,38

1.234.561,44

701,489,863

840.087,10

508.867,40

§7.282.828,08

1.282,25

3.309,92

312,33

218.304,79

2.443,08

35.767,18
{36.927.98)

11.870,12

74,034,30
(82.594,50)

1.734,00

11.766,15
{13.187.82)

486.468,84

4.702.010,12
(4.950.174,27}

{293.085,70)

{1.940.135,23)

13.063.895,41)

(817.003,73)

{186,975,63)

{46.503.199,87)

Prestaciones {280,583 81) (4.815.958,13) (2.953.048,78) (726007813 | (174.038,78) | (43.788.825,28)
Liguidez derechos consolidados por enfermedad vy
Desemples {12.501,75) (124.177,10) (110.846,63} {190.095,682) |  (12.936,87) {2.814.374,59)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision
Social {718.093,48) {5.386.228 66) {3.668.287,71) | (1.191.149,63) | {754.489,20} | (103.840.771,11)
A otros Planes de Pensiones (719.083,48) (6.386.229,86) (3866 287.71) | (1.191.148,53) | (754.489,20} | (103.840.771,11)
A Pianes de Prevision Asegurados - - . - - -
A Planes de Prevision Social Empresarial - - - - - -
Otros - - - - -
Reasignaciones enire subplanes - . R N N
Gastos por garantlas exiernas - - - - (3.452.03)
Primas de segure - - - - - {3.452,03)
Otros gastos por garantias - - - - - -
Gastos propios del Plan - - - - - (3.944,00)
Gastos comisidn de Control del Plan - - - - - “
Gastos por sepvicios profesicnales - B - - -
Dotacion provision créditos dudose cobre Plan - . - - -
Otros gasios del Plan - - - - - . (3.844,00)
Resultados del Fondo imputados ab Plan {67.222 48) {718.075,00} {525.280,87) (148.622.85) |  (63.964,30) | {10.906.805,41}
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan (67.222,48) {718,075,00) {525.290,87) (148.622 55) | {83.984 30} | (10.908,805 41)
Saldos ai 31 de diciembre de 2010 2.741.885,36 34.928.628,83 27.196.265,65 7.484,150,39 | 3.140.877,87 i 512.786.368.18
Namero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2010 2.385.263,2188 | 31.723.483 0862 | 24.061.322 0206 | 6.527 101 4745 | 247 746,6381
Valor de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2010 1.13450 400414 1,12980 1,08042 12,67803

"} Para el calculo de valor de ta unided de cusnta se excluye del saldo de la cuenta de posicién el importe de ios derechos de reembolso por provisidn matematica incluidos en
él, dado que dichos derechos tienen coms fin atender el pago de rentas contratadas con Santander Seguros y Reaseguros, Compafia Aseguradora, 8.A. (Grupo Santander)
a favor de los beneficiarios de ios Planes de Pensiones Santander 95 Renta Fila 2, Santander Rema Fija 5 y Santander Renta Fija 8, incluldos en el Fondo (véase Nota 1).
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Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a Santander Pensiones,
S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones. Por este servicio duranie el ejercicio 2011, los Planes han
pagade una comision comprendida entre ei 1,00% vy ei 2,00% anual, segun el Plan de Pensiones, calculada
sobre la cuenta de posicién de cada Plan minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de
aseguradores, que se satisface mensualmente, Hasta el 21 de octubre de 2011, los Planes pagaban una
comision comprendida entre el 0,60% vy ef 2,00% anual.

La entidad deposilaria del Fondo {Santander [nvestment, 5.A.) ha percibido una comision comprendida entre al
0,06% y el 0,50% anual, segun el Plan, calculada sobre la cuenta de posicién de cada Plan minorada, en su
caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores durante los ejercicios 2011 vy 2010, que se
satisface mensualmente.

El Fonde aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta ios limites establecidos
legalmente (véase Nota 3.h.ii).

Los importes pendientes de page por ambos conceptos al 31 de diciembre de 2011 ascienden a 833 y 170 miles
de ewros {756 y 186 miles de euros, respectivamente, at 31 de diciembre de 2010), que se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores — Entidad gestora” y “Acreedores - Entidad depositaria”, respectivamente, del balance.

&1 Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades deposiarias de los Fondos de Pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencion en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de modificacion o
liguidacién del Fondo de Pensiones, y en tareas relacionadas con {a elaboracién de tales documentos.

2. El control de la entidad gestora del Fonde de Pensiones, en cuanto al esiricto cumpiimienio de las
obligaciones de esta, a tenor del principio de responsabilidad estipulade en el Reglamento.

3. La emision, junto a la entidad gestora, de los ceriificados de pertenencia de los participes de los Pianes de
Pensiones, que se integran en &l Fondo de Pensicnes.

4. Lainstrumentacion, gque puede realizarse junio a la entidad gestora, de ios cobros y pagos derivados de los
Planes de Pensiones, en su doble vertienie de aportaciohes y presiaciones, asi como del traspaso de
derechos consolidados entre Planes, cuando proceda.

5. El ejercicio, por cuenta del Fondo de Pensiones, de las operacicnes de compra y venta de valores, el cobro
de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via transmisién de activos y
cuantas operaciones se deriven del propio depésito de valores.

8. La canalizacidn del fraspaso de la cuenta de posicion de un Plan de Pensiones a otro Fondo de Pensiones.

7. La recepcién de los valores propiedad del Fondo, constitucion en depdsiios garantizando su custodia y
expidiendo los documentos justificativos.

8. la recepcién y custedia de los activos liquidos de los Fondos de Pensiones.

Los honorarics retativos a servicios de audiforia de cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011 han ascendido
a 21 miies de euros. :

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo no tenia ningan importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
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Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2011 a dichos proveedores se han realizado dentro
de los limites legales de aplazamiento.

8.  Situacidn fiscal

El regimen fiscal del Fondo esta regulado en sl articulo 30 de! Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Flanes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, gue, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estén sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucidn de ias retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberén cumplir las obligacicnes formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a ios sujetos pasivos sometidos al Regimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: fa constitucion, disolucion y
ias moedificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
esian exentas de este impuesto.

El Fonde tiene abieros a inspeccion por parte de las auteridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2007 v siguientes.

Los administradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccion def Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en el epigrafe ‘Deudores — Adminisiraciones Pulblicas” del balance se
recogen saldos deudores con a Administracion Pablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devoiucion del impuesto sobre Sociedades de ejercicios anieriores por importe de 317 v 1 miles de euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en el epigrafe “Acreedores — Administraciones Plblicas” del baiance se
recogen las retenciones, pendientes de liguidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por

prestaciones pagadas y a profesionates por servicios prestados por importe de 487 y 212 miles de euros,
respectivamente. |

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre det ejercicio 2011 no se ha producide ninglin hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Santander Renta Fija Pensiones, Fondo de Pensiones

0L0719693

Divisa Descripcion Valoracion posterior {8ures)
Valoracion inigial {*) Revalorizacién Minusvalias

EUR FONDO AGE, Fi 5694 514,06 - {1.024 768,33)
Total instrumentos de patrimonio 5.604.514,86 - {1,024.768,33)
EUR B, ESTADOC 3.80 3%/10/12 11.125.167,63 16.658,27 -
EUR B. ESTADC 2.75 30/04/12 5672 106,00 2.838,88 -
EUR B. ESTADC 3.25 30/04/18 4.064.569 31 241.7567 18 -
EUR 8. ESTADO 5.90 30/07/28 11.413.911.56 520,854 08 -
EUR B. ESTADO 3.40 30/04/14 (EUR) 11.635.480,64 180.805,79 -
EUR B. ESTADO 4 25 3111018 (EUR) 1.413.457 18 32.521,07 -
EUR B. ESTADO 5.85 31/01/22 (EUR) 30.120.030,36 2.384.547,15 -
EUR B. ESTADO 4.40 31/0118 41.486 839,00 137.088,09 -
EUR B. ESTADO 5,50 30/07/17 (EUR) 27,532,347 05 561.842,13 -
EUR COMUNIDAD DE MADRID 4.11 23/08/16 (EUR) 2.050.2356,28 94.019,18 -
EUR BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 4.75 04/07/40 5.859.637 21 1.785.467.93 -
EUR BUONI POLIENNAL} DEL TES. 3.75 15M12/13 §.000.025 42 - (350,998,95)
EUR NETHERLANDS GOVT 3.25 15/07/24 (EUR) 2.717.782.84 333.107.89 -
EUR PPR SA 4.00 29/01113 (EUR} 1.428.566,43 15.277 51 -
EUR ALLIANZ FINANCE Il BV 6.125 31/056/22 1.081.927.85 - (66,835,285
EUR CAJA MADRID 4 28 21/02/14 (EUR) COVERED 8.354.067,00 - {364.864,14)
EUR STANDARD CHART BK 3.8265 03/02/17 (EUR) 1.391.515,98 (15.812,79)
EUR EUROPEAN INVT BX FRN 6M 24/03/20 EUR 2.905.588,18 - {219.928,04)
EUR IBERCAJA FRN 3M 20/07/12 (EUR) 4.691.045,20 - (89.181,39)
EUR BBVA SUB CAPITAL UNIP FRN 3M 05/17 (EUR) 1.219.548,80 ) - (95.025 64}
EUR ABBEY NATL TREAS 3.375 08/08/18 COVERED 4.308.512,46 10.980,8% -
EUR HSBC HOLDINGS 3.625 VAR 28/06/20 CALL 1.004,858 60 (87.728,30)
EUR HENKEL KGAA 5.375 26/11/2104 (EUR) 556.651,19 - {8.695,94)
EUR TELECDOM TALIA SPA 4.76 19/05/14 (EUR) 1.061.153,56 - (45,301,687}
EUR SIEMENS FINANF 5.26 14/09/66 CALL 08/18 557.491 77 597,83 -
EUR FLIND ORD. BANK REST. 3.00 18/11/2014 {EU 7.883.830,41 - {299.330,67)
EUR FLUND CRD. BANK REST. 5.50 12/07/16 (EUR) 5402 616,06 281.442,63 -
EUR FUND ORD. BANK REST. 4.40 21/10/13 (EUR) 6.335.970,39 97.165,75 -
EUR CAJA MADRID 3,125 20/02/12 {GARANT. GOB) 7.683612,78 2.467,54 -
EUR INTESA SANFACLO 5,75 28/05/18 CALL (EUR) 1.404.262 33 - (263.071.56)
EUR FADE 5.00 17/08/15 (EUR) 4.807.850,07 94 807 65 -
EUR FADE §.8 17/09/18 (EUR} 8.363,173.87 177.244 67

EUR FADE 4,40 17/0913 (EUR) 671126300 34.886 38

EUR BANCQ BILBAQ VIZ. 4.25 30/03/15(COVERED) 985.958,45 28.623,29

EUR CEDULA BCF 3.875 23/03/18 (EUR) COVERED 1.596.688,05 - (61.928,75}
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Valoracion posierior {euros)

Divisa Descripoion
Valoracion inicial (*) Revalorizacion Minusvalias

EUR BANCO SANTANDER 3.625 08/04/17 COVERED 10.732.805,47 37.67248 .
EUR CEDULA LA CAIXA 3.125 16/09/13 {(EUR) 5.404,708 87 - (46.324.26)
ZUR LA CAIXA 5.125 27/04/16 (EUR) (COVERED) 3.990.003,45 35.834,69 -
EUR ROYAL BK OF SCOTLAND PLC 575 21/05/14 1.073.086 08 - (385.483,13)
EUR GAS NATURAL CAPITAL 4.375 02/11/18 (EUR) 1,020.597 21 - (42.417,34)
EUR EXPERIAN FINANCE 4.75 04/02/120 1.068,359,84 18.062,18 -
EMR LEASERLAN FINANCE NV 3.75 18/08/13 1.412 671,31 2.072,50 -
EUR ABBEY NATL TREAS 2.50 18/03/13 COVERED 4,465,597 62 7.184,85 -
EUR TELEFONICA EMISICNES SAU 3.661 18/09/17 547.356,15 - (39.665,684}
EUR CREDIT SUISSE GUERNSEY 2.875 24/09/15 1.002,856 93 - {2.670,19)
EUR IBERDROLA FINANZAS SAU 3.50 13/10/16 1.006.959 26 - (40.248.81)
EUR CRED AGRICOLE LONDON 3.825 08/03/18 (EUR 1.184.458,50 - (3.117,89)
EUR SANTANDER INTL DERT 4,25 07/04/14 3.805.568 47 - (31.349,38)
EUR UB! BANCA SPCA 4.125 2110/13 1.302.587,21 - {87.587,68)
EUR OMV AG 6.75 29/04/48 (EUR) . 557,109,583 - {11.955.62)
EUR INSTITUT CREDITO OFICIAL 3.875 16/05/13 6.452.216,41 37,081,068

EUR SANTAN CON FIN FRN 3M 28/08/18 (EUR) 3.438.746,06 - (471.263,786)
EUR SANTANDER INTL DEBT 3.381 01/12/18 4.073.087,72 335.404.26 -
EUR BANCO SABADELL 4.376 22/05/12 5430.811 68 7,595 14 -
EUR SANTANDER TOTTA 3.75 12/08/12 3778.878,31 - (74.278,16)
EUR SANTANDER TOTTA (COVERED) 3.28 21/10/14 4412.201.18 {539.804,83)
EUR ALLIED IRISH BK FRN 3M 18/03/12 GAR.GOB. 8 000.306,80 - (85.525,13)
EUR BBVA {COVERED) 2.50 07/10/13 {(EUR) 7.981.121,36 - {194 683,13}
EUR LA CAIXA DE BARCELONA 3.78 05/14/13 2.981.614,98 - {41.187 B5)
EUR FADE 5.9 17/03/214 {EUR} 8.804.529,32 36.202,49 -
EUR BANCC PGPULAR ESPANOL 4.825 18/04/13 1.308.082.81 - {26.365.64)
EUR COMUNIDAD DE MADRID 4.50 04/18/12 (EUR) 1.801.694 13 « {1.874.09)
EUR LINDE FINANCE 7.375 14/07/66 C-07/18 607 655,64 {14.6885,47)
EUR LETRAS DEL TESORO 0 20/04/12 (EUR) 7.882.337,73 21.648,81

EUR LETRAS DEL TESQRO 24/0B/12 7.694 028 88 123.413,60 -
EUR LETRAS DEL TESCRO 21/08/12 10.236.419.61 £66.900,07 -
EUR LETRAS DEL TESCRO 19/10/12 15.908.614,27 136.115,42

EUR LETRAS DEL TESORD 23/11/12 19.394.864,27 445.064,07 -
Total valores representatives de deuda 366.186.774,70 §.428.161,45 {3.723.272,10)
EUR B. ESTADO 4.25 02/01/2012 11.873.323,42 -
EUR OESTADC 4.20 02/01/2012 4.018.676,58 - -
Yotal activos del mercado monetario 15,892.000,00 - -

{*) Incluye Jos costes de transaccion directamente atribuibles a las Inversiones (vease Nota 3.b.).
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Santander Renta Fija Pensiones, Fondo de Pensiones

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Evolucién de los negocios {mercados), situacién de la Sociedad y evolucién previsible

El ejercicio 2011, que empezd como un afio en que se esperaba una consolidacién de la recuperacion iniciada en &! ejercicie
anterior, puede verse come agquél en que 1a crisis de deuda soberana se extendit de tal manera-que dejé en evidencia la
vuinerabilidad de las cuentas piblicas, no sclo de iz zona Euro sine también de gran cantidad de paises desarroliados, y gue
marco el inicio de una nueva crisis que probablemente levaré a varios palses, e incluso a ia zona Euro, a ia recesion en 2012,

Una sucesién de eventos lievd al empeoramisnto de la crisis: en noviembre de 2010 Irlanda se vic obligada a pedir un rescate
al FEEF (Fondo Europeo de Estabilidad Financiera, creado unos pocos meses atrds a raiz del episodio de Grecia) y Portugal
tuve que acudir al misme en abril de 2011. También se hizo evidente en los primeros meses del ejercicio 2011 que Grecia
seria incapaz de financiarse en los mercados a partir de 2012, con lo que se empezd a hablar de un segundo rescate, esta vez
a través det mismo FEEF (el primero fue un préstamo bilateral de Ja Unién Europea y el FMI) y gue se aprebd en el mes de
julio de 2011, junto con una ampliacién de la capacidad del mecanismo de rescate y de sus funcionas y de una propuesta de
Involucrar al sector privado a través del canje de deuda.

En ese mismo mes de julio de 2011, ias desavenencias politicas entre el enfonces primer ministre Berlusconi y su ministre de
finanzas respecto al programa de ajuste generaron gran desconfianza en los mercados y detonaren una nuegva fase de la crisis
en la que los diferenciales de deuda de Italia, y también de Espafia, frente a Alemania, se dispararon a niveles alarmantes, El
BCE se vio obligade a reiniciar su programa de compras de deuda soberana para intentar calmar a los mercados, redujc su
tipo de intervencion (que habia aumentado previamente desde el 1% hasta el 1,5% en el mes de jufic de 2011) en 0.25% en
gos ocasiones, regresando al 1% nuevamenie, y celebrd una subasta de préstamos a 3 aflos en los Que otorgo 489 mil
millones de sures con el fin de dar liquidez suficiente a la banca. Junto a la actuacién del BCE, tuvimos también a final de afio
una reunién grucial de! Consejo Europeo, en la gue se ha empezado a disefiar el nuevo marco de actuacion de la politica fiscal
en todes los paises de la Eura zona de tos proximoes afics.

En términos de crecimiento, el primer semestrg fue bastante sélide, permitiende que el crecimiento dei gjercicio 2011 completo
fuese bastante acepiable en la mayoria de los paises de la zona Euro, alin teniendo crecimientos negativos durante el ditimo
trimestre. La disparidad entre los paises de Iz zona Euro fue haciéndose cada vez més evidente. Alemania ha crecido
fuertemante de nuevo, a ritmos del 3% aproximadamente, Francia mantuvo un ritmo similar al ejercicio anterior (1,6%
aproximadamente), e italia y Espafia alcanzaron un crecimiento aproximadao del 0,6%.

En Estados Unidos fa crisis del aumento del tache de deuda y el presupuesto en ef mes de agesto de 2011 marcaron el mayor
hite del afo. Las enormes desavenencias politicas y los intereses particulares, teniende en cuenta que 2012 es afo electoral,
primaren hasta ¢l Gitimo momento v solo se liegd a un acuerdo para evitar la cesacion de pagos a pocas horas de la fecha
limite. Esto generd desconfianza adicional a la ya generada por Europa, no solo en los mercados sino también al nivet de la
economia doméstica. No obstanie, al contrario que en la zona Eure, el primer semestre de! afic se caracterizd por un
crecimiento bastante débil, con recuperacion en la segunda parte del ejercicic {aungue con niveles de crecimiento por debaje
de los hisidricamente conocidos). Con todo silo, el crecimiento del ejercicic 2011 ha sido aproximadamente de un 1,8%. La
Reserva Federal se ha mantenido en modo expansivo, anunciande que ios fipos de interés permaneceran bajos por io menos
hasta mediados de 2013 y ha continuado con programas de compra de bonos.

En cuanto a la renta fija, ios diferenciales de tipos de interés de todas las economias de la zona Euro frente a Alemania se
ampliaron, permaneciendo en niveles muy elevados al cierre del ejercicio 2011, incluso ios de palses come Francia, acordes
con la evolucién de las economias y especialmente de la situacion fiscal. Alemania, Estades Unidos y Reino Unido ¢arraron el
gjercicio con niveles minimos en ios tipos.

Por otra parte, la renta variable tuvo una primera parte dei aftlo de moderadas subidas y un segundo semestre de fueries
caidas & raiz de la crisis de deuda, especialmente en las bolgas europeas y de manera menos acusada en Estados Unidos.
Durante el ejercicic 2011 el Dow Janes escaid un 5% y el S&P500 cerrd plano, Por el contrario, el Eurostoxx 50 perdié cerca
de un 17% y el IBEX 35 fue uno de los indices europeos con peor comportamiento al caer un 13%, principalmente lastrado por
ios bancos.

El tipo de cambio délar-euro ha finalizado e! ejercicio 2011 en 1,298, frente al 1,3362 correspondiente al cierre del gjercicio
anterior. La moneda ha sido uno de los grandes afectados con ia crisis de los palses periféricos y duranfe ef afio 2012 se
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CLASE 8:

espera fue &l fipo de cambio délar-euro se sitle en niveles cercanos al 1,25,

Con todo elio, el ejercicio 2012 ha comenzago con un pancrama bastanie sombrio en términos ge crecimiento, con la
perspectiva e que la gran mayoria de los pafses (inciuyendo la zona Euro} probablemente entrarén en recesion. En ei caso
de Estados Unidos, se espera un crecimiento aproximado del 1,9%. En cuante g la inflacion, no es considerada motive de
preccupacion, en aspecial teniendo en cuenta el actual escenario de ¢recimiento,

En cuanto a los paises emergentes, la desaceleracion de China se ha hecho realidad con duda de sila misma sera fuerte o
moderada. Bl ejercicio 2011 ha cerrado con un crecimiento aproximado del 9,2% y se espera gque se sitle en torno al 8,5% en
&l gjercicio 2012, El foco de su politica ha pasado def control de la inflacion a mantener el crecimiente, con lo gue
probablemenie se veran nuevas medidas de estimulo en los primeros meses del ejercicio 2012, Por otra parte. Latinoamérica
ha crecido en torno al 4% en &l gjercicio 2011 y se espera un crecimiento cercanc ai 3,5% para el gjercicio 2012

Uso de instrumentos financieros por ¢l Fondo

Dada su actividad, el use de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) estad destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito, liquidez
riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Texto Refundido de fa
tey de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el gus se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y
posteriores medificaciones), asi como & fa politica de inversion establecida en la dectaracion comprensiva elaborada por el
Crgano de Control del Fordo, con la participacién de la entidad gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

La entidad gestora del Fondo cuenta con un procedimiento interno formal destinade a regular et ejercicio de los derechos de
voto inherentes a los valores integrados en las carteras de inversiones financieras de jos Fondos de Pensiones qus gestiona.
De conformidad con este procedimiento, la entidad gestera ejerce el derecho de asistencia y voto en todos aguelios casos en
los cuaies el emisor de los vaiares ses una socledad domiciliada en Espafia y la participacion que ios Fondos de Penslones
gestichados ostenten en dicha sociedad tenga una antigledad superior 2 doce meses y represente, al menos, el 1% del
capital de la sociedad. Adicionalmente, ia entidad gestora gjerce el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en los que,

no dandose las circunstancias antes mencionadas, el emisor de los valores sea considerado relevante o existan derschos
acondmicos a favor de los accionistas, tales como primas de asistencia a juntas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2011

Nada que resefiar distinto de o comentado en ia Memaoria,

Investigacion y desarrolio

Dado su cbiete social, el Fonde ne ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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: nistracion de Santander Pansiones, S.A., Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, D. Antonio Faz Essano, para hacer constar que todos los miembros det
Gonsejo de Administracion de fa Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efective y memoria) e informe de gestidn de los Fondos de Pensiones
detaliados en el Anexo adjunto v gestionados por Santander Pensiones, §.A,, Entidad Gestora de Fondos
de Pensiones, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011, firmando todos y cada uno
de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan a continuacion, de lo que
doy fe.

Beadilla del Monte, 28 de marzo de 2012

Fdo D Anfgnio Faz Escafio

El Presidente del Consejo de Administracion

Consejeros:

/

Fdo.: 2. Juan Guitapgl Marin

Fdo.: . Gohzalb Alonso Tejuca

Fdo.: D. Carlos Diaz NGrez

-

]

i

. B Javier Marin Romanc

- e

“Fdo.: D. Alberto Ridaura Rodriguez




TESTIMONIO. Doc

YO, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ilustre Colegio de Madrid, con
Residencia en Boadilla del Monte,

DOY FE: De que conozco y considero legitimas las firmas que anteceden de
DON ANTONIO FAZ ESCANO con DNINIF nimero 43649527N, DON
JUAN ALCARAZ LOPEZ con DNUNIF ntmero 7493568-F, JUAN
GUITARD MARIN con DNINIF ntmero 5227818-X, DONA MARIA
DOLORES IBARRA CASTANO con DNINIF nimero 50827622-Z, DON
CARLOS DIAZ NUNEZ con DNINIF nimero 7238599-Q, DON GONZALO
JOSE MARIA ALONSO TEJUCA con DNINIF nimero 10545346-F, DON
JOSE JAVIER MARIN ROMANO con DNINIF ntimero 51385642-P, DON
ALBERTO RIDAURA RODREGUEZ con DNI/NIF nimero 5213057-5, DON
JOSE FRANCISCO MERCADO GARCIA con DNUNIF ntmero 5212259-Q
por ser de mi conocidas.
Boadilla del Monte, a tres de abril de dos mil doce.
N%22! . del libro Indicador.

perbBLn, i
: 7 @3‘1 - J‘f“
X E]

S A0TI516938

Yo, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del llustre Colegio de Madrid, con
residencia en Boadilla del Monte (Madrid), DOY FE: Que la ﬁi‘ésente fotocopia es
reproduccion fiel y exacta de su original, con la que concuerda y he cotejado, y
para la parte interesada expido el presente testimonio en el presente folio de uso

exclusivo para documentos notariales, que signo, rubrico, firmo y sello con el de

mi notaria.
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Barests Aharrs 1, Fendods Pensiones
Banasto Anores 4, Fande ds ensionag

2 Panslonis, Fondo de §
Eanvesio Porvenir 2020 Panslonas, Ferdo de Fenslanes
Banesio Pervenir 2025 Penakones, Fondo da Pensiones
Easasto Renta Fija Micts § Pensiones, Fonda de Penshnss
Banesto Rants Fja Mita 2 Pensiones, Fanda da Pansicres
Banesto Renta Fila Pensiones, Fanda de Pensionas
fanesto Renta Varisble Giobat Pensiones, Fondo de Ponsionea
St Rente Variskia Mida Pensianes, Epndo de Pensiones
Giarvonio, Fonds de Pensiones
Barlf Scis= Global Pantkass, Fands de Pensknes
it Renta Pz Durszidn Fledble Penelorss, Fond
Catoquity Eurcland, Fendo da Pensiones
Cifipensiones i, Fondo de Pansiones
Cpanslones I, Fordo de Pensiones
Bantander Ahero 27, Fasdo de Pansianes
Santander Afvsita 25, Fonda g Pensionss
Sentander Aficera 44, Fonda de Ponsiones
Sentander Aharro 48, Forda i Pensicnes
Santender Fulure 2025 Pensionss, Fanda de Pansines
Santander 3 Rente Fja 5 Pensionss, Fonda da Penslcnes
Santander G Renta Virlable 4 Pansiones, Fondo de Fenslones
Santander Rentg Fa 2 Pensiones, Fonda de Pensiones
Santande: et Vatiable Eepatts Pensiomas, Forsfo ta Pensianes
Santandas Renta Vartahls Eurapa Pepgionas, Fonta da Pensiones
Santender Renla Variasle Giobe Penslones, Fando da Penslcnes
Sanesta Aboven §, Fondode Pensiones
Eemeata G Fuluro Penslnss, Fando ds Pensiones
Earesta G Randmientn 2017 Penslones, Fando ke Pensicnas
Sanasta G Renies 2016 Penslonas, Fonda De Pensliones. (antsrioments
dersttiad Sanesto G Fubirg | Bansiones., Fords Da Paneionest
Bannto Forverilr 2010 Penslones, Fando da Pansionas
Cilipansionen I, Fonde ds Pensiones
Smmtander Avorma 43, Fonda de Pensimes
Santandar £ widendo Penslones, Fonda de Penslones:
Santender Future 2030 Pensiones, Fondo de Pensinss
Sentarder Fubuf Conssnagor Pensiones, Fanda de Pensionss.
Suntander G 2010 Eap=is Paneiones, Fondo da Pensionss
Santander ¢: Renta Fja & Pensiones, Fondo da Pansionss
Santandier ¢ Renta Fja 7 Penslones, Fendo da Pensicnss
Sertander GG Renta Verishle 3 Pensianes, Fondo de Pensianss
Santandar (3 Renba Vaviable § Pensianes, Fonto de Penslones
Santander (3 Renta Varinble § Pensianes, Fondo de Pensiones
Satandes tiestan Atematha Pensiones, Fordo de Penslones
Santandst Manstario Penstanes, Fonda de Penstonas.
Santandes Paet] Prixtanita Pensiones, Fondo de Penslones.
Santander Rents Fija Penslinies, Fonds da Pensitnea
Santandst etz Varlable S Penskinas, Fanda
Santander G Panistsns, Fondo di
Santsnder Ao 23, Fondo de Pensiones
Gantander Conscikianian 2 Pesslonse, Fendo de Pensiongs
Santsndar Anana 45, Fedo de Pansiones
Sentander Aharrs 42, Fodo de Pensionas
Santander Mulligestibn 2003 Pensicass, Fanes da Pensianes
Banlf Dytarsie Srawths Pansionss, Fondi da Pensionas
Santender G Balsa heflacitn 2 Pensicnes, Fende de Pensiones
Santarder @ Bolsa Inflackin 1 Penslonss, Fondo da Pensiones
Banesto Ahorro 8, Fendo de Penslones
Eaneatn Ao ¥, Fande de Penslones
Banesta Ahctro 8, Fondo de Penslense
Banssta Abocra 8, Fondo de Pensipnen
Santander Ao 56, Fonda de Parsmes
Sarmarsder Aftora 59, Ferndo de Banskmes
Santender Afoms 57, Fordo de Pansimes
Sanmrder Afame 51, Fando de Punsines
Banesla Ahcera 11, Fondo de Pansisnes
Sanaste Anoero 12, Fondo de Pensiones
Santender & Renta Fa 1 Pensianas, Fondo de Pensicnes
Santarsder G- Renta Varisbla 1 Penslanes, Fandg de Fensiones
Santater G Renda Fa Mita 1 Pangionss, Foido de Persiones
Santsnder @ Rema Fa 4 Ponsionss, Fonda da Pensiates

Sartaider G Rertla Fja 2 Penslones, Fonds da Peneies (anterdormants
daneminada Saatander Dindricn Var 15 Penglones, Fondo da Pengisngs)
Santander iMulfgeclidn 2015 Pansicass, Fonde de Paneicnes

Benesio Aherra 14, Fonda de Penslanss
Banesto Ahers 15, Fonds de Pansiones

Baolf Agresivo Bamsicass, Fonda da Penstones

ANEXC

Fellos papel Imbeads do fa Clase &% nGmaros del ALE72719 2 DLOT2174T,
Fefs de In Clase &7, el OLOTIA049 ot DLOVIROTS.

apal tir ¢a la Clase 8, del DLOT2UTTY af OLOT218 0.
¥afion prpal {mbrada da Ja Clise 87, nimeras del ILDT21542 of DLOZ2IETR.
Buas paped finbiuda da la Cisen 9, ndmeros dsl 00721942 o QLOZ21874,
Febng papol Brbeats du la Chita &7, Afimaros del (0727008 o OLOZZ1R42.
Fefian papel tmbrade da 1a Clate £9, nimerea dal B 0V24E74 2t OLOZZTR0Y.
Fofos papel timbeao da la Glass 8%, nmeras dal LOT22001 & OLOT22032
Fefios papsl Lmibracto da Ta Ciasa 8, nimerce del ULDT2 1587 o DLOZZIT4E,
Feftos papelimbrads de la Clasa &2 nimaraa del 80721055 & DLOZ21624.

pepel & o fa Gz 5% dal (0724928 2 DLOTZIR5S,
Faifos prpel trbrada da K Clese 8, nimerss del (0721503 % 0LO721622,
Feios pagal mbrade da fa Clase 8%, némaros del 8,072 1563 of 0LD72 1602,
Felios papal mbiace de [a Clage 8%, abmerca dal GLOY24532 2 OLOTX1562.
Feon pagel timbrars d [a Glese 7, némercs del (LOPRS0T & OLUT21B31,
Ffioa frepal fimbrace ds la Olesa 89, niémerca del LLOTI804E = OLO7I6048,
Feiios papel timbrado de fa Clise 89, nimaros el SL07T21438 & 0LOZ21480.
Fagian pepel timbrucs de Iy Cluge 52, nimercs del GLOT21408 & OLO7Z1437,
Feios papgl tmbrads da la Clase &7, nimares ol SLO723374 & OLOT21405,
Feifas papol trbracks di i Clima 8%, niimeros del (DYSY15 ol 00731180,
Fatios papel trmbrado de fa Claga 87, ndmarcs dal BLOY21181 8 OLDIZE A,
Fedion papel timbraco. de (p Clase 87, ndmencs del (LOTA1150 % 0LY721 180,
Fefiva papsl timbrade ds ls Olees &, némercs el BLOT21122 # LO721149,
Fefios papal timbrade de fa Clase 2%, ndmeros del BLOTZ1104 &l QLO721 127,
Fallos papel mbrado de fa Cless 8%, ndmeres dal CLOT21371 al GL0725103,
Felios pemel Bmbrade de a Clase 82, ndmezos del LLOTZHI3E al QLO721070,
Feilos papel rbrasto de fa Clase 8%, némerca det CLOTE00E 2 L0F29035,
Faon papel trobirade da f Glass 6%, romercs del 0LO738202 2l 210736232,
Fetien papsl Urabrade do s Chass 87, mimeros def 60719127 al GLOTTR1S3,
Felkon papal rabrnde da i3 Clase B, nimeros daf CLOTASTH 2 TLOTI830T,

Folles papat Brbrade da 2 Clase 8%, mimeros daf 6.071802% o & 0719068,

Folos papal Umbrads de B Crase B, nimeros del 9LOT38233 ol GLOTISZ30.
Felioa papet trnbrads dy fa Claes B, nimnases det SLOT1R318 al BLOTIAR4T,
Fettos pape] tribrade de s Ctosa 8%, nimeros det QLAT1952 al GLOTTOZ22,
Felices maal trsbrado da b Glasa 8%, nimenes def 010718215 ol OLO710261.
Fetics paped Hinorad do £ Clas 8%, nimends dat L0719 164 =l LOTGTEY.
Fllos papsl Hmbrado de ia Chasa 8%, prliminos dol GLOT67241 al QLIFREV27S,
Flios papsl drbracie e Ia Clase 67, nirmeros el 0L0736410 2l GLOTIEI4G,
Fafios papst tmbrado e fs Clase 8%, nlrmiros 4 DLOT19409 al (LOTHAAS,
Fofios papsl ¥imbrado dets Claes 8%, ndmeros dei LO7 59279 ol GLDT49408,
Fefioa fapel tmiirado da le Geaea B, némesms dal 00719345 af BLOTIA37R,
Falics papel tirstrado da 1 Ciass 8, nimeroa def DLO74880) o OLOTI9631.
Fllds papel Umtrado de 1 Ciass ¥, nimeras def 0L0T 18570 of BLOTH9600.
Follos papel tbreda de J Clase 8%, nimeros da OLGVAE141 ol GLOTIAL70.
Follcs papel tnshrade te da Glase 8% nimeros del 0LO7 19507 af GLOTE2530,
Flles papef limbrado de la Glase &%, nlmuros ded 1719897 af GLOTI0T2F,
Follos papst fimbrade de-fa Clase 8% ndmeros del DLOT 19869 o OLOZT069S,
Fallog paps! Srstrado detn Clasg 8% nimenas el 0LUT 10837 of OLOF 19662,
Follos papst mhesdo de s Clase B, nimeron g2l 60738904 ol 010736986,
Follos: papel wbrado de 1a Clasa 8°, nimems del 0L07208¢1 al GLOVZGE31,
Follos sajeet tliratia da I Clasa €%, nlmatos el GLAPA6¥2 al BLOTSETES.
Folles papel fisbeado d8 b Class 8% plearas dal SLOTST120 al CLOYS7148.
Follos paps! fibrado ce la Clase B, nimeros del OLO720063 2l GLOT20084.
Follos paps? Embrada de ln C1ass 8% nlimeres gl DLOTI0251 o LOTIGSEN.
Fallos papsi timbrado de b Class 5%, nimeros del DLOT20779 o OLOTRG802.
Follos papst fimbracto decls Class €9, nimeros del DLO736753 af GLOTIETES.
Folios papel imbrada de ls Clise 2% nimiecos def 0LO730297 of QLOTIZ0ZY,
Plios pape imbrado da e Clasa 8¢, nimeros cel DLO7A7278 o QLOTITH08.
Fallos paps! timbrada de'a Clas &2, nisneras dat BLOTIOT4E 2 OLOTZRTTS.
Falos papei limrade de o Clsa &, nimmsras del 0LOT20T17 of OLOTZOT4T.
Folles paps! imbmdo de fa Clase 89, nimeros Gof 0LO7I8935 ol OLOTIR985.
Folion pape! imbraso dan Clyss &, nimeros dof BLO7I8691 of QLOTIBTZL.
Folion paps! imtedo da s Claws £, nimeros gel 0LO7IB844 of JLOTIESTS.
Folion pape! Untrara da b Clase 8%, nimeros det 010737181 o BLAVAIZH,
Folias graprt Bivitrada de e Ghase B9, nbmeros det 14 0737048 of 0L 0757088,
Foios pepel Umbreda el Clisa £, nikinerss det DLOTID530 o) ILAT26688.
Feitos pap Urnbracks de |2 Chawe B, ndmeros dat OLOT2053 & 0LOTACHIS.
Fodos paps] tmbrado de f Claza B nimesas det OLOTEESS o LATAE013,
Fofos papsl Smbmso de le Gixse 87, ndmeros def 0LOT36T4 o DLOTIREIS,
Fofop pepel Umbrsdo da e Clase BY, nimesos del DLOYITORD o LO7AT1I0
Folon papel Lbrads da kx Clase BY, niimeros det 0L 737028 = 8LATETST.

Fotios papal Unbredo de bs Claze B, ndmerns def 010736675 & DEO735904.

Falles papel Uinbrade da la Cieee 9%, rimeras dei OLOTISA05 ol DLOTI5034,
Folioa pamet Umbrado de la Ciass B, ndmems del OLO7A042S a1 [LO720453.
Falics peoel Umbrade da s Class B4, nimercs del OLDT20941 & DLO720858.

Santander Brict Pansiones, Foede de Panslones)

Banlf Equiterado Pensionas, Fende de Pensiones {anterforsents desuminade
Santandar Smal| Capz Cspafia Penslores, Fordo de Pensionas)

Benlf Dindmico Panatcnis, Forndo de Penslc

Folles pap: de fa Clase 85, ol del OLOT36322 ot PLOTEE350.

Talos papel imbrado da fe Ciese 3%, rimarcs dal 00738380 al 046738408,

Santender Aslivos Rama Varieble Penslenas, Fence de Penchanes)

Santander Peh Cecldido Penslonas, Fand Porish

FPolles pepe dela Clege ¥, del QLOT20339 pf PLOT2030E,

denemimade Swntander Ahorro 2060, Fanda de Penslanes)

Sentander Perfil Modarada Pansionss, Fande de Pansiones {anterlcmants
denominada Santender Belecelon Pramier Brie Pensiones, Fordo do Pensioses)
Santandac Aharta 37, Feda da Penslanes

Senlt Modarsda Pensiones, Fonds da Perelones (enterioments dencesinedls
Sarlander fenta Varteble Japbn Pangiones, Fando de Penalanas)

Banif Canservadar Panslates, Fopdo da Pensivies fahietiormente denominado.
Sentander Renta Varlable Tecnaligics Pensianes, Fordo de Pansionas)

Baoesio Ahare 10, Fondo da Penslones
Sentander Aharra 62, Foada da Pansicnea
Eantander Ahorra 38, Fanda da Fensicnes

Falles pape dela Clase 87, <ol GLOTIB261 uf BLGTABZA0,

Follus prpel tinbraria doa Glase Y, niaseras del CLOTIRI0Y o OL72033%,
Feliee papet tmbeadn deia Clase 8%, ndmeras del GLOTZ0H 5t DLOTRSHES.

Folios pepei imbrardo da 2 Clese 3%, nimeros daf 0LOTI3351 o OLGV2B3TS,

Faftos paps! inbradn dea Clese 8%, nimeros del GLOT37212 21 OLBTST240,

Felos papst timbrads deia Clase 8% nlmeros def BLOTIZ0RT a2 OLOTAR40D,
Felics paped imbrads deia Close &%, nlveros del GLOTIB001 =1 OLGTIR0AT,
Falhoe papel imbrads deia Clasa 8%, nirneros def DLOTIEN6 & OLOTIEAES,

miza1g




TESTIMONIO Dot

YO, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ilustre Colegio de

Madrid, con Residencia en esta Villa,
DOY FE: De que conozeo y considero legitima la firma que

antecede como de DON ANTONK) FAZ ESCARNQO con D.N.I

mimero 43649527-N, por ser de mi conocida
Boadilla del Monte, a veintitrés de abril de dos mil doce

N°S78 del libro Indicador.

G
o EgG&QN
Yo, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ttustre Colegio de Madrid, con

residencia en Boadilla del Monte (Madrid), DOY FE: Que la presente fotocopia es

reproduccion fiel y exacta de su original, con la que concuerda v he cotejado, ¥

ara la parte interesada expido el presente testimonio en el presente folio de uso

En Boadilla del Monte, a yinta rés deéabyi
Ne 19572 .del Libfo Indicador
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