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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santz}nder Renta Variable Global Pensiones, Fondo de Pensiones (en adelante, el
Fondo), por encarge del Organo de Control de! Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comiprenden el balance al 31 de diciembre de 2011,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, Los administradores de
Santander Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (en adelante, Entidad
Gestora) son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contabies contenidos en el mismo. Nuesira
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente
en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de si su presentacidn, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative
de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de 1a situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo,

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los administradores de
la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
mformacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2011, Nuestro trabajo come auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contabies del Fondo.
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SANTANDER RENTA VARIABLE GLOBAL PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Euros)

1002

ACTIVD

31-12-2011

31122010
W)

FATRIMONIO NETO Y PASIVG

312-2011

31-12-2010
(W]

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE
AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQIHLIBRID
INVERSIONES
inmobiliarias
Terenos
Edificios y olras construcciones
Qlras inversiones inmobiiiadas
Aniicipos e inversiopes en curso
Revalorizacién de inversiones inmoebiiiarias
Minusvalias de inversiones inmobiliarias (& deducin)
Financieras
Insirymentos de patimonio
Desembolsos pendientes (a deducin)
Vaiores representativos de deuda
tereses de vaiores representativos de deuda
Créditos hipotecarios
Crediios concedidos & parficipes
Otros oréditos
Intereses de créditos
Depositos y flanzas constituidos
Depositos en bancos y entidades de depdsiio
Giras inversiones financieras
Derivados
Revalorizacion de inversiones financteras
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir}
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENGIONES ABIERTOS
Cyenta de participacion de Fondo de Pensiones en
Fondo abierto
Cuenta de pariicipacion de Plan de Pensiones de
emplac
en Fondo ablerto
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURC EN PORER DE
ASEGURADORES
Derechos de reembolso por Provision Matemética
Derechos de reembelso por provisién para
prestaciones
Otros derechos de reembolso
PEUDORES
Parficipes, deutores por aportaciones
Promuotores
Deudores por aportaciones
Deudoras por transferencia elemenios
patrimeniales y amortizacion déficit
Deudores por movilizaciones
Assguradores
Deudores varios
Administraciones Publicas
Provisiones {a deducir)
TESORERIA
Bancos e instiuciones de cradito cfc vista
Bancos g instiuciones de cradiio ¢/ahorro
Aclivas del mercado monetario
AJUSTES POR PERIODIFICACIKON
TOTAL ACTIVO

75.819.744.49

45.190.217.76

75.819.744 48

48.190.217,76

42.324,485 56

33.401.787,07
26.709 58

4.559.320,78

181.775,18
1.384.832 41
(6.569.166,05)

14.013.644,05

26,158.444,54
203.951,80

657747785

{81.221.04)
1.907.387,28
{679.473,82)

47,890,580

51.262,77

47.880,50

51.292,77

266,562,582

48.671,43

21.494.22
245.068 30

543,00
46.028,34

20.005.847 49

58.622.232,58

13.250.847 48
875500000

9.322.232,58
48.200.000,00

96,140.045,00

106.810.414,54

PATRIMONIC NETO
FONDOS PROPIOS
Cuenta de posicién de planes
Cuenta de participacién de fondos inverscres

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acreedores por prestaciones

Acreedores por movilizagiones

Acresdores por devohicidn exceso aportacion

Aseguradores

Entidad Gestora

Entidad Cepositaria

Acreedores por servicios profesionales

Deudas con eniidades de crédio

Administraciones Piblicas

Fianzas y depbsitos recibidos

(iras deudas

AJUSTES POR PERIQDIFICACION
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

96.506.578,48

108.584.676,47

"65.908.578,48

108.584.576,47

95.208.578,48

106.584.676,47

233.466,52

225.738,07

533,468 53

226.738,07

159.447,11
37.876,88
7.4%4,33

28.728,20

167.037,11
38.805,60
4.018,72

25.876,64

96.140.045,00

106.810.414,54

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 2 9 descritas en Ja Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2011,
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GLASE 87

SANTANDER RENTA VARIABLE GLOBAL PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
El 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Euros)
7091 2010 ()
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
ingresos de inversiones inmobiliarias - -
ingresos de inversiones financieras 2.394.210,78 1.295.310,81
Otros ingresos 1,260,023 58184
2.296,470,82 1.285.882 55

GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias - -
Gastos de inversiones financieras {316.094,79) (171.388,73;
Otros gastos . .

{316.094,79) {171.388,73)
QTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de a Entidad Gesiora {2.020.450,49) (1.591.500,57)
Comisiones de ia Entidad Deposltaria (484 529,18) {395.364,20)
Servicios exteriores (15.842,15) (9.013,48)
Gastos Comisién de Controt dei Fondo - -
Ctros gastos (858,32) {394,63)

{2.831.778,14) (1.996.272,68)
EXCESO DE PROVISIONES . N
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacion de inversiones inmobifiarias (+/-) - -
Resultados por enajenacién de inversiones financieras (+/-) {10.431.980 98) 2.364.314.33
{10.431,980.96} 2.364.314,33

VARIACION DEL VALOR RAZONASLE DE INSTRUMENTOS FINANGIEROS
Variacion de valor de inversiones inmoblliarias (+/-} - -
Variacidn de valor de inversiones financleras (+/-} 1842041119 1.873.034,63

(6.420.411,18} 1.873.034,63
DIFERENCIAS DE CAMBIQ (+/-) _1.724.998,91 3.622.411,78
RESULTADO DEL EJERCICIO {14.579.7985,36) 6.587.991,66

(*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
perdidas y ganancias correspondiente al elercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.
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SANTANDER RENTA VARIABLE GLOBAL PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Euros)
2011 2010 (%)

Saldes al comienzo del ejercicle 106.584.676,47 78.549.382 59

Entradas:

Aporiaciones 5.938,860,56 7.961.024, 67
Aporiaciones del promotor . .
Aportacionss de paricipes 5.938,980,56 7.961.024,67
Ofras aporiaciones - -
Aportacicnes devueltas (& deducir} - -

Movilizaciones procedentes ge otros instrumentos de prevision soclal 41.356.251,59 27.248. 405 88
Procedentes de ctros Planes de Pensiones 41.356.,251,59 27.248.40588
Procedentss de Pianes de Prevision Asegurados - -
Procedentes de Pianes de Prevision Social Empresarial - -
Otros - -

Reslgnaciones entre subplanes - ) -

Contratos con aseguradoras 1.765,06 2.245.88
Prestaciones a cargo de aseguradoras 5,167,532 5.167.32
Movilizaciones v rescates dereches consolidatios - -
Derachos de reembolse derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores

+ &l clerre del ejercicio 47.890,50 51.282,77

- al comienzo del gjercicio (51.282,77) (54.214,41)
Otros derechos de reembolse a carge de aseguradores

+ al cierra del ejercicio - -

~ &l comienzo def ejercicio - -

Ingresos proplos del Flan 4,87 -
Rentabilidad activos pendjentes frasvase - -
Rentabilidad por el déficit del Pian de Reequilipric - -
Qiros ingreses del Plan 0,87 -

Resultados del Fondo imputados al Plaa - £.987.8581,6¢
Beneficios del Fondo imputados at Plan - 8.987.991,66

Salldas:

Prestaciones, liquidez y moviiizacién derechos consoligados {2.473.926,95) {1.777.008.8%)
Prestaciones (2.054.962,88) (1.366.363.83)
Liguidez derachos consolidados por erfermedad y desemplec {418.864,09) {410.643.10)

Moevillzaciones a otros instrumentos de previslén social (40.917.889,.89)1  (12,786.498,08)
A ofros Planes de Pensiones {(40.917.888 893) {12.786.498,08)
A Planes de Previsién Asegurados - -
A Planes de Prevision Social Empresarial - -
Otros - .

Reaslgnaciones entre subplanes - -

Gastos por garantias externas - -
Primas de seguro - -
Otros gastos por garantias - -

Gastos proplos del Plan {3.363,87) (870,00}
Gastos Comisidn de Control det Plan - -
Gastos por servicios profesionales - -
Dotacion provisidn crédites dudoso cobro Plan - -
Otros gastos del Pian {3.3683,87) (870,00

Resultados del Fonde imputados af Plan {14,579,795,35} -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan {14,679.795 35y -

Satdos al finat del eferclcio

95,808.578.48

106,584,676, 47

(") Se presents, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integranie
del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011.
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SANTANDER RENTA VARIABLE GLOBAL PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2010

(Euros)
2019 2040 (7}
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.345.,833,58 2.017.768,87
Resultado dei gjercicio (14.578.795,36) 8.987.981,66
Ajustes del resuitado 13.671.600,14 (5.471.188,05)
Comisiones de la Entidad Gestora (+) 158.447,11 157.037.11
Comisiones de la Entidag Depositaria {+} 37.875,88 38.808 60
Resultados por bajas y enaienacion de instrumentos financieros (+-) 10.431.980,86 {2.364.314,33)
ingreses financieros () (2.394.210,79) {1.295.31061)
Gagios financieros (+) 316.094 79 171.388,73
DHerencias de cambio {+f-) - -
Variacién del valor razonabie de instrumentos financieros {4} 542041119 {1.873.034,63)
Ciros ingresos v gastos (+/4) ) - (305,780,823
Camblios en cuentas a cobrar y pagar 1.630.164,76 (444.166,93)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+i-) (198.396.87) 336.062,90
Acreedores y oiras cuentas a pagar {+/-} (189.595,54) {131.186,05)
Otros activos v pasivos (+4) . 201B.167 17 (849,983, 78}
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 2.323.864,03 948.133,19
Pagos ds intereses {-} (818,78) (90,11}
Cobros de dividendos (+) 1.672.870,70 367.994,32
Cobros de intereses {+) 8656.053,75 748.527 .60
Otros pagos (cobros) (-/+) {313.241.84) (171.298,62)
FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE INVERSION [46.767.318.30) 3.172.417,01

Pagos por Inverslones (-
Inversicnes inmobiliarias
Instrurentos de pairimonio
Vaieres representatives de geuds
Depositos bancarios
Derivados
Otras inversicnes financieras
Cobros por desinversionss (+)
Inversiones inmobiliarias
Instrumentos de patrimenio
Valores representativos de deuda
Depdsiios bancarios
Derivados
Otras inversiones financierss
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaciones, prestaclones, movilizaciones
Aportaciones (+}
Prestaciones (-}
Movilizaciones (+/-)
Resuttados propios del plan
Gastos propios def plan (-)
ingresos propios dei plan (+)
Ctras entradas v salidas {+/-)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes ai comienzo del ejercicio
Efective o equivalentes al final del ejercicio

268.604.468,01)

(168.879.134,52)

(80,595,887 81)
(92.668.876,45)

{65.208.703,75)

(6.454.119,83)
{89.135.797,63)

(81.285.217,06)

222.837.148,71

162.051.551,53

44.822 633 21
B85.960.931 46

52.044.385,04

9.310.189,70
67.490.486,22

B5.250.875,61

20,850.222,86

3.805,099,63
3.903.295,31 20.645.025 54
5.038.960,56 7.8681.024,67
(2473.928.95)0  (1.777.008.83)
438.261,70 14.461.907,80
1.804,32 4.297,32
(3.353,87) (870,00)
0,87 .

5.167,32 518732

{36.516.385,089)

25.840.408,74

58.522,232,58
20.005.847,45

32,681.823,84
58.522 232,58

{*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de dictembres de 2011,
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CLASE 82

Santander Renta Variable Global Pensiones, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Reseiia del Fondo

Santander Renta Variable Global Pensiones, Fondo de Pensiones {en adelante, el Fondo) se constituyo el 13 de
diciembre de 1986 bajo la denominacion de BCH Ahorro 10, Fondo de Pensiones. Con fecha 15 de abril de 2002
el Fondo cambio su denominacién por la de Santander Central Hispano Renta Variable Global Pensiones, Fondo
de Pensiones y, finalmente, con fecha 19 de febrero de 2007 el Fondo cambié su denominacién por ia actual. Ef
Fondo se encuerdra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legisiativo 1/2002, de 29 de noviembre, por 8l que
se aprueba el Textc Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas
modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero v sus sucesivas modificaciones
(en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, v en la
restante normativa especifica de fos Fondos de Pensiones.

El Fendo figura inscritc en ef registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-0457,

El Fondo fiene la consideracién de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en &l se integren y de constitulr un capital que permita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar ios ingresos de los participes. Dada |a actividad a la
gue se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturateza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a ja informaciéon de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacion de la entidad gestora. En el boletin de adhesion suscrito por el
participe se sefala el lugar y forma en gue se podra acceder a la citada declaracion que, en todo caso, debera
haliarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracidon del Fondo estén encomendadas a Santander
Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (en adelante, la entidad gestora), entidad
perteneciente al Grupo Santander,

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véanse Notas 4 y 5).

La titularidad de los recursos afectos ai Fondo corresponde a los paricipes y beneficiarios de los Planes de
Pensiones integrados en el mismo,
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Al 31 de diciembre de 2011, fos Planes de Pensiones integrados en el Fondo eran los siguientes:

Nombre del Plan Sistema Modalidad Entidad
Promotora

Plan de Pensiones Santander Renta Individual | Aportacion Definida | Banco Santander, $.A. (Grupo
Variable Global Santander)
Plan de Pensiones Global Individual | Aportacion Definida | Banco Santander, S.A. (Grupo
Crecimiento ‘ Santander)
Plan de Pensiones Banesto Renta Individual | Aportacién Definida | Banco Espafiol de Crédito, 8.A.
Variable Global 3 {Grupo Santander)
Plan de Pensiones Banaste Renta Individual Aportacion Definida | Banco Espafio] de Crédito, S.A,
Variable Global 2 _ {Grupo Santander)

Con fecha 15 de julio de 2011, la Entidad Promotora de los Planes aprobo iniciar el proceso de terminacion y
liguidacién de Plan de Pensiones Santander Personal Renta Variable Global, Plan de Pensiones Santander
Renta Variable Global 2, Plan de Pensiones Santander Renta Variable Global 3 y Plan de Pensiones Santander
Renta Variable Global 4 y comunicé individualmente a cada participe y beneficiario que, de acuerdo a o
establecido en el Reglamento de Especificaciones de cada Plan, disponian de un plazc de un mes para designar
un Plan de Pensiones al cual traspasar sus derechos consolidados 0 derechos econdmicos y que, en caso
contrario, éstos serfan traspasados al Plan de Pensiones Santander Renta Variable Global, integrado en el
Fondo. Con fecha 11 de noviembre de 2011, la entidad gestora del Fondo comunicé a ta Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones que desde el dia 22 de septiembre de 2011 los Planes carecian de parsticipes y
beneficiarios, no existiendo prestacidn alguna pendiente de pago, por lo que solicitaba la terminacion
administrativa y la baja en el Registro Administrative Especial de Planes y Fondos de Pensiones de ios mismos.

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a fa condicion de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
gue suscriban ¢l Boletin de Adhesion y efectien el pago de ias aportaciones o trasladen sus derechos
economicos a los Planes. La pérdida de ia condicion de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
situacion de beneficiario o por movilizacién de Jos derechos consolidados a ofro instrumento de prevision social,
bien por terminacion y liguidacion del Plan, bien por decisién unilateral det participe.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
tas especificaciones del Plan y siempre que ef importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilacion, el participe podrad seguir realizando aportaciones at Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacion, ias aportaciones solo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

b) Contingencias cubiertas
De acuerdo a los Reglamentos de Especificaciones de los Planes las contingencias cubiertas son fas siguientes:
1. Jubilacién del participe o situacién asimilabie.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesién habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
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4. Dependencia severa ¢ gran dependencia del participe,
c) Sistema de financiacién de los Planes de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada unoc de los participes o beneficiarios estard en funcion de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financiercs generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccién def participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modatidades, como una combinacién de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

El pago futurc de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales) correspondientes a los beneficiarios que se
acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones estd garantizado por una poliza de seguro. Al 31 de diciembre
de 2011, el importe de los derechos de reembolso por provision matematica de los beneficiarios del Plan de
Pensiones Santander Renta Variable Global que se habian acogido a esta opcion, segin comunicacion de
Santander Seguros y Reaseguros, Compafiia Aseguradora, 5.A. (Grupo Santander), era de 48 miles de euros
(51 miles de euros al 31 de diciembre de 2010) y figuran regisirados en ¢l epigrafe "Derechos de reembolso
derivados de contratos de seguros en poder de aseguradores - Derechos de reembolso por Provision
Matematica” del activo del balance, estando a su vez englobados en ia cuenta de posicion det Plan por el mismo
importe (véase Nota 6). Los pagos por estas préstaciones, cuando se producen, se minoran de ambos
epigrafes. )

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de fos registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
ta normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espaia, de forma gue muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2011 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacién financiera definide en la normativa en
vigor que resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 dei Texto Refundido de fa Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
coniabilidad se regird por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por fas establecidas en el
Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la iegislacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con &l articule 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso el calcuio det valor de la unidad de cuenta,

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decrefo
1.514/2007 por ei que se aprueba el Plan General de Contabiiidad, asi como con el contenido de ia Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
ias entidades gestoras de fondos de pensionss. :

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Organo de Controi del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningGn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
tenienda un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.
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l.os resultados vy la determinacion del patrimonio son sensibles a [os principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de {as cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han ufilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gesitora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que esias estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible ai cierre del ejercicio 2011, es posible que acontecimienios que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al aiza o a la baja) en los proximos eiercicios, io gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cuaiquiera gue sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véanse Notas 4 v 5), o gue
puede provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctGe tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacion de la informacioén
La informacion contenida en estas cuemtas anuales relativa al ejercicio 2010 se presenta, Gnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2011.

d} Agrupacion de parfidas

Determinadas partidas del balance, de 1a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio v del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

e} Cambios en critetios contables
Durante el gjercicic 2011 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2010,

f) Correccién de errores
En la eiaboracion de fas cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado ios siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a} Clasificacién de los instrumenios financieros a efectos de presentacién v valoracién
i. Clasificacidn de los activos financieros

l.os activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerfa: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el depositaric, cuando este sea una entidad de crédito, o, en caso
contrario, en la entidad de crédiio designada por el Fonde. Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
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desarrollar su actividad, los activos del mercado monetario y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo
en concepto de garantias aportadas. En este capituio se incluyen:

* Cuentas cortientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo ios intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

¢ Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito y, en su caso,
el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

*  Activos del mercado monetaric: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momente de su adquisicion presenten un vencimiente
no superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin
sU signo, en los epigrafes “Revaiorizacion de inversiones financieras” o “Minusvaiias de
inversiones financieras (a deducir)” det active del balance.

Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, seguin su signo, en los epigrafes "Revalorizacibn de
inversiones financieras” o *Minusvalias de inversiones financieras {a deducir)’ del activo del balance. En
este capituio se incluyen:

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva y
entidades de capital-riesgo, asl como productos estructurados de renta variable.

« Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonia,

* Valores representativos de dsuda: obligaciones, bones u otros valores representatives de deuda,
asf como los productos estructurades de renta fija.

* Intereses de valores represenfativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacién de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y actives
det mercado monetario,

» Creditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicién de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

» Creéditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes v Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a ia disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en fos términos pactados hasta su extincion,

o Otros crédios: recogers, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

* Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.
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+ Depésitos v flanzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas fas garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismes.

« Deposiios en bancos y entidades de depdsito: recoge, en su case, el valor razonable de los
depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcidén de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos
depositos,

« Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, enire
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, ias variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
come warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los
contratos de permuta financiera, etc.

« Ofras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se dasifican a efectos de valoracion como “Préstamos y
partidas a cobrar”. Las correccionses valorativas por deterioro de los "Préstamos y partidas a cobrar’, asi
como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su ¢aso, como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en ef epigrafe
‘Resultados de enajenacion de las inversiones — Resuliados por la enajenacidn de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniende como contrapartida el epigrafe "Deudores —
Provisiones (a deducir)” del balance. La reversién del deterioro tendré como limite et valor en iibros que
estaria reconocido en ia fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este
epigrafe se integran:

« Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar ios participes al Plan de Pensiones.

s Promotores;

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacién del déficit en o
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores at Pian de Pensiones
y no se incluyen en el apartado sigulente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion del déficit:
recege, en caso de existencia de planes de reeguilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibies de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

« Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han side movilizados por los participes de otro instrumente de previsién social
{planes de pensiones, planes de previsién asegurados, planes de prevision social empresarial) al
Plan integradc en el Fondo o bien la cuenta de posicién "pendiente de transferir que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

+  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de Ia entidad aseguradora al Fondo en &l
caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones ¢ en el supuesto
de Planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacion en forma de renta,
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* Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en ofros epigrafes, come por ejemplo, ias ventas de valores al contado el dia de su
contratacion gue se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias netas resultantes de la
valoracion diaria de las posiciones en operaciones de compraventa a plazo de moneda extranjera
y de compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion (véanse
Notas 3.b.iy 3.d.iy 3.d.ii).

+ Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Puablica en
concepto de retenciones y/o ofros saidos pendientes de devolucidn del Impuesic sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.

il. Clasificacién de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitule “Acreedores’, se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”:

+ Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, fas deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

¢ Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de iransferir de los
derechos consolidados gue han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de ia cuenia de posicion
gue ha side trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

s Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el fimite maximo legalmente
establecido.

+  Aseguradores: fecoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuande ésta hubisra constituide provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacién en forma de renta.

« Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion,
» Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de page por comision de deposito.

» Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

¢ Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas confraidas con entidades de
credito.

+ Administraciones plblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio.

= Fianzas y depositos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por ef Fondo en
garantia del cumplimientc de una obligacion,

» Ofras deudas: refteja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de vaiores.
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasives financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los actives financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Préstamos y partidas a cobrar’ y los
activos clasificados en los epigrafes "Tesoreria —~ Bancos e Instituciones Crédito c/c vista’ y “Tesoreria —
Bancos e Instituciones Crédito c/ ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {que salvp
evidencia en contrario sera el precio de ia transaccion), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, Ios activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un affo se podrén valorar a su vaior nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Otros activos financieros a valor razonabie
con cambios en ia cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el eplgrafe "Tesoreriag -
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), reconociéndose los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de fransaccién directamente atribuibles
como mayor vator dej propio activo sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad
de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. Los intereses explicitos
devengados desde la uitima liquidacion se registran en el epigrafe “inversiones financieras — Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del batance. Posteriormente, ios activos se valoran por su vaior
razonable, sin deducir 10s costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.h.iif), teniendo como contrapartida, segin su signo, los epligrafes “inversiones financieras ~ Revalorizacién
de inversiones financieras” o “Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras {a deducir)",
respectivamente, del batance.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguientes:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su esfimacion o, en su defecto,
al ultimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacién o precic correspondiente a aquel en el
que se adquirio el instrumento financiero.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o,
cuande estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su cotizacidn o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de Ja curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestién, de las
condiciones concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro
riesgo inherente al valor o instrumento financisro.

- Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar criterios racicnales valorativos aceptados en la practica. teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el principio
de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma enfidad procedentes de
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emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econbmicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su vaior razonable se calcula tomande como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patsimonia
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calcuiadas en el
momento de la adquisicidn y subsistan en el momente de la valoracicn.

¢. Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momenio, sin perjuiclo de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la
entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia comunicado por ia
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizara e Olimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encueniren admitidas a negociacion en un mercado ©
sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversién libre, 1IC
de NC de inversion libre e (IC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidatives estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar ! cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente Higquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas multiiaterales de negociacion, se valoraran
mediante la aplicacion de métodos o modelos valoracion adecuados y reconocidos.

- Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de 1a garantia,
utilizando para su actualizacién los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracion més proxima a ia residual del crédito, incrementado en una prima ¢ margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacien, de la solvencia del emisor, del riesgo
pals, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como "Débitos y partidas a pagar” se vaioran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afo se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de Ia financiacion por venta de valores recibidos en préstamc y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financiercs

&l tratamiento contable de las transferencias de activos financieros ests condicionado por fa forma en que se
traspasan 4 terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente & terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ta recompra — el active financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara ast
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable daspués de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero fransferido — caso
de fas ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo 0 par el precio de venta mas
un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devalver ios mismes o similares activos u ofros casos anaiogos — el activo financiero transferido no se
daré de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de ia contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrate y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuye caso se daran de baja.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el contro! del mismo.

De acuerdo con 1o anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos v
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasives financieros sdlo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adquiers.

d} Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consulta realizada a la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensionas, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan ef dia de
contratacion. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza en
el active las operaciones de valores representativos de deuda en ia fecha de liquidacién, aungue en
cualquier caso registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estas operaciones entre la fecha de contratacion y la fecha de liquidacion en el epigrafe “Resultados de
engjenacion de las inversionas — Resuttados por la enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de
perdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de ia unidad de cuenta de
los Planes integrados en ef Fondo ni sobre el resuitado del Fondo. [as compras se adeudan en el epigrafe
“inversiones financieras” del active del balance, segin su naturaleza y el resultado de las operaciones de
venta se registra en el epigrafe ‘Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de Inversion a fravés de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
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confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La
operacion no se valorard hasta gue no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
gjecucion se centabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta Ia
fecha de su liquidacion.

it. Compraventa de valores a plazo

Conforme a las “Instrucciones para cumplimentar los modeios de informacion estadistico-contable de los
Planes y Fondos de Pensicnes y de las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa a
plazo las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos se registran en los epigrafes “Resuitados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la
enajenacién de inversiones financieras” o "Variacidn del valor razonabie de instrumentos financiercs —~
Variacion del valor de inversiones financieras” depsndiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no,
respectivamente. La contrapartida de estas cuenias se registra en el epigrafe *Inversiones financieras —
Derivados™ def active del balance, hasta la fecha de su liquidacion. No obstante lo anterior, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora registra las citadas diferencias de las operaciones de compraventa a
piazo de moneda extranjera, tanto realizadas como no realizadas, en el epigrafe “Diferencias de cambio” de
la cuenta de perdidas y ganancias, sin gue diche tratamiente tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad
de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre e resuftado del Fondo. La contrapartida de estas
cuenias se registra en el epigrafe "Deudores — Deudores varios” del active del balance, hasta la fecha de su
liquidacion.

iii. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesitn, se registran
en los epigrafes “Inversiones financieras ~ Valores representativos de deuda” o "Tesoreria ~ Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicién tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que
haga referencia.

L.as diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenia de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del vaior razonable de instrumentos
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warranis, las primas pagadas (cobradas) para ei ejercicio de
las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe "Inversiones financieras — Derivados” de! activo
del balance, en la fecha de ejecuciéon de la operacion.

En el epigrafe "Inversiones financieras — Depositos y flanzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercades correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants,

En los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” o "Variacion det valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de
inversiones financieras”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de la operacion en el ejercicio,
s¢ registran las diferencias que resuftan como consecuencia de logs cambios en el vaior razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados”
del activo det balance, hasta la fecha de su liquidacion,

En aquelios casos en que el contratc de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por fa
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida
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el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del balance, hasta ta fecha de su liquidacion,

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a ia valoracion inicial
o posterior def activo subyacente adquirido o vendido, quedando excitidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas af Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fonde distintos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia,
se registra en el epigrafe "Tesoreria — Bancos e instituciones Crédito ¢f ahorro” del balance.

Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de vatores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propic

Los Planes de Pensiones mantienen una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe "Fondos propios — Cuenta de posicién de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fonde son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio de cada Pian de Pensiones integrado en e Fondo.

Las unidades de cuenta de los Planes de Pensiones se valoran, a efectos de aporiaciones y prestaciones, en
funcion del valor de la unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. Ei valor de las
unidades de cuenta de los Planes se calcula diariamente como resuitado de dividir ¢l patrimonio de cada
Plan, calculade segin los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de
unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos de
cada Plan que den lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones de cada Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organc de Control, asi como las aportaciones de los participes y, en su caso, de ios
promotores, el resultado del ejercicio atribuibie al Plan de Pensiones, sea beneficic o pérdida, se efectlan
con carge o abono a su cuenta de posicion.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2011, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe *Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizadeos, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion ge
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
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tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo def cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de valores
representativos de deuda” del activo def balance, La confrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“ingresos propios de! Fondo ~ ingresos de inversiones financleras” de la cuenta de perdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirios por ef Fondo,

il. Comisiones y concepfos asimilados

Las comisicnes de gestion, de deposito asfi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segiin su naturaleza, en el epigrafe “Ofros gastos de expiotacion”
de la cuenta de perdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién y depésito no podran resultar, por todes los conceptos, superiores al 2% y al 0,5%
anual, respectivamente, de las cuentas de posicién a las que deban imputarse, siendo aplicable e limite
fanto a cada Plan de Pensiones como ai Fondo en su conjunto, e individualimente a cada participe y
beneficiario. Cuando el Fonde o, en su caso, ¢ Plan de Pensiohes de empleo ostende la titularidad de una
cuenta de participacion en otro Fondo de Pensiones, o invieria en instifuciones de inversidn colectiva o
entidades de capital-riesgo et limite anterior operara conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a
percibir por fas distintas gestoras y depositarias o instituciones,

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, en cumplimiento de ios limites expuastos en el parrafo
anterior, se registran, en su caso, minorando fos epigrafes “Otros gastos de explotacion — Comisiones de la
entidad gestora” y “Otros gastos de explotacién — Comisiones de la entidad depositaria”, segun su
naturaieza.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos de explotacion propios del Fondo
— Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financiercs

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversicnes
financieras” y "Variacién del valor razonabie de instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones
financleras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias de! Fondo {véanse apariados 3.b.iy 3.5).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, ia entidad gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2011 en el epigrafe “Resuitados de enajenacién de las inversiones - Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” con confrapartida en el epigrafe “Variacion de! valor razonable de ingtrumentos
financieros — Variacion del valor de inversionas financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias, sin que
dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre ei valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en e
Fondo ni sobre el resultado def Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financigros

Se reconocen contabiemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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i) Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sabre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

f) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo s el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extraniera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de Ja transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a ia fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir ios saldos denominados en moneda extranjera a ia
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resio
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se Hevaran conjuntamente con las perdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.h.ii). ‘

k} Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo B5 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cuaiquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efecttian en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ellg, la entidad
gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exciusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguaies o mejores que las de mercado que, segun lo establecido en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesién suscrito por el participe v en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone
de una comisién independiente creada en el seno de su Conseio de Administracién que confirma el
cumplimiento de estos requisifos.

inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversicnes financieras al 31 de diciembre de 2011 sin considerar, en su caso, el saldo
det epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, "Depositos en bancos y entidades de dep6site”,
“Derivados” y “Depbsiios y fianzas constituidos” se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta
nota.
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Al 31 de diciembre de 2011 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, sin
considerar las revaiorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimienio Euros

Inferior a 1 afio 31.656.047,36
Comprendido entre | y 2 afios -
Comprendido entre 2 v 3 afios -
Comprendido entre 3 v 4 afios -
Comprendido entre 4 v 5 afios -
Supericr a 5 afios 1.745.739,71
33.401,787,07

El movimiento, durante el ejercicio 2011, en el saldc neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de los activos del mercade monetario, se muestra a continuacion:

Euros
Saldo neto al inicio del ejercicio 1.227.923,46
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias (5.420.411,19)
Aplicaciones (*) (99184591
Saldo neto al cierre del ejercicio (5.184,333,64)

("} Corresponden, en su caso, al impore aplicado en las ventas de tltuios de inversiones financieras,
levados a cabo por el Fondo durante el ejercicio 2011.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011, el valor efectivo comprometido de las posiciones mantenidas por el
Fondo en instrumentos derivados (en mercados organizados) y/o de los compromisos de compra o de venta es
el siguiente:

Euros
Futuros comprados 66.666.854,03
Total 66.666.854,05

Al 31 de diciembre de 2011, la totalidad de estas posiciones mantenidas en instrumentos derivados y/o en
compromiscs de compra o de venta por el Fondo tenian un vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2011, ef Fondo tenia registrado en el epigrafe “Inversiones financieras ~ Derivados” del
balance posiciones por importe de 182 miles de eurps, de las que 15 miles de euros se encuentran
genominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depbsitos v fianzas constituidos” del balance se registran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos que, al 31 de diciembre
de 2011, ascendian a 4.559 miles de euros (6.577 miles de euros, al 31 de diciembre de 2010).

Los valores y activos que integran la cartera del Fonde que son susceptibles de estar depositados, lo estdn en
Santander Investment, S.A., o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros de! Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garaniia de ninguna
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clase, salvo para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo.
Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimienio de mecanismos necesarios para coniroiar la exposicion a las variaciones en ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, ef Reglamento de Planes y
Fondos de Pensicnes y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicion y cuyo control se realiza por la entidad gesiora, A continuacion se indican los principaies
coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

¢« Coeficiente minimo de inversidn:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacién en mercados regutados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instifuciones de inversion colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1885, siempre que, tratandose de fondos de
inversion, sus participaciones ¢ bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacidn en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversidn, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en
mercados regulados. No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversidn libre y de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversién colectiva de inversidn fibre sometidas a ia Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion celectiva, y su normativa de desarrollo.

+« Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella 0 avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedara ampliade al 10%, siempre que la inversidn en ios emisores en los gue supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo,

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupe no pudiendo superar la inversion total
en el grupo el 10% del activo del Fondo.

+« Limite a ia inversidn en valores no cotizados:

La inversidn en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados reguiados o
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacion en mercados regulados no
sean susceptibles de tréfico generalizade e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% de! active del Fondo.

El limite antertor sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financierss cuando estén
emitidos o avalados por entidades perienecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no serdn de aplicacién a los depositos en entidades de crédite, sin perjuicio del
cumplimiento del "Limite conjunto a la inversidn” descrito a continuacion,
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Lirnite a la inversién en instituciones de inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica 1IC de caracter financiero de las
previstas en fas letras a) y b) del articuio 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, fratdndose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan ia consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; vy, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean
suscepiibles de trafico generzlizado e impersonal y esién admitidas a negociacion en mercados
regulados. '

- La inversion en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencicnado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articule 70.3, o en una sola institucion de inversion colectiva de
inversion fibre o institucion de inversién colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
libre no podra superar el 5% del active del Fondo de Pensiones.

L.os limites previstos en este apartado para la inversidn en una misma institucion de inversién colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de inversidn colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de instituciones de Inversién
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estardn sometidos a los limites a ia inversidn en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a ia evolucion del subyacente,
salvo gue este consista en instituciones de inversién colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamente de Planes y
Fondos de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos at “Limite a la
inversion en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion,

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversién, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer at Fondo a pérdidas potenciaies ¢ reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

Limnite conjunto a la inversion:
La inversidn en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depositos que el Fondo tenga en dicha entidad

no podra superar el 20% del activo de! Fondo. El citado Hmite también sera aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo.

Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca
el promotor o promotores de los Planes de empleo en €l integrados no podra superar el 5% del active
dei Fondo,

Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos ¢ avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del {otal de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
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aguelia, a excepcion de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, y acciones y participaciones de Instifuciones de inversion Colectiva de
las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, ratdndose de fondos de inversi6n, sus paricipaciones ¢ bien tengan la consideracion de
valores cofizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de tréfico generalizado e impersonal vy estén
admitidas a negociacion en mercados regulados, que no podra superar el 20%,

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financiercs emitides o avalados por
el Estade o sus organismos auténomos, por ias comunidades auténomas, corporacicnes locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a fa OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aguellos otros que asl resulte de
compromisos internacionates que Espafia pueda asumir, siempre gue la inversion en vajores de una misma
emision no supere ef 10% del saldo nominal de esta.

* Limite a la inversidn en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones vy
participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en aquellas pariicipaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestién de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra exceder
del 30% del activo det Fondo.

La inversibn en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podrd superar ef 10% del active del Fondo, Este Bmite serd aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversian.

La inversion en una sola institucion de inversién colectiva inmobiliaria podra Hegar hasta el 20% del
activo det Fondo. Este limite también sera aplicable para fa inversion del Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes ai mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultard de aplicacion el limite conjunto a la inversién.
«  Calificaciones crediticias exigibles al emisor 0 a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberén disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio de A,
salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o gue el activo financierc
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
o evento de crédite en cuyo caso la cafificacion exigida sera de, al menos, AA.

+  Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencidn a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de requerimientos de activos Hquidos, fas
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
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liquidez deberd mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.

» Obiligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Unico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ninglin caso, del 5% dei activo det Fondo. No
se tendran en cuerta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de actives financieros en el
periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los sigulentes riesgos a Ios que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigade con los limites
& la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacién inversora del Fondo
determinando, enfre otros aspectos, el rating minimo de inversion, el spread medio de crédito, el rating medic de
la cartera y la exposicion méxima por emisor, tramos de rating y framos de seniority.

Riesgo de liquidez

En el casc de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacidén o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o en Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a la
del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por elio, la entidad gestora del Fondo gestiona el
riesgo de Egquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez,
garantizando la capacidad del mismo para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus
paricipes.

En concreto, fa politica de control del riesge de liquidez que fleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste,
principalimente, en fa definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
del mismo vy de las necesidades previsibles de tescreria, determinande, entre ofros aspectos, el porcentaje
minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion méaxima a
activos poco liquides.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa ia pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los

siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en actives de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fiuctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y efevada para activos a largo plazo.
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- Riesgo de tipe de cambio: la inversion en activos dencminados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: ia inversion en instrumentos de patrimonio confleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionafizacién o expropiacion de activos o imprevisios de Indole politico que pueden afectar
al vaior de las inversiones, haciéndolas mas voidtiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lieva a cabo ia entidad gestora dei Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periédica de limites internos en funcicn de la vocacion inverscra
del mismo determinando, entre ofros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de la carleras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicidon a riesgo de tipos de interés
(duracion}.

Los riesgos inherenies a las inversiones mantenidas por el Fonde se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de tos principios de ia politica de inversion, segln lo establecide en la normativa aplicable.

.___Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2011, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

_ Euros
Euro _ No Euro Total

Bancos e instituciones de crédite ¢/c vista:
Cuentas en el depositario (Santander Investment, S.A.) 1.022.218,88 3.984.551,45 5.006.770,33
Otras cuentas de tesorerfa (*¥) - 8.244.077,16|  8.244.077.16
1.022.218,88| 12.228,628,61 13.250.847,49
Banco e instituciones de crédito ¢/ ahorro - - -
Activos del Mercado Monetario 6.755.000,00 - 6.755.000,00
7.777.218,88 | 12.228.628.61 20,005.847,49

(M} Cuentas de tesoreria mantenidas con ofras entidades perfenecientes al Grupo Santander {véase Nota1).

Las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio 2011 un tipo de interés
anual del MIBOR a un dia menos 0,75 puntos porcentuales, revisable y liquidabie trimestralmente.
Adicionalmente, las cuentas corrientes en divisa mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicic 2011 un
tipo de interés anual referenciado al tipo de referencia de la divisa menos un punto porcentual, revisable y
liquidable trimestralmente.

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo del epigrafe "Tesoreria — Activos del mercade monetario” det activo del
balance se corresponde integramente con adquisiciones temporales de aclivos {(Deuda Publica) cuya
contraparie es la entidad depositaria. El detalle de estos instrumentos financieros, sin considerar el saido del
epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda’, se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante
de esia nota.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositades, lo estan en
Santander Investment, 5.A. o en trémite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).

Fondos propios
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E! detalle de las cuentas de posicién correspondientes a ios Planes de Pensicnes integrados en el Fondo, asi
como su movimiento durante el ejercicio 2011, han sido los siguientes:

Euros
Santander
Banesto Renta | Banesto Renta Personal
Santander Renta Global Variable Variable Renta Variabie
Variabie Global Crecimiento {lobat 3 Giobal 2 Globat

Saldos ai 31 de diciembre de 2010 73.677.913,47 7.181.371,80 818.032,70 1.110.993,78 8.886.579,82

Entradas: _

Aportaciones 4.728.442,34 360.842,55 41.599,18 88.5676,01 226.519,81
Aportaciones del promotor - - . - -
Aportaciones de participes 4728 442 34 360.642,55 41,588,119 B88.678,01 226.519,61
QOtras aportaciones - - - - -
Aportaciones devusitas (a deduci) - - - - -

Movillzaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social 33.251.020,76 1.101,475,98 177.643,71 382.667,26 908.415,34
Procedentes de olros Planes de Pensiones 33.251.020,78 1.101.175,88 17764374 302.687,26 908.415,34
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados - - - - -
Frocedentes de planes de Prevision Sccial Empresarial - - - - -
Ofros - - - - -

Resignaciones entre subplanes - - - -

Contratos con aseguragores 1.765,05 " - - -
Prasiaciones & cargo de aseguradores 5. 167,32 - - - -
Movilizaciones y rescales dereches consolidados - - - -
Darechos de reembolso derivades de contratos

de sequro a carge aseguradores
+ al cleire del gjercicio { 47.890,60 - - - -
- al comienzo del ejercicio (51.292,77) - - - .
Otros derachos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio - - - - -
- &l comienzo del ejercicio - - - - -

Ingresos propics del Plan - - 0,28 0,07 0,02
Rentabilidad activos pendientes trasvase - - - - -
Rentabilidad por & céficit del Plan de reequilibrio - - - - -
Ctros ingresos del Pian - - 0,29 0,07 0,02

Resuitados del Fondo imputados al Plan N . R - N
Beneficios del Fongo imputados al Plan - . - - -

Salidas: .

Prestaciones, liquidez y movilizacion derechos consolidados {2.005.364,56) {37.295,34) (14.479,77} {1.879,68) {137.777,52)
Prestaciones {1.624.288,86) {34.815,83) (14.479,77} {1.879,08) (137.777 .52}
Liguidez dereches consolidades por enfermedad y desempleo _ {381.07870) (2.678.51) - - -

Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social (14,522 523,50) (1.143.187 .87} {86.038,59) {367.370,88) | (7.867.847,26}
A otros Planes de Pensiones (14.522.523,50) 1 {1.143.167,87} {86.038,59) (367.370,88) | (7.867.647,28)
A Planes de Previsién Asegurados - . - " -
A Planes de Prevision Social Empresarial - - - . .
Qtros - - - - -

Reasignaciones entre subplanes ~ - - - -

Gastos por garantias externas . N - . .
Primas de seguro - - - - -
Otros gastos por garantias . - - - - -

Gastos propios del Plan {1.770,79} (G,08) - B .
Gastos comision de Control del Pian - . . A
Gastos por servicios profesionales - - . - -
Potacion provision crédites dudaso cobro Plan - - - - .
Ofros gastos del Plan (177078 {0,08) - - -

Resultados del Fondo bmputados al Plan {7.476.807,60} (B8958.926,60) {100.265,88) | (170.675,96) ¢ (2.010.090,02)
Pérdidas dei Fonde imputadas al Ptan (7.476.607 80) (898.926 60} {100.265,88) | {170.675,96) | (2.010.080,02)

Saldos ai 31 de diclembre de 2011 87.652.875,17 6.563.800,44 B37.491,65 1.082.411,22 )
Nimero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2011 22.807.756,0642 | 6.768.181,3734 | 281.3721943 | 258 388 5874 -
Valor de la unidad de cuents gi 31 de diclembre de 2014 3,88221 C,B6866 2,26565 3.82122 -

(" Para el céleuio del vaior de la uridad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicion el importe de los derechos de reembalso
por provision matematica incluidos en 4, dado que dichos derechos tienen como fin atender ef pago de rentas contratadas con
Santander Seguros y Reasegures, Compafiia Aseguradora, 5.A. {Grupo Santander) a faver de los beneficiarios del Plan de Pensiones
Santander Renta Variable Global incluido en ef Fondo (véase Nota 1).

(™} Véase Nota 1.
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) Euros
Sanfander Santander Santander
Renta Variable | Renta Variable | Renta Variable
Global 4 Giobal 3 Global 2 Total

Saldos al 31 de diciembre de 2010 5.726.826,01 2.550.103,04 6.837.456,84 | 108.584.676,47

Entradas: .

Aportaciones 316.135,22 46.086,14 130.859,50 £.938.960,66
Aportacionses del promotor - - - -
Aportaciones de participes 316.135,22 46.088 14 130.859,50 5,938.060,58
Oftras aportaciones - - - -
Aportaciones devueitas {a deducir) - - - -

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision

social 3.904.142,63 379.730,56 1.241.455,35 41.356.261,589
Procedentes de ofros Planes de Pensiones 3.904,142,83 379.730,56 1.241.455 35 41.356.251,59
Procedentes de Pianes de Previsidn Asegurados - - - -
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial - - - N
Otros - - - -

Resignaciones entre subplanes - - - -

Contratos con aseguradores - - - 1.765,08
Frestaciones a cargo de aseguradores - " 5.187,32
Mavilizaciones y rescates derechos consolidados - - - -
Derechos de reemboiso derivados de contratos

de $egurc a cargo aseguradores
+ al clerre del efercicio (M) - - . 47.890,60
- al comienzo del slercicio - - . (51.282,77)
QOtros derechos de reemboiso a cargo de aseguradores
+ al cierre del gjercicio - - - -
- al comienzo del ejercicio - - - -

Ingresos propics del Plan 0,07 0,18 0,23 0,87
Rentabilidad activos pendigntes {rasvase - . - -
Rentabilidad por ef déficit del Pian de rsequilibrio - - - -
Otros ingresos del Plan 0,07 0,19 0,23 0,87

Resuitados del Fondo imputados al Plan - - " -
Beneficias det Fondo imputados al Plan - - - -

Salidas: .

Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consclidados (144.802,88) {7.440,35) (124.887 47} |  (2.473.926,95)
Prestaciones (123.160,55) {7.440,35) (111.320,82) |  {2.054.962,86)
Liguidsz derechos consolidados por enfermadad y desempleo {21.842,23) - {13.565,65) {418.984,09)

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social (6.064.402,47) | {2,348.634,12) | (6.528.205,20) | (40.917.989,88)

A otros Planas de Pensiones

A Planes ce Pravision Asegurades

A Planes de Prevision Sogial Empresarial

Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas

Primas de seguro

Otros gastos por garantias

(8.054.402,47)

(2.348 654,13)

{6.528.205 20)

(40.817 888 89)

Gastos propios del Plan - (590,00} {1.003,00) {3.363,87)
Gastos comision de Confrol del Plan - - . -
(Gastos por servicios profesionales N - - -
[aotacidn provisidn créditos dudoso cobro Plan - - - -
Otros gastos def Plan - {590,00) {1.003.00) {3.363,87)

Resultados del Fondo imputados al Plan {1.747.898,58) {619.255,46) | {1.556.075,25) 1 (14.579.795,35)
Pérdidas del Fonde imputadas al Plan {1.747.898,58) {619.265 48) | (1.656.075,25) 1 (14.579.795,35)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 - {4 - {*) 85.906.578, 48

Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2011

-0)

Valor de la unidad de cuenta al 31 ds diciembre de 2011

**} Véase Nota 1.
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EJ detalle de las cuentas de posicién correspondientes a los Planes de Pensiones integrados en el Fondo, asi
como su movimiento durante el ejercicio 2010, han side los siguientes:

Eures )
Santander Santander Santander
Santander Renia | Personai Renta Global Renta Variable { Renta Variable
Varlable Global | Variable Gioba! Crecimiento Globai 4 Global 3

Saldos al 31 de diciembre de 2009 §8,389,160,13 6.281.586,82 2.928.485,92 2.383.000,73 1.620.183,64

Entradas:

Aportaciones 5.5983.419,11 658.745,78 500.001,21 574.108,34 243.965,21
Aportaciones del promeior - - - - -
Aponiaciones de pariicipes §583.410,11 6858.745,78 500.001,21 574.109,34 243,956 21
Otras aportaciongs - - - - -
Aporiaciones devuelias {a deducir) - . - - -

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision soctal 13.587.256,25 2,248.668,35 4.140.632 15 3.204.761,40 1.082.214,77
Procedentes de otros Planes de Pensiones 13.597.258,26 2.248.668,35 4.340.632,15 3.204.761,40 1.082.214 .77
Precedentes de Planes de Previsién Asegurados - - - . -
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial - - - - -
Otros - - - - -

Resignaciones entre subplanes - - - - -

Contratos con aseguradores 2.245,88 - - - -
Prestaciones a cargo de aseguradores §.167,32 - - . -
Movilizaciones y rescaies derechos consolidados " - - - .
Derachos de reembolso derivados de contraios

de seguro a cargo aseguradores
+ ai clerre del efercicio 59.292.77 . - -
- al comienzo del ejercicio {54.214,41) - - - .
Otros derechos de reemboiso a cargo de aseguradores
+ al cietre del sjercicio - - - - -
- al comienzo del ejercicio - - - -

Ingresos propios dei Plan - - - - -
Rentabilidad activos pendlentes trasvase - - - - -
Rentabilidad por e géficit del Plan de reequllibrio - . - - -
Otros ingresos del Plan - - - - -

Resultados dei Fondo imputados al Plan 4,886.366,40 664.903,56 463.582,96 228.421,75 154.408,72
Beneficios def Fondo imputados al Plan 4.8865.366,40 664,903 56 463.582 96 22B.421,75 154,406,72

Salidas:

Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados {1.318.830,48) (82,447 92} {12.390,50) (101.953,76} {29.537,30)
Prestaciones {1.033.088,56) (82.447,82) {B.380,08) {86.8560,83) (23,554,061}
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desemplso {285.741,80) - (11.010,42) {15.102,83) (5.872,38)

Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social {7.471.703,65) (890.876,78) | (1.031.659,84) (561.513,45) {621.130,00}
A otros Pianes de Pensiones (7.471.703,65) {890.878,76) | (1.031.859,94) {561.513,45) {521.130,00)
A Planes de Prevision Asegurados - - - - -
A Planes de Prevision Social Empresarial - - - - -
Otros - - - -

Reasgignaciones entre subplanes - - - - -

Gastos por garantias externas - - - « “
Primas de seguro - - - - B
Otros gastos por garantias - - " -

Gastos propios ded Plan - - (260,00} - -
(Gastos comisidn de Control del Plan - - . - -
Gastos por servicios profesionales B . - E -
Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan - N - - .
Otros gastos det Plan - - (260,00} - -

Resultados del Fondo imputados al Plan - - B - N
Pérdidas del Fondo imputadas al Pian " - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2010 73,677.813,47 8.880.579,83 7.181.371,80 5.726.826,01 2.550.103,04
Nimere de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2010 16.841.207 0744 | 1.246.961,5625 | 6.554.298,8628 4.879.982 70490 | 4.132,338,2703
Valor de la unidad de cuenta al 31 de diclembre de 2010 4,42438 7,12178 1,08567 1.17353 061711

Para el calculo del valor de ta unidad de cuenta se excluye deal saido de la cuenta de posicion el imperte de los derechos de reemboiso

por provision matematica incluidos en &,

dado gue dichos derechos tienen como fin atender & pagoe de rentas contratadas con

Santander Segurcs y Reaseguros, Compafifa Aseguradora, S.A. {Grupo Santander) a favor de los beneficiarios del Plan de Pensionss

Santander Renta Variable Global incivide en el Fondo (véase Nota

1)
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Euros L
Banesto
Renia
Banesto Rents | Santander Renta Varlable
i - Variable Giobal 3 | Variable Global 2 Global 2 Total
Saldos al 31 de diciembre de 2008 543.6232,78 5.761.569,28 | 1.041,354,20 78.949.383,59

Entradas: )

Aportaciones 35.726,63 275.773,35 79.284,04 7.861.024,67
Aportacicnes del promotor - - - -
Aportacicnes de participes 35,726,863 275.773,35 79.284,04 7.861.024 67
Qtras aportaciones . - - "
Aponacionas devueltas (a deducin - -1 - -

Movilizaciones procedentes de ofros instrumentos de prevision social 114.747,98 2.361.,476,75 288.648,21 27.248.405,88
Procedentes de otros Planes de Pensiones 114.747,69 2.361.476,75 298.648,21 27.248.405,88
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados - - - -
FProcedentes de planes de Provisidn Social Empresarial - - - .
Otros - - - -

Resignaciones entre subplanes - - - ~

Contratos con aseguradores - - - 2.245,68
Prestaciones a cargo de aseguradores - - - 5.167,32
Movilizaciones y rescates derechos consolidados - - - -
Derechos de reembolso derivados de contratos

de seguro a cargo aseguradores
+ al clerre del siercicio (*) - - - 51.292,77
- al comienzo del ejercicio - - - {54.21447)
Otros derechos de reembolso a carge de aseguradores
+ al cierre dei gjercicio - - " B
- al comienze del gjercicio " - - d

Ingresos propios del Plan - - - -
Rentabilidad activos pendientes trasvase - - - -
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio - - - -
Otros ingresos del Plan - - - -

Resultados del Fondo imputados al Plan 45.022,23 462.154 40 83.133,64 6.987.991,66
Beneficios del Fondo imputados ai Plan 45.022,23 462.154,40 B3.133,64 6.687.991,66

Salidas:

Prastaciones, Hquidez y movilizacion derechos consolidacdios {3.399,27) (211,736,04) (9.711,68) (1.777.006,93)
Prastaciones (8.399,27} {123.49017) (5.141,99) (1.368.363,83)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo - {88.245 87) (4.568,69) (410.643,10)

Movilizaciones a otres instrumentos de prevision soclat {116.407,66) (1.811.781,80) | (381.424,72) {12.766.498,08)
A otros Planes de Pensiones {116,407 .66) {1.811.781,90) | (381.424,72) (12.786.498,08)
A Pianes de Prevision Asegurades - - - -
A Planes de Pravisitn Social Empresarial - - - -
Otros - - -

Reasignaciones entre subplanes - - - -

Gastos por garantias externas - - - -
Primas de seguro - - - -
Otros gastos por garantias - - - -

Gastos propios del Plan (280,00} - (290,00) {B76,00)
Gastos comision de Controf del Plan E - - -
Gastos por servicios profesionales - - - -
Dotacién provision créditos dudoseo cobro Plan : - - - -
Otros gastos del Plan (280,00} - {200 00) {870.60)

Resultados del Fondo imputados al Plan - - . B
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan - - - .

Saldos al 31 de diciemnbre de 2010 619.032,70 £.837.855,84 | 1.110.993,78 106.584.676,47

Numere de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2010 240.306 2128 B8.261.215,6721 | 248,320 54585

Valor de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2010 2,57602 -0,82471 4 45593
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7. Otros gastos de explotacion

Segin se indica en ia Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a Santander Pensiones,
S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensicnes, Por este servicic durante fos ejercicios 2011 y 2010, los Planes
han pagado una comision comprendida entre el 1,80% vy el 2,00% anual, segun el Plan de Pensiones, calculada
sobre la cuenta de posicién de cada Plan minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de
aseguradores, que se satisface mensualmente. Durante el ejercicio 2010 y hasta el 22 de septiembre de 2011
(véase Nota 1) los Planes pagaron una comision comprendida entre €| 0,62% y el 2,00% anual, segdm el Plan de
Pensiones.

La entidad depositaria del Fondo {Santander Investment, S A.) ha percibido una comision comprendida entre el
0,10% vy el 0,50% anual, segun el Plan, calculada sobre la cuenta de posicién de cada Plan minorada, en su
caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores durante los ejercicios 2011 y 2010, que se
satisface mensualmente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniende en cuenta los limites establecidos
legaimente {véase Nota 3.h.ii).

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos al 31 de diciembre de 2011 ascienden a 159 y 38 miles
de euros (157 y 39 mites de suros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2010}, que se incluyen en el saldo
" del epigrafe “Acreedores — Entidad gestora" y "Acreedores ~ Entidad depositaria”, respectivamente, del balance.

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensicnes, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de modificacion o
liquidacién del Fondo de Pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracién de tales documenios.

2. El control de la entidad gestora del Fondo de Pensiones, en cuanto al esfricto cumplimiento de las
obligaciones de esta, a tenor del principio de responsabilidad estipulado en el Reglamento.

3. La emision, junte a la entidad gestora, de los certificados de pertenencia de los participes de los Planes de
Pensiones, que se integran en el Fondo de Pensiones.

4. La instrumentacion, que puede realizarse junto a la entidad gestora, de los cobros y pagos derivados de los
Planes de Pensiones, en su doble vertiente de aportaciones y prestaciones, asi como del traspaso de
derechos consoiidados entre Planes, cuando proceda.

5. El sjercicio, por cuenta del Fondo de Pensiones, de las operaciones de compra y venta de valores, el cobro
de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras renias, via transmision de activos y
cuanias pperaciones se deriven del propio depdsito de valores.

8. La canalizacién del traspaso de la cuenta de posicion de un Plan de Pensiones a otro Fondo de Pensiones.

7. La recepcién de los valores propiedad del Fondo, constitucién en depésitos garantizando su custedia y
expidiendo los documentos justificativos.

8. La recepcion y custodia de los activos liquidos de Jos Fondos de Pensiones.
Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011 han ascendido

a 12 miles de euros.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo no tenia ningdn importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que acumutara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el gjercicio 2011 a dichos proveedores se han realizadoe dentro
de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El regimen fiscal del Fondo esta regulado en el articulo 30 del Texto Refundido de 1a Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por ef Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliaric. Los Fondos de Pensiones deberan cumpiir las obligaciones formales
exigibles en el impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: ta constitucion, disclucion y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parie de las auioridades fiscales la tolalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2007 y siguientes.

Los administradores de la entidad gestora no esperan gque, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en el epigrafe "Deudores ~ Administraciones Publicas” del balance se
recogen saldos deudores con ia Administracion Pablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devolucién del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 245 y 45 mifes de euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en el epigrafe "Acreedores ~ Administraciones Publicas” del balance se
recogen las retenciones, pendientes de fiquidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados por importe de 29 y 26 miles de euros,
respectivamente.

. Acontecimientos posteriores al cigrre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2011 no se ha producide ningdn hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras
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Santander Renta Variable Globai Pensiones, Fondo de Pensiones

Divisa Descripcién Valoracion posterior (euros)
Valoracion inicial () Revaiorizacion Minusvailas

EUR FONDC AGE, Fi . EB3.870 44 - (86.231,93)
JPY TOPIX EXGHANGE TRADED FUND (JFY) 3.140.648,51 - (275,141,804
EUR ING 1.680.138.42 - {565,576 28)
EUR INTESA SANPACLO (EUR) 1.447.925.57 - - (261.947 40
EUR AIR LIQUIDE B35 185,95 54.390,31 -
EUR TOTAL SA (PARIS) 2.405 486,47 490.580 03

EUR SANOF| SA 2.610,403 44 165.243,08

EUR BNP PARIBAS {PARIS) 1.085.60672 - (479.872,07)
EUR 1 ARCELORMITTAL {BOLSA AMSTERDAM) A72.358,38 22177 51

GBP KINGFISHER B862.574,55 47.484,63

CHF NOVARTIS N 1.208.330.34 20.789 38

EUR BASF 237.724,80 891.823,71 -
EUR LANXESS . 1.140.813,77 - (191713 77)
EUR DEUTSCHE TELECOM 1.167.042,68 - (218734 53)
EUR BAYER AG 1.595.202,38 ) - (142.990,59)
GBP. VODAFONE GROUP 545.321,74 11.681,31 -
GBP RECKITT BENCKISER FLC 1368313736 3B.763,21 -
EUR E ON AG (XETRA} 2.243.359,95 {491.843 05)
EUR ALLIANZ (XETRA} 2.358.685,66 - (B59.273,03)
GBP ROYAL SHELL A WI (EUR) 1.120.611,78 124.950,31 -
EUR GDF SUEZ (EUR} 1.811.304,98 - {485,665 84)
EUR ARKEMA 433,345,668 53.812,54 -
GBF AEGIS GROUP 800,2685,33 - {24.962,81)
ELIR BBVA 2.620.605 14 - (620.699,58)
EUR BANCO SANTANDER (MADRID} 2.104.848,28 - (819.644,57)
EUR TELEFONICA SA 1.738.351,09 - (305.480,07)
EUR SCHNEIDER ELECTRIC SA 1.153.872.64 - (321.558,74)
EUR AXA (PARIS} 1.200.919,268 - (421.015,41)
EUR SIEMENS N 1.863.483,81 - {146.111,07)
EUR DEUTSCHE BANK (XETRA) 534.169,35 145 456,08 -
Total instrumentos de patrimonio 42.824.485,55 1.267.621,04 {6.318.443,16)
UsD US TREASURY N/B 0.75 31/05/12 31.6566.047,36 70.554 25 -
EUR SPS 2005- 3X ARA FRN 3M 10/12/43 (EUR) 157.021,11 - {11.215,18)
EUR BCJIAM 3 AZ FRN 3M 26/12/43 (EUR) 281.632,06 - {41.361,37)
EUR LUS! 3A FRN 3M 16/10/47 (EUR) 500.637,61 - (190.572,88)
EUR BERCR § A FRN 8M 28/07/41 (EUR) 361.974,66 (7.567.45)
EUR DFM 2005-1 B1 FRN 1M 18/08/18 (EUR) 444 474,27 46.657 12 -
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Divisa Descripcién Valoracion posterior (euros) )
o Valoracion iniclal (%) Revalorizacion Minusvalfas
Totai valores representativos de deuda ) 33.401.787.07 17.211,37 (250.716,89}
EUR 8. ESTADRO 3.00 02/01/2012 §.755 000,00 - -
Total activos del mercado monetario — 6.755.000,00 - -

(") Incluye ios costes de transaccion directamente atribuibles a ias inversionas (véase Nota 3.b.0).
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Santander Renta Variable Global Pensiones, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Evolucion de los negocios {mercados), situacion de la Sociedad y evolucién previsibie

E! elercicio 2011, gue empezé come un afio en que se esperaba una consolidacion de la recuperacion iniciada en el ejercicio
anterior, puede verse como aquél en gue la orisis de deuda soberana se extendié de tal manera que dejé en evidencia la
vulnerabilidad de las cuentas publicas, no sclo de fa zona Euro sine también de gran cantidad de paises desarrollados, y que
marcé el inicic de una nueva crisis que probablemente lievard a varios paises, & incluso a la zona Euro, a la recesion en 2012,

Una sucesion de eventos llevd al empeoramiento de la crisis: en noviembre de 2010 lrianda se vio obligada a pedir un rescate
al FEEF (Fondo Europec de Estabilidad Financiera, creado unos pocos meses atras a ralz del episodic de Grecia) y Portugal
tuvo gue acudir al mismo en abrif de 2011, También se hizo evidente en los primeros meses del ejercicio 2011 que Grecla
serfa incapaz de financiarse en los mercados a partir de 2012, con jo gue se empezd a hablar de un segundo rescate, esta vez
a traves del mismo FEEF (el primero fue un préstamo bilateral de la Unidn Europea y el FMI) y que se aprobd en el mes de
ulio de 2011, junto con una ampliacion de la capacidad del mecanismo de rescate y de sus funciones v de una propuesta de
invelucrar al sector privado a través del canje de deuda,

En ese mismo mes de julio de 2011, las desavenencias politicas entre ef entonces primer ministro Berlusconi y su ministro de
finanzas respecto al programa de ajuste generaron gran desconfianza en los marcados y detonaron una nueva fase de la crisis
en la gue los diferenciales de deuda de italia, y también de Espafia, frente a Alemania, se dispararon a niveles alarmantes. i
BCE se vio obligado a reiniciar su programa de compras de deuda soberana para intentar calmar a fos mercados, redujo su
tipo de intervencidn {que habia aumentade previamente desde el 1% hasta e} 1,5% en el mes de julic de 2011) en 0,25% en
dos ccasiones, regresando al 1% nuevamente, y celebrd una subasta de préstamos a 3 afios en los gue otorgd 489 mil
miliones de euros con el fin de dar liquidez suficiente a la banca. Junto a la actuacion del BCE, tuvimos también a final de afio
una reunion crucial del Consejo Europee, en la gue se ha empezado a disefiar el nuevo marco de actuacién de iz politica fiscal
en fodes los paises de la Euro zona de los préximos afios.

En términos de crecimiente, el primer semestre fue bastante sélido, permitiendo que e! crecimiento del gjercicio 2011 completo
fuese bastante aceptable en la mayoria de los paises de la zona Euro, aun teniendo crecimientos negativos durante e! Uitimo
trimestre. La disparidad entre los paises de ia zona Euro fue haciéndose cada vez mas evidente, Alemania ha crecido
fuettemente de nuevo, a ritmes del 3% aproximadamente, Francia mantuve un ritmo similar al ejercicio anterior (1,6%
aproximadamentie), e ltalia y Espaiia alcanzaron un crecimiente aproximado del 0,6%.

En Estados Unidos la crisis del aumento del techo de deuda y el presupuestc en ef mes de agosto de 2011 marcaron ef mayor
hito del afic. Las enormes desavenencias politicas y los intereses particulares, teniendo en cuenta gue 2012 es afic electoral,
primaron hasta el Oliimo memento y solo se Hegé a un acuerdo para evitar la cesacion de pagos a pocas horas de la fecha
limite. Esto generd desconfianza adiciona! a la ya generada por Europa, no solo en los mercades sino también al nivel de la
econgmla doméstica. No obstante, al contraric gue en la zona Euro, e primer semestre del afic se caracterizé por un
crecimiento bastante debil, con recuperacion en ia segunda parte del ejercicio (aunque con niveles de crecimiento por debajo
de los historicamente conccidos), Con fedo elloe, el crecimiento del ejercicio 2011 ha sido aproximadamente de un 1,8%. La
Reserva Federal se ha mantenido en modo expansive, anunciando que los tipos de interdés permaneceran bajos por lo menos
hasta mediados de 2013 v ha continuado con programas de compra de bonos.

En cuanto a la renta fija, fos diferenciales de tipos de interés de todas las economias de la zona Eure frente & Alemania se
ampharon, permaneciendo en niveles muy elevados al cierre del ejercicio 2011, incluso ios de paises come Francia, acordes
con ia evolucion de ias economias y especialmente de la sttuacion fiscal. Alemania, Estados Unidos y Reine Unido cerraron el
gjercicio con niveles minimos en los tipos,

Por otra parte, la renta variable tuvo una primera parte del afic de modersdas subidas y un segundo semesire de fuertes
caldas a raiz de Ia crisis de deuda, especiaimente en ias bolsas europeas y de manera menos acusada en Estados Unidos,
Durante e} efercicio 2011 ef Dow Jones escald un 5% y el S&P500 cerrd planc. Par el contrario, el Eurostoxx 50 perdié cerca
de un 17% y el IBEX 35 fue unc de los indices europeos con peor comportamiento al caer un 13%, principalmente lastrado por
los bancos.

El tipe de cambio délar-euro ha finalizado el gjercicio 2011 en 1,296, frente al 1,3362 correspondiente al cierre del sjercicio
anterior. La moneda ha sido uno de los grandes afectados con la crisis de los paises periféricos y durante el afio 2012 se
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espera que e! tipo de cambio délar-euro se sitiie en niveles cercanos al 1,25,

Con todo ello, el ejercicic 2012 ha comenzado con un panotama bastante sombrio en rminos de crecimiento, con la
perspectiva de que !a gran mayoria de los paises {incluyendo la zona Euro) probablemente enfrarén en recesién. En el caso
de Estados Unidos, se espera un crecimiento aproximado del 1,8%. En cuanto a la inflacién, no es considerada motivo de
precoupacién, en especial teniendo en cuenta el actual escenario de crecimiento.

En cuanto a los paises emergentes, la desaceleracién de China se ha hecho realidad con duda de si la misma sera fuerte o
moderada. El ejsrcicio 2011 ha cerrado con un crecimiento aproximado del 9,2% v se espera que se sitlie en torno al 8,5% en
el ejercicio 2012. £l foco de su politica ha pasade del control de la inflacién a mantenar el crecimiento, con lo gue
probablemente se veran nusvas medidas de estimule en los primeros meses del ejercicio 2012. Por ofra parte, Latincamérica
ha crecido en torno al 4% en &l gjercicio 2011 y se espera un crecimiento cercano al 3,5% para el gjercicio 2012,

Uso de instrumentoes financieros por ef Fondo

Dada su actividad, el usc de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de preclo, crédito, tiquidez v
riesgo de flujos de caia de acuerdo a los limites v coeficientes estabiecidos por ia normativa vigente (Texto Refundide de la
Ley de Reguiacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobade por &l Real Decreto Legisiative 1/2002, de 29 de
noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Regiamento de Pianes y Fondos de Pensiones y
postericres modificaciones), asi como a la politica de inversién establecida en la declaracién comprensiva elaborada por el
Organe de Control def Fonde, con ia participacion de la entidad gestora.

Derechos inherentes & log valores integrados en el Fondo

La entidad gestora del Fondo cuenta con un procedimiento interno formal destinado a regular ef ejercicio de los derechos de
voto inherentes a ios vaiores Integrados en las carteras de inversiones financieras de ios Fondes de Pensiones que gestiona.
De conformidad con este procedimiento, Ia entidad gestora ejerce e derecho de asistencia y voto en todos aguelios casos en
los cuales el emisor de los valores sea una sociedad demiciliada en Espafia vy la participacién gue los Fondos de Pensiones
gesticnados ostenten en dicha sociedad tenga una antigliedad superior a doce meses y represente, al menos, el 1% del
capital de la sociedad. Adicionalmente, fa entidad gestora sjerce el derecho de asistencia v votc en aguellos casos en los que,
no dandose las circunstancias antes mencionadas, e emisor de los valores sea considerado refevante o existan derechos
ecendmicos a favor de los accionistas, tales como primas de asistencia a juntas.

Acontecimientos importantes ccurridos después del clerre del ejercicio 2011

Nada que resefiar distintc de o comentado en la Memoria.

lnvestigacién y desarrolio

Dado su objeto social, el Fendo no ha desarmroliade ninguna actividad en materia de invesiigacién y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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EXCLOENG PARA D VoS HDTARIALES

] ue levanta el Secretario dei Col tracion de Santander Pensiones, S.A., Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, D. Antonio Faz Escano, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracidn de ia Socciedad han procedide & suscribir e! presente documento, que se
compone de las cuentas anuales {balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e informe de gestion de ios Fondos de Pensiones
detallados en el Anexo adjunto v gestionados por Santander Pensiones, S.A,, Entidad Gestora de Fondos
de Pensiones, correspondientes al gjersicio cerrads el 31 de diclembre de 2011, firmando todos y cada uno
de los sefiores Consejeros de fa Socledad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de fo que
doy fe.

p Boadilla det Monts, 28 de marzo de 2012

./
El Secre@rjj;de! Cc nf de Adminisiracion

AULB48TS

Lo

E! Presidente del Consejo de Administracién

Consejeros:

/

Fdo.: D. Juan Guitagd Marin

Fdo.: D. Gol wz%i Alonso Tejuca

Fdo.: . Carles Biaz Nifiez

o

R

.2 D) Javier Marin Romano

“_"ﬂw_—’/’
uez

W -%11 3 7




TESTIMONIO Doc

YO, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Tlustre Colegio de Madrid, con
Residencia en Boadilla del Monte,

DOY FE: De que conozco y considero legitimas las firmas que anteceden de
DON ANTONIO FAZ ESCANQO con DNUNIF nimero 43649527N, DON
JUAN ALCARAZ LOPEZ con DNINIF nomero 7493568-F, JUAN
GUITARD MARIN con DNINIF numero 5227818-X, DONA MARIA
DOLORES IBARRA CASTANO con DNUNIF nimero 50827622-Z, DON
CAREOS DIAZ NUNEZ con DNINIF nimero 7238599-Q, DON GONZALO
JOSE MARIA ALONSO TEJUCA con DNI/NITF nimero 10545346-F, DON
JOSE JAVIER MARIN ROMANO con DNI/NIF nimero 51385642-P, DON
ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DNI/NIF nimero 5213057-S, DON
JOSE FRANCISCO MERCADO GARCIA con DNI/NIF nfimero 5212299-Q

por ser de mi conocidas. -
Boadilla del Monte, a tres de abril de dos mil doce.

Nz22} . del libro Indicador.

Yo, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ilustre Colegio de Madrid, con
residencia en Boadilla del Monte (Madrid), DOY FE: Que la fotocopia que

antecede es reproduccidn fiel y exacta de su original, con la que concuerda y he

cotejado, vy para la parte interesada expido el presente testimonio en el presente

folio de uso exclusivo para documentos notariales, que signo, rubrico, firmo y sello

con el de mi notaria.
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Felles papel Umbrada de ke Ciase 2, niimeros ool E7I1593 o1 ALA721822,

itiequity Frraland, Fordo de Penslones

Citipenaianes |, Fondo da Panslones

Ditipensioness It Forsdo de Penstones

Santarder Ahorra 27, Foado de Pensianes

Bantarier Ahoma 28, Fondo de Penatanss.

Bantander Aliorea 41, Fando de Pansiones

Sandandar Aharta 48, Sordo de Pansionss

Sanisader Futive 2023 Pensionas, Fonde de Penslonza
Sartander G Ranta Fja 5 Pansiones, Fonda de Pensiones
Sentander G Ranta Varisbla 4 Pensiores, Fanda de Pansiones
Santander Rents Flla 2 Pensloras, Fendo da Penslenes
Santander Renta Varlshls Expafia Fensiones, Fando de Pensioras
Santander Rents Varlabla Eurepa Peneiones, Foado de Pensionas
Santander Ramte Variekla Global Pensiones, Fonda de Pansianss
Banesto Ahoro 5, Fordo de Pensiones

Reiesto & Fullrs Pesimas, Fodo do Perisiones

Sanestts O Rendirsects 2057 Panslones, Fendo de Peasionsa
Haneelo G Renlas 2016 Personas, Fonds Ds Pansitnes (ardoriormants
deccrrinato Bsoesta G Fulurs 1 Pensknes. Fondo Da Pensiones)
Banesto Porvenlr 2010 Pensientes, Fordo de Penslanes
Cilpensionga 4, Fongo de Pansionea

Santander Aheirs 43, Foado de Pansisnes

Santander Divitenda Fenslmes, Fends de Panslones

Santander Futlere 2030 Panglanes, Fodo de Pendonds
Sardtander Futfo Canservader Penglones, Ferdo de Penslones.
Santsnder G 2010 Expate Panskines, Fonda da Pensiones
Sanende & Rema Fa § Pensiones, Fanda de Pansianes.
Saniander G Rar=z Fja 7 Penziones, Fanda de Pansicnes
Sartander G Rents Varisble 3 Fanzlories, Fondo de Penslonas.
Santender G Rente Variable 5 Pensicnes, Fondo de Pemslenes
Santander G Rents Variable & Pansicnes, Fondo de Fenslones
Santander Geslon Aemativa Pensianes, Funde de Perelores
Sanlander Monetark Pensienes, Forda de Pensiones.

Santender Parf Prudnle Fenalones, Forda de Pensiones.
Santander Rania Fla Pensienes, Foada de Pensinnes:

Santenter Renda Vorlstle USA Peaslones, Fondo da Pencienes
Santsarter Conanlidanitn Pensionas, Fonta de Pensitnas
Sanfenger Abgiro 23, Faedo de Pansianes

Santander Cactolldeciin 2 Pansiones, Fotdo de Penslones
Saritandar Atrio 45, Poeda do Panakites

Santandar Alinio 42, Fondo de Penslenss

Santshclor Muitijestin 2005 Penslones, Fanto da Pensicnes
Banif Dyl Growlh Pensicnes, Fondddé Pensionas
Santander & Aolea Inflaztin 2 Pensiones, Fondo da Pansianes
Santarder @ Bofea Infiscin 1 Perzianse, Fanda de Pansianes
Banasts Ahorra B, Forde ge Pensianes

Hanesio Ahorro T, Fonda de Pansiones

Sanesto Ao 8, Feoda de Porssichos

Harssta Ahero 9, Fomdo de Pensiores

Ssnanger Ao 5B, Fonde de Pensiones

Bandancer Ahorre 58, Ferdo de Pensiines

Banisnder Ahoma 57, Fepdo de Persionas

Bantander Akorro §1, Fordn da Pentionas

Benasto Aharra 11, Fonds oy Parsiones

Banaitn Ahotes 12, Fonds de Panslares

Santandet G Rents Flla 1 Pancicnes, Fonda de Penelones
Santander G Rente Varieble 1 Pensleces, Feade de Fansiones
Sentarder & Renta Flja Mlsta T Pancloras, Fende te Parstones
Sentander & Rent Flfa 4 Pensioens, Fondo da Petslones
Satender G Fents Flis 2 Penslenas, Fordo de Faneienes {anteriamenta
denecriinado Santandar blndmica Var 15 Pensianes, Fordo de Pensionzs}
Sattandar Mukligedidn 2015 Penslonss, Fanda da Peneiones
Banesta Ahare 14, Fonda de Penslones

Barasto Ahorro 15, Fonda €8 Pensionas

Barsl Ageshi Pousiones, Fonslo ée Penslones fanteriopmente dencininsds
Sartander Srict Peralones, Fordo de Penslones)

Barit Equibrado Penslunas, Fonds da Penslores

da ta Clasa 8%, nimeras del BLO7P21553 al QLOT21582,

de fa Clase 52, del DLOT21532 ol QL0737 1582,
Fuﬂus pepe] Umbrado de i Cless 8%, ntmere del DLO721501 A Gl 0721581
Fellos pape] da Ig Caze BY, 1 de| OLG738018 al- 010735048,
Fokos pepal t Tt Clats §% s dek L 0721438 2l LLOT21468,
Fios piapal tmbrade &2 1a Class 8%, ndmeros def GLO721408 sl BLOTZ 1437,
Fodos papel timbracla de iz Clase BY, ndmenss def OLOT28374 af GLOTZ 1405,
Frifca papel timbrado de la Class 8%, ndmense del OLOYIT150 of GLOTI7180.
Felios pagel imarado da s Chave 8%, nlrmercs def JLOTZT 181 o GLO¥21214,
Foios pepal trdrado de be Clase 3%, nimeros def JLO721750 af OLDT2TIRG.
Felles papel iresrada de [ Clase 8%, nomerne del 00729122 & OLOTAT 48,
Fellos pape thrrada dit [ Cese &%, Alensrag del 0LOT21104 28 0LOT29121.
Poilon papst Nmbratia de i Clige 89, némares del ILO721071 o 0LATZ1102,
Fallos pape tabeado de ba Clase 57 nimerus del 0LOF21038 & GLATI070.
Fullos papel Embaro de 3 Clage 8%, nimerss del LOF21002 &l 020T21035,
Fallos pape] Embvade da fa Clase 87, ndmaroa daf 0¥ 2802 &l CLUTIB202.
Folloe pepel fmivrado da s Clase 8% nimsvos del GLOT 14122 of DLUTIEI6A,
Foliae paps! imbrads da fa Gless 8% rimeros delt GLO730171 ol BLE728201,

Fofice papel mbrado de s Chasa 8%, ndmeres def GLDT12029 ot (LGT 16989,

Fods papel Drabrato de la Class 8%, ndmaeros det QLOT38233 2 DLO73E26).
Fahe papal Umbrado de la Ciase 87, nimercs def 010718318 =f OLO1E347.
Falies papel Umbrat de ta Cioes 8*, nimeras del OLOT13252 & OLO715282.
Folie papef Grdprada da b2 Cieee 8, nlsneros del DLOT19216 & QLOT1O25T,
Faflca papef timbraca de i Slase 8%, niimeras del 0LOT 10154 4i OLOT1R1R7,
fafios papet Ymbrads de & Class 87, atmoras del 0LOT37241 ol LOTATITE,
Fallos pape Simbrads ds b Cluse 87, nlmeras del DLOTIRTT0 &l LOTISTAD,
Falios papet imbrado de ik Closs B, nimeres del (LO710409 2l 00719440,
Flios paped Bimbkenedo de In Clese B3, némeces def 030790970 o £L0719408,
Fefios papel tmbrado de 1n Clase B, rimescs del BL6719348 ol SLOTIB378.
Foffos pepel timbrads de s Clage BY, rimeses def BLO718601 al {10719631,
Feligs pagel timbrado 42 1s CGisse BY, rirares det OLD719570 al CLOT19600.
Fatios papel imtrado de la Class B3, simaras det 0L 0738141 al DLOTIBITD,
Fedos frapal tmbrado e lx Case 8%, nirweros de OLO715807 of BLOT1I5E3.
Fetloa pepal lrmbrado de ke Clase 87, ninwerss del ILO719597 al GLOT1S727,
Fatlos papet timirado de bz Clase 37, nimeros del 010719853 af OLOT13606.
Folles papel tinbrada de [z Clase 5%, nimargs dal 0L37 19532 & QLOT1566Z
Fuilos paps! tirabrada de iz Cleas 8% nimarcs del 0LO728965 & OLOTISISE.
Falioa Fapsl Embrada de iz Clesa &%, nimerpa dal JLOY20511 al QLOT20841.
Fallos papel tmbredo de fa Cless 8%, nGmaros dal 0LO739722 & JLGTISTHZ.
Fullos papal imbrads du ia Clese 8%, nGmaces del LOT2T1Z0 # OLOTST 149,
Folios papsl timbrada de fa Clese 6%, ndmarvs et (LO720062 o (207200094,
Fofias pepe! tirbrada de ia Glase 8% rémencs def GLOTI8291 o LLOT38321.
Fofios papel Emrads de la Clasa B% rdmers dal DLOT20779 2l BLET20869,
Felios paps| Imprade de b Claes 6% rimens del GLOTIETSY ol OLO7SETHI.
Fosus papel Imbrade de 2 Mase 8%, ndmeros ded 6LOTIE087 of OLOTITOZT.
Faﬁuspapef‘ﬂfﬁlraﬁe da lp Clasa §4, nlseros ded OLOVAYZTE «t OLOTITI0N
Fd\u‘ap@e‘lfmb!arh dbla Clage 8, mimwros del OLUT2074E & LOT20778,
Fallng papet fanbrato da fa Clase 8% ndmeras gsl LOTI0797 22 QLOTZ07AT.
Fallts papes tinbraca e b Clase B°, nimeras tat DLOTIE03S & ALO736885.
Fallos pripet timbeade da fa Class B%, ntemneron dat [t 0736601 o ALOTISTZT,
Faltes papel bnbrads de ta Clace B2, nlamesos ded 010738344 o ILOT39674.

Felles plpﬂl bkrade de s Clase BY, ndmesos del 0107571681 al SLOTE7211

ir do de ln Clase B%, det DLO757058 al (LOT3TOEE.

Folos pnpel tmbrado te e Clase B, rdmetts def OLO720560 al 0L0720589,

Fooa pegsl Hrrrads de s Case 8% edmares dei OLOT20590 al BLOTZ0818,
Folics pepal Umbrado de |z Clase 3% nimeros del ALOT1BA3 of GLOT 19013,
Feillos prapd erbrade de fa Clase 87, mineros de OLO7 36724 al GLOTIES 15,
Fallos paped Gmbrera da ka Close 4%, pdmanos del LT2708 of OLOTST1 S,
Follos papsl imbrada de la Clasa 8%, nirmearcs dal SLG73T028 o QLOTAMET.

Fellus pope; fmbrade de fa Glase &%, nimaras del OLO738YS5 2 DLUT3004.

Folioe papel tmbrado deia Clase 87, nimeros dal BLQ?!EQDS & QEOTEERS4.
Folios papel Umbredo dala Closs 6%, ndmeros del 6LOT20428 ol DLUT20455,
Fobox papel Umbrado dela Clase BY, ndmerns def OLAT20H41 &l CLOTROBGE,

Felfos pepef Ymbrado de ks Class 8%, plpretes del QLOTIBI22 2F GLOTIBIT0.

Santander Senall Caps Espefia Pansionss, Fonda de Pensines)

Banil Dirdreics Fenslomes, Forda de Pen

Follag pap de la Giaeg 89, el GLTTIEIS0 af GLOTIOALS,

Santandsr Achvaz Renta Variabla Pensloes, Fods do Pensianes)

Santarder Parll Deeldid Penslones, Fonda de Pensiones

peps tinbrade de (3 Cluss 87, nimerss daf 010720238 o OLO7203E6.

dencminada Santander Ahomo 2304, Fando de Pensiones)

Sentander ferft Mederads Pentlones, Furslo de Pensiones

pal 2 Class 8%,

denorinads Santder Seleceidn Pramiee Sile Pensiones, Fando de Pensiones)

Santsnder Ahorre 32, Fendo de Persiones

BanF bederads Penslones, Fends de Penskines {anlerlemsenta denominade
Banadcer Ronta Vardabla Jastn Pensionss, Fondo de Panslones)

Barif Conservador Penglonee, Fonds

el t te Ciase B, &
Falios pepel imbrado de la Chass B3, ndimense dal 0LD720542 al FLO720553.

Follos papel oribrada de In Clsse BY, nleparos dal 0L £136351 3t GLOTI0ITE.

Lactander Renta Variable Tecndagico Paﬂslﬂnes Fanda da Pansiones)
Bapesto Akarre 10, Fando ds Penslacss

Santande: Ahatra §2, Fonde da Penslones

Sartandes Ahorra 26, Fonde dit Penslonas.

Falios pape Bmtrad la Clast 87, nirnaros del BL0737212 & OLOT37240.

Folios papel] Embrads dafa Clase 8% nimeros del BLO?3ACET & SE073A108.
Fofios pape! EmSrade deis Clsse 3% ndmeres de QLO73809¢ st SLATIA0LY.
FoBos papel Umbredo dele Case B2 nimeras del 0LOTA0518 & OL0738843,

£ 0LO7I0269 2l QL0705

DYIOSGT al-PLOY2I337.




TESTIMONIO. Do

YO, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del [lustre Colegio de

Madrid, con Residencia en esta Villa,
DOY FE: De que conozco y considero legitima la firma que
antecede como de DON ANTONiO FAZ ESCANO con D.N.I

aumero 43649527-N, por ser de mi conocida “n-

Boadilla del Monte, a veintitrés de abril de dos mil doce ~---—-
N°/S 20 del libro Indicador.

Yo, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del lustre Colegio de Madrid, con
residencia en Boadilla del Monte (Madrid), DOY FE: Que la presente fotocopia es
reproduccion fiel y exacta de su original, con la que concuerda y he cotejado, y

para la parte interesada expido el presente testimonio en el presente folio de uso

exclusivo para documentos notariales, que signo, rubrico, firmo y sello con el de

mi notaria.

En Boadilia del Monte, a veintitrés de abril de dos mil doce.-----vvemenrmmo-oeen

Erg, N° | S 76 del L
S OMAD q

icador




