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INFORME DE AUDITQRIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santgnder Renta Variable Europa Pensiones, Fondo de Pensiones (en adelante, el
Fondo), por encargo del Organo de Control del Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo v la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. Los administradores de
Santander Pensiones, S.A., FEntidad Gestora de Fondos de Pensiones (en adelante, Entidad
Gestora) son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ef mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de anditoria de cuentas vigente
en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios
contables utilizados v las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, ia imagen fiel del patrimonio y de 1 situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los administradores de
la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion conouerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros coptables del Fondo.
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SANTANDER RENTA VARIABLE EUROPA PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Euro

s)

ACTIVO

31-12-2011

31-12-2010
{7

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

3-12-2011

31-12-2010
)

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE
AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO
INVERSIONES
Inmobiliarias
Terreros
Edificios y ofras ¢onstrucciones
Qtras inversianes inmobillarias
Anticipos e inversiones en curso
Revalorizacion de inversiones inmobiliarias
Minusvalias de inversiones inmoblilarias (a deducir)
Financieras
instrumentos de patrimonio
Desembolsos pendientes [a dedugin
Valores representatives de deuda
Intereses de vaiores representativos de deuda
Créditas hipotecarios
Créditos concedidos a paricipes
Qtros créditos
Intereses de crégitos
Depésitos y fianzas constiuidos
Depdsites en bancos y entidades de depdsito
Otras inversionas financieras
Derivados
Revalorizacién de inversiones financieras
Minusvailas de inversiones financieras (a deducin
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS
Cuenta de padicipacion de Fondo de Pensiones en
Fondo abierto
Cuenta de particlpacion de Plan de Pensiones de
smpleo
en Fando abierto
DERECHDS DE REEMBOLSO DERIVADQS DE
CONTRATCS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES
Drerechos de reembolso por Provisidn Matemética
[erechos de reembolsc por provision para
prastaciones
Otros derechos de reembolsc
DEUDORES
participes, deudores por aportaciones
Premotores
Deudores por aporiaciones
Deudores por iransferencia etlementos
patrimaoniates y amortizacion défich
Deudores por movilizaciones
Asaguradores
Ceudores varios
Administraciones Poblicas
Provisiones (a deducir)
TESORERIA
Bancos € Institucionss de credito c/c vista
Bancos & instituciones de crédito ¢/ahore
Activos del mercado monetaria
AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL ACTIVO

PATRIMORIO NETO

103.782.721,96

FONDOS PROPIOS

95.167.460,25

Cuenta de posicién de planes

Cuenta de participacién de fondos inversores

B5.,167.460,28

103.782.721,66

97.323.323,18

1.587.022.41
7.102,00

1.528.635,13

128.342,13
5.068. 473,85
{10.785.442,20)

99.018.812,44

2.312.653,59
7.472,24

2.317.436,73

{100.915,52)
5.608 877,88
(5.382.445,40)

£9.731,23 30.426,12
B9.731,23 30.126,12
2.598.407,23]  1.230.884,10|PASIVO
- -} PROVISIONES
ACREEDORES
- -] Acreadores por prestaciones
- -| Acreedores por movilizacionss
- «| Acreedores por devoiucion exceso aportacion
- -1 Aseguradaores
2.062.179.32 £83.072,43} Entidad Gestora
516.227.81 £47.821,671 Entidad Depositarla
- -| Acreedores por servicios profesionales
"§.557.029,95] 22.210.388,00| Deudas con entidades de crédite
3.827.020,99] 4.085388,00( Administraciones Publicas
- -| Fianzas y depdsiios recibidos
4.830.000,00] 18.125.000 001 Ofras deudas

AJUSTES POR PERIODIFICACION

106.382.828,70

127.254.130,18

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASVG

108.265.010,00

126.943,251.77

105,265.010,00

128.943,261,77

105.266.010,00

125.943.251,77

1.147.818,70;  1.310.678,.41
1.117.618,701  1.310.878,41
171.604,75 207.548,45
42,784,95 5202341
7.398,72 7.189,54
42.100,94 75.707,74
B53.731,34 968.399,27

404.382,828,70

127.284.130,18

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

L.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2011,
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CLASE 87

SANTANDER RENTA VARIABLE EUROPA PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A 1L.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Euros)
2011 2610 (%}

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmobiliarias “ -
Ingresos de inversiones financieras 3.414.538,64 3.806.710,12
Ctros ingresos 151179 616,88

3.416.048,43 3.B06.626,97
GASTOS DE EXPLOTAGION PROPEDS DEL FONDO
Gasios de inversiones inmebiliarias - -
Gastos de inversiones financieras {838.339,16) (720.964,23)
Otros gastos - -

(838.339,18) (720.964,23)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidad Gestora {2.367.585,18) {2.401.062,28)
Comisiones de la Entidad Depositaria (585,271,468} (602.775,35)
Servicios exteriores (14.872,24} {14.614,44)
Gastos Comision de Control def Fonde . -
Otros gasios {416,458} {6867 34)

(2.978,145,321} (3.019,119,39)

EXCESQ DE PROVISIONES

RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resuitados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-} - -
Reqdtades por enajenacién de inversiones financleras (+) {13.033.143.17) 2.952.343,68
{12.033.143,17) 2.952.343,68

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacion de valor de inversiones inmobifiarias (+/-) - -
Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) {7.028.269,01) (4.766.009,268)

{7.028.268,01) £4.766,009,26
MFERENCIAS DE CAMBIO {+/) 94,753,15 576.832.31
RESUL.TADO DEL EJERCICIO . {20.368.095,07) {1.170.589,82}

{*} Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

{ as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.
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SANTANDER RENTA VARIABLE EUROPA PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS Fi 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Euros)

2011

2010 {4

Saldos al comienzo del ejercicio
Entradas:
Aportaciones
Apcrtaciones dei promotor
Agcriaciones de participes
Otras aporiaciones
Aporiaciones devuelas (2 deducit)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social
Procedentes de ofros Planes de Penslones
Procedanies de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de Planes de Previsien $ocial Empresarial
Otres
Resignaciones entre subplanas
Contratos con aseguradoras
Prestaciones a cargo de aseguradeoras
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de Seguro a Cargo aseguradores
+ ai cierre del gjercicio
- &t cormenza del gjercicio
Otros derechos de regmboise a cargo de aseguradores
+ al cierre dej ejercicio
- af comienzo del ejercicio
ingresos propios del Pian
Rentabilidad actives pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibrio
Otros ingresvs del Plan
Resultados def Fonde imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Presiaciones, Hquidez y movilizacién derechos consolidados
Prestaclones
Liquidez derechos consolidados per enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de provision social
A ofros Planes de Pensiones
A Planes de Previsién Asegurados
A Planes de Prevision Social Empresarial
Cires
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garaniias externas
Primas de seguro
Ctros gastes por garantias
Gastos propies del Plan
Gastos Comision de Control dei Plan
Gastos por servicios profesionates
Dotacién provision créditos dudeseo cobro Plan
Otros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados at Pian
Pérdidas dei Fondo imputadas al Plan
Saldos al final del elercigio

126.943.261,77

126.860.638,1¢

§.292.631.87 7.957.598,19
6.292.631,37 7,937 598,19
45 A54.052.83]  43.56.087,30

48.454.982 83

43.563.087.30

42.115,86 §42,59
314,75 7.718.00
£9.731,23 3012612
(30.126,12) (32.201,53)
0.3 -

0,23 ;

(3.474.227 06)

(2.424.395,28)

(3.167.998,07}
(303,228,996}

(2.065.735 81)
(358.857.47)

(51.587.048, 70}

143.918.396,21)

(51.567.048,70)

(48 D18.396,21)

{41 .201,105 -
(41.201,10) -
(.003,23) {5.336,00)
(1.003,23) (5.336,00)

{20.368.095,07)

(1.170.588,92)

(20.368.095 07)

(1.170.569,92)

106.265.010,00

125.943.281,77

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante
del estado de cambios en el patrimonic neto correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011,
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2010

{(Euros)

2011

2040 ()

FLUJOS DE EFECTVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resuitade det ejerciclo
Ajustes del resultado
Comislones de ia Entidad (Gestora (+)
Comisiones de la Entidad Depositaria (+)
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros {+/)
Ingresos financierns (-}
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/)
Variacion del vator razonable de instrumentos financieros (+/-}
Ofrus ingresos y gastos (+/-)
Cambios en cientas a cobrar y pagar
Deudores y otras cuentas & cobrar (4-)
Acreedores y ofras cuentas & pagar {+/-)
Otros actives v pasivos (+-)
Otrus flujos de efective de las actividades de expletacion
Pagoes de intereses (-)
Cobros de dividendes (+)
Cobros de intereses (+)
Ctros pagos {cohros) (-/+)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por Inversiones (-}
Inversiones inmobiiarias
Instrumeantos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Depositos bancarios
Derivados
Otras inversiones financieras
Cohros por desinversiones {+)
inversicnes inmobiliarias
Instrumentos de patrimonio
Valores representatives de deuda
Depositos bancarios
Derivados
Diras inversiones financieras
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaclones, prestaciones, movilizaciones
Apontaciones (+)
Prestaciones (-}
Movilizationes (+/-)
Resultados propios del plan
Gastos prepios del plan (-)
Ingresos propios del plan {+}
Dfras entradas y salldas (+5)
AUNMENTO/NSMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efactive o equivalentes &t comienzt dat gjergicio
Efective o eguivalentes al final gel gjercicic

{1.696.583,17)

{1.295.542,35)

{20.368.095,07)

{1,970.589,92)

17.700,604,40 (198.368,09)
171.804,75 207.548,45
42.784,95 52.023 41
13.033.143,47]  (2.952.343,68)
(3.414.536,64)|  (3.805.710,12)
538.338,16 720,954,23
7.029.269,01 4.766.000,26

. £13.140,36

(1.604.846,22)1 _ (3.011.958,15)
136.342,20 1.250.905 57
(2225.760,02)]  (4.657,180,99)
488.797 80 404,287 27
2.576.567,72 3.086.273,81
(2.262,25) {438,68)
3.217.980,13 3.716.670,16
167.344,80 89.567,88
(B06.494,96) (720,825 54}
111.605.043,03)| 224191481
{210.436.?48,51) (168.352.432,68)
(156.887.255 81) {128.622.762,30)
(29.906,09) .
(53.719.586 91) {39.729.850,38)

198 .828,705,78

180.694.347,18

150.295.091,7¢
750.078 90

47 774.535,09

136.649.955,07
2.616.182,15

41328 209,07

(342.751,81) 155.278,00
{310.862,46} 157.898,00
8,292 531,37 7.937 598,19
(3.471.227.08)]  (2.424.39328)
{3.132.086,77), __(5.355.308,81)
{39.089,35) (2.618,00}
{1.003,23) {5.326,00)
.23 .
{38.086,35; 2.718,00
(13.653.368,801)]  11.101.650,16
22.210.388,00]  11.108.837.84
8.557.029,99]  22.210.388,00

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comgparativos.
y

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2011,
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CLASE B

Santander Renta Variable Europa Pensiones, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Resena del Fondo

Santander Renta Variable Europa Pensiones, Fendo de Pensicnes (en adelante, el Fondo) se constituy¢ el 8 de
febrero de 2000 bajo la denominacién de Santander X|, Fondo de Pensiones. Con fecha 3 de junio de 2002 el
Fondo cambit su denominacion por la de Santander Central Hispano Renta Variable Europa Pensiones, Fondo
de Pensiones y, finaimente, con fecha 16 de febrero de 2007 el Fondo cambi6 su denominacion por ia actual. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decrete Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que
se aprusba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas
modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero y sus sucesivas modificaciones
(en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en la
restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

Ei Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y
Fondes de Pensiones con el numero F-0684.

£l Fondo tiene la consideracion de cerrado con el exclusive objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en &l se integren y de constituir un capital que permita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos ¢ en
forma de pagos sin periodicidad reguiar para complementar ios ingresos de los participes. Dada Ja actividad a la
que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y
ios resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medivambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo
de Controt del Fondo, con la participacion de la entidad gestora. En el boletin de adhesion suscrito por el
participe se sefala el lugar y forma en gue se podra acceder a la citada declaracion que, en todo caso, debera
naliarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segln se indica en la Nota 7, fa direccion y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander
Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (en adelante, la entidad gestora), entidad
perteneciente al Grupo Santander.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véanse Notas 4 y 5).

La titularidad de los recursos afectos a! Fondo corresponde a fos participes y beneficiarios de los Planes de
Pensiones integrados en el mismo.
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Al 31 de diciembre de 2011, los Planes de Pensiones integrados en e Fondo eran los siguientes:

Nombre del Plan Sistema Modatidad Entidad
Promaotora

Plan de Pensiones Santander Individual Aportacién Definida | Banco Santander, S.A. (Grupo
Renta Variable Europa Santander)
Plan de Pensiones Banesto Individual Aportacion Definide | Banco Espafio de Crédito,
Renta Variable Europa S.A. (Grupo Santarder)
Plan de Pensiones Banif Bolsa Individual Aportacion Definida | Banco Banif, S.A. (Grupo
Europa Santander)
Plan de Pensiones Openbank Individual Aportacién Definida | Open Bank, S.A. (Grupo
Renta Variable Europa 3 Santander)

Cen fecha 15 de julic de 2011, la Entidad Promotora aprobo iniciar el proceso de ferminacion y liguidacion del
Plan de Pensionss Santander Renta Variable Europa 2 y comunicé individualmente a cada participe y
beneficiario que, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Especificaciones del Plan, disponian de un
plazo de un mes para designar un Plan de Pensiones al cual traspasar sus derechos consolidados o derechos
econdmicos y que, en caso contrario, éstos serian traspasados al Plan de Pensiones Santander Renta Variable
Europa, integrado en el Fondo. Con fecha 11 de noviembre de 2011, la entidad gestora del Fondo comunico a la
Direccién General de Seguros vy Fondos de Pensiones que desde el dia 15 de septiembre de 2011 el Plan
carecia de participes y beneficiarios, no existiendo prestacion aiguna pendiente de pago. por lo gue solicitaba la
ferminacion administrativa y la baja en el Registro Administrativo Especial de Planes y Fondos de Pensiones del
Plan.

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a fa condicion de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
gue suscriban el Boletin de Adhesion y efectien el pago de las aportaciones o trasiaden sus derechos
econémicos a los Planes. La pérdida de la condicién de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
situacion de beneficiario o por movilizacion de los derechos consolidados a otro instrumento de prevision social,
bien por terminacion y liquidacion del Plan, bien por decision unilateral del participe,

i participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere ¢l limite legal. A pariir del
acceso a la jubilacion, el participe podrad seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el

cobro de la prestacidn, las aportaciones solo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

b) Contingencias cubiertas
De acuerdo a los Reglamentos de Especificaciones de los Planes las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacion del pariicipe o situacién asimiiable,

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesion habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez,

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.

4, Dependencia severa o gran dependencia del participe.
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c) Sistemna de financiacion de los Planes de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estard en funcion de las
aportaciones realizadas mas ios correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que Je sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas ¢ en forma de pagos sin periodicidad regular.

El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales) correspondientes a los beneficiarios que se
acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones estd garantizado por una péliza de seguro. Al 31 de diciembre
de 2011, el importe de los derechos de reemboise por provision matematica de los beneficiarios del Plan de
Pensiones Banesto Renta Variable Europa que se habian acogido a esta opcitn, segin comunicacion de
Santander Seguros y Reaseguros, Compariia Aseguradora, S.A. (Grupe Santander), era de 70 miles de euros
{30 miles de euros al 31 de diciembre de 2010) y figuran registrados en el epigrafe “Derechos de reembolso
derivados de contratos de seguros en poder de aseguradores — Derechos de reembolso por Provision
Matematica” det activo del balance, estando a su vez englobados en la cuenta de posicion del Plan por el mismo
importe (véase Nota 8). Los pagos por estas prestaciones, cuando se producen, se minoran de ambos
epigrafes. ‘

Basges de presentacion de fas cuentas anuales

a) Ilmagen fiel

l.as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fonde al 31 de diciembre de 2011 y de los
resuitados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normative de infermacién financiera definide en la normativa en
vigor gue resulta de aplicacién,

En particular, el articule 25 de! Texto Refundido de la Ley de Regulacion de ios Flanes y Fondos de
Pansiones, aprobadc por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 28 de noviembre, estabiece que la
contabilidad se regiré por sus normas especificas y, con caracier supletorio, por las establecidas en el
Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabifidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil
en materia contable. No ohstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Regiamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacidn del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso ef calculo def valor de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con e! alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
4.514/2007 por &l que se aprusba el Plan General de Contabilidad, asi come con el contenido de la Crden
EHA/251/2009, de 6 de febrere, por la gue se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensicnes.

Las cuentas anuaies del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de sy aprobacién por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables
En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios confables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principic contable o norma de valoracion de caracter obligatorio gue,

teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principics y peliticas contables, criterios
3
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de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fonde para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En ias cuentas snuales del Fonde se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por ios
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre de! ejercicio 2011, es posible que acontecimientes que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (ai alza © a la haja) en jos proximos gjercicios, lo que se reaiizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (veanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar gue el valor de fa unidad de cuenta fluctle tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacién de la informacion
La informacitn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2010 se presenta, (nica y
exclusivaments, a efectos comparativas, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2611,

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en et
patrimonio y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
st bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memaoria.

e} Cambios en criterios contables
Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2010,

f) Correccibn de errores
En la elaboracion de ias cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Normas de reqistro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuaies del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes dei
balance:

- Tesorerta: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cudndo este sea una entidad de credito, o, en caso
contrario, en la entidad de créditc designada por el Fondo. Asimismo, $& Incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes ¢ saldos que el Fondo mantenga an una instifucién financiera para poder
desarroliar su actividad, los activos del mercado manetario vy, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo

4
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en concepto de garantias aportadas. En este capitulo se incluyen:

« Cuentas cortenies a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

« Cuentas de ahotro de disponibitidad inmediata en Bancos ¢ Instituciones de Crédito y, en su caso,
el efectivo recibido por el Fonde en concepto de garantias aporiadas, inciuyendo los infereses a
cobrar no vencidos de estas cuenias.

o Activos del mercade monetario; se compone, en su ¢aso, por pagarés, Letras dei Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fijla que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento
no superior a tres meses, Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin
su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones financieras” o "Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance.

Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como "Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
gue se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun su signo, en los epigrafes “Revalorizacién de
inversiones financieras” o "Minusvaiias de inversiones financieras (a deducir)” del active del balance. En
este capituip se incluyen:

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva 'y
entidades de capital-riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

« Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrimentos de
patrimonio.

«  Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como fos productos estructurados de renta fija.

« Iniereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

« Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a ferceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

« Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedides a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Regiamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los 1erminos pactados hasta su extincion.

s Otros créditos; recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

« Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos s participes y/o a terceros.
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« Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, ios importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en 108 mismos.

« Depésitos en bancos y entidades de deposito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe "Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos
depbsitos,

« Derivados: importe correspondiente a las operaciones cen derivados financieros. Inciuye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operacicnes con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonabie de jos instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los
contratos de permuta financiera, etc.

+ Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en ios epigrafes anteriores.

Deudores: la {otalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos y
partidas a cobrar’. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar’, asi
como su reversion cuande el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su case, COMO un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
‘Resuliados de enajenacion de las inversiones ~ Resultados por la engjenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapariida el epigrafe *Deudores —
Pravisiones (a deducir)” del balance. La reversion del deteriore tendra como limite el valor en fibros que
estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este
epigrafe se integran:

« Pariicipes, deudores por aportaciones: recoge, &n su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Flan de Pensiones,

+ Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recege, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, inciuidas las correspondientes a la amortizacion del déficit en el
saso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y no se incluyen en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo &
correspondiente pian de reequilibrio,

« Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social
iplanes de pensiones, planes de previsién asegurados, planes de previsidon social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicidon “pendiente de transferl” que ha sido
trasladada desde oire Fondo de Pensiones al Fondo,

+ Aseguradores; recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que &sta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacidén definida gque contemplen en sus especificaciones ta alternativa de
asegurar la prestacién en forma de renta.
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« Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por efempio, fas ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion y fas diferencias netas resultantes de |a
valoracién diaria de las posiciones en operaciones de compraventa a plazc de moneda extranjera
y de compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liguidacidn {véanse

Notas 3.b.iy 3.d.iy 3.d.ii).

« Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Publica en
concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.

ii. Glasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar™:

¢ Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con fos
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

+ Acreedores por movilizaciones: recoge, en su case, ef importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por ios participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicion
que ha sido trasladada de! Fondo a ofro Fondo de Pensiones.

«  Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de |as aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen ei limite méximo legaimente
establecido.

+  Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor dei Plan de Pensiones © en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta.

« Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion.
»  Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de deposito.

»  Acreedores por seivicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

o Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédifo.

« Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al clerre
del ejercicio.

« Fianzas y depbsitos recibides: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garaniia del cumplimiento de una obligacion.

«  Otras deudas: reflgja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacién por compra
de valores.
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b) Recenocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito c/c vista” y “Tesoreria -
Bancos e Instituciones Créditc ¢ ahorro” se valoran, iniciaimente, por su “valor razonable” (gue salvo
evidencta en contraric sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibies a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios dei Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un ano se podran valorar a su valor nominat.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias’ vy los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria -
Activos del mercado monetario”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
confraric sera el precic de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccidn que ies sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del sjercicio. Nc obstanie, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de transaccién directamente atribuibles
como mayor valor del propio active sin gue dicho tratamiento tenga efecto aiguno sobre el valor de la unidad
de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resuitado del Fondo. Los intereses explicitos
devengados desde ia Gltima liquidacién se registran en el epigrafe “inversiones financieras - intereses de
valores representativos de deuda® del activo del balance. Posteriormente, 10s activos se valoran por su valor
razonable, sin deducit los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacidn. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.h.iii), teniendo come contrapartida, segun su signo, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacion
de inversiones financieras™ o “inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducir}”,
respectivamente, del batance.

En todo casc, para ia determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacion al cierre dei dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto,
al Uitimo publicado ¢ al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacion o precio correspondiente a aguel en &l
gue se adquirié el instrumento financiero,

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacion en un mercadoe regulado o,
cuando estando admifidos a negociacion en un mercado reguiado, su cotizacion ¢ precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus fiujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolsc, a los tipos de interés de mercado en cada momento de ia curva IRS
asimitable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emision, de la soivencia del emisor, del riesgo pais o de cualguier otro
riasgo inherente al valor o instrumento financiero.

- Otros valores o instrumentos financieros distintos de ios sefialadas en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de apiicar criterios racionales valorativos aceptados en la préctica. teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que estabiezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el principio
de maxima prudencia. En particular, en el casec de:

a. Valores no admitidos alin a cotizacién; su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de

8
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amisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdmicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se caicula tomando como
referencia ! vaior tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en ei patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el imporie de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicion y subsistan en el momento de la valoracion.

c. Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su vaior razonable
se calcula, generaimente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento internc de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la
entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia comunicado por ia
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizard el ultimo valor liquidativo
disponible. En ef caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cofizacion del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para ias inversiones en IIC de inversion libre, nc
de HC de inversién libre e HC exiranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidatives estimados.

g. Instrumenios financieros derivados: si estan negociados en mercados regulades, su valer
razonable es el gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En e!
caso de gue el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran
mediante la aplicacion de métodos o modelos valoracién adecuados y reconocidos.

- Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de ia garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Plblica
de duracion mas préxima a la residual del crédito, incrementadc en una prima o margen que sea
representative de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia def emisor, del riesgo
pais, o de cuaiquier otro riesge inherente al crédito,

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de vaioracion como “Débitos y partidas a pagar" se vaioran
inicialmente por su "valor razonabie” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en et epigrafe “Gastes de
explotacién propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

£ tratamiento contable de [as transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a ios activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —~ caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de fa recompra — el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia enire fa
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerande cuaiquier nuevo
activo obtenidoe menos cualquier pasive asumide, y €l valor en libros dei activo financiero, determinarg asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable despues de su
inversian con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por ef precio de venta mas
un interés y de los contratos de présiamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o simitares aciivos u otros casos andlogos — el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuard vaiorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos det conirato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se darén de baja.

3 Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente Jos riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con fo anterior, los activos financieros solo se dan de baja det balance cuando se han extinguido
los fiujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adquiere,

d} Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consulta realizada a la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan ei dia de
contratacion. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza en
el activo las operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liguidacion, aunque en
cualquier caso registra las diferencias que resuitan como consecuencia de tos cambios en el valor razonable
de estas operaciones entre la fecha de confratacion y la fecha de liquidacion en e epigrafe “Resultados de
enajenacién de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la upidad de cuenta de
ios Planes integrados en el Fondo ni sobre el resuitado del Fondo. Las compras se adeudan en el epigrafe
“Inversiones financieras’ del activo de! batance, segtn su naturaleza y el resultado de las operaciones de
venta se registra en el epigrafe ‘Resultados de enajenacion de las inversiones - Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Neo obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de inversidn a través de
otro Fondo de Pensiones altorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
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confirmacién de la operacion, aungue se desconczca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La
operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucién se contabilizan, en su caso, en e! epigrafe “Deudores — Deudores varios” del batance, hasta la
fecha de su liquidacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Conforme a las “Instrucciones para cumplimentar los modelos de informacion estadistico-contable de los
Planes y Fondos de Pensiones y de las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa a
plazo las diferencias que resulfan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos
contratos se registran en los epigrafes “Resultados de enajenacién de las inversiones ~ Resultados por la
enajenacién de inversiones financieras” o “Variacidn del valor razonable de instrumentos financieros -
Variacién del valor de inversiones financieras” dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado ¢ no,
respectivamente. La confrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Inversiones financieras -
Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacion. No obstante lo anterior, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora registra las citadas diferencias de las operaciones de compraventa a
plazo de moneda extranjera, tanto realizadas como no realizadas, en el epigrafe “Diferencias de cambio” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad
de cuenta de Jos Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado det Fonde. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Deudores ~ Deudores varios” del activo del balance, hasta ta fecha de su
fiquidacion,

fii. Adgquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en ios epigrafes “Inversiones financieras - Valores representativos de deuda’ o “Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adguisicion tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que
haga referencia,

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros —~ Variacién del vaior de inversiones financieras”.

fv. Contratos de futuros, opeiones y warrants y otros dervados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de
las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras ~ Derivados” del activo
del balance, en la fecha de gjecucion de la operacion.

En el epigrafe “inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionalmente, ios fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futures, opcionas y warrants.

En los epigrafes “Resuftados de enajenacion de las inversiones - Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” o “Vartacion del valor razonable de instrumentos financieros ~ Variacion del valor de
inversiones financieras”, dependiendo de la realizacion o no de ia liquidacion de ta operacion en el gjercicio,
se registran las diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en el valor razonabie de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras ~ Derivados”
del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resuitados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida
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el epigrafe “inversiones financieras — Derivados” del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas ias operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuandc existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibidoe en garantia,
se registra en ef epigrafe “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito ¢f ahorro” del balance.

Ajustes por periodificacién {active y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los Planes de Pensiones maniienen una cuenta de posicidn en el Fondo, que representa su participacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe "Fondos propios — Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota B). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido ef patrimonio de cada Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta de los Planes de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcién del valor de la unidad de cuenta del dia en gue se hagan efectivas las mismas. El valor de las
unidades de cuenta de los Planes se calcula diariamente corno resuitado de dividir ef patrimonio de cada
Plan, calculado segtn los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de
unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos de
cada Plan que den lugar a entradas o salidas dea recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones de cada Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y, en su caso, de los
promotores, el resultado del gjercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectuan
con cargo o abono a su cuenta de posicion.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2011, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por et Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con postedoridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en st caso, contabiemente en funcién de su periode de devengo, por aplicacion def meétodo del
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tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo dei cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras ~ Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su €aso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Las comisiones de gestidn, de deposito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento det Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

|.as comisiones de gestion v depdsito no podran resultar, por tedos los conceptos, superiores al 2% y al 0.5%
anual, respectivamente, de las cuentas de posicion a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite
tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunte, e individualmente a cada participe y
beneficiaric. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de emplec ostente la titularidad de una
cuenta de participacion en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones de inversion colectiva o
entidades de capital-riesgo el limite anterior operard conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a
percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones. '

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, en cumplimiento de los limites expuestos en el parrafo
anterior, se registran, en su caso, minorando ios epigrafes "Otros gastos de explotacion ~ Comisiones de la
entidad gestora” y “Otros gastos de explotacién — Comisiones de la entidad depositaria®, segun su
naturaleza.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, fales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe *Gastos de explotacion propios del Fondo
- Gastos de inversiones financieras” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

iil. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterics de la Direccion General de Seguros v Fondos de Pensiones, el beneficic o perdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizade o no realizado, se registra en
jos epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por ia enajenacion de inversiones
financieras” y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del vaior de inversiones
financieras”, respectivamente, de 1a cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.iy 3.)).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra jas variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2011 en el epigrafe "Resultados de enajenacion de las inversiones - Resuitados por la engjenacion de
inversiones financieras” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrurmnentos
financieros - Variacion del valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que
diche tratamiento tenga efecto aiguno sobre el vator de la unidad de cusenta de log Planes integrados en el
Fondo ni sobre el resuitade del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con &l criteric de devengo.
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i} Impuesto sobre Sociedades

{.0s Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

j) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcionat del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en "moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de ia fecha de la transacci6én, entendiendo come el tipo de cambio medio de contade
del mercado de referencia a ia fecha.

L as diferencias de camblo que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas moneiarias que son tesoreria y débitos y crediios, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monstarias que forman parte de la cartera d2 instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.h.iii).

k) Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en ef articulo 85 ter
del Reglamente de Pianes y Fondos de Pensiones gue, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para eilo, la entidad
gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su regiamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precias o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segun lo establecido en
ia normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el parficipe y en ics
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionaimente, la entidad gestora dispone
de una comisién independiente creada en el seno de su Consejo de Administracién que confirma el
cumplimiento de estos requisitos.

Inversiones financieras

E| detalle de ta cartera de inversiones financieras ai 31 de diciembre de 2011 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, “Depésitos en bancos y entidades de deposito”,
“Derivados’ y “Depodsitos y fianzas constituidos” se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta
nota.
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Al 31 de diciembre de 2011 el desglose por plazos de vencimiento de los vaiores representativos de deuda, sin
considerar |as revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a | afio -
Comprendido entre 1y 2 afios -
Comprendido entre 2 y 3 aflos -
Comprendido entre 3 v 4 afios -
Comprendido entre 4 v 5 afios -
Superior a 5 aftos 1.587.022,41
1.587.022,41

Et movimiento, durante el ejercicio 2011, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de los actives del mercado monetario, se muestra a continuacior:

Euros
Saldo neto al inicio del ejercicio 226.462,48
Revalorizaciones/(minusvalfas) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias (7.029.269,01)
Aplicaciones (*) 1.085.837,98
Saldo neto al cierre del ejercicio {5.716,968,55)

(*y Corresponden, en su caso, al importe apiicado en las ventas de tftulos de inversiones financieras,
Hevados a cabo por i Fondo durante el ejercicio 2011,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011, e} valor efective comprometido de tas posiciones mantenidas por el
Fondo en instrumentos dervados (en mercados organizados) y/¢ de los compromisos de compra o de venta es
et siguiente:

Euros
Futures comprados 14.882.048,87
Futuros vendidos 5.474.600,95
Seguros de cambio {compra de divisa) 409,594,29
Seguros de cambio (venta de divisa) _ 064.199,47
Total b 21.730.443,58

Al 31 de diciembre de 2011, la totalidad de estas posiciones mantenidas en instrumentos derivados y/o en
compromisos de compra o de venta por el Fondo tenian un vencimiento inferior al afic.

Al 31 de diciembre de 2011, e! Fondo tenia registrado en el epigrafe "Inversiones financieras ~ Derivados” del
balance posiciones de saldo deuder denominadas en euros por importe de 136 miles de euros y posiciones de
saldo acreedor denominadas en moneda no euro por importe de 8 miles de euros,

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” dei balance se registran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos gue, al 31 de diciembre
de 2011, ascendian a 1.829 miles de euros (2.317 mites de euros, al 31 de diciembre de 2010).
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Adicionalmente, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios® del balance se inchiye, fundamentaimente, el saldo
correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liguidacion y ias diferencias
netas resultantes de la valoracién diaria de las posiciones en operaciones de compraventa a plazo de moneda
extranjera hasta la fecha de su liquidacion (véase Nota 3) que, al 31 de diciembre de 2011, ascendian a 2.088
mites de euros y 6 miles de euros de saldo acreedor (al 31 de diciembre de 2010 el saldo correspondiente a las
ventas de valores ai contado que se cancelan en la fecha de liquidacion ascendia a 583 miles de euros). Por
dltimo, en el epigrafe “Acreedores — Otras deudas” de! balance se incluye, por importe de 854 miles de eurps, el
saldo correspondiente a las compras de valores al contado gue se canceian en la fecha de liquidacion (968 miles
- de euros al 31 de diciembre de 2010).

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A., 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, saivo para asegurar ei cumplimiento de Jas obligaciones del mismo.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que leva a cabo la entidad gestora dei Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicion y cuyo control se realiza por la entidad gestora. A continuacion se indican los principales
coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

» Coeficiente minimo de inversién:

Al menos el 70% del activo de) Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depésitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en et referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, traténdose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien esten
admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generatizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversidbn colectiva de inversién libre y de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion fibre sometidas a ia Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, y su normativa de desarroilo.

« Limite a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a efla o avalados o garantizados por {a misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este mite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los emisores en los que supere et 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo,

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion total
en el grupo et 10% del activo det Fondo.

« Limite a fa inversién en valores no cotizados:

i.a inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacidén en mercados regulados o
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en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacion en mercados reguiados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emifidos o avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% del activa del Fondo.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o insirumentos financieros cuando estén
emitides o avalados por entidades pertenecientes a un mMigmMo grupo.

Los limites anteriores no serdn de aplicacion a ios depodsitos en enfidades de crédito, sin perjuicio ciel
cumplimiento det *Limite conjunto a la inversién" descriio a continuacion.

« Limite a la inversion en instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica 1IC de caracter financiero de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, traténdose de fondos de inversion, sus
pariicipaciones o bien tengan la consideracion de valores cofizados o bien estén admitidas a
negociacién en mercados regulados; y, fratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
reguiados.

La inversion en una sola institucion de inversien colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articule 70.3 cuande no cumplan ios requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previsias en la letra d} del mismo articulo 70.3, o en una sola institucién de inversion colectiva de
inversién libre o institucion de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
libre no podra superar el 5% del activo def Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversion en una misma institucion de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de inversidn colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

+ Limite a ia inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversion en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asocciado a la evolucidn del subyacente,
salvo que éste consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipes de cambio ©
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones,

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a 1a
inversitn en valores no cotizados” anterior por el riesge de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente ¢ bien formando
parte de un producto estructurade, no podran expener al Fondo a perdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

e Limite conjunto a fa inversion:

La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depositos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo.
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» Limite ala inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca
et promotor o promotores de los Planes de empleo en &l integrados no podré superar el 5% del activo
del Fondo,

« Limite a la inversion en valores o instrumenios financieros emitidos 0 avalados por una misma entidad:

L a inversion en valores o instrumentos financieros emitidos ¢ avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, de! total de los valores e instrumentas financieros en circulacion de
aquella, a excepcion de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de
las previstas en las letras a) y b) del articuio 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, traténdose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de
socledades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacidn en mercados regutadoes, que no podré superar el 20%.

Los limites anteriares no seran de aplicacién a jos vaiores o instrumentos financiercs emitidos o avalados por
el Estado 0 sus organismos autonomes, por fas comunidades autbénomas, corporaciones jocales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecienies a iz OCDE, o por las instituciones u
organismos irternacionales de los que Espafia sea miembro y por aguellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma
amision no supere el 10% del saldo nominat de esta.

¢ Limite ala inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exciusivo la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra exceder
del 30% del activo del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derechc real ihmobiliaric o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos vaiores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite serd aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, creditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.

ta inversién en una sola institucion de inversién colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo de! Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversion del Fondo en varias institucicnes
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no e resultara de aplicacion el limite conjunto afa inversidn,
« Calificaciones crediticias exigibles al emisor ¢ a las condiciones de emision:

Las contraparies de los instrumentos derivados no negociados en mercados crganizados deberan
contar con una calificacion crediticia minima de BBS o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calfificacidon crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconoccido prestigio de A;
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salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
o evento de crédito en cuyo case la calificacién exigida sera de, al menos, AA.

» Coeficiente de liquidez

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de requerimientos de activos liguidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tat exigencia de
liquidez debera mantenerse en depositos & la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a fras meses,

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Unico objete de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccidn General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podrén exceder, en ningun caso, del 5% del activo def Fondo. No
se fendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liguidacion de la operacion que establszca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a jos beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
ias correspondientes a ios derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por ta entidad gestora.

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito representa las pérdidas gque sufriria el Fondo en el caso de que aiguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y conceniracion de riesgos antes descritos,

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo ta entidad gestora del Fondo consiste, principalmente,
en ia definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora del Fondo
determinando, entre otros aspecies, el rating minime de inversidn, el spread medio de crédito, el raling medio de
la cartera y la exposicion maxima por emisor, tramos de rating y framos de seniority.

Rigsge de liquidez

En €l caso de que el Fondo invitiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o en Instituciones de inversion Colectiva con liguidez inferior a ia
de! Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la entidad gestora dei Fondo gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez,
garantizando la capacidad del mismo para responder con rapidez a ios requerimientos de prestaciones de sus
participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez gue lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
del mismo y de las necesidades previsibles de tesoreria, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje
minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a
activos poce liquidos.
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Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en ias posiciones de los Fondes coma consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fiuctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: Ja inversién en instrumentos de patrimonio confleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de ios mercados en jos que invierte,
Adicicnalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
rissgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico gue pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndoias mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
del mismo determinando, entre ofros aspectos, ias bandas de exposicion méxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicidn a riesgo de tipos de interés
(duracion).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de los principios de ia politica de inversion, segun lo establecido en la normativa aplicable.
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CLASE 82

Al 31 de diciembre de 2011, la composicion del saldo de este epigrafe del batance era la siguiente:

0L0721060

Euros
Euro No Euro Total

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista:
Cuentas en el depositario (Santander Investment, S.A.) 3.522.255,33 348.059,93 3.870.315,26
Otras cuentas de tesoreria (¥) - 56.714,73 56.714,73
3.522.255,33 404.,774,66 3.927.029,99
Banco e instituciones de crédito o/ ahorro - - -
Activos del Mercado Monetario 4.630.000,00 - 4.630.000,00
8.152.255,33 404.774,66 8.557.029,99

(*y Cuentas de tesoreria mantenidas con otras entidades pertenecientes at Grupo Santander (véase Nota1).

Las cuentas cofrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicio 2011 un tipo de interes
anual del MIBOR a un dia menos 0,75 puntos porcentuales, revisable y liquidable trimestralmente.
Adicionalmente, las cuentas corrientes en divisa mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicio 2011 un
tipo de interés anual referenciado al tipo de referencia de la divisa menos un punto porcentual, revisable y
liguidable trimestralmerte.

Al 31 de diciembre de 2011, e} saldo dei epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” del activo del
balance se corresponde integramente con adquisiciones temporales de actives (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria. Bl detalle de estos instrumentos financieros, sin considerar el saldo del
epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante
de esta nota.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar de'positados‘ lo estan en
Santander Investment, S.A. ¢ en tramite de depodsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).
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E! detalle de Tas cuentas de posicion correspondientes a los Flanes de Pensiones integrados en el Fondo, asi
como su movimiento durante el ejercicio 2011, han sido los siguientes:

Eurcs

Plan de Pensiongs
Santander Renta
Variable Europa

Plan de Pensionss
Banesic Renta
‘ariable Europa

Pian de Pensiones
Banif Boisa furopa

Saldos at 31 de diciembre de 2010
Entradas:
Aporiaciones
Aporiaciongs del promotor
Aportaciones de participes
Oiras aportacicnes
Aportacicnas devueltas (a deducir)
Movilizaciones procedentes de otros insfrumentos de previslon social
Procedsntes de ciros Planes de Pensiones
Procedentes de Pianas de Previsidn Asagurados
Procedentes de planes ce Previsidn Socisl Empresarial
Otros
Resignaciones entre subplanes
Contratos ¢on aseguragores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Mavitizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contrates de segure a cargo aseguradores
+ al clerre de! gjercicio (%
- al comienzo del ejercicio
Otros derechos de reembolso a carge de aseguraderes
+ al cierre def giercicio
- al comienzo del gjercicio
ingresos propios def Plan
Rentabliidad activos pendientes trasvase
Rertabilidad por el déficit det Plan de reequilibrio
Otros ingresos del Plan
Resultades del Fondo imputados al Plan
Beneficios de! Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
A otros Planes de Pensiones
A Plares de Previsidn Asegurados
A Planes de Prevision Social Empresarial
Ctros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantfas externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias
Gastos propios del Plan
(Gastos comisién de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacién provisién craditos cudoso cobro Plan
Otros gastos det Plan
Resultados def Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

88.382.134,87

14.435.472.79

9.553.883,65

Z.571.786,80 720.176,08 T44,074,02
4.571.786,80 720.178.08 244 074,02
32.581.610,25 8.942.530,81 5.348.160,94
32.691.810,25 8.942.632,5% 6,346 168,94
X 232.719,86 N

- 311476 -

- £0.731,23 .

- (30.126,12) -

- 0,06 0,13

- 0,05 013

{2.820.574,96)

{218.561,94)

(167.485,30)

(2.564.287,20)
(256.287,78)

(205,212 69)
(14,330,25)

(161.448.0%)
(6.017.29

{38.593.017 48)

{5.143.970,04)

(28.593.017,48)

{9.143.970,04)

)
F.057.856,11)
(7.057.966,11)

{41.201,10)

- @1.201,10) :

0.13] . .

.13 . .
13.422.576,69) 12.25%.707,64) (2.973.787,58)
(13.425.376 B9 (2,251,707 64) (Z.173.787,38)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 80.709.562,66 12.484.472,55 5.704.908,95
NUumere de unidades de cuenia al 31 de diciembre de 2011 141.723.405 5146 3.622.185,4808 9.371.812,3930
Valor de ja unidad de guenta al 31 de digiembre de 2011 {58048 342744 0,60873

Para el calculo del valor de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicidn el impore de los derechos de
reembolse por provisidn matematica incluldos en &, dado que dichos derechos tienen comu fin atender el page de rentas contratadas
con Santander Seguros y Reasegures, Compafifa Aseguradora, S.A. (Grupe Santander) a favor de ios beneficiarios del Plan de

Pensiones Banesto Renta Variable Europa incluido en ei Fondo {véase Nota 1).
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Eurcs

Pian de Pensiones
Openbank Renta

Blan de Pensionss
Sartander Renta

Saidos al 31 de diciembre de 2010
Entradas:
Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aporiaciones de participes
Gtras aperiaciones
Aporaciones devueltas (a deducir)
Movillzaciones procedentes de ofros instrumentos de previsidn social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Previsidn Asegurados
Procedentes de planes de Prevision Soclal Empresarial
Otros
Resignaciones entre subplanes
Coniratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Meovilizaciones v rescates derechos consolidades
Derechos de reemboiso derivades de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ al cierre gel ejercicio
- al comienzo del ejercicio
Oftros derechos de reembolso & carge de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
~ al comianzo del ejercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes frasvase
Rentabifidad per el déficit del Plan de reequitibrio
Ctros ingresos det Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputades al Plan
Balidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
Prestaciones
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desemplee
Movilizaciones a otros instrumentos de previsitn social
A ciros Planes de Pensiones
A Pianes de Prevision Asegurados
A Pianes de Previsidn Social Empresarial
Ciros
Reasighaciones entre subplanes

Variable Europa Variabie Eurcpa 2 Total g
7.218.574,64 _B.353.185,82 126.943.251,77
567.235,45 195.357,04 6,292.631,37
861.235 48 196.357,04 6.262.631,37
606.892,38 967.677,88 48.454.982,83
606.992,35 967 877,88 48.454.682 93

. 42.719,88

- 3.114,75

- - B62.731,23

- - (30.126,12)

: 508 0,23

- 0,05 0,23
(29,272.37) {234.362,49) (3.471.227,06}
(19.261,58) (217.788,54) (3.167.998,07)
{10.010,79) {16.673,90} (303.228 99)
{925.014,41) {5.826.081,66) {61.587.049,76)

(926.014 ,41)

78,825 081,86)

(51887 .049,70)

(41.201.10)

Gastos por garantias externas - -
Primas dg seguro - - (41.201,10)
Otros gastos por garantias - - -

Gastos propios del Plan (1.003,10) - {1.003,23}
Gastos comision de Control del Plan - -
Gastos por servicios profesionales - . -
Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan - - -
Otros gastos del Plan (1.00310) - {1.003,23)

Resultados del Fondo imputados al Plan {1.064.446,62) {1.455.776,74) {20.368.095,07)
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan {1.064.448 62) (1.455.776,74) (20.368.085,07)

Saldos af 31 de diciembre de 2011 6.366.065,84 - (%} 105.265.010,00

Nimero ge unidedas de cuenta al 31 de diciembre de 2011 10.083.128,7540 -

Vaior de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2011 0,63138 -

{*) Véase Nota 1.

23




0L0 /7210863

El detalle de las cuentas de posicién correspondientes a los Planes de Pensicnes integrados en el Fondo, asi
como su movimiento durante el ejercicio 2010, han sido los siguientes:

) Euros
Pian de Plan de
Pensiones Pensiones Pian de

Santander Renta
Variable Europa

Banesto Renta
Variable Europa

Pensiones Banif
Bolsa Europa

Saldos al 31 de diciembre de 2009
Entradas:
Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciches ge pariicipes
Otras appriaciones
Aportaciones devueltas (g deduch)
Movilizaciones procedentes de otros ingtrumentos de previsién social
Procedentes ge ofros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de pianes de Previsién Soclal Empresarial
Ctros ’
Resignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradores
Prestaciones a carge de aseguradores
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de resmbolse derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ al cierre det gjercicio (%)
- &l comienzo del ejercicio
Otros derechos de reembolso a carge de aseguradores
+ al clerre del gjercicio
- &l comienzo del glercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pandienies trasvase
Rentabilicad por el déficit del Plan de reequliibrio
Otros ingreses del Pian
Resultados del Fonde imputados al Plan
Beneficios det Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, fiquidez y movilizacion derechos conscfidados
Prestaciones
Liquidez derechos consclidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Previsidn Social Empresarial
Otres
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Qtros gastos por garantias
Gastos propios del Plan
Gastos comisidn de Conirol del Plan
Gastos por servicios profesionales
Datacién provisidn créditos dudoso cobro Plan
Qtros gastos dei Pian
Resultados del Fondo Imputados al Pian
Pérdidias del Fonde imputadas ai Plan

87.313.268,88

14.371.769,44

11.867.074,03

%.736.226,43 743.170,22 305 658,72
5.736,226,43 743.170,22 405.658,72
37.769.835,10 9.140.858,46 4.870.179.55
27 .76€.835,10 ©.140.858 46 4 B70.179,55
. §42,50 .

. 2718.00 -

y 30.126,12 .

- {32.201,53) .
1.636.115,13} [269.936,64) {248.247,05)
(1435,732,76) (245.591,59) (1568.742,50)
{200,382,54) {48,945 05) {79.504,25)
{59.657.898,21) | (9.410,967,79) [7.018.125,21)

{29 857.698,21)

(8.410.967 79)

(7.016.125,21)

(3.480,00)

@12,00) {580,00)
(3.480,00) (612,00) (580,50)
{839.702,20) {118.251,49) {23.078,39)

(930.702,20)

(118.281 49)

{23.076,38)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 88.382.134,87 $4.435.472,79 B.553.883,65
Nomerp de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2010 131.958.355,86190 3.574.351,5327 | 13.413.238,0838
Valor de ia gnidad de cuenta al 31 de diciembre de 2010 0,66872 403020 071227

(" Para el caicule del valor de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicién el importe de
reembolso por provisién matematica incividos en &, dade que dichos derechos tienen como fin atender el pago de rentas contratadas
con Santander Seguros v Reaseguros, Compafila Aseguradora, S.A. (Grupo Santander) a favor de los beneficiarios del Plan de

Pensiones Banesto Renta Variable Europa incluido en el Fondo {véase Nota 1),

los derechos de
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Euros
Pian de Pian de
Pensiones Pensiones

Openbank Renta
Variable Europa

Santander Renta
Variable Europa 2

Total

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Entradas:

Aportaciones
Aporiaciones del promolor
Aportaciones de participes
Otras aportaciones
Aportaciones gevuelias {a deducir)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social
Procedentes de ciros Planes de Pansiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de pianes de Prevision Social Empresarial
Ctros

Resignaciones entre subplanes

Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguracores
Movilizaciones y rescates derechos consolidados

Derechos de reembeiso derivados de contratos de segure a cargo aseguradores

+ ai clerre del ejercicio
- al comienzo del gjercicio
Ctros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ ai clerre del ejercicio
- al comienzo det gjercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibric
Otros ingresos del Plan
Resultados del Fondo imputados ai Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liguidez y movilizacién derechos consolidados
Prestaciones
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision soclal
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Pianes de Prevision Sociat Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gasios por garantias

5.840.871,73 5.867.666,02 | 126.860.638,10
700.905,26 351.857.56 ¥ .837.608,19
706.9056.26 381,637,568 7.837.568,19
BEE.162,21 917.051,08 43.563.087,90
865.162,21 817,051,688 43 563 087 30
- - 842,59

- - 2.718.00

- . 30.126,12

) . (32.201,5%)
(30.961,52) [218.132,64) | (5.424.395,08)
(30.785,65) {188,482 88) (2.065.735.81)
(176,27} (29 649,58 (358.657,47)

{1.140.399,34}

{1,493.005,86)

{48.918.396,21)

{1.140.398,34)

(1.493.005,56)

(48.918.396,21)

(464,00;

15.336,00)

Bastos propics del Plan -
Gastos comision de Sontroi del Plan - - -
Gastos por servicios profesionales - - -
Detacion provision créditos dudeso cobro Plan - - .
Otros gasios del Plan - (464,00) {5.338,00}
Resultades def Fondo imputados al Plan {17.003,40) {71.556,44) (1.170.589,92)
Pérdidas del Fendo imputadas al Plan {17.003,40) (71.556,44) (1.170.588,82)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 7.218.5674,54 6.353,186,82 125.943.254,77
Namero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2010 9.787.228 5194 1.000.073,3122
Valor de la ynidad de cuenta al 31 de diciembre de 2010 073755 5,35272
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Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccidn y gestidn del Fondo estén encomendadas a Santander Pensiones,
S A., Entidad Gestora de Fondos de Pensicnes. Por este servicio durante los ejercicios 2011 y 2010, los Planes
han pagado una comisién comprendida entre el 1,50% y el 2,00% anual, segun ef Plan de Pensiones, calculada
sobre la cuenta de posicion de cada Plan minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de
aseguradores, que se satisface mensuaimente.

La entidad depositaria del Fondo (Sartander investment, 5.A.) ha percibido una comision comprendida entre el
0,25% y el 0,50% anual, segun el Plan, calculada sobre la cuenta de posicion de cada Plan minorada, en su
caso, por el imporie de las provisiones en poder de aseguradores durante los ejercicios 2011 y 2010, que se
satisface mensualmente.

Ei Fondo aplica las comisiones mencicnadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase Nota 3.h.1).

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos al 31 de diciembre de 2011 ascienden a 172 y 43 miles
de euros (208 y 52 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2010), que se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores ~ Entidad gestora” y “Acreedores — Entidad depositaria”, respectivamente, del balance.

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracién de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencicn en el otorgamiento de las ascrituras de constitucidn y, en su caso, de modificacion o
liquidacion def Fondo de Pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracion de tales documentos.

2. Ei control de la entidad gestora del Fondo de Pensiones, en cuante al estricto cumplimiento de las
obligaciones de ésta, a tenor del principio de responsabilidad estipwado en el Reglamento.

3. La emision, junto a la entidad gesiora, de ios certificados de pertenencia de los participes de los Planes de
Pensiones, gue se integran en ef Fondc de Pensiones.

4. La instrumentacion, que puede realizarse junto a la entidad gestora, de los cobros y pagos derivados de los
Planes de Pensiones, en su doble vertiente de aportaciones y prestaciones, asi como del traspaso de
derechos consoiidados entre Planes, cuando proceda.

5. El ejercicio, por cuenta del Fondo de Pensiones, de ias operaciones de compra y venta de valores, el cobro
de los rendimientos de las inversiones y ia materiaiizacion de otras rentas, via transmision de activos y
cuartas operaciones se deriven del propio depdsito de valores.

8, La canalizacién del traspaso de Ia cuenta de posicidn de un Plan de Pensiones a otro Fondo de Pensiones.

7. La recepcion de los valores propiedad del Fondo, constitucién en depositos garantizando su custodia y
expidiendo los documentos justificativos.

8. La recepcion y custodia de los activos liguidos de ios Fondos de Pensiones.

t os honorarios refativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011 han ascendido
a 12 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo no tenfa ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en aperaciones comerciales que acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
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Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2011 a dichos proveedores se han realizado dentro
de los limites legales de aplazamiento,

Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esté regulado en el articulo 3C del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Socledades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesio a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiguen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen Generai.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disclucion y
las modificaciones derivadas de ias aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

Ef Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
corrgspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2007 y siguientes,

Los administradores de ia entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de imporiancia.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en el epigrafe "Deudores — Administraciones Piblicas” del balance se
recegen saldos deudores con la Administracion Publica en concepte de retenciones y/o ofros saldos pendientes
de devolucion del iImpuesto sobre Sociedades de sjercicios anteriores por imporie de 516 y 648 miles de euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en el epigrafe "Acreedores — Administraciones Pblicas” del balance se
recogen ias retenciones, pendientes de liquidar al ciere del ejercicio, practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados por importe de 42 y 76 miles de euros,
respectivamente.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al clerre del ejercicio 2011 no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las
nolas anferiores.
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Anexo: Detalie de la Cartera de Inversiones Financieras

Santander Renta Variable Europa Pensiones, Fondo de Pensiones

Divisa Descripcion Valorackin pasterior (euros)
L . Valoracion inicial () | Revalorizacion Minusvaiias

EUR FONDO AGE, Ft 1.728.110,89 - (255.372,71)
EUR UNILEVER.NV C 1,330,022 98 248.048 08 -
EUR ING ) 4.064.838,78 - (838,122 74)
EUR INTESA SANFACLC (EUR) ) 4.087 967 52 - {1.322 881,70
EUR TOTAL SA (PARIS) 7.931.205,14 1.520.676,86 -
EUR SANOF! SA 5.934.440,43 571.436,32

EUR VIVENDI], S.A. 3.727.415 858 - (348.474,93)
EUR ALCATEL-LUCENT . 1.584.020.47 - (842.244,14)
EUR SOCIETE GENERALE 3.347.186,38 - {145.500,73)
EUR BNP PARIBAS (PARIS) 3.602.205,97 - (1.081.547,42)
EUR FRANCE TELECOM (PARIS) 3.543.598,76 62.983,92 -
EUR TELECOM ITALIA SPA IMILAN) ) 3.674.217,22 - (554.196.14)
EUR | LOREAL R 1.871.116,86 175.435,34 .
EUR VINCH(EX S.G.E) 259617770 68.038,268 -
EUR EXOR SPA $569.883,92 55,438 43 -
EUR ADIRAS AG 1.008.814 07 742,937 87 -
EUR BASF 1.196.685 25 - (45.133,73)
EUR DEUTSCHE POST (XETRA} 2.404.885 43 19.208 89 -
EUR DEUTSCHE TELECOM 2.776.756,00 - {258,784 ,51)
EUR BAYER AG 3.324.612,00 349.414.11 o .
EUR HOCHTIEF AG . 1,809,506 44 - (83.848,77}
EUR RWE 3.160.468,92 - {487.076.07}
EUR DAIMLERCHRYSLER AG (EUR) L 4.374.470,28 - (908.897 80}
EUR SAP 2.845.927 17 268157318 .
EUR METRO 1.573.518,31 - £210.782,54)
EUR E ONAG (XETRA} 5.057.338,87 - {780,251,42}
EUR ALLIANZ (XETRA 2,256.220,08 251.546 22 -
GBR LLOYDS BANKING GROUP PLC 1.257.109 28 9.203,74 -
ELR NOKIA OYJ (HELSINKD 1.528,977,14 - {141.205 §3}
EUR UPM KYMMENE ) 444.141,39 10.905.33 -
EUR SAFT GROUPE 894,968, 14 - (66,780,64}
EUR GOF SUEZ (EUR) . 1.593.008,82 - {300.040.42)
GBP BERKELEY GRQUF HOLDINGS PLC 1.234.022,18 71262943 -
EUR BBVA 3.839.587,08 ~ {508.197,40)
EUR TECNICAS REUNIDAS (EUR) 2.117.276,06 - {685,286,68)
EUR SCHNEIDER ELECTRIC SA . 2.714.462 40 - (687.459,36)
Total ingtrumentos de patrimonio $7.323.323,13 5.088.473,65 {10.639,0686,33)
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Divisa Descripcion ) Valoracion postarior (eures)
) ) Valoracion iniclal (%) Revalprizacion Minusvalias
EUR CET 2007-1E A1 FRN 3M 13/08/38 (EUR) 532 020 84 - (2.679,22)
EUR LUSI 3A FRN 3M 18/10/47 (EUR} 816.169,37 - (234.5651 24}
EUR BERCR 5 A FRN 6M 26/07/41 (EUR) 437.932,20 - (9,155 41)
Total vajores representatives de deuda 1.587.022,41 - {246.385,87)
EUR I B ESTADD 4.10 02/01/2012 4.830.000,00 - -
Jotal activos del mercado monetaric 4.630,000,00 - -

{*} inctuye los costes de transaccién directamente atribuibles a las inversiones (véase Nota 3.b.).
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Santander Renta Variable Europa Pensiones, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Evoiucién de los negocios {mercados), situacién de la Sociedad y evolucién previsible

£l gjercicio 2011, gue empezd como un afo en que se esperaba una consolidacién de la recuperacion iniciada en el ejercicio
anterior, puede verse como aquél en que la orisis de deuda soberana se extendid de tal manera que deié en evidencia la
vuinerabilidad de las cuentas pablicas, no solo de ia zona Eurc sino fambién de gran cantidad de paises desarroliados, y que
marco el inicio de una nueva crisis que probablemente lievard a varios paises, e incluso a la zona Euro, a la recesion en 2012.

Una sucesion de eventos fievd al empecramiento de fa crisis: en noviembre de 2010 Iranda se vio obligada a pedir un rescate
al FEEF (Fondo Europeo de Estabilidad Financiera, creado unos pocos meses atras a rafz del episodio de Grecia) y Portugal
tuvo gue acudir al mismo en abril de 2011, También se hizo evidente en los primeros meses dei sjercicio 2011 que Grecia
serla incapaz de financiarse en fos mercados a partir de 2012, con lo que se empez¢ @ hablas de un segundo rescate, esta vez
a través del mismo FEEF (el primero fue un préstamo bilateral de ia Unién Eurcpea v el FM!) y que se aprobd en el mes de
juiio de 2011, junto con una ampliacion de ta capacidad del mecanismo de rescate y de sus funciones y de una prepuesia de
involugrar ai sector privado a fravés del canje de deuda.

En ese misme mes de julio de 2011, las desavenencias politicas entre el entonces primer ministro Berlusconi y su ministro de
finanzas respacte al programa de ajuste generaron gran desconfianza en los mercados y detonaron una nueva fase de ia crisis
en la que los diferenciales de deuda de Italia, y también de Espafia, frenie a Alemania, se dispararon a niveles alarmantes. ki
BCE se vio obligado a feiniciar su programa de compras de deuda soberana para intentar calmar a jos mercados, redujo su
tipo de intervencion (gue habia aumentado previamente desde el 1% hasta el 1,6% en el mes de juiio de 2011) en 0,25% en
dos ocasiones, regresando al 1% nuevamente, y celebré una subasta de préstamos a 3 ahos en los que otorgd 488 mil
mitiones de euros con el fin de dar liquidez suficiente a la banca. Junto a la actuacién del BCE, tuvimos también 2 final de afio
una reunion crucial de! Consejo Europes, en la que se ha empezado a disefiar el nuevo marco de actuacion de la poltica fiscal
en todos ios paises de la Euro zona de los préximos afios.

. En t&rmincs de crecimiento, el primer semestre fue bastante sélido, permitiendo que el crecimiento del ejercicio 2011 complete
fuese bastante aceptable en la mayoria de los paises de fa zona Euro, ain teniendo crecimientos negativos durante el ditimo
trimestre. La disparidad entre los palses de la zona Euro fue haciéndose cada vez més evidente. Alemania ha crecido
fuertemente de nuevo, & ritmos del 3% aproximadamente, Francia mantuva un ritmo simitar al ejercicio anterior (1.6%
aproximadamente}, ¢ italia y Espafia alcanzaron un crecimiente aproximado det 0,6%.

En Estados Unidos ia crisis del aumento del techo de deuda y e presupuesto en el mes de agoste de 2011 marcaron el mayor
hite del afio. Las enormes desavenencias politicas v los intereses particulares, teniendo en cuenta que 2012 es afic electoral,
primaron hasta el Ultimo momento y solo se Hegé a un acuerdo para evitar la cesacion de pagos a pocas horas de la fecha
limite. Esto generd desconfianza adicional a ia ya generada por Europa, no sofo en los mercados sino también al nivel de la
economia domeéstica. No obstante, al conirario que en ia zona Euro, el primer semestre del afico se caracterizd por un
crecimiento bastante débil, con recuperacién en la segunda parte del efercicio {aungue con niveies de crecimiento por debajo
de los histéricamente conocidos). Con tedo elio, el crecimiento del ejercicio 2011 ha sido aproximadamente de un 1,8%. La
Reserva Federal se ha mantenide en modo expansivo, anunciando gue los tipos de interés permaneceran bajos por o menos
hasta mediados de 2013 y ha continuade con programas de compra de honos.

En cuanto & la renta fija, los diferenciales de tipos de interés de todas las economias de la zona Eure frente a Alemania se
ampliaron, permaneciendo en niveles muy elevades al clerre del ejercicio 2811, incluso los de paises como Francia, acordes
con la evolucion de ias economias y sspeciaimente de |a situacion fiscal. Alernania, Estados Unidos y Reine Unido cerraron el
gjgrcicio con niveles minimos en los {ipos.

Por otra parte, 1a renta variable tuve una primers parte del afio de moderadas subidas y un segundo semesire de fuertes
caidas a ralz de la crisis de deuda, especialmente an las bolsas europeas y de manera menos acusada en Estados Unidos.
Durante el ejercicic 2011 el Dow Jones escald un 5% y e S&PS00 cerrd plano. Por el contrario, &l Eurostoxx 50 perdibd cerca
de un 17% y el IBEX 35 fue uno de los indices europeos con pecr comportamiento al caer un 13%, principaimente lastrado por
los bances.

E| tipo de cambio dolar-eure ha finalizado e ejercicio 2011 en 1,296, frente al 1,3362 correspondiente al cierre del ejercicio
anterior. La moneda ha sido uno de los grandes afectados con ia crisis de los paises periféricos y durante el afio 2012 se
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espera que &l tipo de cambio ddlar-euro se situe en niveles cercanos al 1,25,

Con todo ello, el gjercicio 2012 ha comenzado con un panorama bastante sombrio en #rminos de crecimiento, con ja
perspectiva de que la gran mayoria de los paises (incluyendo la zona Eure) prebablemente entraran en recesion, En el caso
de Estados Unidos, se espera un crecimiento aproximade del 1,8%, En cuanto a la inflacidn, no es considerada motivo de
preccupacion, en especial teniende en cuenta el actual escenario de crecimienis.

En cuanto a los paises emergentes, ia desaceleracién de China se ha hecho reatidad con duda de si la misma serd fuerte o
moderada. Ei ejercicic 2011 ha cerrado con un crecimients aproximado del 9,2% y se espera que se sitde en terno al 8,5% en
&l gjercicio 2012, El focoe de su politice ha pasado del control de la inflacién a mantener el crecimiento, con lo que
probablemente se veran nuevas medidas de estimulo en los primeros meses del ejercicio 2012, Por ofra parie, Latinoamérica
ha crecido en torno al 4% en el ejercicio 2011 y se espera un crecimiento cercano al 3,5% para el gjercicio 2012.

Uso de instrumentos financieros por el Fondoe

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieres por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) estad destinado a ia
‘gonsecucion de su objeto social, ajustandoe sus objetives v politicas de gestidn de los riesgos de pracio, crédito, liquidez v
riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecides por la normativa vigente (Texto Refundide de la
Ley de Regulacion de fos Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de
noviembre, Real Dacreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensicnes vy
posteriores modificaciones), asi como a la politica de inversién estabiecida en la declaracidén comprensiva slaborada por el
Organo de Control el Fondo, con la participacion de la entidad gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

L.a entidad gestora del Fondo cuenta con un procedimignto intermno formal destinado a reguiar el ejercicio de los dereches de
voto inherentes a los valores integrados en las carferas de inversicnes financieras de los Fondos de Pensiones gue gestiona.
De conformidad con este procedimiento, la entidad gestora ejerce el derecho de asistencia y volo en todos aquellos casos en
los cuales el emisor de los valores sea una sociedad domiciliada en Espafa vy la participacion que ios Fondes de Pensiones
gestionados ostenten en dicha sociedad tenga una antigliedad superior a doce meses y represente, al menos, el 1% del
capital de Ia sociedad. Adictonaimente, la entidad gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en jos que,
no dandose las circunstancias antes mencionadas, el emisor de los valores sea considerado relevante o existan derechos
econdmicos a faver de los accionistas, tales como primas de asistencia a juntas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio 2011

Nada que resefiar disfinto de lo comentado en la Memoria.

investigacion y desarrolio

Dado su objeio secial, el Fende no ha desarroilado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.
Adquisicion de acciones propias

No aplicaple.



GO
Sotngy,
£l

aue levanta el Secretario del Co stracion de Santander Pensiones, S.A., Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, D. Antonio Faz Escafio, para hacer constar que todos jos mismbros del
Conseic de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de las cuentas anuales (balance, cusnta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e informe de gestién de los Fondos de Pensiones
detaliados en el Anexc adjunio y gesticnados por Santander Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos
de Pensiones, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011, firmando todos y cada uno
de los sefiores Consejeros de fa Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de o que
daoy fe.

Boadilia def Monte, 28 de marzo de 2012

f\

r}% de AFmiﬂistracién

Fdo.. . An \?nio Faz Escafio

-

E! Presidente del Consejo de Administracion

Consejeros:

; 3
| . Y "%%»‘i"j \"\ !
Fdo.: D. Juan Guitagd Marin Fdo.: D®. Marla DolcrésYbarra Castafic
f N
Fdo.: D. Gonhzalé Alonso Tejuca Fdo.; D, Carlos Diaz Nifiez
‘e Mercado Garcia M\ Fdo.: B} Javier Marin Romano
A /
w"/"#
g T

T D
Fdo,: DD, Alberto Ridaura Rodriguez




TESTIMONIO Doc

YO, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Hustre Colegio de Madrid, con
Residencia en Boadilla del Monte,

DOY FE: De que conozeo y considero legitimas las firmas que anteceden de
DON ANTONIO FAZ ESCANO con DNINIF ntmero 43649527N, DON
JUAN ALCARAZ LOPEZ con DNIUNIF nfmero 7493568-F, JUAN
GUITARD MARIN con DNIUNIF namero 5227818-X, DONA MARIA
DOLORES IBARRA CASTANO con DNINIF namero 50827622-Z, DON
CARELOS DIAZ NUNEZ con DNI/NIF ntmero 7238599-Q, DON GONZALO
JOSE MARIA ALONSO TEFUCA con DNINIF ntmero 10545346-F, DON
JOSE JAVIER MARIN ROMANO con DNUNIF nimero 51385642-F, DON
ALBERTO RIBAURA RODRIGUEZ con DNENIF nfimero 5213057-§, DON
JOSE FRANCISCO MERCADO GARCIA con DNI/NIF ntimero 521228%-Q
por ser de mi conocidas.
Boadilla del Monte, a tres de abril de dos mil doce.
N%z21. del libro Indicador.

' F!’i.g’:ﬂﬁi:(c,q o

Yo, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Itustre Colegio de Madrid, con
residencia en Boadilla del Monte (Madrid), DOY FE: Que lé fotocopia que
antecede es reproduccién fiel y exacta de su original, con la que concuerda y he

cotejado, y para la parte interesada expido el presente testimonio en el presente

folio de uso exclusivo para documentos notariales, que signo, rubrico, firmo y sello

con el de mi notarfa.
En Boadilla del Monte, a veintitrés de abril de dos mil doce,--+------m--mrememe

.del Libro Indicador™y
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Barasla Ancero 1, Fondade Perslanse

Baresto Abeero 4, Fondude Pensknes

Sarasla Porvenir 2015 Pensianes, Fondo de Panelunes
Baneslo Porvanic 2020 Penginnes, Fonds da Pensimas
Saneala Pervents X125 Pansones, Fondo da Peskines
Eanesls Renta £a Mista 1 Pansiches. Fendo da Penstones
Benesio Renta Fa Mixka 2 Pensivnes, Farda de Pensiones
Baneste Rents Fla Pensiones, Fondo de Penstonss
Hanesto Ranta Variable Siobal Pensiohes, Fenta

ANEXO

Fotion paps] fmbrado da 1a Clesa 8%, némence def DLOTRITIO ol BLOTR174T.
Feos papsl fmbraco da la Clese 8%, némercs ds! DLOTAE0AD ol GLOTIE0YS.
Fatica pepel imbraca da la Clase #%, nimeros del (10721779 ol LOT21610.
Faics papel tinbrado do (8 Clase &, ndmeros cel GL0721842 af GLOT21572,
Fotic:s pemel timbraria de Ia Clase 82, nidmeras def OLO721543 5l 0LOT2 1074,
Fofles papel imbrade de [ Clase 8%, ndmene del (0.0721808 of GLOTZ194Z,
Falion pepal Gmbracds. da fa Clave 8%, imeros daf OLOY21873 af GLATR1S0?.
Ealors pegel timbrads ds (3 Clate §7, ndmaras dat OL D720 & OLO722032.

Serents Rorda Variable bt Pansianes, Foredo di Pendenss
Baneutn, Fonde de Penzines

BanlF Bols Glohal Pansiones, Fondc de Pansiones

Benif Ranta Fjz Dursclén Flerbis Pansiones, Fondo de Pansionse
Gitlenuliy Eurcland, Forso do Senslones

Chipensianes 1, Fovica da Perilenes

Chipsmsiones [f, Fanda ¢ Pengiones

Santarder Ahutes 27, Feado do Panaiones

Satantky Aharme 28, Fondo g Pensiones

Sartardar Ahamo 44, Foado de Pensionss

Saniandar Ao 48, Fondo te Fansines

Saalader Futurs 2023 Penslones, Cordo ds Pensizes
Santarvier G Renta Flla 5 Pensiones, Fondo de Pensicnss
Serander G Renia Varishie 4 Pensiones, Fandn de Pensianes
Santander Renta Fa 2 Pensionas, Fanda da Persltnet
Sarilander Rants Vadauls Espafia Pengicnes, Foc

Santantiar Rarla Vetiable Eurga Pansiones, Fonds de Penglonss
Sentandar Renta Varlatie Global Panslones, Fonde de Penslerea
Banesto Moo 5, Fendo de Pensiones

Banaain @ Fuluro Pansionse, Fordo de Pensiones

Hanseto & Hendimisntn 207 Penslonse, Forelo da Pensiones
Banesto G Rantss 2018 Pensionas, Fonds Ua Pensiones {antariomznts
sienomipado Banesto G Futifo i Fensiones, Fonda D Pensiones)
Baneata Porsk 201 Pansiones, Fondo de Pensiones
Citlpenslenes §, Fordo de Pensianes

Suntandes Ahorm 43, Fado de Pensiones

Suntandes Dividendo Fanslonee, Fondo ¢a Penslanes
Sanander Fuhuro 2030 Pansionss, Foodo ds Penslonss
Santendar Futuic Conzervaror Penelenes, Foodo de Pensianes
Santandar G 2010 Eepaia Pensiones, Fonda ds Penslones
Sentander G Ranta £lia 6 Pensiones, Fondo de Pensianes
Santzvder G Renta Fla T Penslones, Fondo de Pensiones
Santander G Renta Varlsble $ Pensicnes, Fondo de Panglonss.
Santender @ Rena Veslabie 5 Penwlones, Forxdo de Pansionas
Santsnder & Renta Verldhle § Paslenes, Forde do Panslanas
Serlender Gextibn Aterrativn Pensiones, Fondo de Panslonas.
Bantander Monetar Pansiones, Fondo ds Pensionas
Sentander Pertl Prudante Pansiones, Savds da Panionss
Santandar Rentn Fja Penshnss, Forda de Ponslcnms
Sanimder Ranta Varlabls USA Pansiones, Fando e Fanslones
Santander G , Fonda de P

Santahdar Ahters 26, Fencoda Fansiones

Santander Consciiasicn 2 Penshines, Fondo de Pensiones
Santander Avorra 45, Fonto da Pensiones '
Bamander Ahcira 47, Fondo de Pensianas

Santardler Muligestion. 2005 Pansionas, Fondo da Pensicnes
Banlf Dynamie Growdh Fansianss, Fords de Pansiones
Santarder 6 Bals infizcito 2 Pensiones, Fondo de Pensianes
Beniandar G Balsa infizcidn 1 Pensiones, Feado de Pengiones
Benesto Ahono 5, Fands de Penslones

Banesty Ahorro 7, Fonds de Pensiones.

Banests Aforra 8, Fanda ds Penziones

Banests oo 8, Fands ds Peaglones.

Sanizrter Ahorta €5, Fordo de Penslings

Shrtniter Aharn 89, Soda de Pegiones

Saiandar Al 51, Fasda de Pamsknes

Santander Aharro $1, Foada de Fensiones

Bansata Ahero +1, Fonto de Penslones

Banesto ARare £2, Fands de Pensiones

Santander a1 Pensiones,

Sontander G Renta Variia T Pansiones, Fando do Pentisass
Bantander G Renta Fe Mixa 1 Peqsines, Fanda de Pansknos
Santandar € Redta FJa 4 Senskes, Fono do Pansiones

Santander G Renia F“URZ Fmsk}nes Fonco de Panslenas fenterlormants
 Furdo e Pansimes)

Sontander Muklgestion 2015 Pensfones, Fondade Pansianes
Banasta Aberra 14, Fordo de Pansionas

Banssta Ancrra 15, Fondo da Pansiones

Banif Agrasiv Feriaones,
Santsnder Brict Panslones, fardn da Pansianes}

Brif Equllbrads Pansines, Fando de Pendlonea fanteriormente denorinado
Sartander Sl Caps Enpafia Pansicnes, Fonda de Pesslones)

Banil Gindimlos Pensionas, Ferdo da Pessletes {antarismaena dencmnada
Sanlandar Activas Renta Variable Pansiones, Fonds de Penslenes)

Bantander Perfl Lesidide Pansiones, Fatda de Parslones (sntoetiments
decamineda Santendar Khara 2000, Fondo de Panslones)

Sambandar Pardl Moderads
desaringdo Santender Seée:clén Prumief Brle FWH\ES. Forela do Pansinnes}
Santansfer Ahorra 32, Fonde de Fansiones

Banif Modarade Penslones, Fenda da Pensh

pagtl drbrado de fa Clave 87, niimeros del OLOT21687 & OLOT2TTI6.
Fallos papel Hrobrado da fa Gises B4, ndmeros def OLOT24855 sl OLUT2 1586
Fallos papsl Brearado da & Ciaea 8%, nimeos def 0LOY21623 af OLAT21454,
Folios papel Hivbrade da fa Clase B, nlmesas def DLIT21593 o AT21022,
Follos pape! drshredo de 1 Ciass 6, nimercs de: ALOT21563 e OLOTRI502,
Foline papel Urrhrada de 4 Clasa B4, ndemerns def 0LOT21632 & QLOT21582,
Folias papsl titrado da 1 Claon 8%, nlnars dek OLO72150% o GLOTAIS4L.
Felias pagel tntirado s b Clags 8%, nimeses def JLO7HG01S 3| DL0TIB043,
Felios papet Imbvad de It Clase 89, nmeras del OLL721434 o DLOT21489,
Fetion paped firmteado de fa Clasa B4, nimeros del 0LOY21405 o CLOTZ143T.
Fafica papel imbrada de la Clarse 8% nimercs del 80721374 2l SLGT21405.
Ffios papal fimbraca de le Clave 5%, ndmerss del £U0737153 Al SLOT37180,
Failos pape] fimbreda de ka Class BY, numeros del TROT2113] e BLOVAIZ T,
Fetiva papel fribrarda de l§ Cints 8% ndmeras del 40721150 a GLOVZHE0.
Fefles pael Ermbstada de I Chate 5, ndrearos dol CLOT21120 o BLE721 340,
Falion pagel Urnbrada de l Clase 8% rdmeros el GLOT24104 2 DLOTZTIZ.
Fefhos papel Bmbrecio de fe Ciase B, nimeros gaf GLO724071 et DLOZZHGS,
Folles papel Brmisrarin de b Cines- 8%, réimeros det 0L0Y21938 & DLO7210T.
Fellos paps] rrbrado ta 13 Clasa BY, atmerss dal OLOT21002  OLOZ2HI3S,
Folion papel Birisrade da % Clase 8% airheres duf OLO 708202 of OLOTIAE3D.
Folios papet Umbrado ¢t Clase 8% nlmeres del ULO710922 <l 0LDF19153,
Follos papef Umfarasia da a Cinse 8%, nlvmeros del OLGT38171 = QLO73A70T.

Foliaz pape! Umbrato de fa Clese 8%, nimeros dei 0LO7 15029 o QLOTTH0ES,

Folias popel trmbrtio da Js Clase BY, nimerns del 04073233 o GLOT26280.
Falios papal timboado da a Clesa 2%, nimera de) 0LO719318 ol ALOT19347.
Foitos papal fimbaca de lu Clasa 8%, nimaros def DL0719252 o DLO7 19282,
Fefias papal €mbrads de la Clase 87, nimaros del 08716270 ol DLOTIA251.
Pefits papel bmbiads da la Clse 87 rimeras el 0LG716154 ol (40710187,
Fofles papal Umbiade da la Clssa 87 némeros det OLOTO7241 o BLOTATZTS,
Pollos pael tmbrado da a Closa 87, rémeroe del BLO7I8159 ol OL0738740
Pl prpel tmbrads de ks Cliss 8%, rmeros. del DLO71SACH 3 OL6T19440,
Fofia pgpel mbtack da b Chasa 8%, s dokOLCT 0319 o LT 46508,
birade de ks Class &9, OLOME348 o OLOTHHITE.
r:unns pa.mc tirwarado da b Chasa B9 nimeras de OLOT18601 af DLOTAS831,
sape tetbrade o fa Clase 67, Je OLOTISSTD af GRO7IBEAD,
Eellon rpel thrbrade de bt Clase 89, nikmercs det OLOTI5 141 of OLOTIATTO,
ot papel dvirado ¢ a Clase 8%, nomeros def OLOTINEAT & BLOTIDE0,
Fedos paps rbrado daJa Ciaes 8%, nimeros del 0LO740637 o DLOTISVRT.
Fekios papsl mbrata ds s Cless 8% nimeres del JLD7 19583 & OLOT19696.
Folg papal $mbrada de s Class 8%, ntmerce del (LD73522  DLOT1D852.
Felios paps miada de la Clese 2% dal ILOTAEHNE & OLATIS
Failos papel mbrado de la Clase 8% nireros del 920720511 &l DLOT20541,
Fallos paps! imbrada de la Class B2, ndmoros dol DLOTISTZ2  DLOTSE7SZ,
Falios papel fimbrac de e Chase 82, ndmeros del BLOT37120 o DLOTS7 148,
Polles pepel tmbvasa de s Crsn 8%, mimeros Gl (0720063 ol Dl.0720095.
Follos papel Nmibrada de lx: Chse 8% rdmeroa dof GLOTIAZS & DL0738421.
Fallos pepel Gmbreso do f Grava B%, némaroa dat BLOT20776 3 DLG720603,
Follor pspef lirdmsio data Cipse B4, mtmetos daf OLFAB763 F OLLTIETEY,
Follag proel Simbrars de ks Slase BY, olpnaros dal OLOTIBSGT ot 0LB7IT027,
Follag papeé s dela lase B, riimeres del OLOTAYITE & OLBTITI0R,
Fafiat papet timbrardo daka Close 82, ienetos det OLOT20748 & OLAT20778,
Follas papet simbrado dsia Clace 87, nimerus del OLGT20717 & DLOF20TAZ,
et paped Srbeatlo detb Clese 8%, nimeros dal LOTA6935 = OLOTIEEES,
¥esios prpel dmbrado deia Claze 8%, nimers del (LOTIE6R o GLOT2672).
Felica papal tmbratks da 1a Close &%, nimerne dal 080730844 2 SLOVIRBTA.
Filos pzpsl fimkzarta da la Glesa 3, nimaras del 0LD757181 ol OLOTETZ1T,
Ficlos papel Hmbeado d la Clasa 8%, nimeras det 0LBTS70SE o GLOTS7098,
Foffas pagal timbrado d fs Clasa B, rraras def DLOT20550 o CLUTR05RS.
Plies papal Hbedo de fa Clase 32, rdreros. del CLOT20850 Al BLOTR0618,
Falies pepel mbtado de fa Closa &%, ndreros det DLOTTBBE3 o DLOY 19613,
Fak { tnibrada s fa Clasa 8%, ded OLO736784 ol BLOTIE815.
papst mbrado g fa Clasa 8%, o OLOT3THED,
Folioa papal Erbrads de s Clasa 8%, nineras dei OLLTA7024 af OLOTBTOST.

Fedos papel tmbreda da ki Tlags 8°, nlrmiesns dol ILOTI607S of ALOTUGA04,
Follos papst timbrado de 1 Clane 29, nitmerns del ILD726805 o QLOV3ET3A.

Follos pop= mbrarta dale Clase B, ndmeres ol 040720425 & DLOT20RES,
Follss pape] thmbeada da le Clase 8%, hdmaros dal (L OTE084T & (LOT20B5E.

Fallos papel thtsratke dis la Chasa 8%, nlrmorox del $LO78322 = DLOTIBIS0,

Folles pepel Unbvado da b Clsgs BY, timaras dat DLOT3E330 ol 738408,
Fufios papel tmbrade dala Clase 87, nimeros daf QLOT20338 of OLO72026S,
Fosas paped fimbrads g6 ta Clase 8%, nGmeros del LOTIR2GT o ALE7 39250,

Folies papsd Umbeare data Class 2, ndmercs del 0LCT20207 = ALO720337.

Feos pepal tinbrads de fa Clase 87, ndmaros def DLO720843 = ILOT20559.

Santarder Ronta Variable Japda Pensions, Fonda o Pensionas)

Banif Congarvadar Peneiones, Fando da pentianas

el imbrade Jit i Clese 8%, ndmeras det 0LO7TIBG! &l 0LOTHITE.

Sanznder Ranta Veriable Tesnckdgica Pensianes, Foado de Pensicnes)
Banstte Aherro 10, Forda oa Ponslunas.

Bantatter Aharo 82, Fordo de Pensionea

Santander Aharro 26, Foodo de Panstaes

pagal i o de fa Claga B DLOTIT212 Al CLOTAT240.

Fotua pagel fishrado dx fs Clase 8% ndmeees del OLOT38047 ol (LDTIET06.
Fegos papel tewbrado e b Clage 8% nimeres del OLOTA200Y of GLOTRE01Y,
Eekas papst Binbrado de R Chage 8% nomeros dei 0LGT208 Y6 of GLOTGEI,

ﬂs B.am




TESTIMONIO. Doc |

YO, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Hustre Colegio de

Madrid, con Residencia en esta Villa,
DOY FE: De que conozco y considero legitima la firma que
antecede como de DON ANTONIO FAZ ESCANO con DN.I

nimero 43649527-N, por ser de mi conocida e -

Boadilla del Monte, a veintitrés de abril de dos mil doce -------

NS 28 del libro Indicador.

ek ;\@ﬂ"

018204
Yo, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del ilustre Colegio de Madrid, con

residencia en Boadilla del Monte (Madrid), DOY FE: Que la presente fotocopia es

reproduccién fiel y exacta de su original, con la que concuerda y he cotejado, y

para la parte interesada expido el presente testimonio en el presente folio de uso

exclusivo para documentos notariales, que signo, rubrico, firmo y sello con ¢l de

mi notaria.
En Boadilla del Monte, a veintitrés de abril de dos mil doce.----mm-messsaannn

! 75  del Libro Indicador




