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Categoria Inverco Renta Fija Mixta Patrimonio EUROS 75.793.913
- N 54% Mercado Monetario, 36% Renta

Indice de Referencia Fila, 10% Renta Variable Valor de la participacion EUROS 18,256680
Fecha de Adscripcion del Plan 22/11/1989 N° de participes 8.367
Fondo Adscrito DB Prevision 17, F.P. Inversion minima inicial 30 EUROS
Gestora del Fondo Deutsche Zurich Pensiones EGFP, SA Inversién minima (Aport. Periédic.) 30 EUROS mensuales
Depositario del Fondo Deutsche Bank S.AE. Comisién de gestion 2,00% sobre el patrimonio
Auditor del Fondo KPMG Auditores, S.L. Comisién de depositaria 0,024% sobre el patrimonio
Divisa de denominacion EURO Cddigo de Producto 500

Informe de Mercados

El buen tono macroecondmico con el que iniciamos el afio, caracterizado por una reactivacion de la actividad a nivel global, se torné incierto en febrero y marzo. El foco de inestabilidad volvié a
protagonizarlo la Eurozona. Primero, el resultado fragmentado de las elecciones italianas se tradujo en una gran dificultad para nombrar gobierno. Después, el episodio del rescate a Chipre
introdujo de nuevo un elemento de incertidumbre sobre el sistema financiero europeo, centrado en la seguridad de los depésitos. Ambos acontecimientos frenaron el proceso de normalizacién
que las primas de riesgo periféricas habian disfrutado, desde mediados de 2012, con el anuncio del apoyo explicito del BCE a los paises con dificultades de financiacién, a través del programa

En el mercado de bonos, el comportamiento de la prima de riesgo espafiola ha sido volatil, manteniendo niveles entre 330 y 390 pbs., cerrando el trimestre con una rentabilidad del 5,05% el
bono a 10 afios. El bono aleman vio subir su rentabilidad desde el 1,30% al 1,70% en enero, para después volver al 1,30%.

En los mercados de divisas el euro/délar fue poniendo en precio la debilidad de la economia europea, y su cotizacién se deslizé a la baja hasta el 1,28 al final de marzo. Por su parte el yen
japonés continué en su senda de depreciacién contra el resto de divisas, como consecuencia de las intenciones para relanzar la actividad econémica del nuevo gobierno nipén, y cay6 un 9%
contra el dolar.

La evolucién de los principales mercados de acciones durante el trimestre fue positiva, con la excepcién de los mercados periféricos como Esparfia (-3,03%) e Italia (-6,54%). Destaco el fuerte
comienzo del afio en la bolsa de Jap6n (+19,27% del Nikkei-225) gracias al impulso que supone un yen débil para sus empresas exportadoras. En EEUU también se vio una revalorizacién de
doble digito (+10,03% des S&P-500), alcanzando los maximos histéricos. En Europa, los mejores mercados fueron los de fuera del euro como Suiza (+14,53%) y Reino Unido (+8,71%).

Los mejores sectores fueron sanidad (+13,73%) y consumo no ciclico (+13,14%). Acabaron en negativo los sectores de materiales (-4,18%), eléctricas (-1,27%) y energia (-0,28%).

Se ha mantenido una elevada posicién en depdsitos, ante la escasa rentabilidad de la liquidez. La gestién de tipo de interés ha tenido una contribucién neutra, a pesar de que la duracién de la
cartera se ha mantenido sobre-ponderada en media frente a su indice de referencia, la mayor rentabilidad por pendiente de la curva de tipos de interés se ha visto compensada por un repunte
en la rentabilidad a cierre de trimestre. La seleccién de valores ha tenido una contribucién positiva: se ha reducido la posicién en Holanda, e lItalia, en favor de Bélgica y Austria, se ha
incrementado la posicién en deuda australiana sin cobertura de divisa. Se han mantenido las posiciones en el sector financiero, principalmente a través de cedulas hipotecarias a corto plazo.

La cartera de renta variable representé un porcentaje similar al de su referencia a largo plazo del 10%. Aunque el comportamiento del mercado de la Eurozona fue plano, la composicién de la
cartera de acciones permitié conseguir una rentabilidad positiva en el trimestre. Esta tuvo un mayor peso en los sectores de consumo, tecnologia y financieros, a costa de eléctricas y
telecomunicaciones. Fue muy acertada la seleccién de valores financieros y de materias primas. Por paises, aporté positivamente el posicionamiento en Bélgica e Italia.

dlisis de la cartera Marzo 2013

ntabilidades Histéricas Marzo 2013

Rentabilidades Cartera por tipo de activos

Mes 0,25% 2012 7,50%
3meses 0,60% 2011 -1,26% Tesoreria
Afo en curso 0,60% 2010 -1,68% 12,27%
2009 6,99% Renta Variable
2008 -2,41% 9,79%
Media 3 afios 1,43% 2007 1,54% Renta Fija Privada
Media 5 afios 1,73% 2006 0,63% 54,54%
Media 10 afios 1,82% 2005 2,92%
Media 15 afios 1,95% 2004 2,17% Renta Fija Pablica
2003 2,26% 23,40%
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Conclusiones Estudio Mpa Insight de Mercer Consulting — 31.12.2012

El Plan de pensiones Individual Plan de Pensiones Individual Deutsche Bank | se sitia dentro del 25% de los planes de pensiones con mejor rentabilidad del mercado a 5 afios dentro de la categoria de
inversion de Renta Fija Mixta, superando de forma recurrente la rentabilidad del indice de referenciaa 1, 3 y 5 afios y con una 6ptima relacion rentabilidad-riesgo a 1, 3y 5 afios.
Datos Informe MPA Insight MERCER (31.12.2012).

Operaciones Vinculadas

Informacién sobre operaciones vinculadas en virtud de lo dispuesto en el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones: la Entidad Gestora puede realizar por cuenta del Fondo de Pensiones
operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Para ello, la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas,en caso de producirse, se realizan en interés exclusivo de los Fondos de Pensiones gestionados y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado.

Fuente: elaboracion propia.

(1) Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Inscrito en el Registro Administrativo de la D.G.S. con el n® F0997

Sociedad Gestora: Deutsche Zurich Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., NIF A-61502282. Inscrita en el R.M. De Barcelona,
T30.376, F.108, H.B.-174.464.

Entidad Depositaria: Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola, inscrito en el R.M. de Madrid, T.28100, L.0, F.1, S.8, H. M506294, 1.2, CIF:A-08000614,
quien ostenta el 50% de las acciones de la Entidad Gestora.



