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4  Pioneer Funds – Informe semestral

Comentario semestral sobre los mercados financieros

Economía
Durante la primera mitad de 2009, los principales países 
desarrollados continuaron inmersos en una dinámica recesiva. 
Las políticas monetaria y fiscal aplicadas en los grandes países 
desarrollados tuvieron como principal prioridad la necesidad 
de estimular la economía para salir de la recesión. En Estados 
Unidos, esta estrategia ha sido particularmente agresiva, 
situándose los tipos de interés en cero y registrándose un 
incremento estructural del déficit público. De cara al futuro, 
estas políticas públicas de estímulo del crecimiento económico, 
de perfil marcadamente expansivo, podrían producir efectos en 
Estados Unidos más avanzado el año, con Europa siguiéndole 
los pasos.

En Europa, a lo largo de los primeros seis meses de 2009, los 
tipos de interés cayeron hasta sus mínimos históricos en un 
esfuerzo por hacer frente a la recesión. Para el conjunto de 
2009, se espera que la zona euro sufra una caída del PIB del 
4,4%, que se irá corrigiendo paulatinamente en 2010. En la 
zona euro, la economía británica ha resultado la más 
perjudicada por las negativas consecuencias del desplome del 
sector de la vivienda, mientras que las economías orientadas a 
la exportación, como Alemania, también se han resentido. 
No obstante, las expectativas empresariales parecen ofrecer ya 
indicios relativamente estimulantes. Algunos indicadores clave, 
como la encuesta del Instituto IFO alemán, apuntan a una 
recuperación desde los mínimos registrados a comienzos de 
2009, si bien, puesta en comparación con los índices 
estadounidenses correspondientes, dicha mejora parece 
llamada a desplegarse con lentitud. En la actualidad, una 
inflación nula ofrece argumentos suficientes para una política 
de tipos de interés bajos, incluso para un organismo como el 
Banco Central Europeo.

La Reserva Federal estadounidense ha recortado los tipos hasta 
dejarlos en cero, reafirmándose de este modo en su 
compromiso de otorgar máxima prioridad a la reactivación del 
crecimiento económico. En Estados Unidos, el dato del PIB 
habría reflejado probablemente ya lo peor de la recesión. 
Sin embargo, y pese al renovado clima de optimismo, es poco 
probable que la economía estadounidense repunte antes del 
cuarto trimestre del año en curso. Los primeros indicios de 
recuperación corresponden al sector empresarial, cuya 
estrategia consistente en reducir agresivamente los inventarios 
podría tener un peso mucho menor en el crecimiento futuro, 
pese a su negativa incidencia en los datos actuales del PIB. 
A este respecto, la recuperación neta de los pedidos del sector 
manufacturero resulta significativa, al menos según se 
desprende de la lectura del Índice ISM de Gestores de 
Compras. En mayo, este índice se encaramó por encima de la 
barrera de los 50 puntos (lo que indica un predominio de las 
empresas que se anotaron incrementos). Estos indicios todavía 
no se han visto reflejados en las cifras de producción. 
La producción industrial cayó aún más en mayo con respecto 
al año anterior. No obstante, la relativa recuperación registrada 
por los pedidos de bienes de consumo duradero brinda alguna 
esperanza. En general, toda eventual recuperación parece 
depender sobre todo del componente de consumo, que 
representa en torno al 70% del crecimiento total. En la 
actualidad, las ventas minoristas, un indicador adelantado, 

sugieren que la recuperación no es aún inminente. Se tome o 
no en cuenta el volátil dato de las ventas de automóviles, la 
comparativa con 2008 continúa siendo tremendamente 
negativa. Por ultimo, la situación del mercado inmobiliario no 
apunta a una rápida recuperación del consumo, dado que tanto 
las ventas de viviendas nuevas como los índices de precios 
siguen en mínimos cíclicos.

Los primeros indicios de recuperación que el mercado ha 
observado en la economía internacional todavía no se 
vislumbran en Japón. El único indicio alentador es que los 
datos parecen haber marcado sus mínimos del ciclo, esto es, 
han dejado de empeorar. La tendencia de la producción 
industrial, que ha recuperado algo de terreno desde abril, está 
dejándose notar. Como consecuencia de ello, incluso la 
comparativa interanual ha mejorado en cerca de 10 puntos 
porcentuales, aunque todavía se sitúa muy por debajo de la de 
finales de agosto de 2008 (esto es, antes de que se agravara la 
recesión). Los indicadores adelantados muestran una 
tendencia similar. Entre ellos se incluyen los pedidos de 
maquinaria industrial, que no han mostrado signo alguno de 
recuperación desde los mínimos marcados a principios de 
2009. Las compañías japonesas continúan mostrándose muy 
escépticas ante las posibilidades de una recuperación. 
El mercado de trabajo japonés continúa exhibiendo debilidad, 
restando impulso al consumo como posible fuente significativa 
de crecimiento. La reveladora relación entre empleos 
disponibles y oferta de trabajo ha caído aún más, marcando un 
nuevo mínimo histórico (con el 45%). El único indicio 
alentador reside en el hecho de que el índice salarial haya 
dejado de caer.

Mercados
Los mercados financieros parecen estar contemplando la 
posibilidad de que la recesión esté tocando a su fin y 
últimamente se muestran más confiados con los primeros 
indicios de recuperación. Estos indicios han empezado a 
aflorar principalmente en los mercados emergentes, donde la 
demanda de materias primas y recursos tan necesaria para 
contribuir al crecimiento industrial ha podido sostenerse, pese 
a la intensa desaceleración registrada en 2008. En general, la 
subida de los precios de las materias primas y el encarecimiento 
del transporte marítimo apuntan a que la producción industrial 
podría estar empezando a recuperarse en todo el mundo.

A principios de 2009, los principales índices bursátiles 
retrocedieron hasta mínimos históricos en un clima de enorme 
preocupación por la posibilidad de que la economía estuviera 
adentrándose en una gran depresión. Sin embargo, en marzo, 
unos resultados superiores a lo esperado de los bancos más 
severamente castigados por la crisis consiguieron disipar los 
peores temores. Aunque una posible intervención de los 
Gobiernos para sanear las finanzas de estas entidades no era 
todavía descartable, la cantidad de capital necesaria para 
protegerlos de una profunda recesión resultó ser finalmente 
menor de lo que se temía. Esta circunstancia ha impulsado al 
alza los precios de las acciones del sector bancario, insuflando 
con ello una profunda sensación de alivio en todo el mundo. 
En este recorrido alcista han tomado parte también otros 
sectores sensibles al ciclo económico, mientras que los sectores 
presuntamente más defensivos han perdido atractivo.
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Desde marzo, los activos de riesgo, principalmente acciones y 
deuda empresarial, han descrito un rápido y decidido recorrido 
alcista. Aunque los datos económicos apuntan todavía a una 
profunda recesión, los inversores empiezan ya a vislumbrar los 
primeros brotes verdes de una recuperación. En este escenario 
económico más favorable, el compromiso asumido por los 
Gobiernos con el objetivo de reactivar el crecimiento parece 
haberse tomado a pies juntillas, ya que los mercados 
financieros suelen anticipar los puntos de inflexión de la 
economía real. El aumento sostenido de los precios de las 
materias primas tras su hundimiento el pasado año constituye 
un indicio alentador compatible con la tendencia al alza de las 
tarifas del transporte marítimo y los pedidos industriales.

Las perspectivas para el gasto de consumo en los países 
desarrollados se presentan algo más dispares, sobre todo en 
Estados Unidos, donde el gasto de consumo representa en 
torno al 70% del crecimiento del PIB en las fases de auge 
económico. Tras el colapso crediticio, es poco probable que las 
economías domésticas vayan a estar dispuestas a retomar de 
forma inmediata sus anteriores hábitos de compra, siendo más 
probable que destinen ahora una mayor parte de su renta 
disponible al ahorro, ya que el empleo sigue cayendo mes tras 
mes. Ello mantendrá el crecimiento del PIB por debajo del 
nivel de tendencia incluso después de que logre salirse de la 
recesión.

El reciente recorrido alcista del mercado anticipa una 
recuperación en forma de “V”. De cara al futuro, los datos 
económicos y empresariales por publicar podrían causar 
decepción y acabar enfriando el optimismo actual. Con todo, 
los inversores podrían estar en lo cierto cuando depositan sus 
esperanzas en que la salida de la recesión no esté muy lejos.

Renta fija
En los últimos seis meses, los mercados internacionales de 
deuda se han recuperado desde los mínimos históricos en los 
que se encontraban sus valoraciones, ya que los peores temores 
que apuntaban a un fuerte incremento de las tasas de 
insolvencia no se han visto finalmente confirmados. La deuda 
empresarial, tanto la calificada con ratings de solvencia de 
categoría de inversión (“investment grade”) como la 
encuadrada en el segmento de alta rentabilidad, describió, 
junto con las acciones, una trayectoria alcista aupada por un 
clima de renovada confianza. Como consecuencia de ello, los 
diferenciales crediticios se han visto presionados 
considerablemente a la baja y la carrera alcista registrada 
prácticamente llegó a compensar el efecto de las turbulencias 
registradas el pasado otoño.

Cuando ya se han cumplido los seis primeros meses del año, 
el riesgo de impago en los mercados de deuda ha disminuido, 
junto con los temores a una recesión estructural, de forma 
significativa. El sector de alta rentabilidad comenzó 2009 con 
unos diferenciales compatibles con un aumento de la tasa de 
impagos de hasta el 20% (al menos en el mercado 
estadounidense). Tras la recuperación, el nivel de los 
diferenciales parece ahora compatible con una tasa de impagos 
del 10%, lo que no dista mucho de la realidad. Dentro del 
segmento de valores con ratings asignados de categoría de 
inversión, la caída de los diferenciales crediticios no ha sido tan 
evidente. En Europa, el elevado peso de las emisiones bancarias 

ha retrasado la recuperación y todavía en marzo se temía por la 
fortaleza financiera de algunas entidades importantes. Aunque 
los diferenciales crediticios no han dejado de contraerse, las 
valoraciones parecen estar todavía asequibles. Dada su estrecha 
correlación con los mercados de renta variable, la cuestión 
estriba en si el optimismo que ha acompañado a la caída de los 
diferenciales crediticios traerá también consigo una rápida 
recuperación económica.

Las esperanzas en torno a una recuperación de la economía 
han sido la causa de la pérdida de atractivo sufrida por la deuda 
pública de referencia, que actúa como activo refugio. Cuando 
los inversores albergan renovadas esperanzas en torno a un 
posible fin de la recesión, la deuda pública tiende a perder su 
atractivo como activo refugio, pese al hecho de que los datos 
económicos publicados no hayan hecho más que confirmar un 
escenario de recesión. No obstante, la deuda con vencimientos 
más largos ha empezado a incorporar el riesgo de inflación. 
Con los datos actuales, estos temores parecen infundados. 
El crecimiento de los precios al consumo es nulo en la zona 
euro y negativo en Estados Unidos. No obstante, empiezan a 
ser muchos los que temen que las políticas fiscal y monetaria 
aplicadas por la mayoría de Gobiernos para salir de la recesión 
podrían revelarse demasiado expansivas. De cara al futuro, 
estas políticas podrían traducirse en un incremento estructural 
tanto de la deuda como de los déficits presupuestarios, y 
acentuar los temores a una posible escalada de los precios. 



6  Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Italian Equity Euroland Equity Core European Equity
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 125.446.025 220.165.037 927.953.099
Plusvalías/(minusvalías) latentes –24.594.301 –2.774.450 –116.850.411
Inversiones en valores, a precios de mercado 100.851.724 217.390.587 811.102.688
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros 58.560 – –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 18.084.009 1.330.674 12.640.288
Intereses devengados 3.249 497 6.300
Dividendos devengados – – 2.709.286
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – 2.401 23.545
Deudores por suscripciones de participaciones 342.653 245.296 667.686
Deudores por ventas de valores 1.132.689 729.274 15.111.307
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 214.481 135.994 519.946
Total Activo 120.687.365 219.834.723 842.781.046

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – – –
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – 167.680 1.582.296
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – 302.428
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar – – 16.005
Acreedores por reembolsos de participaciones 335.115 116.093 697.732
Acreedores por compras de valores 1.716.662 831.391 –
Gastos diferidos 176.880 288.956 1.246.489
Otras cuentas a pagar 641 7.069 –
Total Pasivo 2.229.298 1.411.189 3.844.950
Patrimonio Neto 118.458.067 218.423.534 838.936.096

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



Pioneer Funds – Informe semestral  7

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Small Companies European Research Top European Players
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 258.863.188 1.544.577.417 1.259.541.988
Plusvalías/(minusvalías) latentes –48.315.296 –158.829.182 –172.964.768
Inversiones en valores, a precios de mercado 210.547.892 1.385.748.235 1.086.577.220
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 15.021.562 3.653.169 2.127.307
Intereses devengados 4.452 2.763 2.215
Dividendos devengados 368.275 2.202.672 4.854.688
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – 30.634 33.306
Deudores por suscripciones de participaciones 152.971 1.462.422 1.118.743
Deudores por ventas de valores – 24.003.649 14.477.459
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 18 1.137.850 1.373.735
Total Activo 226.095.170 1.418.241.394 1.110.564.673

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – 1.422.668 1.408.695
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros 450.000 – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar – – –
Acreedores por reembolsos de participaciones 367.834 1.816.878 1.654.272
Acreedores por compras de valores 1.495.607 8.902.691 –
Gastos diferidos 356.110 1.973.243 1.830.351
Otras cuentas a pagar – 27.571 –
Total Pasivo 2.669.551 14.143.051 4.893.318
Patrimonio Neto 223.425.619 1.404.098.343 1.105.671.355

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



8  Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Quant Equity European Potential European Equity Growth
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 456.029.159 91.002.852 17.865.357
Plusvalías/(minusvalías) latentes –40.933.138 –9.032.574 –176.781
Inversiones en valores, a precios de mercado 415.096.021 81.970.278 17.688.576
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 20.718.301 54.806 420.017
Intereses devengados 5.809 31.030 84
Dividendos devengados 1.075.507 161.903 13.329
Ingresos a cobrar por préstamo de valores 31.204 – –
Deudores por suscripciones de participaciones 593.701 70.542 2.928
Deudores por ventas de valores 25.356 – –
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 121.502  –
Total Activo 437.667.401 82.288.559 18.124.934

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – 206.493 –
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros 440.523 – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar – – –
Acreedores por reembolsos de participaciones 519.033 54.107 50.913
Acreedores por compras de valores – – –
Gastos diferidos 584.085 129.792 28.463
Otras cuentas a pagar – – –
Total Pasivo 1.543.641 390.392 79.376
Patrimonio Neto 436.123.760 81.898.167 18.045.558

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



Pioneer Funds – Informe semestral  9

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Equity Value European Equity 130/30 Global Trends
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 181.357.533 14.721.609 109.792.554
Plusvalías/(minusvalías) latentes 4.290.476 –1.670.648 –11.141.051
Inversiones en valores, a precios de mercado 185.648.009 13.050.961 98.651.503
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – 60.439 –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 2.801.049 646.908 16.487.981
Intereses devengados 1.055 219 1.050
Dividendos devengados 638.110 9.705 321.861
Ingresos a cobrar por préstamo de valores 33.488 – –
Deudores por suscripciones de participaciones 22.705 4.376 75.591
Deudores por ventas de valores 2.387.330 – –
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 326.981 31 39.780
Total Activo 191.858.727 13.772.639 115.577.766

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – – –
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – 15.421 –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar – – –
Acreedores por reembolsos de participaciones 273.089 54.787 76.330
Acreedores por compras de valores 661.189 – –
Gastos diferidos 303.360 23.866 182.712
Otras cuentas a pagar 25.251 – –
Total Pasivo 1.262.889 94.074 259.042
Patrimonio Neto 190.595.838 13.678.565 115.318.724

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



10  Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Global TMT Global Sustainable Equity Top Global Players
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 78.914.742 97.703.910 109.481.532
Plusvalías/(minusvalías) latentes –6.489.546 –21.175.561 –10.751.315
Inversiones en valores, a precios de mercado 72.425.196 76.528.349 98.730.217
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 949.654 7.480.896 4.754.095
Intereses devengados 605 2.121 1.467
Dividendos devengados 29.352 199.711 245.858
Ingresos a cobrar por préstamo de valores 3.733 2.438 –
Deudores por suscripciones de participaciones 10.570 36.082 238.234
Deudores por ventas de valores – – 682.677
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 66.879 76.777 62.289
Total Activo 73.485.989 84.326.374 104.714.837

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – – –
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas 849.234 – –
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar – 1 –
Acreedores por reembolsos de participaciones 100.871 69.806 69.495
Acreedores por compras de valores – – 419.243
Gastos diferidos 121.133 140.110 176.941
Otras cuentas a pagar 8.768 908 8.027
Total Pasivo 1.080.006 210.825 673.706
Patrimonio Neto 72.405.983 84.115.549 104.041.131

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



Pioneer Funds – Informe semestral  11

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

   Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Global Diversified
 Global Ecology Global Select Equity 130/30
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 849.556.261 413.963.786 23.896.766
Plusvalías/(minusvalías) latentes –73.349.418 –81.831.298 –2.472.189
Inversiones en valores, a precios de mercado 776.206.843 332.132.488 21.424.577
Opciones compradas, a precios de mercado – 2.003.857 –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – 1.279.265 18.986
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – 31.815 4.999
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 2.726.407 13.405.154 2.054.860
Intereses devengados 795 3.248 466
Dividendos devengados 1.772.313 430.246 27.693
Ingresos a cobrar por préstamo de valores 10.990 – –
Deudores por suscripciones de participaciones 994.710 269.089 3.551
Deudores por ventas de valores – 1.008.481 69.550
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 8.262.061 5.602 855
Total Activo 789.974.119 350.569.245 23.605.537

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – 57.173 8.984
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas 2.256.158 – –
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar – – –
Acreedores por reembolsos de participaciones 814.534 161.239 –
Acreedores por compras de valores – 996.124 64.286
Gastos diferidos 1.427.846 521.218 41.942
Otras cuentas a pagar – – –
Total Pasivo 4.498.538 1.735.754 115.212
Patrimonio Neto 785.475.581 348.833.491 23.490.325

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



12  Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

   
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Gold and Mining U.S. Research U.S. Mid Cap Value
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 17.503.959 1.036.800.419 271.685.431
Plusvalías/(minusvalías) latentes 915.756 –82.948.815 –33.974.886
Inversiones en valores, a precios de mercado 18.419.715 953.851.604 237.710.545
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 1.926.222 8.008.590 9.974.230
Intereses devengados 597 2.244 1.621
Dividendos devengados 2.455 1.128.860 373.064
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – – –
Deudores por suscripciones de participaciones 219.567 967.140 209.816
Deudores por ventas de valores 274.451 1.384.730 3.334.697
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar – 644.128 159.146
Total Activo 20.843.007 965.987.296 251.763.119

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – – –
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – 44.965 50.127
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar – – –
Acreedores por reembolsos de participaciones 36.063 1.262.579 495.997
Acreedores por compras de valores 275.769 1.567.031 4.543.361
Gastos diferidos 35.997 1.379.277 457.115
Otras cuentas a pagar – 47 8.957
Total Pasivo 347.829 4.253.899 5.555.557
Patrimonio Neto 20.495.178 961.733.397 246.207.562

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



Pioneer Funds – Informe semestral  13

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – North American Pioneer Funds –
 U.S. Pioneer Fund Basic Value U.S. Research Value
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 1.468.225.347 677.484.100 108.527.293
Plusvalías/(minusvalías) latentes –213.425.785 –112.676.640 –2.535.596
Inversiones en valores, a precios de mercado 1.254.799.562 564.807.460 105.991.697
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 12.341.155 37.573.127 827.019
Intereses devengados 5.450 – 119
Dividendos devengados 1.385.572 906.580 90.401
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – – –
Deudores por suscripciones de participaciones 2.076.549 1.540.025 64.386
Deudores por ventas de valores – – –
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 525.193 – 160.319
Total Activo 1.271.133.481 604.827.192 107.133.941

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – – –
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas 216.530 55.474 –
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar – – –
Acreedores por reembolsos de participaciones 1.011.169 1.197.030 143.503
Acreedores por compras de valores 8.066.456 – –
Gastos diferidos 1.681.362 858.610 156.560
Otras cuentas a pagar 2.453 3.166 17.000
Total Pasivo 10.977.970 2.114.280 317.063
Patrimonio Neto 1.260.155.511 602.712.912 106.816.878

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



14  Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. Research Growth U.S. Equity 130/30 Emerging Markets Equity
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 75.269.698 15.836.639 737.919.266
Plusvalías/(minusvalías) latentes 4.106.572 –430.131 22.002.806
Inversiones en valores, a precios de mercado 79.376.270 15.406.508 759.922.072
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 1.543.326 239.191 39.159.340
Intereses devengados 59 11 7.631
Dividendos devengados 58.162 12.651 3.125.940
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – – –
Deudores por suscripciones de participaciones 98.421 3.235 7.954.041
Deudores por ventas de valores – – –
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 23 75.537 86.002
Total Activo 81.076.261 15.737.133 810.255.026

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria 475.328 – –
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas 10.573 – –
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar – – –
Acreedores por reembolsos de participaciones 68.611 16.474 917.401
Acreedores por compras de valores – – 6.201.304
Gastos diferidos 109.473 24.769 1.211.497
Otras cuentas a pagar 11.318 – –
Total Pasivo 675.303 41.243 8.330.202
Patrimonio Neto 80.400.958 15.695.890 801.924.824

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



Pioneer Funds – Informe semestral  15

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Japanese Equity Pacific (Ex. Japan) Equity Greater China Equity
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 408.205.645 305.293.499 302.377.406
Plusvalías/(minusvalías) latentes 246.360 9.535.999 15.989.721
Inversiones en valores, a precios de mercado 408.452.005 314.829.498 318.367.127
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros 110.075 133.570 50.458
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 12.669.151 41.985.485 58.532.147
Intereses devengados 646 13.375 4.960
Dividendos devengados 336.917 782.437 1.755.247
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – – –
Deudores por suscripciones de participaciones 2.329.834 1.415.589 1.410.083
Deudores por ventas de valores 8.055.817 3.903.747 –
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 125.944 4.041 2.479
Total Activo 432.080.389 363.067.742 380.122.501

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria 60.729 2.894.367 –
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar – – –
Acreedores por reembolsos de participaciones 511.582 420.607 423.419
Acreedores por compras de valores 5.124.366 10.446.497 1.056.086
Gastos diferidos 641.268 490.453 668.001
Otras cuentas a pagar 26 – –
Total Pasivo 6.337.971 14.251.924 2.147.506
Patrimonio Neto 425.742.418 348.815.818 377.974.995

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



16  Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds –  
 Emerging Europe and Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Mediterranean Equity Latin America Equity Indian Equity
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 444.910.289 11.868.759 25.203.698
Plusvalías/(minusvalías) latentes –105.060.953 137.046 196.813
Inversiones en valores, a precios de mercado 339.849.336 12.005.805 25.400.511
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – 1.016.528
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 16.865.161 464.067 1.006.881
Intereses devengados 15.453 121 209.246
Dividendos devengados 1.971.587 24.107 22.248
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – – –
Deudores por suscripciones de participaciones 1.264.334 127.726 355.895
Deudores por ventas de valores 741.030 797.505 –
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar – – –
Total Activo 360.706.901 13.419.331 28.011.309

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – – –
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar – – –
Acreedores por reembolsos de participaciones 302.219 1.706 31.211
Acreedores por compras de valores 673.258 1.210.827 505.057
Gastos diferidos 608.855 21.142 48.562
Otras cuentas a pagar – – –
Total Pasivo 1.584.332 1.233.675 584.830
Patrimonio Neto 359.122.569 12.185.656 27.426.479

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



Pioneer Funds – Informe semestral  17

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Euro Bond Euro Corporate Bond Euro Cash Plus
 EUR EUR EUR 
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 2.714.637.109 1.607.708.612 1.657.134.319
Plusvalías/(minusvalías) latentes –53.775.322 –259.207.250 –138.105.577
Inversiones en valores, a precios de mercado 2.660.861.787 1.348.501.362 1.519.028.742
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – 574.066 –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros 6.509.077 2.876.392 –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) 10.824.961 – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso 134.990.458 279.997.496 179.992.382
Tesorería en bancos 18.373.517 20.796.932 13.654.308
Intereses devengados 51.863.606 25.050.747 5.327.214
Dividendos devengados – – –
Ingresos a cobrar por préstamo de valores 264.336 – 44.780
Deudores por suscripciones de participaciones 3.144.387 2.294.797 4.450.675
Deudores por ventas de valores 1.648.491 35.323.518 1.713.114
Gastos de constitución, netos 1.957 – –
Otras cuentas a cobrar 1.601.557 31.288 1.645.831
Total Activo 2.890.084.134 1.715.446.598 1.725.857.046

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria 1.997.633 – –
Opciones vendidas, a precios de mercado 60.286 31.408 –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas 202.772 – –
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – 1.249.830 9.609.336
Dividendos a pagar 2.625 6.906 –
Acreedores por reembolsos de participaciones 6.075.699 3.757.855 2.832.539
Acreedores por compras de valores 95.279.705 164.875.795 98.914.008
Gastos diferidos 2.978.372 1.291.346 705.349
Otras cuentas a pagar 14.050 – 5.235.550
Total Pasivo 106.611.142 171.213.140 117.296.782
Patrimonio Neto 2.783.472.992 1.544.233.458 1.608.560.264

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



18  Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Euro Strategic Bond Euro High Yield Euro Convergence Bond
 EUR EUR EUR 
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 1.001.896.187 283.475.466 56.658.470
Plusvalías/(minusvalías) latentes –377.936.838 –120.965.495 –14.139.684
Inversiones en valores, a precios de mercado 623.959.349 162.509.971 42.518.786
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas 2.882.284 242.356 207.091
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros 241.390 560.581 656.000
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – 86.992.833 –
Tesorería en bancos 156.275.865 23.678.491 3.109.398
Intereses devengados 15.496.857 4.952.670 1.626.379
Dividendos devengados 245.776 98.310 25.666
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – – –
Deudores por suscripciones de participaciones 574.620 240.765 36.507
Deudores por ventas de valores 5.745.565 – –
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 65.346 11.527 3.170
Total Activo 805.487.052 279.287.504 48.182.997

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – – 629.000
Opciones vendidas, a precios de mercado 30.794 19.195 23.000
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) 140.173.503 20.827.530 17.860
Dividendos a pagar – – –
Acreedores por reembolsos de participaciones 890.775 1.436.820 16.469
Acreedores por compras de valores – 43.655.586 467.935
Gastos diferidos 959.301 269.655 53.139
Otras cuentas a pagar 511.106 327.664 –
Total Pasivo 142.565.479 66.536.450 1.207.403
Patrimonio Neto 662.921.573 212.751.054 46.975.594

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Euro Credit Pioneer Funds –
 Euro Aggregate Bond Recovery 2012(1) Emerging Markets Bond
 EUR EUR EUR 
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 540.924.013 269.959.619 383.403.814
Plusvalías/(minusvalías) latentes 8.832.035 551.695 –150.703.321
Inversiones en valores, a precios de mercado 549.756.048 270.511.314 232.700.493
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros 1.797.508 – –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) 4.130.527 2.878.455 –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso 16.991.804 – –
Tesorería en bancos 3.026.870 13.681.158 46.214.681
Intereses devengados 11.521.073 2.989.474 8.239.808
Dividendos devengados – – 97.384
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – – –
Deudores por suscripciones de participaciones 2.794.678 – 19.759.511
Deudores por ventas de valores – – –
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 4.913 – –
Total Activo 590.023.421 290.060.401 307.011.877

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria 399.527 – –
Opciones vendidas, a precios de mercado 10.251 – 29.530
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas 182.112 – 484.809
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – 12.301.898
Dividendos a pagar – – 45.930
Acreedores por reembolsos de participaciones 960.917 181 348.577
Acreedores por compras de valores 8.999.763 1.499.445 –
Gastos diferidos 437.611 349.566 345.364
Otras cuentas a pagar 9.726 87 34.211
Total Pasivo 10.999.907 1.849.279 13.590.319
Patrimonio Neto 579.023.514 288.211.122 293.421.558

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



20  Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. High Yield Strategic Income Global High Yield
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 209.266.260 662.256.482 178.932.494
Plusvalías/(minusvalías) latentes –38.682.600 –86.244.953 –36.590.345
Inversiones en valores, a precios de mercado 170.583.660 576.011.529 142.342.149
Opciones compradas, a precios de mercado – – –
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 4.713.813 32.267.063 3.841.136
Intereses devengados 2.680.075 8.781.607 2.928.793
Dividendos devengados 202.907 353.434 27.136
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – – –
Deudores por suscripciones de participaciones 134.723 6.633.431 2.071.726
Deudores por ventas de valores 1.260.810 9.034 148.652
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 23 – 3.059
Total Activo 179.576.011 624.056.098 151.362.651

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria 51.400 – 690.751
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas 252.315 230.656 69.918
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar 101.925 265.740 69.775
Acreedores por reembolsos de participaciones 1.371.676 2.280.878 95.132
Acreedores por compras de valores 3.607.558 6.609.990 3.283.747
Gastos diferidos 250.827 819.480 184.834
Otras cuentas a pagar – 14.682 21
Total Pasivo 5.635.701 10.221.426 4.394.178
Patrimonio Neto 173.940.310 613.834.672 146.968.473

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



Pioneer Funds – Informe semestral  21

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. Dollar Aggregate Bond Global Aggregate Bond Euro Short-Term
 EUR EUR EUR 
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 90.019.511 246.015.379 3.423.730.204
Plusvalías/(minusvalías) latentes –13.806.071 –2.993.250 –59.285.375
Inversiones en valores, a precios de mercado 76.213.440 243.022.129 3.364.444.829
Opciones compradas, a precios de mercado – – 14.894
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – 1.368.105 –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – 7.990.558 1.609.978.588
Tesorería en bancos 5.706.713 2.916.845 11.380.925
Intereses devengados 897.212 3.288.570 42.075.983
Dividendos devengados 51.470 – –
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – 113.615 287.799
Deudores por suscripciones de participaciones 74.592 89.922 4.712.716
Deudores por ventas de valores 1.233.572 – 2.007.649
Gastos de constitución, netos – – 1.573
Otras cuentas a cobrar 611.408 83 1.064.756
Total Activo 84.788.407 258.789.827 5.035.969.712

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – 475.003 –
Opciones vendidas, a precios de mercado – 6.150 –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – 838.494 522.389
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – 17.000
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – 1.203 4.313.650
Dividendos a pagar 8.905 5.299 6.010
Acreedores por reembolsos de participaciones 1.539.142 522.299 9.132.614
Acreedores por compras de valores 743.531 3.975.467 1.118.564.018
Gastos diferidos 67.173 232.919 3.192.492
Otras cuentas a pagar 114 23.061 –
Total Pasivo 2.358.865 6.079.895 1.135.748.173
Patrimonio Neto 82.429.542 252.709.932 3.900.221.539

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



22  Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Euro Corporate Pioneer Funds –
 U.S. Dollar Short-Term Short-Term Total Return Currencies
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 126.110.055 1.778.745.656 176.388.251
Plusvalías/(minusvalías) latentes –23.072.228 –273.659.832 821.458
Inversiones en valores, a precios de mercado 103.037.827 1.505.085.824 177.209.709
Opciones compradas, a precios de mercado – – 62.018
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – 674.529 –
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – 299.989.665 –
Tesorería en bancos 9.059.315 19.085.680 5.174.537
Intereses devengados 312.952 4.062.281 1.859.698
Dividendos devengados – – –
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – 11.477 –
Deudores por suscripciones de participaciones 303.545 3.500.988 30.882
Deudores por ventas de valores 52.825 – –
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 1.588.180 2.859.982 84.678
Total Activo 114.354.644 1.835.270.426 184.421.522

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – – –
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – 1.675.918
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – 20.234.400 –
Dividendos a pagar 5.196 – 1.257
Acreedores por reembolsos de participaciones 315.069 4.461.688 706.737
Acreedores por compras de valores 360.137 163.428.971 –
Gastos diferidos 120.024 1.483.685 191.975
Otras cuentas a pagar 1.463 2.435.339 677.116
Total Pasivo 801.889 192.044.083 3.253.003
Patrimonio Neto 113.552.755 1.643.226.343 181.168.519

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Absolute Return Absolute Return Absolute Return
 Growth Control Equilibrium
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 166.068.617 294.649.002 229.412.183
Plusvalías/(minusvalías) latentes –5.698.958 2.352.610 1.001.579
Inversiones en valores, a precios de mercado 160.369.659 297.001.612 230.413.762
Opciones compradas, a precios de mercado – – 28.725
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas 610.733 545.770 662.909
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros 394.691 466.728 107.067
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – –
Tesorería en bancos 7.968.922 49.496.276 3.259.516
Intereses devengados 4.672.307 4.625.039 2.937.346
Dividendos devengados – – –
Ingresos a cobrar por préstamo de valores – – –
Deudores por suscripciones de participaciones 23.884 28.934 26.588
Deudores por ventas de valores 696.865 495.108 7.257.398
Gastos de constitución, netos – – –
Otras cuentas a cobrar 16.938 1.035.319 469.430
Total Activo 174.753.999 353.694.786 245.162.741

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria – – 3.143.294
Opciones vendidas, a precios de mercado – – –
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – –
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – –
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – –
Dividendos a pagar – – –
Acreedores por reembolsos de participaciones 696.174 606.384 569.753
Acreedores por compras de valores – – 2.731.366
Gastos diferidos 210.980 369.784 302.209
Otras cuentas a pagar 64.790 724.956 1.024.953
Total Pasivo 971.944 1.701.124 7.771.575
Patrimonio Neto 173.782.055 351.993.662 237.391.166

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.



24  Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Balance 
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – 
 Global Flexible Commodity Alpha Consolidado
 EUR EUR EUR
Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición 127.840.979 79.287.373 28.992.464.318
Plusvalías/(minusvalías) latentes 7.090.418 –542.106 –2.911.742.594
Inversiones en valores, a precios de mercado 134.931.397 78.745.267 26.080.721.724
Opciones compradas, a precios de mercado – – 2.109.494
Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas – – 7.697.989
Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros 21.759 – 15.388.775
Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – – 18.910.910
Cuentas a cobrar en contratos de repo y de repo inverso – – 2.616.923.784
Tesorería en bancos 8.951.740 2.998.850 834.104.780
Intereses devengados 453.082 372 206.972.103
Dividendos devengados 132.632 – 28.271.452
Ingresos a cobrar por préstamo de valores 8.911 – 902.657
Deudores por suscripciones de participaciones 128.176 91.844 77.496.382
Deudores por ventas de valores – – 135.712.350
Gastos de constitución, netos – – 3.530
Otras cuentas a cobrar 265.573 – 25.490.654
Total Activo 144.893.270 81.836.333 30.050.706.584

Pasivo
Crédito en cuenta corriente bancaria 311.722 – 14.232.767
Opciones vendidas, a precios de mercado – – 210.614
Minusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas 378.896 231.989 10.303.305
Minusvalía latente neta en contratos de futuros financieros – – 1.225.372
Minusvalía latente neta en contratos de permuta financiera (swaps) – 494.460 209.223.670
Dividendos a pagar – – 535.574
Acreedores por reembolsos de participaciones 128.304 5.212 52.822.593
Acreedores por compras de valores – – 1.771.754.227
Gastos diferidos 299.557 91.988 33.154.068
Otras cuentas a pagar 55.939 – 11.276.030
Total Pasivo 1.174.418 823.649 2.104.738.220
Patrimonio Neto 143.718.852 81.012.684 27.945.968.364

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Italian Equity Euroland Equity Core European Equity
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 2.503.937 5.187.846 18.889.464
Intereses de inversiones en valores – – 10
Intereses bancarios 84.506 29.600 201.100
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Ingresos por préstamo de valores 83.960 78.936 307.231
Otros ingresos – – –
Total Ingresos 2.672.403 5.296.382 19.397.805

Gastos
Comisión de gestión –701.651 –1.289.424 –5.003.698
Comisión de comercialización –593 –4.283 –131.995
Gastos de custodia y administración –50.932 –108.509 –381.719
Taxe d’abonnement –26.339 –33.294 –191.570
Honorarios de profesionales –1.203 –2.247 –8.627
Gastos de imprenta y edición –5.770 –11.404 –48.071
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Otros gastos –46.595 –40.880 –189.346
Total Gastos –833.083 –1.490.041 –5.955.026
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 1.839.320 3.806.341 13.442.779

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 109.573.201 229.095.158 775.087.612
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 1.839.320 3.806.341 13.442.779

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –26.136.532 –28.526.576 –92.354.017
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera 24.086 91.600 –312.817
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas – –320.733 553.597
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros –2.015.150 910.740 2.120.509
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –28.127.596 –27.844.969 –89.992.728

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 24.348.281 30.469.265 128.731.209
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas – –167.680 –4.297.231
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros 101.720 –24.500 374.092
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 24.450.001 30.277.085 124.808.070
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones –1.838.275 6.238.457 48.258.121

Suscripciones/(reembolsos) netos 10.723.141 –16.895.848 15.593.826
Dividendos declarados – –14.233 –3.463
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 118.458.067 218.423.534 838.936.096

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Small Companies European Research Top European Players
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 3.663.538 29.399.736 23.688.227
Intereses de inversiones en valores – 13 4.142
Intereses bancarios 81.838 132.412 28.577
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Ingresos por préstamo de valores – 1.365.824 437.893
Otros ingresos 228 – 1.104
Total Ingresos 3.745.604 30.897.985 24.159.943

Gastos
Comisión de gestión –1.615.303 –8.727.922 –7.877.059
Comisión de comercialización –71.739 –522 –451.318
Gastos de custodia y administración –110.284 –699.351 –540.701
Taxe d’abonnement –48.093 –330.780 –254.237
Honorarios de profesionales –2.327 –15.334 –11.942
Gastos de imprenta y edición –20.620 –75.750 –65.181
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Otros gastos –56.968 –219.689 –155.108
Total Gastos –1.925.334 –10.069.348 –9.355.546
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 1.820.270 20.828.637 14.804.397

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 211.101.413 1.490.951.986 1.114.416.923
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 1.820.270 20.828.637 14.804.397

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –49.156.406 –314.424.890 –135.464.947
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera –71.738 –84.167 –275.931
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas –648 –2.457 15.825
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros 1.865.250 – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –47.363.542 –314.511.514 –135.725.053

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 70.818.556 369.446.475 204.595.603
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros –355.000 – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 70.463.556 369.446.475 204.595.603
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 24.920.284 75.763.598 83.674.947

Suscripciones/(reembolsos) netos –12.596.078 –162.617.241 –92.299.529
Dividendos declarados – – –120.986
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 223.425.619 1.404.098.343 1.105.671.355

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Quant Equity European Potential European Equity Growth
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 10.171.389 1.262.785 366.871
Intereses de inversiones en valores – 20.851 –
Intereses bancarios 264.492 3.895 1.336
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Ingresos por préstamo de valores 160.006 – –
Otros ingresos 1.591 – –
Total Ingresos 10.597.478 1.287.531 368.207

Gastos
Comisión de gestión –2.458.317 –477.666 –122.474
Comisión de comercialización –280 –76.516 –
Gastos de custodia y administración –207.845 –33.851 –8.849
Taxe d’abonnement –98.232 –14.447 –4.257
Honorarios de profesionales –4.563 –763 –197
Gastos de imprenta y edición –19.581 –11.868 –534
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Otros gastos –113.733 –3.190 –3.349
Total Gastos –2.902.551 –618.301 –139.660
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 7.694.927 669.230 228.547

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 402.734.356 68.679.630 17.163.997
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 7.694.927 669.230 228.547

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –28.835.512 –25.692.829 –1.091.269
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera 611.906 –65.987 –586
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas –610.604 1.235 466
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros –1.233.574 – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –30.067.784 –25.757.581 –1.091.389

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 39.746.829 27.790.769 910.146
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas 611.877 – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros –801.980 – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 39.556.726 27.790.769 910.146
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 17.183.869 2.702.418 47.304

Suscripciones/(reembolsos) netos 16.205.535 10.516.119 834.257
Dividendos declarados – – –
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 436.123.760 81.898.167 18.045.558

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – European Equity Pioneer Funds –
 European Equity Value 130/30 Global Trends
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 5.336.066 311.545 1.561.523
Intereses de inversiones en valores – 11 –
Intereses bancarios 40.567 3.134 16.767
Intereses de permutas financieras (swaps) – 307.422 –
Ingresos por préstamo de valores 349.841 – 17.691
Otros ingresos – 1.974 309
Total Ingresos 5.726.474 624.086 1.596.290

Gastos
Comisión de gestión –1.375.702 –101.887 –782.862
Comisión de comercialización –113 –140 –49.362
Gastos de custodia y administración –96.336 –7.282 –49.941
Taxe d’abonnement –26.863 –3.201 –24.334
Honorarios de profesionales –2.075 –151 –1.240
Gastos de imprenta y edición –9.601 –515 –6.728
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – –313.103 –
Otros gastos –37.275 –15.498 –13.148
Total Gastos –1.547.965 –441.777 –927.615
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 4.178.509 182.309 668.675

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 202.389.815 14.127.203 108.678.398
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 4.178.509 182.309 668.675

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –6.405.555 –2.125.030 –13.306.050
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera 58.732 15.981 482.017
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas 82 – –12.181
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros – 26.082 –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – –185.053 –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –6.346.741 –2.268.020 –12.836.214

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 10.218.940 2.527.876 26.355.170
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros – –21.450 –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – 377.721 –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 10.218.940 2.884.147 26.355.170
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 8.050.708 798.436 14.187.631

Suscripciones/(reembolsos) netos –19.844.685 –1.247.074 –7.547.305
Dividendos declarados – – –
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 190.595.838 13.678.565 115.318.724

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – Global Sustainable Pioneer Funds –
 Global TMT Equity Top Global Players
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 1.292.039 1.096.338 1.426.583
Intereses de inversiones en valores – 7.485 –
Intereses bancarios 4.774 8.249 7.778
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Ingresos por préstamo de valores 53.267 49.022 52.264
Otros ingresos 35.597 66 72.088
Total Ingresos 1.385.677 1.161.160 1.558.713

Gastos
Comisión de gestión –511.221 –596.859 –692.863
Comisión de comercialización –16.836 –8.011 –1.514
Gastos de custodia y administración –34.873 –38.225 –41.249
Taxe d’abonnement –16.947 –19.151 –23.303
Honorarios de profesionales –760 –887 –994
Gastos de imprenta y edición –15.546 –4.290 –5.838
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Otros gastos –8.940 –12.419 –11.278
Total Gastos –605.123 –679.842 –777.039
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 780.554 481.318 781.674

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 61.615.761 83.501.036 83.953.296
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 780.554 481.318 781.674

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –16.033.241 –20.248.499 –10.550.204
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera –146.446 12.618 7.645
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas 1.293.832 – 3.050
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –14.885.855 –20.235.881 –10.539.509

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 31.279.555 25.528.737 13.413.396
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas –1.456.153 – 134
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 29.823.402 25.528.737 13.413.530
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 15.718.101 5.774.174 3.655.695

Suscripciones/(reembolsos) netos –4.923.976 –5.156.223 16.432.140
Dividendos declarados –3.903 –3.438 –
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 72.405.983 84.115.549 104.041.131

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Global Diversified
 Global Ecology Global Select Equity 130/30
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 12.289.833 5.062.152 315.676
Intereses de inversiones en valores – 25.723 3
Intereses bancarios 102.668 43.371 3.457
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Ingresos por préstamo de valores 50.279 – –
Otros ingresos – – –
Total Ingresos 12.442.780 5.131.246 319.136

Gastos
Comisión de gestión –5.504.035 –2.162.976 –162.229
Comisión de comercialización –1.023.713 –168.642 –179
Gastos de custodia y administración –353.419 –166.288 –10.474
Taxe d’abonnement –177.153 –71.672 –5.360
Honorarios de profesionales –8.317 –3.810 –240
Gastos de imprenta y edición –45.014 –27.926 –862
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Otros gastos –74.435 –150.894 –13.849
Total Gastos –7.186.086 –2.752.208 –193.193
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 5.256.694 2.379.038 125.943

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 752.963.162 361.566.343 20.674.369
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 5.256.694 2.379.038 125.943

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –139.558.199 –79.158.117 –1.201.420
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera –741.791 1.298.036 –781
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas 7.809.418 –14.834.303 –32.521
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros – 1.946.035 –99.093
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – –1.327.391 –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –132.490.572 –92.075.740 –1.333.815

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 148.819.593 105.768.792 2.934.520
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas –10.334.743 15.321.877 333.301
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros – –379.322 12.122
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – 20.456 –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 138.484.850 120.731.803 3.279.943
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 11.250.972 31.035.101 2.072.071

Suscripciones/(reembolsos) netos 21.261.447 –43.767.248 743.885
Dividendos declarados – –705 –
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 785.475.581 348.833.491 23.490.325

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Gold and Mining U.S. Research U.S. Mid Cap Value
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 88.381 8.013.376 1.797.426
Intereses de inversiones en valores – 5 1.231
Intereses bancarios 2.566 6.521 9.739
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Ingresos por préstamo de valores – 293.133 73.884
Otros ingresos – – 250
Total Ingresos 90.947 8.313.035 1.882.530

Gastos
Comisión de gestión –97.492 –6.236.652 –1.652.135
Comisión de comercialización –373 –34.167 –404.489
Gastos de custodia y administración –6.132 –392.054 –90.204
Taxe d’abonnement –3.799 –228.874 –50.655
Honorarios de profesionales –134 –13.555 –5.576
Gastos de imprenta y edición –392 –52.797 –22.686
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Otros gastos –5.242 –1.046.315 –263.006
Total Gastos –113.564 –8.004.414 –2.488.751
Resultado operativo neto positivo/(negativo) –22.617 308.621 –606.221

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 7.604.622 1.077.579.877 225.716.310
Resultado operativo neto positivo/(negativo) –22.617 308.621 –606.221

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –862.278 –138.912.606 –19.642.100
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera 22.479 –708.985 –24.803
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas – –175.861 –388.946
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –839.799 –139.797.452 –20.055.849

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 5.238.300 171.162.687 26.387.526
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas – 186.940 257.172
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 5.238.300 171.349.627 26.644.698
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 4.375.884 31.860.796 5.982.628

Suscripciones/(reembolsos) netos 8.514.672 –147.707.276 14.510.929
Dividendos declarados – – –2.305
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 20.495.178 961.733.397 246.207.562

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – North American Pioneer Funds –
 U.S. Pioneer Fund Basic Value U.S. Research Value
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 12.761.985 7.311.633 1.013.170
Intereses de inversiones en valores – – 5
Intereses bancarios 116.094 171.008 1.532
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Ingresos por préstamo de valores 264.355 – 64.103
Otros ingresos 4.814 – –
Total Ingresos 13.147.248 7.482.641 1.078.810

Gastos
Comisión de gestión –6.485.530 –4.059.448 –760.771
Comisión de comercialización –567.269 –396.271 –5.742
Gastos de custodia y administración –468.765 –248.226 –41.134
Taxe d’abonnement –247.518 –122.399 –23.667
Honorarios de profesionales –24.053 –12.479 –1.159
Gastos de imprenta y edición –67.183 –41.963 –6.640
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Otros gastos –497.440 –419.170 –144.489
Total Gastos –8.357.758 –5.299.956 –983.602
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 4.789.490 2.182.685 95.208

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 1.134.370.098 656.945.485 107.221.584
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 4.789.490 2.182.685 95.208

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –108.504.349 –66.168.819 1.455.153
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera –31.764 –1.515.995 56.924
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas –1.208.026 –736.880 –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –109.744.139 –68.421.694 1.512.077

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 103.910.013 55.365.384 –1.868.782
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas 817.500 663.685 –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 104.727.513 56.029.069 –1.868.782
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones –227.136 –10.209.940 –261.497

Suscripciones/(reembolsos) netos 126.012.549 –44.022.633 –143.209
Dividendos declarados – – –
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 1.260.155.511 602.712.912 106.816.878

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Emerging Markets
 U.S. Research Growth U.S. Equity 130/30 Equity
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 461.545 129.350 9.267.721
Intereses de inversiones en valores – – 103.165
Intereses bancarios 2.171 787 177.016
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Ingresos por préstamo de valores – – –
Otros ingresos – – 86.729
Total Ingresos 463.716 130.137 9.634.631

Gastos
Comisión de gestión –526.617 –108.858 –4.142.993
Comisión de comercialización –11.126 –36 –234.372
Gastos de custodia y administración –32.320 –6.225 –513.740
Taxe d’abonnement –15.450 –3.831 –111.729
Honorarios de profesionales –910 –174 –6.993
Gastos de imprenta y edición –4.931 –590 –45.514
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Otros gastos –101.753 –23.433 –127.310
Total Gastos –693.107 –143.147 –5.182.651
Resultado operativo neto positivo/(negativo) –229.391 –13.010 4.451.980

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 82.911.021 14.066.681 531.494.372
Resultado operativo neto positivo/(negativo) –229.391 –13.010 4.451.980

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores 1.181.226 –1.132.745 –136.801.972
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera –90.549 21.416 787.282
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas –129.125 – –578
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio 961.552 –1.111.329 –136.015.268

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 6.172.683 1.719.764 300.466.110
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas 74.988 – –26.353
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – –77.130 –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 6.247.671 1.642.634 300.439.757
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 6.979.832 518.295 168.876.469

Suscripciones/(reembolsos) netos –9.489.895 1.110.914 101.573.343
Dividendos declarados – – –19.360
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 80.400.958 15.695.890 801.924.824

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – Pacific (Ex. Japan) Pioneer Funds –
 Japanese Equity Equity Greater China Equity
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 4.215.520 4.427.758 4.845.903
Intereses de inversiones en valores – – –
Intereses bancarios 30.807 294.490 525.549
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Ingresos por préstamo de valores 34.654 – –
Otros ingresos 422 346 403
Total Ingresos 4.281.403 4.722.594 5.371.855

Gastos
Comisión de gestión –3.156.594 –2.073.983 –2.428.255
Comisión de comercialización –27.151 –52.570 –139.463
Gastos de custodia y administración –262.347 –271.634 –212.443
Taxe d’abonnement –101.973 –56.889 –69.111
Honorarios de profesionales –5.267 –3.687 –3.489
Gastos de imprenta y edición –36.249 –20.010 –25.978
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Otros gastos –106.618 –212.092 –584.921
Total Gastos –3.696.199 –2.690.865 –3.463.660
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 585.204 2.031.729 1.908.195

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 568.762.051 334.712.194 289.236.007
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 585.204 2.031.729 1.908.195

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –60.213.540 –48.703.895 –9.631.112
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera –1.201.904 356.816 560.246
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas 104.704 42.582 –2.806
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros 3.539.060 5.741.547 16.928.556
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –57.771.680 –42.562.950 7.854.884

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 60.894.214 115.029.019 73.032.949
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros –500.648 73.118 1.482.954
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 60.393.566 115.102.137 74.515.903
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 3.207.090 74.570.916 84.278.982

Suscripciones/(reembolsos) netos –146.226.723 –60.467.292 4.460.006
Dividendos declarados – – –
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 425.742.418 348.815.818 377.974.995

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds –  
 Emerging  Europe and Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Mediterranean Equity Latin American Equity Indian Equity
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 5.016.962 94.669 35.666
Intereses de inversiones en valores 38.171 – 94.447
Intereses bancarios 78.819 3.852 3.843
Intereses de permutas financieras (swaps) – – 60.343
Ingresos por préstamo de valores – – –
Otros ingresos 356 – –
Total Ingresos 5.134.308 98.521 194.299

Gastos
Comisión de gestión –2.153.971 –62.653 –90.801
Comisión de comercialización –191.739 –60 –94
Gastos de custodia y administración –253.058 –6.054 –8.579
Taxe d’abonnement –55.793 –2.319 –4.196
Honorarios de profesionales –3.421 –88 –120
Gastos de imprenta y edición –30.196 –296 –361
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Otros gastos –41.711 –36.037 –7.979
Total Gastos –2.729.889 –107.507 –112.130
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 2.404.419 –8.986 82.169

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 294.429.415 5.947.517 5.230.042
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 2.404.419 –8.986 82.169

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –28.931.546 –1.182.319 85.152
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera –391.016 –27.320 –10.435
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas 16.415 – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – – 2.175.807
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –29.306.147 –1.209.639 2.250.524

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 116.548.664 3.162.675 518.630
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – – 1.184.798
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 116.548.664 3.162.675 1.703.428
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 89.646.936 1.944.050 4.036.121

Suscripciones/(reembolsos) netos –24.935.129 4.294.089 18.160.316
Dividendos declarados –18.653 – –
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 359.122.569 12.185.656 27.426.479

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Euro Bond Euro Corporate Bond Euro Cash Plus
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos – – –
Intereses de inversiones en valores 72.090.493 39.828.169 33.163.122
Intereses bancarios 254.345 331.810 382.696
Intereses de permutas financieras (swaps) 1.622.624 243.455 943.087
Ingresos por préstamo de valores 1.609.976 – 413.619
Otros ingresos 2.713 – –
Total Ingresos 75.580.151 40.403.434 34.902.524

Gastos
Comisión de gestión –14.624.292 –4.878.476 –2.554.568
Comisión de comercialización –77.589 –42.125 –
Gastos de custodia y administración –1.438.820 –633.181 –837.773
Taxe d’abonnement –690.681 –336.736 –81.444
Honorarios de profesionales –68.855 –28.923 –21.892
Gastos de imprenta y edición –194.727 –97.812 –98.303
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) –385.433 –1.272.047 –374.097
Otros gastos –630.538 –643.644 –697.742
Total Gastos –18.110.935 –7.932.944 –4.665.819
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 57.469.216 32.470.490 30.236.705

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 4.391.255.292 1.764.467.591 2.450.684.425
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 57.469.216 32.470.490 30.236.705

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –16.245.247 –81.887.870 –24.181.022
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera 5.205.178 1.338.045 51.194
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas 7.354.789 1.579.982 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros 5.139.072 –9.659.285 –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones 4.274.866 155.115 –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) 2.278.317 9.633.407 –1.434.849
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio 8.006.975 –78.840.606 –25.564.677

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores –20.123.437 115.008.201 53.515.175
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas –3.161.895 –1.435.434 –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros 14.569.549 5.067.234 –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones –283.056 –107.958 –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) 10.960.580 –3.398.665 24.922.788
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 1.961.741 115.133.378 78.437.963
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 67.437.932 68.763.262 83.109.991

Suscripciones/(reembolsos) netos –1.675.159.706 –288.389.414 –925.213.178
Dividendos declarados –60.526 –607.981 –20.974
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 2.783.472.992 1.544.233.458 1.608.560.264

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Euro Strategic Bond Euro High Yield Euro Convergence Bond
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 26.893 15.664 –
Intereses de inversiones en valores 34.187.768 11.016.789 1.902.983
Intereses bancarios 920.968 248.781 27.481
Intereses de permutas financieras (swaps) 7.968.520 1.645.316 –
Ingresos por préstamo de valores – – –
Otros ingresos – – –
Total Ingresos 43.104.149 12.926.550 1.930.464

Gastos
Comisión de gestión –3.512.764 –973.982 –236.695
Comisión de comercialización –109.126 –1.914 –27.618
Gastos de custodia y administración –245.416 –72.138 –32.221
Taxe d’abonnement –122.387 –43.731 –10.843
Honorarios de profesionales –6.223 –1.882 –577
Gastos de imprenta y edición –30.589 –9.591 –11.604
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) –929.268 –38.500 –7.389
Otros gastos –385.783 –75.025 –40.553
Total Gastos –5.341.556 –1.216.763 –367.500
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 37.762.593 11.709.787 1.562.964

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 563.559.028 184.592.610 84.075.992
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 37.762.593 11.709.787 1.562.964

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –42.376.758 –15.281.216 –12.918.071
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera 3.772.249 1.654.725 –335.005
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas –9.250.613 –1.975.460 1.198.218
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros 4.071.046 –593.877 –289.210
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones 575.632 – 854.000
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) –16.315.947 –3.476.010 –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –59.524.391 –19.671.838 –11.490.068

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 188.740.215 47.545.466 15.478.273
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas 2.978.944 –638.826 470.454
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros –1.665.875 609.901 1.526.000
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones 101.247 20.199 –65.000
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) 33.171.990 9.563.572 –17.860
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 223.326.521 57.100.312 17.391.867
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 201.564.723 49.138.261 7.464.763

Suscripciones/(reembolsos) netos –102.202.178 –20.979.817 –42.374.741
Dividendos declarados – – –2.190.420
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 662.921.573 212.751.054 46.975.594

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Euro Credit Emerging Markets
 Euro Aggregate Bond Recovery 2012(1) Bond
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos – – –
Intereses de inversiones en valores 10.685.581 1.324.711 15.891.404
Intereses bancarios 169.934 18.350 116.691
Intereses de permutas financieras (swaps) 1.997.130 38.888 3.943.889
Ingresos por préstamo de valores – – –
Otros ingresos – – 261
Total Ingresos 12.852.645 1.381.949 19.952.245

Gastos
Comisión de gestión –1.546.068 –384.204 –1.256.362
Comisión de comercialización –4.564 –34.240 –40.443
Gastos de custodia y administración –255.326 –38.475 –100.855
Taxe d’abonnement –140.920 –35.925 –50.328
Honorarios de profesionales –6.272 –881 –10.196
Gastos de imprenta y edición –24.981 –3.305 –23.852
Comisión por resultados – –87 –
Intereses de permutas financieras (swaps) –1.103.521 – –160.129
Otros gastos –98.985 –7.094 –97.681
Total Gastos –3.180.637 –504.211 –1.739.846
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 9.672.008 877.738 18.212.399

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 586.273.431 – 217.342.496
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 9.672.008 877.738 18.212.399

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores 3.102.348 –229.645 –3.478.103
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera 1.090.894 – –563.684
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas 1.485.734 – 2.644.606
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros 478.409 – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones –163.837 – 24.810
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) 4.146.004 –2.732.372 –3.200.307
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio 10.139.552 –2.962.017 –4.572.678

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores –722.966 551.695 48.293.645
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas –282.197 – –2.248.899
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros 2.630.022 – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones 3.316 – 31.076
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) 2.260.180 2.878.455 17.756.592
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 3.888.355 3.430.150 63.832.414
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 23.699.915 1.345.871 77.472.135

Suscripciones/(reembolsos) netos –30.738.286 286.865.251 1.549.435
Dividendos declarados –211.546 – –2.942.508
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 579.023.514 288.211.122 293.421.558

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. High Yield Strategic Income Global High Yield
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 386.868 135.011 12.527
Intereses de inversiones en valores 7.503.785 22.746.362 6.323.981
Intereses bancarios 293 25.259 3.670
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Ingresos por préstamo de valores – – –
Otros ingresos – – 18.504
Total Ingresos 7.890.946 22.906.632 6.358.682

Gastos
Comisión de gestión –808.205 –2.541.789 –491.938
Comisión de comercialización –99.061 –994.819 –95.433
Gastos de custodia y administración –72.197 –220.630 –48.106
Taxe d’abonnement –32.277 –96.745 –24.071
Honorarios de profesionales –21.013 –39.089 –8.686
Gastos de imprenta y edición –15.344 –41.785 –12.145
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –
Otros gastos –37.380 –62.782 –12.507
Total Gastos –1.085.477 –3.997.639 –692.886
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 6.805.469 18.908.993 5.665.796

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 183.942.811 551.480.735 103.112.986
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 6.805.469 18.908.993 5.665.796

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –20.389.340 –16.868.648 –14.426.881
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera 488.597 –707.108 20.514
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas –3.672.729 –5.227.657 –1.601.895
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –23.573.472 –22.803.413 –16.008.262

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 60.667.815 82.868.306 33.443.658
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas 1.764.435 2.697.697 726.247
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 62.432.250 85.566.003 34.169.905
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 45.664.247 81.671.583 23.827.439

Suscripciones/(reembolsos) netos –55.160.977 –13.775.113 20.785.302
Dividendos declarados –505.771 –5.542.533 –757.254
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 173.940.310 613.834.672 146.968.473

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. Dollar Aggregate Bond Global Aggregate Bond Euro Short-Term
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 82.178 – –
Intereses de inversiones en valores 3.284.383 4.806.912 57.785.103
Intereses bancarios 3.787 216.414 2.516.325
Intereses de permutas financieras (swaps) – 622.502 868.794
Ingresos por préstamo de valores – 208.583 1.637.673
Otros ingresos 611.408 250 3.777
Total Ingresos 3.981.756 5.854.661 62.811.672

Gastos
Comisión de gestión –324.936 –782.777 –14.546.471
Comisión de comercialización –15.146 –27.735 –53.140
Gastos de custodia y administración –35.770 –131.891 –1.847.973
Taxe d’abonnement –11.035 –66.148 –240.743
Honorarios de profesionales –1.865 –11.628 –85.991
Gastos de imprenta y edición –5.729 –14.652 –270.971
Comisión por resultados – – –
Intereses de permutas financieras (swaps) – –192.920 –176.864
Otros gastos –14.927 –95.235 –997.107
Total Gastos –409.408 –1.322.986 –18.219.260
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 3.572.348 4.531.675 44.592.412

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 113.651.922 317.951.395 4.728.283.284
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 3.572.348 4.531.675 44.592.412

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –1.608.500 134.066 25.550.751
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera –292.176 628.728 1.613.105
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas –309.613 –3.085.276 2.964.544
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros –3 1.439.697 –7.268.069
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – –55.323 120.120
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – 129.156 540.270
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –2.210.292 –808.952 23.520.721

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 7.797.951 –4.665.688 –23.205.015
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas – 6.008.992 –1.692.771
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros – 1.122.523 820.290
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – 24.369 –109.281
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – –900.439 27.752.967
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 7.797.951 1.589.757 3.566.190
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 9.160.007 5.312.480 71.679.323

Suscripciones/(reembolsos) netos –40.049.381 –70.516.988 –899.716.353
Dividendos declarados –333.006 –36.955 –24.715
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 82.429.542 252.709.932 3.900.221.539

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Euro Corporate Total Return
 U.S. Dollar Short-Term Short-Term Currencies
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos – – –
Intereses de inversiones en valores 1.535.619 30.007.971 3.825.514
Intereses bancarios 2.699 512.042 27.960
Intereses de permutas financieras (swaps) – 2.525.935 –
Ingresos por préstamo de valores – 57.887 –
Otros ingresos 1.406.127 – –
Total Ingresos 2.944.445 33.103.835 3.853.474

Gastos
Comisión de gestión –596.928 –6.163.324 –901.828
Comisión de comercialización –21.819 – –14.275
Gastos de custodia y administración –48.318 –761.354 –87.336
Taxe d’abonnement –5.730 –416.489 –9.580
Honorarios de profesionales –2.470 –19.813 –4.218
Gastos de imprenta y edición –4.151 –95.357 –19.923
Comisión por resultados – – –677.116
Intereses de permutas financieras (swaps) – –3.767.287 –
Otros gastos –23.613 –348.459 –51.675
Total Gastos –703.029 –11.572.083 –1.765.951
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 2.241.416 21.531.752 2.087.523

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 124.888.443 2.125.257.493 214.884.203
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 2.241.416 21.531.752 2.087.523

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores 1.926.714 –28.104.792 2.129.264
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera –134.890 996.567 1.609.283
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas –377 –3.322.786 –10.138.764
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros – – –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – 6.339.933
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – –8.297.355 –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio 1.791.447 –38.728.366 –60.284

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores –86.501 80.670.565 –1.410.382
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas – 1.118.514 9.093.837
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros – – –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –2.714.671
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – 53.164.155 –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período –86.501 134.953.234 4.968.784
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 3.946.362 117.756.620 6.996.023

Suscripciones/(reembolsos) netos –14.878.604 –599.787.770 –40.709.571
Dividendos declarados –403.446 – –2.136
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 113.552.755 1.643.226.343 181.168.519

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Absolute Return Absolute Return Absolute Return
 Growth Control Equilibrium
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 177.410 189.281 478.045
Intereses de inversiones en valores 3.864.780 4.627.946 3.417.248
Intereses bancarios 48.654 116.073 34.018
Intereses de permutas financieras (swaps) 480.445 255.758 –
Ingresos por préstamo de valores – – 37.391
Otros ingresos 1.147 6.051 –
Total Ingresos 4.572.436 5.195.109 3.966.702

Gastos
Comisión de gestión –1.012.654 –1.637.631 –1.193.854
Comisión de comercialización –86.096 –1.224 –3.485
Gastos de custodia y administración –81.451 –167.881 –115.667
Taxe d’abonnement –43.416 –47.704 –59.601
Honorarios de profesionales –2.088 –4.290 –10.673
Gastos de imprenta y edición –12.797 –22.081 –14.246
Comisión por resultados –588 –697.182 –1.004.739
Intereses de permutas financieras (swaps) – –39.171 –
Otros gastos –71.472 –351.339 –86.097
Total Gastos –1.310.562 –2.968.503 –2.488.362
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 3.261.874 2.226.606 1.478.340

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 214.255.581 454.979.480 279.221.630
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 3.261.874 2.226.606 1.478.340

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores 1.854.215 2.580.680 4.408.702
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera –753.214 –707.882 280.912
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas 1.882.320 –681.219 2.400.829
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros –1.634.126 –2.096.346 1.381.720
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones 563.798 834.106 –530.063
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) –1.566.725 –1.613.441 –
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio 346.268 –1.684.102 7.942.100

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores –3.486.888 3.623.100 122.519
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas –2.564.161 –1.115.376 –1.028.688
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros 188.341 257.480 –385.479
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –305.494
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) 1.845.489 1.772.752 –
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período –4.017.219 4.537.956 –1.597.142
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones –409.077 5.080.460 7.823.298

Suscripciones/(reembolsos) netos –39.781.313 –108.066.278 –49.653.762
Dividendos declarados –283.136 – –
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 173.782.055 351.993.662 237.391.166

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial
correspondiente al período cerrado a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – 
 Global Flexible Commodity Alpha Consolidado
 EUR EUR EUR
Ingresos
Dividendos, netos 1.461.928 – 186.272.418
Intereses de inversiones en valores 694.388 – 370.810.274
Intereses bancarios 52.150 4.506 8.518.221
Intereses de permutas financieras (swaps) 22.951 – 23.547.059
Ingresos por préstamo de valores 79.203 – 7.780.675
Otros ingresos 7.459 – 2.263.974
Total Ingresos 2.318.079 4.506 599.192.621

Gastos
Comisión de gestión –1.194.325 –349.721 –136.714.693
Comisión de comercialización –518 – –5.821.048
Gastos de custodia y administración –66.830 –25.418 –13.118.070
Taxe d’abonnement –34.856 –14.514 –5.083.340
Honorarios de profesionales –1.606 –6.283 –512.196
Gastos de imprenta y edición –1.476 –2.307 –1.758.613
Comisión por resultados – – –2.379.712
Intereses de permutas financieras (swaps) – – –8.759.729
Otros gastos –21.384 –28.702 –9.663.834
Total Gastos –1.320.995 –426.945 –183.811.235
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 997.084 –422.439 415.381.386

Estado de variación patrimonial
Patrimonio Neto, al inicio del ejercicio 150.579.538 50.445.826 31.299.687.127
Resultado operativo neto positivo/(negativo) 997.084 –422.439 415.381.386

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores –1.779.657 –2.347.934 –1.848.671.987
Diferencia positiva/(negativa) materializada neta en moneda extranjera 67.491 –200.355 13.827.937
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo sobre divisas 1.791.142 1.434.331 –23.144.357
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos de futuros financieros –122.088 – 20.576.902
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones – – 11.665.766
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en permutas financieras (swaps) – 9.482.640 –10.436.458
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en el ejercicio –43.112 8.368.682 –1.836.182.197

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en inversiones en valores 5.840.357 1.500.869 2.993.410.481
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos a plazo sobre divisas –1.354.716 –67.500 11.253.971
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en contratos de futuros financieros –997.781 – 23.703.311
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en opciones – – –3.384.797
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en permutas financieras (swaps) – –1.281.724 181.936.221
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en el período 3.487.860 151.645 3.206.919.187
Incremento/(disminución) del Patrimonio Neto derivado de operaciones 4.441.832 8.097.888 1.786.118.376

Suscripciones/(reembolsos) netos –11.302.518 22.468.970 –5.125.727.186
Dividendos declarados – – –14.109.953
Patrimonio Neto, al cierre del ejercicio 143.718.852 81.012.684 27.945.968.364

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Core European
 Italian Equity Euroland Equity Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 9,85 5,36 7,47
31 de diciembre de 2007 en USD $14,41 $7,84 $10,92
31 de diciembre de 2008 5,31 3,02 4,44
31 de diciembre de 2008 en USD $7,38 $4,20 $6,17
30 de junio de 2009 – 3,12 4,61
30 de junio de 2009 en USD – $4,38 $6,47
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 185.681,81 22.399,27

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 9,91 5,45 7,53
31 de diciembre de 2007 en USD $14,49 $7,96 $11,01
31 de diciembre de 2008 5,35 3,09 4,56
31 de diciembre de 2008 en USD $7,43 $4,29 $6,33
30 de junio de 2009 5,29 3,26 4,86
30 de junio de 2009 en USD $7,42 $4,57 $6,82
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 24.219,99 3.907.073,56 22.300.003,62

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – 34,65
31 de diciembre de 2007 en SKK – – SKK 1.164,26
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Core European
 Italian Equity Euroland Equity Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 9,21 – 7,02
31 de diciembre de 2007 en USD $13,46 – $10,26
31 de diciembre de 2008 4,91 – 4,19
31 de diciembre de 2008 en USD $6,82 – $5,83
30 de junio de 2009 – – 4,45
30 de junio de 2009 en USD – – $6,24
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 6.638,31

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 9,31 5,13 7,33
31 de diciembre de 2007 en USD $13,62 $7,50 $10,72
31 de diciembre de 2008 4,88 2,86 4,38
31 de diciembre de 2008 en USD $6,78 $3,98 $6,09
30 de junio de 2009 – 3,00 4,65
30 de junio de 2009 en USD – $4,21 $6,52
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 69.412,34 136.416,61

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 9,51 – 7,26
31 de diciembre de 2007 en USD $13,89 – $10,62
31 de diciembre de 2008 5,09 – 4,36
31 de diciembre de 2008 en USD $7,08 – $6,06
30 de junio de 2009 5,03 – –
30 de junio de 2009 en USD $7,05 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 671,14 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 9,71 5,09 7,17
31 de diciembre de 2007 en USD $14,20 – $10,48
31 de diciembre de 2008 5,20 2,85 4,31
31 de diciembre de 2008 en USD $7,23 – $5,98
30 de junio de 2009 5,13 2,99 4,58
30 de junio de 2009 en USD $7,19 – $6,42
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 9.151,24 601.849,85 66.390,89

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Core European
 Italian Equity Euroland Equity Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 10,04 5,61 7,66
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 5,42 3,17 4,64
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 5,36 3,35 4,95
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 8.435.648,03 17.301.009,39 101.777.305,51

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 9,51 5,29 7,26
31 de diciembre de 2008 5,09 2,97 4,36
30 de junio de 2009 5,02 3,13 4,64
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 4.949.671,32 12.106.263,96 2.206.879,26

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 978,01 1.007,78 1.030,19
31 de diciembre de 2008 531,61 574,63 627,50
30 de junio de 2009 527,87 609,26 672,07
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 91.044,84 22.045,21 300.299,91

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Core European
 Italian Equity Euroland Equity Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 10,57 5,88 8,07
31 de diciembre de 2007 en USD – $8,59 $11,80
31 de diciembre de 2008 5,77 3,36 4,94
31 de diciembre de 2008 en USD – $4,67 $6,86
30 de junio de 2009 5,73 3,57 5,30
30 de junio de 2009 en USD – $5,00 $7,43
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 28.503,85 26.288.279,32 2.620.193,89

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 369.021.135 566.375.658 1.216.536.965
31 de diciembre de 2008 109.573.201 229.095.158 775.087.612
30 de junio de 2009 118.458.067 218.423.534 838.936.096

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Small European Top European
 Companies Research Players
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – 6,69 6,24
31 de diciembre de 2007 en USD – $9,78 $9,13
31 de diciembre de 2008 – 3,58 3,34
31 de diciembre de 2008 en USD – $4,98 $4,64
30 de junio de 2009 – 3,82 3,54
30 de junio de 2009 en USD – $5,36 $4,97
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 3.717,47 1.236.711,38

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 11,62 4,87 6,33
31 de diciembre de 2007 en USD $16,98 $7,12 $9,26
31 de diciembre de 2008 5,48 2,65 3,42
31 de diciembre de 2008 en USD $7,61 $3,68 $4,75
30 de junio de 2009 6,18 2,82 3,72
30 de junio de 2009 en USD $8,67 $3,96 $5,21
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 3.751.447,68 518.148,05 41.108.309,41

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Small European Top European
 Companies Research Players
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – 5,91
31 de diciembre de 2007 en USD – – $8,63
31 de diciembre de 2008 – – 3,16
31 de diciembre de 2008 en USD – – $4,39
30 de junio de 2009 – – 3,38
30 de junio de 2009 en USD – – $4,75
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 147.855,58

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 10,90 4,49 5,98
31 de diciembre de 2007 en USD $15,94 $6,57 $8,74
31 de diciembre de 2008 5,08 2,40 3,19
31 de diciembre de 2008 en USD $7,06 $3,33 $4,44
30 de junio de 2009 5,70 2,54 3,46
30 de junio de 2009 en USD $8,00 $3,56 $4,85
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 116.641,91 20.645,85 389.125,54

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – 6,08
31 de diciembre de 2007 en USD – – $8,89
31 de diciembre de 2008 – – 3,27
31 de diciembre de 2008 en USD – – $4,54
30 de junio de 2009 – – 3,54
30 de junio de 2009 en USD – – $4,97
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 2.831,26

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 11,28 3,92 6,12
31 de diciembre de 2007 en USD $16,49 – $8,95
31 de diciembre de 2008 5,28 2,10 3,29
31 de diciembre de 2008 en USD $7,34 – $4,57
30 de junio de 2009 5,94 2,23 3,57
30 de junio de 2009 en USD $8,33 – $5,00
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 1.248.463,38 9.740,70 2.308.441,04

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Small European Top European
 Companies Research Players
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 11,92 5,01 6,57
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 5,64 2,71 3,56
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 6,38 2,89 3,88
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 15.254.072,62 307.859.432,73 152.200.842,85

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 11,20 4,71 6,10
31 de diciembre de 2008 5,26 2,54 3,29
30 de junio de 2009 5,92 2,69 3,57
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 9.168.426,30 4.866.324,41 40.790.551,54

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 1.023,50 963,78 984,62
31 de diciembre de 2008 487,35 526,27 537,74
30 de junio de 2009 552,97 563,04 588,19
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 44.451,52 844.778,49 292.313,88

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Small European Top European
 Companies Research Players
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 12,37 5,20 6,88
31 de diciembre de 2007 en USD $18,09 $7,60 $10,06
31 de diciembre de 2008 5,90 2,85 3,77
31 de diciembre de 2008 en USD $8,20 $3,96 $5,24
30 de junio de 2009 6,69 3,05 4,12
30 de junio de 2009 en USD $9,39 $4,27 $5,78
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 2.398.333,18 7.545.080,07 7.239.914,16

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 884.341.423 2.747.076.556 3.678.028.679
31 de diciembre de 2008 211.101.413 1.490.951.986 1.114.416.923
30 de junio de 2009 223.425.619 1.404.098.343 1.105.671.355

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Quant European European Equity
 Equity Potential Growth
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 73,76 96,56 –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 39,14 52,75 –
31 de diciembre de 2008 en USD – $73,33 –
30 de junio de 2009 41,19 54,98 –
30 de junio de 2009 en USD – $77,12 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 3.876,27 967.603,14 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Quant European European Equity
 Equity Potential Growth
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 70,20 – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 36,98 – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 38,79 – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 702,97 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Quant European European Equity
 Equity Potential Growth
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 7,68 4,54 –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 4,08 2,49 3,04
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 4,29 2,60 3,07
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 53.490.520,16 834.361,64 4.800.144,16

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 6,37 4,51 –
31 de diciembre de 2008 3,36 2,45 4,99
30 de junio de 2009 3,52 2,55 5,02
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 1.097.178,64 1.285.022,57 41.392,15

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 853,29 910,25 –
31 de diciembre de 2008 455,74 501,81 606,96
30 de junio de 2009 481,45 525,82 615,21
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 401.773,96 1.370,46 5.040,20

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 European Quant European European Equity
 Equity Potential Growth
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 853,89 828,28 –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 457,12 457,42 –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 483,25 479,38 –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 18.782,36 47.011,50 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 820.262.513 166.864.779 –
31 de diciembre de 2008 402.734.356 68.679.630 17.163.997
30 de junio de 2009 436.123.760 81.898.167 18.045.558

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – 
 European Equity European Equity Pioneer Funds –
 Value 130/30 Global Trends
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 5,59
31 de diciembre de 2007 en USD – – $8,18
31 de diciembre de 2008 49,89 32,83 3,00
31 de diciembre de 2008 en USD $69,35 – $4,16
30 de junio de 2009 52,60 35,16 3,41
30 de junio de 2009 en USD $73,78 – $4,78
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 41.568,13 6.406,94 17.985.224,84

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – 
 European Equity European Equity Pioneer Funds –
 Value 130/30 Global Trends
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 5,24
31 de diciembre de 2007 en USD – – $7,67
31 de diciembre de 2008 – – 2,77
31 de diciembre de 2008 en USD – – $3,86
30 de junio de 2009 – – 3,13
30 de junio de 2009 en USD – – $4,40
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 152.891,36

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 5,40
31 de diciembre de 2007 en USD – – $7,90
31 de diciembre de 2008 36,24 – 2,87
31 de diciembre de 2008 en USD – – $3,99
30 de junio de 2009 38,02 – 3,25
30 de junio de 2009 en USD – – $4,56
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 605,39 – 225.016,44

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – 
 European Equity European Equity Pioneer Funds –
 Value 130/30 Global Trends
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 5,74
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 3,17 3,25 3,08
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 3,34 3,48 3,51
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 44.235.011,93 3.737.574,88 6.402.087,43

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 5,37
31 de diciembre de 2008 4,99 3,27 2,85
30 de junio de 2009 5,24 3,49 3,23
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 3.750.549,27 128.303,94 3.050.455,40

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 1.036,76
31 de diciembre de 2008 633,41 662,93 559,85
30 de junio de 2009 670,20 712,79 639,78
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 31.345,70 5,00 8.160,30

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – 
 European Equity European Equity Pioneer Funds –
 Value 130/30 Global Trends
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 6,04
31 de diciembre de 2007 en USD – – $8,83
31 de diciembre de 2008 – 664,10 3,27
31 de diciembre de 2008 en USD – – $4,54
30 de junio de 2009 – 714,64 3,74
30 de junio de 2009 en USD – – $5,24
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 5,00 4.092.613,00

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 – – 136.312.164
31 de diciembre de 2008 202.389.815 14.127.203 108.678.398
30 de junio de 2009 190.595.838 13.678.565 115.318.724

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – Global Sustainable Pioneer Funds –
 Global TMT Equity Top Global Players
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 2,35 4,10 4,80
31 de diciembre de 2007 en USD $3,43 $5,99 $7,01
31 de diciembre de 2008 1,09 2,45 2,94
31 de diciembre de 2008 en USD $1,52 $3,40 $4,09
30 de junio de 2009 1,34 2,60 3,06
30 de junio de 2009 en USD $1,88 $3,64 $4,30
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 101.148,96 111.856,87 39.749,98

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 2,37 4,08 4,78
31 de diciembre de 2007 en USD $3,46 $5,97 $7,00
31 de diciembre de 2008 1,10 2,45 2,93
31 de diciembre de 2008 en USD $1,53 $3,40 $4,08
30 de junio de 2009 1,39 2,63 3,06
30 de junio de 2009 en USD $1,95 $3,69 $4,29
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 16.732.991,79 3.653.824,00 9.709.733,37

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – Global Sustainable Pioneer Funds –
 Global TMT Equity Top Global Players
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 2,21 3,82 4,47
31 de diciembre de 2007 en USD $3,23 $5,59 $6,53
31 de diciembre de 2008 1,02 2,26 2,71
31 de diciembre de 2008 en USD $1,41 $3,14 $3,76
30 de junio de 2009 – 2,42 2,80
30 de junio de 2009 en USD – $3,39 $3,93
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 61.975,91 36.862,01

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 2,25 – 4,47
31 de diciembre de 2007 en USD $3,29 – $6,54
31 de diciembre de 2008 1,03 – 2,71
31 de diciembre de 2008 en USD $1,44 – $3,77
30 de junio de 2009 1,29 – 2,80
30 de junio de 2009 en USD $1,81 – $3,93
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 5.113,73 – 69.977,27

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 2,29 – 4,62
31 de diciembre de 2007 en USD $3,35 – $6,75
31 de diciembre de 2008 1,06 – 2,80
31 de diciembre de 2008 en USD $1,47 – $3,90
30 de junio de 2009 1,32 – 2,91
30 de junio de 2009 en USD $1,84 – $4,08
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 56.218,69 – 1.541,27

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 2,29 3,97 4,63
31 de diciembre de 2007 en USD $3,35 $5,81 $6,77
31 de diciembre de 2008 1,06 2,36 2,82
31 de diciembre de 2008 en USD $1,47 $3,28 $3,91
30 de junio de 2009 1,33 2,53 2,92
30 de junio de 2009 en USD $1,87 $3,55 $4,10
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 84.699,47 91.230,35 429.182,85

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – Global Sustainable Pioneer Funds –
 Global TMT Equity Top Global Players
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 2,46 4,24 4,96
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 1,15 2,54 3,04
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 1,45 2,74 3,17
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 25.401.364,45 25.443.498,83 17.971.379,29

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 2,30 4,05 4,65
31 de diciembre de 2008 1,07 2,41 2,84
30 de junio de 2009 1,34 2,58 2,95
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 5.134.399,74 1.180.749,46 3.903.500,92

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 1.007,95 1.002,85 1.031,06
31 de diciembre de 2008 473,65 606,62 637,34
30 de junio de 2009 599,60 654,77 666,73
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 6.512,97 5,00 5.674,49

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – Global Sustainable Pioneer Funds –
 Global TMT Equity Top Global Players
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 2,55 4,39 5,14
31 de diciembre de 2007 en USD $3,72 $6,41 $7,51
31 de diciembre de 2008 1,20 2,66 3,18
31 de diciembre de 2008 en USD $1,67 $3,69 $4,42
30 de junio de 2009 1,52 2,87 3,33
30 de junio de 2009 en USD $2,13 $4,02 $4,67
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 801.318,00 404.217,75 116.423,80

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 189.184.320 203.517.104 186.958.309
31 de diciembre de 2008 61.615.761 83.501.036 83.953.296
30 de junio de 2009 72.405.983 84.115.549 104.041.131

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Global Diversified
 Global Ecology Global Select Equity 130/30
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 47,93 44,86 –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 29,41 25,67 –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 29,81 27,79 –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 42.658,38 2.593,86 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 199,08 63,49 –
31 de diciembre de 2007 en USD $291,06 $92,82 –
31 de diciembre de 2008 122,16 36,32 32,90
31 de diciembre de 2008 en USD $169,80 $50,49 –
30 de junio de 2009 123,87 39,74 36,18
30 de junio de 2009 en USD $173,75 $55,75 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 5.422.567,80 6.121.337,22 7.310,13

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Global Diversified
 Global Ecology Global Select Equity 130/30
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 47,15 44,54 –
31 de diciembre de 2007 en USD $68,93 $65,12 –
31 de diciembre de 2008 28,59 25,17 –
31 de diciembre de 2008 en USD $39,74 $34,99 –
30 de junio de 2009 28,81 – –
30 de junio de 2009 en USD $40,42 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 72.551,51 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 47,27 44,67 –
31 de diciembre de 2007 en USD $69,11 $65,31 –
31 de diciembre de 2008 28,80 25,34 –
31 de diciembre de 2008 en USD $40,04 $35,22 –
30 de junio de 2009 29,11 27,61 –
30 de junio de 2009 en USD $40,83 $38,73 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 292.921,09 4.397,73 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Global Diversified
 Global Ecology Global Select Equity 130/30
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 5,09 4,74 –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 3,13 2,71 3,27
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 3,18 2,97 3,60
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 7.571.461,51 6.416.905,73 6.253.745,33

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 5,04 4,71 –
31 de diciembre de 2008 3,08 2,68 3,27
30 de junio de 2009 3,12 2,92 3,59
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 8.622.034,82 2.448.126,76 191.501,07

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 1.015,19 951,65 –
31 de diciembre de 2008 628,66 548,73 662,91
30 de junio de 2009 641,25 603,00 732,00
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 40.703,12 42.426,72 5,00

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Global Diversified
 Global Ecology Global Select Equity 130/30
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 947,83 953,28 –
31 de diciembre de 2007 en USD – $1.393,74 –
31 de diciembre de 2008 588,00 550,83 664,10
31 de diciembre de 2008 en USD – $765,68 –
30 de junio de 2009 599,48 605,71 733,87
30 de junio de 2009 en USD – $849,61 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 41.449,13 53.437,00 5,00

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – 750,25 –
31 de diciembre de 2008 en CAD – CAD 1.287,43 –
30 de junio de 2009 – 827,88 –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – CAD 1.348,58 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 25.619,40 –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 1.422.749.669 802.021.832 –
31 de diciembre de 2008 752.963.162 361.566.343 20.674.369
30 de junio de 2009 785.475.581 348.833.491 23.490.325

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Gold and Mining U.S. Research U.S. Mid Cap Value
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – 44,10
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – 45,09
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 50.118,42

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – 4,47 5,96
31 de diciembre de 2007 en USD – $6,54 $8,72
31 de diciembre de 2008 21,51 2,99 4,02
31 de diciembre de 2008 en USD $29,90 $4,16 $5,58
30 de junio de 2009 33,04 3,10 4,11
30 de junio de 2009 en USD $46,35 $4,35 $5,76
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 16.473,07 7.575.520,03 39.770.697,29

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – 60,80
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – 37,75
30 de junio de 2009 – – 38,62
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 268.611,17
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Gold and Mining U.S. Research U.S. Mid Cap Value
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 5,62
31 de diciembre de 2007 en USD – – $8,21
31 de diciembre de 2008 – – 3,75
31 de diciembre de 2008 en USD – – $5,21
30 de junio de 2009 – – 3,81
30 de junio de 2009 en USD – – $5,35
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 230.102,60

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – 4,30 5,79
31 de diciembre de 2007 en USD – $6,29 $8,46
31 de diciembre de 2008 – 2,86 3,88
31 de diciembre de 2008 en USD – $3,97 $5,39
30 de junio de 2009 – 2,95 3,96
30 de junio de 2009 en USD – $4,14 $5,55
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 195.332,69 464.600,38

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Gold and Mining U.S. Research U.S. Mid Cap Value
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – 4,55 6,15
31 de diciembre de 2007 en USD – – $8,99
31 de diciembre de 2008 2,17 3,04 4,16
31 de diciembre de 2008 en USD – – $5,78
30 de junio de 2009 3,34 3,15 4,27
30 de junio de 2009 en USD – – $5,99
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 3.765.048,04 190.489.308,75 5.125.833,92

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – 4,74 –
31 de diciembre de 2008 – 2,88 –
30 de junio de 2009 – 2,99 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 2.547.192,01 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – 4,28 5,81
31 de diciembre de 2008 2,15 2,84 3,90
30 de junio de 2009 3,29 2,93 3,99
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 2.237.137,92 5.738.717,83 2.532.652,43

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – 1.001,41 1.035,06
31 de diciembre de 2008 431,67 674,04 703,25
30 de junio de 2009 666,29 701,13 723,26
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 5,00 410.193,69 28.637,30

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – 724,00 –
30 de junio de 2009 – 750,22 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 1.996,01 –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Gold and Mining U.S. Research U.S. Mid Cap Value
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – 4,73 6,34
31 de diciembre de 2007 en USD – $6,92 $9,27
31 de diciembre de 2008 432,26 3,19 4,32
31 de diciembre de 2008 en USD – $4,44 $6,00
30 de junio de 2009 667,84 3,32 4,44
30 de junio de 2009 en USD $936,75 $4,66 $6,23
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 5,00 7.258.925,06 3.321.406,03

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 – 1.579.431.725 552.357.168
31 de diciembre de 2008 7.604.622 1.077.579.877 225.716.310
30 de junio de 2009 20.495.178 961.733.397 246.207.562

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – North American U.S. Research
 U.S. Pioneer Fund Basic Value Value
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 4,36 47,92 –
31 de diciembre de 2007 en USD $6,37 $70,07 –
31 de diciembre de 2008 2,96 33,14 50,40
31 de diciembre de 2008 en USD $4,11 $46,06 $70,06
30 de junio de 2009 2,95 32,93 50,33
30 de junio de 2009 en USD $4,14 $46,18 $70,59
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 125.371.170,60 10.978.596,88 1.465.679,78

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – 53,47 –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – 34,47 –
30 de junio de 2009 – $34,41 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 312.595,19 –
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – North American U.S. Research
 U.S. Pioneer Fund Basic Value Value
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 4,09 47,06 –
31 de diciembre de 2007 en USD $5,99 $68,80 –
31 de diciembre de 2008 2,75 32,15 50,36
31 de diciembre de 2008 en USD $3,82 $44,68 $70,01
30 de junio de 2009 2,73 31,73 49,92
30 de junio de 2009 en USD $3,82 $44,50 $70,02
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 274.972,01 71.708,41 13.127,24

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 4,22 47,45 –
31 de diciembre de 2007 en USD $6,17 $69,37 –
31 de diciembre de 2008 2,84 32,53 50,38
31 de diciembre de 2008 en USD $3,95 $45,22 $70,03
30 de junio de 2009 2,83 32,19 50,06
30 de junio de 2009 en USD $3,97 $45,14 $70,21
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 10.139.166,08 665.322,51 3.252,65

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – North American U.S. Research
 U.S. Pioneer Fund Basic Value Value
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 4,42 4,82 –
31 de diciembre de 2007 en USD $6,46 – –
31 de diciembre de 2008 3,00 3,34 4,34
31 de diciembre de 2008 en USD $4,17 – –
30 de junio de 2009 2,99 3,32 4,34
30 de junio de 2009 en USD $4,20 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 125.390.442,41 9.877.181,81 5.633.511,26

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 4,69 5,12 –
31 de diciembre de 2008 2,88 3,26 –
30 de junio de 2009 2,88 3,25 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 10.822.529,10 111.026,65 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 4,18 4,77 –
31 de diciembre de 2008 2,81 3,28 5,04
30 de junio de 2009 2,80 3,25 5,01
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 10.248.535,90 1.099.861,03 448.730,64

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 997,61 1.058,92 –
31 de diciembre de 2008 681,85 738,01 872,27
30 de junio de 2009 683,01 736,37 874,14
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 249.454,06 31.842,08 6.250,62

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 696,65 – –
30 de junio de 2009 699,59 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 17.833,00 – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – North American U.S. Research
 U.S. Pioneer Fund Basic Value Value
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 4,63 977,89 –
31 de diciembre de 2007 en USD $6,77 $1.429,73 –
31 de diciembre de 2008 3,17 682,97 1.008,51
31 de diciembre de 2008 en USD $4,41 $949,36 $1.401,88
30 de junio de 2009 3,18 681,90 1.011,23
30 de junio de 2009 en USD $4,46 $956,46 $1.418,40
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 42.844.800,81 215.021,99 97,27

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 792,14 – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 796,81 – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 132.950,82 – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 1.267.276.044 340.365.096 –
31 de diciembre de 2008 1.134.370.098 656.945.485 107.221.584
30 de junio de 2009 1.260.155.511 602.712.912 106.816.878

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – U.S. Equity Emerging Markets
 U.S. Research Growth 130/30 Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – 10,13
31 de diciembre de 2007 en USD – – $14,81
31 de diciembre de 2008 – – 4,14
31 de diciembre de 2008 en USD – – $5,76
30 de junio de 2009 – – 4,81
30 de junio de 2009 en USD – – $6,75
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 61.329,95

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 10,19
31 de diciembre de 2007 en USD – – $14,89
31 de diciembre de 2008 50,26 41,68 4,16
31 de diciembre de 2008 en USD $69,87 $57,93 $5,79
30 de junio de 2009 54,96 43,35 5,44
30 de junio de 2009 en USD $77,09 $60,80 $7,64
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 352.380,55 100,00 19.507.821,99

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – U.S. Equity Emerging Markets
 U.S. Research Growth 130/30 Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – 9,52
31 de diciembre de 2007 en USD – – $13,92
31 de diciembre de 2008 – – 3,85
31 de diciembre de 2008 en USD – – $5,35
30 de junio de 2009 – – 4,54
30 de junio de 2009 en USD – – $6,37
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 4.291,39

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 9,60
31 de diciembre de 2007 en USD – – $14,03
31 de diciembre de 2008 50,23 27,49 3,88
31 de diciembre de 2008 en USD $69,82 $38,21 $5,39
30 de junio de 2009 54,51 – 5,04
30 de junio de 2009 en USD $76,45 – $7,07
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 24.232,50 – 676.533,07

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – 9,73
31 de diciembre de 2007 en USD – – $14,23
31 de diciembre de 2008 – – 3,95
31 de diciembre de 2008 en USD – – $5,49
30 de junio de 2009 – – 4,63
30 de junio de 2009 en USD – – $6,50
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 2.078,00

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 9,50
31 de diciembre de 2007 en USD – – $13,89
31 de diciembre de 2008 50,24 27,53 3,86
31 de diciembre de 2008 en USD $69,83 $38,26 $5,36
30 de junio de 2009 54,66 – 5,02
30 de junio de 2009 en USD $76,66 – $7,05
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 5.011,17 – 3.940.575,26

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – U.S. Equity Emerging Markets
 U.S. Research Growth 130/30 Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 10,48
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 4,02 4,23 4,30
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 4,40 4,40 5,62
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 6.418.396,15 2.973.895,53 31.575.974,13

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 52,06 – –
30 de junio de 2009 56,97 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 38.211,52 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 9,64
31 de diciembre de 2008 5,02 4,16 3,92
30 de junio de 2009 5,47 4,31 5,11
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 835.964,10 86.357,42 17.993.611,54

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 1.004,03
31 de diciembre de 2008 809,82 836,33 413,23
30 de junio de 2009 888,64 873,51 542,20
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 27.444,25 2.559,53 136.152,62

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – U.S. Equity Emerging Markets
 U.S. Research Growth 130/30 Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 10,88
31 de diciembre de 2007 en USD – – $15,90
31 de diciembre de 2008 1.005,72 837,00 4,48
31 de diciembre de 2008 en USD $1.397,99 – $6,23
30 de junio de 2009 1.104,23 874,84 5,88
30 de junio de 2009 en USD $1.548,85 $1.227,09 $8,25
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 74,02 5,00 53.745.616,80

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – 1.251,38
30 de junio de 2009 en GBP – – GBP 1.065,80
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 10.136,08

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 – – 1.985.014.940
31 de diciembre de 2008 82.911.021 14.066.681 531.494.372
30 de junio de 2009 80.400.958 15.695.890 801.924.824

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pacific (Ex. Japan) Greater China
 Japanese Equity Equity Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 1,08 7,39 –
31 de diciembre de 2007 en USD $1,58 $10,80 –
31 de diciembre de 2008 0,77 3,86 –
31 de diciembre de 2008 en USD $1,07 $5,36 –
30 de junio de 2009 – 4,80 –
30 de junio de 2009 en USD – $6,74 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 2.872,01 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 2,38 7,39 9,47
31 de diciembre de 2007 en USD $3,49 $10,80 $13,85
31 de diciembre de 2008 1,69 3,88 5,40
31 de diciembre de 2008 en USD $2,36 $5,40 $7,50
30 de junio de 2009 1,72 4,84 7,02
30 de junio de 2009 en USD $2,41 $6,79 $9,84
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 11.438.555,57 4.449.462,65 8.623.763,35

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pacific (Ex. Japan) Greater China
 Japanese Equity Equity Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 2,25 6,87 –
31 de diciembre de 2007 en USD $3,30 $10,04 –
31 de diciembre de 2008 1,58 3,56 –
31 de diciembre de 2008 en USD $2,19 $4,95 –
30 de junio de 2009 – 4,42 –
30 de junio de 2009 en USD – $6,19 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 2.870,74 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 2,29 6,96 8,92
31 de diciembre de 2007 en USD $3,35 $10,17 $13,04
31 de diciembre de 2008 1,60 3,61 5,03
31 de diciembre de 2008 en USD $2,23 $5,02 $6,99
30 de junio de 2009 1,61 4,47 6,50
30 de junio de 2009 en USD $2,26 $6,27 $9,12
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 180.174,69 87.292,02 230.294,47

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 2,31 7,11 –
31 de diciembre de 2007 en USD $3,37 $10,39 –
31 de diciembre de 2008 1,62 3,71 –
31 de diciembre de 2008 en USD $2,25 $5,16 –
30 de junio de 2009 1,64 – –
30 de junio de 2009 en USD $2,30 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 21.099,89 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 2,30 7,15 9,21
31 de diciembre de 2007 en USD $3,37 $10,45 $13,47
31 de diciembre de 2008 1,62 3,73 5,22
31 de diciembre de 2008 en USD $2,25 $5,18 $7,25
30 de junio de 2009 1,64 4,63 6,76
30 de junio de 2009 en USD $2,30 $6,49 $9,48
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 1.068.728,73 1.042.035,72 1.996.733,51

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pacific (Ex. Japan) Greater China
 Japanese Equity Equity Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 2,50 7,59 9,76
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 1,77 4,00 5,58
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 1,80 4,99 7,26
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 141.186.930,24 22.086.971,87 17.157.241,83

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 2,36 7,16 9,12
31 de diciembre de 2008 1,66 3,74 5,18
30 de junio de 2009 1,68 4,65 6,72
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 15.919.821,51 6.396.206,10 14.601.026,19

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 985,02 927,83 1.076,74
31 de diciembre de 2008 703,82 492,02 617,56
30 de junio de 2009 717,42 615,94 805,96
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 139.534,76 73.332,11 7.342,27

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –



Pioneer Funds – Informe semestral  83

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pacific (Ex. Japan) Greater China
 Japanese Equity Equity Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 2,63 7,87 10,09
31 de diciembre de 2007 en USD $3,85 $11,51 $14,76
31 de diciembre de 2008 1,89 4,17 5,80
31 de diciembre de 2008 en USD $2,62 $5,80 $8,06
30 de junio de 2009 1,93 5,21 7,57
30 de junio de 2009 en USD $2,70 $7,31 $10,62
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 12.039.438,28 26.265.871,24 9.768.522,86

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 1.137.477.817 1.229.557.127 767.397.278
31 de diciembre de 2008 568.762.051 334.712.194 289.236.007
30 de junio de 2009 425.742.418 348.815.818 377.974.995

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – 
 Emerging Europe and Latin American Pioneer Funds –
 Mediterranean Equity Equity India Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 23,47 – –
31 de diciembre de 2007 en USD $34,32 – –
31 de diciembre de 2008 8,55 – –
31 de diciembre de 2008 en USD $11,88 – –
30 de junio de 2009 10,92 – –
30 de junio de 2009 en USD $15,32 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 24.767,47 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 23,49 – –
31 de diciembre de 2007 en USD $34,34 – –
31 de diciembre de 2008 8,55 26,57 34,11
31 de diciembre de 2008 en USD $11,89 $36,93 $47,42
30 de junio de 2009 11,49 34,96 50,75
30 de junio de 2009 en USD $16,12 $49,04 $71,19
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 9.242.275,89 4.692,26 4.694,31

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – 
 Emerging Europe and Latin American Pioneer Funds –
 Mediterranean Equity Equity India Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 21,91 – –
31 de diciembre de 2007 en USD $32,04 – –
31 de diciembre de 2008 7,88 – –
31 de diciembre de 2008 en USD $10,96 – –
30 de junio de 2009 10,27 – –
30 de junio de 2009 en USD $14,40 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 15.523,16 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 22,19 – –
31 de diciembre de 2007 en USD $32,45 – –
31 de diciembre de 2008 7,99 32,10 34,21
31 de diciembre de 2008 en USD $11,10 $44,62 $47,55
30 de junio de 2009 10,67 41,99 50,58
30 de junio de 2009 en USD $14,96 $58,89 $70,94
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 536.714,53 100,01 100,01

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 22,64 – –
31 de diciembre de 2007 en USD $33,09 – –
31 de diciembre de 2008 8,18 – –
31 de diciembre de 2008 en USD $11,38 – –
30 de junio de 2009 10,57 – –
30 de junio de 2009 en USD $14,83 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 8.599,69 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 22,62 – –
31 de diciembre de 2007 en USD $33,06 – –
31 de diciembre de 2008 8,18 32,15 34,25
31 de diciembre de 2008 en USD $11,37 $44,68 $47,61
30 de junio de 2009 10,95 42,14 50,77
30 de junio de 2009 en USD $15,36 $59,11 $71,21
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 915.151,88 100,01 100,01

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – 
 Emerging Europe and Latin American Pioneer Funds –
 Mediterranean Equity Equity India Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 24,27 – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 8,86 2,64 3,42
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 11,92 3,48 5,09
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 4.983.662,13 2.283.115,25 2.540.476,05

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 21,82 – –
31 de diciembre de 2008 7,89 2,65 3,40
30 de junio de 2009 10,58 3,48 5,05
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 4.983.184,62 1.012.172,52 2.488.590,23

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 1.154,36 – –
31 de diciembre de 2008 423,15 532,96 684,34
30 de junio de 2009 570,86 703,79 1.022,02
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 4.463,35 761,56 1.640,46

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – 
 Emerging Europe and Latin American Pioneer Funds –
 Mediterranean Equity Equity India Equity
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 25,21 – –
31 de diciembre de 2007 en USD $36,85 – –
31 de diciembre de 2008 9,26 533,27 684,84
31 de diciembre de 2008 en USD $12,87 – –
30 de junio de 2009 12,49 704,59 1.023,18
30 de junio de 2009 en USD $17,52 $988,30 $1.435,16
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 9.761.278,34 5,00 5,00

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 1.424.833.573 – –
31 de diciembre de 2008 294.429.415 5.947.517 5.230.042
30 de junio de 2009 359.122.569 12.185.656 27.426.479

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – Euro Corporate Pioneer Funds –
 Euro Bond Bond Euro Cash Plus
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 5,71 5,29 –
31 de diciembre de 2007 en USD $8,35 $7,74 –
31 de diciembre de 2008 5,89 4,74 –
31 de diciembre de 2008 en USD $8,19 $6,59 –
30 de junio de 2009 5,93 4,92 –
30 de junio de 2009 en USD $8,32 $6,89 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 155.104,71 34.242,38 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 6,53 48,76 50,44
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 6,97 44,20 49,35
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 6,91 44,72 49,74
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 31.658,60 40.718,17 10.367,00

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 6,53 6,25 –
31 de diciembre de 2007 en USD $9,55 $9,14 –
31 de diciembre de 2008 6,97 5,82 48,67
31 de diciembre de 2008 en USD $9,69 $8,09 –
30 de junio de 2009 7,14 6,16 51,20
30 de junio de 2009 en USD $10,02 $8,64 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 4.786.311,06 4.448.481,51 100,00

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – Euro Corporate Pioneer Funds –
 Euro Bond Bond Euro Cash Plus
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 5,62 4,79 –
31 de diciembre de 2007 en USD $8,21 $7,00 –
31 de diciembre de 2008 5,79 4,29 –
31 de diciembre de 2008 en USD $8,05 $5,96 –
30 de junio de 2009 5,83 4,45 –
30 de junio de 2009 en USD $8,18 $6,24 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 504.137,94 91.697,12 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 6,00 5,84 –
31 de diciembre de 2007 en USD $8,77 $8,54 –
31 de diciembre de 2008 6,30 5,36 –
31 de diciembre de 2008 en USD $8,76 $7,45 –
30 de junio de 2009 6,41 5,63 –
30 de junio de 2009 en USD $8,99 $7,89 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 71.239,88 57.568,17 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 5,65 5,24 –
31 de diciembre de 2007 en USD $8,25 $7,66 –
31 de diciembre de 2008 5,82 4,69 –
31 de diciembre de 2008 en USD $8,09 $6,52 –
30 de junio de 2009 5,86 4,87 –
30 de junio de 2009 en USD $8,22 $6,82 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 186.555,12 175.267,00 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 6,21 6,01 –
31 de diciembre de 2007 en USD $9,08 $8,78 –
31 de diciembre de 2008 6,57 5,54 –
31 de diciembre de 2008 en USD $9,13 $7,70 –
30 de junio de 2009 6,69 5,83 –
30 de junio de 2009 en USD $9,39 $8,18 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 390.446,37 583.042,89 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – Euro Corporate Pioneer Funds –
 Euro Bond Bond Euro Cash Plus
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 6,65 6,31 55,30
31 de diciembre de 2007 en USD – – $80,85
31 de diciembre de 2008 7,09 5,89 54,10
31 de diciembre de 2008 en USD – – $75,20
30 de junio de 2009 7,27 6,24 56,90
30 de junio de 2009 en USD – – $79,81
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 216.332.734,41 96.987.150,56 17.523.312,14

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 6,42 6,05 –
31 de diciembre de 2008 6,80 5,59 –
30 de junio de 2009 6,95 5,89 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 16.720.872,50 10.874.219,43 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – 978,85 –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – 888,22 –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – 895,74 –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 12.299,46 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 993,42 987,55 1.001,23
31 de diciembre de 2008 1.064,41 924,42 980,39
30 de junio de 2009 1.093,31 980,50 1.031,79
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 933.803,18 739.509,04 545.919,25

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –



Pioneer Funds – Informe semestral  91

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – 
 Pioneer Funds – Euro Corporate Pioneer Funds –
 Euro Bond Bond Euro Cash Plus
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – 980,57 –
31 de diciembre de 2008 – 891,72 –
30 de junio de 2009 – 894,79 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 15.699,57 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 6,92 6,58 55,64
31 de diciembre de 2007 en USD – $9,62 $81,35
31 de diciembre de 2008 7,43 6,17 55,00
31 de diciembre de 2008 en USD – $8,57 $76,45
30 de junio de 2009 7,63 6,55 57,89
30 de junio de 2009 en USD – $9,18 $81,20
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 4.168.539,92 13.881.336,69 824.712,34

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 9.250.681.476 1.708.846.758 2.982.462.695
31 de diciembre de 2008 4.391.255.292 1.764.467.591 2.450.684.425
30 de junio de 2009 2.783.472.992 1.544.233.458 1.608.560.264

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Euro Convergence
 Euro Strategic Bond Euro High Yield Bond
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – 50,82 51,07
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – 29,15 38,47
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – 39,54 43,45
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 64,92 734.797,91

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 55,99 50,82 57,50
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 33,57 29,16 45,13
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 47,81 39,53 53,42
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 1.202.299,84 674.699,19 1.704,58

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 30,49 – –
31 de diciembre de 2007 en SKK SKK 1.204,47 – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Euro Convergence
 Euro Strategic Bond Euro High Yield Bond
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 54,53 – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 32,54 – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 46,22 – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 78.035,05 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Euro Convergence
 Euro Strategic Bond Euro High Yield Bond
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 5,95 5,40 5,06
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 3,58 3,10 3,97
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 5,10 4,21 4,71
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 37.257.680,23 30.931.047,51 539.739,57

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 5,29 5,08 5,04
31 de diciembre de 2008 3,16 2,90 3,94
30 de junio de 2009 4,50 3,93 4,65
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 51.889.826,64 6.408.223,43 292.124,72

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – 1.016,85
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – 767,12
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – 869,14
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 12.718,34

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 983,25 985,63 999,96
31 de diciembre de 2008 593,95 568,82 789,39
30 de junio de 2009 849,00 774,05 937,43
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 50.283,21 39.689,99 5,97

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

   Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Euro Convergence
 Euro Strategic Bond Euro High Yield Bond
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 57,69 – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 34,87 – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 49,85 – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 2.719.498,89 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 2.947.138.502 320.873.402 177.381.630
31 de diciembre de 2008 563.559.028 184.592.610 84.075.992
30 de junio de 2009 662.921.573 212.751.054 46.975.594

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Euro Credit Emerging Markets
 Euro Aggregate Bond Recovery 2012(1) Bond
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – 5,15
31 de diciembre de 2007 en USD – – $7,52
31 de diciembre de 2008 – – 2,66
31 de diciembre de 2008 en USD – – $3,69
30 de junio de 2009 – – 3,39
30 de junio de 2009 en USD – – $4,76
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 269.900,70

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – 47,71
31 de diciembre de 2007 en USD – – $69,76
31 de diciembre de 2008 36,67 – 25,73
31 de diciembre de 2008 en USD – – $35,77
30 de junio de 2009 38,18 50,24 30,74
30 de junio de 2009 en USD – – $43,12
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 2.780.346,17 1.103.410,44 256.443,45

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 7,65
31 de diciembre de 2007 en USD – – $11,18
31 de diciembre de 2008 53,26 – 4,35
31 de diciembre de 2008 en USD – – $6,05
30 de junio de 2009 55,56 50,24 6,00
30 de junio de 2009 en USD – – $8,42
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 543.165,70 1.386.639,13 1.281.965,02

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – 51,62
31 de diciembre de 2008 – – 26,00
30 de junio de 2009 – – 30,46
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 497.688,01

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Euro Credit Emerging Markets
 Euro Aggregate Bond Recovery 2012(1) Bond
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – 5,12
31 de diciembre de 2007 en USD – – $7,48
31 de diciembre de 2008 – – 2,64
31 de diciembre de 2008 en USD – – $3,67
30 de junio de 2009 – – 3,38
30 de junio de 2009 en USD – – $4,74
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 29.017,24

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – 50,24 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 326.227,36 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 7,08
31 de diciembre de 2007 en USD – – $10,35
31 de diciembre de 2008 – – 3,97
31 de diciembre de 2008 en USD – – $5,53
30 de junio de 2009 – – 5,45
30 de junio de 2009 en USD – – $7,64
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 21.752,34

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – 5,13
31 de diciembre de 2007 en USD – – $7,50
31 de diciembre de 2008 – – 2,65
31 de diciembre de 2008 en USD – – $3,68
30 de junio de 2009 – – 3,39
30 de junio de 2009 en USD – – $4,75
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 375.958,10

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 7,33
31 de diciembre de 2007 en USD – – $10,72
31 de diciembre de 2008 – – 4,14
31 de diciembre de 2008 en USD – – $5,75
30 de junio de 2009 51,48 – 5,68
30 de junio de 2009 en USD – – $7,97
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 127.994,08 – 503.645,69

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – $5,02 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 14.543.184,42 –
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Euro Credit Emerging Markets
 Euro Aggregate Bond Recovery 2012(1) Bond
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 7,86
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 5,33 – 4,48
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 5,56 – 6,19
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 48.020.419,25 – 21.559.018,32

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – 8,34
31 de diciembre de 2008 – – 4,44
30 de junio de 2009 – – 6,16
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 1.082.199,38

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – 5,02 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 14.667.063,75 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 7,36
31 de diciembre de 2008 5,31 – 4,17
30 de junio de 2009 5,53 – 5,74
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 3.605.948,53 – 4.706.076,71

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 987,88 – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 1.029,51 – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 8.695,43 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 1.013,56
31 de diciembre de 2008 1.066,37 – 580,83
30 de junio de 2009 1.113,36 – 804,14
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 122.201,13 – 15.725,37

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – 523,17
30 de junio de 2009 – – 736,04
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 315,22
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Pioneer Funds – Euro Credit Emerging Markets
 Euro Aggregate Bond Recovery 2012(1) Bond
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 8,25
31 de diciembre de 2007 en USD – – $12,06
31 de diciembre de 2008 1.068,25 – 4,74
31 de diciembre de 2008 en USD – – $6,59
30 de junio de 2009 1.116,16 – 6,57
30 de junio de 2009 en USD – – $9,21
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 3.977,08 – 11.793.338,20

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 – – 659.980.270
31 de diciembre de 2008 586.273.431 – 217.342.496
30 de junio de 2009 579.023.514 288.211.122 293.421.558

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. High Yield Strategic Income Global High Yield
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 3,65 4,07 43,68
31 de diciembre de 2007 en USD $5,34 $5,95 $63,86
31 de diciembre de 2008 2,31 3,41 27,58
31 de diciembre de 2008 en USD $3,21 $4,75 $38,34
30 de junio de 2009 2,88 3,82 32,83
30 de junio de 2009 en USD $4,04 $5,36 $46,05
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 2.925.061,67 5.127.562,51 204.465,40

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 45,10 5,05 55,28
31 de diciembre de 2007 en USD $65,94 – –
31 de diciembre de 2008 30,37 4,47 36,71
31 de diciembre de 2008 en USD $42,21 – –
30 de junio de 2009 – – 41,46
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 1.004,00

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 42,78 41,75 42,23
31 de diciembre de 2007 en USD $62,55 $61,05 $61,74
31 de diciembre de 2008 26,92 34,74 26,30
31 de diciembre de 2008 en USD $37,42 $48,29 $36,56
30 de junio de 2009 33,15 38,50 30,97
30 de junio de 2009 en USD $46,49 $54,00 $43,45
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 79.057,08 1.076.471,38 244.222,60

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 5,32 5,05 55,28
31 de diciembre de 2007 en USD $7,78 $7,38 $80,83
31 de diciembre de 2008 3,58 4,47 38,06
31 de diciembre de 2008 en USD $4,97 $6,21 $52,91
30 de junio de 2009 4,61 5,17 47,78
30 de junio de 2009 en USD $6,46 $7,26 $67,02
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 5.368.703,57 5.202.319,10 617.687,15

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – 46,44 –
31 de diciembre de 2008 – 36,18 –
30 de junio de 2009 – 40,42 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 48.469,37 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 57,52 58,37 –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 36,51 48,93 –
30 de junio de 2009 47,44 57,16 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 8.459,07 24.602,73 –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. High Yield Strategic Income Global High Yield
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 3,63 4,07 43,82
31 de diciembre de 2007 en USD $5,30 $5,95 $64,06
31 de diciembre de 2008 2,30 3,41 27,67
31 de diciembre de 2008 en USD $3,19 $4,74 $38,47
30 de junio de 2009 2,86 3,82 32,94
30 de junio de 2009 en USD $4,01 $5,36 $46,20
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 1.550.278,13 1.897.016,93 44.778,83

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 42,32 41,42 41,76
31 de diciembre de 2007 en USD $61,87 $60,56 $61,06
31 de diciembre de 2008 26,27 34,12 25,65
31 de diciembre de 2008 en USD $36,52 $47,42 $35,65
30 de junio de 2009 32,13 37,62 30,01
30 de junio de 2009 en USD $45,07 $52,77 $42,09
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 32.517,73 2.651.590,36 216.257,21

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 5,01 4,79 53,22
31 de diciembre de 2007 en USD $7,32 $7,00 $77,80
31 de diciembre de 2008 3,33 4,20 36,15
31 de diciembre de 2008 en USD $4,62 $5,84 $50,26
30 de junio de 2009 4,26 4,84 45,07
30 de junio de 2009 en USD $5,97 $6,79 $63,22
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 218.614,04 1.294.407,01 19.701,01

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 3,63 4,08 43,82
31 de diciembre de 2007 en USD $5,31 $5,96 $64,07
31 de diciembre de 2008 2,30 3,42 27,68
31 de diciembre de 2008 en USD $3,20 $4,75 $38,47
30 de junio de 2009 2,86 3,83 32,95
30 de junio de 2009 en USD $4,01 $5,37 $46,21
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 1.260.283,54 4.235.969,82 132.838,45

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 5,11 4,91 54,17
31 de diciembre de 2007 en USD $7,46 $7,18 $79,20
31 de diciembre de 2008 3,41 4,33 36,98
31 de diciembre de 2008 en USD $4,74 $6,02 $51,41
30 de junio de 2009 4,37 5,00 46,22
30 de junio de 2009 en USD $6,14 $7,02 $64,83
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 1.252.293,31 3.469.189,83 103.682,24

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. High Yield Strategic Income Global High Yield
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 5,48 5,34 5,61
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 3,70 4,74 3,87
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 4,77 5,50 4,86
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 2.493.362,93 7.130.347,25 2.249.186,57

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – 6,37 –
31 de diciembre de 2008 3,18 5,30 3,27
30 de junio de 2009 4,13 6,19 4,11
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 6.273.977,26 6.194.579,44 31.097,97

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 5,25 5,17 5,14
31 de diciembre de 2008 3,52 4,57 3,52
30 de junio de 2009 4,52 5,28 4,41
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 1.254.560,96 2.672.007,80 591.839,95

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – 6,32 –
31 de diciembre de 2008 – 5,22 –
30 de junio de 2009 – 6,08 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 6.235.619,30 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 1.019,67 1.005,76 993,19
31 de diciembre de 2008 690,82 897,67 688,26
30 de junio de 2009 893,52 1.043,39 866,75
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 8.689,19 4.153,51 13.000,33

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 638,50 833,78 642,14
30 de junio de 2009 832,13 998,08 816,01
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 30.414,48 101,23 21.008,36
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. High Yield Strategic Income Global High Yield
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 5,70 52,44 916,10
31 de diciembre de 2007 en USD $8,34 $76,68 $1.339,38
31 de diciembre de 2008 3,87 46,88 636,36
31 de diciembre de 2008 en USD $5,38 $65,17 $884,57
30 de junio de 2009 5,02 54,50 802,12
30 de junio de 2009 en USD $7,03 $76,45 $1.125,10
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 9.125.013,84 4.434.285,83 53.658,12

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 129.021.307 781.323.508 117.052.206
31 de diciembre de 2008 183.942.811 551.480.735 103.112.986
30 de junio de 2009 173.940.310 613.834.672 146.968.473

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. Dollar Global Pioneer Funds –
 Aggregate Bond Aggregate Bond Euro Short-Term
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – 5,22
31 de diciembre de 2007 en USD – – $7,64
31 de diciembre de 2008 – 49,58 5,16
31 de diciembre de 2008 en USD – $68,92 $7,17
30 de junio de 2009 – 49,48 5,20
30 de junio de 2009 en USD – $69,41 $7,29
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 25.347,13 158.237,02

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 47,41 – –
31 de diciembre de 2007 en USD $69,31 – –
31 de diciembre de 2008 45,03 – –
31 de diciembre de 2008 en USD $62,59 – –
30 de junio de 2009 46,21 – –
30 de junio de 2009 en USD $64,81 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 122.910,42 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 43,82 – 5,81
31 de diciembre de 2007 en USD $64,07 – $8,49
31 de diciembre de 2008 42,95 55,15 5,89
31 de diciembre de 2008 en USD $59,70 $76,67 $8,19
30 de junio de 2009 46,22 55,83 5,99
30 de junio de 2009 en USD $64,83 $78,31 $8,41
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 110.947,05 222.029,06 3.227.098,27

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. Dollar Global Pioneer Funds –
 Aggregate Bond Aggregate Bond Euro Short-Term
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 41,69 – 5,13
31 de diciembre de 2007 en USD $60,95 – $7,50
31 de diciembre de 2008 38,87 49,58 5,09
31 de diciembre de 2008 en USD $54,03 $68,92 $7,08
30 de junio de 2009 40,97 49,46 5,13
30 de junio de 2009 en USD $57,47 $69,38 $7,19
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 951,04 19.792,01 383.152,78

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 5,33
31 de diciembre de 2007 en USD – – $7,79
31 de diciembre de 2008 – 49,62 5,33
31 de diciembre de 2008 en USD – $68,97 $7,40
30 de junio de 2009 – 49,86 5,37
30 de junio de 2009 en USD – $69,94 $7,53
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 7.286,16 63.360,57

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 41,74 – 5,16
31 de diciembre de 2007 en USD $61,03 – $7,55
31 de diciembre de 2008 38,92 49,58 5,12
31 de diciembre de 2008 en USD $54,10 $68,92 $7,12
30 de junio de 2009 40,60 49,47 5,16
30 de junio de 2009 en USD $56,95 $69,39 $7,24
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 64.131,35 15.437,09 485.193,21

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – 5,53
31 de diciembre de 2007 en USD – – $8,09
31 de diciembre de 2008 – 49,63 5,56
31 de diciembre de 2008 en USD – $68,99 $7,72
30 de junio de 2009 – 49,99 5,62
30 de junio de 2009 en USD – $70,12 $7,89
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 30.677,45 573.101,40

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. Dollar Global Pioneer Funds –
 Aggregate Bond Aggregate Bond Euro Short-Term
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 4,40 – 5,96
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 4,31 5,51 6,05
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 4,64 5,58 6,15
30 de junio de 2009 en USD – – $8,63
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 3.292.889,77 21.511.482,24 288.560.643,74

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 4,37 – 5,83
31 de diciembre de 2008 4,26 5,49 5,89
30 de junio de 2009 4,57 5,55 5,99
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 1.025.346,27 599.871,81 88.722.902,73

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 1.020,55 – 1.002,72
31 de diciembre de 2008 1.004,58 1.105,41 1.021,41
30 de junio de 2009 1.084,86 1.121,12 1.041,46
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 2.039,15 99.890,07 1.499.518,06

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. Dollar Global Pioneer Funds –
 Aggregate Bond Aggregate Bond Euro Short-Term
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – 6.024,54
31 de diciembre de 2008 – – 6.150,74
30 de junio de 2009 – – 6.278,20
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – 1,02

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 990,38 – 6.190,89
31 de diciembre de 2007 en USD $1.447,99 – –
31 de diciembre de 2008 977,64 1.106,72 6.322,78
31 de diciembre de 2008 en USD $1.358,97 – –
30 de junio de 2009 1.055,61 1.122,98 6.452,70
30 de junio de 2009 en USD $1.480,65 $1.575,14 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 44.333,98 52,31 520,96

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 338.494.428 – 5.030.803.038
31 de diciembre de 2008 113.651.922 317.951.395 4.728.283.284
30 de junio de 2009 82.429.542 252.709.932 3.900.221.539

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. Dollar Euro Corporate Total Return
 Short-Term Short-Term Currencies
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 3,61 – 4,58
31 de diciembre de 2007 en USD $5,28 – $6,69
31 de diciembre de 2008 3,30 – 4,44
31 de diciembre de 2008 en USD $4,59 – $6,18
30 de junio de 2009 3,33 – 4,55
30 de junio de 2009 en USD $4,67 – $6,38
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 56.244,83 – 3.424,81

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 47,08 52,09 –
31 de diciembre de 2007 en USD $68,83 – –
31 de diciembre de 2008 43,05 46,97 –
31 de diciembre de 2008 en USD $59,84 – –
30 de junio de 2009 42,46 – –
30 de junio de 2009 en USD $59,55 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 244.251,92 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 4,05 52,07 4,98
31 de diciembre de 2007 en USD $5,91 – $7,28
31 de diciembre de 2008 3,83 47,03 4,94
31 de diciembre de 2008 en USD $5,32 – $6,87
30 de junio de 2009 3,90 50,60 5,10
30 de junio de 2009 en USD $5,47 – $7,16
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 1.225.405,14 570,69 4.015.846,73

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. Dollar Euro Corporate Total Return
 Short-Term Short-Term Currencies
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 3,47 – 4,48
31 de diciembre de 2007 en USD $5,07 – $6,55
31 de diciembre de 2008 3,17 – 4,35
31 de diciembre de 2008 en USD $4,41 – $6,05
30 de junio de 2009 3,20 – 4,45
30 de junio de 2009 en USD $4,49 – $6,24
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 189.280,88 – 2.451,00

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 3,74 – 4,53
31 de diciembre de 2007 en USD $5,47 – $6,63
31 de diciembre de 2008 3,49 – 4,45
31 de diciembre de 2008 en USD $4,85 – $6,18
30 de junio de 2009 3,52 – –
30 de junio de 2009 en USD $4,94 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 53.170,32 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 3,51 – 4,54
31 de diciembre de 2007 en USD $5,13 – $6,64
31 de diciembre de 2008 3,21 – 4,41
31 de diciembre de 2008 en USD $4,46 – $6,12
30 de junio de 2009 3,25 – 4,51
30 de junio de 2009 en USD $4,55 – $6,32
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 62.740,55 – 42.183,26

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 3,80 – 4,69
31 de diciembre de 2007 en USD $5,55 – $6,86
31 de diciembre de 2008 3,56 – 4,62
31 de diciembre de 2008 en USD $4,95 – $6,43
30 de junio de 2009 3,60 – 4,77
30 de junio de 2009 en USD $5,05 – $6,69
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 344.961,89 – 46.827,88

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. Dollar Euro Corporate Total Return
 Short-Term Short-Term Currencies
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 4,12 5,22 5,05
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 3,90 4,71 5,02
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 3,97 5,07 5,18
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 7.420.334,66 192.315.309,88 22.673.428,40

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 4,03 5,15 4,94
31 de diciembre de 2008 3,80 4,63 4,89
30 de junio de 2009 3,86 4,98 5,06
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 15.571.033,26 13.723.725,53 1.038.581,07

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 941,87 – –
31 de diciembre de 2007 en USD $1.377,06 – –
31 de diciembre de 2008 895,01 – –
31 de diciembre de 2008 en USD $1.244,11 – –
30 de junio de 2009 912,79 – –
30 de junio de 2009 en USD $1.280,32 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 5,07 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 1.013,06 999,57 1.023,76
31 de diciembre de 2008 959,74 905,20 1.021,99
30 de junio de 2009 978,74 976,18 1.061,98
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 536,11 611.197,18 35.327,80

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 U.S. Dollar Euro Corporate Total Return
 Short-Term Short-Term Currencies
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – 1.047,84 –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 1.040,23 951,22 979,37
31 de diciembre de 2008 en USD $1.445,97 – –
30 de junio de 2009 1.062,79 1.027,09 1.018,28
30 de junio de 2009 en USD $1.490,73 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 5.561,42 2.437,00 5,00

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 256.606.238 4.552.472.492 326.716.970
31 de diciembre de 2008 124.888.443 2.125.257.493 214.884.203
30 de junio de 2009 113.552.755 1.643.226.343 181.168.519

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Absolute Return Absolute Return Absolute Return
 Growth Control Equilibrium
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 38,30 – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 38,31 – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 2.353.386,67 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 48,63 50,39 48,89
31 de diciembre de 2008 en USD – $70,04 –
30 de junio de 2009 48,77 51,20 50,29
30 de junio de 2009 en USD – $71,81 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 383.372,35 153.823,03 344.706,67

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en SKK – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Absolute Return Absolute Return Absolute Return
 Growth Control Equilibrium
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 – 50,37 –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 – 51,11 –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – 150,86 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Absolute Return Absolute Return Absolute Return
 Growth Control Equilibrium
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 4,86 4,90 4,90
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 4,87 4,98 5,05
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 9.254.513,14 55.150.505,61 35.145.000,31

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 1.002,24 – –
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 1.005,28 – –
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 5.824,46 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 973,84 981,55 982,16
30 de junio de 2009 979,64 1.003,21 1.020,17
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 14.103,66 69.225,47 41.714,84

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –



Pioneer Funds – Informe semestral  115

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

 Pioneer Funds – Pioneer Funds – Pioneer Funds –
 Absolute Return Absolute Return Absolute Return
 Growth Control Equilibrium
 EUR EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 1.002,29 – –
30 de junio de 2009 1.005,92 – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 145,57 – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2007 en USD – – –
31 de diciembre de 2008 975,93 – 1.010,57
31 de diciembre de 2008 en USD – – –
30 de junio de 2009 982,25 – 1.050,39
30 de junio de 2009 en USD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 5,00 – 40,79

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008 – – –
30 de junio de 2009 – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008 – – –
31 de diciembre de 2008 en CAD – – –
30 de junio de 2009 – – –
30 de junio de 2009 en GBP – – –
30 de junio de 2009 en CAD – – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009 – – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007 – – –
31 de diciembre de 2008 214.255.581 454.979.480 279.221.630
30 de junio de 2009 173.782.055 351.993.662 237.391.166

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
  Global Flexible Commodity Alpha
  EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en USD  – –
31 de diciembre de 2008  – –
31 de diciembre de 2008 en USD  – –
30 de junio de 2009  – –
30 de junio de 2009 en USD  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en USD  – –
31 de diciembre de 2008  – –
31 de diciembre de 2008 en USD  – –
30 de junio de 2009  – –
30 de junio de 2009 en USD  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en USD  – –
31 de diciembre de 2008  – –
31 de diciembre de 2008 en USD  – –
30 de junio de 2009  – –
30 de junio de 2009 en USD  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en USD  – –
31 de diciembre de 2008  50,17 33,87
31 de diciembre de 2008 en USD  $69,73 $47,08
30 de junio de 2009  51,84 37,69
30 de junio de 2009 en USD  $72,72 $52,86
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  13.117,21 427.482,69

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto anual con cobertura)
31 de diciembre de 2007
31 de diciembre de 2008  – –
30 de junio de 2009  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (de reparto con cobertura ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2008  – –
30 de junio de 2009  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase A (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en SKK  – –
31 de diciembre de 2008  – 31,71
30 de junio de 2009  – $35,55
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – 500.111,45
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
  Global Flexible Commodity Alpha
  EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en USD  – –
31 de diciembre de 2008  – –
31 de diciembre de 2008 en USD  – –
30 de junio de 2009  – –
30 de junio de 2009 en USD  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto anual)
30 de junio de 2009  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (de reparto ex-dividendo)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en USD  – –
31 de diciembre de 2008  – –
31 de diciembre de 2008 en USD  – –
30 de junio de 2009  – –
30 de junio de 2009 en USD  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase B (acumulativa)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en USD  – –
31 de diciembre de 2008  50,14 –
31 de diciembre de 2008 en USD  $69,69 –
30 de junio de 2009  – –
30 de junio de 2009 en USD  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (de reparto)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en USD  – –
31 de diciembre de 2008  – –
31 de diciembre de 2008 en USD  – –
30 de junio de 2009  – –
30 de junio de 2009 en USD  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase C (acumulativa)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en USD  – –
31 de diciembre de 2008  50,14 –
31 de diciembre de 2008 en USD  $69,70 –
30 de junio de 2009  51,59 –
30 de junio de 2009 en USD  $72,37 –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  478,33 –

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (de reparto anual)
30 de junio de 2009  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –
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Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
  Global Flexible Commodity Alpha
  EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en USD  – –
31 de diciembre de 2008  5,02 3,38
31 de diciembre de 2008 en USD  – –
30 de junio de 2009  5,18 3,76
30 de junio de 2009 en USD  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  25.026.562,83 754.767,22

Valor Liquidativo de la Participación de clase E (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2008  – –
30 de junio de 2009  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (de reparto anual)
30 de junio de 2009  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2008  5,02 3,36
30 de junio de 2009  5,16 3,72
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  2.570.934,56 1.504.004,39

Valor Liquidativo de la Participación de clase F (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2008  – –
30 de junio de 2009  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en USD  – –
31 de diciembre de 2008  – –
31 de diciembre de 2008 en USD  – –
30 de junio de 2009  – –
30 de junio de 2009 en USD  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2008  – 679,04
30 de junio de 2009  – 757,70
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – 11.205,81

Valor Liquidativo de la Participación de clase H (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008  – –
30 de junio de 2009  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –



Pioneer Funds – Informe semestral  119

Información estadística sobre las Participaciones
a 30 de junio de 2009

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

  Pioneer Funds – Pioneer Funds –
  Global Flexible Commodity Alpha
  EUR EUR
Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2008  – –
30 de junio de 2009  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (de reparto anual)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2008  – –
30 de junio de 2009  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa)
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2007 en USD  – –
31 de diciembre de 2008  – 682,42
31 de diciembre de 2008 en USD  – –
30 de junio de 2009  – 762,36
30 de junio de 2009 en USD  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – 358,48

Valor Liquidativo de la Participación de clase I (acumulativa con cobertura)
31 de diciembre de 2008  – 630,19
30 de junio de 2009  – 707,37
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – 42.299,00

Valor Liquidativo de la Participación de clase X (acumulativa)
31 de diciembre de 2008  – –
31 de diciembre de 2008 en CAD  – –
30 de junio de 2009  – –
30 de junio de 2009 en GBP  – –
30 de junio de 2009 en CAD  – –
Participaciones en circulación a 30 de junio de 2009  – –

Total Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2007  – –
31 de diciembre de 2008  150.579.538 50.445.826
30 de junio de 2009  143.718.852 81.012.684

(1) El Patrimonio Neto se calculó por primera vez el 11 de mayo de 2009.

El tipo de cambio aplicado a 30 de junio de 2009 fue de 1 EUR = 1,62895 CAD, 1 EUR = 0,85170 GBP, 1 EUR = 30,12600 SKK, 1 EUR = 1,40265 USD.
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Pioneer Funds – Italian Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 178.517 EUR Unione di Banche Italiane Scpa 9.818 0,01%
   Total Renta fija 9.818 0,01%

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Gestoras de patrimonios  
 40.517 EUR Azimut Holding SpA 273.692 0,23%
   Entidades bancarias  
 1.540.156 EUR Banca Monte dei Paschi Siena 1.772.720 1,50%
 124.208 EUR Banca Popolare di Milano 527.263 0,45%
 178.152 EUR Banco Popolare Scarl 947.769 0,80%
 3.257.875 EUR Intesa Sanpaolo SpA 7.476.822 6,30%
 255.283 EUR Intesa Sanpaolo-rnc 448.277 0,38%
 230.103 EUR Mediobanca SpA 1.952.424 1,65%
 178.517 EUR Ubi Banca Scpa 1.654.853 1,40%
 3.968.778 EUR UniCredit SpA 7.123.956 6,01%
   Multiseguro  
 405.919 EUR Assicurazioni Generali 6.011.660 5,08%
 94.028 EUR Unipol Gruppo Finanziari-pfd 52.092 0,04%
   Seguros de vida  
 193.767 EUR Alleanza Assicurazioni SpA 947.036 0,80%
 124.261 EUR Mediolanum SpA 472.192 0,40%
   Daños y accidentes  
 40.183 EUR Fondiaria-sai SpA 460.899 0,39%
   Inversión inmobiliaria  
 89.538 EUR Immsi SpA 76.197 0,06%
   Financiero especializado  
 45.823 EUR Banca IFIS SpA 354.212 0,30%
 28.535 EUR Exor SpA 292.769 0,25%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 486.788 EUR Impregilo SpA 1.206.017 1,02%
 136.883 EUR Landi Renzo SpA 437.341 0,37%
   Acero y otros metales  
 310.773 EUR Tenaris SA 3.009.837 2,54%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 10.093 EUR Carraro SpA 29.169 0,02%
 40.653 EUR Sogefi 41.872 0,04%
   Empresas automovilísticas  
 307.330 EUR Fiat SpA 2.200.483 1,86%
   Ropa y accesorios  
 43.476 EUR Benetton Group SpA 272.160 0,23%
 136.169 EUR Luxottica Group 2.027.556 1,71%
 1.582 EUR Mariella Burani SpA 4.687 0,00%
   Destilerías y viticultores  
 164.128 EUR Davide Campari-milano SpA 936.350 0,79%
   Calzado  
 42.867 EUR Geox SpA 217.979 0,18%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Italian Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Textil del hogar  
 45.731 EUR Bulgari SpA 174.235 0,15%
   Neumáticos  
 1.607.338 EUR Pirelli & Co. 400.870 0,34%

   Servicios cíclicos  
   Minoristas de artículos de confección  
 5.064 EUR Tod’s SpA 205.598 0,17%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 386.536 EUR Mediaset SpA 1.543.245 1,30%
   Distribución comercial general  
 46.796 EUR Gruppo Coin SpA 163.786 0,14%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 649.605 EUR ENI SpA 10.945.844 9,25%
 26.849 EUR Total SA 1.033.150 0,87%
   Ocio  
 44.423 EUR Lottomatica SpA 609.928 0,51%
   Medios de comunicación  
 66.602 EUR Arnoldo Mondadori Editore SpA 183.322 0,16%
 40.462 EUR IWBank SpA 73.155 0,06%
   Agencias de comunicación  
 367.300 EUR Cairo Communications SpA 697.503 0,59%
   Equipos y servicios petroleros  
 120.089 EUR Saipem 2.082.343 1,76%
   Hostelería  
 9.113 EUR Autogrill SpA 54.724 0,05%
   Servicios de apoyo  
 10.560 EUR Sias 52.166 0,04%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 44.632 EUR D’amico International Shippi 58.289 0,05%
 275.980 EUR Finmeccanica SpA 2.768.079 2,34%
   Materiales de construcción  
 23.978 EUR Buzzi Unicem SpA 241.458 0,20%
 58.840 EUR Italcementi SpA 478.664 0,41%
   Industrias diversificadas  
 334.249 EUR CIR SpA 390.069 0,34%
 63.081 EUR Maire Tecnimont SpA 146.663 0,12%
 18.180 EUR Zignago Vetro SpA 61.630 0,05%
   Electrónica y electricidad  
 32.144 EUR Cobra Automotive Technologie 48.280 0,04%
   Componentes eléctricos  
 50.678 EUR Prysmian SpA 542.761 0,46%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 318.521 EUR Pramac SpA 329.032 0,28%
   Construcción pesada  
 166.129 EUR Astaldi SpA 814.033 0,68%
 7.584 EUR Permasteelisa SpA 91.994 0,08%
 18.598 EUR Trevi Finanziaria SpA 154.084 0,13%
   Maquinaria industrial  
 33.372 EUR Danieli & Co.-RNC 218.920 0,18%
   Transporte industrial  
 21.262 EUR Societa Aeroporto Toscano Sp 215.384 0,18%
   Servicios de transporte  
 49.026 EUR Ansaldo STS SpA 643.221 0,54%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Italian Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Tecnologías de la información  
   Semiconductores  
 405.380 EUR Kerself SpA 3.536.941 2,99%
 370.042 EUR STMicroelectronics NV 1.974.174 1,67%
   Software e información  
 788.987 EUR Arkimedica SpA 725.868 0,61%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 6.080 EUR ACEA SpA 52.835 0,04%
 939.291 EUR A2A SpA 1.220.139 1,03%
 2.260.659 EUR Edison SpA 2.314.915 1,95%
 1.893.127 EUR Enel SpA 6.569.150 5,55%
   Distribución de gas  
 1.031.197 EUR Snam Rete Gas 3.225.068 2,72%
   Empresas de suministros públicos varios  
 163.269 EUR Biancamano SpA 196.739 0,17%
 257.111 EUR Hera SpA 445.574 0,37%
   Petróleo y gas  
 145.740 EUR Actelios SpA 546.525 0,46%
 43.859 EUR ERG SpA 432.450 0,37%
 275.297 EUR Iride SpA 338.615 0,29%
 154.118 EUR Saras SpA 312.860 0,26%
   Otros  
 29.670 EUR Enia SpA 150.279 0,13%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 4.967.227 EUR Telecom Italia SpA 4.892.718 4,13%
 1.489.358 EUR Telecom Italia-Rnc 1.041.806 0,88%
   Telecomunicaciones  
 1.367.361 EUR Screen Service Broadcasting 1.032.358 0,87%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Empresas eléctricas  
 565.729 EUR Terna SpA 1.343.606 1,13%
   Alimentos  
 232.184 EUR Parmalat SpA 399.124 0,34%
   Productos farmacéuticos  
 51.128 EUR Diasorin SpA 905.477 0,77%
 52.288 EUR Recordati SpA 230.329 0,19%
   Transporte  
 159.975 EUR Atlantia SpA 2.303.640 1,94%
   Total Renta variable 100.841.906 85,13%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 100.851.724 85,14%

   Total cartera de valores 100.851.724 85,14%
   Patrimonio Neto 118.458.067 100,00%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Italian Equity (expresado en EUR) 
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
     Compromiso mercado local (minusvalía)
 Fecha de Posición  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento larga Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 18-Sep-09 140 Bor S&P/mib EUR 13.335.000 19.050 59.800
 21-Sep-09 8 Dj Stoxx 600 EUR 112.360 281 –1.240
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    58.560
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Pioneer Funds – Euroland Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 603.376 EUR Banco Espirito Santo-Reg 2.316.964 1,06%
 1.220.020 EUR Banco Santander SA 10.443.371 4,79%
 185.647 EUR BNP Paribas 8.586.174 3,94%
 1.722.696 EUR Intesa Sanpaolo SpA 3.953.587 1,81%
 257.554 EUR National Bank of Greece 5.099.569 2,33%
 151.833 EUR Société Générale 5.904.026 2,70%
   Seguros  
 96.736 EUR Allianz Se-Reg 6.348.784 2,91%
   Servicios de inversión  
 115.280 EUR Deutsche Boerse AG 6.372.679 2,92%
 80.953 CHF Julius Baer Holding AG-Reg 2.238.346 1,02%
   Reaseguros  
 46.118 EUR Muenchener Rueckver AG-Reg 4.436.090 2,03%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 611.120 GBP Man Group Plc 1.991.145 0,91%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 182.862 EUR Akzo Nobel 5.734.552 2,63%
 180.623 EUR Bayer AG 6.903.412 3,16%
   Químicas especializadas  
 54.218 EUR K+S AG 2.170.346 0,99%
 3.178.678 GBP Oxford Catalysts Group Plc 2.090.008 0,96%
   Acero y otros metales  
 279.652 EUR ArcelorMittal 6.541.060 2,99%

   Bienes de consumo cíclico  
   Empresas automovilísticas  
 233.866 EUR Daimler AG-Reg 6.029.065 2,76%

   Servicios cíclicos  
   Compañías aéreas  
 1.459.840 EUR Ryanair Holdings Plc 4.773.677 2,19%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 256.427 EUR Eutelsat Communications 4.714.410 2,16%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 542.839 EUR ENI SpA 9.146.838 4,18%
 311.798 EUR Repsol Ypf SA 4.970.060 2,28%
 236.668 EUR Royal Dutch Shell Plc-a Shs 4.212.690 1,93%
   Medios de comunicación  
 458.197 EUR Reed Elsevier NV 3.593.639 1,65%
 333.576 EUR Vivendi 5.682.467 2,60%
   Agencias de comunicación  
 206.963 EUR Publicis Groupe 4.497.306 2,06%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 413.598 EUR Finmeccanica SpA 4.148.388 1,90%
 130.319 EUR Thales SA 4.153.918 1,89%
   Vehículos comerciales  
 59.893 EUR Man AG 2.617.324 1,20%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euroland Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Servicios de mensajería  
 292.195 EUR TNT NV 4.045.440 1,85%
   Electrónica y electricidad  
 126.131 EUR Gemalto NV 3.110.391 1,43%
 56.791 EUR Nexans SA 2.150.391 0,98%
 50.644 EUR Schneider Electric SA 2.749.969 1,26%
   Equipos electrónicos  
 90.563 EUR Siemens AG-Reg 4.452.077 2,04%
   Transporte industrial  
 1.779.765 GBP TUI Travel Plc 4.842.791 2,22%

   Tecnologías de la información  
   Telecomunicaciones  
 619.357 EUR Nokia OYJ 6.466.087 2,96%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 401.216 EUR E.ON AG 10.118.668 4,63%
   Distribución de gas  
 244.473 EUR Gaz de France 6.488.313 2,97%
 1.207.464 EUR Snam Rete Gas 3.776.344 1,73%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 241.190 EUR Koninklijke Kpn NV 2.363.421 1,08%
 634.126 EUR Telefonica SA 10.222.111 4,68%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productoras de alimentos  
 425.239 EUR Unilever NV-Cva 7.299.228 3,34%
   Proveedores de atención sanitaria  
 63.725 EUR Fresenius AG Pfd 2.452.775 1,12%
 121.720 EUR Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 3.881.651 1,78%
   Productos farmacéuticos  
 262.195 EUR Grifols SA 3.301.035 1,51%
   Total Renta variable 217.390.587 99,53%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 217.390.587 99,53%

   Total cartera de valores 217.390.587 99,53%
   Patrimonio Neto 218.423.534 100,00%

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 CHF 500.000  EUR 330.852 –3.052
 17-Jul-09 CHF 3.100.000  EUR 2.063.492 –31.131
 17-Jul-09 EUR 3.641.902  CHF 5.500.000 36.097
 17-Jul-09 EUR 864.468  CHF 1.300.000 12.186
 17-Jul-09 EUR 9.069.883  GBP 8.000.000 –322.560
 17-Jul-09 EUR 1.854.365  GBP 1.600.000 –24.121
 17-Jul-09 GBP 2.700.000  EUR 3.005.042 164.901
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –167.680
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Pioneer Funds – Core European Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 3.366.357 EUR Banco Santander SA 28.816.017 3,44%
 469.909 EUR BNP Paribas 21.733.291 2,59%
 1.874.133 NOK DNB Nor Asa 10.171.685 1,21%
 5.050.657 GBP HSBC Holdings Plc 29.798.699 3,56%
 7.251.174 EUR Intesa Sanpaolo SpA 16.641.444 1,98%
   Multiseguro  
 111.184 CHF Zurich Financial Service-Reg 13.949.930 1,66%
   Seguros  
 4.275.703 GBP Standard Life Plc 9.342.589 1,11%
   Gestoras de patrimonios  
 174.394 EUR Deutsche Boerse AG 9.640.500 1,15%
 470.340 CHF Julius Baer Holding AG-Reg 13.004.878 1,55%
   Reaseguros  
 171.781 EUR Muenchener Rueckver AG-Reg 16.523.614 1,97%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 616.997 GBP Johnson Matthey Plc 8.338.189 0,99%
   Minería General  
 993.090 GBP BHP Billiton Plc 15.904.364 1,89%
 552.376 GBP Rio Tinto Plc 13.652.125 1,63%
 289.997 GBP Rio Tinto Plc Rights 2.376.634 0,28%
   Químicas especializadas  
 196.418 EUR K+S AG 7.862.613 0,94%
   Acero y otros metales  
 583.035 EUR ArcelorMittal 13.637.189 1,63%

   Bienes de consumo cíclico  
   Cerveceras  
 669.559 EUR Anheuser-Busch Inbev NV 17.234.449 2,05%
   Construcción de viviendas  
 6.121.610 GBP Kingfisher Plc 12.779.409 1,52%
   Tabaco  
 887.353 GBP Imperial Tobacco Group Plc 16.440.566 1,96%
 782.579 SEK Swedish Match AB 9.019.330 1,08%
   Vehículos y componentes  
 445.695 EUR Renault SA 11.663.838 1,39%

   Servicios cíclicos  
   Compañías aéreas  
 2.713.481 EUR Ryanair Holdings Plc 8.873.083 1,06%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 677.619 EUR Eutelsat Communications 12.458.025 1,48%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 4.660.804 GBP Tesco Plc 19.350.244 2,31%
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 4.466.255 GBP Wm Morrison Supermarkets 12.401.894 1,48%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 1.807.444 GBP BG Group Plc 21.603.593 2,58%
 1.253.517 EUR ENI SpA 21.121.761 2,52%
 750.578 EUR Total SA 28.882.242 3,43%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Core European Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Medios de comunicación  
 995.327 EUR Vivendi 16.955.395 2,02%
   Agencias de comunicación  
 589.248 EUR Publicis Groupe 12.804.359 1,53%
   Servicios de apoyo  
 2.602.379 GBP Compass Group Plc 10.442.210 1,24%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 169.588.790 GBP Rolls Royce – C 2 0,00%
 3.859.966 GBP Rolls-Royce Group Plc 16.383.441 1,95%
 343.391.419 GBP Rolls-Royce Group Plc 403.184 0,05%
 421.487 EUR Thales SA 13.434.898 1,60%
   Vehículos comerciales  
 334.447 EUR Man AG 14.615.334 1,74%
   Industrias diversificadas  
 3.081.299 GBP Invensys Plc 8.085.832 0,96%
   Electrónica y electricidad  
 263.780 EUR Schneider Electric SA 14.323.254 1,71%
   Transporte industrial  
 5.837.949 GBP BP Plc 32.750.640 3,91%

   Tecnologías de la información  
   Telecomunicaciones  
 1.741.420 EUR Nokia OYJ 18.180.425 2,17%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 4.928.635 GBP International Power Plc 13.772.633 1,64%
 2.526.055 GBP National Grid Plc 16.238.290 1,94%
   Distribución de gas  
 4.382.300 EUR Snam Rete Gas 13.705.643 1,63%
   Empresas de aguas  
 812.367 EUR Suez Environnement SA 10.109.907 1,21%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 1.671.039 EUR Koninklijke Kpn NV 16.374.511 1,95%
 1.800.031 EUR Telefonica SA 29.016.500 3,46%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Alimentos  
 996.672 GBP Unilever Plc 16.663.860 1,99%
   Asistencia sanitaria  
 2.006.769 GBP Smith & Nephew Plc 10.591.084 1,26%
   Proveedores de atención sanitaria  
 285.497 EUR Fresenius AG Pfd 10.988.780 1,31%
   Equipos médicos  
 154.191 CHF Sonova Holding AG-Reg 8.924.985 1,06%
   Productos farmacéuticos  
 840.694 CHF Novartis AG-Reg 24.270.183 2,89%
 291.010 CHF Roche Holding AG-Genusschein 28.175.796 3,36%
 1.240.665 GBP Shire Ltd 12.170.666 1,45%
   Tabaco  
 941.741 GBP British American Tobacco Plc 18.498.681 2,21%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Core European Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Total Renta variable 811.102.688 96,68%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 811.102.688 96,68%

   Total cartera de valores 811.102.688 96,68%
   Patrimonio Neto 838.936.096 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de 
     Compromiso mercado local (Minusvalía)
 Fecha de Posición  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento larga Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 21-Sep-09 669 Eur Dj Euro Stoxx 50 EUR 16.015.860 2.394 –302.428
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de futuros financieros    –302.428

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

 Fecha de  Suma   Suma (Minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 EUR 24.942.179  GBP 22.000.000 –887.040
 17-Jul-09 EUR 25.133.953  GBP 22.000.000 –695.256
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –1.582.296
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Pioneer Funds – European Small Companies (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Gestoras de patrimonios  
 2.064.027 GBP Aberdeen Asset Management 3.005.041 1,34%
 563.826 EUR Azimut Holding SpA 3.808.645 1,71%
   Entidades bancarias  
 205.656 EUR Banca Popolare di Milano 873.010 0,39%
 356.422 EUR Banca Popolare di Milano Scarl 36 0,00%
 834.113 EUR Banco Espirito Santo-Reg 3.202.993 1,44%
 3.530 CHF Banque Cantonale Vaudois-Reg 793.122 0,35%
 63.780 EUR Oesterreichische Post AG 1.303.025 0,58%
 2.499 CHF Sgs SA-Reg 2.204.952 0,99%
   Sociedades holding  
 495.160 GBP Ig Group Holdings 1.629.313 0,73%
   Servicios de inversión  
 84.332 CHF Julius Baer Holding AG-Reg 2.331.776 1,04%
 949.497 GBP Tullett Prebon Plc 3.299.884 1,48%
   Seguros de vida  
 9.831 CHF Helvetia Holding AG 1.852.778 0,83%
   Daños y accidentes  
 548.368 GBP Amlin Plc 1.946.040 0,87%
 39.357 DKK Topdanmark A/S 3.276.711 1,47%
   Inmobiliario  
 512.441 GBP British Land Co Plc 2.298.373 1,03%
 197.505 SEK Castellum AB 892.335 0,40%
 22.347 EUR Unibail-Rodamco 2.372.358 1,06%
   Inversión inmobiliaria  
 134.479 EUR Seloger.com 2.689.580 1,20%
   Reaseguros  
 82.498 EUR Hannover Rueckversicheru-Reg 2.174.647 0,97%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 393.898 SEK Intrum Justitia AB 2.691.216 1,21%
 41.849 CHF Partners Group Holding AG 2.891.436 1,30%
 244.851 GBP Provident Financial Plc 2.281.194 1,02%
 40.758 CHF Swissquote Group Holding SA 1.390.661 0,62%
   Financiero especializado  
 124.997 EUR Exor SpA 1.282.469 0,57%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 87.189 EUR Imerys SA 2.603.028 1,17%
   Productos químicos  
 466.382 GBP Croda International Plc 2.921.390 1,31%
 151.045 GBP Johnson Matthey Plc 2.041.245 0,91%
 166.252 EUR Lanxess AG 2.936.010 1,32%
 31.939 CHF Lonza Group AG 2.259.074 1,01%
   Químicas especializadas  
 46.038 EUR K+S AG 1.842.901 0,82%
   Acero  
 92.194 EUR Kloeckner & Co. 1.395.817 0,62%
 183.347 EUR Voestalpine AG 3.584.434 1,61%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 76.815 EUR Rheinmetall AG 2.369.743 1,06%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – European Small Companies (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Productoras de alimentos  
 79 CHF Lindt & Spruengli AG-Reg 1.242.871 0,56%
   Construcción de viviendas  
 402.941 GBP Bellway Plc 2.883.557 1,29%
 831.300 GBP Persimmon Plc 3.416.167 1,53%
   Neumáticos  
 242.575 EUR Nokian Renkaat OYJ 3.250.505 1,45%

   Servicios cíclicos  
   Minoristas de artículos de confección  
 122.278 GBP Next Plc 2.109.033 0,94%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 158.466 EUR Eutelsat Communications 2.913.397 1,31%
 120.076 SEK Modern Times Group-b Shs 2.370.019 1,06%
   Distribución comercial general  
 864.325 GBP Home Retail Group Plc 2.638.541 1,18%
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 538.183 EUR Jeronimo Martins 2.614.493 1,17%
   Distribución comercial general  
 1.055.934 GBP Game Group Plc 2.039.464 0,91%
   Medios de comunicación  
 2.207.917 GBP Aegis Group Plc 2.384.976 1,07%
   Agencias de comunicación  
 100.319 EUR Publicis Groupe 2.179.932 0,98%
   Equipos y servicios petroleros  
 167.220 EUR Saipem 2.899.595 1,30%
   Compañías editoriales  
 573.486 GBP Informa Plc 1.474.621 0,66%
   Servicios de apoyo  
 539.379 GBP Babcock Intl Group Plc 3.046.158 1,36%
 123.688 EUR Rhoen Klinikum AG 1.946.849 0,87%
   Viajes y ocio  
 2.205.162 GBP Stagecoach Group Plc 3.281.722 1,47%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 167.573 EUR Finmeccanica SpA 1.680.757 0,75%
   Materiales de construcción  
 144.049 EUR Italcementi SpA 1.171.839 0,52%
   Servicios de apoyo  
 795.862 GBP Xchanging Plc 1.677.319 0,75%
   Vehículos comerciales  
 23.249 CHF Bucher Industries AG-Reg 1.661.187 0,74%
   Industrias diversificadas  
 126.875 EUR GEA Group AG 1.368.981 0,61%
 388.648 SEK Hexagon B 2.485.477 1,11%
 745.959 GBP Invensys Plc 1.957.518 0,88%
   Electrónica y electricidad  
 142.472 EUR Gemalto NV 3.513.360 1,57%
 99.786 EUR Nexans SA 3.778.396 1,69%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 98.935 EUR Kone OYJ 2.159.751 0,97%
 100.921 EUR Tecnicas Reunidas SA 3.393.973 1,51%
 147.664 EUR Tognum AG 1.382.135 0,62%
   Construcción pesada  
 564.720 EUR Astaldi SpA 2.767.128 1,24%
 266.204 GBP Morgan Sindall Plc 2.159.762 0,97%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – European Small Companies (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 265.279 EUR Obrascon Huarte Lain SA 3.737.782 1,67%
   Maquinaria industrial  
 46.435 EUR Alstom 1.952.824 0,87%
 122.563 EUR Andritz AG 3.664.633 1,65%
 511.882 GBP Charter International Plc 2.602.382 1,17%
 22.163 EUR Vossloh AG 1.896.045 0,85%
   Transporte industrial  
 179.974 GBP Go-Ahead Group Plc 2.518.833 1,13%
 1.084.747 GBP TUI Travel Plc 2.951.628 1,32%
   Servicios de transporte  
 157.020 EUR Ansaldo STS SpA 2.060.102 0,92%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 178.292 CHF Logitech International-Reg 1.758.961 0,79%
   Servicios informáticos  
 138.117 EUR Indra Sistemas SA 2.130.455 0,95%
   Semiconductores  
 1.705.446 GBP ARM Holdings Plc 2.397.877 1,07%
   Software  
 275.989 CHF Temenos Group AG-Reg 3.346.966 1,50%
   Software e información  
 757.844 EUR Gameloft 2.008.286 0,91%
 36.554 EUR Software AG 1.842.687 0,82%

   Servicios locales  
   Distribución de gas  
 152.364 EUR Enagas 2.135.381 0,96%
   Petróleo y gas  
 183.500 GBP Dana Petroleum Plc 3.020.630 1,35%
 76.041 GBP Premier Oil Plc 974.953 0,44%
 42.520 EUR Rubis 2.253.560 1,01%
 69.409 EUR Technip SA 2.421.680 1,08%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Biotecnología   
 34.920 DKK Novozymes A/S-b Shares 2.021.045 0,90%
   Empresas eléctricas  
 705.695 EUR Terna SpA 1.676.026 0,75%
   Alimentos  
 6.620.733 NOK Marine Harvest 3.168.008 1,42%
   Distribución de gas  
 396.214 SEK Lundin Petroleum AB 2.176.569 0,97%
   Proveedores de atención sanitaria  
 55.079 EUR Fresenius AG Pfd 2.119.991 0,95%
   Equipos médicos  
 161.450 SEK Getinge AB-b Shs 1.500.472 0,67%
   Minería  
 1.309.102 GBP Aquarius Platinum Ltd 3.573.631 1,60%
   Productos farmacéuticos  
 186.002 EUR Grifols SA 2.341.765 1,05%
   Total Renta variable 210.547.892 94,24%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 210.547.892 94,24%

   Total cartera de valores 210.547.892 94,24%
   Patrimonio Neto 223.425.619 100,00%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – European Small Companies (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de 
     Compromiso mercado local (Minusvalía)
 Fecha de Posición  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento larga Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 21-Sep-09 500 Eur Dj Euro Stoxx Sml200 EUR 11.710.000 117 –450.000
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de futuros financieros    –450.000



Pioneer Funds – Informe semestral 133

Pioneer Funds – European Research (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Gestoras de patrimonios  
 550.008 EUR Azimut Holding SpA 3.715.304 0,26%
   Entidades bancarias  
 4.711.402 EUR Banco Santander SA 40.329.601 2,87%
 604.172 EUR BNP Paribas 27.942.955 1,99%
 1.246.153 CHF Credit Suisse Group AG-Reg 40.517.331 2,89%
 1.959.319 NOK DNB Nor Asa 10.634.024 0,76%
 8.480.777 GBP HSBC Holdings Plc 50.036.285 3,57%
 8.697.735 EUR Intesa Sanpaolo SpA 19.961.302 1,42%
 870.841 EUR National Bank of Greece 17.242.652 1,23%
 485.317 EUR Société Générale 18.871.552 1,34%
 2 EUR UniCredit SpA 4 0,00%
   Multiseguro  
 151.126 CHF Zurich Financial Service-Reg 18.961.335 1,35%
   Seguros  
 195.056 EUR Allianz Se-Reg 12.801.525 0,91%
   Servicios de inversión  
 225.005 EUR Deutsche Boerse AG 12.438.277 0,88%
 237.586 CHF Julius Baer Holding AG-Reg 6.569.241 0,47%
   Inmobiliario  
 387.806 GBP British Land Co Plc 1.739.367 0,12%
 264.803 GBP Land Securities Group Plc 1.465.169 0,10%
 51.878 EUR Unibail-Rodamco 5.507.368 0,40%
   Reaseguros  
 96.678 EUR Muenchener Rueckver AG-Reg 9.299.457 0,66%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 1.545.036 EUR Axa 20.688.032 1,47%
 1.975.124 GBP Man Group Plc 6.435.328 0,46%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 589.756 SEK Assa Abloy AB 5.833.768 0,42%
   Productos químicos  
 296.665 EUR Air Liquide 19.315.858 1,38%
 502.704 EUR Akzo Nobel 15.764.797 1,12%
 531.164 EUR Bayer AG 20.301.088 1,44%
 39.569 CHF Givaudan SA 17.261.992 1,23%
 4 CHF Givaudan SA 74 0,00%
 560.676 GBP Johnson Matthey Plc 7.577.059 0,54%
 163.720 CHF Lonza Group AG 11.580.064 0,82%
   Minería general  
 715.104 GBP Rio Tinto Plc 17.673.992 1,26%
 345.301 GBP Rio Tinto Plc Rights 2.829.871 0,20%
 2.292.937 GBP Xstrata Plc 17.695.756 1,26%
   Platino y metales preciosos  
 425.530 ZAR Impala Platinum Holdings Ltd 6.696.079 0,48%
   Químicas especializadas  
 1.850.000 GBP Oxford Catalysts Group Plc 1.216.391 0,09%
 304.049 NOK Yara International 6.061.952 0,43%

   Bienes de consumo cíclico  
   Empresas automovilísticas  
 475.120 EUR Daimler AG-Reg 12.248.594 0,86%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – European Research (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 187.969 EUR Volkswagen AG-pfd 9.353.337 0,67%
   Ropa y accesorios  
 236.017 EUR Luxottica Group 3.514.293 0,25%
   Calzado  
 210.218 EUR Adidas AG 5.696.908 0,41%
   Artículos de lujo  
 130.598 EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 7.104.531 0,51%
   Tabaco  
 633.461 GBP Imperial Tobacco Group Plc 11.736.544 0,83%
 592.842 SEK Swedish Match AB 6.832.585 0,49%
   Vehículos y componentes  
 245.874 EUR Renault SA 6.434.523 0,46%

   Servicios cíclicos  
   Medios de difusión y entretenimiento  
 3.651.272 EUR Eutelsat Communications 67.128.635 4,78%
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 1.299.957 EUR Koninklijke Ahold NV 10.638.848 0,76%
 5.307.755 GBP Wm Morrison Supermarkets 14.738.571 1,05%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 3.322.951 GBP BG Group Plc 39.717.789 2,83%
 1.430.265 EUR ENI SpA 24.099.965 1,72%
 1.307.988 EUR Repsol Ypf SA 20.849.329 1,48%
 3.573.264 EUR Royal Dutch Shell Plc-a Shs 63.604.099 4,53%
   Medios de comunicación  
 540.166 EUR Reed Elsevier NV 4.236.522 0,30%
 595.520 EUR Vivendi 10.144.683 0,72%
   Agencias de comunicación  
 340.549 EUR Publicis Groupe 7.400.130 0,53%
   Compañías editoriales  
 1.623.412 GBP Informa Plc 4.174.324 0,30%
 452.307 GBP Reed Elsevier Plc 2.403.064 0,17%
   Servicios de apoyo  
 1.958.155 GBP Compass Group Plc 7.857.221 0,56%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 2.547.520 GBP BAE Systems Plc 10.124.874 0,72%
 1.242.790 EUR Finmeccanica SpA 12.465.184 0,89%
 2.294.532 GBP Rolls-Royce Group Plc 9.739.032 0,69%
 226.320.666 GBP Rolls-Royce Group Plc 265.728 0,02%
 1.073.066 GBP Smiths Group Plc 8.838.274 0,63%
 410.318 EUR Thales SA 13.078.886 0,93%
   Vehículos comerciales  
 190.764 EUR Man AG 8.336.387 0,59%
   Servicios de mensajería  
 717.289 EUR TNT NV 9.930.866 0,71%
   Industrias diversificadas  
 90.137 EUR GEA Group AG 972.578 0,07%
 1.978.365 GBP Invensys Plc 5.191.553 0,37%
   Electrónica y electricidad  
 2.105.425 EUR Gemalto NV 51.919.780 3,70%
 177.996 EUR Nexans SA 6.739.819 0,48%
   Equipos electrónicos  
 513.344 EUR Siemens AG-Reg 25.235.991 1,80%
   Maquinaria industrial  
 44.630 EUR Alstom 1.876.915 0,13%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – European Research (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Transporte industrial  
 1.474.875 GBP TUI Travel Plc 4.013.177 0,29%
   Transporte marítimo  
 390.673 CHF Kuehne & Nagel Intl AG-Reg 21.793.689 1,55%

   Tecnologías de la información  
   Semiconductores  
 900.013 EUR STMicroelectronics NV 4.799.769 0,34%
   Software  
 434.232 EUR SAP AG 12.449.431 0,89%
   Telecomunicaciones  
 11.652.648 GBP Vodafone Group Plc 16.034.876 1,14%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 423.016 EUR Fortum OYJ 6.861.320 0,49%
 6.290.320 GBP International Power Plc 17.577.741 1,25%
 420.977 EUR RWE AG 23.612.599 1,68%
   Distribución de gas  
 577.575 EUR Gaz de France 15.328.841 1,09%
 9.941.530 EUR Snam Rete Gas 31.092.135 2,22%
   Petróleo y gas  
 450.697 EUR Technip SA 15.724.818 1,12%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía móvil  
 2.299.967 GBP Inmarsat Plc 14.730.915 1,05%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 224.030 EUR Pernod-Ricard SA 10.052.226 0,72%
   Productoras de alimentos  
 1.028.807 CHF Nestle SA 27.596.711 1,96%
 766.266 EUR Unilever NV-Cva 13.152.956 0,94%
   Alimentos  
 9.513.936 NOK Marine Harvest 4.552.400 0,32%
 1.248.514 GBP Unilever Plc 20.874.532 1,49%
   Proveedores de atención sanitaria  
 248.523 EUR Fresenius AG Pfd 9.565.651 0,69%
 151.588 EUR Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 4.834.141 0,34%
   Artículos para el hogar  
 539.987 GBP Reckitt Benckiser Group Plc 17.536.739 1,25%
   Productos farmacéuticos  
 1.131.266 EUR Grifols SA 14.242.639 1,01%
 347.775 DKK Novo Nordisk A/S 13.403.084 0,95%
 502.409 CHF Roche Holding AG-Genusschein 48.643.598 3,47%
 1.506.605 GBP Shire Ltd 14.779.482 1,05%
   Tabaco  
 1.165.783 GBP British American Tobacco Plc 22.899.553 1,63%
   Total Renta variable 1.385.748.235 98,69%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 1.385.748.235 98,69%

   Total cartera de valores 1.385.748.235 98,69%
   Patrimonio Neto 1.404.098.343 100,00%
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Pioneer Funds – Top European Players (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 873.663 EUR BNP Paribas 40.406.914 3,65%
 1.247.775 CHF Credit Suisse Group AG-Reg 40.570.068 3,67%
 7.734.240 GBP HSBC Holdings Plc 45.631.743 4,13%
 1.896.141 EUR National Bank of Greece 37.543.592 3,40%
 571.527 EUR Société Générale 22.223.827 2,01%
   Multiseguro  
 197.540 CHF Zurich Financial Service-Reg 24.784.763 2,24%
   Servicios de inversión  
 527.030 CHF Julius Baer Holding AG-Reg 14.572.354 1,32%
   Reaseguros  
 281.908 EUR Muenchener Rueckver AG-Reg 27.116.731 2,45%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 664.946 EUR Akzo Nobel 20.852.707 1,89%
 789.752 EUR Bayer AG 30.184.322 2,73%
 43.814 CHF Givaudan SA 19.113.875 1,73%
 5 CHF Givaudan SA 92 0,00%
   Minería general  
 961.803 GBP Rio Tinto Plc 23.771.226 2,15%
 504.946 GBP Rio Tinto Plc Rights 4.138.221 0,37%

   Bienes de consumo cíclico  
   Empresas automovilísticas  
 869.563 EUR Daimler AG-Reg 22.417.334 2,03%
   Construcción de viviendas  
 10.481.115 GBP Kingfisher Plc 21.880.266 1,98%

   Servicios cíclicos  
   Medios de difusión y entretenimiento  
 1.598.721 EUR Eutelsat Communications 29.392.486 2,66%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 10.390.490 GBP Tesco Plc 43.138.162 3,90%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 3.227.829 GBP BG Group Plc 38.580.838 3,48%
 1.423.951 EUR Repsol Ypf SA 22.697.779 2,05%
 1.917.383 EUR Royal Dutch Shell Plc-a Shs 34.129.418 3,09%
   Medios de comunicación  
 2.886.252 EUR Reed Elsevier NV 22.636.874 2,05%
   Agencias de comunicación  
 4.962.075 GBP WPP Plc 23.493.680 2,12%
   Servicios recreativos  
 906.219 USD Carnival Corp. 16.449.104 1,49%
   Servicios de apoyo  
 7.711.770 GBP Compass Group Plc 30.943.964 2,80%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 7.428.035 GBP BAE Systems Plc 29.522.013 2,67%
 3.044.739 EUR Finmeccanica SpA 30.538.732 2,77%
 99.305 EUR Thales SA 3.165.347 0,29%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Top European Players (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Materiales de construcción  
 2.126.131 EUR CRH Plc 34.655.935 3,13%
   Servicios de mensajería  
 1.603.398 EUR TNT NV 22.199.045 2,01%
   Equipos electrónicos  
 493.172 EUR Siemens AG-Reg 24.244.336 2,19%
   Transporte industrial  
 8.175.173 GBP TUI Travel Plc 22.244.879 2,01%

   Tecnologías de la información  
   Telecomunicaciones  
 19.322.151 GBP Vodafone Group Plc 26.588.659 2,40%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 6.477.754 GBP International Power Plc 18.101.508 1,64%
 4.493.628 GBP National Grid Plc 28.886.478 2,60%
 314.674 EUR RWE AG 17.650.065 1,60%
   Petróleo y gas  
 543.496 EUR Technip SA 18.962.575 1,72%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productoras de alimentos  
 1.900.044 EUR Unilever NV-Cva 32.614.255 2,95%
   Proveedores de atención sanitaria  
 1.198.296 EUR Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 38.213.660 3,46%
   Equipos médicos  
 170.384 CHF Sonova Holding AG-Reg 9.862.279 0,89%
   Productos farmacéuticos  
 390.892 CHF Roche Holding AG-Genusschein 37.846.443 3,42%
   Tabaco  
 1.761.979 GBP British American Tobacco Plc 34.610.671 3,13%
   Total Renta variable 1.086.577.220 98,27%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 1.086.577.220 98,27%

   Total cartera de valores 1.086.577.220 98,27%
   Patrimonio Neto 1.105.671.355 100,00%
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Pioneer Funds – European Quant Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 89.086 EUR Banca Popolare di Milano 378.170 0,09%
 501.620 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 4.484.483 1,03%
 1.335.486 EUR Banco Comercial Portugues SA 966.892 0,22%
 171.470 EUR Banco de Sabadell SA 763.042 0,17%
 373.848 EUR Banco Espirito Santo-Reg 1.435.576 0,33%
 276.777 EUR Banco Popolare Scarl 1.472.454 0,34%
 184.593 EUR Banco Popular Espanol SA 1.146.323 0,26%
 991.354 EUR Banco Santander SA 8.485.990 1,94%
 77.819 EUR BNP Paribas 3.599.129 0,83%
 17.847 EUR Crédit Agricole SA 158.410 0,04%
 97.476 CHF Credit Suisse Group AG-Reg 3.169.328 0,73%
 62.145 EUR Deutsche Bank AG-Reg 2.684.353 0,62%
 206.507 NOK DNB Nor Asa 1.120.798 0,26%
 85.731 EUR Erste Group Bank AG 1.648.607 0,38%
 294.801 EUR Fortis 716.366 0,16%
 1.859.327 GBP HSBC Holdings Plc 10.969.963 2,51%
 608.331 EUR Intesa Sanpaolo SpA 1.396.120 0,32%
 1.491.440 GBP Lloyds TSB Group Plc 1.224.567 0,28%
 52.976 EUR Mediobanca SpA 449.501 0,10%
 86.157 EUR National Bank of Greece 1.705.909 0,39%
 236.421 SEK Nordea Bank AB 1.329.216 0,30%
 1.267.204 GBP Royal Bank of Scotland Group 574.906 0,13%
 283 CHF Sgs SA-Reg 249.700 0,06%
 66.323 EUR Société Générale 2.578.970 0,59%
 250.327 GBP Standard Chartered Plc 3.350.626 0,77%
 61.822 EUR Ubi Banca Scpa 573.090 0,13%
 347.018 CHF UBS AG-Reg 3.023.185 0,69%
 1.496.416 EUR UniCredit SpA 2.686.067 0,62%
   Multiseguro  
 92.685 EUR Assicurazioni Generali 1.372.665 0,31%
 19.602 CHF Zurich Financial Service-Reg 2.459.405 0,57%
   Seguros  
 38.763 GBP Admiral Group Plc 395.959 0,09%
 51.138 EUR Allianz Se-Reg 3.356.187 0,78%
 424.518 GBP Aviva Plc 1.702.159 0,39%
 245.879 EUR ING Groep NV-Cva 1.763.444 0,41%
 675.747 GBP Legal & General Group Plc 450.577 0,10%
 599.775 GBP Old Mutual Plc 569.917 0,13%
 350.330 GBP RSA Insurance Group Plc 494.419 0,11%
 207.280 GBP Standard Life Plc 452.915 0,10%
   Gestión de inversiones  
 126.781 EUR Marfin Investment Group SA 387.950 0,09%
   Servicios de inversión  
 35.793 EUR Deutsche Boerse AG 1.978.637 0,45%
 51.634 GBP Icap Plc 273.417 0,06%
 57.986 CHF Julius Baer Holding AG-Reg 1.603.310 0,37%
   Seguros de vida  
 1.441.455 GBP Friends Provident Group Plc 1.110.751 0,25%
 262.539 GBP Prudential Plc 1.274.626 0,30%
   Inmobiliario  
 153.320 GBP British Land Co Plc 687.663 0,16%
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Pioneer Funds – European Quant Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 62.071 GBP Hammerson Plc 223.738 0,05%
 153.607 GBP Land Securities Group Plc 849.916 0,19%
 6.378 EUR Unibail-Rodamco 677.088 0,16%
   Reaseguros  
 23.825 EUR Muenchener Rueckver AG-Reg 2.291.727 0,52%
 34.587 EUR Scor SE 505.316 0,12%
 21.672 CHF Swiss Re-Reg 510.581 0,12%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 158.240 EUR Axa 2.118.834 0,49%
 1.220.887 GBP Barclays Plc 4.056.722 0,92%
 66.110 GBP Investec Plc 253.627 0,06%
 89.650 SEK Investor AB 981.670 0,23%
 145.478 GBP Man Group Plc 473.995 0,11%
 351.456 GBP 3i Group Plc 998.619 0,23%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 15.062 EUR ACS Actividades de Construccion y Servicios SA 542.985 0,12%
 141.269 GBP Balfour Beatty Plc 512.529 0,12%
 48.665 EUR Bouygues 1.304.223 0,30%
 47.443 EUR Compagnie de Saint-Gobain 1.130.329 0,26%
   Productos químicos  
 29.009 EUR Air Liquide 1.888.776 0,43%
 92.130 EUR BASF SE 2.610.043 0,60%
 79.821 EUR Bayer AG 3.050.758 0,70%
 2.131 CHF Lonza Group AG 150.728 0,03%
 115.062 EUR Symrise AG 1.210.452 0,28%
   Productos químicos básicos  
 23.418 EUR Linde AG 1.368.314 0,31%
   Minería general  
 95.802 GBP Anglo American Plc 1.983.642 0,45%
 39.961 GBP Antofagasta Plc 275.650 0,06%
 245.503 GBP BHP Billiton Plc 3.931.739 0,91%
 98.880 GBP Rio Tinto Plc 2.443.846 0,57%
 51.912 GBP Rio Tinto Plc Rights 425.438 0,10%
 50.402 GBP Vedanta Resources Plc 762.214 0,17%
 290.506 GBP Xstrata Plc 2.241.982 0,51%
   Minería  
 64.396 GBP Eurasian Natural Resources Corp. 494.859 0,11%
   Químicas especializadas  
 24.240 EUR K+S AG 970.327 0,22%
 9.919 EUR Solvay SA 596.429 0,14%
 13.639 CHF Syngenta AG-Reg 2.255.286 0,52%
 17.340 NOK Yara International 345.715 0,08%
   Acero  
 125.050 SEK SSAB AB 1.032.729 0,24%
 57.104 EUR Voestalpine AG 1.116.384 0,25%
   Acero y otros metales  
 100.394 EUR ArcelorMittal 2.348.215 0,54%
 53.223 EUR Tenaris SA 515.465 0,12%

   Bienes de consumo cíclico  
   Empresas automovilísticas  
 105.445 EUR Daimler AG-Reg 2.718.371 0,62%
 40.198 EUR Peugeot SA 752.507 0,17%
 18.066 EUR Porsche Automobile Holding SE 863.555 0,20%
 9.596 EUR Volkswagen AG 2.313.979 0,53%
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Pioneer Funds – European Quant Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 6.197 EUR Volkswagen AG-pfd 308.363 0,07%
   Bebidas  
 129.815 GBP SABMiller Plc 1.882.371 0,43%
   Cerveceras  
 85.221 EUR Anheuser-Busch Inbev NV 2.193.589 0,50%
   Ropa y accesorios  
 61.583 CHF Compagnie Financiere Richemont SA 911.533 0,21%
   Bienes de consumo  
 84.133 GBP Rexam Plc 281.036 0,06%
   Destilerías y viticultores  
 280.413 GBP Diageo Plc 2.869.319 0,65%
   Agricultura y pesca  
 32.090 EUR Nutreco Holding NV 891.621 0,20%
   Productoras de alimentos  
 92.141 NOK Orkla Asa 476.613 0,11%
   Calzado  
 57.859 EUR Adidas AG 1.567.979 0,36%
   Construcción de viviendas  
 477.541 GBP Kingfisher Plc 996.910 0,23%
   Productos para el hogar  
 41.271 SEK Husqvarna AB 159.501 0,04%
   Textil del hogar  
 146.128 GBP Burberry Group Plc 725.750 0,17%
 91.874 SEK Electrolux AB 910.916 0,21%
 10.193 EUR Hermes International 1.009.107 0,23%
 9.270 GBP Lonmin Plc 127.671 0,03%
   Artículos de lujo  
 28.734 EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 1.563.130 0,36%
   Artículos de uso personal y doméstico  
 9.506 EUR Henkel AG & Co KGaA 211.318 0,05%
   Productos personales  
 30.079 EUR L’Oreal 1.602.459 0,37%
   Tabaco  
 108.539 GBP Imperial Tobacco Group Plc 2.010.973 0,46%
 44.593 SEK Swedish Match AB 513.940 0,12%
   Vehículos y componentes  
 65.931 EUR Bayerische Motoren Werke AG 1.769.588 0,41%
 69.930 EUR Valeo SA 916.782 0,21%

   Servicios cíclicos  
   Compañías aéreas  
 264.263 EUR Iberia Lineas Aereas de Espana 399.301 0,09%
   Minoristas de artículos de confección  
 51.835 GBP Next Plc 894.043 0,20%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 282.278 EUR Mediaset SpA 1.126.995 0,26%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 23.638 EUR Casino Guichard Perrachon 1.135.806 0,26%
 970.157 GBP Tesco Plc 4.027.797 0,92%
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 18.602 EUR Delhaize Group 932.611 0,21%
 161.292 GBP J Sainsbury Plc 592.749 0,14%
 188.797 EUR Koninklijke Ahold NV 1.545.114 0,35%
   Juego  
 24.511 EUR Opap SA 465.709 0,11%
   Distribución comercial general  
 54.795 SEK Hennes & Mauritz Ab-b Shs 1.941.199 0,45%
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Pioneer Funds – European Quant Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 428.600 GBP BG Group Plc 5.122.870 1,17%
 296.654 EUR ENI SpA 4.998.620 1,15%
 120.728 EUR Repsol Ypf SA 1.924.404 0,44%
 312.358 GBP Royal Dutch Shell Plc 5.596.552 1,29%
 190.671 NOK Statoilhydro Asa 2.673.713 0,61%
 265.546 EUR Total SA 10.218.209 2,35%
   Ocio  
 11.914 EUR Lottomatica SpA 163.579 0,04%
 235.580 GBP Thomas Cook Group Plc 568.413 0,13%
   Medios de comunicación  
 85.937 GBP Pearson Plc 614.989 0,14%
 13.391 EUR SES SA 181.984 0,04%
 154.111 EUR Vivendi 2.625.280 0,60%
   Agencias de comunicación  
 24.901 EUR Publicis Groupe 541.099 0,12%
 181.718 GBP WPP Plc 860.371 0,20%
   Equipos y servicios petroleros  
 38.635 EUR Saipem 669.931 0,15%
   Compañías editoriales  
 132.727 GBP Reed Elsevier Plc 705.166 0,16%
 51.535 EUR Wolters Kluwer NV 641.611 0,15%
   Ventas al por menor  
 241.817 GBP Marks & Spencer Group Plc 868.804 0,20%
   Servicios de apoyo  
 9.060 CHF Adecco SA 268.801 0,06%
 65.158 GBP Capita Group Plc/The 546.617 0,13%
 207.081 GBP Compass Group Plc 830.925 0,19%
 117.522 GBP Experian Plc 626.798 0,14%
   Transporte  
 43.248 EUR Abertis Infraestructuras SA 579.739 0,13%
 123.727 DKK DSV A/S 1.092.408 0,25%
   Viajes y ocio  
 84.800 GBP Carnival Plc 1.600.019 0,37%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 615.402 GBP BAE Systems Plc 2.445.857 0,56%
 122.224 GBP Cobham Plc 247.835 0,06%
 44.220 EUR European Aeronautic Defence and Space Co NV 508.972 0,12%
 117.380 EUR Finmeccanica SpA 1.177.321 0,27%
 184.043 GBP Meggitt Plc 342.501 0,08%
 250.741 GBP Rolls-Royce Group Plc 1.064.258 0,24%
 9.914.018 GBP Rolls-Royce Group Plc 11.640 0,00%
 38.276 EUR Thales SA 1.220.048 0,28%
   Materiales de construcción  
 92.963 EUR Buzzi Unicem SpA 936.137 0,21%
 72.092 EUR CRH Plc 1.175.100 0,27%
 7.778 CHF Geberit AG-Reg 681.180 0,16%
 26.723 CHF Holcim Ltd-Reg 1.080.832 0,25%
   Empresas de colocación y formación  
 22.523 EUR Randstad Holding NV 444.041 0,10%
   Construcción y materiales  
 14.540 EUR Lafarge SA 701.555 0,16%
   Servicios de mensajería  
 112.210 EUR TNT NV 1.553.547 0,36%
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Pioneer Funds – European Quant Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Industrias diversificadas  
 311.654 GBP Invensys Plc 817.831 0,19%
   Electrónica y electricidad  
 29.183 EUR Schneider Electric SA 1.584.637 0,36%
   Equipos electrónicos  
 240.914 CHF ABB Ltd 2.697.352 0,62%
 81.735 EUR Philips Electronics NV 1.072.772 0,25%
 92.751 EUR Siemens AG-Reg 4.559.640 1,04%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 75.937 SEK Atlas Copco Ab-a Shs 539.784 0,12%
 58.659 EUR Kone OYJ 1.280.526 0,30%
   Construcción pesada  
 2.108 EUR Acciona SA 184.661 0,04%
 193.117 SEK Skanska AB-b Shs 1.532.667 0,36%
 42.628 EUR Vinci SA 1.363.457 0,31%
   Maquinaria industrial  
 23.940 EUR Alstom 1.006.797 0,23%
 3.486 EUR Vallourec 301.644 0,07%
 26.178 DKK Vestas Wind Systems A/s 1.337.566 0,31%
   Transporte industrial  
 1.663.389 GBP BP Plc 9.331.541 2,13%
 53.596 GBP TUI Travel Plc 145.836 0,03%
   Transporte marítimo  
 156 DKK A.P. Moller – Maersk B 666.156 0,15%
 16.495 CHF Kuehne & Nagel Intl AG-Reg 920.174 0,21%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 84.057 CHF Logitech International-Reg 829.274 0,19%
   Servicios informáticos  
 22.720 EUR Atos Origin SA 548.802 0,13%
 32.595 EUR Cap Gemini SA 855.293 0,19%
 12.982 EUR Indra Sistemas SA 200.247 0,05%
   Software  
 61.158 EUR SAP AG 1.753.400 0,40%
   Software e información  
 31.868 EUR Dassault Systemes SA 1.002.567 0,23%
   Telecomunicaciones  
 384.156 SEK Ericsson AB-b Shs 2.675.912 0,61%
 457.484 EUR Nokia OYJ 4.776.133 1,10%
 5.517.923 GBP Vodafone Group Plc 7.593.056 1,74%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 67.629 GBP Drax Group Plc 348.587 0,08%
 23.772 EUR EDF 824.294 0,19%
 244.126 EUR Edp – Energias de Portugal 681.844 0,16%
 1.006.789 EUR Enel SpA 3.493.558 0,80%
 207.846 EUR E.ON AG 5.241.876 1,20%
 37.578 EUR Fortum OYJ 609.515 0,14%
 388.138 EUR Iberdrola SA 2.243.438 0,51%
 271.827 GBP International Power Plc 759.596 0,17%
 40.563 EUR Public Power Corp. 596.276 0,14%
 22.382 EUR Red Electrica Corp. SA 720.924 0,17%
 60.243 EUR RWE AG 3.379.030 0,77%
 70.542 GBP Scottish & Southern Energy 943.376 0,22%
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Pioneer Funds – European Quant Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Distribución de gas  
 570.193 GBP Centrica Plc 1.492.932 0,34%
 132.715 EUR Gaz de France 3.522.256 0,81%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 187.673 EUR Iberdrola Renovables SA 610.876 0,14%
 63.553 EUR Veolia Environnement 1.333.977 0,31%
   Petróleo y gas  
 392.604 GBP Royal Dutch Shell Gbp 6.997.451 1,59%
 32.867 NOK Seadrill Ltd 334.194 0,08%
 12.002 EUR Technip SA 418.750 0,10%
 25.781 GBP Tullow Oil Plc 283.782 0,07%
   Otros  
 60.930 EUR Gas Natural SDG SA 790.262 0,18%
   Empresas de aguas  
 166.604 GBP Pennon Group Plc 944.324 0,21%
 65.602 EUR Suez Environnement SA 816.417 0,19%

   Servicios no cíclicos  
   Distribución comercial diversificada  
 58.864 EUR Carrefour SA 1.790.643 0,41%
   Distribución  
 5.123 EUR Colruyt SA 833.000 0,19%
   Telefonía fija  
 19.450 EUR Belgacom SA 442.196 0,10%
 676.945 GBP BT Group Plc 806.739 0,18%
 282.502 GBP Cable & Wireless Plc 441.482 0,10%
 319.415 EUR Deutsche Telekom AG-Reg 2.683.086 0,62%
 161.244 EUR Koninklijke Kpn NV 1.580.030 0,36%
 1.155.079 EUR Telecom Italia SpA 1.137.753 0,26%
 549.210 EUR Telecom Italia-Rnc 384.172 0,09%
 421.856 EUR Telefonica SA 6.800.318 1,57%
 193.440 SEK Tele2 AB-b Shs 1.386.603 0,32%
   Telefonía móvil  
 13.221 SEK Millicom International Cellular SA 528.594 0,12%
 7.742 EUR Mobistar SA 340.029 0,08%
   Telecomunicaciones  
 101.958 EUR Elisa OYJ 1.195.967 0,27%
 221.178 EUR France Telecom SA 3.574.237 0,82%
 783 CHF Swisscom AG 171.177 0,04%
 19.744 EUR Telekom Austria AG 219.948 0,05%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 34.170 DKK Carlsberg As-b 1.562.380 0,36%
 21.569 EUR Pernod-Ricard SA 967.801 0,22%
   Biotecnología  
 26.863 DKK Novozymes A/S-b Shares 1.554.735 0,36%
   Productoras de alimentos  
 72.349 EUR Groupe Danone 2.545.238 0,58%
 379.856 CHF Nestle SA 10.189.254 2,34%
 163.413 EUR Unilever NV-Cva 2.804.984 0,64%
   Alimentos  
 44.264 GBP Associated British Foods Plc 396.282 0,09%
 144.431 GBP Unilever Plc 2.414.814 0,55%
   Asistencia sanitaria  
 6.052 EUR Cie Generale d’Optique Essilor 205.647 0,05%
 230.296 GBP Smith & Nephew Plc 1.215.429 0,28%
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Pioneer Funds – European Quant Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Proveedores de atención sanitaria  
 17.359 EUR Fresenius AG Pfd 668.148 0,15%
 15.063 EUR Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 480.359 0,11%
   Artículos para el hogar  
 72.019 GBP Reckitt Benckiser Group Plc 2.338.905 0,54%
   Equipos médicos  
 7.701 CHF Synthes Inc. 529.554 0,12%
   Productos farmacéuticos  
 183.416 GBP Astrazeneca Plc 5.750.997 1,32%
 42.264 EUR Elan Corp. Plc 200.754 0,05%
 452.674 GBP Glaxosmithkline Plc 5.679.020 1,30%
 15.234 EUR Merck Kgaa 1.104.465 0,25%
 265.401 CHF Novartis AG-Reg 7.661.921 1,76%
 6.792 DKK Novo Nordisk A/S 261.760 0,06%
 12.945 EUR Qiagen Nv 170.874 0,04%
 83.972 CHF Roche Holding AG-Genusschein 8.130.229 1,86%
 139.527 EUR Sanofi-Aventis 5.841.995 1,34%
 132.576 GBP Shire Ltd 1.300.543 0,30%
 29.928 EUR UCB SA 682.658 0,16%
   Tabaco  
 270.196 GBP British American Tobacco Plc 5.307.478 1,22%
   Total Renta variable 415.096.021 95,18%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 415.096.021 95,18%

   Total cartera de valores 415.096.021 95,18%
   Patrimonio Neto 436.123.760 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de 
     Compromiso mercado local (Minusvalía)
 Fecha de Posición  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento larga Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 21-Sep-09 424 Eur Dj Euro Stoxx 50 EUR 10.150.560 2.394 –186.560
 21-Sep-09 206 Footsie 100 GBP 8.693.200 4.220 –253.963
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de futuros financieros    –440.523
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Pioneer Funds – European Potential (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Sociedades holding  
 566.000 EUR RCM Beteiligungs AG 4% 06/Jul/2012 493.835 0,61%

   Industria general  
   Industrias diversificadas  
 385.800 EUR Schaltbau Holding AG 4,75% 10/Jul/2012 379.241 0,46%
   Total Renta fija 873.076 1,07%

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Gestoras de patrimonios  
 720.903 GBP Aberdeen Asset Management 1.049.571 1,29%
 149.671 EUR Azimut Holding SpA 1.011.028 1,23%
   Sociedades holding  
 604.200 EUR RCM Beteiligungs AG 761.292 0,93%
   Seguros de vida  
 448.568 NOK Storebrand ASA 1.391.178 1,70%
   Inmobiliario  
 7.573 EUR Unibail-Rodamco 803.950 0,98%
 72.887 SEK Wihlborgs Fastigheter AB 695.835 0,85%
   Inversión inmobiliaria  
 34.924 EUR Nexity 742.484 0,91%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 91.556 EUR Binck Bank NV 825.835 1,00%
 955.666 GBP Collins Stewart 807.890 0,99%
 19.456 CHF Swissquote Group Holding SA 663.838 0,81%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 71.948 SEK Cardo Ab 1.108.924 1,36%
 139.482 SEK Nibe Industries Ab-B 847.092 1,03%
   Productos químicos  
 62.173 EUR Lanxess AG 1.097.975 1,34%
   Minería general  
 231.585 SEK Boliden AB 1.241.294 1,52%
 82.219 GBP Vedanta Resources Plc 1.243.373 1,51%
   Equipos y servicios petroleros  
 191.714 GBP Amec Plc 1.469.875 1,79%
   Químicas especializadas  
 17.295 EUR K+S AG 692.319 0,85%
 11.699 CHF Quadrant AG-Reg 674.485 0,82%
 6.964 CHF Syngenta AG-Reg 1.151.536 1,41%
   Acero  
 74.789 EUR Outokumpu OYJ 919.157 1,12%

   Bienes de consumo cíclico  
   Agricultura y pesca  
 7.134 EUR Vilmorin & Cie 496.740 0,61%
   Alimentación y bebidas  
 315.676 EUR Raisio Plc 615.568 0,75%
   Mobiliario  
 18.358 EUR As Creation Tapeten 311.168 0,38%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – European Potential (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Construcción de viviendas  
 503.239 GBP Barratt Developments Plc 871.525 1,06%
 129.395 GBP Bellway Plc 925.986 1,13%
 245.994 GBP Persimmon Plc 1.010.895 1,24%
 2.002.347 GBP Taylor Wimpey Plc 787.585 0,96%
   Tecnología  
 31.854 EUR Centrotherm Photovoltaics AG 980.785 1,20%

   Servicios cíclicos  
   Minoristas de artículos de confección  
 39.889 GBP Next Plc 688.000 0,84%
   Distribución comercial general  
 32.105 CHF Charles Voegele Holding AG 757.640 0,93%
 167.193 EUR Esprinet SpA 1.073.379 1,31%
 632.619 GBP Game Group Plc 1.221.860 1,49%
 803.995 GBP Kesa Electricals Plc 1.047.827 1,28%
 243.246 GBP Mothercare Plc 1.370.884 1,68%
 217.899 GBP Wetherspoon J D 992.020 1,21%
   Hoteles  
 1.621.392 GBP Sportingbet Plc 1.085.116 1,32%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 127.342 EUR Galp Energia Sgps SA-b Shrs 1.273.420 1,55%
   Ocio  
 162.008 GBP Greene King Plc 735.665 0,90%
 327.058 GBP William Hill Plc 754.572 0,92%
   Hostelería  
 679.966 GBP Enterprise Inns Plc 995.958 1,22%
   Servicios de apoyo  
 1.019.670 GBP Ashtead Group 679.421 0,83%
 361.735 GBP Cape Plc 835.639 1,02%
 565.181 GBP Robert Walters Plc 965.526 1,18%
 374.621 GBP Savills 1.261.272 1,54%
 137.764 GBP Travis Perkins Plc 851.623 1,04%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 25.167 DKK D/S Norden 613.384 0,75%
 46.015 EUR MTU Aero Engines Holding AG 1.196.390 1,46%
   Materiales de construcción  
 20.872 EUR Italmobiliare SpA-rnc 320.594 0,39%
 115.803 EUR Villeroy & Boch AG-pfd 561.644 0,69%
   Vehículos comerciales  
 7.001 CHF Bucher Industries AG-Reg 500.235 0,61%
 35.273 EUR Wartsila OYJ 809.163 0,99%
   Industrias diversificadas  
 40.971 CHF Daetwyler Holding AG-br 1.144.126 1,40%
 46.688 EUR Schaltbau Holding AG 1.774.145 2,16%
 48.717 EUR Ten Cate NV 838.663 1,02%
   Electrónica y electricidad  
 49.279 EUR Gemalto NV 1.215.220 1,48%
 396.604 SEK Gunnebo AB 1.036.439 1,27%
 38.280 EUR Roth & Rau AG 888.479 1,08%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 72.610 SEK AF- Angpanneforeningen AB 953.764 1,16%
 12.508 EUR Faiveley SA 679.184 0,83%
 159.482 EUR Huhtamaki OYJ 1.172.194 1,43%
 119.069 SEK Nibe Industries-B 583.427 0,71%



Pioneer Funds – Informe semestral 147

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – European Potential (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Construcción pesada  
 14.731 EUR Bilfinger Berger AG 487.596 0,60%
   Maquinaria industrial  
 130.680 GBP Charter International Plc 664.371 0,81%
 127.944 EUR Danieli & Co.-RNC 839.313 1,02%
 30.265 EUR SGL Carbon AG 666.133 0,81%
 10.613 EUR Vossloh AG 907.941 1,12%
   Transporte marítimo  
 15.848 EUR Smit International NV 668.944 0,82%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 159.835 EUR Fortec Elektronik AG 810.363 0,99%
   Servicios informáticos  
 73.336 EUR Aixtron AG 642.423 0,78%
   Equipos ofimáticos  
 175.705 EUR OCE NV 671.017 0,82%
   Empresas de equipamiento  
 143.172 GBP Computacenter Plc 344.608 0,42%
 397.502 GBP Wolfson Microelectronics 459.715 0,56%
   Semiconductores  
 298.767 GBP CSR Plc 1.226.885 1,49%
 272.140 EUR Infineon Technologies AG 700.761 0,86%
 119.251 EUR Soitec 662.201 0,81%
   Software e información  
 131.236 CHF Kudelski SA 1.545.927 1,89%
   Telecomunicaciones  
 90.770 NOK Tandberg Asa 1.088.345 1,33%

   Servicios locales  
   Petróleo y gas  
 40.907 EUR Bourbon SA 1.142.737 1,40%
 101.383 EUR Etablissements Maurel et Prom 1.224.199 1,49%
   Empresas de aguas  
 132.412 GBP Pennon Group Plc 750.522 0,92%
 52.963 GBP Severn Trent Plc 680.304 0,83%

   Servicios no cíclicos  
   Telecomunicaciones  
 170.801 CHF Ascom Holding AG 1.533.906 1,87%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Cosmética  
 339.821 GBP Pz Cussons 789.006 0,96%
   Alimentos  
 2.900.760 NOK Marine Harvest 1.388.008 1,69%
 72.912 EUR Suedzucker AG 1.055.037 1,29%
   Asistencia sanitaria  
 373.413 EUR Amplifon SpA 926.064 1,13%
 406.939 DKK GN Store Nord 1.158.483 1,42%
   Equipos médicos  
 75.999 EUR Stratec Biomedical AG 1.372.542 1,68%
   Productos farmacéuticos  
 37.541 EUR Morphosys AG 613.795 0,75%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – European Potential (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Total Renta variable 81.097.202 99,02%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 81.970.278 100,09%

   Total cartera de valores 81.970.278 100,09%
   Patrimonio Neto 81.898.167 100,00%
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Pioneer Funds – European Equity Growth (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 60.081 EUR Banco Santander SA 514.293 2,84%
 8.120 EUR BNP Paribas 375.550 2,08%
 14.255 CHF Credit Suisse Group AG-Reg 463.486 2,57%
 120.040 EUR Intesa Sanpaolo SpA 275.492 1,53%
   Gestoras de patrimonios  
 6.706 CHF Julius Baer Holding AG-Reg 185.421 1,03%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 16.664 EUR Bayer AG 636.898 3,53%
   Minería general  
 40.735 GBP BHP Billiton Plc 652.372 3,62%
 9.407 GBP Rio Tinto Plc 232.497 1,29%
 4.938 GBP Rio Tinto Plc Rights 40.469 0,22%

   Bienes de consumo cíclico  
   Cerveceras  
 7.846 EUR Anheuser-Busch Inbev NV 201.956 1,12%
   Artículos de lujo  
 5.577 EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 303.388 1,68%
   Tabaco  
 8.482 GBP Imperial Tobacco Group Plc 157.152 0,87%

   Servicios cíclicos  
   Medios de difusión y entretenimiento  
 24.580 EUR Eutelsat Communications 451.903 2,50%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 181.878 GBP Tesco Plc 755.102 4,18%
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 16.128 EUR Koninklijke Ahold NV 131.992 0,73%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 49.227 GBP BG Group Plc 588.390 3,27%
 13.261 EUR Total SA 510.283 2,83%
   Medios de comunicación  
 29.592 EUR Reed Elsevier NV 232.090 1,29%
   Agencias de comunicación  
 5.747 EUR Publicis Groupe 124.882 0,69%
   Servicios de apoyo  
 47.607 GBP Compass Group Plc 191.026 1,06%
   Viajes y ocio  
 9.496 GBP Carnival Plc 179.172 0,99%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 33.228 EUR Finmeccanica SpA 333.277 1,85%
 43.542 GBP Rolls-Royce Group Plc 184.812 1,02%
 8.135 EUR Thales SA 259.303 1,44%
   Electrónica y electricidad  
 3.818 EUR Gemalto NV 94.152 0,52%
 7.087 EUR Schneider Electric SA 384.824 2,13%
   Equipos electrónicos  
 8.110 EUR Siemens AG-Reg 398.688 2,21%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – European Equity Growth (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Maquinaria industrial  
 5.965 EUR Alstom 250.858 1,39%
   Transporte industrial  
 100.538 GBP BP Plc 564.013 3,13%
 105.973 GBP TUI Travel Plc 288.356 1,60%

   Tecnologías de la información  
   Software  
 8.509 EUR SAP AG 243.953 1,35%
   Telecomunicaciones  
 40.802 EUR Nokia OYJ 425.973 2,36%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 9.876 EUR E.ON AG 249.073 1,38%
   Distribución de gas  
 16.156 EUR Gaz de France 428.780 2,38%
   Petróleo y gas  
 10.410 EUR Technip SA 363.205 2,01%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 29.015 EUR Koninklijke Kpn NV 284.318 1,58%
 42.645 EUR Telefonica SA 687.437 3,81%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 13.442 EUR Pernod-Ricard SA 603.143 3,34%
   Productoras de alimentos  
 54.218 CHF Nestle SA 1.454.342 8,06%
   Proveedores de atención sanitaria  
 7.713 EUR Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 245.968 1,36%
   Artículos para el hogar  
 5.205 GBP Reckitt Benckiser Group Plc 169.039 0,94%
   Productos farmacéuticos  
 7.000 EUR Grifols SA 88.130 0,49%
 14.492 CHF Novartis AG-Reg 418.373 2,31%
 4.077 DKK Novo Nordisk A/S 157.126 0,87%
 12.610 CHF Roche Holding AG-Genusschein 1.220.908 6,76%
   Tabaco  
 25.521 GBP British American Tobacco Plc 501.311 2,78%
   Transporte  
 12.875 EUR Atlantia SpA 185.400 1,03%
   Total Renta variable 17.688.576 98,02%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 17.688.576 98,02%

   Total cartera de valores 17.688.576 98,02%
   Patrimonio Neto 18.045.558 100,00%
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Pioneer Funds – European Equity Value (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 582.987 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 5.211.904 2,73%
 1.174.890 EUR Banco Santander SA 10.057.059 5,27%
 185.463 EUR BNP Paribas 8.577.664 4,50%
 92.124 CHF Credit Suisse Group AG-Reg 2.995.313 1,57%
 1.524.001 GBP HSBC Holdings Plc 8.991.552 4,72%
 846.249 SEK Nordea Bank AB 4.757.817 2,50%
 62.832 EUR Société Générale 2.443.222 1,28%
 3.181.603 EUR UniCredit SpA 5.710.977 3,00%
   Multiseguro  
 41.504 CHF Zurich Financial Service-Reg 5.207.385 2,73%
   Seguros  
 95.520 EUR Allianz Se-Reg 6.268.978 3,29%
   Reaseguros  
 55.794 EUR Muenchener Rueckver AG-Reg 5.366.825 2,82%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 138.514 EUR Akzo Nobel 4.343.799 2,28%
 202.173 EUR BASF SE 5.727.562 3,01%
   Minería general  
 91.492 GBP Rio Tinto Plc 2.261.250 1,18%
 48.033 GBP Rio Tinto Plc Rights 393.648 0,21%

   Bienes de consumo cíclico  
   Empresas automovilísticas  
 51.594 EUR Daimler AG-Reg 1.330.093 0,70%
   Construcción de viviendas  
 2.076.925 GBP Kingfisher Plc 4.335.767 2,27%

   Servicios cíclicos  
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 741.729 GBP Tesco Plc 3.079.434 1,62%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 312.647 EUR ENI SpA 5.268.102 2,76%
 273.127 EUR Repsol Ypf SA 4.353.644 2,28%
 152.718 EUR Total SA 5.876.588 3,09%
   Medios de comunicación  
 220.468 EUR Reed Elsevier NV 1.729.131 0,91%
 274.720 EUR Vivendi 4.679.855 2,45%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 929.708 GBP Rolls-Royce Group Plc 3.946.102 2,07%
 70.122.452 GBP Rolls-Royce Group Plc 82.332 0,04%
   Materiales de construcción  
 71.327 CHF Holcim Ltd-Reg 2.884.874 1,51%
   Electrónica y electricidad  
 70.984 EUR Nexans SA 2.687.809 1,41%
 88.498 EUR Schneider Electric SA 4.805.441 2,53%
   Equipos electrónicos  
 74.680 EUR Siemens AG-Reg 3.671.269 1,93%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – European Equity Value (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Ingeniería y bienes de equipo  
 437.709 SEK Atlas Copco Ab-a Shs 3.111.375 1,63%
   Maquinaria industrial  
 19.657 CHF Georg Fischer AG 2.392.858 1,26%
   Transporte industrial  
 646.890 GBP BP Plc 3.629.025 1,90%

   Tecnologías de la información  
   Telecomunicaciones  
 7.473.444 GBP Vodafone Group Plc 10.283.992 5,40%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 238.091 EUR E.ON AG 6.004.655 3,15%
 515.642 EUR Iberdrola SA 2.980.411 1,56%
   Distribución de gas  
 164.388 EUR Gaz de France 4.362.858 2,29%
   Petróleo y gas  
 556.991 GBP Royal Dutch Shell Gbp 9.927.349 5,21%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 143.455 EUR Telefonica SA 2.312.495 1,21%
   Telecomunicaciones  
 96.778 EUR France Telecom SA 1.563.932 0,82%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productoras de alimentos  
 130.987 CHF Nestle SA 3.513.594 1,84%
   Artículos para el hogar  
 60.532 GBP Reckitt Benckiser Group Plc 1.965.851 1,03%
   Productos farmacéuticos  
 115.599 CHF Novartis AG-Reg 3.337.253 1,75%
 33.226 CHF Roche Holding AG-Genusschein 3.216.965 1,69%
   Total Renta variable 185.648.009 97,40%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 185.648.009 97,40%

   Total cartera de valores 185.648.009 97,40%
   Patrimonio Neto 190.595.838 100,00%
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Pioneer Funds – European Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Gestoras de patrimonios  
 1.376 GBP Schroders Plc 13.256 0,10%
   Entidades bancarias  
 4.791 EUR Banca Popolare di Milano 20.338 0,15%
 12.690 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 113.449 0,83%
 8.920 EUR Banco BPI SA 16.234 0,12%
 136.977 EUR Banco Comercial Portugues SA 99.171 0,73%
 3.301 EUR Banco de Sabadell SA 14.689 0,11%
 3.539 EUR Banco Espirito Santo-Reg 13.590 0,10%
 2.422 EUR Banco Popolare Scarl 12.885 0,09%
 2.747 EUR Banco Popular Espanol SA 17.059 0,12%
 29.129 EUR Banco Santander SA 249.344 1,81%
 1.813 EUR BNP Paribas 83.851 0,61%
 3.580 CHF Credit Suisse Group AG-Reg 116.400 0,85%
 1.768 EUR Deutsche Bank AG-Reg 76.369 0,56%
 2.679 NOK DNB Nor Asa 14.540 0,11%
 7.458 EUR Erste Group Bank AG 143.417 1,05%
 8.234 EUR Fortis 20.009 0,15%
 1.757 EUR Mediobanca SpA 14.908 0,11%
 7.104 EUR National Bank of Greece 140.659 1,03%
 1.211 EUR Piraeus Bank SA 8.598 0,06%
 4.905 SEK Skandinaviska Enskilda Banken 15.301 0,11%
 2.640 EUR Société Générale 102.656 0,75%
 2.029 EUR Ubi Banca Scpa 18.809 0,14%
 7.312 CHF UBS AG-Reg 63.701 0,47%
 48.158 EUR UniCredit SpA 86.444 0,63%
   Multiseguro  
 1.272 EUR Assicurazioni Generali 18.838 0,14%
 573 CHF Zurich Financial Service-Reg 71.893 0,52%
   Sociedades holding  
 2.716 GBP Thomson Reuters Plc 55.232 0,40%
   Seguros  
 1.337 GBP Admiral Group Plc 13.657 0,10%
 1.636 EUR Allianz Se-Reg 107.371 0,78%
 10.296 EUR ING Groep NV-Cva 73.843 0,54%
 61.974 GBP Old Mutual Plc 58.889 0,43%
 11.308 GBP RSA Insurance Group Plc 15.959 0,12%
   Servicios de inversión  
 670 EUR Deutsche Boerse AG 37.037 0,28%
 2.703 GBP Icap Plc 14.313 0,10%
 1.041 CHF Julius Baer Holding AG-Reg 28.784 0,21%
   Seguros de vida  
 18.325 GBP Friends Provident Group Plc 14.121 0,10%
 2.990 GBP Prudential Plc 14.516 0,11%
 495 CHF Swiss Life Holding-Reg 30.437 0,22%
   Inmobiliario  
 7.754 GBP Hammerson Plc 27.950 0,20%
 11.860 EUR Immofinanz AG 17.316 0,13%
 2.349 EUR Klepierre 43.185 0,31%
 292 EUR Unibail-Rodamco 30.999 0,23%
   Reaseguros  
 711 EUR Muenchener Rueckver AG-Reg 68.391 0,50%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – European Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 1.151 EUR Scor SE 16.816 0,12%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 5.036 EUR Axa 67.431 0,49%
 15.300 GBP Investec Plc 58.698 0,43%
 2.334 SEK Investor AB 25.557 0,19%
 379 EUR Nationale A Portefeuille 13.038 0,10%
 277 CHF Pargesa Holding SA 12.311 0,09%
 1.853 EUR Reinet Investments SCA 17.511 0,13%
 6.004 GBP 3i Group Plc 17.060 0,12%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 504 EUR ACS Actividades de Construccion y Servicios SA 18.169 0,13%
 1.440 SEK Assa Abloy AB 14.244 0,10%
 891 EUR Bouygues 23.879 0,17%
 2.704 EUR Cimpor Cimentos de Portugal SG 14.061 0,10%
 1.308 DKK FLSmidth & Co A/S 33.109 0,25%
 477 EUR Fomento de Construcciones y Co. 13.933 0,10%
 625 EUR Hochtief AG 22.438 0,16%
 714 EUR Imerys SA 21.316 0,16%
 2.612 EUR Koninklijke Boskalis Westminster NV 42.210 0,32%
   Productos químicos  
 1.983 EUR Air Liquide 129.113 0,94%
 648 EUR Akzo Nobel 20.321 0,15%
 3.025 EUR BASF SE 85.698 0,63%
 2.618 EUR Bayer AG 100.060 0,73%
 179 CHF Lonza Group AG 12.661 0,09%
 5.173 EUR Symrise AG 54.420 0,40%
   Productos químicos básicos  
 565 EUR Linde AG 33.013 0,24%
   Papel y productos forestales  
 752 SEK Holmen AB 11.660 0,09%
   Minería general  
 1.877 GBP Antofagasta Plc 12.947 0,09%
 7.721 GBP BHP Billiton Plc 123.653 0,91%
 6.611 GBP Xstrata Plc 51.020 0,37%
   Químicas especializadas  
 760 EUR Koninklijke Dsm NV 16.971 0,12%
 2.380 EUR K+S AG 95.271 0,70%
 388 EUR Solvay SA 23.330 0,17%
 821 CHF Syngenta AG-Reg 135.758 1,00%
 574 NOK Yara International 11.444 0,08%
   Acero  
 2.634 SEK SSAB AB 21.753 0,16%
 648 EUR Voestalpine AG 12.668 0,09%
   Acero y otros metales  
 4.241 EUR ArcelorMittal 99.197 0,72%
 1.224 EUR Tenaris SA 11.854 0,09%

   Bienes de consumo cíclico  
   Empresas automovilísticas  
 5.186 EUR Daimler AG-Reg 133.694 0,99%
 1.147 EUR Peugeot SA 21.472 0,16%
 2.332 EUR Porsche Automobile Holding SE 111.470 0,81%
 320 EUR Volkswagen AG 77.165 0,56%
 722 EUR Volkswagen AG-pfd 35.927 0,26%



Pioneer Funds – Informe semestral 155

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – European Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Bebidas  
 4.160 GBP SABMiller Plc 60.322 0,44%
   Cerveceras  
 1.409 EUR Anheuser-Busch Inbev NV 36.268 0,27%
   Ropa y accesorios  
 3.630 CHF Compagnie Financiere Richemont SA 53.730 0,39%
   Bienes de consumo  
 3.803 GBP Rexam Plc 12.703 0,09%
 2.843 GBP Serco Group Plc 14.087 0,11%
   Productoras de alimentos  
 33 CHF Lindt & Spruengli AG 43.913 0,31%
 1 CHF Lindt & Spruengli AG-Reg 15.733 0,12%
 8.358 NOK Orkla Asa 43.233 0,32%
   Calzado  
 2.079 EUR Adidas AG 56.341 0,41%
   Construcción de viviendas  
 11.839 GBP Kingfisher Plc 24.715 0,18%
   Productos para el hogar  
 3.288 SEK Husqvarna AB 12.707 0,09%
   Textil del hogar  
 10.039 SEK Electrolux AB 99.535 0,72%
 424 EUR Hermes International 41.976 0,31%
 101 GBP Lonmin Plc 1.391 0,01%
   Artículos de lujo  
 1.167 EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 63.485 0,46%
   Artículos de uso personal y doméstico  
 780 EUR Henkel AG & Co KGaA 17.339 0,13%
   Productos personales  
 1.323 EUR L’Oreal 70.483 0,52%
   Tabaco  
 1.609 SEK Swedish Match AB 18.544 0,14%
   Vehículos y componentes  
 1.363 EUR Bayerische Motoren Werke AG 36.583 0,27%
 25.524 GBP GKN PLc 37.160 0,27%
 2.069 EUR Konecranes OYJ 34.656 0,25%

   Servicios cíclicos  
   Compañías aéreas  
 248 EUR Aéroports de Paris 12.949 0,09%
 10.224 EUR Iberia Lineas Aereas de Espana 15.449 0,11%
 3.589 EUR Ryanair Holdings Plc 11.736 0,09%
   Minoristas de artículos de confección  
 1.003 EUR Inditex 34.273 0,25%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 4.866 EUR Mediaset SpA 19.428 0,14%
   Distribución comercial general  
 3.300 GBP Home Retail Group Plc 10.074 0,07%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 1.122 EUR Casino Guichard Perrachon 53.912 0,39%
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 2.312 EUR Delhaize Group 115.913 0,85%
 5.778 GBP J Sainsbury Plc 21.234 0,16%
 12.762 EUR Koninklijke Ahold NV 104.444 0,76%
   Juego  
 1.136 EUR Opap SA 21.584 0,16%
   Distribución comercial general  
 2.245 SEK Hennes & Mauritz Ab-b Shs 79.533 0,58%
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Pioneer Funds – European Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 16.961 GBP BG Group Plc 202.727 1,48%
 12.300 EUR ENI SpA 207.255 1,52%
 5.780 EUR Repsol Ypf SA 92.133 0,67%
 4.570 NOK Statoilhydro Asa 64.084 0,47%
 7.577 EUR Total SA 291.563 2,14%
   Ocio  
 35 EUR Accor SA 989 0,01%
   Medios de comunicación  
 2.863 GBP Pearson Plc 20.488 0,15%
 978 EUR SES SA 13.291 0,10%
 6.050 EUR Vivendi 103.062 0,75%
   Agencias de comunicación  
 2.347 EUR Publicis Groupe 51.000 0,37%
   Equipos y servicios petroleros  
 991 EUR Cie Generale de Géophysique 12.695 0,09%
 1.610 EUR Fugro NV-Cva 47.527 0,35%
   Minoristas especializados  
 16.852 GBP Carphone Warehouse Group Plc 31.262 0,23%
   Servicios de apoyo  
 1.085 CHF Adecco SA 32.191 0,23%
 2.585 GBP Capita Group Plc/The 21.686 0,16%
 6.675 GBP Compass Group Plc 26.784 0,20%
 5.478 GBP G4S Plc 13.410 0,10%
   Transporte  
 1.048 EUR Abertis Infraestructuras SA 14.048 0,10%
 3.292 EUR Deutsche Lufthansa-Reg 29.398 0,22%
 1.662 DKK DSV A/S 14.674 0,11%
 1.275 NOK Frontline Ltd 22.419 0,16%
   Viajes y ocio  
 1.051 GBP Carnival Plc 19.830 0,14%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 9.077 GBP Cobham Plc 18.406 0,13%
 2.187 EUR European Aeronautic Defence and Space Co NV 25.172 0,18%
 1.663 EUR Finmeccanica SpA 16.680 0,12%
 7.242 GBP Rolls-Royce Group Plc 30.738 0,22%
 621.363 GBP Rolls-Royce Group Plc 730 0,01%
 1.608 GBP Smiths Group Plc 13.244 0,10%
 1.968 EUR Thales SA 62.730 0,47%
   Materiales de construcción  
 14.133 EUR Buzzi Unicem SpA 142.319 1,05%
 2.268 EUR CRH Plc 36.968 0,27%
 405 CHF Geberit AG-Reg 35.469 0,26%
 1.843 CHF Holcim Ltd-Reg 74.542 0,54%
   Empresas de colocación y formación  
 2.040 EUR Randstad Holding NV 40.219 0,29%
   Vehículos comerciales  
 363 EUR Man AG 15.864 0,11%
 3.008 SEK Volvo AB 13.147 0,10%
   Servicios de mensajería  
 3.390 EUR TNT NV 46.935 0,34%
   Industrias diversificadas  
 3.849 EUR GEA Group AG 41.531 0,30%
 7.765 GBP Tomkins Plc 13.493 0,10%
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Pioneer Funds – European Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Electrónica y electricidad  
 928 EUR Schneider Electric SA 50.390 0,37%
   Equipos electrónicos  
 9.993 CHF ABB Ltd 111.884 0,81%
 2.972 EUR Philips Electronics NV 39.008 0,29%
 2.223 EUR Siemens AG-Reg 109.283 0,80%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 2.082 SEK Atlas Copco AB 13.363 0,10%
 669 EUR Kone OYJ 14.604 0,11%
 1.095 CHF Schindler Holding AG 48.415 0,35%
   Construcción pesada  
 1.070 EUR Bilfinger Berger AG 35.417 0,26%
 2.722 SEK Skanska AB-b Shs 21.603 0,16%
   Maquinaria industrial  
 1.313 EUR Alstom 55.218 0,40%
 1.482 EUR Andritz AG 44.312 0,32%
 662 CHF Sulzer AG-Reg 29.856 0,22%
 476 EUR Vallourec 41.188 0,30%
 658 DKK Vestas Wind Systems A/s 33.621 0,25%
   Transporte industrial  
 3.603 GBP Firstgroup Plc 15.134 0,11%
 6.525 GBP TUI Travel Plc 17.755 0,13%
   Transporte marítimo  
 6 DKK A.P. Moller – Maersk A 25.057 0,18%
 1.123 CHF Kuehne & Nagel Intl AG-Reg 62.647 0,46%
   Servicios de tratamiento de residuos  
 1.854 EUR EDP Renovaveis SA 13.534 0,10%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 5.557 CHF Logitech International-Reg 54.823 0,40%
   Servicios informáticos  
 1.593 EUR ASML Holding NV 24.548 0,18%
 1.774 EUR Atos Origin SA 42.851 0,31%
 2.012 EUR Cap Gemini SA 52.795 0,39%
 2.779 EUR Indra Sistemas SA 42.866 0,31%
   Semiconductores  
 2.543 EUR STMicroelectronics NV 13.562 0,10%
   Software  
 2.828 EUR SAP AG 81.079 0,59%
   Software e información  
 477 EUR Dassault Systemes SA 15.006 0,11%
 3.233 EUR Ubisoft Entertainment 56.077 0,41%
   Telecomunicaciones  
 12.587 SEK Ericsson AB-b Shs 87.677 0,64%
 23.995 EUR Nokia OYJ 250.508 1,84%
 2.810 EUR Safran SA 26.414 0,19%
 1.209 NOK Tandberg Asa 14.496 0,11%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 375 EUR EDF 13.003 0,10%
 6.431 EUR Edp – Energias de Portugal 17.962 0,13%
 47.021 EUR Enel SpA 163.163 1,19%
 6.619 EUR E.ON AG 166.931 1,22%
 1.211 EUR Fortum OYJ 19.642 0,14%
 6.570 EUR Iberdrola SA 37.975 0,28%
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Pioneer Funds – European Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 6.171 GBP International Power Plc 17.244 0,13%
 7.488 GBP National Grid Plc 48.135 0,35%
 1.044 EUR Public Power Corp. 15.347 0,11%
 472 EUR Red Electrica Corp. SA 15.203 0,11%
 2.428 EUR RWE AG 136.187 1,00%
   Distribución de gas  
 1.015 EUR Enagas 14.225 0,10%
 3.976 EUR Gaz de France 105.523 0,78%
 4.391 EUR Snam Rete Gas 13.733 0,10%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 958 EUR RWE AG 45.505 0,33%
 1.702 EUR Veolia Environnement 35.725 0,26%
   Petróleo y gas  
 254 CHF BKW FMB Energie AG 13.320 0,10%
 6.261 EUR Saras SpA 12.710 0,09%
 1.290 NOK Seadrill Ltd 13.117 0,10%
 1.201 EUR Technip SA 41.903 0,30%
   Otros  
 4.737 EUR Gas Natural SDG SA 61.439 0,45%
   Empresas de aguas  
 1.542 EUR Suez Environnement SA 19.190 0,14%

   Servicios no cíclicos  
   Distribución comercial general  
 1.993 EUR Carrefour SA 60.627 0,44%
   Distribución  
 307 EUR Colruyt SA 49.918 0,36%
   Telefonía fija  
 2.116 EUR Belgacom SA 48.107 0,35%
 26.600 GBP BT Group Plc 31.700 0,23%
 11.121 EUR Deutsche Telekom AG-Reg 93.416 0,68%
 2.880 EUR Koninklijke Kpn NV 28.221 0,21%
 60.015 EUR Telecom Italia SpA 59.115 0,43%
 19.551 EUR Telecom Italia-Rnc 13.676 0,10%
 11.131 EUR Telefonica SA 179.433 1,32%
 13.295 SEK Tele2 AB-b Shs 95.300 0,70%
   Telefonía móvil  
 701 SEK Millicom International Cellular SA 28.027 0,20%
 2.286 EUR Mobistar SA 100.401 0,73%
 1.129 NOK Telenor Asa 6.184 0,05%
   Telecomunicaciones  
 1.431 EUR Elisa OYJ 16.786 0,12%
 9.080 EUR France Telecom SA 146.732 1,08%
 176 EUR Iliad SA 12.169 0,09%
 73 CHF Swisscom AG 15.959 0,12%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 2.347 DKK Carlsberg As-b 107.313 0,78%
 732 EUR Pernod-Ricard SA 32.845 0,24%
   Biotecnología  
 422 DKK Novozymes A/S-b Shares 24.424 0,18%
   Cosmética  
 3.348 SEK Elekta AB 34.812 0,25%
   Productoras de alimentos  
 2.130 EUR Groupe Danone 74.933 0,55%
 11.843 CHF Nestle SA 317.677 2,32%
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Pioneer Funds – European Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 5.635 EUR Unilever NV-Cva 96.725 0,71%
   Alimentos  
 1.798 GBP Associated British Foods Plc 16.097 0,12%
 3.432 GBP Unilever Plc 57.381 0,42%
   Distribución de gas  
 2.209 SEK Lundin Petroleum AB 12.135 0,09%
   Asistencia sanitaria  
 7.593 GBP Smith & Nephew Plc 40.073 0,29%
   Proveedores de atención sanitaria  
 1.548 EUR Fresenius AG Pfd 59.583 0,44%
 433 EUR Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 13.808 0,10%
   Equipos médicos  
 2.051 SEK Getinge AB-b Shs 19.061 0,13%
 210 CHF Synthes Inc. 14.441 0,11%
   Minería  
 2.790 EUR Hellenic Petroleum SA 19.223 0,14%
   Productos farmacéuticos  
 11.215 GBP Glaxosmithkline Plc 140.698 1,03%
 424 EUR Ipsen SA 13.199 0,10%
 1.874 EUR Merck Kgaa 135.865 0,99%
 8.682 CHF Novartis AG-Reg 250.643 1,83%
 2.513 CHF Roche Holding AG-Genusschein 243.310 1,78%
 6.307 EUR Sanofi-Aventis 264.075 1,93%
 2.764 GBP Shire Ltd 27.114 0,20%
 5.643 EUR UCB SA 128.717 0,94%
   Total Renta variable 13.050.961 95,41%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 13.050.961 95,41%

   Total cartera de valores 13.050.961 95,41%
   Patrimonio Neto 13.678.565 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de 
     Compromiso mercado local (Minusvalía)
 Fecha de Posición  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento larga Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 21-Sep-09 15 Eur Dj Euro Stoxx 50 EUR 359.100 2.394 –6.750
 21-Sep-09 7 Footsie 100 GBP 295.400 4.220 –8.671
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de futuros financieros    –15.421

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009 
(expresado en EUR)

        Plusvalía/
 Fecha de    Tipo   (minusvalía)
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 08-Mar-10 Equity Swap Basket – Euribor 1m EUR 4.351.197 65.950
 08-Mar-10 Equity Swap Basket – Euribor 1m EUR 4.221.623 –5.511
 Total Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera     60.439
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Pioneer Funds – Global Trends (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 248.869 USD Bank of America Corp. 2.343.820 2,03%
 45.201 USD Bank of New York Mellon Corp. 939.371 0,81%
 1.114.635 USD Citigroup Inc. 2.352.204 2,04%
 25.684 CHF Credit Suisse Group AG-Reg 835.088 0,72%
 21.571 USD JPMorgan Chase 525.646 0,46%
 60.125 USD Lazard Ltd-cl A 1.131.644 0,98%
 523.942 USD New York Community BanCorp. 3.996.849 3,48%
 37.100 JPY Sumitomo Mitsui Financial Group 1.077.351 0,93%
   Inmobiliario  
 175.553 GBP British Land Co Plc 787.381 0,68%
   Inversión inmobiliaria  
 186.000 HKD Henderson Land Development 760.556 0,66%
   Inversión inmobiliaria  
 68.230 HKD Sunlight Real Estate Invest 9.540 0,01%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 91.696 USD Shaw Group Inc. 1.777.503 1,54%
   Minas de oro  
 24.482 CAD Agnico-Eagle Mines 915.435 0,80%
 21.281 USD AngloGold Ashanti Ltd 558.026 0,48%
 64.827 USD Gold Fields Ltd 557.845 0,48%
 46.644 CAD GoldCorp. 1.158.549 1,01%
 19.287 USD Newmont Mining Corp. 562.666 0,49%

   Bienes de consumo cíclico  
   Cerveceras  
 46.072 EUR Heineken NV 1.218.144 1,06%
   Artículos de uso personal y doméstico  
 61.728 USD Procter & Gamble Co. 2.248.815 1,95%
   Productos personales  
 48.933 USD Colgate-Palmolive Co. 2.456.679 2,13%
   Tabaco  
 97.298 USD Altria Group Inc. 1.133.461 0,98%
   Juguetes  
 73.149 USD Electronic Arts Inc. 1.141.055 0,99%

   Servicios cíclicos  
   Compañías aéreas  
 1.242.164 EUR Ryanair Holdings Plc 4.061.877 3,53%
 237.010 USD Southwest Airlines Co. 1.110.153 0,96%
   Minoristas de artículos de confección  
 61.701 USD Abercrombie & Fitch Co.-cl A 1.137.992 0,99%
 26.990 USD Tjx Companies Inc. 604.781 0,52%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 92.077 EUR Eutelsat Communications 1.692.836 1,47%
 53.882 USD The Walt Disney Co. 890.062 0,77%
 57.017 USD Time Warner Inc. 1.004.042 0,87%
   Exploración y producción  
 15.370 USD Apache Corp. 782.170 0,68%
 43.970 USD XTO Energy Inc. 1.175.543 1,02%
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Pioneer Funds – Global Trends (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 41.208 EUR Repsol Ypf SA 656.856 0,57%
 92.983 EUR Royal Dutch Shell Plc-a Shs 1.655.096 1,43%
 27.574 EUR Total SA 1.061.048 0,92%
   Ocio  
 811.699 GBP Ladbrokes Plc 1.753.582 1,52%
   Compañías editoriales  
 58.941 USD McGraw-Hill Companies Inc. 1.255.593 1,09%
   Ventas al por menor  
 729.875 GBP Marks & Spencer Group Plc 2.622.305 2,27%
   Transporte  
 58.188 USD Ryder System Inc. 1.152.850 1,00%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 310.428 GBP Rolls-Royce Group Plc 1.317.597 1,14%
 26.634.722 GBP Rolls-Royce Group Plc 31.272 0,03%
 52.645 EUR Thales SA 1.678.060 1,46%
 24.580 USD United Technologies Corp. 900.382 0,78%
   Materiales de construcción  
 17.402 CHF Holcim Ltd-Reg 703.837 0,61%
   Industrias diversificadas  
 28.778 USD 3 M Company 1.228.756 1,07%
   Componentes eléctricos  
 1.833 HKD Byd Co Ltd-h 5.177 0,00%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 49.200 JPY Canon Inc. 1.148.796 1,00%
   Proveedores industriales  
 15.866 USD WW Grainger Inc. 918.263 0,80%
   Transporte industrial  
 208.325 GBP BP Plc 1.168.694 1,01%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 281.886 USD Dell Inc. 2.755.254 2,39%
   Semiconductores  
 96.018 USD Applied Materials Inc. 750.948 0,65%
 96.945 USD Taiwan Semiconductor-sp ADR 650.378 0,56%
   Software  
 120.821 USD Microsoft Corp. 2.046.631 1,78%
 84.164 USD Synopsys Inc. 1.159.869 1,01%
   Software e información  
 123.078 USD Take-two Interactive Software 835.349 0,72%
   Telecomunicaciones  
 84.021 USD Cisco Systems Inc. 1.112.373 0,96%
 19.930 USD Qualcomm Inc. 645.933 0,56%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 42.275 EUR E.ON AG 1.066.176 0,92%
 1.514.327 GBP International Power Plc 4.231.652 3,68%
 26.696 USD PG&E Corp. 715.624 0,62%
 85.094 EUR Public Power Corp. 1.250.882 1,08%
   Distribución de gas  
 54.717 EUR Gaz de France 1.452.189 1,26%
   Petróleo y gas  
 1.632.580 USD Dynegy Inc. 2.618.832 2,27%
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Pioneer Funds – Global Trends (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 33.298 CAD Suncor Energy Inc. 717.084 0,62%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productoras de alimentos  
 68.104 EUR Unilever NV-Cva 1.169.005 1,01%
   Alimentos  
 106.809 NOK Cermaq Asa 606.315 0,53%
 1.682.415 NOK Marine Harvest 805.032 0,69%
   Asistencia sanitaria  
 19.056 USD Davita Inc. 668.281 0,58%
   Minería  
 23.770 CAD Barrick Gold Corp. 571.431 0,50%
 40.117 USD Consol Energy Inc. 960.989 0,83%
 47.512 USD Kinross Gold Corp. 612.424 0,53%
 106.773 GBP Peter Hambro Mining Plc 761.590 0,66%
 87.131 USD Yamana Gold Inc. 547.267 0,47%
   Productos farmacéuticos  
 92.151 USD Covidien Plc 2.475.493 2,15%
 60.900 USD Merck & Co. Inc. 1.190.951 1,03%
 204.584 USD Pfizer Inc. 2.167.410 1,88%
 27.431 CHF Roche Holding AG-Genusschein 2.655.890 2,31%
 35.668 USD Teva Pharmaceutical-sp ADR 1.245.004 1,08%
   Total Renta variable 98.651.503 85,55%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 98.651.503 85,55%

   Total cartera de valores 98.651.503 85,55%
   Patrimonio Neto 115.318.724 100,00%
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Pioneer Funds – Global TMT (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Servicios cíclicos  

   Medios de difusión y entretenimiento  
 405.441 EUR Eutelsat Communications 7.454.033 10,29%
   Medios de comunicación  
 192.211 EUR SES SA 2.612.147 3,61%

   Industria general  
   Electrónica y electricidad  
 308.076 EUR Gemalto NV 7.597.155 10,49%
   Componentes eléctricos  
 725.794 EUR Saes Getters-rnc 3.465.666 4,79%

   Tecnologías de la información  
   Hardware tecnológico  
 28.588 USD Apple Inc. 2.897.219 4,00%
 121.682 USD Hewlett-Packard Co. 3.332.125 4,61%
   Servicios informáticos  
 388.260 EUR Aixtron AG 3.401.158 4,70%
 135.033 EUR ASML Holding NV 2.080.859 2,87%
 28.227 EUR Cap Gemini SA 740.676 1,02%
   Empresas de equipamiento  
 16.400 EUR Neopost SA 1.049.682 1,45%
   Software  
 65.158 USD Oracle Corp. 994.570 1,37%
 67.847 CHF Temenos Group AG-Reg 822.792 1,14%
   Software e información  
 1.235.328 EUR Gameloft 3.273.619 4,53%
 39.828 EUR Software AG 2.007.729 2,77%
 101.261 USD Teradata Corp. 1.671.260 2,31%
   Hardware tecnológico  
 282.005 USD Xerox Corp. 1.302.814 1,80%
   Telecomunicaciones  
 90.420 NOK Tandberg Asa 1.084.148 1,49%
 303.218 GBP Vodafone Group Plc 417.250 0,58%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 3.114.481 GBP Clipper Windpower Plc-Reg S 4.388.138 6,06%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 279.335 EUR Koninklijke Kpn NV 2.737.203 3,78%
 92.390 EUR Telefonica SA 1.489.327 2,06%
 64.582 SEK Tele2 AB-b Shs 462.932 0,64%
 71.265 USD Verizon Communications Inc. 1.556.231 2,15%
   Telefonía móvil  
 1.044.168 GBP Inmarsat Plc 6.687.726 9,24%
   Telecomunicaciones  
 71.036 USD AT&T Inc. 1.254.455 1,73%
 2.597.018 GBP Colt Telecom Group SA 3.308.400 4,56%
 4.495 CHF Swisscom AG 982.683 1,36%
 72.276 EUR Telekom Austria AG 805.155 1,11%
 386.798 USD Virgin Media Inc. 2.548.044 3,52%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Global TMT (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Total Renta variable 72.425.196 100,03%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 72.425.196 100,03%

   Total cartera de valores 72.425.196 100,03%
   Patrimonio Neto 72.405.983 100,00%

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

 Fecha de  Suma   Suma (Minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 USD 29.000.000  EUR 21.524.531 –849.234
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –849.234
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Pioneer Funds – Global Sustainable Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Microfinanzas  
 500.000 EUR BlueOrchard Loans for Development SA Floating 25/Mar/2011 350.000 0,42%
   Total Renta fija 350.000 0,42%

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 48.190 EUR BNP Paribas 2.228.788 2,65%
 84.415 CHF Credit Suisse Group AG-Reg 2.744.662 3,25%
 189.000 SGD DBS Group Holdings Ltd 1.098.567 1,31%
 379.221 GBP HSBC Holdings Plc 2.237.391 2,66%
 487.000 HKD Ind & Comm Bk of China – H 241.919 0,29%
 52.332 EUR Société Générale 2.034.930 2,42%
 2 USD State Bank of India-GDR 101 0,00%
 59.100 JPY Sumitomo Mitsui Financial Group 1.716.212 2,04%
   Inmobiliario  
 94.000 JPY Mitsui Fudosan Co. Ltd 1.168.968 1,39%
   Inversión inmobiliaria  
 183.000 HKD Henderson Land Development 748.289 0,89%
   Inversión inmobiliaria  
 59.153 HKD Sunlight Real Estate Invest 8.271 0,01%
   Reaseguros  
 45.892 CHF Swiss Re-Reg 1.081.192 1,29%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 28.768 EUR Akzo Nobel 902.164 1,07%
 40.402 EUR BASF SE 1.144.589 1,36%
   Minería general  
 101.435 GBP BHP Billiton Plc 1.624.484 1,93%
 38.975 GBP Rio Tinto Plc 963.278 1,15%

   Bienes de consumo cíclico  
   Empresas automovilísticas  
 15.400 JPY Toyota Motor Corp. 417.616 0,50%
   Vehículos y componentes  
 76.472 USD Ballard Power Systems Inc. 98.135 0,12%
   Construcción de viviendas  
 491.000 JPY Sekisui Chemical Co. Ltd 2.198.594 2,61%
   Productos personales  
 96.601 USD Estee Lauder Companies-cl A 2.227.956 2,65%
   Juguetes  
 186.631 USD Electronic Arts Inc. 2.911.265 3,46%
 6.800 JPY Nintendo Co. Ltd 1.338.046 1,59%

   Servicios cíclicos  
   Compañías aéreas  
 1.033.805 EUR Ryanair Holdings Plc 3.380.542 4,02%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 179.811 EUR Eutelsat Communications 3.305.825 3,93%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 69.831 EUR ENI SpA 1.176.652 1,40%
 144.196 EUR Repsol Ypf SA 2.298.485 2,73%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Global Sustainable Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Industria general  
   Industrias diversificadas  
 119.839 EUR GEA Group AG 1.293.063 1,54%
 38.228 USD 3 M Company 1.632.249 1,94%
   Componentes eléctricos  
 125.103 USD Plug Power Inc. 80.271 0,10%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 36.500 JPY Canon Inc. 852.257 1,01%
   Maquinaria industrial  
 96.600 JPY Kurita Water Industries Ltd 2.227.013 2,64%
 834.187 NOK Tomra Systems Asa 2.134.380 2,54%
   Semiconductores  
 66 USD Taiwan Semiconductor-sp ADR 443 0,00%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 17.571 USD Apple Inc. 1.780.713 2,12%
 65.176 USD Hewlett-Packard Co. 1.784.772 2,12%
   Software  
 137.869 USD Microsoft Corp. 2.335.413 2,78%
   Software e información  
 223.866 EUR Gameloft 593.245 0,71%
   Telecomunicaciones  
 172.657 USD Cisco Systems Inc. 2.285.845 2,72%
 2.257.368 GBP Vodafone Group Plc 3.106.300 3,68%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 419.654 GBP Clipper Windpower Plc-Reg S 591.270 0,70%
   Petróleo y gas  
 62.009 GBP Royal Dutch Shell Gbp 1.105.198 1,32%
   Empresas de aguas  
 40.000 USD Energy Recovery Inc. 205.896 0,24%

   Servicios no cíclicos  
   Distribución comercial general  
 88.317 EUR Carrefour SA 2.686.604 3,19%
   Telefonía móvil  
 130.245 USD Sprint Nextel Corp. 443.853 0,53%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Alimentos  
 68.454 GBP Unilever Plc 1.144.517 1,36%
   Equipos médicos  
 76.197 USD Medtronic Inc. 1.873.621 2,23%
 25.562 CHF Synthes Inc. 1.757.754 2,09%
   Productos farmacéuticos  
 110.851 USD Bristol-Myers Squibb Co. 1.598.771 1,90%
 125.820 USD Merck & Co. Inc. 2.460.515 2,93%
 14.620 CHF Roche Holding AG-Genusschein 1.415.519 1,68%
 53.700 JPY Takeda Pharmaceutical Co. Ltd 1.491.946 1,77%
   Total Renta variable 76.178.349 90,56%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 76.528.349 90,98%

   Total cartera de valores 76.528.349 90,98%
   Patrimonio Neto 84.115.549 100,00%
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Pioneer Funds – Top Global Players (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 72.988 CHF Credit Suisse Group AG-Reg 2.373.127 2,28%
 114.022 USD JPMorgan Chase 2.778.506 2,67%
 253.140 USD New York Community BanCorp. 1.931.058 1,86%
 51.923 EUR Société Générale 2.019.026 1,94%
 68.500 JPY Sumitomo Mitsui Financial Group 1.989.179 1,91%
   Seguros  
 21.728 EUR Allianz Se-Reg 1.426.009 1,37%
   Inversión inmobiliaria  
 362.000 HKD Henderson Land Development 1.480.222 1,42%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 49.598 EUR Akzo Nobel 1.555.393 1,49%
   Minería general  
 39.055 GBP Rio Tinto Plc 965.255 0,93%
   Minas de oro  
 64.342 CAD GoldCorp. 1.598.132 1,54%
 48.427 USD Newmont Mining Corp. 1.412.778 1,36%
   Químicas especializadas  
 58.456 USD Agrium Inc. 1.661.182 1,59%
 45.310 NOK Yara International 903.364 0,87%

   Bienes de consumo cíclico  
   Calzado  
 62.087 EUR Adidas AG 1.682.558 1,62%
   Construcción de viviendas  
 486.000 JPY Sekisui Chemical Co. Ltd 2.176.205 2,09%
   Artículos de uso personal y doméstico  
 76.687 USD Procter & Gamble Co. 2.793.787 2,69%
   Tabaco  
 178.916 USD Altria Group Inc. 2.084.260 2,00%
   Juguetes  
 126.547 USD Electronic Arts Inc. 1.974.012 1,90%
 9.000 JPY Nintendo Co. Ltd 1.770.943 1,70%
   Vehículos y componentes  
 163.000 JPY Bridgestone Corp. 1.824.698 1,75%

   Servicios cíclicos  
   Minoristas de artículos de confección  
 102.871 USD Abercrombie & Fitch Co.-cl A 1.897.318 1,82%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 109.225 EUR Eutelsat Communications 2.008.102 1,93%
   Distribución comercial general  
 73.401 USD Wal-Mart Stores Inc. 2.542.725 2,44%
   Exploración y producción  
 36.722 USD Apache Corp. 1.868.760 1,80%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 72.142 USD Conocophillips 2.137.026 2,06%
 120.811 EUR Repsol Ypf SA 1.925.727 1,86%
 105.951 EUR Royal Dutch Shell Plc-a Shs 1.885.928 1,81%
   Medios de comunicación  
 74.389 EUR Vivendi 1.267.217 1,22%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Top Global Players (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Tuberías y conducciones  
 189.884 USD El Paso Corp. 1.223.792 1,18%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 154.240 EUR Finmeccanica SpA 1.547.027 1,49%
 61.177 EUR Thales SA 1.950.017 1,87%
 82.191 USD United Technologies Corp. 3.010.710 2,89%
   Industrias diversificadas  
 139.988 EUR GEA Group AG 1.510.471 1,45%
   Electrónica y electricidad  
 59.719 EUR Gemalto NV 1.472.671 1,42%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 76.150 JPY Canon Inc. 1.778.066 1,71%
   Maquinaria industrial  
 39.864 USD Flowserve Corp. 1.979.487 1,90%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 187.034 USD Dell Inc. 1.828.137 1,76%
 82.281 USD Hewlett-Packard Co. 2.253.173 2,16%
   Software  
 179.542 USD Microsoft Corp. 3.041.327 2,92%
   Telecomunicaciones  
 130.835 USD Cisco Systems Inc. 1.732.154 1,66%
 1.635.535 GBP Vodafone Group Plc 2.250.613 2,17%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 82.580 EUR E.ON AG 2.082.667 2,00%
 628.100 GBP International Power Plc 1.755.170 1,69%

   Servicios no cíclicos  
   Distribución comercial general  
 31.659 EUR Carrefour SA 963.067 0,93%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Alimentos  
 150.515 GBP Unilever Plc 2.516.536 2,42%
   Asistencia sanitaria  
 88.008 USD Davita Inc. 3.086.382 2,97%
   Equipos médicos  
 79.566 USD Medtronic Inc. 1.956.462 1,88%
   Minería  
 11.640 USD Consol Energy Inc. 278.832 0,27%
   Productos farmacéuticos  
 127.500 USD Bristol-Myers Squibb Co. 1.838.894 1,77%
 63.433 CHF Novartis AG-Reg 1.831.261 1,76%
 296.831 USD Pfizer Inc. 3.144.697 3,01%
 18.241 CHF Roche Holding AG-Genusschein 1.766.107 1,70%
   Total Renta variable 98.730.217 94,90%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 98.730.217 94,90%

   Total cartera de valores 98.730.217 94,90%
   Patrimonio Neto 104.041.131 100,00%
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Pioneer Funds – Global Ecology (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 13.285 CHF Sgs SA-Reg 11.721.803 1,50%
   Seguros  
 172.696 CHF Baloise Holding AG 9.130.077 1,16%
   Seguros de vida  
 1.849.284 NOK Storebrand ASA 5.735.325 0,73%
   Reaseguros  
 82.061 EUR Muenchener Rueckver AG-Reg 7.893.448 1,00%

   Industrias básicas  
   Aluminio  
 2.348.297 NOK Norsk Hydro Asa 8.583.480 1,09%
   Materiales de construcción  
 1.437.286 EUR Kingspan Group Plc 5.763.517 0,73%
 507.383 USD Northwest Pipe Company 12.902.970 1,65%
 1.560.000 JPY Sanki Engineering Co. Ltd 8.541.490 1,09%
 7.004.000 JPY Taiheiyo Cement Corp. 8.591.027 1,09%
   Productos químicos  
 125.766 EUR Air Liquide 8.188.624 1,04%
 316.144 EUR BASF SE 8.956.360 1,14%
 1.022.087 USD Calgon Carbon Corp. 10.245.281 1,30%
 526.216 GBP Johnson Matthey Plc 7.111.361 0,91%
   Productos químicos básicos  
 136.121 EUR Linde AG 7.953.550 1,01%
   Metales no ferrosos  
 846.725 JPY Matsuda Sangyo Co. Ltd 9.641.306 1,23%
   Equipos y servicios petroleros  
 1.565.190 GBP Amec Plc 12.000.341 1,53%
   Químicas especializadas  
 527.683 USD Agrium Inc. 14.995.505 1,91%
 305.714 EUR K+S AG 12.237.731 1,56%
 512.060 EUR Umicore 8.280.010 1,05%
 115.042 EUR Wacker Chemie AG 9.415.037 1,20%
 798.922 NOK Yara International 15.928.442 2,03%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 259.900 JPY Denso Corp. 4.762.651 0,61%
   Empresas automovilísticas  
 402.000 JPY Honda Motor Co. Ltd 7.901.300 1,01%
   Electrónica de consumo  
 8.483.000 JPY Sanyo Electric Co. Ltd 15.670.408 1,99%
 1.336.000 JPY Sharp Corp. 9.901.437 1,26%
   Productoras de alimentos  
 320.019 USD Bunge Ltd 13.712.004 1,75%
   Construcción de viviendas  
 7.653.429 GBP Kingfisher Plc 15.977.218 2,03%
   Artículos para el hogar  
 1.115.000 USD Canadian Solar Inc. 9.650.376 1,23%
   Productos personales  
 1.489.989 SEK Svenska Cellulosa AB 11.105.457 1,41%
   Vehículos y componentes  
 361.878 EUR Renault SA 9.470.347 1,21%
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Pioneer Funds – Global Ecology (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Servicios cíclicos  
   Servicios de apoyo  
 660.124 USD Tetra Tech Inc. 13.539.919 1,72%

   Industria general  
   Materiales de construcción  
 390.766 EUR CRH Plc 6.369.486 0,81%
   Vehículos comerciales  
 120.469 CHF Bucher Industries AG-Reg 8.607.749 1,10%
   Construcción y materiales  
 184.200 JPY Sumitomo Densetsu Co. Ltd 662.841 0,08%
   Envases y embalajes  
 5.515 CHF Vetropack Holding AG-br 5.730.105 0,73%
   Industrias diversificadas  
 1.453.661 EUR M.a.x. Automation AG 2.820.102 0,36%
   Electrónica y electricidad  
 2.876.000 JPY GS YuAsa Corp. 18.020.863 2,29%
 2.493.654 GBP Halma Plc 5.826.431 0,74%
 618.000 JPY NGK Insulators Ltd 8.995.919 1,15%
 150.352 EUR Schneider Electric SA 8.164.114 1,04%
   Componentes eléctricos  
 367.364 EUR Q-Cells SE 5.326.778 0,68%
 3.810 CHF Zehnder Group AG-br 2.447.591 0,31%
   Equipos electrónicos  
 910.334 CHF ABB Ltd 10.192.399 1,30%
 214.500 JPY Kyocera Corp. 11.522.655 1,47%
 114.730 EUR Repower Systems AG-Reg’d 13.399.316 1,70%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 4.110.000 JPY Ebara Corp. 10.112.927 1,29%
 1.131.208 GBP Keller Group Plc 7.351.457 0,94%
 1.147.523 SEK Nibe Industries-B 5.622.758 0,72%
 676.374 USD Pentair Inc. 12.204.774 1,54%
 316.896 EUR Phoenix Solar AG 10.422.709 1,33%
 844.525 USD Temple-Inland Inc. 7.983.746 1,02%
 1.184.200 JPY Torishima Pump Mfg Co. Ltd 12.390.225 1,57%
   Construcción pesada  
 297.685 EUR Grontmij-cva 4.882.034 0,62%
   Servicios y bienes industriales  
 74.700 JPY Ishii Hyoki Co. Ltd 904.118 0,12%
   Maquinaria industrial  
 359.004 EUR Andritz AG 10.734.220 1,37%
 848.428 EUR Gamesa Corp. Tecnologica SA 11.462.262 1,46%
 466.600 JPY Kurita Water Industries Ltd 10.756.975 1,37%
 483.000 JPY Organo Corp. 2.833.730 0,36%
 416.212 EUR SGL Carbon AG 9.160.826 1,17%
 320.841 DKK Vestas Wind Systems A/s 16.393.400 2,08%
 122.059 EUR Vossloh AG 10.442.147 1,33%
   Ferrocarriles  
 258.781 USD Burlington Northern Santa Fe 13.493.917 1,72%
 635.336 USD Kansas City Southern 7.224.617 0,92%
 375.191 USD Union Pacific Corp. 13.794.318 1,75%
   Servicios de tratamiento de residuos  
 615.876 USD Republic Services Inc. 10.529.145 1,34%
 390.849 USD Waste Management Inc. 7.852.369 1,00%
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Pioneer Funds – Global Ecology (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Tecnologías de la información  
   Servicios informáticos  
 147.278 USD International Business Machines Corp. 10.917.881 1,39%
   Semiconductores  
 60.524 USD First Solar Inc. 6.785.299 0,86%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 1.554.951 USD Cemig SA -Sponsored ADR 14.899.327 1,90%
 959.046 USD Cia Paranaense de Energia 9.503.967 1,21%
 611.519 EUR Solarworld AG 10.255.174 1,31%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 2.268.300 USD Yingli Green Energy Holding Co. 22.268.200 2,83%
   Petróleo y gas  
 867.400 USD Suntech Power Holdings Co. Ltd 10.958.064 1,40%
 1.164.100 USD Trina Solar Ltd 21.486.863 2,73%
   Empresas de aguas  
 1.633.922 GBP Pennon Group Plc 9.261.193 1,18%
 735.415 GBP Severn Trent Plc 9.446.331 1,20%
 159.188 EUR Suez Environnement SA 1.981.095 0,25%

   Servicios no cíclicos  
   Distribución  
 750.180 USD Whole Foods Market Inc. 10.188.521 1,30%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Alimentos  
 595.413 EUR Suedzucker AG 8.615.626 1,10%
 506.067 USD United Natural Foods Inc. 9.492.477 1,21%
   Total Renta variable 776.206.843 98,82%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 776.206.843 98,82%

   Total cartera de valores 776.206.843 98,82%
   Patrimonio Neto 785.475.581 100,00%

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 EUR 38.089.457  JPY 4.984.992.000 1.250.417
 17-Jul-09 EUR 32.000.000  JPY 4.282.464.000 352.720
 17-Jul-09 EUR 69.580.503  USD 95.000.000 1.851.068
 17-Jul-09 USD 195.000.000  EUR 144.733.912 –5.710.363
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –2.256.158
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Pioneer Funds – Global Select (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 544.283 EUR Banco Santander SA 4.659.062 1,34%
 326.299 USD Bank of New York Mellon Corp. 6.781.175 1,93%
 60.214 EUR BNP Paribas 2.784.898 0,80%
 3.178.000 HKD BOC Hong Kong Holdings Ltd 3.970.088 1,14%
 617.975 GBP HSBC Holdings Plc 3.646.031 1,05%
 221.644 USD JPMorgan Chase 5.401.057 1,55%
 168.029 CAD National Bank of Canada 5.601.139 1,61%
 62.150 EUR Société Générale 2.416.703 0,69%
 1.515.226 EUR UniCredit SpA 2.719.831 0,78%
   Multiseguro  
 288.398 EUR Aegon NV 1.264.048 0,36%
   Seguros  
 45.846 EUR Allianz Se-Reg 3.008.874 0,86%
 370.937 GBP Aviva Plc 1.487.319 0,43%
 369.000 JPY Sompo Japan Insurance Inc. 1.761.366 0,50%
   Seguros de vida  
 166.440 USD Metlife Inc. 3.532.541 1,01%
 369.862 USD Unum Group 4.142.539 1,19%
   Inversión inmobiliaria  
 6.093.000 SGD Allgreen Properties Ltd 3.031.343 0,87%
 784.000 HKD Henderson Land Development 3.205.785 0,92%
   Reaseguros  
 13.506 EUR Muenchener Rueckver AG-Reg 1.299.142 0,37%
 55.746 CHF Swiss Re-Reg 1.313.347 0,38%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 608.374 AUD BlueScope Steel Ltd 887.139 0,25%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 454.000 JPY Nippon Sheet Glass Co. Ltd 946.010 0,27%
 95.000 JPY Panasonic Electric Works Co. Ltd 641.595 0,18%
 124.197 EUR Wienerberger AG 1.096.659 0,32%
   Productos químicos  
 12.927 EUR Air Liquide 841.677 0,24%
 45.989 EUR Akzo Nobel 1.442.215 0,41%
 80.781 EUR BASF SE 2.288.526 0,66%
 234.320 AUD Orica Ltd 2.933.389 0,84%
 93.644 USD PPG Industries Inc. 2.914.170 0,84%
   Papel y productos forestales  
 330.548 USD International Paper Co. 3.544.321 1,02%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 87.042 USD Gazprom OAO-spon ADR -Reg S 1.256.622 0,36%
   Petróleo y gas  
 119.733 AUD Origin Energy Ltd 1.010.312 0,29%
   Empresas papeleras  
 78.400 JPY Nippon Paper Group Inc. 1.445.365 0,41%
   Químicas especializadas  
 139.527 EUR Koninklijke Dsm NV 3.115.638 0,89%
 13.893 EUR Solvay SA 835.386 0,24%
   Acero  
 13.821 EUR Salzgitter AG 862.707 0,25%
 140.883 EUR Voestalpine AG 2.754.262 0,79%



Pioneer Funds – Informe semestral 173

Pioneer Funds – Global Select (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 106.700 JPY Aisin Seiki Co. Ltd 1.651.731 0,47%
 71.200 JPY Denso Corp. 1.304.736 0,37%
 53.165 EUR Rheinmetall AG 1.640.140 0,47%
 141.600 JPY Toyoda Gosei Co. Ltd 2.730.829 0,78%
 62.700 JPY Toyota Industries Corp. 1.114.226 0,32%
   Empresas automovilísticas  
 900.000 JPY Fuji Heavy Industries Ltd 2.600.220 0,74%
 97.100 JPY Honda Motor Co. Ltd 1.908.498 0,55%
 83.351 EUR Peugeot SA 1.560.331 0,45%
 23.720 EUR Volkswagen AG-pfd 1.180.307 0,34%
   Electrónica de consumo  
 160.000 JPY Sharp Corp. 1.185.801 0,34%
 55.600 JPY Sony Corp. 1.037.354 0,30%
   Agricultura y pesca  
 6.745.410 HKD Chaoda Modern Agriculture 2.823.360 0,81%
   Productoras de alimentos  
 181.909 USD Archer-Daniels-Midland Co. 3.473.085 1,00%
 100.540 USD Bunge Ltd 4.307.884 1,23%
   Calzado  
 2.152.500 HKD Yue Yuen Industrial Hldg 3.615.684 1,04%
   Vehículos y componentes  
 121.200 JPY Bridgestone Corp. 1.356.770 0,39%
 128.500 JPY Yamaha Motor Co. Ltd 1.018.811 0,29%

   Servicios cíclicos  
   Compañías aéreas  
 477.000 SGD Singapore Airlines 3.125.018 0,90%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 186.353 USD Time Warner Inc. 3.281.588 0,94%
   Distribución comercial de medicamentos  
 181.970 USD CVS Caremark Corp. 4.126.807 1,18%
 100.776 USD McKesson Corp. 3.154.077 0,90%
   Exploración y producción  
 391.000 JPY Nippon Oil Corp. 1.646.806 0,47%
 267.287 USD Valero Energy Corp. 3.149.933 0,91%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 232.228 GBP Tesco Plc 964.140 0,28%
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 53.700 JPY Seven & I Holdings Co. Ltd 900.722 0,26%
 243.124 USD Supervalu Inc. 2.241.182 0,64%
 215.468 USD Sysco Corp. 3.433.294 0,97%
   Distribución comercial general  
 38.600 JPY Familymart Co. Ltd 864.213 0,25%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 6.772.000 HKD China Petroleum & Chemical-h 3.681.722 1,06%
 174.080 EUR ENI SpA 2.933.248 0,84%
 35.891 USD Lukoil-spon ADR 1.135.339 0,33%
 223.863 USD Marathon Oil Corp. 4.743.314 1,35%
 193.647 EUR Repsol Ypf SA 3.086.733 0,88%
 78.982 EUR Total SA 3.039.227 0,87%
   Ocio  
 139.015 USD Hasbro Inc. 2.416.273 0,70%
 374 JPY West Japan Railway Co. 881.563 0,25%
   Medios de comunicación  
 106.549 EUR Vivendi 1.815.062 0,52%
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Pioneer Funds – Global Select (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Equipos y servicios petroleros  
 35.686 EUR Fugro NV-Cva 1.053.451 0,30%
   Tuberías y conducciones  
 766.352 USD El Paso Corp. 4.939.095 1,42%
   Servicios de apoyo  
 83.956 USD Accenture Ltd 1.988.392 0,57%
 262.000 JPY Itochu Corp. 1.300.952 0,37%
 371.000 JPY Marubeni Corp. 1.173.299 0,34%
   Transporte  
 120.218 EUR Deutsche Lufthansa-Reg 1.073.547 0,31%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 107.755 EUR Finmeccanica SpA 1.080.783 0,31%
 69.416 NOK Fred Olsen Energy Asa 1.679.993 0,48%
 62.380 USD General Dynamics Corp. 2.458.022 0,71%
 48.088 USD United Technologies Corp. 1.761.495 0,50%
   Materiales de construcción  
 23.273 CHF Holcim Ltd-Reg 941.294 0,27%
   Empresas de colocación y formación  
 48.231 EUR Randstad Holding NV 950.874 0,27%
   Vehículos comerciales  
 110.396 NOK Aker Asa 1.724.125 0,49%
 516.000 JPY Hino Motors Ltd 1.147.644 0,33%
 26.992 EUR Man AG 1.179.550 0,34%
   Envases y embalajes  
 32.270 EUR Mayr-Melnhof Karton AG 1.939.427 0,56%
   Servicios de mensajería  
 93.705 EUR Deutsche Post AG-Reg 870.051 0,25%
   Industrias diversificadas  
 137.324 USD Dover Corp. 3.237.661 0,94%
 120.631 USD Ingersoll-Rand Co. Ltd-cl A 1.794.006 0,51%
 591.762 GBP Tomkins Plc 1.028.305 0,29%
   Electrónica y electricidad  
 28.251 EUR Schneider Electric SA 1.534.029 0,44%
   Componentes eléctricos  
 183.000 JPY Taiyo Yuden Co. Ltd 1.438.744 0,41%
   Equipos electrónicos  
 88.842 USD Danaher Corp. 3.892.162 1,11%
 430.000 JPY Hitachi Ltd 956.370 0,27%
 101.800 JPY Omron Corp. 1.049.332 0,30%
 84.247 EUR Philips Electronics NV 1.105.742 0,32%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 268.000 JPY Amada Co. Ltd 1.186.185 0,34%
 47.300 JPY Canon Inc. 1.104.432 0,32%
 103.813 EUR Metso OYJ 1.380.713 0,39%
 22.743 CHF Schindler Holding AG 1.005.582 0,29%
   Maquinaria industrial  
 82.357 EUR Andritz AG 2.462.474 0,71%
 260.548 GBP IMI Plc 953.691 0,27%
   Proveedores industriales  
 116.500 JPY Mitsui & Co. Ltd 986.510 0,29%
 135.900 JPY Sumitomo Corp. 986.102 0,28%
   Transporte industrial  
 299.217 GBP BP Plc 1.678.594 0,48%
   Transporte marítimo  
 302.000 JPY Nippon Yusen 930.537 0,27%
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Pioneer Funds – Global Select (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 318.000 JPY Fujitsu Ltd 1.235.958 0,35%
 63.679 USD Hewlett-Packard Co. 1.743.778 0,50%
 534.000 JPY Nec Corp. 1.495.448 0,43%
 642.098 USD Seagate Technology 4.811.213 1,39%
 89.400 JPY Seiko Epson Corp. 1.040.421 0,30%
   Equipos ofimáticos  
 142.000 JPY Ricoh Co. Ltd 1.306.317 0,37%
   Internet  
 5.772 USD Google Inc.-cl A 1.732.567 0,50%
   Semiconductores  
 366.437 EUR STMicroelectronics NV 1.954.209 0,56%
   Software  
 333.229 USD Oracle Corp. 5.086.396 1,46%
   Software e información  
 163.695 USD Nuance Communications Inc. 1.409.785 0,40%
   Telecomunicaciones  
 1.068.800 USD Motorola Inc. 4.998.630 1,43%
 255.833 EUR Nokia OYJ 2.670.897 0,77%
 1.225.896 GBP Vodafone Group Plc 1.686.920 0,48%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 52.842 EUR E.ON AG 1.332.675 0,38%
 38.076 USD Firstenergy Corp. 1.043.212 0,30%
 380.762 GBP International Power Plc 1.064.006 0,31%
 100.332 USD Southern Co. 2.193.120 0,63%
 243.022 USD Xcel Energy Inc. 3.160.247 0,91%
   Distribución de gas  
 642.000 JPY Osaka Gas Co. Ltd 1.461.089 0,42%
   Empresas de suministros públicos varios  
 263.566 USD Centerpoint Energy Inc. 2.061.326 0,59%
   Petróleo y gas  
 22.048 USD Diamond Offshore Drilling Inc. 1.284.070 0,37%
 165.635 GBP Royal Dutch Shell Gbp 2.952.142 0,84%
   Otros  
 53.801 USD AGL Resources Inc. 1.207.085 0,35%
 63.888 USD Atmos Energy Corp. 1.132.780 0,32%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 181.582 EUR Deutsche Telekom AG-Reg 1.525.289 0,44%
 48.000 JPY Nippon Telegraph & Telephone 1.390.331 0,40%
 872.898 EUR Telecom Italia-Rnc 610.592 0,18%
 222.141 EUR Telefonica SA 3.580.913 1,02%
 231.164 USD Verizon Communications Inc. 5.047.982 1,44%
   Telefonía móvil  
 319 JPY KDDI Corp. 1.206.845 0,35%
 12.617 KRW SK Telecom 1.228.581 0,35%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Biotecnología  
 67.398 USD Genzyme Corp. 2.670.645 0,77%
   Productoras de alimentos  
 56.472 EUR Unilever NV-Cva 969.342 0,28%
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Pioneer Funds – Global Select (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Proveedores de atención sanitaria  
 61.690 EUR Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 1.967.294 0,56%
   Artículos para el hogar  
 29.877 GBP Reckitt Benckiser Group Plc 970.292 0,28%
   Equipos médicos  
 107.831 USD Medtronic Inc. 2.651.475 0,76%
   Suministros médicos  
 77.121 USD Baxter International Inc. 2.896.470 0,83%
   Minería  
 104.025 EUR Neste Oil OYJ 1.029.848 0,30%
   Productos farmacéuticos  
 84.501 USD Abbott Laboratories 2.796.518 0,80%
 50.800 JPY Astellas Pharma Inc. 1.283.751 0,37%
 83.361 USD Eli Lilly & Co. 2.058.098 0,59%
 78.915 USD Johnson & Johnson 3.178.205 0,91%
 65.727 CHF Novartis AG-Reg 1.897.487 0,54%
 229.975 USD Pfizer Inc. 2.436.409 0,70%
 20.449 CHF Roche Holding AG-Genusschein 1.979.887 0,57%
 47.744 EUR Sanofi-Aventis 1.999.041 0,57%
   Bebidas sin alcohol  
 97.082 USD Pepsico Inc. 3.790.811 1,09%
   Tabaco  
 48.700 GBP British American Tobacco Plc 956.617 0,27%
   Total Renta variable 332.132.488 95,21%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 332.132.488 95,21%

   Total cartera de valores 332.132.488 95,21%
   Patrimonio Neto 348.833.491 100,00%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Global Select (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de 
     Compromiso mercado local Plusvalía
 Fecha de Posición  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento larga Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 18-Sep-09 70 S&P 500 USD 15.930.250 910 31.815
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    31.815

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

 Fecha de  Suma   Suma Plusvalía
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 EUR 38.968.213  JPY 5.100.000.000 1.279.265
 Total Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas    1.279.265

Contratos de opciones abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de
      mercado local Plusvalía/
 Fecha de     (en la moneda (minusvalía)
 vencimiento Número Contrato  Moneda del contrato del Fondo)  latente
 18-Sep-09 –1.800 Put Dj Euro Stoxx 50  EUR –1.074.600 1.089.000
 18-Sep-09 1.800 Put Dj Euro Stoxx 50  EUR 2.250.000 –1.755.000
 18-Sep-09 –380 Put Nikkei 225  JPY –608.967 39.637
 18-Sep-09 380 Put Nikkei 225  JPY 1.437.424 –6.098
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de opciones    –632.461
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Pioneer Funds – Global Diversified Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 40.392 EUR Banco Santander SA 345.756 1,48%
 20.819 USD Bank of New York Mellon Corp. 432.663 1,85%
 4.423 EUR BNP Paribas 204.564 0,87%
 216.000 HKD BOC Hong Kong Holdings Ltd 269.836 1,15%
 46.301 GBP HSBC Holdings Plc 273.174 1,16%
 13.552 USD JPMorgan Chase 330.237 1,41%
 10.274 CAD National Bank of Canada 342.477 1,46%
 4.011 EUR Société Générale 155.968 0,66%
 109.188 EUR UniCredit SpA 195.992 0,83%
   Multiseguro  
 17.944 EUR Aegon NV 78.649 0,33%
   Seguros  
 3.179 EUR Allianz Se-Reg 208.638 0,88%
 22.168 GBP Aviva Plc 88.885 0,38%
 25.000 JPY Sompo Japan Insurance Inc. 119.334 0,51%
   Seguros de vida  
 10.177 USD Metlife Inc. 215.998 0,92%
 20.066 USD Unum Group 224.744 0,96%
   Inversión inmobiliaria  
 370.000 SGD Allgreen Properties Ltd 184.080 0,78%
 50.000 HKD Henderson Land Development 204.450 0,87%
   Reaseguros  
 936 EUR Muenchener Rueckver AG-Reg 90.034 0,38%
 3.754 CHF Swiss Re-Reg 88.442 0,38%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 40.063 AUD BlueScope Steel Ltd 58.420 0,25%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 22.000 JPY Nippon Sheet Glass Co. Ltd 45.842 0,20%
 17.000 JPY Panasonic Electric Works Co. Ltd 114.812 0,49%
 8.100 EUR Wienerberger AG 71.523 0,30%
   Productos químicos  
 851 EUR Air Liquide 55.409 0,24%
 3.027 EUR Akzo Nobel 94.927 0,40%
 5.601 EUR BASF SE 158.676 0,68%
 16.247 AUD Orica Ltd 203.391 0,87%
 5.726 USD PPG Industries Inc. 178.191 0,76%
   Papel y productos forestales  
 20.212 USD International Paper Co. 216.724 0,92%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 5.847 USD Gazprom OAO-spon ADR -Reg S 84.413 0,36%
   Petróleo y gas  
 7.727 AUD Origin Energy Ltd 65.201 0,28%
   Empresas papeleras  
 5.100 JPY Nippon Paper Group Inc. 94.022 0,40%
   Químicas especializadas  
 8.597 EUR Koninklijke Dsm NV 191.971 0,81%
 963 EUR Solvay SA 57.905 0,25%
   Acero  
 958 EUR Salzgitter AG 59.798 0,25%
 9.493 EUR Voestalpine AG 185.589 0,79%
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Pioneer Funds – Global Diversified Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 6.700 JPY Aisin Seiki Co. Ltd 103.717 0,44%
 4.900 JPY Denso Corp. 89.792 0,38%
 3.249 EUR Rheinmetall AG 100.232 0,43%
 8.200 JPY Toyoda Gosei Co. Ltd 158.141 0,67%
 3.400 JPY Toyota Industries Corp. 60.421 0,26%
   Empresas automovilísticas  
 62.000 JPY Fuji Heavy Industries Ltd 179.127 0,77%
 8.300 JPY Honda Motor Co. Ltd 163.136 0,69%
 5.779 EUR Peugeot SA 108.183 0,46%
 1.479 EUR Volkswagen AG-pfd 73.595 0,31%
   Electrónica de consumo  
 11.000 JPY Sharp Corp. 81.523 0,35%
 3.300 JPY Sony Corp. 61.570 0,26%
   Agricultura y pesca  
 466.720 HKD Chaoda Modern Agriculture 195.350 0,83%
   Productoras de alimentos  
 11.123 USD Archer-Daniels-Midland Co. 212.365 0,90%
 6.148 USD Bunge Ltd 263.426 1,13%
   Calzado  
 141.500 HKD Yue Yuen Industrial Hldg 237.686 1,01%
   Vehículos y componentes  
 8.300 JPY Bridgestone Corp. 92.915 0,39%
 5.000 JPY Yamaha Motor Co. Ltd 39.642 0,17%

   Servicios cíclicos  
   Compañías aéreas  
 33.000 SGD Singapore Airlines 216.196 0,92%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 11.394 USD Time Warner Inc. 200.643 0,85%
   Distribución comercial de medicamentos  
 11.127 USD CVS Caremark Corp. 252.345 1,08%
 7.284 USD McKesson Corp. 227.974 0,97%
   Exploración y producción  
 27.000 JPY Nippon Oil Corp. 113.718 0,48%
 16.343 USD Valero Energy Corp. 192.600 0,82%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 14.993 GBP Tesco Plc 62.246 0,26%
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 3.600 JPY Seven & I Holdings Co. Ltd 60.384 0,26%
 14.866 USD Supervalu Inc. 137.039 0,58%
 13.175 USD Sysco Corp. 209.931 0,89%
   Distribución comercial general  
 3.300 JPY Familymart Co. Ltd 73.883 0,31%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 470.000 HKD China Petroleum & Chemical-h 255.524 1,09%
 11.695 EUR ENI SpA 197.061 0,84%
 2.489 USD Lukoil-spon ADR 78.734 0,34%
 13.688 USD Marathon Oil Corp. 290.029 1,24%
 13.009 EUR Repsol Ypf SA 207.363 0,88%
 5.306 EUR Total SA 204.175 0,87%
   Ocio  
 7.917 USD Hasbro Inc. 137.608 0,59%
 25 JPY West Japan Railway Co. 58.928 0,25%
   Medios de comunicación  
 6.488 EUR Vivendi 110.523 0,47%
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Pioneer Funds – Global Diversified Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Equipos y servicios petroleros  
 2.397 EUR Fugro NV-Cva 70.759 0,30%
   Tuberías y conducciones  
 51.483 USD El Paso Corp. 331.805 1,41%
   Servicios de apoyo  
 4.876 USD Accenture Ltd 115.483 0,49%
 18.000 JPY Itochu Corp. 89.378 0,38%
 16.000 JPY Marubeni Corp. 50.600 0,22%
   Transporte  
 9.623 EUR Deutsche Lufthansa-Reg 85.933 0,37%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 6.581 EUR Finmeccanica SpA 66.007 0,28%
 4.663 NOK Fred Olsen Energy Asa 112.853 0,48%
 3.613 USD General Dynamics Corp. 142.367 0,61%
 2.469 USD United Technologies Corp. 90.441 0,39%
   Materiales de construcción  
 1.533 CHF Holcim Ltd-Reg 62.003 0,26%
   Empresas de colocación y formación  
 3.037 EUR Randstad Holding NV 59.874 0,25%
   Vehículos comerciales  
 7.416 NOK Aker Asa 115.821 0,49%
 17.000 JPY Hino Motors Ltd 37.810 0,16%
 1.643 EUR Man AG 71.799 0,31%
   Envases y embalajes  
 2.125 EUR Mayr-Melnhof Karton AG 127.713 0,54%
   Servicios de mensajería  
 7.313 EUR Deutsche Post AG-Reg 67.901 0,29%
   Industrias diversificadas  
 8.397 USD Dover Corp. 197.974 0,85%
 8.025 USD Ingersoll-Rand Co. Ltd-cl A 119.347 0,51%
 41.030 GBP Tomkins Plc 71.298 0,30%
   Electrónica y electricidad  
 1.730 EUR Schneider Electric SA 93.939 0,40%
   Componentes eléctricos  
 17.000 JPY Taiyo Yuden Co. Ltd 133.654 0,57%
   Equipos electrónicos  
 5.125 USD Danaher Corp. 224.526 0,97%
 30.000 JPY Hitachi Ltd 66.723 0,28%
 5.000 JPY Omron Corp. 51.539 0,22%
 5.198 EUR Philips Electronics NV 68.224 0,29%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 16.000 JPY Amada Co. Ltd 70.817 0,30%
 3.300 JPY Canon Inc. 77.053 0,33%
 7.198 EUR Metso OYJ 95.734 0,40%
 1.577 CHF Schindler Holding AG 69.727 0,30%
   Maquinaria industrial  
 4.781 EUR Andritz AG 142.952 0,61%
 18.065 GBP IMI Plc 66.124 0,28%
   Proveedores industriales  
 8.000 JPY Mitsui & Co. Ltd 67.743 0,29%
 6.900 JPY Sumitomo Corp. 50.067 0,21%
   Transporte industrial  
 20.101 GBP BP Plc 112.766 0,48%
   Transporte marítimo  
 17.000 JPY Nippon Yusen 52.381 0,22%
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Pioneer Funds – Global Diversified Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 16.000 JPY Fujitsu Ltd 62.187 0,26%
 3.698 USD Hewlett-Packard Co. 101.266 0,43%
 34.000 JPY Nec Corp. 95.216 0,41%
 39.261 USD Seagate Technology 294.180 1,25%
 5.100 JPY Seiko Epson Corp. 59.353 0,25%
   Equipos ofimáticos  
 10.000 JPY Ricoh Co. Ltd 91.994 0,39%
   Internet  
 335 USD Google Inc.-cl A 100.556 0,43%
   Semiconductores  
 22.687 EUR STMicroelectronics NV 120.990 0,52%
   Software  
 18.977 USD Oracle Corp. 289.664 1,23%
   Software e información  
 9.507 USD Nuance Communications Inc. 81.877 0,35%
   Telecomunicaciones  
 65.352 USD Motorola Inc. 305.642 1,30%
 17.738 EUR Nokia OYJ 185.185 0,79%
 81.261 GBP Vodafone Group Plc 111.821 0,48%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 3.480 EUR E.ON AG 87.766 0,37%
 2.211 USD Firstenergy Corp. 60.577 0,26%
 25.074 GBP International Power Plc 70.067 0,30%
 5.827 USD Southern Co. 127.370 0,54%
 14.113 USD Xcel Energy Inc. 183.524 0,78%
   Distribución de gas  
 45.000 JPY Osaka Gas Co. Ltd 102.413 0,44%
   Empresas de suministros públicos varios  
 15.306 USD Centerpoint Energy Inc. 119.707 0,51%
   Petróleo y gas  
 1.481 USD Diamond Offshore Drilling Inc. 86.253 0,37%
 11.125 GBP Royal Dutch Shell Gbp 198.283 0,84%
   Otros  
 3.125 USD AGL Resources Inc. 70.113 0,30%
 3.710 USD Atmos Energy Corp. 65.781 0,28%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 11.244 EUR Deutsche Telekom AG-Reg 94.450 0,40%
 3.300 JPY Nippon Telegraph & Telephone 95.585 0,41%
 53.390 EUR Telecom Italia-Rnc 37.346 0,16%
 15.402 EUR Telefonica SA 248.280 1,06%
 14.135 USD Verizon Communications Inc. 308.669 1,31%
   Telefonía móvil  
 22 JPY KDDI Corp. 83.231 0,35%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Biotecnología  
 4.121 USD Genzyme Corp. 163.295 0,70%
   Productoras de alimentos  
 3.646 EUR Unilever NV-Cva 62.584 0,27%
   Proveedores de atención sanitaria  
 4.783 EUR Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 152.530 0,65%
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Pioneer Funds – Global Diversified Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Artículos para el hogar  
 1.929 GBP Reckitt Benckiser Group Plc 62.647 0,27%
   Equipos médicos  
 6.593 USD Medtronic Inc. 162.116 0,69%
   Suministros médicos  
 6.060 USD Baxter International Inc. 227.598 0,97%
   Minería  
 6.988 EUR Neste Oil OYJ 69.181 0,29%
   Productos farmacéuticos  
 5.167 USD Abbott Laboratories 170.999 0,73%
 3.400 JPY Astellas Pharma Inc. 85.920 0,37%
 5.097 USD Eli Lilly & Co. 125.840 0,54%
 6.771 USD Johnson & Johnson 272.694 1,15%
 4.808 CHF Novartis AG-Reg 138.803 0,59%
 14.062 USD Pfizer Inc. 148.976 0,63%
 1.260 CHF Roche Holding AG-Genusschein 121.994 0,52%
 4.703 EUR Sanofi-Aventis 196.915 0,83%
   Bebidas sin alcohol  
 5.936 USD Pepsico Inc. 231.786 0,99%
   Tabaco  
 3.144 GBP British American Tobacco Plc 61.758 0,26%
   Total Renta variable 21.424.577 91,21%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 21.424.577 91,21%

   Total cartera de valores 21.424.577 91,21%
   Patrimonio Neto 23.490.325 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de 
     Compromiso mercado local Plusvalía
 Fecha de Posición  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento larga Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 18-Sep-09 11 S&P 500 USD 2.503.325 910 4.999
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    4.999

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 AUD 787.480  EUR 440.425 12.881
 17-Jul-09 CAD 945.210  EUR 598.007 –17.695
 17-Jul-09 EUR 755.515  JPY 100.000.000 16.517
 17-Jul-09 GBP 880.000  EUR 986.879 46.289
 17-Jul-09 USD 1.699.740  EUR 1.250.821 –39.006
 Total Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas    18.986
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Pioneer Funds – Gold and Mining (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Industrias básicas  

   Aluminio  
 46.650 USD Alcoa Inc. 339.569 1,66%
   Productos químicos  
 3.111 CAD Potash Corp. of Saskatchewan 207.215 1,01%
   Minería general  
 50.693 GBP Anglo American Plc 1.049.631 5,12%
 82.110 GBP Antofagasta Plc 566.392 2,76%
 80.522 GBP BHP Billiton Plc 1.289.563 6,29%
 42.911 GBP Rio Tinto Plc 1.060.557 5,17%
 20.409 GBP Rio Tinto Plc Rights 167.259 0,82%
 38.331 USD Vale SA 476.593 2,33%
 149.905 GBP Xstrata Plc 1.156.893 5,64%
   Minas de oro  
 7.664 CAD Agnico-Eagle Mines 286.574 1,40%
 17.282 USD Cia de Minas Buenaventur-ADR 295.334 1,44%
 31.082 CAD GoldCorp. 772.017 3,77%
 17.807 USD Newmont Mining Corp. 519.490 2,53%
 21.232 AUD Sino Gold Mining Ltd 63.390 0,31%
   Minería  
 83.146 GBP Eurasian Natural Resources Corp. 638.946 3,12%
   Metales no ferrosos  
 268.397 AUD Alumina Ltd 223.536 1,09%
 17.580 CAD Teck Cominco Ltd-cl B 199.332 0,97%
   Platino y metales preciosos  
 16.858 ZAR Anglo Platinum Ltd 848.989 4,14%
 45.831 ZAR Impala Platinum Holdings Ltd 721.190 3,52%
   Químicas especializadas  
 286.115 GBP Oxford Catalysts Group Plc 188.123 0,92%
   Acero  
 13.466 USD Nucor Corp. 424.722 2,07%
 11.612 EUR Outokumpu OYJ 142.711 0,70%
 8.827 EUR Voestalpine AG 172.568 0,84%
   Acero y otros metales  
 8.700 USD Freeport-McMoRan Copper 307.522 1,50%
 195.000 JPY Nippon Steel Corp. 533.123 2,60%
 13.700 USD Posco Sp Adr 801.889 3,91%
 20.325 USD United States Steel Corp. 517.888 2,53%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Minería  
 135.784 GBP Aquarius Platinum Ltd 370.668 1,81%
 34.436 CAD Barrick Gold Corp. 827.842 4,04%
 52.904 AUD BHP Billiton Ltd 1.058.690 5,16%
 32.537 CAD Kinross Gold Corp. 419.658 2,05%
 23.953 AUD Newcrest Mining Ltd 421.214 2,06%
 31.886 AUD Rio Tinto Ltd 959.337 4,68%
 16.740 AUD Rio Tinto Ltd Rights 203.582 0,99%
 29.831 CAD Yamana Gold Inc. 187.708 0,92%



184 Pioneer Funds – Informe semestral

Pioneer Funds – Gold and Mining (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Total Renta variable 18.419.715 89,87%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 18.419.715 89,87%

   Total cartera de valores 18.419.715 89,87%
   Patrimonio Neto 20.495.178 100,00%
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Pioneer Funds – U.S. Research (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Gestoras de patrimonios  
 174.967 USD Franklin Resources Inc. 8.951.365 0,93%
   Entidades bancarias  
 592.379 USD Bank of New York Mellon Corp. 12.310.874 1,28%
 379.818 USD First Horizon National Corp. 3.197.983 0,33%
 529.900 USD Keycorp 1.945.592 0,20%
 742.695 USD Lazard Ltd-cl A 13.978.646 1,45%
 565.300 USD Morgan Stanley 11.421.668 1,19%
 451.689 USD New York Community BanCorp. 3.445.672 0,36%
 188.272 USD PNC Financial Services Group 5.242.865 0,55%
 439.041 USD Zions Bancorporation 3.596.465 0,37%
   Seguros  
 346.900 USD Axis Capital Holdings Ltd 6.323.910 0,66%
 237.427 USD Travelers Cos Inc./The 6.890.995 0,71%
   Gestoras de patrimonios  
 33.796 USD Cme Group Inc. 7.459.624 0,78%
   Seguros de vida  
 320.200 USD Assurant Inc. 5.567.802 0,58%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 302.400 USD Prudential Financial Inc. 7.955.342 0,83%
 310.060 USD State Street Corp. 10.420.439 1,08%
 884.300 USD Wells Fargo & Co. 15.553.189 1,62%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 175.800 USD Airgas Inc. 5.064.755 0,53%
 102.300 USD FMC Corp. 3.522.682 0,37%
 180.089 USD Monsanto Co. 9.599.867 1,00%
   Petróleo y gas  
 304.000 USD Anadarko Petroleum Corp. 9.629.430 1,00%
   Químicas especializadas  
 278.762 USD Amag Pharmaceuticals Inc. 10.877.014 1,13%
   Acero  
 196.100 USD Nucor Corp. 6.185.053 0,64%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 139.176 USD Borgwarner Inc. 3.319.030 0,35%
   Productoras de alimentos  
 178.302 USD General Mills Inc. 7.053.775 0,74%
 183.300 USD Hershey Co./the 4.660.092 0,48%
   Productos para el hogar  
 107.749 USD Church & Dwight Co. Inc. 4.132.049 0,43%
   Productos personales  
 404.600 USD Colgate-Palmolive Co. 20.312.931 2,11%
   Bebidas sin alcohol  
 504.700 USD Coca-Cola Co./The 17.238.924 1,79%

   Servicios cíclicos  
   Minoristas de artículos de confección  
 355.055 USD Tjx Companies Inc. 7.955.925 0,83%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 817.883 USD Time Warner Inc. 14.402.531 1,50%
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Pioneer Funds – U.S. Research (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Distribución comercial general  
 200.100 USD J.C. Penney Co. Inc. 4.097.153 0,43%
 344.129 USD Target Corp. 9.649.302 1,00%
 510.309 USD Wal-Mart Stores Inc. 17.677.906 1,84%
   Distribución comercial de medicamentos  
 505.869 USD CVS Caremark Corp. 11.472.351 1,19%
 153.400 USD McKesson Corp. 4.801.098 0,50%
   Exploración y producción  
 177.777 USD Apache Corp. 9.046.963 0,94%
 263.000 USD Devon Energy Corporation 10.059.495 1,05%
 301.900 USD Occidental Petroleum Corp. 13.833.181 1,43%
 235.857 USD Range Resources Corp. 6.936.229 0,72%
   Hoteles  
 504.676 USD Marriott International Inc./DE 7.912.042 0,82%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 588.711 USD Chevron Corp. 27.545.790 2,86%
   Ocio  
 737.900 USD Starbucks Corp. 7.370.320 0,77%
   Medios de comunicación  
 992.000 USD Interpublic Group of Cos Inc. 3.451.296 0,36%
   Equipos y servicios petroleros  
 493.217 USD Weatherford International 6.867.378 0,71%
   Tuberías y conducciones  
 1.531.754 USD El Paso Corp. 9.872.068 1,03%
   Hostelería  
 275.168 USD McDonald’s Corp. 11.264.497 1,17%
   Ventas al por menor  
 462.521 USD Home Depot Inc. 7.765.565 0,81%
   Transporte  
 166.100 USD CH Robinson Worldwide Inc. 6.156.589 0,64%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 315.332 USD Northrop Grumman Corp. 10.262.650 1,07%
 397.676 USD United Technologies Corp. 14.567.135 1,52%
   Servicios de mensajería  
 208.400 USD Fedex Corp. 8.278.650 0,86%
   Industrias diversificadas  
 556.900 USD Packaging Corp. of America 6.499.450 0,68%
 366.366 USD 3 M Company 15.643.004 1,62%
   Electrónica y electricidad  
 272.000 USD Flir Systems Inc. 4.368.987 0,45%
   Construcción pesada  
 785.704 USD KBR Inc. 10.206.058 1,06%
   Maquinaria industrial  
 484.539 USD Crane Co. 7.713.796 0,80%
 269.779 USD SPX Corp. 9.414.809 0,98%
   Proveedores industriales  
 173.726 USD WW Grainger Inc. 10.054.594 1,05%
   Ferrocarriles  
 180.500 USD Canadian National Railway Co. 5.523.160 0,57%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 277.312 USD Apple Inc. 28.103.876 2,92%
 881.238 USD Hewlett-Packard Co. 24.131.716 2,51%
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Pioneer Funds – U.S. Research (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Empresas de equipamiento  
 280.437 USD Analog Devices 4.914.370 0,51%
 157.200 USD Broadcom Corp. 2.741.320 0,29%
   Internet  
 65.258 USD Google Inc.-cl A 19.588.333 2,04%
 578.047 USD Yahoo! Inc. 6.346.504 0,66%
   Semiconductores  
 1.224.100 USD Intel Corp. 14.225.096 1,48%
 403.300 USD STMicroelectronics NV 2.139.202 0,22%
   Software  
 238.883 USD Citrix Systems Inc. 5.398.775 0,56%
 389.576 USD Macrovision Solutions Corp. 5.893.703 0,61%
 346.348 USD Microsoft Corp. 5.866.915 0,61%
 916.722 USD Oracle Corp. 13.992.812 1,46%
   Software e información  
 744.792 USD Nuance Communications Inc. 6.414.350 0,67%
 419.866 USD Omniture Inc. 3.888.396 0,40%
 248.000 USD Teradata Corp. 4.093.109 0,43%
   Hardware tecnológico  
 1.830.700 USD Xerox Corp. 8.457.517 0,88%
   Telecomunicaciones  
 1.288.655 USD Cisco Systems Inc. 17.060.794 1,77%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 229.000 USD Firstenergy Corp. 6.274.173 0,65%
 192.238 USD NSTAR 4.324.036 0,45%
 216.641 USD PG&E Corp. 5.807.366 0,60%
 297.764 USD Southern Co. 6.508.711 0,68%
   Distribución de gas  
 250.600 USD Questar Corp. 5.467.052 0,57%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 251.000 USD Southwestern Energy 6.839.354 0,71%
   Empresas de suministros públicos varios  
 280.821 USD Sempra Energy 9.842.199 1,02%
   Petróleo y gas  
 565.808 USD Halliburton Co. 8.305.698 0,86%
 123.284 USD Transocean Ltd 6.498.855 0,68%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 1.001.324 USD Verizon Communications Inc. 21.866.149 2,27%
 1.860.614 USD Windstream Corp. 10.864.028 1,13%
   Telecomunicaciones  
 518.553 USD Viacom Inc.-class B 8.362.506 0,87%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 474.600 USD Constellation Brands Inc. 4.209.193 0,43%
 156.400 USD Hansen Natural Corp. 3.435.414 0,36%
   Biotecnología  
 195.252 USD Cubist Pharmaceuticals Inc. 2.551.577 0,27%
 252.400 USD Vertex Pharmaceuticals Inc. 6.386.252 0,66%
   Cosmética  
 260.047 USD Alberto-Culver Co. 4.683.126 0,49%
   Asistencia sanitaria  
 208.900 USD Davita Inc. 7.325.983 0,77%
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Pioneer Funds – U.S. Research (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

 328.730 USD Unitedhealth Group Inc. 5.816.903 0,60%
   Suministros médicos  
 259.800 USD Baxter International Inc. 9.757.433 1,01%
   Productos farmacéuticos  
 360.757 USD Abbott Laboratories 11.939.072 1,23%
 177.735 USD Alexion Pharmaceuticals Inc. 5.091.357 0,53%
 248.897 USD Amgen Inc. 9.386.983 0,98%
 784.141 USD Bristol-Myers Squibb Co. 11.309.430 1,18%
 309.406 USD Cardiome Pharma Corp. 836.024 0,09%
 338.900 USD Covidien Plc 9.104.019 0,95%
 573.900 USD Merck & Co. Inc. 11.223.097 1,17%
 285.700 USD Omnicare Inc. 5.151.216 0,54%
 1.628.000 USD Pfizer Inc. 17.247.411 1,78%
 211.630 USD Teva Pharmaceutical-sp ADR 7.387.021 0,77%
   Tabaco  
 125.174 USD Lorillard Inc. 6.030.912 0,63%
 467.690 USD Philip Morris International 14.234.261 1,48%
   Total Renta variable 953.851.604 99,18%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 953.851.604 99,18%

   Total cartera de valores 953.851.604 99,18%
   Patrimonio Neto 961.733.397 100,00%

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 31-Jul-09 EUR 7.622.484  USD 10.741.528 –37.853
 31-Jul-09 EUR 1.464.657  USD 2.063.980 –7.273
 31-Jul-09 EUR 11.061  USD 15.631 –86
 31-Jul-09 USD 179.725  EUR 127.924 247
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –44.965
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Pioneer Funds – U.S. Mid Cap Value (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Gestoras de patrimonios  
 37.091 USD Franklin Resources Inc. 1.897.587 0,77%
   Entidades bancarias  
 48.376 USD City National Corp. 1.227.809 0,50%
 99.344 USD First Horizon National Corp. 836.454 0,34%
 377.226 USD Keycorp 1.385.031 0,56%
 189.468 USD Lazard Ltd-cl A 3.566.074 1,45%
 27.500 USD M&T Bank Corp. 996.952 0,40%
 163.194 USD New York Community BanCorp. 1.244.912 0,51%
 81.118 USD Northern Trust Corp. 3.121.769 1,27%
 211.791 USD People’s United Financial 2.276.982 0,92%
 48.696 USD PNC Financial Services Group 1.356.052 0,55%
 3.742 USD Zions Bancorporation 30.653 0,01%
   Servicios financieros  
 306.800 USD Western Union Co. 3.587.153 1,46%
   Seguros  
 82.252 USD Axis Capital Holdings Ltd 1.499.436 0,61%
 149.987 USD Cigna Corp. 2.572.763 1,04%
 165.572 USD Marsh & McLennan Cos Inc. 2.341.959 0,95%
 84.400 USD Principal Financial Group Inc. 1.124.010 0,46%
   Correduría de seguros  
 67.152 USD AON Corp. 1.805.849 0,73%
   Seguros de vida  
 109.500 USD Assurant Inc. 1.904.042 0,77%
 97.700 USD Lincoln National Corp. 1.186.205 0,48%
 628.437 USD Unum Group 7.038.638 2,86%
   Daños y accidentes  
 139.336 USD Progressive Corp. 1.497.019 0,61%
   Inmobiliario  
 56.441 USD Boston Properties Inc. 1.910.942 0,78%
 36.293 USD Public Storage 1.680.814 0,68%
 419.200 USD Pulte Homes Inc. 2.647.925 1,09%
 58.365 USD Regency Centers Corp. 1.440.140 0,58%
 1.116 USD UDR Inc. 8.211 0,00%
 80.851 USD Ventas Inc. 1.710.226 0,69%
   Inversión inmobiliaria  
 436.570 USD Annaly Capital Management In 4.678.036 1,91%
 47.188 USD Equity Residential 744.162 0,30%
 59.039 USD Kimco Realty Corp. 420.910 0,17%
 26.972 USD Vornado Realty Trust 866.281 0,35%
   Reaseguros  
 145.326 USD Renaissancere Holdings Ltd 4.843.682 1,97%
   Financiero especializado  
 197.054 USD Equifax Inc. 3.642.826 1,48%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 71.400 USD Airgas Inc. 2.057.017 0,84%
 48.375 USD FMC Corp. 1.665.784 0,68%
 24.882 USD Mosaic Co/The 797.735 0,32%
   Productos forestales  
 77.900 USD Weyerhaeuser Co. 1.672.796 0,68%
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Pioneer Funds – U.S. Mid Cap Value (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Minas de oro  
 76.642 USD Newmont Mining Corp. 2.235.904 0,91%
   Petróleo y gas  
 65.300 USD Noble Energy Inc. 2.709.486 1,10%
   Químicas especializadas  
 169.136 USD Avery Dennison Corp. 3.056.784 1,24%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 102.000 USD Borgwarner Inc. 2.432.467 0,99%
   Empresas automovilísticas  
 303.600 USD Ford Motor Co. 1.272.711 0,52%
   Cerveceras  
 106.131 USD Molson Coors Brewing Co. -B 3.175.645 1,29%
   Productoras de alimentos  
 94.438 USD JM Smucker Co./The 3.250.608 1,31%
   Calzado  
 41.931 USD Nike Inc. -class B 1.548.217 0,63%
   Productos para el hogar  
 55.000 USD Snap-On Inc. 1.126.154 0,46%
   Textil del hogar  
 36.275 USD Energizer Holdings Inc. 1.334.726 0,54%
   Productos personales  
 135.331 USD Estee Lauder Companies-cl A 3.121.205 1,27%
   Juguetes  
 86.052 USD Electronic Arts Inc. 1.342.329 0,55%

   Servicios cíclicos  
   Compañías aéreas  
 322.012 USD Southwest Airlines Co. 1.508.301 0,61%
   Minoristas de artículos de confección  
 259.578 USD Gap Inc./The 3.027.624 1,23%
 46.500 USD Nordstrom Inc. 669.329 0,27%
   Distribución comercial diversificada   
 69.386 USD J.C. Penney Co. Inc. 1.420.715 0,58%
   Exploración y producción  
 49.078 USD Devon Energy Corporation 1.877.185 0,76%
 58.271 USD Range Resources Corp. 1.713.670 0,70%
 68.478 USD XTO Energy Inc. 1.830.767 0,74%
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 317.005 USD Safeway Inc. 4.601.449 1,87%
   Distribución comercial general  
 211.600 USD Burger King Holdings Inc. 2.594.746 1,06%
 102.913 USD eBay Inc. 1.238.492 0,50%
   Ocio  
 143.500 USD Starbucks Corp. 1.433.312 0,58%
   Medios de comunicación  
 1.379.280 USD Interpublic Group of Cos Inc. 4.798.693 1,95%
   Tuberías y conducciones  
 477.484 USD El Paso Corp. 3.077.357 1,25%

   Industria general  
   Envases y embalajes  
 224.206 USD Ball Corp. 7.111.484 2,89%
   Industrias diversificadas  
 36.286 USD Ingersoll-Rand Co. Ltd-cl A 539.640 0,22%
 11.448 USD Kennametal Inc. 157.439 0,06%
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Pioneer Funds – U.S. Mid Cap Value (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

 55.900 USD Rockwell Automation Inc. 1.270.917 0,52%
   Maquinaria industrial  
 42.485 USD Crane Co. 676.356 0,27%
   Proveedores industriales  
 106.199 USD WW Grainger Inc. 6.146.391 2,50%
   Servicios de tratamiento de residuos  
 102.795 USD Republic Services Inc. 1.757.405 0,71%
 199.512 USD Waste Management Inc. 4.008.304 1,63%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 494.743 USD NCR Corporation 4.200.898 1,71%
   Servicios informáticos  
 153.553 USD Computer Sciences Corp. 4.777.423 1,94%
   Empresas de equipamiento  
 94.448 USD Analog Devices 1.655.105 0,67%
 168.000 USD Boston Scientific Corp. 1.226.478 0,50%
   Semiconductores  
 146.910 USD Applied Materials Inc. 1.148.970 0,47%
   Software e información  
 57.405 USD Fiserv Inc. 1.858.454 0,75%
 437.455 USD Teradata Corp. 7.219.965 2,93%
   Hardware tecnológico  
 648.970 USD Xerox Corp. 2.998.129 1,22%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 165.170 USD Edison International 3.661.024 1,49%
 90.851 USD Firstenergy Corp. 2.489.148 1,01%
 231.132 USD NSTAR 5.198.883 2,11%
 85.818 USD PG&E Corp. 2.300.472 0,93%
 125.367 USD Public Service Enterprise Gp 2.900.338 1,18%
 74.400 USD Southern Co. 1.626.282 0,66%
   Distribución de gas  
 88.831 USD Questar Corp. 1.937.924 0,79%
   Empresas de suministros públicos varios  
 153.484 USD Sempra Energy 5.379.299 2,18%
   Petróleo y gas  
 100.891 USD Smith International Inc. 1.824.116 0,74%
 29.801 USD Transocean Ltd 1.570.945 0,64%

   Servicios no cíclicos  
   Distribución  
 141.599 USD Kroger Co. 2.210.828 0,90%
   Telefonía fija  
 266.832 USD Windstream Corp. 1.558.018 0,63%
   Telecomunicaciones  
 227.556 USD Viacom Inc.-class B 3.669.709 1,49%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 193.020 USD Constellation Brands Inc. 1.711.880 0,70%
   Proveedores de atención sanitaria  
 88.464 USD Aetna Inc. 1.565.377 0,64%
   Equipos médicos  
 120.536 USD Thermo Electron Corp. 3.501.831 1,43%
 44.351 USD Zimmer Holdings Inc. 1.340.980 0,54%
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Pioneer Funds – U.S. Mid Cap Value (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Minería  
 82.703 USD Consol Energy Inc. 1.981.122 0,80%
   Productos farmacéuticos  
 118.530 USD Cardinal Health Inc. 2.575.692 1,05%
 172.325 USD Forest Laboratories Inc. 3.061.590 1,24%
 375.917 USD Omnicare Inc. 6.777.843 2,74%
   Tabaco  
 50.460 USD Lorillard Inc. 2.431.174 0,99%
   Total Renta variable 237.710.545 96,55%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 237.710.545 96,55%

   Total cartera de valores 237.710.545 96,55%
   Patrimonio Neto 246.207.562 100,00%

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

 Fecha de  Suma   Suma (Minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 31-Jul-09 EUR 10.094.176  USD 14.224.612 –50.127
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –50.127



Pioneer Funds – Informe semestral 193

Pioneer Funds – U.S. Pioneer Fund (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Gestoras de patrimonios  
 278.381 USD Franklin Resources Inc. 14.242.057 1,13%
 585.183 USD T Rowe Price Group Inc. 17.267.831 1,37%
   Entidades bancarias  
 299.799 USD Bank of New York Mellon Corp. 6.230.450 0,49%
 360.127 USD JPMorgan Chase 8.775.633 0,70%
 546.530 USD Morgan Stanley 11.042.428 0,88%
 253.968 USD PNC Financial Services Group 7.072.320 0,56%
 691.103 USD US BanCorp 8.745.644 0,69%
 353.274 USD Zions Bancorporation 2.893.892 0,23%
   Seguros  
 896.407 USD Chubb Corp. 25.429.034 2,02%
 234.928 USD Travelers Cos Inc./The 6.818.464 0,54%
   Gestoras de patrimonios  
 38.941 USD Cme Group Inc. 8.595.254 0,68%
   Inmobiliario  
 154.813 USD Alcon Inc. 12.794.299 1,02%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 389.084 USD State Street Corp. 13.076.263 1,04%
 480.479 USD Wells Fargo & Co. 8.450.730 0,67%

   Industrias básicas  
   Aluminio  
 1.160.213 USD Alcoa Inc. 8.445.282 0,67%
   Productos químicos  
 417.845 USD E.i. Du Pont de Nemours 7.608.285 0,60%
 197.597 USD Monsanto Co. 10.533.153 0,83%
   Productos químicos básicos  
 187.390 USD Air Products & Chemicals Inc. 8.639.726 0,69%
 119.142 USD Praxair Inc. 6.051.172 0,48%
   Minería general  
 615.686 GBP Rio Tinto Plc 15.216.849 1,21%
 323.235 GBP Rio Tinto Plc Rights 2.649.032 0,21%
   Químicas especializadas  
 318.396 USD Ecolab Inc. 8.839.226 0,70%
   Acero y otros metales  
 287.208 USD Freeport-McMoRan Copper 10.152.050 0,81%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 271.773 USD Borgwarner Inc. 6.481.166 0,51%
 1.470.390 USD Johnson Controls Inc. 22.590.742 1,80%
   Empresas automovilísticas  
 1.760.335 USD Ford Motor Co. 7.379.439 0,59%
   Ropa y accesorios  
 534.472 USD Coach Inc. 10.231.044 0,81%
   Bienes de consumo  
 417.859 USD Automatic Data Processing 10.480.362 0,83%
   Productoras de alimentos  
 430.494 USD Campbell Soup Co. 8.971.119 0,71%
 347.028 USD General Mills Inc. 13.728.716 1,09%
 721.430 USD Hershey Co./the 18.341.135 1,45%
 577.018 USD HJ Heinz Co. 14.636.795 1,16%
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Pioneer Funds – U.S. Pioneer Fund (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

 247.934 USD Kellogg Co. 8.162.829 0,65%
   Productos para el hogar  
 123.120 USD Clorox Company 4.881.263 0,39%
   Productos personales  
 531.137 USD Colgate-Palmolive Co. 26.665.717 2,12%
 193.101 USD Estee Lauder Companies-cl A 4.453.582 0,35%
   Bebidas sin alcohol  
 366.733 USD Coca-Cola Co./The 12.526.416 0,99%

   Servicios cíclicos  
   Minoristas de artículos de confección  
 475.725 USD Nordstrom Inc. 6.847.672 0,54%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 420.459 USD The Walt Disney Co. 6.945.450 0,55%
   Distribución comercial diversificada  
 851.767 USD Target Corp. 23.883.361 1,90%
 40.000 USD Wal-Mart Stores Inc. 1.385.663 0,11%
   Distribución comercial de medicamentos  
 468.470 USD CVS Caremark Corp. 10.624.198 0,84%
 1.081.830 USD Walgreen Co. 22.744.923 1,81%
   Exploración y producción  
 436.672 USD Apache Corp. 22.221.971 1,76%
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 669.256 USD Sysco Corp. 10.664.009 0,85%
   Ventas al por menor  
 882.680 USD Lowe’s Cos Inc. 12.082.455 0,96%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 958.595 USD Chevron Corp. 44.852.663 3,56%
 375.058 USD Conocophillips 11.110.156 0,88%
 388.350 USD Exxon Mobil Corp. 19.156.551 1,52%
 557.913 USD Marathon Oil Corp. 11.821.320 0,94%
 251.157 USD Royal Dutch Shell Plc-ADR 8.911.763 0,71%
   Medios de comunicación  
 3.359.481 EUR Reed Elsevier NV 26.348.409 2,09%
   Equipos y servicios petroleros  
 348.846 USD Schlumberger Ltd 13.241.052 1,05%
   Compañías editoriales  
 844.888 USD McGraw-Hill Companies Inc. 17.998.256 1,43%
 149.834 USD Wiley (John) & Sons -class A 3.549.698 0,28%
   Hostelería  
 40.400 USD McDonald’s Corp. 1.653.846 0,13%
 58.400 USD Yum! Brands Inc. 1.386.878 0,11%
   Minoristas especializados  
 464.409 USD Staples Inc. 6.664.922 0,53%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 409.123 USD General Dynamics Corp. 16.121.076 1,27%
 115.953 USD Honeywell International Inc. 2.583.347 0,21%
 383.829 USD United Technologies Corp. 14.059.911 1,12%
   Vehículos comerciales  
 407.895 USD Caterpillar Inc. 9.611.043 0,76%
 613.213 USD Deere & Co. 17.264.308 1,37%
 1.144.067 USD Paccar Inc. 26.280.140 2,08%
   Industrias diversificadas  
 250.363 USD Rockwell Automation Inc. 5.692.137 0,45%
 243.099 USD 3 M Company 10.379.781 0,83%
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Pioneer Funds – U.S. Pioneer Fund (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Componentes eléctricos  
 407.933 USD Emerson Electric Co. 9.431.624 0,75%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 710.187 USD Canon Inc.-Sponsored ADR 16.354.072 1,30%
 127.984 USD Illinois Tool Works 3.387.906 0,27%
   Maquinaria industrial  
 146.540 USD Parker Hannifin Corp. 4.477.742 0,36%
   Ferrocarriles  
 289.486 USD Burlington Northern Santa Fe 15.095.003 1,20%
 474.138 USD Canadian National Railway Co. 14.508.254 1,15%
 1.113.908 USD Norfolk Southern Corp. 29.589.857 2,34%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 12.900 USD Apple Inc. 1.307.336 0,10%
 1.040.335 USD Hewlett-Packard Co. 28.488.409 2,26%
   Servicios informáticos  
 118.123 USD International Business Machines Corp. 8.756.589 0,69%
   Empresas de equipamiento  
 534.733 USD EMC Corp./Mass 4.990.308 0,40%
   Semiconductores  
 950.906 USD Applied Materials Inc. 7.436.951 0,59%
 1.118.527 USD Intel Corp. 12.998.246 1,03%
 903.725 USD Texas Instruments Inc. 13.697.781 1,08%
   Software  
 465.040 USD Microsoft Corp. 7.877.482 0,63%
   Software e información  
 472.382 USD Adobe Systems Inc. 9.520.722 0,76%
 222.135 USD DST Systems Inc. 5.750.345 0,46%
 231.062 USD Fiserv Inc. 7.480.501 0,59%
   Telecomunicaciones  
 706.868 USD Cisco Systems Inc. 9.358.385 0,74%
 1.470.713 USD Nokia Corp.-spon ADR 15.297.974 1,22%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 195.297 USD Firstenergy Corp. 5.350.774 0,42%
 217.420 USD PPL Corp. 5.053.215 0,40%
 287.626 USD Public Service Enterprise Gp 6.654.164 0,53%
 420.831 USD Southern Co. 9.198.788 0,73%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 396.849 USD Verizon Communications Inc. 8.666.085 0,69%
 331.298 USD Windstream Corp. 1.934.432 0,15%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productoras de alimentos  
 905.491 USD Kraft Foods Inc.-class A 16.300.323 1,29%
 228.970 CHF Nestle SA 6.141.889 0,49%
   Equipos médicos  
 311.111 USD Medtronic Inc. 7.649.961 0,61%
 593.769 USD St Jude Medical Inc. 17.483.093 1,39%
 291.891 USD Stryker Corp. 8.240.747 0,65%
   Suministros médicos  
 360.878 USD Bard (c.r.) Inc. 19.123.845 1,52%
 233.784 USD Baxter International Inc. 8.780.338 0,70%
 587.585 USD Becton Dickinson & Co. 29.872.518 2,36%
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Pioneer Funds – U.S. Pioneer Fund (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Minería  
 154.388 USD BHP Billiton Ltd 5.988.843 0,48%
   Productos farmacéuticos  
 603.085 USD Abbott Laboratories 19.958.796 1,57%
 117.500 USD Covidien Plc 3.156.454 0,25%
 319.698 USD Eli Lilly & Co. 7.893.018 0,63%
 237.477 USD Johnson & Johnson 9.564.093 0,76%
 301.762 USD Merck & Co. Inc. 5.901.210 0,47%
 501.455 USD Pfizer Inc. 5.312.531 0,42%
 533.757 USD Teva Pharmaceutical-sp ADR 18.630.979 1,48%
   Bebidas sin alcohol  
 434.128 USD Pepsico Inc. 16.951.621 1,35%
   Total Renta variable 1.254.799.562 99,57%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 1.254.799.562 99,57%

   Total cartera de valores 1.254.799.562 99,57%
   Patrimonio Neto 1.260.155.511 100,00%

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

 Fecha de  Suma   Suma (Minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 31-Jul-09 EUR 30.751.331  USD 43.334.468 –152.709
 31-Jul-09 EUR 12.157.419  USD 17.132.114 –60.373
 31-Jul-09 EUR 323.623  USD 457.338 –2.528
 31-Jul-09 EUR 117.801  USD 166.474 –920
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –216.530
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Pioneer Funds – North American Basic Value (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 1.160.000 USD Bank of America Corp. 10.924.750 1,81%
 733.250 USD JPMorgan Chase 17.867.953 2,96%
 298.000 USD Morgan Stanley 6.020.975 1,00%
   Seguros  
 611.750 USD Chubb Corp. 17.353.960 2,88%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 86.450 USD Goldman Sachs Group Inc. 9.072.427 1,51%

   Industrias básicas  
   Productos forestales  
 141.850 USD Weyerhaeuser Co. 3.046.036 0,51%
   Minería general  
 1.216.799 USD Anglo American Plc-unsp ADR 12.544.051 2,08%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 573.400 USD Gazprom OAO-spon ADR -Reg S 8.278.152 1,37%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 604.550 USD Borgwarner Inc. 14.417.137 2,39%
   Destilerías y viticultores  
 231.900 USD Diageo Plc-Sponsored ADR 9.440.338 1,57%
   Productoras de alimentos  
 236.350 USD Archer-Daniels-Midland Co. 4.512.496 0,75%
 240.700 USD Bunge Ltd 10.313.385 1,71%
 545.700 USD Nestle SA-Sponsored ADR for Reg 14.620.473 2,43%
 1.017.000 USD Unilever NV-ny Shares 17.473.853 2,89%
   Productos personales  
 500.850 USD Kimberly-Clark Corp. 18.664.264 3,10%

   Servicios cíclicos  
   Medios de difusión y entretenimiento  
 1.001.000 USD The Walt Disney Co. 16.535.251 2,74%
   Exploración y producción  
 285.300 USD Devon Energy Corporation 10.912.448 1,81%
   Equipos y servicios petroleros  
 599.800 USD Ensco International Inc. 14.825.556 2,46%
   Ventas al por menor  
 522.500 USD Home Depot Inc. 8.772.591 1,46%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 471.300 USD Boeing Co. 14.182.849 2,35%
 558.150 USD Raytheon Company 17.699.720 2,93%
 446.100 USD United Technologies Corp. 16.340.939 2,71%
   Materiales de construcción  
 542.503 USD Cemex SAB-Sponsored ADR Part Cer 3.651.109 0,61%
   Servicios de mensajería  
 252.200 USD Fedex Corp. 10.018.596 1,66%
   Industrias diversificadas  
 567.300 USD ITT Corp. 17.803.833 2,95%
 419.600 USD 3 M Company 17.915.976 2,98%
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Pioneer Funds – North American Basic Value (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

   Componentes eléctricos  
 300.450 USD Arrow Electronics Inc. 4.470.390 0,74%
 182.000 USD Avnet Inc. 2.698.891 0,45%
   Equipos electrónicos  
 677.100 USD ABB Sponsored ADR 7.598.156 1,26%
   Ferrocarriles  
 241.700 USD Canadian National Railway Co. 7.395.833 1,23%
 178.950 USD Canadian Pacific Railway Ltd 5.085.336 0,84%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 651.800 USD Hewlett-Packard Co. 17.848.813 2,96%
   Software  
 1.158.200 USD Microsoft Corp. 19.619.172 3,26%
 1.433.400 USD Oracle Corp. 21.879.368 3,63%
   Telecomunicaciones  
 1.152.500 USD Nokia Corp.-spon ADR 11.988.005 1,99%
 860.000 USD Vodafone Group Plc 11.876.234 1,97%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 777.400 USD Verizon Communications Inc. 16.976.268 2,82%
   Telecomunicaciones  
 857.600 USD AT&T Inc. 15.144.727 2,51%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productoras de alimentos  
 935.000 USD Kraft Foods Inc.-class A 16.831.533 2,79%
   Productos farmacéuticos  
 462.600 USD AstraZeneca Plc 14.514.687 2,41%
 1.245.200 USD Bristol-Myers Squibb Co. 17.959.147 2,98%
 582.000 USD Covidien Plc 15.634.520 2,59%
 655.500 USD Eli Lilly & Co. 16.183.627 2,69%
 444.300 USD Johnson & Johnson 17.893.635 2,97%
   Total Renta variable 564.807.460 93,71%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 564.807.460 93,71%

   Total cartera de valores 564.807.460 93,71%
   Patrimonio Neto 602.712.912 100,00%

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 31-Jul-09 EUR 10.588.904  USD 14.921.777 –52.584
 31-Jul-09 EUR 355.461  USD 500.912 –1.765
 31-Jul-09 EUR 157.700  USD 222.858 –1.232
 31-Jul-09 USD 77.645  EUR 55.266 107
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –55.474
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Pioneer Funds – U.S. Research Value (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Gestoras de patrimonios  
 36.825 USD Franklin Resources Inc. 1.883.978 1,76%
   Entidades bancarias  
 115.475 USD Bank of New York Mellon Corp. 2.399.811 2,25%
 76.586 USD JPMorgan Chase 1.866.260 1,75%
 223.200 USD Keycorp 819.506 0,77%
 108.100 USD Morgan Stanley 2.184.119 2,04%
 76.950 USD PNC Financial Services Group 2.142.849 2,01%
 201.578 USD Zions Bancorporation 1.651.254 1,55%
   Seguros  
 86.300 USD Travelers Cos Inc./The 2.504.740 2,35%
   Gestoras de patrimonios  
 2.703 USD Cme Group Inc. 596.620 0,56%
   Seguros de vida  
 133.600 USD Assurant Inc. 2.323.106 2,17%
   Inmobiliario  
 21.000 USD Public Storage 972.559 0,91%
   Inversión inmobiliaria  
 41.600 USD Plum Creek Timber Co. 879.957 0,82%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 76.600 USD State Street Corp. 2.574.359 2,41%
 177.600 USD Wells Fargo & Co. 3.123.653 2,93%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 56.900 USD Airgas Inc. 1.639.275 1,53%
   Petróleo y gas  
 58.500 USD Anadarko Petroleum Corp. 1.853.032 1,73%
   Acero  
 63.600 USD Nucor Corp. 2.005.963 1,89%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 68.600 USD Borgwarner Inc. 1.635.953 1,53%
   Productoras de alimentos  
 56.400 USD General Mills Inc. 2.231.231 2,09%
   Productos para el hogar  
 22.400 USD Church & Dwight Co. Inc. 859.014 0,80%

   Servicios cíclicos  
   Minoristas de artículos de confección  
 60.600 USD Tjx Companies Inc. 1.357.900 1,27%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 129.933 USD Time Warner Inc. 2.288.058 2,14%
   Distribución comercial de medicamentos  
 115.600 USD CVS Caremark Corp. 2.621.635 2,45%
   Exploración y producción  
 37.125 USD Apache Corp. 1.889.269 1,77%
 50.700 USD Devon Energy Corporation 1.939.225 1,82%
 29.800 USD Occidental Petroleum Corp. 1.365.448 1,28%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 85.100 USD Chevron Corp. 3.981.829 3,73%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – U.S. Research Value (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Medios de comunicación  
 373.300 USD Interpublic Group of Cos Inc. 1.298.759 1,22%
   Tuberías y conducciones  
 242.175 USD El Paso Corp. 1.560.804 1,46%
   Hostelería  
 44.100 USD McDonald’s Corp. 1.805.313 1,69%
   Ventas al por menor  
 159.999 USD Home Depot Inc. 2.686.327 2,51%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 58.750 USD United Technologies Corp. 2.152.051 2,00%
   Servicios de mensajería  
 41.300 USD Fedex Corp. 1.640.635 1,54%
   Industrias diversificadas  
 39.190 USD 3 M Company 1.673.325 1,57%
   Construcción pesada  
 91.700 USD KBR Inc. 1.191.155 1,12%
   Proveedores industriales  
 31.400 USD WW Grainger Inc. 1.817.312 1,70%

   Tecnologías de la información  
   Software  
 74.750 USD Microsoft Corp. 1.266.218 1,19%
   Software e información  
 155.500 USD Teradata Corp. 2.566.445 2,40%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 90.500 USD NSTAR 2.035.629 1,91%
 105.075 USD Southern Co. 2.296.795 2,14%
   Empresas de suministros públicos varios  
 73.000 USD Sempra Energy 2.558.500 2,40%
   Petróleo y gas  
 101.700 USD Halliburton Co. 1.492.891 1,40%
 38.200 USD Transocean Ltd 2.013.694 1,88%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 187.245 USD Verizon Communications Inc. 4.088.914 3,83%
 326.500 USD Windstream Corp. 1.906.416 1,78%
   Telecomunicaciones  
 27.715 USD AT&T Inc. 489.431 0,46%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 255.700 USD Constellation Brands Inc. 2.267.785 2,12%
   Cosmética  
 129.800 USD Alberto-Culver Co. 2.337.538 2,19%
   Asistencia sanitaria  
 138.100 USD Unitedhealth Group Inc. 2.443.690 2,29%
   Productos farmacéuticos  
 47.900 USD Abbott Laboratories 1.585.227 1,48%
 73.700 USD Amgen Inc. 2.779.546 2,60%
 140.821 USD Bristol-Myers Squibb Co. 2.031.019 1,90%
 416.800 USD Pfizer Inc. 4.415.675 4,14%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – U.S. Research Value (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Total Renta variable 105.991.697 99,23%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 105.991.697 99,23%

   Total cartera de valores 105.991.697 99,23%
   Patrimonio Neto 106.816.878 100,00%
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Pioneer Funds – U.S. Research Growth (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 37.264 USD Zions Bancorporation 305.253 0,38%
   Seguros  
 19.276 USD Travelers Cos Inc./The 559.460 0,70%
   Gestoras de patrimonios  
 3.500 USD Cme Group Inc. 772.538 0,96%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 37.100 USD State Street Corp. 1.246.849 1,55%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 30.105 USD Monsanto Co. 1.604.784 2,00%
   Petróleo y gas  
 36.494 USD Anadarko Petroleum Corp. 1.155.975 1,44%
   Acero  
 35.759 USD Nucor Corp. 1.127.850 1,40%

   Bienes de consumo cíclico  
   Productoras de alimentos  
 31.200 USD General Mills Inc. 1.234.298 1,54%
 56.978 USD Hershey Co./the 1.448.569 1,80%
   Productos para el hogar  
 33.451 USD Church & Dwight Co. Inc. 1.282.807 1,60%
   Productos personales  
 40.400 USD Colgate-Palmolive Co. 2.028.281 2,52%

   Servicios cíclicos  
   Minoristas de artículos de confección  
 94.529 USD Tjx Companies Inc. 2.118.167 2,63%
   Distribución comercial general  
 47.298 USD Wal-Mart Stores Inc. 1.638.477 2,04%
   Distribución comercial de medicamentos  
 77.560 USD CVS Caremark Corp. 1.758.944 2,18%
 41.406 USD McKesson Corp. 1.295.921 1,61%
   Exploración y producción  
 20.857 USD Apache Corp. 1.061.399 1,32%
 27.023 USD Devon Energy Corporation 1.033.604 1,29%
 47.900 USD Occidental Petroleum Corp. 2.194.797 2,72%
   Hoteles  
 110.725 USD Marriott International Inc./DE 1.735.888 2,16%
   Ocio  
 110.800 USD Starbucks Corp. 1.106.697 1,38%
   Hostelería  
 24.596 USD McDonald’s Corp. 1.006.881 1,25%
   Ventas al por menor  
 73.582 USD Home Depot Inc. 1.235.416 1,54%
   Servicios de apoyo  
 117.524 USD UTI Worldwide Inc. 945.957 1,18%
   Transporte  
 35.704 USD CH Robinson Worldwide Inc. 1.323.389 1,65%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – U.S. Research Growth (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 59.180 USD United Technologies Corp. 2.167.802 2,70%
   Industrias diversificadas  
 48.273 USD 3 M Company 2.061.149 2,56%
   Construcción pesada  
 98.062 USD KBR Inc. 1.273.796 1,58%
   Maquinaria industrial  
 19.874 USD SPX Corp. 693.567 0,86%
   Proveedores industriales  
 24.800 USD WW Grainger Inc. 1.435.329 1,79%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 32.516 USD Apple Inc. 3.295.298 4,10%
 103.112 USD Hewlett-Packard Co. 2.823.607 3,51%
   Empresas de equipamiento  
 105.449 USD Analog Devices 1.847.885 2,30%
 96.781 USD Broadcom Corp. 1.687.708 2,10%
   Internet  
 6.562 USD Google Inc.-cl A 1.969.699 2,45%
   Software  
 77.538 USD Citrix Systems Inc. 1.752.365 2,18%
 218.448 USD Microsoft Corp. 3.700.371 4,61%
 177.418 USD Oracle Corp. 2.708.102 3,37%
   Software e información  
 39.300 USD Nuance Communications Inc. 338.462 0,42%
 91.143 USD Teradata Corp. 1.504.267 1,87%
   Telecomunicaciones  
 252.161 USD Cisco Systems Inc. 3.338.416 4,15%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 59.700 USD Southern Co. 1.304.960 1,62%
   Petróleo y gas  
 21.506 USD Transocean Ltd 1.133.678 1,41%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 86.842 USD Windstream Corp. 507.066 0,63%
   Telecomunicaciones  
 122.334 USD Viacom Inc.-class B 1.972.834 2,45%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Asistencia sanitaria  
 63.071 USD Unitedhealth Group Inc. 1.116.046 1,39%
   Equipos médicos  
 73.670 USD Medtronic Inc. 1.811.484 2,25%
   Productos farmacéuticos  
 50.541 USD Alexion Pharmaceuticals Inc. 1.447.786 1,80%
 44.031 USD Amgen Inc. 1.660.600 2,07%
 119.067 USD Bristol-Myers Squibb Co. 1.717.267 2,14%
 138.400 USD Pfizer Inc. 1.466.242 1,82%
   Tabaco  
 46.600 USD Philip Morris International 1.418.283 1,76%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – U.S. Research Growth (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Total Renta variable 79.376.270 98,73%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 79.376.270 98,73%

   Total cartera de valores 79.376.270 98,73%
   Patrimonio Neto 80.400.958 100,00%

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

 Fecha de  Suma   Suma (Minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 31-Jul-09 EUR 2.129.093  USD 3.000.297 –10.573
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –10.573
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Pioneer Funds – U.S. Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Gestoras de patrimonios  
 6.244 USD Franklin Resources Inc. 319.445 2,04%
   Entidades bancarias  
 16.863 USD Bank of New York Mellon Corp. 350.448 2,22%
 28.114 USD New York Community BanCorp. 214.465 1,37%
 26.736 USD Zions Bancorporation 219.012 1,40%
   Seguros  
 10.993 USD Travelers Cos Inc./The 319.057 2,03%
   Gestoras de patrimonios  
 1.100 USD Cme Group Inc. 242.798 1,55%
   Inmobiliario  
 1.768 USD Public Storage 81.880 0,52%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 7.900 USD State Street Corp. 265.502 1,69%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 8.217 USD Airgas Inc. 236.730 1,51%
   Petróleo y gas  
 9.352 USD Anadarko Petroleum Corp. 296.231 1,88%
   Acero  
 7.760 USD Nucor Corp. 244.753 1,56%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 5.600 USD Borgwarner Inc. 133.547 0,85%
   Productoras de alimentos  
 8.166 USD General Mills Inc. 323.054 2,05%
   Productos para el hogar  
 7.800 USD Church & Dwight Co. Inc. 299.121 1,91%
   Productos personales  
 4.500 USD Colgate-Palmolive Co. 225.922 1,44%

   Servicios cíclicos  
   Minoristas de artículos de confección  
 12.444 USD Tjx Companies Inc. 278.840 1,78%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 16.558 USD Time Warner Inc. 291.579 1,86%
   Distribución comercial general  
 12.698 USD Wal-Mart Stores Inc. 439.879 2,80%
   Distribución comercial de medicamentos  
 11.652 USD McKesson Corp. 364.683 2,32%
   Exploración y producción  
 5.314 USD Apache Corp. 270.426 1,72%
 7.300 USD Occidental Petroleum Corp. 334.488 2,14%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 9.721 USD Chevron Corp. 454.846 2,91%
   Medios de comunicación  
 62.300 USD Interpublic Group of Cos Inc. 216.750 1,38%
   Hostelería  
 8.637 USD McDonald’s Corp. 353.571 2,25%
   Ventas al por menor  
 16.002 USD Home Depot Inc. 268.668 1,71%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – U.S. Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Servicios de apoyo  
 30.622 USD UTI Worldwide Inc. 246.478 1,57%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 9.891 USD United Technologies Corp. 362.314 2,31%
   Industrias diversificadas  
 8.009 USD 3 M Company 341.966 2,18%
   Construcción pesada  
 14.259 USD KBR Inc. 185.220 1,18%
   Proveedores industriales  
 5.600 USD WW Grainger Inc. 324.107 2,06%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 5.556 USD Apple Inc. 563.067 3,59%
   Empresas de equipamiento  
 17.709 USD Broadcom Corp. 308.817 1,97%
   Software  
 40.904 USD Microsoft Corp. 692.888 4,40%
 30.830 USD Oracle Corp. 470.588 3,00%
   Software e información  
 18.979 USD Teradata Corp. 313.238 2,00%
   Telecomunicaciones  
 35.644 USD Cisco Systems Inc. 471.899 3,01%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 8.745 USD NSTAR 196.702 1,25%
 12.700 USD Southern Co. 277.605 1,77%
   Empresas de suministros públicos varios  
 4.314 USD Sempra Energy 151.197 0,96%
   Petróleo y gas  
 19.182 USD Halliburton Co. 281.579 1,80%
 4.607 USD Transocean Ltd 242.856 1,55%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 15.093 USD Verizon Communications Inc. 329.589 2,10%
 37.708 USD Windstream Corp. 220.175 1,40%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 35.142 USD Constellation Brands Inc. 311.672 1,99%
   Asistencia sanitaria  
 16.100 USD Unitedhealth Group Inc. 284.891 1,82%
   Productos farmacéuticos  
 10.742 USD Abbott Laboratories 355.501 2,26%
 9.475 USD Amgen Inc. 357.343 2,28%
 21.235 USD Bristol-Myers Squibb Co. 306.266 1,95%
 43.180 USD Pfizer Inc. 457.459 2,91%
   Tabaco  
 10.100 USD Philip Morris International 307.396 1,96%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – U.S. Equity 130/30 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Total Renta variable 15.406.508 98,16%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 15.406.508 98,16%

   Total cartera de valores 15.406.508 98,16%
   Patrimonio Neto 15.695.890 100,00%
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Pioneer Funds – Emerging Markets Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 745.501 USD Banco Bradesco SA 7.850.176 0,98%
 1.108.698 BRL Banco do Brasil SA 8.566.607 1,07%
 17.288.500 IDR Bank Rakyat Indonesia 7.607.275 0,95%
 3.988.900 MYR Bumiputra-Commerce Hldgs Bhd 7.321.977 0,91%
 22.078.000 HKD China Construction Bank-h 12.206.206 1,52%
 7 KRW Hana Financial Group 107 0,00%
 243.675 INR Housing Development Finance 8.505.458 1,06%
 723.639 INR ICICI Bank 7.775.512 0,97%
 27.515.000 HKD Ind & Comm Bk of China – H 13.668.150 1,70%
 723.764 USD Itau Unibanco Holding SA 8.173.402 1,02%
 628.650 BRL Itau Unibanco Holding SA 7.137.461 0,89%
 4.667.722 TRY Turkiye Garanti Bankasi 9.054.915 1,13%
   Banca de consumo  
 2.928.905 ZAR African Bank Investments Ltd 7.508.869 0,94%
   Sociedades holding  
 23.283 KRW Amorepacific Corp. 8.899.343 1,11%
 3.814.428 TRY Haci Omer Sabanci Holding AS 7.328.800 0,91%
   Seguros  
 12.293.800 TWD Cathay Financial Holding Co. 12.969.397 1,62%
 78.783 KRW Samsung Fire & Marine Insurance Co. Ltd 8.288.743 1,03%
   Seguros de vida  
 3.667.000 HKD China Life Insurance Co.-h 9.613.959 1,20%
   Inversión inmobiliaria  
 1.628.196 BRL Cyrela Brazil Realty SA 8.718.777 1,09%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 26.156.000 TWD Chinatrust Financial Holding 11.253.327 1,40%
 2.238.000 SGD Keppel Corp. Ltd 7.606.620 0,95%
 780.602 BRL Redecard 8.570.180 1,07%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 205.017 KRW Hyundai Engineering & Construction Co. Ltd 6.126.739 0,76%
 968.097 ZAR Murray & Roberts Holdings 4.468.711 0,56%
   Productos químicos  
 1.020.849 ILS Israel Chemicals Limited 7.239.814 0,90%
   Productos químicos básicos  
 179.208 USD Reliance Inds-Sponsored GDR 144a 10.604.402 1,32%
   Minería general  
 623.946 BRL Cia Vale do Rio Doce-pref A 6.793.519 0,85%
 1.234.281 USD Vale SA 13.384.247 1,67%
   Minas de oro  
 267.902 ZAR AngloGold Ashanti Ltd 6.999.813 0,87%
 652.340 USD Cia de Minas Buenaventur-ADR 11.147.891 1,40%
 718.926 ZAR Gold Fields Ltd 6.207.004 0,77%
 1.060.461 USD Iamgold 7.658.696 0,96%
 12.868.000 HKD Zijin Mining Group Co. Ltd-h 8.298.041 1,03%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 1.328.778 USD Gazprom OAO-spon ADR -Reg S 19.183.513 2,39%
   Platino y metales preciosos  
 435.814 ZAR Impala Platinum Holdings Ltd 6.857.906 0,86%
   Acero y otros metales  
 220.164 USD Freeport-McMoRan Copper 7.782.220 0,97%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Emerging Markets Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 477.223 ZAR Kumba Iron Ore Ltd 7.974.313 0,99%
 377.761 USD Tenaris SA-ADR 7.271.627 0,91%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 5.605.000 IDR Astra International Tbk Pt 9.317.166 1,16%
   Productoras de alimentos  
 190.949 USD Wimm-Bill-Dann Foods-ADR 7.627.614 0,95%
   Calzado  
 10.038.000 HKD Anta Sports Products Ltd 8.947.824 1,12%
   Productos para el hogar  
 509.240 KRW Woongjin Coway Co. Ltd 8.834.511 1,10%
   Productos personales  
 68.171 KRW LG Household & Health Care 8.240.465 1,03%
   Vehículos y componentes  
 371.654 INR Hero Honda Motors Ltd 7.731.597 0,96%

   Servicios cíclicos  
   Minoristas de artículos de confección  
 1.042.789 BRL Lojas Renner SA 8.193.911 1,02%
 15.773.000 HKD New World Dept Store China 8.488.221 1,06%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 1.182.708 BRL Net Servicos de Comuni-pref 7.959.583 0,99%
   Distribución comercial general  
 6.697.000 HKD Parkson Retail Group Ltd 6.826.004 0,85%
 18.745 KRW Shinsegae Co. Ltd 5.297.551 0,66%
   Exploración y producción  
 11.312.400 HKD Cnooc Ltd 10.000.567 1,24%
 228.073 USD Novatek OAO-Sponsored GDR Reg S 7.756.092 0,97%
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 734.759 USD X 5 Retail Group NV-Regs GDR 7.988.504 1,00%
   Hoteles  
 20 USD Indian Hotels Co. Ltd-Sponsored GDR 20 0,00%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 7.081.200 HKD China Petroleum & Chemical-h 3.849.824 0,48%
 285.471 USD Lukoil-spon ADR 9.030.299 1,13%
 1.558.644 USD Petroleo Brasileiro-spon ADR 36.658.941 4,57%
 220.986 ZAR Sasol Ltd 5.507.946 0,69%

   Industria general  
   Materiales de construcción  
 16.972.500 IDR Indocement Tunggal Prakarsa 9.187.107 1,15%
 3.048.004 ZAR Pretoria Portland Cement Co. LTD 8.165.942 1,02%
   Construcción y materiales  
 6.355.098 HKD China Railway Construction-h 6.991.976 0,87%
   Electrónica y electricidad  
 272.656 INR Bharat Heavy Electricals Ltd 8.944.693 1,12%
   Construcción pesada  
 6.960.000 HKD China Communications Const-h 5.800.747 0,72%
 13.933.000 HKD China Railway Group Ltd – H 7.985.078 1,00%
 32 USD Larsen & Toubro-GDR Reg S 742 0,00%
   Transporte marítimo  
 7.958.000 HKD China Shipping Development-h 7.320.663 0,91%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 1.680.001 USD Hon Hai Precision-GDR Reg S 7.282.220 0,91%
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Pioneer Funds – Emerging Markets Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Empresas de equipamiento  
 11.273.000 TWD Compal Electronics 6.528.015 0,81%
 744.000 TWD Mediatek Inc. 6.337.288 0,79%
   Semiconductores  
 56.824 KRW Samsung Electronics Co. Ltd 18.825.729 2,35%
 162 TWD Taiwan Semiconductor Manufac 193 0,00%
 1.795.471 USD Taiwan Semiconductor-sp ADR 12.045.330 1,50%
   Software e información  
 304.478 INR Infosys Technologies 8.051.721 1,00%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 8.752.000 HKD Yanzhou Coal Mining Co.-h 8.582.444 1,07%
   Petróleo y gas  
 1.821.490 USD Rosneft Ojsc-GDR 7.077.404 0,88%

   Servicios no cíclicos  
   Distribución  
 582.181 BRL Cia Brasileira de Distribuicao Grupo Pao de Acucar 7.982.248 1,00%
   Telefonía fija  
 99.560 PHP Phil Long Dist Tel 3.532.403 0,44%
   Telefonía móvil  
 559.371 USD America Movil-ADR Series L 15.357.628 1,92%
 2.943.000 HKD China Mobile Ltd 21.008.666 2,61%
 269.418 USD Mobile Telesystems-sp ADR 7.053.099 0,88%
 989.709 ZAR MTN Group Ltd 10.809.916 1,35%
   Telecomunicaciones  
 635.720 INR Bharti Airtel Ltd 7.588.644 0,95%
 637.328 USD Tele Norte Leste Participacoes SA 6.747.457 0,84%
 3.305.145 TRY Turk Telekomunikasyon AS 7.393.340 0,92%
 2.851.760 HKD ZTE Corp. 7.056.864 0,88%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Cosmética  
 1.582.384 INR Hindustan Lever Ltd 6.290.072 0,78%
 775.944 BRL Natura Cosmeticos SA 7.285.501 0,91%
   Minería  
 782.736 ZAR Harmony Gold Mining Co. Ltd 5.780.942 0,72%
   Productos farmacéuticos  
 420.074 USD Teva Pharmaceutical-sp ADR 14.662.834 1,83%
   Total Renta variable 752.557.263 93,84%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 752.557.263 93,84%

   Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios  
 1.033.025 USD iShares MSCI Taiwan Index Fund 7.364.809 0,92%
   Total Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios 7.364.809 0,92%
   Total cartera de valores 759.922.072 94,76%
   Patrimonio Neto 801.924.824 100,00%
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Pioneer Funds – Japanese Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 1.117.000 JPY Bank of Yokohama Ltd/The 4.267.116 1,01%
 343.000 JPY Chiba Bank Ltd/The 1.599.242 0,38%
 121.000 JPY Chugoku Bank Ltd/The 1.197.173 0,28%
 953.000 JPY Chuo Mitsui Trust Holdings 2.598.425 0,61%
 586.000 JPY Fukuoka Financial Group Inc. 1.870.562 0,44%
 520.000 JPY Gunma Bank Ltd/The 2.063.329 0,48%
 720.000 JPY Hokuhoku Financial Group Inc. 1.287.475 0,30%
 438.500 JPY Mizuho Financial Group Inc. 732.266 0,17%
 530.000 JPY Nishi-Nippon City Bank Ltd/The 955.557 0,22%
 1.256 JPY Seven Bank Ltd 2.347.088 0,55%
 103.000 JPY Sumitomo Mitsui Financial Group 2.991.028 0,71%
 104.000 JPY Sumitomo Trust & Banking Co. 399.602 0,09%
 341.000 JPY Suruga Bank Ltd 2.325.664 0,55%
 358.000 JPY 77 Bank Ltd/The 1.486.655 0,35%
   Seguros  
 116.100 JPY Mitsui Sumitomo Insurance Gr 2.174.708 0,51%
 484.000 JPY Sompo Japan Insurance Inc. 2.310.302 0,54%
 101.600 JPY T&D Holdings Inc. 2.079.526 0,49%
 166.500 JPY Tokio Marine Holdings Inc. 3.284.856 0,77%
   Gestoras de patrimonios  
 76.800 JPY IT Holdings Corp. 972.664 0,23%
   Inmobiliario  
 146.000 JPY Mitsui Fudosan Co. Ltd 1.815.632 0,43%
 65.100 JPY Nomura Real Estate Holdings Inc. 803.319 0,19%
 285.000 JPY Sumitomo Realty & Developmnt 3.729.532 0,87%
   Inversión inmobiliaria  
 252.000 JPY Mitsubishi Estate Co. Ltd 2.999.763 0,70%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 1 JPY ACom Co. Ltd 18 0,00%
 186.600 JPY Aeon Credit Service Co. Ltd 1.741.429 0,41%
 86.500 JPY Credit Saison Co. Ltd 784.884 0,18%
 210.000 JPY Daiwa Securities Group Inc. 892.232 0,21%
 5.200 JPY MEIJI Holdings Co. Ltd 149.082 0,04%
 2.856.940 JPY Mitsubishi UFJ Financial Gro 12.623.888 2,97%
 30.810 JPY Mitsubishi UFJ Lease & Finance Co. Ltd 717.122 0,17%
 1.047.300 JPY Nomura Holdings Inc. 6.299.214 1,48%
 76.950 JPY Promise Co. Ltd 701.072 0,16%
 9.360 JPY SBI Holdings Inc./Japan 1.361.797 0,32%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 488.000 JPY Daiwa House Industry Co. Ltd 3.750.110 0,88%
   Productos químicos  
 29.000 JPY Air Water Inc. 225.855 0,05%
 433.000 JPY Daicel Chemical Industries 1.871.693 0,44%
 53.300 JPY JSR Corp. 651.015 0,15%
 295.000 JPY Nissan Chemical Industries Ltd 2.369.421 0,56%
 53.300 JPY Shin-Etsu Chemical Co. Ltd 1.764.396 0,41%
 128.000 JPY Tokai Carbon Co. Ltd 477.631 0,11%
 307.000 JPY Tosoh Corp. 621.555 0,15%
   Productos químicos básicos  
 444.000 JPY Mitsubishi Gas Chemical Co. 1.732.239 0,41%
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Pioneer Funds – Japanese Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 1.198.000 JPY Ube Industries Ltd 2.390.074 0,56%
   Minería  
 73.100 JPY Yamato Kogyo Co. Ltd 1.542.106 0,36%
   Metales no ferrosos  
 267.000 JPY Dowa Holdings Co. Ltd 793.100 0,19%
   Químicas especializadas  
 384.000 JPY DIC Corp. 428.449 0,10%
 256.300 JPY Hitachi Chemical Co. Ltd 2.948.683 0,69%
 60.000 JPY Taiyo Nippon Sanso Corp. 409.651 0,10%
   Acero y otros metales  
 552.000 JPY Daido Steel Co Ltd 1.615.196 0,38%
 424.000 JPY Hitachi Metals Ltd 2.572.171 0,60%
 281.600 JPY JFE Holdings Inc. 6.762.494 1,60%
 1.890.000 JPY Kobe Steel Ltd 2.513.768 0,59%
 407.000 JPY Nippon Steel Corp. 1.112.723 0,26%
 1.735.000 JPY Sumitomo Metal Industries 3.294.757 0,77%
 169.000 JPY Sumitomo Metal Mining Co. Ltd 1.702.054 0,40%
 212.200 JPY Toyota Tsusho Corp. 2.248.461 0,53%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 279.100 JPY Aisin Seiki Co. Ltd 4.320.506 1,02%
 84.400 JPY Denso Corp. 1.546.625 0,36%
 69.000 JPY Toyoda Gosei Co. Ltd 1.330.701 0,31%
   Empresas automovilísticas  
 936.000 JPY Fuji Heavy Industries Ltd 2.704.229 0,64%
 219.200 JPY Honda Motor Co. Ltd 4.308.370 1,01%
 15.100 JPY Suzuki Motor Corp. 242.118 0,06%
 713.100 JPY Toyota Motor Corp. 19.337.813 4,54%
   Electrónica de consumo  
 366.400 JPY Matsushita Electric Indust 3.524.985 0,83%
 115.000 JPY Sharp Corp. 852.294 0,20%
 150.696 JPY Sony Corp. 2.811.603 0,66%
   Bienes de consumo  
 21.100 JPY Nissha Printing 723.421 0,17%
   Productoras de alimentos  
 85.000 JPY Ajinomoto Co. Inc. 479.847 0,12%
 51.000 JPY Nichirei Corp. 142.824 0,03%
   Construcción de viviendas  
 539.000 JPY Sekisui Chemical Co. Ltd 2.413.528 0,57%
 279.000 JPY Sekisui House Ltd 2.020.324 0,47%
 222.000 JPY Sumitomo Forestry 1.366.434 0,32%
   Textil del hogar  
 294.000 JPY Onward Holdings Co. Ltd 1.351.228 0,32%
   Productos personales  
 78.846 JPY Kao Corp. 1.226.373 0,29%
 152.000 JPY Shiseido Co. Ltd 1.776.810 0,41%
 23.200 JPY Unicharm Corp. 1.263.416 0,30%
   Ocio  
 245.600 JPY Fujifilm Holdings Corp. 5.553.165 1,31%
 77.200 JPY Yamaha Corp. 687.948 0,16%
   Tabaco  
 633 JPY Japan Tobacco Inc. 1.412.542 0,33%
   Juguetes  
 284.501 JPY Namco Bandai Holdings Inc. 2.228.335 0,52%
 13.500 JPY Nintendo Co. Ltd 2.656.414 0,63%
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Pioneer Funds – Japanese Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Vehículos y componentes  
 134.100 JPY Alpine Electronics Inc. 989.886 0,23%
 257.701 JPY Bridgestone Corp. 2.884.826 0,68%
 41.000 JPY Daihatsu Motor Co. Ltd 272.051 0,06%
 211.000 JPY Koito Mfg 1.821.026 0,43%
 364.000 JPY Kubota Corp. 2.143.634 0,50%
 460.000 JPY Mazda Motor Corp. 839.548 0,20%
 350.000 JPY NGK Spark Plug Co. Ltd 2.381.873 0,56%
 262.000 JPY NHK Spring Co. Ltd 1.252.554 0,29%
 131.600 JPY Nifco Inc. 1.454.716 0,34%
 947.200 JPY Nissan Motor Co. Ltd 4.101.381 0,97%
 221.500 JPY NOK Corp. 1.837.995 0,43%
 462.900 JPY Sumitomo Rubber Industries 2.654.237 0,62%
 212.000 JPY Yokohama Rubber Co. Ltd/The 748.781 0,18%

   Servicios cíclicos  
   Distribución comercial diversificada  
 1 JPY Takashimaya Co. Ltd 6 0,00%
   Exploración y producción  
 684 JPY Inpex Holdings Inc. 3.901.793 0,92%
 216.000 JPY Nippon Oil Corp. 909.745 0,21%
   Distribución comercial general  
 34.200 JPY Culture Convenience Club Co. Ltd 208.736 0,05%
 118.300 JPY Hitachi High-Technologies Corp. 1.439.691 0,34%
 71.400 JPY Lawson Inc. 2.236.943 0,52%
 32.500 JPY Nitori Co. Ltd 1.642.594 0,39%
 22.900 JPY Shimamura Co. Ltd 1.299.534 0,31%
 8.530 JPY USS Co. Ltd 313.254 0,07%
 80.000 JPY Yamada Denki Co. Ltd 3.328.044 0,77%
   Ocio  
 1 JPY Nankai Electric Railway Co. Ltd 3 0,00%
 197.000 JPY Nikon Corp. 2.436.759 0,57%
 30.200 JPY Oriental Land Co. Ltd 1.441.552 0,34%
 33.300 JPY Sankyo Co. Ltd 1.267.192 0,30%
 1.498 JPY West Japan Railway Co. 3.530.964 0,83%
   Medios de comunicación  
 305.000 JPY Dai Nippon Printing Co. Ltd 2.983.861 0,70%
 1.274 JPY Jupiter TeleCommunications Co. 689.083 0,16%
 8.771 JPY Rakuten Inc. 3.765.443 0,88%
 28.000 JPY Toho Co. Ltd 325.859 0,08%
   Agencias de comunicación  
 82.000 JPY Dentsu Inc. 1.229.988 0,29%
   Servicios de apoyo  
 12.100 JPY Benesse Corp. 346.903 0,08%
 673.000 JPY Itochu Corp. 3.341.758 0,79%
 358.000 JPY Marubeni Corp. 1.132.186 0,27%
 127.000 JPY Yamato Holdings Co. Ltd 1.206.801 0,28%
   Transporte  
 589.000 JPY Mitsui Osk Lines Ltd 2.728.812 0,64%
   Viajes y ocio  
 230 JPY Central Japan Railway Co. 1.007.798 0,24%
 155.800 JPY East Japan Railway Co. 6.688.587 1,57%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 138.000 JPY Nippon Express Co. Ltd 447.646 0,10%
 86.000 JPY Sankyu Inc. 241.475 0,06%
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Pioneer Funds – Japanese Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Materiales de construcción  
 633.000 JPY Asahi Glass Co. Ltd 3.624.902 0,85%
   Servicios de apoyo  
 101.900 JPY Secom Co. Ltd 2.951.556 0,69%
   Vehículos comerciales  
 140.700 JPY Hitachi Construction Machinery Co. Ltd 1.637.440 0,39%
 647.000 JPY Isuzu Motors Ltd 741.015 0,17%
   Industrias diversificadas  
 157.500 JPY Konica Minolta Holdings Inc. 1.173.092 0,28%
 1.283.000 JPY Toshiba Corp. 3.318.070 0,77%
   Electrónica y electricidad  
 47.800 JPY Makita Corp. 824.718 0,19%
 72.000 JPY Nippon Electric Glass Co. Ltd 575.640 0,14%
 74.500 JPY Ushio Inc. 848.850 0,20%
 15.900 JPY Yamatake Corp. 226.162 0,05%
   Componentes eléctricos  
 110.100 JPY Ibiden Co. Ltd 2.208.757 0,52%
 18.700 JPY Murata Manufacturing Co. Ltd 566.521 0,13%
 885.200 JPY Sumitomo Electric Industries 7.103.332 1,67%
   Equipos electrónicos  
 1.144.000 JPY Hitachi Ltd 2.544.388 0,60%
 54.100 JPY Kyocera Corp. 2.906.180 0,68%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 139.150 JPY Canon Inc. 3.249.086 0,77%
 117.000 JPY COMSYS Holdings Corp. 922.446 0,22%
 41.800 JPY Fanuc Ltd 2.396.784 0,57%
 94.000 JPY JGC Corp. 1.083.536 0,25%
 124.700 JPY MISUMI Group Inc. 1.255.894 0,29%
 382.000 JPY OKUMA Corp. 1.284.297 0,30%
 151.000 JPY Toshiba Machine Co. Ltd 398.324 0,09%
   Construcción pesada  
 714.000 JPY Obayashi Corp. 2.495.458 0,59%
   Maquinaria industrial  
 493.002 JPY Mitsubishi Electric Corp. 2.225.772 0,52%
 477.000 JPY Mitsubishi Heavy Industries 1.409.838 0,33%
   Proveedores industriales  
 648.800 JPY Mitsubishi Corp. 8.571.743 2,02%
 797.500 JPY Mitsui & Co. Ltd 6.753.146 1,59%
 198.000 JPY Sumitomo Corp. 1.436.705 0,34%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 1.422.000 JPY Fujitsu Ltd 5.526.831 1,30%
 924.000 JPY Nec Corp. 2.587.629 0,61%
   Equipos ofimáticos  
 265.000 JPY Ricoh Co. Ltd 2.437.845 0,57%
   Empresas de equipamiento  
 89.900 JPY Hitachi Maxell Ltd 796.471 0,19%
 689 JPY NET One Systems Co. Ltd 864.465 0,20%
   Semiconductores  
 56.800 JPY Rohm Co. Ltd 2.950.492 0,69%
 50.700 JPY Tokyo Electron Ltd 1.749.507 0,41%
   Software e información  
 30.500 JPY Itochu Techno-Solutions Corp. 646.804 0,15%
 34.100 JPY Nihon Unisys Ltd 210.897 0,05%
 564 JPY NTT Data Corp. 1.300.243 0,31%
 104.700 JPY Square Enix Holdings Co. Ltd 1.752.289 0,41%
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Pioneer Funds – Japanese Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 68.500 JPY Trend Micro Inc. 1.564.011 0,37%
 19.963 JPY Yahoo! Japan Corp. 4.535.883 1,06%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 98.700 JPY Chubu Electric Power Co. Inc. 1.626.346 0,38%
 29.600 JPY Electric Power Development Co. Ltd 599.285 0,14%
 91.300 JPY Hokuriku Electric Power Co. 1.487.545 0,35%
 197.691 JPY Tohoku Electric Power Co. Inc. 2.943.424 0,69%
 205.000 JPY Tokyo Electric Power 3.756.611 0,88%
   Distribución de gas  
 847.000 JPY Osaka Gas Co. Ltd 1.927.636 0,45%
 462.000 JPY Toho Gas Co. Ltd 1.338.193 0,31%
 1.702.000 JPY Tokyo Gas Co. Ltd 4.338.799 1,03%
   Petróleo y gas  
 293.500 JPY Nippon Mining Holdings Inc. 1.088.687 0,25%
 39.000 JPY Tonengeneral Sekiyu Kk 283.275 0,07%

   Servicios no cíclicos  
   Distribución  
 736.800 JPY Sojitz Corp. 1.154.187 0,27%
   Telefonía fija  
 214.800 JPY Nippon Telegraph & Telephone 6.221.730 1,46%
   Telecomunicaciones  
 3.570 JPY NTT Docomo Inc. 3.724.721 0,88%
 117.600 JPY Softbank Corp. 1.635.377 0,38%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 61.700 JPY Coca-Cola West Holdings Co. 841.148 0,20%
 76.707 JPY Ito En Ltd 777.076 0,18%
 331.000 JPY Kirin Holdings Co. Ltd 3.301.813 0,78%
   Empresas eléctricas  
 113.300 JPY Kansai Electric Power Co. Inc. 1.783.201 0,42%
   Alimentos  
 101.000 JPY Nisshin Seifun Group Inc. 858.242 0,20%
 13.500 JPY Nissin Food Products Co. Ltd 291.278 0,07%
 56.000 JPY Toyo Suisan Kaisha Ltd 822.199 0,19%
   Equipos médicos  
 25.000 JPY Terumo Corp. 786.938 0,18%
   Productos farmacéuticos  
 228.400 JPY Astellas Pharma Inc. 5.771.823 1,35%
 61.400 JPY Chugai Pharmaceutical Co. Ltd 834.790 0,20%
 87.300 JPY Daiichi Sankyo Co. Ltd 1.114.676 0,26%
 60.800 JPY Eisai 1.545.443 0,36%
 63.900 JPY Hisamitsu Pharmaceutical Co. 1.416.488 0,33%
 18.400 JPY Miraca Holdings Inc. 320.864 0,08%
 13.300 JPY Ono Pharmaceutical Co. Ltd 419.634 0,10%
 112.000 JPY Rohto Pharmaceutic 904.543 0,21%
 101.300 JPY Santen Pharmaceutical Co. Ltd 2.196.890 0,52%
 126.000 JPY Shionogi & Co. Ltd 1.738.224 0,41%
 107.200 JPY Takeda Pharmaceutical Co. Ltd 2.978.334 0,70%
   Total Renta variable 407.603.634 95,74%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 407.603.634 95,74%
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Pioneer Funds – Japanese Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios  
 139 JPY Nippon Building Fund 848.371 0,20%
   Total Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios 848.371 0,20%
   Total cartera de valores 408.452.005 95,94%
   Patrimonio Neto 425.742.418 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de 
     Compromiso mercado local Plusvalía
 Fecha de Posición  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento larga Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 11-Sep-09 357 Nikkei 225 JPY 1.775.182.500 9.945 110.075
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    110.075 
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Pioneer Funds – Pacific (Ex. Japan) Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 11.737.000 HKD Bank of China Ltd 3.984.097 1,14%
 8.600.000 IDR Bank Rakyat Indonesia 3.784.167 1,08%
 14.861.000 HKD China Construction Bank-h 8.216.161 2,37%
 928.000 SGD DBS Group Holdings Ltd 5.394.020 1,55%
 478.000 HKD Hang Seng Bank Ltd 4.792.928 1,37%
 14.735.103 HKD Ind & Comm Bk of China – H 7.319.702 2,10%
 729.000 SGD United Overseas Bank Ltd 5.271.524 1,51%
 486.098 AUD Westpac Banking Corp. 5.673.478 1,63%
   Inmobiliario  
 3.004.000 HKD China Resources Land Ltd 4.747.550 1,36%
 2.640.065 HKD Link Reit 4.016.952 1,15%
   Inversión inmobiliaria  
 900.011 HKD Cheung Kong Holdings Ltd 7.376.868 2,11%
 1.217.919 HKD Henderson Land Development 4.980.084 1,43%
   Reaseguros  
 570.116 AUD Qbe Insurance Group Limited 6.539.083 1,87%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 307.331 KRW Shinhan Financial Group 5.546.696 1,59%

   Industrias básicas  
   Materiales básicos  
 5.200.000 TWD Tung Ho Steel Enterprise Corp. 3.536.650 1,01%
   Productos químicos  
 5.548.000 HKD Lumena Resources Corp. 1.173.845 0,34%
   Minas de oro  
 2.204.176 AUD Lihir Gold Ltd 3.747.734 1,07%
   Acero y otros metales  
 1.458.000 HKD China Metal Co. Ltd 879.848 0,25%
 13.974 KRW POSCO 3.311.865 0,96%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 2.549.500 IDR Astra International Tbk Pt 4.238.022 1,21%
   Ropa y accesorios  
 565.500 HKD Esprit Holdings Ltd 2.249.910 0,65%
 137.007 INR Titan Industries 2.393.557 0,68%
   Bienes de consumo  
 746.000 HKD Bawang Intl Co. Ltd 164.977 0,05%
   Productoras de alimentos  
 3.815.196 AUD Goodman Fielder Ltd 2.869.643 0,82%
   Calzado  
 1.810.000 HKD Yue Yuen Industrial Hldg 3.040.366 0,87%
   Textil del hogar  
 8.620.000 HKD China Dongxiang Group Co. 4.131.345 1,19%
 5.000.000 TWD Far Eastern Textile 4.128.555 1,18%
   Vehículos y componentes  
 107.908 KRW Hyundai Mobis 6.733.281 1,93%
 194.811 INR Maruti Suzuki Shs 3.088.989 0,89%

   Servicios cíclicos  
   Compañías aéreas  
 3.420.503 AUD Qantas Airways Ltd 3.962.658 1,14%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Pacific (Ex. Japan) Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 1.220.000 TWD President Chain Store Corp. 2.229.463 0,64%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 8.748.000 HKD Petrochina Co. Ltd-h 6.920.759 1,98%
   Ocio  
 2.044.000 SGD Smrt Corp. Ltd 1.701.571 0,49%
   Consumidor especializado  
 13.700.000 THB Thai Tap Water Supply Pcl 1.181.126 0,34%

   Industria general  
   Materiales de construcción  
 5.200.000 IDR Indocement Tunggal Prakarsa 2.814.727 0,81%
   Vehículos comerciales  
 279.820 KRW Samsung Heavy Industries 4.541.246 1,30%
   Industrias diversificadas  
 166.780 PHP Ayala Corporation 654.741 0,19%
 1.284.000 HKD Hutchison Whampoa Ltd 5.982.614 1,71%
   Electrónica y electricidad  
 2.480.000 TWD Tripod Technology Corp. 2.963.868 0,85%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 3.955.000 SGD SembCorp. Industries Ltd 5.883.503 1,69%
   Construcción pesada  
 114.756 KRW Daelim Industrial 3.968.827 1,14%
 83.561 KRW Gs Engineering & Construct 3.460.458 0,99%

   Tecnologías de la información  
   Equipos ofimáticos  
 75.000 KRW LG Electronics Inc. 4.910.723 1,41%
   Empresas de equipamiento  
 4.590.000 TWD Acer Inc. 5.694.994 1,63%
 440.000 TWD High Tech Computer Corp. 4.436.240 1,27%
 593.000 TWD Mediatek Inc. 5.051.091 1,45%
   Semiconductores  
 40.685 KRW Samsung Electronics Co. Ltd 13.478.895 3,87%
 6.802.958 TWD Taiwan Semiconductor Manufac 8.085.922 2,32%
   Software e información  
 59.729 KRW NHN Corp. 5.899.677 1,69%
 160.600 HKD Tencent Holdings Ltd 1.336.290 0,38%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 3.406 HKD Binhai Investment Co. Ltd 96 0,00%
   Petróleo y gas  
 940.000 INR Cairn India Ltd 3.258.820 0,93%
 1.202.508 INR Gail Ltd 5.153.175 1,48%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 99.000 PHP Phil Long Dist Tel 3.512.534 1,01%
   Telefonía móvil  
 2.022.631 HKD China Mobile Ltd 14.438.592 4,13%
 44.357 KRW SK Telecom 4.319.264 1,24%
   Telecomunicaciones  
 405.983 INR Bharti Airtel Ltd 4.846.254 1,39%
 4.236.097 TWD Chunghwa Telecom Co. Ltd 6.029.088 1,73%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Pacific (Ex. Japan) Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 783.072 AUD Coca-Cola Amatil Ltd 3.886.023 1,12%
 1.129.440 AUD Foster’s Group Ltd 3.352.516 0,96%
   Alimentos  
 240.276 INR Zydus Wellness 344.355 0,10%
   Minería  
 541.140 AUD BHP Billiton Ltd 10.829.038 3,09%
 304.038 AUD Newcrest Mining Ltd 5.346.513 1,53%
 210.160 INR Oil & Natural Gas 3.337.529 0,96%
 214.294 AUD Rio Tinto Ltd 6.447.347 1,85%
 106.254 AUD Rio Tinto Ltd Rights 1.292.196 0,37%
   Productos farmacéuticos  
 441.578 INR Cadila Healthcare Ltd 2.489.357 0,71%
 275.810 AUD CSL Ltd/Australia 5.110.831 1,47%
   Tabaco  
 130.590 KRW KT&G Corp. 5.261.877 1,51%
   Total Renta variable 307.746.695 88,23%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 307.746.695 88,23%

   Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios  
 3.689.665 HKD iShares Ftse/xinhua A50 4.704.318 1,35%
 1.906.390 USD Vietnam Enterprise Investments Ltd R-shares 2.378.485 0,68%
   Total Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios 7.082.803 2,03%
   Total cartera de valores 314.829.498 90,26%
   Patrimonio Neto 348.815.818 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
     Compromiso mercado local (minusvalía)
 Fecha de Posición  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento larga Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 31-Jul-09 140 Hang Seng Index HKD 128.940.000 18.420 40.958
 30-Jul-09 180 Msci Taiwan USD 4.147.200 230 –6.840
 30-Jul-09 1.404 S&P Cnx Nifty USD 12.081.420 4.303 85.619
 18-Sep-09 240 S&P Asx 200 AUD 23.406.000 3.901 13.833
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    133.570
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Pioneer Funds – Greater China Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 28.560.000 HKD China Construction Bank-h 15.789.892 4,18%
 2.854.895 HKD Chong Hing Bank Ltd 3.482.412 0,92%
 934.200 HKD Hang Seng Bank Ltd 9.367.266 2,48%
 35.730.968 HKD Ind & Comm Bk of China – H 17.749.456 4,70%
   Seguros  
 2.909.813 TWD Cathay Financial Holding Co. 3.069.720 0,81%
   Seguros de vida  
 5.856.296 HKD China Life Insurance Co.-h 15.353.746 4,06%
   Inmobiliario  
 2.592.688 HKD China Resources Land Ltd 4.097.509 1,08%
 1.025.000 HKD Hang Lung Group Ltd 3.441.622 0,91%
 372.000 USD Hongkong Land Holdings Ltd 938.851 0,25%
 3.396.500 HKD Hopewell Holdings Ltd 7.592.493 2,01%
 1.865.830 HKD Link Reit 2.838.926 0,75%
 4.788.000 HKD Midland Holdings 2.078.943 0,55%
 16.260.000 HKD Shenzhen Investment Ltd 4.831.362 1,28%
 2.111.000 HKD Shimao Property Holdings Ltd 2.924.554 0,77%
 7.931.500 HKD Soho China Ltd 3.502.217 0,93%
   Inversión inmobiliaria  
 1.166.000 HKD Cheung Kong Holdings Ltd 9.557.025 2,53%
 1.007.000 HKD Henderson Land Development 4.117.634 1,09%
 791.000 HKD Sun Hung Kai Properties 7.043.659 1,86%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 4.468.323 TWD Chinatrust Financial Holding 1.922.446 0,51%
 1.853.000 SGD Singapore Exchange Ltd 6.480.617 1,71%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 498.000 HKD China State Construction International 122.775 0,03%
 5.472.000 TWD Goldsun Dev & Const 1.878.658 0,50%
   Productos químicos  
 7.784.000 HKD Lumena Resources Corp. 1.646.938 0,44%
   Minas de oro  
 233.788 AUD Sino Gold Mining Ltd 697.995 0,18%
   Metales industriales  
 698.000 HKD Angang Steel Co. Ltd 825.739 0,22%
   Acero y otros metales  
 3.999.600 HKD China Metal Co. Ltd 2.413.609 0,64%
 3.387.085 TWD China Steel Corp. 2.075.485 0,55%

   Bienes de consumo cíclico  
   Ropa y accesorios  
 1.098.000 HKD Esprit Holdings Ltd 4.368.526 1,16%
   Bienes de consumo  
 822.000 HKD Bawang Intl Co. Ltd 181.784 0,05%
   Agricultura y pesca  
 7.500.000 HKD Chaoda Modern Agriculture 3.139.201 0,83%
   Productoras de alimentos  
 579.000 HKD China Green (holdings) Ltd 429.299 0,11%
   Calzado  
 4.211.000 HKD Stella International 4.842.189 1,29%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Greater China Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Textil del hogar  
 5.546.000 HKD China Dongxiang Group Co. 2.658.056 0,70%
   Vehículos y componentes  
 5.886.000 HKD Denway Motors Ltd 1.678.527 0,44%
 11.748.000 HKD Norstar Founders Group Ltd 788.921 0,21%

   Servicios cíclicos  
   Distribución comercial diversificada   
 659.700 USD Dairy Farm International Holdings Ltd 3.038.293 0,80%
 6.726.681 HKD Lianhua Supermarket Hldgs -h 7.772.075 2,06%
   Servicios a Consumidores  
 12.086.000 HKD Guangdong Investment Ltd 4.247.100 1,12%
   Exploración y producción  
 3.486.987 HKD Cnooc Ltd 3.082.621 0,82%
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 614.926 TWD President Chain Store Corp. 1.123.733 0,30%
   Distribución comercial general  
 2.302.000 HKD Cafe de Coral Holdings Ltd 3.273.869 0,87%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 10.907.865 HKD China Petroleum & Chemical-h 5.930.260 1,56%
 17.179.876 HKD Petrochina Co. Ltd-h 13.591.424 3,59%
   Petróleo y gas  
 2.080.000 HKD China Oilfield Services Ltd 1.609.184 0,43%

   Industria general  
   Materiales de construcción  
 2.449.113 TWD Asia Cement Corp. 1.862.607 0,49%
   Construcción y materiales  
 2.760.777 HKD China Railway Construction-h 3.037.449 0,80%
   Electrónica y electricidad  
 458 TWD Delta Electronics Inc. 741 0,00%
 500.000 TWD Simplo Technology 1.434.130 0,38%
 1.126.000 TWD Tripod Technology Corp. 1.345.691 0,36%
   Ingeniería industrial  
 1.184.000 HKD China Shanshui Cement Group Ltd 584.888 0,15%
   Transporte industrial  
 2.324.000 HKD Anhui Expressway Co. 936.390 0,25%
 100 HKD Hopewell Highway Infrastructure 40 0,00%
 5.760.000 HKD Zhejiang Expressway Co. Ltd 3.258.698 0,87%
   Transporte marítimo  
 651 HKD China Shipping Development-h 599 0,00%
 5.575.000 HKD Pacific Basin Shipping Ltd 2.538.613 0,67%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 4.041.290 TWD Hon Hai Precision Industry 8.913.135 2,36%
   Empresas de equipamiento  
 2.694.000 TWD Acer Inc. 3.342.552 0,88%
 4.558.278 TWD Au Optronics Corp. 3.169.532 0,84%
 510.000 TWD High Tech Computer Corp. 5.142.006 1,36%
 10.350.000 TWD Lite On Technology Corp. 6.409.581 1,71%
 405.007 TWD Mediatek Inc. 3.449.793 0,91%
 3.294.000 TWD Quanta Computer Inc. 3.793.533 1,00%
 1.347.514 TWD Siliconware Precision Inds 1.114.121 0,29%
   Semiconductores  
 10.785.470 TWD Taiwan Semiconductor Manufac 12.819.492 3,39%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Greater China Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Software e información  
 109.500 USD Sohu.com Inc. 4.874.473 1,29%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 1.000.000 HKD China Resources Power Holdings Co. Ltd 1.585.929 0,42%
 705.000 HKD Clp Holdings Ltd 3.333.487 0,88%
 100.000 HKD Cn Resources Rgt 09 30.357 0,01%

   Servicios no cíclicos  
   Distribución  
 8.012.000 HKD China Communications Services 3.530.392 0,93%
   Telefonía móvil  
 3.833.000 HKD China Mobile Ltd 27.361.948 7,24%
   Telecomunicaciones  
 3.923.989 TWD Chunghwa Telecom Co. Ltd 5.584.876 1,48%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Alimentos  
 3.901.000 HKD China Agri-industries Hldgs 1.733.283 0,46%
   Minería  
 1.041.000 HKD China Shenhua Energy Co. Ltd 2.734.031 0,72%
 1.669.000 HKD Zhaojin Mining Industry Co. Ltd 1.931.450 0,51%
   Total Renta variable 313.450.428 82,93%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 313.450.428 82,93%

   Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios  
 3.856.239 HKD iShares Ftse/xinhua A50 4.916.699 1,30%
   Total Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios 4.916.699 1,30%
   Total cartera de valores 318.367.127 84,23%
   Patrimonio Neto 377.974.995 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
     Compromiso mercado local (minusvalía)
 Fecha de Posición  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento larga Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 31-Jul-09 27 Hang Seng Index HKD 24.867.000 18.420 7.899
 31-Jul-09 221 H-shares Index HKD 121.660.500 11.010 147.333
 30-Jul-09 2.550 Msci Taiwan USD 58.752.000 230 –104.774
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    50.458
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Pioneer Funds – Emerging Europe and Mediterranean Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 1.626.232 TRY Akbank 5.207.565 1,45%
 85.438 PLN Bank Pekao SA 2.191.110 0,61%
 437.276 USD Fifth Power Generation GDR 579.889 0,16%
 58.573 CZK Komercni Banka AS 5.768.920 1,61%
 858.610 PLN Pko Bank Polski SA 4.903.925 1,37%
 3.394.134 USD Sberbank Rf 3.061.048 0,85%
 3.947.948 TRY Turkiye Garanti Bankasi 7.658.625 2,13%
 1.017.410 TRY Turkiye Halk Bankasi 2.880.242 0,80%
 1.806.865 TRY Turkiye Is Bankasi-c 3.807.016 1,06%
 355.316 TRY Turkiye Vakiflar Bankasi Tao 384.215 0,11%
 1.625.698 TRY Yapi ve Kredi Bankasi AS 1.720.196 0,48%
   Banca de consumo  
 295.000 BGN Bulgarian American Credit Bank JSCO 1.752.656 0,49%
   Sociedades holding  
 4.227 ILS The Israel Corp. Ltd 1.621.454 0,45%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 45.250 USD Eurasia Drillin Gdr 360.348 0,10%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 146.161 ILS Israel Chemicals Limited 1.036.567 0,29%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 1.495.832 USD Gazprom OAO-spon ADR -Reg S 21.595.265 6,01%
   Metales no ferrosos  
 186.463 USD MMC Norilsk Nickel 1.223.013 0,34%
   Químicas especializadas  
 138.439 ILS Makhteshim-agan Industries 490.776 0,14%
   Acero y otros metales  
 1.093.440 USD TMK-GDR Reg S 8.076.169 2,25%

   Bienes de consumo cíclico  
   Empresas automovilísticas  
 274.479 USD Sollers 1.373.440 0,38%
 4.081.390 TRY Tofas Turk Otomobil Fabrika 5.114.167 1,42%
   Bebidas  
 235.500 USD Sy Synergy Ord Shs Rub100 2.901.679 0,81%
   Cerveceras  
 4.543 PLN Browary Zywiec SA 532.172 0,15%
   Productoras de alimentos  
 1.056.420 PLN Jutrzenka SA 683.821 0,19%
   Artículos para el hogar  
 1.252.996 TRY Arcelik 1.354.905 0,38%

   Servicios cíclicos  
   Medios de difusión y entretenimiento  
 308.139 USD CTC Media Inc. 2.583.477 0,72%
   Exploración y producción  
 314.284 USD Novatek OAO-Sponsored GDR Reg S 10.687.874 2,97%
 2.352.561 PLN Polskie Gornictwo Naftowe I 2.139.315 0,60%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 2.955.797 USD Razguliay Group OJSC 3.224.161 0,90%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Emerging Europe and Mediterranean Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Minoristas y mayoristas de alimentación  
 686.231 TRY Bim Birlesik Magazalar AS 17.197.575 4,80%
 658.484 PLN Eurocash SA 1.519.113 0,42%
 169.036 USD OJSC Magnit 4.489.068 1,25%
 183.549 USD Seventh Continental 1.049.207 0,29%
 810.838 USD X 5 Retail Group NV-Regs GDR 8.815.656 2,45%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 762.610 USD Lukoil-spon ADR 24.123.627 6,71%
 3.309.894 USD Surgutneftegaz-sp ADR 17.013.750 4,74%
 2.073.716 USD Surgutneftegaz-sp ADR Pref 4.065.675 1,13%
 223.797 TRY Tupras-Turkiye Petrol Rafine 1.952.609 0,54%
   Equipos y servicios petroleros  
 246.453 EUR Cat Oil AG 1.015.386 0,28%

   Industria general  
   Materiales de construcción  
 416.840 USD Lecico Egypt Sae – Reg S GDR 1.188.721 0,33%
   Construcción y materiales  
 74.129.867 USD Power Machines 4.238.559 1,18%
   Construcción pesada  
 1.433.115 TRY Enka Insaat Ve Sanayi AS 3.205.761 0,89%
   Servicios y bienes industriales  
 1.083.677 USD MHP SA – GRD Reg S 6.567.038 1,83%
   Maquinaria industrial  
 671.576 ILS Ormat Industries Ltd 3.911.809 1,09%
   Transporte industrial  
 613.269 USD Globaltra-Sponsored GDR Reg S 1.748.887 0,49%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 430.493 CZK CEZ As 13.891.622 3,87%
 180.427 USD TGK 5 Reg S GDR 132.012 0,04%
 447.492 USD Wgc 4 (ogk-4) 10.050 0,00%
 11.187.289 USD Wholesale Generation Co-3 478.549 0,13%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 4.384.957 USD Lenenergo Cls 1.654.195 0,46%
 96.653.731 USD RusHydro/HydroOKG 2.611.611 0,73%
   Empresas de suministros públicos varios  
 2.075.760 SEK Eos Russia AB 5.539.155 1,54%
   Petróleo y gas  
 370.243 USD Kazmunaigas Exploration -GDR 5.015.233 1,40%
 4.533.096 USD Rosneft Ojsc-GDR 17.613.355 4,90%
 1.452 USD Transneft OJSC Pref Shs 527.944 0,15%
   Empresas de aguas  
 18.853.444 USD Mrsk Holding Brd 689.539 0,19%
 214.343 EEK Tallina Vesi A 1.800.528 0,50%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 3.663.366 USD Comstar United Telesyst-GDR 11.230.508 3,12%
 357.378 USD Rostelecom 1.317.943 0,37%
 1.517.936 PLN Telekomunikacja Polska SA 5.225.587 1,46%
   Telefonía móvil  
 198.845 USD Mobile Telesystems-sp ADR 5.205.567 1,45%
 748.384 TRY Turkcell Iletisim Hizmet AS 2.969.571 0,83%
 628.070 USD Vimpelcom-sp ADR 5.229.999 1,45%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Emerging Europe and Mediterranean Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Telecomunicaciones  
 2.697.738 PLN Netia 2.145.042 0,60%
 3.741.088 TRY Turk Telekomunikasyon AS 8.368.509 2,33%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Minería  
 31.999 USD OJSC Polyus Gd ADR 471.094 0,13%
 897.459 GBP Peter Hambro Mining Plc 6.401.389 1,78%
 1.754.133 USD Polymetal-Regs GDR 11.042.665 3,08%
 77.004 USD Polyus Gold Co 1.057.903 0,29%
   Productos farmacéuticos  
 84.367 HUF Richter Gedeon Nyrt 10.775.196 3,00%
 327.403 USD Teva Pharmaceutical-sp ADR 11.428.119 3,19%
   Total Renta variable 339.849.336 94,63%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial  o negociados
en otros mercados regulados 339.849.336 94,63%

   Total cartera de valores 339.849.336 94,63%
   Patrimonio Neto 359.122.569 100,00%
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Pioneer Funds – Latin American Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 26.600 BRL Banco Bradesco SA 281.299 2,31%
 17.900 USD Banco Bradesco SA 188.488 1,55%
 1.100 USD Banco Santander Chile 35.871 0,29%
 67.230 BRL Companhia Brasileira de Meios de Pagamento 409.655 3,36%
 3.000 USD CrediCorp Ltd 123.858 1,02%
 44.500 BRL Itau Unibanco Holding SA 505.236 4,14%
 17.250 USD Itau Unibanco Holding SA 194.803 1,60%
   Servicios financieros  
 61.700 BRL BM&FBOVESPA SA 260.815 2,14%
   Financieras  
 69.851 BRL Investimentos Itau SA 219.293 1,80%
   Sociedades holding  
 33.569 BRL Bradespar SA 310.302 2,55%
   Inmobiliario  
 5.629 BRL Pdg Realty 42.695 0,35%
   Inversión inmobiliaria  
 4.300 BRL Cyrela Brazil Realty SA 23.026 0,19%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 35.400 MXN Corp. GEO SAB de CV 48.099 0,39%
 6.000 BRL Gafisa 35.076 0,29%
   Productos químicos  
 5.800 BRL Ultrapar Participacoes SA 129.634 1,06%
   Papel y productos forestales  
 16.500 BRL Suzano Papel e Celulose SA 89.616 0,74%
 6.000 BRL Votorantim Celulose Papel Pf 45.618 0,37%
   Minería general  
 13.420 BRL Cia Vale do Rio Doce-pref A 146.117 1,20%
 59.250 USD Vale SA 642.493 5,27%
 23.500 USD Vale SA 292.190 2,40%
   Minas de oro  
 10.761 USD Cia de Minas Buenaventur-ADR 183.896 1,51%
   Metales industriales  
 2.500 CLP Cap SA 44.796 0,37%
   Minería  
 8.500 BRL Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA 127.396 1,05%
   Metales no ferrosos  
 187.190 MXN Grupo Mexico SAB de CV-Ser B 146.726 1,20%
   Petróleo y gas  
 740 BRL Ogx Petroleo E Gas Participa 269.199 2,21%
   Acero y otros metales  
 3.000 MXN Industrias Penoles SAB de CV 34.102 0,28%
 130.800 MXN Mexichem SAB de CV 117.820 0,97%
 10.700 BRL Sid Nacional 169.634 1,39%
 15.400 USD Tenaris SA-ADR 296.438 2,43%
 18.300 USD Ternium SA 222.708 1,83%
 6.700 BRL Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA 102.636 0,84%

   Bienes de consumo cíclico  
   Bebidas  
 4.300 USD Cia de Bebidas das Americas 197.488 1,62%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Latin American Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Servicios cíclicos  
   Minoristas de artículos de confección  
 13.500 BRL Lojas Renner SA 106.079 0,87%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 15.116 BRL Net Servicos de Comuni-pref 101.730 0,83%
   Distribución comercial general  
 101.300 MXN Wal-Mart de Mexico SAB de CV 213.806 1,75%
   Distribución comercial general  
 11.700 CLP Falabella 32.894 0,27%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 15.000 BRL Petroleo Brasileiro SA 217.942 1,79%
 11.000 BRL Petroleo Brasileiro SA 129.772 1,06%
 33.377 USD Petroleo Brasileiro-spon ADR 785.019 6,45%
   Medios de comunicación  
 12.600 USD Grupo Televisa SA 154.507 1,27%
 33.600 MXN Grupo Televisa SA 82.212 0,67%
   Servicios de apoyo  
 30.000 CLP Centros Comerciales Sudamerica 56.968 0,47%
   Transporte  
 10.000 BRL Cia de Concessoes Rodoviarias 114.009 0,94%
 32.000 BRL Gol Linhas Aereas Inteligentes SA 127.120 1,04%
 30.000 MXN Grupo Aeroportuario del Pacific 54.387 0,45%

   Industria general  
   Materiales de construcción  
 120.120 MXN Cemex SAB de CV 80.954 0,67%
   Componentes eléctricos  
 6.600 BRL AES Tiete SA 49.100 0,40%
   Construcción pesada  
 50.000 MXN Empresas ICA S.a.b 61.982 0,51%

   Tecnologías de la información  
   Telecomunicaciones  
 1.900 CLP Empresa Nacional De Telecom. 18.422 0,15%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 6.150 BRL Centrais Eletricas Brasileiras SA 64.120 0,53%
 15.500 BRL Cesp Cia Energ Sp Prf Npv ‘b’ 109.728 0,90%
 1.102 BRL Cia de Transmissao de Energia 19.050 0,16%
 11 BRL Cia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista 6 0,00%
 11.126 BRL Cia Energetica de Minas Gerais 106.407 0,87%
 1.340 USD Empresa Nacional de Electricidad SA/Chile 47.623 0,39%
 9.100 USD Enersis SA 118.725 0,98%
   Petróleo y gas  
 3.857 USD Ecopetrol SA 65.830 0,54%
   Empresas de aguas  
 72.000 CLP Inversiones Aguas Metropolitanas SA 58.941 0,48%

   Servicios no cíclicos  
   Distribución  
 3.000 USD Cia Brasileira de Distribuicao Grupo Pao de Acucar 82.087 0,67%
 101 BRL Cia Brasileira de Distribuicao Grupo Pao de Acucar 1.385 0,01%
 13.500 BRL Loja Americanas Pfd 44.936 0,37%
   Telefonía móvil  
 187.300 MXN America Movil SAB de CV 257.429 2,11%
 21.050 USD America Movil-ADR Series L 577.931 4,75%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Latin American Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Telecomunicaciones  
 4.000 BRL Brasil Telecom Participacoes SA 52.821 0,43%
 8.500 BRL Gvt (holding) S.a. 100.804 0,83%
 87.000 MXN Telefonos de Mexico SAB de CV 50.392 0,41%
 3.400 USD Tim Participacoes SA 42.371 0,35%
 16.542 USD Vivo Participacoes SA 221.952 1,82%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 5.000 CLP Cia Cervecerias Unidas SA 25.028 0,21%
 1.400 USD Coca-Cola Femsa SAB de CV 40.054 0,33%
 4.900 USD Fomento Economico Mexicano SAB de CV 112.173 0,91%
   Cosmética  
 13.341 MXN Kimberly-Clark de Mexico SAB d 36.586 0,30%
   Alimentos  
 7.230 BRL Perdigao SA 97.183 0,80%
 50.600 BRL Sadia SA 87.251 0,72%
   Minería  
 12.200 BRL Gerdau SA 90.494 0,74%
 8.800 BRL Gerdau SA 50.228 0,41%
   Total Renta variable 10.885.461 89,33%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 10.885.461 89,33%

   Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios  
 15.000 USD iShares MSCI Bra Indx 563.041 4,61%
 3.200 USD iShares MSCI Chile Investable Market Index Fund 104.336 0,86%
 9.580 USD iShares MSCI Mexico Investable Market Index Fund 251.068 2,06%
 7.500 BRL PIBB Fundo de Indice Brasil 50 – Brasil Tracker 201.899 1,66%
   Total Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios 1.120.344 9,19%
   Total cartera de valores 12.005.805 98,52%
   Patrimonio Neto 12.185.656 100,00%
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Pioneer Funds – Indian Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 23.664 INR Axis Bk Shs Dematerialised 293.590 1,07%
 29.289 INR HDFC Bank Ltd 650.235 2,37%
 3.000 USD HDFC Bank Ltd 219.677 0,80%
 30.837 INR Housing Development Finance 1.076.364 3,93%
 72.199 INR ICICI Bank 775.779 2,83%
 14.800 USD ICICI Bank Ltd 310.107 1,13%
 4.635 USD State Bank of India-GDR 234.617 0,86%
   Inmobiliario  
 71.848 INR DLF Ltd 332.327 1,21%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 92.382 INR Infrastructure Development Finance Co. Ltd 186.637 0,68%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 93.869 INR Jaiprakash Associates Ltd 286.452 1,04%
   Productos químicos  
 20.979 INR United Phosphorus 44.538 0,16%
   Productos químicos básicos  
 12.031 USD Reliance Inds-Sponsored GDR 144a 711.919 2,60%
 53.597 INR Reliance Industries Limited 1.613.917 5,89%
   Acero y otros metales  
 11.395 INR Jindal Steel & Power Ltd 422.484 1,54%
 129.737 INR Steel Authority Ds 291.741 1,06%
 47.403 INR Sterlite Industrie 428.817 1,57%

   Bienes de consumo cíclico  
   Bebidas  
 7.539 INR United Spirit Ltd 97.954 0,36%
   Vehículos y componentes  
 3.734 INR Bajaj Auto Ltd 55.240 0,20%
 10.578 INR Hero Honda Motors Ltd 220.056 0,80%
 27.263 INR Mahindra & Mahindra 280.972 1,02%
 15.100 USD Tata Motors Ltd 89.891 0,33%

   Servicios cíclicos  
   Petróleo y gas  
 101.076 INR Reliance Petroleum Ltd 188.933 0,69%

   Industria general  
   Electrónica y electricidad  
 20.708 INR Bharat Heavy Electricals Ltd 679.341 2,48%
 161.891 INR NTPC Ltd 469.936 1,71%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 106.952 INR Gmr Infrastructure 225.463 0,82%
   Construcción pesada  
 32.888 INR Larsen & Toubro Limited 767.603 2,80%

   Tecnologías de la información  
   Software e información  
 44.644 INR Infosys Technologies 1.180.582 4,30%
 15.200 USD Infosys Technologies Ltd 398.788 1,45%
 84.127 INR Tata Consultancy Services 487.905 1,78%
 51.603 INR Wipro Ltd 290.024 1,06%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Indian Equity (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 9.486 INR Tata Power 162.307 0,59%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 19.965 INR Reliance Infrastructure Ltd 355.808 1,29%
   Petróleo y gas  
 50.296 INR Gail Ltd 215.536 0,79%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía móvil  
 125.651 INR Reliance Communications Ltd 542.106 1,97%
   Telecomunicaciones  
 203.121 INR Idea Cellular Ltd 215.533 0,79%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Cosmética  
 120.852 INR Hindustan Lever Ltd 480.394 1,75%
   Minería  
 41.512 INR Oil & Natural Gas 659.247 2,41%
 47.304 INR Tata Steel 275.120 1,00%
   Productos farmacéuticos  
 34.851 INR Cipla Ltd/India 131.377 0,48%
 11.509 INR Sun Pharmaceutical Industries Ltd 186.859 0,68%
   Tabaco  
 192.862 INR Itc Ltd 546.635 1,99%
   Total Renta variable 17.082.811 62,28%

    Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda
   Estados  
 1.400.000 EUR Austria Government Bond 5,5% 15/Ene/2010 1.435.000 5,23%
 1.650.000 EUR BTAN 3,50% 12/Jul/2009 1.651.302 6,03%
 1.200.000 EUR France Government Bond OAT 4% 25/Oct/2009 1.212.540 4,42%
 1.100.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Nov/2009 1.112.705 4,06%
 1.500.000 EUR Italy Certificati Di Credito Del Tesoro Floating 01/Ago/2009 1.501.463 5,47%
 1.400.000 EUR Spain Government Bond 5,15% 30/Jul/2009 1.404.690 5,12%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 8.317.700 30,33%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 25.400.511 92,61%

   Total cartera de valores 25.400.511 92,61%
   Patrimonio Neto 27.426.479 100,00%

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009 
(expresado en EUR)

 Fecha de    Tipo   Plusvalía
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 21-Abr-10 Equity Swap Ndeusia – Euribor 1m EUR 2.974.048 798.789
 30-Jul-09 Equity Swap Ndeusia – Euribor 1m EUR 6.463.039 217.739
 Total Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera     1.016.528
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Pioneer Funds – Euro Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 41.300.000 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 4,25% 18/Ene/2017 41.163.091 1,48%
 48.000.000 EUR Banco Popular Espanol SA 4% 18/Oct/2016 46.093.199 1,66%
 7.000.000 EUR Banco Santander SA 3,75% 08/Sep/2011 7.161.875 0,26%
 35.000.000 EUR Banco Santander SA 4,125% 09/Ene/2017 34.256.250 1,23%
 5.000.000 EUR Bank Nederlandse Gemeenten 4% 15/Feb/2012 5.197.600 0,19%
 20.000.000 EUR Bank of Ireland Mortgage Bank 3,5% 22/Sep/2009 19.901.000 0,71%
 16.500.000 EUR Bank of Ireland 6,45% 10/Feb/2010 16.754.678 0,60%
 20.300.000 EUR Barclays Bank Plc 5,75% 08/Mar/2011 20.785.069 0,75%
 10.000.000 EUR Bear Stearns Cos Inc./the Floating 16/Feb/2014 280.389 0,01%
 7.000.000 EUR BES Finance Ltd 6,625% 01/Mar/2010 7.099.540 0,26%
 18.000.000 EUR BNP Paribas Covered Bonds SA 4,5% 30/May/2014 18.681.750 0,67%
 7.000.000 EUR Caisse Refinancement de l’Habitat 4% 25/Abr/2018 6.785.975 0,24%
 10.000.000 EUR Caixa Geral de Depositos SA 3,875% 06/Dic/2016 9.551.200 0,34%
 40.000.000 EUR Caixa Geral de Depositos SA 4,625% 28/Jun/2012 41.545.988 1,49%
 20.000.000 EUR Caja de Ahorros de Galicia 4,375% 23/Ene/2019 18.130.700 0,65%
 47.000.000 EUR Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 4,25% 05/Jul/2016 45.449.940 1,63%
 26.000.000 EUR Cassa Depositi e Prestiti SpA 3% 31/Ene/2013 25.831.000 0,93%
 30.000.000 EUR Cassa Depositi e Prestiti SpA 3% 31/Jul/2009 30.030.000 1,08%
 5.000.000 EUR Cassa Depositi e Prestiti SpA 3,25% 31/Jul/2010 5.080.750 0,18%
 45.000.000 EUR CM-CIC Covered Bonds 4,75 % 17/Jul/2012 47.128.724 1,69%
 15.000.000 EUR Compagnie de Financement Foncier 3,875% 25/Abr/2055 11.237.550 0,40%
 55.000.000 EUR DEPFA Acs Bank 3,875% 14/Nov/2016 45.098.625 1,62%
 14.800.000 EUR European Investment Bank 4% 15/Oct/2037 13.005.500 0,47%
 10.000.000 EUR Goldman Sachs Group Inc./The Floating 23/Feb/2015 256.058 0,01%
 10.000.000 EUR Hypo alpe-ADRia-bank international AG 7,75% 06/Feb/2012 346.146 0,01%
 20.000.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5% 28/Abr/2011 20.867.078 0,75%
 20.000.000 EUR Landwirtschaftliche Rentenbank 3,875% 14/Mar/2012 20.814.500 0,75%
 15.000.000 EUR Nykredit Realkredit A/S 5% 01/Ene/2010 15.244.980 0,55%
 50.000.000 EUR Oesterreichische Kontrollbank AG 3,875% 15/Sep/2016 49.574.499 1,77%
 6.000.000 EUR Société Générale Floating 15/Abr/2010 6.017.310 0,22%
 20.000.000 EUR Société Générale 2,016% 18/Ago/2011 20.026.776 0,72%
 8.500.000 EUR Société Générale 5,625% 13/Feb/2012 8.854.238 0,32%
   Servicios financieros  
 43.500.000 EUR Dutch MBS Bv 5,557% 02/Oct/2079 28.236.990 1,01%
   Sociedades holding  
 12.500.000 EUR SLM Student Loan Trust 2003-7 3,8% 17/Jun/2010 12.406.813 0,45%
   Financiación hipotecaria  
 20.000.000 EUR Intesabci Eurib3 Aug/2011 a2 Eur 4.051.219 0,15%
 10.000.000 EUR Rheinland-Pfalz Bank 8,25% 25/Sep/2011 363.009 0,01%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 20.000.000 EUR Achmea Hypotheekbank NV 4,25% 26/Feb/2014 19.842.300 0,71%
 57.500.000 EUR AyT Cedulas Cajas Global 4,25% 14/Jun/2018 52.263.188 1,89%
 7.000.000 EUR Citibank Credit Card Issurance Trust 5,375% 11/Abr/2011 6.834.660 0,25%
 4.000.000 EUR Cl Capital Trust I Floating Perpetual 2.860.000 0,10%
 2.000.000 EUR Goldman Sachs Group Inc,/the 6,5% 06/Oct/2010 2.083.950 0,07%
 10.000.000 EUR HSBC Finance Corp. Floating 26/Oct/2012 293.638 0,01%
 44.000.000 EUR MPS Assets Eurib3 11/33 A2 9.633.132 0,35%
 50.000.000 EUR Northern Rock Plc 3,625% 28/Mar/2013 47.526.500 1,71%
 15.000.000 EUR Saphir Finance Plc Floating 20/Jun/2017 1.500.000 0,05%
 1.200.000 EUR Solvay Finance Bv Floating 02/Jun/2104 1.031.982 0,04%
 5.000.000 EUR Stadshypotek Ab 4% 25/Ene/2010 5.063.800 0,18%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 40.000.000 EUR Swedish Covered Bond Corp, 3,875% 31/Oct/2011 41.046.000 1,47%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 17.000.000 EUR Yorkshire Building Society 4% 07/Nov/2011 16.702.925 0,60%

   Bienes de consumo cíclico  
   Construcción de viviendas  
 1.400.000 EUR Kingfisher Plc 4,5% 21/Oct/2010 1.410.661 0,05%
   Artículos de lujo  
 450.000 EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA 3,375% 22/Jun/2012 453.708 0,02%

   Servicios cíclicos  
   Medios de comunicación  
 2.000.000 EUR Vivendi 3,875% 15/Feb/2012 2.027.180 0,07%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 1.100.000 EUR CEZ 4,125% 17/Oct/2013 1.088.280 0,04%
 1.400.000 EUR Iberdrola International Bv 4,875% 18/Feb/2013 1.468.530 0,06%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 2.000.000 EUR Gaz Capital SA 5,44% 02/Nov/2017 1.527.500 0,05%

   Servicios no cíclicos  
   Telecomunicaciones  
 150.000 EUR France Telecom SA 7% 23/Dic/2009 153.812 0,01%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productos farmacéuticos  
 1.700.000 EUR Merck Finanz AG 3,75% 07/Dic/2012 1.730.269 0,06%
   Total Renta fija 919.852.024 33,05%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 15.000.000 EUR Aire 06 1 Eurib3 20/Sep/2066 7.800.000 0,28%
 50.000.000 EUR Delph 01 2 Eurib3 11/31 A1 18.602.939 0,67%
 23.000.000 EUR Diamond 06 Eurib3 09/33 A 12.066.388 0,43%
 20.000.000 EUR Dutch XIV Euribor 3M. 02/Nov/2037 11.021.575 0,40%
 24.000.000 EUR F-E Green SRL 2,305% 30/Oct/2018 5.025.189 0,18%
 28.000.000 EUR FTAS Auto06 Eurib3 20/Oct/2016 A 16.030.758 0,58%
 48.000.000 EUR Hermes IV Eurib3 10/33 A 6.009.832 0,22%
 12.050.000 EUR LTR Finance Ltd 4,216% 24/Nov/2018 10.182.516 0,37%
 30.000.000 EUR Lusitano 1 Eurib3 12/35 A 11.415.600 0,41%
 1.000.000 EUR Preps Ltd Partnership 2005-1 A1 41737 637.573 0,02%
 2.000.000 EUR Preps 04 2 Euribor 6M. Dec/2011 A1 EUR 1.328.550 0,05%
 31.400.000 EUR Smile Synthetic Bv 5,23 % 20/Ene/2015 1.538.823 0,06%
 25.000.000 EUR Talism Fin Eurib3 01/14 A 2.879.421 0,10%
 15.000.000 EUR TDCAM 3 A2 28/Ene/2040 8.449.522 0,30%
 50.000.000 EUR Windermere CMBS Floating Rate 10/Jul/2010 30.000.001 1,07%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 142.988.687 5,14%

    Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,
instrumentos de deuda

   Estados  
 31.000.000 EUR Austria Government Bond 3,5% 15/Sep/2021 28.516.900 1,02%
 25.000.000 EUR Austria Government Bond 3,8% 20/Oct/2013 25.960.000 0,93%
 14.500.000 EUR Austria Government Bond 5% 15/Jul/2012 15.649.850 0,56%
 50.000.000 EUR Belgium Government Bond 3,5% 28/Mar/2015 50.712.500 1,82%
 25.000.000 EUR Belgium Government Bond 4% 28/Mar/2019 25.070.000 0,90%
 21.000.000 EUR Belgium Government Bond 4% 28/Mar/2022 20.635.650 0,74%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 15.000.000 EUR Belgium Government Bond 4,25% 28/Sep/2014 15.885.000 0,57%
 13.500.000 EUR Belgium Government Bond 5% 28/Mar/2035 14.313.375 0,51%
 40.000.000 EUR Berlin Land 4,875% 26/Jun/2017 42.887.000 1,54%
 10.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,25% 04/Jul/2015 10.234.500 0,37%
 5.800.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04/Ene/2017 6.034.030 0,22%
 4.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04/Jul/2013 4.216.200 0,15%
 95.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4% 04/Ene/2037 91.456.500 3,29%
 82.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,75% 04/Jul/2040 89.773.600 3,23%
 5.000.000 EUR Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale 4% 25/Oct/2014 5.218.250 0,19%
 14.000.000 EUR Finland Government Bond 5,375% 04/Jul/2013 15.533.000 0,56%
 15.000.000 EUR France Government Bond OAT 3,25% 25/Abr/2016 15.070.500 0,54%
 40.000.000 EUR France Government Bond OAT 3,5% 25/Abr/2015 41.156.000 1,48%
 30.000.000 EUR France Government Bond OAT 4% 25/Abr/2014 31.771.500 1,14%
 65.000.000 EUR France Government Bond OAT 4% 25/Abr/2018 66.956.500 2,41%
 12.000.000 EUR France Government Bond OAT 4% 25/Abr/2055 11.233.200 0,40%
 45.000.000 EUR France Government Bond OAT 4,25% 25/Oct/2017 47.344.500 1,70%
 29.400.000 EUR France Government Bond OAT 4,75% 25/Abr/2035 31.122.840 1,12%
 33.000.000 EUR France Government Bond OAT 6% 25/Oct/2025 39.972.900 1,44%
 38.000.000 EUR France Government Bond OAT 8,5% 25/Oct/2019 53.333.000 1,92%
 25.000.000 EUR French Treasury Note BTAN 1,5% 12/Sep/11 24.966.250 0,90%
 40.000.000 EUR French Treasury Note BTAN 3,5% 12/Jul/2011 41.610.000 1,49%
 60.000.000 EUR French Treasury Note 4,50% 12/Jul/2012 64.377.000 2,31%
 14.000.000 EUR Hellenic Republic Government Bond 4,5% 20/May/2014 14.591.500 0,52%
 51.500.000 EUR Hellenic Republic Government Bond 4,7% 20/Mar/2024 47.555.100 1,71%
 80.000.000 EUR Hellenic Republic Government Bond 6,5% 11/Ene/2014 90.168.000 3,24%
 26.000.000 EUR Ireland Government Bond 5% 18/Abr/2013 27.281.800 0,98%
 25.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5% 01/Ago/2039 23.891.250 0,86%
 75.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 01/Ago/2021 69.198.750 2,49%
 91.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Ago/2014 95.377.100 3,42%
 10.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 15/Oct/2012 10.507.500 0,38%
 45.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,5 % 01/Mar/2019 45.823.500 1,65%
 19.200.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5% 01/Ago/2034 18.742.080 0,67%
 35.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,25% 01/Ago/2017 38.283.000 1,38%
 35.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,5% 01/Nov/2027 40.398.750 1,45%
 45.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 7,25% 01/Nov/2026 56.063.250 2,01%
 25.000.000 EUR Netherlands Government Bond 4,5% 15/Jul/2017 26.642.500 0,96%
 20.000.000 EUR Netherlands Government Bond 5% 15/Jul/2012 21.710.000 0,78%
 663.880 EUR Slovakia Government Bond Floating 04/May/2012 601.090 0,02%
 14.800.000 EUR Slovakia Government Bond 4% 26/Mar/2021 13.340.720 0,48%
 497.910 EUR Slovakia Government Bond 4,9% 11/Feb/2014 509.237 0,02%
 5.000.000 EUR Slovenia Government Bond 4% 22/Mar/2018 4.864.000 0,17%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 1.576.559.672 56,64%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 2.639.400.383 94,83%

   Otros valores mobiliarios  

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 38.500.000 EUR FTPYME TDA Cam Floating 28/Sep/2045 16.193.195 0,58%
 21.500.000 EUR FTPYME TDA Sabadell Floating 26/Ene/2023 5.268.209 0,19%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 21.461.404 0,77%
   Total Otros valores mobiliarios 21.461.404 0,77%
   Total cartera de valores 2.660.861.787 95,60%
   Patrimonio Neto 2.783.472.992 100,00%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
  Posición   Compromiso mercado local (Minusvalía)
 Fecha de larga/  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento (corta) Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 30-Sep-09 2.900 Chi Us 10 yrno USD 337.396.875 116 6.010.653
 10-Sep-09 4.169 Euro Bobl EUR 481.311.050 115 3.357.713
 10-Sep-09 –905 Euro Bund EUR –109.595.500 121 –2.641.950
 10-Sep-09 –2.926 Euro Schatz EUR –315.730.030 108 –217.339
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    6.509.077

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 EUR 7.865.856  GBP 6.938.000 –279.740
 17-Jul-09 EUR 107.637.321  USD 146.618.500 3.106.919
 17-Jul-09 EUR 7.500.000  USD 10.215.000 217.303
 17-Jul-09 GBP 7.008.300  EUR 7.800.000 428.116
 17-Jul-09 NOK 62.000.000  EUR 7.012.861 –148.687
 17-Jul-09 NOK 62.000.000  EUR 6.963.632 –99.459
 17-Jul-09 USD 25.000.000  EUR 18.434.199 –610.667
 17-Jul-09 USD 111.600.000  EUR 82.150.941 –2.586.695
 17-Jul-09 USD 10.215.000  EUR 7.422.883 –140.188
 09-Oct-09 CNY 150.000.000  USD 22.097.820 –89.674
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –202.772
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de opciones abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de
      mercado local Plusvalía/
 Fecha de     (en la moneda (minusvalía)
 vencimiento Número Contrato  Moneda del contrato del Fondo)  latente
 16-Jul-09 –13.800.000 Call EUR/HUF  EUR –15.373 44.588
 05-Nov-09 –14.000.000 Call EUR/PLN  EUR –82.684 100.366
 20-Ago-09 –7.000.000 Call EUR/SEK  EUR –37.114 25.151
 16-Jul-09 –13.800.000 Put EUR/HUF  EUR –31.367 28.594
 20-Ago-09 7.000.000 Put EUR/SEK  EUR 170.919 49.469
 20-Ago-09 –7.000.000 Put EUR/SEK  EUR –64.666 –22.946
 Total Plusvalía latente neta en contratos de opciones    225.222

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009 
(expresado en EUR)

        Plusvalía/
 Fecha de    Tipo   (minusvalía)
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 20-Jun-19 Credit Default Swap Buy Ireland Rep – 1,90% USD 31.400.000 58.822
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 3,75% – EUR 25.000.000 1.981.629

11 Version 1     
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 1,85% – EUR 50.000.000 1.593.064

11 Version 1     
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 3,75% – EUR 20.000.000 1.583.703

11 Version 1     
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 1,85% – EUR 30.000.000 955.839

11 Version 1     
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 1,85% – EUR 30.000.000 954.621

11 Version 1     
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 1,85% – EUR 20.000.000 636.414

11 Version 1     
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 1,85% – EUR 10.000.000 318.613

11 Version 1     
 21-Feb-39 Interest Rate Swap – Euribor 6m 2,32% EUR 50.000.000 2.640.658
 04-Abr-13 Interest Rate Swap – 1,40% Jpy Libor 6m JPY 56.000.000.000 1.271.398
 04-Abr-16 Interest Rate Swap – Jpy Libor 6m 1,235% JPY 22.720.000.000 –246.360
 21-Feb-29 Interest Rate Swap – 4,45% Euribor 6m EUR 30.000.000 –923.440
 Total Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera    10.824.961
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Pioneer Funds – Euro Corporate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 8.300.000 EUR Alpha Credit Group Plc Floating 20/Sep/2010 8.153.671 0,53%
 2.500.000 EUR Banca Popolare di Bergamo Capital Trust Floating Perpetual 2.062.500 0,13%
 15.150.000 EUR Banque Fédérative du Crédit Mutuel/France Floating Perpetual 8.322.425 0,54%
 8.000.000 EUR Banque Fédérative du Crédit Mutuel/France 5% 30/Sep/2015 7.726.160 0,50%
 5.000.000 EUR Barclays Bank Plc Floating 04/Mar/2019 4.234.550 0,27%
 22.205.000 EUR BCP Finance Bank Ltd 6,25% 29/Mar/2011 22.634.505 1,47%
 26.126.000 EUR BNP Paribas Capital Trust III Floating Perpetual 20.103.957 1,30%
 5.000.000 EUR BNP Paribas Floating 17/Oct/2016 4.624.975 0,30%
 12.500.000 EUR BNP Paribas Floating 22/Ene/2019 12.136.658 0,79%
 15.000.000 EUR Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de Prévoyance Floating Perpetual 7.862.550 0,51%
 13.000.000 EUR Caixa Geral de Depositos Finance Floating Perpetual 6.175.000 0,40%
 15.000.000 EUR Citigroup Inc. Floating 10/Feb/2019 10.114.073 0,65%
 15.000.000 EUR Citigroup Inc. Floating 30/Nov/2017 10.161.464 0,66%
 14.000.000 EUR Commerzbank AG Floating 13/Sep/2016 10.150.000 0,66%
 20.000.000 EUR Credit Suisse Group Finance US Inc. Floating 14/Sep/2020 16.155.400 1,05%
 20.000.000 USD Emirates Bank International Pjsc Floating 07/Dic/2016 9.196.877 0,60%
 2.650.000 EUR Finmeccanica Finance SA 5,75% 12/Dic/2018 2.799.606 0,18%
 8.000.000 EUR Finmeccanica Finance SA 8,125% 03/Dic/2013 8.990.822 0,58%
 2.500.000 USD General Electric Capital Corp. 6% 02/Feb/2046 1.443.696 0,09%
 5.000.000 EUR HSBC Bank Eurib3 29/Mar/16 4.354.350 0,28%
 16.000.000 EUR HSBC Capital Funding LP/Jersey Channel Islands Floating Perpetual 10.320.000 0,67%
 5.000.000 EUR Hypovereinsbank Luxembourg SA Floating 07/Jun/2011 4.375.000 0,28%
 28.000.000 EUR ING Bank NV Floating 16/Sep/2020 21.613.606 1,40%
 18.000.000 EUR ING Bank NV 5,25% 04/Ene/2013 18.094.894 1,17%
 20.000.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA Floating 02/Mar/2020 17.802.792 1,15%
 39.300.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA Floating 08/Feb/2016 35.960.875 2,34%
 7.000.000 EUR Kazkommerts International Bv 5,125% 23/Mar/2011 4.410.000 0,29%
 26.500.000 EUR Merrill Lynch & Co, Inc, 6,75% 21/May/2013 26.849.668 1,74%
 23.500.000 EUR National Australia Bank Ltd Floating 23/Jun/2016 22.524.163 1,46%
 10.000.000 EUR Natixis 4,375% 20/Jun/2013 8.925.750 0,58%
 1.125.000 EUR Nordea Bank Ab Floating 30/Sep/2016 1.079.561 0,07%
 10.000.000 EUR Nykredit Realkredit A/S Floating Perpetual 6.699.950 0,43%
 8.000.000 EUR RCI Banque SA 5,875% 30/Nov/2010 8.201.120 0,53%
 15.000.000 EUR Resona Bank Ltd Floating Perpetual 10.725.000 0,69%
 30.000.000 EUR Resona Bank Ltd Floating 15/Abr/2015 28.350.000 1,84%
 19.500.000 EUR Sampo Bank Plc Floating 31/May/2016 15.612.773 1,01%
 11.000.000 EUR Santander Central Hispano Issurances Ltd 5,125% 06/Jul/2009 11.002.555 0,71%
 34.900.000 EUR Société Générale Floating 18/Dic/2014 33.512.724 2,18%
 14.000.000 EUR Société Générale 5,25% 28/Mar/2013 14.886.976 0,96%
 30.000.000 EUR Standard Chartered Bank Floating 03/Feb/2017 25.549.050 1,65%
 25.000.000 EUR Svenska Handelsbanken Ab Floating Perpetual 18.125.000 1,17%
 4.550.000 EUR Svenska Handelsbanken Ab Floating 20/Abr/2016 4.221.922 0,27%
 20.000.000 EUR UBS AG/Jersey Floating 25/Sep/2018 16.840.106 1,09%
 4.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 20/Sep/2016 3.547.000 0,23%
 28.000.000 EUR UniCredit SpA 4,125% 27/Abr/2012 28.479.547 1,85%
 20.000.000 EUR Unione di Banche Italiane Scpa Floating 30/Oct/2018 16.200.000 1,05%
   Sociedades holding  
 1.000.000 EUR Pemex Project Funding Master Trust 5,5% 24/Feb/2025 767.924 0,05%
 13.000.000 EUR Pemex Project Funding Master Trust 6,375% 05/Ago/2016 13.052.655 0,84%
   Seguros  
 11.000.000 EUR American International Group Inc. Floating 15/Mar/2067 2.200.000 0,14%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Corporate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 15.000.000 EUR AON Financial Services Luxembourg SA 6,25% 01/Jul/2014 15.137.375 0,98%
 10.000.000 EUR Aviva Plc Floating 14/Nov/2021 7.465.150 0,48%
 20.000.000 EUR Danica Pension Livsforsikringsaktieselskab Floating Perpetual 13.864.200 0,90%
 21.000.000 EUR Old Mutual Plc Floating 18/Ene/2017 11.106.270 0,72%
   Gestión de inversiones  
 18.000.000 EUR E.ON International Finance Bv 2,5% 30/Nov/2011 18.069.300 1,17%
   Seguros no de vida  
 1.800.000 EUR Zurich Finance Usa Inc. Floating 02/Oct/2023 1.611.717 0,10%
 10.000.000 EUR Zurich Finance Usa Inc. 4,5% 17/Sep/2014 10.121.400 0,66%
   Inmobiliario  
 20.000.000 EUR Dubai Holding Commercial Operations Mtn Ltd 4,75% 30/Ene/2014 12.400.000 0,80%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 6.000.000 EUR Alfa Diversified Payment Rights Finance Co SA Floating 15/Dic/2011 2.460.000 0,16%
 11.000.000 EUR Alliander Finance Bv 5,5% 20/Abr/2016 11.664.578 0,76%
 20.550.000 EUR Bank Tokyo Curacao Holdings NV Floating 16/Jun/2015 20.129.753 1,30%
 15.000.000 EUR BMW Finance NV 4,25% 22/Ene/2014 15.000.203 0,97%
 21.300.000 EUR Citibank Credit Card Issurance Trust 5,375% 11/Abr/2011 20.796.894 1,35%
 17.300.000 EUR Cl Capital Trust I Floating Perpetual 12.369.500 0,80%
 10.000.000 EUR DEPFA Funding IV LP Floating Perpetual 700.000 0,05%
 5.000.000 EUR Fiat Finance North America Inc, 5,625% 12/Jun/2017 3.454.019 0,22%
 20.000.000 EUR GE Capital European Funding 5,25% 31/Ene/2013 20.599.058 1,33%
 30.300.000 EUR HSBC Finance Corp, 3,375% 08/Jun/2012 30.146.530 1,95%
 21.200.000 EUR HSBC Finance Corp, 3,75% 04/Nov/2015 18.355.808 1,19%
 8.900.000 EUR HVB Funding Trust VIII 7,055% Perpetual 3.827.000 0,25%
 43.930.000 EUR Intesabci Capital Trust Floating Perpetual 31.995.756 2,07%
 25.000.000 EUR Lehman Brothers Holdings Inc. Floating 26/Sep/2016 250 0,00%
 10.000.000 EUR NGG Finance Plc 6,125% 23/Ago/2011 10.597.800 0,69%
 20.000.000 EUR Saphir Finance Plc Floating 20/Jun/2017 2.000.000 0,13%
 16.000.000 EUR Siemens Financieringsmaatschappij NV 4,125% 20/Feb/2013 16.560.184 1,07%
 21.250.000 EUR Urenco Finance NV 5,375% 22/May/2015 21.122.500 1,37%
 2.400.000 EUR Xstrata Canada Financial Corp, 5,875% 27/May/2011 2.389.608 0,15%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 12.000.000 EUR BASF SE 3,75% 08/Oct/2012 12.298.260 0,80%
   Metales no ferrosos  
 4.155.000 USD Industrias Metalurgicas Pescarmona SA 11,25% 22/Oct/2014 1.774.980 0,11%
   Acero y otros metales  
 12.000.000 EUR ArcelorMittal 8,25% 03/Jun/2013 12.567.420 0,82%

   Bienes de consumo cíclico  
   Cerveceras  
 14.785.000 EUR Diageo Capital Bv 5,5% 01/Jul/2013 15.821.723 1,03%
   Ropa y accesorios  
 1.250.000 EUR Levi Strauss & Co, 8,625% 01/Abr/2013 1.150.000 0,07%
   Tabaco  
 11.500.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 5% 25/Jun/2012 11.620.706 0,75%

   Servicios cíclicos  
   Exploración y producción  
 20.000.000 EUR Shell International Finance Bv 3% 14/May/2013 20.032.520 1,30%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 7.800.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 6,375% 04/Abr/2013 8.220.654 0,53%
   Distribución comercial general  
 7.000.000 EUR Edcon Proprietary Ltd Floating 15/Jun/2014 4.200.000 0,27%
   Transporte  
 15.000.000 EUR Atlantia SpA 5,625% 06/May/2016 15.711.003 1,02%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Corporate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 5.000.000 EUR Société Des Autoroutes Paris-Rhin-Rhone 7,5% 12/Ene/2015 5.351.200 0,35%

   Industria general  
   Transporte industrial  
 1.000.000 EUR Ceva Group Plc 10% 01/Dic/2016 300.000 0,02%
 7.000.000 EUR Ceva Group Plc 8,5% 01/Dic/2014 2.520.000 0,16%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 13.200.000 EUR Fortum OYJ 4,625% 20/Mar/2014 13.701.348 0,89%
 26.300.000 EUR National Grid Gas Plc 5,125% 14/May/2013 27.375.080 1,77%
 1.900.000 EUR National Grid Plc Floating 18/Ene/2012 1.833.624 0,12%
 19.000.000 EUR RWE Finance Bv 2,5% 16/Sep/2011 19.054.906 1,23%
 19.000.000 EUR Vattenfall Treasury AB 4,25% 19/May/2014 19.459.135 1,26%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 8.000.000 EUR Gaz Capital SA 5,44% 02/Nov/2017 6.110.000 0,40%
   Petróleo y gas  
 6.000.000 EUR Nederlandse Gasunie NV 5,125% 31/Mar/2017 6.348.600 0,41%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 2.000.000 EUR Koninklijke KPN NV 6,25% 04/Feb/2014 2.166.548 0,14%
 12.300.000 EUR Koninklijke Kpn NV 6,5% 15/Ene/2016 13.432.214 0,86%
 300.000 EUR Telecom Italia Finance SA 6,575% 30/Jul/2009 301.037 0,02%
 9.000.000 EUR Telecom Italia SpA Floating 07/Jun/2010 8.948.970 0,58%
 850.000 EUR Telecom Italia SpA 6,25% 01/Feb/2012 895.824 0,06%
 7.000.000 EUR Telecom Italia SpA 6,75% 21/Mar/2013 7.454.139 0,48%
 10.000.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 4,674% 07/Feb/2014 10.288.008 0,67%
   Telecomunicaciones  
 5.000.000 EUR Sogerim Titim 7% 20/Abr/2011 5.346.988 0,35%
 1.800.000 USD Telecom Italia Capital SA 5,1125 % 18/Jul/2011 1.233.109 0,08%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productoras de alimentos  
 16.850.000 EUR Groupe Danone 5,25% 06/May/2011 17.773.805 1,15%
 46.450.000 EUR Unilever NV 4,875% 21/May/2013 49.418.852 3,20%
   Productos farmacéuticos  
 18.000.000 EUR Pfizer Inc, 3,625% 03/Jun/2013 18.303.300 1,19%
 20.000.000 EUR Sanofi-Aventis SA 3,5% 17/May/2013 20.359.600 1,31%
   Total Renta fija 1.302.652.256 84,35%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 10.350.000 EUR Aire 06 1 Eurib3 20/Sep/2066 5.382.000 0,35%
 10.000.000 EUR Grosvenor3 Eurib6 10/23 D 3.200.000 0,21%
 10.000.000 USD Millenium Pk Tv07-200314 Regs 10.694 0,00%
 14.000.000 EUR TDCAM 3 A2 28/Ene/2040 7.886.220 0,51%
 40.000.000 EUR Windermere CMBS Floating Rate 10/Jul/2010 24.000.000 1,55%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 40.478.914 2,62%

    Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda
   Estados  
 11.500.000 USD National Bank of Dubai Pjsc Floating 31/Oct/2016 5.370.192 0,35%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales

 instrumentos de deuda 5.370.192 0,35%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 1.348.501.362 87,32%

   Total cartera de valores 1.348.501.362 87,32%
   Patrimonio Neto 1.544.233.458 100,00%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Corporate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
  Posición   Compromiso mercado local (Minusvalía)
 Fecha de larga/  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento (corta) Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 10-Sep-09 1.991 Euro Bobl EUR 229.860.950 115 1.603.551
 10-Sep-09 981 Euro Bund EUR 118.799.100 121 1.275.330
 10-Sep-09 –2.263 Euro Schatz EUR –244.189.015 108 –2.489
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    2.876.392

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 EUR 3.327.513  GBP 2.935.000 –118.339
 17-Jul-09 EUR 3.500.000  USD 4.766.335 101.882
 17-Jul-09 EUR 17.481.645  USD 23.810.000 506.509
 17-Jul-09 GBP 2.965.050  EUR 3.300.000 181.127
 17-Jul-09 USD 4.766.335  EUR 3.463.529 –65.412
 09-Oct-09 CNY 60.000.000  USD 8.833.272 –31.701
 Total Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas    574.066

Contratos de opciones abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de
      mercado local Plusvalía/
 Fecha de     (en la moneda (minusvalía)
 vencimiento Número Contrato  Moneda del contrato del Fondo)  latente
 16-Jul-09 –7.750.000 Call EUR/HUF  EUR –8.634 25.040
 05-Nov-09 –7.000.000 Call EUR/PLN  EUR –41.342 50.183
 20-Ago-09 –3.800.000 Call EUR/SEK  EUR –21.884 21.208
 16-Jul-09 –7.750.000 Put EUR/HUF  EUR –17.616 16.058
 20-Ago-09 3.800.000 Put EUR/SEK  EUR 95.517 42.545
 20-Ago-09 –3.800.000 Put EUR/SEK  EUR –37.449 –17.085
 Total Plusvalía latente neta en contratos de opciones    137.949
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Pioneer Funds – Euro Cash Plus (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 10.000.000 EUR ABN Amro Bank NV Floating 08/Jun/2015 8.000.000 0,50%
 23.000.000 EUR ABN Amro Bank NV Floating 14/Sep/2016 17.940.000 1,12%
 30.000.000 EUR Absa Bank Ltd Floating 16/Jul/2012 26.850.000 1,67%
 50.000.000 EUR Allied Irish Banken Plc Floating 11/Abr/2012 42.331.000 2,62%
 25.000.000 EUR Anglo Irish Bank Corp. Plc Floating 19/Jun/2017 8.989.625 0,56%
 10.000.000 EUR Anglo Irish Bank Corp. Plc Floating 21/Jun/2016 3.800.000 0,24%
 1.000.000 EUR Anglo Irish Bank Corp. Plc Floating 25/Ene/2012 795.000 0,05%
 1.000.000 EUR Anglo Irish Bank Corp. Plc Floating 25/Jun/2014 442.500 0,03%
 30.000.000 EUR Banca Popolare dell’Emilia Romagna Scrl Floating 15/May/2017 25.800.000 1,60%
 20.000.000 EUR Banca Popolare di Milano Scarl Floating 15/Feb/2010 20.014.592 1,24%
 15.000.000 EUR Banco Espirito Santo SA Floating 14/May/2010 14.936.100 0,93%
 20.000.000 EUR Banque Accord Floating 06/Jun/2012 18.174.100 1,13%
 5.000.000 EUR Barclays Bank Plc Floating 20/Abr/2016 3.977.985 0,25%
 20.000.000 EUR Barclays Bank Plc Floating 30/May/2017 16.099.200 1,00%
 25.000.000 EUR BBvA Senior Finance SA Floating 22/Ene/2010 24.998.000 1,55%
 20.000.000 EUR BCP Finance Bank Ltd Floating 20/Oct/2009 19.909.088 1,24%
 10.000.000 EUR BCP Finance Bank Ltd Floating 21/Dic/2016 7.700.000 0,48%
 16.500.000 EUR BNP Paribas Floating 17/Oct/2016 15.262.418 0,95%
 25.000.000 EUR BPE Financiaciones SA Floating 26/Jul/2010 24.780.868 1,54%
 1.000.000 EUR Caixa Geral de Depositos SA Floating 21/May/2010 1.000.880 0,06%
 5.000.000 EUR Crédit Agricole SA/London Floating 09/Sep/2010 5.020.065 0,31%
 19.000.000 EUR Credit Logement SA Floating 15/Jun/2017 16.048.724 1,00%
 20.000.000 EUR Credit Suisse/london 4,75% 24/Sep/2010 20.550.700 1,28%
 69.300.000 EUR DNB Nor Bank Asa Floating 07/Abr/2011 68.940.554 4,28%
 40.000.000 EUR Fortis Bank SA/NV Floating 14/May/2010 39.908.844 2,48%
 35.000.000 EUR HSBC Holdings Plc Floating 22/Sep/2014 34.314.525 2,13%
 48.000.000 EUR IM Grupo Banco Popular FTPYME I FTA 5,076 % 24/Ene/2041 16.146.159 1,00%
 18.200.000 EUR ING Bank NV Floating 21/May/2010 18.199.121 1,13%
 30.000.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA Floating 08/Feb/2016 27.451.050 1,71%
 20.000.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5% 28/Abr/2011 20.867.078 1,30%
 8.700.000 EUR Nordea Bank Ab Floating 08/Mar/2016 7.721.250 0,48%
 10.000.000 EUR Nykredit Realkredit A/S Floating 20/Sep/2013 8.750.000 0,54%
 30.000.000 EUR Piraeus Group Finance Plc Floating 29/Mar/2010 29.459.100 1,83%
 50.000.000 EUR Sampo Bank Plc Floating 31/May/2016 40.032.750 2,49%
 15.000.000 EUR Santander International Debt SA Floating 22/Dic/2010 14.872.275 0,92%
 20.000.000 EUR Société Générale Floating 07/Jun/2017 16.978.400 1,06%
 10.000.000 EUR Société Générale Floating 15/Mar/2016 8.779.321 0,55%
 2.400.000 EUR Société Générale Floating 18/Dic/2014 2.304.600 0,14%
 49.750.000 EUR Svenska Handelsbanken Ab Floating 21/May/2010 49.833.793 3,09%
 18.000.000 EUR Ulster Bank Ireland Ltd Floating 18/May/2010 17.595.567 1,09%
 10.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 07/Abr/2016 8.934.700 0,56%
 30.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 07/Jul/2010 29.794.887 1,85%
 8.100.000 EUR UniCredit SpA Floating 09/Ene/2013 7.761.742 0,48%
 10.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 11/Ago/2014 9.815.700 0,61%
 10.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 12/Abr/2010 9.956.549 0,62%
 18.500.000 EUR UniCredit SpA Floating 15/Jun/2015 16.816.940 1,05%
 5.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 20/Sep/2016 4.433.750 0,28%
 34.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 21/Oct/2016 30.115.500 1,87%
 10.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 23/Jul/2014 9.775.000 0,61%
 18.800.000 EUR UniCredit SpA Floating 23/Jun/2015 17.812.906 1,11%
 13.000.000 EUR Unione di Banche Italiane Scpa Floating 03/Mar/2010 12.979.340 0,81%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Cash Plus (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 20.000.000 EUR Unione di Banche Italiane Scpa 6% 17/Jun/2010 20.530.000 1,28%
   Servicios de inversión  
 18.000.000 EUR Daimler North America Corp, 5,75% 18/Jun/2010 18.452.520 1,15%
   Financiación hipotecaria  
 30.000.000 EUR TDA Cam 6 Eurib3 28/Abr/2044 A3 12.903.058 0,80%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 9.000.000 EUR Bavar Sky Eurib1 08/15 B 6.590.520 0,41%
 30.000.000 EUR Goldman Sachs Group Inc./the Floating 18/May/2015 25.831.200 1,61%
 10.000.000 EUR HSBC Finance Corp. Floating 14/Sep/2010 9.777.300 0,61%
 45.000.000 EUR Ibercaja 5 Eurib3 26/Nov/2049 A2 25.155.526 1,56%
 50.000.000 EUR Jump1-2005 Eurib3 04/26 A 44.464.011 2,76%
 16.000.000 EUR KBC Internationale Financieringsmaatschappij NV Floating 26/Oct/2012 14.801.840 0,92%
 30.000.000 EUR Merrill Lynch & Co. Inc. Floating 30/May/2014 24.556.800 1,53%
 5.000.000 EUR Saphir Finance Plc Floating 20/Jun/2017 500.000 0,03%
 30.000.000 EUR Siemens Financieringsmaatschappij NV 5,25% 12/Dic/2011 31.902.456 1,98%
 50.000.000 EUR TDA Cam 5,038 % 28/Abr/2050 27.217.716 1,69%
 15.000.000 EUR Transcapitalinvest Ltd for OJSC Ak Transneft 5,381% 27/Jun/2012 14.325.000 0,89%
 13.500.000 EUR Volkswagen International Finance NV 3,75% 16/Nov/2010 13.681.170 0,85%
 600.000 EUR Xstrata Canada Financial Corp, 5,875% 27/May/2011 597.402 0,04%
   Financiero especializado  
 20.000.000 EUR 3i Group Plc Floating 08/Jun/2012 16.005.400 1,00%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 15.000.000 EUR Cie de Saint-Gobain Floating 11/Abr/2012 14.194.050 0,88%

   Bienes de consumo cíclico  
   Productoras de alimentos  
 12.000.000 EUR Diageo Finance Plc Floating 22/May/2012 11.677.922 0,73%
   Vehículos y componentes  
 4.830.000 EUR Renault SA 4,625% 28/May/2010 4.868.543 0,30%

   Tecnologías de la información  
   Telecomunicaciones  
 20.000.000 EUR Vodafone Group Plc Floating 15/Feb/2010 19.903.060 1,24%
 44.800.000 EUR Vodafone Group Plc 5,875% 18/Jun/2010 46.533.088 2,89%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 40.000.000 EUR National Grid Plc Floating 28/Jun/2010 39.635.000 2,46%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 30.000.000 EUR Telecom Italia SpA Floating 07/Jun/2010 29.829.900 1,85%
 4.000.000 EUR Telefonica Emisiones SAU Floating 25/Ene/2010 3.997.020 0,25%
   Telecomunicaciones  
 3.000.000 EUR Deutsche Telekom International Finance Bv Floating 08/Dic/2009 2.999.220 0,19%
 26.500.000 EUR France Telecom SA Floating 09/Jun/2010 26.449.181 1,64%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productos farmacéuticos  
 6.000.000 EUR Schering-Plough Corp. 5% 01/Oct/2010 6.197.370 0,39%
   Total Renta fija 1.437.348.519 89,35%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 6.450.000 EUR Apulia Euri3m 31/Oct/2020 4.818.758 0,30%
 12.500.000 EUR BBvA 2007-1 B 26/May/2031 5.347.250 0,33%
 20.000.000 EUR FTAS Auto06 Eurib3 20/Oct/2016 A 11.450.542 0,71%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Cash Plus (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 13.600.000 EUR Holmes 10 Eurib3 07/21 3a 6.795.124 0,42%
 5.650.000 EUR Jump Srl FRN 27/Abr/2026 4.815.740 0,30%
 10.000.000 EUR Korea 7 Eurib3 08/38 A2b 7.953.750 0,49%
 10.000.000 EUR Leasimpre2 Eurib3 12/25 A 5.515.921 0,34%
 19.500.000 EUR Lithos Mrt Eurib3 02/42 A 3.946.329 0,25%
 40.500.000 EUR Magellan 1 Eurib3 12/36 A 12.341.575 0,78%
 30.000.000 EUR Rmac 05 Eurib3 06/37 A2c 4.244.878 0,26%
 50.000.000 EUR Smile Synthetic Bv 5,23 % 20/Ene/2015 2.450.356 0,15%
 20.000.000 EUR Windermere CMBS Floating Rate 10/Jul/2010 12.000.000 0,75%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 81.680.223 5,08%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial  o negociados
en otros mercados regulados 1.519.028.742 94,43%

   Total cartera de valores 1.519.028.742 94,43%
   Patrimonio Neto 1.608.560.264 100,00%

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009 
(expresado en EUR)

        Plusvalía/
 Fecha de    Tipo   (minusvalía)
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente

 20-Sep-13 Credit Default Swap Buy  Allied Irish Banks – 3,75% EUR 10.000.000 22.023
Public Limited
Company     

 20-Sep-13 Credit Default Swap Buy  Allied Irish Banks – 4,00% EUR 5.000.000 –33.633
Public Limited
Company     

 20-Dic-10 Credit Default Swap Sale  Assicurazioni 0,43% – EUR 10.000.000 –39.607
Generali- Societa
Per Azioni     

 20-Dic-10 Credit Default Swap Sale Enel S.p.a. 0,54% – EUR 20.000.000 –188.092
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –1.338.575

7 Version 1     
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –1.338.575

7 Version 1     
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –1.338.575

7 Version 1     
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 200.000.000 –2.677.151

7 Version 1     
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 200.000.000 –2.677.151

7 Version 1     
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de permuta financiera     –9.609.336
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Pioneer Funds – Euro Strategic Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 5.302.000 EUR Banca Popolare di Bergamo Capital Trust Floating Perpetual 4.374.150 0,66%
 5.600.000 USD Banco de Galicia y Buenos Aires Floating 01/Ene/2014 2.793.796 0,42%
 2.000.000 USD Banco de Galicia y Buenos Aires Floating 01/Ene/2019 1.254.952 0,19%
 3.695.000 USD Banco Hipotecario SA 9,75% 16/Nov/2010 2.173.297 0,33%
 5.000.000 USD Banco Hipotecario SA 9,75% 27/Abr/2016 2.443.589 0,37%
 9.000.000 EUR Credit Suisse Group Finance US Inc. Floating 14/Sep/2020 7.269.930 1,10%
 9.000.000 USD FBN Capital Finance Co. Floating 30/Mar/2017 4.687.328 0,71%
 2.500.000 USD General Electric Capital Corp. 6% 02/Feb/2046 1.443.696 0,22%
 3.000.000 EUR IKB Deutsche Industriebank AG Floating 22/Jul/2009 2.987.976 0,45%
 11.000.000 USD ING Bank NV 0% 04/Feb/2014 392.115 0,06%
 10.000.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA Floating 08/Feb/2016 9.150.350 1,37%
 10.000.000 EUR JPMorgan Chase & Co. Floating 12/Oct/2015 8.297.038 1,25%
 9.000.000 USD Media Nusantara Citra Bv 10,75% 12/Sep/2011 4.415.147 0,67%
 10.000.000 EUR Resona Bank Ltd Floating 15/Abr/2015 9.450.000 1,42%
   Servicios financieros  
 8.000.000 EUR Dali 06-30 Eurib1 12/46 2.411.649 0,36%
 3.550.000 USD Mendoza/Province of 5,5% 04/Sep/2018 1.067.572 0,16%
   Sociedades holding  
 7.900.000 USD Alliance Dpr Co. Floating 15/Nov/2013 905.174 0,14%
 31.161.000 EUR Beverage Packaging Holdings Luxembourg II SA 9,5% 15/Jun/2017 24.539.288 3,70%
 5.333.333 EUR Korreden SA 11% 01/Ago/2014 1.600.000 0,24%
 1.500.000 USD VIP Finance Ireland Ltd for OJSC Vimpel Communications 9,125% 30/Abr/2018 923.393 0,14%
   Gestión de inversiones  
 9.500.000 EUR FMG Finance Pty Ltd 9,75% 01/Sep/2013 8.550.000 1,29%
   Inmobiliario  
 17.300.000 EUR Stena Ab 6,125% 01/Feb/2017 12.283.000 1,85%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 30.000.000 EUR Alfa Diversified Payment Rights Finance Co SA Floating 15/Dic/2011 12.300.000 1,86%
 10.000.000 USD Blue City Investments 1 Ltd For Blue City Co, 1 Saoc 13,75% 07/Nov/2013 1.425.872 0,22%
 11.000.000 USD BSP Finance Bv 10,75% 01/Nov/2011 5.332.763 0,80%
 630.500.000 KZT Centercredit International Bv 8,25% 30/Sep/2011 2.031.937 0,31%
 7.000.000 EUR Codere Finance Luxembourg SA 8,25% 15/Jun/2015 4.270.000 0,64%
 4.500.000 USD Globus Capital Finance 8,5% 05/Mar/2012 1.539.942 0,23%
 13.000.000 USD GT 2005 Bonds Bv 10,25% 21/Jul/2010 4.243.043 0,64%
 8.000.000 EUR IIB Luxembourg SA for JSC International Industrial Bank 9% 06/Jul/2010 7.200.000 1,09%
 2.000.000 USD Independencia International Ltd 9,875% 15/May/2015 178.234 0,03%
 8.000.000 USD Novorossiysk Port Capital SA for Pjsc Novorossiysk Commercial Sea Port 7% 17/May/2012 5.275.728 0,80%
 8.900.000 EUR Ono Finance II Plc 8% 16/May/2014 3.248.500 0,49%
 3.003.000 USD Renaissance Securities Trading Ltd 8,75% 17/Nov/2009 1.648.530 0,25%
 7.000.000 USD TNK-BP Finance SA 6,625% 20/Mar/2017 3.942.537 0,59%
 9.500.000 EUR Vac Finanzierung GmbH 9,25% 15/Abr/2016 1.425.000 0,21%
 6.000.000 EUR Zlomrex International Finance SA 8,5% 01/Feb/2014 1.348.200 0,20%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 4.000.000 EUR Cognis GmbH 9,5% 15/May/2014 3.080.000 0,46%
 23.000.000 EUR Ineos Group Holdings Plc 7,875% 15/Feb/2016 7.360.000 1,11%
 11.484.000 EUR Johnsondiversey Inc, 9,625% 15/May/2012 10.450.440 1,58%
 2.500.000 EUR LyondellBasell Industries AF SCA 8,375% 15/Ago/2015 125.000 0,02%
   Minería  
 7.500.000 EUR New Reclamation Group Pty Ltd 8,125% 01/Feb/2013 2.967.915 0,45%
 1.350.000 EUR New World Resources Bv 7,375% 15/May/2015 891.000 0,13%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.
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Pioneer Funds – Euro Strategic Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Bienes de consumo cíclico  
   Bebidas  
 3.109.000 EUR Belvedere SA Floating 15/May/2013 621.800 0,09%
   Ropa y accesorios  
 12.000.000 EUR IT Holding Finance SA 9,875% 15/Nov/2012 2.040.000 0,31%
 5.850.000 EUR Levi Strauss & Co. 8,625% 01/Abr/2013 5.382.000 0,81%
   Bienes de consumo  
 2.588.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 9,25% 01/Jul/2016 2.588.000 0,39%
   Productoras de alimentos  
 4.674.000 USD Marfrig Overseas Ltd 9,625% 16/Nov/2016 2.799.102 0,42%
   Calzado  
 29.000.000 EUR Edcon Holdings Proprietary Ltd Floating 15/Jun/2015 11.600.000 1,76%
   Vehículos y componentes  
 10.000.000 EUR Avis Finance Co. Plc Floating 31/Jul/2013 6.800.000 1,02%
 3.000.000 EUR Hayes Lemmerz Finance Luxembourg SA 8,25% 15/Jun/2015 60.000 0,01%

   Servicios cíclicos  
   Distribución comercial general  
 29.000.000 EUR Edcon Proprietary Ltd Floating 15/Jun/2014 17.400.000 2,62%
   Ocio  
 3.000.000 EUR Carlson Wagonlit Bv Floating 01/May/2015 1.485.000 0,22%
 17.350.000 EUR Cirsa Capital Luxembourg SA 7,875% 15/Jul/2012 13.446.250 2,04%
 11.450.000 EUR Lottomatica SpA Floating 31/Mar/2066 9.245.875 1,39%
 10.250.000 EUR Peermont Global Pty Ltd 7,75% 30/Abr/2014 7.277.500 1,10%
   Medios de comunicación  
 5.000.000 EUR Central European Media Enterprises Ltd 3,104% 15/May/2014 3.225.000 0,49%
 15.066.000 EUR Lighthouse International Co. SA 8% 30/Abr/2014 7.156.350 1,08%
 5.750.000 EUR Unitymedia GmbH 10,125% 15/Feb/2015 5.865.000 0,88%
 10.000.000 EUR UPC Holding Bv 8% 01/Nov/2016 8.375.000 1,26%
   Equipos y servicios petroleros  
 7.000.000 USD Tristan Oil Ltd 10,5% 01/Ene/2012 1.996.221 0,30%
   Servicios de apoyo  
 14.667.000 EUR Hollandwide Parent Bv 0% 01/Ago/2014 73.335 0,01%
 9.350.000 EUR Iron Mountain Inc. 6,75% 15/Oct/2018 7.994.250 1,21%
   Viajes y ocio  
 9.294.000 EUR Royal Caribbean Cruises Ltd 5,625% 27/Ene/2014 6.738.150 1,02%
 10.250.000 EUR Travelport Llc Floating 01/Sep/2014 4.920.000 0,74%
 7.500.000 EUR Travelport Llc 10,875% 01/Sep/2016 3.225.000 0,49%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 12.500.000 EUR Mecachrome International Inc. 9% 15/May/2014 937.500 0,14%
   Vehículos comerciales  
 17.000.000 EUR TRW Automotive Inc. 6,375% 15/Mar/2014 10.200.000 1,54%
   Envases y embalajes  
 8.700.000 EUR Yioula Glassworks SA 9% 01/Dic/2015 3.045.000 0,46%
   Industrias diversificadas  
 5.000.000 EUR Oi European Group Bv 6,875% 31/Mar/2017 4.400.000 0,66%
 8.500.000 EUR Polypore Inc. 8,75% 15/May/2012 7.267.499 1,11%
   Electrónica y electricidad  
 7.000.000 USD Rede Energia SA 11,125% Perpetual 2.545.182 0,38%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 8.000.000 USD Ranhill Labuan Ltd 12,5% 26/Oct/2011 3.992.443 0,60%
   Servicios y bienes industriales  
 11.000.000 USD Adani Enterprises Ltd 6% 27/Ene/2012 7.842.299 1,18%
   Transporte industrial  
 22.000.000 EUR Ceva Group Plc 10% 01/Dic/2016 6.600.000 0,99%
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Pioneer Funds – Euro Strategic Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 6.000.000 EUR Ceva Group Plc 8,5% 01/Dic/2014 2.160.000 0,33%
 3.300.000 USD Cia de Transporte de Energia Electrica de Alta Tension SA 8,875% 15/Dic/2016 1.605.711 0,24%

   Tecnologías de la información  
   Semiconductores  
 6.000.000 EUR Sensata Technologies Bv 9% 01/May/2016 1.860.000 0,28%
   Software e informática  
 5.000.000 USD Independencia International Ltd 9,875% 31/Ene/2017 445.585 0,07%
   Telecomunicaciones  
 6.800.000 EUR Hellas Telecommunications Luxembourg III 8,5% 15/Oct/2013 3.685.113 0,55%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 9.000.000 USD AES Dominicana Energia Finance SA 11% 13/Dic/2015 5.261.469 0,80%
 5.097.282 USD Inversora de Electrica de Buenos Aires SA 6,5% 26/Dic/2017 726.807 0,11%
 6.000.000 USD Transportadora de Gas Del Sur SA 7,875% 14/May/2017 3.208.614 0,48%
   Petróleo y gas  
 3.000.000 EUR Chesapeake Energy Corp, 6,25% 15/Ene/2017 2.565.000 0,39%
 10.000.000 USD Petroleos de Venezuela SA 5,25% 12/Abr/2017 3.389.406 0,51%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía móvil  
 5.000.000 USD Digicel Group Ltd 8,875% 15/Ene/2015 2.976.509 0,45%
   Telecomunicaciones  
 9.237.000 USD Global Crossing UK Finance Plc 10,75% 15/Dic/2014 5.218.923 0,79%
 7.828.000 GBP Global Crossing UK Finance Plc 11,75% 15/Dic/2014 7.352.824 1,11%
 12.000.000 EUR Hellas Telecommunications II SCA Floating 15/Ene/2015 3.210.000 0,48%
 5.700.000 EUR Hellas Telecommunications Luxembourg V Floating 15/Oct/2012 3.819.000 0,58%
 23.830.000 USD Orascom Telecom Finance SCA 7,875% 08/Feb/2014 14.270.987 2,15%
 15.000.000 EUR Versatel AG Floating 15/Jun/2014 10.800.000 1,63%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Alimentos  
 6.590.000 EUR Tereos Europe 6,375% 15/Abr/2014 5.469.700 0,83%
   Total Renta fija 448.867.485 67,71%

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 592.000 USD VTB Bank OJSC-GDR-Reg S 928.528 0,14%

   Industrias básicas  
   Minería  
 175.771 GBP New World Resources NV-a 582.498 0,09%
   Total Renta variable 1.511.026 0,23%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 5.000.000 EUR Grosvenor3 Eurib6 10/23 D 1.600.000 0,24%
 5.000.000 EUR Grosvenor3 Eurib6 10/23 E 1.450.000 0,22%
 11.000.000 EUR MDM Dpr Fi Eurib3 12/11 A 4.482.500 0,68%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 7.532.500 1,14%

    Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda
   Estados  
 30.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04/Ene/2015 31.588.499 4,76%
 21.270.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5% 04/Jul/2012 23.157.713 3,49%
 4.000.000 EUR Croatia Government International Bond 6,5% 05/Ene/2015 3.850.000 0,58%
 2.180.408 USD Dominican Republic International Bond 9,04% 23/Ene/2018 1.478.151 0,22%
 29.700.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Ago/2014 31.128.570 4,70%
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Pioneer Funds – Euro Strategic Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 29.700.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,5% 01/Nov/2010 31.364.685 4,73%
 4.817.367 USD Province of Buenos Aires Argentina Floating 15/May/2035 858.619 0,13%
 4.000.000 EUR Province of Buenos Aires Argentina 8,5% 15/Abr/2017 1.760.000 0,27%
 4.503.928 USD Province of Buenos Aires Argentina 9,25% 15/Abr/2017 1.388.763 0,21%
 5.500.000 USD Province of Buenos Aires Argentina 9,375% 14/Sep/2018 1.541.012 0,23%
 1.500.000 EUR Venezuela Government International Bond 7% 16/Mar/2015 974.700 0,15%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 129.090.712 19,47%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 587.001.723 88,55%

   Otros valores mobiliarios  

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 50.000.000.000 IDR Barclays Bank Plc 10,35% 30/Abr/2012 2.916.002 0,45%
 5.000.000 USD Credit Suisse International Floating 12/Feb/2009 761.698 0,11%
 4.000.000 EUR HSBC Bank Plc For Intercity – Ekim Turizm Ticaret Ve Sanayi Ltd 10% 29/May/2012 2.720.000 0,41%
   Sociedades holding  
 20.500.000 EUR Boats Investments Bv/Netherlands Floating 15/Dic/2015 5.566.289 0,84%
 14.000.000 EUR Boats Investments Bv/Netherlands Floating 31/Mar/2017 6.256.342 0,94%
   Gestión de inversiones  
 8.000.000 USD CRR Bv 10% 19/Jun/2011 285.174 0,04%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 13.000.000 EUR M&G Finance Luxembourg SA Floating Perpetual 2.600.000 0,39%

   Industrias básicas  
   Aluminio  
 6.500.000 USD Ocean Grand Holdings Ltd Floating 07/Dic/2010 92.682 0,01%

   Industria general  
   Envases y embalajes  
 7.000.000 EUR Asset Repackaging Trust Bv Floating 21/Dic/2011 8.970.688 1,36%
   Servicios y bienes industriales  
 18.350.000 USD Salta Hydrocarbon Royalty Trust 11,55% 28/Dic/2012 6.788.751 1,02%
   Total Renta fija 36.957.626 5,57%

    Renta variable
Bienes de consumo no cíclico   

   Equipos y servicios de atención sanitaria  
 1.207.000 GBP VisioCorp. Plc 0,14 0,00%
   Total Renta variable 0 0,00%

    Warrants
Bienes de consumo no cíclico   

   Equipos y servicios de atención sanitaria  
 12.070 GBP VisioCorp. Plc Plac A Series Wts 01/Ene/2012 0 0,00%
 12.070 GBP VisioCorp. Plc Plac B Series Wts 01/Ene/2012 0 0,00%
   Total Warrants 0 0,00%
   Total Otros valores mobiliarios 36.957.626 5,57%
   Total cartera de valores 623.959.349 94,12%
   Patrimonio Neto 662.921.573 100,00%
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Pioneer Funds – Euro Strategic Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
  Posición   Compromiso mercado local (Minusvalía)
 Fecha de larga/  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento (corta) Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 30-Sep-09 –998 Chi Us 10yrno USD –116.111.063 116 –194.331
 10-Sep-09 541 Euro Bobl EUR 62.458.450 115 435.721
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    241.390

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 EUR 11.362.296  GBP 10.022.000 –404.087
 17-Jul-09 EUR 112.594.551  USD 153.320.000 3.286.371
 Total Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas    2.882.284

Contratos de opciones abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

     Precio de 
     mercado local Plusvalía/
 Fecha de    (en la moneda (minusvalía)
 vencimiento Número Contrato Moneda del contrato del Fondo) latente
 05-Nov-09 –12.000.000 Call EUR/PLN EUR –14.441 17.459
 20-Ago-09 –3.300.000 Call EUR/SEK EUR 90.367 39.367
 20-Ago-09 –3.300.000 Put EUR/SEK EUR –70.872 85.488
 20-Ago-09 3.300.000 Put EUR/SEK EUR –35.848 –8.748
 Total Plusvalía latente neta en contratos de opciones    123.566
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Pioneer Funds – Euro Strategic Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

        Plusvalía/
 Fecha de    Tipo   (minusvalía)
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 20-Jun-14 Credit Default Swap Buy Turkey – 2,715% USD 8.000.000 –48.929
 20-Dic-10 Credit Default Swap Sale Cognis Gmbh 4,85% – EUR 5.000.000 –221.171
 20-Jun-11 Credit Default Swap Sale  Consol Glass 2,25% – ZAR 190.000.000 –1.713.617

(propietary) Limited     
 08-May-13 Credit Default Swap Sale  Jsc Bank Center 7,75% – USD 15.000.000 –4.031.471

Credit     
 20-Sep-09 Credit Default Swap Sale Jsc Vtb Bank 7,20% – USD 15.000.000 54.980
 20-Mar-14 Credit Default Swap Sale Mezzanine B 5,15% – EUR 29.500.000 –15.146.693
 20-Mar-14 Credit Default Swap Sale Mezzanine Bb 3,10% – EUR 29.500.000 –14.841.286
 20-Mar-12 Credit Default Swap Sale Nycomed Holdings 6,85% – EUR 8.000.000 –371.149
 20-Mar-12 Credit Default Swap Sale Nycomed Holdings 1,90% – EUR 25.000.000 –3.416.441
 20-Jun-11 Credit Default Swap Sale Smithfield Foods Inc 1,45% – USD 10.000.000 –912.543
 20-Jun-11 Credit Default Swap Sale Smithfield Foods Inc 1,44% – USD 10.000.000 –913.802
 20-Oct-13 Credit Default Swap Sale Ukraine 21% – USD 19.000.000 779.547
 09-Ago-10 Credit Default Swap Sale Ukrainian Railways 2,40% – USD 23.000.000 –5.738.409
 21-Mar-13 Credit Default Swap Sale  Vedeta Finance 3,30% – USD 7.000.000 –515.971

(jersey) Limited,
Vedeta Ressources
Plc & Any Sucessors     

 01-Ene-15 Equity Swap  Arqiva - Ngw 1st – 0,0001% GBP 12.000.000 –5.235.275
Lien (30/05/2007)
Msw Tl A2     

 01-Ene-15 Equity Swap  Arqiva - Ngw 2nd Libor 1w – GBP 12.000.000 –5.853.632
Lien (30/05/2007)
Msw Tl D     

 25-May-21 Equity Swap  Aspen Tracking – Libor 3m EUR 60.000.000 –15.246.902
Index (eur)     

 31-May-12 Equity Swap  Curukova (17 May 07) – 0,0001% USD 40.000.000 –5.919.163
Msw B     

 01-Sep-09 Equity Swap  Electricinvest – Libor 1m GBP 10.200.000 56.503
Acquisition (virdian)     

 01-Sep-09 Equity Swap  Electricinvest – Libor 1m EUR 10.128.091 50.573
Acquisition (virdian)     

 25-Jun-17 Equity Swap Euronext:apollo – 1,50% EUR 44.000.089 –37.860.494
 31-May-12 Equity Swap  Infor 2nd Lien Eur – 0,0001% EUR 16.000.000 –8.467.456

(01 Mar 07) Msw     
 30-Jun-15 Equity Swap  Iss (28-mar05) Msw – 0,0001% EUR 10.000.000 –1.350.187

Term     
 30-Jun-15 Equity Swap  Iss (28-mar05) Msw – 0,0001% EUR 4.000.000 –1.214.323

2nd Lien     
 20-Jun-17 Equity Swap  Thames Water – 0,0001% GBP 17.000.000 –598.802

(13 Oct 06) Msw Tl
Junior Holdco     

 20-Jun-17 Equity Swap  Thames Water – 0,0001% GBP 4.000.000 –1.491.874
(13 Oct 06) Msw Tl
Junior Holdco     

 20-Jun-17 Equity Swap  Tnt Pik (07 Feb 2007) – Euribor 1w EUR 12.056.488 –9.886.005
Mswpik     

 30-Jun-09 Equity Swap Upc Broadband – Euribor 6m EUR 800.000 –119.511
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de permuta financiera     –140.173.503
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Pioneer Funds – Euro High Yield (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 3.750.000 EUR Anglo Irish Bank Corp. Plc Floating 25/Jun/2014 1.659.375 0,78%
 1.000.000 USD Banco Marco SA 10,75% 07/Jun/2012 427.762 0,20%
 3.500.000 EUR BNP Paribas Capital Trust IV 6,342% Perpetual 2.700.584 1,27%
 2.000.000 USD FBN Capital Finance Co. Floating 30/Mar/2017 1.041.628 0,49%
 3.000.000 EUR IKB Deutsche Industriebank AG Floating 22/Jul/2009 2.987.976 1,40%
 5.000.000 USD IKB Deutsche Industriebank AG 2,04625 % 16/Sep/2009 3.537.945 1,66%
 7.000.000 USD ING Bank NV 0% 04/Feb/2014 249.528 0,12%
   Sociedades holding  
 6.699.000 EUR Beverage Packaging Holdings Luxembourg II SA 9,5% 15/Jun/2017 5.275.462 2,48%
 1.333.333 EUR Korreden SA 11% 01/Ago/2014 400.000 0,19%
   Gestión de inversiones  
 2.000.000 EUR FMG Finance Pty Ltd 9,75% 01/Sep/2013 1.800.000 0,85%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 4.000.000 USD AI Finance Bv 10,875% 15/Jul/2012 1.140.698 0,54%
 3.000.000 EUR Alfa Diversified Payment Rights Finance Co SA Floating 15/Dic/2011 1.230.000 0,58%
 2.300.000 EUR Bankas Snoras Ab 7% 21/May/2010 1.631.965 0,77%
 2.000.000 EUR Codere Finance Luxembourg SA 8,25% 15/Jun/2015 1.220.000 0,57%
 2.500.000 USD Ege Haina Finance Co, 9,5% 26/Abr/2017 1.176.345 0,55%
 1.000.000 USD Globus Capital Finance 8,5% 05/Mar/2012 342.209 0,16%
 6.000.000 USD GT 2005 Bonds Bv 10,25% 21/Jul/2010 1.958.328 0,92%
 3.000.000 EUR IIB Luxembourg SA for JSC International Industrial Bank 9% 06/Jul/2010 2.700.001 1,26%
 100.000.000 RUB Pbb Lpn Issuance Ltd for Probusinessbank 9,75% 09/Jul/2010 1.486.606 0,70%
 2.000.000 EUR Vac Finanzierung GmbH 9,25% 15/Abr/2016 300.000 0,14%
 6.500.000 EUR Zlomrex International Finance SA 8,5% 01/Feb/2014 1.460.550 0,69%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 4.000.000 EUR Cognis GmbH 9,5% 15/May/2014 3.080.000 1,45%
 17.500.000 EUR Ineos Group Holdings Plc 7,875% 15/Feb/2016 5.600.000 2,63%
 4.085.000 EUR Johnsondiversey Inc, 9,625% 15/May/2012 3.717.350 1,75%
 1.316.000 USD LyondellBasell Industries AF SCA 8,375% 15/Ago/2015 10.555 0,00%
 3.500.000 EUR Rhodia SA Floating 15/Oct/2013 2.415.000 1,14%
   Metales no ferrosos  
 700.000 USD Industrias Metalurgicas Pescarmona SA 11,25% 22/Oct/2014 299.034 0,14%

   Bienes de consumo cíclico  
   Bebidas  
 4.290.000 EUR Belvedere SA Floating 15/May/2013 858.000 0,40%
   Ropa y accesorios  
 1.700.000 EUR IT Holding Finance SA 9,875% 15/Nov/2012 289.000 0,14%
 850.000 EUR Levi Strauss & Co. 8,625% 01/Abr/2013 782.000 0,36%
   Bienes de consumo  
 1.618.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 9,25% 01/Jul/2016 1.618.000 0,77%
 1.000.000 EUR Savcio Holdings Pty Ltd 8% 15/Feb/2013 760.000 0,36%
   Envases y embalajes  
 3.000.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 7,125% 15/Jun/2017 2.220.000 1,04%
   Calzado  
 3.000.000 EUR Edcon Holdings Proprietary Ltd Floating 15/Jun/2015 1.200.000 0,56%
   Vehículos y componentes  
 3.070.000 EUR Avis Finance Co. Plc Floating 31/Jul/2013 2.087.600 0,98%
 4.000.000 EUR Hayes Lemmerz Finance Luxembourg SA 8,25% 15/Jun/2015 80.000 0,04%
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Pioneer Funds – Euro High Yield (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Servicios cíclicos  
   Distribución comercial general  
 3.000.000 EUR Edcon Proprietary Ltd Floating 15/Jun/2014 1.800.000 0,85%
   Distribución comercial general  
 8.000.000 ARS Empresa Distribuidora Sur SA 11,75% 19/Jun/2012 1.126.803 0,53%
   Ocio  
 5.875.000 EUR Carlson Wagonlit Bv Floating 01/May/2015 2.908.125 1,37%
 5.000.000 EUR Cirsa Capital Luxembourg SA 7,875% 15/Jul/2012 3.875.000 1,82%
 4.000.000 EUR Lottomatica SpA Floating 31/Mar/2066 3.230.000 1,52%
 2.950.000 EUR Peermont Global Pty Ltd 7,75% 30/Abr/2014 2.094.500 0,98%
   Medios de comunicación  
 1.100.000 EUR Central European Media Enterprises Ltd 3,104% 15/May/2014 709.500 0,33%
 12.500.000 EUR Independent News & Media Finance Ltd 5,75% 17/May/2009 2.500.000 1,18%
 8.467.000 EUR Lighthouse International Co. SA 8% 30/Abr/2014 4.021.825 1,89%
 4.000.000 EUR Unitymedia GmbH 10,125% 15/Feb/2015 4.079.999 1,92%
 2.000.000 EUR Unitymedia Hessen GmbH & Co. Kg Floating 15/Abr/2013 1.830.000 0,86%
 1.250.000 EUR UPC Holding Bv 9,75% 15/Abr/2018 1.128.125 0,53%
   Petróleo y gas  
 2.595.000 EUR Petrol Ad 8,375% 26/Oct/2011 1.193.700 0,56%
   Equipos y servicios petroleros  
 6.000.000 USD Tristan Oil Ltd 10,5% 01/Ene/2012 1.711.047 0,80%
   Servicios de apoyo  
 3.666.000 EUR Hollandwide Parent Bv 0% 01/Ago/2014 18.330 0,01%
 3.500.000 EUR Iron Mountain Inc, 6,75% 15/Oct/2018 2.992.500 1,41%
   Viajes y ocio  
 300.000 EUR Royal Caribbean Cruises Ltd 5,625% 27/Ene/2014 217.500 0,10%
 3.000.000 EUR Travelport Llc Floating 01/Sep/2014 1.440.000 0,67%
 2.500.000 EUR Travelport Llc 10,875% 01/Sep/2016 1.075.000 0,51%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 2.500.000 EUR Bombardier Inc. Floating 15/Nov/2013 2.000.000 0,94%
 6.000.000 EUR Mecachrome International Inc. 9% 15/May/2014 450.000 0,21%
   Vehículos comerciales  
 3.000.000 EUR TRW Automotive Inc. 6,375% 15/Mar/2014 1.800.000 0,85%
   Envases y embalajes  
 2.730.000 EUR Consol Glass Ltd 7,625% 15/Abr/2014 2.006.550 0,95%
 3.000.000 EUR Yioula Glassworks SA 9% 01/Dic/2015 1.050.000 0,49%
   Industrias diversificadas  
 3.500.000 EUR Oi European Group Bv 6,875% 31/Mar/2017 3.080.000 1,44%
 1.315.000 EUR Polypore Inc, 8,75% 15/May/2012 1.124.325 0,53%
   Electrónica y electricidad  
 2.000.000 USD Rede Energia SA 11,125% Perpetual 727.195 0,34%
   Construcción pesada  
 2.000.000 USD Cia Latinoamericana de Infraestructura & Servicios SA 9,75% 10/May/2012 905.429 0,43%
   Servicios y bienes industriales  
 2.000.000 USD Adani Enterprises Ltd 6% 27/Ene/2012 1.425.872 0,67%
   Transporte industrial  
 5.500.000 EUR Ceva Group Plc 10% 01/Dic/2016 1.650.000 0,78%
 1.200.000 USD Cia de Transporte de Energia Electrica de Alta Tension SA 8,875% 15/Dic/2016 583.895 0,27%
   Servicios de transporte  
 3.574.000 USD Grupo Senda Autotransporte SA 10,5% 03/Oct/2015 1.173.592 0,55%

   Tecnologías de la información  
   Semiconductores  
 1.500.000 EUR Sensata Technologies Bv 9% 01/May/2016 465.000 0,22%
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Pioneer Funds – Euro High Yield (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Telecomunicaciones  
 1.540.000 EUR Hellas Telecommunications Luxembourg III 8,5% 15/Oct/2013 834.570 0,39%
 2.000.000 EUR Virgin Media Finance Plc 8,75% 15/Abr/2014 1.860.000 0,88%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 2.617.171 USD Inversora de Electrica de Buenos Aires SA 6,5% 26/Dic/2017 373.175 0,18%
   Petróleo y gas  
 4.500.000 EUR Chesapeake Energy Corp, 6,25% 15/Ene/2017 3.847.500 1,80%
 3.000.000 USD Petroleos de Venezuela SA 5,25% 12/Abr/2017 1.016.822 0,48%

   Servicios no cíclicos  
   Telecomunicaciones  
 6.501.000 GBP Global Crossing UK Finance Plc 11,75% 15/Dic/2014 6.106.376 2,87%
 6.000.000 EUR Hellas Telecommunications II SCA Floating 15/Ene/2015 1.605.000 0,75%
 2.000.000 EUR Hellas Telecommunications Luxembourg V Floating 15/Oct/2012 1.340.000 0,63%
 4.700.000 EUR Magyar Telecom Bv 10,75% 15/Ago/2012 2.867.000 1,35%
 3.000.000 USD Orascom Telecom Finance SCA 7,875% 08/Feb/2014 1.796.599 0,84%
 2.000.000 EUR Versatel AG Floating 15/Jun/2014 1.440.000 0,68%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Alimentos  
 4.000.000 EUR FoodCorp Ltd 8,875% 15/Jun/2012 3.310.760 1,55%
 1.910.000 EUR Tereos Europe 6,375% 15/Abr/2014 1.585.300 0,75%
   Total Renta fija 144.120.415 67,74%

    Renta variable
Industrias básicas  

   Minería  
 102.379 GBP New World Resources NV-a 339.280 0,16%
   Total Renta variable 339.280 0,16%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 49.000.000 RUB Gazprombank 10,50% 25/Jun/2047 728.437 0,34%
 65.800.000 RUB Gazprombank 7,75% 25/Jun/2047 978.187 0,47%
 2.000.000 EUR Grosvenor3 Eurib6 10/23 E 580.000 0,27%
 2.000.000 EUR MDM Dpr Fi Eurib3 12/11 A 815.000 0,38%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 3.101.624 1,46%

    Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 2.000.000 EUR Province of Buenos Aires Argentina 8,5% 15/Abr/2017 880.000 0,42%
 1.000.000 USD Province of Buenos Aires Argentina 9,375% 14/Sep/2018 280.184 0,13%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 1.160.184 0,55%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 148.721.503 69,91%

   Otros valores mobiliarios  

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 2.000.000 EUR HSBC Bank Plc For Intercity – Ekim Turizm Ticaret Ve Sanayi Ltd 10% 29/May/2012 1.360.000 0,64%
   Holdings  
 5.500.000 EUR Boats Investments Bv/Netherlands Floating 15/Dic/2015 1.493.395 0,70%
 8.341.000 EUR Boats Investments Bv/Netherlands Floating 31/Mar/2017 3.727.438 1,75%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 4.000.000 EUR M&G Finance Luxembourg SA Floating Perpetual 800.000 0,38%
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Pioneer Funds – Euro High Yield (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Industria general  
   Envases y embalajes  
 5.000.000 EUR Asset Repackaging Trust Bv Floating 21/Dic/2011 6.407.635 3,01%
   Total Renta fija 13.788.468 6,48%

    Renta variable
Bienes de consumo no cíclico   

   Equipos y servicios de atención sanitaria  
 125.000 GBP VisioCorp. Plc 0 0,00%
   Total Renta variable 0 0,00%

    Warrants
Bienes de consumo no cíclico   

   Equipos y servicios de atención sanitaria  
 1.250 GBP VisioCorp. Plc Plac A Series Wts 01/Ene/2012 0 0,00%
 1.250 GBP VisioCorp. Plc Plac B Series Wts 01/Ene/2012 0 0,00%
   Total Warrants 0 0,00%
   Total Otros valores mobiliarios 13.788.468 6,48%
   Total cartera de valores 162.509.971 76,39%
   Patrimonio Neto 212.751.054 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
  Posición   Compromiso mercado local (Minusvalía)
 Fecha de larga/  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento (corta) Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 30-Sep-09 –152 Chi Us 10 yrno USD –17.684.250 116 –29.598
 10-Sep-09 290 Euro Bund EUR 35.119.000 121 590.179
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    560.581

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 EUR 8.213.913  GBP 7.245.000 –292.118
 17-Jul-09 EUR 18.311.669  USD 24.935.000 534.474
 Total Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas    242.356

Contratos de opciones abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

     Precio de 
     mercado local 
 Fecha de    (en la moneda Plusvalía
 vencimiento Número Contrato Moneda del contrato del Fondo) latente
 05-Nov-09 –3.250.000 Call EUR/PLN EUR –19.195 20.199
 Total Plusvalía latente neta en contratos de opciones   20.199
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro High Yield (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009 
(expresado en EUR)
        Plusvalía/
 Fecha de    Tipo   (minusvalía)
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 20-Jun-11 Credit Default Swap Sale  Consol Glass 2,25% – ZAR 10.000.000 –90.190

(propietary) Limited     
 08-May-13 Credit Default Swap Sale  Jsc Bank Center 7,75% – USD 5.000.000 –1.343.824

Credit     
 20-Sep-09 Credit Default Swap Sale Jsc Vtb Bank 7,20% – USD 8.000.000 29.322
 20-Mar-14 Credit Default Swap Sale Mezzanine B 3,10% – EUR 4.000.000 –2.012.378
 20-Mar-14 Credit Default Swap Sale Mezzanine B 5,15% – EUR 4.000.000 –2.053.789
 20-Mar-12 Credit Default Swap Sale Nycomed Holdings 1,90% – EUR 4.000.000 –546.631
 20-Oct-13 Credit Default Swap Sale Ukraine 21% – USD 6.000.000 246.173
 21-Mar-13 Credit Default Swap Sale  Vedeta Finance 3,30% – USD 2.000.000 –147.420

(jersey) Limited,
Vedeta Ressources
Plc & Any Sucessors     

 20-Jun-17 Equity Swap Ap Iinvest Eur – Euribor 1m EUR 2.411.298 –1.981.089
 1-Ene-15 Equity Swap  Arqiva - Ngw 1st – 0,0001% GBP 2.000.000 –975.605

Lien (30/05/2007)
Msw Tl A2     

 01-Ene-15 Equity Swap  Arqiva - Ngw 2nd – 0,001% GBP 2.000.000 –872.546
Lien (30/05/2007)
Msw Tl D     

 31-May-12 Equity Swap  Curukova (17 May 07) – 0,0001% USD 3.000.000 –443.937
Msw B     

 01-Sep-09 Equity Swap  Electricinvest – 0,0001% GBP 1.800.000 9.971
Acquisition (virdian)     

 01-Sep-09 Equity Swap  Electricinvest – 0,0001% EUR 1.787.310 8.925
Acquisition (virdian)     

 25-Jun-17 Equity Swap Euronext:apollo – 1,50% EUR 6.000.012 –5.162.795
 31-May-12 Equity Swap  Infor 2nd Lien Eur – 0,0001% EUR 4.000.000 –2.116.864

(01 Mar 07) Msw     
 30-Jun-15 Equity Swap  Iss (28-mar05) Msw – 0,0001% EUR 2.000.000 –270.018

2nd Lien     
 30-Jun-15 Equity Swap  Iss (28-mar05) Msw – 0,0001% EUR 2.000.000 –607.158

2nd Lien     
 20-Jun-17 Equity Swap  Thames Water – 0,0001% GBP 3.000.000 –105.671

(13 Oct 06) Msw Tl
Junior Holdco     

 20-Jun-17 Equity Swap  Thames Water – 0,0001% GBP 1.000.000 –378.647
(13 Oct 06) Msw Tl
Junior Holdco     

 28-Feb-09 Equity Swap Tnt Pik – Euribor 1w EUR 800.000 –119.511
 15-Jun-13 Total Return Swap Nukem Group – Euribor 3m EUR 5.918.455 –59.127
 15-Jun-13 Total Return Swap Nukem Group – Euribor 3m EUR 5.918.455 –1.834.721
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de permuta financiera     –20.827.530
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Pioneer Funds – Euro Convergence Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 100.000 GBP Abbey National Treasury Services Plc/london 5,375% 30/Dic/2009 118.944 0,25%
 400.000 USD ALB Finance Bv 9,25% 25/Sep/2013 45.628 0,10%
 1.400.000 RON Alpha Credit Group Plc 7,45% 04/Abr/2012 290.102 0,62%
 100.000 USD ATF Bank 9,25% 12/Abr/2012 57.035 0,12%
 5.000.000 PLN Banca Popolare di Vicenza 4,6% 14/Sep/2010 1.070.369 2,28%
 550.000 USD Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG for City of Kiev Ukraine 8,625 % 15/Jul/2011 252.208 0,54%
 100.000 GBP BBvA Subordinated Capital SA Floating 31/Mar/2016 112.764 0,24%
 150.000 GBP Bear Stearns Cos Inc,/the 4,75% 07/Dic/2012 176.741 0,38%
 7.945.000 RON BRD-Groupe Société Générale 7,75% 12/Dic/2011 1.774.629 3,78%
 200.000 GBP BUPA Finance Plc 7,5% 04/Jul/2016 236.419 0,50%
 150.000 USD Citigroup Global Markets for Jsc Kazkommertsbank Floating 07/Abr/2014 45.984 0,10%
 700.000 USD Credit Suisse International for Jsc Bank for Social Development Ukrsotsbank 8% 22/Feb/2010 467.864 1,00%
 5.000.000 PLN Deutsche Bank AG Floating 23/Feb/2011 996.683 2,12%
 500.000 USD Dresdner Kleinwort Wasserstein For Cjsc The Exim of Ukraine 7,75% 23/Sep/2009 335.080 0,71%
 2.000.000 RON Erste Bank Der Oesterreichischen Sparkassen AG 7% 01/Feb/2012 417.771 0,89%
 600.000 GBP Europaische Hypothekenbank SA Luxembourg 4,5% 08/Mar/2010 701.451 1,49%
 1.000.000 TRY European Investment Bank 0% 02/Mar/2015 234.555 0,50%
 1.700.000 TRY European Investment Bank 14% 05/Jul/2016 816.742 1,74%
 200.000.000 HUF Fhb Mortgage Bank Plc 8,5% 11/Ene/2013 687.759 1,46%
 5.000.000 PLN General Electric Capital Corp, 4,87% 13/Ene/2011 1.010.986 2,15%
 600.000 USD GPB Eurobond Finance Plc for Gazprombank 6,5 % 23/Sep/2015 355.042 0,76%
 450.000 USD HSBC Bank Plc For Ukrsibbank 7,75% 21/Dic/2011 274.302 0,58%
 3.500.000 TRY International Bank for Reconstruction & Development 15% 15/Jul/2009 1.626.722 3,46%
 400.000 USD Kazkommerts International Bv 8,5% 16/Abr/2013 179.660 0,38%
 1.000.000 BGN Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 5,35% 28/Nov/2012 436.513 0,93%
 16.000.000 RUB Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 6,35% 22/May/2012 304.750 0,65%
 300.000 USD Kuznetski Capital for Bank of Moscow 7,375% 26/Nov/2010 215.941 0,46%
 1.850.000 PLN Landesbank Rheinland-Pfalz International SA 5,5% 22/Nov/2012 404.831 0,86%
 50.000.000 EUR Landsbanki Islands Hf 3,2% 10/May/2010 33.194 0,07%
 442.000 GBP Lloyds TSB Bank Plc 13% Perpetual 415.170 0,88%
 200.000 GBP Lloyds TSB Bank Plc 5,875% 20/Jun/2014 220.477 0,47%
 2.500.000 PLN Norddeutsche Landesbank Girozentrale AG 5,75% 28/Oct/2013 549.773 1,17%
 500.000 EUR OTP Bank Nyrt 5,27% 19/Sep/2016 268.750 0,57%
 200.000 EUR Piraeus Group Finance Plc 4,5% 15/Jun/2011 200.350 0,43%
 1.000.000 RON Rabobank Nederland NV 7% 16/Nov/2009 232.478 0,49%
 150.000 EUR Raiffeisen Centrobank AG 0% Perpetual 1.365.000 2,91%
 276.000 GBP Royal Bank of Scotland Plc/The 6,375% 29/Abr/2014 327.551 0,70%
 500.000 EUR SC Parex Banka 5,625% 05/May/2011 317.500 0,68%
 3.000.000 PLN SNS Bank NV 4,68% 14/Sep/2012 581.898 1,24%
 150.000 GBP Tullett Prebon Group Holdings Plc Floating 12/Ago/2014 140.895 0,30%
 600.000 USD Turanalem Finance Bv 8% 24/Mar/2014 94.108 0,20%
 400.000 GBP UniCredit SpA 5% 01/Feb/2016 340.495 0,72%
   Financieras  
 500.000 USD Black Sea Trade and Development Bank 6,5% 18/May/2012 359.085 0,76%
   Sociedades holding  
 300.000 EUR Russian Standard Finance SA for Russian Standard Bank 6,825% 16/Sep/2009 292.890 0,62%
   Seguros  
 1.000.000 GBP American International Group Inc. Floating 15/Mar/2067 234.824 0,50%
 150.000 GBP Legal & General Group Plc Floating Perpetual 109.193 0,23%
 300.000 GBP RSA Insurance Group Plc 9,375% 20/May/2039 380.257 0,81%
 200.000 GBP Scottish Mutual Assurance Plc Floating Perpetual 98.626 0,21%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Convergence Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 500.000 GBP Society of Lloyd’s Floating 17/Nov/2025 496.332 1,06%
   Inversión inmobiliaria  
 300.000 EUR Meinl European Land Ltd 5,375% 09/Ago/2013 264.000 0,56%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 5.191.000 PLN Aareal Bank AG 8,5% 26/Mar/2010 1.158.014 2,46%
 800.000 USD Astana Finance Bv 9% 16/Nov/2011 88.404 0,19%
 400.000 EUR Bankas Snoras Ab 7% 21/May/2010 283.820 0,60%
 200.000 USD BTA Finance Luxembourg SA Floating Perpetual 13.818 0,03%
 11.000.000 RON DEPFA Bank Plc 6,75% 09/May/2012 1.623.734 3,45%
 200.000 GBP Export Development Canada 3,625% 07/Sep/2015 229.541 0,49%
 100.000 GBP FCE Bank Plc 7,875% 15/Feb/2011 102.155 0,22%
 400.000 USD Globus Capital Finance 8,5% 05/Mar/2012 136.884 0,29%
 500.000 EUR HD Capital SA for Profilo Telra Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS 10,75% 07/Dic/2011 40.000 0,09%
 150.000 GBP HSBC Finance Corp. 6,125% 22/Ene/2010 177.739 0,38%
 1.000.000 TRY Instituto de Credito Oficial 10,25% 16/Mar/2011 449.472 0,96%
 150.000 GBP Investec Finance Plc Floating 01/Mar/2016 118.217 0,25%
 350.000 USD RSHB Capital SA for OJSC Russian Agricultural Bank 9% 11/Jun/2014 253.283 0,54%
 200.000 USD SB Capital SA 6,468% 02/Jul/2013 135.465 0,29%

   Industrias básicas  
   Acero y otros metales  
 500.000 EUR Bulgaria Steel Finance Bv Floating 04/May/2013 17.300 0,04%

   Bienes de consumo cíclico  
   Productoras de alimentos  
 100.000 EUR Agrokor 7% 23/Nov/2011 83.000 0,17%
   Tabaco  
 50.000 GBP Imperial Tobacco Finance Plc 7,75% 24/Jun/2019 58.809 0,13%

   Servicios cíclicos  
   Medios de comunicación  
 100.000 USD Sistema Capital SA 8,875% 28/Ene/2011 68.945 0,15%
   Producción de petróleo y gas  
 500.000 USD Transregional Capital Ltd for Transcapitalbank Jsc Floating 18/Jul/2017 189.284 0,40%
   Ventas al por menor  
 100.000 GBP Marks & Spencer Plc 6,375% 07/Nov/2011 121.576 0,26%

   Tecnologías de la información  
   Telecomunicaciones  
 200.000 EUR TPSA Eurofinance France SA 6% 22/May/2014 209.854 0,45%

   Servicios locales  
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 400.000 EUR Gaz Capital SA 5,875% 01/Jun/2015 339.520 0,72%
   Empresas de suministros públicos varios  
 1.000.000 EUR Zagrebacki Holding D.O.O. 5,5% 10/Jul/2017 532.800 1,13%
   Petróleo y gas  
 500.000 USD Gazprom International SA 7,201% 01/Feb/2020 253.894 0,54%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 150.000 GBP British Telecommunications Plc 5,75% 07/Dic/2028 128.763 0,27%
 200.000 GBP Telecom Italia SpA 7,375% 15/Dic/2017 235.760 0,51%
   Telefonía móvil  
 300.000 USD Mobile Telesystems Finance SA 8% 28/Ene/2012 211.436 0,45%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Convergence Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 50.000 GBP Carlsberg Breweries A/S 7,25% 28/Nov/2016 60.249 0,13%
   Total Renta fija 28.292.057 60,22%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 2.000.000 EUR City of Bucharest/Romania 4,125% 22/Jun/2015 1.480.000 3,15%
 500.000 EUR City of Warsaw Poland 6,875% 06/May/2014 499.860 1,06%
 400.000 EUR Croatia Government International Bond 6,5% 05/Ene/2015 385.000 0,82%
 350.000 EUR Czech Republic International 4,5% 05/Nov/2014 352.057 0,75%
 500.000.000 HUF Hungary Government Bond 5,5% 12/Feb/2016 1.444.811 3,08%
 350.000.000 HUF Hungary Government Bond 6,75% 24/Nov/2017 1.052.979 2,24%
 124.000 EUR Iceland Government International Bond 3,75% 01/Dic/2011 103.233 0,22%
 8.500.000 PLN Poland Government Bond 5% 24/Oct/2013 1.850.878 3,94%
 10.000.000 PLN Poland Government Bond 5,75% 23/Sep/2022 2.120.748 4,51%
 400.000 EUR Poland Government International Bond 5,875% 03/Feb/2014 411.620 0,88%
 400.000 EUR Republic of Lithuania 9,375% 22/Jun/2014 406.000 0,86%
 700.000 USD Republic of Serbia Floating 01/Nov/2024 436.673 0,93%
 100.000 EUR Romanian Government International Bond 6,5% 18/Jun/2018 92.500 0,20%
 400.000 USD Ukraine Government International Bond 6,75% 14/Nov/2017 191.201 0,41%
 1.000.000 GBP United Kingdom Gilt 3,25% 07/Dic/2011 1.211.636 2,58%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 12.039.196 25,63%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 40.331.253 85,85%

   Otros valores mobiliarios  

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 44.000.000 EUR Hypo Real Estate Bank International AG 5,55% 27/Jul/2009 1.462.724 3,12%
 100.000 USD UBS Luxembourg SA for OJSC Vimpel Communications 8% 11/Feb/2010 72.007 0,15%
 200.000 USD UBS Luxembourg SA for OJSC Vimpel Communications 8,375% 22/Oct/2011 137.337 0,29%
   Sociedades holding  
 500.000 EUR First Investment Finance Bv Floating Perpetual 227.100 0,48%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 300.000 USD TNK-BP Finance SA 7,5% 18/Jul/2016 185.830 0,40%

   Servicios locales  
   Petróleo y gas  
 200.000 USD Tengizchevroil Finance Co Sarl 6,124% 15/Nov/2014 102.535 0,22%
   Total Renta fija 2.187.533 4,66%
   Total Otros valores mobiliarios 2.187.533 4,66%
   Total cartera de valores 42.518.786 90,51%
   Patrimonio Neto 46.975.594 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de 
     Compromiso mercado local Plusvalía
 Fecha de Posición  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento larga Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 10-Sep-09 200 Euro Bund EUR 24.220.000 121 656.000
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    656.000
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Convergence Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 02-Jul-09 CHF 5.000.000  SEK 36.228.750 –55.962
 02-Jul-09 CHF 5.000.000  SEK 35.827.500 –19.040
 02-Jul-09 CZK 80.000.000  EUR 3.066.803 8.422
 02-Jul-09 CZK 45.000.000  HUF 470.925.000 2.327
 02-Jul-09 EUR 3.528.914  GBP 3.000.000 6.585
 02-Jul-09 EUR 3.549.372  GBP 3.000.000 27.043
 02-Jul-09 EUR 1.808.711  HUF 500.000.000 –25.445
 02-Jul-09 EUR 3.341.055  PLN 15.000.000 –18.283
 02-Jul-09 EUR 1.366.494  TRY 3.000.000 –24.961
 02-Jul-09 EUR 3.564.503  USD 5.000.000 –162
 02-Jul-09 EUR 3.584.898  USD 5.000.000 20.233
 02-Jul-09 EUR 3.627.605  USD 5.000.000 62.940
 02-Jul-09 EUR 3.614.440  USD 5.000.000 49.775
 02-Jul-09 GBP 3.000.000  EUR 3.480.278 42.050
 02-Jul-09 GBP 3.000.000  EUR 3.566.185 –43.857
 02-Jul-09 GBP 3.000.000  EUR 3.508.772 13.557
 02-Jul-09 GBP 400.000  EUR 469.263 381
 02-Jul-09 PLN 10.000.000  CZK 58.335.000 –2.858
 02-Jul-09 PLN 30.000.000  EUR 6.594.276 124.399
 02-Jul-09 PLN 10.000.000  HUF 634.030.000 –86.288
 02-Jul-09 PLN 5.000.000  HUF 313.930.000 –31.822
 02-Jul-09 SEK 36.079.450  CHF 5.000.000 42.222
 02-Jul-09 SEK 150.000  EUR 13.612 191
 02-Jul-09 TRY 3.000.000  EUR 1.377.094 14.345
 02-Jul-09 USD 5.000.000  EUR 3.602.539 –37.874
 02-Jul-09 USD 5.000.000  EUR 3.550.254 14.411
 02-Jul-09 USD 5.000.000  EUR 3.550.002 14.664
 02-Jul-09 USD 5.000.000  EUR 3.564.389 276
 02-Jul-09 USD 5.000.000  EUR 3.593.813 –29.148
 02-Jul-09 USD 5.000.000  EUR 3.610.630 –45.964
 27-Jul-09 RUB 50.000.000  EUR 1.011.225 124.899
 27-Jul-09 RUB 25.000.000  EUR 508.027 60.035
 Total Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas    207.091

Contratos de opciones abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

     Precio de 
     mercado local 
 Fecha de    (en la moneda (Minusvalía)
 vencimiento Número Contrato Moneda del contrato del Fondo) latente
 24-Jul-09 –200 Call EUR Bond  EUR –23.000 –23.000
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de opciones    –23.000

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009 
(expresado en EUR)

 Fecha de    Tipo   (Minusvalía)
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 20-May-14 Credit Default Swap Buy Poland – 1,82% USD 5.000.000 –17.860
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de permuta financiera    –17.860
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Pioneer Funds – Euro Aggregate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 5.000.000 EUR Banco de Sabadell SA 4,5% 29/Abr/2013 5.129.884 0,89%
 3.000.000 EUR Banco Espirito Santo SA Floating 14/May/2010 2.987.220 0,52%
 7.000.000 EUR Bank Nederlandse Gemeenten 4% 15/Feb/2012 7.276.639 1,25%
 2.000.000 EUR Banques Populaires Covered Bond 4,625% 02/May/2011 2.075.960 0,36%
 1.500.000 EUR Berlin-Hannover Hypothekenbank 4,5% 06/May/2010 1.538.325 0,27%
 7.000.000 EUR BNP Paribas Covered Bonds SA 4,5% 30/May/2014 7.265.125 1,25%
 1.000.000 EUR BNP Paribas Floating 14/Abr/2010 1.002.875 0,17%
 5.000.000 EUR BNP Paribas 3,25% 27/Mar/2012 5.066.377 0,87%
 7.000.000 EUR Caisse Refinancement de l’Habitat 4% 25/Abr/2018 6.785.975 1,17%
 5.000.000 EUR Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 4,25% 05/Jul/2016 4.835.100 0,84%
 4.000.000 EUR Cassa Depositi e Prestiti SpA 3% 31/Ene/2013 3.974.000 0,69%
 5.000.000 EUR Cassa Depositi e Prestiti SpA 3,25% 31/Jul/2010 5.080.750 0,88%
 5.000.000 EUR Compagnie de Financement Foncier 4,375% 25/Abr/2019 4.913.831 0,85%
 2.000.000 EUR Deutsche Postbank AG 4,5% 27/May/2015 2.114.800 0,37%
 500.000 EUR DNB Nor Bank Asa Floating 07/Abr/2011 497.407 0,09%
 2.000.000 EUR DNB Nor Boligkreditt 4,5% 16/May/2011 2.075.370 0,36%
 1.500.000 EUR Eksportfinans A/S 4,75% 11/Jun/2013 1.550.048 0,27%
 3.000.000 EUR Finmeccanica Finance SA 8,125% 03/Dic/2013 3.371.558 0,58%
 1.000.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA Floating 08/Feb/2016 915.035 0,16%
 1.000.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5% 28/Abr/2011 1.043.354 0,18%
 7.000.000 EUR Landwirtschaftliche Rentenbank 3,875% 14/Mar/2012 7.285.074 1,25%
 5.000.000 EUR Rabobank Nederland NV 4,125% 04/Abr/2012 5.205.750 0,90%
 1.000.000 EUR Société Générale Floating 15/Abr/2010 1.002.885 0,17%
 2.000.000 EUR Société Générale Société de Crédit Foncière 4,75% 06/Jun/2013 2.093.200 0,36%
 5.000.000 EUR Société Générale Société de Crédit Foncière 5% 27/Mar/2019 5.192.700 0,90%
 1.000.000 EUR Société Générale 5,25% 28/Mar/2013 1.063.355 0,18%
 2.500.000 EUR UniCredit SpA Floating 15/Jun/2015 2.272.560 0,39%
 1.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 23/Jul/2014 977.500 0,17%
 5.500.000 EUR UniCredit SpA 5,25% 14/Ene/2014 5.752.574 0,99%
   Gestión de inversiones  
 5.000.000 EUR E.ON International Finance Bv 4,125% 26/Mar/2013 5.169.375 0,89%
 4.000.000 EUR Santander Consumer Finance SA 3,875% 23/Mar/2016 3.804.563 0,66%
   Financiación hipotecaria  
 1.500.000 EUR Eleven Cities 1 5,75% 07/62 B 1.274.835 0,22%
 3.000.000 EUR IM Cedulas 6-M1 – Fondo de Titulizacion 3,5% 02/Dic/2015 2.727.812 0,47%
 2.500.000 EUR Preps 04 2 3,96% 12/11 A2 1.673.914 0,29%
 3.000.000 EUR Saecure 2 Tf/tv 08/34 A2 2.968.423 0,51%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 5.000.000 EUR Alliander Finance Bv 5,5% 20/Abr/2016 5.302.081 0,92%
 7.000.000 EUR AyT Cedulas Cajas Global 4,25% 14/Jun/2018 6.362.475 1,10%
 5.000.000 EUR AyT Cedulas Cajas VI Fondo de Titulizacion de Activos 4% 07/Abr/2014 4.881.045 0,84%
 5.000.000 EUR HSBC Finance Corp. Floating 14/Sep/2010 4.888.650 0,84%
 5.000.000 EUR Match I Tf/tv 30/Oct/2034 A2 *Eur 934.004 0,16%
 5.000.000 EUR Siemens Financieringsmaatschappij NV 4,125% 20/Feb/2013 5.175.058 0,89%
 5.000.000 EUR Stadshypotek Ab 4% 25/Ene/2010 5.063.800 0,87%
 8.000.000 EUR Volkswagen Bank GmbH Floating 07/Jul/2010 7.921.039 1,38%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 816.000 EUR Michelin Luxembourg SCS 8,625% 24/Abr/2014 899.639 0,16%
   Cerveceras  
 510.000 EUR Diageo Capital Bv 5,5% 01/Jul/2013 545.761 0,09%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Aggregate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Servicios cíclicos  
   Distribución comercial diversificada  
 6.000.000 EUR Groupe Auchan SA 4,75% 15/Abr/2015 6.221.010 1,08%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 500.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 6,375% 04/Abr/2013 526.965 0,09%

   Tecnologías de la información  
   Telecomunicaciones  
 1.000.000 EUR Vodafone Group Plc 5,875% 18/Jun/2010 1.038.685 0,18%
 5.000.000 EUR Vodafone Group Plc 6,25% 15/Ene/2016 5.437.035 0,94%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 5.000.000 EUR Elia System Operator SA/NV 4,5% 22/Abr/2013 5.151.654 0,89%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 653.000 EUR Veolia Environnement 5,25% 24/Abr/2014 682.205 0,12%
   Empresas de suministros públicos varios  
 5.000.000 EUR Suez Environnement SA 4,875% 08/Abr/2014 5.198.500 0,90%
   Petróleo y gas  
 5.000.000 EUR Nederlandse Gasunie NV 5,125% 31/Mar/2017 5.290.500 0,91%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 500.000 EUR Koninklijke Kpn NV 6,5% 15/Ene/2016 546.025 0,09%
 5.000.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 5,496% 01/Abr/2016 5.254.203 0,91%
   Telecomunicaciones  
 500.000 EUR AT&T Inc, 6,125% 02/Abr/2015 546.103 0,09%
 3.000.000 EUR France Telecom SA 5% 22/Ene/2014 3.166.122 0,55%
   Total Renta fija 198.996.712 34,37%

    Papel comercial y otros instrumentos a corto plazo
Tecnologías de la información  

   Estados  
 1.700.000 EUR Italy 31/Dic/2009 1.693.285 0,29%
   Total Papel comercial y otros instrumentos a corto plazo 1.693.285 0,29%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 500.000 EUR Delph 01 2 Tf/tv 11/31 B 419.205 0,07%
 13.500.000 EUR Preps 2005-2 08/Dic/2014 3.587.377 0,62%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 4.006.582 0,69%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 2.600.000 EUR Austria Government Bond 3,5% 15/Sep/2021 2.391.740 0,41%
 4.000.000 EUR Austria Government Bond 3,8% 20/Oct/2013 4.153.600 0,72%
 500.000 EUR Austria Government Bond 4,15% 15/Mar/2037 457.750 0,08%
 1.900.000 EUR Austria Government Bond 4,3% 15/Sep/2017 1.957.285 0,34%
 1.100.000 EUR Austria Government Bond 5,25% 04/Ene/2011 1.166.165 0,20%
 500.000 EUR Belgium Government Bond 4 % 28/Mar/2018 506.775 0,09%
 1.200.000 EUR Belgium Government Bond 4% 28/Mar/2017 1.225.320 0,21%
 2.800.000 EUR Belgium Government Bond 4% 28/Mar/2019 2.807.840 0,48%
 5.000.000 EUR Belgium Government Bond 4% 28/Mar/2022 4.913.250 0,85%
 4.300.000 EUR Belgium Government Bond 4,25% 28/Sep/2014 4.553.700 0,79%
 500.000 EUR Belgium Government Bond 5% 28/Mar/2035 530.125 0,09%
 5.000.000 EUR Belgium Government Bond 5% 28/Sep/2011 5.360.000 0,93%
 1.500.000 EUR Belgium Government Bond 5,5% 28/Mar/2028 1.687.650 0,29%
 4.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04/Ene/2019 4.138.300 0,71%
 7.400.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 2,5% 08/Oct/2010 7.545.410 1,30%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Aggregate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 5.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,5% 14/Oct/2011 5.220.750 0,90%
 1.400.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04/Ene/2015 1.474.130 0,25%
 6.700.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04/Ene/2017 6.970.345 1,20%
 6.300.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4% 04/Ene/2037 6.065.010 1,05%
 6.500.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4% 04/Jul/2016 6.888.375 1,19%
 1.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,25% 12/Oct/2012 1.070.950 0,18%
 10.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,5% 04/Ene/2013 10.787.250 1,86%
 8.100.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,75% 04/Jul/2028 8.634.600 1,49%
 3.650.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,75% 04/Jul/2040 3.996.020 0,69%
 5.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5% 04/Jul/2011 5.349.250 0,92%
 20.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5,25% 04/Jul/2010 20.870.999 3,61%
 10.000.000 EUR Bundesschatzanweisungen 4% 10/Sep/2010 10.358.500 1,79%
 7.000.000 EUR Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale 4% 25/Oct/2014 7.305.550 1,26%
 3.000.000 EUR European Union 3,25% 09/Dic/2011 3.091.515 0,53%
 2.000.000 EUR Finland Government Bond 4,25% 04/Jul/2015 2.124.400 0,37%
 7.600.000 EUR France Government Bond OAT 4,25% 25/Oct/2018 7.940.480 1,37%
 3.500.000 EUR France Government Bond OAT 3% 25/Oct/2015 3.487.750 0,60%
 3.900.000 EUR France Government Bond OAT 3,75% 25/Abr/2017 3.992.040 0,69%
 3.000.000 EUR France Government Bond OAT 3,75% 25/Abr/2021 2.942.400 0,51%
 1.400.000 EUR France Government Bond OAT 4% 25/Abr/2055 1.310.540 0,23%
 4.700.000 EUR France Government Bond OAT 4% 25/Oct/2014 4.965.550 0,86%
 3.000.000 EUR France Government Bond OAT 4% 25/Oct/2038 2.829.000 0,49%
 3.900.000 EUR France Government Bond OAT 4,25% 25/Oct/2023 3.945.240 0,68%
 3.900.000 EUR France Government Bond OAT 4,75% 25/Abr/2035 4.128.540 0,71%
 3.000.000 EUR France Government Bond OAT 4,75% 25/Oct/2012 3.247.950 0,56%
 10.000.000 EUR France Government Bond OAT 5% 25/Abr/2012 10.847.500 1,88%
 5.700.000 EUR France Government Bond OAT 5% 25/Oct/2016 6.328.140 1,09%
 3.900.000 EUR France Government Bond OAT 5,5% 25/Abr/2029 4.492.410 0,78%
 8.000.000 EUR France Government Bond OAT 6,5% 25/Abr/2011 8.736.400 1,51%
 10.000.000 EUR French Treasury Note BTAN 1,5% 12/Sep/11 9.986.500 1,72%
 5.000.000 EUR French Treasury Note BTAN 3,75% 22/Sep/2010 5.165.750 0,89%
 2.500.000 EUR French Treasury Note BTAN 3,75% 12/Ene/2013 2.627.625 0,45%
 1.000.000 EUR French Treasury Note BTAN 4,5% 12/Jul/2013 1.078.750 0,19%
 2.000.000 EUR Hellenic Republic Government Bond 3,8% 20/Mar/2011 2.067.700 0,36%
 5.300.000 EUR Hellenic Republic Government Bond 4,1% 20/Ago/2012 5.483.910 0,95%
 2.000.000 EUR Hellenic Republic Government Bond 5,35% 18/May/2011 2.125.300 0,37%
 7.500.000 EUR Ireland Government Bond 5% 18/Abr/2013 7.869.750 1,36%
 3.800.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5% 01/Ago/2039 3.631.470 0,63%
 4.500.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 01/Ago/2016 4.551.750 0,79%
 1.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 01/Feb/2011 1.034.600 0,18%
 7.500.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 15/Sep/2011 7.788.375 1,35%
 1.500.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4% 01/Feb/2037 1.248.975 0,22%
 5.300.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Ago/2013 5.564.205 0,96%
 6.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Feb/2015 6.278.100 1,08%
 5.900.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Sep/2019 5.835.100 1,01%
 1.500.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5% 01/Ago/2034 1.464.225 0,25%
 4.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,25% 01/Ago/2011 4.274.000 0,74%
 3.200.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,5% 01/Nov/2010 3.379.360 0,58%
 6.500.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,75% 01/Feb/2033 6.908.525 1,19%
 2.900.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 9% 01/Nov/2023 4.139.315 0,71%
 2.500.000 EUR Netherlands Government Bond 3,75% 15/Ene/2023 2.408.500 0,42%
 5.000.000 EUR Netherlands Government Bond 4% 15/Jul/2016 5.202.500 0,90%
 1.900.000 EUR Netherlands Government Bond 4,5% 15/Jul/2017 2.024.830 0,35%
 1.600.000 EUR Netherlands Government Bond 5,5% 15/Ene/2028 1.833.920 0,32%
 10.000.000 EUR Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4,75% 14/Jun/2019 10.300.000 1,78%
 6.300.000 EUR Spain Government Bond 3,25% 30/Jul/2010 6.457.500 1,12%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Aggregate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 4.200.000 EUR Spain Government Bond 3,9% 31/Oct/2012 4.417.560 0,76%
 1.500.000 EUR Spain Government Bond 4,1% 30/Jul/2018 1.523.175 0,26%
 3.300.000 EUR Spain Government Bond 4,8 % 31/Ene/2024 3.401.310 0,59%
 100.000 EUR Spain Government Bond 5,35% 31/Oct/2011 108.155 0,02%
 1.800.000 EUR Spain Government Bond 6% 31/Ene/2029 2.082.240 0,36%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 345.059.469 59,60%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 549.756.048 94,95%

   Total cartera de valores 549.756.048 94,95%
   Patrimonio Neto 579.023.514 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
  Posición   Compromiso mercado local  (minusvalía)
 Fecha de larga/  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento (corta) Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 30-Sep-09 580 Chi Us 10 yrno USD 67.479.375 116 1.202.130
 10-Sep-09 638 Euro Bobl EUR 73.657.100 115 513.845
 10-Sep-09 43 Euro Bund EUR 5.207.300 121 82.504
 10-Sep-09 –883 Euro Schatz EUR –95.280.115 108 –971
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    1.797.508

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 EUR 1.411.501  GBP 1.245.000 –50.198
 17-Jul-09 EUR 45.758.168  USD 62.322.625 1.325.787
 17-Jul-09 EUR 1.400.000  USD 1.906.800 40.563
 17-Jul-09 GBP 1.257.900  EUR 1.400.000 76.846
 17-Jul-09 JPY 11.000.000  EUR 84.006 –2.717
 17-Jul-09 NOK 12.500.000  EUR 1.413.883 –29.977
 17-Jul-09 NOK 12.500.000  EUR 1.403.958 –20.052
 17-Jul-09 USD 60.100.000  EUR 44.240.785 –1.393.015
 17-Jul-09 USD 3.600.000  EUR 2.654.525 –87.936
 17-Jul-09 USD 1.906.800  EUR 1.385.605 –26.168
 09-Oct-09 CNY 25.500.000  USD 3.756.629 –15.245
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –182.112
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Aggregate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de opciones abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de
      mercado local Plusvalía/
 Fecha de     (en la moneda (minusvalía)
 vencimiento Número Contrato  Moneda del contrato del Fondo)  latente
 16-Jul-09 –2.750.000 Call EUR/HUF  EUR –3.064 8.885
 05-Nov-09 –2.500.000 Call EUR/PLN  EUR –14.764 17.923
 20-Ago-09 –1.400.000 Call EUR/SEK  EUR –7.423 5.030
 20-Ago-09 –1.400.000 Call EUR/SEK  EUR –12.933 –4.589
 16-Jul-09 –2.750.000 Put EUR/HUF  EUR –6.251 5.698
 20-Ago-09 1.400.000 Put EUR/SEK  EUR 34.184 9.894
 Total Plusvalía latente neta en contratos de opciones    42.841

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

        Plusvalía/
 Fecha de    Tipo   (minusvalía)
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 20-Jun-19 Credit Default Swap Buy Ireland Rep – 1,90% USD 5.800.000 10.865
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 1,85% – EUR 30.000.000 955.839

11 Version 1     
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 1,85% – EUR 25.000.000 796.532

11 Version 1     
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 1,85% – EUR 10.000.000 317.071

11 Version 1     
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 1,85% – EUR 6.000.000 191.168

11 Version 1     
 18-Dic-13 Interest Rate Swap – 3,3925% Libor 6m EUR 55.800.000 1.459.650
 21-Feb-39 Interest Rate Swap – Euribor 6m 2,32% EUR 7.500.000 396.099
 04-Abr-13 Interest Rate Swap – 1,04% Jpy Libor 6m JPY 9.450.000.000 214.548
 24-Nov-38 Interest Rate Swap – 3,88% Libor 6m EUR 800.000 –31.156
 04-Abr-16 Interest Rate Swap – Jpy Libor 6m 1,235% JPY 3.834.000.000 –41.573
 21-Feb-29 Interest Rate Swap – 4,45% Euribor 6m EUR 4.500.000 –138.516
 Total Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera     4.130.527
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Pioneer Funds – Euro Credit Recovery 2012 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 1.500.000 EUR Alpha Credit Group Plc 4,625% 09/Jun/2011 1.514.415 0,53%
 3.000.000 EUR Banca Monte dei Paschi di Siena SpA 5% 25/Oct/2012 3.121.920 1,08%
 2.000.000 EUR Banco Comercial Portugues SA 3,75% 17/Jun/2011 2.003.716 0,70%
 5.000.000 EUR BNP Paribas Home Loan Covered Bonds SA 2,875% 22/May/2012 5.002.130 1,74%
 5.000.000 EUR BNP Paribas 3,25% 27/Mar/2012 5.061.375 1,76%
 7.000.000 EUR Cassa Depositi e Prestiti SpA 3,5% 24/Abr/2012 7.073.101 2,45%
 5.000.000 EUR Credit Suisse/London 5,125% 30/Mar/2012 5.223.250 1,81%
 5.000.000 EUR EFG Hellas Plc 4,25% 26/May/2011 5.017.850 1,74%
 5.000.000 EUR Espirito Santo Financiere 4,5% 31/May/2011 4.997.100 1,73%
 750.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5% 28/Abr/2011 782.073 0,27%
 7.000.000 EUR Mediobanca SpA 4,375% 20/Ene/2012 7.213.570 2,50%
 2.000.000 EUR Piraeus Group Finance Plc 4,5% 15/Jun/2011 1.999.674 0,69%
 5.000.000 EUR Rabobank Nederland NV 4,125% 04/Abr/2012 5.201.350 1,80%
 7.000.000 EUR Santander International Debt SA 5,625% 14/Feb/2012 7.389.899 2,57%
 5.000.000 EUR UniCredit SpA 4,125% 27/Abr/2012 5.080.835 1,76%
   Financieras  
 6.000.000 EUR Caterpillar International Finance Ltd 5,125% 04/Jun/2012 6.201.840 2,15%
   Seguros  
 2.000.000 EUR Sampo OYJ 6,339% 10/Abr/2012 2.063.218 0,72%
   Gestión de inversiones  
 7.000.000 EUR E.ON International Finance Bv 2,5% 30/Nov/2011 7.015.750 2,43%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 1.000.000 EUR Alliander Finance BV 4% 20/Abr/2012 1.018.667 0,35%
 5.000.000 EUR BMW Finance NV 6,125% 02/Abr/2012 5.250.300 1,82%
 6.000.000 EUR Siemens Financieringsmaatschappij NV 5,25% 12/Dic/2011 6.375.996 2,22%
 5.000.000 EUR Volkswagen International Finance NV 5,625% 09/Feb/2012 5.230.850 1,81%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 2.000.000 EUR BASF SE 3,75% 08/Oct/2012 2.043.340 0,71%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 3.145.000 EUR Michelin Luxembourg Scs 6,5% 16/Abr/2012 3.335.996 1,16%
   Tabaco  
 6.000.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 5% 25/Jun/2012 6.054.306 2,10%
   Vehículos y componentes  
 3.000.000 EUR Daimler International Finance BV 9% 30/Ene/2012 3.324.210 1,15%
 1.250.000 EUR Volvo Treasury AB 7,875% 01/Oct/2012 1.262.424 0,44%

   Servicios cíclicos  
   Exploración y producción  
 2.000.000 EUR Shell International Finance BV 3,375% 09/Feb/2012 2.052.400 0,71%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 2.000.000 EUR Tesco Plc 5,625% 12/Sep/2012 2.131.200 0,74%

   Tecnologías de la información  
   Telecomunicaciones  
 5.000.000 EUR Portugal Telecom International Finance BV 3,75% 26/Mar/2012 4.980.550 1,73%
 5.000.000 EUR Vodafone Group Plc 3,625% 29/Nov/2012 5.046.485 1,75%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Credit Recovery 2012 (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 7.000.000 EUR RWE Finance Bv 2,5% 16/Sep/2011 7.014.980 2,44%
   Distribución de gas  
 1.500.000 EUR Enagas 3,25% 06/Jul/2012 1.509.900 0,52%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 1.000.000 EUR Veolia Environnement 5,875% 01/Feb/2012 1.063.870 0,37%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 3.000.000 EUR Koninklijke KPN NV 5% 13/Nov/2012 3.115.188 1,08%
 1.000.000 EUR Telecom Italia SpA 6,25% 01/Feb/2012 1.052.840 0,37%
 900.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 4,393% 17/Abr/2012 928.901 0,32%
   Telefonía móvil  
 1.000.000 EUR Telenor ASA 5,875% 05/Dic/2012 1.053.840 0,37%
 5.000.000 EUR TeliaSonera AB 3,625% 09/May/2012 5.064.255 1,76%
   Telecomunicaciones  
 5.000.000 EUR France Telecom SA 4,625% 23/Ene/2012 5.229.750 1,81%
   Total Renta fija 156.103.314 54,16%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 30.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3% 01/Mar/2012 30.552.000 10,60%
 40.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4% 15/Abr/2012 41.840.000 14,52%
 40.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 15/Oct/2012 42.016.000 14,58%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 114.408.000 39,70%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 270.511.314 93,86%

   Total cartera de valores 270.511.314 93,86%
   Patrimonio Neto 288.211.122 100,00%

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

 Fecha de    Tipo   Plusvalía
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 20-Jun-12 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 30.000.000 863.537

11 Version 1     
 20-Jun-12 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 30.000.000 863.536

11 Version 1     
 20-Jun-12 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 20.000.000 575.691

11 Version 1     
 20-Jun-12 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 20.000.000 575.691

11 Version 1     
 Total Plusvalía latente neta en contratos de permuta financiera    2.878.455



Pioneer Funds – Informe semestral 265

Pioneer Funds – Emerging Markets Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 3.000.000 USD ALB Finance Bv 9,25% 25/Sep/2013 342.209 0,12%
 3.050.000 USD Banco de Galicia y Buenos Aires Floating 01/Ene/2010 539.428 0,18%
 800.000 USD Banco de Galicia y Buenos Aires Floating 01/Ene/2014 399.114 0,14%
 5.000.000 USD Banco de Galicia y Buenos Aires Floating 01/Ene/2019 3.137.381 1,07%
 3.000.000 BRL Banco do Brasil Cayman 9,75% 18/Jul/2017 1.032.686 0,35%
 3.000.000 USD Banco Hipotecario SA Floating 21/Jun/2010 1.176.345 0,40%
 2.500.000 USD Banco Hipotecario SA 9,75% 16/Nov/2010 1.470.431 0,50%
 6.000.000 USD Banco Hipotecario SA 9,75% 27/Abr/2016 2.932.307 1,00%
 1.000.000 USD Banco Industrial e Comercial SA Floating 03/Mar/2016 677.432 0,23%
 7.000.000 USD Banco Marco SA 10,75% 07/Jun/2012 2.994.332 1,02%
 5.000.000 USD Credit Suisse International for Jsc Bank for Social Development Ukrsotsbank 8% 22/Feb/2010 3.341.889 1,14%
 3.000.000 EUR C10 – EUR Capital SPV Ltd BvI 6,277% 1.207.500 0,41%
 2.500.000 USD Emerging Markets Structured Products For Alfa Bank Ukraine 9,75% 22/Dic/2009 1.229.815 0,42%
 4.000.000 USD FBN Capital Finance Co. Floating 30/Mar/2017 2.083.257 0,71%
 3.825.000 USD Hsbk Europe Bv 9,25% 16/Oct/2013 2.075.233 0,71%
 5.000.000 USD IKB Deutsche Industriebank AG 3,61625% 24/Jul/2009 3.539.045 1,21%
 8.500.000 USD ING Bank NV 0% 04/Feb/2014 302.998 0,10%
 4.863.000 EUR Kazkommerts International Bv 5,125% 23/Mar/2011 3.063.690 1,04%
 700.000.000 NGN Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 8,5% 18/Ene/2011 2.966.802 1,01%
 1.500.000 USD MB Capital SA for Moscow Bank for Reconstruction and Development 8,875% 10/Mar/2016 802.053 0,27%
 3.000.000 USD Media Nusantara Citra Bv 10,75% 12/Sep/2011 1.471.716 0,50%
 2.000.000 BRL Morgan Stanley 10,09% 03/May/2017 622.067 0,21%
 7.000.000 USD NBT Finance Ltd for National Bank Trust of Russia 9,375% 29/May/2010 3.742.915 1,28%
 2.500.000 EUR Sibacademfinance Plc 7% 21/May/2010 2.431.250 0,83%
 4.985.000 USD Sidetur Finance Bv 10% 20/Abr/2016 1.832.525 0,62%
 4.000.000 USD Standard Bank for Cjsc First Ukrainian International Bank 9,75% 16/Feb/2010 1.574.734 0,54%
 7.000.000 USD TFB Finance Ltd for Tatfondbank 9,75% 26/Abr/2010 4.422.877 1,52%
 3.000.000 USD Trust Capital Plc for Trust Investment Bank 9,25% 05/Oct/2009 1.817.987 0,62%
 3.500.000 USD Tsesna International Bv 9,875% 05/Feb/2010 1.459.737 0,50%
 2.050.000 USD Turanalem Finance Bv 7,875% 02/Jun/2010 336.149 0,11%
   Servicios financieros  
 3.944.000 USD Mendoza/Province of 5,5% 04/Sep/2018 1.186.057 0,40%
   Financieras  
 8.000.000 ARS Banco Santander Rio SA 11,375% 03/May/2010 1.277.043 0,44%
   Finanzas generales  
 9.000.000 BRL AmBev International Finance Co Ltd 9,5% 24/Jul/2017 3.061.224 1,04%
   Sociedades holding  
 2.700.000 USD AES El Salvador Trust 6,75% 01/Feb/2016 1.375.698 0,47%
 5.000.000 USD Iig Funding Ltd 6,75% 10/Jul/2012 802.053 0,27%
 425.866 EUR Korreden SA 11% 01/Ago/2014 127.760 0,04%
 2.000.000 USD Pemex Project Funding Master Trust Floating 15/Jun/2010 1.411.123 0,49%
 6.000.000 USD Temir Capital Bv for Jsc Temirbank 9,5% 21/May/2014 1.069.404 0,36%
   Seguros  
 10.000.000 USD Ukraine Issuance Plc for Alfa Bank CJSC 12 % 11/Ago/2011 6.452.074 2,20%
   Gestión de inversiones  
 2.000.000 EUR FMG Finance Pty Ltd 9,75% 01/Sep/2013 1.800.000 0,61%
   Inversión inmobiliaria  
 5.000.000 USD XXI Century Investments Public Ltd 10% 24/May/2010 347.556 0,12%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 6.000.000 USD AI Finance Bv 10,875% 15/Jul/2012 1.711.047 0,58%
 500.000 USD ATF Capital Bv 9,25% 21/Feb/2014 262.860 0,09%



266 Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Emerging Markets Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 2.300.000 EUR Bankas Snoras Ab 7% 21/May/2010 1.631.965 0,56%
 5.000.000 USD BSP Finance Bv 10,75% 01/Nov/2011 2.423.983 0,83%
 4.000.000 USD Cayman Exchangable Funding Ltd 6,75% 17/Nov/2010 1.388.800 0,47%
 378.300.000 KZT Centercredit International Bv 8,25% 30/Sep/2011 1.219.162 0,42%
 180.000.000 RUB Dali Capital SA for Jsc Rosbank 8% 30/Sep/2009 3.972.670 1,36%
 4.000.000 USD Ege Haina Finance Co, 9,5% 26/Abr/2017 1.882.152 0,64%
 5.500.000 USD Globus Capital Finance 8,5% 05/Mar/2012 1.882.152 0,64%
 10.000.000 USD Greenwich Avenue Finance 10% 30/Jun/2013 1.069.404 0,36%
 5.500.000 USD GT 2005 Bonds Bv 10,25% 21/Jul/2010 1.795.134 0,61%
 4.000.000 EUR IIB Luxembourg SA for JSC International Industrial Bank 9% 06/Jul/2010 3.600.000 1,23%
 3.500.000 USD IIB Luxembourg SA for JSC International Industrial Bank 9,5% 12/Feb/2010 2.220.796 0,76%
 3.000.000 USD Iirsa Norte Finance Ltd 8,75% 30/May/2024 2.172.553 0,74%
 3.000.000 USD Novorossiysk Port Capital SA for Pjsc Novorossiysk Commercial Sea Port 7% 17/May/2012 1.978.398 0,67%
 160.000.000 RUB Pbb Lpn Issuance Ltd for Probusinessbank 9,75% 09/Jul/2010 2.378.570 0,81%
 3.199.000 USD Peru Enhanced Pass-through Finance Ltd Floating 31/May/2018 1.526.358 0,52%
 2.002.000 USD Renaissance Securities Trading Ltd 8,75% 17/Nov/2009 1.099.020 0,37%
 2.500.000 USD Tamweel Funding Ltd 4,31% 23/Ene/2013 1.009.250 0,34%
 2.500.000 USD Tarjetas Cuyanas SA 12% 14/Jun/2012 539.158 0,18%
 3.000.000 USD VIP Finance Ireland Ltd for OJSC Vimpel Communications 8,375% 30/Abr/2013 1.981.285 0,68%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 2.500.000 USD Ineos Group Holdings Plc 8,5% 15/Feb/2016 445.585 0,14%
 1.974.000 USD LyondellBasell Industries AF SCA 8,375% 15/Ago/2015 15.833 0,01%
 2.000.000 USD Lyondellbasell Industries AF SCA 8,375% 15/Ago/2015 21.388 0,01%
   Minería general  
 1.500.000 USD Vedanta Resources Plc 6,625% 22/Feb/2010 1.056.037 0,36%
   Minería  
 4.092.000 USD Azovstal Capital Bv For Pjsc Azovstal Iron & Steel Works 9,125% 28/Feb/2011 2.260.934 0,78%
 2.000.000 EUR New Reclamation Group Pty Ltd 8,125% 01/Feb/2013 791.444 0,27%
 2.129.000 EUR New World Resources Bv 7,375% 15/May/2015 1.405.140 0,48%
   Metales no ferrosos  
 5.372.000 USD Industrias Metalurgicas Pescarmona SA 11,25% 22/Oct/2014 2.294.872 0,78%
   Acero y otros metales  
 3.600.000 USD Steel Capital SA for OAO Severstal 9,75% 29/Jul/2013 2.175.528 0,74%

   Bienes de consumo cíclico  
   Ropa y accesorios  
 1.000.000 EUR IT Holding Finance SA 9,875% 15/Nov/2012 170.000 0,06%
   Bienes de consumo  
 1.294.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 9,25% 01Jul/2016 1.294.000 0,44%
   Calzado  
 7.000.000 EUR Edcon Holdings Proprietary Ltd Floating 15/Jun/2015 2.800.000 0,95%
   Mobiliario  
 5.000.000 USD Coastal Greenland Ltd 12% 08/Nov/2012 2.602.217 0,89%

   Servicios cíclicos  
   Exploración y producción  
 100.000 USD Petronas Capital Ltd 7% 22/May/2012 78.545 0,03%
   Distribución comercial general  
 8.500.000 ARS Empresa Distribuidora Sur SA 11,75% 19/Jun/2012 1.197.228 0,41%
   Medios de comunicación  
 2.000.000 EUR Central European Media Enterprises Ltd 3,104% 15/May/2014 1.290.000 0,44%
   Petróleo y gas  
 6.600.000 EUR Petrol Ad 8,375% 26/Oct/2011 3.036.000 1,03%
   Equipos y servicios petroleros  
 8.000.000 USD Tristan Oil Ltd 10,5% 01/Ene/2012 2.281.396 0,78%
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Pioneer Funds – Emerging Markets Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Servicios de apoyo  
 1.171.000 EUR Hollandwide Parent Bv 0% 01/Ago/2014 5.855 0,00%

   Industria general  
   Vehículos comerciales  
 7.000.000 USD Colgrade Ltd For Rolf Group 8,25% 28/Jun/2010 2.245.749 0,77%
   Envases y embalajes  
 2.000.000 USD Vitro SAB de CV 11,75% 01/Nov/2013 544.763 0,19%
 8.000.000 USD Vitro SAB de CV 9,125% 01/Feb/2017 2.195.843 0,75%
 2.300.000 EUR Yioula Glassworks SA 9% 01/Dic/2015 805.000 0,27%
   Electrónica y electricidad  
 1.000.000 USD Rede Energia SA 11,125% Perpetual 363.597 0,12%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 5.000.000 USD Ranhill Labuan Ltd 12,5% 26/Oct/2011 2.495.277 0,85%
   Construcción pesada  
 3.400.000 USD Cia Latinoamericana de Infraestructura & Servicios SA 9,75% 10/May/2012 1.539.229 0,52%
   Servicios y bienes industriales  
 3.000.000 USD Adani Enterprises Ltd 6% 27/Ene/2012 2.138.809 0,73%
   Transporte industrial  
 3.000.000 USD Cia de Transporte de Energia Electrica de Alta Tension SA 8,875% 15/Dic/2016 1.459.737 0,50%
   Servicios de transporte  
 7.146.000 USD Grupo Senda Autotransporte SA 10,5% 03/Oct/2015 2.346.528 0,80%

   Tecnologías de la información  
   Software e informática  
 5.000.000 USD Independencia International Ltd 9,875% 31/Ene/2017 445.585 0,15%
   Telecomunicaciones  
 2.731.924 USD Grupo Iusacell SA de CV 10% 31/Dic/2013 779.075 0,27%
 1.500.000 USD Pakistan Mobile Communications Ltd 8,625% 13/Nov/2013 796.104 0,27%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 3.500.000 USD AES Dominicana Energia Finance SA 11% 13/Dic/2015 2.046.127 0,70%
 2.446.696 USD Inversora de Electrica de Buenos Aires SA 6,5% 26/Dic/2017 348.868 0,12%
   Petróleo y gas  
 25.500.000 USD Petroleos de Venezuela SA 5,25% 12/Abr/2017 8.642.984 2,94%
 15.000.000 USD Petroleos de Venezuela SA 5,375% 12/Abr/2027 4.224.015 1,44%

   Servicios no cíclicos  
   Telecomunicaciones  
 2.188.000 USD Global Crossing UK Finance Plc 10,75% 15/Dic/2014 1.236.224 0,42%
 4.000.000 USD Orascom Telecom Finance SCA 7,875% 08/Feb/2014 2.395.466 0,82%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Empresas eléctricas  
 2.500.000 USD Majapahit Holding Bv 7,75% 17/Oct/2016 1.577.282 0,54%
   Alimentos  
 7.000.000 USD JBS SA 10,5% 04/Ago/2016 4.291.877 1,46%
 3.000.000 USD JBS SA 9,375% 07/Feb/2011 2.085.338 0,71%
   Total Renta fija 181.906.092 62,00%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 50.000.000 RUB Gazprombank 10,50% 25/Jun/2047 743.303 0,25%
 180.000.000 RUB Gazprombank 7,75% 25/Jun/2047 2.675.891 0,91%
 8.000.000 USD Ukraine Auto Loan Finance Libor3m 20/Nov/2018 Mtg 989.845 0,34%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 4.409.039 1,50%
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    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 408.343 USD Argentina Government International Bond Floating 15/Dic/2035 10.772 0,00%
 408.343 USD Argentina Government International Bond Floating 31/Dic/2038 77.875 0,03%
 3.700.000 USD Argentina Government International Bond 8,28% 31/Dic/2033 1.743.759 0,59%
 1.750.000 USD Bolivarian Republic of Venezuela 9,375% 13/Ene/2034 783.766 0,27%
 5.590.000 USD Democratic Socialist Republic of Sri Lanka 8,25% 24/Oct/2012 3.693.525 1,26%
 1.841.119 USD Dominican Republic International Bond 9,04% 23/Ene/2018 1.248.138 0,43%
 4.193.000 USD Ecuador Government International Bond Floating 15/Ago/2030 1.016.376 0,35%
 3.950.000 USD El Salvador Government International Bond 7,65% 15/Jun/2035 2.344.402 0,80%
 700.000 USD El Salvador Government International Bond 8,5% 25/07/2011 510.908 0,17%
 4.000.000 USD Ivory Coast Government International Bond Floating 30/Mar/2018 651.053 0,22%
 2.500.000 USD Jamaica Government International Bond 9,25% 17/Oct/2025 1.425.872 0,49%
 450.000 USD Panama Government International Bond 8,875% 30/Sep/2027 387.985 0,13%
 1.822.000 USD Panama Government International Bond 9,375% 01/Abr/2029 1.623.712 0,55%
 1.000.000 EUR Peruvian Government International Bond 7,5% 14/Oct/2014 1.057.500 0,36%
 60.000 USD Poland Government International Bond Floating 27/Oct/2024 34.491 0,01%
 2.449.864 USD Province of Buenos Aires Argentina Floating 15/May/2035 436.649 0,15%
 2.464.162 USD Province of Buenos Aires Argentina 9,25% 15/Abr/2017 759.812 0,26%
 1.500.000 USD Province of Buenos Aires Argentina 9,375% 14/Sep/2018 420.276 0,14%
 1.800.000 USD Ukraine Government International Bond Floating 05/Ago/2009 1.254.411 0,43%
 1.320.480 USD Uruguay Government International Bond Floating 15/Ene/2033 932.004 0,32%
 560.000 USD Uruguay Government International Bond 7,25% 15/Feb/2011 423.798 0,14%
 1.600.000 USD Venezuela Government International Bond Floating 20/Abr/2011 927.102 0,32%
 6.600.000 USD Venezuela Government International Bond 10,75% 19/Sep/2013 3.834.884 1,31%
 180.000 USD Venezuela Government International Bond 13,625% 15/Ago/2018 113.263 0,04%
 1.650.000 USD Venezuela Government International Bond 7,65% 21/Abr/2025 636.697 0,22%
 1.420.000 USD Venezuela Government International Bond 8,5% 08/Oct/2014 724.350 0,25%
 10.000.000 USD Venezuela Government International Bond 9,25% 15/Sep/2027 4.850.819 1,64%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 31.924.199 10,88%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 218.239.330 74,38%

   Otros valores mobiliarios  

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 51.000.000.000 IDR Barclays Bank Plc 10,35% 30/Abr/2012 2.974.322 1,01%
 5.000.000 USD Credit Suisse International Floating 12/Feb/2009 761.698 0,26%
 5.000.000 EUR HSBC Bank Plc For Intercity – Ekim Turizm Ticaret Ve Sanayi Ltd 10% 29/May/2012 3.400.000 1,15%
 3.112.550 USD HSBC Bank Plc 9,7% 19/Dic/2016 1.970.960 0,67%
 7.000.000 USD Royal Bank of Scotland Plc for Ritzio International Ltd/cyprus 10% 27/Jul/2010 748.583 0,26%
   Gestión de inversiones  
 7.000.000 USD CRR Bv 10% 19/Jun/2011 249.528 0,09%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 4.000.000 USD Citigroup Funding Inc. Floating 15/Ago/2011 372.723 0,13%

   Industrias básicas  
   Aluminio  
 3.000.000 USD Ocean Grand Holdings Ltd Floating 07/Dic/2010 42.776 0,01%

   Bienes de consumo cíclico  
   Mobiliario  
 3.720.750 HKD Coastal Greenland Ltd-cw12 99.667 0,03%
   Vehículos y componentes  
 5.000.000 USD GNG Finance Public Ltd 5% 08/Nov/2012 2.620.041 0,90%
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Pioneer Funds – Emerging Markets Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Industria general  
   Servicios y bienes industriales  
 3.300.000 USD Salta Hydrocarbon Royalty Trust 11,55% 28/Dic/2012 1.220.865 0,42%
   Total Renta fija 14.461.163 4,93%

    Warrants
Sector bancario y financiero   

   Entidades bancarias  
 500 USD Central Bank of Nigeria Wt 15/Nov/2020 0 0,00%
   Total Warrants 0 0,00%
   Total Otros valores mobiliarios 14.461.163 4,93%
   Total cartera de valores 232.700.493 79,31%
   Patrimonio Neto 293.421.558 100,00%

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

 Fecha de  Suma   Suma (Minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 USD 12.355.565  EUR 9.092.328 –283.535
 17-Jul-09 USD 4.000.000  EUR 2.944.684 –92.919
 31-Jul-09 EUR 6.520.265  USD 9.188.292 –32.379
 31-Jul-09 EUR 227.300  USD 320.310 –1.129
 31-Jul-09 EUR 14.650.566  USD 20.645.431 –72.754
 31-Jul-09 EUR 931  USD 1.311 –4
 31-Jul-09 EUR 53.758  USD 75.667 –204
 31-Jul-09 EUR 241.276  USD 340.966 –1.885
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –484.809

Contratos de opciones abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de
      mercado local 
 Fecha de     (en la moneda Plusvalía
 vencimiento Número Contrato  Moneda del contrato del Fondo)  latente
 05-Nov-09 –5.000.000 Call EUR/PLN EUR –29.530 31.076
 Total Plusvalía latente neta en contratos de opciones    31.076
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Pioneer Funds – Emerging Markets Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009 
(expresado en EUR)

        Plusvalía/
 Fecha de    Tipo   (minusvalía)
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 20-Jun-14 Credit Default Swap Buy Turkey – 2,715% USD 2.500.000 –15.290
 20-Sep-09 Credit Default Swap Sale Argentina Republic 6,90% – USD 10.000.000 –140.012
 20-Abr-13 Credit Default Swap Sale  Jsc Bank Center 7,60% – USD 10.000.000 –2.688.234

Credit     
 08-May-13 Credit Default Swap Sale  Jsc Bank Center 7,75% – USD 15.000.000 –4.031.471

Credit     
 20-Sep-09 Credit Default Swap Sale Jsc Vtb Bank 7,00% – USD 10.000.000 33.400
 20-Sep-09 Credit Default Swap Sale Jsc Vtb Bank 7,20% – USD 8.000.000 29.322
 01-Jul-13 Credit Default Swap Sale  Marfrig Frigorifficos 5,00% – USD 15.000.000 –880.060

Comercio De
Alimentos S.a.     

 20-Oct-13 Credit Default Swap Sale Ukraine 21% – USD 6.250.000 256.430
 20-Sep-13 Credit Default Swap Sale Ukraine 6,25% – USD 3.000.000 –672.934
 20-Sep-13 Credit Default Swap Sale Ukraine 5,10% – USD 3.000.000 –734.716
 20-Sep-13 Credit Default Swap Sale Ukraine 4,80% – USD 3.000.000 –750.833
 09-Ago-10 Credit Default Swap Sale Ukrainian Railways 2,40% – USD 7.000.000 –1.746.472
 21-Mar-13 Credit Default Swap Sale  Vedeta Finance 3,30% – USD 3.000.000 –221.133

(jersey) Limited,
Vedeta Ressources
Plc & Any Sucessors     

 31-May-12 Equity Swap  Curukova (17 May 07) – 0,01% USD 5.000.000 –739.895
Msw B     

 Total (minusvalía) latente neta en contratos de permuta financiera     –12.301.898
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Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 1.150.000 USD ACE Cash Express Inc, 10,25% 01/Oct/2014 368.945 0,21%
   Sociedades holding  
 500.000 USD Globecat Ltd Floating 02/Ene/2013 277.179 0,16%
 5.045.000 USD Millennium America Inc, 7,625% 15/Nov/2026 251.773 0,14%
   Seguros  
 250.000 USD Ibis Re Ltd 10,87438% 10/May/2012 179.241 0,10%
 2.400.000 USD Liberty Mutual Group Inc. Floating 15/Jun/2058 1.231.954 0,71%
 820.000 USD Mbia Insurance Corp. Floating 15/Ene/2033 222.151 0,13%
   Gestión de inversiones  
 1.200.000 USD Goldman Sachs Capital II 5,793% Perpetual 528.218 0,31%
 470.000 USD Muteki Ltd Floating 24/May/2011 318.148 0,18%
 500.000 USD Successor II Ltd Floating 06/Abr/2010 332.125 0,19%
 325.000 USD Successor II Ltd Floating 06/Abr/2010 210.318 0,12%
   Seguros no de vida  
 440.000 USD Hanover Insurance Group Inc,/the 7,625% 15/Oct/2025 263.501 0,15%
   Inmobiliario  
 2.810.000 USD Leucadia National Corp, 7,125% 15/Mar/2017 1.627.723 0,94%
   Inversión inmobiliaria  
 1.000.000 USD Forest City Enterprises Inc, 6,5% 01/Feb/2017 381.421 0,22%
 7.000.000 USD Forest City Enterprises Inc, 7,625% 01/Jun/2015 3.006.808 1,73%
   Reaseguros  
 750.000 USD Foundation Re II Ltd Floating 26/Nov/2010 499.294 0,29%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 750.000 USD Broadview Networks Holdings Inc. 11,375% 01/Sep/2012 417.068 0,24%
 500.000 USD Caelus Lib+6,25 07/Jun/2011 324.300 0,19%
 250.000 USD Dollar Financial Corp, 2,875% 30/Jun/2027 120.531 0,07%
 1.200.000 USD Exterran Holdings Inc. 4,25% 15/Jun/2014 799.846 0,46%
 1.395.000 USD Hub International Holdings Inc. 10,25% 15/Jun/2015 730.991 0,42%
 1.520.000 USD Janus Capital Group Inc. 6,95% 15/Jun/2017 912.625 0,52%
 1.300.000 USD NCO Group Inc. 11,875% 15/Nov/2014 486.579 0,28%
 205.000 USD NCO Group Inc. 7,02375% 15/Nov/2013 94.268 0,05%
 2.800.000 USD Petroplus Finance Ltd 3,375% 26/Mar/2013 1.705.141 0,99%
 1.000.000 USD Yankee Acquisition Corp,/Ma 8,5% 15/Feb/2015 597.084 0,34%
 1.380.000 USD Yankee Acquisition Corp,/Ma 9,75% 15/Feb/2017 752.647 0,43%

   Industrias básicas  
   Materiales básicos  
 3.005.000 USD Algoma Acquisition Corp. 9,875% 15/Jun/2015 1.199.729 0,69%
 500.000 USD Algoma Acquisition Corp. 9,875% 15/Jun/2015 199.622 0,11%
   Materiales de construcción  
 600.000 USD DR Horton Inc. 2% 15/May/2014 414.201 0,24%
 1.507.000 USD Texas Industries Inc, 7,25% 15/Jul/2013 964.269 0,55%
   Productos químicos  
 800.000 USD AGY Holding Corp. 11% 15/Nov/2014 447.724 0,26%
 1.570.000 USD Arco Chemical Co. 9,8% 01/Feb/2020 352.583 0,20%
 980.000 USD Cooper-standard Automotive Inc. 7% 15/Dic/2012 157.202 0,09%
 5.945.000 USD Georgia Gulf Corp. 10,75% 15/Oct/2016 423.841 0,24%
 5.570.000 USD Georgia Gulf Corp. 9,5% 15/Oct/2014 1.191.316 0,68%
 1.845.000 USD Graham Packaging Co Inc. 9,875% 15/Oct/2014 1.229.868 0,71%
 505.000 USD Ineos Group Holdings Plc 8,5% 15/Feb/2016 90.008 0,05%
 7.000.000 USD Nova Chemicals Ltd 7,875% 15/Sep/2025 3.805.298 2,20%
 5.750.000 USD Novelis Inc. 7,25% 15/Feb/2015 3.095.034 1,78%
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    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Papel y productos forestales  
 750.000 USD Exopack Holding Inc. 11,25% 01/Feb/2014 439.149 0,25%
   Minería general  
 1.250.000 USD Vedanta Resources Jersey Ltd 5,5% 13/Jul/2016 788.240 0,45%
   Minas de oro  
 3.215.000 USD Massey Energy Co. 3,25 % 01/Ago/2015 1.520.855 0,88%
   Metales no ferrosos  
 830.000 USD Teck Resources Ltd 10,25% 15/May/2016 616.886 0,35%
   Petróleo y gas  
 1.000.000 USD Allegheny Energy Supply 8,25% 15/Abr/2012 743.236 0,43%
 2.540.000 USD Allegheny Generating Co. 6,875% 01/Sep/2023 1.669.888 0,97%
 1.065.000 USD Linn Energy Llc 11,75% 15/May/2017 730.804 0,42%
   Empresas papeleras  
 395.000 USD Clearwater Paper Corp. 10,625% 15/Jun/2016 278.794 0,16%
   Acero  
 535.000 USD Steel Dynamics Inc. 5,125% 15/Jun/2014 425.797 0,24%

   Bienes de consumo cíclico  
   Automóviles y Componentes  
 2.301.000 USD Sonic Automotive Inc. 6% 15/May/2012 1.136.022 0,66%
 2.070.000 USD Sonic Automotive Inc. 8,625% 15/Ago/2013 1.033.045 0,59%
   Bienes de consumo  
 2.900.000 USD Anixter Inc. 5,95% 01/Mar/2015 1.716.038 0,98%
 650.000 USD HilCorp Energy I LP/HilCorp Finance Co. 7,75% 01/Nov/2015 391.580 0,23%
   Calzado  
 1.580.000 USD Brown Shoe Co. Inc. 8,75% 01/May/2012 1.019.428 0,59%
   Artículos para el hogar  
 1.050.000 USD American Railcar Industries Inc. 7,5% 01/Mar/2014 651.267 0,37%
 3.665.000 USD Crown Cork & Seal Co. Inc. 7,375% 15/Dic/2026 2.220.975 1,28%
   Tabaco  
 2.760.000 USD Alliance One International Inc. 10% 15/Jul/2016 1.913.592 1,10%
 1.150.000 USD Alliance One International Inc. 11% 15/May/2012 856.771 0,49%
   Vehículos y componentes  
 535.000 USD Goodyear Tire & Rubber Co./The 10,5% 15/May/2016 384.282 0,22%
 4.195.000 USD Lear Corp. 8,75% 01/Dic/2016 762.646 0,44%
 655.000 USD Tenneco Inc. 8,625% 15/Nov/2014 331.551 0,19%

   Servicios cíclicos  
   Exploración y producción  
 1.135.000 USD Complete Production Services Inc. 8% 15/Dic/2016 689.828 0,40%
 1.280.000 USD Mariner Energy Inc. 11,75% 30/Jun/2016 911.417 0,52%
 760.000 USD Mariner Energy Inc. 7,5% 15/Abr/2013 493.067 0,28%
 610.000 USD Parallel Petroleum Corp. 10,25% 01/Ago/2014 306.598 0,18%
 1.525.000 USD Quicksilver Resources Inc. 7,125% 01/Abr/2016 842.602 0,48%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 5.195.000 USD Wesco Distribution Inc. 7,5% 15/Oct/2017 2.740.741 1,58%
   Hoteles  
 4.275.000 USD Mashantucket Western Pequot Tribe 8,5% 15/Nov/2015 1.272.457 0,73%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 2.350.000 USD Holly Energy Partners LP 6,25% 01/Mar/2015 1.440.844 0,83%
   Ocio  
 585.000 USD Live Nation Inc. 2,875% 15/Jul/2027 214.269 0,12%
 875.000 USD Scientific Games Corp. 6,25% 15/Dic/2012 598.866 0,34%
 1.450.000 USD Shingle Springs Tribal Gaming Authority 9,375% 15/Jun/2015 609.917 0,36%
   Medios de comunicación  
 2.330.000 USD Interpublic Group of Cos Inc. 10% 15/Jul/2017 1.665.294 0,96%
 3.150.000 USD Interpublic Group of Cos Inc. 4,25% 15/Mar/2023 1.965.031 1,12%
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Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Producción de petróleo y gas  
 460.000 USD Verenium Corp. 5,5% 01/Abr/2027 72.149 0,04%
   Equipos y servicios petroleros  
 1.000.000 USD Cie Generale de Geophysique-Veritas 9,5% 15/May/2016 696.895 0,40%
   Compañías editoriales  
 525.000 USD Sheridan Group Inc,/the 10,25% 15/Ago/2011 224.575 0,13%
   Ventas al por menor  
 940.000 USD ACE Hardware Corp, 9,125% 01/Jun/2016 653.406 0,38%
   Transporte  
 1.695.000 USD Horizon Lines Inc, 4,25% 15/Ago/2012 842.878 0,49%
 1.000.000 USD Vangent Inc, 9,625% 15/Feb/2015 595.302 0,34%
   Viajes y ocio  
 1.200.000 USD Expedia Inc, 8,5% 01/Jul/2016 829.858 0,48%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 615.000 USD Bombardier Inc. 8% 15/Nov/2014 412.697 0,24%
 3.230.000 USD Esterline Technologies Corp, 7,75% 15/Jun/2013 2.233.700 1,28%
   Construcción y materiales  
 1.125.000 USD Allison Transmission Floating 01/Nov/2015 561.437 0,32%
 2.060.000 USD Park-Ohio Industries Inc, 8,375% 15/Nov/2014 719.638 0,42%
   Envases y embalajes  
 810.000 USD AEP Industries Inc, 7,875% 15/Mar/2013 521.896 0,30%
 1.290.000 USD Graphic Packaging International Corp, 9,5% 15/Ago/2013 878.302 0,50%
   Industrias diversificadas  
 2.370.000 USD Mueller Water Products Inc, 7,375% 01/Jun/2017 1.246.123 0,71%
 2.515.000 USD Roper Industries Inc. Floating 15/Ene/2034 1.013.065 0,58%
 4.605.000 USD Wesco International Inc, 1,75% 15/Nov/2026 2.636.660 1,51%
   Electrónica y electricidad  
 1.055.000 USD Anixter International Inc. 1% 15/Feb/2013 618.076 0,36%
 1.000.000 USD Anixter International Inc. 1% 15/Feb/2013 590.846 0,34%
 640.000 USD DigitalGlobe Inc, 10,5% 01/May/2014 471.679 0,27%
 1.765.000 USD General Cable Corp. 1% 15/Oct/2012 981.152 0,56%
 500.000 USD General Cable Corp, 7,125% 01/Abr/2017 323.495 0,19%
 1.500.000 USD Newport Corp, 2,5% 15/Feb/2012 839.482 0,48%
   Componentes eléctricos  
 1.340.000 USD CommScope Inc, 3,25% 01/Jul/2015 1.079.165 0,62%
   Equipamiento eléctrico y electrónico  
 1.925.000 USD Itron Inc, 7,75% 15/May/2012 1.392.988 0,80%
   Industria general  
 400.000 USD Intcomex Inc, 11,75% 15/Ene/2011 96.246 0,06%
   Construcción pesada  
 1.275.000 USD Meritage Homes Corp, 6,25% 15/Mar/2015 699.925 0,40%
   Servicios y bienes industriales  
 365.000 USD L-1 Identity Solutions Inc, 3,75% 15/May/2027 206.068 0,12%
   Maquinaria industrial  
 3.460.000 USD Gardner Denver Inc. 8% 01/May/2013 2.343.421 1,35%
   Transporte industrial  
 1.915.000 USD Ceva Group Plc 10% 01/Sep/2014 930.093 0,54%
 470.000 USD Enterprise Products Operating LP Floating 01/Ago/2066 268.902 0,15%
 795.000 USD Greenbrier Cos Inc, 2,375% 15/May/2026 311.731 0,18%
 1.220.000 USD Greenbrier Cos Inc, 8,375% 15/May/2015 487.078 0,28%
 1.195.000 USD Kansas City Southern Railway 8% 01/Jun/2015 778.477 0,45%
   Industriales  
 2.000.000 USD Baldor Electric Co 8,625% 15/Feb/2017 1.318.932 0,76%
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   Tecnologías de la información  
   Empresas de equipamiento  
 660.000 USD Seagate Technology International 10% 01/May/2014 484.066 0,28%
   Semiconductores  
 1.765.000 USD Freescale Semiconductor Inc. Floating 15/Dic/2014 465.583 0,27%
   Software e información  
 3.505.000 USD First Data Corp, 9,875% 24/Sep/2015 1.758.003 1,00%
 1.060.000 USD Sungard Data Systems Inc, 9,125% 15/Ago/2013 709.023 0,41%
 1.725.000 USD Ticketmaster Entertainment Inc, 10,75% 01/Ago/2016 1.094.535 0,63%
   Hardware tecnológico  
 1.410.000 USD Gci Inc, 7,25% 15/Feb/2014 916.025 0,53%
   Telecomunicaciones  
 1.905.000 USD Cricket Communications Inc, 7,75% 15/May/2016 1.307.212 0,75%
 655.000 USD Cricket Communications Inc, 9,375% 01/Nov/2014 459.969 0,26%
 2.525.000 USD Univision Communications Inc. Toggle PIK 15/Mar/2015 983.340 0,57%

   Servicios locales  
   Generación eléctrica  
 2.000.000 USD Intergen NV 9% 30/Jun/2017 1.347.449 0,77%
   Eléctricas integradas  
 1.670.000 USD Pnm Resources Inc, 9,25% 15/May/2015 1.102.796 0,63%
   Empresas eléctricas  
 2.500.000 USD Alliant Holdings I Inc. 11% 01/May/2015 1.497.166 0,85%
 480.000 USD CMS Energy Corp. 5,5% 15/Jun/2029 357.181 0,21%
 2.208.000 USD NRG Energy Inc. 7,375% 15/Ene/2017 1.471.843 0,85%
 3.000.000 USD Texas Competitive Electric Holdings Co. Llc 10,25% 01/Nov/2015 1.299.073 0,75%
   Distribución de gas  
 680.000 USD Southern Union Co. Floating 01/Nov/2066 329.662 0,19%
   Petróleo y gas  
 250.000 USD Carrizo Öl und Gas Inc, 4,375% 01/Jun/2028 131.084 0,08%
 2.260.000 USD Chesapeake Energy Corp, 2,5% 15/May/2037 1.136.695 0,65%
 765.000 USD Chesapeake Energy Corp, 9,5% 15/Feb/2015 553.627 0,32%
 530.000 USD Denbury Resources Inc, 9,75% 01/Mar/2016 386.105 0,22%
 1.575.000 USD PetroHawk Energy Corp. 7,875% 01/Jun/2015 1.054.098 0,61%
 2.490.000 USD Sandridge Energy Inc. 8% 01/Jun/2018 1.500.053 0,86%
 970.000 USD Sandridge Energy Inc. 8,625% 01/Abr/2015 617.207 0,35%
 4.640.000 USD Tesoro Corp, 6,625% 01/Nov/2015 2.968.953 1,72%
   Suministros públicos  
 920.000 USD Firekeepers Development Authority 13,875% 01/May/2015 596.870 0,34%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía móvil  
 555.000 USD MasTec Inc. 4% 15/Jun/2014 383.525 0,22%
 1.050.000 USD Mastec Inc, 7,625% 01/Feb/2017 647.524 0,37%
   Telecomunicaciones  
 1.560.000 USD Frontier Communications Corp, 8,25% 01/May/2014 1.052.150 0,60%
 1.000.000 USD Hughes Network Systems Llc/hns Finance Corp, 9,5% 15/Abr/2014 698.678 0,40%
 2.000.000 USD Intelsat Bermuda Ltd 11,5% 04/Feb/2017 1.112.180 0,65%
 3.350.000 USD Nortel Networks Corp, 2,125% 15/Abr/2014 764.268 0,44%
 463.000 USD Qwest Communications International Inc, 3,5% 15/Nov/2025 315.500 0,18%
 510.000 USD SBA Communications Corp. 4% 01/Oct/2014 369.717 0,21%
 640.000 USD Telesat Canada/Telesat Llc 11% 01/Nov/2015 467.686 0,27%
 1.480.000 USD Telesat Canada/Telesat Llc 12,5% 01/Nov/2017 1.039.318 0,60%
 650.000 USD TW Telecom Inc, 2,375% 01/Abr/2026 385.911 0,22%
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    Valor de % del
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   Bienes de consumo no cíclico  
   Biotecnología  
 1.000.000 USD Biomarin Pharmaceutical Inc, 1,875% 23/Abr/2017 645.207 0,37%
   Cosmética  
 940.000 USD Sally Holdings Llc 10,5% 15/Nov/2016 660.108 0,38%
   Alimentos  
 1.150.000 USD Buffalo Thunder Development Authority 9,375% 15/Dic/2014 114.783 0,07%
   Asistencia sanitaria  
 152.000 USD LifePoint Hospitals Inc, 3,5% 15/May/2014 86.996 0,05%
 1.000.000 USD Surgical Care Affiliates Inc, 8,875% PIK 15/Jul/2014 556.090 0,32%
 900.000 USD US Oncology Inc, 9,125% 15/Ago/2017 637.633 0,37%
   Equipos y servicios de atención sanitaria  
 4.473 USD Inverness Medical Innovation 3% Preferred Perpetual 707.536 0,40%
 690.000 USD Inverness Medical Innovations Inc. 3% 15/May/2016 463.640 0,27%
 630.000 USD Inverness Medical Innovations Inc. 9% 15/May/2016 434.552 0,25%
   Proveedores de atención sanitaria  
 845.000 USD Psychiatric Solutions Inc, 7,75% 15/Jul/2015 553.773 0,32%
   Suministros médicos  
 3.090.000 USD Hologic Inc. 2% 15/Dic/2037 1.563.318 0,90%
   Minería  
 1.500.000 USD Massey Energy Co 6,875% 15/Dic/2013 978.505 0,56%
 1.814.000 USD Noranda Aluminium Acquisition Corp, 6,595% 15/May/2015 712.913 0,41%
   Productos farmacéuticos  
 2.030.000 USD Biomet Inc, 10,375% 15/Oct/2017 1.392.988 0,80%
 980.000 USD HCA Inc,/DE 8,5% 15/Abr/2019 682.084 0,39%
 500.000 USD HCA Inc,/DE 9,625% 15/Nov/2016 346.665 0,20%
 285.000 USD HCA Inc,/DE 9,875% 15/Feb/2017 204.965 0,12%
 3.070.000 USD Mannkind Corp, 3,75% 15/Dic/2013 1.346.059 0,77%
 4.109.000 USD Omnicare Inc, 3,25% 15/Dic/2035 2.032.309 1,16%
 1.950.000 USD Valeant Pharmaceuticals International 8,375% 15/Jun/2016 1.367.634 0,79%
   Total Renta fija 138.720.521 79,75%

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 1.665 USD Bank of America Corp. 979.130 0,56%
 20.000 USD Legg Mason Prefered Cv 361.459 0,21%
   Seguros  
 21.700 USD Cigna Corp. 372.225 0,21%
   Inversión inmobiliaria  
 94.162 USD Annaly Capital Management In 1.008.986 0,58%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 20.000 USD Soverg BCP 4,375% 03/34 Pf-cv 292.061 0,17%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 15.897 USD Texas Industries Inc. 346.240 0,20%
   Minería general  
 414.300 USD Polymet Mining Corp. 375.119 0,22%
   Petróleo y gas  
 495.611 USD Hercules Offshore Inc. 1.363.889 0,78%
   Acero y otros metales  
 2.065 USD Freeport 5,5% Perpetuelle 1.642.871 0,94%
 30.040 USD Freeport-MC C&G 1.707.974 0,99%



276 Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – U.S. High Yield (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)
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   Bienes de consumo cíclico  
   Tabaco  
 46.288 USD Alliance One International Inc. 127.381 0,07%
   Vehículos y componentes  
 62.989 USD Commercial Vehicle Group Inc. 62.421 0,04%

   Servicios cíclicos  
   Distribución comercial diversificada  
 20.800 USD J.C. Penney Co. Inc. 425.891 0,24%
   Distribución comercial general  
 158.439 USD Service Corp. International 614.486 0,35%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 22.600 USD Marathon Oil Corp. 478.859 0,28%
   Ocio  
 14.283 USD Cinemark Holdings Inc. 115.168 0,07%
 45.700 USD International Game Technology 520.973 0,31%
 43.760 USD Scientific Games Corp.-a 493.242 0,28%
 14.468 USD Starbucks Corp. 144.510 0,08%
   Compañías editoriales  
 15.000 USD McGraw-Hill Companies Inc. 319.538 0,18%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 87.300 USD BE AeroSpace Inc. 884.421 0,51%
   Materiales de construcción  
 21.460 USD Lennox International Inc. 490.965 0,28%
   Industrias diversificadas  
 23.000 USD ITT Corp. 721.819 0,41%
   Electrónica y electricidad  
 25.945 USD Cooper Industries Ltd-cl A 569.342 0,33%
 29.900 USD General Cable Corp. 791.918 0,45%
 3.400 USD General Cable 5,75% Conv Pref 478.737 0,28%
   Componentes eléctricos  
 15.740 USD Commscope Inc. 289.293 0,17%
 51.200 USD Tyco Electronics Ltd 670.548 0,38%
   Equipamiento eléctrico y electrónico  
 24.577 USD Itron Inc. 961.949 0,55%
   Maquinaria industrial  
 32.139 USD Esco Technologies Inc. 1.024.901 0,59%

   Tecnologías de la información  
   Software e informática  
 19.600 USD Waters Corp. 713.210 0,41%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 104.300 USD NRG Energy Inc. 1.873.110 1,07%
 8.400 USD Public Service Enterprise Gp 194.332 0,11%
   Distribución de gas  
 11.800 USD Questar Corp. 257.427 0,15%
   Empresas de suministros públicos varios  
 13.666 USD Sempra Energy 478.965 0,28%
   Petróleo y gas  
 23.429 USD Sandridge Energy Inc. 137.803 0,08%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 126.800 USD Windstream Corp. 740.378 0,43%
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   Telecomunicaciones  
 17.457 USD General Communication Inc. 85.876 0,05%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Biotecnología  
 21.367 USD Bio-Rad Laboratories-cl A 1.144.936 0,66%
   Equipos y servicios de atención sanitaria  
 20.500 USD Inverness Medical Innovation 512.555 0,29%
   Proveedores de atención sanitaria  
 15.400 USD Aetna Inc. 272.504 0,16%
   Equipos médicos  
 36.500 USD Thermo Electron Corp. 1.060.404 0,61%
   Minería  
 3.800 USD Barrick Gold Corp. 91.190 0,05%
 23.300 USD Titanium Metals 151.496 0,09%
   Productos farmacéuticos  
 1.085 USD Epix Pharm Rights 0 0,00%
 339.104 USD EPIX Pharmaceuticals Inc. 33.846 0,02%
   Total Renta variable 26.384.348 15,17%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 340.000 USD Bear Stearns Asset Backed Securities Trust 0,921% 25/Ene/2047 74.462 0,04%
 300.000 USD Db Master Finance Llc 8,285% 20/Jun/2031 178.387 0,11%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 252.849 0,15%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 165.357.718 95,07%

   Otros valores mobiliarios  

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 600.000 USD USI Holdings Corp, 6,02375% 15/Nov/2014 278.045 0,16%
   Seguros  
 650.000 USD Residential Rückversicherung 2007 Ltd Floating 06/Jun/2011 424.950 0,24%
   Gestión de inversiones  
 475.000 USD Ohio Air Quality 33.864 0,02%
   Inmobiliario  
 3.500.000 USD Alexandria Real Estate Aktien Inc, 3,7% 15/Ene/2027 2.032.198 1,17%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 1.685.000 USD White Pine Hydro Portfolio Llc 7,26% 20/Jul/2015 1.044.519 0,60%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Asistencia sanitaria  
 1.900.000 USD Surgical Care Affiliates Inc. 10% 15/Jul/2017 948.205 0,54%
   Equipos y servicios de atención sanitaria  
 65.000 USD Inverness Medical Innovations Inc. 3% 15/May/2016 43.676 0,03%
   Total Renta fija 4.805.457 2,76%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 9.100 USD CMS Energy 4,50% Pfd 420.485 0,24%
   Total Renta variable 420.485 0,24%
   Total Otros valores mobiliarios 5.225.942 3,00%
   Total cartera de valores 170.583.660 98,07%
   Patrimonio Neto 173.940.310 100,00%
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Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 31-Jul-09 EUR 389.439  USD 548.794 –1.934
 31-Jul-09 EUR 24.734.564  USD 34.855.700 –122.830
 31-Jul-09 EUR 25.987.523  USD 36.621.357 –129.053
 31-Jul-09 USD 1.091.261  EUR 776.733 1.502
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –252.315
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    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 1.050.000 USD American Express Credit Corp, 5,875 % 02/May/2013 749.967 0,12%
 4.735.000 USD American General Finance Corp, 6,9% 15/Dic/2017 1.829.938 0,30%
 1.920.000 USD ATF Bank 9,25% 12/Abr/2012 1.108.758 0,18%
 905.000 USD Banco Marco SA 10,75% 07/Jun/2012 387.124 0,06%
 3.170.000.000 EUR Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social Floating 28/Abr/2010 1.686.283 0,27%
 2.750.000 USD BNP Paribas 1,26688% 27/Abr/2017 1.695.897 0,28%
 2.110.000 USD Capital One Bank USA NA 8,8% 15/Jul/2019 1.535.906 0,25%
 700.000 USD Capital One Financial Corp, 7,375% 23/May/2014 513.927 0,08%
 2.530.000 USD Citigroup Inc. 7,625% 30/Nov/2012 1.252.219 0,20%
 1.300.000 USD Cobank Acb 7,875% 16/Abr/2018 889.320 0,14%
 5.435.000 USD C10 Capital SPV Ltd Floating Perpetual 2.067.908 0,34%
 3.395.000 USD Export-Import Bank of Korea 8,125% 21/Ene/2014 2.659.900 0,43%
 3.310.000 USD FPL Energy Wind Funding Llc 6,876% 27/Jun/2017 1.129.538 0,18%
 1.450.000 USD Industrial Bank of Korea 7,125% 23/Abr/2014 1.069.122 0,17%
 5.600.000 USD JPMorgan Chase & Co, 7,9% Perpetual 3.495.884 0,58%
 1.690.000 USD Kazkommerts International Bv 8% 03/Nov/2015 765.088 0,12%
 1.670.000 USD Keycorp 6,5% 14/05/2013 1.180.817 0,19%
 1.460.000 USD Korea Development Bank 5,3% 17/Ene/2013 1.039.820 0,17%
 3.805.000 USD Morgan Stanley 6,625% 01/Abr/2018 2.715.991 0,44%
 4.635.000 USD PNC Financial Services Group Inc, 8,25% Perpetual 2.775.581 0,46%
 3.640.000 USD Sul America Participacoes SA 8,625% 15/Feb/2012 1.737.411 0,28%
 1.075.000 USD Turanalem Finance Bv 8,5% 10/Feb/2015 183.938 0,03%
 4.600.000 USD Wachovia Corp. 5,75% 15/Jun/2017 3.245.220 0,54%
 1.015.000 USD Zions Bancorporation 5,5% 16/Nov/2015 524.256 0,09%
 1.635.000 USD Zions Bancorporation 6% 15/Sep/2015 845.303 0,14%
   Banca de consumo  
 1.025.000 USD American Express Bank Fsb 5,5% 16/Abr/2013 722.782 0,12%
   Financieras  
 1.845.000 USD Cch II Llc/Cch II Capital Corp. 10,25% 15/Sep/2010 1.381.136 0,23%
 2.525.000 USD Kingsway America Inc. 7,5% 01/Feb/2014 882.080 0,14%
 3.305.000 USD NRG Holdings Llc/Nsg Holdings Inc. 7,75% 15/Dic/2025 1.885.003 0,31%
 1.880.000 USD Power Receivable Finance Llc 6,29% 01/Ene/2012 561.288 0,09%
 400.000 USD Power Receivable Finance Llc 6,29% 01/Ene/2012 119.453 0,02%
 770.000 USD Russian Standard Finance SA for Russian Standard Bank 7,5% 07/Oct/2010 461.127 0,08%
 4.575.000 USD WEA Finance Llc 7,125% 15/Abr/2018 3.065.491 0,49%
   Sociedades holding  
 2.650.000 USD C8 Capital SPV Ltd Floating Perpetual 1.031.267 0,17%
 1.550.000 USD Globecat Ltd Floating 02/Ene/2013 859.255 0,14%
 920.000 USD Hexion Us Finance Corp./hexion Nova Scotia Finance Ulc 9,75% 15/Nov/2014 295.156 0,05%
 1.155.000 USD Ventas Realty LP/ventas Capital Corp. 7,125% 01/Jun/2015 794.621 0,13%
   Seguros  
 1.350.000 USD AFC Capital Trust I 8,207% 03/Feb/2027 723.051 0,12%
 1.000.000 USD Liberty Mutual Group Inc. Floating 15/Jun/2058 513.314 0,08%
 2.280.000 USD Liberty Mutual Group Inc. Floating 15/Mar/2037 903.219 0,15%
 1.610.000 USD Liberty Mutual Group Inc. 7,3% 15/Jun/2014 962.235 0,16%
 3.885.000 USD Mbia Insurance Corp. Floating 15/Ene/2033 1.052.508 0,17%
 4.670.000 USD Platinum Underwriters Finance Inc. 7,5% 01/Jun/2017 2.830.966 0,46%
   Gestión de inversiones  
 750.000 EUR Atlas ReVersicherung Plc Floating 10/Ene/2011 732.660 0,12%
 500.000 USD DDI Holding AS 7,83438% 15/Mar/2012 256.657 0,04%
 2.860.343 USD DDI Holding AS 9,3% 19/Ene/2012 1.427.470 0,23%
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 832.820 USD DDI Holding AS 9,3% 26/Abr/2012 439.373 0,07%
 1.680.000 USD FMG Finance Pty Ltd 10,625% 01/Sep/2016 1.182.761 0,19%
 14.825.000 USD Goldman Sachs Capital II 5,793% Perpetual 6.525.685 1,07%
 600.000 EUR Green Valley Ltd Floating 10/Ene/2011 574.572 0,09%
 1.140.000 USD Minerva Overseas Ltd 9,5% 01/Feb/2017 457.170 0,07%
 1.540.000 USD Muteki Ltd Floating 24/May/2011 1.042.444 0,17%
 4.200.000 USD Ngpl Pipeco Llc 6,514% 15/Dic/2012 3.125.544 0,51%
 250.000 USD Successor II Ltd Floating 06/Abr/2010 161.783 0,03%
   Seguros de vida  
 1.385.000 USD Lincoln National Corp. 8,75% 01/Jul/2019 1.014.077 0,17%
   Financiación hipotecaria  
 675.000 USD Residential Rückversicherung 2007 Ltd 10,9175% 07/Jun/2010 457.551 0,07%
   Seguros no de vida  
 3.243.000 USD Hanover Insurance Group Inc./the 7,625% 15/Oct/2025 1.942.124 0,32%
   Inmobiliario  
 625.000 USD Alto Palermo SA Floating 11/Jun/2012 188.774 0,03%
 1.140.000 USD Health Care Reit Inc. 6,2% 01/Jun/2016 704.827 0,11%
 1.650.000 USD Leucadia National Corp. 7,125% 15/Mar/2017 955.780 0,16%
 4.630.000 USD Trustreet Properties Inc. 7,5% 01/Abr/2015 3.464.223 0,57%
   Inversión inmobiliaria  
 5.900.000 USD Forest City Enterprises Inc. 7,625% 01/Jun/2015 2.534.310 0,41%
   Sociedades Instrumentales (SPV)  
 500.000 USD Willow Re Ltd Floating 16/Jun/2010 171.105 0,03%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 4.700.000 USD Alfa Diversified Payment Rights Finance Co SA Floating 15/Dic/2011 1.273.304 0,21%
 5.320.000 USD American Honda Finance Corp. 6,7% 01/Oct/2013 3.824.035 0,62%
 2.235.000 USD ATF Capital Bv 9,25% 21/Feb/2014 1.115.389 0,18%
 1.250.000 USD Blue Fin Ltd Floating 10/Abr/2012 765.676 0,12%
 850.000 USD Caelus Lib+6.25 07/Jun/2011 551.311 0,09%
 3.115.000 USD CII Carbon Llc 11,125% 15/Nov/2015 1.601.749 0,26%
 5.480.000 EUR Codere Finance Luxembourg SA 8,25% 15/Jun/2015 3.260.599 0,53%
 4.305.000 USD Crum & Forster Holdings Corp. 7,75% 01/May/2017 2.639.504 0,43%
 4.950.000 USD Glencore Funding Llc 6% 15/Abr/2014 2.881.526 0,47%
 660.000 USD Independencia International Ltd 9,875% 15/May/2015 56.465 0,01%
 2.560.000 USD International Lease Finance Corp. 6,375% 25/Mar/2013 1.388.726 0,23%
 1.140.000 USD International Lease Finance Corp. 6,625% 15/Nov/2013 621.465 0,10%
 1.820.000 USD Janus Capital Group Inc. 6,5% 15/Jun/2012 1.190.497 0,19%
 3.200.000 USD Merrill Lynch & Co. Inc. 5,45% 05/Feb/2013 2.237.462 0,36%
 725.000 USD Mystic Re Ltd 10,6675% 07/Jun/2011 476.092 0,08%
 500.000 USD Mystic Re Ltd 12,6675% 20/Mar/2012 355.755 0,06%
 8.000.000 USD NCO Group Inc. 7,02375% 15/Nov/2013 3.678.750 0,60%
 1.460.000 USD Phibro Animal Health Corp. 10% 01/Ago/2013 917.260 0,15%
 3.380.000 USD Prudential Financial Inc. 5,15% 15/Ene/2013 2.342.614 0,38%
 3.575.000 USD Rede 11,125% Perpetual 1.271.188 0,21%
 2.130.000 USD Rio Tinto Finance USA Ltd 8,95% 01/May/2014 1.681.136 0,27%
 1.600.000 USD SLM Corp. Floating 25/Jul/2014 684.419 0,11%
 3.110.000 USD Sovereign Bank 8,75% 30/May/2018 2.184.501 0,36%
 5.490.000 USD State Street Capital Trust III 8,25% 15/Mar/2042 3.444.337 0,56%
 1.225.000 USD TNK-BP Finance SA 6,625% 20/Mar/2017 689.944 0,11%
 2.080.000 USD TNK-BP Finance SA 7,5% 18/Jul/2016 1.264.179 0,21%
 3.725.000 USD VIP Finance Ireland Ltd for OJSC Vimpel Communications 9,125% 30/Abr/2018 2.283.891 0,37%
 1.835.000 USD Wells Fargo Capital XV 9,75% Perpetual 1.268.991 0,21%
 1.640.000 USD Yankee Acquisition Corp./Ma 8,5% 15/Feb/2015 979.218 0,16%
 1.895.000 USD Yankee Acquisition Corp./Ma 9,75% 15/Feb/2017 1.033.526 0,17%
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   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 141.329 USD Ainsworth Lumber Co. Ltd 11% 29/Jul/2015 44.334 0,01%
 2.955.000 USD US Concrete Inc. 8,375% 01/Abr/2014 1.350.938 0,22%
   Productos químicos  
 600.000 USD Aleris International Inc. 10% 15/Dic/2016 9.090 0,00%
 1.475.000 USD Arco Chemical Co. 9,8% 01/Feb/2020 331.248 0,05%
 4.250.000 USD Asia Aluminum Holdings Ltd 8% 23/Dic/2011 427.985 0,07%
 2.310.000 USD Catalent Pharma Solutions Inc. 9,5% 15/Abr/2015 856.379 0,14%
 3.580.000 USD Cooper-standard Automotive Inc. 7% 15/Dic/2012 574.270 0,09%
 5.230.000 USD Georgia Gulf Corp. 9,5% 15/Oct/2014 1.118.597 0,18%
 4.155.000 USD Graham Packaging Co. Inc. 8,5% 15/Oct/2012 2.843.760 0,47%
 2.325.000 EUR Ineos Group Holdings Plc 7,875% 15/Feb/2016 703.313 0,11%
 1.500.000 USD Invista 9,25% 01/May/2012 1.007.914 0,16%
 2.920.000 EUR Kronos International Inc. 6,5% 15/Abr/2013 1.109.600 0,18%
 945.000 EUR Lyondellbasell Industries AF SCA 8,375% 15/Ago/2015 47.250 0,01%
 1.710.000 USD Montell Finance Co Bv 8,1% 15/Mar/2027 490.696 0,08%
 100.000 USD Nova Chemicals Corp. Floating 15/Nov/2013 58.995 0,01%
 2.800.000 USD Novelis Inc. 7,25% 15/Feb/2015 1.507.147 0,25%
   Papel y productos forestales  
 1.550.000 USD Buckeye Partners LP 6,05% 15/Ene/2018 1.036.339 0,17%
   Minería general  
 5.175.000 USD Vedanta Resources Ltd 9,50% 18/Jul/2018 3.062.239 0,50%
   Metales no ferrosos  
 2.770.000 USD Industrias Metalurgicas Pescarmona SA 11,25% 22/Oct/2014 1.204.648 0,20%
 1.325.000 USD Teck Resources Ltd 10,25% 15/May/2016 984.788 0,16%
   Petróleo y gas  
 2.730.000 USD Linn Energy Llc 9,875% 01/Jul/2018 1.717.624 0,28%
 1.000.000 USD Petroprod Ltd Floating 12/Ene/2012 106.940 0,02%
   Empresas papeleras  
 6.400.000 USD Oceanografia SA de CV 11,25% 15/Jul/2015 2.463.908 0,40%
   Platino y metales preciosos  
 2.135.000 USD Evraz Group SA 8,875% 24/Abr/2013 1.235.346 0,20%
 1.350.000 USD Evraz Group SA 9,5% 24/Abr/2018 743.503 0,12%
   Químicas especializadas  
 3.480.000 USD Agrium Inc. 6,75% 15/Ene/2019 2.451.345 0,40%
   Acero y otros metales  
 2.425.000 USD Allegheny Technologies Inc. 9,375% 01/Jun/2019 1.828.280 0,30%
 4.400.000 USD ArcelorMittal 6,125% 01/Jun/2018 2.689.030 0,43%
 1.615.000 USD Commercial Metals Co 7,35% 15/Ago/2018 1.037.531 0,17%
 280.000 USD Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. Floating 01/Abr/2015 184.367 0,03%

   Bienes de consumo cíclico  
   Empresas automovilísticas  
 3.075.000 USD Ford Motor Credit Co. Llc 5,7% 15/Ene/2010 2.110.735 0,34%
   Automóviles y Componentes  
 1.195.000 USD Titan International Inc. 8% 15/Ene/2012 767.897 0,13%
   Bebidas  
 450.000 USD Cia Brasileira de Bebidas 10,5% 15/Dic/2011 366.975 0,06%
 880.000 USD Cia Brasileira de Bebidas 8,75% 15/Sep/2013 716.158 0,12%
   Cerveceras  
 2.525.000 USD Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc. 7,75% 15/Ene/2019 1.969.972 0,32%
   Bienes de consumo  
 5.693.000 USD Anixter Inc. 5,95% 01/Mar/2015 3.368.759 0,55%
 795.000 USD Harvest Operations Corp. 7,875% 15/Oct/2011 476.099 0,08%
 415.000 USD HilCorp Energy I LP/HilCorp Finance Co. 9% 01/Jun/2016 255.926 0,04%
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   Productoras de alimentos  
 3.500.000 USD Cargill Inc. 5,2% 22/Ene/2013 2.510.249 0,41%
 1.975.000 USD Cosan Finance Ltd 7% 01/Feb/2017 1.239.083 0,20%
   Calzado  
 2.210.000 EUR Edcon Proprietary Ltd Floating 15/Jun/2014 1.237.600 0,20%
   Artículos para el hogar  
 780.000 USD American Railcar Industries Inc. 7,5% 01/Mar/2014 483.799 0,08%
   Productos para el hogar  
 4.150.000 USD Whirlpool Corp. 5,5% 01/Mar/2013 2.811.541 0,46%
   Tabaco  
 4.255.000 USD Alliance One International Inc. 10% 15/Jul/2016 2.950.120 0,48%
 865.000 USD Alliance One International Inc. 11% 15/May/2012 644.441 0,10%
 1.000.000 USD Alliance One International Inc. 8,5% 15/May/2012 704.025 0,11%
   Vehículos y componentes  
 2.605.000 USD Commercial Vehicle Group Inc. 8% 01/Jul/2013 1.095.747 0,18%
 3.565.000 USD Lear Corp. 8,75% 01/Dic/2016 648.113 0,11%
 3.430.000 USD Tenneco Inc. 8,625% 15/Nov/2014 1.736.213 0,28%

   Servicios cíclicos  
   Exploración y producción  
 2.710.000 USD Complete Production Services Inc. 8% 15/Dic/2016 1.647.079 0,27%
 495.000 USD Mariner Energy Inc. 8% 15/May/2017 289.381 0,05%
 2.000.000 NOK Norse Energy Corp. Asa 10% 13/Jul/2010 132.916 0,02%
 1.850.000 USD Parallel Petroleum Corp. 10,25% 01/Ago/2014 929.847 0,15%
 440.000 USD Quicksilver Resources Inc. 7,125% 01/Abr/2016 243.111 0,04%
 3.800.000 USD Quicksilver Resources Inc. 7,75% 01/Ago/2015 2.397.605 0,39%
 2.190.000 USD Valero Energy Corp. 9,375% 15/Mar/2019 1.781.214 0,29%
   Hoteles  
 6.600.000 USD Mashantucket Western Pequot Tribe 8,5% 15/Nov/2015 1.964.496 0,32%
   Ocio  
 825.000 EUR Peermont Global Pty Ltd 7,75% 30/Abr/2014 585.750 0,10%
 2.150.000 USD Scientific Games Corp. 7,875% 15/Jun/2016 1.460.004 0,24%
 890.000 USD Scientific Games International Inc. 9,25% 15/Jun/2019 620.237 0,10%
 4.350.000 USD Shingle Springs Tribal Gaming Authority 9,375% 15/Jun/2015 1.829.751 0,30%
 2.155.000 USD Station Casinos Inc. 6,625% 15/Mar/2018 30.689 0,00%
   Medios de comunicación  
 700.000 USD Corp. Interamericana de Entretenimiento SAB de Cv 8,875% 14/Jun/2015 379.282 0,06%
 2.935.000 USD Grupo Televisa SA 6% 15/May/2018 1.987.991 0,32%
 2.000.000 USD Kabel Deutschland GmbH 10,625% 01/Jul/2014 1.466.930 0,24%
   Producción de petróleo y gas  
 2.595.000 USD Verasun Energy 9,875% 15/Dic/2012 0 0,00%
   Equipos y servicios petroleros  
 2.140.000 USD Weatherford International Ltd 9,625% 01/Mar/2019 1.815.658 0,30%
   Tuberías y conducciones  
 1.100.000 USD Copano Energy Llc 8,125% 01/Mar/2016 735.215 0,12%
   Servicios de apoyo  
 5.390.000 USD GATX Corp. 6% 15/Feb/2018 3.276.708 0,53%
   Transporte  
 4.955.000 USD Horizon Lines Inc. 4,25% 15/Ago/2012 2.463.988 0,40%
   Viajes y ocio  
 1.150.000 USD Expedia Inc. 8,5% 01/Jul/2016 795.280 0,13%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 3.335.000 USD BE Aerospace 8,5% 01/Jul/2018 2.223.095 0,37%
 415.000 USD Esterline Technologies Corp. 6,625% 01/Mar/2017 270.350 0,04%
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   Empresas de colocación y formación  
 1.680.000 USD Board of Trustees of The Leland Stanford Junior University/The 4,75% 01/May/2019 1.194.234 0,19%
   Vehículos comerciales  
 695.000 USD Cummins Inc. 6,75% 15/Feb/2027 396.269 0,06%
 5.480.000 USD TRW Automotive Inc. 7,25% 15/Mar/2017 2.715.289 0,45%
   Construcción y materiales  
 1.160.000 USD Park-Ohio Industries Inc. 8,375% 15/Nov/2014 405.233 0,07%
   Envases y embalajes  
 4.555.000 USD AEP Industries Inc. 7,875% 15/Mar/2013 2.934.859 0,47%
 1.940.000 USD Graphic Packaging International Corp. 9,5% 15/Ago/2013 1.320.857 0,22%
 1.840.000 USD Greif Inc. 6,75% 01/Feb/2017 1.203.579 0,20%
   Industrias diversificadas  
 1.680.000 USD Ingersoll-Rand Global Holding Co. Ltd 9,5% 15/Abr/2014 1.318.190 0,21%
 2.800.000 USD Mueller Water Products Inc. 7,375% 01/Jun/2017 1.472.213 0,24%
 4.010.000 USD Wesco International Inc. 1,75% 15/Nov/2026 2.295.984 0,38%
   Electrónica y electricidad  
 980.000 USD DigitalGlobe Inc. 10,5% 01/May/2014 722.258 0,12%
 2.150.000 USD Israel Electric Corp. Ltd 7,25% 15/Ene/2019 1.508.299 0,24%
   Componentes eléctricos  
 845.000 USD Belden Inc. 7% 15/Mar/2017 533.152 0,09%
   Equipamiento eléctrico y electrónico  
 2.270.000 USD DCP Midstream Llc 9,75% 15/Mar/2019 1.681.228 0,27%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 1.000.000 USD Altra Industrial Motion Inc. 9% 01/Dic/2011 686.201 0,11%
 3.900.000 USD Dycom Industries Inc. 8,125% 15/Oct/2015 2.335.579 0,38%
   Industria general  
 475.000 USD Tyco International Finance SA 8,5% 15/Ene/2019 373.346 0,06%
   Construcción pesada  
 1.630.000 USD Cia Latinoamericana de Infraestructura & Servicios SA 9,75% 10/May/2012 737.925 0,12%
 4.673.000 USD Meritage Homes Corp. 6,25% 15/Mar/2015 2.565.294 0,42%
   Ingeniería industrial  
 1.675.000 USD Urbi Desarrollos Urbanos SA de Cv 8,5% 19/Abr/2016 1.023.999 0,17%
   Maquinaria industrial  
 800.000 USD Gardner Denver Inc. 8% 01/May/2013 541.832 0,09%
   Transporte industrial  
 1.960.000 USD Ceva Group Plc 10% 01/Sep/2014 951.948 0,16%
 3.025.000 EUR Ceva Group Plc 8,5% 01/Dic/2014 1.210.000 0,20%
 2.000.000 USD Continental Airlines Inc. 8,499% 01/May/2011 161.843 0,03%
 760.000 USD Enterprise Products Operating LP Floating 01/Ago/2066 434.820 0,07%
 3.705.000 USD Greenbrier Cos Inc. 8,375% 15/May/2015 1.479.199 0,23%
 1.990.000 USD Kansas City Southern Railway 8% 01/Jun/2015 1.296.376 0,20%
 700.000 USD Wayne Airport 0% 01/Dic/15 0 0,00%
   Industriales  
 2.115.000 USD Baldor Electric Co 8,625% 15/Feb/2017 1.394.771 0,23%
   Transporte marítimo  
 960.000 USD CMA CGM 7,25% 01/Feb/2013 301.144 0,05%
   Ferrocarriles  
 1.730.000 USD Kansas City Southern de Mexico SA de Cv 7,625% 01/Dic/2013 1.060.707 0,17%

   Tecnologías de la información  
   Empresas de equipamiento  
 3.580.000 USD Kla-Tencor Corp. 6,9% 01/May/2018 2.286.846 0,37%
 670.000 USD Seagate Technology International 10% 01/May/2014 491.400 0,08%
 900.000 USD Windstream Corp. 8,625% 01/Ago/2016 612.769 0,10%
   Semiconductores  
 4.650.000 USD Freescale Semiconductor Inc. Floating 15/Dic/2014 1.226.607 0,20%
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   Software e información  
 2.920.000 USD First Data Corp. 9,875% 24/Sep/2015 1.464.584 0,24%
 3.245.000 USD Terremark Worldwide Inc. 12% 15/Jun/2017 2.203.588 0,36%
 3.700.000 USD Ticketmaster Entertainment Inc. 10,75% 01/Ago/2016 2.347.698 0,38%
   Hardware tecnológico  
 2.720.000 USD Gci Inc. 7,25% 15/Feb/2014 1.767.084 0,29%
   Telecomunicaciones  
 300.000 USD Corning Inc. 8,875% 15/Mar/2016 227.722 0,04%
 1.020.000 EUR Nordic Telephone Co. Holdings Aps 10,294% 01/May/2016 938.400 0,15%
 5.260.000 USD Univision Communications Inc. Toggle PIK 15/Mar/2015 2.048.462 0,33%

   Servicios locales  
   Generación eléctrica  
 4.140.000 USD Intergen NV 9% 30/Jun/2017 2.789.221 0,45%
 1.260.000 USD Kiowa Power Partners Llc 5,737% 30/Mar/2021 716.160 0,12%
   Eléctricas integradas  
 2.600.000 USD Pnm Resources Inc. 9,25% 15/May/2015 1.716.929 0,28%
 1.275.000 USD Public Service Co of New Mexico 7,95% 15/May/2018 884.067 0,14%
   Componentes eléctricos  
 1.725.000 USD New York State Electric & Gas Corp. 6,15% 15/Dic/2017 1.198.838 0,20%
   Empresas eléctricas  
 1.150.000 USD CenterPoint Energy Houston Electric Llc 7% 01/Mar/2014 881.441 0,14%
 1.225.000 USD Dominion Resources Inc./Va 6,4% 15/Jun/2018 925.642 0,15%
 250.000 USD Inergy LP/Inergy Finance Corp. 8,25% 01/Mar/2016 169.768 0,03%
 2.820.000 USD Kinder Morgan Energy Partners LP 5,95% 15/Feb/2018 1.949.925 0,32%
 4.450.000 USD Ormat Funding Corp. 8,25% 30/Dic/2020 1.935.825 0,32%
 4.265.000 USD Teppco Partners LP Floating 01/Jun/2067 2.190.657 0,35%
 3.970.000 USD Texas Competitive Electric Holdings Co. Llc 10,25% 01/Nov/2015 1.719.107 0,28%
 1.150.000 USD TransCanada Pipelines Ltd 7,125% 15/Ene/2019 914.162 0,15%
 3.385.000 USD Transportadora de Gas Del Sur SA 7,875% 14/May/2017 1.761.701 0,29%
 3.065.000 USD West Penn Power Co 5,95% 15/Dic/2017 2.168.499 0,35%
   Distribución de gas  
 4.395.000 USD Questar Pipeline Co 5,83% 01/Feb/2018 3.259.266 0,53%
 3.740.000 USD Southern Union Co. Floating 01/Nov/2066 1.813.139 0,30%
 2.900.000 USD Tenaska Alabama Partners LP 7% 30/Jun/2021 1.541.768 0,25%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 665.000 USD Gaz Capital SA 8,146% 11/Abr/2018 424.322 0,07%
   Empresas de suministros públicos varios  
 173.000 USD Clean Harbors Inc. 11,25% 15/Jul/2012 123.184 0,02%
   Petróleo y gas  
 2.595.000 USD Canadian Natural Resources Ltd 5,9% 01/Feb/2018 1.893.446 0,31%
 4.045.000 USD Gazprom International SA 7,201% 01/Feb/2020 2.054.002 0,32%
 1.250.000 USD MarkWest Energy Partners LP/MarkWest Energy Finance Corp. 8,75% 15/Abr/2018 770.862 0,13%
 1.615.000 USD Nakilat Inc. 6,067% 31/Dic/2033 915.345 0,15%
 3.475.000 USD Nakilat Inc. 6,267% 31/Dic/2033 1.958.625 0,32%
 2.285.000 USD Sandridge Energy Inc. 8% 01/Jun/2018 1.376.555 0,22%
 655.000 USD Sandridge Energy Inc. 8,625% 01/Abr/2015 416.774 0,07%
 2.700.000 USD Sevan Marine Asa Floating 14/May/2013 1.385.948 0,23%
 2.000.000 NOK Sevan Marine Asa Floating 24/Oct/2012 161.715 0,03%
   Suministros públicos  
 1.485.000 USD Firekeepers Development Authority 13,875% 01/May/2015 963.426 0,16%
   Empresas de aguas  
 6.320.000 USD Coso Geothermal Power Holdings 7% 15/Jul/2026 3.499.487 0,57%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía móvil  
 3.120.000 USD Mastec Inc. 7,625% 01/Feb/2017 1.924.072 0,31%
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 310.000 USD Mobile Telesystems Finance SA 8,375% 14/Oct/2010 223.773 0,04%
   Telecomunicaciones  
 4.645.000 USD Digicel Ltd 9,25% 01/Sep/2012 3.212.242 0,53%
 2.735.000 USD Embarq Corp. 7,082% 01/Jun/2016 1.888.147 0,31%
 1.380.000 USD Frontier Communications Corp. 8,25% 01/May/2014 930.749 0,15%
 4.700.000 USD GC Impsat Holdings I Plc 9,875% 15/Feb/2017 2.881.688 0,47%
 1.000.000 USD Hughes Network Systems Llc/hns Finance Corp. 9,5% 15/Abr/2014 698.678 0,11%
 2.610.000 USD Paetec Holding Corp. 9,5% 15/Jul/2015 1.637.472 0,27%
 1.910.000 USD Qtel International Finance Ltd 6,5% 10/Jun/2014 1.377.204 0,22%
 1.640.000 USD Qwest Corp. 8,875% 15/Mar/2012 1.185.584 0,19%
 1.400.000 USD Telesat Canada/Telesat Llc 12,5% 01/Nov/2017 983.139 0,16%
 4.395.000 USD True Move Co. Ltd 10,75% 16/Dic/2013 2.444.017 0,40%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 3.955.000 USD Constellation Brands Inc. 8,375% 15/Dic/2014 2.819.663 0,46%
   Cosmética  
 670.000 USD Sally Holdings Llc 9,25% 15/Nov/2014 475.176 0,08%
   Asistencia sanitaria  
 3.120.000 USD Unitedhealth Group Inc. 4,875% 15/Feb/2013 2.235.449 0,36%
   Proveedores de atención sanitaria  
 1.500.000 USD Central Garden And Pet Co. 9,125% 01/Feb/2013 1.026.628 0,17%
   Minería  
 1.445.000 USD Anglo American Capital Plc 9,375% 08/Abr/2014 1.110.641 0,18%
 2.500.000 USD Indo Integrated Energy Bv 8,5% 01/Jun/2012 1.677.867 0,27%
 3.070.000 USD Massey Energy Co 6,875% 15/Dic/2013 2.002.673 0,33%
 3.649.000 USD Noranda Aluminium Acquisition Corp. 6,595% 15/May/2015 1.434.079 0,23%
   Productos farmacéuticos  
 3.390.000 USD Biogen Idec Inc. 6% 01/Mar/2013 2.440.756 0,40%
 2.660.000 USD Biomet Inc. 10,375% 15/Oct/2017 1.825.295 0,30%
 3.970.000 USD HCA Inc./DE 9,125% 15/Nov/2014 2.804.415 0,45%
 1.278.000 USD HCA Inc./DE 9,625% 15/Nov/2016 886.076 0,14%
 2.800.000 USD Rural/Metro Corp. 9,875% 15/Mar/2015 1.759.170 0,29%
 757.000 USD Warner Chilcott Corp. 8,75% 01/Feb/2015 535.645 0,09%
   Total Renta fija 358.870.792 58,46%

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 7.200 USD Bank of America Corp. 4.234.071 0,70%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 42.450 CAD Ainsworth Lumber Co. Ltd 28.926 0,00%

   Servicios cíclicos  
   Compañías aéreas  
 22.484 USD Delta Air Lines Inc. 90.247 0,01%
   Total Renta variable 4.353.244 0,71%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 1.750.000 USD ACE 2004-he4 M1, Uslib1m+0,6% 25/Dic/2034 611.659 0,10%
 600.000 USD Aegis Abs Trust Usl12m+1,65% 25/Ene/2034 213.527 0,03%
 1.500.000 USD American Tower 5,9568% 15/Abr/2037 935.729 0,15%
 533.000 USD Asset Backed Securities Corp. Home Equity 1,835% 25/Abr/2035 315.693 0,05%
 2.800.000 USD Carrington Mortgage Loan Trust FRN Libor1m 36 1.246.047 0,20%
 2.584.000 USD Chase Commercial Mortgage Securities Corp. 6,56% 18/May/2030 1.870.733 0,30%
 720.000 USD Chase Commercial Mortgage Securities Corp. 8,1946% 15/Abr/2032 493.745 0,08%
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 6.400.000 USD Chase Mtg Finance Corporation 5,5% 25/May/2037 2.354.618 0,38%
 2.191.000 USD Citigroup Libor1m 25/Ago/2036 752.870 0,12%
 4.310.000 USD Countrywide Alternative Loan Trust 0,801% 25/Oct/2035 477.879 0,08%
 3.870.000 USD Countrywide Alternative Loan Trust 0,821% 25/Sep/2035 409.161 0,07%
 3.856.000 USD Countrywide Ass Lib1m 25/Ago/2035 2.267.054 0,37%
 2.195.000 USD Countrywide Asset-backed Certificates Floating 25/Nov/2035 1.249.577 0,20%
 1.700.000 USD Countrywide Asset-Backed Certificates 0,651% 25/Jul/2036 582.998 0,09%
 250.000 USD Crown Castle Towers Llc 4,878% 15/Jun/2035 172.887 0,03%
 700.000 USD CS First Boston 2004-ar8 8m1 CS First Boston 25/Sep/2034 57.930 0,01%
 750.000 USD CW Capital Cobalt Ltd 5,174% 15/Ago/2048 495.630 0,08%
 2.200.000 USD Cwhl 2003-42 1a1 49.205 0,01%
 4.475.000 USD Db Master Finance Llc 8,285% 20/Jun/2031 2.660.944 0,43%
 4.400.000 USD DSLA 2005-ar6 2a1b 19/Oct/2045 408.177 0,07%
 5.017.995 USD Fannie Mae Pool Floating 01/Jun/2023 3.042.598 0,50%
 5.014.000 USD Fannie Mae Pool 4% 01/Ago/2018 1.487.289 0,24%
 880.000 USD Fannie Mae Pool 4,5% 01/Mar/2035 440.487 0,07%
 3.000.000 USD Fannie Mae Pool 4,5% 01/Sep/2020 1.332.015 0,22%
 2.300.000 USD Fannie Mae Pool 5% 01/Feb/2022 1.103.309 0,18%
 2.066.921 USD Fannie Mae Pool 5% 01/Jul/2022 1.064.644 0,17%
 62.920 USD Fannie Mae Pool 5% 01/Jul/2022 33.403 0,01%
 4.893.904 USD Fannie Mae Pool 5% 01/Oct/2020 2.220.584 0,36%
 1.540.000 USD Fannie Mae Pool 5% 01/Oct/2020 663.431 0,11%
 600.000 USD Fannie Mae Pool 5% 01/Oct/2020 239.120 0,04%
 702.612 USD Fannie Mae Pool 5,5% 01/Abr/2019 152.558 0,02%
 2.750.000 USD Fannie Mae Pool 5,5% 01/Abr/2034 787.513 0,13%
 1.000.000 USD Fannie Mae Pool 5,5% 01/Abr/2034 313.031 0,05%
 1.029.570 USD Fannie Mae Pool 5,5% 01/Dic/2018 191.926 0,03%
 1.399.158 USD Fannie Mae Pool 5,5% 01/Mar/2018 142.485 0,02%
 2.000.000 USD Fannie Mae Pool 5,5% 01/Mar/2021 856.843 0,14%
 2.000.000 USD Fannie Mae Pool 6% 01/Abr/2033 173.608 0,03%
 8.391.400 USD Fannie Mae Pool 6% 01/Abr/2037 5.126.404 0,85%
 750.000 USD Fannie Mae Pool 6% 01/Dic/2033 150.424 0,02%
 1.000.000 USD Fannie Mae Pool 6% 01/Ene/2034 194.973 0,03%
 4.000.000 USD Fannie Mae Pool 6% 01/Jul/2017 300.442 0,05%
 4.000.000 USD Fannie Mae Pool 6% 01/Jun/2016 144.513 0,02%
 4.500.000 USD Fannie Mae Pool 6% 01/Sep/2035 1.496.397 0,24%
 994.000 USD FBR Securitization Trust 0,821% 25/Oct/2035 366.731 0,06%
 6.800.000 USD FBR Securitization Trust 1,685% 25/Sep/2035 1.477.121 0,24%
 500.000 USD Federal Home Loan 5,5% 01/Dic/2018 156.746 0,03%
 1.151.218 USD Federal Home Loan 6% 01/Nov/2033 178.570 0,03%
 5.000.000 USD Fglmc 6% 01/07/39 3.723.978 0,61%
 325.000 USD First Franklin Mtg Lus1m+0,54% 25/Sep/2034 111.570 0,02%
 5.000.000 USD Freddie Mac Gold Pool 01/Ago/2034 6% 1.255.281 0,20%
 3.012.930 USD Freddie Mac Gold Pool 4,5% 01/Abr/2020 1.160.849 0,19%
 6.497.922 USD Freddie Mac Gold Pool 4,5% 01/Jul/2020 2.699.685 0,44%
 603.172 USD Freddie Mac Gold Pool 4,5% 01/Nov/2018 198.707 0,03%
 3.250.000 USD Freddie Mac Gold Pool 5% 01/Abr/2039 2.352.298 0,38%
 5.617.742 USD Freddie Mac Gold Pool 5% 01/Dic/2020 2.359.123 0,38%
 500.000 USD Freddie Mac Gold Pool 5% 01/Nov/2034 220.195 0,04%
 1.250.000 USD Freddie Mac Gold Pool 5,5% 01/Nov/2034 541.445 0,09%
 3.447.613 USD Freddie Mac Gold Pool 5,5% 01/Sep/2025 1.385.641 0,23%
 2.238.093 USD Freddie Mac Gold Pool 6% 01/Abr/2035 472.373 0,08%
 3.000.000 USD Freddie Mac Gold Pool 6% 01/Ene/2034 793.427 0,13%
 1.127.715 USD Freddie Mac Gold Pool 6% 01/Mar/2033 151.180 0,02%
 2.128.163 USD Freddie Mac Gold Pool 6% 01/Oct/2032 117.817 0,02%
 2.000.000 USD Freddie Mac Gold Pool 6,5% 01/Oct/2033 125.025 0,02%
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 1.700.000 USD Freddie Mac Remics 5% 15/Ago/2035 947.099 0,15%
 1.282.000 USD Fremont Home Loan Trust 1,505% 25/Feb/2036 422.733 0,07%
 82.096 USD Ginnie Mae I pool 4,5% 15/Jul/2034 38.222 0,01%
 30 USD Ginnie Mae I pool 4,5% 15/Mar/2036 17 0,00%
 1.247.526 USD Ginnie Mae I pool 5% 15/Jul/2019 436.207 0,07%
 268.644 USD Ginnie Mae I pool 5% 15/Nov/2018 74.040 0,01%
 293.127 USD Ginnie Mae I pool 5% 15/Sep/2019 78.604 0,01%
 1.315.560 USD Ginnie Mae I pool 5% 15/Sep/2033 457.308 0,07%
 4.500.000 USD Ginnie Mae I pool 5,5% 15/Abr/2033 434.261 0,07%
 1.743.588 USD Ginnie Mae I pool 5,5% 15/Ene/2034 437.215 0,07%
 2.500.000 USD Ginnie Mae I pool 5,5% 15/Jul/2033 599.048 0,10%
 1.500.000 USD Ginnie Mae I pool 5,5% 15/Oct/2019 440.954 0,07%
 1.750.000 USD Ginnie Mae I pool 5,5% 15/Oct/2034 624.170 0,10%
 1.000.000 USD Ginnie Mae I pool 5,5% 15/Sep/2034 235.905 0,04%
 2.471.432 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Ene/2033 222.862 0,04%
 1.672.304 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Ene/2033 159.956 0,03%
 4.756.638 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Jul/2016 385.461 0,06%
 2.531.043 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Jul/2033 472.894 0,08%
 2.000.000 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Jun/2017 170.614 0,03%
 1.153.666 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Jun/2033 195.542 0,03%
 500.000 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Mar/2033 138.635 0,02%
 842.764 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/May/2017 121.672 0,02%
 1.056.739 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Nov/2032 109.795 0,02%
 5.012.785 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Oct/2016 70.989 0,01%
 1.081.956 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Oct/2018 189.213 0,03%
 750.000 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Oct/2033 150.311 0,02%
 1.001.228 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Sep/2033 81.544 0,01%
 395.644 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Abr/2011 440 0,00%
 1.000.000 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Ago/2019 229.309 0,04%
 5.500.000 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Ago/2032 524.775 0,09%
 1.588.302 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Ago/2034 281.004 0,05%
 2.000.000 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Ago/2036 908.583 0,15%
 25.000 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Feb/2014 1.801 0,00%
 561.329 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Jul/2033 54.258 0,01%
 8.245.808 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Sep/2034 2.796.171 0,46%
 309.095 USD Ginnie Mae I pool 6,5% 15/Feb/2032 11.466 0,00%
 1.016.420 USD Ginnie Mae I pool 6,5% 15/Nov/2032 89.264 0,01%
 312.876 USD Ginnie Mae I pool 6,5% 15/Oct/2032 31.770 0,01%
 1.000.000 USD Ginnie Mae I pool 6,5% 15/Sep/2032 104.142 0,02%
 919.010 USD Ginnie Mae I pool 6,5% 15/Ago/2032 28.758 0,00%
 116.188 USD Ginnie Mae I pool 6,5% 15/Ago/2036 21.496 0,00%
 1.056.769 USD Ginnie Mae I pool 6,5% 15/Nov/2032 16.249 0,00%
 1.500.000 USD Ginnie Mae II pool 4,5% 20/Dic/2034 669.306 0,11%
 1.000.000 USD Ginnie Mae II pool 4,5% 20/Ene/2035 466.423 0,08%
 1.500.000 USD Ginnie Mae II pool 4,5% 20/Mar/2035 656.093 0,11%
 830.000 USD Ginnie Mae II pool 5,5% 20/Abr/2034 257.260 0,04%
 2.500.000 USD GNMA 6,5% 01/Feb/2022 158.071 0,03%
 2.863.000 USD Gsamp Libus+7 25/Ene/2037 2006-Heb A2A 283.402 0,05%
 1.100.000 USD Gsamp Trust Floating 25/Ene/2037 517.837 0,08%
 4.650.000 USD Gsamp Trust Floating 25/Nov/2035 1.612.222 0,26%
 2.000.000 USD Gsamp Trust 0,901% 25/Mar/2035 742.559 0,12%
 4.100.000 USD Gsamp Trust 1,655% 25/Nov/2035 496.804 0,08%
 3.500.000 USD Home Equity Asset Trust 0,59375% 25/Dic/2035 373.992 0,06%
 6.200.000 USD Imm 2004-4 1a4 FRN 04-25/Sep/2034 226.870 0,04%
 2.150.000 USD Impac CMB Trust 1,795% 25/Oct/2035 760.078 0,12%
 4.300.000 USD Indymac Index Mortgage Loan Trust 1,995% 25/Abr/2034 74.123 0,01%
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 11.000.000 USD JPMorgan Mortgage Trust 6% 25/Ago/2034 2.679.014 0,44%
 5.300.000 USD JPMorgan 6% 25/Mar/2036 1.494.935 0,24%
 6.300.000 USD Lehman XS Trust Floating 25/Dic/2035 557.447 0,09%
 4.400.000 USD Luminent Mortgage Trust Floating 25/Jul/2036 267.609 0,04%
 2.300.000 USD Mastr Asset Securitization Trust 5,5% 25/Nov/2033 783.861 0,13%
 3.350.000 USD Morgan Stanley ABS Capital I 0,37375% 25/Dic/2036 677.639 0,11%
 1.952.000 USD Residential Asset Mortgage Products Inc. Floating 25/Mar/2036 739.366 0,12%
 1.500.000 USD Residential Asset Securities Corp. Libor +0.44bp 25/Mar/2035 850.240 0,14%
 800.000 USD Residential Asset Securities Corp. 1,645% 25/Ene/2036 164.316 0,03%
 4.410.000 USD Residential Funding Mortgage Securities I Floating 25/Nov/2035 1.567.080 0,26%
 1.558.000 USD Sbac 2006-1a G 06-15/Nov/2036 977.464 0,16%
 3.100.000 USD Structured Asset Mortgage Investments Inc. 0,781% 25/Sep/2045 344.587 0,06%
 500.000 USD Taganka Car Loan Finance Lus1m+3,30% 14/Nov/2013 54.645 0,01%
 980.000 USD Tower 6,376% 15/Dic/2014 691.691 0,11%
 13.600.000 USD WaMu Mortgage Pass Through Certificates Tv 25/Abr/2045 1.131.905 0,18%
 1.175.000 USD WaMu Mortgage Pass Through Certificates 1,875% 25/Jul/2045 160.214 0,03%
 3.400.000 USD WaMu Mortgage Pass Through Certificates 4,5% 25/Sep/2018 1.764.500 0,29%
 4.000.000 USD WaMu 2004-ar12 A2a FRN 04-25/Oct/2044 252.236 0,04%
 3.100.000 USD Wells Fargo Home Equity Trust 0,66375% 25/Nov/2035 596.504 0,10%
 5.400.000 USD Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 5% 25/Mar/2021 2.016.534 0,33%
 6.340.000 USD Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 5% 25/Nov/2020 2.612.682 0,43%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 99.606.088 16,23%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 4.485.000 USD California St Univ 5% 01/Nov/2039 2.888.639 0,47%
 5.250.000 USD Colombia Government International Bond 9,75% 09/Abr/2011 1.134.901 0,18%
 4.200.000 USD Connecticut St Hea 5% 01/Jul/2042 3.040.235 0,50%
 11.940.000 EUR France Government Bond OAT 3,75% 25/Abr/2017 12.221.784 1,99%
 1.324.000.000 JPY Japanese Government Cpi Linked Bond 1,1% 10/Dic/2016 8.665.469 1,41%
 1.075.000 USD New Jersey Economic 6,25% 29 589.619 0,10%
 650.000 USD New Jersey Economic 7% 15/Nov/2030 384.254 0,06%
 29.300.000 NOK Norway Government Bond 5% 15/May/2015 3.485.851 0,57%
 17.467.000 NOK Norway Government Bond 6% 16/May/2011 2.080.098 0,34%
 3.763.000 AUD Queensland Treasury Corp. 6% 14/Ago/2013 2.205.931 0,36%
 32.865.000 SEK Sweden Government Bond 5,25% 15/Mar/2011 3.231.294 0,53%
 11.740.000 SEK Sweden Government Bond 5,5% 08/Oct/2012 1.196.589 0,19%
 4.565.000 USD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,875% 15/Jul/2015 3.611.680 0,59%
 1.300.000 USD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,5% 15/Jul/2016 1.027.585 0,17%
 18.000.000 USD United States Treasury Note/Bond 2,75% 15/Feb/2019 12.036.815 1,96%
 16.670.000 USD United States Treasury Note/Bond 3,125% 15/May/2019 11.509.538 1,88%
 16.500.000 USD United States Treasury Note/Bond 3,25% 31/May/2016 11.820.428 1,93%
 2.000.000 USD United States Treasury Note/bond 4,375% 15/Feb/2038 1.440.131 0,23%
 3.190.000 USD United States Treasury Note/Bond 4,5% 15/May/2038 2.349.246 0,38%
 4.500.000 USD United States Treasury Strip Principal Floating 15/Nov/2012 3.019.882 0,49%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 87.939.969 14,33%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 550.770.093 89,73%

   Otros valores mobiliarios  

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 200.000 USD FPL Energy American Wind Llc 6,639% 20/Jun/2023 81.951 0,01%
 1.550.000 USD USI Holdings Corp. 6,02375% 15/Nov/2014 718.283 0,12%
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   Sociedades holding  
 250.000 USD Globecat Ltd Floating 02/Ene/2013 162.872 0,03%
 750.000 USD PF Export Receivables Master Trust 6,436% 01/Jun/2015 258.883 0,04%
 750.000 USD PF Export Receivables Master Trust 6,436% 01/Jun/2015 256.295 0,04%
   Seguros  
 540.000 USD Newton Re Ltd Floating 24/Dic/2010 358.449 0,06%
 950.000 USD Residential Rückversicherung 2007 Ltd Floating 06/Jun/2011 621.081 0,10%
   Inmobiliario  
 1.600.000 EUR Stena Ab 6,125% 01/Feb/2017 1.180.000 0,19%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 4.000.000 USD Power Contract Financing III Llc Floating 05/Feb/2010 2.673.510 0,44%
 1.375.000 USD White Pine Hydro Portfolio Llc 7,26% 20/Jul/2015 852.352 0,14%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 1.530.000 USD Esco Corp. Floating 15/Dic/2013 852.182 0,14%

   Servicios cíclicos  
   Ocio  
 2.410.000 EUR Lottomatica SpA Floating 31/Mar/2066 1.961.258 0,32%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 1.850.000 USD Juniper Generation Llc 6,79% 31/Dic/2014 483.970 0,08%
   Petróleo y gas  
 8.500.000 NOK Petrolia Drilling Asa 12% 20/Jun/2012 263.617 0,04%
 4.605.000 USD Tengizchevroil Finance Co. Sarl 6,124% 15/Nov/2014 2.322.176 0,38%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Asistencia sanitaria  
 1.500.000 USD Surgical Care Affiliates Inc. 10% 15/Jul/2017 748.583 0,12%
   Total Renta fija 13.795.462 2,25%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 6.200.000 USD Domino’s Pizza 7,629% 25/Abr/2037 2.440.782 0,40%
 2.000.000 USD Global Tower Partners Acquisition Partners LLC 7,0496% 15/May/2037 1.211.992 0,20%
 2.600.000 USD Impac Secured Assets CMN Owner Trust 1,745% 25/May/2036 1.021.232 0,17%
 12.650.000 USD Mastr Alternative Loans Trust 6% 25/Jul/2034 3.184.480 0,51%
 1.750.000 USD Merrill Lynch Mtg Usl1m+0,16% 25/Mar/2037 444.081 0,07%
 6.210.000 USD Timberstar Trust 7,5296% 15/Oct/2036 3.143.407 0,51%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 11.445.974 1,86%
   Total Otros valores mobiliarios 25.241.436 4,11%
   Total cartera de valores 576.011.529 93,84%
   Patrimonio Neto 613.834.672 100,00%
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Pioneer Funds – Strategic Income (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 06-Jul-09 USD 30.356.173  EUR 21.500.000 142.574
 08-Jul-09 USD 11.830.221  JPY 1.141.000.000 2.841
 15-Jul-09 USD 1.311.075  AUD 1.600.000 13.570
 31-Jul-09 EUR 1.371.590  USD 1.932.831 –6.811
 31-Jul-09 EUR 520  USD 735 –4
 31-Jul-09 EUR 37.153.970  USD 52.357.003 –184.504
 31-Jul-09 EUR 100.708  USD 141.916 –500
 31-Jul-09 EUR 1.857.010  USD 2.616.880 –9.222
 31-Jul-09 EUR 37.732.692  USD 53.172.532 –187.378
 31-Jul-09 EUR 124.859  USD 175.744 –473
 31-Jul-09 EUR 15.311  USD 21.551 –58
 31-Jul-09 EUR 49.919  USD 70.252 –181
 31-Jul-09 EUR 134.256  USD 189.728 –1.049
 31-Jul-09 USD 2.678  EUR 1.905 5
 31-Jul-09 USD 288.579  EUR 205.267 534
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –230.656
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Pioneer Funds – Global High Yield (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 1.650.000 USD ACE Cash Express Inc. 10,25% 01/Oct/2014 529.355 0,36%
 640.000 USD ATF Bank 9% 11/May/2016 310.270 0,21%
 340.000 USD Banco Macro SA Floating 18/Dic/2036 155.983 0,11%
 990.000 USD Banco Marco SA 10,75% 07/Jun/2012 423.484 0,29%
 450.000.000 EUR Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social Floating 28/Abr/2010 239.378 0,16%
 60.000 USD C10 Capital SPV Ltd Floating Perpetual 22.829 0,02%
 1.150.000 USD Da-lite Screen Co. Inc. 9,5% 15/May/2011 716.367 0,48%
 500.000 EUR Kazkommerts International Bv 5,125% 23/Mar/2011 315.000 0,21%
 350.000 USD Kazkommerts International Bv 8% 03/Nov/2015 158.450 0,11%
 310.000 USD Turanalem Finance Bv 8,5% 10/Feb/2015 53.042 0,04%
 320.000 USD USI Holdings Corp. 9,75% 15/May/2015 152.854 0,10%
   Financieras  
 400.000 EUR Catalent Pharmacie Solutions Inc. 9,75% 15/Abr/2017 148.000 0,10%
 350.000 USD Cch I Llc/Cch I Capital Corp. 11% 01/Oct/2015 29.320 0,02%
 250.000 USD Kazkommerts Finance 2 Bv Floating Perpetual 61.812 0,04%
 790.000 USD NRG Holdings Llc/Nsg Holdings Inc. 7,75% 15/Dic/2025 450.576 0,31%
 1.000.000 USD Russian Standard Finance SA for Russian Standard Bank 7,5% 07/Oct/2010 598.865 0,41%
   Sociedades holding  
 250.000 USD Empire Capital Resources Pte Ltd 9,375% 15/Dic/2011 171.105 0,12%
 250.000 USD Globecat Ltd Floating 02/Ene/2013 138.589 0,09%
 250.000 USD Hexion Us Finance Corp./hexion Nova Scotia Finance Ulc 9,75% 15/Nov/2014 80.205 0,05%
 635.000 USD Hipotecaria su Casita SA 8,5% 04/Oct/2016 316.900 0,22%
 1.775.000 EUR Impress Holdings Bv 9,25% 15/Sep/2014 1.569.395 1,07%
 578.000 USD Indalex Holding Corp. 11,5% 01/Feb/2014 29.361 0,02%
 405.000 USD Kar Holdings Inc. 10% 01/May/2015 239.654 0,16%
 390.000 USD Temir Capital Bv for Jsc Temirbank 9,5% 21/May/2014 66.731 0,05%
   Seguros  
 875.000 USD Liberty Mutual Group Inc. Floating 15/Jun/2058 449.150 0,31%
 1.225.000 USD Liberty Mutual Group Inc. Floating 15/Mar/2037 485.282 0,33%
 650.000 USD Multiplan Inc. 10,375% 15/Abr/2016 442.555 0,30%
 250.000 USD Nelson Re Ltd Floating 06/Jun/2011 168.412 0,11%
 250.000 USD Residential Rückversicherung 2008 Ltd Floating 06/Jun/2011 161.337 0,11%
   Gestión de inversiones  
 750.000 USD Cellu Tissue Holdings Inc. 11,5% 01/Jun/2014 525.345 0,36%
 500.000 USD DDI Holding AS 7,83438% 15/Mar/2012 256.657 0,17%
 393.986 USD DDI Holding AS 9,3% 19/Ene/2012 196.621 0,13%
 113.965 USD DDI Holding AS 9,3% 26/Abr/2012 60.125 0,04%
 925.000 USD FMG Finance Pty Ltd 10,625% 01/Sep/2016 651.223 0,44%
 3.500.000 USD Goldman Sachs Capital II 5,793% Perpetual 1.540.633 1,06%
 1.300.000 USD Minerva Overseas Ltd 9,5% 01/Feb/2017 521.335 0,35%
 250.000 USD Muteki Ltd Floating 24/May/2011 169.228 0,12%
 500.000 USD Successor II Ltd Floating 06/Abr/2010 323.566 0,22%
   Seguros no de vida  
 300.000 USD Hanover Insurance Group Inc./the 7,625% 15/Oct/2025 179.660 0,12%
   Inmobiliario  
 535.000 USD Alto Palermo SA Floating 11/Jun/2012 161.590 0,11%
 775.000 USD Alto Palermo SA 7,875% 11/May/2017 351.959 0,24%
 700.000 USD BR Malls International Finance 9,75% Perpetual 460.379 0,31%
 1.750.000 USD Leucadia National Corp. 7,125% 15/Mar/2017 1.013.706 0,69%
   Inversión inmobiliaria  
 550.000 USD Forest City Enterprises Inc. 7,625% 01/Jun/2015 236.249 0,16%
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 410.000 USD Irsa Inversiones Y Representaciones SA 8,5% 02/Feb/2017 192.921 0,13%
   Reaseguros  
 600.000 USD Foundation Re II Ltd Floating 26/Nov/2010 399.435 0,27%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 840.000 USD Aircraft Finance Trust 0,79938% 15/May/2024 167.683 0,11%
 1.000.000 USD Alfa Diversified Payment Rights Finance Co SA Floating 15/Dic/2011 270.916 0,18%
 250.000 USD ATF Capital Bv Floating Perpetual 90.899 0,06%
 535.000 USD ATF Capital Bv 9,25% 21/Feb/2014 266.995 0,18%
 250.000 USD Blue Fin Ltd Floating 10/Abr/2012 153.135 0,10%
 1.295.000 USD Broadview Networks Holdings Inc. 11,375% 01/Sep/2012 720.137 0,49%
 520.000 USD Centercredit International Bv 8,625% 30/Ene/2014 255.802 0,17%
 1.500.000 USD CII Carbon Llc 11,125% 15/Nov/2015 771.308 0,52%
 1.415.000 EUR Codere Finance Luxembourg SA 8,25% 15/Jun/2015 841.925 0,57%
 650.000 EUR Egidaco Investments 18% 24/Jun/2011 357.500 0,24%
 825.000 USD Exterran Holdings Inc. 4,25% 15/Jun/2014 549.894 0,37%
 160.000 USD Galaxy Entertainment Finance Co. Ltd 9,875% 15/Dic/2012 99.241 0,07%
 600.000 USD Glencore Finance Europe SA 8% Perpetual 334.296 0,23%
 975.000 USD Glencore Funding Llc 6% 15/Abr/2014 567.574 0,39%
 1.550.000 USD Hub International Holdings Inc. 10,25% 15/Jun/2015 812.213 0,55%
 465.000 USD Independencia International Ltd 9,875% 15/May/2015 39.782 0,03%
 2.075.000 USD Janus Capital Group Inc. 6,95% 15/Jun/2017 1.245.852 0,86%
 2.200.000 USD NCO Group Inc. 11,875% 15/Nov/2014 823.441 0,56%
 1.295.000 USD NCO Group Inc. 7,02375% 15/Nov/2013 595.498 0,41%
 225.000 USD Phibro Animal Health Corp. 10% 01/Ago/2013 141.359 0,10%
 1.245.000 USD Rede 11,125% Perpetual 442.693 0,30%
 1.030.000 USD State Street Capital Trust III 8,25% 15/Mar/2042 646.205 0,44%
 1.150.000 USD TNK-BP Finance SA 6,625% 20/Mar/2017 647.703 0,44%
 1.250.000 USD TNK-BP Finance SA 7,875% 13/Mar/2018 735.215 0,50%
 350.000 EUR Vac Finanzierung GmbH 9,25% 15/Abr/2016 54.250 0,04%
 5.000 USD Vale Capital 5,5% 15/Jun/2010 Conv & Pref 133.453 0,09%
 615.000 USD VIP Finance Ireland Ltd for OJSC Vimpel Communications 9,125% 30/Abr/2018 377.072 0,26%
 605.000 USD Yankee Acquisition Corp./Ma 8,5% 15/Feb/2015 361.236 0,25%
 1.520.000 USD Yankee Acquisition Corp./Ma 9,75% 15/Feb/2017 829.002 0,56%
 245.000 EUR Zlomrex International Finance SA 8,5% 01/Feb/2014 49.306 0,03%

   Industrias básicas  
   Materiales básicos  
 1.050.000 USD Algoma Acquisition Corp. 9,875% 15/Jun/2015 419.207 0,29%
   Materiales de construcción  
 111.574 USD Ainsworth Lumber Co. Ltd 11% 29/Jul/2015 35.000 0,02%
 1.000.000 USD Esco Corp. 8,625% 15/Dic/2013 616.689 0,43%
 750.000 USD US Concrete Inc. 8,375% 01/Abr/2014 342.878 0,23%
   Productos químicos  
 970.000 USD AGY Holding Corp. 11% 15/Nov/2014 542.866 0,36%
 490.000 USD Aleris International Inc. 10% 15/Dic/2016 7.423 0,01%
 1.890.000 USD Asia Aluminum Holdings Ltd 8% 23/Dic/2011 190.327 0,13%
 1.300.000 USD Georgia Gulf Corp. 10,75% 15/Oct/2016 92.682 0,06%
 280.000 USD Georgia Gulf Corp. 9,5% 15/Oct/2014 59.887 0,04%
 1.460.000 EUR Ineos Group Holdings Plc 7,875% 15/Feb/2016 441.650 0,30%
 395.000 USD Invista 9,25% 01/May/2012 265.417 0,18%
 900.000 EUR Kronos International Inc. 6,5% 15/Abr/2013 342.000 0,23%
 850.000 EUR Lyondellbasell Industries AF SCA 8,375% 15/Ago/2015 42.500 0,03%
 875.000 USD Nova Chemicals Corp. Floating 15/Nov/2013 516.210 0,35%
   Papel y productos forestales  
 1.005.000 USD Exopack Holding Inc. 11,25% 01/Feb/2014 588.459 0,40%
 1.095.000 USD Sino-Forest Corp. 5% 01/Ago/2013 651.856 0,45%
 150.000 USD Sino-Forest Corp. 9,125% 17/Ago/2011 107.742 0,07%
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   Minería general  
 1.250.000 USD Vedanta Resources Jersey Ltd 5,5% 13/Jul/2016 788.240 0,54%
 225.000 USD Vedanta Resources Ltd 9,50% 18/Jul/2018 133.141 0,09%
   Minas de oro  
 1.000.000 USD Massey Energy Co. 3.25 % 01/Ago/2015 473.050 0,32%
   Metales industriales  
 260.000 USD Blaze Recycling & Metals Llc/Blaze Finance Corp. 10,875% 15/Jul/2012 107.511 0,07%
   Minería  
 160.000 EUR New Reclamation Group Pty Ltd/the 8,125% 01/Feb/2013 63.319 0,04%
 625.000 EUR New World Resources NV 7,375% 15/May/2015 421.875 0,29%
   Metales no ferrosos  
 1.580.000 USD Industrias Metalurgicas Pescarmona SA 11,25% 22/Oct/2014 687.128 0,47%
 980.000 USD Teck Resources Ltd 10,25% 15/May/2016 728.371 0,49%
   Automatización y equipos de oficina  
 100.000 USD Xerox Capital Trust I 8% 01/Feb/2027 54.183 0,04%
   Petróleo y gas  
 595.000 USD Linn Energy Llc 11,75% 15/May/2017 408.290 0,28%
   Empresas papeleras  
 270.000 USD Clearwater Paper Corp. 10,625% 15/Jun/2016 190.568 0,13%
 2.360.000 USD Oceanografia SA de CV 11,25% 15/Jul/2015 908.566 0,62%
   Platino y metales preciosos  
 315.000 USD Evraz Group SA 8,875% 24/Abr/2013 182.264 0,12%
 1.750.000 USD Evraz Group SA 9,5% 24/Abr/2018 963.801 0,66%
   Acero  
 340.000 USD Steel Dynamics Inc. 5,125% 15/Jun/2014 270.600 0,18%
   Acero y otros metales  
 600.000 EUR Bulgaria Steel Finance Bv Floating 04/May/2013 20.760 0,01%
 500.000 USD Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. 8,375% 01/Abr/2017 359.725 0,25%
 535.000 USD Ryerson Inc. 12% 01/Nov/2015 310.858 0,21%

   Bienes de consumo cíclico  
   Empresas automovilísticas  
 735.000 USD Ford Motor Credit Co. Llc 5,7% 15/Ene/2010 504.517 0,34%
   Automóviles y Componentes  
 805.000 USD Sonic Automotive Inc. 8,625% 15/Ago/2013 401.740 0,27%
 1.155.000 USD Titan International Inc. 8% 15/Ene/2012 742.193 0,51%
   Bebidas  
 50.000 USD Argentine Getränke Financial Trust 7,375% 22/Mar/2012 21.495 0,01%
 415.000 EUR Belvedere SA Floating 15/May/2013 103.750 0,08%
 234.300 EUR Belvedere SA 7,692% 11/Abr/2014 74.976 0,05%
   Bienes de consumo  
 740.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 9,25% 01/Jul/2016 736.299 0,50%
 800.000 USD HilCorp Energy I LP/HilCorp Finance Co. 7,75% 01/Nov/2015 481.945 0,33%
 400.000 USD Stanadyne Corp. Floating 15/Feb/2015 128.329 0,09%
   Alimentación y bebidas  
 540.000 USD Arantes International Ltd 10,25% 19/Jun/2013 17.324 0,01%
 255.000 USD Cosan SA Industria e Comercio 8,25% Perpetual 130.895 0,09%
   Productoras de alimentos  
 425.000 USD Marfrig Overseas Ltd 9,625% 16/Nov/2016 248.458 0,17%
 875.000 USD SA Fabrica de Produtos Alimenticios Vigor Floating 23/Feb/2017 324.386 0,22%
   Calzado  
 52.000 EUR Edcon Holdings Proprietary Ltd Floating 15/Jun/2015 20.800 0,01%
 650.000 EUR Edcon Proprietary Ltd Floating 15/Jun/2014 364.000 0,25%
   Artículos para el hogar  
 1.000.000 USD American Railcar Industries Inc. 7,5% 01/Mar/2014 620.255 0,42%
   Tabaco  
 2.280.000 USD Alliance One International Inc. 10% 15/Jul/2016 1.580.794 1,07%



294 Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Global High Yield (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 1.395.000 USD Alliance One International Inc. 8,5% 15/May/2012 982.114 0,67%
   Vehículos y componentes  
 1.115.000 USD Commercial Vehicle Group Inc. 8% 01/Jul/2013 469.005 0,32%
 1.030.000 USD Goodyear Tire & Rubber Co./The 10,5% 15/May/2016 739.834 0,50%
 870.000 USD Lear Corp. 8,75% 01/Dic/2016 158.165 0,11%
 890.000 USD Tenneco Inc. 8,625% 15/Nov/2014 450.504 0,31%

   Servicios cíclicos  
   Exploración y producción  
 965.000 USD Complete Production Services Inc. 8% 15/Dic/2016 586.506 0,40%
 885.000 USD Mariner Energy Inc. 11,75% 30/Jun/2016 630.160 0,43%
 1.230.000 USD Mariner Energy Inc. 8% 15/May/2017 719.067 0,49%
 500.000 NOK Norse Energy Corp. Asa 10% 13/Jul/2010 33.229 0,02%
 850.000 USD Norse Energy Corp. Asa 6,5% 14/Jul/2011 272.698 0,19%
 850.000 NOK Norse Energy Corp. Asa-cw11 89.441 0,06%
 1.145.000 USD Penn Virginia Corp. 10,375% 15/Jun/2016 830.598 0,56%
 1.482.000 USD Quicksilver Resources Inc. 7,125% 01/Abr/2016 818.843 0,56%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 1.500.000 USD Wesco Distribution Inc. 7,5% 15/Oct/2017 791.359 0,54%
   Hoteles  
 2.735.000 USD Mashantucket Western Pequot Tribe 8,5% 15/Nov/2015 814.075 0,55%
   Ocio  
 300.000 USD Little Traverse Bay Bands of Odawa Indians 10,25% 15/Feb/2014 89.830 0,06%
 623.000 USD Live Nation Inc. 2,875% 15/Jul/2027 228.187 0,16%
 415.000 EUR Peermont Global Pty Ltd 7,75% 30/Abr/2014 294.650 0,20%
 1.000.000 USD Scientific Games Corp. 6,25% 15/Dic/2012 684.418 0,46%
 760.000 USD Scientific Games International Inc. 9,25% 15/Jun/2019 529.640 0,36%
 800.000 USD Shingle Springs Tribal Gaming Authority 9,375% 15/Jun/2015 336.506 0,23%
 590.000 USD Station Casinos Inc. 6,625% 15/Mar/2018 8.402 0,01%
 1.025.000 USD Trump Entertainment Resorts Inc. 8,5% 01/Jun/2015 90.432 0,06%
   Medios de comunicación  
 1.605.000 USD Interpublic Group of Cos Inc. 10% 15/Jul/2017 1.147.124 0,78%
 235.000 USD Univision Communications Inc. 12% 01/Jul/2014 155.812 0,11%
   Producción de petróleo y gas  
 675.000 USD Verasun Energy 9,875% 15/Dic/2012 0 0,00%
   Equipos y servicios petroleros  
 645.000 USD Cie Generale de Geophysique-Veritas 9,5% 15/May/2016 449.497 0,31%
   Compañías editoriales  
 530.000 USD Sheridan Group Inc./the 10,25% 15/Ago/2011 226.714 0,15%
   Ventas al por menor  
 630.000 USD ACE Hardware Corp. 9,125% 01/Jun/2016 437.921 0,30%
   Servicios de apoyo  
 275.000 USD Iron Mountain Inc. 8% 15/Jun/2020 180.829 0,12%
 1.280.000 USD Iron Mountain Inc. 8,75% 15/Jul/2018 895.448 0,61%
   Transporte  
 1.690.000 USD Horizon Lines Inc. 4,25% 15/Ago/2012 840.391 0,57%
 1.510.000 USD Vangent Inc. 9,625% 15/Feb/2015 898.906 0,61%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 200.000 USD BE Aerospace 8,5% 01/Jul/2018 133.319 0,09%
 2.225.000 EUR Bombardier Inc. 7,25% 15/Nov/2016 1.891.251 1,29%
 1.000.000 USD Esterline Technologies Corp. 7,75% 15/Jun/2013 691.548 0,47%
   Vehículos comerciales  
 500.000 USD TRW Automotive Inc. 7,25% 15/Mar/2017 247.745 0,17%
   Construcción y materiales  
 1.055.000 USD Allison Transmission Floating 01/Nov/2015 526.503 0,36%
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 1.000.000 USD Park-Ohio Industries Inc. 8,375% 15/Nov/2014 349.339 0,24%
   Envases y embalajes  
 942.000 USD AEP Industries Inc. 7,875% 15/Mar/2013 606.946 0,41%
 930.000 EUR Consol Glass Ltd 7,625% 15/Abr/2014 683.550 0,46%
 553.000 USD Graphic Packaging International Corp. 9,5% 15/Ago/2013 376.512 0,26%
   Industrias diversificadas  
 700.000 USD MSX International UK/MXS International Business Serv FR/MXS International GmbH 12,5% 01/Abr/2012 169.679 0,12%
 820.000 USD Mueller Water Products Inc. 7,375% 01/Jun/2017 431.148 0,29%
 2.775.000 USD Wesco International Inc. 1,75% 15/Nov/2026 1.588.866 1,08%
   Electrónica y electricidad  
 80.000 USD Anixter International Inc. 1% 15/Feb/2013 46.868 0,03%
 350.000 USD DigitalGlobe Inc. 10,5% 01/May/2014 257.949 0,18%
 575.000 USD General Cable Corp. 1% 15/Oct/2012 319.639 0,21%
   Equipamiento eléctrico y electrónico  
 175.000 USD Itron Inc. 7,75% 15/May/2012 126.635 0,09%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 1.525.000 USD Altra Industrial Motion Inc. 9% 01/Dic/2011 1.046.457 0,71%
 3.000.000 NOK Sevan Drilling As Floating 07/Dic/2012 232.603 0,16%
   Industria general  
 1.605.000 USD Intcomex Inc. 11,75% 15/Ene/2011 386.189 0,26%
   Construcción pesada  
 750.000 USD Cia Latinoamericana de Infraestructura & Servicios SA 9,75% 10/May/2012 339.536 0,23%
 1.300.000 USD Meritage Homes Corp. 6,25% 15/Mar/2015 713.649 0,49%
   Ingeniería industrial  
 520.000 USD Urbi Desarrollos Urbanos SA de Cv 8,5% 19/Abr/2016 317.898 0,22%
   Transporte industrial  
 330.000 USD Amr Holdco Inc./emcare Holdco Inc. 10% 15/Feb/2015 238.798 0,16%
 680.000 EUR Ceva Group Plc 10% 01/Dic/2016 224.400 0,15%
 1.550.000 USD Ceva Group Plc 10% 01/Sep/2014 752.817 0,51%
 1.055.000 USD Cia de Transporte de Energia Electrica de Alta Tension SA 8,875% 15/Dic/2016 511.460 0,35%
 750.000 USD Continental Airlines Inc. 8,312% 02/Abr/2011 99.496 0,07%
 1.235.000 USD Enterprise Products Operating LP Floating 01/Ago/2066 706.583 0,48%
 890.000 HKD Neo-China Group Hold-CW12 22/Jul/2012 0 0,00%
   Industriales  
 250.000 USD Carillon Ltd Floating 10/Ene/2011 164.982 0,11%
   Transporte marítimo  
 740.000 USD CMA CGM SA 7,25% 01/Feb/2013 237.408 0,16%
 645.000 USD CMA CGM 7,25% 01/Feb/2013 202.331 0,14%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 355.000 USD Activant Solutions Inc. 9,5% 01/May/2016 194.881 0,13%
   Empresas de equipamiento  
 360.000 USD Seagate Technology International 10% 01/May/2014 264.036 0,18%
   Semiconductores  
 850.000 USD Freescale Semiconductor Inc. Floating 15/Dic/2014 224.218 0,15%
   Software e informática  
 2.135.000 USD Dasa Finance Corp. 8,75% 29/May/2018 1.497.461 1,02%
   Software e información  
 1.765.000 USD First Data Corp. 9,875% 24/Sep/2015 885.271 0,60%
 1.830.000 USD Pegasus Solutions Inc. 10,5% 15/Abr/2015 445.220 0,30%
 1.275.000 USD Sungard Data Systems Inc. 9,125% 15/Ago/2013 852.834 0,58%
 1.970.000 USD Terremark Worldwide Inc. 12% 15/Jun/2017 1.337.772 0,92%
 1.770.000 USD Ticketmaster Entertainment Inc. 10,75% 01/Ago/2016 1.123.088 0,76%
   Tecnología  
 450.000 USD Hawk Corp. 8,75% 01/Nov/2014 318.014 0,22%
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   Hardware tecnológico  
 900.000 USD Gci Inc. 7,25% 15/Feb/2014 584.697 0,40%
   Telecomunicaciones  
 1.000.000 USD Cricket Communications Inc. 7,75% 15/May/2016 686.201 0,47%
 750.000 USD Cricket Communications Inc. 9,375% 01/Nov/2014 526.682 0,36%
 2.460.000 USD Nii Holdings Inc. 3,125% 15/Jun/2012 1.346.207 0,91%
 305.000 EUR Nordic Telephone Co. Holdings Aps 10,294% 01/May/2016 280.600 0,19%
 500.000 EUR Nordic Telephone Co. Holdings ApS 6,872% 01/May/2016 471.250 0,32%
 1.495.000 USD Univision Communications Inc. Toggle PIK 15/Mar/2015 582.215 0,40%

   Servicios locales  
   Generación eléctrica  
 900.000 USD Intergen NV 9% 30/Jun/2017 606.352 0,41%
   Eléctricas integradas  
 1.015.000 USD Pnm Resources Inc. 9,25% 15/May/2015 670.263 0,46%
   Empresas eléctricas  
 1.000.000 USD Alliant Holdings I Inc. 11% 01/May/2015 598.866 0,41%
 1.200.000 USD Ormat Funding Corp. 8,25% 30/Dic/2020 522.020 0,36%
 685.000 USD Teppco Partners LP Floating 01/Jun/2067 351.840 0,24%
 1.740.000 USD Texas Competitive Electric Holdings Co. Llc 10,25% 01/Nov/2015 753.463 0,51%
 1.740.000 USD Transportadora de Gas Del Sur SA 7,875% 14/May/2017 905.572 0,61%
   Distribución de gas  
 1.575.000 USD Southern Union Co. Floating 01/Nov/2066 763.555 0,52%
   Empresas de suministros públicos varios  
 67.000 USD Clean Harbors Inc. 11,25% 15/Jul/2012 47.707 0,03%
 650.000 USD Waste Services Inc. 9,5% 15/Abr/2014 436.763 0,30%
   Petróleo y gas  
 23.530 NOK Biofuel Energy AS-cw12 0 0,00%
 550.000 USD Chesapeake Energy Corp. 2,5% 15/May/2037 276.629 0,19%
 590.000 USD Chesapeake Energy Corp. 7,625% 15/Jul/2013 398.549 0,27%
 900.000 USD Denbury Resources Inc. 9,75% 01/Mar/2016 655.649 0,45%
 5.000.000 NOK Pa Resources Ab 8,75% 10/Mar/2010 526.126 0,36%
 1.000.000 USD PetroHawk Energy Corp. 7,875% 01/Jun/2015 669.269 0,46%
 225.000 USD Petroquest Energy Inc. 10,375% 15/May/2012 138.755 0,09%
 1.330.000 USD Plains Exploration und Produktion Co. 7,75% 15/Jun/2015 888.460 0,59%
 320.000 USD Regency Energy Partners LP/Regency Energy Finance Corp. 9,375% 01/Jun/2016 221.010 0,15%
 980.000 USD Sandridge Energy Inc. 8% 01/Jun/2018 590.382 0,40%
 705.000 USD Sandridge Energy Inc. 8,625% 01/Abr/2015 448.588 0,31%
 400.000 USD Sevan Marine Asa Floating 14/May/2013 205.326 0,14%
 6.500.000 NOK Sevan Marine Asa Floating 24/Oct/2012 525.573 0,36%
 500.000 USD Sevan Marine Asa 9,25% 20/Dic/2011 285.174 0,19%
 1.030.000 USD Tesoro Corp. 9,75% 01/Jun/2019 728.975 0,50%
   Suministros públicos  
 510.000 USD Firekeepers Development Authority 13,875% 01/May/2015 330.874 0,23%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía móvil  
 315.000 USD Cell C Pty Ltd 11% 01/Jul/2015 202.117 0,14%
 1.445.000 USD Mastec Inc. 7,625% 01/Feb/2017 891.117 0,60%
   Telecomunicaciones  
 1.215.000 USD Digicel Ltd 9,25% 01/Sep/2012 840.231 0,57%
 425.000 USD Frontier Communications Corp. 8,25% 01/May/2014 286.644 0,20%
 2.705.000 USD GC Impsat Holdings I Plc 9,875% 15/Feb/2017 1.658.504 1,13%
 1.890.000 USD Hughes Network Systems Llc/hns Finance Corp. 9,5% 15/Abr/2014 1.320.500 0,90%
 250.000 USD Inmarsat Finance II Plc 10,375% 15/Nov/2012 184.532 0,13%
 1.500.000 USD Intelsat Jackson Holdings Ltd 11,5% 15/Jun/2016 1.048.016 0,71%
 1.000.000 USD MetroPCS Wireless Inc. 9,25% 01/Nov/2014 705.807 0,48%
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Pioneer Funds – Global High Yield (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 1.820.000 USD Nortel Networks Corp. 2,125% 15/Abr/2014 415.214 0,28%
 2.000.000 USD Paetec Holding Corp. 8,875% 30/Jun/2017 1.352.796 0,92%
 685.000 USD Paetec Holding Corp. 9,5% 15/Jul/2015 429.758 0,29%
 600.000 USD Qwest Corp. 8,375% 01/May/2016 407.499 0,28%
 365.000 USD Telesat Canada/Telesat Llc 11% 01/Nov/2015 266.727 0,18%
 2.540.000 USD Telesat Canada/Telesat Llc 12,5% 01/Nov/2017 1.783.695 1,22%
 310.000 USD True Move Co. Ltd 10,375% 01/Ago/2014 167.968 0,11%
 2.570.000 USD True Move Co. Ltd 10,75% 16/Dic/2013 1.429.152 0,97%
 640.000 USD TW Telecom Inc. 2,375% 01/Abr/2026 379.974 0,26%
 850.000 USD UBS Luxembourg SA for OJSC Vimpel Communications 8,25% 23/May/2016 507.521 0,35%
 150.000 USD UBS Vimpelcom 8,25% 23/May/2016 89.563 0,06%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Biotecnología  
 500.000 USD Biomarin Pharmaceutical Inc. 1,875% 23/Abr/2017 322.604 0,22%
   Cosmética  
 1.000.000 USD Sally Holdings Llc 10,5% 15/Nov/2016 702.242 0,48%
   Alimentos  
 1.285.000 USD Bertin Ltda 10,25% 05/Oct/2016 755.802 0,51%
 250.000 USD Bracol Holding Ltda 10,25% 05/Oct/2016 146.097 0,10%
 100.000 USD Buffalo Thunder Development Authority 9,375% 15/Dic/2014 9.981 0,01%
   Asistencia sanitaria  
 1.850.000 USD Surgical Care Affiliates Inc. 8,875% PIK 15/Jul/2014 1.028.767 0,70%
 850.000 USD US Oncology Inc. 9,125% 15/Ago/2017 602.208 0,41%
   Equipos y servicios de atención sanitaria  
 1.000.000 USD Bausch & Lomb Inc. 9,875% 01/Nov/2015 685.310 0,47%
 850.000 USD Inverness Medical Innovations Inc. 9% 15/May/2016 586.301 0,40%
   Proveedores de atención sanitaria  
 1.000.000 USD Psychiatric Solutions Inc. 7,75% 15/Jul/2015 651.904 0,44%
   Suministros médicos  
 2.545.000 USD Hologic Inc. 2% 15/Dic/2037 1.287.587 0,88%
   Minería  
 1.250.000 USD Alrosa Finance SA 8,875% 17/Nov/2014 761.951 0,52%
 650.000 USD Foundation Re Ltd 8,07563% 24/Feb/2010 448.211 0,30%
 650.000 USD Indo Integrated Energy Bv 8,5% 01/Jun/2012 436.245 0,30%
 938.000 USD Noranda Aluminium Acquisition Corp. 6,595% 15/May/2015 368.640 0,25%
   Productos farmacéuticos  
 875.000 USD Accellent Inc. 10,5% 01/Dic/2013 528.687 0,36%
 460.000 USD Angiotech Pharmaceuticals Inc. 7,75% 01/Abr/2014 196.770 0,13%
 1.480.000 USD Biomet Inc. 10,375% 15/Oct/2017 1.015.577 0,68%
 270.000 USD HCA Inc./DE 8,5% 15/Abr/2019 187.921 0,13%
 1.389.000 USD HCA Inc./DE 9,625% 15/Nov/2016 963.036 0,66%
 1.425.000 USD Omnicare Inc. 3,25% 15/Dic/2035 704.804 0,48%
 570.000 USD Rural/Metro Corp. 9,875% 15/Mar/2015 358.117 0,24%
 1.250.000 USD Valeant Pharmaceuticals International 8,375% 15/Jun/2016 876.689 0,60%
   Total Renta fija 130.805.259 89,00%

    Renta variable
Industrias básicas  

   Materiales de construcción  
 33.512 CAD Ainsworth Lumber Co. Ltd 22.836 0,02%
   Petróleo y gas  
 208.120 USD Hercules Offshore Inc. 572.732 0,38%
   Acero y otros metales  
 2.750 USD Freeport-MC C&G 156.356 0,11%
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    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Servicios cíclicos  
   Petróleo y gas  
 12.500 USD Whiting Petroleum Corp. 6,25% Series 868.178 0,59%
   Total Renta variable 1.620.102 1,10%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 1.250.000 USD ACE Securities Corp. 1,485% 25/Jul/2036 334.889 0,23%
 600.000 USD ACE Securities Corp. 1,845% 25/Abr/2035 362.302 0,25%
 300.000 USD ACE 2004-he4 M1, Uslib1m+0,6% 25/Dic/2034 104.856 0,07%
 1.340.000 USD Aircraft Finance Trust 0,78813% 15/May/2024 92.550 0,06%
 190.000 USD Bear Stearns Asset Backed Securities Trust 0,921% 25/Ene/2047 41.611 0,03%
 886.000 USD Carrington Mortgage Loan Trust Floating 25/Dic/2036 347.717 0,24%
 500.000 USD Carrington Mortgage Loan Trust FRN Libor1m 36 222.508 0,15%
 850.000 USD Countrywide Alternative Loan Trust 0,801% 25/Oct/2035 94.245 0,06%
 1.040.000 USD Countrywide Alternative Loan Trust 0,821% 25/Sep/2035 109.956 0,07%
 1.300.000 USD Countrywide Alternative Loan Trust 0,831% 25/Ene/2036 94.416 0,06%
 1.621.000 USD Countrywide Alternative Loan Trust 6% 25/Jun/2035 470.126 0,32%
 625.000 USD Countrywide Asset-Backed Certificates 0,651% 25/Jul/2036 214.338 0,15%
 1.500.000 USD Countrywide Home Loan Mortgage Pass Through Trust 1,755% 25/Mar/2035 35.332 0,02%
 1.400.000 USD Countrywide Lib1m 25/Mar/2035 54.551 0,04%
 1.570.000 USD Db Master Finance Llc 8,285% 20/Jun/2031 933.560 0,64%
 1.100.000 USD DSLA Mtge Loan Trust 2005-ar6 2a1c 19/Oct/2045 102.044 0,07%
 900.000 USD DSLA 2005-ar6 2a1b 19/Oct/2045 83.491 0,06%
 173.000 USD FBR Securitization Trust 0,821% 25/Oct/2035 63.827 0,04%
 95.000 USD First Frank Lib1m 25/Mar/2036 26.354 0,02%
 250.000 USD Gsamp Trust Floating 25/Ene/2037 117.690 0,08%
 850.000 USD Impac Secured Assets CMN Owner Trust 1,485% 25/Nov/2036 105.437 0,07%
 800.000 USD Lehman XS Trust Floating 25/Ago/2036 93.550 0,06%
 2.200.000 USD Lehman XS Trust Floating 25/Dic/2035 194.664 0,13%
 1.600.000 USD Luminent Mortgage Trust Floating 25/Jul/2036 97.312 0,07%
 811.000 USD Oomlt Lib 1 M 25/May/2037 185.451 0,13%
 500.000 USD Option One Mortgage Loan Trust 0,571% 25/Jul/2036 170.670 0,12%
 349.000 USD Residential Asset Mortgage Products Inc. Floating 25/Mar/2036 132.192 0,09%
 830.000 USD Structured Asset Mortgage Investments Inc. 0,781% 25/Sep/2045 92.260 0,06%
 415.000 USD Taganka Car Loan Finance Lus1m+3,30% 14/Nov/2013 45.355 0,03%
 2.000.000 USD WaMu Mortgage Pass Through Certificates Tv 25/Abr/2045 166.457 0,11%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 5.189.711 3,53%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 1.150.000 BRL Brazilian Government International Bond 12,5% 05/Ene/2016 464.367 0,31%
 350.000 BRL Brazilian Government International Bond 12,5% 05/Ene/2022 141.329 0,10%
 650.000.000 COP Colombia Government International Bond 11,75% 01/Mar/2010 221.282 0,15%
 233.000.000 COP Colombia Government International Bond 12% 22/Oct/2015 88.450 0,06%
 125.000 USD Peruvian Government International Bond 8,375% 03/May/2016 102.841 0,07%
 150.000 USD Republic of Peru 7,125% 30/Mar/2019 114.539 0,08%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 1.132.808 0,77%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 138.747.880 94,40%

   Otros valores mobiliarios  

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 1.650.000 USD USI Holdings Corp. 6,02375% 15/Nov/2014 764.625 0,52%
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    Valor de % del
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   Servicios financieros  
 150.000 USD Mandra Forestry Finance Ltd 12% 15/May/2013 76.997 0,05%
   Seguros  
 425.000 USD Residential Rückversicherung 2007 Ltd Floating 06/Jun/2011 277.853 0,19%
   Gestión de inversiones  
 400.000 USD Non Profit PFD FDG 15/Sep/2037 196.408 0,13%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 400.000 USD Nexus 1 Pte Ltd 10,5% 07/Mar/2012 42.776 0,03%

   Bienes de consumo cíclico  
   Bebidas  
 36.045 EUR Belvedere SA Floating 11/Abr/2014 12.976 0,01%

   Servicios cíclicos  
   Ocio  
 1.350.000 EUR Lottomatica SpA Floating 31/Mar/2066 1.098.630 0,75%

   Industria general  
   Servicios de mensajería  
 700.000 USD US Corrugated 10% 01/Jun/2013 274.480 0,19%

   Servicios locales  
   Petróleo y gas  
 500.000 USD Biofuel Energy AS 10% 07/Jun/2012 142.587 0,10%
 2.000.000 NOK Norwegian Energy Co. As 11% 13/Jul/2010 197.159 0,14%
 2.000.000 NOK Petrolia Drilling Asa 12% 20/Jun/2012 62.028 0,04%
 400.000 USD Skeie Drilling & Production Asa 11,25% 08/Mar/2013 62.738 0,04%
   Total Renta fija 3.209.257 2,19%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 480.000 USD Baabs 2005-he3 M 2 Lib1m 25/Mar/2035 207.787 0,14%
 450.000 USD Domino’s Pizza 7,629% 25/Abr/2037 177.154 0,12%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 384.941 0,26%

    Warrants
Sector bancario y financiero   

   Servicios financieros  
 100 USD Mandra Foresty Wrt 15/May/2013 71 0,00%
   Total Warrants 71 0,00%
   Total Otros valores mobiliarios 3.594.269 2,45%
   Total cartera de valores 142.342.149 96,85%
   Patrimonio Neto 146.968.473 100,00%

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 06-Jul-09 USD 3.035.617  EUR 2.150.000 14.257
 31-Jul-09 EUR 125.067  USD 176.243 –621
 31-Jul-09 EUR 16.825.474  USD 23.710.290 –83.554
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –69.918 
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Pioneer Funds – U.S. Dollar Aggregate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 995.000 USD American General Finance Corp. 6,9% 15/Dic/2017 384.538 0,47%
 500.000 USD BNP Paribas 1,26688% 27/Abr/2017 308.345 0,37%
 290.000 USD Capital One Bank USA NA 8,8% 15/Jul/2019 211.096 0,26%
 100.000 USD Capital One Financial Corp. 7,375% 23/May/2014 73.418 0,09%
 400.000 USD Citigroup Inc. 7,625% 30/Nov/2012 197.979 0,24%
 350.000 USD Cobank Acb 7,875% 16/Abr/2018 239.432 0,29%
 690.000 USD C10 Capital SPV Ltd Floating Perpetual 262.531 0,32%
 470.000 USD FPL Energy Wind Funding Llc 6,876% 27/Jun/2017 160.388 0,19%
 790.000 USD JPMorgan Chase & Co. 7,9% Perpetual 493.170 0,60%
 325.000 USD Keycorp 6,5% 14/05/2013 229.800 0,28%
 630.000 USD Korea Development Bank 5,3% 17/Ene/2013 448.689 0,54%
 475.000 USD PNC Financial Services Group Inc. 8,25% Perpetual 284.445 0,35%
 170.000 USD Zions Bancorporation 5,5% 16/Nov/2015 87.806 0,11%
   Banca de consumo  
 550.000 USD American Express Bank Fsb 5,5% 16/Abr/2013 387.834 0,47%
   Financieras  
 580.000 USD Eaton Vance Corp. 6,5% 02/Oct/2017 389.396 0,47%
 615.000 USD Kingsway America Inc. 7,5% 01/Feb/2014 214.843 0,26%
 840.000 USD NRG Holdings Llc/Nsg Holdings Inc. 7,75% 15/Dic/2025 479.093 0,59%
 200.000 USD Power Receivable Finance Llc 6,29% 01/Ene/2012 59.712 0,07%
 510.000 USD WEA Finance Llc 7,125% 15/Abr/2018 341.727 0,41%
   Sociedades holding  
 1.440.000 USD C8 Capital SPV Ltd Floating Perpetual 560.387 0,68%
 250.000 USD Ventas Realty LP/ventas Capital Corp. 6,75% 01/Abr/2017 159.965 0,19%
   Seguros  
 905.000 USD AFC Capital Trust I 8,207% 03/Feb/2027 484.712 0,59%
 500.000 USD Liberty Mutual Group Inc. Floating 15/Jun/2058 256.657 0,31%
 850.000 USD Liberty Mutual Group Inc. Floating 15/Mar/2037 336.726 0,41%
 994.000 USD Liberty Mutual Group Inc. 7,3% 15/Jun/2014 594.076 0,72%
 1.010.000 USD Mbia Insurance Corp. Floating 15/Ene/2033 273.625 0,33%
 620.000 USD Platinum Underwriters Finance Inc. 7,5% 01/Jun/2017 375.846 0,46%
   Gestión de inversiones  
 1.450.000 USD Goldman Sachs Capital II 5,793% Perpetual 638.263 0,77%
 50.000 USD President And Fellows Of Harvard College 6,3% 01/Oct/2037 38.208 0,05%
   Seguros de vida  
 190.000 USD Lincoln National Corp. 8,75% 01/Jul/2019 139.115 0,17%
   Financiación hipotecaria  
 100.000 USD Carrington Mortgage Loan Trust 0,71375% 25/Sep/2035 35.605 0,04%
   Seguros no de vida  
 440.000 USD Hanover Insurance Group Inc./the 7,625% 15/Oct/2025 263.501 0,32%
   Inmobiliario  
 100.000 USD Health Care Reit Inc. 6% 15/Nov/2013 65.479 0,08%
 700.000 USD Health Care Reit Inc. 6,2% 01/Jun/2016 432.788 0,52%
 450.000 USD Trustreet Properties Inc. 7,5% 01/Abr/2015 336.696 0,41%
   Inversión inmobiliaria  
 1.500.000 USD Forest City Enterprises Inc. 7,625% 01/Jun/2015 644.316 0,78%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 795.000 USD American Honda Finance Corp. 6,7% 01/Oct/2013 571.449 0,70%
 560.000 USD Barclays Bank Plc 6,05% 04/Dic/2017 346.820 0,42%
 300.000 USD Caterpillar Financial Services Corp. 7,05% 01/Oct/2018 229.412 0,28%
 740.000 USD Gatx Financial Corp. 5,5% 15/Feb/2012 523.831 0,65%
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    Valor de % del
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 790.000 USD Glencore Funding Llc 6% 15/Abr/2014 459.880 0,56%
 710.000 USD International Lease Finance Corp. 6,375% 25/Mar/2013 385.154 0,47%
 275.000 USD Merrill Lynch & Co. Inc. 5,45% 05/Feb/2013 192.282 0,23%
 550.000 USD National Rural Utilities Cooperative Finance Corp. 5,45% 01/Feb/2018 394.562 0,48%
 385.000 USD Prudential Financial Inc. 5,15% 15/Ene/2013 266.836 0,32%
 370.000 USD Rio Tinto Finance USA Ltd 8,95% 01/May/2014 292.028 0,35%
 850.000 USD Sovereign Bank 8,75% 30/May/2018 597.049 0,73%
 160.000 USD State Street Capital Trust III 8,25% 15/Mar/2042 100.381 0,12%
 250.000 USD TNK-BP Finance SA 7,5% 18/Jul/2016 151.945 0,18%
 375.000 USD Wells Fargo Capital XV 9,75% Perpetual 259.331 0,31%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 580.000 USD Novelis Inc. 7,25% 15/Feb/2015 312.195 0,38%
   Carbón  
 450.000 USD Commonwealth Edison Co. 6,15% 15/Sep/2017 330.873 0,40%
   Papel y productos forestales  
 665.000 USD Buckeye Partners LP 6,05% 15/Ene/2018 444.623 0,54%
   Metales no ferrosos  
 220.000 USD Teck Resources Ltd 10,25% 15/May/2016 163.512 0,20%
   Químicas especializadas  
 600.000 USD Agrium Inc. 6,75% 15/Ene/2019 422.646 0,51%
   Acero y otros metales  
 875.000 USD ArcelorMittal 6,125% 01/Jun/2018 534.749 0,65%
 310.000 USD Commercial Metals Co 7,35% 15/Ago/2018 199.155 0,24%

   Bienes de consumo cíclico  
   Cerveceras  
 590.000 USD Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc. 7,75% 15/Ene/2019 460.310 0,56%
   Bienes de consumo  
 580.000 USD Anixter Inc. 5,95% 01/Mar/2015 343.208 0,42%
   Productoras de alimentos  
 475.000 USD Cargill Inc. 5,2% 22/Ene/2013 340.677 0,41%
   Productos para el hogar  
 1.430.000 USD Whirlpool Corp. 5,5% 01/Mar/2013 968.796 1,17%
   Vehículos y componentes  
 1.350.000 USD Lear Corp. 8,75% 01/Dic/2016 245.428 0,30%

   Servicios cíclicos  
   Medios de difusión y entretenimiento  
 550.000 USD British Sky Broadcasting Group Plc 6,1% 15/Feb/2018 407.313 0,49%
   Exploración y producción  
 390.000 USD Valero Energy Corp. 9,375% 15/Mar/2019 317.202 0,38%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 215.000 USD Holly Energy Partners LP 6,25% 01/Mar/2015 131.822 0,16%
 300.000 USD Marathon Oil Corp. 5,9% 15/Mar/2018 202.588 0,25%
   Ocio  
 270.000 USD Scientific Games Corp. 0,75% 01/Dic/2024 179.506 0,22%
 240.000 USD Station Casinos Inc. 6,625% 15/Mar/2018 3.418 0,00%
   Medios de comunicación  
 110.000 USD Comcast Corp. 5,85% 15/Nov/2015 81.558 0,10%
 800.000 USD Grupo Televisa SA 6% 15/May/2018 541.872 0,65%
 120.000 USD Time Warner Cable Inc. 8,25% 01/Abr/2019 97.391 0,12%
   Petróleo y gas  
 650.000 USD Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp. 6,125% 15/Ene/2017 445.094 0,55%
 600.000 USD Spectra Energy Capital Llc 6,2% 15/Abr/2018 420.912 0,51%
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   Equipos y servicios petroleros  
 380.000 USD Weatherford International Ltd 9,625% 01/Mar/2019 322.407 0,39%
   Servicios de apoyo  
 435.000 USD GATX Corp. 6% 15/Feb/2018 264.447 0,32%

   Industria general  
   Empresas de colocación y formación  
 300.000 USD Board of Trustees of The Leland Stanford Junior University/The 4,75% 01/May/2019 213.256 0,26%
   Vehículos comerciales  
 120.000 USD Cummins Inc. 6,75% 15/Feb/2027 68.420 0,08%
   Industrias diversificadas  
 290.000 USD Ingersoll-Rand Global Holding Co. Ltd 9,5% 15/Abr/2014 227.545 0,28%
   Electrónica y electricidad  
 550.000 USD Israel Electric Corp. Ltd 7,25% 15/Ene/2019 385.844 0,47%
   Equipamiento eléctrico y electrónico  
 375.000 USD Flextronics International Ltd 6,5% 15/May/2013 257.325 0,31%
   Industria general  
 100.000 USD Tyco International Finance SA 8,5% 15/Ene/2019 78.599 0,10%
   Ferrocarriles  
 680.000 USD Burlington Northern Santa Fe Corp. 5,75% 15/Mar/2018 496.025 0,60%
 1.235.000 USD Kansas City Southern de Mexico SA de Cv 7,625% 01/Dic/2013 757.211 0,91%
 430.000 USD Union Pacific Corp. 5,7% 15/Ago/2018 302.522 0,37%

   Tecnologías de la información  
   Empresas de equipamiento  
 955.000 USD Agilent Technologies Inc. 6,5% 01/Nov/2017 593.638 0,72%
 500.000 USD Kla-Tencor Corp. 6,9% 01/May/2018 319.392 0,39%
 300.000 USD Pitney Bowes Inc. 5,6% 15/Mar/2018 200.449 0,24%
   Software e información  
 590.000 USD First Data Corp. 9,875% 24/Sep/2015 295.926 0,36%

   Servicios locales  
   Generación eléctrica  
 450.000 USD Intergen NV 9% 30/Jun/2017 303.176 0,37%
 120.000 USD Kiowa Power Partners Llc 5,737% 30/Mar/2021 68.206 0,08%
   Eléctricas integradas  
 805.000 USD Public Service Co of New Mexico 7,95% 15/May/2018 558.176 0,68%
   Componentes eléctricos  
 870.000 USD New York State Electric & Gas Corp. 6,15% 15/Dic/2017 604.632 0,73%
   Empresas eléctricas  
 250.000 USD CenterPoint Energy Houston Electric Llc 7% 01/Mar/2014 191.618 0,23%
 100.000 USD Entergy Gulf States Inc. 5,7% 01/Jun/2015 69.451 0,08%
 500.000 USD Kinder Morgan Energy Partners LP 5,95% 15/Feb/2018 345.731 0,42%
 1.020.000 USD Texas Competitive Electric Holdings Co. Llc 10,25% 01/Nov/2015 441.684 0,55%
 250.000 USD TransCanada Pipelines Ltd 7,125% 15/Ene/2019 198.731 0,24%
 405.000 USD West Penn Power Co 5,95% 15/Dic/2017 286.539 0,35%
   Distribución de gas  
 400.000 USD Questar Pipeline Co 5,83% 01/Feb/2018 296.634 0,36%
 815.000 USD Southern Union Co. Floating 01/Nov/2066 395.110 0,47%
 551.396 USD Tenaska Alabama Partners LP 7% 30/Jun/2021 293.146 0,36%
   Petróleo y gas  
 445.000 USD Canadian Natural Resources Ltd 5,9% 01/Feb/2018 324.695 0,39%
 895.000 USD Gazprom International SA 7,201% 01/Feb/2020 454.470 0,55%
 900.000 USD Nakilat Inc. 6,067% 31/Dic/2033 510.099 0,63%
 310.000 USD Nakilat Inc. 6,267% 31/Dic/2033 174.726 0,21%
 145.000 USD Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd Iii 5,832% 30/Sep/2016 101.825 0,12%
 1.000.000 USD Sevan Marine Asa Floating 14/May/2013 513.314 0,63%
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Pioneer Funds – U.S. Dollar Aggregate Bond (expresado en EUR)
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    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 450.000 USD Transocean Inc. 1,5% 15/Dic/2037 294.995 0,36%
 350.000 USD Transocean Inc. 1,625% 15/Dic/2037 237.800 0,29%
   Empresas de aguas  
 690.000 USD Coso Geothermal Power Holdings 7% 15/Jul/2026 382.064 0,46%

   Servicios no cíclicos  
   Telecomunicaciones  
 560.000 USD Embarq Corp. 7,082% 01/Jun/2016 386.605 0,46%
 240.000 USD Frontier Communications Corp. 8,25% 01/May/2014 161.869 0,20%
 288.000 USD Qwest Communications International Inc. 3,5% 15/Nov/2025 196.250 0,24%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 460.000 USD Constellation Brands Inc. 8,375% 15/Dic/2014 327.951 0,40%
   Cosmética  
 160.000 USD Sally Holdings Llc 9,25% 15/Nov/2014 113.475 0,14%
   Asistencia sanitaria  
 485.000 USD Unitedhealth Group Inc. 4,875% 15/Feb/2013 347.498 0,42%
   Minería  
 250.000 USD Anglo American Capital Plc 9,375% 08/Abr/2014 192.152 0,23%
   Productos farmacéuticos  
 640.000 USD Biogen Idec Inc. 6% 01/Mar/2013 460.792 0,55%
 50.000 USD HCA Inc./DE 8,5% 15/Abr/2019 34.800 0,04%
 33.000 USD HCA Inc./DE 9,625% 15/Nov/2016 22.880 0,03%
   Tabaco  
 500.000 USD UST Inc. 5,75% 01/Mar/2018 325.897 0,40%
   Total Renta fija 37.656.012 45,69%

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 1.035 USD Bank of America Corp. 608.648 0,74%
 94.400 USD Delphi Fin Tf/tv 01/May/2067 *Usd Preferred 1.017.930 1,23%
   Total Renta variable 1.626.578 1,97%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 103.000 USD Asset Backed Securities Corp. Home Equity 1,835% 25/Abr/2035 61.006 0,07%
 570.000 USD Carrington Mortgage Loan Trust FRN Libor1m 36 253.660 0,31%
 200.000 USD Centex Home Equity 1,495% 25/Jun/2036 26.467 0,03%
 300.000 USD Chase Commercial Mortgage Securities Corp. 6,484167% 12/Feb/2016 213.816 0,26%
 1.700.000 USD Chase Mtg Finance Corporation 5,5% 25/May/2037 625.446 0,76%
 595.000 USD Citigroup Libor1m 25/Ago/2036 204.453 0,25%
 800.000 USD Cmsi 5% 25/Feb/2036 337.744 0,41%
 439.000 USD Countrywide Ass Lib1m 25/Ago/2035 258.101 0,31%
 580.000 USD Countrywide Asset-backed Certificates Floating 25/Nov/2035 330.184 0,40%
 350.000 USD Countrywide Asset-Backed Certificates 5,069% 25/Feb/2036 88.163 0,11%
 4.000.000 USD CS First Boston Mort. Securities Group 3,5% 25/Jul/2018 884.646 1,07%
 550.000 USD CS First Boston 2002-10 1m1 CS First Boston Mort. 25/May/2032 129.874 0,16%
 150.000 USD CW Capital Cobalt Ltd 5,174% 15/Ago/2048 99.126 0,12%
 800.000 USD Db Master Finance Llc 8,285% 20/Jun/2031 475.700 0,58%
 4.414.000 USD Fannie Mae Pool 4% 01/Jul/2018 1.223.095 1,48%
 200.000 USD Fannie Mae Pool 5% 01/Oct/2020 79.707 0,10%
 3.600.000 USD Fannie Mae Pool 5% 01/Sep/2020 1.437.949 1,74%
 2.034.607 USD Fannie Mae Pool 5,5% 01/Abr/2036 1.004.350 1,22%
 50.000 USD Fannie Mae Pool 5,5% 01/May/2036 21.804 0,03%
 456.000 USD Fannie Mae Pool 7% 01/May/2022 221.992 0,27%
 1.000.000 USD Fannie Mae 6% Perpetual 745.575 0,90%
 1.400.000 USD FBR Securitization Trust 1,685% 25/Sep/2035 304.113 0,37%
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 100.000 USD First Franklin Mtg Lus1m+0,54% 25/Sep/2034 34.329 0,04%
 2.375.000 USD First Horizon Asset Securities Inc. 5% 25/Mar/2018 173.085 0,21%
 375.000 USD First Union Lehman Brothers 7,12% 18/Nov/2029 275.462 0,33%
 2.923.214 USD Freddie Mac Gold Pool 4% 01/Dic/2020 1.346.055 1,63%
 298.877 USD Freddie Mac Gold Pool 4,5% 01/Abr/2022 158.927 0,19%
 3.250.000 USD Freddie Mac Gold Pool 5% 01/Abr/2039 2.352.299 2,86%
 494.764 USD Freddie Mac Gold Pool 7% 01/Ago/2022 239.213 0,29%
 1.277.478 USD Freddie Mac Gold Pool 7% 01/Sep/2022 629.183 0,76%
 300.000 USD Freddie Mac Remics 5% 15/Ago/2035 167.135 0,20%
 600.000 USD Freddie Mac Remics 5,5% 15/Feb/2033 442.947 0,54%
 248.000 USD Fremont Home Loan Trust 1,505% 25/Feb/2036 81.777 0,10%
 1.849.746 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Ago/2036 963.708 1,17%
 1.000.000 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Ago/2036 454.291 0,55%
 2.001.834 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Jul/2036 749.917 0,91%
 6.420.110 USD Ginnie Mae I pool 6% 15/Sep/2034 2.177.073 2,64%
 525.000 USD Gsamp Trust 0,901% 25/Mar/2035 194.922 0,24%
 800.000 USD Gsamp Trust 1,655% 25/Nov/2035 96.937 0,12%
 425.000 USD Impac CMB Trust 1,795% 25/Oct/2035 150.248 0,18%
 2.200.000 USD Impac Secured Assets CMN Owner Trust 1,795% 25/Nov/2034 43.415 0,05%
 550.000 USD JPMorgan Chase Commercial 5,146% 12/Jul/2035 365.222 0,44%
 800.000 USD JPMorgan Mortgage Trust Floating 25/Ago/2019 543.272 0,66%
 1.550.000 USD JPMorgan Mortgage Trust 6% 25/Ago/2034 377.497 0,46%
 1.400.000 USD JPMorgan 6% 25/Mar/2036 394.888 0,48%
 2.350.000 USD Limaa 2007-1a A2 07-23/Oct/2037 1.209.147 1,47%
 550.000 USD Mastr Asset Securitization Trust 5,5% 25/Nov/2033 187.445 0,23%
 450.000 USD Morgan Stanley ABS Capital I 0,37375% 25/Dic/2036 91.026 0,11%
 400.000 USD Morgan Stanley ABS Capital I 0,72375% 25/Mar/2035 49.153 0,06%
 38.000.000 USD Morgan Stanley Dean Witter Capital I 0,5542% 03/Sep/2015 179.534 0,22%
 1.100.000 USD Morgan Stanley IXIS Real Estate Capital Trust 2006-2 A1 25/Nov/2036 107.861 0,13%
 300.000 USD Nomura Home Equity Loan Inc. 1,515% 25/Mar/2036 111.984 0,14%
 1.470.000 USD Rali 2005-qa10 A41 05-25/Sep/2035 422.561 0,51%
 450.000 USD Residential Asset Securities Corp. Libor +0.44bp 25/Mar/2035 255.072 0,31%
 560.000 USD Residential Funding Mortgage Securities I Floating 25/Nov/2035 198.994 0,24%
 515.000 USD Sbac 2006-1a F 15/Nov/2036 Sba CMBS Trust 326.774 0,40%
 5.200.000 USD SBM7 2000-up1 A2 00-25/Sep/2030 54.117 0,07%
 250.000 USD SLM Student Loan Trust 3,665% 27/Abr/2026 148.714 0,18%
 450.000 USD Wachovia Bank Com 5,109% 15/Dic/2035 249.238 0,30%
 6.000.000 USD Wamms 5,25% 25/Dic/2017 412.296 0,50%
 1.300.000 USD Wamms 7% 25/Jul/2033 113.449 0,14%
 3.600.000 USD WaMu Mortgage Pass Through Certificates Tv 25/Abr/2045 299.622 0,36%
 662.000 USD WaMu Mortgage Pass Through Certificates 4,5% 25/Sep/2018 343.558 0,42%
 1.000.000 USD Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 5% 25/Mar/2021 373.432 0,45%
 1.275.000 USD Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 5% 25/Nov/2020 525.421 0,64%
 550.000 USD Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 5,25% 25/Dic/2033 192.467 0,23%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 27.290.638 33,11%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 550.000 USD California St Univ 5% 01/Nov/2039 354.237 0,43%
 750.000 USD Connecticut St Hea 5% 01/Jul/2042 542.899 0,66%
 900.000 USD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,875% 15/Jul/2015 712.051 0,86%
 500.000 USD United States Treasury Note/Bond 1,125% 15/Ene/2012 354.296 0,43%
 900.000 USD United States Treasury Note/Bond 1,75% 31/Mar/2014 620.990 0,75%
 2.000.000 USD United States Treasury Note/Bond 2,75% 15/Feb/2019 1.337.424 1,62%
 800.000 USD United States Treasury Note/Bond 3,125% 15/May/2019 552.347 0,67%
 480.000 USD United States Treasury Note/Bond 4,5% 15/May/2038 353.492 0,43%
 1.000.000 USD United States Treasury Note/bond 4,625% 29/Feb/2012 772.867 0,94%
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    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 5.600.603 6,79%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 72.173.831 87,56%

   Otros valores mobiliarios  

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Sociedades holding  
 100.000 USD PF Export Receivables Master Trust 6,436% 01/Jun/2015 34.173 0,04%
   Financiación hipotecaria  
 500.000 USD Timberstar 5,668% 36 Cmo 144a 287.514 0,35%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 500.000 USD TNK-BP Finance SA 7,5% 18/Jul/2016 309.717 0,38%
   Total Renta fija 631.404 0,77%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 3.025.000 USD Domino’s Pizza 7,629% 25/Abr/2037 1.190.864 1,44%
 500.000 USD Impac Secured Assets CMN Owner Trust 1,745% 25/May/2036 196.391 0,24%
 2.000.000 USD Mastr Alternative Loans Trust 6% 25/Jul/2034 503.475 0,61%
 525.000 USD Merrill Lynch Mtg Usl1m+0,16% 25/Mar/2037 133.224 0,16%
 4.760.000 USD Structured Asset Securities Corp. 5,69895% 18/Dic/2049 493.799 0,60%
 1.610.000 USD Structured Asset Securities Corp. 5,74395% 18/Dic/2049 53.076 0,06%
 225.000 USD Timberstar Trust 5,7467% 15/Oct/2036 98.346 0,12%
 1.460.000 USD Timberstar Trust 7,5296% 15/Oct/2036 739.030 0,90%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 3.408.205 4,13%
   Total Otros valores mobiliarios 4.039.609 4,90%
   Total cartera de valores 76.213.440 92,46%
   Patrimonio Neto 82.429.542 100,00%
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    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 670.000.000 JPY Alliance & Leicester Plc Floating 07/Ago/2009 4.939.054 1,95%
 200.000 USD American General Finance Corp. 6,9% 15/Dic/2017 77.294 0,03%
 600.000.000 JPY Bank of Ireland Floating 15/Sep/2009 4.426.536 1,75%
 550.000.000 JPY Bayerische Landesbank 1,4% 22/Abr/2013 4.050.486 1,60%
 300.000 EUR BNP Paribas Floating 14/Abr/2010 300.863 0,12%
 700.000 EUR BNP Paribas Floating 17/Oct/2016 647.497 0,26%
 2.200.000 EUR DNB Nor Bank Asa Floating 07/Abr/2011 2.188.589 0,87%
 2.900.000 AUD European Investment Bank 5,75% 15/Sep/2009 1.678.824 0,66%
 1.500.000 USD Federal National Mortgage Association 6,625% 15/Nov/2030 1.316.276 0,52%
 2.000.000 EUR Finmeccanica Finance SA 8,125% 03/Dic/2013 2.247.705 0,89%
 700.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA Floating 08/Feb/2016 640.525 0,25%
 300.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5% 28/Abr/2011 313.006 0,12%
 2.600.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5,375% 19/Dic/2013 2.774.376 1,10%
 200.000 USD JPMorgan Chase & Co. 6% 15/Ene/2018 142.946 0,06%
 5.000.000 EUR Nykredit Realkredit A/S 5% 01/Ene/2010 5.081.659 2,02%
 300.000 EUR Société Générale Floating 15/Abr/2010 300.866 0,12%
 700.000 EUR Standard Chartered Bank Floating 03/Feb/2017 596.145 0,24%
 1.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 15/Jun/2015 909.024 0,36%
 2.500.000 EUR UniCredit SpA 5,25% 14/Ene/2014 2.614.807 1,03%
 200.000 USD Wachovia Corp. 5,75% 15/Jun/2017 141.096 0,06%
   Financieras  
 1.000.000 USD WEA Finance Llc 7,5% 02/Jun/2014 712.209 0,28%
   Gestión de inversiones  
 2.000.000 EUR E.ON International Finance Bv 4,125% 26/Mar/2013 2.067.750 0,82%
 200.000 USD Ngpl Pipeco Llc 6,514% 15/Dic/2012 148.835 0,06%
   Seguros de vida  
 500.000 USD Lincoln National Corp. 8,75% 01/Jul/2019 366.093 0,14%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 2.000.000 EUR Alliander Finance Bv 5,5% 20/Abr/2016 2.120.833 0,84%
 200.000 USD Merrill Lynch & Co. Inc. 5,45% 05/Feb/2013 139.841 0,06%
 200.000 USD Prudential Financial Inc. 5,15% 15/Ene/2013 138.616 0,05%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 409.000 EUR Michelin Luxembourg SCS 8,625% 24/Abr/2014 450.922 0,18%
   Cerveceras  
 2.000.000 USD Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc. 7,75% 15/Ene/2019 1.551.293 0,62%
 1.205.000 EUR Diageo Capital Bv 5,5% 01/Jul/2013 1.289.494 0,51%
   Productos para el hogar  
 200.000 USD Whirlpool Corp. 5,5% 01/Mar/2013 135.496 0,05%

   Servicios cíclicos  
   Medios de difusión y entretenimiento  
 200.000 USD British Sky Broadcasting Group Plc 6,1% 15/Feb/2018 148.114 0,06%
   Distribución comercial general  
 2.000.000 EUR Groupe Auchan SA 4,75% 15/Abr/2015 2.073.670 0,82%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 1.200.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 6,375% 04/Abr/2013 1.264.716 0,50%

   Industria general  
   Ferrocarriles  
 200.000 USD Union Pacific Corp. 5,7% 15/Ago/2018 140.708 0,06%
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    Valor de % del
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   Tecnologías de la información  
   Telecomunicaciones  
 3.000.000 EUR Vodafone Group Plc 6,25% 15/Ene/2016 3.262.221 1,29%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 2.000.000 EUR Elia System Operator SA/NV 4,5% 22/Abr/2013 2.060.661 0,82%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 218.000 EUR Veolia Environnement 5,25% 24/Abr/2014 227.750 0,09%
   Empresas de suministros públicos varios  
 2.000.000 EUR Suez Environnement SA 4,875% 08/Abr/2014 2.079.401 0,81%
   Petróleo y gas  
 200.000 USD Canadian Natural Resources Ltd 5,9% 01/Feb/2018 145.930 0,06%
 1.000.000 EUR Nederlandse Gasunie NV 5,125% 31/Mar/2017 1.058.100 0,42%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 2.200.000 EUR Koninklijke Kpn NV 6,5% 15/Ene/2016 2.402.510 0,95%
 4.000.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 5,431% 03/Feb/2014 4.239.119 1,68%
   Telecomunicaciones  
 2.200.000 EUR AT&T Inc. 6,125% 02/Abr/2015 2.402.851 0,94%
 1.000.000 EUR France Telecom SA 5% 22/Ene/2014 1.055.374 0,42%
 1.000.000 USD Qtel International Finance Ltd 6,5% 10/Jun/2014 722.107 0,29%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Asistencia sanitaria  
 200.000 USD Unitedhealth Group Inc. 4,875% 15/Feb/2013 143.298 0,06%
   Minería  
 1.500.000 USD Anglo American Capital Plc 9,375% 08/Abr/2014 1.152.914 0,45%
   Total Renta fija 69.088.400 27,34%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 4.700.000 USD Fannie Mae L1r 25/Dic/2036 2.217.402 0,88%
 3.300.000 USD Fannie Mae Pool 73559200 12424 1.455.120 0,58%
 5.000.000 USD Fannie Mae Pool 5% 01/Feb/2038 3.042.202 1,20%
 5.000.000 USD Fannie Mae Pool 5,5% 01/Ene/2039 3.127.601 1,24%
 5.000.000 USD Fannie Mae Pool 5,5% 01/Ene/2039 2.998.028 1,19%
 6.500.000 USD Fannie Mae Usl1m+0,3% 25/Nov/2034 2.259.878 0,89%
 2.893.018 USD Freddie Mac Gold Pool A38583 49319 1.420.898 0,56%
 5.000.000 USD Freddie Mac Gold Pool 4,5% 01/Sep/2038 3.358.518 1,33%
 5.000.000 USD Freddie Mac Gold Pool 6% 01/Sep/2038 3.452.738 1,37%
 5.000.000 USD Ginnie Mae I pool 5% 15/Mar/2039 3.612.566 1,43%
 5.000.000 USD Ginnie Mae I pool 5,5% 15/Feb/2039 3.472.245 1,37%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 30.417.196 12,04%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 1.500.000 EUR Austria Government Bond 4% 15/Sep/2016 1.528.275 0,60%
 300.000 EUR Belgium Government Bond 5,75% 28/Sep/2010 317.310 0,13%
 3.300.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,5% 04/Ene/2016 3.409.725 1,35%
 1.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,75% 04/Jul/2034 1.067.000 0,42%
 1.100.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5,5% 04/Ene/2031 1.277.540 0,51%
 900.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 6,25% 04/Ene/2030 1.132.200 0,45%
 300.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 6,5% 04/Jul/2027 384.036 0,15%
 3.000.000 EUR Bundesschatzanweisungen 4,75% 11/Jun/2010 3.109.650 1,23%
 8.300.000 CAD Canadian Government Bond 4% 01/Jun/2017 5.420.693 2,15%
 1.400.000 CAD Canadian Government Bond 5,25% 01/Jun/2013 954.590 0,38%
 25.000.000 DKK Denmark Government Bond 4% 15/Nov/2010 3.461.541 1,37%



308 Pioneer Funds – Informe semestral

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Global Aggregate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 100.000 EUR France Government Bond OAT 3,75% 25/Abr/2021 98.080 0,04%
 1.000.000 EUR France Government Bond OAT 4% 25/Abr/2018 1.030.100 0,41%
 2.200.000 EUR France Government Bond OAT 4% 25/Oct/2013 2.331.450 0,92%
 1.500.000 EUR France Government Bond OAT 4% 25/Oct/2038 1.414.500 0,56%
 500.000 EUR France Government Bond OAT 4,25% 25/Oct/2023 505.800 0,20%
 2.000.000 EUR France Government Bond OAT 5,5% 25/Abr/2029 2.303.800 0,91%
 1.000.000 EUR France Government Bond OAT 8,5% 25/Abr/2023 1.458.080 0,58%
 800.000 EUR Hellenic Republic Government Bond 3,6% 20/Jul/2016 775.600 0,31%
 1.500.000 EUR Ireland Government Bond 5% 18/Abr/2013 1.573.950 0,62%
 1.700.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 01/Ago/2021 1.568.505 0,62%
 1.500.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Ago/2014 1.572.150 0,62%
 2.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6% 01/May/2031 2.183.900 0,86%
 400.000.000 JPY Japan Government Five Year Bond 0,6% 20/Sep/2010 2.969.793 1,18%
 324.000.000 JPY Japan Government Five Year Bond 1,2% 20/Mar/2012 2.445.549 0,97%
 400.000.000 JPY Japan Government Ten Year Bond 1,5% 20/Dic/2017 3.033.250 1,20%
 800.000.000 JPY Japan Government Ten Year Bond 0,8% 20/Mar/2013 5.969.881 2,36%
 630.000.000 JPY Japan Government Ten Year Bond 1,2% 20/Jun/2011 4.736.590 1,87%
 950.000.000 JPY Japan Government Ten Year Bond 1,6% 20/Jun/2014 7.319.758 2,90%
 420.000.000 JPY Japan Government Ten Year Bond 1,7% 20/Dic/2016 3.253.483 1,29%
 170.000.000 JPY Japan Government Thirty Year Bond 2,3% 20/Dic/2036 1.284.239 0,51%
 500.000.000 JPY Japan Government Twenty Year Bond 2,2% 20/Sep/2028 3.791.286 1,50%
 670.000.000 JPY Japan Government Twenty Year Bond 1% 20/Mar/2023 4.518.271 1,79%
 100.000.000 JPY Japan Government Twenty Year Bond 1,5% 20/Mar/2019 751.511 0,30%
 6.000.000 USD National Bank of Dubai Pjsc Floating 31/Oct/2016 2.801.839 1,11%
 15.800.000 EUR Netherlands Government Bond 5% 15/Jul/2011 16.902.049 6,68%
 350.000 EUR Netherlands Government Bond 7,5% 15/Ene/2023 472.010 0,19%
 1.000.000 EUR Spain Government Bond 3,25% 30/Jul/2010 1.025.000 0,41%
 2.500.000 EUR Spain Government Bond 3,8% 31/Ene/2017 2.519.625 1,00%
 1.400.000 EUR Spain Government Bond 3,9% 31/Oct/2012 1.472.520 0,58%
 17.000.000 SEK Sweden Government Bond 4,5% 12/Ago/2015 1.695.690 0,67%
 550.000 GBP United Kingdom Gilt 4,25% 07/Dic/2027 643.055 0,25%
 2.100.000 GBP United Kingdom Gilt 4,25% 07/Jun/2032 2.435.946 0,96%
 180.000 GBP United Kingdom Gilt 4,75% 07/Mar/2020 231.472 0,09%
 200.000 GBP United Kingdom Gilt 4,75% 07/Sep/2015 258.788 0,10%
 1.350.000 GBP United Kingdom Gilt 5% 07/Sep/2014 1.745.236 0,69%
 800.000 GBP United Kingdom Gilt 5,75% 07/Dic/2009 960.385 0,38%
 1.500.000 USD United States Treasury Note/Bond 7,125% 15/Feb/2023 1.398.915 0,55%
 3.000.000 USD United States Treasury Note/bond 3,5% 15/Feb/2018 2.152.845 0,85%
 1.500.000 USD United States Treasury Note/bond 4% 15/Feb/2014 1.145.265 0,45%
 2.300.000 USD United States Treasury Note/bond 4,25% 15/Nov/2013 1.773.496 0,70%
 3.000.000 USD United States Treasury Note/Bond 4,25% 15/Nov/2017 2.270.813 0,90%
 800.000 USD United States Treasury Note/bond 4,375% 15/Feb/2038 576.052 0,23%
 14.700.000 USD United States Treasury Note/bond 4,625% 29/Feb/2012 11.361.151 4,50%
 380.000 USD United States Treasury Note/bond 4,75% 15/Feb/2037 290.600 0,11%
 3.000.000 USD United States Treasury Note/bond 5,375% 15/Feb/2031 2.457.625 0,97%
 450.000 USD United States Treasury Note/Bond 6,125% 15/Nov/2027 395.613 0,16%
 1.800.000 USD United States Treasury Note/bond 6,25% 15/Ago/2023 1.564.204 0,62%
 2.000.000 USD United States Treasury Note/Bond 6,25% 15/May/2030 1.809.076 0,72%
 4.300.000 USD United States Treasury Note/Bond 8,75% 15/May/2017 4.205.177 1,66%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 143.516.533 56,79%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 243.022.129 96,17%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Global Aggregate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Otros valores mobiliarios  

    Renta variable
Servicios no cíclicos   

   Telecomunicaciones  
 83.390 USD Maxcom Telecom Cert Series N2 0,01 0,00%
   Total Renta variable 0 0,00%
   Total Otros valores mobiliarios 0 0,00%
   Total cartera de valores 243.022.129 96,17%
   Patrimonio Neto 252.709.932 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
  Posición   Compromiso mercado local  (minusvalía)
 Fecha de larga/  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento (corta) Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 30-Sep-09 25 Chi Us Long Bon USD 2.959.375 118 74.357
 30-Sep-09 303 Chi Us 10yrno USD 35.252.156 116 611.418
 30-Sep-09 –218 Chi Us 5yr Not USD –25.022.313 115 57.068
 10-Sep-09 –14 Eur Euro Buxl EUR –1.326.640 95 –30.814
 10-Sep-09 335 Euro Bobl EUR 38.675.750 115 487.548
 10-Sep-09 42 Euro Bund EUR 5.086.200 121 85.474
 10-Sep-09 –419 Euro Schatz EUR –45.212.195 108 –93.115
 24-Sep-09 2 Japanese 10y JPY 276.200.000 138 30.591
 30-Sep-09 48 Long Gilt GBP 5.669.280 118 204.590
 10-Dic-10 150 Syd 90-day Aus AUD 142.470.000 95 –100.644
 11-Sep-09 –150 Syd 90-day Aus AUD –145.185.000 97 48.984
 05-Oct-09 33 Us 2 Yr Note USD 7.145.530 108 –7.352
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    1.368.105 

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 CAD 910.000  EUR 566.657 –7.962
 17-Jul-09 EUR 609.939  AUD 1.100.000 –23.297
 17-Jul-09 EUR 137.029  CAD 215.000 5.029
 17-Jul-09 EUR 325.668  CAD 510.000 12.553
 17-Jul-09 EUR 254.592  CAD 400.000 9.011
 17-Jul-09 EUR 1.621.902  DKK 12.100.000 –2.112
 17-Jul-09 EUR 6.271.936  JPY 820.845.300 205.898
 17-Jul-09 EUR 518.727  JPY 70.000.000 1.429
 17-Jul-09 EUR 889.864  JPY 119.999.999 3.069
 17-Jul-09 EUR 1.268.657  JPY 170.000.000 12.362
 17-Jul-09 EUR 633.037  SEK 7.000.000 –10.998
 17-Jul-09 EUR 700.000  USD 953.400 20.282
 17-Jul-09 EUR 359.501  USD 490.000 10.160
 17-Jul-09 EUR 1.451.695  USD 2.000.000 25.812
 17-Jul-09 EUR 792.228  USD 1.100.000 7.992
 17-Jul-09 EUR 1.280.943  USD 1.800.000 –2.352
 17-Jul-09 GBP 4.496.331  EUR 5.096.379 182.553
 17-Jul-09 GBP 750.000  EUR 839.960 40.580
 17-Jul-09 GBP 628.950  EUR 700.000 38.421
 17-Jul-09 MXN 1.732.500  EUR 98.623 –5.030
 17-Jul-09 NOK 5.500.000  EUR 622.109 –13.190
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Global Aggregate Bond (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009 (continuación)
(expresado en EUR)
       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 NOK 5.500.000  EUR 617.742 –8.823
 17-Jul-09 PLN 3.429.000  EUR 789.443 –22.595
 17-Jul-09 SGD 500.000  USD 340.812 3.326
 17-Jul-09 USD 12.521.155  EUR 9.293.517 –366.668
 17-Jul-09 USD 30.300.000  EUR 22.365.370 –763.250
 17-Jul-09 USD 2.100.000  EUR 1.548.473 –51.296
 17-Jul-09 USD 953.400  EUR 692.802 –13.084
 17-Jul-09 USD 7.500.000  EUR 5.370.108 –23.048
 26-Ago-09 KRW 3.700.000.000  USD 2.988.691 –69.273
 26-Ago-09 TWD 46.000.000  USD 1.430.348 –23.636
 17-Sep-09 MYR 2.500.000  USD 704.722 1.002
 09-Oct-09 CNY 19.000.000  USD 2.799.057 –11.359
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –838.494

Contratos de opciones abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)
      Precio de
      mercado local Plusvalía/
 Fecha de     (en la moneda (minusvalía)
 vencimiento Número Contrato  Moneda del contrato del Fondo)  latente
 16-Jul-09 –1.270.000  Call EUR/HUF EUR –1.415 4.103
 05-Nov-09 –1.400.000  Call EUR/PLN EUR –8.268 10.037
 20-Ago-09 –650.000  Call EUR/SEK EUR –3.446 2.335
 16-Jul-09 –1.270.000  Put EUR/HUF EUR –2.887 2.631
 20-Ago-09 650.000  Put EUR/SEK EUR 15.871 4.594
 20-Ago-09 –650.000  Put EUR/SEK EUR –6.005 –2.131
 Total Plusvalía latente neta en contratos de opciones    21.569

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009 
(expresado en EUR)
        Plusvalía/
 Fecha de    Tipo   (minusvalía)
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 20-Jun-19 Credit Default Swap Buy Ireland Rep – 1,90% USD 2.800.000 5.245
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Cdx North America 1% – USD 25.000.000 –282.328

Investment Grade
Serie 12     

 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 1,85% – EUR 15.000.000 477.919
11 Version 1     

 21-Feb-39 Interest Rate Swap – Euribor 6m 2,32% EUR 4.500.000 237.659
 07-Ene-14 Interest Rate Swap – Cdor 3m 1,785% CAD 6.200.000 110.474
 04-Abr-13 Interest Rate Swap – 1,40% Jpy Libor 6m JPY 4.550.000.000 103.301
 29-Oct-18 Interest Rate Swap – 4,1125% USD Libor 3m USD 2.000.000 52.180
 06-Abr-11 Interest Rate Swap – 4,230% Nzd Bkbm 3m NZD 42.000.000 26.325
 27-Jun-13 Interest Rate Swap – 6,56% Aud Bbsw 6m AUD 20.500.000 12.901
 29-Oct-28 Interest Rate Swap – 4,035% USD Libor 3m USD 2.000.000 –9.709
 04-Abr-16 Interest Rate Swap – Jpy Libor 6m 1,235% JPY 1.846.000.000 –20.017
 27-Jun-13 Interest Rate Swap – Aud Bbsw 6m 6,64% AUD 9.000.000 –24.564
 03-Abr-10 Interest Rate Swap – Nzd Bkbm 3m 3,148% NZD 54.000.000 –47.325
 21-Feb-29 Interest Rate Swap – 4,45% Euribor 6m EUR 2.700.000 –83.151
 07-Ene-39 Interest Rate Swap – 3,58% Cdor 3m CAD 1.650.000 –125.208
 18-Dic-13 Interest Rate Swap – 2,38% USD Libor 3m USD 38.000.000 –434.905
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de permuta financiera     –1.203
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Pioneer Funds – Euro Short-Term (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 200.000 EUR ABN Amro Bank NV Floating 08/Jun/2015 160.000 0,00%
 45.000.000 EUR ABN Amro Bank NV Floating 16/Sep/2011 43.962.300 1,13%
 50.000.000 EUR AIB Mortgage Bank 3,75% 29/Ene/2010 50.290.000 1,29%
 200.000 EUR Banca Lombarda e Piemontese SpA Floating 31/Mar/2011 197.816 0,01%
 20.200.000 EUR Banque Fédérative du Crédit Mutuel/France Floating 03/Mar/2011 19.906.221 0,51%
 25.000.000 EUR Banque Fédérative du Crédit Mutuel/France 2,655% 25/Oct/2010 25.223.275 0,65%
 20.000.000 EUR Barclays Bank Plc Floating 30/May/2017 16.099.200 0,41%
 12.000.000 EUR BCP Finance Bank Ltd Floating 06/Feb/2012 11.348.700 0,29%
 10.000.000 EUR Bear Stearns Cos Inc./the Floating 16/Feb/2014 280.389 0,01%
 40.000.000 EUR BNP Paribas Covered Bonds SA 4% 22/Mar/2010 40.710.000 1,04%
 20.000.000 EUR BNP Paribas 3,25% 27/Mar/2012 20.265.506 0,52%
 35.000.000 EUR Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid Floating 24/May/2010 34.594.875 0,89%
 25.000.000 EUR Cassa Depositi e Prestiti SpA 3% 31/Jul/2009 25.025.000 0,64%
 20.000.000 EUR Cassa Depositi e Prestiti SpA 3,25% 31/Jul/2010 20.323.000 0,52%
 55.000.000 EUR Compagnie de Financement Foncier 3,75% 26/Feb/2010 55.809.671 1,43%
 35.000.000 EUR Compagnie de Financement Foncier 5,625% 25/Jun/2010 36.333.500 0,93%
 46.250.000 EUR Crédit Agricole SA/London 1,948% 08/Oct/2010 46.593.638 1,19%
 2.300.000 EUR Ge Capital European Funding 4,125% 05/Feb/2010 2.320.917 0,06%
 10.000.000 EUR Goldman Sachs Group Inc./The Floating 22/Jul/2010 323.455 0,01%
 2.850.000 EUR Governor & Co. of the Bank of Ireland/The 0% 26/Sep/2011 2.613.151 0,07%
 15.200.000 EUR HBOS Plc Floating 01/Sep/2016 10.640.000 0,27%
 80.000.000 EUR Hypothekenbank In Essen AG 3,625% 06/Oct/2010 81.775.199 2,09%
 20.000.000 EUR JPMorgan Chase & Co. Floating 12/Oct/2015 16.594.076 0,43%
 200.000 EUR Morgan Stanley Floating 20/Jul/2012 183.686 0,00%
 20.000.000 EUR Natixis Floating 04/Nov/2016 13.600.000 0,35%
 50.000.000 EUR Nykredit Realkredit A/S 5% 01/Ene/2010 50.816.600 1,30%
 10.000.000 EUR SNS Bank NV Floating 28/Ene/2013 279.820 0,01%
 26.477.000 EUR Société Générale Floating 15/Mar/2016 23.245.008 0,60%
 28.450.000 EUR Svenska Handelsbanken Ab Floating 20/Abr/2016 26.398.613 0,68%
   Financiación hipotecaria  
 10.000.000 EUR Ibercaj 2 Eurib3 26/Oct/2042 A 5.151.333 0,13%
 32.130.000 EUR Intesabci Eurib3 Ago/2011 a2 Eur 6.508.283 0,17%
 500.000 EUR Scic Arl Eurib3 12/15 A4 133.733 0,00%
 22.500.000 EUR Siena 03-4 Eurib3 Dic/2038 a2 Eur 11.134.811 0,29%
 42.000.000 EUR Societa di Cartolarizzazione dei Crediti Inps Floating 31/Jul/2009 41.995.800 1,07%
 24.200.000 EUR TDA Cam 6 Eurib3 28/Abr/2044 A3 10.408.467 0,27%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 29.000.000 EUR Arena 05 1 Eurib3 02/63 A 27.703.120 0,71%
 15.000.000 EUR AyT Pcons3 Eurib3 15/Ene/2021 A 10.445.891 0,27%
 200.000 EUR Bank Tokyo Curacao Holdings NV Floating 16/Jun/2015 195.910 0,01%
 15.000.000 EUR Goldman Sachs Group Inc./the Floating 18/May/2015 12.915.600 0,33%
 26.000.000 EUR HSBC Finance Corp. Floating 05/Abr/2013 22.254.050 0,57%
 15.000.000 EUR HSBC Finance Corp. Floating 26/Oct/2012 440.458 0,01%
 10.000.000 EUR Merrill Lynch & Co. Inc. Floating 28/Sep/2010 308.418 0,01%
 20.000.000 EUR Merrill Lynch & Co. Inc. Floating 30/May/2014 16.371.200 0,42%
 50.000.000 EUR Realkredit Danmark A/S 5% 01/Ene/2010 50.830.000 1,30%
 55.000.000 EUR Stadshypotek Ab 4% 25/Ene/2010 55.701.800 1,43%
   Total Renta fija 948.412.490 24,32%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Short-Term (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
    Papel comercial y otros instrumentos a corto plazo

Tecnologías de la información  
   Estados  
 35.000.000 EUR Italy 31/Dic/2009 34.861.750 0,89%
   Total Papel comercial y otros instrumentos a corto plazo 34.861.750 0,89%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 2.400.000 EUR ACE 2002-1 Eurib3 Dic/2033 252.526 0,01%
 2.300.000 EUR AyT deuda1 Eurib3 17/Nov/2016 1.164.163 0,03%
 1.800.000 EUR AyT Pinmo3 Eurib3 17/Dic/2046 472.903 0,01%
 7.300.000 EUR Caixa Penedes Pymes Euribor3m 28/Sep/2045 3.043.310 0,08%
 3.600.000 EUR Chapel 2007 a1 17/Jul/2066 3.153.240 0,08%
 12.000.000 EUR Delph 04 2 Eurib3 11/90 A 11.859.295 0,30%
 9.800.000 EUR Euromax Euri3m 18/Abr/2097 2.452.649 0,06%
 1.500.000 EUR Fab Euribor3m 31/Dic/2078 277.745 0,01%
 45.000.000 EUR Fast 2005 Eurib1 04/14 A 5.553.799 0,14%
 25.000.000 EUR Fip Fundin Eurib6 01/23 A1 15.421.815 0,40%
 10.500.000 EUR FIP Funfin Eurib6 10/01/23 A2 EUR 6.405.000 0,16%
 8.700.000 EUR Force LP Euribor3m 03/Feb/2017 3.465.634 0,09%
 6.100.000 EUR FTA Uci 14 Eurib3 20/Jun/2043 1.809.486 0,05%
 5.000.000 EUR GC FTGENCAT Caixa Sabadell 5,061% 31/Oct/2040 4.750.000 0,12%
 20.000.000 EUR Geldilux 05 Eurib3 12/10 3a 18.880.000 0,48%
 1.950.000 EUR Heatm Euribor6m 22/Feb/2015 1.731.153 0,04%
 38.500.000 EUR IM Grupo Banco Popular Empresas 1 FTA 3,255% 21/Mar/2033 18.046.020 0,46%
 7.900.000 EUR IM Terrassa MBS 5,116% 24/Jul/2049 3.287.360 0,08%
 6.500.000 EUR Korea Fm3 E3m+0,21% 07/Abr/2036 412.349 0,01%
 7.500.000 EUR Korea Fm4 Eurib3 07/Jul/2036 1.034.432 0,03%
 25.000.000 EUR Korea Fm4 Eurib3 09/May/2038 *Eur 19.474.691 0,50%
 57.100.000 EUR Lambda fin Eurib3 Nov/2029 a2 Eur 31.855.474 0,81%
 31.450.000 EUR Locat S2 Eurib3 12/24 A 8.782.341 0,23%
 27.800.000 EUR Locat 05-3 Eurib3 12/26 A2 13.561.369 0,35%
 2.500.000 EUR Marlin Euribor3 23/Dic/2012 168.735 0,00%
 6.100.000 EUR Money Partners Securities Plc 4 Eurib3 15/May2040 2.176.589 0,06%
 1.700.000 EUR Nitro Intl. Sec. Eurib3m 12/May/2012 328.936 0,01%
 15.000.000 EUR Orio Fin3 Eurib3 15/Ago/2040 A *eur 2.198.183 0,06%
 5.100.000 EUR Pastor gc hipotecario Euri3m 21/Jun/2046 3.622.199 0,09%
 5.600.000 EUR Preps 04 2 Euribor 6M. Dec/2011 A1 EUR 3.719.940 0,10%
 3.650.000 GBP Prominent CMBS Fdg bp3m+0,26% 20/Dic/2032 212.144 0,01%
 1.600.000 EUR Rural hipo 9 a2 Eurib3 17/Feb/2050 1.170.814 0,03%
 900.000 EUR Rural Hipotecario E3m+0,13% 15/Mar/2038 308.633 0,01%
 4.000.000 EUR Rural Hip1 Eurib3 18/Ene/2039 1.833.945 0,05%
 50.000.000 EUR Santander Eurib3 20/Jul/2035 Mtg 21.234.022 0,54%
 6.900.000 EUR TDA Cam 4,1% 26/Feb/2049 3.267.786 0,08%
 5.000.000 EUR TDA Cam5 Eurib3 26/Oct/2043 A 2.688.719 0,07%
 6.100.000 EUR TDA 25 A 22/Mar/2041 Titulizacion De Activos 2.694.105 0,07%
 5.000.000 EUR UCI 1,418% 16/Jun/2049 2.983.967 0,08%
 30.000.000 EUR Vela Home Eurib3 01/13 A1 3.170.286 0,08%
 8.550.000 EUR Zoo Eurib6m 10/Nov/2096 3.890.421 0,10%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 232.816.178 5,97%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 33.000.000 EUR BTAN 3,50% 12/Jul/2009 33.020.244 0,85%
 3.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,25% 09/Abr/2010 3.055.950 0,08%
 40.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,5% 09/Oct/2009 40.318.000 1,03%
 30.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,5% 04/Jul/2009 30.003.750 0,77%
 50.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5,25% 04/Jul/2010 52.182.500 1,34%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Euro Short-Term (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 2.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5,375% 04/Ene/2010 2.047.500 0,05%
 45.000.000 EUR Bundesschatzanweisungen 4% 11/Dic/2009 45.677.250 1,17%
 16.500.000 EUR France Government Bond OAT 4% 25/Oct/2009 16.672.425 0,43%
 135.000.000 EUR French Treasury Note BTAN 3,75% 22/Sep/2010 139.475.250 3,58%
 97.000.000 EUR French Treasury Note 3% 12/Ene/2010 98.197.950 2,52%
 125.000.000 EUR Hellenic Republic Government Bond 3,8% 20/Mar/2011 129.231.250 3,31%
 25.000.000 EUR Hellenic Republic Government Bond 4,3% 20/Mar/2012 26.012.500 0,67%
 100.000.000 EUR Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 15/Jun/2010 99.080.000 2,54%
 80.000.000 EUR Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 30/Nov/2009 79.756.000 2,04%
 50.000.000 EUR Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 31/Dic/2009 49.799.596 1,28%
 45.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3% 01/Mar/2012 45.846.000 1,18%
 25.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,5% 15/Mar/2011 25.821.250 0,66%
 150.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 01/Feb/2011 155.190.000 3,97%
 100.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4% 01/Mar/2010 102.035.000 2,62%
 5.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Nov/2009 5.057.750 0,13%
 200.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Sep/2011 209.660.000 5,37%
 50.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 15/Oct/2012 52.537.500 1,35%
 70.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,5% 01/Ago/2010 72.583.000 1,86%
 50.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5% 01/Feb/2012 53.470.000 1,37%
 135.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,25% 01/Ago/2011 144.247.500 3,70%
 100.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,5% 01/Nov/2010 105.605.000 2,71%
 50.000.000 EUR Italy Certificati Di Credito Del Tesoro Floating 01/Ago/2009 50.048.750 1,28%
 50.000.000 EUR Italy Certificati Di Credito Del Tesoro Floating 01/Feb/2010 50.091.250 1,28%
 100.000.000 EUR Italy Certificati Di Credito Del Tesoro Floating 01/Jul/2009 99.995.500 2,56%
 9.500.000 EUR Italy Certificati Di Credito Del Tesoro Floating 01/Nov/2011 9.506.650 0,24%
 110.000.000 EUR Italy Certificati di Credito del Tesoro Zero Coupon 0% 31/Mar/2011 106.942.000 2,74%
 4.500.000 EUR Netherlands Government Bond 3% 15/Ene/2010 4.554.000 0,12%
 995.817 EUR Slovakia Government Bond 0% 08/Feb/2010 987.353 0,03%
 5.000.000 EUR Spain Government Bond 4% 31/Ene/2010 5.093.500 0,13%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 2.143.802.168 54,96%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 3.359.892.586 86,14%

   Otros valores mobiliarios  

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 4.400.000 GBP Equity Realease Funding lib3m Gbp 14/Jul/2045 2.066.455 0,05%
 500.000 EUR Faxtor 04 Eurib6 Jul/2094 250.000 0,01%
 12.000.000 EUR Rams Mortgage Sec E3m+0,21% 21/Jul/2035 2.235.788 0,06%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 4.552.243 0,12%
   Total Otros valores mobiliarios 4.552.243 0,12%
   Total cartera de valores 3.364.444.829 86,26%
   Patrimonio Neto 3.900.221.539 100,00%
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Pioneer Funds – Euro Short-Term (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de 
     Compromiso mercado local  (Minusvalía)
 Fecha de Posición  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento (corta) Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 10-Sep-09 –19 Euro Bobl EUR –2.193.550 115 –14.725
 10-Sep-09 –2.068 Euro Schatz EUR –223.147.540 108 –2.275
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de futuros financieros    –17.000 

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 CAD 1.191.000  EUR 758.599 –27.384
 17-Jul-09 EUR 11.844.134  GBP 10.447.000 –421.223
 17-Jul-09 EUR 5.000.000  USD 6.810.000 144.869
 17-Jul-09 EUR 913.170  USD 1.300.000 –13.654
 17-Jul-09 EUR 18.263.935  USD 24.870.000 533.081
 17-Jul-09 GBP 4.492.500  EUR 5.000.000 274.433
 17-Jul-09 NOK 45.000.000  EUR 5.089.980 –107.918
 17-Jul-09 NOK 45.000.000  EUR 5.054.249 –72.188
 17-Jul-09 USD 28.000.000  EUR 20.646.303 –683.947
 17-Jul-09 USD 6.810.000  EUR 4.948.588 –93.458
 09-Oct-09 CNY 92.000.000  USD 13.553.329 –55.000
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –522.389

Contratos de opciones abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de
      mercado local Plusvalía/
 Fecha de     (en la moneda (minusvalía)
 vencimiento Número Contrato  Moneda del contrato del Fondo)  latente
 16-Jul-09 –9.600.000 Call EUR/HUF  EUR –10.694 31.018
 20-Ago-09 –4.800.000 Call EUR/SEK  EUR –25.450 17.246
 16-Jul-09 –9.600.000 Put EUR/HUF  EUR –21.821 19.891
 20-Ago-09 4.800.000 Put EUR/SEK  EUR 117.201 33.922
 20-Ago-09 –4.800.000 Put EUR/SEK  EUR –44.342 –15.734
 Total Plusvalía latente neta en contratos de opciones    86.343
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Pioneer Funds – Euro Short-Term (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009 
(expresado en EUR)

        Plusvalía/
 Fecha de    Tipo   (minusvalía)
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 50.000.000 –371.868

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 200.000.000 –1.487.473

6 Version 1     
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –1.338.575

7 Version 1     
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –1.338.575

7 Version 1     
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –1.338.575

7 Version 1     
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –1.338.575

7 Version 1     
 19-Oct-10 Interest Rate Swap – Euribor 6m Euribor 3m+0,035% EUR 2.500.000.000 3.144.354
 09-Jun-12 Interest Rate Swap – 2,75% Euribor 3m EUR 450.000.000 1.243.109
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de permuta financiera     –4.313.650
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Pioneer Funds – U.S. Dollar Short-Term (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 500.000 USD ABN Amro Bank NV Floating 09/Mar/2015 281.035 0,25%
 400.000 USD Allied Irish Banken Plc Floating 30/Jul/2015 157.915 0,14%
 500.000 USD American Express Centurion Bank Floating 17/Dic/2009 350.811 0,31%
 1.000.000 USD American Express Centurion Bank 4,375% 30/Jul/2009 713.514 0,63%
 800.000 USD Anglo Irish Bank Corp. Plc Floating 27/Jul/2010 541.652 0,48%
 500.000 USD Bank of America Corp. Floating 15/Dec2011 331.034 0,29%
 1.000.000 USD Bank of New York Mellon Corp./the Floating 07/Dic/2009 712.195 0,63%
 4.000.000 USD Barclays Bank Plc Floating 25/May/2015 2.396.181 2,11%
 500.000 USD Bear Stearns Cos Inc./the Floating 09/Sep/2009 355.527 0,31%
 1.000.000 USD BNP Paribas Floating 04/Jun/2010 712.644 0,63%
 1.000.000 USD Citigroup Inc. Floating 18/May/2010 692.618 0,61%
 1.000.000 USD Citigroup Inc. Floating 28/Jul/2011 480.341 0,42%
 400.000 USD Credit Suisse USA Inc. Floating 15/Ene/2010 284.604 0,25%
 500.000 USD DNB Nor Bank Asa Floating 06/Oct/2009 356.357 0,31%
 475.000 USD EFG Hellas Plc Floating 28/Abr/2011 314.782 0,28%
 500.000 USD Firstcaribbean International Bank Ltd/Cayman Island Floating 10/Mar/2015 287.591 0,25%
 2.000.000 USD General Electric Capital Corp. Floating 12/Jun/2012 1.311.737 1,16%
 1.025.000 USD General Electric Capital Corp. Floating 15/Ago/2011 691.917 0,61%
 500.000 USD Glitnir Banki Hf Floating 02/Mar/2015 1.782 0,00%
 300.000 USD HSBC Bank Middle East Ltd Floating 05/May/2010 208.177 0,18%
 500.000 USD HSBC Bank Usa Na/New York NY Floating 14/Dic/2009 354.681 0,31%
 3.850.000 USD ING Bank NV Floating 14/Oct/2014 2.411.809 2,13%
 500.000 USD Intesa Bank Ireland Plc Floating 13/Mar/2010 354.949 0,31%
 750.000 USD JPMorgan Chase & Co. Floating 02/Oct/2009 533.925 0,47%
 1.000.000 USD JPMorgan Chase & Co. 1,65% 23/Feb/2011 719.424 0,63%
 840.000 USD Jyske Bank A/S Floating 16/Dic/2009 597.734 0,53%
 1.500.000 USD Korea Development Bank 4,75% 20/Jul/2009 1.070.549 0,94%
 1.000.000 USD M&J Marshall & Ilsley Bank Floating 04/Dic/2012 495.514 0,44%
 1.000.000 USD Morgan Stanley Floating 15/Ene/2010 705.736 0,62%
 2.000.000 USD Nationwide Building Society 4,25% 01/Feb/2010 1.426.571 1,26%
 2.000.000 USD Royal Bank of Scotland Plc/the Floating 14/Oct/2016 1.015.669 0,89%
 1.000.000 USD Royal Bank of Scotland Plc/the Floating 24/Jul/2014 711.154 0,63%
 600.000 USD Royal Bank of Scotland Plc/the Floating 29/Sep/2015 321.715 0,28%
 800.000 USD St George Bank Ltd Floating 15/Feb/2010 566.217 0,50%
 500.000 USD Svenska Handelsbanken Ab Floating 15/Mar/2016 299.398 0,26%
 500.000 USD UBS AG/Jersey Floating 18/Abr/2016 290.967 0,26%
 1.000.000 USD Wachovia Bank Na Floating 14/May/2010 712.372 0,63%
   Banca de consumo  
 1.500.000 USD American Express Credit Corp. Floating 27/May/2010 1.048.818 0,92%
 1.000.000 USD Discover Financial Services Floating 11/Jun/2010 671.128 0,59%
   Financieras  
 1.000.000 USD Massmutual Global Funding Ii Floating 06/Dic/2013 713.308 0,63%
   Sociedades holding  
 1.000.000 USD Kaupthing Bank Hf Floating 01/Dic/2009 67.729 0,06%
   Seguros  
 2.000.000 USD Allstate Life Global Funding Trusts Floating 26/Feb/2010 1.424.457 1,25%
 2.800.000 USD Metlife of Connecticut Institutional Funding Ltd Floating 15/Jun/2011 1.802.318 1,59%
   Financiación hipotecaria  
 250.000 USD Residential Rückversicherung 2007 Ltd 10,9175% 07/Jun/2010 169.463 0,15%
   Inmobiliario  
 500.000 USD Simon Property Group LP 4,6% 15/Jun/2010 358.757 0,32%
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Pioneer Funds – U.S. Dollar Short-Term (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Sociedades Instrumentales (SPV)  
 250.000 USD Willow Re Ltd Floating 16/Jun/2010 85.552 0,08%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 1.000.000 USD Alfa Diversified Payment Rights Finance Co SA Floating 15/Dic/2011 270.916 0,24%
 350.000 USD American Honda Finance Corp. 5,125% 15/Dic/2010 251.524 0,22%
 700.000 USD Anz National Int’l Ltd/london Floating 14/Abr/2010 496.311 0,44%
 250.000 USD Blue Fin Ltd Floating 10/Abr/2012 153.135 0,13%
 600.000 USD BTM Curacao Holdings NV Floating 17/Abr/2015 411.931 0,36%
 2.000.000 USD Chase Capital VI Floating 01/Ago/2028 811.947 0,72%
 2.000.000 EUR Cordu Rmbs Eurib3 12/40 A2 1.627.106 1,44%
 700.000 USD Countrywide Home Loans Inc. 5,625% 15/Jul/2009 497.184 0,44%
 1.000.000 USD Goldman Sachs Group Inc./the Floating 07/Oct/2011 685.689 0,60%
 1.975.000 USD John Deere Capital Corp. Floating 26/Feb/2010 1.412.231 1,24%
 500.000 USD Merrill Lynch & Co. Inc. Floating 05/Feb/2010 352.266 0,31%
 1.000.000 USD Merrill Lynch & Co. Inc. Floating 05/Jun/2012 626.632 0,55%
 250.000 USD Mystic Re Ltd 10,6675% 07/Jun/2011 164.170 0,14%
 500.000 USD SLM Corp. Floating 01/Feb/2010 326.168 0,29%
 1.375.000 USD SLM Corp. Floating 25/Jul/2014 588.172 0,52%
 1.900.000 USD Wells Fargo & Co. Floating 20/Ago/2010 1.333.396 1,17%

   Bienes de consumo cíclico  
   Empresas automovilísticas  
 500.000 USD Ford Motor Credit Co. Llc Floating 13/Ene/2012 272.698 0,24%

   Servicios cíclicos  
   Distribución comercial de medicamentos  
 1.000.000 USD CVS/Caremark Corp. Floating 01/Jun/2010 707.590 0,63%
 500.000 USD CVS/Caremark Corp. 3,68938% 10/Sep/2010 356.949 0,31%
   Medios de comunicación  
 4.700.000 USD Comcast Corp. Floating 14/Jul/2009 3.350.967 2,95%

   Industria general  
   Componentes eléctricos  
 1.040.000 USD Tyco Electronics Group SA 6% 01/Oct/2012 714.391 0,63%
   Industria general  
 1.060.000 USD Tyco International Finance SA 6,375% 15/Oct/2011 789.870 0,69%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 500.000 USD Dell Inc. 3,375% 15/Jun/2012 361.986 0,32%
   Hardware tecnológico  
 1.000.000 USD Xerox Corp. 6,875% 15/Ago/2011 736.934 0,65%

   Servicios locales  
   Petróleo y gas  
 400.000 USD Sevan Marine Asa Floating 14/May/2013 205.326 0,18%
 2.500.000 NOK Sevan Marine Asa Floating 24/Oct/2012 202.143 0,18%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Asistencia sanitaria  
 2.525.000 USD Unitedhealth Group Inc. Floating 07/Feb/2011 1.787.310 1,57%
 1.000.000 USD UnitedHealth Group Inc. 4,125% 15/Ago/2009 714.826 0,63%
   Total Renta fija 50.322.096 44,32%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 860.000 USD ACE Securities Corp. 1,485% 25/Jul/2036 230.404 0,20%
 3.000.000 USD ACE Securities Corp. 1,835% 25/Abr/2035 150.842 0,13%
 670.000 USD ACE Securities Corp. 1,845% 25/Abr/2035 404.570 0,36%
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    Valor de % del
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 12.500.000 USD Aegis Abs Trust Lus1r+0,36% 25/Sep/2034 363.488 0,32%
 10.000.000 USD Aegis Asset Backed Securities Trust 0,55375% 25/Ago/2035 201.118 0,18%
 1.000.000 USD AmeriCredit Automobil 4,63% 06/Jun/2012 382.278 0,34%
 4.000.000 USD Banc Amer 5,436% 33 511.392 0,45%
 1.655.000 USD Banc of America Commercial Mortgage Inc. 4,161% 10/Dic/2042 1.108.217 0,98%
 41.030.000 USD Bank of America Mtg 5,25% 25/Feb/2018 991.265 0,87%
 12.180.000 USD Bear Stearns Alt-a Trust Lus1m+0,37% 25/Nov/2034 591.752 0,52%
 1.100.000 USD Carrington Mortgage Loan Trust 2006-NC1 A2 25/Ene/2036 266.781 0,23%
 610.000 USD Carrington Mortgage Loan Trust FRN Libor1m 36 271.460 0,24%
 765.000 USD Cci 2005-1a C Crown Castle Towers 15/Jun/2035 529.034 0,47%
 225.000 USD Centex Home Equity 1,495% 25/Jun/2036 29.775 0,03%
 250.000 USD Chase Commercial Mortgage Securities Corp. 6,484167% 12/Feb/2016 178.180 0,16%
 1.500.000 USD Chase Issuance Trust 1,06813% 15/Jun/2012 1.069.906 0,94%
 7.000.000 USD Chase Mortgage Finance 2004-s4 A6 5,25% 25/May/2034 333.473 0,29%
 25.847.000 USD Cmlti 6.5 25/May/2016 892.536 0,79%
 830.000 USD Coaft 4,48% 15/Dic/2010 Coaft 2005-bss C 99.694 0,09%
 1.000.000 USD CS First Boston Mort. Securities Corp. 7,545% 15/Abr/2062 389.243 0,34%
 1.000.000 USD CS First Boston 2003-ar26 9m1 CS First Boston Mort.Securities 25/Nov/2033 117.896 0,10%
 1.000.000 USD CS First Boston 2004-c3 A3 CS First Boston Mort. 15/Jul/2036 465.316 0,41%
 8.700.000 USD Cwalt 204-j9 3a4 Countrywide Alternative 25/Oct/2034 169.457 0,15%
 11.000.000 USD Cwhel 2002-g A Countrywide Home Equity 15/Dic/2028 253.877 0,22%
 20.000.000 USD Cwhl 2002-bc2 A 211.068 0,19%
 550.000 USD Cwhl 2003-j7 4a2 123.932 0,11%
 2.200.000 USD Cwhl 2004-25 1a2 78.110 0,07%
 268.300.000 USD Cwl 2004-1-2a 25/Abr/2034 408.525 0,36%
 69.000.000 USD Efh3 1 A FRN 87-25/Oct/2017 105.836 0,09%
 4.999.999 USD Fannie Mae Pool 4,958% 01/Oct/2034 477.509 0,42%
 766.874 USD Fannie Mae Pool 5,045% 01/May/2025 8.672 0,01%
 600.000 USD Fannie Mae Pool 5,252% 01/Abr/2029 7.342 0,01%
 800.000 USD Fannie Mae Pool 5,462% 01/Abr/2028 6.165 0,01%
 1.300.000 USD Fannie Mae Pool 5,478% 01/Nov/2025 13.968 0,01%
 1.982.652 USD Fannie Mae Pool 5,701% 01/Nov/2034 363.264 0,32%
 13.138.831 USD Fannie Mae Pool 5,902% 01/Ene/2025 108.899 0,10%
 13.008.723 USD Fannie Mae Pool 6,021% 01/Nov/2024 178.004 0,16%
 6.008.108 USD Fannie Mae Pool 6,075% 01/Feb/2027 26.912 0,02%
 800.000 USD Fannie Mae Pool 6,422% 01/Feb/2033 6.834 0,01%
 1.335.000 USD Fannie Mae REMICS 4,5% 25/Mar/2016 56.804 0,05%
 1.000.000 USD Fannie Mae REMICS 5,5% 25/Dic/2024 59.016 0,05%
 1.840.000 USD Fannie Mae REMICS 6% 25/May/2010 177.109 0,16%
 50.000.000 USD Fannie Mae Tiy 25/May/2027 139.944 0,12%
 25.000.000 USD Fannie Mae Usl1m+0,3% 25/May/2033 4.398.537 3,88%
 4.410.000 USD Fannie Mae Usl1m+0,40% 25/Dic/2033 1.162.312 1,02%
 20.000.000 USD Fannie Mae Usl1m+0,5% 25/Dic/2032 1.636.296 1,44%
 550.000 USD Fannie Mae Usl1m+1% 25/Oct/2032 43.878 0,04%
 1.275.000 USD Fieldstone Mortgage Investment Corp. 1,465% 25/Nov/2036 149.300 0,13%
 8.300.000 USD First Horizon Asset Securities Inc. 5,608371% 27/Dic/2032 38.527 0,03%
 1.500.000 USD First Horizon Asset Securities Inc. 6,662433% 25/Feb/2034 76.421 0,07%
 27.757.000 USD Freddie Lib1m 15/Oct/2023 869.556 0,77%
 1.000.000 USD Freddie Mac Non Gold Pool 5,028% 01/May/2025 14.290 0,01%
 1.700.000 USD Freddie Mac Non Gold Pool 5,033% 01/Nov/2031 11.457 0,01%
 1.000.000 USD Freddie Mac Non Gold Pool 5,338% 01/Ene/2028 9.541 0,01%
 1.600.000 USD Freddie Mac Non Gold Pool 5,521% 01/Feb/2037 903.081 0,80%
 25.980.901 USD Freddie Mac Non Gold Pool 5,964% 01/Abr/2025 87.527 0,08%
 310.000 USD Freddie Mac Non Gold Pool 6,18% 01/Abr/2029 6.832 0,01%
 1.020.182 USD Freddie Mac Remics 1,395% 15/Jul/2036 674.256 0,59%
 5.000.000 USD Freddie Mac Remics 4,5% 15/Abr/2021 172.166 0,15%
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 2.000.000 USD Freddie Mac Remics 4,5% 15/Mar/2029 437.929 0,39%
 1.000.000 USD Freddie Mac Remics 5% 15/Abr/2024 111.800 0,10%
 1.000.000 USD Freddie Mac Remics 5% 15/Dic/2024 39.038 0,03%
 500.000 USD Freddie Mac Remics 5,5% 15/May/2028 252.765 0,22%
 1.000.000 USD Freddie Mac Remics 5,5% 15/May/2029 170.621 0,15%
 53.000.000 USD Freddie Mac Usl1m+0,71% 15/Dic/2031 1.312.614 1,16%
 680.000 USD Freddie Mac Usl1m+1% 15/Mar/2032 39.923 0,04%
 750.000 USD Freddie Mac 4% 15/Nov/2023 14.246 0,01%
 1.675.000 USD Freddie 6% 15/Jun/2031 Mtg Fhr 2500 Pe 67.598 0,06%
 285.000 USD Fremont Home Loan Trust 1,505% 25/Feb/2036 93.977 0,08%
 1.200.000 USD Ge Capital Com Mortagage 4,17% 10/Jul/2037 241.499 0,21%
 400.000 USD Ge Capital Commercial Mortgage Corp. 4,353% 10/Jun/2048 277.436 0,24%
 29.265.000 USD GMACC 7,358% 25/Sep/2031 229.595 0,20%
 1.200.000 USD GSAA Trust 1,445% 25/Ago/2036 187.037 0,16%
 490.000 USD Gsamp Trust 0,901% 25/Mar/2035 181.927 0,16%
 900.000 USD Gsamp Trust 1,655% 25/Nov/2035 109.055 0,10%
 29.250.000 USD Imm 2004-4 1a4 FRN 04-25/Sep/2034 1.070.312 0,94%
 1.350.000 USD Impac CMB Trust 1,755% 25/Oct/2034 89.571 0,08%
 2.500.000 USD Impac CMB Trust 1,795% 25/Abr/2035 521.474 0,46%
 475.000 USD Impac CMB Trust 1,795% 25/Oct/2035 167.924 0,15%
 5.750.000 USD Impac CMB Trust 1,825% 25/May/2035 138.613 0,12%
 1.050.000 USD Impac Secured Assets CMN Owner Trust 1,485% 25/Nov/2036 130.245 0,11%
 5.000.000 USD Indymac Index Mortgage Loan Trust 1,575% 25/Ago/2037 1.476.500 1,30%
 315.000 USD John Deere Owner Trust 5,04% 15/Jul/2011 46.859 0,04%
 105.000 USD JPMorgan Alternative Loan Trust 1,505% 25/Mar/2036 3.682 0,00%
 2.600.000 USD JPMorgan Mortgage Trust 6% 25/Ago/2034 633.221 0,56%
 1.000.000 EUR Korea 7 Eurib3 08/38 A1b 403.633 0,36%
 1.000.000 USD Lbfrc 2006-llfa B 06-15/Sep/2021 365.762 0,32%
 3.000.000 USD Lbsbc 2007-1a 1a FRN 07-25/Mar/2037 969.579 0,85%
 550.000 USD LB-UBS Commercial Mortgage Trust 3,246% 15/Mar/2029 75.255 0,07%
 1.000.000 USD LB-UBS Commercial Mortgage Trust 4,207% 15/Nov/2027 134.376 0,12%
 4.000.000 USD LB-UBS Commercial Mortgage Trust 6,226% 15/Mar/2026 637.455 0,56%
 1.425.000 USD LB-UBS Commercial Mortgage Trust 6,27% 15/Jun/2020 46.115 0,04%
 950.000 USD Lehman XS Trust Floating 25/Dic/2035 84.060 0,07%
 5.000.000 USD Mana 2007-oar3 A1 FRN 07-25/Abr/2037 1.411.526 1,24%
 7.000.000 USD MLCC 2004-d A2 FRN 04-25/Ago/2029 477.796 0,42%
 1.010.000 USD MLCC 2004-e A1 FRN 04-25/Nov/2029 54.119 0,05%
 1.000.000 USD Morgan Stanley ABS Capital I 1,445% 25/Nov/2036 110.824 0,10%
 43.000.000 USD Morgan Stanley Dean Witter Capital I 0,5542% 03/Sep/2015 203.156 0,18%
 1.100.000 USD Morgan Stanley IXIS Real Estate Capital Trust 2006-2 A1 25/Nov/2036 107.861 0,09%
 350.000 USD Nomura Home Equity Loan Inc. 1,515% 25/Mar/2036 130.648 0,12%
 1.150.000 USD Oomlt Lib 1 M 25/May/2037 262.971 0,23%
 2.000.000 EUR Perm Fin9 Eurib3 06/33 4a 1.859.539 1,65%
 714.000 USD PNC Mortgage Acceptance Corp. 5,91% 12/Mar/2034 27.073 0,02%
 2.000.000 USD Progress Trust 4,9325% 15/Jul/2035 234.954 0,21%
 400.000 USD Residential Accredit Loans Inc. 0,81375% 25/Jul/2034 62.140 0,05%
 1.500.000 USD Residential Funding Mortgage Securities II Inc. 5,27% 25/Abr/2028 169.361 0,15%
 5.545.000 USD Sami 2005-ar2 3a1 FRN 05-25/May/2045 380.344 0,33%
 2.125.000 USD Sarm 2005-19xs 1a1 FRN 05-25/Oct/2035 191.275 0,17%
 3.000.000 USD Sarm 2007-1 1a1 FRN 07-25/Feb/2037 538.145 0,47%
 3.000.000 USD Sarm 2007-2 M1 FRN 07-25/Mar/2037 2.000 0,00%
 400.000 USD Sequoia Mortgage Trust 0,8575% 20/Jul/2033 46.091 0,04%
 4.400.000 USD SLM Student Loan Trust 3,665% 27/Abr/2026 2.617.366 2,31%
 1.440.000 USD SLM Student Loan Trust 4,25% 25/Ene/2028 865.255 0,76%
 3.450.000 USD SLMA 2005-4 A1 FRN 05-26/Nov/2015 152.447 0,13%
 880.000 USD Structured Asset Mortgage Investments Inc. 1,595% 25/Sep/2047 305.304 0,27%
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Pioneer Funds – U.S. Dollar Short-Term (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 600.000 USD Structured Asset Securities Corp. 1,645% 25/Nov/2037 232.640 0,20%
 1.650.000 USD Thornburg Mortgage Securities Trust 1,765% 25/Sep/2044 226.683 0,20%
 1.000.000 USD Tyhot 2005-lux A1 FRN 05-15/Ene/2021 538.880 0,47%
 525.000 USD Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 4,26% 15/Ene/2041 108.251 0,10%
 3.300.000 USD WaMu Mortgage Pass Through Certificates Tv 25/Abr/2045 274.653 0,24%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 45.166.842 39,78%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 100.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5,375% 04/Ene/2010 102.375 0,09%
 2.500.000 USD United States Treasury Note/Bond 0,875% 31/May/2011 1.776.214 1,56%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 1.878.589 1,65%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 97.367.527 85,75%

   Otros valores mobiliarios  

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 500.000 USD Dresdner Bank Ag Floating 10/Nov/2010 350.011 0,31%
   Seguros  
 250.000 USD Residential Rückversicherung 2007 Ltd Floating 06/Jun/2011 163.442 0,14%

   Industrias básicas  
   Petróleo y gas  
 250.000 USD Rockies Express Pipeline Llc Floating 20/Ago/2009 178.582 0,16%

   Servicios cíclicos  
   Distribución comercial general  
 2.000.000 USD Jackson National Life Global Funding Floating 08/Ago/2013 1.335.965 1,18%
   Total Renta fija 2.028.000 1,79%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 6.400.000 USD American Home Mortgage Invst Lus1m+0,3% 25/Nov/2045 719.277 0,63%
 600.000 USD American Home Mortgage Invst Usl1m+0,44% 25/Nov/2045 34.566 0,03%
 1.818.000 USD Bayview Financial Acquisition Trust 1,73125% 28/Ago/2047 381.268 0,34%
 2.000.000 USD Flagstar Home Equ Loan Usl1m+0,23% 25/Jun/2018 229.454 0,20%
 575.000 USD Impac Secured Assets CMN Owner Trust 1,745% 25/May/2036 225.849 0,20%
 3.000.000 USD Indymac Index Mortgage Loan Trust 1,645% 25/Sep/2016 891.190 0,78%
 2.000.000 USD Lehman Brothers Floating Rate Commercial Mortgage Trust 1,545% 15/Jun/2022 771.621 0,68%
 750.000 USD Lehman Brothers Small Balance Commercial 0,991% 25/Sep/2030 53.546 0,05%
 1.000.000 USD Marm 2007-2 A1 FRN 07-25/Mar/2047 183.273 0,16%
 600.000 USD Merrill Lynch Mtg Usl1m+0,16% 25/Mar/2037 152.256 0,13%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 3.642.300 3,20%
   Total Otros valores mobiliarios 5.670.300 4,99%
   Total cartera de valores 103.037.827 90,74%
   Patrimonio Neto 113.552.755 100,00%
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Pioneer Funds – Euro Corporate Short-Term (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 14.500.000 EUR Allied Irish Banken Plc Floating 23/Mar/2015 8.567.108 0,52%
 40.000.000 EUR Anglo Irish Bank Corp. Plc Floating 19/Jun/2017 14.383.400 0,88%
 3.000.000 EUR Anglo Irish Bank Corp. Plc Floating 25/Ene/2012 2.385.000 0,15%
 26.500.000 EUR Anglo Irish Bank Corp. Plc Floating 25/Jun/2014 11.726.250 0,71%
 35.000.000 EUR Banca Lombarda e Piemontese SpA Floating 12/Feb/2010 34.912.013 2,12%
 20.000.000 EUR Banca Popolare dell’Emilia Romagna Scrl Floating 15/May/2017 17.200.000 1,05%
 15.000.000 EUR Banca Popolare dell’Emilia Romagna Scrl Floating 23/Mar/2016 12.975.000 0,79%
 20.000.000 EUR Banca Popolare di Milano Scarl Floating 15/Feb/2010 20.014.592 1,22%
 1.000.000 USD Banco de Galicia y Buenos Aires Floating 01/Ene/2010 176.862 0,01%
 40.000.000 EUR Banco de Sabadell SA Floating 25/May/2016 28.661.720 1,74%
 12.000.000 EUR Banco Espirito Santo SA Floating 14/May/2010 11.948.880 0,73%
 18.000.000 EUR Banco Espirito Santo SA Floating 19/Mar/2012 16.940.763 1,03%
 20.000.000 EUR Bank of Ireland Floating 24/Ene/2017 10.400.000 0,63%
 20.000.000 EUR Banque Fédérative du Crédit Mutuel/France Floating 19/Dic/2016 16.712.984 1,02%
 20.000.000 EUR Barclays Bank Plc Floating 30/May/2017 16.099.200 0,98%
 15.000.000 EUR BBvA Subordinated Capital SA Floating 24/Oct/2016 12.774.450 0,78%
 15.000.000 EUR BCP Finance Bank Ltd Floating 06/Feb/2012 14.185.875 0,86%
 14.400.000 EUR BCP Finance Bank Ltd Floating 15/Jun/2015 11.664.000 0,71%
 23.500.000 EUR Bilbao Bizkaia Kutxa Floating 28/Sep/2015 19.387.500 1,18%
 30.000.000 EUR BNP Paribas Floating 17/Oct/2016 27.749.850 1,69%
 1.000.000 USD Bosphorus Financial Services Ltd Floating 15/Feb/2012 441.129 0,03%
 10.000.000 EUR Britannia Building Society Floating 14/Dic/2009 9.677.400 0,59%
 35.000.000 EUR Britannia Building Society Floating 18/May/2016 19.250.000 1,17%
 17.000.000 EUR Credito Emiliano SpA Floating 05/Ago/2010 16.760.045 1,02%
 6.500.000 EUR Deutsche Bank AG Floating 20/Sep/2016 5.666.830 0,34%
 16.500.000 EUR Deutsche Postbank AG Floating 04/Nov/2015 11.913.825 0,73%
 7.000.000 EUR DNB Nor Bank Asa Floating 28/Sep/2015 6.090.000 0,37%
 30.000.000 EUR DNB Nor Bank Asa Floating 30/May/2017 24.900.000 1,52%
 20.000.000 EUR EFG Hellas Plc Floating 28/Mar/2012 18.830.900 1,15%
 4.000.000 EUR EFG Hellas Plc Floating 28/Sep/2009 3.980.456 0,24%
 20.000.000 USD Emirates Bank International Pjsc Floating 07/Dic/2016 9.196.877 0,56%
 21.500.000 EUR Emirates Bank International Pjsc Floating 15/Jun/2011 18.199.430 1,11%
 20.000.000 EUR Endesa Capital SA Floating 22/Nov/2011 19.454.334 1,18%
 29.000.000 EUR Fortis Bank SA/NV Floating 17/Ene/2017 23.493.190 1,43%
 10.000.000 EUR HBOS Plc Floating 29/Mar/2016 7.024.318 0,43%
 35.000.000 EUR Hypo Real Estate Bank International AG Floating 24/May/2011 30.799.999 1,87%
 20.000.000 EUR Hypovereinsbank Luxembourg SA Floating 07/Jun/2011 17.500.000 1,06%
 10.000.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA Floating 19/Abr/2016 8.999.900 0,55%
 30.000.000 EUR KBC Internationale Financieringsmaatschappij NV Floating 14/Dic/2015 20.100.000 1,22%
 7.000.000 EUR Korea Development Bank Floating 09/Mar/2011 6.800.675 0,41%
 42.500.000 EUR La Banque Postale Floating 12/Dic/2016 36.124.999 2,19%
 20.000.000 EUR Landesbank Baden-Wurttemberg Floating 07/Ago/2009 19.950.000 1,21%
 20.000.000 EUR Marfin Popular Bank Public Co. Ltd Floating 26/May/2016 16.794.400 1,02%
 16.500.000 EUR Merrill Lynch SA Floating 29/Sep/2010 15.707.340 0,96%
 14.500.000 EUR National Australia Bank Ltd Floating 23/Sep/2014 14.065.000 0,86%
 5.000.000 USD National Bank of Dubai Pjsc Floating 06/Dic/2010 3.226.036 0,20%
 30.000.000 EUR Nationwide Building Society Floating 22/Dic/2016 22.500.000 1,37%
 25.000.000 EUR Natixis Floating 26/Ene/2017 16.500.000 1,00%
 16.000.000 EUR Nykredit Realkredit A/S Floating 20/Sep/2013 14.000.000 0,85%
 15.000.000 EUR Piccolo Credito Valtellinese Scarl Floating 08/Feb/2012 14.716.430 0,90%
 15.000.000 EUR Piraeus Group Finance Plc Floating 20/Jul/2016 12.450.000 0,76%
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Pioneer Funds – Euro Corporate Short-Term (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 15.000.000 EUR Piraeus Group Finance Plc Floating 26/Oct/2011 13.535.475 0,82%
 5.000.000 EUR Piraeus Group Finance Plc Floating 29/Mar/2010 4.909.850 0,30%
 20.000.000 EUR Santander Issurances SA Unipersonal Floating 23/Mar/2017 16.800.000 1,02%
 20.000.000 EUR Sella Holding Banca SpA Floating 25/Jul/2011 19.481.200 1,19%
 12.000.000 EUR Skandinaviska Enskilda Banken AB Floating 06/Oct/2014 11.010.000 0,67%
 27.500.000 EUR SNS Bank NV Floating 06/Feb/2012 26.305.400 1,60%
 20.000.000 EUR Société Générale Floating 07/Jun/2017 16.978.400 1,03%
 6.500.000 EUR Société Générale Floating 15/Mar/2016 5.706.559 0,35%
 12.000.000 EUR Sparebank 1 Smn Floating 20/Feb/2012 11.359.200 0,69%
 30.000.000 EUR Sparebank 1 Smn Floating 22/Feb/2013 27.342.000 1,66%
 27.000.000 EUR Sparebank 1 Sr Bank Floating 15/Mar/2012 25.035.210 1,52%
 34.000.000 EUR Standard Chartered Bank Floating 28/Mar/2018 25.755.000 1,57%
 15.000.000 EUR Suntrust Bank Floating 20/Dic/2011 12.525.000 0,76%
 10.500.000 EUR Svenska Handelsbanken Ab Floating 16/Mar/2015 10.018.044 0,61%
 35.000.000 EUR Swedbank Ab Floating 18/Dic/2009 34.935.599 2,13%
 30.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 07/Abr/2016 26.804.100 1,63%
 3.043.000 EUR UniCredit SpA Floating 11/Ago/2014 2.986.918 0,18%
 22.500.000 EUR UniCredit SpA Floating 15/Jun/2015 20.453.036 1,24%
 27.000.000 EUR Westpac Banking Corp. Floating 22/Dic/2009 26.900.092 1,64%
 2.000.000 EUR Zagrebacka Banka Dd 4,25% 13/Jul/2009 1.991.160 0,12%
   Servicios financieros  
 5.000.000 EUR Dali 06-30 Eurib1 12/46 1.507.281 0,09%
   Seguros  
 10.000.000 EUR American International Group Inc. Floating 26/Abr/2011 5.704.500 0,35%
 12.500.000 EUR ING Verzekeringen NV Floating 20/Oct/2010 12.151.283 0,74%
   Gestoras de patrimonios  
 9.000.000 EUR Daimler North America Corp. 4,125% 08/Sep/2009 9.035.100 0,55%
 30.700.000 EUR Daimler North America Corp. 4,375% 16/Mar/2010 31.057.502 1,89%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 10.000.000 EUR Alfa Diversified Payment Rights Finance Co SA Floating 15/Dic/2011 4.100.000 0,25%
 22.500.000 EUR Bank Tokyo Curacao Holdings NV Floating 16/Jun/2015 22.039.874 1,34%
 5.000.000 EUR HSBC Finance Corp. Floating 05/Abr/2013 4.279.625 0,26%
 10.000.000 EUR KBC Internationale Financieringsmaatschappij NV Floating 26/Oct/2012 9.251.150 0,56%
 13.000.000 EUR Mufg Capital Finance 4 Ltd Floating Perpetual 9.089.860 0,55%
 10.000.000 EUR Saphir Finance Plc Floating 20/Jun/2017 1.000.000 0,06%
 20.000.000 EUR Volkswagen Bank GmbH Floating 05/Feb/2010 19.845.600 1,21%
 15.000.000 EUR Volkswagen International Finance NV 3,75% 16/Nov/2010 15.201.300 0,93%
   Financiero especializado  
 25.000.000 EUR Banca Italease SpA Floating 02/Feb/2010 23.937.500 1,46%
 20.000.000 EUR Banca Italease SpA Floating 23/Nov/2010 18.350.000 1,12%
 25.000.000 EUR Centro Leasing Banca SpA Floating 09/Nov/2009 24.958.250 1,51%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 30.000.000 EUR Cie de Saint-Gobain Floating 11/Abr/2012 28.388.100 1,73%

   Industria general  
   Electrónica y electricidad  
 25.000.000 EUR Schneider Electric SA Floating 18/Jul/2011 24.277.265 1,48%

   Servicios locales  
   Eléctricas integradas  
 35.000.000 EUR EDP Finance Bv Floating 14/Jun/2010 34.752.883 2,12%
   Empresas eléctricas  
 25.000.000 EUR Iberdrola Finanzas SA Floating 28/Jun/2010 24.499.750 1,49%
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Pioneer Funds – Euro Corporate Short-Term (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Servicios no cíclicos  
   Telefonía móvil  
 13.000.000 EUR Telenor Asa Floating 28/Sep/2011 12.590.630 0,77%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productos farmacéuticos  
 6.500.000 EUR Schering-Plough Corp. 5% 01/Oct/2010 6.713.818 0,41%
   Total Renta fija 1.457.542.474 88,70%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 1.600.000 EUR FCC Minotaure 3,475% 22/Dic/2026 943.746 0,06%
 5.000.000 EUR Grosvenor3 Eurib6 10/23 C 1.750.000 0,11%
 5.000.000 EUR Grosvenor3 Eurib6 10/23 D 1.600.000 0,10%
 13.600.000 EUR Holmes 10 Eurib3 07/21 3a 6.795.124 0,41%
 7.500.000 EUR Korea 7 Eurib3 08/38 A2b 5.965.313 0,36%
 5.000.000 EUR Leasimpre2 Eurib3 12/25 A 2.757.961 0,17%
 7.000.000 EUR MDM Dpr Fi Eurib3 12/11 A 2.852.500 0,17%
 15.000.000 USD Ukraine Mortgage Loan Finance Plc 3,295% 15/Dic/2031 1.401.913 0,09%
 20.000.000 EUR Windermere CMBS Floating Rate 10/Jul/2010 12.000.000 0,72%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 36.066.557 2,19%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 20.000.000 USD National Bank of Dubai Pjsc Floating 31/Oct/2016 9.339.465 0,57%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 9.339.465 0,57%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 1.502.948.496 91,46%

   Otros valores mobiliarios  

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 4.500.000 EUR TDA Cam 6 Eurib3 28/Jul/2012 A1 2.137.328 0,13%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 2.137.328 0,13%
   Total Otros valores mobiliarios 2.137.328 0,13%
   Total cartera de valores 1.505.085.824 91,59%
   Patrimonio Neto 1.643.226.343 100,00%

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

 Fecha de  Suma   Suma Plusvalía
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 EUR 23.110.083  USD 31.469.000 674.529
 Total Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas    674.529
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Pioneer Funds – Euro Corporate Short-Term (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

        Plusvalía/
 Fecha de    Tipo   (minusvalía)
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 20-Dic-10 Credit Default Swap Buy  Alliance Boots – 6,95% EUR 15.000.000 –765.935

Holdings Limited     
 20-Dic-13 Credit Default Swap Buy Banco De Sabadell S.a. – 4,44% EUR 10.000.000 –72.605
 20-Dic-13 Credit Default Swap Buy Banco De Sabadell S.a. – 5,75% EUR 10.000.000 –574.778
 20-Mar-14 Credit Default Swap Buy Saint Gobain – 4,25% EUR 10.000.000 –930.595
 20-Mar-09 Credit Default Swap Buy Thomson – 5,00% EUR 10.000.000 3.592.962
 20-Dic-10 Credit Default Swap Buy Valeo – 7,50% EUR 10.000.000 –653.877
 20-Dic-10 Credit Default Swap Sale  Assicurazioni 0,43% – EUR 10.000.000 –39.607

Generali- Societa
Per Azioni     

 20-Dic-10 Credit Default Swap Sale Enel S.p.a. 0,54% – EUR 20.000.000 –188.093
 20-Mar-10 Credit Default Swap Sale  Fresenius 0,45% – EUR 10.000.000 –76.721

Aktiengesellschaft     
 20-Jun-14 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –3.186.127

11 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 50.000.000 –371.868

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 50.000.000 –371.868

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Dic-09 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –743.736

6 Version 1     
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 50.000.000 –669.288

7 Version 1     
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 100.000.000 –1.338.575

7 Version 1     
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 200.000.000 –2.677.151

7 Version 1     
 20-Jun-10 Credit Default Swap Sale  Itraxx Europe Series 0,20% – EUR 200.000.000 –2.677.151

7 Version 1     
 20-Sep-09 Credit Default Swap Sale Renault 0,28% – EUR 10.000.000 –87.161
 21-Mar-13 Credit Default Swap Sale  Vedeta Finance 3,30% – USD 3.000.000 –221.130

(jersey) Limited,
Vedeta Ressources
Plc & Any Sucessors     

 Total (minusvalía) latente neta en contratos de permuta financiera     –20.234.400
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Pioneer Funds – Total Return Currencies (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Gestoras de patrimonios  
 4.000.000 EUR GE Capital FCC 3,428% 18/Jun/2010 3.948.600 2,18%
   Entidades bancarias  
 1.000.000.000 JPY Anglo Irish Bank Corp. Plc Floating 26/Abr/2012 6.031.711 3,34%
 500.000.000 JPY Australia & New Zealand Banking Group Ltd Floating 26/Abr/2012 3.549.718 1,96%
 2.000.000 EUR Banco Comercial Portugues SA Floating 28/May/2010 1.990.300 1,10%
 2.000.000 EUR Banco Espirito Santo SA Floating 14/May/2010 1.991.480 1,10%
 1.000.000 EUR Bank of America Corp. Floating 28/Jun/2011 939.725 0,52%
 500.000.000 JPY Bank of Scotland Plc Floating 18/Abr/2012 3.276.617 1,81%
 4.000.000 EUR BNP Paribas Floating 14/Abr/2010 4.011.502 2,22%
 2.000.000 EUR Caixa Geral de Depositos SA Floating 21/May/2010 2.001.759 1,10%
 3.000.000 EUR Crédit Agricole SA/London Floating 09/Sep/2010 3.012.039 1,66%
 4.000.000 EUR DNB Nor Bank Asa 4,751% 28/Feb/2012 3.936.890 2,18%
 1.000.000 EUR Dresdner Bank AG Floating 05/Jul/2010 994.415 0,55%
 2.000.000 EUR Fortis Bank SA/NV Floating 14/May/2010 1.995.442 1,10%
 2.000.000 EUR ING Bank NV Floating 21/May/2010 1.999.903 1,10%
 2.000.000 EUR NRW.bank 5,25% 19/Feb/2010 2.050.363 1,13%
 3.000.000 EUR Santander International Debt SA Floating 28/Abr/2010 3.008.850 1,66%
 3.000.000 EUR Société Générale Floating 15/Abr/2010 3.008.655 1,66%
 2.000.000 EUR Svenska Handelsbanken Ab Floating 21/May/2010 2.003.369 1,11%
 2.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 28/May/2010 1.998.800 1,10%
 2.000.000 EUR Unione di Banche Italiane Scpa Floating 03/Mar/2010 1.996.822 1,10%
 2.000.000 EUR VW Credit Inc. 5,5% 12/Feb/2010 2.036.850 1,12%
   Financieras  
 1.000.000 EUR Caterpillar International Finance Ltd 5,125% 04/Jun/2012 1.036.710 0,57%
   Sociedades holding  
 500.000 EUR Rural Fth7 Eurib3 15/Mar/2038 B 279.125 0,15%
   Gestión de inversiones  
 2.000.000 EUR E.ON International Finance Bv 2,5% 30/Nov/2011 2.007.700 1,11%
 3.000.000 EUR E.ON International Finance Bv 5% 08/Sep/2011 3.178.421 1,75%
 2.000.000 EUR Swedish Housing Finance Corp. Floating 25/May/2010 2.002.145 1,11%
   Gestoras de patrimonios  
 2.000.000 EUR Daimler North America Corp. 5,75% 18/Jun/2010 2.050.280 1,13%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 500.000 EUR AyT Pcons3 Eurib3 15/Ene/2021 A 348.196 0,19%
 1.500.000 EUR Volkswagen International Finance NV 3,75% 16/Nov/2010 1.520.130 0,84%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 3.000.000 EUR Cie de Saint-Gobain Floating 11/Abr/2012 2.838.810 1,57%

   Servicios cíclicos  
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 4.000.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 5,25% 28/Abr/2010 4.092.460 2,26%
 5.500.000 EUR Metro AG Floating 07/Oct/2009 5.493.483 3,03%
 2.000.000 EUR Metro AG 3,625% 24/Jun/2011 2.016.460 1,11%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 2.000.000 EUR EADS Finance Bv 4,625% 03/Mar/2010 2.035.100 1,12%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Total Return Currencies (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Tecnologías de la información  
   Telecomunicaciones  
 4.000.000 EUR Vodafone Group Plc 5,875% 18/Jun/2010 4.154.740 2,29%

   Servicios locales  
   Eléctricas integradas  
 4.027.000 EUR EDP Finance Bv Floating 14/Jun/2010 3.998.567 2,21%
   Empresas eléctricas  
 3.951.000 EUR Iberdrola International Bv 4,375% 29/Oct/2010 4.079.388 2,25%
 4.000.000 EUR National Grid Plc Floating 28/Jun/2010 3.963.500 2,19%
   Empresas de gas, agua y suministros públicos varios  
 3.179.000 EUR Vattenfall Treasury AB 6% 31/Mar/2010 3.267.853 1,80%

   Servicios no cíclicos  
   Telecomunicaciones  
 4.000.000 EUR Deutsche Telekom International Finance Bv 3,25% 19/Ene/2010 4.030.824 2,22%
 3.000.000 EUR France Telecom SA 7% 23/Dic/2009 3.076.245 1,70%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productoras de alimentos  
 2.000.000 EUR Groupe Danone 5,25% 06/May/2011 2.109.650 1,16%
   Total Renta fija 113.363.597 62,56%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 500.000 EUR Korea Fm3 E3m+0,21% 07/Abr/2036 31.719 0,02%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 31.719 0,02%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 9.500.000 EUR Austria Government Bond 5,5% 15/Ene/2010 9.737.500 5,37%
 8.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5,25% 04/Ene/2011 8.496.400 4,69%
 25.000.000 DKK Denmark Government Bond 6% 15/Nov/2009 3.411.738 1,88%
 4.000.000 EUR France Government Bond OAT 5,5% 25/Oct/2010 4.233.800 2,34%
 10.000.000 EUR France Government Bond OAT 6,5% 25/Abr/2011 10.920.500 6,03%
 7.500.000 EUR Hellenic Republic Government Bond 6% 19/May/2010 7.803.375 4,31%
 12.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,5% 01/Nov/2010 12.672.600 7,00%
 6.000.000 EUR Spain Government Bond 4,1% 30/Abr/2011 6.288.480 3,47%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 63.564.393 35,09%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 176.959.709 97,67%

   Otros valores mobiliarios  

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 500.000 EUR Faxtor 04 Eurib6 Jul/2094 250.000 0,14%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 250.000 0,14%
   Total Otros valores mobiliarios 250.000 0,14%
   Total cartera de valores 177.209.709 97,81%
   Patrimonio Neto 181.168.519 100,00%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Total Return Currencies (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 AUD 14.000.000 USD 10.963.820 242.425
 17-Jul-09 CAD 10.000.000 USD 8.685.079 –52.447
 17-Jul-09 CHF 14.000.000 EUR 9.216.499 –38.097
 17-Jul-09 EUR 6.650.793 CHF 10.000.000 94.781
 17-Jul-09 EUR 6.974.166 GBP 6.226.682 –336.310
 17-Jul-09 EUR 2.470.185 HUF 700.000.000 –88.653
 17-Jul-09 EUR 18.240.342 JPY 2.422.290.000 339.675
 17-Jul-09 EUR 4.464.286 JPY 600.000.000 30.306
 17-Jul-09 EUR 5.552.903 NOK 50.000.000 17.287
 17-Jul-09 EUR 2.903.600 PLN 13.000.000 –3.674
 17-Jul-09 EUR 2.958.445 PLN 13.000.000 51.255
 17-Jul-09 EUR 5.750.151 PLN 26.000.000 –64.485
 17-Jul-09 EUR 4.730.682 SEK 50.000.000 130.455
 17-Jul-09 EUR 7.314.101 USD 10.000.000 184.687
 17-Jul-09 EUR 6.000.000 USD 8.172.000 173.843
 17-Jul-09 EUR 7.232.750 USD 10.000.000 103.336
 17-Jul-09 EUR 7.074.637 USD 10.000.000 –54.775
 17-Jul-09 EUR 7.063.893 USD 10.000.000 –65.519
 17-Jul-09 EUR 7.134.703 USD 10.000.000 5.290
 17-Jul-09 EUR 10.000.000 USD 13.992.000 24.525
 17-Jul-09 GBP 6.289.500 EUR 7.000.000 384.207
 17-Jul-09 JPY 430.000.000 EUR 3.155.852 21.831
 17-Jul-09 NOK 75.000.000 EUR 8.483.299 –179.864
 17-Jul-09 NOK 50.000.000 EUR 5.615.832 –80.209
 17-Jul-09 NOK 50.000.000 SEK 60.509.450 –31.546
 17-Jul-09 NOK 50.000.000 SEK 60.505.000 –31.137
 17-Jul-09 NOK 50.000.000 USD 7.742.215 15.879
 17-Jul-09 NZD 10.000.000 USD 5.849.800 443.483
 17-Jul-09 NZD 10.000.000 USD 6.217.500 181.336
 17-Jul-09 NZD 10.000.000 USD 6.291.500 128.579
 17-Jul-09 NZD 15.000.000 USD 9.756.750 –34.915
 17-Jul-09 PLN 26.270.526 EUR 5.970.086 –95.049
 17-Jul-09 PLN 13.000.000 EUR 2.921.151 –13.883
 17-Jul-09 PLN 13.000.000 EUR 2.860.349 46.920
 17-Jul-09 SEK 50.000.000 EUR 4.641.728 –41.483
 17-Jul-09 SEK 60.632.500 NOK 50.000.000 42.883
 17-Jul-09 SEK 50.000.000 USD 6.381.621 50.524
 17-Jul-09 USD 11.103.260 AUD 14.000.000 –143.194
 17-Jul-09 USD 8.798.557 CAD 10.000.000 133.338
 17-Jul-09 USD 10.000.000 EUR 7.215.632 –86.219
 17-Jul-09 USD 10.000.000 EUR 7.218.653 –89.240
 17-Jul-09 USD 8.172.000 EUR 5.938.306 –112.150
 17-Jul-09 USD 10.000.000 EUR 7.034.328 95.085
 17-Jul-09 USD 10.000.000 EUR 7.115.311 14.102
 17-Jul-09 USD 10.000.000 EUR 7.227.261 –97.848
 17-Jul-09 USD 14.000.000 EUR 10.078.468 –97.290
 17-Jul-09 USD 7.643.390 NOK 50.000.000 –86.375
 17-Jul-09 USD 5.544.700 NZD 9.146.153 –267.281
 17-Jul-09 USD 5.915.500 NZD 10.000.000 –397.011
 17-Jul-09 USD 6.182.500 NZD 10.000.000 –206.480
 17-Jul-09 USD 6.411.407 SEK 50.000.000 –29.292
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Total Return Currencies (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009 (continuación)
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 USD 5.412.780 ZAR 46.172.000 –385.634
 17-Jul-09 USD 5.000.000 ZAR 40.787.500 –184.197
 17-Jul-09 ZAR 40.783.500 USD 5.000.000 182.975
 17-Sep-09 AED 50.000.000 USD 13.636.984 –26.299
 17-Sep-09 KWD 4.000.000 USD 14.986.886 –797.211
 17-Sep-09 USD 13.383.298 AED 50.000.000 –154.712
 17-Sep-09 USD 13.333.333 KWD 4.000.000 –382.663
 09-Oct-09 CNY 100.000.000 USD 14.731.880 –59.783
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –1.675.918

Contratos de opciones abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de
      mercado local Plusvalía/
 Fecha de     (en la moneda (minusvalía)
 vencimiento Número Contrato  Moneda del contrato del Fondo)  latente
 16-Jul-09 –8.000.000 Call EUR/HUF EUR –8.912 25.848
 05-Nov-09 –7.000.000 Call EUR/PLN EUR –41.342 50.183
 20-Ago-09 –8.000.000 Call EUR/SEK EUR –42.416 28.744
 07-Jul-09 5.000.000 Call EUR/USD EUR 16.675 6.175
 30-Jun-09 5.000.000 Call EUR/USD EUR 10.370 –14.630
 31-Jul-09 –50.000.000 Call NOK/SEK NOK –6.751 24.150
 20-Ago-09 40.000.000 Call USD/HKD USD 22.557 2.574
 01-Jul-09 12.000.000 Call USDSGD USD 3.131 –43.607
 20-Jul-09 –7.000.000 Call USD/ZAR USD –6 29.379
 20-Jul-09 –6.000.000 Call USD/ZAR USD –4.911 22.613
 23-Jul-09 15.000.000 Put EUR/CHF EUR 15.630 –54.270
 16-Jul-09 –8.000.000 Put EUR/HUF EUR –18.184 16.576
 20-Ago-09 8.000.000 Put EUR/SEK EUR 195.336 56.536
 20-Ago-09 –8.000.000 Put EUR/SEK EUR –73.904 –26.224
 07-Jul-09 10.000.000 Put EUR/USD EUR 27.130 –17.120
 20-Jul-09 –6.000.000 Put USD/ZAR USD –32.386 –2.374
 Total Plusvalía latente neta en contratos de opciones    104.553
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Pioneer Funds – Absolute Return Growth (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 6.000.000 AUD ABN Amro Bank NV 6,5% 17/May/2018 2.737.522 1,58%
 1.000.000 RON Alpha Credit Group Plc 7,45% 04/Abr/2012 207.215 0,12%
 15.000.000 PLN Banca Popolare di Vicenza 4,6% 14/Sep/2010 3.211.106 1,84%
 1.500.000 EUR BBvA SA 5,75% 27/Sep/2010 1.566.912 0,90%
 1.000.000 EUR BNP Paribas Covered Bonds SA 4% 22/Mar/2010 1.017.750 0,59%
 1.000.000 EUR Compagnie de Financement Foncier 3,75% 26/Feb/2010 1.014.721 0,58%
 3.000.000 EUR CRC Breeze Finance SA 11,75% 19/Abr/2027 466.296 0,27%
 2.000.000 EUR Dexia Kommunalbank Deutschland AG 3,5% 05/Jun/2014 2.006.140 1,15%
 1.500.000 EUR Dexia Municipal Agency 3,5% 21/Sep/2009 1.506.750 0,87%
 10.000.000 AUD Dexia Municipal Agency 5,75% 02/Abr/2014 5.471.268 3,14%
 2.000.000 EUR DNB Nor Bank Asa 4,5% 29/May/2014 2.013.800 1,16%
 1.500.000 EUR Eurohypo AG 4% 15/Ene/2010 1.517.550 0,87%
 2.500.000 EUR F Van Lanschot Bankiers NV 4,855% Perpetual 1.053.250 0,61%
 19.800.000 PLN General Electric Capital Corp. 5,36% 10/May/2017 3.141.626 1,81%
 1.500.000 EUR Hypothekenbank in Essen AG 3% 17/Feb/2010 1.513.350 0,87%
 12.150.000 USD International Bank for Reconstruction & Development 0% 17/Sep/2030 2.712.040 1,56%
 2.000.000 EUR SG Capital Trust III 5,419% Perpetual 1.151.000 0,66%
 1.400.000 USD Standard Bank for JSC Commercial Bank Privatbank 8,75% 09/Feb/2016 440.965 0,25%
 800.000 EUR Standard Chartered Plc 5,75% 30/Abr/2014 830.496 0,48%
 50.000 GBP Tullett Prebon Group Holdings Plc Floating 12/Ago/2014 46.965 0,03%
 400.000 GBP Wt Finance Aust Pty Ltd/Westfield Europe Finance Plc/Wea Finance Llc 5,5% 27/Jun/2017 391.124 0,23%
   Financiero general  
 2.000.000 USD Metrofinanciera SA 11,25% Perpetual 213.881 0,12%
 2.500.000 EUR Talanx Finanz Luxembourg AG 4,5% 30/Jun/2025 1.578.137 0,91%
   Sociedades holding  
 1.400.000 EUR Commerzbank Capital Funding Trust I 5,012% Perpetual 469.000 0,27%
   Seguros  
 3.000.000 EUR ARAG Allgemeine Rechtschutz Versicherung AG 6,45% Perpetual 1.410.000 0,81%
 1.500.000 EUR Gothaer Allgemeine Versicherung AG 5,527% 29/Sep/2026 918.240 0,53%
 500.000 EUR La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 3,875% 17/Feb/2025 409.388 0,24%
 2.000.000 EUR Nuernberger Beteiligungs AG 5,625% 22/Sep/2025 1.091.600 0,63%
 1.000.000 EUR Wuerttembergische Versicherung AG 5,25% Perpetual 506.980 0,29%
   Gestión de inversiones  
 1.800.000 EUR E.ON International Finance Bv 4,875% 28/Ene/2014 1.891.160 1,09%
   Financiación hipotecaria  
 500.000 EUR Preps 04 2 3,96% 12/11 A2 334.783 0,19%
   Inmobiliario  
 3.000.000 EUR Chess Capital Securities Plc 4,83% Perpetual 615.000 0,36%
 700.000 USD Hopson Development Holdings Ltd 8,125% 09/Nov/2012 390.517 0,22%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 3.000.000 USD BayernLB Capital Trust I 6,2032% Perpetual 427.762 0,25%
 1.200.000 USD BTA Finance Luxembourg SA Floating Perpetual 82.909 0,05%
 40.000 EUR ETFS Physical Gold 0% Perpetual 2.618.800 1,51%
 1.000.000 EUR Fuerstenberg Capital GmbH 5,344% Perpetual 220.000 0,13%
 1.500.000 EUR HD Capital SA for Profilo Telra Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS 10,75% 07/Dic/2011 120.000 0,07%
 2.000.000 EUR Imperial Mobility Finance Bv 4,75% 19/Abr/2013 1.763.600 1,01%
 1.500.000 EUR JPMorgan Bank Luxembourg SA for Swiss Life 5% Perpetual 622.500 0,36%
 100.000 EUR JPMorgan Cert Structured 0% 30/Mar/2010 52.170 0,03%
 1.500.000 EUR Muenchener Hypothekenbank Eg 5,75% 03/Sep/2010 1.572.675 0,90%
 5.000.000 USD Nationwide Life Global Funding I 5,35% 15/Mar/2011 3.610.594 2,07%
 1.000.000 EUR RZB Finance Jersey IV Ltd 5,895% Perpetual 375.000 0,22%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Absolute Return Growth (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 350.000 GBP Standard Life Funding Bv 6,14% Perpetual 250.675 0,14%
 1.500.000 EUR Troy Capital SA for Yasar Holdings SA 9,5% 10/Ago/2011 907.500 0,52%
 300.000 EUR Volkswagen Bank GmbH Floating 07/Jul/2010 297.039 0,17%
 1.200.000 USD Washington Mutual Preferred Funding Delaware 6,534% Perpetual 10.694 0,01%

   Industrias básicas  
   Materiales de construcción  
 3.500.000 USD Desarrolladora Metropolitana SA de CV 10,875% 09/May/2017 168.431 0,10%

   Bienes de consumo cíclico  
   Vehículos y componentes  
 500.000 EUR General Motors Corp. 8,375% 05/Jul/2033 55.000 0,03%

   Servicios cíclicos  
   Producción de petróleo y gas  
 2.250.000 USD Transregional Capital Ltd for Transcapitalbank Jsc Floating 18/Jul/2017 851.781 0,49%

   Industria general  
   Construcción y materiales  
 2.000.000 GBP Lafarge SA 8,75% 30/May/2017 2.353.082 1,35%

   Servicios locales  
   Empresas de suministros públicos varios  
 1.000.000 EUR Zagrebacki Holding D.O.O. 5,5% 10/Jul/2017 532.800 0,31%
   Total Renta fija 60.739.544 34,95%

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 100.000 GBP Governor & Co. of the Bank of Ireland/The 704.473 0,41%
   Inversión inmobiliaria  
 95.000 HKD Sun Hung Kai Properties 845.952 0,48%

   Industrias básicas  
   Minería general  
 27.000 GBP Anglo American Plc 559.052 0,32%
 188.500 GBP Xstrata Plc 1.454.750 0,83%
   Acero y otros metales  
 19.700 EUR ArcelorMittal 460.783 0,27%

   Servicios cíclicos  
   Medios de difusión y entretenimiento  
 15.282 USD The Walt Disney Co. 252.439 0,15%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 22.270 EUR OMV AG 594.386 0,34%
 52.240 EUR Repsol Ypf SA 832.706 0,47%
   Medios de comunicación  
 1.955.000 GBP Itv 803.393 0,47%
 214.000 EUR Premiere 616.320 0,35%
   Equipos y servicios petroleros  
 38.350 USD Weatherford International 533.972 0,31%

   Industria general  
   Construcción pesada  
 6.800 EUR Acciona SA 595.680 0,34%
   Transporte industrial  
 213.400 GBP BP Plc 1.197.165 0,69%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Absolute Return Growth (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 5.282 USD Apple Inc. 535.298 0,31%
   Internet  
 1.227 USD Google Inc.-cl A 368.306 0,21%
 64.750 USD Yahoo! Inc. 710.904 0,41%
   Semiconductores  
 349.492 GBP ARM Holdings Plc 491.390 0,28%
 237.700 USD Micron Technology Inc. 854.104 0,50%
 160.000 EUR STMicroelectronics NV 853.280 0,49%
   Telecomunicaciones  
 30.031 USD Qualcomm Inc. 973.307 0,56%

   Servicios locales  
   Petróleo y gas  
 13.300 EUR Technip SA 464.037 0,27%
   Total Renta variable 14.701.697 8,46%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 4.000.000 EUR Preps 2005-2 08/Dic/2014 1.062.926 0,61%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 1.062.926 0,61%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 5.000.000 EUR Austria Government Bond 3,8% 20/Oct/2013 5.192.000 2,99%
 8.000.000 EUR Austria Government Bond 4% 15/Jul/2009 8.010.000 4,61%
 800.000 EUR Berlin Land 2,75% 18/Ene/2010 806.735 0,46%
 10.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04/Jul/2018 10.756.500 6,19%
 9.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,25% 12/Oct/2012 9.638.550 5,55%
 4.000.000 EUR France Government Bond OAT 4% 25/Abr/2018 4.120.400 2,37%
 1.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3% 15/Ene/2010 1.011.400 0,58%
 1.500.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Ago/2013 1.574.775 0,91%
 2.000.000 EUR Netherlands Government Bond 3,25% 15/Jul/2015 2.018.600 1,16%
 15.000.000 EUR Netherlands Government Bond 3,75% 15/Jul/2014 15.646.501 9,00%
 11.000.000 EUR Spain Government Bond 4,1% 30/Jul/2018 11.169.950 6,43%
 3.000.000 EUR Spain Government Bond 4,2% 30/Jul/2013 3.180.300 1,83%
 1.500.000 EUR State of North Rhine-Westphalia 3,625% 15/Feb/2012 1.547.760 0,89%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 74.673.471 42,97%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 151.177.638 86,99%

   Otros valores mobiliarios  

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 100.000.000 EUR Hypo Real Estate Bank International AG 5,55% 27/Jul/2009 3.324.371 1,91%
 4.000.000 EUR Société Générale Acceptance for Azerenergy 7,745% 17/Jul/2009 3.988.000 2,30%
   Sociedades holding  
 1.450.000 EUR First Investment Finance Bv Floating Perpetual 658.590 0,38%
   Total Renta fija 7.970.961 4,59%
   Total Otros valores mobiliarios 7.970.961 4,59%

   Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios  
 3.000 EUR Pioneer Institutional Funds – Institutional 17 1.221.060 0,70%
   Total Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios 1.221.060 0,70%
   Total cartera de valores 160.369.659 92,28%
   Patrimonio Neto 173.782.055 100,00%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.
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Pioneer Funds – Absolute Return Growth (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
  Posición   Compromiso mercado local (minusvalía)
 Fecha de larga/  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento (corta) Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 16-Sep-09 2 Chi Cboe Vix USD 60.500 30 356
 19-Ago-09 2 Chi Cboe Vix USD 58.700 29 143
 30-Sep-09 100 Chi Us Long Bon USD 11.837.500 118 195.768
 30-Sep-09 147 Chi Us 10yrno USD 17.102.531 116 16.375
 10-Sep-09 –5 Euro Bund EUR –605.500 121 –5.249
 18-Sep-09 –81 S&P 500 USD –18.433.575 910 187.298
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    394.691

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 AUD 6.251.876 CAD 5.666.700 119.758
 17-Jul-09 AUD 1.000.000 EUR 567.909 7.732
 17-Jul-09 CAD 5.666.700 AUD 6.500.000 –262.931
 17-Jul-09 EUR 8.317.346 AUD 15.000.000 –317.683
 17-Jul-09 EUR 2.202.848 GBP 1.943.000 –78.342
 17-Jul-09 EUR 1.696.267 GBP 1.500.000 –64.817
 17-Jul-09 EUR 2.299.379 GBP 2.000.000 –48.730
 17-Jul-09 EUR 658.336 GBP 560.000 866
 17-Jul-09 EUR 588.878 GBP 500.000 1.851
 17-Jul-09 EUR 5.250.000 JPY 689.456.250 154.927
 17-Jul-09 EUR 5.371.542 JPY 722.853.750 29.678
 17-Jul-09 EUR 6.445.832 PLN 28.000.000 184.305
 17-Jul-09 EUR 1.327.958 RON 5.600.000 3.620
 17-Jul-09 EUR 5.661.995 SGD 11.115.912 186.179
 17-Jul-09 EUR 35.751.653 USD 48.658.000 1.061.349
 17-Jul-09 EUR 4.325.000 USD 6.030.867 25.346
 17-Jul-09 EUR 4.325.000 USD 6.005.782 43.230
 17-Jul-09 JPY 691.774.125 EUR 5.250.000 –137.817
 17-Jul-09 JPY 722.853.750 EUR 5.300.000 41.860
 17-Jul-09 RON 5.600.000 EUR 1.323.877 478
 17-Jul-09 USD 7.350.000 EUR 5.243.259 –3.140
 17-Jul-09 USD 8.632.260 EUR 6.200.000 –45.706
 17-Jul-09 USD 4.763.577 EUR 3.500.000 –103.849
 17-Jul-09 USD 4.300.000 EUR 3.100.328 –34.681
 17-Jul-09 USD 7.350.623 EUR 5.300.000 –59.437
 17-Jul-09 USD 1.180.000 EUR 848.329 –7.058
 17-Jul-09 USD 4.870.670 EUR 3.500.000 –27.498
 17-Jul-09 USD 7.445.236 SGD 10.922.794 –72.656
 24-Jul-09 TRY 7.800.000 ZAR 41.839.200 –251.168
 24-Jul-09 ZAR 41.839.200 TRY 7.771.327 265.067
 Total Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas    610.733 
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Pioneer Funds – Absolute Return Control (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 8.500.000 EUR AIB Mortgage Bank 3,75% 30/Abr/2013 8.123.025 2,31%
 1.000.000 EUR BBvA SA 5,75% 27/Sep/2010 1.044.608 0,30%
 2.000.000 EUR BBvA Senior Finance SA Floating 29/Jun/2012 1.952.970 0,55%
 2.500.000 EUR BES Finance Ltd 6,625% 01/Mar/2010 2.535.550 0,72%
 1.500.000 EUR Compagnie de Financement Foncier 3,75% 26/Feb/2010 1.522.082 0,43%
 4.000.000 EUR Dexia Kommunalbank Deutschland AG 3,5% 05/Jun/2014 4.012.280 1,14%
 800.000 EUR Dexia Municipal Agency 3,5% 21/Sep/2009 803.600 0,23%
 2.500.000 EUR DNB Nor Bank Asa Floating 18/Oct/2016 2.087.500 0,59%
 4.600.000 EUR DNB Nor Bank Asa 4,5% 29/May/2014 4.631.740 1,32%
 10.500.000 EUR Emirates Bank International Pjsc Floating 15/Jun/2011 8.888.093 2,53%
 7.000.000 EUR Endesa Capital SA Floating 22/Nov/2011 6.809.017 1,93%
 500.000 EUR Eurohypo AG 4% 15/Ene/2010 505.850 0,14%
 5.000.000 EUR Fortis Bank SA/NV Floating 14/May/2010 4.988.606 1,42%
 800.000 EUR Hypothekenbank in Essen AG 3% 17/Feb/2010 807.120 0,23%
 10.000.000 EUR Piraeus Group Finance Plc Floating 29/Mar/2010 9.819.699 2,80%
 7.500.000 EUR Santander International Debt SA Floating 04/Abr/2011 7.384.125 2,10%
 3.200.000 EUR Standard Chartered Plc 5,75% 30/Abr/2014 3.321.984 0,94%
 5.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 07/Abr/2016 4.467.350 1,27%
 4.950.000 EUR UniCredit SpA Floating 15/Mar/2016 4.556.178 1,29%
 9.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 20/Sep/2016 7.980.750 2,27%
   Seguros  
 1.000.000 EUR La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 3,5% 04/Mar/2010 1.010.336 0,29%
 10.300.000 EUR La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 3,875% 17/Feb/2025 8.433.382 2,39%
   Gestión de inversiones  
 4.900.000 EUR E.ON International Finance Bv 4,875% 28/Ene/2014 5.148.159 1,46%
   Gestoras de patrimonios  
 14.000.000 EUR Daimler North America Corp. 4,125% 08/Sep/2009 14.054.600 3,99%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 7.400.000 EUR Caja de Ahorros de Valencia Castellon Y Alicante Floating 06/Jun/2012 5.519.697 1,56%
 970.000 EUR DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 3,25% 08/Sep/2009 972.377 0,28%
 52.000 EUR ETFS Physical Gold 0% Perpetual 3.404.440 0,97%
 6.000.000 EUR HSBC Finance Corp. Floating 05/Abr/2013 5.135.550 1,46%
 2.500.000 EUR HSBC Finance Corp. 4,5% 12/Nov/2010 2.529.400 0,72%
 1.100.000 EUR JPMorgan Cert Structured 0% 30/Mar/2010 573.870 0,16%
 800.000 EUR Muenchener Hypothekenbank Eg 5,75% 03/Sep/2010 838.760 0,24%
 200.000 EUR Volkswagen Bank GmbH Floating 07/Jul/2010 198.026 0,06%

   Bienes de consumo cíclico  
   Vehículos y componentes  
 5.000.000 EUR BMW US Capital Llc 6,375% 23/Jul/2012 5.286.896 1,50%

   Servicios locales  
   Distribución de gas  
 650.000 EUR GDF Suez 4,375% 16/Ene/2012 678.223 0,19%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 8.000.000 EUR Telefonica Emisiones SAU Floating 25/Ene/2010 7.994.040 2,27%
   Total Renta fija 148.019.883 42,05%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Absolute Return Control (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
    Renta variable

Sector bancario y financiero  
   Inversión inmobiliaria  
 73.000 HKD Sun Hung Kai Properties 650.047 0,18%

   Industrias básicas  
   Minería general  
 22.320 GBP Anglo American Plc 462.150 0,13%
 134.800 GBP Xstrata Plc 1.040.320 0,30%
   Acero y otros metales  
 21.270 EUR ArcelorMittal 497.505 0,14%

   Servicios cíclicos  
   Medios de difusión y entretenimiento  
 21.120 USD The Walt Disney Co. 348.876 0,10%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 19.170 EUR OMV AG 511.647 0,15%
 37.830 EUR Repsol Ypf SA 603.011 0,17%
   Medios de comunicación  
 1.534.000 GBP Itv 630.385 0,17%
 193.650 EUR Premiere 557.712 0,16%
   Equipos y servicios petroleros  
 29.350 USD Weatherford International 408.659 0,12%

   Industria general  
   Construcción pesada  
 4.820 EUR Acciona SA 422.232 0,12%
   Transporte industrial  
 94.200 GBP BP Plc 528.458 0,15%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 3.305 USD Apple Inc. 334.942 0,10%
   Internet  
 1.140 USD Google Inc.-cl A 342.191 0,10%
 48.850 USD Yahoo! Inc. 536.335 0,15%
   Semiconductores  
 187.340 GBP ARM Holdings Plc 263.402 0,07%
 151.200 USD Micron Technology Inc. 543.292 0,15%
 105.600 EUR STMicroelectronics NV 563.164 0,17%
   Telecomunicaciones  
 17.430 USD Qualcomm Inc. 564.908 0,16%

   Servicios locales  
   Petróleo y gas  
 15.300 EUR Technip SA 533.817 0,15%
   Total Renta variable 10.343.053 2,94%

   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 5.000.000 EUR Fip Fundin Eurib6 01/23 A1 3.084.363 0,88%
 16.000.000 EUR Lambda fin Eurib3 Nov/2029 a2 Eur 8.926.227 2,53%
 10.000.000 EUR Nitro Intl. Sec. Eurib3m 12/May/2012 1.934.920 0,55%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 13.945.510 3,96%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 5.000.000 EUR Austria Government Bond 3,8% 20/Oct/2013 5.192.000 1,48%
 1.000.000 EUR Belgium Government Bond 3% 28/Mar/2010 1.015.900 0,29%



Pioneer Funds – Informe semestral 335

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Absolute Return Control (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 17.500.000 EUR Berlin Land 2,75% 18/Ene/2010 17.647.329 5,01%
 22.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04/Jul/2018 23.664.300 6,73%
 15.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,25% 12/Oct/2012 16.064.250 4,56%
 1.300.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3% 15/Ene/2010 1.314.820 0,37%
 10.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Ago/2013 10.498.500 2,98%
 20.000.000 EUR Netherlands Government Bond 3,75% 15/Jul/2014 20.862.000 5,93%
 6.500.000 EUR Spain Government Bond 4,1% 30/Jul/2018 6.600.425 1,88%
 3.000.000 EUR Spain Government Bond 4,2% 30/Jul/2013 3.180.300 0,90%
 1.000.000 EUR State of North Rhine-Westphalia 3,625% 15/Feb/2012 1.031.840 0,29%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 107.071.664 30,42%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 279.380.110 79,37%

   Otros valores mobiliarios  

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Actividades financieras especializadas y otras  
 11.000.000 EUR Bluegr07 1 Eurib3 03/24 8.264.300 2,35%
   Total Renta fija 8.264.300 2,35%
   Total Otros valores mobiliarios 8.264.300 2,35%

   Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios  
 39.865 EUR Amex Local Currency Emerging Market 687.676 0,20%
 21.300 EUR Pioneer Institutional Funds – Institutional 17 8.669.526 2,46%
   Total Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios 9.357.202 2,66%
   Total cartera de valores 297.001.612 84,38%
   Patrimonio Neto 351.993.662 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
  Posición   Compromiso mercado local (minusvalía)
 Fecha de larga/  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento (corta) Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 16-Sep-09 3 Chi Cboe Vix USD 90.750 30 535
 19-Ago-09 3 Chi Cboe Vix USD 88.050 29 214
 30-Sep-09 170 Chi Us Long Bon USD 20.123.750 118 332.805
 30-Sep-09 290 Chi Us 10yrno USD 33.739.688 116 32.305
 10-Sep-09 –244 Euro Bund EUR –29.548.400 121 –256.151
 18-Sep-09 –66 S&P 500 USD –15.019.950 910 357.020
Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    466.728
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Absolute Return Control (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 AUD 12.503.751 CAD 11.333.400 239.515
 17-Jul-09 AUD 495.000 EUR 281.099 3.844
 17-Jul-09 CAD 11.333.400 AUD 13.000.000 –525.862
 17-Jul-09 EUR 2.597.388 GBP 2.291.000 –92.373
 17-Jul-09 EUR 2.940.195 GBP 2.600.000 –112.349
 17-Jul-09 EUR 1.234.379 GBP 1.050.000 1.624
 17-Jul-09 EUR 5.250.000 JPY 689.456.250 154.927
 17-Jul-09 EUR 7.094.489 JPY 954.712.500 39.197
 17-Jul-09 EUR 11.478.409 SGD 22.534.986 377.435
 17-Jul-09 EUR 29.981.631 USD 40.805.000 890.057
 17-Jul-09 EUR 2.227.585 USD 3.000.000 88.760
 17-Jul-09 EUR 7.000.000 USD 9.760.940 41.023
 17-Jul-09 EUR 7.000.000 USD 9.720.340 69.968
 17-Jul-09 GBP 3.500.000 EUR 4.120.827 –11.642
 17-Jul-09 JPY 691.774.125 EUR 5.250.000 –137.817
 17-Jul-09 JPY 954.712.500 EUR 7.000.000 55.287
 17-Jul-09 USD 9.800.000 EUR 6.991.012 –4.187
 17-Jul-09 USD 14.619.150 EUR 10.500.000 –77.405
 17-Jul-09 USD 9.527.154 EUR 7.000.000 –207.699
 17-Jul-09 USD 5.100.000 EUR 3.677.133 –41.133
 17-Jul-09 USD 4.854.185 EUR 3.500.000 –39.251
 17-Jul-09 USD 2.000.000 EUR 1.437.846 –11.963
 17-Jul-09 USD 4.870.670 EUR 3.500.000 –27.498
 17-Jul-09 USD 3.000.000 EUR 2.131.949 6.875
 17-Jul-09 USD 15.147.204 SGD 22.222.236 –147.818
 24-Jul-09 TRY 8.000.000 ZAR 42.912.000 –257.608
 24-Jul-09 ZAR 42.912.000 TRY 7.970.592 271.863
 Total Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas    545.770
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Pioneer Funds – Absolute Return Equilibrium (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 1.000.000 EUR Bank Nederlandse Gemeenten 4,375% 04/Jul/2013 1.050.100 0,44%
 3.800.000 EUR BBvA Subordinated Capital SA Floating 24/Oct/2016 3.236.194 1,36%
 2.500.000 EUR BES Finance Ltd 6,625% 01/Mar/2010 2.535.550 1,07%
 1.000.000 EUR Cassa Depositi e Prestiti SpA 3,5% 24/Abr/2012 1.011.690 0,43%
 2.500.000 EUR Cassa Depositi e Prestiti SpA 3,75% 31/Ene/2012 2.553.125 1,08%
 280.000 EUR CRH Finance Bv 7,375% 28/May/2014 285.445 0,12%
 4.000.000 EUR Eurohypo AG 4% 15/Ene/2010 4.046.800 1,70%
 1.250.000 EUR European Investment Bank 2% 30/Jul/2010 1.260.438 0,53%
 4.500.000 EUR European Investment Bank 3,125% 15/Abr/2014 4.523.174 1,91%
 3.700.000 EUR European Investment Bank 3,5% 15/Abr/2016 3.675.025 1,55%
 1.200.000 EUR Korea Development Bank Floating 09/Mar/2011 1.165.830 0,49%
 1.800.000 EUR Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2,25% 21/May/2012 1.805.826 0,76%
 2.400.000 EUR Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 4,625% 12/Oct/2012 2.561.375 1,08%
 3.000.000 USD National Bank of Abu Dhabi Floating 14/Dic/2010 2.047.909 0,86%
 1.200.000 EUR RCI Banque SA 5,875% 30/Nov/2010 1.230.168 0,52%
 5.000.000 EUR Santander International Debt SA Floating 04/Abr/2011 4.922.749 2,07%
 300.000 EUR Santander International Debt SA 4,98% 30/Ene/2012 291.593 0,12%
 1.200.000 EUR Société Financement de l’Economie Francaise 2,125% 20/May/2012 1.197.540 0,50%
 1.200.000 EUR Société Financement de l’Economie Française 3,125% 30/Jun/2014 1.201.440 0,51%
 4.000.000 EUR UniCredit SpA Floating 07/Abr/2016 3.573.880 1,51%
 400.000 EUR UniCredit SpA Floating 15/Jun/2015 363.610 0,15%
 1.500.000 EUR UniCredit SpA Floating 23/Jul/2014 1.466.250 0,62%
   Seguros  
 460.000 EUR Eureko Bv 7,375% 16/Jun/2014 480.976 0,20%
 1.000.000 USD Nelson Re Ltd Floating 06/Jun/2011 677.432 0,29%
 1.000.000 USD Nelson Re Ltd Floating 06/Jun/2011 673.646 0,28%
   Gestión de inversiones  
 1.000.000 USD Muteki Ltd Floating 24/May/2011 676.912 0,29%
   Financiación hipotecaria  
 500.000 EUR UCI 3,479% 15/Jun/2042 161.894 0,07%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 6.720 EUR ETFS Crude Oil 0% Perpetual 127.411 0,05%
 64.992 EUR ETFS Physical Gold 0% Perpetual 4.255.025 1,80%
 1.500.000 EUR HSBC Finance Corp. 4,5% 12/Nov/2010 1.517.640 0,64%
 500.000 EUR JPMorgan Cert Structured 0% 30/Mar/2010 260.850 0,11%
 3.000.000 EUR Muenchener Hypothekenbank Eg 5,75% 03/Sep/2010 3.145.350 1,33%
 2.250.000 EUR Vita Capital III FRN 01/Ene/2011 2.038.748 0,86%
 1.100.000 EUR Vita Capital III Ltd Floating 01/Ene/2011 1.004.993 0,42%
 1.000.000 EUR Vita Capital III Ltd Floating 01/Ene/2011 906.250 0,38%
 1.000.000 USD Vita Capital III Ltd Floating 01/Ene/2011 651.125 0,27%
 3.000.000 USD Vita Capital III Ltd Floating 01/Ene/2012 1.808.962 0,76%
 2.700.000 USD Vita Capital III Ltd Floating 01/Ene/2012 1.628.893 0,69%
 1.500.000 EUR Vita Capital III Ltd Floating 01/Ene/2012 1.291.095 0,54%
 920.000 EUR Volkswagen International Finance NV 3,75% 16/Nov/2010 932.346 0,39%
 300.000 EUR VW Credit Canada Inc. 3,58% 29/Nov/2010 300.491 0,13%

   Industrias básicas  
   Materiales básicos  
 500.000 EUR Blue Fin Ltd Floating 10/Abr/2012 419.425 0,18%
   Materiales de construcción  
 240.000 EUR Cie de Saint-Gobain 6% 20/May/2013 250.765 0,11%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Absolute Return Equilibrium (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Productos químicos  
 1.000.000 EUR Akzo Nobel NV 7,25% 27/Mar/2015 1.090.525 0,45%
 255.000 EUR Lanxess Finance Bv 7,75% 09/Abr/2014 273.605 0,12%
 140.000 EUR Syngenta Finance NV 4% 30/Jun/2014 142.269 0,06%
   Acero y otros metales  
 550.000 EUR ArcelorMittal 8,25% 03/Jun/2013 576.007 0,24%

   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 196.000 EUR Michelin Luxembourg SCS 8,625% 24/Abr/2014 216.090 0,09%
   Tabaco  
 300.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 5% 25/Jun/2012 303.149 0,13%

   Servicios cíclicos  
   Exploración y producción  
 670.000 EUR Repsol International Finance Bv 6,5% 27/Mar/2014 723.640 0,30%
   Distribución comercial de alimentación y medicamentos  
 350.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 5,5% 30/Ene/2015 351.120 0,15%
 200.000 EUR Metro AG 1,52% 08/Sep/2010 197.674 0,08%
   Servicios de apoyo  
 150.000 EUR Adecco International Financial Services Bv 7,625% 28/Abr/2014 162.005 0,07%

   Industria general  
   Construcción y materiales  
 400.000 EUR Lafarge SA Floating 06/Jul/2010 391.759 0,16%
 245.000 EUR Lafarge SA 7,625% 27/May/2014 256.851 0,11%
   Industrias diversificadas  
 1.200.000 EUR ThyssenKrupp AG 8% 18/Jun/2014 1.239.624 0,53%

   Tecnologías de la información  
   Telecomunicaciones  
 150.000 EUR TPSA Eurofinance France SA 6% 22/May/2014 157.391 0,07%
 1.000.000 GBP Vodafone Group Plc 5,375% 05/Dic/2017 1.155.618 0,48%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 10.000.000 EUR National Grid Plc Floating 28/Jun/2010 9.908.749 4,18%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 5.000.000 EUR Ote Plc Floating 21/Nov/2009 4.993.874 2,10%
 500.000 EUR Telefonica Emisiones SAU Floating 25/Ene/2010 499.628 0,21%
   Telecomunicaciones  
 2.500.000 EUR Deutsche Telekom International Finance Bv 6,625% 06/Jul/2010 2.626.088 1,11%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productos farmacéuticos  
 650.000 EUR Pfizer Inc. 3,625% 03/Jun/2013 660.953 0,28%
   Total Renta fija 95.142.559 40,09%

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Inversión inmobiliaria  
 183.000 HKD Sun Hung Kai Properties 1.629.570 0,69%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 21.940 EUR Bayer AG 838.547 0,35%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Absolute Return Equilibrium (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Productos químicos básicos  
 14.733 EUR Linde AG 860.849 0,36%
   Minería general  
 61.668 GBP Anglo American Plc 1.276.876 0,54%
 324.204 GBP Xstrata Plc 2.502.046 1,06%
   Acero y otros metales  
 50.836 EUR ArcelorMittal 1.189.054 0,50%

   Servicios cíclicos  
   Medios de difusión y entretenimiento  
 47.756 USD The Walt Disney Co. 788.869 0,33%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 42.840 EUR OMV AG 1.143.400 0,48%
 83.174 EUR Repsol Ypf SA 1.325.793 0,56%
   Medios de comunicación  
 3.316.747 GBP Itv 1.362.993 0,58%
 462.173 EUR Premiere 1.331.058 0,56%
   Equipos y servicios petroleros  
 71.264 USD Weatherford International 992.255 0,42%

   Industria general  
   Construcción pesada  
 12.049 EUR Acciona SA 1.055.492 0,44%
   Transporte industrial  
 213.571 GBP BP Plc 1.198.124 0,51%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 8.419 USD Apple Inc. 853.214 0,36%
   Internet  
 2.762 USD Google Inc.-cl A 829.063 0,35%
 120.595 USD Yahoo! Inc. 1.324.039 0,55%
   Semiconductores  
 414.208 GBP ARM Holdings Plc 582.381 0,25%
 329.737 USD Micron Technology Inc. 1.184.811 0,49%
 252.573 EUR STMicroelectronics NV 1.346.971 0,56%
   Telecomunicaciones  
 42.233 USD Qualcomm Inc. 1.368.775 0,58%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 29.628 EUR EDF 1.027.351 0,43%
 434.728 EUR Edp – Energias de Portugal 1.214.195 0,51%
 40.055 EUR E.ON AG 1.010.187 0,43%
   Petróleo y gas  
 32.404 EUR Technip SA 1.130.576 0,48%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Productoras de alimentos  
 19.245 EUR Groupe Danone 677.039 0,29%
 32.262 CHF Nestle SA 865.396 0,36%
   Productos farmacéuticos  
 22.673 CHF Novartis AG-Reg 654.552 0,28%
 8.888 CHF Roche Holding AG-Genusschein 860.542 0,36%
 51.933 GBP Shire Ltd 509.452 0,21%
   Total Renta variable 32.933.470 13,87%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Absolute Return Equilibrium (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos  
 5.000.000 USD Millenium Pk Tv07-200314 Regs 5.347 0,00%
   Total Titulizaciones hipotecarias y valores con garantía de activos 5.347 0,00%

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 4.900.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5% 04/Jul/2011 5.242.265 2,21%
 8.500.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5,625% 04/Ene/2028 9.962.850 4,20%
 2.700.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 6,5% 04/Jul/2027 3.449.358 1,45%
 13.200.000 EUR France Government Bond OAT 4,25% 25/Oct/2017 13.887.721 5,84%
 7.500.000 EUR French Treasury Note BTAN 3,5% 12/Jul/2011 7.801.875 3,29%
 7.200.000 EUR French Treasury Note BTAN 4,5% 12/Jul/2013 7.767.000 3,27%
 2.500.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 15/Dic/2013 2.567.125 1,08%
 8.600.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,25% 01/Ago/2011 9.189.100 3,87%
 6.900.000 EUR Italy Certificati Di Credito Del Tesoro Floating 01/Dic/2010 6.917.250 2,91%
 5.000.000 EUR Italy Certificati Di Credito Del Tesoro Floating 01/Nov/2011 5.003.500 2,11%
 565.000.000 JPY Japanese Government Cpi Linked Bond 0,5% 10/Jun/2015 3.684.744 1,55%
 1.250.000.000 JPY Japanese Government Cpi Linked Bond 0,8% 10/Dic/2015 8.208.336 3,46%
 2.300.000 EUR Netherlands Government Bond 4% 15/Jul/2019 2.338.755 0,99%
 2.500.000 EUR Netherlands Government Bond 5% 15/Jul/2011 2.674.375 1,13%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 88.694.254 37,36%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 216.775.630 91,32%

   Otros valores mobiliarios  

    Renta fija
Industrias básicas  

   Aluminio  
 500.000 USD Ocean Grand Holdings Ltd Floating 07/Dic/2010 7.129 0,00%
   Total Renta fija 7.129 0,00%

    Renta variable
Bienes de consumo no cíclico   

   Equipos y servicios de atención sanitaria  
 270.000 GBP VisioCorp. Plc 0,04 0,00%
   Total Renta variable 0 0,00%

    Warrants
Bienes de consumo no cíclico   

   Equipos y servicios de atención sanitaria  
 2.700 GBP VisioCorp. Plc Plac A Series Wts 01/Ene/2012 0 0,00%
 2.700 GBP VisioCorp. Plc Plac B Series Wts 01/Ene/2012 0 0,00%
   Total Warrants 0 0,00%
   Total Otros valores mobiliarios 7.129 0,00%

   Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios  
 540 EUR Alpha Immobiliare Sgr 1.088.100 0,46%
 260.027 EUR American Express World Global 4.207.239 1,76%
 25.957 EUR Amex Local Currency Emerging Market 447.760 0,19%
 450 EUR Atlantic 1 175.950 0,07%
 83 EUR Beni Stabili Gestioni – Immobilium 2001 344.450 0,15%
 119 EUR Beni Stabili Gestioni – Invest Real Security 142.205 0,06%
 218 EUR Beta Immobiliare 103.550 0,04%
 300 EUR Caam Re Europa 303.600 0,13%
 231 EUR Caam Re Italia 332.640 0,14%
 7.900 EUR Db x-trackers II Trx Crossover 5 Y 768.196 0,32%
 126 EUR Elan Cat Bonds 1.371.558 0,58%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Absolute Return Equilibrium (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
 86 EUR Estense-Grande Distrib. 193.500 0,08%
 16.000 EUR ETFS Physical Palladium 279.840 0,12%
 2.660 EUR ETFS Physical Platinium 220.514 0,09%
 50.972 EUR ETFS Physical Silver 489.331 0,21%
 153 EUR Investietico 240.210 0,10%
 41.625 EUR Lyxor ETF Commodities CRB 718.031 0,30%
 16.000 EUR Lyxor ETF Commodities CRB 277.120 0,12%
 274 EUR Polis Fund 326.060 0,14%
 337 EUR Qf Bnl Portfolio Immobiliare 623.450 0,26%
 168 EUR Qf Piramide Globale 46.284 0,02%
 185 EUR Qf Portfolio Immobiliare Cresc 227.735 0,10%
 350 EUR UniCredit Immobiliare Uno 595.000 0,25%
 110 EUR Vegagest Europa Immobiliare 1 108.680 0,05%
   Total Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios 13.631.003 5,74%
   Total cartera de valores 230.413.762 97,06%
   Patrimonio Neto 237.391.166 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
  Posición   Compromiso mercado local (minusvalía)
 Fecha de larga/  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento (corta) Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 16-Sep-09 2 Chi Cboe Vix USD 60.500 30 71
 19.Aug.09 3 Chi Cboe Vix USD 88.050 29 –321
 18-Sep-09 –243 Chi S&P 500 USD –11.056.500 910 4.224
 30-Sep-09 80 Chi Us 10yrno USD 9.307.500 116 78.424
 21-Sep-09 –387 Eur Dj Euro stoxx 50 EUR –9.264.780 2.394 1.620
 10-Sep-09 72 Euro Bobl EUR 8.312.400 115 46.800
 10-Sep-09 –5 Euro Bund EUR –605.500 121 –12.600
 21-Sep-09 –48 Footsie 100 GBP –2.025.600 4.220 –11.151
Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    107.067
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Absolute Return Equilibrium (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 15-Jul-09 AUD 2.720.871 NZD 3.400.000 –2.469
 15-Jul-09 CHF 3.400.000 EUR 2.215.366 13.643
 15-Jul-09 EUR 2.314.080 CHF 3.500.000 19.509
 15-Jul-09 EUR 2.396.804 CHF 3.600.000 36.673
 15-Jul-09 EUR 7.416.610 JPY 985.000.000 137.586
 15-Jul-09 EUR 7.435.477 JPY 985.000.000 156.451
 15-Jul-09 EUR 336.022 NZD 750.000 –10.078
 15-Jul-09 JPY 35.000.000 EUR 261.180 –2.535
 15-Jul-09 JPY 145.000.000 EUR 1.058.495 13.035
 15-Jul-09 JPY 175.000.000 EUR 1.292.066 1.159
 15-Jul-09 NOK 9.500.000 EUR 1.091.364 –39.539
 15-Jul-09 NOK 10.500.000 EUR 1.190.476 –27.932
 15-Jul-09 NZD 4.150.000 AUD 3.243.454 47.746
 16-Jul-09 EUR 9.088.995 GBP 8.200.000 –538.304
 16-Jul-09 EUR 287.670 GBP 250.000 –5.844
 16-Jul-09 EUR 882.309 GBP 770.000 –21.716
 16-Jul-09 EUR 2.303.882 GBP 2.000.000 –44.235
 16-Jul-09 EUR 406.056 GBP 350.000 –4.864
 16-Jul-09 EUR 1.452.830 HKD 15.400.000 35.946
 16-Jul-09 EUR 329.565 HKD 3.600.000 –1.654
 16-Jul-09 EUR 13.935.987 USD 18.925.000 443.575
 16-Jul-09 EUR 13.895.007 USD 18.925.000 402.597
 16-Jul-09 EUR 2.078.555 USD 2.900.000 11.026
 16-Jul-09 GBP 2.500.000 EUR 2.833.343 101.800
 16-Jul-09 GBP 600.000 EUR 708.985 –4.551
 16-Jul-09 GBP 1.000.000 EUR 1.168.743 5.314
 16-Jul-09 GBP 100.000 EUR 117.758 –352
 16-Jul-09 GBP 1.000.000 USD 1.550.000 68.998
 16-Jul-09 USD 750.000 EUR 541.790 –7.084
 16-Jul-09 USD 1.650.000 EUR 1.162.668 13.685
 16-Jul-09 USD 3.100.000 EUR 2.227.732 –17.615
 16-Jul-09 USD 4.000.000 EUR 2.856.021 –4.257
 16-Jul-09 USD 1.800.000 EUR 1.274.896 8.398
 16-Jul-09 USD 520.000 EUR 369.844 886
 16-Jul-09 USD 1.450.000 GBP 915.838 –41.484
 17-Jul-09 CAD 1.800.000 AUD 2.059.638 –80.605
 Total Plusvalía latente neta en contratos a plazo sobre divisas    662.909

Contratos de opciones abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de
      mercado local Plusvalía/
 Fecha de     (en la moneda (minusvalía)
 vencimiento Número Contrato  Moneda del contrato del Fondo)  latente
 17-Jul-09 322 Call Dj Euro Stoxx Media EUR 3.220 –22.540
 17-Jul-09 –122 Call Dj Euro Stoxx 600 TCM EUR –1.220 25.620
 17-Jul-09 150 Call Dj Euro Stoxx 600 UTL EUR 750 –30.750
 18-Jul-09 80 Call S&P 500 USD 6.103 –81.276
 18-Jul-09 154 Call S&P 500 USD 19.872 –189.008
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de opciones    –297.954
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Pioneer Funds – Global Flexible (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

    Renta fija
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 800.000 EUR Bank of Ireland Mortgage Bank 3,5% 22/Sep/2009 796.040 0,55%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 1.480.000 EUR Freddie Mac 5,125% 15/Ene/2012 1.582.193 1,10%
   Total Renta fija 2.378.233 1,65%

    Renta variable
Sector bancario y financiero  

   Entidades bancarias  
 232.800 HKD Bank of East Asia Ltd 506.478 0,35%
 1.564.500 IDR Bank Rakyat Indonesia 688.410 0,48%
 54.924 EUR BNP Paribas 2.540.235 1,78%
 646.500 HKD BOC Hong Kong Holdings Ltd 807.634 0,56%
 41.630 CHF Credit Suisse Group AG-Reg 1.353.555 0,94%
 26.800 USD ICICI Bank Ltd 561.546 0,39%
 3.068.000 HKD Ind & Comm Bk of China – H 1.524.037 1,06%
 212.807 GBP Standard Chartered Plc 2.848.422 1,99%
 15.000 JPY Sumitomo Mitsui Financial Group 435.587 0,30%
 198.000 SGD United Overseas Bank Ltd 1.431.772 1,00%
   Seguros de vida  
 166.000 HKD China Life Insurance Co.-h 435.211 0,30%
 116.500 HKD Ping An Insurance Group Co. of China Ltd 562.105 0,39%
   Inmobiliario  
 9.972.500 IDR Bakrieland Development Tbk PT 205.474 0,14%
 4.015.000 IDR Ciputra Development Tbk PT 201.906 0,14%
 27.852.000 IDR Kawasan Industri Jababeka Tbk 206.202 0,14%
 8.355.500 IDR Summarecon Agung Tbk PT 224.681 0,16%
   Inversión inmobiliaria  
 101.000 HKD Sun Hung Kai Properties 899.380 0,63%
   Reaseguros  
 21.701 EUR Muenchener Rueckver AG-Reg 2.087.419 1,45%
   Actividades financieras especializadas y otras  
 10.255 USD Goldman Sachs Group Inc. 1.076.203 0,75%
 207.000 SGD Keppel Corp. Ltd 703.561 0,49%

   Industrias básicas  
   Productos químicos  
 132.000 JPY Asahi Kasei Corp. 478.902 0,33%
   Productos químicos básicos  
 135.000 JPY Sumitomo Chemical Co. Ltd 433.924 0,30%
   Minería general  
 50.227 GBP Rio Tinto Plc 1.241.374 0,86%
 26.369 GBP Rio Tinto Plc Rights 216.104 0,15%
   Petróleo y gas  
 18.527 USD Anadarko Petroleum Corp. 586.857 0,41%
   Químicas especializadas  
 18.619 NOK Yara International 371.215 0,26%
   Acero y otros metales  
 32.538 USD Freeport-McMoRan Copper 1.150.132 0,80%
 398.000 JPY Nippon Steel Corp. 1.088.117 0,76%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Global Flexible (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Bienes de consumo cíclico  
   Repuestos del automóvil   
 645.500 IDR Astra International Tbk Pt 1.073.012 0,75%
   Empresas automovilísticas  
 56.800 JPY Honda Motor Co. Ltd 1.116.403 0,78%
   Productoras de alimentos  
 11.694 USD General Mills Inc. 462.624 0,32%
   Calzado  
 496.000 HKD Anta Sports Products Ltd 442.132 0,31%
   Tabaco  
 265.522 USD Altria Group Inc. 3.093.166 2,14%
   Vehículos y componentes  
 1.404.500 IDR United Tractors Tbk PT 976.059 0,68%

   Servicios cíclicos  
   Minoristas de artículos de confección  
 1.068.000 HKD New World Dept Store China 574.743 0,40%
   Medios de difusión y entretenimiento  
 36.594 USD Comcast Corp.-cl A 373.075 0,26%
 71.986 EUR Eutelsat Communications 1.323.463 0,92%
   Distribución comercial diversificada  
 51.569 USD Wal-Mart Stores Inc. 1.786.431 1,24%
   Exploración y producción  
 16.622 USD Devon Energy Corporation 635.775 0,45%
 20.733 USD Range Resources Corp. 609.729 0,42%
   Distribución comercial general  
 902.000 HKD Belle International Holdings L 565.897 0,39%
   Compañías integradas de petróleo y gas  
 20.854 USD Chevron Corp. 975.759 0,68%
 62.859 USD Petroleo Brasileiro SA 1.819.467 1,27%
 37.759 USD Petroleo Brasileiro-spon ADR 888.083 0,62%
 51.781 EUR Total SA 1.992.533 1,38%
   Ocio  
 69.000 JPY Nikon Corp. 853.484 0,59%
 12.200 JPY Sankyo Co. Ltd 464.256 0,32%
 64.193 USD Starbucks Corp. 641.175 0,45%
   Medios de comunicación  
 23.046 USD Cablevision Systems Corp. 311.683 0,22%
 23.561 USD Time Warner Cable Inc. 530.465 0,37%
   Hostelería  
 50.438 USD McDonald’s Corp. 2.064.770 1,44%
   Ventas al por menor  
 31.028 USD Home Depot Inc. 520.949 0,36%
 633.000 HKD Ports Design Ltd 1.062.124 0,74%
   Transporte  
 162.000 JPY Mitsui Osk Lines Ltd 750.539 0,52%

   Industria general  
   Aeroespacial y de defensa  
 605.687 GBP BAE Systems Plc 2.407.245 1,67%
 51.814 USD Lockheed Martin Corp. 2.970.722 2,08%
 50.763 USD Northrop Grumman Corp. 1.652.109 1,15%
 38.878 USD Raytheon Company 1.232.876 0,86%
 63.630 USD United Technologies Corp. 2.330.809 1,62%
   Vehículos comerciales  
 177.900 JPY Komatsu Ltd 1.961.262 1,36%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Global Flexible (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Industrias diversificadas  
 129.000 HKD Swire Pacific Ltd ‘a’ 927.989 0,65%
 469.000 JPY Toshiba Corp. 1.212.919 0,84%
   Electrónica y electricidad  
 13.511 EUR Schneider Electric SA 733.647 0,51%
   Ingeniería y bienes de equipo  
 45.700 JPY Canon Inc. 1.067.072 0,74%
 15.300 JPY Fanuc Ltd 877.292 0,61%
 301.000 JPY Sumitomo Heavy Industries Ltd 958.594 0,67%
   Transporte marítimo  
 883.000 HKD Pacific Basin Shipping Ltd 402.080 0,28%
   Ferrocarriles  
 11.860 USD Canadian National Railway Co. 362.907 0,25%

   Tecnologías de la información  
   Hardware informático  
 20.583 USD Apple Inc. 2.085.961 1,45%
 16.586 USD Hewlett-Packard Co. 454.189 0,32%
   Servicios informáticos  
 43.988 EUR ASML Holding NV 677.855 0,47%
 31.291 USD International Business Machines Corp. 2.319.637 1,62%
   Empresas de equipamiento  
 24.618 USD Broadcom Corp. 429.299 0,30%
   Internet  
 8.625 USD Google Inc.-cl A 2.588.945 1,80%
 26.617 USD Yahoo! Inc. 292.234 0,20%
   Semiconductores  
 94.566 USD Intel Corp. 1.098.938 0,76%
   Software e información  
 53.600 HKD Tencent Holdings Ltd 445.985 0,31%
   Telecomunicaciones  
 58.231 USD Cisco Systems Inc. 770.933 0,54%

   Servicios locales  
   Empresas eléctricas  
 35.151 EUR Fortum OYJ 570.149 0,40%
 14.925 EUR RWE AG 837.143 0,58%

   Servicios no cíclicos  
   Telefonía fija  
 270.318 EUR Koninklijke Kpn NV 2.648.846 1,84%
   Telecomunicaciones  
 29.236 USD Viacom Inc.-class B 471.478 0,33%

   Bienes de consumo no cíclico  
   Bebidas  
 41.600 USD Constellation Brands Inc. 368.947 0,26%
   Productoras de alimentos  
 99.667 CHF Nestle SA 2.673.467 1,86%
   Productos farmacéuticos  
 53.821 USD Bristol-Myers Squibb Co. 776.244 0,54%
 103.317 USD Teva Pharmaceutical-sp ADR 3.606.317 2,50%
   Tabaco  
 20.111 USD Philip Morris International 612.083 0,43%
   Total Renta variable 93.600.412 65,13%
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

Pioneer Funds – Global Flexible (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009 (continuación)

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto
   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 3.700.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,5% 04/Jul/2019 3.736.778 2,60%
 3.400.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 15/Sep/2011 3.530.730 2,46%
 8.400.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Ago/2014 8.804.040 6,12%
 7.000.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Feb/2015 7.324.450 5,10%
 4.100.000 EUR Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 01/Sep/2011 4.298.030 2,99%
 4.300.000 USD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,375% 15/Jul/2018 2.944.585 2,05%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 30.638.613 21,32%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 126.617.258 88,10%

   Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios  
 37.295 USD iShares MSCI Bra Indx 1.399.909 0,97%
 184.154 USD iShares MSCI Canada 2.809.607 1,96%
 74.951 EUR iShares MSCI Korea 1.146.750 0,80%
 99.064 EUR iShares MSCI Taiwan 1.783.152 1,24%
 138.692 EUR Lyxor ETF MSCI India 1.174.721 0,82%
   Total Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios 8.314.139 5,79%
   Total cartera de valores 134.931.397 93,89%
   Patrimonio Neto 143.718.852 100,00%

Contratos de futuros financieros abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

      Precio de Plusvalía/
  Posición   Compromiso mercado local (minusvalía)
 Fecha de larga/  Moneda del (en la moneda (en la moneda latente (en la
 vencimiento (corta) Contrato contrato del contrato) del contrato)  moneda del Fondo)
 10-Sep-09 91 Euro Bund EUR 11.020.100 121 185.194
 21-Sep-09 –57 Footsie 100 GBP –2.405.400 4.220 546
 31-Jul-09 –60 Hon H-Shares HKD –33.030.000 11.010 –209.887
 30-Sep-09 50 Long Gilt GBP 5.905.500 118 22.308
 18-Sep-09 77 S&p 500 USD 17.523.275 910 23.598
 Total Plusvalía latente neta en contratos de futuros financieros    21.759

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 17-Jul-09 CAD 19.850.000 USD 16.879.252 152.998
 17-Jul-09 EUR 12.651.282 CAD 19.850.000 464.323
 17-Jul-09 EUR 6.277.314 CHF 9.480.000 62.217
 17-Jul-09 GBP 9.123.977 EUR 10.341.597 370.436
 17-Jul-09 GBP 2.553.900 EUR 3.000.000 –1.586
 17-Jul-09 JPY 1.925.800.000 EUR 14.691.298 –459.713
 17-Jul-09 USD 3.618.167 EUR 2.685.495 –105.954
 17-Jul-09 USD 12.251.000 GBP 8.149.405 –833.638
 17-Jul-09 USD 1.838.235 JPY 181.129.000 –27.979
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –378.896
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Pioneer Funds – Commodity Alpha (expresado en EUR)
Inventario de la cartera a 30 de junio de 2009

    Valor de % del
 Posición Moneda Descripción del valor mercado Patrimonio Neto

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas semestrales.

Los totales de la columna de Patrimonio Neto pueden no coincidir exactamente con la suma de las distintas partidas debido al redondeo.

    Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación en
un mercado oficial o negociados en otros mercados regulados

   Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales, instrumentos de deuda  
   Estados  
 19.000.000 USD United States Treasury Bill 0% 01/Oct/2009 13.539.210 16,71%
 6.500.000 USD United States Treasury Bill 0% 03/Sep/2009 4.633.056 5,72%
 8.000.000 USD United States Treasury Bill 0% 08/Oct/2009 5.700.654 7,04%
 17.000.000 USD United States Treasury Bill 0% 10/Sep/2009 12.115.325 14,95%
 20.000.000 USD United States Treasury Bill 0% 17/Sep/2009 14.253.782 17,60%
 20.000.000 USD United States Treasury Bill 0% 24/Sep/2009 14.253.451 17,59%
 20.000.000 USD United States Treasury Bill 0% 29/Oct/2009 14.249.789 17,59%
    Total Organismos supranacionales, gobiernos y administraciones locales,

instrumentos de deuda 78.745.267 97,20%
    Total Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a negociación en un mercado oficial o negociados en
otros mercados regulados 78.745.267 97,20%

   Total cartera de valores 78.745.267 97,20%
   Patrimonio Neto 81.012.684 100,00%

Contratos a plazo sobre divisas abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

       Plusvalía/
 Fecha de  Suma   Suma (minusvalía)
 vencimiento Moneda comprada  Moneda vendida latente
 31-Jul-09 EUR 29.446.561 USD 41.495.799 –146.230
 31-Jul-09 EUR 17.467.760 USD 24.615.393 –86.744
 31-Jul-09 EUR 105.894 USD 149.049 –401
 31-Jul-09 USD 328.196 EUR 232.667 1.386
 Total (minusvalía) latente neta en contratos a plazo sobre divisas    –231.989

Contratos de permuta financiera abiertos a 30 de junio de 2009
(expresado en EUR)

        Plusvalía/
 Fecha de    Tipo   (minusvalía)
 vencimiento Contrato Subyacente Tipo fijo pagado Moneda Nominal latente
 30-Jun-09 Equity Swap  Aig Custom CBLPE 1D – USD 22.300.000 176.164

Strategies     
 30-Jun-09 Equity Swap  Aig Custom CBAPE 1D – USD 55.800.000 137.763

Strategies     
 30-Jun-09 Equity Swap  Aig Custom CSCIE 1D – USD 16.700.000 51.391

Strategies     
 30-Jun-09 Equity Swap  Aig Custom – CSCIE 1D USD 1.000.000 3.575

Strategies     
 30-Jun-09 Equity Swap  Aig Custom CBLPE 1D – USD 1.000.000 946

Strategies     
 30-Jun-09 Equity Swap  Aig Custom CRLPE 1D – USD 500.000 –12.405

Strategies     
 30-Jun-09 Equity Swap  Aig Custom – CBAPE 1D USD 2.000.000 –12.470

Strategies     
 30-Jun-09 Equity Swap  Aig Custom CBAPE 1D – USD 1.500.000 –21.988

Strategies     
 30-Jun-09 Equity Swap  Aig Custom CSCIE 1D – USD 1.000.000 –25.607

Strategies     
 30-Jun-09 Equity Swap  Aig Custom CBAPE 1D – USD 2.000.000 –44.323

Strategies     
 30-Jun-09 Equity Swap  Aig Custom CRLPE 1D – USD 11.100.000 –747.506

Strategies     
 Total (minusvalía) latente neta en contratos de permuta financiera    –494.460
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A menos que se indique otra cosa, los términos en 
mayúsculas iniciales de esta Memoria tendrán el mismo 
significado que se les atribuye en el Folleto del Fondo.

1. Actividad
PIONEER FUNDS (en adelante, el “Fondo”) adopta la 
estructura de un fondo de inversión colectiva (“fonds 
commun de placement”) con diversos subfondos 
independientes (en adelante, individualmente, un “Subfondo” 
y, conjuntamente, los “Subfondos”). El Fondo se constituyó 
como un Organismo de Inversión Colectiva en Valores 
Mobiliarios (OICVM) con arreglo a la Parte I de la Ley 
luxemburguesa de 20 de diciembre de 2002 (“OICVM III”), 
rigiéndose por el Reglamento de Gestión en vigor desde el 
13 de diciembre de 2008.

La gestión del Fondo está encomendada a Pioneer Asset 
Management S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”). 
La Sociedad Gestora se constituyó por tiempo indefinido el 
20 de diciembre de 1996. Los Estatutos de la Sociedad 
Gestora fueron publicados en el Mémorial (Boletín Oficial 
del Gran Ducado de Luxemburgo) de 28 de enero de 1997 y 
fueron modificados por vez última el 24 de octubre de 2008, 
y publicados en el Mémorial el 25 de noviembre de 2008.

Los activos de los diferentes Subfondos se invierten por 
separado de conformidad con sus respectivas políticas y 
objetivos de inversión. Todos los Subfondos están 
denominados en euros (en adelante, la “Moneda de Cuenta”), 
y todos los activos y pasivos de cada Subfondo se valoran en 
la Moneda de Cuenta.

Los Partícipes podrán suscribir Participaciones en euros y en 
dólares estadounidenses. El Valor Liquidativo de la 
Participación en dólares estadounidenses será igual al 
contravalor en dicha moneda del Valor Liquidativo de la 
Participación diario en euros.

En la fecha del presente informe, cincuenta y seis Subfondos 
estaban operativos.

Subfondos de Renta Variable
Europea
Pioneer Funds – Italian Equity
Clases de Participaciones: A acumulativas; C de reparto; 
C acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; 
H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Euroland Equity
Clases de Participaciones: A de reparto; A acumulativas; 
B acumulativas; C acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Core European Equity
Clases de Participaciones: A de reparto; A acumulativas; B de 
reparto; B acumulativas; C acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – European Small Companies
Clases de Participaciones: A acumulativas; B acumulativas; 
C acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; 
H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – European Research
Clases de Participaciones: A de reparto; A acumulativas; 
B acumulativas; C acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Top European Players
Clases de Participaciones: A de reparto; A acumulativas; B de 
reparto; B acumulativas; C de reparto; C acumulativas; 
E acumulativas; F acumulativas; H acumulativas; I 
acumulativas

Pioneer Funds – European Quant Equity
Clases de Participaciones: A acumulativas; C acumulativas; 
E acumulativas; F acumulativas; H acumulativas; 
I acumulativas

Pioneer Funds – European Potential
Clases de Participaciones: A acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – European Equity Growth
Clases de Participaciones: E acumulativas; F acumulativas; 
H acumulativas

Pioneer Funds – European Equity Value
Clases de Participaciones: A acumulativas; C acumulativas; 
E acumulativas, F acumulativas; H acumulativas

Pioneer Funds – European Equity 130/30
Clases de Participaciones: A acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Mundial
Pioneer Funds – Global Trends
Clases de Participaciones: A acumulativas; B acumulativas; 
C acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; 
H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Global TMT
Clases de Participaciones: A de reparto; A acumulativas; 
B acumulativas; C de reparto; C acumulativas; 
E acumulativas; F acumulativas; H acumulativas; 
I acumulativas

Pioneer Funds – Global Sustainable Equity
Clases de Participaciones: A de reparto; A acumulativas; B de 
reparto; C acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; 
H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Top Global Players
Clases de Participaciones: A de reparto; A acumulativas; B de 
reparto; B acumulativas; C de reparto; C acumulativas; 
E acumulativas; F acumulativas; H acumulativas; 
I acumulativas
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Pioneer Funds – Global Ecology
Clases de Participaciones: A de reparto anual; 
A acumulativas; B acumulativas; C acumulativas; 
E acumulativas; F acumulativas; H acumulativas; 
I acumulativas

Pioneer Funds – Global Select
Clases de Participaciones: A de reparto anual; 
A acumulativas; C acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas; 
X acumulativas

Pioneer Funds – Global Diversified Equity 130/30
Clases de Participaciones: A acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Gold and Mining
Clases de Participaciones: A acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Estadounidense
Pioneer Funds – US Research
Clases de Participaciones: A acumulativas; C acumulativas; 
E acumulativas; E acumulativas con cobertura; 
F acumulativas; H acumulativas; H acumulativas con 
cobertura; I acumulativas

Pioneer Funds – US Mid Cap Value
Clases de Participaciones: A de reparto anual; 
A acumulativas; A acumulativas con cobertura; 
B acumulativas; C acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – US Pioneer Fund
Clases de Participaciones: A acumulativas; B acumulativas; 
C acumulativas; E acumulativas; E acumulativas con 
cobertura; F acumulativas; H acumulativas; H acumulativas 
con cobertura; I acumulativas; X acumulativas

Pioneer Funds – North American Basic Value
Clases de Participaciones: A acumulativas; A acumulativas 
con cobertura; B acumulativas; C acumulativas; 
E acumulativas; E acumulativas con cobertura; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – US Research Value
Clases de Participaciones: A acumulativas; B acumulativas; 
C acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; 
H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – US Research Growth
Clases de Participaciones: A acumulativas; B acumulativas; 
C acumulativas; E acumulativas con cobertura; 
E acumulativas; F acumulativas; H acumulativas; 
I acumulativas

Pioneer Funds – US Equity 130/30
Clases de Participaciones: A acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Mercados Emergentes y Lejano Oriente
Pioneer Funds – Emerging Markets Equity
Clases de Participaciones: A de reparto; A acumulativas; B de 
reparto; B acumulativas; C de reparto; C acumulativas; 
E acumulativas; F acumulativas; H acumulativas; 
I acumulativas; X acumulativas

Pioneer Funds – Japanese Equity
Clases de Participaciones: A acumulativas; B acumulativas; 
C de reparto; C acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Pacific (Ex Japan) Equity
Clases de Participaciones: A de reparto; A acumulativas; B de 
reparto; B acumulativas; C acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Greater China Equity
Clases de Participaciones: A acumulativas; B acumulativas; 
C acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; 
H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Emerging Europe and Mediterranean Equity
Clases de Participaciones: A de reparto; A acumulativas; B de 
reparto; B acumulativas; C de reparto; C acumulativas; 
E acumulativas; F acumulativas; H acumulativas; 
I acumulativas

Pioneer Funds – Latin American Equity
Clase de Participaciones: A acumulativas; B acumulativas; 
C acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; 
H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Indian Equity
Clase de Participaciones: A acumulativas; B acumulativas; 
C acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; 
H acumulativas; I acumulativas

Subfondos de Renta Fija
Europea
Pioneer Funds – Euro Bond
Clases de Participaciones: A de reparto; A de reparto anual; 
A acumulativas; B de reparto; B acumulativas; C de reparto; 
C acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; 
H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Euro Corporate Bond
Clases de Participaciones: A de reparto; A de reparto anual; 
A acumulativas; B de reparto; B acumulativas; C de reparto; 
C acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; H de reparto 
anual; H acumulativas; I de reparto anual; I acumulativas

Pioneer Funds – Euro Cash Plus
Clases de Participaciones: A de reparto anual; 
A acumulativas; E acumulativas; H acumulativas; 
I acumulativas
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Pioneer Funds – Euro Strategic Bond
Clases de Participaciones: A acumulativas; C acumulativas; 
E acumulativas; F acumulativas; H acumulativas; 
I acumulativas

Pioneer Funds – Euro High Yield
Clases de Participaciones: A de reparto anual; 
A acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; 
H acumulativas

Pioneer Funds – Euro Convergence Bond
Clases de Participaciones: A de reparto anual; 
A acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; H de 
reparto anual; H acumulativas

Pioneer Funds – Euro Aggregate Bond
Clases de Participaciones: A de reparto anual; 
A acumulativas; C acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H de reparto anual; H acumulativas; 
I acumulativas

Pioneer Funds – Euro Credit Recovery 2012
(lanzado el 13 de mayo de 2009)
Clases de Participaciones: A de reparto anual; 
A acumulativas; B de reparto anual; E de reparto anual; F de 
reparto anual

Mundial y de Mercados Emergentes
Pioneer Funds – Emerging Markets Bond
Clases de Participaciones: A de reparto; A de reparto anual; 
A acumulativas; A de reparto anual con cobertura; B de 
reparto; B acumulativas; C de reparto; C acumulativas; 
E acumulativas; E acumulativas con cobertura; 
F acumulativas; H acumulativas; H acumulativas con 
cobertura; I acumulativas

Pioneer Funds – US High Yield
Clases de Participaciones: A de reparto; A de reparto 
ex-dividendo; A acumulativas; A acumulativas con cobertura; 
B de reparto; B de reparto ex-dividendo; B acumulativas;
C de reparto; C acumulativas; E acumulativas;
E acumulativas con cobertura; F acumulativas;
H acumulativas; H acumulativas con cobertura;
I acumulativas

Pioneer Funds – Strategic Income
Clases de Participaciones: A de reparto; A de reparto 
ex-dividendo; A acumulativas; A de reparto ex-dividendo con 
cobertura; A acumulativas con cobertura; B de reparto; B de 
reparto ex-dividendo; B acumulativas; C de reparto; 
C acumulativas; E acumulativas; E acumulativas con 
cobertura; F acumulativas; F acumulativas con cobertura; 
H acumulativas; H acumulativas con cobertura; 
I acumulativas

Pioneer Funds – Global High Yield
Clases de Participaciones: A de reparto; A de reparto anual; 
A de reparto ex-dividendo; A acumulativas; B de reparto; 
B de reparto ex-dividendo; B acumulativas; C de reparto; 
C acumulativas; E acumulativas; E acumulativas con 
cobertura; F acumulativas; H acumulativas; H acumulativas 
con cobertura; I acumulativas

Pioneer Funds – US Dollar Aggregate Bond
Clases de Participaciones: A de reparto anual; 
A acumulativas; B de reparto; C de reparto; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Global Aggregate Bond
Clases de Participaciones: A de reparto mensual; 
A acumulativas; B de reparto mensual; B acumulativas; C de 
reparto mensual; C acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Subfondos a Corto Plazo
Pioneer Funds – Euro Short-Term
Clases de Participaciones: A de reparto; A acumulativas; B de 
reparto; B acumulativas; C de reparto; C acumulativas; 
E acumulativas; F acumulativas; H acumulativas; I de reparto; 
I acumulativas

Pioneer Funds – US Dollar Short-Term
Clases de Participaciones: A de reparto; A de reparto anual; 
A acumulativas; B de reparto; B acumulativas; C de reparto; 
C acumulativas; E acumulativas; F acumulativas; H de reparto 
anual; H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Euro Corporate Short-Term
Clases de Participaciones: A acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Subfondos de Rentabilidad Absoluta
Pioneer Funds – Total Return Currencies
Clases de Participaciones: A de reparto; A acumulativas; B de 
reparto; C de reparto; C acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas; H acumulativas; I acumulativas

Pioneer Funds – Absolute Return Growth
Clases de Participaciones: A de reparto anual; 
A acumulativas; E acumulativas; I de reparto anual; 
I acumulativas; H de reparto anual; H acumulativas

Pioneer Funds – Absolute Return Control
A acumulativas; C acumulativas; E acumulativas; 
H acumulativas

Pioneer Funds – Absolute Return Equilibrium
A acumulativas; E acumulativas; H acumulativas; 
I acumulativas

Subfondos de Asignación Flexible
Pioneer Funds – Global Flexible
A acumulativas; C acumulativas; E acumulativas; 
F acumulativas
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Subfondos de Materias Primas
Pioneer Funds – Commodity Alpha
A acumulativas; A acumulativas con cobertura; 
E acumulativas; F acumulativas; H acumulativas; 
I acumulativas; I acumulativas con cobertura

2. Principales normas de contabilidad
Presentación de los estados financieros
Los estados financieros se han elaborado de conformidad con 
los requisitos legales y regulatorios por los que se rigen en 
Luxemburgo los organismos de inversión colectiva.

Los estados financieros reflejan los Patrimonios Netos 
calculados el 30 de junio de 2009 con base en los precios de 
mercado de las inversiones el 30 de junio de 2009.

Valoración de las inversiones en valores
Todos los Subfondos
El valor de los Valores Mobiliarios e Instrumentos del 
Mercado Monetario o el de cualesquiera activos líquidos e 
instrumentos cotizados o negociados en una bolsa o en un 
Mercado Regulado u Otro Mercado Regulado se basará en el 
último precio disponible a las 18:00 horas (hora de 
Luxemburgo) en la bolsa o mercado que normalmente sea el 
principal mercado de negociación de dichos activos, excepto 
en el caso de Pioneer Funds – Commodity Alpha, que se 
basará en el último precio disponible a las 14.00 horas (hora 
de Luxemburgo).

En caso de que alguno de los activos mantenidos en la cartera 
de un Subfondo en el día de que se trate no cotice ni se 
negocie en una bolsa o Mercado Regulado ni en ningún Otro 
Mercado Regulado, o si el último precio disponible 
establecido, conforme a lo previsto en el párrafo anterior, de 
los activos cotizados o negociados en cualquier bolsa o 
negociados en cualquiera de los mercados citados no fuese 
representativo de su valor razonable de mercado, su valor se 
calculará sobre la base de su precio de venta razonablemente 
previsible calculado con prudencia y de buena fe.

Conversión monetaria
Los activos y pasivos expresados en monedas distintas de la 
Moneda de Cuenta de los Subfondos se convierten aplicando 
los tipos de cambio vigentes a 30 de junio de 2009.

Las plusvalías y minusvalías derivadas de operaciones en 
moneda extranjera se llevan a la Cuenta de pérdidas y 
ganancias y Estado de variación patrimonial.

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a la 
Moneda de Cuenta de los Subfondos aplicando los tipos de 
cambio vigentes en la fecha de la operación.

Los tipos de cambio aplicados a 30 de junio de 2009 fueron lo 
siguientes:

 1 EUR =  1 EUR =
 5,15180 AED 135,33470 JPY
 5,32480 ARS 1.786,90600 KRW
 1,73500 AUD 0,40350 KWD
 1,95600 BGN 211,00065 KZT
 2,74890 BRL 18,47325 MXN
 1,62895 CAD 4,93030 MYR
 1,52550 CHF 207,73245 NGN
 9,58110 CNY 9,02825 NOK
 3.013,10270 COP 2,16530 NZD
 745,15785 CPL 67,50255 PHP
 26,01250 CZK 4,46470 PLN
 7,44690 DKK 4,20900 RON
 7,84645 EGP 43,72375 RUB
 15,64650 EEK 10,86755 SEK
 0,85170 GBP 5,26020 SAR
 10,87060 HKD 2,03010 SGD
 272,47500 HUF 30,12600 SKK

 14.317,55100 IDR 47,78830 THB
 5,50060 ILS 2,15475 TRY
 67,193950 INR 46,02095 TWD
 225,00000 ISK 1,40265 USD
 1.936,27000 ITL 10,83195 ZAR

Contratos a plazo sobre divisas
Los contratos a plazo sobre divisas se valoran al tipo a plazo 
aplicable en la fecha del Balance al período que reste hasta el 
vencimiento. Las plusvalías o minusvalías derivadas de 
contratos a plazo sobre divisas se contabilizan en la Cuenta de 
pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial.

Contratos de futuros financieros
Los contratos de futuros financieros se valoran al precio de 
mercado cotizado en los momentos de valoración referidos 
en el apartado anterior de “Valoración de las inversiones en 
valores”. Los depósitos iniciales de garantía se efectúan en 
efectivo en el momento de celebrarse los contratos de futuros. 
Durante la vigencia del contrato de futuros, los pagos 
correspondientes a las variaciones del depósito de garantía 
originadas por las plusvalías y minusvalías latentes se 
contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de 
variación patrimonial. Cuando el contrato se cierra, el Fondo 
contabiliza una plusvalía o minusvalía materializada 
equivalente a la diferencia entre los ingresos (o costes) 
generados por la operación de cierre y los correspondientes a 
la operación de apertura.

Opciones
Cuando un Subfondo compra una opción, paga una prima y 
contabiliza como inversión un importe equivalente a dicha 
prima. Cuando un Subfondo vende una opción, cobra una 
prima y reconoce como pasivo un importe equivalente a 
dicha prima. La inversión o pasivo se ajusta a diario para 
reflejar el valor de mercado vigente de la opción. Si una 
opción expira sin haber sido ejercitada, el Subfondo 
materializará una plusvalía o minusvalía equivalente a la 
prima cobrada o satisfecha.
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Contratos de permuta financiera (“swaps”)
Los Subfondos pueden celebrar contratos de permuta 
financiera del riesgo de crédito (“credit default swaps”), así 
como otros tipos de contratos swap, como permutas 
financieras de tipos de interés, swapciones, permutas 
financieras ligadas a la inflación y permutas financieras de 
rentabilidad total. Las plusvalías o minusvalías derivadas de 
estos contratos de permuta financiera se contabilizan en la 
Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación 
patrimonial. Estas operaciones se valoran por su valor 
razonable de mercado determinado de buena fe aplicando 
procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora.

Organismos de Inversión Colectiva (OIC) de tipo abierto y 
cerrado
Las participaciones o acciones de OIC de tipo abierto se 
valoran por su último valor liquidativo o teórico calculado 
disponible o, si dicho precio no fuese representativo de su 
valor razonable de mercado, al precio que la Sociedad Gestora 
establezca de forma justa y equitativa. Las participaciones o 
acciones de OIC de tipo cerrado se valorarán por su último 
valor de mercado disponible.

Ingresos financieros
Los dividendos se contabilizan como ingresos en la fecha en 
que los valores considerados coticen por vez primera 
“ex-dividendo”. Los ingresos en forma de intereses se 
devengan a diario.

3.  Comisiones de gestión, de gestión de inversiones, 
de comercialización y en función de resultados

La comisión de gestión se calcula aplicando un porcentaje del 
Patrimonio Neto de cada Subfondo, que oscila entre un 0,15% 
y un 2,25% anual, en función del tipo de Subfondo 
considerado (o de la correspondiente Clase de 
Participaciones, en su caso). Las Gestoras de Inversión son 
sufragadas por la Sociedad Gestora con cargo a la comisión 
de gestión que le corresponde percibir con arreglo a lo 
dispuesto en el Reglamento de Gestión del Fondo.

La comisión de comercialización se calcula aplicando un 
porcentaje del Patrimonio Neto de cada Subfondo, que oscila 
entre un 0% y un 1,5%, en función del tipo de Subfondo 
considerado (o de la correspondiente Clase de 
Participaciones, en su caso). Tanto la comisión de gestión 
como la comisión de comercialización se calculan y devengan 
en cada Día de Valoración, pagándose por meses vencidos en 
función del Patrimonio Neto diario medio de los 
correspondientes Subfondos.

En el caso de determinadas Clases de Participaciones de 
algunos Subfondos, la Sociedad Gestora percibe una 
comisión en función de resultados cuando el Valor 
Liquidativo de la Participación de alguna de estas Clases 
supera la rentabilidad de su índice de referencia (para más 
información a este respecto, consúltese el Folleto) durante un 
Período de Resultados (tal y como se define este término a 
continuación).

Esta comisión en función de resultados se liquida aplicando 
un tipo máximo del 25% del Importe Correspondiente, 
entendiéndose por “Importe Correspondiente” una suma 
igual al importe en el que el incremento del Valor Liquidativo 
de la Participación total durante el período de resultados 
considerado exceda del alza registrada por el correspondiente 
índice de referencia durante el mismo período (o a la 
revalorización del Valor Liquidativo de la Participación en 
caso de que el índice de referencia haya experimentado una 
caída).

La Sociedad Gestora se atendrá en todo momento al Principio 
de Cota Máxima a la hora de calcular la comisión en función 
de resultados. El Principio de Cota Máxima establece un 
Valor Liquidativo de la Participación por debajo del cual no 
se pagarán comisiones en función de resultados. Este nivel se 
denomina Cota Máxima y se fija como el Valor Liquidativo 
de la Participación de la Clase al cual se pagó por última vez 
una comisión en función de resultados o, en caso de que 
nunca se hubiera pagado esta comisión, el Valor Liquidativo 
de la Participación al que fueron lanzadas las Participaciones 
de dicha Clase. Las comisiones en función de resultados 
cobradas durante el período se reconocen en la Cuenta de 
pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial 
correspondiente a los Subfondos de que se trate (páginas 25 
a 43).

4.  Depositario, Agente Administrativo, Registrador y Agente de 
Transmisiones

En contraprestación por sus servicios, el Depositario y 
Agente de Pagos, y el Agente de Administración Central 
tendrán derecho a percibir, con cargo a los activos del 
Subfondo considerado (o de la correspondiente Clase de 
Participaciones, en su caso), una comisión, pagadera por 
meses vencidos, que oscilará, dependiendo del país en el que 
se mantengan los activos del Subfondo, entre un 0,003% y un 
0,5% del Patrimonio Neto de ese Subfondo o de la 
correspondiente Clase de Participaciones.

5. Régimen fiscal
Con arreglo al Derecho luxemburgués, el Fondo no está 
sujeto a ningún impuesto sobre sus beneficios o plusvalías. 
No obstante, el Fondo soporta en Luxemburgo un impuesto 
(“Taxe d’Abonnement”), calculado y pagadero 
trimestralmente, equivalente al resultado de aplicar un tipo 
anual del 0,05% (del 0,01% anual en el caso de los Subfondos 
Pioneer Funds - Euro Short-Term, Pioneer Funds - Total 
Return Currencies, Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term y 
Pioneer Funds - Euro Cash Plus, y de todas las Clases 
dirigidas a Clientes Institucionales) sobre el Patrimonio Neto 
de cada Subfondo considerado al cierre del correspondiente 
trimestre natural.

Cabe que los intereses y dividendos ingresados por el Fondo 
estén sujetos a retenciones fiscales no recuperables en los 
países de origen.

6. Cambios en la composición de las carteras
Previa solicitud, puede obtenerse en el domicilio social de la 
Sociedad Gestora del Fondo una relación gratuita de los 
cambios registrados por las carteras de inversiones en el 
período cerrado a 30 de junio de 2009.
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7.  Compromisos abiertos en contratos a plazo sobre divisas, 
contratos de futuros financieros, contratos de opciones y 
contratos de permuta financiera

Toda la información relativa a los compromisos pendientes a 
30 de junio de 2009 en contratos a plazo sobre divisas, 
contratos de futuros financieros, contratos de opciones y 
contratos de permuta financiera se incluye en el Inventario de 
la cartera de cada uno de los Subfondos.

8. Registro en Hong Kong
Adviértase que la comercialización de los Subfondos Pioneer 
Funds – Italian Equity, Pioneer Funds – Euroland Equity, 
Pioneer Funds – Core European Equity, Pioneer Funds – 
European Small Companies, Pioneer Funds – European 
Quant Equity, Pioneer Funds – European Potential, Pioneer 
Funds – European Equity Growth, Pioneer Funds – European 
Equity Value, Pioneer Funds – European Equity 130/30, 
Pioneer Funds - Global Diversified Equity 130/30, Pioneer 
Funds – Gold and Mining, Pioneer Funds – U.S. Research, 
Pioneer Funds – U.S. Mid Cap Value, Pioneer Funds – 
U.S. Research Value, Pioneer Funds – U.S. Research Growth, 
Pioneer Funds – U.S. Equity 130/30 Pioneer Funds – Latin 
American Equity, Pioneer Funds – Indian Equity, Pioneer 
Funds – Euro Bond, Pioneer Funds – Euro Cash Plus, Pioneer 
Funds – Euro Convergence Bond, Pioneer Funds – Euro 
Aggregate Bond, Pioneer Funds – U.S. Dollar Aggregate 
Bond, Pioneer Funds – Global Aggregate Bond, Pioneer 
Funds – Euro Credit Recovery 2012, Pioneer Funds – Euro 
Short-Term, Pioneer Funds – Euro Corporate Short-Term, 
Pioneer Funds – Total Return Currencies, Pioneer Funds – 
Absolute Return Growth, Pioneer Funds – Absolute Return 
Control, Pioneer Funds – Absolute Return Equilibrium y 
Pioneer Funds –Global Flexible, Pioneer Funds – Commodity 
Alpha, y de las Participaciones de las Clases E y F de todos los 
Subfondos, no había sido autorizada en Hong Kong a 30 de 
junio de 2009 y que dichos Subfondos y Clases de 
Participaciones no están disponibles para los residentes en 
Hong Kong. La autorización de los Subfondos en Hong Kong 
no implica aprobación ni recomendación oficial alguna por 
parte de la Comisión de Valores y Futuros (Securities and 
Futures Commission) de Hong Kong.

9. Préstamo de valores
Pioneer Asset Management S.A. ha celebrado acuerdos de 
préstamo de valores por cuenta de algunos de sus Subfondos 
de renta variable y renta fija. Los Subfondos adscritos a los 
programas de préstamo de valores recibieron, a cambio de 
ceder sus valores en préstamo a lo largo del período, 
comisiones por importe de 7.780.675 EUR. Estas comisiones 
se reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado 
de variación patrimonial.

Pioneer Asset Management S.A. nombró a Société Générale 
Bank & Trust entidad agente del programa de préstamo de 
valores de renta variable, y a Dresdner Bank A.G. entidad 
agente del programa de préstamo de valores de renta fija. 
En contraprestación por sus servicios de agencia, Société 
Générale Bank & Trust y Dresdner Bank A.G. perciben un 
porcentaje de las comisiones variables antes indicadas del 
correspondiente programa. Pioneer Global Investments Ltd. 
ha sido nombrada por Pioneer Asset Management S.A. para 
supervisar estos programas de préstamo de valores, cometido 
por el que percibe un porcentaje fijo de las comisiones 
reseñadas.

A 30 de junio de 2009, los valores cedidos en préstamo tenían 
el siguiente valor de mercado:

  Valor de mercado de los 
  valores cedidos
Denominación del Subfondo en préstamo (EUR)
Pioneer Funds – Euro Bond 1.045.290.374 
Pioneer Funds – Euro Cash Plus 34.612.310 
Pioneer Funds – Global Aggregate Bond 26.815.585 
Pioneer Funds – Euro Short Term 648.098.386 
Pioneer Funds – Euro Corporate Short-Term 10.309.618
Pioneer Funds – Global Flexible 8.800.680

Programa de préstamo de valores de renta fija
La remuneración que Dresdner Bank A.G. percibe en el 
marco del programa de préstamo de valores de renta fija 
retribuye también sus funciones como gestora de la inversión 
de las garantías aportadas en operaciones de préstamo de 
valores de renta fija. Los préstamos de valores de renta fija 
están respaldados por garantías dinerarias y no dinerarias por 
un valor de 1.111.569.579 EUR y 544.694.072 EUR, 
respectivamente.
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A 30 de junio de 2009, las garantías dinerarias estaban reinvertidas en los siguientes valores:

    Fecha de Valor de
Tipo de instrumento  Nombre del emisor Moneda % Rentabilidad  vencimiento final mercado (EUR) 
Floater con Garantía de Activos ARRAN RESIDENTIAL MORTGAGES FUND EUR 1,31 16/09/36 7,660,725,52 
Floater con Garantía de Activos ARRAN RESIDENTIAL MORTGAGES FUND USD 0,35 20/09/36 1,205,008,33 
Floater con Garantía de Activos ARRAN RESIDENTIAL MORTGAGES FUND EUR 1,29 20/09/56 1,203,874,01 
Floater con Garantía de Activos AYT GENOVA HIPOTECARIO EUR 1,50 15/07/39 368,234,33 
Floater con Garantía de Activos GRANITE MASTER ISSUER PLC EUR 1,04 20/12/54 562,907,76 
Floater con Garantía de Activos GRANITE MORTGAGES PLC. EUR 1,79 20/01/44 938,394,86 
Floater con Garantía de Activos GRANITE MORTGAGES PLC. EUR 1,79 20/01/44 879,745,35 
Floater con Garantía de Activos GRANITE MORTGAGES PLC. EUR 1,37 20/06/44 1,264,844,81 
Floater con Garantía de Activos GRANITE MORTGAGES PLC. EUR 1,37 20/06/44 299,568,37 
Floater con Garantía de Activos GRANITE MORTGAGES PLC. EUR 1,37 20/06/44 266,283,23 
Floater con Garantía de Activos GRANITE MORTGAGES PLC. EUR 1,37 20/06/44 798,849,34 
Floater con Garantía de Activos GRANITE MORTGAGES PLC. EUR 1,55 20/03/44 1,510,071,93 
Floater con Garantía de Activos GRANITE MORTGAGES PLC. EUR 1,37 20/09/44 2,501,437,49 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 02/07/09 44,983,254,60 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 02/07/09 44,983,254,60 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 02/07/09 44,983,254,60 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 02/07/09 44,983,254,60 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 02/07/09 63,167,319,90 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 02/07/09 37.229.643,00 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 02/07/09 37.229.643,00 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 02/07/09 37.229.643,00 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 03/07/09 9.234.763,38 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 ABIERTO 12.115.018,13 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 ABIERTO 34.580.150,50 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 ABIERTO 17.290.075,25 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 ABIERTO 18.743.022,75 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 ABIERTO 33.879.317,00 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 ABIERTO 43.547.400,60 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 ABIERTO 35.144.236,00 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,41 ABIERTO 34.152.813,00 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,60 ABIERTO 2.993.926,53 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,60 ABIERTO 38.870.619,00 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,60 ABIERTO 5.800.713,41 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,60 ABIERTO 7.334.000,36 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,60 ABIERTO 4.918.825,56 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,60 ABIERTO 2.700.226,01 
Contrato de Repo con Entrega Física BARCLAYS BANK PLC EUR 0,60 ABIERTO 7.825.028,24 
Contrato de Repo con Entrega Física BNP PARIBAS PARIS EUR 0,41 ABIERTO 28.871.776,18 
Contrato de Repo con Entrega Física BNP PARIBAS PARIS EUR 0,41 ABIERTO 39.335.562,20 
Contrato de Repo con Entrega Física BNP PARIBAS PARIS EUR 0,41 ABIERTO 36.084.378,50 
Contrato de Repo con Entrega Física CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 0,45 02/07/09 10.707.368,40 
Contrato de Repo con Entrega Física CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 0,45 03/07/09 8.378.927,73 
Contrato de Repo con Entrega Física CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 0,45 03/07/09 10.640.703,75 
Contrato de Repo con Entrega Física CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 0,45 03/07/09 7.251.062,70 
Contrato de Repo con Entrega Física CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 0,40 ABIERTO 25.072.745,80 
Contrato de Repo con Entrega Física DANKSE BANK COPENHAGEN EUR 0,45 ABIERTO 7.521.140,00 
Contrato de Repo con Entrega Física DANKSE BANK COPENHAGEN EUR 0,45 ABIERTO 51.992.273,34 
Contrato de Repo con Entrega Física DANKSE BANK COPENHAGEN EUR 0,45 ABIERTO 13.111.603,36 
Contrato de Repo con Entrega Física NOMURA IINTERNATIONAL LONDON EUR 0,42 02/07/09 24.457.379,80 
Contrato de Repo con Entrega Física NOMURA IINTERNATIONAL LONDON EUR 0,42 02/07/09 18.153.297,00 
Contrato de Repo con Entrega Física NOMURA IINTERNATIONAL LONDON EUR 0,42 02/07/09 21.266.023,35 
Contrato de Repo con Entrega Física NOMURA IINTERNATIONAL LONDON EUR 0,42 02/07/09 21.266.023,35 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 02/07/09 628.297,23 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 461.789,45 
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    Fecha de Valor de
Tipo de instrumento  Nombre del emisor Moneda % Rentabilidad  vencimiento final mercado (EUR) 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 637.841,90
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 297.437,16 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 178.980,91 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 389.152,33 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 525.810,08 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 462.620,88 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 577.656,37 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 194.122,33 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 1.194.154,99 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 576.295,39 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 81.841,63 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 259.556,59 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 563.129,29 
Contrato de Repo con Entrega Física UBS Ltd EUR 0,60 ABIERTO 1.197.400,36 
Depósitos a plazo fijo DRESDNER BANK AG LONDON EUR 0,40 01/07/09 25.145.018,49 
Depósitos a plazo fijo DRESDNER BANK AG LONDON EUR 0,40 01/07/09 49.419.812,70 
Repo Tripartito BNP PARIBAS SECS CORP USD 0,05 01/07/09 492.550,91 
Repo Tripartito BARCLAYS BANK PLC EUR 25,00 01/07/09 17.093.500,00 

10.  Composición del Comité Asesor de Pioneer Funds – 
Global Sustainable Equity

La Gestora de Inversiones cuenta con el apoyo de un Comité 
Asesor con el que trata de garantizar que las políticas de 
inversión plasmen unos objetivos éticos ampliamente 
reconocidos.

A 30 de junio de 2009, este Comité Asesor estaba integrado 
por los siguientes miembros:

Marc Bayot   Profesor Emérito de Finanzas, 
Universidad Libre de Bruselas

Mauro Ratto   Director de Inversiones para Europa y 
Asia de Pioneer Investments

Neil Robson   Jefe de Renta Variable Internacional de 
Pioneer Investments

Marcello Calabrò   Jefe de Márketing de Pioneer 
Investments

11. Hechos significativos
El siguiente subfondo ha sido lanzado durante el período:

Nuevo subfondo Fecha de lanzamiento
Pioneer Funds – Euro Credit Recovery 2012 11.05.2009

El 20 de Julio de 2009 se lanzará un nuevo subfondo:

Pioneer Funds – U.S. Credit Recovery 2014
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Dirección y administración
Sociedad Gestora, Agente de Domiciliaciones y
Entidad Comercializadora
Pioneer Asset Management S.A. 
4, rue Alphonse Weicker
L-2721 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Consejo de Administración
Presidente
Sr. Sebastiano Bazzoni
Administrador,
Pioneer Investment Management Limited, Dublín
residente en Italia

Miembros
Sr. Silvio Asti
Director Jefe de Principios de Contabilidad e 
Información Financiera,
UniCredito Italiano S.p.A., Milán
residente en Italia

Sr. Marc Bayot
Profesor Emérito de Finanzas,
Universidad Libre de Bruselas
residente en Bélgica

Sr. Angelo Forloni(1)

Director Jefe de Operaciones Mundiales,
Pioneer Global Asset Management S.p.A., Milán 
residente en Italia

Sr. Robert Richardson
Chief Executive Officer (CEO)
Pioneer Investment Management Limited, Dublín
residente en Irlanda

Sr. Enrico Turchi
Director General
Pioneer Asset Management S.A.
residente en Luxemburgo

Sr. Patrick Zurstrassen
Miembro del Consejo,
MDO Services S.A., Luxemburgo
residente en Luxemburgo

Consejeros delegados de la sociedad gestora
Sr. Enrico Turchi
residente en Luxemburgo

Sr. Cormac Daly
residente en Luxemburgo

Agente Administrativo
Société Générale Securities Services Luxembourg(2)

16, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Depositario y Agente de Pagos
Société Générale Bank & Trust
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Registrador y Agente de Transmisiones
European Fund Services S.A.(3)

18, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Gestoras de Inversiones
Pioneer Investment Management Limited 
1, George’s Quay Plaza
George’s Quay 
Dublín 2
Irlanda

Pioneer Investment Management Inc. 
60, State Street
Boston, MA 02109-1820
EE.UU.

Pioneer Investments Kapitalanlagesellschaft mbH
Apianstrasse 16-20
D-85774 Unterföhring cerca de Múnich
Alemania

Pioneer Investment Management SGRpA
6, Galleria San Carlo
20122 Milán
Italia

Santander Asset Management SGIIC, S.A.
Paseo de la Castellana, 32
Madrid
España

Auditores del Fondo y de la Sociedad Gestora
KPMG Audit S.à r.l.
9, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Asesores Jurídicos
Arendt & Medernach
14, rue Erasme B.P.39 
L-2010 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

(1) Hasta el 13 de Julio de 2009.

(2) Hasta el 13 mayo 2009, “Euro-VL Luxemburgo S.A.”

(3) Hasta el 30 de junio de 2009, “17, Rue Antoine Jans”





Información de contacto

Pioneer Asset Management S.A.
4, rue Alphonse Weicker
L-2721 Luxembourg
Tel: +352 42120-1
Fax: +352 421981

www.pioneerinvestments.com 
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