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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de
Caja de Ingenieros 7, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo), -
por encargo de la Entidad Promotora del Fondo:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del
Fondo

Loos administradores de Caixa Enginyers Vida - Caja Ingenieros Vida, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.U. (en adelante, la Entidad Gestora) son responsables de formular las cuentas anuales
del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
- los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del audiror

Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normaiiva reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos
de ¢tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
contro] interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Entidad Gestora de
las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados
en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de dicho
control interno. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacioén de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la

imagen fiel del patrimonio y de la siteacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como

de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de

conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en-
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores de
la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parfe integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidén de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CAJA DE INGENIEROS 7, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Euros)

OM0174080

ACTIVO

3112-2014

31-12-2013 (*}.

PATRIMONIO NETQ Y PASIVO

31-12-2014

31-12-2013 ()

FONDOS CONSTITUIDCS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIQ

INVERSIONES

Inmobiliarias

Terrenos

Edificios y ofras construcciones

Otras inversiones inmobiliarias

Anticipos @ inversiones en curso

Revalorizacién de inversiones inmabiliarias

Minusvalias de inversicnes inmobiliarias (a deducir}

Financieras

instrumentos de patrimonio

Desembolsos pendientes (a deducir)

Valores representatives de deuda

Intereses de valores representativos de deuda

Créditos hipotecarios

Crédites concedidos a participes

Otros créditos

Intereses de créditos

Depositos y fianzas constituidos

Depésitos en bancos y entidades de depésito

Otras inversiones financieras

Derivados

Revalorizacion de inversiones financieras

Minusvalias de inversiones financieras {a deducin)

CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS

Cuenta de participacidn de Fonde de Pensiones en
Fondo abierto

Cuenta de participacién de Plan de Pensiones de empleo
en Fondo abierto

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES

Derechos de reembalso por Provision Matematica

Derechos de reembolso por provision para prestaciones

Otros derechos de reembolsa

DEUDORES 397.572,99 160.302,69 | PASIVO 89.424,57 143.234,71
Participes, deudares por aporlaciones - -| PROVISIONES - -
Promotores ACREEDORES 89.424,57 143.234,71
Deudores por aportaciones - -| Acreedores por prestaciones - -

Deudores por fransferencia elementos
patrimoniales y amortizacién déficit - -1 Acreedores por movizaciones - -
Deudores por movilizaciones - 6.728,56( Acreedores por devolucién exceso apartacion - -
Aseguradores - -| Aseguradores - -
Deudores varios 232.750,47 -1 Entidad Gestora 49.754,11 44 551,44
Administraciones Publicas 164.822,52 153.574,13| Entidad Depositaria 6.634,11 4.455,10
Provisiones (a deducir) - -| Acreedores por servicios profesionales 2.578,62 3.159,30
TESORERIA 4.553.207 65 2.786.190,38| Deudas con entidades de crédito - -
Bancos & instituciones de crédito c/c vista 1.987.031,75 897.039,92| Administracicnes Piblicas 30.457,73 10.321,24
Bancos e inslituciones de crédito c/ahorro - -| Fianzas y depositas recibidos - -
Activos del mercado menetario 2.586.175,90 1.889.150,48| Otras deudas - B0.747,63
AJUSTES POR PERIODIFICACION - -l AJUSTES POR PERIODIFICACION - -
TOTAL ACTIVO 41.839.941,62| 28.097.119,93 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 41.839.841,62] 28.097.119,93

36.889.160,98

25.150.626,86

36.889.160,98

25.160.626,86

29.857.020,00
51,56

18.130,71

651.646,99

6.954.197,03
{591.885,31)

19.756.035,42

62,60

5.395,95

382.660,59

5.333.193,35
{326.721,05}

PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
Cuenta de posicidn de planes
Cuenta de participacion de fondos inversores

41.750.517,05

27.953.885,22

41.750.517,05

27.953,885,22

41.750.517,05

27.953.885,22

(*) Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2014.
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CAJA DE INGENIEROS 7, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013

OMO174081

(Euros)
2014 2013 ()
INGRESOS PROPIOS DEL FONDOQ
Ingresos de inversiones inmabiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras 511.678,73 444.048,45
Otros ingresos 14.001,23 522049
525.679,96 449.268,94
GASTOS DE EXPLOTACGION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias - -
Gastos de inversiones financieras (193.015,63) (132.129,03)
Otros gastos - (8.894,82)
[193.015,63) {141.023,95)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de [z Entidad Gestora (602.480,73) (460.007,83)
Comisianes de la Entidad Depositaria (64.848,29) (46.000,88)
Servicios extericres (5.462,93) (8.130,45)
Gastos Comisién de Contral del Fondg - -
Qlros gaslos - -
{672.791,95) {512.138,96)
EXCESO DE PROVISIONES - -
RESULTADOCS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacién de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Resuitados por enajenacién de inversiones financieras {(+/-} 1.741.336,22 317.987,43
1.741.336,22 317.987,43
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacion de valor de inversiones inmobiliarias {+/-) - -
Variacion de valer de inversiones financieras {(+/-) 3.366.289,25 3.836.647,32
3.366.289,25 3.836.647,32
DIFERENCIAS DE CAMBIOQ {+/-) (12.871,76) {26.285,62)
RESULTABQ DEL EJERCICIO 4.753.626,09 3.924.455,18

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.
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CAJA DE INGENIEROS 7, FONDO DE PENSIONES

ESTADOCS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Euros)

2014

2013 (%)

Saldos al comienzo del ejercicio
Entradas:
Aportaciones
Aportaciones dei promotor
Aportaciones de participes
Otras aportaciones -
Aporiaciones devueltas (a deducir)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social
Procedentes de ofros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedenies de Planes de Prevision Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradoras
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ al cierre del gjercicio
- al comienze del ejercicic
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguraderes
+ al cierre del gjercicie
- @ comienzo del ejercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad actives pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibrio
Oiros ingresos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Prevision Sccial Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
(Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias
Gastos propios del Plan
{Sastos Comision de Controf del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacién provisién crédites dudoso cobro Plan
Oftros gastos del Plan
Resuitados del Fendo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan
Saldos al final del ejercicio

27.953.685,22

19.679.762,17

4.576.827,68

2.909.550,58

4.576.827,68

2.910.746,82

(796,24)

7.052.123,63

3.430.226,41

5.694.400,28
1.457.723,35

1.912.0280,49
1.518.135,92

4.753.626,09

3.924.455,16

4.753.626,09

3.924.455,16

(344.720,31)

{346.319,03)

(289.443,31)
(55.271,00)

{244,462 89)
(101.855,14)

(2.241.225,26)

{1.644.190,07)

(1.940.873 47)
(300.351,79)

(1.308.810,46)
(335.379,61)

41.750.517,05

27.953.885,22

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efective correspondiente al ejercicic anual terminado el
31 de diciembre de 2014.
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CAJA DE INGENIEROS 7, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013

(Euros)
2014 2013 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION [497.5681,26) [97.540,27)
Resultado del ejercicio 4,763.626,09 3.924.455,16
Ajustes del resuitado {5.356.028,59) {4.391.262,01)
Cemisiones de la Entidad Gestora (+) 49,754 11 44 551,44
Comisiones de la Entidad Depositaria (+) 663411 4.455,10
Resultadsos por bajas y enajenacion de instrumentaos financieros (+/-) {1.741.336,22) (317.987,43)
ingresos financieros (-} i (511.678,73) (444.048,45)
Gaslos financieros (+) 193.015,63 132.129,03
Diferencias de cambio {+/-) 13.871,76 26.285,62
Variacidn del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) - (3.366.289,25) (3.836.647,32)
Otros ingresos y gastos (+/-) - -
Cambios en cuentas a cobrar y pagar {360.203,42) 92.282,46
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/~) (25G.005,06) 36.051,37
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-} {110.198,36) 56.231,09
Otros activos y pasivos (+-) - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacitn 464.924.66 276.984,12
Pagos de intereses (=) - -
Cobros de dividendos (+) 317.530,28 303.420,22
Cobros de intereses {+) 347545 16,393,39
Ofros pagos (cobros) {-/+) 1432.918,93 (42.829,49)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIGN (6.778.307,21) {3.204.248,47)
Pagos por inversiones {-) {25.198.852,99) {13.216.679,01}
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentos de patrimonio (22.771.571,40) {10.516.679,011)
Valores representativos de deuda - -
Depdsitos bancarios - (2.700.000,00)
Derivados - -
Otras inversicnes financieras (2.427.281,59) -
Cobros por desinversionss (+) 18.420.545,78 10.0912.430,54
Inversiones inmabiliarias 1 - -
Instrumentos de patrimonic 15.724.110,50 6.412.430,54
Valores representativos de deuda - -
Depdsitos bancarios - 3.600.00C,00
Derivados - -
Otras inversiones financieras 2.696.435,28 -
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 9.043.005,74 4.349.667,89
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones 9.043.005,74 4.349.667 89
Aportacicnes (+) 4.576.827,68 2,908.950,58
Prestaciones {-) (344.720,31) {346.319,03)
Movilizacicnes (+/-) 4.810.808,37 1.786.038,34
Resultados propios del plan - -
Gastos prapios del plan (-) - -
Ingresos propios del plan {+) - -
Oftras entradas y salidas (+/-) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.767.017,27 1.047. 879,15
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 2.786.190,38 1.738.311,23
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4.553.207 65 2.786.190,38

*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comgparativos.
p P

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014.
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CLASE 82

Caja de Ingenieros 7, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Resena del Fondo

Caja de Ingenieros 7, Fondo de Pensiones {en adelante, el Fondo) se constituyd el 5 de noviembre de 2004. El
Fondo se encuentra-sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y en lo dispuesto
en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, considerando las dltimas modificaciones introducidas por el Real
Decreto 681/2014, de 1 de agosto {en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensicnes) por el que se
reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-1234.

El Fondo tiene la consideracion de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en él se integren y de constituir un capital que permita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos ¢ en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos de los participes. Dada la actividad a la
que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecio a la informacidon de cuestiones medioambientales.

Con fecha 2 de agosto de 2014 se ha publicado el Real Decreto §81/2014, de 1 de agosto, por el gue se
medifica, entre otros, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Las principales novedades introducidas
son las siguientes:

¢ A parir del 3 de octubre de 2014 las comisiones maximas de gestion y deposito han quedado reducidas
al 1,5% (o, alternativamente, al 1,2% anual mas el 9% de la cuenta de resultados) y al 0,25% anual,
respectivamente (véanse Notas 3.h.iiy 7).

= Se modifican determinados limites a la inversion (véase Nota 4) y se establecen como activos aptos los
depdsitos con vencimiento no superior a 36 meses.

« Se modifican determinadas cuestiones relativas a la informacion periddica que reciben los participes y
beneficiarios de los planes de pensiones individuales, asi como a la que reciben durante la
comercializacion. :

+ En caso de imposibilidad de acceso a la jubilacion se establece gue ésta se producira a los 65 afios de
edad, en vez de a la edad cordinaria de jubilacion en el Régimen General de la Seguridad Social.
Asimismo, si el Reglamento de Especificaciones de los planes de pensiones lo establece, se permite el
cobro anticipado de la prestacion de jubilacion, cualguiera que sea la edad del participe, si extingue la
relacion laboral y pasa a la situacidén legal de desempleo en los casos contempiado en los Articulos
48.1.9), 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los Trabajadores.
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Asimismo, con fecha 1 de enero de 2015 ha entrado en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, que modifica,
entre otros, el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de lgs Planes y Fondos de Pensiones. Las principales
novedades introducidas son [as siguientes:

e Reduccion de los limites de aportacion a planes de pensiones, resultando el menor entre 8.000 euros y
el 30% de los rendimientos netos del trabajo y actividades econdmicas, independientemente de la edad
del participe y ampliacidn a 2.500 euros de las aportaciones a favor del conyuge.

+ Modificacién del régimen transitoric de ia reduccion del 40% aplicable a las prestaciones de planes de
pensiones percibidas en forrma de capital derivadas de apertaciones realizadas con anterioridad al 1 de
enero de 2007,

¢ Posibilidad de disponer anticipadamente del importe de los derechos consolidados correspondientes a
aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad (véase apartado b. siguiente).

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacion de la entidad gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en gue se podra acceder a la citada declaracion que, en todo caso, debera
hallarse a disposicién de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la direccién y administracién del Fondo estan encomendadas a Caixa Enginyers
Vida — Caja Ingenieros Vida, Compariia de Seguros y Reaseguros, $.A.U. (en adelante, “Caja Ingeniercs Vida"),
entidad perteneciente al Grupo Caja de Ingenieros.

Caja de Ingenieros Vida tiene un contrato con Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de instituciones de
Inversién Colectiva, S.A.U., en virtud del cual esta ultima se hace cargo de la gestion discrecional e
individualizada de los valores, efectivo y otros instrumentos financieros propiedad de los fondos de pensiones
gestionados por Caja Ingenieros Vida.

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los
Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito {en adelante, “Caja de Ingenieros”), entidad depositaria del Fondo
(véanse Notas 4 y 5).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del dnico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2014, el tunico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era “Caja ingenieros Muttigestion,
P.P.” (individual y de aportacién definida), promovido por-Caja de Ingenieros.

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicién de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban ei Boletin de Adhesién y efeciten el pago de las aportaciones ¢ trasiaden sus derechos
econdémicos al Plan. La pérdida de la condicion de participe se produce por movilizacién de la totalidad de los
derechos consolidados a otro plan de pensiones, plan de prevision asegurado o plan de previsién social
empresarial, por terminacion y liquidacion del plan, por causar prestacion o por la percepcién de la totalidad de
los derechos consolidados en los supuestos excepcionales de liquidez.
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El participe podré realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilacion, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de [a prestacion de jubilacion, las aportaciones solo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento
y dependencia.

b) Contingencias cubierfas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacién del participe o situacién asimilable.

2. [nvalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesién habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por ofro lado, vy de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion, de
acuerdo con lo previsto en Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que &stas
establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de 2013, entré en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de
medidas para reforzar la proteccidn a los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social por
la que se permite, de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley,
que los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos consclidados en el supuesto de
procedimiento de ejecucion sobre su vivienda habitual, siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.
Por dltimo, con fecha 1 de enero de 2015, entré en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se
establece qgue los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podran disponer
anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al
menos diez afics de antigliedad. Los derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre
de 2015, con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran disponibles a partir del 1 de enero de 2025,
En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada (que se extiende
también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta condicionada a que fo
permita e} compromiso y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o
limitaciones que este establezca. La percepcidn de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera
compatible con la realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de
acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera el mismo que el

de |las prestaciones.
c) Sistema de financiacion del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarics estard en funcion de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del paricipe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualguiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de fos Fondos de Pensiones qué operan en Espafia, de forma gque muestran la
imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacion financiera definido en la normativa en
vigor que resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Cadigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacidn mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el artfculo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso el célculo del valor de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenide de la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por ef Organe de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la deferminacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales. .

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente esfimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)} en los préximos ejercicios, lo gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctde tanto al alza como a la baja.
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¢) Comparacién de Ia informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales refativa al ejercicio 2013 se presenta, (nica y
exciusivamente, a efectos comparativos, junio con la infermacién correspondiente al ejercicio 2014.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en determinados casos, se ha incluide informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

f} Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya
supuesto ia reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

3. _Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de vailoracion;

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos mantenidos en el depositario, cuando este sea una
entidad de crédito, o, en caso contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se
incluyen, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y los activos del mercado monetaric. En este capitulo se

incluyen:

e Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

» Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas,

* Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fifa que en el momento de su adquisicién presenten un vencimiento
no superior a fres meses. Los cambios que se produzean en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun
su signo, en los epigrafes “Revalorizacidn de inversiones financieras’ o “Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance.
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Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias®. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apaﬂado 3.b.i posterior, se registran, segln su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones f‘ inancieras (a deducir)” def activo del balance. En
este capitulo se incluyen:

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva y
entidades de capital riesgo, asi como producios estructurados de renta variable.

« Desembolsos pendientes (a deducir); desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

» Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

+ Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la pericdificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda, activos
del mercado monetaric y depédsitos en bancos y entidades de deposito.

+ Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

= Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincién.

=  Otros créditos: recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro y
las diferencias netas resultantes de la aplicacién del tipo de cambio en la valoracion diaria en los
dividendos en moneda extranjera pendientes de cobro.

¢ [ntereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

+ Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia def cumplimiento de una obligacidn, incluidas ias garantias deposntadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.

« Depdsitos en bancos y entidades de depdsito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

= Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
como warranis y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los
confratos de permuta financiera, efc.

« Ofras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes antericres.
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Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como *Préstamos vy
partidas a cobrar”. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar”, asi
como su reversidn cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras”
de [a cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores — Provisiones
(a deducir)” del bafance. La reversion del deterioro tendia como limite el valor en libros que estaria
reconocide en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este capitulo se
integran:

+ Participes, deudores por aportaciornies: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

¢ Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacién del déficit en ef
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y no se incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por fransferencias de elementos patrimoniales y amoriizacion del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

» Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, €l importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social
{planes de pensiones, ptanes de prevision asegurados o planes de previsién social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicién “pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

¢ Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de [a entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacidn definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacion en forma de renta.

¢« Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacién y las diferencias netas resultantes de la
valoracién diaria de las posiciones en operaciones de compraventa a plazo de moneda exiranjera
hasta la fecha de su liquidacion (véanse Notas 3.b.iy 3.d.i y 3.d.ii).

+« Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracién Publica en
concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del Impuesto sobre
Sociedades de gjercicios anteriores.
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ii. Clasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”:

= Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios det Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

* Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidades gue han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicion
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

e Acreedores por devolucién exceso aportacion: recoge, en su caso, €l exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente
establecido.

»  Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a ia entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones [a alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta.

« [ntidad Gestora: recoge el importe pendiente de page por comisitn de gestion,
e Entidad Depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de deposito.

= Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, fos importes pendientes de pago por
servicios prestados af Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

» Deudas con entidades de crédito: recoge, en su casp, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

* Administraciones Plblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del gjercicio. .

+« Fianzas y depdsitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién.

« Ofras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores.
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b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activas financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” vy los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos' e instituciones crédito c/c vista” y “Tesoreria -
Bancos e instituciones créditoc cfahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario seréd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su vator nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria ~
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn), reconociéndose los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. Los intereses explicitos
devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor
razenable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.h.iii), teniendo como contrapartida, segun su signo, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacion
de inversiones financieras” o “Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”,
respectivamente, del balance.

En fodo caso, para la determinacion del valor razonable de los aclivos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitides a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto,
al altimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacién o precio correspondiente a aquel en el
gue se adquirié el instrumento financiero.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacion en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su cotizacion o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grade de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de ia emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualguier otro
riesgo inherente al valor ¢ instrumento financiero.

- Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Competitividad bajo el
principio de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdémicos.
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b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubferan sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicién y subsistan en el momento de la valoracion.

¢. Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula, generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la
entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversién colectiva y entidades de capital
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia comunicado por la
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en lIC de inversion libre, [IC
de IIC de inversion libre e HC extranjeras similares, se ufilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e. [nstrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor
razonable es el gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de gue el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran
mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos.

- Creditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Puablica
de duracién mas proxima a la residual del crédito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacién, de la solvencia del emisor, del riesgo
pals, o de cualquier otro riesge inherente al crédito.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de
explotacion propios del Fondo - Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de actives financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmenté a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacte de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra — el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cuaiguier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversioén con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso

de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta imas
un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos — el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y continuard valorandose con los mismos criterios utilizados antes de Ia
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igua! al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan fos términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenida el controt def mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan.

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consulta realizada- a la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacion. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza en
el activo las operacicnes de valores representatives de deuda en la fecha de liquidacién, aunque en
cualquier caso registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estas operaciones entre la fecha de contratacién y la fecha de liquidacidn en el epigrafe “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de
los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. Las compras se adeudan en el capitulo
“Inversiones financieras” del activo del balance, segin su naturaleza y el resultado de las operaciones de
venta se registra en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resuitados por enajenacién
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de inversion a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecuciéon el de
confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La
operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de |la fecha de
ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la
fecha de su liguidacion.

if. Compraventa de valores a plazo

Conforme a las “Instrucciones para cumplimentar los modelos de informacion estadistico-contable de los
Planes y Fondos de Pensiones y de las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa a
plazo las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos se registran en los epigrafes “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” o "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros —
Variacién de valor de inversiones financieras” dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no,
respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras —
Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacion. No obstante lo anterior, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora registra las citadas diferencias de las operaciones de compraventa a
plazo de moneda extranjera, tanio realizadas como no realizadas, en el epigrafe “Diferencias de cambio” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de Ia unidad
de cuenta de ios Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe "Deudores — Deudores varios” del activo del balance, hasta la fecha de su
liguidacién.

ifi. Adqguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de reirocesion, se registran
en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de deuda” o “Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicién presentan o no un
vencimiento superior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los
que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion de valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas {cobradas) para el gjercicio de
tas mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo
del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En ios epigrafes “Resuitados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones
financieras” o “Variacién del valor razonable de insfrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de la operacion en el ejercicio, se registran
fas diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
" contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del
balance, hasta la fecha de su liquidacién.
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- En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacidn diaria, las correspondientes

e}

g)

diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida
el epigrafe “Inversiones financieras - Derivados” del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inigial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas af Fondo

‘Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo

financiero por el valor razonable de su obligacién de devolverlos.
Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones financieras ~ Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacion
econémica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcidn del valor de la unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor de la unidad
de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir ef patrimonio del Plan, calculado segun
los criterios de valoracidn descritos en los apariados precedentes, entre el niimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a
enfradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y, en su caso, de los
promotores, ef resultado del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectdan
con cargo o abono a su cuenta de posicidn.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuante a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2014, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe "Exceso de provisiones” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.
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h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porinlereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses cormrespondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financiercs se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
‘Ingresos propios del Fondo —~ Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derechoe a percibirlos por ef Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, de depdsite asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Desde el 3 de octubre de 2014 (véase Nota 1), fas comisiones de gestién y depésito maximas aplicables han
quedado reducidas al 1,5% y al 0,25% anual, respectivamente, de las cuentas de pasicién a las que deban
imputarse, siendo aplicable el Iimite diariamente tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su
conjunto, e individuaimente a cada participe y beneficiario (2% y 0,5%, respectivamente, hasta dicha fecha).
El limite anterior de comisién de gestion podra sustituirse por el 1,2% anual del valor de la cuenta de posicién
mas el 9% de la cuenta de resultados. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo
ostente la titularidad de una cuenta de participacidn en otro Fonde de Pensiones, o invierta en instituciones
de inversion colectiva o entidades de capital riesgo el limite anterior operard conjuntamente sobre las
comisiones acurnuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones.

El caleulo de la comisién en funcion de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor diario
de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor de
la unidad de cuenta diario méximo alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando
como valor de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el correspendiente al dia anterior al de su

implantacion.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — Otros ingresos”.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacion propios del Fondo
— Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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iii. Varacién del valor razonable en instrumenfos financieros

Conforme a los criterios de la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de vartaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones
financieras” y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de inversiones
financieras®, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i y 3.j).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1 de enero y la fecha de
enajenacion en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de
inversiones financieras” con contrapartida en el epigrafe “Varacién del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que
dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre €l valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el
Fondo ni sobre el resultade del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo caon el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

Los Fondeos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de fa transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a la fecha.

‘Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la

moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que fomman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.h.iii).

Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualguier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efecttian en condiciones iguales 0 mejores que las de mercado. Para ello, la entidad
gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar confiictos de interés y asegurarse de gue las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segin lo establecido en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesién suscrito por ef participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone
de un oérgano interno al que se le encomienda la funcion de confirmar el cumplimiento de los requisitos
mencionados.
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Inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, “Depdsitos en bancos y entidades de depdsito”,
“Derivados” y “Depositos y fianzas constituidos” se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta
nota.

El movimiento, durante el ejercicio 2014, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de los activos del mercado monetario, se muestra a continuacion:

Euros
Saldo neto al inicio del ejercicio 5.006.472,30
Revalorizaciones/{minusvalias) con abono/{cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias 3.360.289,25
Aplicaciones (*) (2.010.449.83)
Saldo neto al cierre del ejercicio 6.362.311,72

(") Corresponden, en su caso, al importe aplicado en las ventas de titulos de inversiones financieras,
llevadas a cabo por el Fonde durante el ejercicic 2014.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014, el valor efectivo comprometido de las posiciones mantenidas por el
Fondo en instrumentos derivados {en mercados organizados) es el siguiente:

Euros
Futuros comprados 2.967.513,82
Total 2.967.513,82

Al 31 de diciembre de 2014, [a totalidad de estas posiciones mantenidas en instrumentos derivados por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depésitos y fianzas constituidos” del balance se registran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos que, al 31 de diciembre
de 2014, ascendian a 652 miles de euros (383 miles de euros, al 31 de diciembre de 2013).

Asimismo a 31 de diciembre de 2014 en el epigrafe “Deudores varios” det balance se incluyen por importe de
233 miles de euros el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de
liquidacion.

Los valores y activos que integran fa cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, 1o estan en
Caja de Ingenieros o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiiiarios y
demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo.
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Gesftion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que fleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicién y cuyo control se realiza por la entidad gestora. A continuacion se indican los principales
coeficientes normativos a los que estd sujeto el Fondo:

s Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo def Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado & impersonal que estén admitidos a negociacidén en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depositos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversidn colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de
inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversiéon, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en
mercados regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y patlicipaciones de
instituciones de inversién colectiva de inversion libre y de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversién colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 352003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, y su normativa de desarrollo.

e Limite a la inversién en valores cotizados:

La inversidn en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedara ampliado af 10%, siempre que la inversién en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion total
en el grupo el 10% del activo del Fondo.

e Limite a la inversién en valores no cotizados:
La inversién en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacidén en mercados regulados o
" en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacion en mercados regulados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% del activo del Fondo.

El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismeo grupo.
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No obstante fo anterior, fa inversién en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercado Alternativo Bursatil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como la inversiéon en
acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del
activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citados valores u otros |nstrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depositos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversidn” descrito a continuacion.

¢ Limite a la inversion en Instituciones de Inversién Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica lIC de caracter financiero de las
previstas en [as letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratdndose de fondos de inversién, sus
participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y, fratdndose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados.

La inversidén en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en [a letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucion de inversion colectiva de
inversion libre o institucién de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
libre no podra superar el 5% def active del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversién en una misma institucion de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de inversion colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

« Limite a la inversién en derivados:

Los instrumentos derivados estardn sometidos a los limites a la inversion en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucion del subyacente,
salvo que éste consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a la
inversién en valores no cotizados™ anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, [os instrumentos derivados contratados como inversién, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurade, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

= Limite conjunio a la inversion:

La inversion en los valores o instrumentos financiercs emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depositos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del activo def Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades

que formen parte de un mismo grupo.
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e Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor;

La inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca
el promotor o promotores de los planes de empleo en él integrados no podra superar el 5% del activo
del Fondo. Este fimite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones
de inversidn colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que, tratindose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan ia consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados reguiados.

+ Limite a fa inversién en valfores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del fotal de los valores e instrumentos financieros en circulacién de
aquella, a excepcion de entidades de capital riesgo autorizadas a operar en Espaiia conforme a la Ley
2212014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de
las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones ¢ bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y, tratindose de
sociedades de inversidn, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos ¢ avalados por
el Estado o sus organismos autdénomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones puiblicas equivalentes de Estados perfenecientes a ta OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

 Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmebiliaria y en aguellas participaciones en el
capital social de sociedades que fengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra exceder
del 30% del activo del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliaric o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas gue tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestiéon de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no poedra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversién.

La inversion en una sola institucidon de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversion del Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultard de aplicacién el limite conjunto a |a inversion.
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» Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emisidn;

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacién crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio de A;
salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en ios que el riesgo de crédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el active financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
o evento de crédito en cuyo caso la calificacién exigida seré de, al menos, AA.

e Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez seg(n las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depositos a la vista y en activos del mercade monetario con vencimiento
no superior a fres meses.

+  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no pedra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
coniraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el tnico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningln caso, del 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacion de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento def pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mifigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisién. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago de principal y de interés cuande resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor
de renta fija caera si se incumple la obligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacion
degradan la caiificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noficias afectan a la percepcion del
mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacién crediticia presentan un
reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacién crediticia media presentan
un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija
o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncion de un elevado
riesgo de crédito.
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Para mitigar dicho riesgo, se establecen mediante la politica de inversién de los fondos descrita en [a
declaracion comprensiva de los principios de la politica de inversidn, una serie de requisitos minimos en cuanto
a la calificacion crediticia.

De forma mensual, se realizan los controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos de la politica de inversién de los fondos, debido a que la calificacién es revisada
por las agencias de calificacion.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion ¢ en mercados con una reducida
dimensidn y limitado volumen de contratacién, o en Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a la
de Fondo, ias inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes.

Para ello, la inversion se realiza segun lo descrito en los folletos de los fondos, por lo gue de esta forma se
asegura que los acfivos se invierten en mercados organizados que fienen una liquidez minima.

No obstante, mediante los controles oportunos, se verifica que la liquidez de los mercados es suficiente para
atender a los reembolsos solicitados.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de
activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de ia marcha de los mercados financieros, asi como
de la evolucidn economica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la
economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos paises. En particular las
inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de
renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina
que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipe de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de fos activos
de renta fija. Subidas de tipo de interés afectan, con cardcter general, negativamente al precio de estos activos
mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio
de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de
vencimiento.

- Riesgo de tipc de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la
divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Los riesgos inherentes a [as inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de los principios de la politica de inversion, segln lo establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2014, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
Europ ~ No Euro Total
Bancos ¢ instituciones de crédito c/c vista:
Cuentas en [a entidad depositaria (Caja de
Ingenieros) 1.965.122,50 -1 1.965.122,50
Otras cuentas de tesoreria 1.909,25 - 1.909,25
1.967.031,75 -1 1.967.031,75
Bancos ¢ instituciones de crédito ¢/ ahorro - - -
Activos del Mercado Monetario 2.586.175,90 -12.586.175,90
4.553.207,65 - | 4.553.207,65

Al 31 de diciembre de 2014, el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” del active del balance se
corresponde integramenie a adquisiciones temporales de activos cuya contrapanie es la entidad depositaria.

l.os saldos positivos de las principales cuentas corrienies en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2014 un tipo de interés anual del EURIBOR a 6 meses menos 0,75 puntos porcentuales (con un

minimo del 0%), revisables semestraimente.

El detalle de los activos financieros incluides en el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” al 31 de
diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de
deuda’, se incluye como Anexo el cual forma parte integrante de esta nota.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, lo estan en Caja de
Ingeniercs o en tframite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).
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6. Fondos propios

El detalie de la cuenta de posicién carrespondiente al dnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el gjercicio 2014, han sido los siguientes:

Euros
Caja Ingenieros
Multigestion, P.P.

Saldo al 31 de diciembre de 2013 27.953.885,22

Entradas:

Aportaciones 4.576.827 68
Aportacionas de! promotor -
Aportaciones de participes 4.576.827,68
Otras aportaciones -
Aportaciones devueltas (a deducir) "

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsidn social 7.082.123,63
Procedentes de otros Planes de Pensiones 5.594.400,28
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 1.457.723,35
Procedentes de planes de Previsidn Sociai Empresarial -
Otros -

Reasignaciones entre subplanes -
Contratos con aseguradores R
Prestaciones a cargo de aseguradores -
Movilizaciones y fescates derechos consolidados -
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ al clerre del ejercicio (*) -

- at comienzo del gjercicio -
QOtros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del gjercicio -

- al comienzo del gjercicio -
Ingrescs propios del Plan -
Rentatbilidad activos pendientes trasvase -
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequitibrio -
Otros ingrescs del Plan -

Resultados del Fondo imputados al Plan 4.753.626,09

Beneficios del Fonde imputados al Plan 4.753.626,00
Salidas:

Prestaciones, liguidez y movilizacién derechos consolidados (344.720,31)
Prestaciones (2689.449,31)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo (55.271,00)

Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social {2.241.225,26)
A ofros Planes de Pensiones (1.940.87347)
A Planes de Previsién Asegurados {300.351,79)
A Planes de Prevision Social Empresarial -
Otros -

Reasignaciones enire subplanes .
Gastos por garantias externas -
Primas de seguro ! -
Otros gastos por garantias -
Gastos propios del Plan R
Gastos comisién de Control del Plan -
Gastos por servicics profesionales -
Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan -
Oftros gasics del Plan -
Resultados del Fondo imputados al Plan -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan -

Saldo al 31 de diciembre de 2014 44.750.517,05
Namero de unidades de cuentz al 31 de diciembre de 2014 4.200.2435 21
Valor de la unidad de cuenia al 31 de diciembre de 2014 5,94002
Niimero de participes al 31 de diciembre de 2014 2.017
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El detalle de Ia cuenta de posicion correspendiente al Gnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi
como su movimiento durante el ejercicio 2013, fueron los siguientes:

Eurcs
Caja Ingenieros
Multigestion, P.P.

Saldo al 31 de diciembre de 2012 ) 19.679.762,17

Entradas:

Aportaciones 2.909.950,58
Aportaciones del promotor -
Aportaciones de participes 2.910.746,82
Oteas aportaciones -
Aportaciones devueltas (a deducin) (798,24)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social 3.430.226,41
Procedentes de otros Planes de Pensiones 1.512.090,49
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados $.518.135,92
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial p
Otros -

Reasignaciones entre subplanes -
Contratos coh aseguradores .
Prestaciones a cargo de aseguradores -
Movilizaciones y rescates derechos consolidados -
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradore
+ al cierre del ejercicio (*} : -

- al comienzo del gjercicic -
Otros derechos de reembolso a carge de aseguradores
+ al cierre del ejercicic -

- al comienzo del gjercicio R
Ingresos propiocs del Plan -
Rentabilidad activos pendientes trasvase -
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio -
Otros ingresos del Pian -

Resultados del Fondo imputados al FPlan 3.924.455,16

Beneficios dei Fondo imputados al Plan 3.924.455,16
Salidas:

Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados (346.319,03)
Prestaciones {244 452 B9)
Liquidez derachos consclidades por enfermedad y desempleo {101.856,14)

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social {1.644.190,07)
A ofros Planes de Pensiones (1.308.810,46)
A Pianes de Previsién Asggurades (335.379,61)
A Planes de Prevision Social Empresarial -
Otros -

Reasignaciones entre subplanes -
Gastos por garantias externas -
Primas de seguro -
Oftros gastos por garantias -
Gastos propios del Plan R
Gastos comisidn de Control del Plan ' -
Gastos por servicies profesionales -
Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan -
Otros gastos del Plan -
Resultados del Fondo imputados al Plan -
Pérdidas del Fondo imputadas al Pian -

Saldo al 31 de diciembre de 2013 27.953,886,22
Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2013 3.237.371,84
Valor de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2013 i 8.63475
Nimero de participes al 31 de gdiciembre de 2013 1.608
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Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a Caja Ingenieros Vida. Por
este servicio desde el 2 de octubre de 2014, ef Plan ha devengado un comisién del 1,50% anual, calculada
sobre su cuenta de posicion, minorada, en su case, por &l importe de las provisiones en poder de aseguradores
y que se satisface mensualmente. Durante el ejercicio 2013 y hasta €l 1 de octubre de 2014, el Plan devengo
una comision del 2,00% (véase Nota 1).

La entidad depositaria del Fondo (Caja de Ingenieros) ha percibido una comision del 0,20% anual calculada
sobre la cuenta de posicién del Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de
aseguradores durante los ejercicios 2014 y 2013, gue se satisface mensualmente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase Nota 3.h.ii).

Con ta entrada en vigor de la medificacion del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones (véase Nota 1), las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion que las entidades depositarias de los fondos de
pensiones tienen encomendadas son las siguientes:

1. La intervencion en el otorgamiento de las escrituras de constitucién y, en su caso, de modificacion o
liquidacién del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracion de tales documentos.

2. La canalizacion del iraspaso de [a cuenta de posicién de un plan de pensicnes a otro fonde de pensiones.

3. La custodia o depdsite de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi como
de aquellos gque estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario,

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto
de depésito, el depositario debera comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiquen la posicion
declarada por la entidad gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4. Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en la ejecucion de las operaciones,
cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via transmision de
activos y cuantas operaciones se deriven del propio depdsito de valores.

6. Lainstrumentacion de ios cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del desarrollo de la
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados que
garanticen que en ningln caso se producen sin su consentimiento.

7. El control de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las

obligaciones de ésta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.
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Los honerarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2014 y 2013 han
ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe *Otros gastos de
explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fondo no tenia ningOn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operacicnes comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2014 y 2013 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

. Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado en el articulo 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativa 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, dereche a la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. l.os Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General,

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disolucién y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de [as autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2010 y siguientes.

Los Administradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicionales de impertancia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en el epigrafe “Deuderes — Administraciones Piblicas” del balance se
recogen saldos deudores con la Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devolucion del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 165 y 154 miles de euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en el epigrafe “Acreedores — Administraciones Publicas” del balance se
recogen las retenciones, pendientes de fiquidar al ciere del ejercicio, practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados por importe de 30 y 10 miles de euros,
respectivamente.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2014 no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo: Detalie de la Cartera de Inversiones Financieras

Caja de Ingenieros 7, Fondo de Pensiones

Valoracién posterior (Euros)

Divisa ISIN Descripcién
Valoracion inicial (*) Revalorizacign Minusvalias

CHF CH0023405456 | DUFRY GROUP 620.867,02 21163570 -
CHF CH0225173167 § CEMBRA MOQNEY BANK AG 953.522,86 - (41.322,83)
DKK DK0O010244508 | AP MOELLER-MAERSK A/S-B 467.478,23 75.830,79 -
EUR ATO0DC837503 | VOESTALPINE AG 498.845,51 1.802,96 -
EUR DEOD0E048432 | HENKEL AG & CO KGAA VORZUG 523.013,59 232.408,57 -
EUR DEO0007100000 | DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 705.082,29 260.290,80 -
EUR DEQO0O7251803 | STADA ARZNEIMITTEL AG 807.312,77 - {171.750,27)
EUR DEQDO7472060 | WIRECARD AG 262.875,47 236.084,12 . -
EUR ES0113880A34 | BANCO SABADELL SA 466.414,44 - {31.4586,14)
EUR ES0132105018 | ACERINOX SA 499.289,76 121.495,96 -
EUR ES0140608019 | CAIXABANK SA 408.658,46 172.074,11 -
EUR ES0167050915 | ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV 412.059,99 56.413,88 -
EUR ES0178430E18 | TELEFONICA SA 1.543.057,33 - {19.B60,13}
EUR FRO0O00077919 | JC DECAUX SA B668.313,65 237.225,42 -
EUR FRO0Q0120073 | AIR LIQUIDE SA 1.204.303,51 179.954,64 -
EUR FRO000120271 | TOTAL SA 406.885,66 20.015,14 -
EUR FRO000120644 | DANONE 1.535.130,87 37.38513 -
EUR FRO010533075 | GROUPE EUROTUNNEL SA 878.043,78 87.074,82 -
EUR IT0000072618 INTESA SANPAOLO 476.277,12 30.567 .55 -
EUR 1T0004965148 MONCLER SPA 485 466,94 - (72.906,94)
EUR LUO0BB087324 | SES 891.900,09 263.664,84 -
GBP (GB0000031285 | ABERDEEN ASSET MANAGEMENT PLC 666.G96,76 44.277,50 -
GBP GBOGO7188757 | RIOTINTO PLC 459.656,66 - (28.541,14)
HKD LUCG3310271¢ | SAMSONITE INTERNATIONAL SA 508.672,80 44.547 01 -
uso Usce101J1060 | THE ADT CORP 746.806,75 40.222,79 -
usn US0378331005 | APPLE INC 1.007.671,81 282.984,07 -
UsD US0605051046 | BANK OF AMERICA CORP 1.719.656,92 136.510,09 -
ush US1672501095 | CHICAGO BRIDGE & IRON CO NV 724.090,59 - (172.951,28)
usp US25490A3095 | DIRECTY 806.020,23 401.530,60 -
usD US38259P5089 | GOOGLE INCCLA 826.744,72 - (458.607,14}
usoD LIS36259P7069 | GOOGLE INCCLC 136.285,14 775,53 -
Uso US4655521062 | ITAU UNIBANCO HLDNG-PREF ADR 460.453,52 37.008,53 -
uso U546825H1005 | JPMORGAN CHASE & CO 1.013.665,15 319.043,66 -
uso US5010441013 | KROGER CO 329.798,00 576.721,09 -
UsD US5184391044 | ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A 686.735,93 136.549,08 -
UsD US57636Q1040 | MASTERCARD INC-CLASS A 469.740,22 465.482,53 .
usp Us5801351017 | MCDONALDS CORP 950.683,48 98.620,21 -
uso US5806451093 | MCGRAW HILL FINANCIAL INC 882.414,06 346.669,08 -
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Valoracién posterior (Euros)

Divisa ISIN Descripcion
Valoracion iniciat (*) Revalorizacion Minusvalias

usD US5049181045 | MICROSOFT CORP 683.770,85 369.551,43 -
usD US86E370711011 | NATIONAL QILWELL VARCO INC 346.111,90 33.374,04 -
uso US7134481081 | PEPSICO INC 1.141.741,88 - (4.489,44)
UsD UsS8765685024 | TATA MOTORS LTD SPON ADR 251.614,85 213.262,45 -
UsD U59581021056 | WESTERN DIGITAL CORP 248.114,77 £38.089,15 -
UsD 150843321061 § YAHQOQ INC 254.973,67 511.777,98 "

Total instrumentos de Patrimonio 29.857.020,00 6.954.1 20,15 (591.885,31)
EUR ES0370152003 | AYT HIPOTECARIO M4 A 20/01/43 793.776,76 23,60 -
EUR ES0370152003 | AYT HIPOTECARIO M4 A 20/01/43 1.762.399,14 53,28 -

Total activo del mercado monetario 2.586.175,90 76,88 -

(*) Incluye los costes de transaccion directamente atribuibles a las inversiones en instrumentos de renta fija (véase Nota 3.b.i).
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Caja de Ingenieros 7, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucidn de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

La economia mundial ha cerrado el afioc 2014 con un crecimiento superior al 3%, gracias al dinamismo de
Estados Unidos, que ha permitido compensar la debilidad de la recuperacion de Japon y del area euro, asi como
la desaceleracion progresiva de China y de las otras economias emergentes. La fuerte caida de los precios del
petrbleo, derivada de un aumento sostenido de la produccion, ha sido un factor muy favorable para el
crecimiento global. Sin embargo, la existencia de ofros escenarios adversos, como las tensiones geopoliticas y
la probabilidad de un escenario de inflacién muy bajo durante un prolongado periodo de tiempo en la eurozona,
han afiadido riesgos al crecimiento economico mundial. En este contexto, el escenario global de crecimiento ha
sido moderadamente positivo, reflejando un ciima de estabilidad que ha predominado en los mercados
financieros.

La eurozona se encuentra en plena fase de expansion monetaria, como resultado de sucesivas bajadas del tipo
de interés para las principales operaciones de financiacién, hasta situarse en el 0,05% a finales del afio 2014.
Adicionalmente, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo, en las reuniones de junio y septiembre de
2014, decidié adoptar un paguete de medidas consistente en una serie de operaciones de financiacién a plazo
mas largo con objetivo especifico (TLTRO), un programa de adquisicion de bonos de titulizacion de activos y, de
forma paralela, un tercer programa de adquisiciones de bonos garantizados, con el fin de mejorar el
funcionamiento del mecanismo de transmision de la politica monetaria, respaldando el crédito a la economfa
real. En este contexto, en el area euro, se ha producido, durante los (ltimos seis meses del aio, un descenso
generalizado de los tipos de interés de las deudas soberanas, alcanzandose niveles historicamente bajos.
Asimismo, han disminuido las primas de riesgo crediticio medias de los valores de renta fija privada europea,
gque se han situado en los niveles mas reducidos desde finales de 2007. Estos indicadores de los mercados
financieros contrastan con la fragil y desigual recuperacion econémica, marcada por el bajo crecimiento y la alta
tasa de desempleo en la eurozona.

En Espafna, durante el afio 2014, la evolucion econdmica ha mejorado de forma gradual, registrando un
crecimiento del PIB del 0,7% en el cuarto trimestre def 2014. Esta tasa de crecimiento ha sido dos décimas
superior a la registrada en el tercer trimestre del mismo ejercicio. En témminos anuales, la tasa de crecimiento del
PIB en el cuarto trimestre ha sido del 2,0%, como consecuencia tanto de una mayor aportacion de la demanda
nacional al crecimiento agregado, como de una contribucidn menos negativa de la demanda externa.

Por lo que se refiere al entorno europeo, en el cuarto trimestre de 2014, la Unién Europea ha registrado un
crecimiento trimestral positivo del 0,4%, una décima superior al registrado en el trimestre precedente. Por su
parte, la eurozona ha registrado una variacién trimestral del 0,3%, también una décima por encima del trimestre
anterior. Entre las principales economias europeas, el comportamiento ha sido dispar. Por un lado, Francia y
Reino Unido han presentado tasas de crecimiento del 0,1% y del 0,5%, respectivamente, inferiores a las de!
trimestre precedente, que se situaron en el 0,3% vy el 0,7%, respectivamente. En cambio, Alemania, Holanda e
ftalia han registrado crecimientos superiores a los del trimestre precedente, que se situaron en el 0,7% frente al
0,1% en Alernania, en el 0,5% frente al 0,2% en Holanda y en el 0,0% frente al -0,1% en ltalia.
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Por su parte, la actividad econémica internacional ha presentado comportamientos dispares. Seg(n la segunda
estimacién del Bureau of Economic Analysis, el PIB de Estados Unidos ha crecido un 2.4%, en tasa interanual,
en el cuarto trimestre de 2014. En Japén, segln la segunda estimacién del Economic and Social Research
Institute Japan, en el Ulimo trimestre det 2014, el PIB ha registrado un crecimiento trimestral del 0,4%. En el
Reino Unido, la segunda estimacion del PIB del cuarto trimestre de 2014, efectuada por el Office for National
Stafistics, sefala un crecimiento interanual del 2,6%. En China, el crecimiento se ha ralentizado ligeramente
hasta el 7,4% interanual, en el cuarto trimestre de 2014. ’

La tasa de inflacion espafiola se ha visto fuertemente afectada en el afio 2014 por el pronunciado descenso del
precio del crudo, lo que ha provocado una variacion interanual del IPC del -1,0%, siendc més acusada en el mes
de diciembre. En el conjunto del area del euro, la inflacion ha sido del -0,2%, la menor desde el mes de
septiembre de 2009, constatando el dificil escenario de baja inflacion y bajo crecimiento en la eurozona.

En los mercados interbancarios, los tipos de interés han continuado reduciéndose en todos los plazos hasta
niveles histéricamente bajos. El Euribor a 12 meses ha concluide el afio 2014 en el 0,325%, frente al 0,556%
alcanzado a finales de 2013. El Euribor a 3 meses ha concluido el afic 2014 en el 0,078%, respecto al 0,287%
de finales del afio anterior. Por su parte, el Banco Central Europeo ha mantenido la orientacion expansiva de su
politica monetaria, habiendo rebajado en dos ocasiones, durante el afio, los tipos de interés oficiales, del 0,25%
fijado a finales del afio 2013, al 0,15% en el mes de junio de 2014 vy, finalmente, hasta el 0,05% en el mes de
septiembre de 2014. Respeclo a los tipos a large plazo, fa rentabilidad del bono aleman a 10 afios, al 31 de
diciembre de 2014, se ha sitvado en el 0,541%; por su parte, y a la misma fecha, el rendimiento del bono
espariol a 10 afios, en los mercados secundarios, se ha situado en el 1,611%, muy por debajo del 4,151% de
finales del afio 2013.

Durante el afio 2014, los mercados bursétiles han tenido comportamientos dispares. La mayoria de los indices
de los paises desarrollados han obtenido ligeras alzas, el IBEX-35, el DJ EuroStoxx 50 y el DAX aleman, se han
revalorizado en un 3,66%, 1,20% y 2,65%, respectivamente. En cambio, el S&P 500 y el Nikkei 225 han sido dos
de los indices mas revalorizados en 2014, en un 11,39% y 7,12%, respectivamente. Por su parte, las economias
emergentes han sido particularmente vulnerables al tono global financiere y han registrado una evolucion
desfavorable en los mercados, registrando caidas en las cotizaciones bursatiles respecto al cierre de 2013; entre
otros, el indice MSC! Emerging Markets ha caido un 4,63%.

En el mercado de divisas, el euro se ha depreciado respecto a las principales divisas a lo largo del afio 2014,
con la excepcién del yen japonés, para el cual se ha mantenido el tipo de cambieo respecto al de 2013, En este
sentido, el euro ha cerrade 2014 con un tipo de cambio de 1,2098 délares por euro; 0,7765 libras esterlinas por
euro; 1,2030 francos suizos por euro y 144,85 yenes por euro.

El patrimonio del Fondo gestionado por la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 ascendia a 41.751 miles de
euros. El importe de las aportaciones y los traspasos netos menos los reembolsos efectuados ha sumado un
importe de 9.043 miles de euros.

Asimismo, el nimero de pariicipes registrados al cierre del gjercicio sumaban 2.017.

Dada la actividad de la sociedad gestora no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte
de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre del 2001.

Los ingresos financieros provienen de la compraventa de acciones ademas de [os intereses de repos.

Se propondra al Consejo Rector de Caja de Ingenieros que el resultado neto del gjercicio de 4.754 miles de
euros se destine integramente a la Cuenta de “Fondos Propios”.
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Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, credito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que
se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, considerando las dltimas modificaciones
introducidas por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto), asf como a la politica de inversion establecida en la
declaracion comprensiva elaborada por el Organo de Controf del Fondo, con la participacion de la entidad
gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo,

La entidad gestora del Fondo cuenta con un procedimiento interno formal destinado a regular el ejercicio de los
derechos de voto inherentes a los valores integrados en las carteras de inversiones financieras de los Fondos de
Pensiones que gestiona. De conformidad con este procedimiento, la entidad gestora ejerce el derecho de
asistencia y voto en todos aquellos casos en los cuales el emisor de los valores sea una sociedad domiciliada en
Espafia y la participacion que los Fondos de Pensicnes gestionados ostenten en dicha sociedad tenga una
antigiiedad superior a doce meses y represente, al menos, el 1% del capital de la sociedad. Adicionalmente, la
entidad gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en aguellos casos en los que, no dandose las
circunstancias antes mencionadas, el emisor de los valores sea considerado relevante o existan derechos
econdmicos a favor de los accionistas, tales como primas de asistencia a juntas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio 2014

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Véase Nota 7.
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Caja de Ingenieros 7, Fondo de Pensiones

Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Caixa Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compafia de Seguros y Reaseguros,
S.A.U., en su reunion celebrada el 25 de marzo de 2015, han formulado las cuentas anuales de Caja de
Ingenieros 7, Fondo de Pensiones que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2014, el estadc de
cambios en el patrimonic neto, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo vy la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestidn del ejercicio 2014, que junto
a esta diligencia estan extendidas en 36 folios de papel timbrado, clase 82, nimeros OM0174080 a OM0174115,
ambos incluidos.

Firmantes:

D. Maximo Borreil Vidal i D. Joan Cavalié Miranda




