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Informacion importante

Los Consejeros han procurado en la medida posible que toda la informacién de este Folleto concuerde con la
realidad y que no omita ningin dato importante sobre dicha informacién, en base a sus conocimientos. Los
Consejeros asumen su responsabilidad sobre este Folleto.

Gartmore SICAV se rige por lo establecido en la Parte | de la ley de Luxemburgo de 20 de diciembre de 2002 y
cumple con todos los requisitos necesarios para ser considerada un OICVM segun el significado estipulado en el
Articulo 1 (2) de la enmienda a la Directiva de la CEE 85/611 de 20 de diciembre de 1985. El registro de la
Sociedad en otras jurisdicciones no exige la aprobaciéon o desaprobacion por parte de ninguna autoridad de la
idoneidad o precisién de este Folleto o de los valores y carteras de la Sociedad.

Se permite la suscripcién de Acciones de la Sociedad en base a lo que se estipula en este Folleto y en la
memoria anual auditada o informe semestral mas reciente de la Sociedad (en el caso de que la memoria
semestral fuera mas reciente que la memoria anual) que pueden obtenerse en el domicilio social de la Sociedad
en Luxemburgo o a través de la Entidad Comercializadora principal. La suscripcion de acciones exige la
aprobacion previa por parte de la Sociedad.

No se ha autorizado a ningun agente, vendedor ni a ninguna otra persona a dar informaciéon o a hacer
declaraciones distintas de las que figuran en este Folleto y en los deméas documentos a los que en él se hace
referencia sobre la oferta del presente y, en caso de que alguien lo hiciera, no deberd confiarse en dicha
informacion o declaraciones como si hubieran sido autorizadas por la Sociedad o sus representantes.

Los eventuales compradores de Acciones deberan informarse sobre los requisitos legales, normativas sobre
mercados de valores y sobre la fiscalidad vigentes en sus paises de nacionalidad, residencia o domicilio, y
deberan consultar a su propio asesor financiero, agente bursatil, abogado o contable cualesquiera dudas
relacionadas con el contenido de este Folleto.

El presente Folleto puede ser traducido a otros idiomas. En caso de incoherencia o de ambigiedad en el
significado de algin término o frase de la traduccién, prevalecera la version inglesa, salvo en la medida en que
(pero solo en tal medida) la legislacion del pais en que se vendan las Acciones exija que, en procedimientos
basados en la informacién divulgada en un Folleto redactado en una lengua distinta del inglés ha de prevalecer la
version del Folleto en la que se base dicho procedimiento, y toda disputa relacionada con sus términos se regira e
interpretara de conformidad con la legislacién luxemburguesa.

La Sociedad no ha sido registrada en virtud de la Ley de Sociedades de inversion de los EE.UU. de 1940, segln
sus enmiendas, ni con arreglo a ninguna regulacion similar o analoga aprobada en otra jurisdiccion salvo en lo
que aqui se describe. Ademas, las Acciones no han sido registradas en virtud de la Ley sobre valores de los
EE.UU. de 1933, segun sus enmiendas, ni con arreglo a ninguna regulacion similar o analoga aprobada en otra
jurisdiccién salvo en lo que aqui se describe. No se podran ofrecer, vender, traspasar o emitir las Acciones en los
Estados Unidos de Ameérica, ni en sus territorios o dominios, ni a ninguna “Persona estadounidense” (segln su
definicién en el presente), salvo cuando se haga en base a operaciones que no violen las leyes sobre valores de
los EE.UU.

EL PRESENTE FOLLETO NO CONSTITUYE UNA OFERTA O PROMOCION POR PARTE DE NINGUNA
PERSONA EN UNA JURISDICCION EN QUE SEA ILEGAL REALIZAR DICHA OFERTA O PROMOCION O EN
QUE DICHA PERSONA NO CUMPLA LOS REQUISITOS PARA REALIZAR TAL OFERTA O PROMOCION. EL
PRESENTE FOLLETO NO CONSTITUYE UNA OFERTA O PROMOCION A NINGUNA PERSONA A LA QUE
RESULTE ILEGAL HACERLE DICHA OFERTA O PROMOCION.

Gartmore SICAV
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Las siguientes Acciones de la Sociedad cotizan en la Bolsa de valores de Luxemburgo:

Subfondo de Gartmore SICAV Clase de Acciones
Gartmore SICAV Asia Pacific Fund A
Gartmore SICAV China Opportunities Fund Al
Gartmore SICAV Continental European Fund A
Gartmore SICAV Emerging Markets Fund A
Gartmore SICAV Global Focus Fund A
Gartmore SICAV Japanese Fund*** A
Gartmore SICAV Latin American Fund A
Gartmore SICAV Pan European Fund A
Gartmore SICAV Pan European Smaller Companies A
Fund

Gartmore SICAV United Kingdom Fund** S1
Gartmore SICAV US Opportunities Fund A
Gartmore SICAV Global Bond Fund D2
Gartmore SICAV Sterling Corporate Bond Fund S2
Gartmore SICAV Euro Money Fund A2
Gartmore SICAV European Absolute Return Fund Al
Gartmore SICAV European Best Ideas Absolute Return Al
Fund

Gartmore SICAV Global Alpha Fund++* Al

* La Clase Al de Acciones del Gartmore SICAV Global Alpha Fund cotizard tras el lanzamiento del Subfondo.

**E| Gartmore SICAV United Kingdom Fund pasara a ser el Gartmore SICAV United Kingdom Absolute Return
Fund a partir del 31 de marzo de 2010. A partir de esa fecha, la Clase de Acciones que figura en la tabla anterior
pasara a ser una Clase de Acciones del Gartmore SICAV United Kingdom Absolute Return Fund.

***E| Gartmore SICAV Japanese Fund pasara a ser el Gartmore SICAV Japan Absolute Return Fund a partir del 30
de abril del 2010. A partir de esa fecha, la Clase de Acciones que figura en la tabla anterior pasara a ser una Clase
de Acciones del Gartmore SICAV Japan Absolute Return Fund.

Las Acciones de los Subfondos marcados con un signo mas doble (++) no estaran disponibles para suscripcion
en la fecha de este Folleto. Dichos Fondos se lanzaran cuando el Consejo asi lo decida. La confirmacion del
lanzamiento de estos Subfondos podra obtenerse en la sede social de la Sociedad y en www.gartmore.com,
ademas de a través del equipo de servicios de inversion de su region. Cualesquiera disposiciones en este
Folleto relativas a estos Subfondos solo entrardn en vigor a partir de la fecha de lanzamiento del Subfondo

pertinente.

| Gartmore SICAV
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Les Aitkenhead, Asesor y Consejero de Gartmore
Investment Management Limited y de Gartmore Investment
Limited.

Kerstin Behnke es Consejera Delegada de Gartmore
Investment Services GmbH.

Ulrich Hocker es un abogado aleméan y es Consejero
Delegado de la Asociacion Alemana para la Proteccion al
Inversor (Deutsche Schutzvereinigung fiir Wertpapierbesitz
e.V.).

Victoria Huerta es Directora General del Sur de Europa y
Latinoamérica de Gartmore Investment Management
Limited.

Claude Niedner es Socio de la firma de abogados Arendt &
Medernach y codirector del area de Fondos de Inversion
Regulados de la firma.

Nigel Parker es Consejero de Gartmore Services Limited.

Peter Pearson es expresidente de Atlantis Investment
Management Limited y Consejero de otros fondos de
inversion.
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Cargos directivos

Keith Hewett
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Reino Unido

Nigel Parker

Gartmore Services Limited
Templar House

Don Road

St. Helier

Jersey JE4 8WH

Islas Anglonormandas
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Gartmore Investment Management Limited
Gartmore House

8 Fenchurch Place

Londres EC3M 4PB

Reino Unido

Gartmore SICAV

Keith Hewett es el Director de Operaciones de Subfondos
de Gartmore Investment Management Limited.

Nigel Parker es Consejero de Gartmore Services Limited.

Justin Willot es Subdirector de cumplimiento de Gartmore
Investment Management Limited.



Domicilio social

Gestora de inversiones

Subgestora de inversiones

Agente de administracion
central, Agente de cotizacion,
Agente domiciliario y

corporativo

Depositario y Agente de
pago en Luxemburgo

Agente de registro

Entidad Comercializadora
principal

Auditores

Asesores legales en
Luxemburgo

Gestion y administracion

Gartmore SICAV

16, Boulevard d'Avranches,
L-1160 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Gartmore Investment Limited
Gartmore House

8 Fenchurch Place

Londres EC3M 4PB

Reino Unido

Marsico Capital Management, LLC

(del Gartmore SICAV US Opportunities Fund)
1200 17th Street, Suite 1600

Denver Colorado 80202

Estados Unidos

HSBC Securities Services (Luxemburgo) S.A.
16, Boulevard d'Avranches,

L-1160 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

HSBC Securities Services (Luxemburgo) S.A.
16, Boulevard d'Avranches,

L-1160 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette

Gran Ducado de Luxemburgo

Gartmore Investment Limited
Gartmore House

8 Fenchurch Place

Londres EC3M 4PB

Reino Unido

PricewaterhouseCoopers S.a.r.l.
400, route d'Esch

B.P. 1443

L-1014 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Arendt & Medernach

14, rue Erasme

L-2082 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo
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“Ley de 1988”
“Ley de 2002”

“Formulario de solicitud”

“Comision de gestion
anual” o “CGA”

“Estatutos”
“Auditor”

“Dia habil”

“Capitalizacion”

“Agente de administracion central”
“CET"
“Clase”

“Sociedad”

“Europa continental”

“Orden de
confirmacion”
“CSSF”

“Depositario”
“Hora limite”

“Divisa de
denominacion”

“Directiva”

“Consejeros”
“Directivo”

“Entidad
Comercializadora”
“Acumulacion de
dividendos”
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Glosario

Hace referencia a la ley de Luxemburgo de 30 de marzo de 1988 sobre instituciones de inversion colectiva.
Hace referencia a la ley de Luxemburgo de 20 de diciembre de 2002 sobre instituciones de inversion colectiva.

Hace referencia al formulario de solicitud que deben rellenar las personas que deseen suscribir Acciones y que
suministra el Agente de registro o Entidades comercializadoras.

Hace referencia a la comisién de gestion anual que se ha de pagar a la Gestora de inversiones, calculada segin se
describe en el Anexo 1 en el apartado de "Gastos y comisiones”.

Hace referencia a los estatutos de la Sociedad, segin sus enmiendas.
Hace referencia a PricewaterhouseCoopers S.ar.l.

Hace referencia a los dias naturales que no sean sabado, domingo o uno de los siguientes: Afio Nuevo, Dia de la
Ascension, Lunes de Pentecostés, Viernes Santo, Lunes de Pascua, Navidad, el dia después de Navidad, o
cualquier otro dia no laborable en el sector bancario o cualquier dia festivo que se observe en lugar de cualquiera de
los mencionados, a menos que el Consejo acuerde algo distinto con respecto a un determinado dia no laborable en
el sector bancario o festivo.

En relacién a la politica de dividendos de una Clase de Acciones, hace referencia a que los ingresos netos de los
activos del Subfondo de la Clase de Acciones no se reparten a los Accionistas sino que se reflejan en el Valor
Liquidativo por Accion de la Clase concreta.

Hace referencia a HSBC Securities Services (Luxemburgo) S.A.
Hace referencia a la zona horaria de la Europa central que normalmente se representa con esas siglas.
Hace referencia a una clase de Acciones de un Subfondo.

Hace referencia a “Gartmore SICAV”, una sociedad de inversiéon de capital variable abierta (société d’investissement
a capital variable).

Hace referencia a todos los paises europeos, excluyendo al Reino Unido.

Hace referencia bien a una Orden de confirmacion o bien a una confirmacion de una operacion.

Hace referencia a la Commission de Surveillance du Secteur Financier, el organismo que regula el sector financiero
en Luxemburgo.

Hace referencia a HSBC Securities Services (Luxemburgo) S.A.
Hace referencia a las 15:00h CET de cualquier Dia habil.

Hace referencia a la divisa de denominacién de un Subfondo o Clase de Acciones.

Hace referencia a la Directiva de la CEE 85/611 de 20 de diciembre de 1985 sobre la coordinacién de leyes,
normativas y disposiciones administrativas relacionadas con instituciones de inversion colectiva en valores
mobiliarios, seguin sus enmiendas.

Hace referencia a los miembros del Consejo de administracion de la Sociedad.
Hace referencia a los dirigentes de la Sociedad segun el Articulo 27 de la Ley de 2002.

Hace referencia a la Entidad Comercializadora principal o a una Entidad Comercializadora delegada.

En relacion a la politica de dividendos de una Clase de Acciones, hace referencia a que se declaran los dividendos
sobre las Acciones pero se reinvierten automéaticamente en el Subfondo y se reflejan en el Valor Liquidativo por
Accion de la Clase de Acciones.

Gartmore SICAV



“Reparto de dividendos”

“Inversores aptos”

“UE”

“Valor razonable”

“Precio a plazo”
“Subfondo”

“Grupo de empresas”

“Clases de Acciones con
cobertura”

“Inversores no aptos”

“Inversores

institucionales”

“Gestora de inversiones”

"Periodo de emision
limitada”
"Acciones de emision
limitada”

“Estado Miembro”

“Instrumentos de Mercado
monetario”

“Valor Liquidativo por

accion”

“Otros Mercados regulados”

“Otro Estado”

“Comision de gestion
sobre resultados”

“Datos personales”

“Entidad Comercializadora
principal”
“Agente de registro”
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En relacién a la politica de dividendos de una Clase de Acciones, hace referencia a que se declaran los dividendos
sobre dichas Acciones y se liquidan en la Divisa de denominacion de la Clase de Acciones, segun se describe en la
seccion de “Politica de dividendos” de este Folleto.

Hace referencia a los Inversores institucionales que cumplen los requisitos que establezca la Entidad
Comercializadora principal en cualquier momento.

Hace referencia a la Unién Europea.

Hace referencia a una estimacion del valor de mercado de un activo (o pasivo) para el que no se puede determinar
un precio de mercado por no haber en un momento dado un mercado abierto en el que se negocie ese activo (0
pasivo).

Hace referencia al precio calculado en el Momento de valoracién posterior a la Hora limite.
Hace referencia a una cartera de activos concreta, que invierte en base a un objetivo de inversién concreto.

Hace referencia a las empresas que pertenecen a un mismo conjunto de sociedades y que deben publicar unos
estados de cuentas consolidados conforme a la Directiva del Consejo 83/349/EEC de 13 de junio de 1983 sobre
cuentas consolidadas y en base a las normas internacionales de informacién contable reconocidas.

Hace referencia a las Clases de Acciones en que se aplica una estrategia de cobertura de la divisa. En las Clases de
Acciones con cobertura una parte importante de los activos de el Subfondo atribuibles a esa Clase de Acciones
estaran denominados o se utilizaran instrumentos de cobertura en la divisa de esa Clase de Acciones.

Hace referencia, (a) en relacién a las Acciones de Clase C e |, a inversores o Accionistas que no sean Inversores
institucionales y (b) en relacién a todas las Acciones, a Personas estadounidenses.

Hace referencia a un inversor o Accionista que cumple los requisitos para ser inversor institucional segun el
significado establecido en la Ley de 2002 e invertir en las Acciones de Clase C, C$y C¥ y las Acciones de Clase |,
1$ e ¥

Hace referencia a Gartmore Investment Limited,

Hace referencia al periodo en que pueden comprarse Acciones de emision limitada.
Hace referencia a las Acciones cuya emision se limita en relacion al valor o al nimero de Acciones emitidas.

Hace referencia a un Estado Miembro de la Unién Europea.

Hace referencia a los instrumentos que suelen negociarse en los mercados monetarios, son liquidos y tienen un
valor que puede determinarse de forma precisa en cualquier momento.

Hace referencia, en relacién a cada Clase de Acciones de un Subfondo, al valor por Accién que se determina
conforme a las disposiciones que se establecen en la seccion titulada “Calculo del Valor Liquidativo”.

Hace referencia a un mercado que es un mercado regulado y que, entre otras cosas, opera de forma regular y esta
reconacido y abierto al publico.

Hace referencia a otros Estados de Europa que no son Estados Miembros o no pertenecen a la OCDE vy al resto de
paises de Europa (sin incluir la Federacién Rusa), Norte América, Sudamérica, Africa, Asia y Australia y Oceania.

Hace referencia a la comisién que un Subfondo ha de pagar ademés de la Comisién de gestion anual, segin se
describe en el Anexo 4 de este Folleto (si corresponde).

Hace referencia a los datos de caracter personal relacionados con las inversiones de la Sociedad y otros datos
suministrados por un Accionista de la Sociedad.

Hace referencia a Gartmore Investment Limited,

Hace referencia a RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

Gartmore SICAV



“Mercado regulado”
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“Accionista”

”Libra esterlina”
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Hace referencia a un mercado regulado, segun la definicion que figura en la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10
de mayo de 1993, sobre los servicios de inversién en el &mbito de los valores negociables (la "Directiva 93/22/CEE");
es decir, un mercado que figura en el listado de mercados regulados que elabora cada Estado Miembro, que opera
regularmente, y que se caracteriza por el hecho de que las disposiciones establecidas o aprobadas por las
autoridades competentes definen sus condiciones de funcionamiento y de acceso al mismo, asi como las
condiciones que todo instrumento financiero debe cumplir para poder ser efectivamente negociado en dicho
mercado, y que exige el cumplimiento de todas las obligaciones sobre declaracion y transparencia establecidas en la
Directiva 93/22/CEE.

Hace referencia a las Acciones de la Sociedad emitidas y en circulacion.

Hace referencia a cualquier persona que figure en el registro de la Sociedad como titular de Acciones de la Sociedad
0 a cualquier posible titular de Acciones.

Hace referencia a la libra britanica.

Hace referencia a otras empresas de Gartmore, otros intermediarios y otras instituciones adecuadas con quienes la
Entidad Comercializadora principal haya firmado acuerdos para la distribucion de Acciones.

Hace referencia a Marsico Capital Management, LLC para el Gartmore SICAV US Opportunities Fund

Hace referencia a:
- acciones y otros valores asimilables a acciones;
- bonos y otros instrumentos de deuda;

- cualesquiera otros valores negociables que conlleven el derecho a adquirir dichos valores mobiliarios mediante
suscripcién o canje, a excepcién de las técnicas e instrumentos a las que se hace referencia en la seccion
“Técnicas e instrumentos especiales de inversion y cobertura” del Anexo 2.

Hace referencia a una institucién de inversién colectiva.

Hace referencia a un organismo de inversion colectiva en Valores mobiliarios segun el significado estipulado en la
Directiva.

hace referencia a cualquier residente estadounidense u otras personas especificadas en la norma 902 de la
Regulacién, en virtud de la Ley de Valores de EE.UU. de 1933, segun sus enmiendas.

Hace referencia al momento de un Dia habil, segin se especifica en el Anexo 1, en que se calcula el Valor
Liquidativo por Accion de cada Subfondo. En relacién al Gartmore SICAV Asia Pacific Fund, al Gartmore SICAV
China Opportunities Fund, al Gartmore SICAV Emerging Markets Fund y al Gartmore SICAV Japanese Fund el
Momento de valoracion sera a las 9:00h CET del Dia habil posterior a la Hora limite, para el resto de Subfondos el
Momento de valoracion sera a las 23:59 h CET del mismo dia en que tiene lugar la Hora limite.

Hace referencia al euro.

Hace referencia al yen japonés.

Hace referencia a la libra esterlina.

Hace referencia al délar estadounidense.

Hace referencia, en relacion a una Clase de Acciones, a su designacién como Clase de Acciones con Acumulacién
de Dividendos.

Hace referencia, en relacion a una Clase de Acciones, a su designacion como Clase de Acciones con Reparto de
Dividendos.

Gartmore SICAV
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Clases de Acciones

Subfondos nuevos o
Clases de Acciones
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Acciones

Precio de compray
procedimiento de
reembolso

Precio a plazo

Compra de Acciones

Hora limite
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Introduccion

Gartmore SICAV es una sociedad de inversiones constituida al amparo de la legislacion del Gran Ducado de
Luxemburgo como société anonyme, organizada como société d’investissement a capital variable (“SICAV”) con
diferentes Subfondos (es decir, un “fondo paraguas”) y que cumple los requisitos para ser considerada un OICVM.
La Sociedad estaba inicialmente sujeta a las disposiciones de la Parte | de la Ley de 1988. Tras una decision de la
junta general de accionistas de 14 de junio de 2004, la Sociedad paso a estar sujeta a las disposiciones de la Parte |
de la Ley de 2002. La Sociedad cumple los requisitos establecidos en el Articulo 27 de la Ley de 2002 para ser
considerada una SICAV autogestionada. Al tratarse de un fondo paraguas, la Sociedad ofrece a los Accionistas
acceso a una diversa gama de Subfondos distintos. El objetivo de la Sociedad es establecer una serie de Subfondos
que inviertan en un abanico diversificado de valores, derivados, bonos e Instrumentos de Mercado monetario a
través de los principales mercados del mundo conforme a los objetivos de inversion concretos de cada subfondo.
Con sujecion a las disposiciones que se establecen en la seccién sobre Prevencion de operaciones a corto plazo, los
Accionistas pueden traspasar sus activos de un Subfondo a otro para adaptar su cartera a las cambiantes
condiciones de mercado.

Para cumplir las necesidades especificas de los Accionistas, los Consejeros podran crear para cada Subfondo
distintas Clases de Acciones cuyos activos se invertirdan conjuntamente a efectos de cumplir con el objetivo de
inversion de cada Subfondo. Cada Clase de Acciones puede tener una serie de caracteristicas especificas de dicha
Clase, incluyendo entre otras, el tipo de inversores aptos, las comisiones y la divisa de denominacién del Subfondo.
Las caracteristicas especificas de cada Clase de Acciones figuran en el Anexo 1.

Tras la activaciéon de una nueva Clase de Acciones en un Subfondo, los precios de las acciones de la nueva Clase
de Acciones corresponderan al precio de las acciones de una Clase de Acciones existente en dicho Subfondo, a
criterio de los Consejeros.

Los Consejeros podran crear nuevos Subfondos o emitir nuevas Clases de Acciones. Este Folleto serd modificado
cuando corresponda para reflejar dichos Subfondos o Clases de Acciones nuevos.

Todas las Clases de Acciones se emiten en forma nominativa y la titularidad de las Acciones se refleja en el libro de
registro de acciones de la Sociedad.

El precio de compra de todas las Clases de Acciones de cada Subfondo sera igual al Valor Liquidativo por Accién en
el Momento de valoracién aplicable, mas la comisién de suscripcion inicial (“Comision de suscripcion inicial”) tal y
como se especifica en el Anexo 1, y sumando el Ajuste antidiluciéon o la Comision antidilucion, cuando corresponda.
El precio de reembolso de todas las Clases de Acciones de cada Fondo sera igual al Valor Liquidativo por Accién en
el Momento de valoracioén aplicable, restandole el Ajuste antidilucion o la Comision antidilucién, cuando corresponda.
Los precios se calculan en los Momentos de valoracion. Los detalles sobre las comisiones de suscripcion y de
reembolso aplicables figuran en el Anexo 1.

La Sociedad sigue una Politica de Precio a plazo, que quiere decir que el precio de compra o venta de las Acciones
es aquel que se calcula en el Momento de valoracién posterior a la Hora limite.

La Sociedad ha designado a Gartmore Investment Limited como Entidad Comercializadora principal. La Entidad
Comercializadora principal puede negociar distintos contratos de distribucion con entidades delegadas.

Las solicitudes de Acciones en cualquier Subfondo que se hagan a través de una Entidad Comercializadora ha de
enviarlas dicha Entidad Comercializadora al Agente de registro. El procedimiento de solicitud se detalla en la
seccion “Cémo suscribir, convertir, traspasar o rescatar Acciones".

La Hora limite para suscripciones, reembolsos y conversiones es las 15:00 h CET de cualquier Dia habil. Las
ordenes recibidas antes de la Hora limite se ejecutaran en base al Valor Liquidativo por Accion que prevalezca en el
Momento de valoracion aplicable. En relacion al Gartmore SICAV Asia Pacific Fund, al Gartmore SICAV China
Opportunities Fund, al Gartmore SICAV Emerging Markets Fund y al Gartmore SICAV Japanese Fund el Momento
de valoracion sera a las 9:00h CET del Dia habil posterior a la Hora limite, para el resto de Subfondos el Momento
de valoracion sera a las 23:59 h CET del mismo dia en que tiene lugar la Hora limite.
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En la medida en que los Consejeros estimen que se hace en beneficio de la Sociedad con motivo de las condiciones
de mercado existentes y de la cantidad de determinadas suscripciones o reembolsos solicitados por los Accionistas
en relacion al tamafio de un Subfondo en cualquier Dia habil, los Consejeros de la Sociedad, segin su propio
criterio, podran ajustar el Valor Liguidativo por Accién del Subfondo para reflejar el porcentaje estimado de gastos en
que pueda incurrir el Subfondo en dichas condiciones. Mas informacion en la web www.gartmore.com.

En la medida en que los Consejeros estimen que se hace en beneficio de la Sociedad con motivo de las condiciones
de mercado existentes y de la cantidad de determinadas suscripciones o reembolsos solicitados por los Accionistas
en relacién al tamafio de un Subfondo en cualquier Dia habil, los Consejeros de la Sociedad podran, segin su
propio criterio, ajustar el precio de liquidacion de suscripciones y reembolsos para cubrir el porcentaje estimado de
gastos en que pueda incurrir el Subfondo en dichas condiciones. Hasta la fecha, la politica de la Sociedad ha sido
aplicar un Ajuste antilucion; sin embargo, los Consejeros se reservan el derecho a cobrar una Comision antidilucion.

La liquidacién de cualquier solicitud se hara segun se establece en la seccion “Cémo suscribir, convertir, traspasar,
o rescatar Acciones".

Si se indica en el Formulario de solicitud, puede aceptarse el pago de Acciones en divisas distintas de la Divisa de

denominacién del Subfondo o Clase de Acciones que corresponda, segin determine la Entidad Comercializadora
principal a su criterio.
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Objetivos y politicas de inversion

La Sociedad trata de ofrecer diversos Subfondos que invierten en distintos tipos de valores, derivados, bonos e
Instrumentos de Mercado monetario. El objetivo y la politica de inversiones de cada Subfondo figuran en el Anexo 1.

Los Consejeros podran, a su entera discrecion, modificar los objetivos de inversiéon siempre y cuando notifiquen los
cambios materiales en los objetivos de inversion a los Accionistas, al menos un mes antes de que se haga efectivo
dicho cambio, para permitirles solicitar el reembolso o la conversién de sus Acciones, sin cargo inicial alguno,
durante ese periodo. Ademas, este Folleto debera actualizarse para reflejar ese cambio.

El cumplimiento de la politica y objetivos de inversion de un Subfondo debe hacerse conforme a los limites y
restricciones que establecen las “Directrices y restricciones de las inversiones” del Anexo 2. Cada Subfondo podra
adoptar distintas estrategias de cartera. Entre estas estrategias se pueden incluir el uso de opciones sobre valores,
contratos por diferencias, CDS, indices e instrumentos financieros y la utilizacién de contratos de futuros financieros.
El valor patrimonial de un Subfondo también puede intentar protegerse e incrementarse a través de estrategias de
cobertura coherentes con el objetivo del Subfondo, utilizando opciones de divisa, contratos a plazo y contratos de
futuros, tal y como se describe en la seccion “Instrumentos y técnicas especiales de inversion y cobertura” del Anexo
2. Ademas, cada Subfondo de renta variable y de renta fija podra mantener, con caracter complementario, activos
liquidos en forma de depdsitos a la vista, o de Instrumentos de Mercado monetario a corto plazo (con un vencimiento
inferior a 12 meses).

Se pide a los Accionistas que tengan en cuenta: que todas las inversiones suponen riesgos. No puede existir una
garantia para cubrir las pérdidas resultantes de la inversion en un Subfondo. Tampoco se puede asegurar el
cumplimiento de los objetivos de inversion de un Subfondo. La Gestora de inversiones no garantiza ni el rendimiento
ni la rentabilidad futura de la Sociedad ni de ninguno de sus Subfondos.

Cada Subfondo funciona como entidad independiente. Los Accionistas de cada Subfondo tienen derecho
Unicamente sobre los activos y la rentabilidad del Subfondo que hayan suscrito. Cada Subfondo soporta la cantidad
adecuada de pasivos que le son atribuibles y los compromisos contraidos en nombre de un Subfondo se cubriran
exclusivamente con los activos de dicho Subfondo. La Sociedad no serd responsable en su conjunto frente a
terceros. Cada Subfondo mantendra cuentas y registros independientes.

Ademas de las restricciones a las inversiones que figuran en este Folleto y en sus Anexos, la Sociedad y su Gestora
de inversiones o Subgestoras no podran cobrar ninguna comisién de suscripcién, reembolso y/o gestion si compran
subfondos que:

a) ellos mismos gestionan directa o indirectamente; o

b) son gestionados por una sociedad con la que guardan relacién con motivo de:
1. una gestion comun,
2. un control comun, o

3. tener un interés directo o indirecto de mas de un 10% del capital o de los votos en dicha sociedad.
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Clases de Acciones

Las Acciones de cada Clase de la Sociedad no tienen ninguin valor nominal, pueden negociarse libremente vy,
dentro de cada Clase, pueden participar de igual forma en los beneficios y ganancias resultantes de una
liquidacién del Subfondo al que pertenecen. Todas las Clases de Acciones se emiten en forma nominativa.

El nimero y tipo de las Clases de Acciones disponibles en cada Subfondo se detalla en la siguiente tabla. Las
diferencias entre las distintas Clases de Acciones son principalmente la inversién minima, la divisa de
denominacién, el tipo de inversor que puede invertir, la estrategia de cobertura y la estructura de comisiones
aplicable a cada una de ellas.

Puede haber Clases de Acciones de cobertura en otros Subfondos y en otras divisas si asi lo deciden los
Consejeros.

Puede que algunas de las Entidades Comercializadoras delegadas designadas por la Entidad Comercializadora
principal en cada pais en que la Sociedad esté registrada para realizar distribucion publica de Acciones no
ofrezcan determinadas Clases de Acciones para su suscripcion. En ese caso, los inversores que deseen
suscribir una determinada Clase de Acci6n que no ofrezcan las Entidades Comercializadoras delegadas en su
pais de residencia pueden solicitar la suscripcion de esa Clase de Accién al Agente de registro de Luxemburgo.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas se distinguen porque incluyen el término “con cobertura” en su
denominacion después de “Clase de Acciones” Las demas caracteristicas de las Clases de Acciones con
Cobertura (es decir, politica de dividendos, inversién minima, comision de gestion, etc) seran las mismas que las
que se indican a continuacion pero su coste sera mayor por el coste de dar cobertura a la divisa. La confirmacion
de los Subfondos y de las divisas en que se ofrecen las Clases de Acciones con cobertura puede obtenerse de la
sede social de la Sociedad o a través del equipo de inversion local.

Dado el alto coste que supone abrir y mantener algunas Clases de Acciones, aquellas que caigan por debajo de
un nivel de activos minimos se cerraran y los inversores de esa Clase de Acciones podran convertir sus Acciones
a la Clase de Acciones mas parecida, si es que la hubiere. El nivel minimo de activos para una Clase de Acciones
sin cobertura es de 2 millones de euros. En el caso de las Clases de Acciones con cobertura el minimo es de 5
millones. Los Consejeros se reservan el derecho a mantener abiertas las Clases de Acciones que operen por
debajo de esos minimos.

Las Acciones de Clase A, Al, A2, B, D, D1, D2, S1, S2 e Y1 estan sujetas al pago de una Comisiéon de
suscripcion inicial. Las Comisiones de suscripcion inicial de todos los Subfondos figuran en las fichas de cada
Subfondo de este Anexo 1. La Comisién de suscripcion inicial habran de pagarla los inversores a la Entidad
Comercializadora principal.

En relacion a las Acciones de Clase B, ademas de la Comision de suscripcion inicial que ha de pagarse a la Entidad
Comercializadora principal, las Entidades Comercializadoras delegadas designadas por la Entidad Comercializadora
principal tendran derecho a percibir una Comisién de servicios (“Comision de servicios”) que la Sociedad pagara de
los activos de esa Clase de Acciones en compensacion por los servicios prestados y por los gastos soportados por
las Entidades Comercializadoras delegadas en la promocion de las Acciones de Clase B de la Sociedad, incluyendo
la asistencia a los inversores para el envio de érdenes de suscripcion, reembolso y conversion de Acciones, el
suministro e interpretacion de la informacion actual sobre la Sociedad, sus carteras de inversion y rendimiento, el
suministro de informacién de caracter general sobre las tendencias y cambios financieros y econémicos que pueden
afectar a la inversion de un Accionista y el suministro de cualquier otra informacion o asistencia que estos puedan
solicitar. La Comision de servicios que podran recibir las Entidades Comercializadoras delegadas sera del 0,5%
anual sobre el Valor Liquidativo por Accion de las Acciones de Clase B.

No se aplicara ninguna comisién de reembolso a los suscriptores de Acciones de Clase A, Al, A2, B, D, D1,D2,
S1,S2eVY1

La cantidad minima inicial que ha de suscribir un Accionista, la cantidad minima de las inversiones posteriores y
la participacion minima a mantener en relacion a las Acciones de Clase A, Al, A2, B, D, D1, D2, S1, S2 e Y1 se
detallan en la siguiente tabla. La Sociedad podra aceptar cantidades inferiores, segun su criterio.
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Clase de Divisa de Suscripcién inicial minimay Inversion posterior

Acciones denominacion  participacion minima minima
A € 2.500 € 500 €
Al € 2.500 € 500 €
A2 € 2.500 € 500 €

B € 2.500 € 500 €

D $ 2.500 $ 500 $
D1 $ 2.500 $ 500 $
D2 $ 2.500 $ 500 $
S1 £ 2.000 £ 500 £
S2 £ 2.000 £ 500 £
Y1 ¥ ¥ 350.000 ¥ 70.000 ¥

) Las Acciones de Clase C, C$y C¥y las Acciones de Clase |, I1$ e I¥ se ofrecen a Inversores institucionales en
Clases de Acciones

C, C$, C¥ y Clases de
Acciones |, IS e I¥

determinadas circunstancias y a discrecion de la Entidad Comercializadora con la autorizacion de los Consejeros.
Las Acciones de Clase C, C$y C¥y las Acciones de Clase |, I$ e I¥ se ofreceran al Valor Liquidativo por Accién
del Subfondo que corresponda. No se cobrara ninguna Comisién de suscripcion inicial a los suscriptores de
Acciones de Clase C, C$y C¥ o de Clase |, I$ e I¥. Los suscriptores de Acciones de Clase | y C del Gartmore
SICAV European Absolute Return Fund habran de pagar una Comision de suscripcion inicial.

La cantidad minima inicial que ha de suscribir un Accionista, la cantidad minima de las inversiones posteriores y
la participacion minima a mantener en relacion a las Acciones de Clase C, C$ y C¥ y de Clase |, I$ e I¥ se
detallan en la siguiente tabla. La Sociedad podra aceptar cantidades inferiores, seguln su criterio.

Clase de Divisa de Suscripcion inicial minimay Inversidn posterior
Acciones denominacién participacion minima minima

C € 50.000.000 € 100.000 €

Cs$ $ 50.000.000 $ 100.000 $

C¥ ¥ 7.000.000.000 ¥ 14.000.000 ¥

| € 25.000.000 € 50.000 €

I$ $ 25.000.000 $ 50.000 $

I¥ ¥ 3.500.000.000 ¥ 7.000.000 ¥

i as estrategias de cobertura aplicadas a las clases de acciones con cobertura variaran segin el Subfondo. Los
Clases de Acciones | a5 estrat de cobert licadas a las clases d bert | Subfondo. L.
con cobertura L - N . . .
Subfondos con exposicion a divisas con cobertura aplicaran una estrategia que simplemente trate de mitigar el
riesgo de divisas entre la divisa base del Subfondo y la divisa de la Clase de Acciones con cobertura. Los gastos
en los que se incurra en relacion con las operaciones de divisas relacionadas con la cobertura de una Clase de
Acciones los soportara simplemente esa Clase de Acciones y podran ser sumadas por esa Clase de Acciones
con cobertura denominada en la misma divisa en el mismo Subfondo. Aunque el Subfondo o su agente
autorizado pueden tratar de cubrir los riesgos de divisas, no puede garantizarse que se vaya a eliminar el riesgo
de divisas y podria resultar en discordancias entre la posicion de divisas del Subfondo y el valor de la Clase de

Acciones con cobertura.

Actualmente existen las siguientes Clases de Acciones con cobertura>

Nombre de la Clase Divisa de Subfondo al que pertenece la Clase de Fecha de

de acciones denominacion Acciones lanzamiento

| (con cobertura) € Gartmore SICAV United Kingdom Absolute 1 abril de 2010
Return Fund

A1l (con cobertura) € Gartmore SICAV United Kingdom Absolute 1 abril de 2010
Return Fund

| (con cobertura) € Gartmore SICAV Japan Absolute Return 3 mayo de
Fund 2010

A1l (con cobertura) € Gartmore SICAV Japan Absolute Return 3 mayo de
Fund 2010

| (con cobertura) € Gartmore SICAV Global Alpha Fund Ya se invierte

A1l (con cobertura) € Gartmore SICAV Global Alpha Fund Ya se invierte

Los Consejeros pueden decidir crear Clases de Acciones con cobertura en otros Subfondos y en otras
divisas. Puede obtenerse confirmacién de los Subfondos y divisas en los que estan disponibles las Clases
de Acciones con cobertura en la sede social de la Sociedad o a través de su equipo de inversiones local.
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Acciones de emision limitada y periodo de emision limitada

El Limite de emisiones inicial del Gartmore SICAV European Absolute Return Fund es de 95 millones de
Acciones de emision limitada emitidas y el limite de emisiones inicial del Gartmore SICAV European Best Ideas
Absolute Return Fund es de 50 millones de Acciones de emision limitada emitidas. Se emitiran Acciones de
emision limitada hasta que se alcance el Limite de emisiones inicial de dichos Subfondos, momento en el que
finalizar4 el Periodo de emision limitada. Tenga en cuenta que el Limite de emisiones puede incrementarse a
criterio de los Consejeros y que la gestion del Limite de emisiones se hara conforme a la “Politica de gestion de
capacidad” que se explica a continuacion.

Los Consejeros podran, a su criterio, tras alcanzarse el Limite de emisiones, permitir la emision de mas Acciones
de emisién limitada en determinadas circunstancias especificas, incluyendo las que se indican a continuacion.
Cuando el Subfondo vuelva a emitir Acciones de emision limitada, el Periodo de emision limitada se considerara
abierto de nuevo y se publicara este hecho en www.gartmore.com y los Accionistas podran también informarse
sobre la apertura o cierre del Periodo de emisién limitada poniéndose en contacto con la Sociedad. Para obtener
informacion en cualquier momento sobre el Limite de emisiones actual estos Subfondos, consulte
www.gartmore.com (el Folleto no se actualizara de manera inmediata para reflejar un cambio en el Limite de
emisiones).

Cuando el nimero de Acciones de emision limitada que hayan sido emitidas pase a ser inferior al 95% de la cifra
del Limite de emisiones por Reembolsos realizados, podra abrirse de nuevo el Periodo de emisién limitada para
la venta de Acciones de emisién limitada hasta que se vuelva a alcanzar el Limite de emisiones, momento en el
que se cerrara el Periodo de emision limitada.

Cuando corresponda, cesara la emision de Acciones de emision limitada en la Hora limite del Dia habil en que se
haya alcanzado por primera vez el Limite de emisiones (o el Limite de emisiones superior establecido por los
Consejeros) Cuando el nimero de Acciones de emision limitada emitidas se aproxime al Limite de emisiones, los
Consejeros podran, segun su criterio, ampliar o reducir la asignacion de Acciones de emisién limitada conforme a
la “Politica de gestion de capacidad” (ver a continuacion para mas detalles).

Los Consejeros se reservan el derecho a abrir y cerrar el Periodo de emisién limitada cuando consideren y solo lo
haran si es en beneficio de los Accionistas. Los Consejeros podran aumentar o reducir el Limite de emisiones
cuando consideren oportuno y cuando se haga sin perjudicar sustancialmente a los Accionistas existentes y sin
comprometer los objetivos de inversion del Subfondo.

Los Consejeros cuentan con una politica para gestionar las Acciones de emision limitada y, en concreto, para
gestionar las peticiones de suscripcién a medida que el nivel de suscripciones se acerca al Limite de emisiones.
La politica se llama “Politica de gestion de capacidad”. Los Accionistas han de tener en cuenta que con motivo de
los distintos tamafios de las peticiones de suscripcion, el Subfondo no recibira necesariamente la cantidad exacta
de dinero por suscripciones equivalente al Limite de emisiones exacto. La Politica de gestién de capacidad
permite a los Consejeros aceptar la suscripcion de Acciones por encima del Limite de emisiones cuando los
Consejeros lo estimen oportuno. Esta flexibilidad es necesaria para permitir amplias suscripciones que, por su
tamafio y a causa del momento en que se realice la suscripcién, pueden hacer que el Subfondo supere el Limite
de emisiones. Por ello, los Consejeros podran servirse de la flexibilidad que establece la Politica de gestion de
capacidad para rechazar solicitudes de suscripcion a su total discrecion.

Consulte también la seccion “Cémo suscribir’” de este Folleto (del apartado "Cémo suscribir, convertir, traspasar y
rescatar Acciones").
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Como suscribir, convertir, traspasar y rescatar acciones

Coémo suscribir

Para hacer una suscripcion inicial de Acciones hay que rellenar un Formulario de solicitud y entregarselo a la Entidad
Comercializadora o Agente de registro que corresponda. La aceptacion de solicitudes de suscripcién estara sujeta al
cumplimiento de los requisitos minimos para la suscripcién de cada Clase de Acciones que figuran en el Anexo 1.
Los Consejeros se reservan el derecho a aceptar o rechazar una solicitud, total o parcialmente, y no tendran que
alegar ningiin motivo para hacerlo.

Algunos de los Subfondos cuentan con Acciones de emision limitada. Las Acciones de emision limitada solo pueden
comprarse durante un periodo de tiempo limitado (el "Periodo de emision limitada"). Su emisién se limita en relacion
al nimero de Acciones que ya estan emitidas (el "Limite de emisiones”). Una vez se ha alcanzado el Limite de
emisiones, cesard la emision de Acciones de emision limitada y se cerrara el Periodo de emisién limitada. Los
Consejeros podran, a su criterio, después de alcanzarse el Limite de emisiones, permitir la emisiéon de mas Acciones
de emision limitada en determinadas circunstancias especificas (por ejemplo, cuando el valor de las Acciones de
emision limitada emitidas haya descendido y sea inferior al Limite de emisiones). Cuando se vuelvan a emitir
Acciones de emision limitada, el Periodo de emision limitada se considerara nuevamente abierto y se publicara este
hecho en www.gartmore.com. Los Accionistas podran también informarse sobre la apertura o cierre del Periodo de
emision limitada poniéndose en contacto con la Sociedad. Los detalles sobre el Limite de emisiones y las
circunstancias en que puede producirse otra emisién de Acciones de emision limitada se establecen de forma
individual para cada Subfondo (cuando corresponda) en el Anexo 1y queremos llamar su atencion sobre la seccion
del Anexo 1 que trata sobre el Gartmore SICAV European Absolute Return Fund y el Gartmore SICAV European
Best Ideas Absolute Return Fund.

Los Formularios de solicitud pueden enviarse por correo o por fax a la Entidad Comercializadora que corresponda o
al Agente de registro. Se puede pedir a los solicitantes que suministren determinada informacién exigida por las
leyes encaminadas a evitar el blanqueo de capitales antes de procesar la solicitud.

Las suscripciones se haran efectivas en base al Valor Liquidativo por Accién que prevalezca en el Momento de
valoracion aplicable. En concreto, no se tendran en cuenta 6rdenes con fecha futura o diferida y las 6rdenes
recibidas por la Entidad Comercializadora o Agente de registro correspondiente antes de la Hora limite de cualquier
Dia hébil se procesaran en el Momento de valoracion siguiente a la fecha de recepcién, sin referencia al solicitante,
como si no se hubiera recibido ninguna orden con fecha futura o diferida. Si el Agente de registro recibiera ordenes
tras la Hora limite, las suscripciones se postergaran hasta la siguiente Hora limite.

Los pagos se hardn mediante transferencia electronica de Subfondos seglin se establezca en el Formulario de
solicitud, a menos que se acuerde otra cosa con antelacién con la Entidad Comercializadora, en cuyo caso la
Entidad Comercializadora podra, segin su criterio, permitir un plazo de pago de hasta 4 Dias habiles. Los
inversores habran de asegurarse de que las comisiones sobre transferencias electronicas estan incluidas en la
cantidad transferida.

Se podran mantener Acciones en cuentas con Euroclear (incluyendo FundSettle) o Clearstream (incluyendo
Vestima). La Entidad Comercializadora o el Agente de registro pueden informarle con mas detalle sobre esta
posibilidad. Los Accionistas habran de tener en cuenta que Euroclear solo acepta entregas de un nimero entero de
Acciones. Esto no ocurre con las participaciones en Clearstream, FundSettle y Vestima.

En el caso de que unas Acciones estén registradas a nombre de titulares conjuntos, la Sociedad aceptara 6rdenes
de cualquiera de los titulares conjuntos, a menos que los Accionistas conjuntos indiquen otra cosa. El fallecimiento
de alguno de los Accionistas conjuntos no impedira al Accionista o Accionistas supervivientes dar instrucciones a la
Sociedad sobre el conjunto de las Acciones de las que son titulares conjuntos, a menos que los herederos del
Accionista fallecido se opongan a la titularidad conjunta de las Acciones. En ese caso, la Sociedad solo aceptara
ordenes sobre las Acciones pertinentes que hayan sido formuladas conjuntamente los Accionistas supervivientes y
los herederos del Accionista fallecido.
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La oferta inicial de Acciones de los Subfondos Gartmore SICAV Continental European Fund, Gartmore SICAV
Emerging Markets Fund, Gartmore SICAV Pan European Smaller Companies Fund, Gartmore SICAV Japanese
Fund y Gartmore SICAV Pan European Fund tuvo lugar el 29 de septiembre de 2000. El precio de oferta inicial era
de 5€ por Accion.

La oferta inicial de Acciones de los Subfondos Gartmore SICAV Latin American Fund, Gartmore SICAV US
Opportunities Fund, Gartmore SICAV Global Focus Fund, Gartmore SICAV Asia Pacific Fund y Gartmore SICAV
Sterling Corporate Bond Fund tuvo lugar el 29 de octubre de 2004. El precio de oferta inicial era de 5€, 5% y 2£,
dependiendo de la Divisa de denominacion de cada Clase de Acciones.

La oferta inicial de Acciones de los Subfondos Gartmore SICAV Euro Money Fund, Gartmore SICAV Global Bond
Fund y Gartmore SICAV United Kingdom Fund tuvo lugar el 24 de marzo de 2005. El precio de oferta inicial era de
5€, 5% y 2£, dependiendo de la Divisa de denominacién de cada Clase de Acciones.

La oferta inicial de Acciones del Gartmore SICAV China Opportunities Fund tuvo lugar el 30 de enero de 2009, a 5%
por Accién, la oferta inicial de Acciones del Gartmore SICAV European Absolute Return Fund tuvo lugar el 27 de
febrero de 2009, a 5€ por Accion.

La oferta inicial de Acciones del Gartmore SICAV European Best Ideas Absolute Return Fund tendra lugar el 26 de
febrero de 2010. El precio de oferta inicial sera de 5€ por Accién.

En la fecha de este Folleto ain no pueden realizarse suscripciones en el Gartmore SICAV Global Alpha Fund. El
Subfondo comenzara a funcionar cuando los Consejeros lo estimen oportuno y la confirmacion de la fecha de
lanzamiento del Subfondo se comunicara a través de www.gartmore.com. El Folleto se actualizara en un plazo de
tiempo razonable para reflejar la fecha de lanzamiento del Subfondo. Cualesquiera disposiciones de este Folleto
sobre el Subfondo entraran en vigor a partir de la fecha de lanzamiento del Subfondo.

La Sociedad podra recopilar informacién sobre los Accionistas o posibles Accionistas en cualquier momento para
establecer y mantener la relacion de negocios entre el Accionista o posible Accionista y la Sociedad, y para
cualesquiera otras actividades relacionadas. Si un Accionista o posible Accionista no proporciona dicha informacion
en un modo que resulte satisfactorio para la Sociedad, la Sociedad podra restringir o prohibir a dicho Accionista la
posesion de Acciones en la Sociedad y la Sociedad, el Agente de registro y/o la Entidad Comercializadora (segun
sea el caso) deberan ser resarcidos e indemnizados frente a las pérdidas resultantes de la restriccién o prohibicion
a la posesion de Acciones a dicho Accionista.

Al completar y enviar el Formulario de solicitud, los Accionistas autorizan a la Sociedad la utilizaciéon de sus Datos
personales. La Sociedad podra revelar dichos Datos personales a sus agentes, proveedores de servicios, o si
alguna ley o autoridad reguladora asi se lo exigiera. Los Accionistas podran, tras solicitarlo por escrito, acceder a
los Datos personales suministrados a la Sociedad. Ademas podran solicitar por escrito la rectificacion de los Datos
personales, y si asi lo hacen la Sociedad procedera a su rectificacion. La Sociedad no guardaréa los datos
personales mas tiempo del necesario para su procesamiento.

La Sociedad puede verse obligada a revelar Datos personales a entidades situadas en jurisdicciones fuera de la
Unién Europea que pueden no contar con una legislacion sobre proteccion de datos suficientemente adecuada. La
Sociedad cumplira con lo establecido por la legislacion sobre proteccién de datos vigente en Luxemburgo en
relacion a los Datos personales.

La Entidad Comercializadora puede hacer uso de los Datos personales para mantener informados a los Accionistas
de otros productos o servicios que puedan ser de interés para los Accionistas, a menos que el Accionista indique en
el Formulario de solicitud o por escrito que no desea recibir dicha informacién.

Los futuros Accionistas deberan rellenar el Formulario para la Transferencia electronica de fondos que se incluye en
el Formulario de solicitud y entregarselo a sus bancos, ademas de rellenar la seccion correspondiente del
Formulario de solicitud. Las Acciones se adjudicaran tras la confirmacién del Depositario de que se ha recibido un
aviso autentificado de transferencia electrénica de fondos, a menos que se haya acordado algo distinto previamente
con la Entidad Comercializadora.
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Cuando un solicitante de Acciones no realice la liquidacion del pago de la suscripcion o no complete el Formulario
de solicitud para la solicitud inicial en la fecha debida, los Consejeros podran, conforme a los Estatutos de la
Sociedad, anular la adjudicacién o, cuando corresponda, rescatar las Acciones. Las érdenes de reembolso o de
conversién podran ser rechazadas o considerarse retiradas si no se ha realizado el pago de las Acciones o si la
Sociedad no ha recibido el Formulario de solicitud inicial completo. Ademas, no se llevara a cabo ninguna accién en
relacion a una orden de conversion ni se pagara ningiin reembolso en relacion a una orden de reembolso hasta que
la Sociedad no haya recibido todos los documentos necesarios para la operacion. Un solicitante puede verse
obligado a indemnizar a la Sociedad o, tal y como se describe a continuacién, a la Entidad Comercializadora frente a
cualesquiera pérdidas o gastos en los que hayan debido incurrir la Sociedad o la Entidad Comercializadora de forma
directa o indirecta como resultado de una falta de pago por parte del solicitante de las Acciones solicitadas o por no
entregar la documentacion exigida en la fecha fijada. Al calcular las pérdidas a las que hace referencia este parrafo,
hay que tener en cuenta, cuando corresponda, las oscilaciones en el precio de las Acciones afectadas entre la fecha
de la operacion y la fecha de cancelacion de la operacion o de reembolso de las Acciones (que, para evitar toda
duda, incluira las pérdidas resultantes de las fluctuaciones en los tipos de cambios) y de los costes soportados por la
Sociedad o, cuando corresponda, la Entidad Comercializadora a la hora de emprender las acciones necesarias
contra el solicitante.

La Entidad Comercializadora podra decidir por su cuenta (tal y como se establece en los Estatutos de la Sociedad)
tomar las medidas necesarias para evitar que la Sociedad incurra en pérdidas como consecuencia de un retraso en
una liquidacion por parte de un solicitante, como por ejemplo pagar a la Sociedad la cantidad debida en la fecha de
liquidacion. En esas circunstancias, la Entidad Comercializadora podra reclamar al solicitante una indemnizacion y
emprender las acciones necesarias para exigir la indemnizacioén correspondiente, en la misma medida en que podra
hacerlo la Sociedad.

La Sociedad podra, si un futuro Accionista lo solicita y los Consejeros lo aprueban, satisfacer una solicitud de
suscripcion de Acciones en especie. La naturaleza y tipo de los activos que podran aceptarse en ese caso los
determinaran los Consejeros y deberan corresponderse con la politica de inversiones del Subfondo en el que se
invierte. El Auditor de la Sociedad debera enviar a la Sociedad un informe de valoracion de los activos aportados.
Los gastos de dicha transferencia, incluyendo la produccién de los informes de valoracion necesarios, no debera
pagarlos el pertinente Subfondo.

Cuando un Formulario de solicitud permita hacer la solicitud en una divisa distinta de la Divisa de denominacién de
un Subfondo o Clase de Acciones, la Entidad Comercializadora podra, si asi lo solicita el Accionista y segun
determinen los Consejeros a su criterio, encargarse de las transacciones de divisas necesarias en nombre del
Accionista, siendo éste el que habra de pagar los costes. Los Accionistas han de tener en cuenta que el importe de
la operacion y la hora del dia en que se realiza el cambio de divisas afectaran al tipo de cambio. El Agente de
registro, la Entidad Comercializadora o la Sociedad no aceptaran ninguna responsabilidad por las pérdidas
resultantes de fluctuaciones adversas en los tipos de cambio.

En estas circunstancias, el Agente de registro sélo adjudicara las Acciones en el Momento de valoracion posterior a
la ejecucién de la operacion del cambio de divisas.

A criterio del Consejo de administracion, la suscripcion o conversion a determinados Subfondos puede suspenderse
0 permitirse cuando se haga en beneficio de los Accionistas existentes o de los potenciales Accionistas.

Cuando un Subfondo no acepte nuevas suscripciones o conversiones, se informara sobre ello en la web de
Gartmore www.gartmore.com, y se informara sobre el motivo de la restriccion.

Existen circunstancias en las cuales puede suspenderse la emision de Acciones. En la seccion de “Calculo del Valor
Liquidativo" figuran méas detalles.

Coémo convertir y rescatar acciones

Los Accionistas deben dar instrucciones para conversion de un determinado nimero de Acciones o de un valor de
un Subfondo a Acciones de otro Subfondo, o para el reembolso de Acciones a la Entidad Comercializadora que
corresponda o al Agente de registro, ya sea por correo, fax o por via electrénica (enviando siempre después el
original por correo/mensajero) antes de la Hora limite de cualquier Dia habil (excepto cuando se suspenda el célculo
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del Valor Liquidativo por Accion de dichos Subfondos). Si las instrucciones se recibieran tras la Hora limite, las
conversiones o reembolsos se retrasaran hasta la siguiente Hora limite.

Para evitar la presencia de Inversores no aptos en una determinada Clase de Acciones, los Accionistas deberan
tener en cuenta que no podran convertir Acciones de una Clase de un Subfondo a Acciones de otra Clase en el
mismo Subfondo o en otro distinto si no obtienen la autorizacién previa de la Sociedad.

Cuando los Accionistas con Acciones en Euroclear (incluyendo FundSettle) o Clearstream (incluyendo Vestima)
deseen convertir Acciones de un Subfondo en Acciones de otro Subfondo, la conversién tendra lugar en el mismo
Dia héabil en base a una recepcion y entrega de Acciones gratuita. Cualquier saldo acreedor importante debido al
Accionista en cuestién por una o mas operaciones de conversion sera enviado a la cuenta Euroclear (incluyendo
FundSettle) o Clearstream (incluyendo Vestima) del Accionista.

Las conversiones o reembolsos se efectuaran en base al Valor Liquidativo por Accién que prevalezca en el
siguiente Momento de valoracién aplicable siempre y cuando las 6rdenes se hayan recibido antes de la Hora limite
del pertinente Dia habil. .

En algunas jurisdicciones, la conversion de Acciones de un Subfondo en Acciones de otro Subfondo puede ser
considerada una enajenacién de las Acciones del Subfondo original a efectos fiscales (en general sujeta a
impuestos sobre plusvalias). Se aconseja a los Accionistas pedir consejo a sus asesores fiscales o financieros
sobre su posicion fiscal.

Conversion entre
Subfondos

La Sociedad no cobra ninguna comision distinta por la conversién de Acciones de un Subfondo a otro. Sin
embargo, la Entidad Comercializadora principal se reserva el derecho, cuando se realice una conversion, a cobrar
una Comisién de suscripcion inicial.

La siguiente tabla indica las Comisiones de suscripcion inicial maximas que la Entidad Comercializadora principal
podra cobrar por la conversion de acciones de un Subfondo a otro:

Comisidn en conversiones posteriores
Inversion inicial hecha en Subfondos | Subfondos Subfondos Gartmore Gartmore Subfondos de
los siguientes Subfondos de dinero de renta fija de renta SICAV SICAV solucion alternativa (a
variable European European excepcion del
Best Ideas Absolute Gartmore SICAV
Absolute Return Fund European Absolute
Return Fund Return Fund y el
Gartmore SICAV
European Best Ideas
Absolute Return Fund)
Subfondos de dinero Ninguna 3% 5% 5% 5% Ninguna
Subfondos de renta fija Ninguna Ninguna 2% 5% 506 Ninguna
Subfondos de renta variable Ninguna Ninguna Ninguna 5% 5% Ninguna
Gartmore SICAV European Ninguna Ninguna Ninguna 5% N/A Ninguna
Absolute Return Fund
Gartmore SICAV European Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 5% Ninguna
Best Ideas Absolute Return
Fund
Subfondos de solucién Ninguna Ninguna Ninguna 5% 5% Ninguna
alternativa (a excepcion del
Gartmore SICAV European
Absolute Return Fund y el
Gartmore SICAV European
Best Ideas Absolute Return
Fund)
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Como ejemplo, si se hace una inversién inicial en un Subfondo de dinero, no se cargara ninguna Comision de
suscripcion inicial. Si después esta inversion se pasa a un Subfondo de renta variable o de renta fija, la Entidad
Comercializadora principal podra cobrar una Comisién de suscripcién inicial maxima del 5% o del 3% respectivamente.
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La liquidacién de los reembolsos se realizara, a riesgo de los Accionistas, mediante una transferencia electrénica de
fondos en un plazo de 4 Dias habiles tras la recepcion por parte del Agente de registro de las instrucciones para el
reembolso las Acciones antes de la Hora limite, y 5 Dias habiles tras la recepcion si se recibe después de la Hora
limite. El dinero del reembolso se enviara a la cuenta bancaria indicada por el Accionista en las instrucciones de
pago de reembolsos.

Para evitar cualquier duda, un Accionista puede solicitar (asumiendo los gastos) el pago del importe del reembolso
en divisas distintas de la Divisa de denominacién de la pertinente Clase de Acciones, determinada oportunamente
por la Entidad Comercializadora.

Cuando se haga el pago de reembolsos en una divisa distinta de la Divisa de denominacién de un Subfondo o Clase
de Acciones, la Entidad Comercializadora podrd, si asi lo solicita el Accionista y segin determinen los Consejeros a
su criterio, encargarse de las transacciones de divisas necesarias en nombre del Accionista, siendo éste el que
habréa de pagar los costes. Los Accionistas han de tener en cuenta que el importe de la operacion y la hora del dia
en que se realiza el cambio de divisas afectaran al tipo de cambio. El Agente de registro, la Entidad
Comercializadora o la Sociedad no aceptaran ninguna responsabilidad por las pérdidas resultantes de fluctuaciones
adversas en los tipos de cambio.

Se solicita a los Accionistas que suministren instrucciones fijas sobre el pago de reembolsos en el Formulario de
solicitud. Estas instrucciones podran modificarse posteriormente enviando al Agente de Registro nuevas
instrucciones por escrito firmadas por el Accionista. La Sociedad recomienda encarecidamente a los Accionistas
mantener actualizadas sus instrucciones sobre el pago de reembolsos. El método de pago preferido es el pago
electronico.

Si en un Dia habil, se recibe una solicitud para rembolsar y/o convertir un nimero de Acciones de un Subfondo que
equivale a una décima parte o mas del nimero total de Acciones emitidas de dicho Subfondo en ese dia, entonces
la Sociedad podra, segun su criterio, restringir el reembolso y/o el traspaso de Acciones que superen esa décima
parte del nimero total de Acciones emitidas. La solicitud de reembolso y/o conversion recibida antes de dicha Hora
limite se reducira prorrateadamente y las Acciones que no hayan sido reembolsadas y/o convertidas por esa
restriccion seran procesadas como si se realizaran nuevas solicitudes de reembolso y/o conversion en las
posteriores Horas de corte, hasta que las Acciones a las que hacia relaciéon la solicitud original hayan sido
reembolsadas y/o convertidas. Las solicitudes de reembolso y/o conversion que hayan sido transferidas de una Hora
limite anterior deberan llevarse a cabo (siempre dentro de los limites establecidos) de forma prioritaria frente a
posteriores solicitudes.

Si un Accionista lo solicita y los Consejeros lo aprueban, la Sociedad podra satisfacer una solicitud de reembolso de
Acciones en especie mediante la asignacion de activos del Subfondo en cuestién cuyo valor equivalga a la suma del
Valor Liquidativo por Accion de las Acciones que se reembolsan. Los Consejeros determinaran la naturaleza y tipo
de los activos que se transferiran en cada caso, con sujecion a la aprobacion del Depositario, de manera equitativa y
razonable, segln confirmen los Auditores de la Sociedad, y sin perjudicar los intereses del resto de Accionistas de
dicha Clase. El Accionista que solicita la transferencia debera pagar los gastos de dicha transferencia.

Existen circunstancias en las cuales puede suspenderse la conversion y el reembolso de Acciones. En la seccién de
“Calculo del Valor Liquidativo" figuran mas detalles.

Informacién

Una vez aceptada la solicitud o la orden, se confirmara al Accionista todas las suscripciones, conversiones y
reembolsos mediante una Orden de confirmacion que incluira todos los detalles de la operacion.

Tras aceptar una solicitud inicial de Acciones de la Sociedad, los Accionistas recibirdn un nimero de cuenta
personal que corresponde a un nimero de identificacion Unico que el Agente de registro otorga a cada Accionista.
Los Accionistas deberan incluir este nimero en todas sus 6rdenes.
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Como traspasar Acciones

Los Accionistas que deseen traspasar todas o algunas de las Acciones registradas a su nombre deberan enviar al
Agente de registro un formulario de traspaso de acciones o cualquier otro documento apropiado firmado por el
remitente y el receptor. En Luxemburgo no se exige el pago de ningin impuesto sobre actos juridicos
documentados para el traspaso de Acciones.

Se recuerda a los Accionistas que los traspasos de Acciones en Euroclear (incluyendo FundSettle) o Clearstream
(incluyendo Vestima) habran de notificarse de inmediato al Agente de registro.

Los Consejeros pueden negarse a registrar un traspaso de Acciones cuando dicho traspaso pueda suponer la
titularidad legal o beneficiaria de dichas Acciones por parte de un Inversor no apto.

Participaciéon minima

Salvo que la Sociedad acuerde algo distinto, no se podra realizar ningin reembolso, traspaso o conversion de
Acciones cuando dicha operacién pueda suponer que el Accionista o la persona a la que se registra como titular de
las Acciones en un Subfondo o Clase de Acciones vaya a tener una participacién por debajo del nivel de
participacién minima.

Si, como consecuencia de una solicitud de reembolso, traspaso o conversion, el valor total de las Acciones de un
Accionista es inferior al nivel de suscripciéon minima que se establece en el Anexo 1, la Sociedad podra decidir que
dicha solicitud sea considerada una solicitud de reembolso, transferencia o conversion del total de Acciones del
Accionista.

Prevencién del blanqueo de capitales

Para colaborar en la lucha contra el blanqueo de capitales, la Sociedad, la Entidad Comercializadora que
corresponda y el Agente de registro cumpliran en todo momento con las obligaciones impuestas por las leyes,
normas y regulaciones vigentes en materia de prevencion de blanqueo de capitales y, en concreto, con la ley de 12
de noviembre de 2004 sobre la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo y con la Circular
08/387 de 19 de diciembre de 2008 de la CSSF, segun sus enmiendas. La Entidad Comercializadora y el Agente de
registro tomarén todas las medidas necesarias para asegurar, en la medida de lo posible, el cumplimiento por su
parte y por parte de sus agentes de este compromiso.

Ademas, la Sociedad tiene la responsabilidad legal de identificar el origen de los capitales transferidos. Podran
suspenderse nuevas suscripciones y liquidaciones de reembolsos hasta confirmar satisfactoriamente la identidad de
los Accionistas pertinentes o de los fondos.

En relacion a la solicitud de suscripcion o de traspaso de Acciones, la Sociedad y/o el Agente de registro podran
solicitar en cualquier momento la documentacién que consideren oportuna. En caso de que no se proporcione dicha
informacion de un modo satisfactorio para la Sociedad y/o el Agente de registro, se podra producir la anulacion del
procesamiento de dicha suscripcion o traspaso. En el caso de que la documentacion relativa al pago o reembolso de
Acciones no sea completa, no se procedera al pago de las cantidades debidas.

Prevencién de Market timing en Fondos de inversion

El market timing es una estrategia de arbitraje que implica negociar en un fondo para explotar las diferencias entre
el precio de emision diario del fondo y los movimientos generales del mercado.

Dado que el market timing puede perjudicar a la Sociedad, la politica de la Sociedad establece que se ha de disuadir
de invertir en los Subfondos o de permanecer en ellos a quienes aplican esta estrategia.

La Sociedad tiene también por norma desincentivar las practicas de negociacion abusiva de market timing,
combinando la técnicas de Precio a plazo con la de Valor razonable. Aunque no puede garantizarse que dichas
préacticas vayan a ser detectadas o evitadas, la Sociedad controlara las operaciones de los Accionistas para detectar
cualesquiera pautas de market timing y asi poder adoptar las medidas que considere oportunas para evitar el market
trading.
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Ademas, la Sociedad se reserva el derecho a utilizar la técnica de Valor razonable los dias en que los mercados
estén cerrados y cuando tal circunstancia pueda afectar materialmente al Valor Liquidativo de un Subfondo.

Prevencion de operaciones a corto plazo

Las operaciones de entrada y salida de un Subfondo a corto plazo, especialmente cuando se traten grandes
cantidades, pueden perjudicar al rendimiento del Subfondo al interferir en las estrategias de gestion de la cartera e
incrementar gastos, como los costes de corretaje y de administracion, y pueden ademas diluir el valor de las
participaciones de otros Accionistas de dicho Subfondo.

Por ese motivo, la Sociedad tiene por norma desincentivar las practicas de negociacion abusiva a corto plazo
combinando la técnica de Precio a plazo con la de Valor razonable. Aunque no puede garantizarse que dichas
préacticas vayan a ser detectadas o evitadas, la Sociedad controlara las operaciones de los Accionistas para detectar
cualesquiera pautas de operaciones a corto plazo y asi poder adoptar las medidas que considere oportunas para
evitar operaciones a corto plazo.

Ademas, la Sociedad se reserva el derecho a utilizar la técnica de Valor razonable los dias en que los mercados
estén cerrados y cuando tal circunstancia pueda afectar materialmente al Valor Liquidativo de un Subfondo.
Reembolso o conversion obligatoria de Acciones de Inversores no aptos

Los Estatutos establecen que, cuando la Sociedad sospeche que una Persona estadounidense es titular de alguna
de sus Acciones, ya sea a titulo individual o junto con otra persona, la Sociedad podra reembolsar dichas Acciones
segun el precio estipulado en los Estatutos. Ademas, los Estatutos establecen que la Sociedad podré restringir o
prohibir la titularidad de Acciones en la Sociedad a personas juridicas, empresas o corporaciones si, en opinion de la
Sociedad, dicha participacion puede ser perjudicial para la Sociedad.

La Sociedad convertira todas las Acciones de Clase C, C$y C¥ y las Acciones de Clase I, I$ e ¥ de los Accionistas
que no sean Inversores Institucionales a Acciones de la Clase que corresponda en el Subfondo pertinente conforme
al precio estipulado en los Estatutos.
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Gastos y comisiones

La Entidad Comercializadora tiene derecho a recibir en relacion a las Acciones de Clase A, Al, A2, B, D, D1, D2, S1,
S2 e Y1 de todos los Subfondos y a las Acciones de Clase | y C del Gartmore SICAV European Absolute Return
Fund la Comisién de suscripcion inicial que han de pagar los inversores, segln esté estipulada para cada Clase de
Acciones. La Comision de suscripcion inicial serd un porcentaje del Valor Liquidativo por Accién, segin venga
establecido en la ficha de cada Subfondo en el Anexo 1, y en ningin caso podra exceder el maximo permitido por
las leyes y regulaciones de los paises en que esté autorizada la venta publica de las Acciones. La Entidad
Comercializadora podra junto con cada Entidad Comercializadora delegada acordar el porcentaje de la Comision de
suscripcion inicial que corresponde a la Entidad delegada.

En relacion a las Acciones de Clase B, las Entidades Comercializadoras delegadas designadas por la Entidad
Comercializadora principal tendran derecho a recibir una Comisién de servicios que la Sociedad pagard en compensacion
por los servicios prestados y por los gastos soportados por las Entidades Comercializadoras delegadas en la promocion de
las Acciones de Clase B de la Sociedad, y la asistencia a los inversores para el envio de 6rdenes de suscripcion,
reembolso y conversion de Acciones, el suministro e interpretacién de la informacion actual sobre la Sociedad, y el
suministro de cualquier otra informacién o asistencia que estos puedan solicitar. La Comisién de servicios a la que tienen
derecho las Entidades Comercializadoras delegadas sera del 0,5% anual sobre el Valor Liquidativo por Accién de las
Acciones de Clase B.

La Gestora de inversiones tendra derecho a percibir una Comisién de gestién sobre resultados en relacién a
determinados Fondos. Los detalles de la Comision de gestion sobre resultados a la que tiene derecho la Gestora de
inversiones en cada caso figuran en el Anexo 6 de este Folleto.

Gartmore Investment Limited, en calidad de Entidad Comercializadora principal y Gestora de inversiones, tendra
derecho a percibir de la Sociedad en relacién a las Acciones de Clase A, Al, A2, B, C, C$, C¥, D, D1, D2, |, 1$, I¥,
S1, S2 e Y1, todos los afios, la Comision de gestion anual, segun figura en el Anexo 1 de este Folleto, para cubrir
los honorarios de sus servicios y gastos de gestion en relacion a dichas Clases de Acciones. La comision de gestion
anual se pagara con una periodicidad mensual, a mes vencido, y se calculara y se devengara en cada Momento de
valoracion conforme al porcentaje correspondiente a cada Clase de Accién. La comisién equivaldra a un porcentaje
del Valor Liquidativo por Accién medio por Clase de Accion.

La Sociedad paga al Depositario a modo de retribucién una comision de dep6sito y las comisiones por operaciones
ademas de otras comisiones que puedan acordarse por escrito. Dichas comisiones se devengaran diariamente y se
pagaran al Depositario con una periodicidad mensual, a mes vencido. La comision del depositario cumple con las
practicas habituales de Luxemburgo y se calcula en base a un porcentaje del activo neto de la Sociedad mas una
cantidad fija por operacion.

El Agente de administracion central percibird sus comisiones calculadas en base al activo neto de la Sociedad.
Estas comisiones se pagan mensualmente, a mes vencido.

El Agente de pago recibira sus honorarios por los servicios prestados.

El Agente de registro percibird sus honorarios por los servicios prestados y por todos los gastos menores
razonables. Dichos honorarios se pagan todos los meses, a mes vencido.

Los Consejeros se han comprometido a limitar los gastos anuales (distintos de la Comision de gestion anual, la
Comision de gestion sobre resultados, la Comisién antidilucion, si corresponde, la Comision de servicios sobre las
Acciones de Clase B, los gastos relacionados con la compraventa de inversiones y el coste de la cobertura de
Clases de Acciones) de cada Clase de Acciones de la Sociedad, para que no superen el 0,5% del Valor Liquidativo
medio por Accién de dicha Clase de Acciones.

Los informes anuales auditados y los semestrales no auditados de la Sociedad incluirdn informacion sobre la politica
de gastos de los Consejeros durante ese periodo contable. Cualesquiera otros gastos de la Sociedad que superen el
maximo establecido, los pagara la Gestora.
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Fiscalidad

Las obligaciones fiscales de cada Accionista derivadas de la adquisicién, mantenimiento, conversion, reembolso o
enajenacion de acciones dependeran de las leyes vigentes en la jurisdiccion a la que esté sujeto el Accionista. Los
Accionistas de la Sociedad deberan buscar asesoramiento fiscal profesional propio y asesoramiento sobre el
control de mercados bursatiles y otras leyes y normativas aplicables.

Fiscalidad en Luxemburgo

A continuacion se incluye un resumen general de algunas obligaciones fiscales que pueden ser de aplicacién a la
Sociedad y sus Accionistas en Luxemburgo. La informacion puede afectar a los Accionistas que posean Acciones
como inversion (frente a las adquisiciones por parte de un agente bursétil) y se basan en las leyes y précticas
vigentes en la fecha de este documento. Como ocurre con cualquier inversion, no se puede garantizar que la
situacion fiscal, efectiva o propuesta, vigente en el momento en que se realice una inversién en la Sociedad, vaya
a mantenerse de forma indefinida.

Conforme a la legislaciéon vigente en Luxemburgo, la Sociedad no ha de tributar por ningin impuesto sobre
ganancias en Luxemburgo.

Sin embargo, la Sociedad ha de tributar por el impuesto de instituciones de inversion colectiva de Luxemburgo
(“Impuesto de suscripcion”).

Las Clases de Acciones A, Al, A2, B, D, D1, D2, S1, S2 e Y1 de la Sociedad que se ofrecen en los Subfondos de
renta variable, los Subfondos de renta fija y los Subfondos de solucion alternativa estaran sujetas al impuesto de
instituciones de inversién colectiva de Luxemburgo a un tipo del 0,05% anual del valor del total del activo neto de
dicha Clase de Acciones en el Ultimo dia de cada trimestre, mientras que las Acciones de Clase C, C$, C¥, |, I$ e
¥ de la Sociedad en Subfondos de renta variable, Subfondos de renta fija y Subfondos de solucion alternativa
(reservadas a inversores institucionales segin su definicion en la Ley de 2002) y todas las Clases de Acciones en
Subfondos de dinero (sin importar el tipo de inversor) estaran sujetas al impuesto de instituciones de inversion
colectiva de Luxemburgo a un tipo del 0,01% anual del valor del activo neto de dicha Clase de Acciones el Gltimo
dia de cada trimestre.

En Luxemburgo no se exige el pago de ningln impuesto sobre actos juridicos documentados ni otros impuestos
por la emision de Acciones en la Sociedad.

Conforme a la legislacion luxemburguesa actual, la Sociedad no ha de pagar ningln impuesto sobre plusvalias en
Luxemburgo por el incremento de capital realizado o no realizado sobre los activos de la Sociedad.

Conforme a la legislacion luxemburguesa, los Accionistas de la Sociedad no estan obligados normalmente al pago
de impuestos sobre transmisiones patrimoniales, sobre plusvalias o sobre la renta ordinaria en relacion a sus
Acciones en la Sociedad, salvo los Accionistas que tengan su domicilio en el Gran Ducado de Luxemburgo, o bien
residan ahi o tengan un establecimiento permanente en él.

Los Accionistas no residentes también estan exentos de tributar por el impuesto sobre plusvalias a menos que
posean al menos un 10% (o 25% para determinados Accionistas que hayan adquirido sus Acciones antes del 1 de
enero de 2002) de las Acciones en circulacion de la Sociedad y (i) hayan sido residentes en Luxemburgo durante
un periodo de 15 afios y dejaran de ser residentes dentro de los cinco afios anteriores a la realizacion de la
plusvalia o (ii) vendieran toda o parte de su participacion en un plazo de seis meses desde su adquisicion.

General

En virtud de la Directiva europea en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de pago de
intereses de 3 de junio de 2003, cada Estado Miembro debe proporcionar automaticamente a otro Estado Miembro
los detalles de los pagos de intereses u otros ingresos similares (incluyendo en determinadas circunstancias los
intereses acumulados en el reembolso de acciones) pagados por una persona dentro de su jurisdiccion a un residente
del otro Estado Miembro. Sin embargo, en Austria, Bélgica y Luxemburgo puede ser de aplicacion un sistema de
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retenciones sobre pagos de ese tipo durante un periodo transitorio, en lugar del intercambio de informaciones. El
porcentaje de retencién a cuenta sera del 20% del 1 de julio de 2008 al 30 de junio de 2011 y del 35% a partir del 1
de julio de 2011.

La Sociedad hara todo lo posible por realizar sus operaciones de forma que no esté obligada al pago de impuestos

en ninguna otra jurisdiccién distinta de Luxemburgo y tratara de invertir principalmente en inversiones que no estén
sujetas a un impuesto de retenciones sobre intereses o descuentos.
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Anexo 1 - Subfondos

La informacién de este Anexo ha de leerse junto con el texto completo del Folleto del que forma parte integrante.
Subfondos de renta variable
Objetivos y politicas de inversion

Los Subfondos de renta variable tratan de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en
ese mismo horizonte temporal suele normalmente obtenerse en los correspondientes mercados burséatiles,
invirtiendo su activo neto en una gama diversificada de valores mobiliarios. Cada Subfondo de renta variable
enumerado a continuacion invertird, al menos, dos terceras partes de su activos netos en valores de renta variable
ylo valores mobiliarios asimilables y sus derivados, como acciones ordinarias, Resguardos de Deposito de Valores
estadounidenses (“ADRs”), Resguardos de Deposito de Valores europeos (‘EDRs”) y Resguardos de Deposito de
Valores mundiales (“GDRs”), acciones preferentes, warrants y otros derechos de adquisicién de acciones. Con la
tercera parte restante, cada Subfondo de renta variable podra invertir en bonos convertibles y otros valores de
deuda (incorporen o no warrants sobre valores mobiliarios), asi como en Instrumentos de Mercado monetario
regularmente negociados con vencimientos residuales no superiores a 12 meses.

Los activos liquidos, que en este contexto incluyen saldos acreedores con bancos y pretensiones derivadas de
operaciones de repo o de repo inverso, tanto a la vista como a plazo, con una duracién de hasta doce meses, seran
restados de los activos del pertinente Subfondo a efectos de calcular las proporciones anteriormente sefialadas. En
periodos en los que, a juicio de la Gestora de inversiones, exista una volatilidad extrema en los mercados, podria
requerirse, no obstante, aumentar transitoriamente el nivel de liquidez de un Subfondo.

Los Subfondos de renta variable podran utilizar opciones, futuros y otros instrumentos financieros derivados
(consultese el Anexo 2). Las operaciones con futuros y opciones sobre instrumentos financieros realizadas con
fines distintos del de cobertura no deberan tener un efecto adverso significativo en las politicas de inversion del
pertinente Subfondo.

Perfil general de inversores en Subfondos de renta variable

Aunque no puede ofrecerse un asesoramiento especifico, los Subfondos de renta variable pueden ser buenos para
aquellos inversores que estan dispuestos a asumir posibles pérdidas y puedan inmovilizar el capital a medio y largo
plazo. Sin embargo, no se garantiza que los inversores vayan a recuperar su inversion original.

Rentabilidad pasada, TER y Ratio de rotacion de la cartera

En el Folleto Simplificado se adjunta una visioén general de cada uno de los Subfondos de renta variable.
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Gartmore SICAV Asia Pacific Fund

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en ese mismo horizonte
temporal suele normalmente obtenerse en los mercados de renta variable de la Cuenca del Pacifico, invirtiendo en
todo momento al menos dos terceras partes de su activo neto en:

— empresas domiciliadas en los mercados de la Cuenca del Pacifico,

— empresas que no tengan su domicilio social en los mercados de la Cuenca del Pacifico pero que (i)
desarrollen una parte predominante de su actividad empresarial en dichos mercados, o (ii) sean
sociedades de cartera que inviertan fundamentalmente en el capital de empresas domiciliadas en los
mercados de la Cuenca del Pacifico.

La rentabilidad consistira en una combinacion de plusvalias y rendimientos.

El Fondo podra también adquirir Resguardos de Depésito de Valores estadounidenses ("ADRs"), invirtiendo en
valores emitidos por empresas constituidas en la Cuenca del Pacifico o en cualesquiera valores cotizados similares
de empresas de esta region.

No se observa una asignacion geogréafica de activos predeterminada, con la salvedad de que el Subfondo no
invertira normalmente en empresas japonesas.

Délar estadounidense

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracién es a las 09:00 h CET del dia siguiente a la Hora

limite.
Clase de Politica de dividendos Comisién de Com. de Otras comisiones
Acciones suscripcion inicial gestién anual
A Capitalizacion 5% 1,5%
A2 Reparto de dividendos 5% 1,5%
B Capitalizacion 5% 1,5% Comisién de servicios 0,5%
C Capitalizacion 0% 0,75%
C$ Capitalizacién 0% 0,75%
D1 Acumulacién de dividendos 5% 1,5%
| Capitalizacion 0% 1,0%
1$ Capitalizacién 0% 1,0%

Este Subfondo invierte en acciones. Las acciones pueden ser mas volatiles que otro tipo de activos como el dinero
o los bonos. El Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de la cartera.
El Subfondo invierte en mercados emergentes que suelen ser mas volatiles que otros mercados mas afianzados vy,
por lo tanto, el dinero de los inversores puede estar expuesto a mayores riesgos. También conviene tener en cuenta
otros posibles factores de riesgo como las condiciones politicas y econémicas. Dado que el Subfondo invierte en
Asia, esta expuesto a las variaciones en los tipos de cambio y estas pueden hacer que el valor de las inversiones
suba o baje independientemente de las participaciones subyacentes.

La inversion en este Subfondo supone un riesgo por encima de la media y por ello los inversores deben poder
asumir este riesgo. Los inversores deberan consultar la seccién de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Gartmore SICAV China Opportunities Fund

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en ese mismo
horizonte temporal suele normalmente obtenerse en los mercados de renta variable de Hong Kong y China,
invirtiendo en todo momento al menos dos terceras partes de su activo neto en:

— empresas domiciliadas en Hong Kong o China,

— empresas que no tengan su domicilio social en los mercados de Hong Kong o China pero que (i)
desarrollen una parte predominante de su actividad empresarial en esos mercados, o (i) sean
sociedades de cartera que inviertan fundamentalmente en el capital de empresas domiciliadas en Hong
Kong o China.

El Subfondo podra también adquirir Resguardos de Depésito de Valores estadounidenses ("ADRs"), invirtiendo
en valores emitidos por empresas constituidas en Hong Kong o China o en cualesquiera valores cotizados
similares de empresas de esta region.

La rentabilidad consistird en una combinacion de plusvalias y rendimientos.
Délar estadounidense.

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracién es a las 09:00 h CET del dia siguiente a la Hora

limite.
Clase de Politica de dividendos Comisién de Com. de Otras comisiones
Acciones suscripcién gestion
inicial anual
Al Acumulacién de dividendos 5% 1,5%
A2 Reparto de dividendos 5% 1,5%
B Capitalizacion 5% 1,5% Comision de servicios 0,5%
C Capitalizacion 0% 0,75%
Cs$ Capitalizacion 0% 0,75%
D1 Acumulacion de dividendos 5% 1,5%
| Capitalizacion 0% 1,0%
1$ Capitalizacién 0% 1,0%

Este Subfondo invierte en acciones. Las acciones pueden ser méas volatiles que otro tipo de activos como el
dinero o los bonos. China ha sido clasificada como mercado emergente. El Subfondo podra utilizar instrumentos
financieros derivados para una gestion eficiente de la cartera. Los mercados emergentes suelen ser méas volatiles
que otros mercados mas afianzados vy, por lo tanto, el dinero de los inversores puede estar expuesto a mayores
riesgos. También conviene tener en cuenta otros posibles factores de riesgo como las condiciones politicas y
economicas. Dado que el Subfondo invierte en China, esta expuesto a las variaciones en los tipos de cambio que
pueden hacer que el valor de las inversiones suba o baje independientemente de las participaciones
subyacentes. Este Subfondo invierte principalmente en un Gnico mercado que puede estar sujeto a determinados
riesgos politicos y econémicos. Al concentrarse la inversion se limita la posibilidad de diversificacion de riesgos
en el Subfondo. La Gestora de inversiones podra invertir en mercados distintos del mercado primario y el
Subfondo podra, por lo tanto, estar expuesto a otros riesgos en los mercados que sean distintos al mercado
primario.

Por las limitaciones normativas existentes en China, el Subfondo podria no poder invertir directamente en los
valores del mercado chino de Acciones A. En su lugar, el Subfondo negocia indirectamente a través de
instrumentos conocidos como Notas de Participacion (o warrants con bajo precio de ejercicio) que fijan su precio
en base a los valores chinos subyacentes. Las inversiones en Notas de Participacion suponen riesgos
adicionales como el riesgo de una liquidez menor.

La inversién en este Subfondo supone un riesgo por encima de la media y por ello los inversores deben poder
asumir este riesgo. Los inversores deberan consultar la secciéon de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Gartmore SICAV Continental European Fund

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en ese mismo
horizonte temporal suele normalmente obtenerse en los mercados de renta variable de Europa Continental,
invirtiendo en todo momento al menos dos terceras partes de su activo neto en:

— empresas domiciliadas en Europa Continental,

— empresas que no tengan su domicilio social en Europa Continental pero que (i) desarrollen una
parte predominante de su actividad empresarial en Europa Continental, o (ii) sean sociedades de
cartera que inviertan fundamentalmente en el capital de empresas domiciliadas en Europa
Continental.

La rentabilidad consistira en una combinacion de plusvalias y rendimientos.
Euro

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracién es a las 23:59 h CET del mismo dia de la

Hora limite.
Clase de Politica de dividendos Comisién de Com. de Otras comisiones
Acciones suscripcion inicial gestién anual
A Capitalizacion 5% 1,5%
Al Acumulacion de dividendos 5% 1,5%
A2 Reparto de dividendos 5% 1,5%
B Capitalizacion 5% 1,5% Comisién de
servicios 0,5%
D Capitalizacion 5% 1,5%

| Capitalizacion 0% 1,0%

Este Subfondo invierte en acciones. Las acciones pueden ser mas volatiles que otro tipo de activos como el
dinero o los bonos. El Subfondo podré utilizar instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de
la cartera. Dado que el Subfondo invierte en Europa Continental, puede estar expuesto a divisas distintas del
euro y por lo tanto a variaciones en los tipos de cambio que pueden hacer que el valor de las inversiones suba
0 baje independientemente de las participaciones subyacentes. Los inversores deberan consultar la seccion
de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Gartmore SICAV Emerging Markets Fund

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en ese mismo
horizonte temporal suele normalmente obtenerse en los mercados emergentes de renta variable, invirtiendo en
todo momento al menos dos terceras partes de su activo neto en:

— empresas domiciliadas en mercados emergentes,

— empresas gue no tengan su domicilio social en mercados emergentes pero que (i) desarrollen una
parte predominante de su actividad empresarial en estos mercados, o (ii) sean sociedades de cartera
que inviertan fundamentalmente en el capital de empresas domiciliadas en mercados emergentes.

La rentabilidad consistird en una combinacién de plusvalias y rendimientos.

En este contexto, por "mercados emergentes" se entendera paises con una renta per capita baja o media y
clasificados por el Banco Mundial como paises en vias de desarrollo.

Délar estadounidense

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracién es a las 09:00 h CET del dia siguiente a la

Hora limite.
Clase de Politica de dividendos Comisién de Com. de Otras comisiones
Acciones suscripcién inicial gestion anual
A Capitalizacion 5% 1,5%
A2 Reparto de dividendos 5% 1,5%
B Capitalizacion 5% 1,5% Comisién de
servicios 0,5%
C Capitalizacion 0% 0,75%
C$ Capitalizacién 0% 0,75%
D Capitalizacion 5% 1,5%
D1 Acumulacion de dividendos 5% 1,5%
| Capitalizacion 0% 1,0%
1$ Capitalizacion 0% 1,0%
S1 Acumulacion de dividendos 5% 1,5%

Este Subfondo invierte en acciones. Las acciones pueden ser mas volatiles que otro tipo de activos como el
dinero o los bonos. El Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de
la cartera. Dado que el Subfondo invierte en Mercados emergentes, esta expuesto a las variaciones en los tipos
de cambio que pueden hacer que el valor de las inversiones suba o baje independientemente de las
participaciones subyacentes. Los mercados emergentes suelen ser mas volatiles que otros mercados mas
afianzados vy, por lo tanto, el dinero de los inversores puede estar expuesto a mayores riesgos. También
conviene tener en cuenta otros posibles factores de riesgo como las condiciones politicas y econémicas.

La inversion en este Subfondo supone un riesgo por encima de la media y por ello los inversores deben poder
asumir este riesgo. Los inversores deberan consultar la seccion de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Gartmore SICAV Global Focus Fund

Objetivo de las inversiones El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en ese mismo
horizonte temporal suele normalmente obtenerse en los mercados internacionales de renta variable, invirtiendo
en todo momento al menos dos terceras partes de su activo neto en una cartera concentrada de empresas con
presencia en los mercados internacionales. La rentabilidad consistira en una combinacion de plusvalias y
rendimientos.

El Subfondo invertird en empresas de cualquier capitalizacién bursatil. EI Subfondo tendra una cartera compuesta
normalmente por 30-40 posiciones.

Divisa base del Subfondo Délar estadounidense

Hora limite y La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracion es a las 23:59 h CET del mismo dia de la Hora

Momento de valoracion limite.
Gastos y comisiones Clase de Politica de dividendos Comision de Com. de Otras comisiones
Acciones suscripcion inicial gestion anual
A Capitalizacion 5% 2,0%**
Al Acumulacién de dividendos 5% 2,0%**
A2 Reparto de dividendos 5% 2,0%**
B Capitalizacion 5% 2,0%** Comision de servicios
0,5%
C Capitalizacion 0% 0,75%
C$ Capitalizacion 0% 0,75%
D1 Acumulacion de dividendos 5% 2,0%**
| Capitalizacion 0% 1,0%
1$ Capitalizacion 0% 1,0%
S1 Acumulacion de dividendos 5% 2,0%**

El porcentaje de la Comision de gestion anual aplicable a todas las Clases de Acciones que corresponda se
determinara mediante un célculo mensual comparando la rentabilidad de la inversion de las Acciones de
Clase A del Subfondo con su grupo de homologos de la misma categoria, a lo largo de un periodo movil de

un afio.

Si la rentabilidad de las Acciones de Clase A en el Subfondo se encuentra dentro del primer cuartil de
rentabilidades de inversiones en el grupo de homologos de la misma categoria, la Gestora de inversiones,
retendrd, en relacion a todas las Clases de Acciones que corresponda, el 2,0% anual como Comision de
gestion completa en relacion al mes siguiente al mes en que se consiguio la posicion en el primer cuartal.

Si la rentabilidad de las Acciones de Clase A del Subfondo no se encuentra en el primer cuartil ningn mes,
el Gestor de inversiones cobrara, en relacion a todas las Clases de Acciones gue corresponda, una cantidad
reducida de la comision de gestion que sera del 1,25% anual en el mes siguiente. La reduccion se llevara a
cabo mediante un ajuste en el precio de las acciones de todas las Clases de Acciones que corresponda que
se hara efectivo a partir del quinto Dia habil de ese siguiente mes.

Las Acciones de Clase A son Acciones de capitalizacion. Al mismo tiempo, el grupo de homélogos de la
misma categoria puede incluir Subfondos que emitan acciones con una politica de dividendos distinta. Por
ese motivo, las comparaciones con otros Subfondos a efectos del céalculo del porcentaje de comisién
aplicable, segin se describe anteriormente, se basara en los precios, ya sean los ingresos y dividendos
reinvertidos o acumulados.
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Este Subfondo invierte en acciones. Las acciones pueden ser mas volatiles que otro tipo de activos como el
dinero o los bonos. El Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de la
cartera. El Subfondo mantiene un nimero reducido de inversiones. Si una o varias de estas inversiones pierden
valor, o si se ven perjudicadas por cualquier otro motivo, esta situacion podria tener un mayor impacto en el valor
del Subfondo que si se mantuvieran un gran nimero de inversiones. Al invertir el Subfondo a nivel global, esta
expuesto a las variaciones en los tipos de cambio que pueden hacer que el valor de las inversiones suba o baje
independientemente de las participaciones subyacentes. El Subfondo puede invertir en mercados emergentes
gue suelen ser mas volatiles que otros mercados mas afianzados y, por lo tanto, el dinero de los inversores esta
expuesto a mayores riesgos. También conviene tener en cuenta otros posibles factores de riesgo como las
condiciones politicas y econémicas. Los inversores deberan consultar la seccion de Factores de riesgo del

Anexo 3.
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Gartmore SICAV Japanese Fund (hasta el 30 de abril de 2010)

Este Subfondo pasara a llamarse Gartmore SICAV Japan Absolute Return Fund a partir del 30 de abril de
2010. Después de esa fecha, el objetivo de las inversiones, las comisiones, los gastos y las consideraciones
de riesgo de este Subfondo cambiaran y pasaran a ser las del Gartmore SICAV Japan Absolute Return Fund
que se indican en la seccién “Subfondos de solucion alternativa” de la pagina 53.

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en ese mismo
horizonte temporal suele normalmente obtenerse en los mercados japoneses de renta variable, invirtiendo en
todo momento al menos dos terceras partes de su activo neto en:

— empresas domiciliadas en Japoén,

— empresas que no tengan su domicilio social en Jap6n pero que (i) desarrollen una parte predominante de
su actividad empresarial en Japén, o (ii) sean sociedades de cartera que inviertan fundamentalmente en el
capital de empresas domiciliadas en Japén.

La rentabilidad consistira en una combinacion de plusvalias y rendimientos.
Yen.

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoraciéon es a las 09:00 h CET del dia siguiente a la Hora

limite.
Clase de Politica de dividendos Comisién de Com. de Otras comisiones
Acciones suscripcion inicial gestion anual
A Capitalizacion 5% 1,5%
A2 Reparto de dividendos 5% 1,5%
B Capitalizacion 5% 1,5% Comision de servicios
0,5%
C Capitalizacion 0% 0,75%
C¥ Capitalizacion 0% 0,75%
D1 Acumulacion de dividendos 5% 1,5%
| Capitalizacion 0% 1,0%
1¥ Capitalizacion 0% 1,0%
Y1 Acumulacion de dividendos 5% 1,5%

Este Subfondo invierte en acciones. Las acciones pueden ser mas volatiles que otro tipo de activos como el dinero o
los bonos. El Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de la cartera.
Dado que el Subfondo invierte en Japon, esta expuesto a las variaciones en los tipos de cambio que pueden hacer
que el valor de las inversiones suba o baje independientemente de las participaciones subyacentes. El Subfondo
puede invertir en empresas de menor capitalizacion que pueden suponer un riesgo mayor que la inversion en
empresas de mayor capitalizacion por la falta de liquidez y el aumento de la volatilidad. Este Subfondo invierte
principalmente en un Unico mercado que puede estar sujeto a determinados riesgos politicos y econdémicos. Al
concentrarse la inversion se limita la posibilidad de diversificacion de riesgos en el Subfondo. La Gestora de
inversiones podra invertir en mercados distintos del mercado primario y el Subfondo podra, por lo tanto, estar
expuesto a otros riesgos en los mercados que sean distintos al mercado primario. Los inversores deberan consultar la
seccion de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Gartmore SICAV Latin American Fund

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en ese mismo
horizonte temporal suele normalmente obtenerse en los mercados latinoamericanos de renta variable, invirtiendo
en todo momento al menos dos terceras partes de su activo neto en:

— empresas domiciliadas en mercados latinoamericanos,

— empresas que no tengan su domicilio social en los mercados latinoamericanos pero que (i) desarrollen
una parte predominante de su actividad empresarial en dichos mercados, o (ii) sean sociedades de
cartera que inviertan fundamentalmente en el capital de empresas domiciliadas en los mercados
latinoamericanos.

La rentabilidad consistira en una combinacion de plusvalias y rendimientos.

El Subfondo podra también adquirir Resguardos de Depésito de Valores estadounidenses ("ADRs"), invirtiendo
en valores emitidos por empresas constituidas en Latinoamérica o en cualesquiera valores cotizados similares de
empresas de esta region.

Délar estadounidense

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracién es a las 23:59 h CET del mismo dia de la Hora

limite.
Clase de Politica de dividendos Comisién de Com. de Otras comisiones
Acciones suscripcién inicial gestién anual
A Capitalizacion 5% 1,5%
A2 Reparto de Dividendos 5% 1,5%
B Capitalizacion 5% 1,5% Comision de servicios
0,5%
C Capitalizacion 0% 0,75%
C$ Capitalizacion 0% 0,75%
D1 Acumulacion de dividendos 5% 1,5%
| Capitalizacion 0% 1,0%
1$ Capitalizacion 0% 1,0%
S1* Acumulacion de dividendos 5% 1,5%

Este Subfondo invierte en acciones. Las acciones pueden ser mas volatiles que otro tipo de activos como el
dinero o los bonos. El Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de la
cartera. Dado que el Subfondo invierte en Latinoamérica, esta expuesto a las variaciones en los tipos de cambio
que pueden hacer que el valor de las inversiones suba o baje independientemente de las participaciones
subyacentes. El Subfondo puede mantener un nimero reducido de inversiones. Si una o varias de estas
inversiones pierden valor, o si se ven afectadas negativamente por cualquier otro motivo, esta situacién puede
tener un mayor impacto en el valor del Fondo que si se mantuvieran un gran nimero de inversiones. El Subfondo
invierte en mercados emergentes que suelen ser mas volatiles que otros mercados mas afianzados y, por lo
tanto, el dinero de los inversores estd expuesto a mayores riesgos. También conviene tener en cuenta otros
posibles factores de riesgo como las condiciones politicas y econémicas.

La inversiéon en el Subfondo supone un riesgo por encima de la media y por ello los inversores deben poder
asumir este riesgo. Los inversores deberan consultar la seccion de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Gartmore SICAV Pan European Fund

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en ese mismo
horizonte temporal suele normalmente obtenerse en los mercados europeos de renta variable, invirtiendo en todo
momento al menos dos terceras partes de su activo neto en:

— empresas domiciliadas en Europa (incluido el Reino Unido),

— empresas que no tengan su domicilio social en Europa pero que (i) desarrollen una parte predominante
de su actividad empresarial en Europa (incluido el Reino Unido), o (ii) sean sociedades de cartera que
inviertan fundamentalmente en el capital de empresas domiciliadas en Europa (incluido el Reino
Unido).

La rentabilidad consistira en una combinacion de plusvalias y rendimientos.
Euro.

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracion es a las 23:59 h CET del mismo dia de la Hora

limite.
Clase de Politica de dividendos Comisién de Com. de Otras comisiones
Acciones suscripcion inicial gestion anual
A Capitalizacion 5% 1,5%
Al Acumulacion de dividendos 5% 1,5%
A2 Reparto de Dividendos 5% 1,5%
B Capitalizacién 5% 1,5% Comisién de servicios

0,5%
| Capitalizacion 0% 1,0%

Este Subfondo invierte en acciones. Las acciones pueden ser mas volatiles que otro tipo de activos como el
dinero o los bonos. El Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para una gestién eficiente de la
cartera. Dado que el Subfondo invierte en Europa, puede estar expuesto a divisas distintas del euro y por lo tanto
a variaciones en los tipos de cambio que pueden hacer que el valor de las inversiones suba o baje
independientemente de las participaciones subyacentes. Los inversores deberan consultar la seccién de Factores
de riesgo del Anexo 3.

Gartmore SICAV



Objetivo de las inversiones

Divisa base del Subfondo

Hora limite y
Momento de valoraciéon

Gastos y comisiones

Consideracién de riesgos

37

Gartmore SICAV Pan European Smaller Companies Fund

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en ese mismo
horizonte temporal suele normalmente obtenerse en los mercados de renta variable de empresas europeas de
menor capitalizacion, invirtiendo en todo momento al menos dos terceras partes de su activo neto en:

— empresas de menor capitalizacién domiciliadas en Europa (incluido el Reino Unido),

— empresas de menor capitalizacion que no tengan su domicilio social en Europa pero que (i) desarrollen
una parte predominante de su actividad empresarial en Europa (incluido el Reino Unido), o (ii) sean
sociedades de cartera que inviertan fundamentalmente en el capital de empresas domiciliadas en
Europa (incluido el Reino Unido).

La rentabilidad consistird en una combinacién de plusvalias y rendimientos.

En este contexto, por "empresas europeas de menor capitalizacion " se entenderd empresas que en el momento
de su compra por la Gestora de inversiones presenten una capitalizacién bursatil no superior a 3.000 millones de
EUR. Este dato de capitalizacion podra revisarse periédicamente en funcién de las condiciones de mercado. La
cifra de capitalizacion podra ser ajustada en cualquier momento, dependiendo de las condiciones de mercado.

Euro.

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracién es a las 23:59 h CET del mismo dia de la Hora
limite.

Clase de Politica de dividendos Comisién de Com. de Otras comisiones

Acciones suscripcion inicial gestion anual

A Capitalizacion 5% 1,5%

Al Acumulacion de dividendos 5% 1,5%

A2 Reparto de Dividendos 5% 1,5%

B Capitalizacion 5% 1,5% Comision de servicios
0,5%

| Capitalizacion 0% 1,0%

Este Subfondo invierte en acciones. Las acciones pueden ser mas volatiles que otro tipo de activos como el
dinero o los bonos. El Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de la
cartera. Dado que el Subfondo invierte en Europa, puede estar expuesto a divisas distintas del euro y por lo tanto
a variaciones en los tipos de cambio que pueden hacer que el valor de las inversiones suba o baje
independientemente de las participaciones subyacentes. El Subfondo invertira principalmente en empresas de
menor capitalizacién que pueden suponer un riesgo mayor que la inversion en empresas de mayor capitalizacion
por la falta de liquidez y el aumento de la volatilidad. Las acciones de empresas de menor capitalizacién pueden
estar sujetas a oscilaciones de precios mayores que las acciones de empresas de mayor capitalizacién. Los
inversores deberan consultar la seccién de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Gartmore SICAV United Kingdom Fund (hasta el 31 de marzo de 2010)

Este Subfondo pasara a llamarse Gartmore SICAV United Kingdom Absolute Return Fund el 31 de marzo
de 2010. A partir de esa fecha, el objetivo de las inversiones, las comisiones, los gastos y las
consideraciones de riesgo del Subfondo pasaran a aser las del Gartmore SICAV United Kingdom
Absolute Return Fund que se detallan en la seccién “Subfondos de solucién alternativa” en la pagina 55.

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en ese mismo
horizonte temporal suele normalmente obtenerse en los mercados del Reino Unido de renta variable, invirtiendo
en todo momento al menos dos terceras partes de su activo neto en:

— empresas domiciliadas en Reino Unido,

— empresas que no tengan su domicilio social en Reino Unido pero que (i) desarrollen una parte
predominante de su actividad empresarial en el Reino Unido, o (ii) sean sociedades de cartera que
inviertan fundamentalmente en el capital de empresas domiciliadas en el Reino Unido.

La rentabilidad consistird en una combinacion de plusvalias y rendimientos.
Libra Esterlina (GBP)

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracién es a las 23:59 h CET del mismo dia de la Hora
limite.

Clase de Politica de dividendos Comisién de Com. de Otras comisiones
Acciones suscripcion inicial gestion anual

A2 Reparto de Dividendos 5% 1,5%

S1 Acumulacién de dividendos 5% 1,5%

Este Subfondo invierte en acciones. Las acciones pueden ser mas volatiles que otro tipo de activos como el
dinero o los bonos. El Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de la
cartera. Dado que el Subfondo invierte en Reino Unido, esta expuesto a las variaciones en los tipos de cambio
que pueden hacer que el valor de las inversiones suba o baje independientemente de las participaciones
subyacentes. Ademas, el Subfondo tiende a mantener un nimero reducido de inversiones. Si una o varias de
estas inversiones pierden valor, o si se ven afectadas negativamente por cualquier otro motivo, esta situaciéon
puede tener un mayor impacto en el valor del Fondo que si se mantuvieran un gran namero de inversiones. Este
Subfondo invierte principalmente en un Gnico mercado que puede estar sujeto a determinados riesgos politicos y
economicos. Al concentrarse la inversion se limita la posibilidad de diversificacion de riesgos en el Subfondo. La
Gestora de inversiones podra invertir en mercados distintos del mercado primario y el Subfondo podra, por lo
tanto, estar expuesto a otros riesgos en los mercados que sean distintos al mercado primario. Los inversores
deberan consultar la seccién de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Gartmore SICAV US Opportunities Fund

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en ese mismo horizonte
temporal suele normalmente obtenerse en los mercados estadounidenses de renta variable, invirtiendo en todo
momento al menos dos terceras partes de su activo neto en:

—  empresas constituidas o domiciliadas en EE.UU.,

— empresas que no hayan sido constituidas ni tengan su domicilio social en EE.UU. pero que (i)
desarrollen una parte predominante de su actividad empresarial en EE.UU., o (ii) sean sociedades de
cartera que inviertan fundamentalmente en el capital de empresas domiciliadas en EE.UU.

El Subfondo puede invertir en empresas de cualquier capitalizacion burséatil.
Esta previsto que la rentabilidad adopte principalmente la forma de incrementos del capital.

El Subfondo podra invertir hasta un 15% de su activo en tesoreria y activos asimilables, no siendo probable que
se supere este umbral. No obstante, en el supuesto de que la Gestora prevea solicitudes de reembolso de
cuantia excepcional, o bien concurriendo circunstancias extraordinarias, el nivel de liquidez podria exceder el

indicado.

Délar estadounidense

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracion es a las 23:59 h CET del mismo dia de la Hora
limite.

Clase de Politica de dividendos Comisién de Com. de Otras comisiones

Acciones suscripcién inicial gestion anual

A Capitalizacion 5% 1,5%

A2 Reparto de Dividendos 5% 1,5%

B Capitalizacion 5% 1,5% Comision de servicios
0,5%

C Capitalizacion 0% 0,75%

C$ Capitalizacion 0% 0,75%

D1 Acumulacion de dividendos 5% 1,5%

| Capitalizacion 0% 1,0%

1$ Capitalizacion 0% 1,0%

Este Subfondo invierte en acciones. Las acciones pueden ser més volatiles que otro tipo de activos como el dinero
o los bonos. El Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de la cartera.
Aunque el Subfondo invierte en EE.UU. principalmente, puede estar expuesto a divisas distintas del doélar
estadounidense y por lo tanto a variaciones en los tipos de cambio que pueden hacer que el valor de las
inversiones suba o baje independientemente de las participaciones subyacentes. Ademas, el Subfondo tiende a
mantener un ndmero reducido de inversiones. Si una o varias de estas inversiones pierden valor, 0 si se ven
perjudicadas por cualquier otro motivo, esta situacién puede tener un mayor impacto en el valor del Subfondo que
si se mantuvieran un gran nimero de inversiones. Este Subfondo invierte principalmente en un Unico mercado que
puede estar sujeto a determinados riesgos politicos y econdmicos. Al concentrarse la inversion se limita la
posibilidad de diversificacion de riesgos en el Subfondo. La Gestora de inversiones podra invertir en mercados
distintos del mercado primario y el Subfondo podra, por lo tanto, estar expuesto a otros riesgos en los mercados
que sean distintos al mercado primario. Los inversores deberan consultar la seccion de Factores de riesgo del
Anexo 3.
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Subfondos de renta fija
Objetivos y politicas de inversion

Los Subfondos de renta fija tratan de alcanzar una rentabilidad a largo plazo basicamente similar a la rentabilidad
que en ese mismo horizonte temporal suele normalmente obtenerse en los mercados de deuda publica, mediante
inversiones en valores de deuda negociables, instrumentos derivados, imposiciones a plazo fijo e Instrumentos de
Mercado monetario.

Cada Subfondo de renta fija invertird en todo momento al menos dos terceras partes de su activo neto en valores
de la regién, pais, sector econémico, moneda o categoria de activo a que se alude en su denominacion. Cada
Subfondo de renta fija podra utilizar opciones, futuros y otros instrumentos derivados, asi como otras técnicas e
instrumentos (consultese el Anexo 2).

El valor de los valores de renta fija guarda una correlacion negativa con los tipos de interés, dado que los cambios
en los precios se moveran en la direccion opuesta a los cambios en los tipos de interés, sin embargo, no
necesariamente en la misma proporcion. La rentabilidad que genera cualquier Subfondo de renta fija esta sujeta a
fluctuacién y no puede garantizarse.

Actualmente, la comisién de gestion anual se descuenta de los ingresos de los Subfondos, lo que puede limitar el
posible incremento de los ingresos.

Perfil general de inversores en Subfondos de renta fija

Aungue no puede ofrecerse un asesoramiento especifico, los Subfondos de renta fija pueden ser buenos para
aquellos inversores que puedan asumir posibles pérdidas y puedan inmovilizar su capital a medio o a largo plazo.
Suele considerarse que los Subfondos de renta fija son inversiones con pocos riesgos, aunque entrafian mas
riesgos que las inversiones en dinero. Sin embargo, el valor de las inversiones puede subir o bajar y no se
garantiza que los inversores vayan a poder recuperar la inversién original. Uno de los principales riesgos
asociados con una cartera de renta fija es el riesgo de que el valor de las inversiones y de los ingresos pueda
depreciarse y que los inversores puedan no recuperar todo el importe de su inversion.

Rentabilidad pasada, TER y Ratio de rotacion de la cartera

En el Folleto Simplificado se adjunta una vision general de cada uno de los Subfondos de renta fija.
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Gartmore SICAV Global Bond Fund

Este Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo basicamente similar a la rentabilidad
que en ese mismo horizonte temporal suele normalmente obtenerse en los mercados de deuda
publica, invirtiendo en todo momento al menos dos terceras partes de su activo neto en valores de
deuda negociables, productos derivados, imposiciones a plazo fijo e Instrumentos de Mercado
monetario denominados en cualquier moneda. Para que el Subfondo cumpla su objetivo de inversién
se espera invertir en futuros de indices de renta fija. No esté previsto que la volatilidad de este
Subfondo supere la del mercado de renta fija subyacente. La rentabilidad consistird en una
combinacién de plusvalias y rendimientos.

Délar estadounidense

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracién es a las 23:59 h CET del mismo dia
de la Hora limite.

Clase de Politica de dividendos Comisioén de Com. de Otras
Acciones suscripcién inicial gestion anual comisiones
B Capitalizacion 3% 0,5% Comision de

servicios 0,5%
D2 Reparto de Dividendos 3% 0,5%

Este Subfondo estd expuesto a bonos y otros valores de renta fija a través de derivados que, en su
conjunto, pueden ser mas volatiles que las inversiones que se hacen exclusivamente en dinero. El
Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para una gestién eficiente de la cartera.
Hay que tener en cuenta que el valor de las inversiones puede aumentar o disminuir. Al invertir el
Subfondo a nivel global, esta expuesto a las variaciones en los tipos de cambio que pueden hacer que
el valor de las inversiones suba o baje independientemente de las participaciones subyacentes. La
rentabilidad que genera esta sujeta a fluctuacién y no puede garantizarse. Los inversores deberan
consultar la seccion de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Gartmore SICAV Sterling Corporate Bond Fund

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad a largo plazo superior a la rentabilidad que en ese
mismo horizonte temporal suele normalmente obtenerse en el mercado de deuda publica britanico,
invirtiendo en todo momento al menos dos terceras partes de su activo neto en valores de deuda
negociables denominados en libras esterlinas y en sus derivados. Dichos valores pueden incluir bonos
convertibles, acciones preferentes, valores de deuda publica e instrumentos derivados sofisticados,

como permutas financieras del riesgo de crédito (“'credit default swaps"). El empleo de derivados, en
sus distintas modalidades, constituye una parte importante de la estrategia de inversion de este

Subfondo. La rentabilidad consistira en una combinacion de plusvalias y rendimientos.

Libra Esterlina (GBP)

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracién es a las 23:59 h CET del mismo dia
de la Hora limite.

Clase de Politica de dividendos Comisién de Com. de gestion  Otras
Acciones suscripcion inicial anual comisiones
A Capitalizacion 3% 1,0%

A2 Reparto de Dividendos 3% 1,0%

S2 Reparto de Dividendos 3% 1,0%

| Capitalizaciéon 0% 0,5%

Este Subfondo invierte en bonos y otros valores de renta fija y derivados que, en su conjunto, pueden
ser mas volatiles que las inversiones que se hacen exclusivamente en dinero. El Subfondo podra
utilizar instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de la cartera. Aunque el
Subfondo invierte en Reino Unido principalmente, puede estar expuesto a divisas distintas de la libra
esterlina y por lo tanto a variaciones en los tipos de cambio que pueden hacer que el valor de las
inversiones suba o baje independientemente de las participaciones subyacentes. El Subfondo invierte
en bonos de alta rentabilidad que tienen un mayor riesgo de erosion del capital en caso de
incumplimiento o si la rentabilidad subyacente es inferior a la rentabilidad de distribucién. El Subfondo
invierte en bonos corporativos cuyos precios se corresponden con la capacidad crediticia de la
empresa subyacente. El precio de los bonos puede verse perjudicado por los malos resultados de la
empresa. Los bonos corporativos no se negocian tan frecuentemente como los bonos publicos y por
lo tanto puede ser mas dificil negociar en mercados desvalorizados.

Este Subfondo invertira, en cualquier momento, al menos dos tercios de sus activos netos en bonos
corporativos en libras esterlinas y en sus derivados. La tercera parte restante el Subfondo se invertira
en Instrumentos de Mercado monetario que se negocian regularmente y que tienen un vencimiento
residual que no excede los 12 meses. El Subfondo no invertird méas de un cuarto de sus activos totales
en bonos convertibles y valores de deuda con warrants en los valores mobiliarios vinculados a ellos, y
tampoco invertira méas de una décima parte de sus activos en acciones y otros valores mobiliarios de
renta variable.

El Subfondo puede usar instrumentos derivados en su cartera de inversion y utilizar potencialmente
CDS (Credit Default Swaps) para incrementar o reducir el riesgo de sus inversiones. Los CDS implican
riesgos de contraparte y el apalancamiento de instrumentos. El Subfondo puede por lo tanto utilizar
este apalancamiento como parte de su estrategia de inversion a la hora de usar derivados. Los
derivados pueden contener un componente de apalancamiento por lo que cualquier cambio adverso
en el valor o nivel del tipo, indice o activo subyacente puede producir una pérdida superior a la
cantidad invertida en el derivado. El Subfondo puede negociar instrumentos financieros cuyo
rendimiento depende de la continuada solvencia de las contrapartes de la negociacion. Los inversores
deberan consultar la seccion de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Subfondos de dinero

Objetivos y politica de inversion

Los Subfondos de dinero invertiran el 100% de su activo neto en depdsitos a la vista y en Instrumentos
de Mercado monetario.

El vencimiento medio de una cartera de inversién de un Subfondo de dinero no excedera un afio.
Ninguna inversiéon en un Subfondo de dinero podra tener un vencimiento superior a tres afios.

Perfil general de inversores en Subfondos de dinero

Aungue no puede darse un asesoramiento especifico, los Subfondos de dinero suelen ser inversiones
que entrafian poco riesgo. Sin embargo, no se garantiza que los inversores vayan a recuperar su
inversion original. Uno de los principales riesgos asociados a la inversiéon en un Subfondo de dinero es
el riesgo de que el valor de las inversiones y de los ingresos pueda depreciarse y que los inversores
puedan no recuperar todo el importe de su inversion.

Rentabilidad pasada, TER y Ratio de rotacion de la cartera

En el Folleto Simplificado se adjunta una vision general de cada uno de los Subfondos de mercado de
dinero.
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Gartmore SICAV Euro Money Fund

Este Subfondo trata de proporcionar un grado muy alto de proteccion del capital y unas tasas de
rentabilidad equivalentes a las del mercado interbancario, invirtiendo en todo el mundo en depositos
a la vista y en Instrumentos de Mercado monetario denominados en euros, eliminando asi cualquier
riesgo de fluctuaciones cambiarias en el seno del Subfondo.

Euro

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracion es a las 23:59 h CET del mismo
dia de la Hora limite.

Clase de Politica de dividendos Comisioén de Com. de Otras
Acciones suscripcion inicial gestién anual comisiones
A2 Reparto de Dividendos 0% 0,5%
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El Subfondo invierte en depdsitos a la vista y en instrumentos de dinero. Estas inversiones pueden
ser menos volatiles que las inversiones en acciones o en bonos pero también ofrecen una menor
rentabilidad. El Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para una gestion
eficiente de la cartera. La rentabilidad de las inversiones en dinero se ve afectada por los cambios
en el tipo base del Euro. Los inversores deberan consultar la seccién de Factores de riesgo del
Anexo 3.
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Subfondos de solucién alternativa
Objetivos y politica de inversién

Los Objetivos de inversién y la Politica de cada Subfondo de solucién alternativa figura en la seccién
especifica de cada Subfondo.

Los Subfondos de solucién alternativa pueden invertir de forma amplia en derivados con posiciones largas
y sintéticas cortas (posiciones cortas usando derivados). Como consecuencia, ademas de poseer activos
que puedan subir o bajar segun los valores del mercado, un Subfondo de solucion alternativa también
podréa tener posiciones que puedan subir aungue el valor de mercado caiga y depreciarse aunque el valor
de mercado suba. Sin embargo, si el valor de dicho valor se incrementa, este hecho puede tener un efecto
negativo en el valor del Subfondo. En un mercado creciente, el apalancamiento puede mejorar las
rentabilidades de los inversores, pero si el mercado cae, las pérdidas pueden ser mayores.

Los Subfondos de solucion alternativa podran utilizar el apalancamiento dentro de su estrategia de
inversion al utilizar derivados. Los derivados podran tener un componente de apalancamiento y
consecuentemente cualquier cambio adverso en el valor o el nivel del activo subyacente, tasa o indice
puede resultar en una pérdida mucho mayor que la invertida en el propio derivado.

Cada Subfondo de solucion alternativa podra utilizar opciones, futuros y permutas, asi como otros
instrumentos derivados como estrategia de inversion y de cobertura (consultese el Anexo 2).

La Gestora de inversiones podrd recurrir a una o mas contrapartes independientes para celebrar
operaciones con derivados. Al igual que sucede con cualquier otro contrato, existe el riesgo para cada
parte en el contrato de que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales. La Gestora de
inversiones evaluara la solvencia crediticia de las contrapartes con las que contrate en el marco del
procedimiento de gestion riesgos.

Los Subfondos de solucién alternativa pueden usar operaciones de seguro de cambio para la cobertura,
en la medida razonablemente posible, de la exposicidon de los activos subyacentes de un Subfondo a la
divisa base de cada Subfondo de rentabilidad absoluta/del Gartmore SICAV Global Alpha Fund. Sin
embargo, esto no elimina el riesgo de la exposicion de un Subfondo a los tipos de cambio.

Los Subfondos de solucién alternativa tratan de conseguir una rentabilidad positiva invirtiendo en valores
de renta variable y en sus derivados, si bien una proporcion significativa de los activos de este Subfondo
podra consistir en cualquier momento en tesoreria o activos asimilables, depdsitos y/o Instrumentos de
Mercado monetario.

Perfil general del inversor en Subfondos de solucién alternativa

Aungue no puede ofrecerse un asesoramiento especifico, los Subfondos de solucién alternativa pueden
ser buenos para aquellos inversores que pueden asumir posibles pérdidas y mantener inmovilizado su
capital de medio a largo plazo. Sin embargo, no se garantiza que los inversores vayan a recuperar su
inversion original.

Dado que la inversién en los Subfondos de solucion alternativa supone un riesgo por encima de la media,
los inversores en estos subfondos deben poder asumir este riesgo que esta por encima de la media.

Ademas de los riesgos especificos que supone que Subfondo de solucién alternativa sea de renta variable
o de renta fija, existen otra serie de riesgos. Los inversores deberan consultar la seccién de Factores de
riesgo del Anexo 3. Uno de los principales riesgos asociados a los Subfondos de solucién alternativa es el
riesgo de que el valor de las inversiones y de los ingresos pueda depreciarse y que los inversores puedan
no recuperar todo el importe de su inversion. Los Subfondos de solucion alternativa no ofrecen ningun tipo
de garantia en relacion al rendimiento de la inversion y no sera de aplicacion ningdn tipo de proteccion del
capital.
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Rentabilidad pasada, TER y Ratio de rotacién de la cartera
En el Folleto Simplificado se incluye una vision general de los Subfondos de solucion alternativa.

Para evitar toda posible duda, cualesquiera indices de referencia o tasas minimas de rentabilidad que se
mencionen para el céalculo de las comisiones de gestiéon sobre resultados se utilizan solo para calcular
esas comisiones y por lo tanto no deberan, bajo ninguna circunstancia, considerarse indicativos de un

estilo de inversion especifico.
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Objetivo de las

inversiones

Divisa base del
Subfondo

Hora limite y Momento
de valoracién

Capacidad

Gastos y comisiones

Gartmore SICAV European Absolute Return Fund

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad absoluta positiva a largo plazo pese a las condiciones del
mercado, mediante la adopcion de posiciones largas y cortas en cualquier momento en acciones o
contratos de derivados relacionados con valores de renta variable de:

— empresas domiciliadas en Europa (incluido el Reino Unido), y

— empresas gque no tengan su domicilio social en Europa (incluido el Reino Unido) pero que (i)
desarrollen una parte predominante de su actividad empresarial en estos mercados, o (ii)
sean sociedades de cartera que inviertan fundamentalmente en el capital de empresas
domiciliadas en Europa (incluido el Reino Unido).

si bien la totalidad o una proporcion significativa de los activos de este Subfondo podra consistir en
cualquier momento en tesoreria o activos asimilables, depdsitos y/o Instrumentos de Mercado
monetario. El Subfondo invertird en empresas de cualquier capitalizacion bursatil.

Las posiciones largas podran mantenerse mediante una combinacion de inversiones directas y/o
instrumentos derivados, y las posiciones cortas se articulardn a través de posiciones en derivados,
principalmente permutas financieras y futuros. El empleo de derivados, en sus distintas modalidades,
constituye una parte importante de la estrategia de inversién de este Subfondo.

A eleccion de la Gestora de inversiones, el Subfondo también podra invertir en otros valores mobiliarios,
instrumentos derivados e instituciones de inversién colectiva.

Euro

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracion es a las 23:59 h CET del mismo dia de
la Hora limite.

95 millones de Acciones

Clase de Politica de Comisién de Com. de gestion Otras

Acciones dividendos suscripcion inicial anual comisiones

Al Acumulacién de 5% 1,5% Comision de gestion

dividendos sobre resultados

(més abajo)

| Capitalizacion 5% 1,0% Comisién de gestion
sobre resultados
(més abajo)

Tasa minima de
rentabilidad de la
comision de gestion
sobre resultados y
periodo

Consideracion de
riesgos
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Este Subfondo no tiene ninguna Tasa minima de rentabilidad para el calculo de la Comision de gestion
sobre resultados.

El Subfondo pagara una Comisién de gestion sobre resultados, segun se describe en el Anexo 6. Cada
Periodo de resultados del Subfondo durara tres meses, salvo en el caso del primer Periodo de resultados
que duré menos de tres meses a causa de la fecha en que se presenté el Subfondo.

El Subfondo pretende conseguir una rentabilidad absoluta (superior a cero) cada afio, aunque no se
garantiza un rendimiento de rentabilidad absoluta. A corto plazo pueden haber periodos de rentabilidad
negativa por lo que el Subfondo podria no alcanzar su objetivo.

Este Subfondo invierte en acciones e instrumentos derivados. Estas inversiones pueden ser mas
volatiles que otro tipo de inversiones como el dinero o los bonos. Hay que tener en cuenta que el valor
de las inversiones puede aumentar o disminuir. Para cumplir los objetivos y la politica de inversiones, el
Subfondo puede invertir en derivados para una gestion eficiente de la cartera y como inversion. El
Subfondo podré invertir en derivados mediante posiciones largas y cortas, concretamente con el empleo
de equity swaps, también conocidos como contratos por diferencias, y futuros. Como consecuencia de
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ello, ademas de mantener activos que pueden incrementar o reducir su valor conforme lo hagan las
valoraciones de mercado, también podra contar con posiciones susceptibles de revalorizarse cuando las
valoraciones de mercado caigan o de depreciarse cuando dichas valoraciones suban.

El uso de derivados como parte de la actual estrategia de inversién puede resultar en un amplio saldo
de efectivo, que se invertird en depdsitos y/o Instrumentos de Mercado monetario. Esto puede resultar
en una importante exposicion a una contraparte. El Subfondo puede utilizar el apalancamiento como
parte de su estrategia de inversion a la hora de usar derivados. Los derivados pueden contener un
componente de apalancamiento y, por lo tanto, cualquier cambio adverso en el valor o el nivel del tipo,
indice o activo subyacente puede producir una pérdida superior a la cantidad invertida en el derivado. El
Subfondo puede negociar instrumentos, su rentabilidad depende de la continuada solvencia de las
contrapartes de la negociacion.

El tipo de inversiones de este Subfondo puede conllevar mucha actividad y un alto nivel de rotacién de
las inversiones que puede generar importantes costes operativos para el Subfondo. El Subfondo puede
estar sujeto al pago de comisiones de gestién sobre resultados que pueden hacer que la Gestora
cambie el perfil de riesgos de un Subfondo.

El euro es la divisa base del Subfondo pero los activos pueden estar denominados en otras divisas. Las
variaciones en los tipos de cambio pueden hacer que el valor de los activos aumente o disminuya. El
Subfondo proporcionara cobertura a una parte importante de este riesgo de divisas a través de seguros
de cambio y otros métodos, aunque esto no eliminara el riesgo de divisas para el Subfondo.

Este es un Subfondo de emisién limitada de acciones. Véase seccion sobre “Acciones de emision
limitada y Periodo de emisiéon limitada”. Los inversores deberan consultar la seccion de Factores de
riesgo del Anexo 3.
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Objetivo de las
inversiones

Divisa base del
Subfondo

Hora limite y Momento
de valoracién

Capacidad

Gartmore SICAV European Best Ideas Absolute Return Fund

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad absoluta positiva a largo plazo pese a las condiciones del
mercado, mediante la adopcion de posiciones largas y cortas en cualquier momento en acciones o
contratos de derivados relacionados con valores de renta variable de:

— empresas domiciliadas en Europa, y

— empresas que no tengan su domicilio social en Europa pero que (i) desarrollen una parte
predominante de su actividad empresarial en estos mercados, o (i) sean sociedades de
cartera que inviertan fundamentalmente en el capital de empresas domiciliadas en Europa.

Si bien la totalidad o una proporcién significativa de los activos de este Subfondo podra consistir en
cualquier momento en tesoreria o activos asimilables, depésitos y/o Instrumentos de Mercado
monetario.

El Subfondo utilizara las ideas de un grupo de profesionales de inversiones autorizado. El Subfondo
invertira en empresas con una capitalizacién de mercado de mas de 1.000 millones de euros.

Las posiciones largas podran mantenerse mediante una combinacion de inversiones directas y/o
instrumentos derivados, y las posiciones cortas se articulardn a través de posiciones en derivados,
principalmente permutas financieras y futuros.

El empleo de derivados constituye una parte importante de la estrategia de inversion de este Subfondo.

A eleccion de la Gestora de inversiones, el Subfondo también podra invertir en otros valores mobiliarios,
instrumentos derivados e instituciones de inversién colectiva.

Euro

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracion es a las 23:59 h CET del mismo dia de
la Hora limite.

50 millones de Acciones

Gastos y comisiones

Clase de Politica de Comisioén de Com. de gestion  Otras

Acciones dividendos suscripcion inicial anual comisiones

Al Acumulacion de 5% 1,5% Comisién de gestion

dividendos sobre resultados

(més abajo)

| Capitalizacion 5% 1,0% Comisién de gestion
sobre resultados
(més abajo)

Tasa minima de
rentabilidad de la
comision de gestion
sobre resultados y
periodo

Consideracion de
riesgos
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El tipo base del Euro (tipo de refinanciacion principal del euro) que se fija actualmente en la medianoche
del dltimo dia de cada mes. Se utiliza Unicamente para el célculo de la comision de gestién sobre
resultados y bajo ninguna circunstancia debera considerarse indicativa de un estilo de inversion. Para
reflejar los cambios en las condiciones del mercado, el Gestor de inversiones podra restablecer el nivel
de la comisién de gestion sobre resultados mas frecuentemente.

El Subfondo pagara una Comisién de gestion sobre resultados, segun se describe en el Anexo 6. Cada
Periodo de resultados del Subfondo duraré tres meses, salvo en el caso del primer Periodo de resultados
que comenzara el 26 de febrero de 2010 y finalizar4 el 31 de marzo de 2010 para tener en cuenta la fecha
de lanzamiento del Subfondo.

El Subfondo pretende conseguir una rentabilidad absoluta (superior a cero) cada afio, aunque no se
garantiza un rendimiento de rentabilidad absoluta. A corto plazo pueden haber periodos de rentabilidad
negativa por lo que el Subfondo podria no alcanzar su objetivo.
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Este Subfondo invierte en acciones e instrumentos derivados. Estas inversiones pueden ser mas
volatiles que otro tipo de inversiones como el dinero o los bonos. Hay que tener en cuenta que el valor
de las inversiones puede aumentar o disminuir. Para cumplir los objetivos y la politica de inversiones, el
Subfondo puede invertir en derivados para una gestién eficiente de la cartera y como inversién. El
Subfondo podré invertir en derivados mediante posiciones largas y cortas, concretamente con el empleo
de equity swaps, también conocidos como contratos por diferencias, y futuros. Como consecuencia de
ello, ademas de mantener activos que pueden incrementar o reducir su valor conforme lo hagan las
valoraciones de mercado, también podra contar con posiciones susceptibles de revalorizarse cuando las
valoraciones de mercado caigan o de depreciarse cuando dichas valoraciones suban.

El uso de derivados como parte de la actual estrategia de inversién puede resultar en un amplio saldo
de efectivo, que se invertird en depdsitos y/o Instrumentos de Mercado monetario. Esto puede resultar
en una importante exposicion a una contraparte. El Subfondo puede utilizar el apalancamiento como
parte de su estrategia de inversion a la hora de usar derivados. Los derivados pueden contener un
componente de apalancamiento y, por lo tanto, cualquier cambio adverso en el valor o el nivel del tipo,
indice o activo subyacente puede producir una pérdida superior a la cantidad invertida en el derivado. El
Subfondo puede negociar instrumentos, su rentabilidad depende de la continuada solvencia de las
contrapartes de la negociacion.

El tipo de inversiones de este Subfondo puede conllevar mucha actividad y un alto nivel de rotacién de
las inversiones que puede generar importantes costes operativos para el Subfondo. El Subfondo puede
estar sujeto al pago de comisiones de gestién sobre resultados que pueden hacer que la Gestora
cambie el perfil de riesgos de un Subfondo.

El euro es la divisa base del Subfondo pero los activos pueden estar denominados en otras divisas. Las
variaciones en los tipos de cambio pueden hacer que el valor de los activos aumente o disminuya. El
Subfondo proporcionara cobertura a una parte importante de este riesgo de divisas a través de seguros
de cambio y otros métodos, aunque esto no eliminara el riesgo de divisas para el Subfondo.

Este es un Subfondo de emisiéon limitada de acciones. Véase seccién sobre “Acciones de emision
limitada y Periodo de emision limitada”.

El Subfondo tendra una cartera relativamente concentrada y utilizard las ideas de profesionales en
inversiones autorizados. Los inversores deberan consultar la seccion de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Objetivo de las
inversiones

Divisa base del
Subfondo

Hora limite y Momento
de valoracion

Gastos y comisiones

Tasa minima de
rentabilidad de la
comision de gestion
sobre resultados y
periodo

Consideracion de
riesgos

Gartmore SICAV Global Alpha Fund

El Subfondo trata de alcanzar el crecimiento a largo plazo adoptando posiciones largas y cortas en
acciones o contratos de derivados asimilables de empresas del mercado global si bien la totalidad o
una proporcion significativa de los activos de este Subfondo podra consistir en cualquier momento en
tesoreria o activos asimilables, depésitos y/o Instrumentos de Mercado monetario.

El Subfondo invertira en empresas de cualquier capitalizacion bursatil.

Se podran mantener posiciones largas a través de una combinacion de inversiones directas y/o de
instrumentos derivados. Las posiciones cortas se mantendran a través de posiciones en derivados,
principalmente equity swaps y futuros.

El empleo de derivados constituye una parte importante de la estrategia de inversion de este Subfondo.

El Subfondo también podra invertir, segun criterio de la Gestora en otros valores mobiliarios,
instrumentos derivados y planes de inversion colectiva.

Délar estadounidense

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracion es a las 23:59 h CET del mismo dia de

la Hora limite.

Clase de Politica de Comision de Com. de Otras comisiones

Acciones dividendos suscripcion inicial gestién anual

Al (con Acumulacién de 5% 1,5% Comisién de gestion sobre

cobertura) dividendos resultados (mas abajo)

D1 Acumulacién de 5% 1,5% Comisién de gestion sobre
dividendos resultados (mas abajo)

I (con Capitalizacion 5% 1,0% Comisién de gestion sobre

cobertura) resultados (méas abajo)
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Para las Clases de Acciones sin cobertura se utilizara el tipo base del délar (US Federal Funds Rate);
para las Clases de Acciones con cobertura en euros se utilizara el tipo base del euro (tipo principal de
refinanciacién del euro) que se fija actualmente en la medianoche del dltimo dia de cada mes. Se
utilizan Unicamente para el calculo de la comision de gestién sobre resultados y bajo ninguna
circunstancia debera considerarse indicativa de un estilo de inversion.

Para reflejar los cambios en las condiciones del mercado, el Gestor de inversiones podra restablecer el
nivel de la comisién de gestion sobre resultados mas frecuentemente.

El Fondo pagara una Comisién de gestion sobre resultados tal y como se describe en el Anexo 6. Cada
Periodo de resultados del Subfondo durara tres meses excepto si el Subfondo no comienza su
actividad el primer dia de un trimestre, en cuyo caso este periodo durard menos de tres meses.

El Subfondo pretende conseguir una rentabilidad absoluta (superior a cero) cada afio, aunque no se
garantiza un rendimiento de rentabilidad absoluta. A corto plazo pueden haber periodos de rentabilidad
negativa por lo que el Subfondo podria no alcanzar su objetivo.

El Subfondo invierte en acciones e instrumentos derivados, estos pueden ser mas volatiles que otras
inversiones como el dinero o los valores de renta fija, aunque hay que tener en cuenta que el valor de
las inversiones puede verse reducido ademas de incrementarse. El Subfondo podra utilizar
instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de la cartera. Para cumplir los objetivos y
la politica de inversiones, el Subfondo puede invertir en derivados mediante posiciones largas y cortas,
concretamente con el empleo de equity swaps, también conocidos como contratos por diferencias, y
futuros. Como consecuencia de ello, ademas de mantener activos que pueden subir o bajar conforme
lo hagan las valoraciones de mercado, también podrd contar con posiciones susceptibles de
revalorizarse cuando las valoraciones de mercado caigan o de depreciarse cuando dichas valoraciones
suban.
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El uso de derivados como parte de la actual estrategia de inversion puede resultar en un amplio saldo
de efectivo, que se invertird en depositos y/o Instrumentos del mercado monetario. Esto puede resultar
en una importante exposicién a una contraparte. El Subfondo puede utilizar el apalancamiento como
parte de su estrategia de inversién a la hora de usar derivados. Los derivados pueden contener un
componente de apalancamiento y, por lo tanto, cualquier cambio adverso en el valor o el nivel del tipo,
indice o activo subyacente puede producir una pérdida superior a la cantidad invertida en el derivado.
El Subfondo puede negociar instrumentos, su rentabilidad depende de la continuada solvencia de las
contrapartes de la negociacion.

El tipo de inversiones de este Subfondo puede conllevar mucha actividad y un alto nivel de rotacion de
las inversiones que puede generar importantes costes operativos para el Subfondo. El Subfondo puede
estar sujeto al pago de comisiones de gestion sobre resultados que pueden hacer que la Gestora
cambie el perfil de riesgos de un Subfondo.

El délar estadounidense es la divisa base del Subfondo pero los activos pueden estar denominados en
otras divisas. Las variaciones en los tipos de cambio pueden hacer que el valor de los activos aumente
o disminuya. El Subfondo proporcionara cobertura a una parte importante de este riesgo de divisas a
través de seguros de cambio y otros métodos, aunque esto no eliminara el riesgo de divisas para el
Subfondo.

Los inversores deberan consultar la seccion de Factores de riesgo del Anexo 3.

En la fecha de este Folleto ain no pueden realizarse suscripciones en el Gartmore SICAV Global
Alpha Fund. El Folleto se actualizara en un plazo razonable para reflejar la fecha de lanzamiento
del Subfondo. Cualesquiera disposiciones de este Folleto sobre el Subfondo entraran en vigor a
partir de la fecha de lanzamiento del Subfondo.
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Gartmore SICAV Japan Absolute Return Fund***

***E| objetivo de las inversiones, las comisiones y gastos y consideraciones de riesgo del
Gartmore SICAV Japan Absolute Return Fund que aqui se establecen seran aplicables a partir
del 30 de abril de 2010; antes de esa fecha este Subfondo lleva el nombre de Gartmore SICAV
Japanese Fund y tiene las caracteristicas detalladas en los “Subfondos de renta variable” de la
pagina 34.

El Fondo permite un rendimiento positivo absoluto por un largo espacio de tiempo, independientemente
de las condiciones del mercado, tomando posiciones largas o cortas en contratos de valor de renta
variable o de valor de renta derivados de:

- compafiias que tengan su domicilio comercial en Japén,

- compafiias que no tengan un domicilio comercial en Japén pero que o bien (i) una parte
predominante de sus actividades comerciales se realice en Japon, o (ii) sean sociedades
de cartera cuyas propias compafiias tengan predominantemente registrado sus domicilios
comerciales en Japon.

Si bien hay que apuntar que en cualquier momento todos los activos del Fondo, o una parte sustancial
de los mismos, pudieran consistir en dinero efectivo, cuasi efectivo, depdsitos y/o instrumentos del
mercado monetario. El Fondo invertird en empresas de capitalizacion de mercado.

Las posiciones largas podran mantenerse a través de una combinaciéon de inversiones directas y/o
instrumentos derivados. La posiciones cortas se mantendran con posiciones derivadas, permutas
financieras (equity swaps) principalmente y futuros. La utilizacién de formas de derivados constituye una
parte importante de la estrategia de inversion.

El Fondo puede asimismo invertir, siguiendo el criterio de un Gestor de Inversiones, en otras
seguridades transferibles, instrumentos derivados y esquemas de inversiones colectivos.

Yen

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracién es a las 09:00 h CET del dia siguiente
al de la Hora limite.

Clase de Politica de Comision de Com. de Otras comisiones

Acciones dividendos suscripcion inicial gestiéon anual

A Capitalizacion 5% 1,5% Comision de gestion sobre

resultados (méas abajo)

Y1 Acumulacion de 5% 1,5% Comisién de gestion sobre
dividendos resultados (méas abajo)

Al (con Acumulacién de 5% 1,5% Comisién de gestion sobre

cobertura)*  dividendos resultados (méas abajo)

I (con Capitalizacion 0% 1,0% Comisioén de gestion sobre

cobertura)* resultados méas abajo)

* Para consultar la disponibilidad de estas Clases de Acciones, consultar la seccién “Clases de Acciones”,
apartado sobre “Clases de Acciones con cobertura” en la pagina 15 de este Folleto.

Para las Clases de Acciones sin cobertura se utilizara el tipo base japonés (el tipo de interés
interbancario diario del yen sin garantia); para las Clases de Acciones con cobertura en Euros se
utilizara el tipo base del Euro (Tipo principal de refinanciacion del euro), ambos se fijan actualmente en
la medianoche del ultimo dia de cada mes. Se utilizan Unicamente para el calculo de la comision de
gestion sobre resultados y bajo ninguna circunstancia debera considerarse indicativa de un estilo de
inversion.

El Subfondo pagara una Comision de gestion sobre resultados, seguin se describe en el Anexo 6. Cada
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Periodo de resultados del Subfondo duraré tres meses, salvo en el caso del primer Periodo de resultados
que comenzara el 30 de abril de 2010 y finalizara el 30 de junio de 2010 para tener en cuenta el dia natural
en que se lanzara el Subfondo.

El Fondo se propone repartir rendimiento absoluto tipico (méas de cero) cada afio, si bien no se garantiza
un rendimiento absoluto del rendimiento. Durante el plazo corto pueden experimentarse periodos de
rendimientos negativos y, en consecuencia, el Fondo podria no alcanzar este objetivo.

Este Fondo invierte en acciones e instrumentos derivados que podrian resultar ser mas volatiles que
otras inversiones, como los efectivos o los bonos. Debera tener en cuenta que el valor de todas las
inversiones puede subir o bajar. Con el fin de alcanzar la consecucion del objetivo y de la politica de la
inversion, el Fondo podra invertir en derivados con fines de inversién. El Fondo podra invertir en
derivados proporcionando ambas posiciones, a largo y corto plazo, principalmente a través de la
utilizacion de equity swaps, conocidos también como contratos por diferencia y futuros. Como resulta
que los activos de la empresa pueden subir o bajar con los mercados de valores, podran mantener
posiciones gque puedan subir si el mercado de valores cae y caer si estos suben.

La utilizacion de derivados como parte de la estrategia de inversion actual puede obtener resultados en
balances efectivos a largo plazo, lo que se invertird en depésitos y/o instrumentos de mercado
monetario. Lo cual puede dar como resultado una exposiciéon de contraparte sustancial. El Fondo podra
emplear apalancamientos como parte de su estrategia de inversion cuando utilice derivados. Los
derivados podran contener un elemento de apalancamiento y consecuentemente algunos cambios
adversos en el valor o el nivel de activo subyacente; la tasa o el index podrian dar como resultado una
pérdida mayor a la cantidad invertida en el propio derivado. El Fondo podra canjear instrumentos cuyo
rendimiento depende de la solvencia continuada de las contrapartes del comercio.

La divisa de denominacién actual del Fondo es el yen; sin embargo es posible denominar los activos
otras monedas. Los cambios en los tipos de cambio pueden ser la causa de la subida o bajada del valor
de los activos. El Fondo colocara una parte significativa de la divisa con riesgo a cubierto a través de
contratos a plazos sobre divisas extranjeras y otros métodos, pero esto no eliminard completamente el
riesgo de las divisas del Fondo.

De la misma manera, el Fondo o su agente autorizado podran intentar poner a cubierto los riesgos de
divisas en una Clase de Participaciones Cubiertas (Hedged Share Class), lo cual no puede garantizar
que se elimine el riesgo de la divisa. Los gastos y las ganancias o pérdidas asociados a cualquier
transaccion cubierta de una Clase de Participaciones Cubiertas solamente se acumularan en la Clase
de Participaciones Cubiertas a las que se refiera.

La propuesta de inversion para este Fondo puede incluir un elevado nivel de actividad inversora y
facturacion que podria generar elevados costes de transaccion que devengaria el Fondo. El Fondo
podra estar sujeto a una Cuota de Rendimiento la cual podria influir en el Gestor de Inversiones al
cambiar el perfil de riesgo del Fondo.

Los inversores deberan consultar la seccion de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Gartmore SICAV United Kingdom Absolute Return Fund**

**E| objetivo de las inversiones, las comisiones y gastos y consideraciones de riesgo del
Gartmore SICAV United Kingdom Absolute Return Fund que aqui se establecen seran aplicables
a partir del 31 de marzo de 2010; antes de esa fecha este Subfondo lleva el nombre de Gartmore
SICAV United Kingdom Fund y tiene las caracteristicas detalladas en los “Subfondos de renta
variable” de la pagina 38.

El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad absoluta positiva a largo plazo pese a las condiciones del
mercado, mediante la adopcion de posiciones largas y cortas en cualquier momento en acciones o
contratos de derivados relacionados con valores de renta variable de:

— empresas domiciliadas en Reino Unido, y

— empresas que no tengan su domicilio social en Reino Unido pero que (i) desarrollen una parte
predominante de su actividad empresarial en estos mercados, o (ii) sean sociedades de
cartera que inviertan fundamentalmente en el capital de empresas domiciliadas en Reino
Unido

Si bien la totalidad o una proporcién significativa de los activos de este Subfondo podra consistir en
cualquier momento en tesoreria o activos asimilables, depésitos y/o Instrumentos de Mercado
monetario. El Subfondo invertird en empresas de cualquier capitalizaciéon bursatil.

Las posiciones largas podran mantenerse mediante una combinacion de inversiones directas y/o
instrumentos derivados, y las posiciones cortas se articulardn a través de posiciones en derivados,
principalmente permutas financieras y futuros. El empleo de derivados, en sus distintas modalidades,
constituye una parte importante de la estrategia de inversion de este Subfondo.

A eleccion de la Gestora de inversiones, el Subfondo también podra invertir en otros valores mobiliarios,
instrumentos derivados e instituciones de inversion colectiva.

Libra esterlina (GBP)

La Hora limite es a las 15:00 h CET y el Momento de valoracion es a las 23:59 h CET del mismo dia de
la Hora limite.

Clase de Politica de Comision de Com. de Otras comisiones

Acciones dividendos suscripcion inicial gestiéon anual

Al (con Acumulacion de 5% 1,5% Comision de gestion sobre

cobertura)*  dividendos resultados (méas abajo)

S1* Acumulacién de 5% 1,5% Comisién de gestion sobre
dividendos resultados (méas abajo)

I (con Capitalizacion 0% 1,0% Comision de gestion sobre

cobertura)* resultados (méas abajo)

* Para consultar la disponibilidad de estas Clases de Acciones, consultar la seccién “Clases de Acciones”,
apartado sobre “Clases de Acciones con cobertura” en la pagina 15 de este Folleto.

Para las Clases de Acciones sin cobertura se utilizara el tipo base britanico (tipo base del Banco de
Inglaterra); para las Clases de Acciones con cobertura en Euros se utilizara el tipo base del euro (tipo
principal de refinanciacion del euro), que se fija actualmente en la medianoche del ultimo dia de cada
mes. Se utilizan Unicamente para el célculo de la comisién de gestion sobre resultados y bajo ninguna
circunstancia debera considerarse indicativa de un estilo de inversion.

El Subfondo pagara una Comision de gestion sobre resultados, seguin se describe en el Anexo 6. Cada
Periodo de resultados del Subfondo duraré tres meses.
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El Subfondo pretende conseguir una rentabilidad absoluta (superior a cero) cada afio, aunque no se
garantiza un rendimiento de rentabilidad absoluta. A corto plazo pueden haber periodos de rentabilidad
negativa por lo que el Subfondo podria no alcanzar su objetivo.

Este Subfondo invierte en acciones e instrumentos derivados. Estas inversiones pueden ser mas
volatiles que otro tipo de inversiones como el dinero o los bonos. Hay que tener en cuenta que el valor
de las inversiones puede aumentar o disminuir. Para cumplir los objetivos y la politica de inversiones, el
Subfondo puede invertir en derivados para una gestién eficiente de la cartera y como inversion. El
Subfondo podré invertir en derivados mediante posiciones largas y cortas, concretamente con el empleo
de equity swaps, también conocidos como contratos por diferencias, y futuros. Como consecuencia de
ello, ademas de mantener activos que pueden incrementar o reducir su valor conforme lo hagan las
valoraciones de mercado, también podra contar con posiciones susceptibles de revalorizarse cuando las
valoraciones de mercado caigan o de depreciarse cuando dichas valoraciones suban.

El uso de derivados como parte de la actual estrategia de inversién puede resultar en un amplio saldo
de efectivo, que se invertird en depdsitos y/o Instrumentos de Mercado monetario. Esto puede resultar
en una importante exposiciéon a una contraparte. El Subfondo puede utilizar el apalancamiento como
parte de su estrategia de inversion a la hora de usar derivados. Los derivados pueden contener un
componente de apalancamiento y, por lo tanto, cualquier cambio adverso en el valor o el nivel del tipo,
indice o activo subyacente puede producir una pérdida superior a la cantidad invertida en el derivado. El
Subfondo puede negociar instrumentos, su rentabilidad depende de la continuada solvencia de las
contrapartes de la negociacion.

El tipo de inversiones de este Subfondo puede conllevar mucha actividad y un alto nivel de rotacién de
las inversiones que puede generar importantes costes operativos para el Subfondo. El Subfondo puede
estar sujeto al pago de comisiones de gestién sobre resultados que pueden hacer que la Gestora
cambie el perfil de riesgos de un Subfondo.

El GBP es la divisa base del Subfondo pero los activos pueden estar denominados en otras divisas. Las
variaciones en los tipos de cambio pueden hacer que el valor de los activos aumente o disminuya. El
Subfondo proporcionara cobertura a una parte importante de este riesgo de divisas a través de seguros
de cambio y otros métodos, aunque esto no eliminara el riesgo de divisas para el Subfondo.

Aunque el Subfondo o su agente autorizado puedan intentar cubrir los riesgos de divisas en una Clase
de Acciones con cobertura, no puede garantizarse que esto vaya a eliminar el riesgo de divisas. Los
costes o pérdidas relacionados con operaciones de cobertura devengaran Unicamente a la Clase de
Acciones de cobertura a la que haga referencia.

Los inversores deberan consultar la seccion de Factores de riesgo del Anexo 3.
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Anexo 2 — Directrices y restricciones a las inversiones y
proceso de gestion de riesgos

Restricciones a las inversiones

Los Consejeros tendran potestad, en base al principio de diversificacion del riesgo, para determinar la politica

corporativa y de inversion de las inversiones de cada Subfondo, la Divisa de denominacién de un Subfondo y

la forma de funcionamiento de la gestion y los negocios de la Sociedad.

Salvo en el caso de que se dispongan normas mas restrictivas en relacién a un Subfondo concreto en el Anexo 1

de este Folleto, la politica de inversiones debera respetar las normas y restricciones que a continuacion se

detallan:

A. Las inversiones en los Subfondos solo podran ser en:

@)

@

(©)

4)

®)

(6)

@)

Valores mobiliarios e Instrumentos de Mercado monetario que coticen o se negocien en un Mercado
regulado;

Valores mobiliarios e Instrumentos de Mercado monetario que se negocien en Otro Mercado regulado en un
Estado Miembro;

Valores mobiliarios e Instrumentos de Mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en un Mercado
regulado en Otro Estado o que se negocien en Otro Mercado regulado de Otro Estado;

Valores mobiliarios y otros Instrumentos de Mercado monetario emitidos recientemente, siempre y cuando:

— las condiciones de su emision incluyeran un compromiso de solicitud de admisién a cotizacion en un
Mercado regulado o en Otro Mercado regulado tal y como se describe en los puntos (1)-(3) anteriores;

— dicha admision esté asegurada en un plazo de un afio tras la emision;

acciones de OICVM y/o otras IIC segun el significado del primer y segundo punto del Articulo 1 (2) de la
Directiva, ya estén situadas en un Estado Miembro o en Otro Estado, siempre y cuando:

— dichas otras IIC hayan sido autorizadas en virtud de leyes que dispongan que habran de estar sujetas
a una supervision que la CSSF considere equivalente a la que establece la legislacién comunitaria (tal
y como se define en la Directiva) y que estd asegurada la cooperacién entre las autoridades
(actualmente esos paises incluyen los Estados Unidos de América, Canada, Suiza, Hong Kong y
Japon);

— el nivel de proteccion de los Accionistas en dichas IIC sea equivalente al existente para los Accionistas
en una OICVM, y en concreto que las normas sobre segregacion de activos, operaciones activas y
pasivas de préstamo y ventas descubiertas de Valores mobiliarios e Instrumentos de Mercado
monetario sean equivalentes a los requisitos estipulados en la Directiva;

— se informe sobre los negocios de las dichas otras IIC semestralmente y en memorias anuales para
permitir una valoracién de los activos y pasivos, ingresos y operaciones durante el periodo examinado;

— los documentos constitutivos del OICVM o de las otras IIC cuyas acciones o participaciones se
contemple adquirir, no autoricen a invertir, en total, mas de un 10% de su activo neto en acciones o
participaciones de otros OICVM o IIC;

depésitos en entidades de crédito que sean reembolsables a solicitud u otorguen el derecho a retirarlos, y
con un vencimiento inferior a doce meses, siempre y cuando la entidad de crédito tenga su domicilio social
en un Estado Miembro o, si su domicilio social estuviera situado en Otro Estado, dicha entidad de crédito
esté sujeta a una normativa cautelar que la CSSF considere equivalente a la que establece la legislacion de
la Unién Europea;

instrumentos financieros derivados , es decir, opciones, contratos por diferencias, CDS; futuros, incluyendo
instrumentos asimilables con liquidacion en efectivo, que se negocien en un Mercado regulado o en otro
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®)

(.

=

Mercado regulado de los que figuran en los puntos (1), (2) y (3) anteriores, y/o instrumentos derivados
financieros que se negocien OTC (“Derivados OTC”), siempre y cuando:

el activo subyacente sean instrumentos de los que figuran en esta Seccién A, indices financieros, tipos de
interés, tipos de cambio o divisas, en los que la Sociedad pueda invertir conforme a sus objetivos de
inversion;
— las contrapartes de las operaciones con Derivados OTC sean instituciones sujetas a una supervision
prudencial, y que pertenezcan a alguna de las categorias aprobadas por la CSSF, y

— los Derivados OTC estén sujetos a una valoracion diaria fiable y contrastable y que la Sociedad pueda,
por iniciativa propia, venderlos, liquidarlos o cerrarlos en cualquier momento mediante una operacion
de compensacion en base a su valor razonable;

Los Instrumentos de Mercado monetario distintos de los que se negocian en un Mercado regulado o en Otro
Mercado regulado, en la medida en que la emisién o el emisor de dichos instrumentos estén regulados a
efectos de proteger a los inversores y los ahorros, y siempre y cuando dichos instrumentos:

—  hayan sido emitidos o garantizados por una autoridad central, regional o local o por un banco central de
un Estado Miembro, por el Banco Central Europeo, la UE o el Banco de Inversion Europeo, Otro Estado
0, en el caso de un Estado Federal, por alguno de los miembros de la federacién, o por un organismo
internacional publico al que pertenezcan uno o varios Estados miembro; o

— hayan sido emitidos por una empresa cuyos valores se negocian en Mercados regulados o en Otros
Mercados regulados a los que se hace referencia en los puntos (1), (2) y (3) anteriores; o

—  hayan sido emitidos o garantizados por un establecimiento sujeto a supervisién prudencial, conforme a
los criterios fijados por la legislacién comunitaria, o por un establecimiento que esté sujeto y cumpla
con las normas prudenciales que la CSSF considere que sean como minimo tan rigurosas como las
que establece la legislacién comunitaria; o

— hayan sido emitidos por otros organismos pertenecientes a las categorias aprobadas por la CSSF,
siempre y cuando las inversiones en dichos instrumentos ofrezcan una proteccion al inversor
equiparable a la que se establece en los puntos primero, segundo o tercero, y siempre y cuando el
emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas sea, de al menos, 10 millones de euros (10.000.000 €)
y que presente y publique sus cuentas anuales de conformidad con la Directiva 78/660/CEE, o bien sea
una entidad que forme parte de un Grupo de Sociedades que incluya a una o varias de las sociedades
enumeradas, se dedique a la financiaciéon del grupo, o bien se trate de una entidad dedicada a la
financiacion de instrumentos de titulizacion que se beneficien de una linea de liquidez bancaria.

B. No obstante, cada Subfondo podra:

@

@

©)

invertir hasta un 10% de su activo neto en Valores mobiliarios e Instrumentos de Mercado monetario
distintos de los que figuran en la Seccion A anterior, en los puntos del (1) al (4) y en el (8).

Mantener tesoreria y activos asimilables con caracter complementario; este limite podra excederse
excepcionalmente si los Consejeros consideran que se favorecen los intereses de los Accionistas.

Solicitar préstamos por un valor no superior al 10% de su activo neto, siempre y cuando dichos préstamos
tengan solo caracter temporal. Los contratos de colateral relacionados con la emisién de opciones o
compraventa de contratos de futuros o a plazo no constituiran “préstamos” a los efectos de esta restriccion.

(4) Adquirir divisas extranjeras mediante un préstamo cruzado de divisas.

C. Ademaés, la Sociedad debera respetar, en relacion al activo neto de cada Subfondo, las siguientes

restricciones alainversion por emisor:

(a) Normas sobre diversificacion del riesgo
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A efectos de calcular las restricciones de los puntos del 1 al 5 que figuran a continuacion, las sociedades que
pertenezcan al mismo Grupo de empresas se consideraran un mismo emisor.

Si el emisor fuera una entidad legal con mdltiples subfondos y los activos de uno de ellos estuvieran reservados

exclusivamente a sus inversores y a atender los derechos de acreedores cuyas reclamaciones hayan surgido en

relacién a la creacién, operacion o liquidacion de ese subfondo, cada subfondo debera considerarse un emisor

independiente a efectos de la aplicacién de las normas sobre diversificacion del riesgo que se establecen en los
apartados (1) a (5), (7) a (9) y (12) a (14) a continuacion.

M)

@

®)

@

®)

Q)

e  Valores mobiliarios e Instrumentos de Mercado monetario

Ningin Subfondo podra comprar Valores mobiliarios e Instrumentos de Mercado monetario adicionales de
cualquier emisor individual si:

(i) tras la compra inicial, mas del 10% de su activo neto pasara a estar formado por Valores mobiliarios e
Instrumentos de Mercado monetario de un Unico emisor; 0

(ii) el valor total de todos los Valores mobiliarios e Instrumentos de Mercado monetario de emisores
individuales en que invierta mas del 5% de su activo neto excede el 40% del valor de su activo neto.
Esta restriccion no es aplicable a los depésitos y operaciones con Derivados OTC que se hagan con
instituciones financieras sujetas a supervision prudencial.

Un Subfondo podré invertir, de forma acumulativa, hasta un 20% de su activo neto en Valores mobiliarios e
Instrumentos de Mercado monetario emitidos por el mismo Grupo de empresas.

El limite del 10% que se establece en el punto (1) (i) anterior se incrementara hasta el 35% en relacion a los
Valores mobiliarios e Instrumentos de Mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado Miembro,
sus autoridades locales, por cualquier otro Estado o por un organismo publico internacional del que sea
miembro uno o varios de los Estados Miembros.

El limite del 10% establecido en el punto (1) (i) se incrementara hasta el 25% en relacion a los valores de deuda
aptos emitidos por una institucion de crédito con domicilio social en un Estado Miembro y que, en base a la
legislacion aplicable, esté sometida a una supervisién publica especifica para proteger a los titulares de dichos
valores de deuda aptos. A los efectos del presente, los “valores de deuda aptos” son valores cuyo importe se
invierte, conforme a la legislacion aplicable, en activos que ofrecen una rentabilidad que permite dar cobertura
al servicio de la deuda hasta la fecha de vencimiento de los valores y que se aplica sobre una base prioritaria al
pago del principal y de los intereses en caso de incumplimiento por parte del emisor. En la medida en que un
Subfondo invierta mas de un 5% de su activo neto en valores de deuda emitidos por dicho emisor, el valor total
de dichas inversiones no podra superar el 80% del activo neto de dicho Subfondo.

Los valores especificados en los puntos (3) y (4) no han de incluirse a efectos de computar el limite del 40%
establecido en el punto (1) (ii).

A pesar de los limites establecidos anteriormente, cada Subfondo estara autorizado a invertir, conforme al
principio de diversificacion del riesgo, hasta un 100% de su activo neto en Valores mobiliarios e
Instrumentos de Mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado Miembro, por sus autoridades
locales, por cualquier otro Estado Miembro de la OCDE como los EE.UU. o por un organismo internacional
del que sea miembro uno o varios Estados Miembros, siempre y cuando (i) dichos valores formen parte de
al menos seis emisiones distintas v (ii) los valores de cada una de dichas emisiones no superen el 30% del
activo neto de dicho Subfondo.

En el caso de los Subfondos de solucion alternativa, se puede invertir mas del 35% de los activos del
Subfondo en valores publicos y gubernamentales emitidos por o en nombre de o garantizados por: los
Gobiernos de: Austria, Bélgica, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, Grecia, Islandia, Irlanda, Italia,
Liechtenstein, Luxemburgo, Holanda, Noruega, Portugal, Espafia, Suecia, Suiza y el Reino Unido
(incluyendo la Administracién Escocesa, el Comité Ejecutivo de la Asamblea de Irlanda del Norte, la
Asamblea Nacional de Gales); y/o una de las siguientes organizaciones internacionales: el Banco Mundial,
el Banco Asiatico de Desarrollo (BAD), el Consejo del Banco Europeo de Desarrollo, el Banco Aleméan de
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™

Compensacion (DTA-Deutsche Ausgleichsbank), la Sociedad Europea para la Financiacion de Material
Ferroviario (Eurofima), el Banco Europeo de Reconstrucciéon y Desarrollo (BERD), el Banco Europeo de
Inversiones (BEI), el Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo (BIRD), la Corporacion Financiera
Internacional (CFl), el Establecimiento de Crédito para la Reconstruccion (KFW-Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau), LCR Finance plc, y el Banco Nérdico de Inversiones (BNI).

e indices

Sin perjuicio de los limites establecidos en el presente, los limites establecidos en el apartado (1) precedente
se ampliaran hasta un maximo del 20% para las inversiones en acciones y/o bonos emitidos por un mismo
organismo emisor cuando el objetivo de la politica de inversiones del Subfondo considerado consista en
replicar la composicion de un indice de acciones o bonos reconocido por la CSSF, en base a que:

— la composicion del indice esté suficientemente diversificada,
— el indice represente un indice de referencia adecuado del mercado al que hace referencia,

— se publigue de forma adecuada.

El limite del 20% se elevard hasta el 35% cuando esté justificado por unas condiciones de mercado

excepcionales, en concreto en los Mercados Regulados en que determinados Valores mobiliarios o Instrumentos

de Mercado monetario sean muy predominantes. La inversion hasta este limite solo esta permitida en el caso de

un anico emisor.

®)

)

(10)

(1)

(12

(13)

e  Depobsitos bancarios

Un Subfondo no podra invertir mas de un 20% de su activo en depdésitos en una misma entidad.

. Instrumentos derivados

La exposicion a riesgo de contraparte en una operacion con Derivados OTC no podra exceder un 10% del
activo neto del Subfondo cuando la contraparte sea una institucién de crédito de las definidas en el punto A
(6) anterior 0 un 5% de su activo neto en otros casos.

La inversién en instrumentos financieros derivados solo podra hacerse siempre y cuando la exposiciéon a
los activos subyacentes no exceda en total los limites a la inversién que se establecen en los puntos del (1)
al (5) y en los puntos (8), (9), (13) y (14). Cuando el Subfondo invierta en instrumentos financieros
derivados basados en indices, estas inversiones no habran de combinarse con los limites que se
establecen en los puntos del (1) al (5) y en los puntos (8), (9), (13) y (14).

Cuando un Valor mobiliario o Instrumento de Mercado monetario incorpore un derivado, este Ultimo habra
de tenerse en cuenta a la hora de cumplir con los requisitos del punto (A) (7) (i) y del punto (D) (1) anterior
asi como con los requisitos de exposicion al riesgo e informacién que figuran en este Folleto.

. Participaciones o acciones de sociedades de inversién abiertas

Ningln Subfondo podra invertir mas de un 5% de su activo en participaciones o acciones de OICVM o de
otras IIC.

e Limites combinados
Sin perjuicio de los limites individuales que figuran en los puntos (1), (8) y (9) anteriores, un Subfondo no
podra combinar:

— Inversiones en Valores mobiliarios o Instrumentos de Mercado monetario emitidos por,

— depésitos hechos con, y/o

— exposiciones resultantes de operaciones con Derivados OTC con una Unica entidad y que superen el
20% de su activo neto.
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(14) Los limites establecidos en (1), (3), (4), (8), (9) y (13) no podran combinarse, y por ello las inversiones en
Valores mobiliarios o Instrumentos de Mercado monetario emitidos por una misma entidad, en depésitos o
instrumentos derivados con esta misma entidad conforme a lo establecido en (1), (3), (4), (8), (9) y (13) no
podran exceder el 35% del activo neto de la Sociedad.

(b) Restricciones en el control

(15) Ningun Subfondo podra adquirir una cantidad de acciones con derecho a voto que pudiera permitir a la
Sociedad ejercer un control significativo en la direccién del emisor de las acciones.

(16) La Sociedad no podra adquirir (i) mas del 10% de las acciones sin derecho a voto en circulacion de un
mismo emisor; (ii) mas del 10% de los valores de deuda en circulacién de un mismo emisor; (iii) méas del
10% de los Instrumentos de Mercado monetario de un mismo emisor; ni (iv) mas del 25% de las acciones o
participaciones en circulacién de una misma IIC.

Los limites establecidos en los puntos (ii) a (iv) anteriores podran obviarse en el momento de la adquisicién si, en
dicho momento, no puede calcularse el importe bruto de los bonos o de los Instrumentos de Mercado monetario,
o el importe neto de los instrumentos en circulacion.

Los limites establecidos en los puntos (15) y (16) no seran de aplicacion a:

—  Valores mobiliarios e Instrumentos de Mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
Miembro o por sus autoridades locales;

—  Valores mobiliarios e Instrumentos de Mercado monetario emitidos o garantizados por Otro Estado;

— Valores mobiliarios e Instrumentos de Mercado monetario emitidos por un organismo publico
internacional del que sea miembro uno o varios de los Estados Miembros; y

— las acciones del capital de una sociedad constituida u organizada con arreglo a la legislacion de Otro
Estado, siempre que (i) dicha sociedad invierta sus activos principalmente en valores de emisores de
ese Estado, (ii) conforme a la legislacion de dicho Estado, la participacion del Subfondo en el capital de
dicha sociedad constituya la Gnica forma posible de comprar valores de emisores de ese Estado, y (iii)
dicha sociedad observe en sus politicas de inversion los limites estipulados en los apartados (1) a (5),
(8), (9) y (12) a (16) de esta Seccion C;

— las acciones del capital de empresas filiales que, exclusivamente en su nombre, realicen labores de
gestion, asesoramiento o comercializacion en el pais en el que esté localizada la filial, en relacion a los
reembolsos de acciones a peticion de los accionistas.

D. Finalmente, la Sociedad deberd cumplir, en relacién a los activos de cada Subfondo, con las
siguientes restricciones ala inversion:

(1) Ningun Subfondo podra adquirir mercancias o metales preciosos o certificados representativos de estos,
teniendo en cuenta que las operaciones en divisas extranjeras, instrumentos financieros, indices o Valores
mobiliarios asi como los contratos de futuros o a plazo, opciones y permutas (swaps) sobre los mismos no
seran consideradas operaciones con mercancias a los objetos de esta restriccion.

(2)  Ningun Subfondo podra invertir en inmuebles, si bien se podran hacer inversiones en valores respaldados
por inmuebles o intereses en inmuebles o en valores emitidos por empresas que inviertan en inmuebles o
intereses en inmuebles.

(3) Ningun Subfondo podra emitir warrants u otros derechos para suscribir acciones en ese Subfondo.

(4)  Un Subfondo no podra conceder préstamos o garantias a favor de un tercero, teniendo en cuenta que esta
restriccién no impide que el Subfondo pueda invertir en Valores mobiliarios, Instrumentos de Mercado
Mobiliario o en otros instrumentos financieros que no hayan sido totalmente desembolsados, segun se
mencionan en el apartado A, puntos (5), (7) y (8).
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(5) La Sociedad no podra realizar ventas no cubiertas de Valores mobiliarios, Instrumentos de Mercado
monetario o de otros instrumentos financieros de los que figuran en la Seccion A anterior, en los puntos del
(5) al (7) y enel (8).

E. Sin perjuicio de ninguna disposicion en contrario del presente:

(1) Los Subfondos podran omitir los limites maximos a la inversién anteriormente expuestos cuando ejerzan
derechos de suscripcion vinculados a valores de la cartera de dicho Subfondo.

(2) Siesos limites maximos se exceden por motivos que escapan al control de un Subfondo o como resultado del
ejercicio de derechos de suscripcion, dicho Subfondo deber4 adoptar como objetivo prioritario para sus
operaciones el remedio de dicha situacion, teniendo en cuenta los intereses de sus accionistas.

Los Consejeros podran determinar restricciones adicionales a las inversiones en la medida en que dichas
restricciones sean necesarias para cumplir con las legislaciones y normativas de los paises en que se ofertan las
acciones de la Sociedad.

F. Inversiones autorizadas:

(1) Se consideraran Valores mobiliarios los instrumentos financieros que cumplan los siguientes criterios:

(@) que la pérdida potencial en que pudiera incurrir un Subfondo en relacién a la posesion de dichos
instrumentos se limite a la cantidad desembolsada por ellos;

(b) que su liquidez no comprometa la capacidad de un Subfondo para cumplir con su obligacién de
comprar o reembolsar acciones conforme a este folleto;

(c) que se disponga de una valoracion fiable de ellos:

(i) en el caso de los valores de la Seccion A (1) a (4) precedente, en forma de precios exactos,
fiables y regulares ya sean precios de mercado o precios obtenidos a través de sistemas de
valoracion independientes de los emisores;

(i) en el caso de otros valores que se mencionan en la Seccion B precedente, en forma de una
valoracion periddica realizada a partir de la informacion del emisor del valor o de analisis
competentes de la inversion;

(d) que se disponga de informacion suficiente sobre ellos:

(i) en el caso de los valores de la Seccion A (1) a (4) precedente, en forma de informacion
periddica, precisa y detallada sobre el mercado en que esta el valor o, cuando corresponda,
sobre la cartera del valor;

(ii) en el caso de los valores de la Seccién B precedente, en forma de informacién periddica y
precisa a las OICVM sobre el valor o, cuando corresponda, sobre la cartera del valor;

(e) sean negociables;

() su adquisicion cumpla con los objetivos de inversion o la politica de inversiones, o ambos, de la
SICAV;

(g) sus riesgos se encuentren contemplados en el proceso de gestion de riesgos de la SICAV.
A menos que haya informacion sobre el Subfondo que pudiera conducir a una determinacion distinta, los valores

mobiliarios que figuran en la Seccion A (1) a (3) anterior se considerara que satisfacen los apartados (1) (b) y (e)
de la misma.

(2) Se considerara que los Valores mobiliarios incluyen participaciones o acciones en fondos cerrados, cuando
dichos fondos cumplan los criterios del punto (1) precedente y los requisitos que establezcan las normas de
la CSSF para las participaciones o acciones en fondos cerrados.
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®

4)

®)

(6)

@)

®)

9)

(10)

Se considerara que los Valores mobiliarios incluyen instrumentos financieros respaldados por, o vinculados
al rendimiento de, otros activos, que podrian ser distintos de los que figuran en la Seccion A anterior,
cuando dichos instrumentos financieros cumplan con los requisitos del punto (1) anterior.

Cuando un instrumento financiero de los que figuran en el punto (3) anterior contenga un componente de
instrumento derivado, se deberan aplicar los requisitos de las Secciones de la C a la F a dicho componente.

Se consideraran Instrumentos de Mercado monetario los instrumentos financieros que cumplan los criterios
establecidos en las normas de la CSSF sobre Instrumentos del Mercado monetario. Las referencias a
Instrumentos de Mercado monetario suelen ser a instrumentos que suelen negociarse en el Mercado
monetario, son liquidos y cuyo valor puede determinarse de forma precisa en cualquier momento. La
expresion también incluye instrumentos financieros que cotizan o se negocian en un Mercado regulado
conforme a la Seccién A (1) a (3) anterior, e instrumentos financieros que no estén admitidos a negociacién
conforme a la Seccion A (8) anterior.

Se considerard que los instrumentos financieros derivados incluyen los instrumentos que cumplen los
siguientes criterios:

(a) permiten la transferencia del riesgo de crédito del subyacente independientemente de otros riesgos
inherentes a dicho subyacente;

(b) no resultan en la entrega o en la transferencia, incluyendo en efectivo, de activos distintos de los
gue figuran en la Seccién A y B anteriores;

(c) las operaciones con derivados OTC cumplen con los criterios establecidos en la Seccién A (7)
anterior y cumplen los criterios sobre “valoracion fiable y contrastable” y sobre “valor razonable” tal
y como establecen las normas de la CSSF;

(d) sus riesgos hayan sido adecuadamente valorados siguiendo el proceso de gestion de riesgos del
Subfondo.

Cuando el subyacente de los instrumentos financieros derivados de la Seccion A (7) sea un indice
financiero, dicho indice habra de cumplir los criterios establecidos en las normas de la CSSF sobre indices
financieros. Estas normas establecen los requisitos para que un indice se considere lo suficientemente
diversificado y que se publica de forma adecuada. Cuando la composicién del indice subyacente no
satisfaga estos requisitos, el instrumento derivado financiero habra de considerarse un derivado financiero
basado en una combinacién de activos.

Las referencias a valores mobiliarios que incorporen derivados habran de entenderse referencias a
instrumentos financieros que cumplen los criterios que figuran en el apartado (1) anterior y que incluyen un
componente que cumple los siguientes criterios:

(a) enrazén de dicho componente, la totalidad o una parte de los flujos de efectivo de los que, en otro
caso, habria precisado el valor mobiliario que funcione como contrato principal podran ser
modificados en funcién de un tipo de interés, precio de instrumento financiero, tipo de cambio,
indice de precios o tipos, rating de solvencia o indice de crédito estipulados, o de otras variables y
por lo tanto, podra variar de un modo similar a como lo hace cualquier derivado independiente;

(b) sus caracteristicas y riesgos econdémicos no estan estrechamente vinculados a las caracteristicas y
riesgos econdmicos del contrato principal; y

(c) tiene un impacto significativo en el perfil de riesgo y en el precio del valor mobiliario.

Los Instrumentos de Mercado monetario segiin se describen en el punto (5) anterior y que incluyen un
componente que cumple los criterios establecidos en el punto (8) seran considerados Instrumentos de
Mercado monetario que incorporan un derivado.

No se considerara que un valor mobiliario o un instrumento de Mercado monetario incorpora un derivado
cuando contenga un componente negociable contractualmente, independientemente del valor mobiliario o
del instrumento de Mercado monetario. Dicho componente se considerard un instrumento financiero
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distinto.

1. Proceso de gestion de riesgos

La Sociedad empleard un proceso de gestion de riesgos que le permita controlar y valorar en cualquier
momento el riesgo de las posiciones y su aportacion al perfil general de riesgo de la cartera; empleard un
proceso para la valoracion precisa e independiente del valor de los instrumentos derivados OTC.

Cada Subfondo debera cerciorarse de que su exposicion global en relacién a instrumentos financieros
derivados no representa mas del activo neto total de su cartera.

La exposicién se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de
contraparte, los movimientos de mercado futuros y el tiempo disponible para liquidar posiciones. Esto
también sera de aplicacion a los siguientes parrafos.

Cada Subfondo podra invertir, dentro de los limites que se establecen en la seccion “Restricciones a las
inversiones”, en instrumentos financieros derivados, siempre y cuando la exposicion a los activos
subyacentes no exceda en total los limites de inversion que figuran en el Anexo 2, seccién 1 “Restricciones
a las inversiones”.

Cuando el Subfondo invierta en instrumentos financieros derivados basados en indices, estas inversiones
no habran de combinarse con los limites que se establecen en la Seccion titulada “Restricciones a las
inversiones”.

Cuando un Valor mobiliario o Instrumento de Mercado monetario incorpore un derivado, este Gltimo habra
de tenerse en cuenta a la hora de cumplir con los requisitos de este Anexo 2.

M. Técnicas e instrumentos especiales de inversion y cobertura
A General

La Sociedad podra emplear técnicas e instrumentos con fines de cobertura, para una gestion eficiente de la
cartera, o con fines de inversion o para gestionar la duracién o los riesgos.

Cuando estas operaciones supongan el uso de instrumentos derivados, estas condiciones y limites habran de
cumplir con las disposiciones que figuran en esta seccion | “Restricciones a las inversiones”.

Bajo ninguna circunstancia estas operaciones, o las mencionadas en los apartados B, C, D y E, podran impedir
que un Subfondo cumpla con sus objetivos de inversion tal y como se establece en el Anexo 1 de este Folleto.

Ademas, la Sociedad podra, con fines de inversion, llevar a cabo operaciones activas y pasivas de préstamo de
valores y operaciones de contratos de recompra, siempre y cuando se respeten las siguientes normas:

B. Operaciones activas y pasivas de préstamo de valores

La Sociedad podra realizar operaciones activas y pasivas de préstamo de valores siempre y cuando cumpla con
las siguientes normas:

(i) la Sociedad solo podra prestar o recibir préstamos de valores a través de un sistema normalizado creado
por una camara de compensacion reconocida o a través de una institucion financiera de primera clase con
sujecion a unas normas de supervision prudenciales que la CSSF considere que equivalen a las
establecidas en la legislacion de la UE y que esté especializada en este tipo de operaciones.
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(i) como parte de las operaciones activas de préstamo, la Sociedad debera en principio recibir un colateral,
cuyo valor habra de ser, en todo momento durante la vigencia del contrato, equivalente al menos al 90% de
la valoraciéon global (incluyendo intereses, dividendos y otros derechos eventuales) de los valores
prestados.

El colateral debera constituirse en forma de activos liquidos y/o en forma de valores a los que se hace referencia
en la Circular 08/356 de 4 de junio de 2008 de la CSSF.

Las garantias que no se constituyan en efectivo o en forma de participaciones/acciones de una OICVM/IIC
debera emitirlas una entidad que no esté vinculada a la contraparte.

Las garantias en efectivo podran reinvertirse en base a las condiciones que establece la Seccion Il de la Circular
08/356 de 4 de junio de 2008 de la CSSF.

Los colaterales no seran obligatorios si el préstamo de valores se realiza a través de Clearstream International o
Euroclear o a través de cualquier otra organizacién siempre y cuando se asegure al prestamista el reembolso del
valor de los valores prestados, a través de una garantia o de otro modo.

(iii) la Sociedad debera asegurar que el volumen de las operaciones de préstamo de valores se mantiene en
un nivel adecuado o que tiene derecho a solicitar la devolucién de los valores prestados para poder, en
todo momento, cumplir con sus obligaciones de reembolso y ademas deberd asegurar que estas
operaciones no ponen en peligro la gestion de los activos de la Sociedad conforme a su politica de
inversiones.

(iv) las operaciones activas y pasivas de préstamo de valores no podran durar mas de 30 dias. Esta limitacion
no sera de aplicacion cuando la Sociedad tenga derecho a cancelar el contrato en cualquier momento con
la consiguiente la restitucion de los valores prestados.

(v) la Sociedad no podra enajenar los valores que ha recibido en préstamo durante el tiempo en que estén en
posesion de la Sociedad, a menos que estén cubiertos por un nimero suficiente de instrumentos
financieros que permitan a la Sociedad restituir los valores que ha recibido en préstamo al cerrar la
operacion.

(vi) las operaciones pasivas de préstamo no podran superar el 50% de la valoracién global de la cartera de
valores de cada Subfondo.

(vii) la Sociedad podra recibir valores en préstamo en las siguientes circunstancias en relacion a la liquidacién
de una operacion de venta: (x) durante el periodo en que los valores hayan sido remitidos para su nuevo
registro; (y) cuando los valores hayan sido prestados y no hayan sido devueltos a tiempo, y (z) para evitar
una liquidacion fallida cuando el Depositario no realice la entrega.

C. Operaciones de contrato de repo y de repo inversa

La Sociedad podra con caracter complementario realizar operaciones de contrato de repo y de repo inversa que
consistan en una operacion a plazo a cuyo vencimiento:

- el vendedor (contraparte) tiene la obligacién de recomprar el activo vendido y la Sociedad la obligacion de
devolver el activo recibido en esa operacion. Los valores que podran recomprarse en contratos de repo inversa
se limitan a los que figuran en la Circular 08/356 de 4 de junio de 2008 de la CSSF y deberan cumplir con la
politica de inversiones de la Sociedad;

(o]

- la Sociedad tiene la obligacién de recomprar el activo vendido y el comprador (la contraparte) la obligacién de
devolver el activo recibido en esa operacion. La Sociedad debera asegurarse que, al vencimiento del contrato,
cuenta con los suficientes activos como para liquidar la cantidad acordada con la contraparte para la restitucion a
la Sociedad de los valores.
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La Sociedad podra realizar estas operaciones solo si las contrapartes de las mismas estan sujetas a normas de
supervision prudencial que la CSSF considere equivalentes a las que establece el derecho comunitario.

La Sociedad debera procurar asegurar que el valor de las operaciones de contrato de recompra o de recompra
inversa se mantiene a un nivel que le permita, en todo momento, cumplir con sus obligaciones de reembolso
frente a sus Accionistas.

D. Permutas financieras del riesgo de crédito (Credit Default Swaps o CDS)

La Sociedad podra, a criterio de la Gestora de inversiones, utilizar CDS. Un CDS es un contrato financiero
bilateral en que una contraparte (el comprador de la proteccién) paga una cantidad periédica a cambio de un
pago contingente por parte del vendedor de la proteccién en caso de producirse una situacion de crédito que
afecte al emisor de referencia, a un conjunto de emisores o a un indice. Normalmente, el comprador de la
proteccion adquiere el derecho a la venta de un valor concreto relacionado con el emisor de referencia, conjunto
de emisores o indice pertinente a su valor nominal (o a algun otro precio de referencia o de ejercicio estipulado)
cuando se produzca una situacion crediticia. Alternativamente, la proteccién también puede pagarse al
comprador de la proteccién de un modo distinto que con la venta del valor en cuestién. Una situacién crediticia
suele definirse como una situacién de quiebra, insolvencia, suspensién de pagos, reestructuracién adversa
significativa de la deuda o un incumplimiento de las obligaciones de pago en el momento de su vencimiento. La
Asociacion Internacional de Swaps y Derivados (‘ISDA”, del inglés International Swap and Derivatives
Association) cuenta con una serie de documentos normalizados para estas operaciones al amparo de su
Acuerdo Marco ISDA.

La Sociedad podra hacer uso de CDS para cubrir el riesgo de crédito especifico de algunos de los emisores de
su cartera comprando proteccion y a efectos de gestionar las inversiones.

Siempre y cuando se haga en su propio interés, la Sociedad también podra vender proteccién con Operaciones
de venta de CDS para adquirir una exposicion al crédito especifica y/o para comprar proteccién con Operaciones
de compra de CDS sin mantener los activos subyacentes. Estas operaciones se realizaran en el interés
exclusivo de la Sociedad cuando los tipos vigentes en el mercado de CDS sean mas favorables que los que
ofrecen los mercados monetarios o los de renta fija.

Ademas de realizar CDS, la Sociedad también podra realizar operaciones de opciones sobre CDS.

La Sociedad solo firmara operaciones de CDS con instituciones financieras de elevada solvencia especializadas
en este tipo de operaciones y solo en base a los términos estandar que establece la ISDA.

Con sujecién a sus objetivos, cada Subfondo podra invertir hasta un 100% de su activo neto en CDS. Bajo
ninguna circunstancia el uso de CDS debera impedir que un Subfondo cumpla con sus objetivos de inversion tal
y como se establece en el Anexo 1 de este Folleto.

Cuando sea posible, se fijara el precio de los CDS con referencia al diferencial de un proveedor independiente
del mercado mediante el uso del modelo de fijacion de precios del proveedor. Si el proveedor no pudiera
suministrar ese diferencial, sera la contraparte quién proporcione dicho diferencial y éste se combinara con el
modelo JPM de Bloomberg para establecer un precio.

E. Contratos por diferencias

La Sociedad podra, a criterio de la Gestora de inversiones, utilizar contratos por diferencias, también
conocidos como Equity Swaps. Un contrato por diferencias es un contrato financiero bilateral que estipula que
el vendedor pagara al comprador la diferencia entre el valor actual de un activo y su valor en la fecha del
contrato. (Si la diferencia es negativa, sera el comprador el que pague en lugar del vendedor). Ese contrato es
un derivado de renta variable que permite a los inversores obtener exposicion a los movimientos en los
precios de las acciones sin necesidad de poseer las acciones subyacentes.

La Sociedad podra hacer uso de contratos por diferencias con fines de inversion.
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La Sociedad solo firmara operaciones de contratos por diferencias con instituciones financieras de elevada
solvencia especializadas en este tipo de operaciones y solo en base a los términos estandar que establece la
ISDA.

Con sujecién a sus objetivos, cada Subfondo podra invertir hasta un 100% de su activo neto en contratos por
diferencias.

Los contratos por diferencias se valoran segun el valor de mercado del activo subyacente.
F. Subcontratacién

La Gestora de inversiones podra participar en operaciones de subcontratacion en nombre de un Subfondo. En
las operaciones de subcontratacion, un banco, agente bursétil, principal accionista de una sociedad o un
tercero no vinculado podra contratar toda una emision de valores. A su vez, un Subfondo podra subcontratar
una parte de esa emision de valores en base a una operacion de subcontratacion. La Gestora de inversiones
solo podra realizar subcontrataciones de valores en los que el Subfondo en cuestién pudiera invertir
directamente en base a la politica y objetivos de inversion de dicho Subfondo y a las restricciones que se
establecen en las “Directrices de inversion, restricciones y el proceso de gestion de riesgos”. El Subfondo
deberd mantener en todo momento suficientes activos liquidos o valores comerciables de inmediato para dar
cobertura a las obligaciones contraidas en base a un contrato de subcontratacion.
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Anexo 3 — Factores de riesgo

La informacién de este Anexo ha de leerse junto con el texto completo del Folleto del que forma parte
integrante este Anexo. Se pide a los accionistas que tengan en cuenta: que todas las inversiones
suponen riesgos y que no puede existir una garantia para cubrir pérdidas resultantes de la inversién en
un Fondo ni se puede asegurar que se vayan a cumplir los objetivos de inversién de un Fondo. No se
garantiza ni el rendimiento ni la rentabilidad futura de la Sociedad ni de ninguno de sus Subfondos. Las
rentabilidades estan sujetas a las fluctuaciones y por ello no pueden garantizarse. Los Accionistas han
de tener en cuenta que puede producirse una inflacién mientras dure su inversién. Esto podria afectar al
futuro poder adquisitivo del capital de los Accionistas.

Los riesgos especificos de cada Subfondo figuran también en las fichas individuales de cada Subfondo, en el
Anexo 1 de este Folleto.

Algunos emisores pueden tener una capacidad incierta para el pago de intereses y reintegro del principal y no
puede garantizarse que todos los emisores vayan a cumplir con sus obligaciones de pago.

Las inversiones en valores corporativos sin calificacion crediticia suelen entrafiar mayores riesgos que las
inversiones en deuda publica o deudas de bancos.

Entre los paises con mercados emergentes y en vias de desarrollo se incluyen, entre otros: (1) paises con un
mercado de valores emergente en una economia en vias de desarrollo segin la definicion de la CFI
(Corporacion Financiera Internacional), (2) paises con economias medias o pobres, segun el Banco Mundial; y
(3) paises que figuren en las publicaciones del Banco Mundial como paises en desarrollo.

a) Riesgos politicos y econémicos: La inestabilidad econémica y/o politica puede producir cambios legales,
fiscales y normativos o la revocacion de las reformas existentes. Estos cambios a su vez podrian suponer la
expropiacion de activos, la implantacion de una fiscalidad confiscatoria, una inestabilidad social o politica o
cambios diplométicos que podrian afectar a las inversiones en dichos paises. Ademéas en dichos paises
existen distintos niveles de control gubernamental y normativo sobre bolsas de valores, instituciones
financieras y emisores.

b) Riesgo contable:

Las entidades de algunos paises pueden no estar sujetas a estandares de informacion contable, de auditoria

y financiera comparables a los que algunos inversores estan acostumbrados.

c¢) Fluctuaciones en los tipos de cambio: Las divisas de los paises en los que se realizan las inversiones
podrian sufrir oscilaciones importantes frente a la divisa de denominacién del Subfondo o de la Clase de
Acciones pertinente durante la inversion de la Sociedad en estas divisas. Estos cambios podrian afectar a la
rentabilidad total del Subfondo de forma muy significativa. En relacion a las divisas de determinados paises
emergentes podria no ser posible realizar una cobertura de divisas.

d) Riesgos de mercado, de liquidacion y de deposito: Los sistemas de liquidacion y de depédsito en los
mercados emergentes no estan tan perfeccionados como los de los mercados de paises desarrollados. Sus
practicas pueden ser menos exigentes y sus autoridades de supervision y regulacién contar con menos
experiencia. Como consecuencia pueden producirse moras en las liquidaciones y desfavorecerse al efectivo o
los valores. Algunos mercados financieros, aunque van creciendo en volumen, éste suele seguir siendo menor
que el de la mayoria de mercados de paises desarrollados y los valores de muchas de las empresas de los
mercados en desarrollo suelen ser menos liquidos y sus precios méas volatiles que los valores de empresas
similares de mercados de mayor envergadura. Puede ademéas que haya una menor publicacion de
informacién sobre determinados instrumentos financieros en paises en vias de desarrollo de lo que muchos
Accionistas podrian preferir.
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e) Limitaciones a la inversion y a la transferencia — En algunos casos, los mercados emergentes pueden
establecer un limite de inversores extranjeros en sus valores. Como consecuencia, si se alcanza el nimero de
Accionistas maximo permitido o la inversién méaxima permitida de Accionistas extranjeros, un Subfondo podria
no tener acceso a determinados valores de renta variable. Ademas las transferencias al exterior de inversores
extranjeros de sus participaciones en los beneficios netos, el capital o los dividendos de una empresa pueden
estar limitadas o requerir aprobacién gubernamental. La Sociedad solo invertira en mercados en los que crea
que dichas limitaciones son aceptables. Sin embargo, no puede garantizarse que no vayan a imponerse otras
limitaciones en el futuro.

La Gestora de inversiones podra recurrir a una o0 mas contrapartes independientes para celebrar operaciones
con derivados. La Sociedad estara expuesta al riesgo de que la contraparte incumpla sus obligaciones, ya sea
por insolvencia, quiebra o por otros motivos. Concretamente, hay que tener en cuenta que las operaciones
pueden no ser siempre pago contra entrega y esto puede exponer a la Sociedad a un mayor riesgo de
contraparte y potencialmente a pérdidas superiores al importe de la obligacién de la contraparte frente a la
Sociedad. La Gestora de inversiones evaluara la solvencia crediticia de las contrapartes con las que contrate
en el marco del procedimiento de gestion del riesgo.

Cuando un Fondo esté expuesto al cambio de divisas, las fluctuaciones en los tipos de cambio pueden afectar
negativamente al valor de las inversiones de un Fondo y a los ingresos que se obtengan por ellas.
Dependiendo de la divisa de referencia del inversor, las fluctuaciones de las divisas pueden afectar
negativamente al valor de su inversién.

El marco regulador evoluciona y los cambios en él pueden mermar la capacidad de una Sociedad para seguir
sus estrategias de inversién. Ademas, el marco regulador o fiscal de los instrumentos derivados e
instrumentos relacionados estd evolucionando y las autoridades reguladoras o gubernamentales podrian
modificarlo y afectar al valor de las inversiones de una Sociedad. Es imposible predecir el efecto que tendran
en la Sociedad los cambios futuros en el marco regulador o fiscal. El entorno regulatorio en que opera la
Sociedad puede ser distinto al de los paises de los inversores.

Dado que algunos paises pueden utilizar practicas fiscales poco claras o pueden estar sujetos a cambios en la
interpretacion de sus leyes (incluyendo cambios con efecto retroactivo), un Subfondo podria pasar a estar
sujeto a unas imposiciones fiscales no previstas ni en la fecha del Folleto ni en el momento de realizar las
inversiones, valorarlas o liquidarlas.

En relacion a determinados Subfondos, la Gestora puede optar a recibir una Comisién de gestion sobre los
resultados del Subfondo (ademas de las comisiones y gastos que la Sociedad le paga en base a la Comision
de gestion anual) (ver el Anexo 6 del Folleto “Comisién de gestién sobre resultados”). Las comisiones de
gestién sobre resultados pueden servir para incentivar a la Gestora a incrementar el perfil de riesgo de un
Subfondo.

Conforme a los limites de inversiones y restricciones establecidos en el Anexo 2 “Directrices y restricciones a las
inversiones”, cada Subfondo podra utilizar los derivados para cubrir el riesgo de divisas y de mercados y para
gestionar de forma eficiente una cartera. Los Subfondos de solucion alternativa podran utilizar estrategias de
derivados mas complejas con fines de inversion, tal y como se describe en el Anexo 1. Los Subfondos pueden
invertir hasta el 100% de sus activos en instrumentos derivados como alternativa o complemento a la inversion en
acciones. Los instrumentos derivados pueden incluir equity swaps (a los que suele hacerse referencia como
contratos por diferencias, o0 CFD segun sus siglas en inglés) y futuros, pero también opciones y CDS (Credit Default
Swaps, derivados que prestan cobertura frente al impago de deudas). Las inversiones en instrumentos derivados
pueden ser volatiles. Las inversiones en operaciones con derivados pueden resultar en pérdidas que superen las
cantidades invertidas. La Gestora de inversiones sigue un proceso de gestion de riesgos para controlar y gestionar la
exposicion de los Subfondos a instrumentos derivados.

Los contratos de swap (a los que se suele hacer referencia como contratos por diferencias) no se

comercializan en las bolsas sino que los bancos y entidades comercializadoras firman un contrato para el

pago y la recepcion de un flujo de efectivo determinado durante un plazo determinado, segun se especifique

en el contrato de swap. Consecuentemente, un fondo que utilice swaps estd sujeto al riesgo de que la
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contraparte del swap no pueda o no quiera cumplir con los términos del contrato de swap. El mercado de
swaps no suele estar regulado por autoridades gubernamentales. Para mitigar el riesgo de contraparte en las
operaciones de swap, el Subfondo solo firmard operaciones de ese tipo con instituciones financieras de
primera clase, con una calificacion crediticia alta, con las que tenga suscritos contratos ISDA (Asociacion
internacional de swaps y derivados). A diferencia de lo que ocurre con las acciones, con los equity swaps el
comprador es potencialmente responsable por una cantidad mayor que la pagada al margen. Por ello, el
Subfondo utilizara técnicas de gestion de riesgos para asegurar los activos que puedan ser necesarios en
cualguier momento para pagar procedimientos de reembolso resultantes de solicitudes de reembolso y
cumplir sus obligaciones con arreglo a equity swaps, ademas de otras técnicas e instrumentos.

Una venta al descubierto supone la venta de un valor que el Subfondo no posee fisicamente con la esperanza
de poder comprar el mismo valor posteriormente a un precio mas bajo para asegurar un beneficio. Las
normativas de las OICVM (UCITS por sus siglas en inglés) prohiben actualmente vender al descubierto
valores fisicos pero permiten la creacion de posiciones cortas sintéticas a través del uso de instrumentos
derivados de liquidacion en efectivo como equity swaps (contratos por diferencias), siempre y cuando las
exposiciones estén cubiertas por los activos del Subfondo. La creacién y mantenimiento de una posicién corta
en valores de renta variable puede suponer mayores riesgos gque una posicion larga. Entre los riesgos se
encuentra la posibilidad de pérdidas ilimitadas por una revalorizacién de los precios de los valores en cuestion
potencialmente ilimitada, problemas asociados al coste o disponibilidad de las acciones en préstamos para la
venta al descubierto y posibles dificultades en la compra de acciones para cubrir posiciones cortas en
determinadas condiciones de mercado.

Los Subfondos que invierten en empresas mas pequefias pueden ver fluctuar su valor mas que otros
Subfondos. Los Valores de las empresas mas pequefias pueden, especialmente en los periodos de
depreciacion en los mercados, ser menos liquidos y experimentar una volatilidad en los precios a corto plazo
ademas de amplias variaciones en los precios de negociacion. Por ello, las inversiones en empresas mas
pequefias pueden acarrear mas riesgos que las inversiones en empresas mas grandes.

El uso de CDS puede entrafiar mayores riesgos que la inversion directa en valores mobiliarios. El mercado de
CDS puede ser en algunos momentos menos liquido que los mercados de valores mobiliarios. Cuando una
contraparte incumple su obligacién y un Subfondo no puede ejercer sus derechos sobre las inversiones en su
cartera, o lo hace con retraso, el Subfondo puede experimentar una bajada en el valor de su posicion, perder
ingresos e incurrir en costes asociados a la reclamacion de sus derechos. Dichos riesgos aumentan cuando la
Gestora utiliza un nimero limitado de contrapartes.

Un futuro es un contrato para la compra o venta de una mercancia o de un instrumento financiero como
acciones o un indice, en una fecha futura, acordada en el contrato. Una opcion otorga el derecho, pero no
obliga, a comprar o vender una mercancia o instrumento financiero subyacente en una fecha futura
determinada. Los Subfondos pueden utilizar opciones y futuros sobre valores, indices y tipos de interés.
También, cuando corresponda, los Subfondos pueden cubrir los riesgos de mercado y de divisas utilizando
futuros, opciones y seguros de cambio. Las operaciones con futuros conllevan un nivel de riesgos muy
elevado. La cantidad del margen inicial es pequefia en relacion al valor del contrato de futuros para que las
operaciones tengan un componente de apalancamiento. Un movimiento de mercado relativamente pequefio
tendra un impacto proporcionalmente mayor que puede favorecer o perjudicar al inversor. Determinadas
6rdenes encaminadas a limitar las pérdidas a unas cantidades determinadas pueden no ser efectivas porque
las condiciones de mercado pueden hacer imposible la ejecucién de dichas érdenes.

Las operaciones con opciones también conllevan un nivel de riesgos muy elevado. Vender (“emitir” o
“conceder”) una opcion suele conllevar un riesgo considerablemente mayor que la compra de opciones.
Aungue la prima que va a recibir el vendedor esta fijada, puede sufrir unas pérdidas que superen ampliamente
dicha cantidad. El vendedor también estara expuesto al riesgo de que el comprador ejercite la opcién de
compra y en ese caso estara obligado a liquidar la opcién en efectivo o a adquirir o entregar la inversion
subyacente. Si la opcién estd “cubierta” por el vendedor con la posicién correspondiente en la inversion
subyacente o con un futuro en otra opcion, el riesgo puede verse reducido.
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Cuando la divisa del pais del Accionista, la divisa base del Subfondo y la divisa de las participaciones en un
Subfondo sean distintas, las variaciones en los tipos de cambio pueden suponer importantes ganancias o
pérdidas para dicho Accionista.

La Cobertura de Activos es una operacion que se lleva a cabo con el fin de proteger una posicién existente o
anticipada de una variacién no deseada en los tipos de interés. Los Subfondos pueden usar operaciones de
seguro de cambio para la cobertura, siempre que sea razonablemente posible, de la exposicion de los activos
subyacentes de un Subfondo a la divisa base de dicho Subfondo diariamente. Sin embargo, esto no elimina
totalmente el riesgo de la exposicion de un Subfondo a los tipos de cambio.

Los Subfondos utilizaran contratos de divisas a plazo para cubrir la exposicién de las divisas a la divisa de la
pertinente Clase de Acciones con cobertura. Aunque el Subfondo o su agente autorizado pueden intentar
cubrir los riesgos de divisa en una Clase de Acciones con cobertura, no puede garantizarse que vaya a
eliminarse el riesgo de divisa y pueden existir diferencias entre la posicion de divisas del Subfondo y el valor
de la Clase de Acciones con cobertura. Cuando haya nuevas inversiones en una Clase de Acciones con
cobertura, la cobertura no podra ajustarse hasta pasados uno o mas dias habiles. Esto puede tener un
impacto positivo o negativo en el valor de las Acciones de esa Clase de Acciones dependiendo del
movimiento de los pertinentes tipos de cambio.

Ademas, hay que tener en cuenta que pueden realizarse operaciones de cobertura dando igual si la divisa de
una Clase de Acciones con cobertura estd aumentando o reduciendo su valor en relacién a la divisa base.
Consecuentemente, cuando se realice dicha cobertura, puede protegerse a los inversores de la pertinente
clase frente a una disminucion del valor de la divisa cubierta pero también puede evitarse que los inversores
se beneficien de un incremento en el valor de la divisa. Todas las ganancias, pérdidas o gastos de las
operaciones de cobertura las soportan los accionistas de las respectivas Clases de Acciones con cobertura.
Dado que no existe segregacion de pasivos entre las Clases de Acciones, existe el riesgo de que, en
determinadas circunstancias, las operaciones de cobertura de divisa en relacion a una Clase de Acciones
resulten en pasivos que puedan afectar al NAV de las demas Clases de Acciones del mismo Subfondo.

Riesgo de renta variable

La inversion en valores de renta variable puede ofrecer una mayor rentabilidad que la inversién en valores de
deuda a corto y a largo plazo. Sin embargo, los riesgos asociados a las inversiones en valores de renta
variable también pueden ser mayores, porque el rendimiento de las inversiones en valores de renta variable
depende de diversos factores mas dificiles de predecir que los de los valores de deuda. Un riesgo
fundamental asociado a una cartera de renta variable es el riesgo de que el valor de las inversiones y de los
ingresos pueda depreciarse y que los inversores puedan no recuperar todo el importe de su inversion. Los
valores de renta variable pueden ver fluctuar su valor en respuesta a, por ejemplo, las actividades de un
empresa concreta o a las condiciones econémicas y/o de mercado generales.

Riesgo de deudas

Los valores de deuda estan sujetos a numerosos riesgos incluyendo, entre otros, el riesgo de que un emisor
no pueda pagar el principal y los intereses de una obligacion y pueden también estar sujetos a la volatilidad de
los precios por factores como la sensibilidad en los tipos de interés, la percepcion del mercado de la
capacidad crediticia del emisor y la liquidez general del mercado.

Las inversiones en valores de deuda pueden incluir inversiones en valores de deuda que paguen el principal o los
intereses, cuyo importe, por ejemplo, puede determinarse en base a los indices de renta variable, la variacion de
los tipos de cambio, la variacién o diferencias entre tipos de interés, pérdidas de seguros, riesgos crediticios, etc. y
pueden, por lo tanto, estar sujetos a un mayor nivel de riesgos que los riesgos de tipos de interés.

El Valor Liquidativo de las acciones de los Subfondos que invierten en valores de renta fija puede cambiar en
respuesta a las fluctuaciones en los tipos de interés y en los tipos de cambio.
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Los Subfondos que invierten en bonos de alta rentabilidad tienen un mayor riesgo de erosiéon del capital por
incumplimiento o si la rentabilidad del reembolso es inferior a la rentabilidad del reparto. Ademas, las
condiciones y cambios econédmicos en los niveles de los tipos de interés pueden afectar significativamente a
los valores de los bonos de alta rentabilidad.

Riesgo de Subfondo de dinero

El valor de las inversiones y de los ingresos de estos, y por lo tanto, el valor y los ingresos de las Acciones
relacionadas con cada Subfondo de dinero puede subir y bajar y un inversor puede no recuperar la cantidad
invertida.

El valor de cada Subfondo de dinero puede verse afectado por la capacidad crediticia de los emisores de las
inversiones de cada Subfondo de dinero. También puede verse afectado por movimientos adversos
sustanciales en los tipos de interés.
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Anexo 4 — Calculo del Valor Liquidativo, Informacién de
precios y Politica de dividendos

A. Célculo del Valor Liquidativo

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes a cada Subfondo se formulan en la Moneda de
denominacién de dicho Subfondo. Los estados consolidados de la Sociedad se formulan en euros.

El Valor Liquidativo por Accién de cada Subfondo se expresara en la Divisa de denominacién del Subfondo o
Clase de Acciones correspondiente y se determinara en cada Momento de valoracion dividiendo el activo neto
de la Sociedad atribuible a cada Clase de Acciones de cada Subfondo, correspondiente a la diferencia entre los
activos menos los pasivos atribuibles a cada Clase de Acciones de cada Subfondo en el Momento de
valoracion, por el nimero de Acciones de la Clase de Acciones de cada Subfondo en circulacion. El Valor
Liquidativo por Accién de cada Clase de cada Subfondo podrd, a criterio de los Consejeros, redondearse a la
alza o a la baja al diezmilésimo mas cercano en €, $ o £ en el caso de cada Clase en €, $ o £, respectivamente
y podra redondearse a la alza 0 a la baja hasta la centésima méas cercana en ¥ en el caso de Clases de
Acciones en ¥. El Valor Liquidativo por Accion se calculara conforme a las normas de valoraciéon que se
establecen a continuacion:

La Sociedad sigue una Politica de Precio a plazo, que quiere decir que el precio de compra o venta de las
Acciones es aquel que se calcula en el Momento de valoracion que corresponda posterior a la Hora limite.

El valor de todos los activos y pasivos que no estén expresados en la Divisa de denominacién de un
Subfondo se convertiran a la Divisa de denominacion de dicho Subfondo en base al tipo de cambio que se
determine en el Momento de valoracion que corresponda, siempre de buena fe y conforme a los
procedimientos dictados por los Consejeros.

Los Consejeros podran, a su entera discrecion, permitir otros métodos de valoracion si consideran que dicha
valoracion refleja mejor el valor razonable de un activo y/o pasivo de la Sociedad.

La Sociedad se reserva el derecho a utilizar la técnica de Valor razonable los dias en que los mercados estén
cerrados y cuando tal circunstancia pueda afectar materialimente al Valor Liquidativo de un Subfondo.

1 Se considerara que los activos de la Sociedad incluyen:
a) todo el efectivo en caja o en dep6sitos, incluyendo los intereses devengados sobre él.

b) todas las facturas y pagarés pendientes de cobro y cuentas por cobrar (incluyendo los importes
de los valores vendidos pero no entregados);

c) todos los valores de renta fija, efectos a plazo, acciones, valores convertibles en acciones,
obligaciones preferentes, derechos de suscripcion, warrants, opciones y demas instrumentos
de deuda, inversiones y valores que pertenezcan a la Sociedad o que se contraten en nombre
de ella;

d) todos los dividendos de acciones, dividendos en efectivo y demas distribuciones en efectivo
que haya de recibir la Sociedad; en la medida en que la Sociedad pueda disponer
razonablemente de informacién sobre ellos;

e) todos los intereses devengados sobre cualesquiera valores que devenguen intereses de la
Sociedad, salvo en la medida en que los mismos estén incluidos o reflejados en el principal de
dichos valores;
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f)

9)

los gastos de constitucion de la Sociedad en la medida en que estos no hayan sido ain
amortizados;

demas activos de cualquier tipo y naturaleza, incluyendo gastos anticipados.

2 Lavaloracion de los activos de cada Subfondo de la Sociedad se hara de la siguiente forma:

a)

b)

)

d)

e)

)

h)

el valor de cualquier efectivo en caja o en depositos, facturas, pagarés y cuentas por cobrar,
gastos anticipados, dividendos e intereses vencidos pero no recibidos se valorara segun el valor a
la par de los activos salvo si se estima que la recepcién de ese valor no vaya a producirse. En
ese caso, con sujecion a la autorizacion de los Consejeros, el valor sera determinado deduciendo
una determinada cantidad para reflejar el valor real de los activos;

el valor de los activos que cotizan o se negocian en cualquier bolsa de valores se basa en el
ultimo precio del que se disponga en la bolsa de valores que suele ser el mercado principal de
dichos activos;

el valor de los activos que se negocia en otros Mercados regulados se basa en el Gltimo precio del
que se disponga;

en el caso de activos que no estén admitidos a cotizacién ni se negocien en una bolsa de valores
ni en otro Mercado Regulado, o de activos cotizados o negociados, conforme a lo anteriormente
expuesto, en una bolsa de valores o en otro Mercado Regulado, cuyo precio, establecido
conforme a lo previsto en las letras (b) o (c) precedentes, no sea representativo de su valor
razonable de mercado, el valor de dichos activos se determinara en funcion de su precio de venta
razonablemente previsible estimado con prudencia y de buena fe;

el valor de liquidacion de contratos de opciones que no se cotizan en bolsas o en otros Mercados
Regulados sera su valor de liquidacion neto determinado, conforme a politicas establecidas por
los Consejeros, con arreglo a un criterio uniformemente aplicado a cada modalidad diferente de
contrato. El valor de liquidacion de los contratos de futuros, a plazo o de opciones negociados en
una bolsa o en otros Mercados Regulados se basard en los Ultimos precios de liquidacion
disponibles de dichos contratos en la bolsa u otro Mercado Regulado en el que la Sociedad
negocie con cada uno de dichos contratos de futuros, a plazo o de opciones; siempre y cuando si
un determinado contrato de futuros, a plazo o de opciones no pudiera liquidarse en el dia con
respecto al cual se determine el activo neto, la base que se tomara para determinar el valor de
liquidacion de dicho contrato sera el valor que los Consejeros estimen justo y razonable;

el valor de los Instrumentos de Mercado monetario que no cotizan o negocian en una bolsa de
valores o en otro Mercado Regulado y con un vencimiento residual inferior a 12 meses y superior a
90 dias sera el valor nominal de los mismos, incrementado por los intereses devengados sobre ellos.
Los Instrumentos de Mercado monetario con un vencimiento residual inferior a 90 dias seran
valorados en base al método de coste amortizado, que se aproxima al valor de mercado;

los swaps de tipos de interés se valorardn en base a su valor de mercado establecido en
referencia a la curva de tipos de interés aplicable;

las participaciones o acciones de IIC abiertas se valoraran en base a su ultimo Valor Liquidativo
disponible o, si dicho precio no es representativo del valor razonable de mercado de dichos
activos, el precio sera determinado por los Consejeros sobre una base razonable y equitativa. Las
participaciones o acciones de IIC cerradas se valoraran en base a su Ultimo valor de mercado
disponible;

el resto de valores y activos se valoraran en base a su valor razonable de mercado, que sera
determinado de buena fe siguiendo los procedimientos establecidos por los Consejeros o por un
comité designado a tal efecto por los Consejeros.
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3 Los pasivos de la Sociedad incluiran:

a)

b)

<)

d)

e)

todos los préstamos, facturas y cuentas por pagar;

todos los gastos administrativos devengados o por pagar, incluyendo, entre otros, comisiones de
gestién y de asesoramiento de las inversiones, comisiones de depositario y de agente de pago,
comisiones de administracién, comisiones de cotizacién, comisiones de agente domiciliario y
corporativo, comisiones del auditor y legales;

todos los pasivos conocidos, presentes y futuros, incluidas todas las obligaciones contractuales
vencidas correspondientes a pagos en metalico o en especie, incluyendo el importe de cualesquiera
dividendos no liquidados declarados por la Sociedad, cuando el Momento de Valoracion coincida
con la fecha de registro a efecto de la determinacién de las personas con derecho a percibir dichos
dividendos, o sea posterior a la misma;

una provision adecuada para futuros impuestos sobre plusvalias y rendimientos hasta el Momento
de Valoracién, oportunamente determinada por la Sociedad, y otras reservas que, en su caso,
autoricen y aprueben los Consejero;

los gastos de constitucion de la Sociedad en la medida en que estos no hayan sido ain
amortizados;

todos los restantes pasivos de la Sociedad de cualquier tipo y naturaleza, con excepcion de los
pasivos representados por las Acciones de la Sociedad.

Al determinar el importe de dichos otros pasivos, la Sociedad tendra en cuenta todos los gastos que
deba pagar la Sociedad, los cuales incluiran los gastos de promocion, impresion, elaboracién de
informes y edicion, incluidos costes de publicidad, elaboracion, traduccion e impresion de folletos,
memorias explicativas, documentacion de la Sociedad, declaraciones de registro de valores y
memorias anuales y semestrales, impuestos o tasas administrativas, y demés gastos de explotacion,
incluido el coste de las compras y ventas de activos, intereses, gastos bancarios y corretajes, y los
gastos de correo, teléfono, fax y otros medios de comunicacion electrénicos.

La Sociedad podra calcular y recalcular por adelantado los gastos administrativos y otros gastos de caracter

ordinario o periodico en base a cifras estimadas para periodos anuales o de otra duracion, y podra devengarlos

en proporciones iguales durante cualquiera de dichos periodos.

Suspension del calculo del NAV

La Sociedad podra suspender temporalmente la emision y reembolso de las Acciones de todos o de alguno

de los Subfondos, asi como el derecho a convertir Acciones de un Subfondo en Acciones de otro Subfondo

y el célculo del Valor Liquidativo por Accién de cualquier Subfondo:

a)

b)

c)

durante cualquier periodo en el que permanezcan cerradas las principales bolsas en las que se
cotizan o se negocian una parte importante de las inversiones de la Sociedad de dicho
Subfondo, cuando dicho cierre no se deba a fechas festivas, o periodo en el que se mantenga
suspendida o restringida la negociacién en dichas bolsas; o

cuando se produzca una situacion de emergencia que impida enajenar o valorar los activos
pertenecientes a la Sociedad atribuibles a dicho Subfondo;

cuando se produzcan averias de los medios de comunicacién normalmente empleados para
determinar el precio o valor de cualquiera de las inversiones atribuibles a un Subfondo, o los
precios o valores de divisas vigentes en cualquier bolsa de valores;
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d) durante cualquier periodo en el que la Sociedad no pueda repatriar fondos para atender los
reembolsos de Acciones o en el que cualquier transferencia de fondos relacionada con la
realizacién o adquisicion de inversiones o de los pagos exigibles con ocasién de los
reembolsos de Acciones, no pueda efectuarse, en opinién de los Consejeros, a los tipos de
cambio normales,

e) tras una decision de liquidacién o disolucion de la Sociedad o de uno o varios Subfondos.

La Sociedad debera, cuando corresponda, hacer publica dicha suspension y notificarla a los Accionistas que
soliciten el reembolso o cambio de sus Acciones en el momento en que envien la solicitud escrita irrevocable
de reembolso o cambio de sus Acciones y también a toda aquella persona que solicite una suscripcion de
Acciones.

A efectos de realizar una gestion efectiva, cuando las politicas de inversién de los Subfondos asi lo permitan,
los Consejeros podran elegir permitir una gestién conjunta de los activos de determinados Subfondos.

En ese caso, los activos de distintos Subfondos podran gestionarse de forma conjunta. Los activos que se
gestionen conjuntamente se denominaran “grupo de activos” a pesar del hecho de que dichos grupos de
activos se utilicen solo a efectos de la gestion interna. Los grupos de activos no constituyen entidades
separadas y los Accionistas no pueden acceder directamente a ellos. Cada uno de los Subfondos
cogestionados recibira en asignacién sus activos concretos.

Cuando se agrupe los activos de uno o méas Subfondos, los activos de cada Subfondo se determinaran en base
a la asignacion inicial de activos en dicho grupo de activos y cambiara en caso de asignaciones adicionales o
retiradas.

Los derechos de cada Subfondo a los activos gestionados conjuntamente seran de aplicacion a todas y cada
una de las lineas de inversién de dicho grupo de activos.

Las inversiones adicionales hechas en nombre de los Subfondos gestionados conjuntamente seran asignadas
a cada Subfondos en base a sus derechos concretos y los activos vendidos se imputaran de igual modo en los
activos atribuibles a cada Subfondo.

B. Informacion sobre precios

Los precios de las Acciones figuran en www.gartmore.com y pueden solicitarse en el domicilio social de la
Sociedad en Luxemburgo. También se publican a diario en numerosos periédicos europeos y en diversos
sitios de Internet globales solo a titulo informativo. Su publicaciéon no implica una oferta para suscribir,
rescatar o convertir Acciones a ese Valor Liquidativo por Accién. Ni la Sociedad ni las Entidades
Comercializadoras aceptaran ninguna responsabilidad por un error en la publicaciéon o no publicacion de los
precios.

C. Politica de dividendos

Los Consejeros declararan los dividendos de determinadas Clases de Acciones para que todas las Clases
de Acciones puedan aplicar alguna de las siguientes politicas de reparto. La politica de dividendos aplicable
a cada Clase de Acciones se establece en la tabla del Anexo 1.

Capitalizacién: los ingresos netos de los activos del Subfondo de cada Clase de Acciones no se distribuiran a
los Accionistas sino que se reflejaran en el Valor Liquidativo por Accién de cada Clase concreta.

Acumulacién de dividendos (Clases de Acciones con un 1 en su nombre): Se declararan los dividendos
sobre las Acciones pero se reinvertiran automaticamente en el Subfondo y se reflejaran en el Valor
Liquidativo por Accién de cada Clase de Acciones. Se declararan los dividendos para que la Sociedad
pueda seguir una politica de reparto total de dicha Clase de Acciones conforme a la legislacion tributaria
vigente actualmente en Reino Unido. Los Accionistas residentes en Reino Unido han de tener en cuenta
que los dividendos reinvertidos pueden estar sujetos al impuesto sobre ingresos de Reino Unido.
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Reparto de dividendos (Clases de Acciones con un 2 en su nombre): Se declararan los dividendos para que
la Sociedad pueda seguir una politica de reparto total de dicha Clase de Acciones conforme a la legislacién
tributaria vigente actualmente en Reino Unido. Los dividendos se pagaran normalmente en la divisa de
referencia de la Clase de Acciones en la cuenta bancaria del Accionista segln los datos del Formulario de
solicitud. Los Accionistas podran solicitar la reinversion de sus dividendos en otras Acciones del mismo
Subfondo y de la misma Clase de Acciones, salvo en el caso de los Accionistas que mantengan Acciones de
reparto de dividendos a través de Clearstream/Euroclear. Los dividendos se pagaran en la Divisa de
denominacién de la Clase de Acciones a Clearstream/Euroclear, quien dard cuenta de dichos importes al
pertinente Accionista. No se aplicara ninguna comisién de suscripcién en caso de reinversion de dividendos.

En los precios de negociacion de las Acciones se reflejard una compensacién de los ingresos que

represente:

— en el caso de las Acciones de Acumulacién de dividendos y de Reparto de dividendos, el valor de los
ingresos atribuibles a las Acciones devengados desde la Gltima Fecha ex-dividendos,

— en el caso de las Acciones de Capitalizacién, el valor de los ingresos atribuibles a las Acciones
devengados desde el Ultimo ejercicio contable.

En la primera reinversion de dividendos tras la emisién de dichas Acciones (o cuando se produzca el
reembolso de dichas Acciones si se rescatan antes de la declaracion de dividendos), se incluird en la
reinversion una suma igual a la compensacion de ingresos reflejados en los precios de negociacién a los
gue se emitieron las Acciones.

Los Consejeros podran declarar los dividendos de cualquier Clase de Acciones con una politica de
Acumulacion de Dividendos o de Reparto de Dividendos segiin consideren oportuno en base a los
beneficios de cada Clase de Acciones. En relacion a determinadas Clases de Acciones, la Sociedad
seguird una politica de reparto total conforme a la legislacion tributaria vigente actualmente en Reino Unido.

Los dividendos (hayan sido desembolsados o reinvertidos) podran tratarse como rentas imponibles en
algunas jurisdicciones. Los Accionistas deberan buscar asesoramiento fiscal profesional propio.

Pago de dividendos (Unicamente para Acciones de Acumulacion de dividendos y de
Reparto de dividendos)

Normalmente se declararan los dividendos de determinadas Clases de Acciones con politicas de
acumulacién de dividendos o de reparto de dividendos y si superan los 50 euros (0 su equivalente en otra
divisa), se pagaran en un plazo de seis semanas desde el fin del ejercicio econémico en relacion a todos los
Subfondos que corresponda salvo el Gartmore SICAV Sterling Corporate Bond Fund, en que los dividendos
se declararan y se pagaran en un plazo de 6 semanas desde el final de cada trimestre que corresponda. Si
el reparto de dividendos que se declara es inferior a 50 euros (0 su equivalente en cualquier otra divisa),
dichos dividendos se reinvertiran automaticamente en la misma cuenta del Accionista, libre de comisiones
iniciales, para comprar mas Acciones en el Subfondo, salvo en el caso de los Accionistas que hayan
invertido a través de Clearstream/Euroclear. El pago de dividendos que supere los 50 euros (0 su
equivalente en cualquier otra divisa) puede también invertirse, a solicitud del Accionista, para comprar mas
Acciones en el Subfondo, salvo en el caso de los Accionistas que hayan invertido a través de
Clearstream/Euroclear. En el caso de inversiones a través de Clearstream/Euroclear, los Accionistas
recibiran los pagos de dividendos del Agente de registro sin importar la cantidad correspondiente al reparto
de dividendos declarada.

Los dividendos se declararan en relacion a los ingresos netos de cada Subfondo atribuibles a cada Clase de
Acciones. No podran declararse dividendos con cargo a beneficios procedentes de la realizacion de
inversiones ni a plusvalias no realizadas, si bien las plusvalias realizadas en inversiones podran ser
aplicadas en la medida necesaria para que la Sociedad pueda instrumentar una politica de reparto total de
conformidad con la legislacién tributaria vigente en el Reino Unido.
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El Agente de registro entregard normalmente los importes de cualquier dividendo, a riesgo del Accionista,
exclusivamente mediante transferencia electrénica de fondos dirigida a la cuenta bancaria que el Accionista
haya indicado en sus instrucciones fijas para el pago de reembolsos.

Para evitar cualquier duda, un Accionista puede solicitar (asumiendo los gastos) el pago del importe del
dividendo en divisas distintas de la Divisa de denominacion de la pertinente Clase de Acciones, determinada
oportunamente por la Entidad Comercializadora.

Conforme al Articulo 157 de la Ley de 1915 sobre Sociedades comerciales, los dividendos que no hayan
sido cobrados por los Accionistas en un plazo de 5 afios desde la fecha de pago, revertiran en el
correspondiente Subfondo.

En caso de liquidacién de un Subfondo, los dividendos que no hayan sido cobrados se depositaran en la
Caisse de Consignation de Luxemburgo, una vez se haya efectuado la liquidacion.

Gartmore SICAV



Disoluciéon de la
Sociedad

Liquidacion y fusion
de Subfondos

79

Anexo 5 - Informacidn general

La Sociedad

La Sociedad esta establecida en Luxemburgo al amparo de la legislacién del Gran Ducado de Luxemburgo como
société anonyme y cumple los requisitos para ser considerada una société d’investissement a capital variable. Se
constituy6 el 26 de septiembre de 2000 por un periodo de tiempo indefinido. El capital social inicial emitido de la
Sociedad fue de 40.000 euros. Los Estatutos de la Sociedad se publicaron en el Memorial (Boletin Oficial del
Gran Ducado de Luxemburgo) el 10 de julio de 2004. La Sociedad esta registrada en el Registre de Commerce et
des Sociétés, de Luxemburgo, con el nimero B 77,949. Se pueden solicitar copias de los Estatutos para su
inspeccion.

El capital social minimo de la Sociedad es de 1.250.000 euros.

La Sociedad podra disolverse en cualquier momento mediante una resolucién de la junta general extraordinaria
de Accionistas.

En caso de disolucion de la Sociedad, la liquidacién deberan llevarla a cabo uno o varios liquidadores, que
podran ser personas fisicas o personas juridicas representadas por personas fisicas, designadas por la junta
general de Accionistas que a su vez determinara sus capacidades y su remuneracion.

Si el capital de la Sociedad se situase por debajo de los dos tercios del capital legal minimo, los Consejeros
deberan plantear la cuestion de la disolucion de la Sociedad en una junta general extraordinaria de Accionistas.
Si el capital de la Sociedad se situase por debajo de una cuarta parte del capital minimo legalmente exigido, no
sera necesario quérum alguno para celebrar la junta y el acuerdo de disolucién se adoptara con el voto favorable
de los Accionistas que sean titulares de una cuarta parte de las Acciones presentes en dicha junta.

Deberéa convocarse la junta para que se celebre en un plazo de cuarenta dias desde el conocimiento de que el
activo neto de la Sociedad es inferior a dos tercios o a un cuarto del capital minimo.

Los liquidadores distribuiran el neto resultante de la liquidacion entre los titulares de Acciones de cada Subfondo
en proporcion a los derechos atribuibles a cada Clase de Acciones.

En el caso de que, por el motivo que fuere, el activo neto de un Subfondo se situase por debajo de una cantidad
establecida por los Consejeros como el minimo necesario para que dicho Subfondo pueda operarse de un modo
eficiente y rentable, y que en ningln caso sera superior a 5 millones de EUR, o si un cambio en la situacion
econdmica o politica que afecte al Subfondo tiene consecuencias adversas en las inversiones de dicho Subfondo
o si se racionaliza el abanico de productos de inversién que se ofrece a los clientes, los Consejeros podran
acordar el reembolso obligatorio de todas las Acciones de la Clase o Clases de Acciones emitidas en ese
Subfondo al Valor Liquidativo por Accién (incluidos los precios y gastos efectivamente soportados en la
realizacion de inversiones) aplicable en el Momento de valoracion en el que surta efectos el acuerdo. La
Sociedad deberd enviar una notificacion a los Accionistas de la Clase o Clases de Acciones del Subfondo
afectadas antes de la fecha fijada para el reembolso obligatorio. En dicha notificacién se expondran los motivos
del reembolso y el procedimiento aplicable al mismo: los Accionistas seran informados por escrito. A menos que
la Sociedad establezca otra cosa en interés de los Accionistas o para garantizar un tratamiento equitativo a todos
ellos, los Accionistas de dicho Subfondo podran continuar solicitando, sin coste alguno, el reembolso o la
conversién de sus Acciones (aunque teniendo en cuenta los precios efectivos de realizacion de las inversiones y
los gastos de enajenacion) hasta la fecha fijada para el reembolso obligatorio.

Los activos no distribuidos entre los antiguos Accionistas de la Sociedad al término del periodo de liquidacion
seran confiados en dep0sito al Depositario por un periodo de seis meses tras finalizar el periodo de liquidacion.
Transcurrido el periodo de seis meses, se depositara los activos en la Caisse des Consignations a beneficio de
los antiguos Accionistas de la Sociedad.

Todas las Acciones reembolsadas seran canceladas.
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En idénticas circunstancias a las anteriormente descritas, los Consejeros podran acordar el traspaso de los
activos de un Subfondo a otro Subfondo de la Sociedad o su integracién en el activo neto de otro OICVM
(establecido en Luxemburgo o en otro Estado miembro) o en los activos de un subfondo perteneciente a ese otro
OICVM (el "nuevo subfondo"), asi como redenominar las Acciones del Subfondo como acciones de una o varias
nuevas clases de acciones (tras un desdoblamiento del nominal o de un agrupamiento de las Acciones, si fuera
necesario, y del pago a los Accionistas del importe correspondiente a fracciones de acciones). La Sociedad
enviard una notificacion a los Accionistas del Subfondo afectado informando del acuerdo adoptado y de las
caracteristicas del nuevo subfondo. Todos los Accionistas del Subfondo afectado tendran la oportunidad de
solicitar, sin coste alguno, el reembolso o la conversién de sus Acciones, durante el mes inmediatamente anterior
a la fecha efectiva de la fusion. En caso de que la fusion se realice con un OICVM de Luxemburgo de tipo
contractual (fondo mutuo) o con un OICVM no luxemburgués, se considerara que los Accionistas que no hayan
votado a favor de la fusién han solicitado el reembolso de sus Acciones, salvo si dan instrucciones por escrito en
contrario a la Sociedad.

La Gestora de inversiones

En virtud de un Contrato de Gestién de Inversiones de 26 de septiembre de 2000, Gartmore Investment Limited
(en tal calidad, la "Gestora de inversiones") se ha comprometido a prestar servicios de gestion de inversiones
para la Sociedad. En contraprestacion por sus servicios, la Gestora de inversiones percibird la comision que
oportunamente se establezca en el Contrato de Gestion de Inversiones. La Sociedad o la Gestora de inversiones
podran rescindir el Contrato de Gestiéon de Inversiones en cualquier momento mediante una notificacion por
escrito a la otra parte con una antelacién minima de seis meses.

Gartmore Investment Limited es una sociedad de responsabilidad limitada constituida en virtud de la legislacion
de Inglaterra y Gales el 16 de julio de 1980. La Gestora de Inversiones pertenece en Ultima instancia a Gartmore
Group Limited. Gartmore Group Limited es una Sociedad exenta creada en las Islas Caiman que cotiza en el

principal mercado de valores de la London Stock Exchange.

La Gestora de inversiones tiene autorizacién para efectuar operaciones o encargar la ejecucion de operaciones a
través de agentes bursatiles con los que tenga suscritos acuerdos en virtud de los cuales el agente bursétil se
comprometa a destinar un porcentaje de la comision obtenida con dichas operaciones a cubrir los costes en los
que él mismo o terceros incurran en la prestacién de determinados servicios a la Gestora de inversiones. Los
servicios que podran abonarse en virtud de estos acuerdos son los previstos por la normativa de la Autoridad de
Servicios Financieros ("FSA") del Reino Unido y, concretamente, aquellos relacionados con la ejecucion de
operaciones por cuenta de clientes o el suministro de andlisis de inversion a la Gestora de inversiones. Los
beneficios que disponen dichos acuerdos ayudaran a la Gestora de inversiones a prestar los servicios de gestion
de inversiones a la Sociedad y a terceros. Concretamente, la Gestora de inversiones podra acordar pagar a un
agente bursatil una comisién superior al importe que cobraria otro agente bursatil por llevar a cabo dicha
operacion siempre que, en opinion de la Gestora de inversiones de buena fe, el importe de la comisién satisfecha
sea razonable en relacién con el valor de los servicios de corretaje o de otra indole prestados o sufragados por
dicho agente. Tales servicios podran consistir en estudios, analisis y servicios de asesoramiento. La Gestora de
inversiones no firmara ningdn acuerdo que pueda comprometer su capacidad para cumplir con su obligacién
cumplir de la mejor manera posible conforme a la normativa de la FSA.

Conforme a los poderes conferidos en virtud del Contrato de Gestion de Inversiones, y en base a un contrato de
delegacion de gestion de inversiones, la Gestora de inversiones ha designado, con la autorizacion de la
Sociedad, a Marsico Capital Management, LLC (“Marsico”) para que preste servicios de gestion en relacion al
Gartmore SICAV US Opportunities Fund. Marsico es una empresa constituida con arreglo a las leyes del Estado
de Delaware, Estados Unidos, con domicilio social en 1200 17th Street, Suite 1600, Denver Colorado, 80202 y
sujeta a la supervisién y control de la SEC de los EE.UU.

En contraprestacion por sus servicios, Marsico recibird una comision de la Gestora de inversiones.
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Con sujecién a la aprobacién por parte del Consejo de administracion de la Sociedad, la Gestora de inversiones
podra delegar su autoridad en relacion a la toma de decisiones sobre inversiones en terceros, corriendo con los
gastos, en cuyo caso el Folleto habra de ser actualizado acordemente.

El Depositario

En virtud de un Contrato de deposito de 25 de agosto de 2004, HSBC Securities Services (Luxemburgo) S.A. (en
calidad de tal, el “Depositario”) se ha comprometido a ofrecer servicios de depdsito para la salvaguarda de los
valores y el efectivo de la Sociedad. El Depositario es responsable de mantener los activos de la Sociedad en
nombre de los Accionistas en cuentas o depodsitos segregados. Ademas, el Depositario también estara
obligado a:

a) asegurar que la venta, emisién, reembolso, conversion y cancelacién de Acciones que se efectle a cuenta
de la Sociedad se lleva a cabo conforme a la legislacion aplicable y a los Estatutos;

b) asegurar que en las operaciones relacionadas con activos de la Sociedad, cualquier contraprestacion se
realiza dentro de los plazos de tiempo habituales; y

c) asegurar que los ingresos de la Sociedad se emplean conforme a sus Estatutos.

Ademaés, el Depositario se asegurara de que existan oficinas en Luxemburgo para hacer el pago en efectivo de
los reembolsos y de los intereses y dividendos a los Accionistas.

En contraprestacion por sus servicios, el Depositario percibird la comision que oportunamente se establezca en el
Contrato de depésito. La Sociedad o el Depositario podran rescindir el Contrato de depésito en cualquier
momento mediante una notificacioén por escrito a la otra parte con una antelacion minima de 180 dias.

El Depositario es finalmente una filial en su totalidad de HSBC Holdings plc, una sociedad anénima constituida en
Inglaterra y Gales.

El Agente de administracion central

En virtud de un Contrato de servicios de administracion de fondos de 25 de agosto de 2004, HSBC Securities
Services (Luxemburgo) S.A. (en calidad de “Agente de administracion central”’) se ha comprometido a prestar a la
Sociedad determinados servicios de administracion central, incluyendo servicios de contabilidad de calculo del
Valor Liquidativo por Accion y servicios de asistencia para la preparacion y cumplimentaciéon de informes
financieros. En contraprestacion por sus servicios, el Agente de administracion central recibir4 una comisién que
estard determinada en el Contrato de servicios de administracién central, segin sus enmiendas. El Contrato de
servicios de administracion central podra ser rescindido en cualquier momento por la Sociedad o por el Agente de

administracion central siempre y cuando lo notifiquen con 180 dias de antelacion a la otra parte.

El Agente de registro

En virtud del Contrato de Agente de registro de 24 de marzo de 2005, RBC Dexia Investor Services Bank, S.A. ha
sido designado Agente de registro de la Sociedad (el “Agente de registro”).

RBC Dexia Investor Services Bank S.A., Société Anonyme, filial de e indirectamente controlada en igual medida
por Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A. y Royal Bank of Canada, se constituyé en Luxemburgo en
2006 y tiene su domicilio social en 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Gran Ducado de Luxemburgo.

En virtud del Contrato de Agente de registro, el Agente de registro es responsable del procesamiento de la
emisién, reembolso y conversién de Acciones asi como del mantenimiento del registro de Accionistas.
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El Agente de registro cumplird en todo momento con las obligaciones impuestas por las leyes, normas y
regulaciones vigentes en relacion a la prevencion del blanqueo de dinero y, en concreto, con las que establece la
Circular 05/211 de 13 de octubre de 2005 de la CSSF, segun sus posteriores enmiendas o revisiones.

En contraprestacion por sus servicios, el Agente de registros percibira la comisién que oportunamente acuerden
el Agente de registro y la Sociedad. La Sociedad o el Agente de registro podran rescindir el Contrato de Agente
de registro en cualquier momento mediante una notificacién por escrito a la otra parte con una antelacién minima
de seis meses.

Entidad Comercializadora principal

En virtud de un Contrato de comercializacién principal de 26 de septiembre de 2006, Gartmore Investment
Limited fue designada Entidad Comercializadora principal de las Acciones de cada Clase de cada Subfondo (la
“Entidad Comercializadora principal”).

La Entidad Comercializadora principal podra delegar, corriendo con los gastos, las funciones que estime
necesario delegar siempre conforme al Contrato de comercializacion principal a cualesquiera otras Entidades
delegadas que cuenten con la autorizacion del organismo competente para funcionar como Entidad
Comercializadora delegada de las Acciones en la jurisdiccién en que se haya obtenido aprobacién para su
distribucion publica.

La Sociedad, la Entidad Comercializadora y las Entidades Comercializadoras delegadas, si las hubiera, cumpliran
en todo momento con las obligaciones impuestas por las leyes, normas y regulaciones vigentes en relacién a la
prevencion del blanqueo de dinero y, en concreto, con las que establece la Circular 05/211 de 13 de octubre de
2005 de la CSSF, segln sus posteriores enmiendas o revisiones.

La Entidad Comercializadora principal tiene derecho a transferir Acciones por su propia cuenta para satisfacer las
solicitudes de los Accionistas de suscripcion de Acciones y a comprar Acciones por su propia cuenta para
satisfacer las solicitudes de reembolso que los Accionistas hayan enviado a la Entidad Comercializadora
principal.

Documentos para inspeccion
En el domicilio social pueden solicitarse los siguientes documentos para su inspeccion:
1) los Estatutos y cualesquiera enmiendas a los mismos;

2) los siguientes Contratos:

- el Contrato de Gestion de Inversiones entre la Sociedad y Gartmore Investment Limited, como Gestora
de inversiones;

- el Contrato de comercializacion principal entre la Sociedad y Gartmore Investment Limited, como
Entidad Comercializadora principal;

- el Contrato de depésito entre la Sociedad y HSBC Securities Services (Luxemburgo) S.A., como
Depositario;

- el Contrato de servicios de administracién del Fondo entre la Sociedad y HSBC Securities Services
(Luxemburgo) S.A., como Agente de administracion central;

- el Contrato de Agente de registro entre la Sociedad y RBC Dexia Investor Services Bank S.A., como
Agente de registro;

Los Contratos a los que se hace referencia podran ser enmendados oportunamente mediante acuerdo entre las
partes de los mismos.

Se puede solicitar a la Sociedad, sin coste alguno, una copia de los Estatutos y de la memoria anual o informe
semestral mas reciente de la Sociedad.
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Junta General anual

Informes y cuentas

Juntas de Accionistas e informes

La Junta General anual de Accionistas se celebrara en el domicilio social de la Sociedad en Luxemburgo en el
segundo jueves del mes de marzo de cada afio, y si dicho dia fuera festivo en Luxemburgo, el siguiente dia en
que los bancos estuvieran abiertos en Luxemburgo. Las notificaciones a los Accionistas se haran conforme a la
legislacién de Luxemburgo. Las notificaciones especificaran el lugar y la hora de la reunién, las condiciones de
admisién, el orden del dia, el quérum y los requisitos para ejercer el derecho a voto.

El ejercicio contable de la Sociedad finalizara el dltimo dia del mes de septiembre. Las cuentas consolidadas de
la Sociedad se formulan en euros. Las cuentas de cada Subfondo se formularan en la Divisa de denominacién de
cada Subfondo. La memoria anual con las cuentas auditadas de la Sociedad y de cada uno de los Subfondos en
relacién al ejercicio inmediatamente anterior se prepararan en los Gltimos cuatro meses del ejercicio contable de
la Sociedad. La memoria anual estara a disposicion del publico en el domicilio social de la Sociedad, en las
oficinas de los representantes y de las Entidades Comercializadoras y en www.gartmore.com. Los Accionistas
podran consultar un informe semestral no auditado en un plazo de dos meses después de cada semestre en el
domicilio social de la Sociedad, en las oficinas de los representantes y entidades comercializadoras y en
www.gartmore.com

Cualquier otra informacioén destinada a los Accionistas se les comunicard mediante la debida notificacion.
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Anexo 6 — Comision de gestion sobre resultados

“Valor Liquidativo por Accién” o “NAV” hace referencia al precio publicado por accion del pertinente Subfondo
de solucion alternativa.

El “Valor Liquidativo por Accion sin devengo de CGR” o “NAV sin devengo de CGR” hace referencia al Valor
Liquidativo por Accién (segun el significado anterior) antes del devengo de la Comisién de gestién sobre
resultados de ese dia.

“Marca de agua” hace referencia al NAV inicial del primer Periodo de resultados y en los siguientes Periodos
de resultados hace referencia al NAV final del Periodo de resultados anterior en que hubo de pagarse una
Comision de gestion sobre resultados.

El "Periodo de resultados" de cada Subfondo de solucién alternativa es lo que se indica en el Anexo 1 de este
Folleto.

“Tasa de rentabilidad”, hace referencia a la tasa de rentabilidad aplicada a la Marca de agua para calcular la
tasa minima de rentabilidad que un Subfondo ha de superar antes de devengarse la Comisiéon de gestion
sobre resultados.

"Cristalizacion" hace referencia al momento en que se hace pagadera una Comisién de gestiéon sobre
resultados a la Gestora de inversiones.

Comisién de gestion sobre resultados
Gartmore SICAV European Absolute Return Fund

Tal y como se explica con mas detalle a continuacién, el Gartmore SICAV European Absolute Return Fund ha
de pagar una Comision de gestion sobre resultados del 20% (calculada diariamente) cuando el NAV sin
devengo de CGR supere la Marca de agua inmediatamente anterior. Se pagara una Comisiéon de gestion
sobre resultados (si corresponde) cuando se haya hecho la disposicién de las deméas comisiones y gastos del
Subfondo.

La Comision de gestion sobre resultados se devenga diariamente y se incluye en el célculo diario del NAV. La
Comision de gestion sobre resultados se cristaliza al finalizar cada Periodo de resultados y se paga a la
Gestora de inversiones por trimestres vencidos.

No existe ninguna capitalizaciébn monetaria maxima en relacion a la cantidad a cobrar al Subfondo por la
Comision de gestion sobre resultados ya que se determina en base a la tasa de crecimiento del Subfondo al
compararlo con la Marca de agua.

Otros Subfondos de solucién alternativa

Otros Subfondos de solucion alternativa, aparte del Gartmore SICAV European Absolute Return Fund habran
de pagar una Comisién de gestion sobre resultados del 20% (calculada diariamente) por los resultados
superiores del NAV sin devengo de CGR en relacién a la Tasa de rentabilidad, con sujecion a la Marca de
agua. Si el Subfondo obtiene resultados inferiores al de la Tasa de rentabilidad o a la Marca de agua, no se
pagara ninguna Comision de gestién sobre resultados.

La Comisién de gestion sobre resultados se devenga diariamente y se incluye en el célculo diario del NAV. La
Comision de gestion sobre resultados se cristaliza al finalizar cada Periodo de resultados y el momento de
reembolso se paga a la Gestora de inversiones a trimestres vendidos.

No existe ninguna capitalizacion monetaria maxima en relacién a la cantidad a cobrar al Subfondo por la
Comision de gestion sobre resultados ya que se determina en base a la tasa de crecimiento del Subfondo al
compararlo con la Marca de agua.
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Método de calculo de la Comisién de gestion sobre resultados
Gartmore SICAV European Absolute Return Fund

Se devengara una Comision de gestion sobre resultados cuando el NAV sin devengo de CGR supere la
Marca de agua. Cuando el NAV sin devengo de CGR sea inferior a la Marca de agua no se devengara
ninguna Comisién de gestion sobre resultados en el NAV.

En los Momentos de valoracion que corresponda, el ajuste del devengo de la Comisién de gestién sobre
resultados se calculard comparando el NAV del dia anterior con el NAV sin devengo de CGR frente a la Marca
de agua, multiplicado por el numero de Acciones emitidas en el Momento de valoracién. Se devengara una
Comision de gestion sobre resultados cuando el NAV sin devengo de CGR supere la Marca de agua. Si cae
por debajo de la Marca de agua, se perdera el derecho a cualquier Comision de gestion sobre resultados
acumulada durante dicho Periodo de resultados y no se podrd acumular ninguna Comisioén de gestiéon sobre
resultados hasta (y si se da el caso) que el NAV sin devengo de CGR supere la Marca de agua.

La Comisién de gestién sobre resultados nunca sera inferior a cero.

Los devengos de la Comisién de gestion sobre resultados acumulada desde el comienzo del Periodo de
resultados se incluiran en el calculo del NAV de cada Clase de Acciones en ese dia.

Otros Subfondos de solucidn alternativa

Se devengara una Comision de gestion sobre resultados cuando el NAV sin devengo de CGR supere la
Marca de agua y, ademas, supere la Tasa minima de rentabilidad. Cuando el NAV sin devengo de CGR
obtenga resultados inferiores al nivel de la Tasa minima de rentabilidad, no se devengara ninguna Comision
de gestién sobre resultados ese dia aunque se supere la Marca de agua.

En los Momentos de valoracién que corresponda, el devengo de la Comision de gestion sobre resultados se
calculard comparando el NAV del dia anterior con el NAV sin devengo de CGR en relacion al nivel de la Tasa
minima de rentabilidad multiplicada por el nimero de Acciones emitidas en el Momento de valoracién. Se
devengara una Comision de gestion sobre resultados cuando el NAV sin devengo de CGR supere la Marca de
agua y los resultados sean superiores a los del nivel de la Tasa minima de rentabilidad. Si el NAV sin devengo
de CGR obtiene resultados por debajo del nivel de la Tasa minima de rentabilidad, se perdera el derecho a
cualquier Comision de gestion sobre resultados acumulada durante dicho Periodo de resultados y no se podra
acumular ninguna Comision de gestidn sobre resultados hasta (y si se da el caso) que el NAV sin devengo de
CGR supere la Marca de agua y obtenga mejores resultados que los del nivel de la Tasa minima de
rentabilidad.

La Comisién de gestion sobre resultados nunca sera inferior a cero.

Los devengos de la Comision de gestion sobre resultados acumulada desde el comienzo del Periodo de
resultados se incluiran en el calculo del NAV de cada Clase de Acciones en ese dia.

Cristalizacion

Para todos los Subfondos de solucién alternativa, el pago (o la cristalizacion) de la Comision de gestion sobre
resultados se produce al producirse un reembolso (es decir, al vender las acciones) y en el dltimo dia de cada
Periodo de resultados. Cualesquiera Comisiones de gestion sobre resultados acumuladas en un Subfondo
hasta ese momento que haya que pagar a la Gestora de inversiones de dicho Subfondo, habran de pagarse al
finalizar el Periodo de resultados. Una vez se haya cristalizado/pagado la Comision de gestion sobre
resultados, no se hara ningin reembolso sobre ninguna Comision de gestion sobre resultados que haya sido
pagada en siguientes Periodos de resultados.
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Marca de agua

Para todos los Subfondos de solucion alternativa, se ha establecido la Marca de agua para asegurar que la
Comision de gestion sobre resultados solo se acumula cuando el NAV sin devengo de CGR ha superado esa
cifra en el Periodo de resultados. La Marca de agua asegura que no se cobrara a los inversores ninguna
Comision de gestion sobre resultados de dias en que el NAV sin devengo de CGR sea inferior a la cota mas
alta alcanzada al final de algin Periodo de resultados.

No se puede cambiar la Marca de agua por una mas baja. Por ello, si al finalizar el Periodo de resultados, el
NAV es inferior a la Marca de agua, entonces la Marca de agua permanecerd sin cambio hasta que el
pertinente Subfondo obtenga resultados mejores.

Ejemplos practicos
Gartmore SICAV European Absolute Return Fund

Los siguientes ejemplos figuran solo a modo ilustrativo y pretenden ayudar a entender el funcionamiento en la
practica de la Comisién de gestion sobre resultados y la cobertura de las fluctuaciones durante dos Periodos
de resultados seguidos en un periodo de muestra de seis meses. Estos ejemplos no representan el
rendimiento real del Subfondo. En los siguientes ejemplos, se producen cuatro Momentos de valoracion en el
Periodo de resultados que se ilustra, sin embargo, tenga en cuenta que el Subfondo se valora a diario.

Ejemplo préctico: Periodo de resultados

Momento de valoracion 1 2 3 4

Valor Liquidativo sin devengo de CGR o

NAV sin devengo de CGR 5,000€ 5100€ 4,950€ 5,050€
Marca de agua 5,000 € 5,000 € 5,000 € 5,000 €
Valor Liquidativo por accién o NAV 5,000 € 5,080 € 4970€ 5,040€

En estos ejemplos no se tiene en cuenta el impacto de las comisiones iniciales

Al comenzar el Periodo de resultados, el NAV del Subfondo es de 5,00 €, el NAV sin devengo de CGR es de
5,00 € y la Marca de agua también esta establecida en 5,00 €.

En el Momento de valoraciéon 2, el NAV sin devengo de CGR se ha incrementado hasta los 5,10 €, diez
céntimos mas que el NAV del dia anterior en el Momento de valoracién 1. Esta cifra también es superior a la
Marca de agua de 5,00 €, por lo que la acumulacién de la Comision de gestién sobre resultados es de 2
céntimos (el 20% de 10 céntimos). Esta comision se devenga en el Subfondo y queda como resultado un
NAV de 5,08 €. Los inversores que compren Acciones en ese momento pagaran 5,08 € por Accion. Si el NAV
sin devengo de CGR se mantiene por encima de la Marca de agua, la Comision de gestién sobre resultados
devengada solo se cristalizara (pagara a la Gestora de inversiones) al finalizar el Periodo de resultados en el
Momento de valoracién 4, salvo para los reembolsos previos al Momento de valoracion 4.

En el Momento de valoracién 3, el NAV sin devengo de CGR se ha reducido en 13 céntimos hasta los 4,95 €
desde un NAV de 5,08 €. Dado que esta cifra estd por debajo de los 5,00 € de la Marca de agua, no ha de
pagarse ninguna Comision de gestién sobre resultados. Ademas, al haber obtenido el Subfondo resultados
inferiores a la Marca de agua establecida en el Momento de valoraciéon 1, la Comision de gestion sobre
resultados devengada hasta este punto (2 céntimos) ya no hay que pagarla. Esto significa que el NAV sera
ahora de 4,97 €. Consecuentemente, si algun inversor solicita el reembolso en este Momento de valoracién,
recibird una cantidad inferior a la inicialmente invertida, aunque no habra tenido que pagar ninguna Comisién
de gestion sobre resultados.

En el Momento de valoracion 4, el NAV sin devengo de CGR se ha incrementado hasta los 5,05 €. Aunque el
Subfondo ha incrementado su valor desde los 4,97 €, la Marca de agua sigue siendo de 5,00 €, por lo que
solo se devengara una Comision de gestion sobre resultados por los 5 céntimos de incremento, de 5,00 € a
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5,05 €. Eso supone una acumulacion de 1 céntimo (20% de 5 céntimos) que resultara en un NAV de 5,04€
(cualquier persona que compre Acciones en este momento pagara 5,04 €). Dado que se trata del Ultimo dia
del Periodo de resultados, la Gestora de inversiones recibird una Comisién de gestién sobre resultados de 1
céntimo por Accion.

Impacto del ejemplo en inversores distintos

Si examinamos el caso de tres inversores distintos, el Inversor A que invirtié6 en el Momento de valoracién 1y
mantuvo sus Acciones durante todo el Periodo de resultados, el Inversor B que invirti6 en el Momento de
valoracion 1y vendi6 sus Acciones en el Momento de valoracion 2 y el Inversor C que invirtié en el Momento
de valoracién 3 y mantuvo sus Acciones hasta el Momento de valoracion 4, el impacto en cada uno de ellos
sera el siguiente:

Las Acciones adquiridas por el Inversor A al NAV de 5,00 € deberan pagar una Comision de gestiéon sobre
resultados de 1 céntimo por Accion, en el Momento de valoracién 4 por el incremento de 5 céntimos en el
NAYV sin devengo de CGR durante el Periodo de resultados.

Las Acciones adquiridas por el Inversor B al NAV de 5,00 € y vendidas a un NAV de 5,08 € en el Momento de
valoracion 2 deberan pagar una Comisiéon de gestion sobre resultados de 2 céntimos por Accién por el
incremento de 10 céntimos en el NAV sin devengo de CGR durante el Periodo de resultados. Dado que el
inversor ha vendido sus Acciones, la Comision de gestion sobre resultados de dicho dia se cristalizara en las
acciones que se vendan y se pagara a la Gestora de inversiones.

Las Acciones adquiridas por el Inversor C a un NAV de 4,97 € en el Momento de valoracién 3 han
incrementado su valor en 8 céntimos hasta un NAV sin devengo de CGR de 5,05 € en el Momento de
valoracion 4. Sin embargo, este inversor sélo tendra que pagar la Comision de gestién sobre resultados sobre
la diferencia entre el NAV sin devengo de CGR y la Marca de agua de 5,00 € por Accién (es decir, un céntimo
que es el 20% de 5 céntimos) pero no sobre el incremento de valor de 4,97 € a 5,00 € por Accién.

Ejemplos practicos - (Otros Subfondos de solucidn alternativa, a excepcion del Gartmore
SICAV Absolute Return Fund)

Los siguientes ejemplos figuran solo a modo ilustrativo y pretenden ayudar a entender el funcionamiento en la
practica de la Comisién de gestion sobre resultados y la cobertura de las fluctuaciones durante dos Periodos
de resultados seguidos en un periodo de muestra de seis meses. Estos ejemplos no representan el
rendimiento real del Gartmore SICAV Global Alpha Fund. En los siguientes ejemplos, se producen cuatro
Momentos de valoracién en cada Periodo de resultados que se ilustra, sin embargo, tenga en cuenta que el
Subfondo se valora a diario.

Para simplificar el calculo, se ha asumido que la Tasa de rentabilidad se mantiene a un interés simple de
2,2% anual durante todo el afio. Por lo tanto, una inversiéon de 1 € con el tipo base se habria incrementado
hasta 1,0020 € a finales del primer mes y a 1,0220 € a finales de ese afio.

Momento de valoracién 1 2 3 4
Valor Liquidativo sin devengo
de CGR (o NAV sin devengo

de CGR) 1,0000 € 1,1000 € 0,9504 € 1,0500 €
Marca de agua 1,0000 € 1,0000 € 1,0000 € 1,0000 €
Tasa minima de rentabilidad 1,0000 € 1,0020 € 1,0040 € 1,0060 €
Valor Liquidativo por acciéon (o 1,0000 € 1,0804 € 0,9700 € 1,0412 €
NAV)

En estos ejemplos no se tiene en cuenta el impacto de las comisiones iniciales

Al comenzar el Periodo de resultados, el NAV del Subfondo es de 1,0000 €, el NAV sin devengo de CGR es
de 1,0000 € y la Marca de agua y la Tasa minima de rentabilidad también estan establecidas en 1,0000 €.
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En el Momento de valoracion 2, el NAV sin devengo de CGR se ha incrementado hasta los 1,1000 €, 0,17000
€ mas que el NAV del dia anterior en el Momento de valoracion 1. Esta cifra también es superior a la Marca
de agua de 1,0000 € y a la Tasa minima de rentabilidad de 1,0020 €, por lo que el devengo de la Comision de
gestion sobre resultados es de 0,0196 € (el 20% de 0,0980 €, (la diferencia entre la Tasa minima de
rentabilidad y el NAV sin devengo de CGR). Esta comision se devenga en el Subfondo y queda como
resultado un NAV de 1,0804 €. Los inversores que compren Acciones en ese momento pagaran 1,0804 € por
Accion. Si el NAV sin devengo de CGR se mantiene por encima de la Tasa minima de rentabilidad, la
Comision de gestion sobre resultados devengada solo se cristalizaré (pagara a la Gestora de inversiones) al
finalizar el Periodo de resultados en el Momento de valoracién 4, salvo para los reembolsos previos al
Momento de valoracion 4.

En el Momento de valoracién 3, el NAV sin devengo de CGR se ha reducido en 0,1300 € hasta los 0,9504 €
desde un NAV de 1,0804 €. Dado que esta cifra esta por debajo de la Tasa minima de rentabilidad de 1,0040
€, no ha de pagarse ninguna Comisién de gestion sobre resultados. Ademas, al haber obtenido el Subfondo
resultados inferiores al de la Tasa minima de rentabilidad y al de la Marca de agua, la Comisién de gestion
sobre resultados devengada hasta este momento (0,0196 €) ya no hay que pagarla. Esto significa que el
NAYV sera ahora de 0,9700 €. Consecuentemente, si algun inversor solicita el reembolso en este Momento de
valoracion, recibird una cantidad inferior a la inicialmente invertida, aunque no habra tenido que pagar
ninguna Comision de gestion sobre resultados.

En el Momento de valoracion 4, el NAV sin devengo de CGR se ha incrementado hasta los 1,0500 €. Aunque
el Subfondo ha incrementado su valor desde los 0,9700 €, la Tasa minima de rentabilidad se sitia ahora en
1,0060 €, por lo que solo se acumulara una Comision de gestidon sobre resultados por los 0,0440 € de
incremento, de 1,006 € a 1,0500 €. Eso supone una acumulacion de 0,0088 € (20% de 0,0440 €) que
resultard en un NAV de 1,0412 € (cualquier persona que compre Acciones en este momento pagara
1,0412 €). Dado que se trata del ultimo dia del Periodo de resultados, la Gestora de inversiones recibird una
Comision de gestion sobre resultados de 0,0088 € por Accion.

Impacto de los ejemplos practicos en distintos inversores individuales

Si examinamos el caso de tres inversores distintos, el Inversor A que invirtié en el Momento de valoracién 1y
mantuvo sus Acciones durante todo el Periodo de resultados, el Inversor B que invirti6 en el Momento de
valoracion 1 y vendié sus Acciones en el Momento de valoracion 2 y el Inversor C que invirtié en el Momento
de valoraciéon 3 y mantuvo sus Acciones hasta el Momento de valoracion 4, el impacto en cada uno de ellos
serd el siguiente:

Las Acciones adquiridas por el Inversor A al NAV de 1,0000 € deberan pagar una Comisién de gestiéon sobre
resultados de 0,0088 € por Accién, en el Momento de valoracion 4 por el incremento de 0,0440 € en el NAV
sin devengo de CGR sobre la Tasa minima de rentabilidad durante el Periodo de resultados.

Las Acciones adquiridas por el Inversor B al NAV de 1,0000 € y vendidas con un NAV de de 1,0804 € por
Accion, deberan pagar una Comisién de gestiéon sobre resultados de 0,0196 € en el Momento de valoracion 2
por el incremento de 0,0980 € en el NAV sin devengo de CGR sobre la Tasa minima de rentabilidad durante
el Periodo de resultados. Dado que el inversor ha vendido sus Acciones, la Comisiéon de gestién sobre
resultados de dicho dia se cristalizara en las acciones que se vendan y se pagara a la Gestora de
inversiones.

Las Acciones adquiridas por el Inversor C a un NAV de 0,9700 € en el Momento de valoraciéon 3 han
incrementado su valor en 0,0800 € hasta un NAV de Dia actual de 1,0500 € en el Momento de valoracién 4.
Sin embargo, solo habran de pagar la Comision de gestion sobre resultados sobre la diferencia entre el NAV
sin devengo de CGR y la Tasa minima de rentabilidad de 1,0060 € por Accion (es decir, 0,0088 € que es el
20% de 0,0440 €) pero no sobre el incremento de valor de 0,9700 € a 1,0060 € por Accién.
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Reajuste de la Marca de agua y de la Tasa minima de rentabilidad

Dado que el Momento de valoracién 4 marca el final del Periodo de resultados, el devengo de la Comision de
gestion sobre resultados se ha cristalizado y la Marca de agua se ha reestablecido en 1,0412 por Accién. La
Tasa minima de rentabilidad se reajusta al 1,0412 y el tipo de la Tasa de rentabilidad se mantiene al 2,2%
anual. La Comision de gestion sobre resultados cristalizada en ese momento no se reembolsara aunque el
Subfondo en cuestién reduzca su valor por debajo de la Marca de agua y/o de la Tasa minima de rentabilidad
reajustadas, aunque no se devengara ninguna Comisién de gestién sobre resultados en el nuevo Periodo de
resultados hasta que el NAV sin devengo de CGR del Subfondo en cuestion supere la Tasa minima de
rentabilidad del Momento de valoracién que corresponda.

Momento de valoracion 5 6 7 8

Valor Liquidativo sin devengo de CGR (o

NAV sin devengo de CGR) 1,0412 € 1,2400€  1,0900 € 1,0200 €

Marca de agua 1,0412 € 1,0412 € 1,0412 € 1,0412 €
1,0412 € 1,0432 € 1,0453 € 1,0474 €

Tasa minima de rentabilidad

Valor Liquidativo por accién o NAV 1,0412 € 1,2007 € 1,1121 € 1,0372 €

En el Momento de valoracién 5, el NAV de un Subfondo concreto es de 1,0412 € y la Marca de agua y la Tasa
minima de rentabilidad se han reestablecido situandolos en 1,0412 € por Accion.

En el Momento de valoracion 6, el NAV sin devengo de CGR se ha incrementado hasta los 1,2000 €, 0,1988
€ mas que el NAV del dia anterior de 1,0412 €. Esta cifra también es superior a la Tasa minima de
rentabilidad de ese Momento de valoracién que es de 1,0432 €, por lo que el devengo de la Comisién de
gestion sobre resultados es de 0,0393 € (el 20% de 0,1968 €, es decir, de la diferencia entre la Tasa minima
de rentabilidad y el NAV sin devengo de CGR). Esto significa que el NAV es de 1,2007 €. Los inversores que
compren Acciones en ese momento pagaran 1,2007 € por Accion. Si el NAV sin devengo de CGR se
mantiene por encima de la Tasa minima de rentabilidad, la Comisién de gestion sobre resultados devengada
solo se cristalizard (pagara a la Gestora de inversiones) al finalizar el Periodo de resultados o en el momento
de reembolso, salvo para los reembolsos previos al Momento de valoracién 8.

En el Momento de valoracion 7, el NAV sin devengo de CGR se habia reducido en 0,1107 € hasta los
1,0900 € desde el NAV del Momento de valoracién 6 que era de 1,2007 € mientras que la Tasa minima de
rentabilidad se habia incrementado hasta 1,0453 €. Aunque el NAV se ha reducido desde el Momento de
valoracion 6, sigue estando por encima de la Tasa minima de rentabilidad de 1,0453, por lo que la Comision
sobre resultados acumulada de 0,0393 € en el Momento de valoracién 6 se ha reducido en 0,0221 € (20% de
la reduccion de 0,1107 €) hasta los 0,0172 €.

En el Momento de valoracion 8, el NAV sin devengo de CGR se ha reducido hasta 1,0200 €- Al ser inferior
esta cifra a la Tasa minima de rentabilidad de 1,0474 € e inferior a la Marca de agua de 1,0412 €, se pierde el
derecho a la Comisién de gestion sobre resultados devengada en el Momento de valoracion 7 (0,0172 €) al
llegar el NAV a 1,0372 €, y no se ha de pagar ninguna Comision de gestion sobre resultados.

Dado que el Momento de valoracion 8 marca el final del Periodo de resultados, no se ha de pagar ninguna
Comision de gestion sobre resultados a la Gestora de inversiones y no es necesario reajustar la Marca de
agua ni la Tasa minima de rentabilidad.

Impacto de los ejemplos practicos en distintos inversores individuales

Si examinamos el caso de tres inversores distintos, el Inversor D que mantuvo sus Acciones durante todo el
Periodo de resultados, el Inversor E que invirti6 en el Momento de valoracion 6 y vendié sus Acciones en el
Momento de valoracion 7 y el Inversor F que invirti6 en el Momento de valoracién 6 y mantuvo sus Acciones
hasta el Momento de valoracion 8, el impacto en cada uno de ellos sera el siguiente:
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El NAV de las Acciones del Inversor D era de 1,0412 € al comienzo del Periodo de resultados y el NAV sin
devengo de CGR era de 1,0200 € al finalizar el Periodo de resultados. No ha de pagar por lo tanto ninguna
Comision sobre Resultado en relacion a este Periodo de resultados.

Las Acciones adquiridas por el Inversor E a 1,2007 € por Accién en el Momento de valoracion 6 y vendidas a
1,1121 € por Accién en el Momento de valoracion 7 veran reducido su valor por la acumulacion de la
Comision de gestion sobre resultados de 0,0393 € por Accion (al ser en el Momento de valoracion 6) hasta los
0,0172 € por Accién. Dado que el inversor ha vendido sus Acciones, la Comisién de gestién sobre resultados
devengada de 0,0172 € por Accion en relacion a dicho reembolso se cristalizara en ese momento y se pagara
a la Gestora de inversiones.

EI NAV de las Acciones adquiridas por el Inversor F a 1,2007 € en el Momento de valoracién 6 se ha reducido
hasta un NAV sin devengo de CGR de 1,0200 € que esta por debajo de la Tasa minima de rentabilidad de
1,0474 € y de la Marca de agua de 1,0412 € en el Momento de valoracién 8. Por lo tanto, no hay que pagar
ninguna Comisién de gestion sobre resultados en relacién a este Periodo de resultados y se ha perdido el
derecho a la Comision de gestidn sobre resultados acumulada de 0,0393 € en el Momento de valoracion 6.

Mas informacion

Los anteriores ejemplos figuran solo a modo ilustrativo y pretenden demostrar la metodologia a seguir en
relacién a la Comisién de gestién sobre resultados que se usaria en un periodo muestra de seis meses. Las
compras y reembolsos de gran tamafio produciran alteraciones en la Comision de gestién sobre resultados
pero se emplearan las técnicas adecuadas para asegurar que no causan alteraciones demasiado
importantes. Estos ejemplos no representan el rendimiento real de los Subfondos de solucion alternativa.

Hay que tener en cuenta que estos Subfondos han sido disefiados para inversiones a largo plazo.
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