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Presentacién de BlackRock Global Funds

Estructura

BlackRock Global Funds (la“Sociedad”) se constituyé en
Luxemburgo como una sociedad de inversién de capital variable

y redne los requisitos para ser considerada un OICVM (Organismo
de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios) a efectos de lo
dispuesto en la Parte | de la Ley luxemburguesa de 20 de diciembre
de 2002. Presenta una estructura en forma de “paraguas”,
compuesta por una serie de Subfondos diferentes, cada uno de

los cuales posee una cartera independiente de activos financieros.

La Sociedad ha nombrado a BlackRock (Luxembourg) S.A.

su sociedad gestora.

Admisién a cotizacién en Bolsa

Las Acciones de determinadas clases de todos los Subfondos
cotizan o cotizaran en la Bolsa de Luxemburgo.

Gama de Subfondos

A la fecha del presente Folleto, los inversores pueden elegir entre
los siguientes Subfondos de BlackRock Global Funds:

Subfondo Moneda Subfondo de Renta Fija /
Base Renta Variable / Mixto
1. Asian Dragon Fund usb %
2. Asian Local Bond Fund* usb F
3. Asian Tiger Bond Fund usb F
4. Asia Pacific Equity Income Fund usb \%
5. China Fund usb v
6. Continental European Flexible Fund EUR \%
7. Emerging Europe Fund EUR %
8. Emerging Markets Bond Fund usb F
9. Emerging Markets Diversified Equity Fund* usb %
10.  Emerging Markets Equity Income Fund usb %
11, Emerging Markets Fund usb v
12. Euro Bond Fund EUR F
13. Euro Corporate Bond Fund EUR F
14, Euro Reserve Fund EUR F
15, Euro Short Duration Bond Fund EUR F
16.  Euro-Markets Fund EUR v
17.  European Enhanced Equity Yield Fund EUR \
18.  European Equity Income Fund EUR %
19.  European Focus Fund EUR %
20.  European Fund EUR \
21.  European Growth Fund EUR %
22.  European Small & MidCap Opportunities Fund EUR \
23.  European Value Fund EUR \
24, Fixed Income Global Opportunities Fund usb F
25.  Flexible Multi-Asset Fund EUR M
26.  Global Allocation Fund usb M
27. Global Corporate Bond Fund usb F
28.  Global Dynamic Equity Fund usb \
29.  Global Enhanced Equity Yield Fund usb \
30.  Global Equity Fund usb %
31, Global Equity Income Fund usb \
32.  Global Government Bond Fund usb F
33.  Global High Yield Bond Fund usD F
34.  Global Inflation Linked Bond Fund usb F
35, Global Opportunities Fund usb \%
36.  Global SmallCap Fund usb %
37.  India Fund usb V
38.  Japan Fund Yen \
39.  Japan Small & MidCap Opportunities Fund Yen \
40.  Japan Value Fund Yen %
41, Latin American Fund usb v
42.  Local Emerging Markets Bond Fund* usb F




Subfondo Moneda Subfondo de Renta Fija /
Base Renta Variable / Mixto
43.  Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund usb F
44, New Energy Fund usb v
45, North American Equity Income Fund* usb v
46.  Pacific Equity Fund usb %
47.  Renminbi Bond Fund RMB F
48.  Swiss Small & MidCap Opportunities Fund CHF %
49.  United Kingdom Fund GBP \
50.  US Basic Value Fund usb v
51, US Dollar Core Bond Fund usD F
52. US Dollar High Yield Bond Fund usb F
53.  US Dollar Reserve Fund usb F
54, US Dollar Short Duration Bond Fund usD F
55.  US Flexible Equity Fund usb \
56.  US Government Mortgage Fund usb F
57.  US Growth Fund usb v
58.  US Small & MidCap Opportunities Fund usb \
59.  World Agriculture Fund usb v
60.  World Bond Fund usb F
61.  World Energy Fund usb \
62.  World Financials Fund usb V
63.  World Gold Fund usb v
64.  World Healthscience Fund usb v
65.  World Income Fund usb F
66.  World Mining Fund usb v
67.  World Resources Equity Income Fund usb %
68.  World Technology Fund usb v

* Subfondo no disponible para su suscripcion a la fecha del presente Folleto. El lanzamiento de dichos Subfondos se hard a la entera discrecién de los Administradores.
La confirmacién de la fecha de lanzamiento de estos Subfondos se podré consultar oportunamente en el equipo local de Servicios al Inversor. Cualquier disposicion del
presente Folleto relativa a cualquiera de estos Subfondos Unicamente tendré efecto a partir de la fecha de lanzamiento del Subfondo de que se trate.

F Subfondo de Renta Fija
V' Subfondo de Renta Variable
M Subfondo Mixto

Podra obtenerse una lista de las Monedas de Negociacién, Clases de Acciones con cobertura, clases de acciones de reparto y acumulativas y clases de acciones que han
obtenido la calificacién “UK Reporting Fund” (fondo acogido del Reino Unido) solicitandolo al domicilio social de la Sociedad y al equipo local de Servicios al Inversor.

Informacién General

Si tiene alguna duda sobre el contenido de este Folleto
Informativo, o sobre si la inversién en la Sociedad responde a
sus necesidades, debe consultar a su agente de bolsa, abogado,
auditor, gestor de relaciones u otro asesor profesional.

Los Administradores de la Sociedad, cuyos nombres figuran en la
seccion “Consejo de Administracion”, y los administradores de

la Sociedad Gestora son los responsables de la informacion que
contiene el presente documento. Segun el leal saber y entender de
los Administradores y los administradores de la Sociedad Gestora
(que han procurado con la mayor diligencia razonable garantizar
que asi sea), la informacién del presente documento se ajusta a
los hechos y no omite nada que pueda afectar al significado de la
misma. Los Administradores y los administradores de la Sociedad
Gestora aceptan su responsabilidad en los términos expresados.

Ninguna persona ha sido autorizada para facilitar cualquier
informacién o formular cualquier manifestacién distinta de las que

contienen el presente Folleto Informativo, los documentos que en
él se mencionan o cualquier folleto que la Sociedad publique como
documento de oferta en su lugar.

Debe tenerse presente que el precio de las Acciones de cada uno
de los Subfondos pueden subir al igual que bajar. Las fluctuaciones
de los tipos de cambio pueden hacer oscilar tanto al alza como a la
baja el valor de las Acciones expresado en su Moneda o Monedas
de Negociacion. En consecuencia, cabe que un inversor no
recupere el importe invertido.

Cualquier decisién de suscripcién de Acciones debe adoptarse
con base en la informacién del presente Folleto Informativo,
publicado por la Sociedad, asi como en el informe y cuentas
anuales y (si fuera posterior) en el informe y cuentas
semestrales més recientes de la Sociedad, que se encuentran
disponibles en el domicilio social de la Sociedad. Si se

estima oportuno, el informe y las cuentas podran contener
informacién que actualice este Folleto Informativo.



La Sociedad Gestora quisiera llamar la atencién de los
potenciales inversores sobre el hecho de que cualquier
accionista de la Sociedad sélo podré ejercer plenamente sus
derechos de accionista directamente frente a la Sociedad y,
en particular, el derecho a participar en juntas generales de
accionistas cuando dicho accionista esté inscrito, en nombre
propio, en el libro-registro de accionistas de la Sociedad.

En los casos en que un accionista invierta en la Sociedad a
través de un intermediario que invierta en nombre propio,
pero por cuenta del accionista, puede que a dicho accionista
no siempre le sea posible ejercer alguno de sus derechos

de accionista en la Sociedad. Por tanto, se recomienda a los
potenciales inversores recabar asesoramiento juridico acerca
del ejercicio de sus derechos de accionista en la Sociedad.

El presente Folleto Informativo podra traducirse a otros idiomas
siempre y cuando dichas traducciones constituyan la traduccion
directa del texto en inglés. En el supuesto de que en cualquier
traduccion se suscite algln tipo de incoherencia o ambigiiedad en
relacion con el significado de cualquier palabra o frase, primara el
texto en inglés, excepto hasta el &mbito (y sélo hasta el dmbito) en
que la legislacion de una jurisdiccion concreta exija que la relacion
juridica entre la Sociedad y los inversores de dicha jurisdiccion

se rija por la version en el idioma local del presente Folleto
Informativo.

Las declaraciones incluidas en este Folleto Informativo se basan
en la legislacion y las practicas actualmente vigentes en el Gran

Ducado de Luxemburgo y estan sujetas a las modificaciones que
puedan introducirse en dicha legislacion.

Distribucién

El presente Folleto Informativo no constituye una oferta o invitacion
a la compra formulada por alguien en cuya jurisdiccion éstas

no son licitas o en la que quien las formula no esté autorizado

para hacerlo, ni tampoco se dirige a personas a las que no

sea licito presentar dicha oferta o invitacién. En el Anexo D

figura informacion sobre los paises en los que la Sociedad esta
actualmente autorizada para ofrecer Acciones. Los potenciales
suscriptores de Acciones deben informarse sobre los requisitos
legales aplicables a la suscripcion de Acciones y sobre la normativa
aplicable en materia de control de cambios, asi como sobre los
impuestos que les puedan afectar en los paises de su respectiva
nacionalidad, residencia o domicilio. No se permite suscribir
Acciones a las Personas Estadounidenses. En algunos paises los
inversores podran suscribir Acciones a través de planes de ahorro
periddico. A tenor de lo dispuesto en la legislacion luxemburguesa,
los honorarios y comisiones correspondientes a estos planes de
ahorro periédico no podrén exceder durante el primer afio de

una tercera parte de la cantidad aportada por el inversor. Dichos
honorarios y comisiones no incluyen las primas que el inversor
habra de satisfacer cuando el plan de ahorro periddico se ofrezca
como parte de un producto de seguro de vida temporal o de vida
entera. Para mas informacién péngase en contacto con el equipo
de Servicios al Inversor.

15 de diciembre de 2011



Gestién y Administracion

Sociedad Gestora

BlackRock (Luxembourg) S.A.

6D, route de Treves, L-2633 Senningerberg,
Gran Ducado de Luxemburgo

Asesores de Inversiones

BlackRock Financial Management, Inc.
Park Avenue Plaza,

55 East 52" Street,

Nueva York, NY 10055,

EE.UU.

BlackRock International Limited
40 Torphichen Street,
Edimburgo EH3 8JB,

Escocia

BlackRock Investment Management, LLC
800 Scudders Mill Road,

Plainsboro,

NJ 08536,

EE.UU.

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,

Londres EC2N 2DL,

Reino Unido

BlackRock (Singapore) Limited
#18-01 Twenty Anson

20 Anson Road

Singapur, 079912

BlackRock Institutional Trust Company N.A.
400 Howard Street,

San Francisco CA 94105

EE.UU.

Distribuidor Principal

BlackRock (Channel Islands) Limited
Forum House, Grenville Street,

St Helier,

Jersey JE1 OBR,

Islas del Canal

Depositario

The Bank of New York Mellon (International) Limited

2-4, rue Eugene Ruppert,
L-2453 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo

Administrador del Fondo

The Bank of New York Mellon (International) Limited

2-4, rue Eugene Ruppert,
L-2453 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo

Agente de Transmisiones y Registrador
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6C, route de Treves,

L-2633 Senningerberg,

Gran Ducado de Luxemburgo

Auditores
PricewaterhouseCoopers
400, route d’Esch,

L-1471 Luxemburgo,

Gran Ducado de Luxemburgo

Asesores Juridicos
Linklaters LLP

35 avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxemburgo,

Gran Ducado de Luxemburgo

Agente de Admisién a Cotizacién
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6C, route de Treves,

L-2633 Senningerberg,

Gran Ducado de Luxemburgo

Agentes de Pagos

Véase la lista de los Agentes de Pagos que figura en el apartado 15

del Anexo C.

Domicilio social

2-4, rue Eugene Ruppert,
L-2453 Luxemburgo,

Gran Ducado de Luxemburgo

Consultas

A falta de otros procedimientos, las consultas relativas a la
Sociedad deben dirigirse de la siguiente forma:
Consultas por escrito:

BlackRock Investment Management (UK) Limited
a través de BlackRock (Luxembourg) S.A.

P.O. Box 1058,

L-1010 Luxemburgo,

Gran Ducado de Luxemburgo

Otras consultas:

Teléfono: + 44 207 743 3300

Fax: + 44 207 743 1143

E.mail: investor.services@blackrock.com



Consejo de Administracion
Presidente

Nicholas C.D. Hall (Consejero no Ejecutivo)
85 Briarwood Road

Londres SW4 9P)

Reino Unido

Administradores

Frank P. Le Feuvre (Consejero no Ejecutivo)
Consejero Delegado

BlackRock (Channel Islands) Limited

Forum House, Grenville Street

St Helier

Jersey JE1 OBR

Islas del Canal

Francine Keiser (Consejero no Ejecutivo)
35, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Geoffrey D. Radcliffe (Consejero no Ejecutivo)
Consejero Delegado

BlackRock (Luxembourg) S.A.

6D route de Treves

L-2633 Senningerberg

Gran Ducado de Luxemburgo

Douglas Shaw (Consejero no Ejecutivo)

Consejero Delegado, Director General de Renta Variable
Fundamental para EMEA

BlackRock Investment Management (UK) Limited

12 Throgmorton Avenue

Londres EC2N 2DL

Reino Unido

Maarten F. Slendebroek (Consejero no Ejecutivo)
Consejero Delegado, Jefe de Negocio de Particulares
BlackRock Investment Management (UK) Limited

12 Throgmorton Avenue

Londres EC2N 2DL

Reino Unido



Glosario

Ley de 2010

La Ley luxemburguesa, de 17 de diciembre de 2010, sobre
organismos de inversion colectiva, en su versiéon oportunamente
enmendada, modificada o ampliada.

Grupo Barclays
El grupo de sociedades Barclays, cuya sociedad matriz dltima es
Barclays PLC.

Moneda base
En relacién con las Acciones de cualquier Subfondo, la moneda
indicada en la seccion “Gama de Subfondos”.

Grupo BlackRock
El grupo de sociedades BlackRock, cuya sociedad matriz dltima es
BlackRock, Inc.

Dia Hébil

En relacién con las Acciones de cualquier Subfondo, cualquier
dia considerado normalmente como un Dia Habil en Luxemburgo
(excepto el Dia de Nochebuena) en relacion con los bancos y la
bolsa de Luxemburgo y cualquier otro dia que puedan establecer
los Administradores. En el caso de los Subfondos que inviertan una
cantidad significativa de sus activos fuera de la Unién Europea,
la Sociedad Gestora podré tener asimismo en cuenta si las
bolsas locales correspondientes estéan abiertas y podré optar por
considerar tales cierres como dias inhébiles. Dichos casos serén
notificados a los accionistas y, cuando sea posible, les serdn
comunicados por anticipado.

CDSC
Comisidn de suscripcion diferida contingente.

Moneda de Negociacién

La moneda o monedas en que los solicitantes actualmente
pueden suscribir las Acciones de cualquier Subfondo. A discrecién
de los Administradores podrén introducirse otras monedas de
negociacion. La confirmacién de las Monedas de Negociacion esté
disponible en el domicilio social de la Sociedad y en el equipo local
de Servicios al Inversor.

Dia de Negociacién

En relacién con las Acciones de cualquier Subfondo, cualquier Dia
Hébil (distinto del comprendido en un periodo de suspension) que
los Administradores establezcan como un dia en que un Subfondo
esté abierto a la negociacion.

Administradores
Los administradores de la Sociedad.

Subfondos de Reparto y Acciones de Reparto

A discrecidn de los Administradores podréan declararse dividendos
sobre Acciones de Reparto de Subfondos. Las Acciones de Reparto
también pueden recibir el tratamiento de Acciones que han obtenido
la calificacion de “Fondo Acogido del Reino Unido”. La confirmacion
de los Subfondos, las Clases de Accion y las Monedas en relacion
con los cuales se declararén dividendos y de las clases de acciones
que sean Acciones que han obtenido la calificacién de “Fondo
Acogido del Reino Unido” (véase més adelante informacién detallada
a este respecto) puede obtenerse en el domicilio social de la
Sociedad y en el equipo local de Servicios al Inversor.

Subfondos
Los subfondos de la Sociedad que describe el presente Folleto
Informativo.

Clases de Acciones con Cobertura

Las Clases de Acciones a las que se aplica una estrategia

de cobertura del riesgo de cambio. A discrecién de los
Administradores podran ofrecerse Clases de Accién con
Cobertura adicionales en otros Subfondos y en otras monedas.

La confirmacion de los Subfondos y las monedas en que las
Clases de Acciones con Cobertura que estan disponibles pueden
obtenerse en el domicilio social de la Sociedad y en el equipo local
de Servicios al Inversor.

Asesor(es) de Inversiones

El o los asesor(es) de inversiones nombrados por la Sociedad
Gestora con respecto a la gestion diaria de los Subfondos tal como
se describe en la seccion titulada “Gestion de inversiones de los
Subfondos”.

Servicios al Inversor

La prestacion de servicios de negociacion y otros servicios
al inversor por las sociedades o sucursales locales del Grupo
BlackRock.

Sociedad Gestora

BlackRock (Luxembourg) S.A., una “société anonyme” de
Luxemburgo autorizada como sociedad gestora con arreglo
alaleyde 2010.

Merrill Lynch
Merrill Lynch International & Co., Inc. o alguna de sus empresas
asociadas.

Grupo ML

El grupo de sociedades Merrill Lynch, cuya sociedad matriz dltima
es Merrill Lynch & Co., Inc., cuya sociedad matriz dltima es, a su
vez, Bank of America Corporation.

Patrimonio Neto

En relacién con un Subfondo o una Accién (de cualquier Clase),
el importe calculado de conformidad con lo dispuesto en los
apartados 11 a 17 del Anexo B. El Patrimonio Neto de un
Subfondo podré ajustarse de conformidad con lo dispuesto

en el apartado 17(c) del Anexo B.

Grupo PNC
El grupo de sociedades PNC, cuya sociedad de cartera en Ultima
instancia es PNC Financial Services Group, Inc.

Distribuidor Principal

BlackRock (Channel Islands) Limited, que actla en su calidad de
Distribuidor Principal. Las referencias a los distribuidores pueden
incluir a BlackRock (Channel Islands) en su calidad de Distribuidor
Principal.

Folleto
El presente folleto informativo, en su versién oportunamente
enmendada, modificada o ampliada.



Subfondos de Reserva

El Euro Reserve Fund y el US Dollar Reserve Fund. Estos Subfondos
son “Fondos del Mercado Monetario a Corto Plazo” de acuerdo
con lo dispuesto en las “Directrices sobre una definicién comin de
fondos del mercado monetario europeos” emitidas por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (“ESMA?”, por sus siglas en inglés).
Los objetivos de inversién del Euro Reserve Fund y del US Dollar
Reserve Fund piensan cumplir lo establecido en esta clasificacion.

Accién
Una accién del capital de la Sociedad, segln se describe en este
Folleto.

Clase de Accion

La clase de accidn, en cada caso sin valor nominal, representativa
del capital de la Sociedad y vinculada a un Subfondo individual,
segln se describe en la Seccién “Clases de las Acciones y forma
de Acciones”.

SICAV
Sociedad de inversién de capital variable de responsabilidad
limitada.

Filial

BlackRock India Equities Fund (Mauritius) Limited, una filial
integramente participada de la Sociedad, constituida como una
sociedad de responsabilidad limitada (private company limited by
shares) a través de la cual India Fund podré invertir en valores.

Subfondos “UK Reporting”

En noviembre de 2009, el Gobierno del Reino Unido aprobé el
Instrumento Legal 2009 / 3001 (Reglamento (Fiscal) sobre Fondos
Extraterritoriales de 2009), que establece un nuevo marco fiscal

a la inversion en fondos extraterritoriales que distingue entre

dos tipos de fondos: aquellos que se acojan a un régimen de
comunicacion de informacién (“Fondos Acogidos del Reino Unido”)
y aquellos que no (“Fondos no Acogidos del Reino Unido”). De
acuerdo con el nuevo régimen, los inversores en Fondos Acogidos
del Reino Unido estan sujetos a impuestos respecto a la parte

del resultado del Fondo Acogido del Reino Unido atribuible a su
participacion en el Fondo, independientemente de si el resultado
se reparte o no, si bien las plusvalias obtenidas en la venta de su
participacion estan sujetas al impuesto sobre plusvalias. El nuevo
régimen entrara en vigor para los periodos contables iniciados el

1 de diciembre de 2009 o con posterioridad a esa fecha.

El nuevo régimen de Fondos Acogidos del Reino Unido se aplica a
la Sociedad con efectos desde el 1 de septiembre de 2010.

Los Administradores han solicitado y obtenido la calificacién de
“Fondo Acogido del Reino Unido” para su aplicacion a las Clases
de Acciones o participaciones anteriormente certificadas como
“UK Distributor Status”. Los Administradores también podréan
solicitar la calificacion de “Fondo Acogido del Reino Unido”
respecto a los Subfondos que no estaban certificados como

“UK Distributor Status”. No obstante, no puede darse ninguna
certeza de que vaya a obtenerse la calificacion de “Fondo Acogido”.

En el sitio Web www.blackrock.co.uk /reportingfundstatus puede
consultarse una lista de los Subfondos que poseen actualmente la
calificacién de Fondo Acogido del Reino Unido.



Gestion de Inversiones de los Subfondos

Gestién

Los Administradores se responsabilizan de la politica global de
inversiones de la Sociedad.

La Sociedad ha nombrado a BlackRock (Luxembourg) S.A. para que
actue en calidad de sociedad gestora. La Sociedad Gestora estd
autorizada para actuar como una sociedad gestora de fondos de
inversion de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo 15 de la
Ley de 2010.

La Sociedad ha celebrado un contrato de sociedad gestora

(el “Contrato de Sociedad Gestora”) con la Sociedad Gestora.

Con arreglo a dicho contrato, se encomienda a la Sociedad Gestora
la gestion diaria de la Sociedad, responsabilizandose de llevar a
cabo, ya sea directa o indirectamente a través de una entidad,
todas las funciones operativas relacionadas con la gestién de las
inversiones y la administracion de la Sociedad y la comercializacion
de los Subfondos.

La Sociedad Gestora ha decidido, de mutuo acuerdo con la
Sociedad, delegar varias de sus funciones, segun se describe con
mas detalle en este Folleto Informativo.

Los administradores de la Sociedad Gestora son:

Graham Bamping

Consejero Delegado

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,

Londres EC2N 2DL

Reino Unido

Frank P. Le Feuvre

Consejero Delegado,

BlackRock (Channel Islands) Limited

Forum House, Grenville Street, St. Helier, Jersey JE1 0BR,
Islas del Canal

Geoffrey D. Radcliffe

Administrador Ejecutivo

BlackRock (Luxembourg) S.A.

6D route de Treves, L-2633 Senningerberg,
Gran Ducado de Luxemburgo

BlackRock (Luxembourg) S.A. es una filial al 100% del Grupo
BlackRock, regulada por la Commission de Surveillance du Secteur
Financier.

La Sociedad Gestora ha delegado sus funciones de gestién de
inversiones en los Asesores de Inversiones que ha nombrado.

Los Asesores de Inversiones ofrecen asesoramiento y gestion

de inversiones en las éreas de seleccién de valores y sectores

y asignacion estratégica de activos. BlackRock Investment
Management (UK) Limited ha delegado, a su vez, algunas de
estas funciones en BlackRock Japan Co., Ltd., BlackRock (Hong
Kong) Limited y BlackRock Investment Management (Australia)
Limited. BlackRock Financial Management, Inc. ha delegado, a

su vez, algunas de estas funciones en BlackRock International
Limited, BlackRock Investment Management (Australia) Limited y
BlackRock Investment Management (UK) Limited. No obstante el
nombramiento de los Asesores de Inversiones, la Sociedad Gestora
acepta la responsabilidad plena frente a la Sociedad por todas las

operaciones de inversién. BlackRock Investment Management (UK)
Limited también interviene como sociedad gestora de la Filial.

Asesores de Inversiones

BlackRock Investment Management (UK) Limited es una filial
operativa principal del Grupo BlackRock fuera de EE.UU.

Es una filial indirecta de BlackRock Inc. BlackRock Investment
Management (UK) Limited forma parte del Grupo BlackRock.

El Grupo BlackRock tiene en la actualidad una plantilla de unos
9.700 empleados que prestan servicios de gestién de inversiones
a clientes institucionales, particulares y privados a escala
internacional.

Estd regulada por la Financial Services Authority (“FSA”), si bien la
Sociedad no seré un cliente de BlackRock Investment Management
(UK) Limited a efectos de lo dispuesto en las Normas de la FSA'y,
en consecuencia, no podrd acogerse directamente a las medidas
de proteccion previstas en estas Normas.

BlackRock Investment Management (Singapore) Limited esté
regulado por la Monetary Authority de Singapur.

BlackRock Institutional Trust Company N.A. esta regulado por la
Oficina de Intervencién y Supervision Bancaria (“OCC”, por sus
siglas en inglés) de Estados Unidos.

BlackRock Financial Management, Inc., BlackRock International
Limited, y BlackRock Investment Management, LLC estan
reguladas por la Securities Exchange Commission (Comisién

de Mercado de Valores estadounidense). Son filiales operativas
indirectas de BlackRock, Inc., cuyos principales accionistas son
PNC Financial Services Group, Inc., una empresa estadounidense
cotizada, y Barclays PLC, una empresa britanica cotizada.

A 30 de junio de 2011, BlackRock, Inc. y sus filiales gestionaban
un patrimonio de 3,659 billones de US$ en activos de clientes y
estaban presentes en 26 paises.

Consideraciones especiales en materia de riesgos

Los inversores deben leer las presentes consideraciones
especiales en materia de riesgos antes de invertir en
cualquiera de los Subfondos.

En esta seccidn se describen los principales riesgos a los

que estdn expuestos los Subfondos. No todos los riesgos son
aplicables a todos los Subfondos. En la siguiente tabla se
indican los riesgos que, en opinién de los Administradores y
de la Sociedad Gestora, podrian tener un impacto significativo
en el riesgo total de la cartera. Los inversores deben tener
presente que existen otros riesgos que también podrian llegar
a ser relevantes para los Subfondos.



Consideraciones especiales en materia de riesgos

N°  SUBFONDO

Riesgos derivados de la clase de activo

Riesgo frente
al crecimiento
del capital

Valores de Operaciones
empresas en con entrega
dificultades diferida

Empresas
de pequeiia
capitalizacién

1. Asian Dragon Fund X
2. Asian Local Bond Fund X X
3. Asian Tiger Bond Fund X X
4. Asia Pacific Equity Income Fund X X
5. China Fund X
6. Continental European Flexible Fund X
7. Emerging Europe Fund X
8. Emerging Markets Bond Fund X X X
9. Emerging Markets Diversified Equity Fund X
10. Emerging Markets Equity Income Fund X X
11. Emerging Markets Fund X
12. Euro Bond Fund X
13. Euro Corporate Bond Fund X
14. Euro Reserve Fund X
15. Euro Short Duration Bond Fund X
16. Euro-Markets Fund X
17. European Enhanced Equity Yield Fund X X
18. European Equity Income Fund X X
19. European Focus Fund X
20. European Fund X
21.  European Growth Fund X
22. European Small & MidCap Opportunities Fund X
23. European Value Fund X
24. Fixed Income Global Opportunities Fund X X X
25. Flexible Multi-Asset Fund X
26. Global Allocation Fund X X X
27. Global Corporate Bond Fund X
28. Global Dynamic Equity Fund X
29. Global Enhanced Equity Yield Fund X X
30. Global Equity Fund X
31. Global Equity Income Fund X X
32. Global Government Bond Fund X X
33. Global High Yield Bond Fund X X X
34. Global Inflation Linked Bond Fund X X
35.  Global Opportunities Fund X
36. Global SmallCap Fund X
37. India Fund X
38. Japan Fund
39. Japan Small & MidCap Opportunities Fund X
40.  Japan Value Fund X
41. Latin American Fund X
42. Local Emerging Markets Bond Fund X X X
43. Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund X X X
44. New Energy Fund X
45. North American Equity Income Fund X
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Consideraciones especiales en materia de riesgos

N°  SUBFO Riesgos derivados de la clase de activo
Riesgo frente Valores de Operaciones Empresas
al crecimiento empresas en con entrega de pequeia
del capital dificultades diferida capitalizacién
46. Pacific Equity Fund X
47. Renminbi Bond Fund X X
48. Swiss Small & MidCap Opportunities Fund X
49. United Kingdom Fund X

50. US Basic Value Fund

51. US Dollar Core Bond Fund X X

52. US Dollar High Yield Bond Fund X X X

53. US Dollar Reserve Fund X

54. US Dollar Short Duration Bond Fund X X

55. US Flexible Equity Fund

56. US Government Mortgage Fund X X X

57. US Growth Fund

58. US Small & MidCap Opportunities Fund X
59. World Agriculture Fund X
60. World Bond Fund X X

61. World Energy Fund X
62. World Financials Fund X
63. World Gold Fund X
64.  World Healthscience Fund X
65. World Income Fund X X X

66. World Mining Fund X
67. World Resources Equity Income Fund X X
68. World Technology Fund X




Consideraciones especiales en materia de riesgos

N°  SUBFONDO Riesgos de mercado
Mercados Restricciones Sectores Derivados  Derivados- Subfondos
emergentesy  a lainversién especificos en general  de renta fija, mixtos
deuda extranjera y ciertos Subfondos
soberana de renta variable
1. Asian Dragon Fund X X X
2. Asian Local Bond Fund X X X
3. Asian Tiger Bond Fund X X X
4. Asia Pacific Equity Income Fund X X X
5. China Fund X X X
6. Continental European Flexible Fund X X X
7. Emerging Europe Fund X X X
8. Emerging Markets Bond Fund X X X
9. Emerging Markets Diversified Equity Fund X X X
10. Emerging Markets Equity Income Fund X X X
11. Emerging Markets Fund X X X
12. Euro Bond Fund X
13. Euro Corporate Bond Fund X X X
14. Euro Reserve Fund X
15.  Euro Short Duration Bond Fund X
16. Euro-Markets Fund X
17. European Enhanced Equity Yield Fund X X X
18. European Equity Income Fund X X X
19. European Focus Fund X X X
20. European Fund X X X
21. European Growth Fund X X X
22. European Small & MidCap Opportunities Fund X X X
23. European Value Fund X X X
24, Fixed Income Global Opportunities Fund X X X
25. Flexible Multi-Asset Fund X
26. Global Allocation Fund X X X
27. Global Corporate Bond Fund X X X
28. Global Dynamic Equity Fund X X X
29. Global Enhanced Equity Yield Fund X X X
30. Global Equity Fund X X X
31. Global Equity Income Fund X X X
32.  Global Government Bond Fund X
33. Global High Yield Bond Fund X
34. Global Inflation Linked Bond Fund X X X
35. Global Opportunities Fund X X
36. Global SmallCap Fund X X X
37. India Fund X X X
38.  Japan Fund X
39. Japan Small & MidCap Opportunities Fund X
40. Japan Value Fund X
41. Latin American Fund X X X
42. Local Emerging Markets Bond Fund X X X
43. Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund X X X
44. New Energy Fund X X X X
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Consideraciones especiales en materia de riesgos

N°  SUBFONDO Riesgos de mercado
Mercados Restricciones Sectores Derivados  Derivados- Subfondos
emergentesy  a lainversién especificos en general  de renta fija, mixtos
deuda extranjera y ciertos Subfondos
soberana de renta variable

45. North American Equity Income Fund X

46. Pacific Equity Fund X X X

47. Renminbi Bond Fund X X X

48. Swiss Small & MidCap Opportunities Fund X

49. United Kingdom Fund X

50. US Basic Value Fund X

51.  US Dollar Core Bond Fund X

52. US Dollar High Yield Bond Fund X

53. US Dollar Reserve Fund X

54. US Dollar Short Duration Bond Fund X

55. US Flexible Equity Fund X

56. US Government Mortgage Fund X

57. US Growth Fund X

58. US Small & MidCap Opportunities Fund X

59. World Agriculture Fund X X X X

60. World Bond Fund X

61. World Energy Fund X X X X

62. World Financials Fund X X X X

63.  World Gold Fund X X X X

64. World Healthscience Fund X X X X

65. World Income Fund X X X

66. World Mining Fund X X X X

67. World Resources Equity Income Fund X X X X

68. World Technology Fund X X X X




Informacién de carécter general

En esta seccidn se explican los principales riesgos aplicables
a los Subfondos. Puede suceder que surjan nuevos riesgos
aplicables en el futuro y, en concreto, es posible que la
rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por cambios en
los mercados y en las condiciones politicas y econémicas, asi
como en los requisitos legales, normativos e impositivos.

No se realizan aseveraciones o garantias en cuanto al éxito

del programa de inversion, asimismo no puede garantizarse la
consecucion de los objetivos de inversién de la Sociedad o de los
Subfondos. Ademas, la rentabilidad histdrica no es un indicador
de la rentabilidad futura y el valor de las inversiones puede subir al
igual que bajar. Las fluctuaciones de los tipos de cambio pueden
hacer que el valor de las inversiones de los Subfondos suba o baje.

Por lo general, a fecha de su creacién, un Subfondo no tiene un
historial de operaciones que los futuros inversores puedan utilizar
como referencia para valorar su rendimiento.

Riesgo frente al crecimiento del capital

Es posible que determinados Subfondos y/o determinadas Clases
de Acciones (p. ej., Acciones de Reparto (S)) realicen repartos de
capital asi como de ingresos y plusvalias netas materializadas y
latentes. Asimismo, algunos Subfondos podran perseguir ciertas
estrategias de inversion para generar rendimientos. Con ello tal
vez puedan generar mas ingresos para distribuir, pero también
puede tener el efecto de reducir capital y el potencial para el
crecimiento del capital a largo plazo, asi como el de incrementar
las minusvalias. A modo de ejemplo, ello podria suceder si:

» los mercados de valores en los que el Subfondo invierta exhibieran
retrocesos susceptibles de generar minusvalias en el Subfondo;

» sise pagaran dividendos sin previa deduccién de comisiones
y gastos, ambos conceptos se abonardn con cargo a las
plusvalias materializadas y latentes netas o al capital suscrito
inicialmente. Esta politica de pago de dividendos podria
reducir el capital de un Subfondo y/o de la Clase de Acciones
de que se trate o su crecimiento. Véase también el apartado
“Consideraciones en materia de impuestos” a continuacion.

Consideraciones en materia de impuestos

La Sociedad puede estar sujeta a retenciones fiscales o a otros
impuestos sobre las rentas y/o plusvalias derivadas de su cartera
de inversion. Cuando la Sociedad invierta en valores que no estén
sujetos a retenciones fiscales o a otros impuestos en el momento
de su adquisicion, no existe la certeza de que no vayan a gravarse
impuestos en el futuro como consecuencia de cualquier cambio en
las leyes, convenios, normas o reglamentaciones aplicables o en
su interpretacion. Cabe que la Sociedad no pueda recuperar esos
impuestos y que cualquiera de esos cambios pudiera asi repercutir
adversamente en el Valor Tedrico de las Acciones. Cuando la
Sociedad venda en descubierto valores que estén sujetos a
retencion fiscal en el momento de la venta, el precio obtenido
reflejara el pasivo del comprador en concepto de retencion fiscal.
En caso de que dichos valores dejasen en el futuro de estar
sujetos a retencion fiscal, sus ventajas se devengaran a favor del
comprador y no de la Sociedad.

La informacidn fiscal proporcionada en la seccion “Régimen fiscal”
se basa, segln el leal saber y entender de los Administradores,
en la legislacion y los usos y costumbres tributarios en vigor en la
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fecha del presente Folleto. La legislacion tributaria, la situacion
fiscal de la Sociedad, el régimen fiscal de los Accionistas y las
eventuales desgravaciones fiscales, asi como las consecuencias
de esa situacion fiscal y esas desgravaciones fiscales, pueden
experimentar oportunamente cambios. Todo cambio en la
legislacion tributaria de cualquier jurisdiccion de registro,
comercializacién e inversion del Fondo podria afectar a la situacion
del Fondo, influir en el valor de las inversiones del Fondo en la
jurisdiccion afectada e incidir en la capacidad del Fondo para
cumplir su objetivo de inversion y/o alterar las rentabilidades
después de impuestos para los Accionistas. Cuando un Subfondo
invierta en derivados, la frase anterior podra también extenderse
a la jurisdiccion del Derecho aplicable del contrato de derivados
y/o de la contraparte en la operacién de derivados y/o al/a

los mercado(s) de los que forme(n) parte la(s) exposicién(es)
subyacente(s) del derivado.

La disponibilidad y el valor de cualquier desgravacion fiscal a la que
puedan acogerse los Accionistas dependen de las circunstancias
personales de cada Accionista. La informacién contenida en la
seccion “Régimen fiscal” no es exhaustiva y no constituye un
asesoramiento juridico o fiscal. A los inversores potenciales se les
insta a consultar a sus asesores fiscales acerca de sus situaciones
tributarias concretas y de los efectos fiscales de una inversion en la
Sociedad.

Cuando un Subfondo invierta en una jurisdiccion cuyo régimen
tributario no esté completamente desarrollado o no ofrezca las
suficientes garantias, por ejemplo jurisdicciones de Oriente Medio,
el Subfondo de que se trate, la Sociedad Gestora, la Gestora de
Inversiones y el Depositario no tendrén la obligacién de informar
a ningun Accionista de cualquier pago efectuado o soportado
por la Sociedad de buena fe a una autoridad fiscal en concepto
de impuestos u otros gastos de la Sociedad o del Subfondo

en cuestién, no obstante el hecho de que posteriormente se
sepa que dichos pagos no era necesario o no tenian que haber
sido realizados o soportados. Y viceversa, cuando a causa de
una incertidumbre intrinseca acerca de la deuda fiscal, de la
adhesién a las practicas de mercado mejores o comunes que
posteriormente sean puestas en tela de juicio o de la inexistencia
de un mecanismo desarrollado para el pago factible y puntual de
impuestos el Subfondo de que se trate paga impuestos relativos
a ejercicios anteriores, los intereses relacionados o los recargos
por presentacién fuera de plazo de declaraciones tributarias
seran, de igual modo, repercutibles al Subfondo. Esos impuestos
abonados fuera de plazo se adeudardn normalmente al subfondo
en el momento en que se tome la decision de devengar la deuda
tributaria en las cuentas del Subfondo.

Los Accionistas han de tener presente que determinadas

Clases de Acciones podrian pagar dividendos sin la previa
deduccidn de gastos. Ello podria hacer recibir a los accionistas
un dividendo superior al que, en otro caso, habrian ingresado v,
en consecuencia, esos mismos accionistas podrian tener que
hacer frente a una deuda por los impuestos sobre la renta o de
sociedades mayor. Asimismo, la préctica de pagar dividendos

sin la previa deduccion de gastos podria llevar, en determinadas
circunstancias, a un Subfondo a pagar dichos dividendos con
cargo al capital y no asf a resultados. Con todo, dichos dividendos
podrian considerarse distribuciones de resultados en poder de los
Accionistas, dependiendo de la legislacién tributaria local en vigor
y, por tanto, los inversores podrian tener que tributar por dicho
dividendo a su tipo impositivo marginal de los impuestos sobre



la renta o de sociedades. A este respecto, recomendamos a los
Accionistas recabar su propio asesoramiento fiscal profesional.

Cabe esperar que las disposiciones legales y reglamentarias de
carécter fiscal de la Republica Popular China (la “RPC”) cambien

y se desarrollen conforme la economia china haga lo propio. En
consecuencia, puede haber unas directrices menos autorizadas

de ayuda a la planificacién y una aplicacién de las disposiciones
legales y reglamentarias de caracter fiscal menos uniforme que

en mercados mas desarrollados. Ademaés, toda nueva disposicion
legal y reglamentaria de carécter fiscal y toda nueva interpretacion
podran aplicarse con caracter retroactivo. La aplicacion y ejecucion
de la normativa tributaria de la RPC podria repercutir muy
adversamente en la Sociedad y sus inversores, especialmente en
relacién con la retencidn fiscal sobre plusvalias impuesta a los no
residentes. La Sociedad no piensa en este momento dotar ninguna
provision contable respecto a estas incertidumbres fiscales.

Clases de Acciones con Cobertura

Si bien el Subfondo o su agente autorizado intentarén cubrir los
riesgos de cambio, no puede garantizarse que vayan a tener éxito
y podrian provocar desajustes entre las posiciones en divisas del
Subfondo y las de las Clases de Acciones con Cobertura.

La estrategia de cobertura podré adoptarse tanto si el valor de la
Moneda base aumenta o disminuye en relacién con la moneda
pertinente de la Clase de Acciones con Cobertura y de este modo,
en aquellos casos en que se opta por adoptar dicha cobertura,
esta puede proteger sustancialmente a los inversores de la
correspondiente Clase frente a las depreciaciones que registre

la Moneda base en relacién con la moneda de las Clases de
Acciones con Cobertura, pero también puede llegar a impedir que
los inversores se beneficien de las apreciaciones que registre la
Moneda base.

Las Clases de Acciones con Cobertura en divisas secundarias
podran resultar afectadas por el hecho de que esté limitada la
capacidad del mercado de la divisa de que se trate, lo que podria
influir adicionalmente en la volatilidad de la Clase de Acciones con
Cobertura.

Todos los beneficios / pérdidas o los gastos derivados de
operaciones de cobertura se imputaran por separado a los
accionistas de las respectivas Clases de Acciones con Cobertura.
Dada la inexistencia de segregacion de responsabilidades

entre Clases de Acciones, existe un riesgo remoto de que, bajo
determinadas circunstancias, las operaciones de cobertura
monetaria en relacion con una Clase de Acciones podrian dar lugar
a responsabilidades susceptibles de afectar al Valor Liquidativo de
las restantes Clases de Acciones del mismo Subfondo.

Mercados financieros, contrapartes y proveedores

de servicios

Las empresas pueden estar expuestas a compafiias del sector
financiero, como proveedores de servicios bancarios 0 como
contrapartes de contratos financieros. En momentos de

extrema volatilidad del mercado, dichas empresas pueden verse
desfavorablemente afectadas, con el consiguiente efecto negativo
sobre las actividades de los Subfondos.

Otros riesgos
Es posible que los Subfondos queden expuestos a riesgos que
estén fuera del control de la Sociedad - por ejemplo riesgos legales

derivados de inversiones realizadas en paises con legislaciones
poco claras y en constante cambio o la ausencia de canales
establecidos o efectivos para la interposicion de recursos legales;
el riesgo de acciones terroristas; el riesgo de que haya o se
impongan sanciones econémicas o diplomaticas en ciertos estados
y, a causa de ello, intervenga el ejército. La repercusion de tales
acontecimientos no esta clara, pero podrian tener una incidencia
sustancial en las condiciones econémicas generales y en la liquidez
del mercado.

Los organismos reguladores y autorreguladores, asi como

las bolsas de valores estén autorizados a adoptar medidas
extraordinarias en el supuesto de emergencias de mercado.

Las consecuencias de cualquier futura medida reguladora sobre la
Sociedad podrian ser importantes y negativas.

Determinadas Clases de Acciones de ciertos Subfondos pueden
estar denominadas en una moneda distinta de la moneda base del
Subfondo en cuestién. Ademas, los Subfondos podrén invertir en
activos denominados en monedas distintas de la moneda base.
Por tanto, las oscilaciones de los tipos de cambio pueden afectar
al valor de una inversién en los Subfondos.

Riesgos derivados de la clase de activos

Valores negociables de renta fija

Los valores de deuda dependen de la medida tanto real como
percibida de su solvencia. La revisidn a la baja de la solvencia

o0 la negativa imagen de un valor de deuda y la idea que del
mismo tengan los inversores, no siempre basada en un analisis
fundamental, podria reducir el valor y la liquidez de dicho valor,
particularmente en los mercados con volimenes de contratacién
reducidos.

Un Subfondo puede verse afectado por variaciones en los tipos

de interés vigentes y por consideraciones sobre calificaciones
crediticias. Las variaciones en los tipos de interés del mercado
afectaran por lo general al patrimonio neto de un Subfondo, ya
que los precios de los valores de deuda a tipo fijo suelen aumentar
cuando bajan los tipos de interés y disminuir cuando éstos suben.
Ante variaciones de los tipos de interés, los precios de los valores
a mas corto plazo suelen fluctuar menos que los valores a mas
largo plazo.

Una recesidn econdmica puede perjudicar la situacién financiera
de un emisor y el valor de mercado de valores de deuda de alta
rentabilidad emitidos por dicha entidad. La capacidad de un emisor
para atender el servicio de su deuda puede verse perjudicado

por circunstancias concretas que afecten a dicho emisor, por su
incapacidad para cumplir determinadas previsiones de resultados
o por falta de financiacién adicional. En caso de quiebra de un
emisor, un Subfondo puede registrar pérdidas y soportar costes.

Los valores de deuda con una calificacién de solvencia inferior

a categoria de inversion pueden presentar un elevado nivel de
apalancamiento y tener asociado un mayor riesgo de impago.
Ademas, los valores de deuda con una calificacién de solvencia
inferior a categoria de inversién tienden a ser mas volatiles que

los valores de renta fija con mejor calificacién de solvencia, de
forma que sucesos econémicos adversos pueden tener una

mayor incidencia en los precios de los valores de deuda con una
calificacion de solvencia inferior a categoria de inversion que en los
valores de renta fija con una calificacién de solvencia superior.



Valores de empresas en dificultades

La inversion en valores de empresas en situacién de impago o que
presenten un elevado riesgo de impago (“valores de empresas en
dificultades”) entrafia riesgos considerables. Dichas inversiones
tan sélo se realizaran cuando el Asesor de Inversiones considere
que el valor cotiza en un nivel sustancialmente diferente a la
percepcidn que tiene el Asesor de Inversiones sobre su valor
razonable o bien que es razonablemente probable que el emisor
de dichos valores presente una oferta de canje o acometa

un plan de reestructuracién; sin embargo, no cabe garantizar
que dicha oferta de canje se presentara ni que dicho plan de
reestructuracion se acometerd, ni que cualesquiera valores u
otros activos recibidos en el marco de dicha eventual oferta

de canje o plan de reestructuracién no tendran un valor o un
potencial de rendimiento inferiores a lo previsto cuando se realizd
la inversion. Ademas, puede transcurrir un dilatado periodo de
tiempo entre el momento en el que se realice la inversién en este
tipo de empresas y el momento de ejecucion de dicha oferta de
canje o plan de reestructuracion. En este periodo, es improbable
que se perciba pago alguno de intereses sobre dichos valores,
existird una notable incertidumbre sobre si se alcanzaré o no

el valor razonable y si se ejecutara la oferta de canje o plan de
reestructuracion y cabe que sea imperativo soportar gastos para
proteger la participacién del Subfondo inversor en el desarrollo
de las negociaciones asociadas a cualquier posible canje o plan
de reestructuracion. Ademas, eventuales limitaciones sobre las
decisiones de inversion y la actuacion con respecto a los citados
valores debido a consideraciones fiscales pueden afectar a la
rentabilidad finalmente obtenida sobre cualquier inversion en
valores de empresas en dificultades.

Algunos Subfondos pueden invertir en valores de emisores que

se enfrentan a diversos problemas financieros o de resultados y
que presentan distintos tipos de riesgos. Las inversiones de un
Subfondo en valores negociables de renta fija o de renta variable
de sociedades o de entidades que atraviesan por una situacion
financiera delicada pueden incluir emisiones con importantes
necesidades de capital o con un valor patrimonial negativo, o bien
emisores que estan, han estado o pueden llegar a hallarse incursos
en procesos concursales o de reestructuracion.

Operaciones con entrega diferida

Los Subfondos que invierten en valores negociables de renta fija
podran adquirir valores “A concretar” (“TBA”, siglas en inglés de
“To Be Announced”). La inversién en este tipo de valores responde
a una prdctica habitual en el mercado de valores procedentes de
titulizaciones hipotecarias en virtud de la cual se adquiere un valor
procedente de un grupo de créditos hipotecarios (Ginnie Mae,
Fannie Mae o Freddie Mac) a un precio predeterminado en una
fecha futura. En el momento de realizarse la compra, no se conoce
el valor concreto que serd adquirido, pero si sus caracteristicas
principales. Aunque el precio del valor se establece en el momento
de la compra, no se fija el valor del principal. La adquisicién de
valores TBA entrafia un riesgo de pérdida en caso de que el activo
que vaya a adquirirse se devalle antes de la fecha de liquidacion.
La celebracién de dichos contratos entrafia, ademas, el riesgo
asociado a una eventual incapacidad de las contrapartes para
cumplir las condiciones contractualmente establecidas.

Aunque los Subfondos contraeran normalmente compromisos

de compra de valores TBA con la intencién de adquirir valores,
podran anular cualquier compromiso antes de su liquidacion si
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lo estiman conveniente. Los importes correspondientes a ventas
de valores TBA no se percibirdn hasta la fecha de liquidacién
contractualmente establecida. Durante el plazo de vigencia de
un compromiso de venta de valores TBA, el Subfondo mantendra,
como cobertura de dicha operacion, valores transmisibles
equivalentes, o un compromiso de compra de valores TBA
compensatorio (con entrega en o con anterioridad a la fecha del
citado compromiso de venta).

En caso de liquidarse un compromiso de venta de valores TBA
mediante la compra de un compromiso de compra compensatorio,
el Subfondo materializara una plusvalia o minusvalia sobre dicho
compromiso, independientemente de las plusvalias o minusvalias
latentes sobre el activo subyacente. Si el Subfondo entrega valores
en el marco de dicho compromiso, materializard una plusvalia o
minusvalia con la venta de los valores en funcion del precio unitario
establecido en la fecha en que se contrajo el compromiso.

Inversiones en empresas de pequena capitalizacién bursatil
Es posible que los valores de empresas de menor tamafio estén
supeditados a movimientos de mercado mas bruscos o erréticos

que los de empresas mayores y mas establecidas, o que los de la
media del mercado en general. Quizas estas empresas tengan lineas
de producto, mercados o recursos financieros limitados, o tal vez
dependan de un grupo de gestién limitado. El pleno desarrollo de este
tipo de empresas lleva su tiempo. Ademas, la mayoria de las acciones
de las pequefias compafiias se negocian con menos frecuencia y

en menor volumen, y por lo tanto, es posible que estén sujetas a
alteraciones mas bruscas o erréticas en su cotizacion que las acciones
de las compafiias de mayor tamafio. Asimismo, pude suceder que los
valores de empresas pequefias sean mas sensibles a los cambios del
mercado que los valores de empresas de mayor tamafio. Todos estos
factores pueden dar lugar a fluctuaciones por encima de la media en el
Valor Liquidativo de las acciones de un Subfondo.

Instrumentos del mercado monetario

El Euro Reserve Fund y el US Dollar Reserve Fund invierten una
cantidad significativa de su patrimonio neto en instrumentos del
mercado monetario autorizados y, en este sentido, los inversores
podrian comparar estos Subfondos con cuentas de depésito
ordinarias. No obstante, los inversores deberian tener presente que las
posiciones en esos Subfondos estéan sujetas a los riesgos asociados a
la inversion en una institucién de inversion colectiva, y concretamente
al hecho de que el capital principal invertido podria oscilar conforme
fluctue el patrimonio neto de los Subfondos.

Los instrumentos del mercado monetario estan sujetos a medidas

de solvencia tanto real como percibida. La rebaja del rating de un
instrumento del mercado monetario calificado o la publicidad negativa
y la percepcién adversa entre los inversores , que posiblemente no
estaran basadas en un andlisis fundamental, podrian reducir el valor y
la liquidez de estos instrumentos, sobre todo en un mercado carente
de liquidez.

Riesgos del mercado

Mercados emergentes

Los mercados emergentes son, por lo general, los de paises mas
pobres 0 menos desarrollados que presentan menores niveles
de desarrollo de su economia y sus mercados de capitales, asi
como un mayor nivel de volatilidad de los precios de las acciones
y de la moneda.



En los paises con mercados emergentes, algunos gobiernos
ejercen una influencia sustancial sobre el sector econémico
privado y hay que tener muy en cuenta las incertidumbres politicas
y sociales que existen en muchos paises en vias de desarrollo.
Otro riesgo comun en la mayoria de estos paises es el alto

grado de orientacion de su economia hacia la exportacion, y en
consecuencia, su dependencia del intercambio internacional.

La existencia de infraestructuras sobrecargadas y de sistemas
financieros obsoletos también presenta riesgos en algunos paises,
al igual que los problemas medioambientales.

En circunstancias politicas y sociales adversas, los gobiernos han
practicado politicas de expropiacion, tributacién confiscatoria,
nacionalizacion, intervencién en el mercado de valores y en

la liquidacién de operaciones, imposicién de limitaciones a la
inversion extranjera y controles cambiarios, actuaciones que
podrian repetirse en el futuro. Ademas de retenciones en la fuente
sobre los ingresos derivados de la inversion, es posible que algunos
mercados emergentes impongan a los inversores extranjeros
diversos impuestos sobre la plusvalia.

En los mercados emergentes también pude suceder que las
practicas generalmente aceptadas de contabilidad, de auditoria

y de elaboracién de informes financieros difieran en gran medida
de las aplicadas en los mercados desarrollados. En comparacion
con los mercados maduros, es posible que algunos mercados
emergentes tengan un nivel reducido de regulacion, de aplicacion
de las normas y de supervision de las actividades de los inversores.
Entre estas actividades se pueden constatar algunas préacticas
como la contratacion con informacion privilegiada por parte de
algunas categorias de inversores.

Los mercados de valores de los paises en vias de desarrollo
tienen una dimension menor que los mercados mas establecidos
y presentan un volumen de contrataciéon mucho menor, lo que da
lugar a falta de liquidez y a una mayor volatilidad en los precios.
Puede existir una elevada concentracion de la capitalizacion de
mercado y del volumen de contratacién en un reducido ndmero
de emisores representativos de un nimero limitado de sectores
asi como una alta concentracion de inversores e intermediarios
financieros. Estos factores pueden incidir negativamente en la
planificacion y en la fijacion del precio de adquisicion o de venta de
los valores de un Subfondo.

Las prdcticas relativas a la liquidacién de operaciones bursatiles
en los mercados emergentes conllevan unos riesgos mas elevados
que en los mercados desarrollados, en parte porque la Sociedad
tendra que recurrir a mediadores y contrapartes con menor
capitalizacion, y es posible que la custodia y el registro de activos
en algunos paises sea poco fiable. Los retrasos en la liquidacion
podrian hacer perder oportunidades de inversion si el Subfondo no
puede comprar o vender un valor. El Depositario es el responsable
de seleccionar y de supervisar adecuadamente los bancos
corresponsales en todos los mercados pertinentes con arreglo a
las leyes y reglamentos de Luxemburgo.

En ciertos mercados emergentes, los registradores no estan
supeditados a una supervision eficaz del estado y no siempre son
independientes de los emisores. Por consiguiente, los inversores
han de tener en cuenta que los Subfondos correspondientes
podrian sufrir pérdidas derivadas de estos problemas de
inscripcion.

En la actualidad, las inversiones en China estan sujetas a ciertos
riesgos adicionales, en particular relativos a la capacidad de
negociar valores en China. La negociacién de ciertos valores chinos
esté limitada a los inversores autorizados y la capacidad de los
inversores de repatriar el capital invertido en dichos valores puede
verse limitada en ocasiones. Debido a los problemas relativos a la
liquidez y repatriacion del capital, la Sociedad podra determinar
oportunamente que no es adecuado para un OICVM realizar
inversiones directas en determinados valores. En consecuencia,

la Sociedad podra optar por tomar indirectamente exposicién a
valores chinos y cabe que no pueda establecer una exposicion
completa a los mercados chinos. La moneda china (yuan o
renminbi) esté sujeta a restricciones de cambio y no es libremente
convertible. El tipo de cambio utilizado para el Subfondo Renminbi
Bond Fund esté relacionado con el yuan de Hong Kong (“CNH”) y
no con el yuan chino (“CNY”). El valor del CNH podria diferir, quiza
considerablemente, del de la moneda CNY, debido a una serie de
factores, incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo,
las politicas de control de cambios y las restricciones sobre las
repatriaciones oportunamente aplicadas por el Gobierno chino, asi
como otras fuerzas de mercado externas.

En la actualidad, las inversiones en Rusia se han visto afectadas
por el aumento del riesgo en lo referente a la titularidad y custodia
de los valores. En Rusia, la titularidad de valores se acredita
mediante asientos en los libros de una sociedad o de su registrador
(que ni es un agente del Depositario ni responde ante él). Los
certificados de titularidad de las empresas rusas no estan en
manos del Depositario ni de sociedad intermediaria alguna ni existe
un sistema central de depdésito de valores eficaz. Como resultado
de este sistema y de la ausencia de regulacion estatal aplicable,

la Sociedad podria perder el registro y la titularidad de sus valores
rusos por causa de actos fraudulentos, negligencia o simple
descuido.

Cualquier Subfondo que invierta directamente en valores locales
rusos deberé limitar su exposiciéon a un maximo de un 10% de su
patrimonio neto, salvo en lo que respecta a inversiones en valores
que coticen en alguna de las siguientes bolsas de valores: la
Russian Trading Stock Exchange o el MICEX (Moscow Interbank
Currency Exchange), que han sido reconocidas como mercados
regulados.

Deuda soberana

Algunos paises en vias de desarrollo son importantes deudores

de bancos comerciales y gobiernos extranjeros. La inversién en
obligaciones o valores de deuda (“Deuda Soberana”) emitidos o
avalados por gobiernos de paises en vias de desarrollo o por sus
agencias y organismos (“Entidades Publicas”) entrafia un alto
grado de riesgo. La Entidad Publica que controla la devolucién de
la Deuda Soberana podria ser incapaz de amortizar el principal o
abonar los intereses a su vencimiento con arreglo a los términos de
dicha emisién, o bien no estar dispuesta a hacerlo. La disposicién
o capacidad de una Entidad Publica para puntualmente amortizar el
principal y abonar los intereses vencidos podrian verse afectadas,
entre otros factores, por su situacion de tesoreria, el volumen de
sus reservas de divisas, la disponibilidad de moneda extranjera
suficiente en la fecha en que se devengue un pago, el porcentaje
del PIB que represente la carga del servicio de la deuda, la politica
de la Entidad Publica hacia el Fondo Monetario Internacional y las
limitaciones politicas a las que pueda estar sujeta cada Entidad
Publica. Las Entidades Publicas podrian también depender, para



amortizar el principal y abonar los intereses vencidos sobre su
deuda, de la liberacién de pagos prevista por parte de otros
gobiernos, organismos multilaterales y otras entidades extranjeras.
El compromiso de dichos gobiernos, organismos y otras entidades
de liberar dichos pagos podria estar condicionado a la aplicacién
por una Entidad Publica de reformas econdmicas o a la efectiva
consecucion de determinados objetivos econdmicos, asi como

al puntual cumplimiento de sus obligaciones de pago. En caso

de no aplicarse dichas reformas, no alcanzarse dichos objetivos
econémicos 0 no amortizarse el principal o abonarse los intereses
a su vencimiento, los compromisos de dichos terceros de prestar
financiacion a la Entidad Publica podrian cancelarse, lo que
podria perjudicar la capacidad o disposicién de dicho deudor para
atender puntualmente el servicio de su deuda. En consecuencia,
cabe que Entidades Publicas incumplan compromisos de pago
asociados a su Deuda Soberana. Podria requerirse a titulares de
Deuda Soberana, Subfondos incluidos, para participar en una
reestructuracion de dicha deuda o en la concesion de préstamos
adicionales a Entidades Publicas. No existe procedimiento
concursal alguno en virtud del cual quepa recuperar, en su
totalidad o en parte, Deuda Soberana en relacién con la cual una
Entidad Publica hubiese incumplido sus compromisos de pago.

Limitaciones a la inversién extranjera

Algunos paises prohiben a entidades extranjeras, tales como

un Subfondo, realizar inversiones financieras o bien imponen
limitaciones significativas a su inversion. A titulo de ejemplo,
algunos paises exigen autorizacion oficial previa para las
inversiones de personas extranjeras, limitan el volumen que éstas
pueden invertir en una sociedad concreta o bien restringen su
inversion en una sociedad exclusivamente a determinadas clases
de valores, cuyas condiciones podrian ser menos ventajosas

que las de otros valores de ésta a disposicién de sus nacionales.
Algunos paises pueden limitar la posibilidad de invertir en emisores
0 sectores que estimen relevantes para los intereses nacionales.
La forma en la que los inversores extranjeros pueden invertir en
sociedades de determinados paises, asi como las limitaciones
impuestas a su inversion, pueden perjudicar la actividad de un
Subfondo. Por ejemplo, en algunos paises puede exigirse a un
Subfondo que invierta inicialmente a través de un intermediario

u otra entidad de dicho pais y a continuacidn registre de nuevo a
nombre del Subfondo las acciones compradas. El doble registro
puede en ocasiones demorarse, traduciéndose en retrasos
durante los que puede no reconocerse a un Subfondo algunos

de sus derechos como inversor, incluidos los derechos a percibir
dividendos o a ser informado de determinadas actuaciones
corporativas. Cabe también que, en determinados casos, un
Subfondo curse una orden de compra para ser posteriormente
informado, en el momento del doble registro, de que la cuota de
inversion permitida a inversores extranjeros ya se ha cubierto,
privando al Subfondo de la posibilidad de realizar la inversion
pretendida en ese momento. En algunos paises pueden existir
limitaciones significativas a la capacidad de un Subfondo de
repatriar los rendimientos de sus inversiones, el capital invertido
0 el producto de la venta de valores por inversores extranjeros.
Un Subfondo podria verse perjudicado por retrasos en la concesién
de cualquier autorizacién oficial necesaria para la repatriacién

de capitales, o por su denegacion, asi como por la aplicacién

al Subfondo de cualesquiera limitaciones sobre las inversiones.
Algunos paises han autorizado la constitucion de sociedades

de inversién de capital fijo para facilitar la inversién extranjera
directa en sus mercados de capitales. En ocasiones, las acciones
de determinadas sociedades de inversién de capital fijo tan
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s6lo pueden adquirirse a precios de mercado que incorporan
primas sobre sus valores tedricos. En caso de que un Subfondo
adquiriese acciones de sociedades de inversion de capital fijo, los
inversores del Subfondo soportarian tanto su cuota proporcional
de gastos en el Subfondo (incluidas comisiones de gestién) como,
indirectamente, los gastos de dichas sociedades de inversion de
capital fijo. Cabe que un Subfondo procure también, por cuenta
propia, constituir sus propios organismos de inversion con arreglo a
la legislacion de determinados paises.

Subfondos que invierten en determinados sectores

o tecnologias

Algunos Subfondos invertirdn en un nimero limitado de sectores.
En consecuencia, podrén registrar mayor volatilidad que otros mds
diversificados y cabe que soporten rapidos cambios ciclicos en

la actividad del inversor. En concreto, algunos Subfondos pueden
tener exposicion a valores tecnoldgicos. Las inversiones en valores
de empresas relacionadas con la tecnologia entrafian algunos
riesgos que pueden no manifestarse con la misma intensidad

en otra clase de inversiones y tienden a ser relativamente més
volatiles. Entre las inversiones relacionadas con la tecnologia
podran incluirse empresas mas pequefas y menos rodadas.

Cabe que este tipo de empresas presente una limitada gama

de productos, mercados o recursos financieros, o que dependa

de un grupo directivo reducido. Las empresas en las que estos
Subfondos pueden invertir dependen en gran medida de los
avances cientificos y tecnoldgicos internacionales y sus productos
pueden quedarse rapidamente obsoletos. Por consiguiente, es
posible que un Subfondo que invierta en empresas tecnoldgicas
sea considerado especulativo.

En los dltimos afios, la revalorizacion de las acciones de numerosas
empresas que operan en los sectores de energias alternativas y de
tecnologias relacionadas con la energia ha superado con creces la
experimentada por el conjunto de los mercados de renta variable.
En consecuencia, las acciones de muchas de estas empresas se
valoran actualmente, con arreglo a ciertos criterios de valoracion,

a una considerable prima con respecto a la media del conjunto de
los mercados de renta variable. No existe la seguridad ni garantia
alguna de que las actuales valoraciones de estas empresas vayan a
sostenerse en el tiempo.

Por lo que respecta a los Subfondos que invierten en valores
basados en activos, si bien suele suponerse que el precio de
mercado de un valor basado en activos y el de los recursos
naturales subyacentes evolucionara en el mismo sentido, la
correlacién en los movimientos de ambos precios puede no

ser perfecta. Los valores basados en activos pueden no estar
respaldados por un derecho real de garantia o un derecho de
crédito sobre el recurso natural subyacente. Los valores basados
en activos en los que pueda invertir un Subfondo pueden devengar
intereses o pagar dividendos preferentes a tipos inferiores a los
del mercado y, en algunos casos, podrian no devengar intereses ni
pagar dividendos preferentes en absoluto.

Algunos valores basados en activos admiten al vencimiento el

pago del importe nominal fijado en efectivo o, a discrecion del
titular, directamente una cantidad pactada del activo subyacente.
En dicho caso, si el valor de la cantidad pactada del activo
superase el importe nominal fijado, un Subfondo procuraria vender
el valor basado en activos en el mercado secundario antes de su
vencimiento para, de esta forma, materializar la plusvalia ligada a la
apreciacién del activo subyacente.



Derivados - Consideraciones generales

De conformidad con los limites y restricciones de inversion
expuestos en el Anexo A, cada uno de los Subfondos podra recurrir
al uso de derivados para cubrir los riesgos de mercado y de
cambio, asi como con fines de gestién eficiente de la cartera.

El uso de derivados puede exponer a los Subfondos a un mayor
grado de riesgo. En concreto, los contratos de derivados pueden
ser extremadamente volatiles, y el importe del depdsito de
garantia suele ser pequefio en relacion con el tamafio del contrato,
por lo que las operaciones presentaran un elevado grado de
apalancamiento financiero. Asi, una fluctuacién de mercado
relativamente pequefa puede tener un impacto potencialmente
maés elevado sobre los derivados financieros que sobre los valores
de deuda o acciones tradicionales.

Derivados - Subfondos de Renta Fija, Subfondos Mixtos

y determinados Subfondos de Renta Variable

Ademas de con los fines antes descritos, los Subfondos podran
utilizar derivados para desarrollar técnicas de gestion eficiente
de la cartera mas complejas. En concreto, tales técnicas pueden
implicar:

» el uso de contratos de permuta financiera para ajustar el riesgo
de tipos de interés;

» el uso de derivados sobre divisas para comprar o vender riesgo
en el cambio de divisas;

» la suscripcién de opciones de compra con cobertura para
generar ingresos adicionales;

» el uso de permutas financieras del riesgo de crédito (CDS, en
sus siglas en inglés) para comprar o vender riesgo de crédito; y

» el uso de derivados volétiles para ajustar el riesgo de
volatilidad.

Permutas financieras del riesgo de crédito

El uso de permutas financieras del riesgo de crédito puede entrafiar
mayores riesgos que la inversion directa en valores de deuda.

Una permuta financiera del riesgo de crédito permite transferir

el riesgo de crédito, lo que permite a los inversores comprar
efectivamente un seguro respecto a un valor de deuda en su
poder (cobertura de la inversién) o comprar proteccién respecto

a un valor de deuda que no obre fisicamente en su poder cuando
se considere desde una 6ptica inversora que el flujo de pagos de
cupones exigido serd inferior a las cantidades percibidas debido al
descenso de la solvencia crediticia. Y viceversa, cuando se piensa
desde la perspectiva de la inversion que los pagos originados por
el descenso de la solvencia crediticia seran inferiores a los pagos
de cupones, se procederd a vender la protecciéon mediante la
suscripcion de una permute financiera del riesgo de crédito. De
este modo, una parte, el comprador de la proteccion, efectia una
serie de pagos al vendedor de la proteccidn, y el comprador de la
proteccion recibird un pago en el caso de producirse un “evento
de crédito” (una caida de la solvencia crediticia, que se definird de
antemano en el contrato). En caso de no producirse el evento de
crédito, el comprador pagara la totalidad de las primas exigidas

y la permuta expirara al vencimiento sin realizarse ningin pago
adicional. Por tanto, el riesgo asumido por el comprador se limita al
valor de las primas pagadas.

El mercado de permutas financieras del riesgo de crédito puede
ser, en ocasiones, menos liquido que los mercados de renta fija.
Los Subfondos que celebren permutas financieras del riesgo

de crédito deberan estar, en todo momento, en condiciones de
atender las solicitudes de reembolso. Las permutas financieras del
riesgo de crédito se valoran de forma periddica utilizando métodos
de valoracion verificables y transparentes revisados por el auditor
de la Sociedad.

Derivados volatiles

La volatilidad de un valor (o cesta de valores) es una medida
estadistica de la velocidad y magnitud de las fluctuaciones del
precio de un valor (valores) a lo largo de periodos de tiempo
definidos. Los derivados volétiles se basan en una cesta
subyacente de acciones, y los Subfondos pueden utilizar derivados
volatiles para aumentar o reducir el riesgo de volatilidad, con el

fin de expresar una perspectiva inversora de las fluctuaciones
experimentadas en la volatilidad, en funcién de una evaluacién de
los desarrollos esperados de los que sean objeto los mercados

de valores subyacentes. Por ejemplo, si se prevé un cambio
significativo en el mercado, es probable que la volatilidad de los
precios de las acciones aumente a medida que los precios se vayan
adaptando a las nuevas circunstancias.

Los Subfondos estan autorizados Unicamente a comprar o vender
derivados volétiles basados en un indice:

» cuya composicion esté suficientemente diversificada;

» que represente un indice de referencia adecuado para el
mercado al que se refiere; y

» cuya publicacion se realice de una manera adecuada.

El precio de los derivados volatiles puede presentar una elevada
volatilidad, siendo susceptible de sufrir desplazamientos distintos
a los experimentados por los restantes activos del Subfondo, lo
que podria influir significativamente en el Valor Liquidativo de las
Acciones de un Subfondo.

Transmisién de garantias

Para utilizar derivados, los Fondos celebraran acuerdos con
contrapartes que pueden exigir el pago de garantias o el depésito
en garantia de activos de un Fondo a modo de cobertura de la
exposicion que la contraparte considerada tenga frente a dicho
Fondo. Si la titularidad de cualquiera de estas garantias o depdsitos
fuera transmitida a la contraparte, dichas garantias pasaran a ser
activos de la contraparte, que podra utilizarlos en el trafico de su
actividad. El Depositario no tendrd a su cargo la custodia de las
garantias asi transmitidas, aunque las supervisara y conciliara.
Las contrapartes de los Fondos no podran aportar nuevamente en
garantia los activos de los Fondos asi transmitidos.

Politica sobre practicas de negociacion abusiva

Los Subfondos no permiten las inversiones asociadas a practicas de
negociacion abusiva, ya que dichas practicas pueden perjudicar los
intereses de los accionistas en su conjunto. La negociacion abusiva
abarca a los particulares o grupos de particulares cuyas operaciones
con valores parecen seguir pautas de sincronizacion con el mercado
0 se caracterizan por consistir en operaciones con una frecuencia
excesiva o por importes excepcionalmente elevados.



Con todo, los inversores deben tener presente que los Subfondos
pueden ser utilizados por determinados inversores con fines

de asignacion de activos, o por proveedores de productos
estructurados, que pueden exigir una reasignacion periédica

de activos entre los distintos Subfondos. Normalmente, tales
actividades no se clasificardn como practicas de negociacion
abusiva, a menos que dichas practicas lleguen a ser, a juicio de
los Administradores, excesivamente frecuentes o parezcan seguir
pautas de sincronizacién con el mercado.

Aparte de la facultad general de los Administradores de rechazar,
a su discrecion, solicitudes de suscripcién y canje, las estrategias
empleadas para asegurar la proteccion de los intereses de los
Accionistas contra las practicas de negociacion abusiva se
describen en otras secciones de este Folleto Informativo. Estas
incluyen, entre otras:

» valoracidén a precios ajustados: apartado 16 del Anexo B;
» ajuste de precios: apartado 17(c) del Anexo B;

» reembolsos en especie de Acciones: apartados 23-24 del
Anexo B;y

» comisiones de canje: apartados 19-21 del Anexo B.

Ademas, cuando se sospeche que se realizan practicas de
negociacion abusiva, los Subfondos podran:

» consolidar las Acciones que se encuentren bajo una
titularidad o control comtun, a efectos de determinar si puede
considerarse que un particular o grupo de particulares llevan
a cabo practicas de negociacion abusiva. En consecuencia,
los Administradores se reservan el derecho de rechazar
cualquier solicitud de canje y/o suscripcion de Acciones
recibida de inversores que se considere llevan a cabo una
negociacion abusiva;

» ajustar el Valor Tedrico de la Accidn para que refleje de
forma mas precisa el valor ajustado de las inversiones
de los Subfondos en el momento de valoracion. Dicho
ajuste Unicamente se realizard cuando, habida cuenta de
los movimientos registrados en los precios de los valores
subyacentes, los Administradores consideren que es necesario
recurrir a una valoracién de las inversiones subyacentes de
los Subfondos a sus precios ajustados para salvaguardar los
intereses de los accionistas; y

» cobrar una comisién de reembolso del 2% del producto de
reembolso a aquellos accionistas a los que los Administradores,
a su juicio razonable, consideren sospechosos de practicas
de negociacion abusiva. Dicha comisidn revertird al Subfondo,
y se notificara en las notas contractuales a los accionistas
afectados de que se ha cobrado dicha comisién.

Objetivos y Politicas de Inversion

Los inversores deben leer las consideraciones especiales
en materia de riesgos precedentes antes de invertir

en cualquiera de los siguientes Subfondos. No puede
garantizarse que los objetivos de cada Subfondo vayan

a alcanzarse.
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Cada Subfondo se gestiona de forma independiente y con sujecion
a los limites de inversion y endeudamiento indicados en el Anexo A.

Algunos de los Subfondos pueden convertirse en “productos de
capacidad limitada”, lo que significa que los Administradores
podran decidir restringir la compra de Acciones cuando hacerlo
redunde en interés del Subfondo y/o de sus accionistas,
incluyendo (a modo de ejemplo) cuando algln Subfondo o alguna
estrategia de inversion alcance una dimension que, a juicio de

la Sociedad Gestora, pudiera repercutir en su capacidad para
encontrar inversiones adecuadas para el Subfondo. Cuando un
Subfondo alcance su limite de capacidad, los Accionistas recibirén
la consiguiente notificacion y no se permitirdn mas suscripciones
en el Subfondo. El Folleto se modificara para reflejarlo como es
debido en su siguiente actualizacién planeada. No se impediré a
los Accionistas reembolsar Acciones del Subfondo en cuestion.

Si un Subfondo cayese por debajo de su limite de capacidad como
consecuencia de reembolsos o de vaivenes de los mercados, los
Administradores estén autorizados para volver a abrir el Subfondo
o cualquier clase de acciones. Cuando se sefiale més adelante que
un determinado Subfondo es un “producto de capacidad limitada”,
ya no se permitiran suscripciones en ese Subfondo en la fecha del
presente Folleto. Tras la fecha de publicacion del presente Folleto,
la informacién acerca de si estéa restringida, de este modo, la
compra de Acciones de un Subfondo se encuentra disponible en el
equipo local de Servicios al Inversor.

A menos que se definan de otro modo en las politicas de inversion
independientes de los distintos Subfondos, las siguientes
definiciones, normas y limites de inversion se aplican por igual a
todos los Subfondos de la Sociedad:

» Cuando en la politica de inversién especifica de un Subfondo
se sefiale que el 70% de su activo total se invierte en un tipo o
gama de activos concretos, el 30% restante de su activo total
podra invertirse en instrumentos financieros de empresas o
emisores de cualquier tamafio de cualquier sector econdémico
del mundo, a menos que la politica de inversién concreta de
dicho Subfondo contenga limitaciones adicionales. Cuando
en la politica de inversién especifica de un Subfondo de Renta
Fija se sefale que el 70% de su activo total se invierte en un
tipo de activos concretos, dicho Subfondo de Renta Fija podra
invertir, del 30% restante de su activo total, hasta el 30% de
su activo total en instrumentos del mercado monetario, hasta
el 25% de su activo total en bonos convertibles y en bonos
con warrants incorporados, y hasta el 10% de su activo total
en renta variable. Por su parte, cuando un Subfondo invierta
en bonos convertibles con vistas a alcanzar su objetivo de
inversion, dichos bonos podran conceptuarse como activos de
renta fija o activos de renta variable, dependiendo de la légica
inversora aplicada.

» Laexpresion “activo total”

accesorios.

no incluye activos liquidos

» Cuando una politica de inversién exija la inversion de un
determinado porcentaje en un tipo 0 gama de activos
concretos, dicho requisito no se aplicara en condiciones
extraordinarias de mercado, y sin perjuicio de las
consideraciones en materia de liquidez y cobertura del riesgo
de mercado derivadas de la emisién, canje o reembolso de



Acciones. En particular, para realizar el objetivo de inversion
de un Subfondo, podrd invertirse en otros valores mobiliarios
distintos de aquellos en los que normalmente invierte el
Subfondo, con el fin de mitigar la exposicion del Subfondo al
riesgo de mercado.

Los Subfondos podran mantener, con cardcter accesorio,
posiciones de liquidez e instrumentos asimilables a efectivo, a
menos que se indique otra cosa en el objetivo de inversion del
Subfondo.

Los Subfondos podran utilizar los instrumentos derivados
(incluidos derivados sobre operaciones en divisas) sefialados
en el Anexo A.

Salvo indicacion expresa en contrario, la posicion sujeta a
riesgo de cambio de los Subfondos de renta variable no sera
normalmente objeto de cobertura. De no ser asi, cuando el
objetivo de inversion de un Subfondo establece que “el riesgo
asumido en divisas es objeto de una gestion flexible”, quiere
decirse que cabe esperar que el Asesor de Inversiones emplee
regularmente en el Subfondo técnicas de gestién y cobertura
monetaria. Las técnicas empleadas pueden incluir la cobertura
del riesgo en divisas de la cartera de un Subfondo y/o el uso de
técnicas de gestion monetaria mas activas, como estrategias
superpuestas sobre divisas, lo que no significa, sin embargo,
que la cartera de un Subfondo vaya a estar, en todo momento,
total o parcialmente cubierta.

El término “Asia Pacifico” se referira a la region que comprende
los paises del continente asiatico y las islas del Pacifico
circundantes, incluida Australia y Nueva Zelanda.

El término “Tigres Asidticos” se referird a cualquiera de los
siguientes paises: Corea del Sur, Republica Popular de China,
Taiwan, Hong Kong, Filipinas, Tailandia, Malasia, Singapur, Vietnam,
Camboya, Laos, Myanmar, Indonesia, Macao, India y Pakistén.

El término “Europa” incluird todos los paises europeos, incluido
el Reino Unido, los paises de Europa del Este y los paises de la
extinta Unién Soviética.

El “vencimiento medio ponderado” o “VMP” de un subfondo es
una medida de la duracién media hasta el vencimiento (la fecha
en la que los valores de renta fija han de ser reembolsados)

de la cartera del subfondo, ponderada para reflejar el tamafio
relativo de las posiciones en cada instrumento. En la préactica,
constituye una indicacion de la estrategia de inversion actual y
no es una indicacion de la liquidez.

El término “UEM” significa Unién Econdémica y Monetaria de la
Unién Europea.

El término “Gran China” incluird la Republica Popular China,
Hong Kong y Taiwan.

El término “Latinoamérica” incluird los siguientes paises:
México, Centroamérica, Sudamérica y las islas de habla
hispana del Caribe, incluido Puerto Rico.

El término “Regidén mediterrdnea” incluye los paises costeros
del Mar Mediterréneo.

»

»

El término “Oriente Medio y Norte de Africa” incluir4 los siguientes
paises: Argelia, Armenia, Azerbaijan, Bahréin, Chad, Egipto, Eritrea,
Etiopia, Irén, Irak, Israel, Jordania, Kuwait, Libano, Libia, Mali,
Mauritania, Marruecos, Niger, Omén, Autoridad Palestina, Qatar,
Arabia Saudi, Sudan, Siria, Tunez, Turquia, Turkmenistan, Emiratos
Arabes Unidos (EAU), Yemen y los paises y autoridades limitrofes.

Los Subfondos que inviertan en todo el mundo o en Europa
podran realizar inversiones en Rusia, con sujecion al limite del
10% del patrimonio neto sefialado en el apartado “Mercados
Emergentes”, excepto en el caso de inversiones en valores
admitidos a cotizacion en la Russian Trading Stock Exchange
(RTS) 0 en el Mercado Interbancario de Moscl (MICEX), que
han sido reconocidos como mercados regulados.

A los efectos de estos objetivos y politicas de inversién, toda
referencia a “valores mobiliarios” (o a “valores negociables”)
incluird instrumentos del mercado monetario e instrumentos
a tipo fijo y a tipo revisable.

Cuando se emplee el término “Renminbi”, “RMB” 0 “CNY”,
se refiere al mercado del yuan de Hong Kong (CNH).

Cuando un Subfondo invierta en ofertas publicas de salida

a bolsa o en nuevas emisiones de deuda, los precios de los
valores incluidos en una oferta publica de salida a bolsa o

en nuevas emisiones de deuda estdn a menudo sujetos a
variaciones de precios mds intensas e imprevisibles que las de
valores més consolidados.

Los Subfondos cuya denominacién, objetivo de inversién y
politica incluyen la expresion “Equity Income” o “Enhanced
Equity Income” buscan bien superar en términos de resultados
(en gran medida a través de dividendos de renta variable)

a su correspondiente universo de inversion, o bien generar

un elevado nivel de resultados. En dichos Subfondos, las
posibilidades de revalorizacién del capital pueden ser inferiores
a las de otros Subfondos de renta variable de la Sociedad
(véase el apartado “Riesgo frente al crecimiento del capital”).

Los Subfondos cuya denominacién incluye la expresion
“Absolute Return” (“rentabilidad absoluta”) u objetivo y politica
de inversion buscan obtener rentabilidades positivas, lo que
no deberia interpretarse en el sentido de significar o implicar
que se garantiza una rentabilidad positiva, ya que caben
circunstancias en las que se generen rentabilidades negativas.

El término “rentabilidad real” se refiere a la rentabilidad
nominal menos el indice de inflacién, que normalmente se mide
por el cambio de un indicador oficial del nivel de precios de la
economia pertinente.

El término “con categoria de inversion” se refiere a valores

de deuda que, en el momento de la adquisicion, tienen una
calificacion crediticia de BBB- (de Standard and Poor’s o de
una entidad calificadora equivalente) o superior otorgada por al
menos una agencia calificadora reconocida, o, en opinion de la
Sociedad Gestora, sea de calidad comparable.

Los términos “sin categoria de inversiéon” o de “alto

rendimiento” definen valores de deuda sin calificar o con una
calificacion crediticia, en el momento de la adquisicion, de
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BB+ (de Standard and Poor’s o de una entidad calificadora
equivalente) o inferior otorgada por al menos una agencia
calificadora reconocida, o, en opinién de la Sociedad Gestora,
sea de calidad comparable.

» Cuando una politica de inversion individual de un Subfondo se
refiere a la inversion en “mercados desarrollados” o “paises
desarrollados”, el Subfondo podré invertir en mercados o
paises integrantes del indice MSCI World en el caso de los
Subfondo de Renta Variable o del indice JP Morgan Government
Bond Index Broad en el de los Subfondos de Renta Fija.

En consecuencia, toda mencién a mercados o paises “en
desarrollo” o “emergentes” se entendera realizada a mercados
0 paises no incluidos en el indice aplicable.

» Convencién de la ONU sobre Municiones en Racimo -
La Convencién de la ONU sobre Municiones en Racimo quedd
incorporada al Derecho internacional como norma vinculante
el dia 1 de agosto de 2010 y prohibe el empleo, la produccidn,
la adquisicion o la transmisién de municiones en racimo.
En consecuencia, los Asesores de Inversiones llevaran a cabo,
por cuenta de la Sociedad, una criba de empresas a escala
mundial para identificar su actividad empresarial relacionada
con minas antipersonas, municiones en racimo y municion y
blindaje a base de uranio agotado. En caso de comprobarse
tal actividad empresarial, los Administradores siguen la politica
de no permitir que la Sociedad y sus Subfondos inviertan en
valores emitidos por ese tipo de empresas.

Gestién de riesgos

La Sociedad Gestora esté legalmente obligada a emplear un
proceso de gestion de riesgos respecto a los Subfondos que le
permita controlar y gestionar con precision la exposicién global
resultante de los instrumentos financieros derivados (“exposicion
global”) que tiene adquirida cada Subfondo.

La Sociedad Gestora aplica una metodologia conocida como
“Valor en Riesgo” (“VaR”) para medir la exposicion global de

los Subfondos y gestionar la pérdida potencial para ellos como
consecuencia del riesgo de mercado. La metodologia VaR mide

la pérdida potencial para un subfondo con un nivel de confianza
(probabilidad) concreto durante un periodo especifico y en
condiciones de mercado normales. La Sociedad Gestora utiliza el
intervalo de confianza del 99% y un periodo de medicién de un mes
para realizar este célculo.

Para controlar y gestionar la exposicién global de un subfondo
pueden utilizarse dos tipos de medidas VaR: “VaR Relativo”

y “VaR Absoluto”. El VaR Relativo es cuando el VaR de un
subfondo se divide entre el VaR del correspondiente benchmark
o indice de referencia, permitiendo que la exposicion global de
un subfondo sea comparada con y limitada por referencia a la
exposicion global del correspondiente benchmark o indice de
referencia. La normativa dispone que el VaR del Subfondo no
deberd sobrepasar el doble del VaR de su indice de referencia.

El VaR Absoluto se utiliza habitualmente como la medida del VaR
pertinente para los subfondos del estilo de rentabilidad absoluta
cuando un benchmark o indice de referencia no es adecuado con
fines de medicién de riesgos. La normativa establece que la medida
del VaR para ese tipo de subfondos no debe superar el 20% del
patrimonio neto de ese subfondo.
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La Sociedad Gestora utiliza el VaR Relativo para controlar y
gestionar la exposicién global de algunos de los Subfondos y el VaR
Absoluto para otros. El tipo de medida del VaR utilizada para cada
Subfondo se expone més adelante y, cuando se trate de un VaR
Relativo, también se indica el correspondiente benchmark o indice
de referencia utilizado en el célculo.

Apalancamiento financiero

El nivel de exposicion a inversiones de un subfondo (en el caso de
un subfondo de renta variable, cuando se suma a sus instrumentos
y liquidez) puede sobrepasar, en total, su patrimonio neto, debido
al uso de instrumentos financieros derivados o a la toma de dinero
a préstamo (sélo se autorizan los préstamos en circunstancias
contadas y no con fines de inversién). En caso de que la exposicién
a inversiones de un subfondo exceda de su patrimonio neto,

esta situacion recibe el nombre de apalancamiento financiero.

El reglamento exige que el Folleto incluya informacion relativa a
los niveles previstos de apalancamiento financiero de un subfondo
cuando esté utilizdndose el VaR para medir la exposicion global.

El nivel previsto de apalancamiento financiero de cada uno de

los Subfondos se expone més adelante y se expresa como un
porcentaje de su Patrimonio Neto. Los Subfondos podran presentar
mayores niveles de apalancamiento financiero en condiciones

de mercado atipicas o inestables, por ejemplo, cuando haya
movimientos repentinos de los precios de inversion, debido a

una dificil coyuntura econémica en un sector o regién. En tales
circunstancias, el correspondiente Asesor de Inversiones podra
aumentar el uso que haga de derivados en un Subfondo para
reducir el riesgo de mercado al que esté expuesto ese Subfondo,
lo que tendria, a su vez, el efecto de incrementar los niveles de
apalancamiento financiero. A los efectos de esta informacion,

el apalancamiento financiero es la exposicién a inversiones
adquirida mediante el uso de instrumentos financieros derivados.
Se calcula utilizando la suma de los valores nocionales de

todos los instrumentos financieros derivados mantenidos por el
correspondiente Subfondo, sin compensacion por saldos netos.

El nivel previsto de apalancamiento financiero no es un limite y
puede variar en el tiempo.

El Asian Dragon Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en Asia, excluido Japdn.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI AC Asia ex
Japan (USD).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 5%
del Patrimonio Neto.

El Asian Local Bond Fund busca maximizar la rentabilidad

total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores
negociables de renta fija denominados en la moneda local emitidos
por Estados y entes de Asia, excluido Japdn y por empresas
domiciliadas o que desarrollen una parte predominante de su
actividad econdmica en esa region. Podra utilizarse todo el
espectro de valores disponibles, incluyendo aquéllos sin categoria
de inversion. La exposicion del Subfondo al riesgo de cambio se
gestiona de forma flexible.



Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice HSBC Asian
Local Bond.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
57 1% del Patrimonio Neto.

El Asian Tiger Bond Fund busca maximizar la rentabilidad

total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores
negociables de renta fija de emisores domiciliados o que
desarrollen una parte predominante de su actividad econémica

en los paises conocidos como los “Tigres Asiaticos”. El Subfondo
podra invertir en la gama completa de valores disponibles, incluidos
los valores de deuda sin categoria de inversion. La exposicion del
Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice JP Morgan
Asian Credit.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
60% del Patrimonio Neto.

El Asia Pacific Equity Income Fund busca obtener unos
resultados crecientes y superiores a la media de sus inversiones
en renta variable, sin sacrificar la revalorizacién del capital a largo
plazo. El Subfondo invierte al menos el 70% de su activo total en
valores de renta variable de empresas domiciliadas p que ejerzan
la parte principal de su actividad en la region de Asia Pacifico,
excluido Japon. Los rendimientos de este Subfondo se distribuyen
sin previa deduccioén de gastos.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI AC Asia Pac
ex Japan (Neto).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 5%
del Patrimonio Neto.

El China Fund busca maximizar la rentabilidad total, invirtiendo,
al menos, el 70% de su activo total en valores de renta variable de
empresas domiciliadas o que desarrollen una parte predominante
de su actividad econémica en la Republica Popular de China.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI China
10/40 (neto).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 5%
del Patrimonio Neto.

El Continental European Flexible Fund busca maximizar la
rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total

en valores de renta variable de empresas domiciliadas o que
desarrollen una parte predominante de su actividad econémica

en Europa, excluido el Reino Unido. Normalmente, el Subfondo
invertira en valores que, en opinion del Asesor de Inversiones,
incorporen caracteristicas propias de una inversién de crecimiento
o en valores que presenten caracteristicas tipicas de una inversion
orientada al valor, adoptando una u otra opcién dependiendo de las
perspectivas del mercado.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice FTSE World
Europe ex UK Net TR (EUR).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
30% del Patrimonio Neto.

El Emerging Europe Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en paises europeos
emergentes. También podré invertir en empresas domiciliadas o
que desarrollen una parte predominante de su actividad econémica
en la region del Mediterrdneo, o en torno a dicha region.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI EM Europe
10/40 (neto).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El Emerging Markets Bond Fund busca maximizar la rentabilidad
total, invirtiendo, al menos, el 90% de su activo total en valores
negociables de renta fija y, al menos, el 70% de su activo total en
valores negociables de renta fija emitidos por gobiernos y agencias
de mercados emergentes y por empresas domiciliadas o que
desarrollen una parte predominante de su actividad econémica en
esos mercados . El Subfondo podré invertir en la gama completa
de valores disponibles, incluidos valores de deuda sin categoria

de inversion. La exposicion del Subfondo al riesgo de cambio se
gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice JP Morgan Emg
Mkts Bd Glb.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
210% del Patrimonio Neto.

El Emerging Markets Diversified Equity Fund busca maximizar

la rentabilidad total. Este Subfondo invierte a escala mundial, al
menos, el 70% de su activo total en valores de renta variable de
empresas domiciliadas o que desarrollen una parte predominante de
su actividad econémica en mercados emergentes. Podra también
invertir en valores de renta variable de empresas domiciliadas o

que desarrollen una parte predominante de su actividad econémica
en mercados desarrollados que concentren un considerable
volumen de negocio en mercados emergentes. El Subfondo estara
muy diversificado en todo el universo de valores de renta variable

de mercados emergentes. Este Subfondo invierte normalmente

en valores que presenten, a juicio del Asesor de Inversiones,
caracteristicas de valor o bien de crecimiento, prestando un especial
interés cuando lo justifiquen las perspectivas de mercado.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI Emerging

Mkt (Neto).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.
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El Emerging Markets Equity Income Fund busca unos
rendimientos por encima de la media en sus inversiones en renta
variable sin sacrificar una revalorizacién del capital a largo plazo,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de
renta variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una
parte predominante de su actividad econémica en mercados
emergentes. Podra también invertir en valores de renta variable de
empresas domiciliadas o que desarrollen una parte predominante
de su actividad econémica en mercados desarrollados que
concentren un considerable volumen de negocio en dichos
mercados emergentes. Los rendimientos de este Subfondo se
distribuyen sin previa deduccién de gastos.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI Emerging
Mkt (Neto).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El Emerging Markets Fund busca maximizar la rentabilidad

total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores

de renta variable de empresas domiciliadas o que desarrollen

una parte predominante de su actividad econémica en mercados
emergentes. Podra también invertir en valores de renta variable de
empresas domiciliadas o que desarrollen una parte predominante
de su actividad econémica en mercados desarrollados que
concentren un considerable volumen de negocio en dichos
mercados emergentes.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI Emerging
Mkt (Neto).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 5%
del Patrimonio Neto.

El Euro Bond Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 80% de su activo total en valores
negociables de renta fija con una calificacion de solvencia
de categoria de inversidn. Al menos el 70% de su activo total
se invertird en valores negociables de renta fija denominados
en euros. La exposicion al riesgo de cambio se gestiona de
forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice BarCap
Euro-Agg 500mm+.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
170% del Patrimonio Neto.

El Euro Corporate Bond Fund busca maximizar la rentabilidad
total, invirtiendo al menos el 70% de su activo total en valores
negociables de renta fija de empresas, con calificacion de
inversion, denominados en euros. La exposicion al riesgo de
cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando

como correspondiente benchmark el indice BoA ML Euro
Corporate Bond.
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Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
160% del Patrimonio Neto.

El Euro Reserve Fund busca maximizar los resultados ordinarios
junto con la preservacion del capital y la liquidez. El Subfondo
invierte al menos el 90% de su activo total en valores mobiliarios
de renta fija de categoria de inversién, denominados en euros, asi
como en tesoreria en euros. El vencimiento medio ponderado de
los activos del Subfondo sera de 60 dias o inferior.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Absoluto.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El Euro Short Duration Bond Fund busca maximizar la
rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 80% de su activo

total en valores negociables de renta fija con una calificacién de
solvencia de categoria de inversion. Al menos el 70% del activo
total del Subfondo se invertiré en valores negociables de renta
fija, denominados en euros, con vencimiento inferior a cinco
afos. El vencimiento medio normalmente no supera los tres afios.
La exposicion al riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice BarCap Euro-Agg
500mm 1-3 afios.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
210% del Patrimonio Neto.

El Euro-Markets Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas domiciliadas en aquellos Estados miembros
de la UE que participan en la UEM. Otras posiciones podran
incluir, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, inversiones
en Estados miembros de la UE que, en opinién del Asesor de
Inversiones, podrian integrarse en un futuro préximo en la UEM,

y en empresas establecidas en otros lugares que desarrollen una
parte predominante de su actividad econdémica en paises que
participen en la UEM.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI EMU Net TR.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El European Enhanced Equity Yield Fund trata de generar un alto
nivel de ingresos. El Subfondo invierte al menos el 70% de su activo
total en valores de renta variable de empresas domiciliadas o que
desarrollen una parte predominante de su actividad econémica en
paises europeos. El Subfondo utiliza los derivados de un modo que
resulta esencial para su objetivo inversor, al objeto de generar unos
ingresos adicionales.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice MSCI Europe Net TR.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
20% del Patrimonio Neto.



El European Equity Income Fund busca unos resultados
superiores a la media procedentes de sus inversiones en renta
variable, sin sacrificar el crecimiento del capital a largo plazo.

El Subfondo invierte al menos el 70% de su activo total en valores
de renta variable de empresas domiciliadas o que desarrollen
una parte predominante de su actividad econémica en paises
europeos. Los rendimientos de este Subfondo se distribuyen sin
previa deduccioén de gastos.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice MSCI Europe Net TR.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El European Focus Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en una cartera
concentrada de renta variable de empresas domiciliadas o que
desarrollen una parte predominante de su actividad econémica
en Europa.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice MSCI Europe (Grs-EUR).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El European Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en Europa.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice MSCI Europe (neto).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El European Growth Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en Europa. El Subfondo
pone especial énfasis en aquellas empresas que, a juicio del Asesor
de Inversiones, incorporen caracteristicas propias de una inversion
de crecimiento, como tasas de crecimiento por encima de la

media de las cifras de ventas o de negocio, 0 unas rentabilidades
superiores a la media o en ascenso.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI Europe
Growth Net.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El European Small & MidCap Opportunities Fund busca
maximizar la rentabilidad total, invirtiendo al menos, el 70% de su
activo total en valores de renta variable de empresas de pequefia

y mediana capitalizacion bursatil domiciliadas o que desarrollen
una parte predominante de su actividad econémica en Europa. Son
empresas con capitalizacion bursatil pequefia y mediana aquellas
que, en el momento de la adquisicion de los valores, representen

una capitalizacién de mercado situada por debajo del 30% de los
mercados de valores europeos.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice S&P European Mid Small Cap.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El European Value Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en Europa. El Subfondo
pone especial énfasis en aquellas empresas que, en opinion

del Asesor de Inversiones, estén infravaloradas y ofrezcan, en
consecuencia, un valor intrinseco como inversion.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice MSCI Europe Value Net.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El Fixed Income Global Opportunities Fund trata de obtener una
rentabilidad absoluta. El Subfondo mantiene, al menos, el 70% de
su activo total invertido en valores negociables de renta fija
denominados en varias monedas, emitidos por gobiernos, agencias
y empresas de todo el mundo. Puede utilizarse la gama completa
de valores disponibles, incluyendo aquellos cuya calidad sea
distinta a la de inversidn. La exposicion al riesgo de cambio se
gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Absoluto.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
300% del Patrimonio Neto.

El Flexible Multi-Asset Fund aplica una politica de asignacion de
activos que trata de maximizar la rentabilidad total. El Subfondo
invierte a escala mundial en todo el espectro de inversiones
autorizadas, incluyendo acciones, valores negociables de renta
fija (entre los que pueden incluirse algunos valores mobiliarios de
renta fija de alta rentabilidad), participaciones de organismos de
inversion colectiva, dinero en efectivo, depdsitos e instrumentos
del mercado monetario. El Subfondo aplica un enfoque de
asignacion de activos flexible (que incluye la toma de posiciones
indirectas en materias primas a través de inversiones autorizadas,
principalmente mediante derivados sobre indices de materias
primas y fondos cotizados). El Subfondo podra invertir, sin ninguna
limitacion, en valores denominados en divisas distintas de la
moneda de referencia (euro). La exposicion del Subfondo al riesgo
de cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI World (50%)

y el indice Citigroup WGBI (con cobertura del euro) (50%).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
105% del Patrimonio Neto.

El Global Allocation Fund busca maximizar la rentabilidad
total, invirtiendo en valores de renta variable, valores de deuda e
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instrumentos a corto plazo de emisores publicos o empresariales
de todo el mundo, sin que se aplique limite preestablecido alguno.
En condiciones normales de mercado, el Subfondo invertirg, al
menos, el 70% de su activo total en valores de emisores publicos

o empresariales. El Subfondo tratard normalmente de invertir

en valores que, en opinién del Asesor de Inversiones, estén
infravalorados. El Subfondo podré también invertir en valores de
renta variable de pequefias empresas y de crecimiento emergente.
El Subfondo podra también invertir una parte de su cartera de deuda en
valores negociables de renta fija de alta rentabilidad. La exposicion
del Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice S&P 500 (36%),
el indice FTSE World (excl. EE.UU.) (24%), el Pagaré del Tesoro
estadounidense a 5 afios (24%) y el indice Citigroup Non-US
Wold Govt Bond (16%).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
120% del Patrimonio Neto.

El Global Corporate Bond Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores empresariales
de renta fija con una calificacion de solvencia de categoria de inversién
emitidos por empresas de todo el mundo. La exposicion del Subfondo
al riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice BarCap Global
Corporate Agg (con cobertura del délar estadounidense).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
185% del Patrimonio Neto.

El Global Dynamic Equity Fund busca maximizar la rentabilidad
total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores

de renta variable de todo el mundo, sin que se hayan establecido
limites nacionales o regionales. El Subfondo pone especial énfasis
en empresas que, en opinién del Asesor de Inversiones, estén
infravaloradas. El Subfondo podré también invertir en valores de
renta variable de pequefias empresas y de crecimiento emergente.
La exposicion del Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de
forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice S&P 500 (60%) y el indice
FTSE World (excl. EE.UU.) All Cap (40%).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
155% del Patrimonio Neto.

El Global Enhanced Equity Yield Fund trata de generar un
elevado nivel de ingresos, invirtiendo, sin que existan limites
nacionales o regionales prescritos, al menos, el 70% de su activo
total en valores de renta variable. El Subfondo utiliza los derivados
de un modo que resulta esencial para su objetivo inversor, al objeto
de generar unos ingresos adicionales.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice MSCI World (Net TR).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
45% del Patrimonio Neto.
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El Global Equity Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de

renta variable. Al menos, el 51% de su activo total estaréa invertido
en valores de renta variable de empresas domiciliadas o que
desarrollen una parte predominante de su actividad econémica en
mercados desarrollados de todo el mundo.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI AC World
(Net TR).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
25% del Patrimonio Neto.

El Global Equity Income Fund busca unos resultados superiores
a la media procedentes de sus inversiones en renta variable, sin
sacrificar el crecimiento del capital a largo plazo. El Subfondo
invierte al menos el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una

parte predominante de su actividad econémica en mercados
desarrollados. Los rendimientos de este Subfondo se distribuyen
sin previa deduccién de gastos. La exposicion del Subfondo al
riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI AC World
(Net TR).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
10% del Patrimonio Neto.

El Global Government Bond Fund busca maximizar la rentabilidad
total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores
negociables de renta fija con una calificacion de solvencia de
categoria de inversion emitidos por gobiernos y sus agencias en
todo el mundo. La exposicién del Subfondo al riesgo de cambio se
gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo
usando como correspondiente benchmark el indice CWGBI
(con cobertura del 100% del délar estadounidense).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
195% del Patrimonio Neto.

El Global High Yield Bond Fund busca maximizar la rentabilidad
total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores
negociables de renta fija de alta rentabilidad de todo el mundo.

El Subfondo podra invertir en la gama completa de valores
negociables de renta fija disponibles, incluidos los valores de deuda
sin categoria de inversiéon. La exposicion del Subfondo al riesgo de
cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice BoA ML Global
High Yield Constrained (con cobertura del 100% del délar
estadounidense).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
30% del Patrimonio Neto.

El Global Inflation Linked Bond Fund busca maximizar la
rentabilidad total, invirtiendo al menos el 70% de su activo total en



valores mobiliarios de renta fija vinculados a la inflacién, emitidos
en todo el mundo. El Subfondo sélo podra invertir en valores
mobiliarios de renta fija que tengan asignada un rating de categoria
de inversion en el momento de la compra. La exposicién al riesgo
de cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice BarCap World
Govt. ILB (con cobertura del 100% del délar estadounidense).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
130% del Patrimonio Neto.

El Global Opportunities Fund busca maximizar la rentabilidad
total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total, sin limites

en cuanto a paises, regiones o capitalizacion, en valores de renta
variable de todo el mundo. La exposicién del Subfondo al riesgo de
cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI AC World
(Net TR).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
50% del Patrimonio Neto.

El Global SmallCap Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas de pequefia capitalizacion bursatil de todo el
mundo. Son empresas con capitalizacion bursatil pequefia aquellas
que, en el momento de adquisicion de los valores, representen
una capitalizacién de mercado situada por debajo del 20% de

los mercados globales de acciones. Aunque es probable que el
grueso de las inversiones del Subfondo se concentre en empresas
radicadas en los mercados desarrollados de Norteamérica,
Europay el Lejano Oriente, el Subfondo podra también invertir

en mercados emergentes de todo el mundo. La exposicion del
Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI World Small
Cap (sujeto a un techo).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El India Fund busca maximizar la rentabilidad total, invirtiendo,
al menos, el 70% de su activo total en valores de renta variable de
empresas domiciliadas o que desarrollen una parte predominante
de su actividad econémica en India. (El Subfondo podra invertir a
través de su Filial).

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice S&P IFC Emerging
Markets Investible India.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El Japan Fund busca maximizar la rentabilidad total, invirtiendo,
al menos, el 70% de su activo total en valores de renta variable de
empresas domiciliadas o que desarrollen una parte predominante
de su actividad econémica en Japdn.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice TSE First Section
(TOPIX).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El Japan Small & MidCap Opportunities Fund busca maximizar
la rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo
total en valores de renta variable de empresas de mediana y
pequefia capitalizacion bursatil domiciliadas o que desarrollen
una parte predominante de su actividad econémica en Japdn. Son
empresas con capitalizacion bursatil pequefia y mediana aquellas
que, en el momento de adquisicion de los valores, representen
una capitalizacion de mercado situada por debajo del 30% de los
mercados japoneses de acciones.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice S&P Japan Mid
Small Cap.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El Japan Value Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en Japdn. El Subfondo
pone especial énfasis en aquellas empresas que, en opinion

del Asesor de Inversiones, estén infravaloradas y ofrezcan, en
consecuencia, un valor intrinseco como inversion.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice S&P Japan (Grs TR).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El Latin American Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de
renta variable de empresas domiciliadas o que desarrollen

una parte predominante de su actividad econémica en paises
latinoamericanos.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI EM Latin
America.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El Local Emerging Markets Bond Fund busca maximizar la
rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en
valores negociables de renta fija denominados en la moneda local
emitidos por gobiernos y agencias de mercados emergentes y por
empresas domiciliadas o que desarrollen una parte predominante
de su actividad econémica en dichos mercados. Podra utilizarse

la gama completa de valores disponibles, incluidos los valores de
deuda sin categoria de inversion. La exposicion del Subfondo al
riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice JPM ELMI+.
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Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
400% del Patrimonio Neto.

El Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund busca
maximizar la rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 70% de su
activo total en valores negociables de renta fija denominados en

la moneda local con una duracién inferior a cinco afios, emitidos
por gobiernos y agencias de mercados emergentes y por empresas
domiciliadas o que desarrollen una parte predominante de su
actividad econémica en dichos mercados. El vencimiento medio del
Subfondo normalmente no supera los dos afos. Puede utilizarse la
gama completa de valores disponibles, incluyendo aquellos cuya
calidad sea distinta a la de inversion. La exposicion al riesgo de
cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice JPM ELMI+.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
57 1% del Patrimonio Neto.

El New Energy Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de

renta variable de empresas de nuevas energias. Son empresas de
nuevas energias aquellas que operan en los sectores de energias
alternativas y tecnologias de la energia, incluyendo tecnologia

de energias renovables, promotores de energias renovables,
combustibles alternativos, eficiencia energética e infraestructuras
instrumentales relacionadas con la energia.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI AC World
(Net TR).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El North American Equity Income Fund busca un rendimiento
por encima de la media en sus inversiones en renta variable sin por
ello sacrificar la revalorizacion del capital a largo plazo, invirtiendo
al menos el 70% de su activo total en valores de renta variable de
empresas domiciliadas o que desarrollen una parte predominante
de su actividad econémica en EE.UU. y Canada. Este Subfondo
reparte rendimientos sin previa deduccién de gastos.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice S&P 500.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El Pacific Equity Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de
renta variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una
parte predominante de su actividad econdémica en la regién de
Asia Pacifico. La exposicién del Subfondo al riesgo de cambio se
gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando

como correspondiente benchmark el indice MSCI AC Asia
Pac (Net TR).
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Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El Renminbi Bond Fund busca maximizar la rentabilidad

total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores
negociables de renta fija emitidos o comercializados fuera de
China continental y denominados en renminbi y en una posicién de
liquidez en renminbi.El Subfondo podré invertir en todo el espectro
de valores negociables de renta fija disponibles, incluyendo
aquéllos sin ratings de categoria de inversién. La exposicion del
Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

Recomendamos a los inversores leer las correspondientes
informaciones contenidas en los apartados “Consideraciones
fiscales”, “Otros riesgos” y “Riesgo de mercado - Mercados
emergentes” de la seccién de factores de riesgo titulada

“Generalidades”.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice HSBC Offshore RMB.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
220% del Patrimonio Neto.

El Swiss Small & MidCap Opportunities Fund busca maximizar
la rentabilidad total, invirtiendo al menos el 70% de su activo

total en valores de renta variable de empresas de pequefiay
mediana capitalizacién domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en Suiza. Son empresas
de pequefia y mediana capitalizacién aquellas que, en el momento
de la compra de los valores, no estén incluidas en el Indice del
Mercado Suizo.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice Switzerland SPI Extra.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El United Kingdom Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas constituidas o admitidas a cotizacion en el
Reino Unido.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice FTSE All-Share (TR).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El US Basic Value Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en Estados Unidos. El
Subfondo pone especial énfasis en aquellas empresas que, en
opinién del Asesor de Inversiones, estén infravaloradas y ofrezcan,
en consecuencia, un valor intrinseco como inversion.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo
usando como correspondiente benchmark el indice
Russell 1000 Value.



Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El US Dollar Core Bond Fund busca maximizar la rentabilidad
total. El Subfondo invierte, al menos, el 80% de su activo total
en valores negociables de renta fija con una calificacion de
solvencia de categoria de inversion. Al menos el 70% del activo
total del Subfondo se invertird en valores negociables de renta
fija denominados en ddlares estadounidenses. La exposicion del
Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo
usando como correspondiente benchmark el indice BarCap
US Aggregate.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
240% del Patrimonio Neto.

El US Dollar High Yield Bond Fund busca maximizar la
rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en
valores negociables de renta fija de alta rentabilidad denominados
en ddlares estadounidenses. El Subfondo podra invertir en la gama
completa valores negociables de renta fija disponibles, incluidos
los valores de deuda sin categoria de inversion. La exposicion del
Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice BarCap 2% Const
US$ High Yield.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
15% del Patrimonio Neto.

El US Dollar Reserve Fund busca maximizar los resultados
corrientes junto con la preservacion del capital y la liquidez. El
Subfondo invierte al menos el 90% de su activo total en valores
mobiliarios de renta fija con categoria de inversién, denominados
en ddlares, y en tesoreria en délares estadounidenses. El
vencimiento medio ponderado de los activos del Subfondo sera de
60 dias o inferior.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Absoluto.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El US Dollar Short Duration Bond Fund busca maximizar la
rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 80% de su activo

total en valores negociables de renta fija con una calificacién de
solvencia de categoria de inversion. Al menos el 70% del activo
total del Subfondo se invertird en valores negociables de renta fija
denominados en ddlares estadounidenses con vencimiento inferior
a cinco afos. El vencimiento medio del Subfondo no supera los tres
afios. La exposicion del Subfondo al riesgo de cambio se gestiona
de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Absoluto.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
50% del Patrimonio Neto.

El US Flexible Equity Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta

variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en Estados Unidos.
Normalmente, el Subfondo invertiré en valores que, en opinién del
Asesor de Inversiones, incorporen caracteristicas propias de una
inversion de crecimiento o en valores que presenten caracteristicas
tipicas de una inversion orientada al valor, adoptando una u otra
opcion dependiendo de las perspectivas del mercado.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice Russell 1000 (Grs TR).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El US Government Mortgage Fund trata de alcanzar un
elevado nivel de rendimientos, invirtiendo, al menos, el 80% de
su activo total en valores negociables de renta fija emitidos o
avalados por el Gobierno de Estados Unidos, o por sus agencias
u organismos, incluidos los certificados con garantia hipotecaria
(mortgage-backed certificates) de la Government National
Mortgage Association (“GNMA”) y en otros valores del Gobierno
estadounidense que representen participaciones en la propiedad
de un grupo de créditos hipotecarios, como valores procedentes
de titulizaciones hipotecarias emitidos por Fannie Mae y Freddie
Mac. Todos los valores en los que el Subfondo invierte son valores
denominados en ddlares estadounidenses.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice Citigroup
Mortgage.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
265% del Patrimonio Neto.

El US Growth Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en Estados Unidos. El
Subfondo pone especial énfasis en aquellas empresas que, a juicio
del Asesor de Inversiones, incorporen caracteristicas propias de
una inversién de crecimiento, como tasas de crecimiento por
encima de la media de las cifras de ventas o de negocio, 0 unas
rentabilidades superiores a la media o en ascenso.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice Russell 1000 Growth.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El US Small & MidCap Opportunities Fund busca maximizar la
rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total
en valores de renta variable de empresas de pequefia y mediana
capitalizacion bursatil domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en Estados Unidos. Son
empresas con capitalizacion bursatil pequefia y mediana aquellas
que, en el momento de adquisicién de los valores, representen
una capitalizacion de mercado situada por debajo del 30% de los
mercados estadounidenses de acciones.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando como
correspondiente benchmark el indice S&P US Mid Small Cap.
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Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El World Agriculture Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo al menos el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas agricolas. Son empresas agricolas aquellas
que operan en los sectores de agricultura, productos quimicos,
equipos e infraestructuras agricolas, materias primas y alimentos
agricolas, biocombustibles, ciencias del cultivo, terrenos agricolas
y selvicultura.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice DAX Global
Agribusiness.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El World Bond Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores
negociables de renta fija con una calificacion de solvencia de
categoria de inversion. La exposicion del Subfondo al riesgo de
cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice BarCap Glb Agg
(con cobertura del délar estadounidense).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
135% del Patrimonio Neto.

El World Energy Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de
renta variable de empresas de todo el mundo que desarrollen una
parte predominante de su actividad econémica en los sectores
de exploracion, desarrollo, produccién y distribucion de energia.
El Subfondo también podra invertir en empresas dedicadas al
desarrollo y explotacion de nuevas tecnologias energéticas.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI World
Energy (Grs TR).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El World Financials Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas de todo el mundo que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en el sector de servicios
financieros.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI World
Financial Net.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El World Gold Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de
renta variable de empresas de todo el mundo que desarrollen
una parte predominante de su actividad econémica en el sector
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de extraccion de oro. Ademas, puede ocasionalmente invertir en
valores de renta variable de empresas cuya actividad econémica
predominante sea la extraccion de otros metales y minerales
preciosos, metales bdsicos y otros minerales. El Subfondo no
posee oro ni metales fisicos.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice FTSE Gold Mines
(sujeto a un techo).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El World Healthscience Fund busca maximizar la rentabilidad
total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de
renta variable de empresas de todo el mundo que desarrollen una
parte predominante de su actividad econémica en los sectores de
asistencia sanitaria, farmacéutico y de tecnologia y suministros
médicos, y de desarrollo de la biotecnologia. La exposicion del
Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI World
Healthcare Net.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
55% del Patrimonio Neto.

El World Income Fund busca maximizar la rentabilidad total,

de la cual un porcentaje significativo consistird en rendimientos.

El Subfondo invertird, al menos, el 70% de su activo total en
valores negociables de renta fija de todo el mundo denominados
en diferentes monedas. El Subfondo podra invertir en la gama
completa de los valores negociables de renta fija disponibles,
incluidos los que tengan una calificacion de solvencia sin categoria
de inversion. La exposicion al riesgo de cambio se gestiona de
forma flexible.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice JP Morgan Glbl
Govt Bd Broad.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo:
200% del Patrimonio Neto.

El World Mining Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas mineras de todo el mundo que desarrollen
una parte predominante de su actividad econémica en el sector
de produccion de metales bésicos y minerales industriales, como
mineral de hierro y carbén. El Subfondo también podra invertir en
valores de renta variable de empresas cuya actividad econémica
predominante sea la extraccién de oro, otros metales preciosos y
minerales. El Subfondo no posee oro ni metales fisicos.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice HSBC Global
Mining (sujeto a un techo).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 5%
del Patrimonio Neto.



El World Resources Equity Income Fund busca unos
rendimientos por encima de la media en sus inversiones en

renta variable, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en
valores de renta variable de empresas que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en el sector de recursos
naturales, tales como, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, empresas mineras, de energia y agricultura. El Subfondo
recurre a derivados de una manera que pueda ser significativa para
su objetivo de inversion a fin de generar rendimientos adicionales.
Los rendimientos de este Subfondo se distribuyen sin previa
deduccidn de gastos.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice S&P Global
Natural Resources.

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

El World Technology Fund busca maximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total en valores de renta
variable de empresas de todo el mundo que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en el sector tecnolégico.

Medida de gestién de riesgos utilizada: VaR Relativo usando
como correspondiente benchmark el indice MSCI AC World
Info Tech (neto).

Nivel previsto de apalancamiento financiero del Subfondo: 0%
del Patrimonio Neto.

Subfondos o Clases de Acciones adicionales

Los Administradores podran crear nuevos Subfondos o emitir
Clases adicionales de Acciones. El presente Folleto Informativo se
actualizara con el fin de recoger estos nuevos Subfondos o Clases.

Clases de Acciones y forma de las Acciones

Las Acciones de los Subfondos se dividen en Acciones de Clase A,
de Clase B, de Clase C, de Clase D, de Clase E, de Clase |, de
Clase J, de Clase Qy de Clase X, y representan nueve estructuras
diferentes de comisiones. Las Acciones se subdividen, a su

vez, en clases de Acciones de Reparto y Acumulativas. Las
Acciones Acumulativas no efecttan reparto alguno, mientras que
las Acciones de Reparto pagan dividendos. Para obtener més
informacién, véase la seccion “Dividendos”.

Las Acciones Acumulativas de cualquier Clase se identifican
también con el nimero 2 (p. €j., Clase A2).

Las Acciones de Reparto con calculo mensual de dividendos se
clasifican a su vez en las siguientes Acciones:

» Las Acciones de Reparto con célculo diario de dividendos
se conocen como Acciones de Reparto (D) y, respecto de
cualquier Clase considerada, se identifican también con el
nimero 1 (p. ej., la Clase de Acciones A de Reparto diario se
denomina también Clase A1).

» Las Acciones con célculo mensual de dividendos se conocen
como Acciones de Reparto (M) y, respecto de cualquier
Clase considerada, se identifican también con el nimero 3
(p. €j., Clase A3).

» Las Acciones con célculo mensual de dividendos sobre la base
del rendimiento bruto previsto se conocen como Acciones de
Reparto (S) y, respecto de cualquier Clase considerada, se
identifican también con el nimero 6 (p. ej., Clase A6).

Las Acciones de Reparto con pago trimestral de dividendos se
conocen como Acciones de Reparto (T) y, respecto de cualquier
Clase considerada concreta, se identifican también con el
ntmero 5 (p. ej., Clase A5).

Las Acciones de Reparto con pago anual de dividendos se
conocen como Acciones de Reparto (A) y, respecto de cualquier
Clase considerada, se identifican también con el ndmero 4

(p. €j.; Clase A4).

Las Acciones de Reparto que pagan dividendos sin previa
deduccion de gastos se identificaran también como Acciones de
Reparto (G) (p.ej., Clase A4 (G)).

Las Clases de Accion o participacion que hayan obtenido la
Calificacién de Fondo Acogido del Reino Unido (UK Reporting
Fund Status) también se les denominaré con la abreviatura RF,
p. €j., Clase A4 (RF).

Acciones de Clase A

Las Acciones de Clase A estan disponibles para todos los
inversores como Acciones de Reparto y Acumulativas en forma
nominativa (en lo sucesivo, “Acciones Nominativas”) y en forma
de certificados globales (en lo sucesivo, “Certificados Globales”).
Salvo que se solicite otra cosa, todas las Acciones de Clase A se
emiten en forma de Acciones Nominativas.

Acciones de Clase B

Las Acciones de Clase B no estan disponibles para su suscripcion
por nuevos clientes. No obstante, los titulares de Acciones de
Clase B en circulacion podran canjearlas por Acciones de Clase B
de otros Subfondos o por Acciones de Clase Q, y dichas Acciones
de Clase B podran también emitirse entre los titulares existentes
de Acciones de Clase B que hayan optado por reinvertir sus
dividendos en la compra de Acciones de Clase B adicionales. Las
Acciones de Clase B estan disponibles como Acciones de Reparto
y Acciones Acumulativas para los clientes de determinados
distribuidores (que prestan servicios de titularidad interpuesta a
los inversores) y, a eleccién de la Sociedad Gestora, también para
otros inversores. Los Administradores han acordado que, con
efectos a partir del 31 de marzo de 2014, todas las posiciones

en Acciones de Clase B en circulacion se reconviertan en su tipo
equivalente de Acciones de Clase A. Dado que para esa fecha
deberia haber quedado extinta cualquier CDSC adeudada por

sus titulares, dicho traspaso de posiciones no activaréa al pago de
CDSC alguna.

Los accionistas que participen en el servicio Merrill Lynch Global
Funds Advisor (“MLGFA”) podrén utilizar sus Acciones de Clase B,
sean de Reparto o Acumulativas, para financiar su participacion

en dicho servicio. De hacerlo asi, sus Acciones de Clase B se
canjearan en Acciones de Reparto de Clase A o, segun proceda,
en Acciones Acumulativas de Clase A. Con ocasién de dicho canje,
el Subfondo no cobrara ninguna comision de canje ni CDSC, ni
aplicaré comision inicial alguna. Dichos canjes pueden constituir
un hecho impositivo. Con todo, los accionistas que participen en el
servicio MLGFA deberan informarse de las comisiones pagaderas
en el marco de este servicio.
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Acciones de Clase C

Las Acciones de Clase C estan disponibles para su suscripcion

por clientes de determinados distribuidores (que prestan servicios
de titulares interpuestos a los inversores) y, a discrecién de la
Sociedad Gestora, por otros inversores, como Acciones de Reparto
y Acciones Acumulativas. Las Acciones de Clase C Unicamente
estan disponibles en forma de Acciones Nominativas.

Acciones de Clase D

Las Acciones de Clase D estan disponibles como Acciones

de Reparto y Acumulativas y se emiten en forma de Acciones
Nominativas y Certificados Globales. Salvo que se solicite otra
cosa, todas las Acciones de Clase D se emitirén en forma de
Acciones Nominativas. Unicamente estan disponibles a discrecién
de la Sociedad Gestora, para determinados distribuidores que,
por ejemplo, tengan con sus clientes acuerdos separados sobre
comisiones.

Acciones de Clase E

Con sujecioén a su aprobacion por la correspondiente entidad
reguladora, las Acciones de Clase E estan disponibles, en ciertos
paises, a través de los distribuidores especificados por la Sociedad
Gestora y el Distribuidor Principal (puede obtenerse informacion
maés detallada sobre dichos distribuidores solicitandola al Agente
de Transmisiones o al equipo local de Servicios al Inversor).

En todos los Subfondos, las Acciones estan disponibles como
Acciones de Reparto y Acumulativas y se emiten en forma de
Acciones Nominativas y Certificados Globales. Salvo que se solicite
otra cosa, todas las Acciones de Clase E se emiten en forma de
Acciones Nominativas.

Acciones de Clase |

Las Acciones de Clase | estan disponibles como Acciones de
Reparto y Acumulativas y se emiten en forma de Acciones
Nominativas y Certificados Globales. Salvo que se solicite otra
cosa, todas las Acciones de Clase | se emitiran en forma de
Acciones Nominativas. Unicamente estan disponibles, a discrecién
de la Sociedad Gestora.

Las Acciones de Clase | sélo estan disponibles para inversores
institucionales en el sentido del articulo 174 de la Ley de 2010
sobre organismos de inversion colectiva. Los inversores deberan
demostrar que cumplen los requisitos para ser considerados
inversores institucionales, presentando a la Sociedad y a su
Agente de Transmisiones o al equipo local de Servicios al Inversor
documentos acreditativos suficientes.

Al solicitar Acciones de Clase |, los inversores institucionales se
comprometen a indemnizar a la Sociedad y sus representantes por
todos los dafios, costes o gastos que puedan soportar al actuar de
buena fe sobre la base de cualesquiera declaraciones efectuadas o
presuntamente efectuadas con ocasion de la solicitud.

Acciones de Clase |

Las Acciones de Clase J se ofrecen inicialmente Unicamente a
fondos de fondos en Japdn y no se comercializarén en Japon entre
el publico en general. No obstante, y a discrecion de la Sociedad
Gestora, podrén ofrecerse a otros fondos de fondos en un futuro.
Las Acciones de Clase J estan disponibles como Acciones de
Reparto y Acumulativas. No se pagaran comisiones sobre estas
Acciones (en su lugar se pagard una comision a la Sociedad
Gestora o sus Filiales con arreglo a un contrato). Salvo que se
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solicite otra cosa, todas las Acciones de Clase J se emiten en forma
de Acciones Nominativas.

Las Acciones de Clase J sélo estan disponibles para su suscripcion
por inversores institucionales, tal como se define este término en

el articulo 174 de la Ley de 2010 sobre organismos de inversion
colectiva, en su versiéon modificada. Los inversores deberan facilitar
a la Sociedad y a su Agente de Transmisiones, o al equipo local

de Servicios al Inversor, pruebas que acrediten suficientemente
que retinen las condiciones necesarias para ser considerados
inversores institucionales.

Al solicitar Acciones de Clase J, los inversores institucionales se
comprometen a indemnizar a la Sociedad y sus representantes por
todos los dafios, costes o gastos que puedan soportar al actuar de
buena fe sobre la base de cualesquiera declaraciones efectuadas o
presuntamente efectuadas con ocasién de la solicitud.

Acciones de Clase Q

Las Acciones de Clase Q se ofrecen, a discrecion de la Sociedad
Gestora, como Acciones de Reparto y Acciones Acumulativas y son
una Clase de Accion antigua (grandfathered) que estaba disponible
para los inversores titulares de acciones de otros fondos patrocinados
por sociedades tanto del Grupo ML como del Grupo BlackRock.
Ademés, el historial relativo a CDSC seré contabilizado y considerado
en el nuevo Subfondo. Salvo que se solicite otra cosa, todas las
Acciones de Clase Q se emiten en forma de Acciones Nominativas.
Los Administradores piensan que, después del 31 de marzo de 2014,
las Acciones de Clase Q en circulacién seran traspasadas al tipo
equivalente de Acciones de Clase A. Dado que todo el saldo vivo

de deuda en concepto de CDSC habra sido satisfecho antes de esa
fecha, ninguno de esos traspasos soportara una CDSC.

Acciones de Clase X

Las Acciones de Clase X estan disponibles como Acciones
Acumulativas y de Reparto, y se emiten exclusivamente en forma
de Acciones Nominativas a discrecion de la Sociedad Gestora.
Estas Acciones no pagarén comisiones (en su lugar se pagara una
comision al Asesor de Inversiones o sus Filiales con arreglo a un
contrato).

Las Acciones de Clase X s6lo estan disponibles para su suscripcion
por inversores institucionales, tal como se define este término en

el articulo 174 de la Ley de 2010 sobre organismos de inversion
colectiva, en su versiéon modificada. Los inversores deberan facilitar
ala Sociedad y a su Agente de Transmisiones, o al equipo local

de Servicios al Inversor, pruebas que acrediten suficientemente
que retinen las condiciones necesarias para ser considerados
inversores institucionales.

Al solicitar Acciones de Clase X, los inversores institucionales se
comprometen a indemnizar a la Sociedad y sus representantes por
todos los dafios, costes o gastos que puedan soportar al actuar de
buena fe sobre la base de cualesquiera declaraciones efectuadas o
presuntamente efectuadas con ocasién de la solicitud.

Clases de Acciones con Cobertura

Las estrategias de cobertura aplicadas a las Clases de Acciones
con Cobertura variarén a nivel individual de los subfondos. Los
Subfondos aplicarén una estrategia de cobertura destinada

a reducir el riesgo de fluctuaciones monetarias entre el Valor
Liquidativo del Subfondo y la moneda de la Clase de Acciones con



Cobertura, al tiempo que se tienen en cuenta consideraciones
practicas como son los costes de transaccion.

Generalidades

Los inversores que adquieran Acciones de cualquier Clase a través
de un distribuidor estaran sujetos a los requisitos de apertura de
cuenta normales de dicho distribuidor. El titulo de propiedad sobre
las Acciones Nominativas se acredita mediante las anotaciones

en el Libro Registro de Acciones de la Sociedad. Los Accionistas
recibirdn avisos de confirmacion de sus operaciones; no se expiden
certificados de Acciones Nominativas.

Los Certificados Globales estan a disposicidn de los inversores con
arreglo a un mecanismo de certificacion global administrado por
Clearstream International y Euroclear. Las Acciones provistas de
un certificado global se inscriben en el Libro Registro de Acciones
del Subfondo a nombre del depositario comun de Clearstream
International y Euroclear. No se expiden Certificados de Acciones
fisicos con respecto a los Certificados Globales. Los Certificados
Globales podran canjearse por Acciones Nominativas con arreglo
a los mecanismos establecidos entre Clearstream International,
Euroclear y el Agente de Pagos Central.

Previa solicitud, podré obtenerse del Agente de Transmisiones o
del equipo local de Servicios al Inversor informacion relativa a los
Certificados Globales y a sus procedimientos de contratacion.

Operaciones con Acciones de los Subfondos

Operaciones diarias

Normalmente, las operaciones con Acciones podrén efectuarse
diariamente en cualquier dia que sea un Dia de Negociacion para

el correspondiente Subfondo. El Agente de Transmisiones o el
equipo local de Servicios al Inversor debera recibir las solicitudes
de suscripcion, reembolso y canje de Acciones antes de las 12:00,
hora de Luxemburgo, del pertinente Dia de Negociacién (la “Hora de
Corte”) y los precios aplicados se calcularan después de las 12:00
de dicho dia. Las 6rdenes recibidas por el Agente de Transmisiones
o0 el equipo local de Servicios al Inversor después de la Hora de
Corte se tramitaran en el siguiente Dia de Negociacién. A discrecion
de la Sociedad, las érdenes transmitidas por un agente de pagos,
un banco corresponsal u otra entidad que agrupe operaciones

por cuenta de clientes subyacentes antes de la Hora de Corte,
pero que hayan sido recibidas por el Agente de Transmisiones

o0 el equipo local de Servicios al Inversor después de la Hora de
Corte podrén ser tratadas como si se hubieran recibido antes de

la Hora de Corte. A discrecion de la Sociedad, se les podra aplicar
a las solicitudes respaldadas por fondos no disponibles precios
calculados en la tarde del dia siguiente a la recepcion de los fondos
de inmediata disposicién. En las siguientes secciones tituladas
“Suscripcién de Acciones”, “Reembolso de Acciones” y “Canje de
Acciones” se recoge mas informacion y se indican las excepciones
a esta norma. Una vez cursadas, las solicitudes de suscripcion y
reembolso o canje serdn irrevocables, salvo en caso de suspension
o0 aplazamiento (véanse los apartados 29 a 32 del Anexo B) y de
peticiones de cancelacion recibidas antes de las 12:00 horas de
Luxemburgo. Las dérdenes, salvo si se trata de una suscripcion
inicial, podran cursarse por teléfono llamando al equipo local de
Servicios al Inversor y dichas llamadas seran grabadas.

Las érdenes cursadas a través de distribuidores, en lugar de
directamente al Agente de Transmisiones o al equipo local de

Servicios al Inversor, podrén estar sujetas a procedimientos
diferentes que podrian retrasar su recepcion por el Agente de
Transmisiones o el equipo local de Servicios al Inversor. Los
inversores deben consultar a su distribuidor antes de cursar
solicitudes respecto de cualquiera de los Subfondos.

Cuando un accionista solicite la suscripcion o reembolso de
Acciones por una suma concreta, el nimero de Acciones suscritas
o reembolsadas que resulte de dividir dicha suma concreta entre el
Valor Tedrico de la Accién se redondearé hasta el segundo decimal
maés préximo. Dicho redondeo puede resultar en una ventaja para
el Subfondo o para el accionista.

Debe advertirse que los Administradores pueden acordar

restringir el reembolso de Acciones cuando ello sea en el interés
del Subfondo y/o sus accionistas, incluso ( modo de ejemplo)
cuando cualquier Subfondo o estrategia de inversion alcance una
dimension que, a juicio de la Sociedad Gestora, podria afectar a

su capacidad para encontrar inversiones adecuadas para el Fondo
(Iimite de capacidad). Cuando un Subfondo alcance su limite de
capacidad, los Administradores estan autorizados para decidir
oportunamente que el Subfondo o cualquier clase de Acciones
deje de admitir nuevas suscripciones sea durante un periodo o
hasta que determinen otra cosa respecto a todos los inversores.

Si un Subfondo cayese por debajo de su limite de capacidad como
consecuencia de reembolsos o de vaivenes de los mercados, los
Administradores estén autorizados para volver a abrir el Subfondo o
cualquier clase de Acciones. La informacién acerca de si la compra
de Acciones de un Subfondo en un momento determinado se
encuentra restringida de este modo puede obtenerse en el equipo
local de Servicios al Inversor.

Dias Festivos para 2011-2012

En determinadas fechas de 2011y 2012, el/los mercado(s) de
valores de ciertos paises permaneceran cerrados a la actividad.
Ademés, en el caso de determinados Subfondos, también se ve
afectado el dia anterior a un cierre del mercado. Si la Hora de Corte
ocurre cuando el/los mercado(s) de valores del pais de que se
trate ya no admite(n) operaciones, el Subfondo no podra adoptar
las medidas oportunas en el/los mercado(s) subyacente(s) para
reflejar las inversiones o desinversiones en Acciones del Subfondo
efectuadas ese dia hasta que vuelva a abrir ese/esos mercado(s)
de valores. Tales dias se marcan con un asterisco (*).

Los Administradores han decidido considerar festivas esas fechas
al efecto de las operaciones con Acciones de determinados
Subfondos al amparo de lo dispuesto en la seccion precedente
titulada “Operaciones diarias”. Los dias festivos y los Subfondos
afectados se indican a continuacién. Adviértase que la siguiente
lista no es exhaustiva y que los Administradores podran declarar
otros dias festivos no sefialados actualmente en el presente
Folleto Informativo o bien retirar un dia festivo sefialado en el
presente Folleto Informativo y/o previamente notificado a los
accionistas. Si asi sucediese, se le notificara por escrito de
antemano a los accionistas de los Subfondos afectados. La
informacién mas reciente sobre dias festivos declarados o retirados
puede consultarse en la secciéon Anuncios sobre Subfondos en
http: //www.blackrock.co.uk/Individuallnvestors/index.htm.
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Subfondo Dias Festivos

30 de diciembre de 2011*, 2 de enero
de 2012y 3 de enero de 2012.

Japan Small & MidCap Opportunities Fund 30 de diciembre de 2011*, 2 de enero
de 2012y 3 de enero de 2012.

30 de diciembre de 2011*, 2 de enero
de 2012y 3 de enero de 2012.

20 de enero de 2012*, 23 de enero
de 2012y 24 de enero de 2012.

20 de enero de 2012*, 23 de enero
de 2012y 24 de enero de 2012.

20 de enero de 2012*, 23 de enero
de 2012, 24 de enero de 2012

y 25 de enero de 2012.

20 de enero de 2012*, 23 de enero

de 2012, 24 de enero de 2012

y 25 de enero de 2012

2 de mayo de 2012*, 3 de mayo de 2012
y 4 de mayo de 2012.

Japan Small & MidCap Opportunities Fund 2 de mayo de 2012*, 3 de mayo de 2012
y 4 de mayo de 2012.

2 de mayo de 2012*, 3 de mayo de 2012
y 4 de mayo de 2012.

4 de junio de 2012y 5 de junio de 2012.

Japan Fund

Japan Value Fund

Asia Pacific Equity Income Fund

Asian Dragon Fund

China Fund

Renminbi Bond Fund

Japan Fund

Japan Value Fund

United Kingdom Fund

Generalidades
Los avisos de confirmacién y otros documentos remitidos por
correo quedaran bajo la responsabilidad del inversor.

Precios de las Acciones

Todos los precios se determinaran con posterioridad a la hora
limite para la recepcion de érdenes, las 12:00 del mediodia,

hora de Luxemburgo, en el correspondiente Dia de Negociacion.
Los precios se expresan en la(s) Moneda(s) de Negociacién

del correspondiente Subfondo. En el caso de los Subfondos

que dispongan de dos o mds Monedas de Negociacion si, en el
momento de la operacidn, el inversor no especificase la Moneda
de Negociacion de su preferencia, se utilizaré la Moneda base del
correspondiente Subfondo.

Los precios de las Acciones en el Dia de Negociacion anterior
podran obtenerse durante el horario comercial habitual en el
equipo local de Servicios al Inversor y también en el sitio web

de BlackRock. También se publicarén en aquellos paises en

que asf lo establezca la legislacion aplicable y en los diarios o
plataformas electrénicas de todo el mundo que los Administradores
discrecionalmente determinen. La Sociedad declina toda
responsabilidad por cualquier error o retraso producido en la
publicacién de los precios o por su falta de publicacion. Los precios
histéricos de las operaciones de todas las Acciones pueden
solicitarse al Administrador del Fondo o en el equipo local de
Servicios al Inversor.

Acciones de Clase A, de Clase D, de Clase E, de Clase |,

de Clase ] y de Clase X

Normalmente, las Acciones de Clase A, de Clase D, de Clase E, de
Clase |, de Clase J y de Clase X podrén suscribirse o reembolsarse
a sus respectivos Valores Tedricos. Estos precios podran incluir o,
segun sea el caso, incrementarse en el importe de (i) una comision
inicial, (ii) una comisién de distribucion; y (iii) en determinadas
circunstancias, ciertos ajustes que reflejen gastos fiscales y costes
operativos (véase el apartado 17(c) del Anexo B).

Acciones de Clase B, de Clase C y de Clase Q

Normalmente, las Acciones de Clase B, de Clase C y de Clase Q
podran suscribirse o reembolsarse a sus respectivos Valores
Tedricos. No se aplica ni se incluye en el precio a pagar comision
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alguna con ocasion de la suscripcion o reembolso de estas
Acciones, pero, salvo en el caso de las Acciones de los Subfondos
de Reserva, se deduciré del producto de reembolso, en su caso,
una CDSC, segun se describe en la seccion “Comisiones y gastos”
y en el apartado 18 del Anexo B. Los precios podran incluir o,
segun sea el caso, incrementarse en el importe de (i) una comision
de distribucioén; y (i) en determinadas circunstancias, ciertos
ajustes que reflejen gastos fiscales y costes operativos (véase el
apartado 17(c) del Anexo B).

Los niveles especificos de comisiones y gastos aplicables a cada
Clase de Acciones se describen con mas detalle en la seccién
“Comisiones y gastos” y en los Anexos B, Cy E.

Suscripcion de Acciones

Suscripciones

Las suscripciones iniciales de Acciones deberéan presentarse

al Agente de Transmisiones o al equipo local de Servicios al
Inversor. Determinados distribuidores pueden permitir a inversores
subyacentes presentar solicitudes de suscripcion a través de

ellos para su transmision posterior al Agente de Pagos o al Equipo
de Servicios al Inversor local. En el caso de las suscripciones
iniciales de Acciones realizadas por fax o teléfono, se remitiré a los
solicitantes un impreso de suscripcion que deberd cumplimentarse
y remitirse de vuelta por correo al Agente de Transmisiones o al
equipo local de Servicios al Inversor para confirmar la suscripcion.
Si no se remite el impreso de suscripcion original, se retrasara la
ejecucion de la operacion y, por ende, la posibilidad de efectuar
operaciones posteriores sobre las Acciones de que se trate. Las
suscripciones posteriores de Acciones podran efectuarse por
escrito, fax o teléfono. Se considerard que los inversores que no
especifiquen una Clase de Acciones en el impreso de suscripcion
han solicitado suscribir Acciones Acumulativas de Clase A.

Las suscripciones de Acciones Nominativas deben corresponder
a Acciones con un valor concreto y se emitirdn, en su caso,
fracciones de Acciones. Los Certificados Globales se emitiran
Unicamente por un nimero entero de Acciones.

La Sociedad se reserva el derecho de rechazar cualquier suscripcion
de Acciones o de aceptarla tan sélo en parte. Ademas, podra
aplazarse hasta el siguiente Dia de Negociacién o suspenderse la
emision de Acciones de alguno o de todos los Subfondos, cuando el
valor total de las solicitudes relativas a todas las Clases de Acciones
de dicho Subfondo supere un determinado valor (actualmente fijado
por el Consejo de Administracion en el 5% aproximadamente del valor
del Subfondo considerado) y el Consejo de Administracion considere
que ejecutar dichas solicitudes en el Dia de Negociacion pertinente
afectaria desfavorablemente los intereses de los accionistas
existentes. Ello puede traducirse en que a algunos accionistas les
sean aplazadas las solicitudes de suscripcién en un determinado

Dia de Negociacidn, mientras que a otros no se les aplacen. Las
solicitudes de suscripcion de Acciones de tal modo aplazadas serén
atendidas con prioridad sobre las solicitudes posteriores.

El inversor acepta que sus datos personales y la informacion
relativa a sus inversiones que se faciliten a un miembro del Grupo
BlackRock puedan ser procesados, transmitidos o revelados a
cualquier sociedad del Grupo BlackRock o a cualquiera de sus
agentes nombrados (o de sus respectivos agentes o delegados),
incluido el Agente de Transmisiones, segun proceda, en todo

el mundo a fin de administrar los servicios que el inversor haya
solicitado o pueda solicitar en el futuro.



Ello incluye la transmision de datos por medios electrénicos,
incluido Internet. La informacién relativa al inversor se mantendra
en secreto y no sera compartida, salvo en los términos descritos,
sin el permiso previo del inversor o con arreglo a la Ley. El inversor
podra solicitar en cualquier momento informacién sobre las
sociedades del Grupo BlackRock y los paises en los que operan.

El inversor consiente en que su informacion sea procesada,
transmitida o revelada dentro del Grupo BlackRock o de cualquier
sociedad del grupo del Agente de Transmisiones. El inversor podra
solicitar en cualquier momento una copia de la informacién que

se tenga sobre él y la subsanacién de cualquier error. En caso de
que el inversor desee acogerse a las medidas de proteccién de sus
datos personales previstas en la legislacion luxemburguesa, debera
cursar su solicitud directamente al Agente de Transmisiones.

Liquidacién de las operaciones

El pago de todas las Acciones debera efectuarse en fondos de
inmediata disposicion, netos de gastos bancarios, en un plazo

de tres Dias Habiles a contar desde el correspondiente Dia de
Negociacion, a menos que se especifique otra cosa en el resguardo
en los casos en que la fecha de pago estandar sea festivo para la
moneda de pago. Si el pago no se efectia puntualmente (o si no se
recibe un impreso de suscripciéon cumplimentado correspondiente
a la suscripcioén inicial), podra cancelarse la correspondiente
adjudicacion de Acciones, asi como exigirse al solicitante que
indemnice al correspondiente distribuidor y/o a la Sociedad (véase
el apartado 26 del Anexo B).

Al final de este Folleto Informativo se resumen las instrucciones de
pago. No se aceptara el pago en efectivo o cheque.

Normalmente, el pago debe efectuarse en la Moneda de
Negociacion del correspondiente Subfondo, o de existir dos o
méas Monedas de Negociacion en dicho Subfondo, en la Moneda
de Negociacion que especifique el inversor. Un inversor podrg,
previo acuerdo con al Agente de Transmisiones o el equipo local
de Servicios al Inversor, transferir al Agente de Transmisiones
cualquier otra moneda libremente convertible y el Agente de
Transmisiones procedera a la oportuna operacién de canje
monetaria. Todas estas operaciones de canje monetaria se
efectuarén por cuenta del inversor.

Suscripcién minima

La suscripcion inicial minima en cualquier Clase de Acciones de
un Subfondo asciende actualmente a 5.000 US$ (salvo para la
Clase de Acciones D, en las que el minimo es de 500.000 US$,
y las Clases de Acciones |, J y X, cuyo importe minimo es

de 10 millones de US$), o su contravalor aproximado en la
correspondiente Moneda de Negociacion. El importe minimo
de posteriores suscripciones adicionales en cualquier Clase de
Acciones de un Subfondo es de 1.000 US$, o su contravalor
aproximado. Podran modificarse estos importes minimos con
cardcter general, en cualquier caso concreto o con respecto

a un determinado distribuidor. Podré solicitarse al Agente de
Transmisiones o al equipo local de Servicios al Inversor informacién
sobre los importes minimos vigentes.

Prevencién del blanqueo de dinero

Para cumplir la normativa sobre blanqueo de dinero, podra
solicitarse documentacion adicional al inversor en el caso de
suscripcién de Acciones. Las circunstancias en las cuales se

exija y los requisitos precisos se facilitaran previa solicitud. Esta
informacién se utilizaré para verificar la identidad de los inversores

0, en algunos casos, la condicion de los asesores financieros; se
utiliza tan sélo a efectos del cumplimiento de los mencionados
requisitos. Debe advertirse que el Agente de Transmisiones y

el equipo local de Servicios al Inversor se reservan, en todos

los casos, el derecho de solicitar documentacion o informacion
adicional. Si no se aporta dicha documentacién podran retenerse
los importes correspondientes a reembolsos de Acciones. Si tiene
cualquier duda relacionada con los documentos de identificacion,
péngase en contacto con el equipo local de Servicios al Inversor o
con el Agente de Transmisiones.

Reembolso de Acciones

Solicitudes de reembolso

Las instrucciones de reembolso de Acciones Nominativas

se efectuardn normalmente cumplimentando el impreso que
acompafia a los avisos de confirmacién y que puede solicitarse

al Agente de Transmisiones o al equipo local de Servicios al
Inversor. Determinados distribuidores pueden permitir a inversores
subyacentes presentar solicitudes de reembolso a través de ellos
para su transmision posterior al Agente de Pagos o al Equipo

de Servicios al Inversor local. Asimismo, pueden transmitirse

al Agente de Transmisiones o al equipo local de Servicios al
Inversor por escrito o por fax o teléfono, seguidas, en cada

caso, de una confirmacién por escrito que se remitird por correo
al Agente de Transmisiones o al equipo local de Servicios al
Inversor, a menos que se haya pactado una renuncia general y
una indemnizacion por fax que incluya instrucciones de pago del
importe del reembolso a una determinada cuenta bancaria. Si no
se remiten las confirmaciones por escrito podré retrasarse el pago
correspondiente a la operacion (véase asimismo el apartado 25
del Anexo B). Las solicitudes de reembolso por escrito (o las
confirmaciones por escrito de dichas solicitudes) deben incluir

la direccion y el nombre completo del titular, el nombre del
Subfondo, la Clase (indicando si se trata de Acciones de Reparto
o Acumulativas), el valor o el nimero de las Acciones que vaya a
adquirir la Sociedad y las instrucciones integras de liquidacion,
debiendo ir firmadas por todos los titulares. Si se presentase una
solicitud de reembolso por una suma de dinero en efectivo o por
un ndmero de Acciones de un valor mayor que el de la cuenta del
solicitante, dicha solicitud sera tramitada automaticamente como
una solicitud de reembolso de la totalidad de las Acciones en la
cuenta del solicitante.

Los reembolsos podran suspenderse o aplazarse conforme a lo
descrito en los apartados 29 a 32 del Anexo B.

Liquidacién de las operaciones

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 22 del Anexo B,

el producto de reembolsos se transferird normalmente en la
correspondiente Moneda de Negociacion en el tercer Dia Habil
siguiente al correspondiente Dia de Negociacion, siempre que
se hayan recibido los documentos pertinentes (tal como se

ha descrito, asi como cualquier informacion aplicable sobre
prevencion del blanqueo de dinero). Podré efectuarse el pago,
previa peticién por escrito cursada al Agente de Transmisiones o
al equipo local de Servicios al Inversor, en cualquier otra moneda
que el Agente de Transmisiones pueda adquirir libremente con la
correspondiente Moneda de Negociacion y dicho canje monetaria
sera por cuenta del accionista.

Los pagos de reembolsos se efectuaran mediante transferencia a
la cuenta bancaria del accionista y realizada por cuenta de éste.
Los inversores con cuentas bancarias en la Unién Europea deberén
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facilitar el IBAN (“international bank account number”; nimero
de cuenta bancaria internacional) y BIC (“bank identifier code”;
cédigo de identificacion bancaria) de sus cuentas. En el caso de
reembolsos de Acciones al portador, el pago se efectuaréd con
arreglo a las instrucciones de pago recibidas.

En el apartado 24 del Anexo B se incluye informacién sobre
reembolsos en especie.

Canje de Acciones

Canje entre Subfondos y Clases de Acciones

Los inversores podran realizar canjes en sus inversiones entre
Acciones de la misma Clase de diferentes Subfondos y modificar,
de este modo, la composicion de sus carteras para reflejar las
cambiantes condiciones del mercado.

Asimismo, podrén realizarse canjes entre una Clase de Acciones de
un Subfondo y otra Clase de Acciones del mismo u otro Subfondo.
Dichos canjes podran efectuarse siempre que el Accionista cumpla
los requisitos aplicables a la inversién en la Clase de Acciones
adquirida con el canje (véase el apartado “Clases de Acciones y
Forma de las Acciones”), incluidos, a titulo meramente enunciativo
y no limitativo, los requisitos de inversién minima, demostrando
que pueden ser considerados inversores aptos a efectos de
invertir en una determinada Clase, la idoneidad de la estructura

de comisiones de la Clase de Acciones adquirida con el canje y
abonando cualesquiera comisiones de canje aplicables. Cualquier
canje de una Clase de Acciones sujeta a una CDSC que esté en
plazo de devengo no sera considerado un canje sino un reembolso,
circunstancia que hara devenir exigible la CDSC adeudada en el
momento del canje. Lo anterior no serd aplicable a los titulares

de Acciones de Clase Q que deseen convertirlas en Acciones de
Clase B (cuando éstas estén disponibles), ya que en este caso no
se interrumpira el computo del historial de inversién acumulado a
efectos de cualquier CDSC aplicable y el canje no seré computado
como un reembolso. El canje y la inversion en determinadas Clases
de Acciones estéan sujetos a la discrecionalidad de la Sociedad
Gestora.

El Consejo de Administracién podra, a su discrecion, denegar canjes
con objeto de garantizar que las Acciones no sean poseidas por una
persona 0 en nombre de una persona que no cumpla los requisitos
aplicables a la inversién en esa Clase de Acciones o que posea las
Acciones en circunstancias que supondrian un incumplimiento de las
leyes o requisitos de cualquier pafs, gobierno o autoridad reguladora
por dicha persona o la Sociedad, o si ello da lugar a consecuencias
fiscales o de otro tipo desfavorables para la Sociedad, incluida la
obligacion de registro con arreglo a leyes sobre valores u otras leyes
o requisitos similares de cualquier pais o autoridad. Concretamente,
los Administradores han decidido no permitir canjes entre una Clase
de Acciones denominada en renminbi y una Clase de Acciones
denominada en una moneda distinta del renminbi cuando ello exija
una conversion cruzada de divisas.

Los inversores podran canjear entre Acciones de Reparto y
Acciones Acumulativas de la misma Clase o entre Acciones con
cobertura y Acciones sin cobertura de la misma Clase (siempre que
estén disponibles).

Ademads, los Accionistas podran canjear cualquier clase de
Acciones con la calificacion de “Fondo Acogido del Reino

Unido” denominadas en la moneda correspondiente por la
clase equivalente de Acciones de Reparto en monedas que
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tengan la condicién de “fondos no acogidos del Reino Unido”.
Los accionistas deben tener presente que un canje de una

clase de Acciones que posea la calificacion de “Fondo Acogido
del Reino Unido” por una clase de Acciones que no presente
tales calificaciones puede llevar al accionista a tributar por un
rendimiento de capital extraterritorial (“offshore income gain”) en
caso de la eventual venta de su participacion en el Fondo. Si asi
sucediera, las plusvalias materializadas por accionistas en caso
de venta de su inversion (incluida la eventual plusvalia devengada
en relacion con el periodo en el que mantuvieron la clase de
Acciones calificadas como “Fondo Acogido”) pueden estar sujetas
a impuestos como renta al tipo del impuesto sobre la renta que
corresponda. Los accionistas deberian recabar a este respecto su
propio asesoramiento fiscal profesional.

Por otro lado, el canje entre Acciones mantenidas en subfondos
distintos puede originar un hecho imponible inmediato en
el Reino Unido.

Habida cuenta de que los regimenes fiscales difieren ampliamente
entre los distintos paises, los accionistas deberian consultar con
sus asesores fiscales sobre las consecuencias fiscales de Dicho
canje atendiendo a sus circunstancias individuales.

Normalmente, la Sociedad Gestora no cobrard a los Accionistas
de ninguna clase comisién de canje alguno. No obstante, podran
aplicarse comisiones de canje en algunas circunstancias (véanse
los apartados 19 a 21 del Anexo B).

Instrucciones de canje

Las instrucciones de canje de Acciones Nominativas se efectuaran
normalmente cumplimentando el impreso que acompafa a

los avisos de confirmacion y que puede solicitarse al Agente

de Transmisiones o al equipo local de Servicios al Inversor.
Determinados distribuidores pueden permitir a inversores
subyacentes presentar solicitudes de canje a través de ellos para
su transmision posterior al Agente de Transmisiones o al equipo
local de Servicios al Inversor. Las instrucciones de canje deben
incluir la direccién y el nombre completo del titular, el nombre del
Subfondo, la Clase (indicando si se trata de Acciones de Reparto

o Acumulativas), el valor o el nimero de las Acciones que van a
canjearse, asi como el Subfondo al que corresponden las Acciones
en que van a canjearse (asi como, en su caso, la Moneda de
Negociacion del Subfondo escogida) y si se trata o no de Acciones
calificadas como “Fondo Acogido del Reino Unido”.

Cuando los Subfondos objeto de un canje tengan diferentes
Monedas de Negociacion, la conversién monetaria se realizara al
tipo de cambio vigente en el Dia de Negociacién de la operacion.

Podran suspenderse o aplazarse los canjes, tal como se indica en
los apartados 29 a 32 del Anexo B, asi como rechazarse una orden
de canje en Acciones de un Subfondo que afecte a méas del 10% del
valor de dicho Subfondo, tal como se describe en el apartado 31
del Anexo B.

Opcidn de canje a través de Merrill Lynch

Merrill Lynch permite a los inversores que hayan suscrito Acciones
a través suyo canjear sus Acciones por acciones de determinados
fondos que presenten una estructura de comisiones similar,
siempre que, a juicio de Merrill Lynch, las disposiciones legales y
reglamentarias aplicables autoricen dicho canje. Puede obtenerse



informacién pormenorizada acerca de esta opcion de canje
acudiendo a asesores financieros de Merrill Lynch.

Traspaso de Acciones

Los inversores que posean Acciones de cualquier Clase a través
de un distribuidor u otro intermediario pueden solicitar que sus
inversiones se traspasen a otro distribuidor o intermediario que
tenga suscrito un acuerdo con el Distribuidor Principal. Todo
traspaso de Acciones de Clase B, Clase C o Clase Q de tal modo
realizado estara sujeto al pago al distribuidor o intermediario actual
del inversor de cualesquiera CDSC pendientes.

Importes de negociacién e inversién minimos

La Sociedad podra rechazar las instrucciones de reembolso,
canje o transmision si se cursan en relaciéon con una parte de
una participacion en la correspondiente Clase de Acciones

que tenga un valor inferior a 1.000 US$, o su contravalor en

la correspondiente Moneda de Negociacion, o si al hacerlo

la participacion se sitda por debajo de 5.000 US$ (salvo las
Acciones de Clase D, Clase |, Clase J y Clase X, en las que no se
exige importe minimo una vez realizada la suscripcion inicial).
Podran modificarse estos importes minimos con caracter general,
en cualquier caso concreto o con respecto a un determinado
distribuidor. Podré solicitarse al Agente de Transmisiones o al
equipo local de Servicios al Inversor informacién sobre cualquier
variacién de los importes minimos antes sefialados.

Si como consecuencia de un reembolso, canje o transmision,

el accionista posee un saldo reducido de Acciones, es decir, un
importe igual o inferior a 5 US$, la Sociedad Gestora podrd, a su
entera discrecion, liquidar dicho saldo reducido y donar el importe
resultante a una entidad benéfica registrada en el Reino Unido y
seleccionada por la Sociedad Gestora.

Dividendos

Politica de dividendos

La politica actual de los Administradores consiste en conservar

y reinvertir la totalidad del resultado neto, con excepcién del
resultado atribuible a Clases de Acciones de Reparto. En relacién
con las Clases de Acciones de Reparto, la politica es repartir la
practica totalidad de los resultados de inversién correspondientes
al periodo, una vez deducidos los gastos. Los Administradores
también podran determinar si, y en qué medida, los dividendos
pueden incluir distribuciones con cargo a plusvalias materializadas
y latentes netas. Cuando las Clases de Acciones de Reparto
paguen dividendos que incluyan plusvalias materializadas o latentes
netas o, en el caso de los Subfondos que distribuyen dividendos

sin la previa deduccion de gastos, los dividendos podran incluir el
capital suscrito inicialmente. Los Accionistas han de advertir que
dichos dividendos podrian tributar como rendimientos dependiendo
de la legislacion tributaria local en vigor. A este respecto,
recomendamos a los Accionistas recabar su propio asesoramiento
fiscal profesional.

Cuando un subfondo tenga la calificaciéon de Fondo Acogido del
Reino Unido y los beneficios declarados sobrepasen los repartos
realizados, en tal caso ese exceso se considerara un dividendo
presunto y tributard como un rendimiento, con sujecion a la
situacion fiscal del inversor.

En relacion con los Subfondos que ofrecen Clases de Acciones
calificadas como “Fondo Acogido del Reino Unido®, la frecuencia
de pago del dividendo se establece por lo general en funcién del

tipo de Subfondo, segln se describe en la Seccion “Clases de
Acciones y forma de las Acciones”.

Podra obtenerse una lista de las Monedas de Negociacion, Clases
de Acciones con cobertura, clases de acciones de repartoy
acumulativas y clases de acciones que han obtenido la calificacion
“UK Reporting Fund” (fondo acogido del Reino Unido) solicitdndolo
al domicilio social de la Sociedad y al equipo local de Servicios al
Inversor.

A discrecion de los Administradores podran introducirse Acciones
de Reparto con frecuencias de pago alternativas. La confirmacién
de frecuencias de distribucion adicionales y la fecha de su
disponibilidad pueden obtenerse en el domicilio social de la
Sociedad y en el equipo local de Servicios al Inversor. En la préxima
version del Folleto se facilitard una relacion actualizada que incluya
dichas Acciones de Reparto.

La Sociedad podra instaurar mecanismos de compensacion de
rendimientos con objeto de garantizar que el nivel de rendimientos
netos devengados en un Subfondo (o de rendimientos brutos en el
caso de las Acciones de Reparto (G) y las Acciones de Reparto (S)) y
atribuibles a cada Accidn no resulte afectado por la emision, canje
o reembolso de dichas Acciones durante un periodo contable.

Cuando un Inversor compra Acciones durante un periodo contable,
podra considerarse que el precio al que dichas Acciones fueron
compradas incluye un importe del rendimiento neto devengado
desde la fecha de la Ultima distribucién. El resultado es que,

en relacion con las Acciones de Reparto (M), las Acciones de
Reparto (S), las Acciones de Reparto (Q) o las Acciones de

Reparto (A), la primera distribucion que el Inversor reciba tras

la compra podra incluir un reembolso de capital. Las Acciones
Acumulativas no reparten rendimientos, por lo que no deberian
resultar afectadas de la misma manera.

Cuando un Inversor vende Acciones durante un periodo contable,
podra considerarse que el precio de reembolso correspondiente
a las Acciones de Reparto (M), las Acciones de Reparto (S), las
Acciones de Reparto (Q) o las Acciones de Reparto (A) incluye

un importe del rendimiento neto devengado desde la fecha de la
Ultima distribucién. En el caso de las Acciones de Reparto (G) y
las Acciones de Reparto (S), la compensacion de rendimientos
se calculara con base en el rendimiento bruto del Subfondo. Las
Acciones Acumulativas no reparten rendimientos, por lo que no
deberian resultar afectadas de la misma manera.

La lista de los Subfondos que tienen instaurados mecanismos
de compensacioén de rendimientos y el elemento de rendimiento
incluido en el precio diario de las Acciones de Reparto (M),

las Acciones de Reparto (S), las Acciones de Reparto (Q) y las
Acciones de Reparto (A) se facilitardn previa peticion en el
domicilio social de la Sociedad.
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Célculo de dividendos
A continuacioén se describe el método de célculo para cada tipo de Clase de Acciones de Reparto.

Acciones de Reparto (D)

su reembolso.

El dividendo se calcula diariamente en funcién de los rendimientos devengados diariamente, una vez
deducidos los gastos, con base en el nimero de Acciones en circulacién en dicho dia.

Los dividendos acumulados mensualmente se reparten entre los accionistas en funcién del nimero de
Acciones poseidas y del nimero de dias en que se hayan poseido durante el periodo. Los titulares de Acciones
de Reparto (D) tendran derecho a dividendos desde la fecha de suscripcion de las Acciones hasta la fecha de

Acciones de Reparto (M)

El dividendo se calcula mensualmente en funcién de los rendimientos devengados en el correspondiente
periodo de dividendo, una vez deducidos los gastos.

El dividendo se reparte entre los accionistas en funcion del nimero de Acciones poseidas al cierre del mes.

Acciones de Reparto (S)

El dividendo se calcula a discrecién de los Administradores en funcidn de los rendimientos brutos previstos
en un periodo dado (el cual serd establecido oportunamente por los Administradores) con vistas a realizar
distribuciones constantes de dividendos mensuales entre los accionistas durante ese periodo.

A discrecion de los Administradores, el dividendo puede incluir distribuciones con cargo a plusvalias netas
tanto materializadas como latentes.

El dividendo se calcula mensualmente y se reparte entre los accionistas en funcion del nimero de Acciones
poseidas al cierre del mes.

Acciones de Reparto (Q)

El dividendo se calcula trimestralmente en funcién de los rendimientos devengados en el correspondiente
periodo de dividendo, una vez deducidos los gastos.

El dividendo se reparte entre los accionistas en funcion del nimero de Acciones poseidas al cierre del trimestre.

Acciones de Reparto (A)

El dividendo se calcula anualmente en funcion de los rendimientos devengados en el correspondiente periodo
de dividendo, una vez deducidos los gastos.

El dividendo se reparte entre los accionistas en funcion del nimero de Acciones poseidas al cierre del periodo anual.

Si hubiera Acciones de Reparto (G) en circulacion, el método de calculo arriba indicado quedaréd modificado para reflejar que los rendimientos se
distribuyen sin previa deduccion de gastos, al igual que sucede con todas las Acciones de Reparto (S), tal como se expone en la tabla anterior.

Declaracion, pago y reinversion de dividendos
El cuadro siguiente describe la declaracion y el pago de dividendos y las opciones de reinversion que se ofrecen a los accionistas.

CIasnflcacmn Remversnon automatica

Acciones de Reparto (D

Acciones de Reparto (M)

Acciones de Reparto (S)

Ultimo Dia Habil de cada mes natural, en
la Moneda o Monedas de Negociacién del
Subfondo de que se trate.

Dentro del mes natural siguiente a la fecha
de su declaracion a los accionistas que sean
titulares de Acciones durante el periodo

siguiente a la dltima declaracién de dividendos.

Dentro del mes natural siguiente a la fecha de su
declaracion a los accionistas que figuren inscritos
en el Libro Registro de Accionistas el Dia Habil

inmediatamente anterior a su declaracién.

Acciones de Reparto (Q)

20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre
y 20 de diciembre (siempre y cuando se
trate de un Dia Hébil y, en caso contrario, el

Dia Habil inmediatamente posterior).

Dentro del mes natural siguiente a la fecha de
su declaracion a los accionistas.

Acciones de Reparto (A)

Ultimo Dia Habil de cada ejercicio fiscal,
en la Moneda o Monedas de Negociacion
del Subfondo de que se trate.

Dentro del mes natural siguiente a la fecha de su
declaracion a los accionistas que figuren inscritos
en el Libro Registro de Accionistas el Dia Habil
inmediatamente anterior a su declaracion.

Los dividendos se reinvertirdn
automaticamente en nuevas
Acciones del mismo tipo, Clase y
Subfondo, salvo que el accionista
solicite otra cosa por escrito al
equipo local de Servicios al Inversor

o0 en el impreso de suscripcion.

Los dividendos (cuando un accionista

lo haya notificado al equipo local de
Servicios al Inversor o en el impreso de
suscripcion) se ingresaran directamente
en la cuenta bancaria del accionista
mediante transferencia telegréfica en la
moneda de negociacién elegida por el
accionista, que correra con los gastos
(salvo cuando el inversor subyacente y su
entidad comercializadora hayan acordado

otra cosa).

* Las opciones descritas en este cuadro seran también de aplicacion a la(s) respectiva(s) clase(s) de Acciones que hayan obtenido la calificacion de “Fondo Acogido del Reino Unido”.

Las declaraciones y pago de dividendos se publican en el d’'Wort de Luxemburgo.

Las Acciones de Reparto de Clase A, de Clase B o de Clase Q emitidas por medio de la reinversion de dividendos no estan sujetas a ninguna
comision inicial o CDSC.

Téngase presente la posibilidad de que en la mayoria de jurisdicciones los dividendos reinvertidos se consideren, a efectos fiscales, como
rendimientos percibidos por el accionista.
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Comisiones y Gastos

Véase en el Anexo E un resumen de las comisiones y gastos.
Los apartados 18 a 25 del Anexo C contienen informacién adicional
acerca de las comisiones y gastos. La siguiente informacién debe
leerse a la luz de dichos apartados.

Comisiones de gestién

La Sociedad pagaré la Comisién de Gestién anual segln lo previsto
en el Anexo E. El nivel de las comisiones de gestion varia en
funcion del Subfondo y clase de acciones en que se invierta. Estas
comisiones se devengan diariamente, se basan en el Patrimonio
Neto del correspondiente Subfondo y se pagan mensualmente.
Ciertos gastos y comisiones se pagan con cargo a las comisiones
de gestidn, incluidos los honorarios del Asesor de Inversiones.

Comisiones de distribucién

La Sociedad paga las comisiones de distribucién anuales sefialadas
en el Anexo E. Estas comisiones se devengan diariamente, se
basan en el Patrimonio Neto del correspondiente Subfondo
(reflejando, en su caso, cualquier ajuste efectuado en el Patrimonio
Neto del correspondiente Subfondo, tal como se describe en el
apartado 17(c) del Anexo B) y se pagan mensualmente.

Comisiones de préstamo de valores

El agente de préstamo de valores, BlackRock Advisors (UK) Limited,
percibe de la Sociedad una remuneracién en contraprestacion por
sus actividades. Dicha remuneracién no sobrepasaré el 40% de los
ingresos netos procedentes de las actividades, siendo cubiertos
todos los costes operativos por la parte correspondiente a BlackRock.

Comisiones de administracién
La Sociedad paga una Comision de Administracion a la Sociedad
Gestora.

Los Administradores podran decidir variar el nivel de la Comision
de Administracion, tal como se acordé con la Sociedad Gestora,
y los diversos Subfondos y Clases de Acciones emitidas por la
Sociedad estaran sujetos a Comisiones de Administracién de
diferentes porcentajes. Aun asi, los Administradores y la Sociedad
Gestora han convenido en que la Comisién de Administracion
actualmente pagada no seré superior al 0,25% anual. Su devengo
es diario, se calcula en funcién del Patrimonio Neto de la Clase de
Acciones de que se trate y se paga mensualmente.

Los Administradores y la Sociedad Gestora establecen el nivel

de la Comisién de Administracién en un porcentaje que trata de
garantizar que el ratio de gastos totales de cada Subfondo siga
siendo competitivo al compararlo con el aplicado en el mercado

en su conjunto para productos de inversién similares a disposicion
de los inversores en los Subfondos, teniendo en cuenta una serie
de criterios como el sector de mercado de cada Subfondo y la
rentabilidad del Subfondo frente a su grupo de fondos comparables.

La Sociedad Gestora utiliza la Comisién de Administracion para
cubrir todos los costes y gastos de explotacion y administrativos,
fijos y variables, que soporte la Sociedad, a excepcion de las
comisiones de Depositario, las comisiones de Distribucién y las
comisiones de Préstamo de Valores, ademas de los eventuales
impuestos que dichos costes y gastos soporten y cualesquiera
impuestos a nivel de una inversién o de la Sociedad.

Estos gastos de explotacion y administrativos comprenden todos
los gastos de terceros y otros costes irrecuperables oportunamente

soportados por la Sociedad o en su nombre, incluyendo, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, los honorarios de contabilidad
de los subfondos, los honorarios de la agencia de transmisiones
(incluidos los gastos de contratacion de agencias de transmisiones
delegadas y de plataformas asociadas), todos los costes
profesionales, como los honorarios de consultoria, asesoria legal y
fiscal y honorarios de auditorfa, los honorarios de los Administradores
(en los casos de los Administradores que no sean empleados del
Grupo BlackRock), los gastos de viajes, los gastos menores de una
cuantia razonable, los costes de imprenta, publicacion y traducciony
todos los demaés costes relacionados con presentacion de informes
a los accionistas, depdsito de documentacion ante las autoridades
reguladoras y canones de licencias, gastos de corresponsalia y otros
costes bancarios, asistencia y mantenimiento de software, costes y
gastos operativos atribuidos a los equipos de Servicios al Inversor y
otros servicios mundiales de administracién prestados por diversas
empresas del Grupo BlackRock.

La Sociedad Gestora asume el riesgo de garantizar que el ratio

de gastos totales del Subfondo siga siendo competitivo. En
consecuencia, la Sociedad Gestora estd facultada para retener
cuanquier importe de la Comisién de Administracion que se le haya
pagado que sobrepase los gastos realmente soportados por la
Sociedad durante cualquier periodo, en el bien entendido que los
costes y gastos soportados en cualquier periodo por la Sociedad
que superen el importe de la Comisién de Administracion abonada
a la Sociedad Gestora seran a cargo de la Sociedad Gestora o de
otra empresas del Grupo BlackRock.

Otras comisiones

La Sociedad abona asimismo las comisiones del Depositario.

Esta comision se reparte normalmente entre los Subfondos
correspondientes (mas sus obligaciones impositivas) con carécter
justo y equitativo, a discrecion de los Administradores.

Comisién inicial

Con ocasion de la suscripcion de Acciones, el precio de las
Acciones de Clase Ay de las Acciones de Clase D podra
incrementarse en el importe de una comision inicial maxima del 5%,
pagadera al Distribuidor Principal. Sin perjuicio de las condiciones
que establezcan los correspondientes distribuidores, el precio de
algunas Acciones de Clase E podré incrementarse en el importe

de una comision inicial de hasta un 3% (véase el Anexo E para mas
informacion). No se aplica comision inicial a las suscripciones de
los Subfondos de Reserva.

Comisién de Suscripcion Diferida Contingente

A menos que las Acciones se posean durante mas de cuatro afios,
se deducira una CDSC del producto de reembolso de Acciones

de Clase B o de Clase Q de cualquiera de los Subfondos (excepto
los Subfondos de Reserva). En el caso de periodos de inversion
inferiores, la tabla siguiente recoge la CDSC maxima aplicable,
equivalente a un porcentaje del precio de compra inicial 0, en caso
de ser inferior, del precio de reembolso de las Acciones de Clase B
o de Clase Q reembolsadas.

Hasta un afio 4,0%
Entre uno y dos afios 3,0%
Entre dos y tres afios 2,0%
Entre tres y cuatro afios 1,0%
Més de cuatro afios 0%
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A menos que las Acciones se posean durante mas de un afio, se
deducird una CDSC maxima del 1% del producto de reembolso de
Acciones de Clase C de cualquiera de los Subfondos (excepto los
Subfondos de Reserva).

En el apartado 18 del Anexo B se incluye informacién adicional
sobre la CDSC.

Comisiones de canje

Los distribuidores seleccionados pueden aplicar una comisién

de canje por la canje de Acciones de un Subfondo de Reserva en
Acciones de otros Subfondos de la Sociedad, o cuando se efectten
canjes con excesiva frecuencia. Véanse los apartados 19 a 21 del
Anexo B para mas informacion.

Comisiones de reembolso

A la entera discrecién de los Administradores, podra cobrarse
una comisién de reembolso del 2% del producto de reembolso

a aquellos accionistas a los que los Administradores, a su juicio
razonable, consideren sospechosos de préacticas de negociacion
abusiva, seglin se describe en la seccion “Politica sobre préacticas
de negociacion abusiva”. Dicha comisidn revertira a los Subfondos,
y se notificara en la nota contractual a los accionistas afectados
que ha cobrado dicha comisién. Dicha comisién se sumara a
cualesquiera comisiones de canje o de suscripcion diferida
contingente aplicables.

Aspectos generales

Con el tiempo, las diferentes estructuras de comisiones antes
resumidas pueden hacer que las Acciones de las distintas Clases
de un mismo Subfondo, compradas simultéaneamente, generen
rendimientos diferentes. En este contexto, es posible que los
inversores deseen tomar en consideracion los servicios prestados
por su distribuidor en relacién con sus Acciones.

La Sociedad Gestora podra pagar comisiones y gastos al
Distribuidor Principal, que a su vez podra pagar comisiones a otros
distribuidores en los términos previstos en el apartado 22 del
Anexo C, cuando asi lo permitan las leyes locales aplicables.

Régimen Fiscal
El siguiente resumen se basa en la legislacién y practicas vigentes y
es susceptible de modificacion.

Los inversores deben informarse de las posibles
consecuencias fiscales de la suscripcién, compra, posesion,
reembolso, canje o venta de Acciones, o los efectos de
cualquier politica de compensacién de rendimientos, con
arreglo a la legislacion de su pais de nacionalidad, residencia
o domicilio y, cuando sea oportuno, consultar a sus asesores
profesionales a este respecto. Los inversores deben tener
presente que los tipos, bases y exenciones impositivas
pueden variar.

Luxemburgo

Con arreglo a la legislacion y las practicas luxemburguesas
actuales, la Sociedad no esté sujeta a ningln impuesto sobre
sociedades ni plusvalias en Luxemburgo, ni los dividendos
abonados por la Sociedad estdn sujetos a ninguna retencién en
la fuente en Luxemburgo. Sin embargo, la Sociedad esta sujeta a
un impuesto en Luxemburgo del 0,05% anual y, en el caso de los
Subfondos de Reserva y de las Acciones de Clase |, de Clase X'y
Clase J, del 0,01% anual del Patrimonio Neto de cada Subfondo,
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pagadero trimestralmente sobre la base del Patrimonio Neto de los
respectivos Subfondos al cierre del correspondiente trimestre civil.
La emisién de Acciones no esta sujeta en Luxemburgo a ningin
impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos
documentados ni de otro tipo.

Las Acciones de Clase |, de Clase X'y Clase J pueden acogerse

al tipo reducido del 0,01% anual en virtud de lo dispuesto en las
disposiciones legales, reglamentarias y fiscales luxemburguesas
de las que la Sociedad tenia conocimiento en la fecha del presente
Folleto Informativo o en el momento de producirse la admision

de nuevos suscriptores. No obstante, dicha apreciacion estara
sujeta a la interpretacion que las autoridades competentes en
cada momento oportunamente realicen sobre la condicién de un
inversor institucional. Cualquier reclasificacion llevada a cabo por
la autoridad competente respecto a la condicién de un inversor
podria someter al conjunto de las Acciones de Clase |, de Clase Xy
Clase J al impuesto del 0,05% anual.

De acuerdo con la legislacion tributaria luxemburguesa en vigor

en la fecha de publicacion de este folleto, los accionistas no estan
sujetos a ninglin impuesto sobre plusvalias, renta, sucesiones o

de otro tipo, ni a retenciones en la fuente en Luxemburgo (salvo
los accionistas con domicilio, residencia o establecimiento
permanente en Luxemburgo). Los Accionistas no Residentes no
estén sujetos a impuestos en Luxemburgo sobre ninguna plusvalia
materializada desde el 1 de enero de 2011 en la venta de acciones
que posean de la Sociedad.

Reino Unido

La Sociedad no es residente a efectos fiscales en el Reino Unido

y los Administradores se proponen seguir gestionando los asuntos
de la Sociedad de manera que ésta no se convierta en residente
en el Reino Unido. En consecuencia, no deberia estar sujeta a
ningun impuesto britanico (salvo por los rendimientos por los que
todo inversor esta sujeto inherentemente a impuestos britanicos).
Cabria esperar que cualquier ganancia obtenida por un accionista
residente en el Reino Unido con ocasién de la enajenacion de
Acciones de la Sociedad que no hayan obtenido la calificacién

de “Fondo Acogido del Reino Unido”) sea un “rendimiento de
capital extraterritorial” (“offshore income gain”) gravable como
rendimiento. “UK Distributor Status”. Es posible que los residentes
en el Reino Unido estén sujetos al impuesto sobre la renta sobre
los dividendos que se declaren en relacién con dichas Acciones de
la Sociedad, aun cuando opten por reinvertirlos.

Los dividendos procedentes de fondos extraterritoriales percibidos
por inversores sujetos al impuesto sobre la renta del Reino Unido
podran acogerse, en general, a una deduccion fiscal por dividendos
reembolsable del 10%, siempre que el fondo no posea, en ningln
momento durante el periodo de reparto, més del 60% de sus
activos en forma remunerada con intereses (o de otra manera
econdmicamente similar). Los contribuyentes sujetos al tipo
impositivo basico no estaran sujetos a ninguna deuda tributaria
adicional. Los contribuyentes sujetos a tipos impositivos mayores y
adicionales tributaran a un tipo impositivo efectivo del 25% y 36,1%,
respectivamente.

Si el fondo posee mas del 60% de sus activos en forma remunerada
con intereses (o de otra manera econémicamente similar), todo
reparto recibido por inversores britanicos que estén sujetos al
impuesto sobre la renta serd tratado como un pago de intereses
anuales y no podré acogerse a una deduccion fiscal por dividendos.



Los tipos impositivos de aplicacion seran los aplicables a los
intereses (articulo 378A de la ITTOIA de 2005).

Los particulares con residencia habitual a efectos fiscales en el
Reino Unido deberén tener presentes los articulos 714 a 751

de la Ley del Impuesto sobre la Renta de 2007, que establecen
disposiciones que se ordenan a impedir que los particulares evadan
el impuesto sobre la renta realizando una operacion por la que
transmitan rendimientos a personas (incluidas personas juridicas)
residentes o domiciliadas en el extranjero, convirtiéndolos en
sujetos pasivos del impuesto sobre la renta en relacién con
rendimientos y beneficios no distribuidos de la Sociedad.

Las disposiciones del articulo 13 de la TCGA (Taxation of Chargeable
Gains Act) de 1992 podrian aplicarse a una participacion en la
Sociedad. Cuando cinco participes o menos fuesen titulares de, al
menos, el 50% de las Acciones de un Subfondo, cualquier persona
briténica que, junto con partes vinculadas, poseyese un porcentaje
superior al 10% de las Acciones tributara por su cuota proporcional
de las plusvalias imputables al Subfondo que se hubiesen atribuido a
efectos fiscales en el Reino Unido.

Con ocasion del fallecimiento de un accionista individual con
residencia y domicilio en el Reino Unido, cualquier plusvalia que
aflore en el patrimonio del accionista (excluyendo las Clases de
Accidn que tengan la calificacién de “Fondo Acogido del Reino
Unido”) estard sujeta al impuesto sobre la renta. El valor de la
participacion después de la deduccion del impuesto sobre la renta
tributaré con arreglo al impuesto sobre sucesiones y estaré sujeto
a cualquier exencién de dicho impuesto.

Un accionista societario en el Reino Unido podra estar sujeto

a impuestos britanicos en relacién con su participacion en el
Subfondo. Podra ser instado a aplicar una contabilizacién del valor
razonable en relacién con su participacion de acuerdo con las
disposiciones del Capitulo 3, Parte 6, de la Corporation Tax Act
2009 (Ley de Impuesto de Sociedades) y cualquier incremento

o reduccion del valor de las Acciones podra considerarse como
ingreso o deduccion a efectos del impuesto sobre sociedades.

Los inversores que sean sociedades deben tener en cuenta las
disposiciones sobre “sociedades extranjeras controladas” del
Capitulo IV de la Parte XVII de la Ley de los Impuestos sobre

la Renta y de Sociedades de 1988 (la “Ley de 1988”). Dichas
disposiciones podrian ser significativas para las sociedades
residentes en el Reino Unido que, por si solas o junto con ciertas
asociadas, se considere que participan en al menos el 25% del
beneficio imponible de una sociedad no residente controlada por
residentes en el Reino Unido y que no reparte practicamente todos
sus resultados anualmente. La legislacion no cubre la tributacion
de las plusvalias.

La Sociedad tiene previsto que todos los activos seran
generalmente mantenidos por los Subfondos con fines de inversion
y no con fines especulativos. Aun cuando la Administracion
Tributaria britanica (HM Revenue & Customs, HMRC) presente
argumentos convincentes de que un Subfondo esta especulando a
efectos fiscales britanicos, se prevé que cumpliria las condiciones
para acogerse a la Exencion de Gestion de Inversiones (“IME”,

por sus siglas en inglés), aunque no haya ninguna garantia a

este respecto. Suponiendo el cumplimiento de los requisitos de

la IME, el Fondo no deberia estar sujeto a impuestos briténicos
con respecto a los/las beneficios/ganancias obtenidos(as)

de sus inversiones (excepto sobre los rendimientos respecto a
los que cada inversor esté inherentemente sujeto a impuestos
britanicos). Esta suposicién se basa en que las inversiones
mantenidas por los Subfondos encajan dentro de la definicion

de una operacion especificada (“specified transaction”), tal

como se define en el Reglamento de Gestoras de Inversiones
(Operaciones Especificadas) de 2009 (The Investment Manager
(Specified Transactions) Regulations 2009). Se prevé que los
activos mantenidos por la Sociedad deberian encajar dentro de la
definicion de una “specified transaction”, aunque no haya ninguna
garantia a ese respecto.

Sila Sociedad no cumpliese las condiciones de la IME o si algunas
inversiones mantenidas no se considerasen una “specified
transaction”, ello podria entrafiar una evasion de impuestos en los
Subfondos.

Ademas de lo anterior, si prospera la argumentacion de la

HMRC de que un Subfondo estén especulando a efectos fiscales
briténicos, las rentabilidades obtenidas por el Fondo de su
participacion en los activos subyacentes posiblemente tendran
que incluirse en el célculo del Fondo de los “rendimientos” a
efectos de computar el correspondiente importe a comunicar

a los inversores para cumplir los requisitos de la calificacién de
“Fondo Acogido del Reino Unido”. No obstante, se considera

que las inversiones mantenidas por los Subfondos deben encajar
dentro de la definicién de una “operacion de inversién” (investment
transaction) contenida en el Reglamento (Fiscal) sobre Fondos
Extraterritoriales de 2009 (en adelante, el “reglamento”), en vigor
desde el 1 de diciembre de 2009. Por tanto, se estima que estas
inversiones deben considerarse operaciones no especulativas
(“non-trading transactions”) a efectos de lo expuesto en el
Reglamento. Esta hipotesis parte de la base de que la Sociedad
cumple tanto la condicién de “equivalencia” como la condicién de
“auténtica diversidad de propietarios” expuestas en el reglamento.
Partiendo de la base de que la Sociedad es un fondo OICVM, cabe
suponer el cumplimiento de la primera condicién. Las Acciones
de cada uno de los Subfondos estaran a disposicién de un amplio
conjunto de inversores. Las categorias de inversores buscadas
para los Subfondos son los inversores minoristas e institucionales.
Las Acciones de los Subfondos se comercializaran y ofreceran de
una manera lo bastante amplia como para llegar a las categorias
de inversores buscadas y de la forma adecuada para atraer a esas
categorias de inversores. Sobre esta base, también cabe suponer
el cumplimiento de la segunda condicion.

Fondos Acogidos del Reino Unido

En noviembre de 2009, el Gobierno del Reino Unido aprobd el
Instrumento Legal 2009 / 3001 (Reglamento (Fiscal) sobre Fondos
Extraterritoriales de 2009), que establece un nuevo marco fiscal

a la inversion en fondos extraterritoriales y que distingue entre

dos tipos de fondos: aquellos que se acojan a un régimen de
comunicacion de informacién (“Fondos Acogidos del Reino Unido”)
y aquellos que no (“Fondos no Acogidos del Reino Unido”). De
acuerdo con el nuevo régimen, los inversores en Fondos Acogidos
del Reino Unido estarfan sujetos a impuestos respecto a la parte
del resultado del Fondo Acogido del Reino Unido atribuible a su
participacion en el Fondo, independientemente de si el resultado
se reparte o no, si bien las plusvalias obtenidas en la venta de su
participacion estan sujetas al impuesto sobre plusvalias. El nuevo
régimen entrara en vigor para los periodos contables iniciados el

1 de diciembre de 2009 o con posterioridad a esa fecha.

41



El nuevo régimen de Fondos Acogidos del Reino Unido se aplica a
la Sociedad con efectos desde el 1 de septiembre de 2010.

Los Administradores han solicitado y obtenido la calificacion

de “Fondo Acogido del Reino Unido” para su aplicacion a los
Subfondos anteriormente certificados como “UK Distributor
Status” (véase méas adelante). Los Administradores también
podran solicitar la calificacion de “Fondo Acogido del Reino Unido”
respecto a los Subfondos que no estaban certificados como “UK
Distributor Status”.

En el sitio Web www.blackrock.co.uk /reportingfundstatus puede
consultarse una lista de los Subfondos que poseen actualmente la
calificacién de Fondo Acogido del Reino Unido.

Siempre que se obtenga tal calificacion, las ganancias obtenidas
con ocasién de la enajenacién o canje de una Accién de la
Sociedad por accionistas que sean contribuyentes britanicos

(es decir, residentes o con residencia habitual en el Reino

Unido a efectos fiscales) tributarén (salvo que se trate de una
actividad mercantil de negociacion de valores) como plusvalias
sujetas al impuesto sobre plusvalias britanico. De lo contrario,
dichas ganancias tributarian como un rendimiento de capital
extraterritorial sujeto al impuesto sobre la renta. En el caso de
particulares domiciliados fuera del Reino Unido a efectos fiscales,
las implicaciones fiscales relacionadas con cualquier ganancia
aflorada en una venta dependera de si el particular esté o no sujeto
al régimen fiscal aplicable a transferencias. Tengan presente que
los cambios introducidos en la Ley Financiera de 2008 relativos a la
fiscalidad en el Reino Unido de particulares residentes en el Reino
Unido no domiciliados son complejos, por lo que los inversores que
estén sujetos al régimen fiscal aplicable a transferencias deberian
recabar su propio asesoramiento profesional.

De acuerdo con la Norma 90 del Reglamento (Fiscal)

sobre Fondos Extraterritoriales de 2009, los informes a

los accionistas estaran disponibles en el plazo de seis

meses a contar desde el final del periodo de declaracién en
www.blackrock.co.uk /reportingfundstatus. La intencién de las
normas de Declaracion de los Fondos Extraterritoriales es que
los datos declarables sobre rendimientos estén disponibles
principalmente en un sitio Web al que puedan acceder los
inversores del Reino Unido. Como alternativa, el accionista podra,
si asi lo requiere, solicitar una copia impresa de los datos de
“Fondos Acogidos” de cuglquier afio. Dichas solicitudes deberéan
realizarse por escrito enviandolas a la siguiente direccion:

Head of Product Tax, BlackRock Investment Management (UK)
Limited, 12 Throgmorton Avenue, Londres, EC2N 2DL.

Dichas solicitudes deberan recibirse en un plazo de tres meses

a contar desde el final del periodo de declaracién. A menos que
la gestora del fondo reciba una notificacion en sentido contrario
de la manera arriba descrita, se sobreentendré que los inversores
no requieren que su informe esté a su disposicién de una manera
distinta del acceso a través del correspondiente sitio Web.

Hong Kong

Los beneficios obtenidos en Hong Kong por personas fisicas o
juridicas que desarrollen una actividad comercial, un negocio
o una profesion en Hong Kong estan sujetos al impuesto sobre
beneficios de Hong Kong. El Fondo considera que, tratdndose
de un fondo extraterritorial (offshore), estaré facultado para
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acogerse a exenciones de este impuesto respecto a los beneficios
procedentes de (i) “operaciones especificadas (specified
transactions)” (tal como se define este término en la Ordenanza

de Ingresos (Revenue Ordinance) de 2006 (la “Ordenanza”))
organizadas por BlackRock (Hong Kong) Limited, una “persona
especificada (specified person)” (tal como se define este término
en la Ordenanza), y de (ii) operaciones “accesorias (incidental)” a la
realizacién de operaciones especificadas. En cambio, determinados
otros tipos de operaciones en los que el Fondo participe pueden
estar sujetos a este impuesto, y si las operaciones “accesorias”

del Fondo sobrepasan el 5% de las operaciones totales efectuadas,
las operaciones accesorias estaran sujetas al impuesto sobre
beneficios.

Republica Popular China (“RPC”)

Aunque la Ley del Impuesto sobre Sociedades promulgada

en la RPC, en vigor desde el 1 de enero de 2008, establecid

una retencion fiscal del 10% sobre las plusvalias obtenidas por

no residentes, sigue habiendo grandes incertidumbres. Tales
incertidumbres pueden llevar a que tributen las plusvalias
obtenidas por el Fondo en relaciéon con empresas que tengan o se
considere que tengan su sede central en China o sean gestionadas
o coticen, o se considere que lo hagan, en China. El Asesor

de Inversiones prevé que una proporcién de la cartera estara
compuesta de emisores que presenten un grado de conexién a la
RPCy, por tanto, conlleven un riesgo de soportar tales impuestos.
Aunque la aplicacion y el cumplimiento de esa ley con respecto

al Fondo sigue pendiente de aclaracién, en caso de que se
apliquen esos impuestos a las plusvalias del Fondo en relacién con
empresas que tengan o se considere que tengan su sede central
en China o sean gestionadas o coticen, o se considere que lo
hagan, en China, el patrimonio neto o las rentabilidades del Fondo
resultarian afectados adversamente. El Fondo no piensa en este
momento dotar ninguna provisién contable en relacién con estas
incertidumbres fiscales.

Ley de cumplimiento de la legislacién tributaria estadounidense
por las cuentas en el extranjero (“FATCA”, por sus siglas

en inglés)

La Ley de incentivos a la contratacion para el restablecimiento

del empleo estadounidense (la “Ley de Contratacién”) fue
refrendada como ley en marzo de 2010. Contiene disposiciones
generalmente conocidas como FATCA, cuya intencién es que

las entidades financieras comuniquen al IRS (agencia tributaria
estadounidense) los datos de los inversores estadounidenses que
posean activos fuera de EE.UU. como proteccion contra la evasion
fiscal en EE.UU. Como consecuencia de la Ley de Contratacién

y para disuadir a las entidades financieras no estadounidenses

de mantenerse al margen de este régimen, todos los valores
estadounidenses mantenidos por una entidad financiera que no
cumplan y no se acojan al régimen estaran sujetos a una retencion
fiscal estadounidense del 30% de los ingresos brutos obtenidos
con su venta y de sus rendimientos. Este régimen entrara en vigor
por fases entre el 1 de julio de 2013 y el 1 de enero de 2015.

De las estipulaciones bésicas de la Ley de Contratacion parece
actualmente desprenderse que la Sociedad queda incluida en la
categoria de “Entidad Financiera”, de tal modo que para cumplir
tal régimen, cabe que la Sociedad exija a todos los Accionistas
que le proporcionen obligatoriamente documentos que acrediten
su residencia fiscal. Aun asi, la Ley de Contratacién confiere

al Secretario del Tesoro estadounidense amplios poderes para
flexibilizar o eximir de los requisitos cuando se considere que

una entidad plantea un escaso riesgo de ser utilizada para evadir



impuestos en EE.UU. El Reglamento detallado que previsiblemente
definird en qué medida se ejercitaran efectivamente tales poderes
todavia no se ha publicado y, en consecuencia, la Sociedad no
puede en este momento evaluar con exactitud el alcance de los
requisitos que la FATCA posiblemente le impondra.

Por tanto, los Accionistas, y los intermediarios que actien por
cuenta de potenciales accionistas, deberian tener especialmente
presente que -tal como se expone, con mas detalle, en la Seccion
“Practicas de la Sociedad” del Anexo A- la politica actual de la
Sociedad es que Personas Estadounidenses (US Persons) no podréan
invertir en los Subfondos y que los inversores que se conviertan

en Personas Estadounidenses estan sujetos al reembolso forzoso
de su inversion. Por otra parte, de acuerdo con la legislacion
FATCA, la definicién de una cuenta declarable estadounidense (US
reportable account) incluird un abanico mas amplio de inversores
que la actual definicion de Persona Estadounidense. Por tanto, los
Administradores podran acordar, una vez haya disponibles més
aclaraciones sobre la aplicacion y el impacto de la FATCA, que
redundara en interés de la Sociedad ampliar la clase de inversores
a quienes se prohibe seguir invirtiendo en los Subfondos y realizar
propuestas acerca de las inversiones existentes de inversores que
encajen dentro de la definicion ampliada de la FATCA.

Aspectos generales

Los dividendos e intereses percibidos por la Sociedad en sus
inversiones pueden estar sujetos a retenciones en la fuente
practicadas en los paises de origen, que generalmente son
irrecuperables al estar la propia Sociedad exenta del impuesto
sobre la renta. No obstante, la reciente jurisprudencia de la Unién
Europea podria reducir la cuantia de ese impuesto irrecuperable.

Los inversores deben informarse de las posibles consecuencias
fiscales de la suscripcién, compra, posesion, adquisicién por

la Sociedad, canje o reembolso de Acciones con arreglo a la
legislacion de su pais de nacionalidad, residencia o domicilio y,
cuando sea oportuno, consultar a sus asesores profesionales a
este respecto. En concreto, los inversores deben tener presente
que los tipos, bases y exenciones impositivas pueden variar.

De acuerdo con la legislacion tributaria actual y con sujecion

a la aplicacion de las leyes con fecha de 21 de junio de 2005

(las “Leyes”) de transposicion de la Directiva 2003 /48 /CE del
Consejo, en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro
en forma de pago de intereses (la “Directiva”), los pagos realizados
por la Sociedad o su agente de pagos a los Accionistas no estan
sujetos a retencidn fiscal.

De acuerdo con las Leyes, los agentes de pagos radicados en
Luxemburgo (a efectos de lo dispuesto en la Directiva) estan
obligados desde el 1 de julio de 2005 a retener impuestos sobre
los intereses y otros rendimientos similares que paguen a (o, en
determinadas circunstancias, resulten a favor de) una persona
fisica residente en otro Estado miembro de la Unién Europea
(“UE”) o de una entidad a efectos de lo dispuesto en el Articulo
4.2. de la Directiva (“Entidades Residuales”) establecida en otro
Estado miembro de la UE, a menos que el beneficiario de los
pagos de intereses opte por un intercambio de informacion o por
el procedimiento de certificado fiscal. Este mismo régimen es de
aplicacion a los pagos a personas fisicas o Entidades Residuales
residente en cualquiera de los siguientes territorios dependientes o
asociados de la UE: Antillas Holandesas, Aruba, Guernsey, Jersey,
Isla de Man, Montserrat e Islas Virgenes Britanicas.

El porcentaje de retencion fiscal es del 35% a partir del 1 de julio
de 2011. El sistema de retenciones fiscales solo seré de aplicacion
durante un periodo de transicién, cuyo final dependera de la
conclusién de ciertos convenios relativos al intercambio de
informacién con determinados paises terceros.

El término intereses definido en las Leyes y la Directiva engloba

los rendimientos materializados en caso de venta, devoluciéon y
reembolso de acciones o participaciones mantenidas en ciertos
subfondos de la Sociedad si, de acuerdo con su politica de
inversion o, a falta de una clara politica de inversién, a tenor de la
composicion real de la cartera de inversiones de los subfondos,
dichos subfondos invierten, directa o indirectamente, mas del 25%
de su patrimonio en derechos de cobro de deudas, asi como los
rendimientos distribuidos por los subfondos en los que la inversion
en derechos de cobro de deudas de tales subfondos supere el

15% de su patrimonio. Si se alcanzan los citados umbrales del

15% y/0 25%, la retencion fiscal podria resultar asi de aplicacion
cuando un agente de pagos radicado en Luxemburgo realice pagos
a cuenta de un reparto de dividendos (los dividendos reinvertidos
se consideran un reparto de dividendos) y/o de un reembolso o
devolucion de Acciones (incluyendo los reembolsos no dinerarios)
a favor directamente de un Accionista que sea una persona fisica o
una Entidad Residual residente en otro Estado miembro de la UE o
en determinados territorios dependientes o asociados de la UE.

Los inversores deben tener presente que la Comision Europea
presento propuestas de modificacién de la Directiva. De ser
aprobadas, las modificaciones propuestas tendrian, entre otros, el
efecto de extender el dmbito de aplicacién de la Directiva a (i) los
pagos realizados a través de determinadas estructuras intermedias
(radicadas o no en un Estado miembro) a favor, en Ultima instancia,
de una persona fisica residente en la UE y (ii) a una gama més
amplia de rendimientos similares a los intereses.

Juntas e Informes

Juntas

La junta general ordinaria de accionistas de la Sociedad se celebra
en Luxemburgo a las 11:00 (hora de Luxemburgo) de la mafiana
del 20 de febrero de cada afio (0, si dicho dia no es un Dia Habil en
Luxemburgo, el siguiente Dia Habil en Luxemburgo). Se celebraran
otras juntas generales de accionistas en las fechas y lugares que
se indiquen en los avisos de convocatoria de las mismas. Dichos
avisos se enviaran a los accionistas inscritos y (cuando se exija
legalmente) se publicardn en los diarios que decida el Consejo

de Administracion y en el Recueil des Sociétés et Associations du
Mémorial de Luxemburgo.

Informes

La fecha de cierre del ejercicio de la Sociedad es el 31 de agosto
de cada afo. El informe anual que contiene las cuentas anuales
auditadas de la Sociedad y de cada uno de los Subfondos
correspondientes al ejercicio precedente se publicard en el plazo
de cuatro meses a partir de la fecha de cierre del ejercicio de que
se trate. Se publicara un informe semestral sin auditar en el plazo
de dos meses a partir de la fecha de cierre del correspondiente
semestre. Podran solicitarse ejemplares de todos los informes
en el domicilio social de la Sociedad y a los equipos locales de
Servicios al Inversor. Se enviaré a los accionistas inscritos un
extracto de cuenta personal dos veces al afio.
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Anexo A

Anexo A - Facultades y limites de inversién y endeudamiento

Facultades de inversién y endeudamiento

1. Los Estatutos de la Sociedad autorizan a ésta la inversién en valores
negociables y otros activos financieros liquidos en tan amplia medida
como autorice la legislacion luxemburguesa. Los Estatutos establecen
que, sin perjuicio de lo dispuesto en la legislacién, corresponde
a los Administradores establecer cualquier limite de inversion,
endeudamiento o pignoracion del patrimonio de la Sociedad.

2. Los Estatutos de la Sociedad autorizan la suscripcion, adquisicion y
posesion de valores emitidos por o que vayan a emitir uno o varios
otros Subfondos de la Sociedad en las condiciones estipuladas por
las disposiciones legales y reglamentarias de Luxemburgo.

Limites de inversién y endeudamiento

2. Afectan actualmente a la Sociedad los siguientes limites
establecidos en la legislacion luxemburguesa y (en su caso) por los
Administradores:

2.1. Las inversiones de todos los Subfondos consistiran en:

(a)

44

valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsas de Estados miembros de
la Unién Europea (la “UE”);

valores negociables e instrumentos del mercado monetario
negociados en otros mercados regulados de Estados miembros
de la UE, que operen regularmente, sean mercados reconocidos
y abiertos al publico;

valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacién oficial en bolsas de cualquier otro pais de
Europa, Asia, Oceania, Norteamérica, Latinoamérica y Africa;

valores negociables e instrumentos del mercado monetario
negociados en otros mercados regulados de cualquier otro pais
de Europa, Asia, Oceania, Norteamérica, Latinoamérica y Africa,
que operen regularmente, que sean mercados reconocidos y
abiertos al publico;

valores negociables e instrumentos del mercado monetario

de reciente emision, siempre que las condiciones de emision
incluyan un compromiso en virtud del cual se presentara una
solicitud de admision a cotizacion oficial en una de las bolsas
sefialadas en las letras (a) y (c), o en mercados regulados que
operen regularmente, sean mercados reconocidos y abiertos al
publico, de los indicados en las letras (b) y (d) y dicha admisién
se obtenga en el plazo de un afio a partir de la emision;

participaciones de OICVM y/o de otros Organismos de Inversién
Colectiva (“OIC”) a efectos de lo dispuesto en las letras (a) y (b)
del Articulo 1(2) de la Directiva 2009 /65/CEE, en su version
modificada, situados en un Estado miembro o en otro Estado;
siempre que:

»  dichos otros OIC estén autorizados conforme a
disposiciones legales que establezcan que estan sujetos
a una supervision que la Comision de Surveillance du
Secteur Financier (“CSSF”) considere equivalente a la
que establece el Derecho comunitario, y que se asegure
suficientemente la cooperacion entre las distintas
autoridades;

» el nivel de proteccion de los participes de dichos otros
OIC sea equivalente al proporcionado a los participes
de un OICVMy, en especial, que las normas sobre
segregacion de activos, empréstitos, préstamos, y ventas

en descubierto de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario sean equivalentes a los requisitos
establecidos en la Directiva 2009 /65/CEE, en su versién
modificada;

4 se informe de la actividad empresarial de dichos otros
OIC en un informe semestral y otro anual para permitir la
evaluacion de los activos y pasivos, ingresos y operaciones
durante el periodo objeto de examen;

4 los documentos constitutivos del OIC u OICVM cuyas
participaciones se prevea adquirir no autoricen a invertir,
en total, mas del 10% de su patrimonio (o del patrimonio
de un subfondo de cualquiera de ellos, siempre que se
garantice la observancia del principio de segregacion
frente a terceros de las obligaciones de los distintos
subfondos) en participaciones de otro OICVM u otros OIC;

depdsitos en entidades de crédito que sean a la vista o respecto
a los que se tenga el derecho de retirarlos, con un vencimiento
no superior a 12 meses, siempre y cuando dicha entidad de
crédito tenga su domicilio social en un Estado miembro de la

UE o, si el domicilio social de dicha entidad de crédito esta
situado en un Estado no miembro, que esté sujeta a unas
normas cautelares que la CSSF considere equivalentes a las que
establece el Derecho comunitario;

instrumentos financieros derivados, incluidos instrumentos
equivalentes liquidados en efectivo, negociados en un mercado
regulado, y/o instrumentos financieros derivados negociados en
mercados descentralizados (en lo sucesivo, “derivados OTC”), a
condicién de que:

» el activo subyacente consista en instrumentos de los
mencionados en las letras (a) a (g) anteriores, en indices
financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas,
en los que la Sociedad pueda invertir con arreglo a sus
objetivos de inversion;

» las contrapartes en las operaciones de derivados OTC
sean entidades sujetas a una supervision cautelar, y
pertenezcan a las categorias aprobadas por la CSSF; y

4 los derivados OTC se valoren diariamente, mediante
procedimientos fiables y verificables, y puedan venderse,
liquidarse o cerrarse en cualquier momento a su valor
razonable mediante una operacion de signo contrario por
iniciativa de la Sociedad;

instrumentos del mercado monetario distintos de los
negociados en un mercado regulado, que entren dentro del
&mbito de aplicacion del Articulo 41(1)(a) de la Ley de 2010, en
la medida en que la emision o el emisor de dichos instrumentos
estén regulados con fines de proteccion de los inversores y del
ahorro, y siempre que dichos instrumentos estén:

4 emitidos o avalados por una administracion central,
regional o local, o por el banco central de un Estado
miembro, el Banco Central Europeo, la UE o el Banco
Europeo de Inversiones, un Estado no miembro o, cuando
se trate de un Estado federal, por uno de los miembros
integrantes de la federacién, o bien por un organismo
internacional publico al que pertenezca uno o mas Estados
miembros; o

4 emitidos por una empresa cuyos valores se negocien en un
mercado regulado de los mencionados en las letras (a), (b)
o (c) anteriores; o



2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

4 emitidos o avalados por una entidad sujeta a supervision
cautelar conforme a los criterios definidos por el Derecho
comunitario, o por una entidad sujeta y que actie con
arreglo a unas normas cautelares que, a juicio de la CSSF,
sean, como minimo, tan rigurosas como las establecidas
en el Derecho comunitario; o

4 emitidos por otras entidades pertenecientes a las
categorias aprobadas por la CSSF, siempre que las
inversiones en estos instrumentos dispongan de una
proteccion de los inversores similar a la prevista en
los incisos primero, segundo o tercero, y siempre que
el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas
asciendan, al menos, a diez millones de euros y presente
y publique sus cuentas anuales de conformidad con la
Directiva 78/660/CEE (1), o una entidad que, dentro de
un grupo de sociedades que incluya a una o varias de las
sociedades enumeradas, se dedique a la financiacion del
grupo, o sea una entidad dedicada a la financiacién de
instrumentos de titulizacién que se beneficien de una linea
de liquidez bancaria.

Ademés, cada Subfondo podré invertir hasta un 10% de su patrimonio
neto en valores e instrumentos del mercado monetario distintos de
los indicados en los apartados 2.1 (a) a (i).

Cada uno de los Subfondos podra invertir en las participaciones de
otro OICVM y/u otros OIC de los mencionados en el apartado 2.1 (f),
siempre que la inversion total en OICVM u otros OIC no represente
maés del 10% del patrimonio neto de cada uno de los Subfondos,

a menos que la politica de inversién del Subfondo de que se trate
disponga otra cosa.

Cuando cada uno de los Subfondos adquiera participaciones de
un OICVM y/o de otro OIC, los respectivos activos de dichos
OIC u OICVM no serén tenidos en cuenta a efectos de los limites
establecidos en el apartado 2.5.

Cuando un Subfondo invierta en participaciones de un OICVM y/o

de otros OIC gestionados, directamente o por delegacion, por la
misma sociedad gestora o por cualquier otra sociedad con la cual la
sociedad gestora esté vinculada en el marco de una comunidad de
gestion o de control, o por una participacion significativa, directa o
indirecta, no podrén cobrarse comisiones de suscripcion o reembolso
a la Sociedad respecto de la inversion en participaciones de dicho
otro OICVM o OIC.

Un Subfondo podré mantener posiciones en activos liquidos con
caracter accesorio.

Ningin Subfondo podra invertir en un mismo emisor superando los
limites sefialados a continuacion:

(@) No podra invertirse mas del 10% del patrimonio neto de un
Subfondo en valores negociables o instrumentos del mercado
monetario emitidos por un Unico organismo;

(b)  No podra invertirse mas del 20% del patrimonio neto de un
Subfondo en depdsitos de la misma entidad;

(c) Excepcionalmente, el limite del 10% sefialado en el primer
parrafo de este apartado podra incrementarse:

» hasta el 35% en el caso de los valores negociables
e instrumentos del mercado monetario emitidos o
avalados por un Estado miembro de la UE o por sus
administraciones locales, por un Estado no miembro, o por
un organismo internacional publico al que pertenezcan uno
0 mas Estados miembros;

Anexo A

4 hasta el 25% en el caso de ciertos valores de deuda
emitidos por una entidad de crédito que tenga su
domicilio social en un Estado miembro de la UE y que se
encuentre sujeta, en virtud de la legislacion aplicable, a
una supervision publica especifica con el fin de proteger a
los titulares de dichos valores de deuda. En concreto, las
sumas derivadas de la emision de dichos valores de deuda
deberén invertirse, de conformidad con la legislacion
aplicable, en activos que permitan cubrir el servicio de la
deuda hasta la fecha de vencimiento de los valores y que
se destinen, de manera prioritaria, al pago del principal
y de los intereses en caso de incumplimiento de sus
obligaciones por el emisor. Cuando un Subfondo invierta
maés del 5% de su patrimonio neto en valores de deuda
de los mencionados en este apartado, emitidos por un
mismo emisor, el valor total de dichas inversiones no podra
representar mas del 80% del valor del patrimonio neto de
dicho Subfondo.

(d) Elvalor total de todos los valores negociables e instrumentos
del mercado monetario de emisores individuales en los que un
Subfondo invierta més del 5% de su patrimonio neto no podra
representar mas del 40% del valor de su patrimonio neto. Este
limite no se aplica a los depdsitos y operaciones de derivados
OTC realizados con entidades financieras sujetas a una
supervisién cautelar. Los valores negociables e instrumentos
del mercado monetario mencionados en los incisos primero
y segundo del apartado 2.5 (c) anterior no serdn tenidos en
cuenta a efectos de calcular el limite del 40% establecido en
este apartado.

No obstante los limites individuales establecidos en los
apartados 2.5 (a) a (d) anteriores, un Subfondo no podré
acumular:

- inversiones en valores negociables o instrumentos del
mercado monetario emitidos por un Unico organismo, y/o

- depdsitos hechos con un mismo organismo, y/o

- riesgos resultantes de operaciones de derivados OTC con
un dnico organismo,

por un valor superior al 20% de su patrimonio.

En el caso de valores negociables o instrumentos del mercado
monetario que contengan un derivado, éste debera tenerse en
cuenta a la hora de cumplir los requisitos establecidos en los limites
anteriores.

Los limites establecidos en los apartados 2.5 (a) a (d) anteriores no
podran acumularse, por lo que las inversiones en valores negociables
e instrumentos del mercado monetario emitidos por un mismo
organismo, o en depdsitos e instrumentos derivados de ese mismo
organismo, realizadas con arreglo a lo dispuesto en los apartados
2.5 (a) a (d), nunca podrdn representar en total més del 35% del
patrimonio neto de un Subfondo.

Las sociedades comprendidas en un mismo grupo a efectos de
consolidacion de las cuentas, a efectos de lo dispuesto en la
Directiva 83/349/CEE o de conformidad con normas de contabilidad
internacionales reconocidas, se consideraran un tunico organismo a la
hora de calcular los limites de inversion establecidos en los apartados
2.5 (a) a (d) anteriores.

Un Subfondo podra invertir hasta un 20% de su patrimonio neto en
valores negociables e instrumentos del mercado Monetario emitidos por
el mismo grupo sin perjuicio de los limites establecidos en el apartado
2.5 (a) y en los tres primeros incisos del apartado 2.5 (d) anterior.
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Sin perjuicio de los limites fijados en el apartado 2.7 a continuacion,
el limite del 10% previsto en el apartado 2.5 (a) anterior podrd
elevarse hasta un maximo del 20% respecto a la inversion en acciones
y/o valores de deuda emitidos por el mismo organismo cuando

el objetivo de la politica de la inversion del Subfondo sea replicar

la composicion de cierto indice de valores de renta variable o fija
reconocido por la CSSF, atendiendo a lo siguiente:

4 la composicion del indice esta suficientemente diversificada;

» el indice constituye una referencia adecuada para el mercado al
que corresponde;

4 se publica de forma adecuada.

El limite seré del 35% cuando asf lo justifiquen circunstancias
excepcionales en el mercado, en particular, en los mercados
regulados en los que predominen determinados valores negociables
o instrumentos del mercado monetario. Sélo se permite invertir hasta
este limite maximo en un Unico emisor.

A modo de excepcidn cada Subfondo esta autorizado para invertir
hasta el 100% de su patrimonio neto en valores negociables e
instrumentos del mercado monetario emitidos o avalados por un
Estado miembro o por sus administraciones locales, por cualquier
otro Estado miembro de la OCDE, o por un organismo internacional
publico al que pertenezcan uno o més Estados miembros, siempre
que (i) dichos valores procedan de, al menos, seis emisiones
diferentes y que (ii) los valores procedentes de cualquiera de dichas
emisiones no representen mas del 30% del patrimonio neto de
dicho Subfondo.

La Sociedad no podra adquirir un nimero de acciones con derecho
de voto que le permitan ejercer una influencia significativa en la
gestion del emisor.

La Sociedad no podré:

(@) adquirir més del 10% de las acciones sin derecho de voto de un
mismo emisor;

(b)  adquirir més del 10% de los valores de deuda de un mismo
emisor;

(c) adquirir més del 25% de las participaciones de un mismo
organismo de inversion colectiva;

(d) adquirir més del 10% de los instrumentos del mercado
monetario de un mismo emisor.

Los limites previstos en las letras (b), (c) y (d) anteriores podran no
ser respetados en el momento de la adquisicion si, en ese momento,
no puede calcularse el importe bruto de los valores de deuda o de los
instrumentos del mercado monetario, o el importe neto de los titulos
en circulacion.

Los limites previstos en los apartados 2.6 y 2.7 no seran aplicables
con respecto a:

(@) los valores negociables e instrumentos del mercado monetario
emitidos o avalados por un Estado miembro de la UE o sus
administraciones locales;

(b) los valores negociables e instrumentos del mercado monetario
emitidos o avalados por Estados no miembros de la UE;

(c) los valores negociables e instrumentos del mercado monetario
emitidos por un organismo internacional publico al que
pertenezcan uno o mas Estados miembros de la UE;

2.9.

2.10.
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(d) los valores negociables mantenidos por un Subfondo en el
capital de una sociedad constituida en un Estado no miembro
de la UE que invierta su patrimonio principalmente en valores
emitidos por emisores cuyo domicilio social se encuentre en ese
Estado, en el que dicha inversién constituya, de acuerdo con
su legislacion, la Unica forma en que el Subfondo pueda invertir
en los valores de emisores de ese Estado. No obstante, esta
exencion sélo se aplicard cuando dicha sociedad respete en su
politica de inversiones los limites expuestos en los Articulos 43 y
46y en los apartados (1) y (2) del Articulo 48 de la Ley de 2010.
Cuando se superen los limites previstos en los Articulos 43 y 46
de la Ley de 2010, el Articulo 49 seréa de aplicacion el principio
mutatis mutandi;

(e) los valores negociables mantenidos por la Sociedad en el
capital de sociedades filiales que realicen actividades de
gestion, asesoramiento y comercializacion en el pais en el
que esté radicada dicha filial, con respecto al reembolso de
participaciones a solicitud de los participes, y exclusivamente
por su cuenta.

La Sociedad podré siempre, en atencion a los intereses de los
accionistas, ejercitar los derechos de suscripcion incorporados a los
valores que formen parte de su patrimonio.

Si se excediesen los porcentajes maximos indicados en los apartados
2.2 a 2.7, por razones que escapen al control de la Sociedad o como
consecuencia del ejercicio de derechos de suscripcion, la Sociedad
debera realizar, como objetivo prioritario, operaciones de venta

para subsanar esta situacion, teniendo debidamente en cuenta los
intereses de sus Participes.

Un Subfondo podra tomar a préstamo sumas representativas de
hasta un 10% de su activo total (valorado a su valor de mercado),
siempre que dicho endeudamiento se contraiga de forma transitoria.
No obstante, la Sociedad podréa adquirir por cuenta de un Subfondo
divisas mediante un préstamo back to back.

. La Sociedad no podré conceder lineas de crédito ni actuar en calidad

de garante a favor de terceros, bien entendido que a efectos de

este limite (i) la adquisicién de valores negociables, instrumentos

del mercado monetario u otros instrumentos financieros de los
mencionados en los apartados 2.1 (f), (h) e (i) anteriores enteramente
desembolsados o no, y (ii) el préstamo autorizado de valores de la
cartera, no se consideraran una concesion de un préstamo.

La Sociedad se compromete a no llevar a cabo ventas en descubierto
de valores negociables, instrumentos del mercado monetario u otros
instrumentos financieros de los expuestos en los apartados 2.1 (f),
(h) e (i) anteriores, bien entendido que este limite no impedird a la
Sociedad establecer depdsitos ni realizar operaciones relacionadas
con instrumentos financieros derivados permitidos, dentro de los
limites antes mencionados.

El patrimonio de la Sociedad no podré incluir metales preciosos

o certificados representativos de los mismos, materias primas,
contratos sobre materias primas, ni certificados representativos de
materias primas.

La Sociedad no podré comprar ni vender bienes inmuebles ni
opciones, derechos o intereses en bienes inmuebles, bien entendido
que la Sociedad podra realizar inversiones en valores garantizados
por bienes inmuebles o por intereses en los mismos o en valores
emitidos por empresas que inviertan en bienes inmuebles o intereses
en los mismos.

La Sociedad cumplird, ademas, cualesquiera otros limites exigidos por
las autoridades reguladoras en los paises en los que se comercialicen
las Acciones.



2.16. Fondos del Mercado Monetario a Corto Plazo

3.1.

Un Subfondo que esté clasificado en el presente Folleto Informativo
como un “Fondo del Mercado Monetario a Corto Plazo” de
conformidad con lo dispuesto en las “Directrices sobre una definicion
comun de fondos del mercado monetario europeos” emitidas por la
ESMA cumplird las siguientes condiciones:

» el principal objetivo de inversion del Subfondo consiste en
preservar el capital y tratar de ofrecer una rentabilidad acorde
con los tipos del mercado monetario;

4 el Subfondo sélo invertird en instrumentos del mercado monetario

autorizados (de acuerdo con lo dispuesto en el Apartado 2 de
este Anexo) y en depdsitos en entidades de crédito;

4 el Subfondo se asegurara permanentemente de que los
instrumentos del mercado monetario autorizados en los que
invierta sean de “alta calidad” segun determine la Gestora
de Inversiones de conformidad con la gama de factores para
determinar la “alta calidad” expuestos en las Directrices
de la ESMA;

» el Subfondo realizaré a diario el célculo del patrimonio neto y
del precio y permitira la suscripcion y el reembolso diarios de
acciones;

4 el Subfondo sélo invertira en valores con un vencimiento
residual hasta la fecha legal de reembolso menor o igual
a 397 dias y el Subfondo mantendra un vencimiento medio
ponderado no superior a 60 dias y un plazo de vigencia medio
ponderado no mayor de 120 dias;

» el Subfondo no adquirira una exposicion, directa o indirecta, a
acciones o materias primas, incluyendo via derivados, y sélo
utilizard derivados en consonancia con su estrategia de inversion
en el mercado monetario. Si el Subfondo utilizase derivados que
lo expongan a divisas, sélo lo hara con fines de cobertura;

» el Subfondo sélo invertird en valores denominados en divisas
distintas de su moneda de cuenta cuando su exposicion esté
totalmente cubierta;

4 el Subfondo limitara su inversion en otras instituciones de
inversion colectiva a las autorizadas con arreglo a lo dispuesto
en el Apartado 2 de este Anexo y que encajen en la definicién de
un “Fondo del Mercado Monetario a Corto Plazo” conforme a lo
establecido por las “Directrices sobre una definicién comuin de
fondos del mercado monetario europeos” emitidas por la ESMA; y

4 el Subfondo tratard de mantener un patrimonio neto fluctuante
0 un patrimonio neto constante.

La Sociedad asumiré los riesgos que considere razonables con
vistas a alcanzar el objetivo establecido para cada Subfondo;
no obstante, no puede garantizarse la consecucién de estos
objetivos dadas las fluctuaciones de los mercados y otros
riesgos inherentes a la inversién en valores negociables.

Técnicas e Instrumentos Financieros

La Sociedad debe emplear procedimientos de gestion del riesgo
que le permitan controlar y medir en todo momento el riesgo
asociado a las posiciones y su contribucion al perfil de riesgo global
de la cartera; debe emplear procedimientos que le permitan una
evaluacion precisa e independiente del valor de los instrumentos
derivados OTC. Deberd notificar regularmente a la CSSF, con
arreglo a las normas precisas que ésta establezca, el tipo de
instrumentos derivados empleados, asi como los riesgos inherentes

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.
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a los mismos, los limites cuantitativos y los métodos seleccionados
para estimar los riesgos asociados a las operaciones con
instrumentos derivados.

Ademas, la Sociedad esté autorizada a utilizar técnicas e
instrumentos relacionados con valores negociables e instrumentos
del mercado monetario, en las condiciones y dentro de los limites
establecidos por la CSSF, siempre y cuando dichas técnicas e
instrumentos se utilicen al objeto de llevar a cabo una gestién
eficiente de la cartera o con fines de cobertura.

Cuando dichas operaciones lleven aparejado el uso de instrumentos
derivados, estas condiciones y limites respetarén lo dispuesto en la
Ley de 2010.

Estas operaciones no apartaran, en circunstancia alguna, a la
Sociedad de sus politicas y limites de inversion.

La Sociedad se aseguraré de que la exposicion global al riesgo
asociado a activos subyacentes no supere el valor neto total de
un Subfondo. Los activos subyacentes de instrumentos derivados
basados en un indice no se acumularan a efectos de los limites
establecidos en el apartado 2.5 (a) a (d) anteriores.

4 En el caso de valores negociables o instrumentos del mercado
monetario que contengan un derivado, éste deberéa tenerse en
cuenta a la hora de cumplir los requisitos arriba mencionados.

4 La exposicion se calcula teniendo en cuenta el valor actual
de los activos subyacentes, el riesgo de contraparte, los
movimientos previstos del mercado y el tiempo de que se
dispone para liquidar las posiciones.

Préstamo de valores y operaciones de repo

Las normas aplicables al préstamo de valores y a las operaciones de
repo se establecen en la Circular 08/356 de la CSSF, en su versién
modificada en cada momento. Los limites de inversidn previstos en
esta seccion 3.5y en la seccion 3.6 describen las principales normas
aplicables al préstamo de valores y a las operaciones de repo, pero
no son exhaustivas.

Los préstamos de valores y las operaciones de repo se celebraran por
uno o mas de los siguientes objetivos especificos:

(i) reduccién del riesgo;
(i) reduccion de costes; y

(i) generacién de capital o rendimientos adicionales para la
Sociedad con un nivel de riesgo que esté en consonancia con
el perfil de riesgo de la Sociedad y de los Subfondos pertinentes,
asi como con las normas de diversificacion aplicables.

Asimismo, dichas operaciones podréan efectuarse por el 100% del
activo del correspondiente Subfondo, siempre que (i) su volumen

se mantenga a un nivel adecuado o la Sociedad esté facultada a
exigir la devolucion de los valores prestados de modo que pueda,

en todo momento, cumplir sus obligaciones de reembolso; y (ii)
dichas operaciones no pongan en peligro la gestion de los activos
de la Sociedad con arreglo a la politica de inversién del Subfondo
considerado. Se efectuard un seguimiento de los riesgos con arreglo
a los procedimientos de gestion de riesgos de la Sociedad.

Los rendimientos netos (descontada la remuneracion a la que tenga
derecho el agente de préstamo de valores de la Sociedad) que
perciba la Sociedad en el marco de estas operaciones de préstamos
de valores serén reinvertidos en los Subfondos pertinentes.
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La Sociedad podré realizar operaciones de préstamo de valores
siempre que cumpla las siguientes normas:

(i)

(i)

(i)

(vi)

la Sociedad podré prestar valores directamente o a través

de un sistema normalizado organizado por una entidad de
compensacion reconocida o mediante un programa de préstamo
organizado por una entidad financiera sujeta a normas de
supervision cautelar que la CSSF reconozca como equivalentes
a las establecidas en el Derecho comunitario y especializada en
este tipo de operaciones;

el prestatario debera estar sujeto a normas de supervision
cautelar que la CSSF considere equivalentes a las establecidas
en el Derecho comunitario;

el riesgo de contraparte de la Sociedad frente a una sola
contraparte, derivado de una o varias operaciones de

préstamo de valores, no podréa superar el 10% del activo del
correspondiente Subfondo cuando la contraparte sea una
entidad de crédito domiciliada en la Unién Europea o en un pais
cuyas normas de supervision sean consideradas por la CSSF
como equivalentes a las vigentes en la Unidn Europea, o el 5%
de su activo en todos los demés casos.

como parte de sus operaciones de préstamo, la Sociedad
debera recibir una garantia, cuyo valor debera ser, durante la
vigencia del contrato de préstamo, igual al menos al 90% de la
valoracién global de los valores prestados (incluidos intereses,
dividendos y otros eventuales derechos);

dicha garantia debera recibirse antes o simultaneamente a

la transmision de los valores prestados. Cuando los valores

se prestan a través de un intermediario mencionado en el
apartado 3.5.1(i), la transmision de los valores prestados
podra efectuarse antes de la recepcion de la garantia, si el
correspondiente intermediario asegura la conclusién adecuada
de la operacion. El intermediario podré facilitar garantia al
OICVM en lugar del prestatario;

la garantia deberd constituirse en forma de:

(a) activos liquidos como tesoreria, depdsitos bancarios
a corto plazo, instrumentos del mercado monetario
tal como se definen en la Directiva 2007/16/CE, de
19 de marzo de 2007, cartas de crédito y garantias a
primer requerimiento emitidas por una entidad de crédito
de primera fila no vinculada con la contraparte;

(b)  obligaciones emitidas o garantizadas por un Estado
miembro de la OCDE o por sus autoridades locales o por
instituciones y organismos supranacionales de ambito
local, regional o mundial;

(c) acciones o participaciones emitidas por OIC del mercado
monetario que calculen diariamente el valor teérico o
liquidativo y que tengan asignado un rating de AAA o
equivalente;

(d) acciones o participaciones emitidas por OICVM que
inviertan principalmente en las obligaciones/acciones
mencionadas en las letras (e) y (f) siguientes;

(e) obligaciones emitidas o garantizadas por emisores de
primera fila y que ofrezcan una liquidez suficiente; o

(f)  acciones cotizadas o negociadas en un mercado regulado
de un Estado miembro de la Unién Europea o en una bolsa

3.6.

(vii)

(vi)

(xi)

(xii)

(i)

de valores de un Estado miembro de la OCDE, siempre que
dichas acciones estén recogidas en un indice principal.

la garantia no dineraria o prestada en forma distinta de
acciones/participaciones de un OIC/OICVM seré emitida por
una entidad no vinculada con la contraparte;

cuando la garantia dineraria exponga a la Sociedad a un riesgo
de crédito frente al depositario de dicha garantia, la exposicion
estara sujeta al limite del 20% previsto en la seccién 2.5 anterior;

la garantia no dineraria no serd mantenida en depdsito por la
contraparte, salvo si estd adecuadamente segregada de los
propios activos de la contraparte y protegida legalmente de las
consecuencias de la insolvencia de la contraparte;

la Sociedad valorara diariamente la garantia recibida. En el
caso de que el valor de la garantia prestada resulte insuficiente
frente al importe a cubrir, la contraparte constituird una
garantia adicional a la mayor brevedad. Si procede, se aplicarén
margenes de seguridad para tener en cuenta los riesgos de
cambio o los riesgos de mercado inherentes a los activos
aceptados en garantia;

la Sociedad se cerciorard de que puede ejercer sus derechos
sobre la garantia en el caso de que acaezca un supuesto que
requiera su ejecucion, lo que supone que la garantia estara
disponible en todo momento, directamente o a través de una
entidad financiera de primera clase o una filial al cien por

cien de tal entidad, de modo que la Sociedad pueda ejecutar

o realizar los activos dados en garantia, sin demora, si la
contraparte no cumple sus obligaciones de devolver los valores
prestados;

durante la vigencia del contrato, la garantia no podra venderse,
pignorarse ni gravarse, salvo si la Sociedad dispone de otro
medio de cobertura; y

la Sociedad haré constar la valoracion global de los valores
prestados en los informes anuales y semestrales.

Operaciones de repo

La Sociedad podré realizar:

(i)

(i)

operaciones con pacto de recompra, que consisten en una
compra o venta de valores en la que se reserva el derecho o la
obligacién de recomprar al comprador los valores vendidos al
precio y en las condiciones pactadas por ambas partes en el
contrato; y

operaciones de repo inversa, que consisten en operaciones

a plazo a cuyo vencimiento el vendedor (contraparte) tiene la
obligacién de recomprar los valores vendidos y la Sociedad tiene
la obligacién de devolver los valores recibidos en virtud de la
operacion (conjuntamente, “operaciones de repo”).

La Sociedad podré actuar como comprador o vendedor en
operaciones de repo. Su participacion en dichas operaciones esta
sujeta, no obstante, a las siguientes normas:

(a)

(b)

el cumplimiento de las condiciones 3.5.1(ii) y 3.5.1(iii);

durante la vigencia de una operacion de repo en la que la
Sociedad intervenga como comprador, la Sociedad no vendera
los valores objeto del contrato antes de que la contraparte
haya ejercido su opcién o hasta que el plazo de recompra haya
expirado, a menos que la Sociedad disponga de otro medio de
cobertura;



(c) los valores adquiridos por la Sociedad en virtud de una
operacion de repo deberdn atenerse a la politica y limites de
inversion del Subfondo, y se limitarén a:

(i) certificados bancarios a corto plazo o instrumentos del
mercado monetario, tal como se definen en la Directiva
2007/16/CE de 19 de marzo de 2007;

(i) obligaciones emitidas por emisores no gubernamentales
que ofrezcan una liquidez suficiente;

(i) los activos mencionados en los apartados 3.5.1(vi)(b), (c) y
(d) anteriores; y

la Sociedad hara constar el importe total de las operaciones de repo
en la fecha de referencia de sus informes anuales y semestrales.

3.6.2 Reinversion de garantias dinerarias

3.7.

La Sociedad podré reinvertir las garantias dinerarias en el marco de
operaciones de préstamo de valores y/o operaciones de repo en:

(i) acciones o participaciones de OIC del mercado monetario, que
calculen diariamente el valor tedrico o liquidativo y que tengan
asignado un rating de AAA o equivalente;

(i)  depdsitos bancarios a corto plazo idéneos;

(iii) instrumentos del mercado monetario idéneos, tal como se
definen en la Directiva 2007/16/CE, de 19 de marzo de 2007,
con arreglo al presente Anexo A;

(iv) obligaciones a corto plazo idéneas emitidas o garantizas
por un Estado miembro de la Unién Europea, Suiza, Canada,
Japon o Estados Unidos, o por sus autoridades locales, o por
instituciones y organismos supranacionales de &mbito local,
regional o mundial, con arreglo al presente Anexo A;

(v)  obligaciones emitidas o garantizadas por emisores de primera
fila que ofrezcan una liquidez suficiente; y

(vi) operaciones de repo inversa.

Ademas, las condiciones previstas en los apartados 3.5.1(vii), (viii),
(ix) y (x) anteriores se aplicardn del mismo modo a los activos en los
que se reinvierta la garantia dineraria. La reinversion de la garantia
dineraria no esté sujeta a las normas de diversificacion aplicables en
general a la Sociedad, bien entendido, no obstante, que la Sociedad
deberd evitar una concentracioén excesiva de las reinversiones,
tanto en lo que respecto a los emisores como a los instrumentos
(las reinversiones en activos mencionados en los apartados 3.6.2(i)
y (i) estdn exentas de este requisito). La reinversion de la garantia
dineraria en activos financieros que ofrezcan una rentabilidad
superior al tipo libre de riesgos se tendra en cuenta para el célculo
de la exposicion global de la Sociedad con arreglo al apartado 3.4
anterior. En Los informes anuales y semestrales de la Sociedad se
harén constar los activos en los que se reinvierte la garantia dineraria.

Riesgo asociado a derivados OTC

El riesgo de contraparte asociado a cualquier operacién que contenga
un instrumento derivado OTC no podra representar mas del 10% del
patrimonio de un Subfondo cuando la contraparte sea una entidad

de crédito domiciliada en la UE o en un pais en el que la normativa

de supervision cautelar sea, a juicio de la CSSF, equivalente a la
normativa vigente en la UE. En los restantes casos, este limite se
sitla en el 5%.

Anexo A

Las entidades delegadas de la Sociedad evaluaran, de forma
continua, los riesgos de crédito y de contraparte y los riesgos
potenciales que, en el caso de actividades de negociacion, se derivan
de las fluctuaciones adversas del nivel de volatilidad de los precios
del mercado, asi como la efectividad de las operaciones de cobertura.
Ademds, estableceran limites internos especificos respecto a este
tipo de operaciones y supervisaran las contrapartes aceptadas para
realizarlas.
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Anexo B - Resumen de ciertas disposiciones de los estatutos
y de las préacticas de la Sociedad

Estatutos
1. Los términos empleados en este resumen que se definan en los
Estatutos tendran el mismo significado que en dichos Estatutos.

(a) Existencia de la Sociedad
La Sociedad es una sociedad existente bajo la forma juridica
de una sociedad anénima (société anonyme) y cumple los
requisitos para ser considerada una société d’investissement
a capital variable (SICAV) cuya denominacion es BlackRock
Global Funds y tiene la categoria de un Organismo de Inversion
Colectiva en Valores Mobiliarios (OICVM) con arreglo a la Parte |
de la Ley luxemburguesa de 20 de diciembre de 2002.

(b) Objeto social exclusivo
El objeto social exclusivo de la Sociedad es la colocacion de
recursos financieros puestos a su disposicién en una o mas
carteras de valores negociables u otros activos mencionados en
el Articulo 41 (1) de la Ley de 2002, denominadas “Subfondos”,
con el fin de diversificar los riesgos de inversion y facilitar a sus
accionistas los resultados de la gestion de los Subfondos de la
Sociedad.

(c) Capital
El capital esta representado por Acciones integramente
desembolsadas sin valor nominal y equivaldra, en todo
momento, al valor agregado del patrimonio neto de los
Subfondos de la Sociedad. Cualquier variacion del capital de la
Sociedad surtird un efecto inmediato.

(d) Fracciones
Tan solo podran emitirse fracciones de Acciones en el caso de
las Acciones Nominativas.

(e) Derecho de voto
Ademds del derecho a un voto por cada Accién entera de la que
sea titular en las juntas generales de accionistas, un titular de
Acciones de cualquier Clase tendré derecho a emitir un voto en
cualquier junta independiente de los titulares de Acciones de
dicha Clase por cada Accion entera de dicha Clase de la que sea
titular.

(f)  Cotitulares
La Sociedad no inscribiré las Acciones nominativas
conjuntamente a nombre de mas de cuatro titulares. En tal
caso, los derechos incorporados a esta Accion deberan ser
ejercitados conjuntamente por todas las partes a cuyo nombre
se haya inscrito, si bien la Sociedad aceptaré instrucciones
verbales cursadas por cualquier cotitular en los casos en
que se autoricen las instrucciones verbales con arreglo a lo
dispuesto en este Folleto Informativo. La Sociedad aceptara las
instrucciones por escrito de cualquier cotitular cuando todos los
titulares hayan autorizado con anterioridad por escrito al Agente
de Transmisiones o a los equipos locales de Servicios al Inversor
a aceptar dichas instrucciones. Las instrucciones aceptadas
de cualquiera de estas formas seréan vinculantes para todos los
cotitulares de que se trate.

(g) Adjudicacion de Acciones
Los Administradores estan autorizados, de manera ilimitada,
para adjudicar y emitir Acciones en cualquier momento al
precio corriente por Accién, sin que se reserven derechos de
suscripcion preferente a los accionistas existentes.

(h)  Administradores
Los Estatutos disponen que la Sociedad sea gestionada por un
consejo de Administracion integrado, como minimo, por tres
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personas. Los Administradores son elegidos por los accionistas.
Se han conferido a los Administradores todas las facultades
para ejecutar todos los actos de administracion o disposicion
que redunden en interés de la Sociedad. Concretamente, los
Administradores estan facultados para designar a cualquier
persona a fin de que intervenga como agente de la Sociedad.

Ningun contrato u otra operacion entre la Sociedad y cualquier
otra sociedad o empresa quedara afectado o anulado por el
hecho de que alguno o varios Administradores o directivos de
la Sociedad tengan intereses en esa otra sociedad o empresa o
sea administrador, socio, directivo o empleado de la misma.

Compromiso de indemnizacién

La Sociedad podré indemnizar a cualquier Administrador o
directivo por los gastos que razonablemente soporte en relacion
con cualquier procedimiento en que pueda hallarse incurso en
virtud de su cargo en la Sociedad o en cualquier otra sociedad
en la que la Sociedad sea accionista o acreedor y de la cual no
esté facultado para reclamar una indemnizacion, salvo en el
caso en que medie negligencia grave o dolo a él imputable.

Disolucién y liquidacién

La Sociedad podré, en cualquier momento, disolverse

mediante acuerdo adoptado en una junta general ordinaria de
accionistas de acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos. Los
Administradores deberén presentar el asunto de la disolucién de
la Sociedad ante una junta general ordinaria de accionistas si el
capital social desciende por debajo de las dos terceras partes
del capital minimo legalmente estipulado (en la actualidad, el
capital minimo es el contravalor de 1.250.000 €).

En caso de disolucion, el patrimonio susceptible de reparto
entre los accionistas se aplicara segun el siguiente orden de
prioridad:

(i) en primer lugar, se destinaré al pago a los titulares de
cada Clase de Acciones de cualquier saldo que reste
en el correspondiente Subfondo en funcién de los
derechos inherentes a dichas Acciones, o bien de manera
proporcional al nimero total de Acciones de todas las
Clases afectadas que posea; y

(i) ensegundo lugar, al pago a los titulares de Acciones de
cualquier saldo que reste en ese momento y que no esté
comprendido en ninguno de los Subfondos, repartiéndose
dicho saldo entre los Subfondos a prorrata del Patrimonio
Neto de cada Subfondo existente inmediatamente
antes de cualquier reparto entre los accionistas con
ocasion de la disolucién, y realizandose el pago de los
importes asi imputados a los titulares de Acciones de
cada Clase vinculadas al Subfondo en las proporciones
que los liquidadores, a su entera discrecion, consideren
equitativas, sin perjuicio de lo que dispongan los Estatutos
y la legislacion luxemburguesa.

El producto de la liquidacién no reclamado por accionistas al
cierre de la liquidacion de un Subfondo se depositara en la
Caisse des Consignations de Luxemburgo y el derecho de los
accionistas sobre el mismo prescribird una vez transcurridos
treinta afnos.

Dividendos no reclamados

Si se declara un dividendo pero no se abona, y no se presenta
ningln cupon correspondiente a dicho dividendo en el plazo

de cinco afios, la Sociedad esté facultada con arreglo a la
legislacion luxemburguesa para declarar la prescripcion del
dividendo a favor del Subfondo de que se trate. Sin embargo,
los Administradores han adoptado como politica no ejercer este



derecho durante, al menos, doce afios a partir de la declaracion
del correspondiente dividendo. Esta politica no se modificara sin
la aprobacion de los accionistas en junta general.

Précticas de la Sociedad

Restricciones a la tenencia de Acciones

2.

Las Acciones se dividiran en Clases vinculadas cada una de ellas

a un Subfondo. Pueden vincularse varias Clases de Acciones a

un Subfondo. En la actualidad, se vinculan hasta nueve clases

de Acciones (Acciones de Clase A, B, C, D, E, I, J, Qy X) a cada
Subfondo, excepto en el caso de los Subfondos de Reparto, para

los que existen hasta dieciocho Clases de Acciones (Acciones de
Reparto de Clase A, Acciones Acumulativas de Clase A, Acciones

de Reparto de Clase B, Acciones Acumulativas de Clase B, Acciones
de Reparto de Clase C, Acciones Acumulativas de Clase C, Acciones
de Reparto de Clase D, Acciones Acumulativas de Clase D, Acciones
de Reparto de Clase E, Acciones Acumulativas de Clase E, Acciones
Acumulativas de Clase I, Acciones de Reparto de Clase |, Acciones
de Reparto de Clase J, Acciones Acumulativas de Clase J, Acciones
de Reparto de Clase Q, Acciones Acumulativas de Clase Q, Acciones
de Reparto de Clase X y Acciones Acumulativas de Clase X).

No incorporan derechos preferentes o de tanteo y son libremente
transmisibles, excepto en los casos que a continuacion se indican.
Las Acciones Acumulativas son calificadas mediante el uso del
nimero 2. Las Acciones de Reparto son calificadas mediante el uso
de los nimeros 1 (reparto diario), 3 (reparto mensual), 4 (reparto
anual) y 5 (reparto trimestral). Para méas informacion, consultese la
seccion titulada “Clase y Forma de las Acciones o participaciones”.

Los Administradores podrén imponer o suavizar las restricciones
(incluidas restricciones a la transmision y/o el requisito de que las
Acciones se emitan exclusivamente en forma nominativa) sobre
cualquier Accién o Clase de Accién (aunque no necesariamente sobre
todas las Acciones pertenecientes a la misma Clase) que estimen
necesario para garantizar que las Acciones no sean adquiridas ni
poseidas por ninguna persona o por cuenta de ninguna persona

en circunstancias que den origen a un incumplimiento por parte

de dicha persona o de la Sociedad de la legislacién o normativa de
cualquier pais, organismo publico o autoridad reguladora, o que
pueda tener repercusiones fiscales adversas u otras consecuencias
pecuniarias para la Sociedad, incluido el requisito de inscribir las
Acciones con arreglo a cualquier legislacién o normativa sobre
valores, inversiones o similar de cualquier pais u organismo. A este
respecto, los Administradores podran exigir a un accionista que
aporte la informacion que estimen necesaria para establecer si se
trata del titular efectivo de las Acciones que posea. Ademas, los
Administradores podran decidir limitar la emision de acciones cuando
ello redunde en beneficio del Subfondo y de sus Accionistas, incluidos
los casos en que la Sociedad o cualquier Subfondo alcancen una
dimension susceptible de afectar a su capacidad de hallar inversiones
adecuadas. Los Administradores podran, a su discrecion, eliminar
dicha limitacion.

Sillega a conocimiento de la Sociedad que cualquier persona

es titular, de manera directa o efectiva, de cualquier Accién
incumpliendo una legislacién o normativa de un pafs, organismo
publico o autoridad reguladora o, de otro modo, en las circunstancias
indicadas en este apartado, los Administradores podrén exigir el
reembolso de dichas Acciones, podrén rehusar emitir cualquier
Accién y registrar cualquier transmisién de cualquier Accidn o rehusar
aceptar el voto, en cualquier junta de accionistas de la Sociedad, de
cualquier persona impedida de poseer Acciones.

Los Administradores han acordado no permitir a Persona
Estadounidense alguna poseer Acciones. Los Administradores
han acordado que por “Personas Estadounidenses” se entenderd
cualquier residente en Estados Unidos u otra persona indicada en
el Reglamento S que desarrolla la Ley de Valores estadounidense
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de 1933, en su versién oportunamente modificada y que pueda ser
ampliada mediante acuerdo de los Administradores.

Si un accionista que reside actualmente fuera de Estados Unidos

se convierte en residente en Estados Unidos (en consecuencia,
quedando englobado en la definicion de Persona Estadounidense),
se exigira a dicho accionista la venta a la Sociedad de sus Acciones.
Todas las personas con residencia o nacionalidad estadounidense
deben tener en cuenta los requisitos previstos en la Ley de
cumplimiento de la legislacion tributaria estadounidense por

las cuentas en el extranjero (‘FATCA’, por sus siglas en inglés);
conslltese la seccidn anterior titulada “Régimen fiscal”.

Subfondos y Clases de Acciones

5.

La Sociedad administra “Subfondos” de inversién independientes,
vinculéndose a cada uno de ellos Clases de Acciones independientes.
De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 181 de la Ley

de 2010, cada Subfondo sélo esté obligado a responder de las
responsabilidades que le sean imputables.

Podran emitirse Acciones con o acompafiadas de derechos
preferentes, diferidos u otros derechos especiales o los limites
relativos a dividendos, rentabilidades de los recursos propios, canje,
transmision, precio pagadero en la adjudicacion, etc. que puedan
establecer oportunamente los Administradores y no seré necesario
que dichos derechos o limites estén incorporados en todas las
Acciones de la misma Clase.

Los Administradores estan autorizados a crear mas de una Clase de
Acciones vinculada a un unico Subfondo. Por ejemplo, ello permitira
la creacion de Acciones acumulativas y de reparto, de Acciones con
diferentes monedas de negociacion, o de Clases de Acciones con
caracteristicas diferentes en cuanto a participacion en el capital y/o
los rendimientos vinculados al mismo Subfondo; y también permitird
estructuras de comisiones diferentes. Asimismo, los Administradores
estan autorizados, en cualquier momento, a clausurar una Clase
determinada de Acciones, o, mediante notificacion por escrito
remitida a los accionistas de la Clase correspondiente con una
antelacion minima de 30 dias, a decidir la fusion de dicha Clase

con otra Clase de Acciones del mismo Subfondo. Los Estatutos
establecen que Unicamente podran introducirse determinadas
variaciones de los derechos incorporados a una Clase de Acciones
con la aprobacién de una junta de Clase de los titulares de Acciones
de dicha Clase.

Los Administradores podrén exigir el reembolso de todas las
Acciones vinculadas a un determinado Subfondo si el Patrimonio
Neto del correspondiente Subfondo desciende por debajo de

50 millones de US$ (o su contravalor en la correspondiente

Moneda de Negociacién). Los Estatutos también autorizan a los
Administradores a comunicar a los accionistas la clausura de
cualquier Subfondo concreto cuando estimen que dicha medida es
en el maximo beneficio de los accionistas, o que es conveniente
habida cuenta de variaciones en la situacién econémica o politica
que afecten al Subfondo, si bien, en tales circunstancias, los
Administradores tienen previsto, como politica, ofrecer a los titulares
de cualquier Clase de Acciones la posibilidad de realizar un traspaso
gratuito a la misma Clase de Acciones de otros Subfondos. De
manera alternativa, y con sujecion a la notificacion previa a los
titulares de Acciones de todas las Clases del Subfondo afectado que
oportunamente exijan las disposiciones legales o reglamentarias,

los Administradores podrén acordar la fusién de un Subfondo con
otro Subfondo de la Sociedad o con otro OICVM (véase asimismo el
apartado 26 siguiente). Cualquiera de dichas fusiones seré vinculante
para los titulares de las Acciones de las Clases de dicho Subfondo.

Podré disolverse o fusionarse un Subfondo en circunstancias distintas
a las antes descritas con el consentimiento de una mayoria de las
Acciones, presentes o representadas, en una junta de accionistas
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de todas las Clases de Acciones de dicho Subfondo (a la que no

se aplicard requisito de quérum alguno). En tanto resulte aplicable,
cuando se disuelva un Subfondo, se calcularéa el precio de reembolso
pagadero con ocasion de la disolucion de manera que refleje los
costes de enajenacion y liquidacion en el momento de la disolucion
del Subfondo. Cuando se fusione un Subfondo, el precio de
reembolso pagadero en caso de una fusién sélo reflejard los costes

de transaccion. 13.

Los Administradores estarén facultados para suspender las
operaciones sobre las Acciones vinculadas a cualquier Subfondo
cuando éste vaya a disolverse o fusionarse de acuerdo con las
disposiciones anteriores. Dicha suspensién podra surtir efecto en
cualquier momento posterior a la remisién de la notificacién por los
Administradores en las condiciones antes mencionadas o, cuando

la disolucion o fusion exija la aprobacién en una junta de titulares, a
partir de la aprobacion del correspondiente acuerdo. Cuando no se
suspendan las operaciones sobre las Acciones del Subfondo, podran
revisarse los precios de las Acciones para reflejar los costes previstos
de realizacion y liquidacién o los costes de transaccion antes
indicados.

Acuerdos de valoracion

9.

10.

Con arreglo a los Estatutos, a los efectos de determinar los precios
de emisidn y reembolso de cada Accién, la Sociedad determinara
oportunamente el valor tedrico de las Acciones correspondiente

a las Acciones de cada Clase de Accidn, con una frecuencia que
en ningun caso seré inferior a dos veces al mes, segln decidan los
Administradores.

La politica de los Administradores consiste normalmente en tramitar

las solicitudes recibidas con anterioridad a las 12:00 del mediodia, 14.

hora de Luxemburgo, de un Dia de Negociacién en dicho dia;
normalmente, se tramitaran las restantes solicitudes en el siguiente
Dia de Negociacion.

Patrimonio Neto y determinacién de precios

11.
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Todos los precios correspondientes a operaciones realizadas sobre
las Acciones en un Dia de Negociacion se basan en el Valor Tedrico
de la Accién de la Clase de Acciones de que se trate, que resulte de
una valoracion realizada en el momento o momentos establecidos por
los Administradores. En la actualidad, los Administradores realizan
una “fijacién de precios a plazo” en todos los Subfondos y Clases de
Acciones, es decir, los precios se calculan en el Dia de Negociacion
de que se trate después de la hora limite para la aceptacion de
érdenes (véase la seccion “Operaciones con Acciones de los
Subfondos - Operaciones Diarias”). Los precios correspondientes

a un Dia de Negociacion se publican normalmente al siguiente Dia

Habil. Ni la Sociedad ni el Depositario aceptan responsabilidad alguna 15.

por cualquier error de publicacion o la falta de publicacion de precios
0 por cualquier inexactitud en los precios publicados o cotizados.
Con independencia de cualquier precio cotizado por la Sociedad, por
el Depositario o por cualquier distribuidor, todas las operaciones se
realizan, de manera estricta, en funcién de los precios calculados

en la forma antes descrita. Si por cualquier razén se exige un nuevo
célculo o modificacién de estos precios, las condiciones de cualquier
operacion efectuada en funcién de los mismos estaréan sujetas a una
correccion y, en su caso, podra exigirse al inversor que complete

cualquier pago insuficiente o, en su caso, que reembolse cualquier 16.

pago recibido en exceso. Podran aportarse valoraciones periddicas de
las participaciones en cualquier Subfondo o Clase de Acciones previo
acuerdo con el Agente de Transmisiones o los equipos locales de
Servicios al Inversor.

El Patrimonio Neto de cada Subfondo, calculado en la
correspondiente Moneda de Cuenta, se establece sumando el valor
de los activos financieros y otros activos de la Sociedad atribuidos
al correspondiente Subfondo y restando los pasivos de la Sociedad
imputados a dicho Subfondo. Los Valores Tedricos de las Acciones

de todas las Clases de Acciones de un Subfondo concreto reflejaran
los ajustes efectuados en el Patrimonio Neto del correspondiente
Subfondo, tal como se describe en el apartado 17(c), y diferirdn como
consecuencia de los diferentes pasivos imputados a dichas Clases
(véase la seccion “Comisiones y gastos”) y como consecuencia de los
dividendos pagados.

El valor de todos los activos financieros y otros activos que integren
la cartera de cualquier Subfondo concreto se establece en funcién de
los Ultimos precios cotizados conocidos al cierre de las operaciones
en la bolsa en la que dichos activos financieros y otros activos se
negocien o estén admitidos a cotizacion. En el caso de activos
negociados en bolsas cuyo cierre de operaciones sea posterior al
momento de la valoracién, se podran utilizar los Ultimos precios
conocidos en dicho momento o en cualquier otro momento. Cuando
las operaciones netas sobre Acciones de los Subfondos en cualquier
Dia de Negociacion superen el umbral indicado en el apartado 17(c)
a continuacion, se utilizardn procedimientos adicionales. El valor

de cualquier activo financiero o activo cotizado en cualquier otro
mercado regulado se establecera del mismo modo. Cuando estos
valores u otros activos se coticen o negocien en méas de una bolsa

o mercado regulado, los Administradores podran, a su entera
discrecion, seleccionar a tales efectos una de dichas bolsas o
mercados regulados. Cuando sea posible, las permutas financieras
se actualizaran a valor de mercado sobre la base de los precios
diarios obtenidos de agentes de precios terceros y verificados con las
cotizaciones del creador de mercado. Cuando no estén disponibles
precios de terceros, los precios de las permutas financieras se
basaran en las cotizaciones diarias disponibles del creador de
mercado.

Asimismo, los Administradores podran valorar los titulos o activos de
determinados Subfondos, utilizando el método del coste amortizado
en el que el precio de los valores o activos se evalia a su coste de
adquisicion, ajustado por la amortizacion de la prima o adicion del
descuento, en lugar de al valor de mercado actual de dichos activos o
valores. Los Administradores revisarén periédicamente la valoracion
de los titulos o activos en comparacion con su valor de mercado.

Este método de valoracion sélo se utilizara con arreglo a las directrices
del Comité de Reguladores de Valores Europeos (CESR) y sélo para

los valores con un vencimiento en el momento de la emision o con

un vencimiento residual de 397 dias o menos, o valores que estén
sometidos a justes regulares de la rentabilidad al menos cada 397 dias
y siempre que las inversiones del Subfondo mantengan también una
duracion media ponderada de 60 dias 0 menos. En el domicilio social
de la Sociedad o en la direccion de Internet www.blackrock.com se
facilitara, previa peticion, una lista de los Subfondos.

Si un valor no se negocia o no estd admitido a cotizacién en ninguna
bolsa o cualquier mercado regulado o, en el caso de los valores
negociados o admitidos a cotizacidn, si se considera que el tltimo
precio conocido no refleja su auténtico valor, los Administradores
valoraran los valores de que se trate, con prudencia y de buena

fe, en funcién de su precio previsto de enajenacion o adquisicion.

El efectivo, los efectos a pagar a primer requerimiento y otras deudas
y gastos anticipados se valoran por su importe nominal, a menos

que parezca poco probable la obtencién de dicho importe nominal.

En el caso concreto de que el precio de un valor no pudiera
determinarse por los métodos antes indicados, o de que los
Administradores consideren que algin otro método de valoracion
refleja con mayor precision el precio ajustado del valor de que se
trate o, a dichos efectos, de cualquier otro activo, se empleara

el método de valoracion que los Administradores, a su entera
discrecion, determinen. Pueden producirse discrepancias en el
precio de los valores, por ejemplo, cuando los mercados subyacentes
estén cerrados en el momento de calcular el patrimonio neto de
determinados subfondos, o cuando los Gobiernos opten por gravar
con impuestos o recargos por ejecucion de operaciones la inversion



extranjera. Los Administradores podran fijar umbrales especificos que,
cuando se superen, den lugar a que el precio de dichos valores se
ajuste a su valor razonable aplicando un ajuste de indice especifico.

(@) Con arreglo a los procedimientos actuales adoptados por
los Administradores, el precio de cada una de las clases de
Acciones de cualquier Subfondo es el Valor Tedrico de la Accién
de la correspondiente Clase de dicho Subfondo calculado hasta
la unidad monetaria mas préxima de la correspondiente Moneda
de Negociacion.

(b)  En el caso de los Subfondos que cuenten con mas de una
Moneda de Negociacion los precios en las Monedas de
Negociacion adicionales se calculan, convirtiendo dicho precio
al tipo de cambio de contado vigente en el momento de la
valoracion.

(c) Los Administradores podréan ajustar el Valor Tedrico de la Accion
de un Subfondo para reducir el efecto de “dilucién” sobre
ese Subfondo. La dilucién tiene lugar cuando el coste real de
comprar o vender los activos subyacentes de un Subfondo se
desvia del valor neto contable de esos activos en la valoracién
del Subfondo debido a los gastos de contratacion, impuestos
y a cualquier diferencial entre los precios de compra y venta
de los activos subyacentes. La dilucidon puede tener un efecto
adverso en el valor de un Subfondo y, por tanto, afecta a los
Accionistas. Ajustando el Valor Tedrico de la Accién puede
reducirse o evitarse este efecto y puede protegerse a los
Accionistas del impacto de la dilucién. Los Administradores
podran ajustar el Valor Tedrico de la Accién de un Subfondo si
el total de las operaciones sobre Acciones de todas las Clases
de ese Subfondo provoca, en cualquier Dia de Negociacion, un
incremento o una reduccioén neta de las Acciones que supere
un umbral establecido oportunamente por los Administradores
para dicho Subfondo (en relacién con el coste de la negociacion
de mercado correspondiente a dicho Subfondo). En tales
circunstancias, el Patrimonio Neto del correspondiente Subfondo
podré ajustarse en un importe (no superior al 1,50% de dicho
Patrimonio Neto o al 3%, en el caso de los Subfondos de renta
fija) que refleje los costes operativos que pueda soportar el
Subfondo, asi como el diferencial estimado de los precios de
compra y de venta de los activos en los que el Subfondo invierte.
Ademés, los Administradores pueden convenir en incluir los
gastos fiscales previstos en el importe del ajuste. Estos gastos
fiscales varfan de un mercado a otro y las previsiones actuales
apuntan a que no sobrepasaran el 2,5% de ese Valor Tedrico.
El ajuste representara un aumento cuando la fluctuacion
neta provoque un incremento de todas las Acciones de dicho
Subfondo y una deduccién cuando provoque una reduccion.
Habida cuenta de que algunos mercados y jurisdicciones
podran tener diferentes estructuras de comisiones en los lados
comprador y vendedor, el ajuste resultante podra diferir para los
flujos entrantes y salientes netos. En el caso de los Subfondos
que inviertan principalmente en deuda publica o instrumentos
del mercado monetario, los Administradores podrian considerar
inadecuado efectuar dicho ajuste. Los Accionistas deberian
tener presente que, debido a los ajustes realizados en el Valor
Tedrico de la Accion, la volatilidad del Valor Tedrico de la
Accion de un Subfondo puede que no refleje completamente la
verdadera evolucion de los activos subyacentes del Subfondo.

Comisiones de reembolso y de suscripcién diferida contingente

18.

(a) Los Administradores estén facultados para aplicar una
comision de reembolso discrecional a los accionistas de todas
las Clases cuando consideren que llevan a cabo practicas de
negociacion abusiva.

(b)  En caso de reembolso de Acciones de Clase B, de Clase C o
de Clase Q, se aplicara la CDSC correspondiente sobre (i) el
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precio de las acciones reembolsadas en el correspondiente Dia
de Negociacidn, o (i) en caso de ser inferior, el precio pagado
por el accionista por las acciones objeto de reembolso con
ocasion de su compra inicial, o por las acciones por las que
fueran canjeadas o en las que se convirtieran posteriormente,
en ambos casos, calculada en la correspondiente Moneda de
Negociacion de las acciones objeto de reembolso.

(c) No se aplica ninguna CDSC a los reembolsos de (a) Acciones
de Clase B, Acciones de Clase C y Acciones de Clase Q que
procedan de la reinversion de dividendos, o de (b) Acciones
de Clase B, Acciones de Clase C y Acciones de Clase Q de los
Subfondos de Reserva (siempre que no procedan del canje de
Acciones de Subfondos distintos de los Subfondos de Reserva).

(d) La CDSC se aplica por referencia al “Periodo de Inversién
Pertinente”, que es la suma de los periodos durante los cuales
(a) las acciones reembolsadas y (b) las acciones de las que, en
su caso, procedan como consecuencia de una operacion de
conversién o canje, se hayan poseido en cualquier Subfondo
distinto de un Subfondo de Reserva o cualquier otro Fondo
canjeable del mercado de Dinero.

Cuando el Periodo de Inversion Pertinente exceda de cuatro afios no
se cobrard CDSC alguna en relacién con las acciones reembolsadas.

En los casos en que las acciones reembolsadas representen
Unicamente una parte de una participacion en Acciones de Clase B,
de Clase Cy de Clase Q, se reembolsaran en primer lugar las
Acciones suscritas mediante la reinversion de dividendos, y cuando
la participacion consista en Acciones de Clase B, de Clase Cy de
Clase Q suscritas en diferentes momentos se supondra que las
reembolsadas en primer lugar son las suscritas en fecha anterior
(aplicdndose, de este modo, el porcentaje de la CDSC mas

bajo posible).

Cuando la Moneda de Negociacion de las acciones reembolsadas
sea distinta de la de las Acciones inicialmente compradas (o de

las acciones similares a partir de las que se hayan convertido o
canjeado), el precio pagado por estas Ultimas se canjeard, a efectos
de determinar la CDSC, al tipo de cambio de contado del Dia de
Negociacion del reembolso.

Un distribuidor podrd, a su entera discrecion, reducir o renunciar a

la CDSC aplicable, o renunciar a ella a favor de un accionista que,
después de haber suscrito Acciones de Clase B, de Clase C o de
Clase Q, se convierta en una Persona Estadounidense y esté obligado,
en consecuencia, a solicitar el reembolso de sus Acciones (véase
apartado 4 anterior).

Canje

19.

20.

Los Estatutos facultan a los Administradores para fijar, con ocasion
de la emision de nuevas Clases de Acciones, cuantos derechos de
canje determinen, tal como se describe en el apartado 6 precedente.
El criterio de todo canje dependeré de los respectivos Valores
Tedricos de la Accién de las correspondientes Clases de Acciones de
los dos Subfondos considerados.

Los Administradores han establecido que el nimero de Acciones

de la Clase en la que un accionista desee canjear sus Acciones
existentes se calculara dividiendo (a) el valor del nimero de Acciones
que vayan a canjearse, calculado por referencia al Valor Tedrico de

la Accidn, por (b) el Valor Tedrico de la Accién de la nueva Clase.

El resultado obtenido se ajustard mediante la inclusién, en su caso,
de una comision de canje (véase apartado 21 més adelante), o de una
comision inicial diferida sobre las Acciones de Clase A, de Clase D

o de Clase E (véase el apartado 21 mas adelante). No se aplicara
ninguna comision de canje cuando sea pagadera una comision inicial
diferida. Si procede, se aplicara en el calculo el correspondiente tipo
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21.

de cambio entre las Monedas de Negociacion de las Acciones de
ambos Subfondos.

El Valor Tedrico o los Valores Tedricos de las Acciones utilizados en
este célculo podrén ajustarse en un importe que refleje los ajustes en
el Patrimonio Neto del Subfondo o Subfondos correspondientes que
se sefialan en el apartado 17(c).

Se permiten los canjes entre las distintas Clases de Acciones de

un mismo Subfondo o de diferentes Subfondos, sin perjuicio de

los limites establecidos en la seccion “Canje entre Subfondos y
Clases de Acciones” y siempre que los inversores y/o la inversion
(seguin proceda) cumplan los criterios especificos de cada Clase de
Acciones antes mencionados (véase “Clases de Acciones y Forma de
las Acciones”).

Los distribuidores seleccionados pueden aplicar una comision a cada
canje de las Acciones que se adquieran a través de ellos, que se
deduciréd con ocasion del canje y seré abonada al correspondiente
distribuidor. Aunque los restantes canjes entre Acciones de la misma
Clase de dos Subfondos estan normalmente exentas de comisiones,
la Sociedad Gestora, a su discrecion (y sin necesidad de efectuar
notificacion previa), podrd aplicar una comision de canje adicional
que podria incrementar el importe pagado hasta un 2% si se efectian
canjes con excesiva frecuencia. Cualquiera de dichas comisiones se
deduciré con ocasion del canje y serd abonada al correspondiente
distribuidor o al Distribuidor Principal, segin proceda.

Cuando Acciones de Clase A, de Clase D o de Clase E de un
Subfondo de Reserva resultantes de una inversion directa en dicho
Subfondo de Reserva o en cualquier otro Subfondo de Reserva
(“Acciones directas”) se conviertan, por vez primera, en Acciones
de Clase A, de Clase D o de Clase E de un Subfondo distinto de un
Subfondo de Reserva, podré pagarse a la Sociedad Gestora una
comision inicial diferida de hasta el 5% del precio de las nuevas
Acciones de Clase A o Acciones de Clase D, o de hasta un 3% del
precio de las nuevas Acciones de Clase E. Cuando la participacion
en un Subfondo de Reserva incluya tanto Acciones directas como
Acciones adquiridas a raiz de un canje de Acciones procedentes
de un Subfondo distinto de un Subfondo de Reserva (“Acciones
ordinarias”), un canje parcial de la participacion se considerara, en
primer lugar, un canje de las Acciones directas y, a continuacion, de
las Acciones ordinarias.

Los Administradores se reservan el derecho a renunciar o modificar
estos requisitos, asi como a modificar su politica si lo estiman
conveniente, sea con caracter general o en circunstancias concretas.

Liquidacién de reembolsos

22.

Podré aplazarse el pago a un accionista individual de un importe
superior a 500.000 US$ un méximo de siete Dias Habiles més alla
de la fecha normal de pago. El precio de reembolso podra consistir
en un pago en especie tal como se describe en el apartado 24
mas adelante. El incumplimiento de los requisitos relativos a
prevencion del blanqueo de dinero puede provocar la retencién

de los importes correspondientes a reembolsos. La Sociedad se
reserva el derecho de ampliar el periodo de pago del producto de
reembolsos a aquel periodo, no superior a ocho Dias Habiles, que
sea necesario para repatriar el importe de la venta de inversiones
en caso de impedimentos debidos a requisitos de control de
cambios o a limitaciones similares en los mercados en los que esté
invertida una parte sustancial de los activos de la Sociedad o bien en
circunstancias excepcionales en las que la liquidez de la Sociedad
sea insuficiente para afrontar las solicitudes de reembolso.

Suscripcién y reembolso de Acciones en especie

23.
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Podran adjudicarse Acciones de la Sociedad a cambio de la cesion
a favor de la Sociedad de valores aceptables a juicio de la misma

24.

y con un valor (una vez deducidos los correspondientes gastos y
comisiones) equivalente al precio pagadero por las Acciones. Dichos
valores seran objeto de una valoracién independiente de acuerdo con
la legislacion luxemburguesa mediante un informe especial elaborado
por un auditor independiente, depositandose dicho informe en el
Registro Mercantil de Luxemburgo.

La obligacion de pagar el producto de reembolso también podra
satisfacerse mediante un pago en especie adjudicando al titular
(previo consentimiento de éste) activos financieros de la cartera
del correspondiente Subfondo con un valor equivalente (calculado
en la forma descrita en los apartados 13 a 15) al precio de las
correspondientes Acciones que vayan a reembolsarse (una vez
deducida la CDSC aplicable en el caso de las Acciones de Clase B,
de Clase Cy de Clase Q). La naturaleza y el tipo de activo que vaya
a transmitirse en tal caso se estableceran, de manera equitativa,

y sin menoscabo de los intereses de los restantes titulares de
Acciones de la misma Clase, y las valoraciones utilizadas se
confirmaran mediante un informe especial elaborado por un auditor
independiente, depositado en el Registro Mercantil de Luxemburgo.
Las suscripciones y reembolsos en especie pueden estar sujetas a
impuestos de transaccion, dependiendo de los activos en cuestion.
En el caso de reembolsos en especie, estos impuestos correran por
cuenta del inversor. Los inversores deberan informarse sobre las
posibles consecuencias fiscales de reembolsar las acciones de este
modo con arreglo a las leyes de su pais de nacionalidad, residencia
o domicilio y, cuando sea oportuno, consultar a sus asesores
profesionales a este respecto. Los inversores deben tener presente
que los tipos, bases y deducciones fiscales pueden variar.

Operaciones sobre Acciones realizadas por el Distribuidor Principal

25.

El Distribuidor Principal, podré adquirir y mantener Acciones por
cuenta propia y podra, a su exclusiva discrecion, atender, integra

0 parcialmente, una suscripcion o solicitud de emision, reembolso
o canje de dichas Acciones mediante la venta y/o compra de
Acciones al solicitante, siempre que éste consienta a dicha
operacion. Se considerara que los Accionistas han prestado su
consentimiento a realizar operaciones con el Distribuidor Principal,
a menos que hayan comunicado lo contrario, de forma expresa,

al Agente de Transmisiones o a los equipos locales de Servicios al
Inversor. Cualquiera de estas operaciones se realizara en las mismas
condiciones en materia de precio y liquidacién que se hubiesen
aplicado en caso de la correspondiente emisién, reembolso o canje
de Acciones (segln corresponda) por la Sociedad. El Distribuidor
Principal estéa facultado para conservar cualquier beneficio derivado
de estas operaciones.

Incumplimiento con ocasién de la liquidacién

26.

Cuando un solicitante de Acciones no abone las sumas de dinero

de liquidacién con ocasién de la suscripciéon o no aporte un impreso
de suscripcion cumplimentado correspondiente a una suscripcion
inicial de Acciones dentro de plazo, los Administradores podran
cancelar, de conformidad con los Estatutos de la Sociedad, la
adjudicacion de Acciones o, en su caso, proceder al reembolso

de las Acciones. Las instrucciones de reembolso o canje de
Acciones podran rechazarse o considerarse retiradas si no se ha
efectuado el pago de las Acciones o si la Sociedad no ha recibido un
impreso de suscripcion inicial cumplimentado. Ademés, no podran
efectuarse operaciones a raiz de un canje ni se pagaran los importes
correspondientes a reembolsos hasta tanto la Sociedad no haya
recibido todos los documentos exigidos en relacién con la operacion.
Podra exigirse a un solicitante que indemnice a la Sociedad

0, en los términos previstos a continuacion, al Distribuidor
Principal por cualquier pérdida, coste o gasto soportado, directa
o indirectamente, como consecuencia del incumplimiento por
parte del solicitante del pago de los importes correspondientes
a las Acciones solicitadas o de no haber depositado los
documentos exigidos dentro de plazo.



Reembolso obligatorio 31.

27.

Ala hora de calcular las pérdidas previstas en este apartado 26,
deberd tenerse en cuenta, en su caso, cualquier fluctuacién del
precio de las Acciones de que se trate entre la fecha de la operacion
y la fecha de cancelacion de la operacién o reembolso de las
Acciones, asi como los costes soportados por la Sociedad o, en su
caso, el Distribuidor Principal al incoar procedimientos judiciales
contra el solicitante.

El Distribuidor Principal ha acordado ejercer su facultad discrecional
consistente en la adopcion de medidas encaminadas a evitar que

la Sociedad soporte pérdidas como consecuencia de un retraso

en la liquidacion imputable a un solicitante. En los casos en que el
pago de las Acciones no se efectle dentro de plazo, el Distribuidor
Principal podré asumir la titularidad de dichas Acciones y ejercer el
derecho a cursar instrucciones a la Sociedad para efectuar cualquier
modificacion consiguiente en su Libro Registro de accionistas,
aplazar la ejecucion de la correspondiente operacion, reembolsar las
Acciones de que se trate, reclamar una indemnizacion del solicitante
y/o incoar los procedimientos judiciales necesarios para ejecutar
cualquier compromiso de indemnizacién aplicable, todo ello en la
misma medida en que podria hacerlo la Sociedad.

La Sociedad ha cursado instrucciones al Depositario en el sentido

de que cualquier derecho de cobro de intereses que pueda derivarse
de una liquidacion anticipada del pago de cualquier suscripcion

de Acciones o de un retraso en la liquidacién de los importes
correspondientes a reembolsos de Acciones, pueda compensarse
con cualquier obligacion de pago de intereses que pueda contraer

el Distribuidor Principal como consecuencia de sus compromisos de
proteger a la Sociedad contra las pérdidas derivadas de la liquidacion
tardia del pago de cualquier suscripcion de Acciones. El Distribuidor
Principal se beneficiara de los intereses devengados por cualesquiera

saldos mantenidos en cuentas de dinero en efectivo de clientes. 30.

El Distribuidor Principal no paga intereses a los accionistas con
respecto a sumas relacionadas con operaciones concretas.

Si el Patrimonio Neto de la Sociedad se sitla, en cualquier momento,
por debajo de 100.000.000 de US$ (o su contravalor), podran
reembolsarse todas las Acciones no reembolsadas con anterioridad
mediante notificacion remitida a todos los accionistas. Existe una
facultad similar para reembolsar Acciones de cualquier Clase si

el Patrimonio Neto del Subfondo al que se vincule dicha Clase
desciende por debajo de 50.000.000 de US$ (o su contravalor) o en
las circunstancias descritas en los apartados 3, 4 y 8 anteriores.

Limites aplicables a la adquisicién por la Sociedad y canje
de Acciones

28.

La Sociedad no estaré obligada a adquirir o canjeas en cualquier

Dia de Negociacion un porcentaje superior al 10% del valor de las
Acciones de todas las Clases de un Subfondo en circulacién, o que se
consideren en circulacién, en ese momento, tal como se describe en
el apartado 31 siguiente.

Suspensién y aplazamiento

29.

Las valoraciones (y, en consecuencia, las emisiones, reembolsos
y canjes) de cualquier Clase de Acciones de un Subfondo, podrén

suspenderse en determinadas circunstancias, entre las que se 32.

encuentran:

4 el cierre (salvo en festivos ordinarios), la suspension o la
restriccion de la contratacién en cualquier bolsa o mercado en
que cotice una proporcion significativa de los activos financieros
pertenecientes a dicho Subfondo;

» la existencia de cualquier situacion que constituyese una
emergencia y como resultado de la cual fuese inviable la
enajenacion o valoracién de activos de la Sociedad atribuibles a
dicha Clase de Acciones;
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»  cualquier averia de los medios de comunicacién normalmente
empleados para determinar el precio o el valor de cualesquiera
inversiones de dicha Clase de Acciones o el precio o los valores
actuales de cualquier bolsa de valores u otro mercado;

4 cualquier periodo en el que la Sociedad no pueda restituir
fondos para efectuar pagos en relacién con el reembolso de
dichas Acciones o durante el cual no pueda realizarse a los
tipos de cambio normales, en opinién de los Administradores,
cualquier transferencia de fondos relacionada con la
enajenacion o adquisicion de activos financieros o con pagos
debidos en relacién con el reembolso de acciones;

4 cualquier periodo en el que el valor tedrico de la accién de
cualquier filial de la Sociedad no pueda determinarse con precision;

» cuando se haya efectuado una notificacion de convocatoria o
aprobado un acuerdo para la disolucién o fusién de un Subfondo
en las condiciones expuestas en el apartado 8;

»  exclusivamente en relacién con la suspension de la emision de
Acciones, cualquier periodo en el que se hubiera notificado la
disolucion de la Sociedad como un todo;

»  Ademas, la Sociedad Gestora podrd, respecto a los
Subfondos que invierten una cantidad sustancial de activos
fuera de la Unién Europea, tener asimismo en cuenta si las
correspondientes bolsas locales se encuentran abiertas y
podra elegir considerar esos cierres (incluidas las festividades
habituales) Dias no Habiles respecto a esos Subfondos.
Constltese en el Glosario la definicién de “Dia Habil”.

La Sociedad comunicard, si procede, cualquier periodo de suspension.
Se remitird asimismo una notificacion a cualquier accionista que
presente una solicitud de reembolso o canje de Acciones.

La Sociedad tampoco estaré obligada a aceptar instrucciones de
suscripcion de ninguna Accién de cualquier Subfondo en cualquier
Dia de Negociacion y estara facultada para aplazar las instrucciones
de reembolso o canje de Acciones de cualquier Subfondo en
cualquier Dia de Negociacion si se transmitiesen en dicho dia érdenes
de reembolso o canje para liquidar posiciones correspondientes

a todas las Clases de Acciones de dicho Subfondo, con un valor
superior a un determinado nivel (fijado en la actualidad en el 10%)
del valor aproximado de las Acciones de dicho Subfondo. Ademas,
la Sociedad podra aplazar los reembolsos y canjes en circunstancias
excepcionales que, a juicio de los Administradores, puedan
repercutir, de manera adversa, en los intereses de los titulares

de cualquier Clase o Clases de Acciones de dicho Subfondo. En
todo caso, los Administradores podréan declarar el aplazamiento

de dichos reembolsos y canjes hasta tanto la Sociedad no haya
procedido, lo antes posible, a la necesaria liquidacién de los activos
correspondientes al Subfondo afectado o hasta que dejen de
concurrir las circunstancias excepcionales. Los reembolsos y canjes
asi aplazados se efectuaran proporcionalmente y se tramitardn con
prioridad sobre las solicitudes posteriores.

Durante un periodo de suspension o aplazamiento, un accionista
podra retirar su solicitud correspondiente a cualquier operacion

que se haya aplazado o suspendido mediante la remision de una
notificacion por escrito a la Sociedad. Dicha notificacién Unicamente
surtird efecto si se recibe antes de realizarse la operacion.

Los accionistas no podran reembolsar su participacion en Acciones

de la Sociedad en tanto la Sociedad no haya recibido los fondos de
inmediata disposicion correspondientes a dicha participacion.
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Transmisiones

33.  Normalmente podra efectuarse la transmisién de Acciones
Nominativas mediante la entrega al Agente de Transmisiones de un
instrumento de transmisién que revista la forma adecuada. Si como
consecuencia de una cesion o transmision de Acciones, el valor
de las Acciones del transmitente o del beneficiario se sitta por
debajo del minimo establecido, los Administradores podran exigir el
reembolso de las Acciones. El minimo actual asciende a 5.000 US$
o0 su contravalor, salvo en las Acciones de Clase D (cuyo minimo
establecido es de 500.000 US$) y las Acciones de Clase |, Acciones
de Clase J y Acciones de Clase X (cuyo minimo establecido es de
10 millones de USS$).

Tramites testamentarios

34. Con ocasion del fallecimiento de un accionista, los Administradores
se reservan el derecho a exigir la aportacion de la documentacion
legal oportuna para acreditar los derechos del sucesor legal del
accionista. En caso de defuncién de un accionista cuya inversion sea
mantenida conjuntamente con otro accionista, la titularidad de la
inversion se transmitird, cuando lo autorice el Derecho aplicable, a
nombre del accionista supérstite.

Dividendos

35. Los Estatutos no imponen ninguna limitacion sobre los dividendos
distinta del requisito de mantener un nivel minimo obligatorio
de capital (actualmente, el contravalor de 1.250.000 €).
Los Administradores estan facultados para abonar dividendos
a cuenta en relacion con cualquier Subfondo. La politica actual
de dividendos de los Administradores se expone en la seccion
“Dividendos”.

Cambios de politica o de précticas

36. Salvo que se indique otra cosa en los Estatutos y con sujecion a
cualquier disposicion legal o reglamentaria, los Administradores se
reservan el derecho de modificar cualquier practica o politica indicada
en el presente Folleto Informativo. La Sociedad Gestora podra, en
interés de los accionistas y sin perjuicio de la potestad discrecional
de los Administradores, modificar o renunciar a la aplicacién de los
procedimientos operativos de la Sociedad.

Acuerdos con intermediarios

37. Cuando la Sociedad emita Acciones destinadas a entidades
financieras (o a sus titulares interpuestos) que actien como
intermediarios, la Sociedad podréa aplicar las ventajas y obligaciones
descritas en el presente Folleto Informativo a cada uno de los clientes
del intermediario como si dicho cliente fuese un accionista directo.
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Anexo C - Informacién Adicional

Historia de la Sociedad

1.

La Sociedad se inscribié con el Nimero B.6317 en el Registro
Mercantil de Luxemburgo, donde pueden consultarse sus Estatutos y
pueden solicitarse copias de los mismos (véase asimismo el apartado
36 siguiente).

La constitucion de la Sociedad se define en los Estatutos.

Los Estatutos originales se publicaron en el Recueil des Sociétés

et Associations du Mémorial (el “Mémorial”) del Gran Ducado

de Luxemburgo el 21 de julio de 1962. Los Estatutos han sido
modificados y refundidos en diferentes ocasiones, la més reciente el
27 de mayo de 2011, con efecto a partir del 31 de mayo de 2011,
que se publicara en el Mémorial el 24 de junio de 2011.

La Sociedad se constituyé con la denominacion Selected Risk
Investments S.A. el 14 de junio de 1962.

Con efecto a partir del 31 de diciembre de 1985, se cambi6 la
denominacién de la Sociedad por Mercury Selected Trust, la
Sociedad adopté la forma juridica de una société d’investissement
a capital variable (SICAV) y se reorganizé con el fin de permitir la
emision de diferentes clases de Acciones. Relne los requisitos para
ser considerada un Organismo de Inversién Colectiva en Valores
Mobiliarios.

Con efecto a partir del 1 de julio de 2002, la Sociedad pas6 a
denominarse Merrill Lynch International Investment Funds.

Con efecto a partir del 28 de abril de 2008, se cambi6 la
denominacién de la Sociedad por BlackRock Global Funds.

Con efecto a partir del 16 de septiembre de 2005, la Sociedad se rige
por lo dispuesto en la Parte | de la Ley de 20 de diciembre de 2002,
que adapto el Derecho luxemburgués a las disposiciones de las
Directivas 2001/107/CEy 2001/108/CE.

Con efecto a partir del 16 de septiembre de 2005, la Sociedad
nombré a BlackRock (Luxembourg) S.A. (antes denominada Merrill
Lynch Investment Managers (Luxembourg) S.A.) como su sociedad
gestora.

A partir de la fecha de publicacién de este Folleto Informativo, la
oferta de las Acciones se efectuara exclusivamente con base en
el presente Folleto Informativo, que sustituye todas las versiones
anteriores.

Retribuciones y otras prestaciones de los Administradores

6.

Los Estatutos no contienen ninguna disposicién expresa que rija
la retribucién (incluidas las pensiones y otras prestaciones) de

los Administradores. La Sociedad abona a los Administradores
honorarios y gastos menores. La retribucion anual oportunamente
recibida por los Administradores que no sean representantes de
sociedades del Grupo BlackRock se indica en el informe anual

de la Sociedad.

Auditores

7.

Los auditores de la Sociedad son PricewaterhouseCoopers, con
domicilio social en 400 route d’Esch, L-1471 Luxemburgo.

Organizacién administrativa

8.

Los Asesores de Inversiones

La Sociedad Gestora esta facultada para delegar sus funciones de
gestion de inversiones en cualquiera de sus filiales o asociadas y en
cualquier otra persona. La Sociedad Gestora ha delegado algunas
funciones en los Asesores de Inversiones BlackRock Financial
Management, Inc., BlackRock Institutional Trust Company N.A.,
BlackRock International Limited, BlackRock Investment Management,

Anexo C

LLGC, BlackRock Investment Management (UK) Limited y BlackRock
(Singapore) Limited tal como se indica en la seccién “Gestién de
inversiones de los Subfondos - Gestion”. En el caso de determinados
Subfondos, BlackRock Investment Management (UK) Limited ha
delegado a su vez algunas funciones en BlackRock Japan Co., Ltd.
cuyo domicilio social se encuentra en Nihonbashi 1-chome Building,
1-4-1, Nihonbashi, Chuo-ku, Tokyo 103-0027, Japén y en BlackRock
(Hong Kong) Limited, cuyo domicilio social se encuentra en 16/F
Cheung Kong Center, 2 Queen’s Road, Central, Hong Kong, y en
BlackRock Investment Management (Australia) Limited, sita en
Level 18, 120 Collins Street, Melbourne 3000, Australia. BlackRock
Financial Management, Inc. ha delegado algunas funciones

en BlackRock International Limited, y BlackRock Investment
Management (Australia) Limited sita en Level 18, 120 Collins Street,
Melbourne 3000, Australia y BlackRock Investment Management
(UK) Limited.

DSP BlackRock Investment Managers Private Limited (“DSPBIM”)
proporciona asesoramiento de inversién no vinculante a la Filial,
BlackRock India Equities Fund (Mauritius) Limited. DSPBIM esté
debidamente registrado en la Securities and Exchange Board of India
(“SEBI”) como una sociedad de gestion de activos de DSP BlackRock
Mutual Fund. DSPBIM es una de las principales sociedades gestoras
de activos de India y ofrece a los inversores una amplia gama de
posibilidades de inversidn en diversas clases de activos y pardmetros
de riesgo. DSPBIM ofrece asimismo Servicios de Gestién de Carteras
y Servicios de Asesoramiento Offshore. DSPBIM inici6 sus actividades
en 1997y el 31 de marzo de 2011 tenia unos activos bajo gestion/
asesoramiento de aproximadamente 8.000 millones de US$
(incluyendo gestion de activos nacionales, servicios de gestion de
carteras y asesoramiento offshore).

La Filial esta registrada como una subcuenta de BlackRock
Investment Management (UK) Limited, que es una entidad registrada
en la SEBI como un “Foreign Institutional Investor” (Inversor
Institucional Extranjero) con arreglo al SEBI (Foreign Institutional
Investors) Regulations de 1995y que invierte en India con arreglo a lo
dispuesto en dicho reglamento.

BlackRock Advisors Singapore Private Limited posee una
participacion de un 40% en DSPBIM.

El Distribuidor Principal

El Distribuidor Principal, sociedad constituida con responsabilidad
limitada y por tiempo indefinido en Jersey el 10 de agosto de 1972,
posee un capital social emitido e integramente desembolsado de
530.000 libras esterlinas. Los administradores del Distribuidor
Principal son: Sr. D. McSporran, Sr. G.D. Bamping, Sr. F.P. Le Feuvre,
Sr. R.E.R. Rumboll'y Sr. [.LA. Webster. La Sociedad Gestora ha
celebrado un contrato con el Distribuidor Principal para que le preste
servicios de comercializacion, promocion y de marketing.

El domicilio social del Distribuidor Principal se encuentra en Forum
House, Grenville Street, St Helier, Jersey JE1 OBR, Islas del Canal.
El Distribuidor Principal se halla bajo la regulacién de la Comisién
de Servicios Financieros de Jersey.

Servicios al Inversor

La Sociedad Gestora ha celebrado un Contrato con varias sociedades
del Grupo BlackRock para la prestacion de servicios de negociacion y
funciones de apoyo conexas al inversor.

El Depositario

La Sociedad ha celebrado un Contrato de Depdsito con el Depositario
con arreglo al cual el Depositario se ha comprometido a actuar

como depositario de los activos de la Sociedad, asumiendo las
funciones y competencias de un depositario con arreglo a la Ley

de 17 de diciembre de 2010 de Luxemburgo.
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El Depositario y Administrador del Fondo (véase el apartado 12

a continuacién) es The Bank of New York Mellon (International) Limited,
Sucursal de Luxemburgo. Su oficina se encuentra en 2-4, rue Eugéene
Ruppert, L-2453, Luxemburgo (Gran Ducado de Luxemburgo). The
Bank of New York Mellon (International) Limited se constituyé con
responsabilidad limitada en Inglaterra el 9 de agosto de 1996, con un
capital social emitido e integramente desembolsado de 200 millones de
libras esterlinas. Su domicilio social se encuentra en One Canada Square,
Londres E14 5AL, Reino Unido, y su sociedad matriz Ultima es The Bank
of New York Company Inc. (“BNY”), sociedad constituida en los Estados
Unidos de América. La principal actividad empresarial del Depositario

y Administrador del Fondo es la prestacion de servicios de custodia y
administracion de valores y la negociacion en los mercados de divisas.

El Administrador del Fondo

La Sociedad Gestora ha celebrado un contrato con el Administrador
del Fondo con arreglo al cual el Administrador del Fondo se ha
comprometido a prestar servicios de contabilidad, célculo del
Patrimonio Neto y otros servicios relacionados con tales funciones.
Con sujecion a las disposiciones legales y reglamentarias de Luxemburgo,
el Administrador del Fondo esta facultado para delegar determinadas
funciones en cualquier otra persona, empresa o sociedad (con la
autorizacion de la Sociedad Gestora y de la autoridad reguladora).

El Agente de Transmisiones

La Sociedad Gestora ha celebrado un Contrato de Agencia de
Transmisiones con el Agente de Transmisiones con arreglo al cual el
Agente de Transmisiones se ha comprometido a desempefar todas las
funciones de agencia de transmisiones necesarias, incluida la tramitacion
de solicitudes y ejecucion de operaciones, la llevanza del Libro Registro
de Acciones y otros servicios relacionados con tales funciones.

Relacién del Depositario y del Administrador del Fondo

con el Grupo BlackRock

Las asociadas del Depositario y del Administrador del Fondo

prestan servicios de custodia y contabilidad a BlackRock Investment
Management (UK) Limited y a algunas de sus asociadas en relacion
con su actividad de gestion de inversiones en general. En virtud de los
contratos celebrados entre las sociedades del grupo BNY y algunas
sociedades del grupo BlackRock relacionadas con la prestacion de
estos servicios, se deduciran las comisiones del Depositario y del
Administrador del Fondo abonadas por la Sociedad de los pagos
adeudados por las correspondientes sociedades del Grupo BlackRock
a las sociedades BNY.

Los Agentes de Pagos
La Sociedad ha designado los siguientes Agentes de Pagos:

Austria

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Viena

Bélgica

J.P. Morgan Chase Bank, Sucursal en Bruselas
1 Boulevard du Roi Albert Il

Bruselas

B 1210 - Bélgica

Luxemburgo

(Agente de Pagos Central)

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6, route de Tréves, Building C
L-2633, Senningerberg

Italia

Allfunds Bank S.A., Sucursal en Mildn
Via Santa Margherita 7

20121 - Milan

State Street Bank S.p.A.
Domicilio Social

Via Ferrante Aporti, 10
20125 Milan

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. - Succursale di Milano,
Via Vittor Pisani, 26
20124 Milan

Banca Monte Dei Paschi di Siena S.p.A.
Domicilio Social

Con Piazza Salimbeni 3

53100 Siena

Société Générale Securities Services S.p.A.
Domicilio Social

Via Benigno Crespi

19/AMACII

20159 Milén

BNP Paribas Securities Services
Succursale di Milano - Via Ansperto 5
20123 Milén

Polonia

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Varsovia

Suiza

JPMorgan Chase Bank, National Association,
Columbus, Zurich Branch

Dreikonigstrasse 21

CH-8002 Zdrich

Reino Unido

J.P. Morgan Trustee and Depositary Company Limited
Hampshire Building, 1 Floor

Chaseside

Bournemouth

BH7 7DA

La Filial

El subfondo India Fund podra invertir en valores a través de su

filial BlackRock India Equities Fund (Mauritius) Limited (la “Filial”).
La Filial esta constituida como una sociedad limitada no cotizada
(private company limited by shares). La Filial es titular de una
licencia “Category 1 Global Business Licence” a efectos de la
Financial Services Act (Ley de Servicios Financieros) de 2007 y
estd supervisada por la Financial Services Commission (“FSC”)

de Mauricio. La Filial invertiré en valores indios. Adviértase que la
autorizacion por la FSC no implica pronunciamiento alguno sobre
la solvencia financiera o la exactitud de cualquier manifestacion u
opinién expresada en relacion con la Filial. Los inversores en la Filial
no se encuentran protegidos por ningun acuerdo de indemnizacion
legalmente establecido en Mauricio en caso de quiebra de la Filial.

La Filial se constituyo el 1 de septiembre de 2004 con una duracion
indefinida. Es una filial participada al 100% por la Sociedad. La Filial
estd inscrita en el Registro de Sociedades de Mauricio con el ndmero
52463/C1/GBL. Su Escritura de Constitucion puede inspeccionarse
en el domicilio registral de |a Filial.

El capital declarado de la Filial asciende, como maximo, a
5.000.000.100 US$ y esta representado por 100 acciones de la
direccion con un valor nominal unitario de 1,00 US$, emitidas a

favor de la Sociedad; 4.000 millones de acciones participativas
reembolsables de clase A con un valor nominal unitario de 1,00 US$
emitibles como acciones A (“Acciones A”), y Unicamente a favor de la



Sociedad, y 1.000 millones de acciones participativas reembolsables
con un valor nominal unitario de 1,00 US$ que podran emitirse a favor
de la Sociedad en forma de clases de acciones participativas, con
aquellos derechos preferentes o cualificados, o limitaciones especiales
por lo que respecta a derechos de voto, dividendo, devolucion

de capital o cualesquiera otras, que los administradores puedan
determinar. Con arreglo a la Escritura de Constitucion de la Filial, en
una fase posterior podrén emitirse a favor de la Sociedad clases de
acciones adicionales. La Filial emite Unicamente acciones nominativas.

Los administradores de la Filial podran facultar, con fines de gestion
eficiente, a un comité de administradores para que emita acciones
participativas de la Filial con arreglo a las condiciones que hubiesen
autorizado los administradores.

La gestion de las actividades y asuntos de la Filial corresponde los
administradores. Los administradores de la Filial son los sefiores
Geoffrey Radcliffe, Frank Le Feuvre y Nicholas Hall, que intervienen
en calidad de administradores no residentes, y los sefiores Couldip
Basanta Lala y Kapildeo Joory, en calidad de administradores
residentes. En todo momento, los administradores de la Filial incluiran
una mayorfa de administradores que sean también Administradores
de la Sociedad. Compete a los administradores, entre otras
funciones, determinar los objetivos y politicas de inversién de la Filial
y supervisar sus inversiones y resultados.

La Filial desarrollara exclusivamente actividades relacionadas
con la Sociedad.

La Filial cumple los limites de inversion de la Sociedad.

La Filial ha nombrado a BlackRock Investment Management

(UK) Limited como su gestora de inversiones y a DSP BlackRock
Investment Managers Private Limited como su Asesor de Inversiones
en India.

International Financial Services Limited (“IFSL”), de Mauricio, ha
sido nombrada por la Filial como su agente administrativo y de
secretaria (el “Agente Administrativo de Mauricio”). IFSL es una
acreditada sociedad gestora constituida en Mauricio que esta
autorizada por la Financial Services Commission (FSC) para prestar
servicios de asesoramiento y gestién a empresas con licencia de
actividad mundial.

El Agente Administrativo de Mauricio realiza las funciones de
administracion general de la Filial, asume o delega en terceros la
llevanza de las cuentas y de aquellos libros y registros financieros

de la Filial legalmente exigidos o que de cualquier otra forma se
requieran para la adecuada direccién de sus asuntos financieros.

El valor tedrico de la accién y los precios de suscripcién y reembolso
se calculan cada dia de valoracion con arreglo a la escritura de
constitucion de la Filial.

El Agente Administrativo de Mauricio convoca las juntas de
administradores, conserva los documentos constitutivos y registros
oficiales de la Filial, mantiene el libro registro de accionistas y realiza
todos los pagos que deba efectuar la Filial con arreglo a la legislacion
de Mauricio. El Agente Administrativo de Mauricio es responsable de
todas las declaraciones fiscales en Mauricio relativas a la Filial.

La Filial ha celebrado un Contrato de Depdsito con el Depositario
y la Sociedad en virtud del cual el Depositario asume la funcién de
depositario en relacién con los activos de la Filial y la Sociedad.

La Filial ha nombrado al Agente Administrativo de Mauricio su auditor
en Mauricio para que realice las funciones de auditoria legalmente
exigidas en Mauricio. La Sociedad y la Filial publican cuentas
consolidadas. Todos los activos y pasivos, asi como ingresos y gastos,
de la Filial se consolidan en el balance y en la cuenta de pérdidas
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y ganancias de la Sociedad. Todas las inversiones financieras de la
Filial se exponen en las cuentas de la Sociedad. Toda la tesoreria,
valores y otros activos de la Filial los mantendréa el Depositario en
representacion de la Filial.

Asesor de Inversiones de la Filial en India

DSP BlackRock Investment Managers Private Limited
Mafatlal Chambers, 10" Floor, Nariman Point,
Bombay - 400 021, India

Auditor de la Filial en Mauricio
PricewaterhouseCoopers
18, Cibercity, Ebene, Mauricio

Agente Administrativo de la Filial en Mauricio
IFS International Financial Services Limited
IFS Court, Twenty Eight, Cybercity, Ebene, Mauricio

Régimen fiscal de la Filial y de India Fund

Mauricio

La Filial es titular de una licencia “Category 1 Global Business
Licence” a efectos de la Financial Services Act de 2007y su
beneficio neto tributa en Mauricio al tipo del 15%. No obstante, la
Filial tiene derecho a un crédito fiscal por los impuestos pagados en
el extranjero equivalente al tipo fiscal extranjero aplicado o, de ser
mayor, a un crédito fiscal atribuido por el 80% de los impuestos que
deba pagar en Mauricio por sus ingresos obtenidos en el extranjero.
Esto se traducira en un tipo fiscal efectivo méximo del 3% sobre su
resultado neto. La Filial esta sujeta al impuesto sobre plusvalias en
Mauricio.

Los beneficios o plusvalias con ocasién de la enajenacion por la
Filial de valores indios estan exentos del impuesto sobre beneficios
en Mauricio. En Mauricio no se practica ninguna retencion fiscal en
relacion con los pagos de dividendos a accionistas ni en relacion con
el reembolso o canje de acciones que posea la Filial.

La Filial renueva anualmente su certificado de residencia a efectos
fiscales expedido por las autoridades de Mauricio sobre la base

de determinados compromisos, considerandose dicho certificado
determinante de su condicion de residente a los efectos de convenios
internacionales. En consecuencia, la Filial estéd considerada como
residente en Mauricio a efectos del convenio para evitar la doble
imposicion suscrito entre India y Mauricio (el “Convenio”). En virtud
de lo anterior, la Filial tiene derecho a determinadas exenciones de
impuestos indios, con la condicién de que se mantengan los términos
actuales del Convenio.

Los accionistas no estan sujetos en Mauricio a ninglin impuesto
sobre el patrimonio, las plusvalias o la renta, ni a retenciones fiscales,
ni a impuestos sobre donaciones, herencias, inmobiliarios ni de otro
tipo (excepcion hecha de accionistas domiciliados o residentes en
Mauricio, o que tengan un establecimiento permanente en Mauricio).

India

A continuacion se recoge un resumen general basado en la
legislacion y la aplicacion de la Ley India del Impuesto sobre la

Renta de 1961 (la “Ley India del Impuesto sobre la Renta”) y en

las disposiciones del Convenio para Evitar la Doble Imposicion

entre India y Mauricio (el “Convenio”). La Ley India del Impuesto
sobre la Renta es modificada cada afio por la ley presupuestaria del
afo correspondiente. Este resumen se basa en las disposiciones
modificadas por la Ley Presupuestaria de 2011. Los tipos impositivos
incluidos en este documento se han extraido de las disposiciones
vigentes de la Ley India del Impuesto sobre la Renta y no incluyen un
recargo empresarial del 2% (cuando los beneficios totales sobrepasan
los 10 millones de rupias (INR)) aplicado a las empresas no residentes
y una tasa educativa del 3% sobre el impuesto y el recargo.
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Este resumen ofrece informacién general sobre las implicaciones
que tiene el impuesto sobre la renta indio para los inversores no
residentes, aunque no pretende ser un analisis completo de todas las
implicaciones fiscales ni tampoco ser una descripcion completa de
todos los costes fiscales potenciales, incidencias fiscales y riesgos
inherentes a la adquisicion, titularidad y venta de valores indios.

Ademas, las observaciones aqui recogidas no son vinculantes para
las autoridades tributarias indias y no puede garantizarse que tales
autoridades no vayan a tomar una postura contraria a cualquiera de
las observaciones de este resumen. Quisiéramos recalcar que ni la
Filial ni el subfondo India Fund ni tampoco ninguna otra persona que
haya participado en la preparacion del presente Folleto Informativo
asumen la responsabilidad por cualesquiera efectos o deudas fiscales
que resulten de la compra, titularidad o enajenacién de Acciones/
cualquiera otros valores por la Filial o el India Fund. Los inversores
potenciales deberian consultar a sus propios asesores fiscales acerca
de las consecuencias fiscales de sus situaciones en particular.

En el siguiente andlisis de la legislacion tributaria india vigente y

de la aplicacién del Convenio no se aborda la aplicacion potencial
del Proyecto de Ley del Codigo de la Fiscalidad Directa de 2010
propuesto, que fue sometido al Congreso indio para su aprobacion
el 30 de agosto de 2010, el cual, de promulgarse, sustituird la Ley
del Impuesto sobre Beneficios India vigente con efectos desde el

1 de abril de 2012. Varias disposiciones del Proyecto de Ley del
Cddigo de la Fiscalidad Directa de 2010 podrian, de ser promulgado,
cambiar las implicaciones fiscales expuestas a continuacion
respecto a la Filial con arreglo a la legislacion tributaria india vigente.
Constltese asimismo la Seccién “Proyecto de Ley del Codigo de la
Fiscalidad Directa de 2010” mds adelante.

Fiscalidad de la Filial

Generalidades - La fiscalidad de los rendimientos y las plusvalias en
India estéa sujeta a la legislacion tributaria india. La base imponible
del impuesto sobre la renta indio depende de la residencia fiscal del
contribuyente durante un afio fiscal, asi como de la naturaleza de los
rendimientos obtenidos. Las personas que sean residentes fiscales
indios tributan en India por su renta obtenida en todo el mundo,

con sujecion a ciertas exenciones fiscales concedidas al amparo

de lo dispuesto en la Ley India del Impuesto sobre la Renta. Las
personas consideradas no residentes a efectos del impuesto indio
sobre la renta estén, por lo general, sujetas a impuestos en India sélo
respecto a la renta obtenida por esa persona en India, incluyendo la
renta atribuible a un establecimiento permanente (EP) mantenido por
esa persona en India.

Residencia - Una sociedad es residente de India si se ha constituido
en India o si el control y la gestién de sus asuntos radican
completamente en India. Una sociedad de personas u otra asociacién
de personas se considera residente en India si el control y la gestion
de sus asuntos radican, parcial o totalmente, en India. Las personas
no residentes de India seran tratadas como no residentes a los
efectos de la Ley India del Impuesto sobre la Renta. Esta Ley dispone
que la imponibilidad de la renta obtenida por un no residente deberia
regirse por lo dispuesto en la Ley India del Impuesto sobre la Renta
0, si lo hubiere y fuera més ventajoso, por el convenio para evitar la
doble imposicién aplicable.

Fiscalidad de los repartos de dividendos

En la actualidad, los accionistas (sean residentes o no residentes) no
tributan por los dividendos que les abone una empresa india respecto
a sus acciones ni los dividendos estén sujetos a ninguna retencion
fiscal. No obstante, la empresa india que paga el dividendo esta
sujeta al impuesto sobre repartos de dividendos al tipo impositivo

del 15% (méas un recargo empresarial del 5% y una tasa educativa

del 3% sobre el impuesto y el recargo), que se suma al impuesto

de sociedades normal. Lo anterior también sera aplicable a los
dividendos respecto a acciones subyacentes de resguardos de

depdsito de valores repartidos fuera del pais por el Banco Depositario
Exterior entre los tenedores de los resguardos de depdsito de valores.

Fiscalidad de los intereses

Los ingresos de intereses obtenidos en India estaran sujetos a
impuestos en India. Los intereses percibidos de valores por un IIE
(inversor institucional extranjero) o por una subcuenta tributaran
al 20% sobre su importe bruto. En cambio, los intereses percibidos
por un no residente (incluyendo un IIE o una subcuenta) respecto a
FCCBs emitidos por una empresa india tributarén al 10% sobre su
importe bruto.

Fiscalidad de las plusvalias de inversiones en valores indios
Clasificacién del rendimiento - Las plusvalias resultantes de la venta
de valores indios podréan tributar como rendimientos empresariales
o como plusvalias dependiendo de los hechos y circunstancias del
caso. La clasificacion del rendimiento derivado de la venta de valores
indios ha sido objeto de un debate juridico. El Consejo Central

de Impuestos Directos (“CBDT”, por sus siglas en inglés) emiti6

el 15 de junio de 2007 la Circular n® 4 /2007, donde se exponen
determinados principios judiciales pronunciados por diversos
tribunales sobre la determinacion de si las acciones se mantienen
como existencias o como cartera de inversion. La Circular establece
que ningun principio individual es determinante y que han de
considerarse los hechos y circunstancias concretos de cada caso
para llegar a una determinacion de si las acciones mantenidas serian
consideradas existencias o una inversion.

Habitualmente, los Fondos extraterritoriales inscritos ante el SEBI
como un lIE o una subcuenta y que inviertan en valores indios
ofrecen ganacias/pérdidas derivadas de la venta de sus inversiones
en valores indios como plusvalias. En este contexto, hay algunos
pocos casos en los que Fondos han solicitado a la Autoridad

de Resoluciones Previas (“AAR”, por sus siglas en inglés) una
confirmacion sobre si los rendimientos procedentes de la venta

de acciones indias revisten la naturaleza de renta empresarial

o plusvalias. Aunque la AAR ha sostenido en algunos casos que
dichas ganancias revisten la naturaleza de renta empresarial, las
resoluciones mas recientes de la AAR han establecido que la renta
obtenida en la venta de inversiones en acciones indias deberia
considerarse plusvalias y tributar en consecuencia. En la practica,
las autoridades tributarias indias han aceptado hasta la fecha la
postura de los IIE o subcuentas que ofrecen que dicha renta tribute
como plusvalias. Consultese asimismo el anélisis incluido en los
apartados “Tipos impositivos aplicables a las plusvalias” y “Convenio”
maés adelante.

Ademds de lo anterior, en los casos en que los Fondos han acudido
a la AAR en busca de una confirmacién concretamente acerca de
la clasificacion de las ganancias obtenidas en operaciones con
derivados cotizados indios, la AAR ha sostenido que las ganancias
derivadas de la venta de derivados cotizados indios deberian
considerarse una renta empresarial. En la practica, las autoridades
tributarias indias han tratado de aplicar impuestos sobre las
ganancias obtenidas por varios IIEs 0 subcuentas de derivados
cotizados indios como renta empresarial. No obstante, resulta
pertinente advertir que se ha dictado recientemente una resolucion
del Tribunal de Apelaciones sobre el Impuesto sobre la Renta a este
respecto, en la cual el Tribunal ha sostenido que la renta obtenida
de derivados cotizados indios deberia considerarse plusvalias.
Conslltese asimismo el andlisis contenido en los apartados
“Fiscalidad de otras rentas” y “Convenio” més adelante.

Las resoluciones de la AAR sélo son vinculantes para quien las
solicita y para las autoridades tributarias (en todo lo que se refiera al
caso del solicitante). No obstante, dichas resoluciones si que tienen
un valor de persuasién cuando las autoridades tributarias se ocupen
de otros casos.



Periodo de tenencia de activos de capital - El impuesto sobre
plusvalias pagadero a la transmisién o venta de acciones o de otros
valores de una empresa india mantenidos como activos de capital
variara dependiendo de si la plusvalia materializada en la venta retine
las condiciones para ser considerada una plusvalia a corto plazo o
una plusvalia a largo plazo.

Las plusvalias afloradas en la venta de acciones o de otros

valores cotizados en una bolsa de valores india reconocida o en
participaciones de un fondo de inversion inscrito en el SEBI que sean
mantenidos durante un periodo de 12 meses 0 menos se consideran
plusvalias a corto plazo. Si las acciones u otros valores cotizados

en una bolsa de valores india reconocida o las participaciones de

un fondo de inversién inscrito en el SEBI se mantienen durante un
periodo mayor de 12 meses, las plusvalias obtenidas en su venta

se consideran plusvalias a largo plazo. Este periodo de 12 meses
aumenta hasta 36 meses en el caso de los valores de deuda y de
otros valores no cotizados en una bolsa de valores india reconocida.

Calculo de plusvalias - Segun la Ley India del Impuesto sobre

la Renta, las plusvalias se calculan deduciendo del valor integro

del precio de venta el coste de adquisicion y los gastos totales
soportados exclusivamente en dicha transmision. A la hora de
calcular las plusvalias, los lIEs o subcuentas no pueden beneficiarse
de la inflacion y de la fluctuacion de las divisas.

Tipos impositivos aplicables - El tipo impositivo aplicable variaria
dependiendo de si dichas plusvalias revisten la naturaleza de plusvalias
a corto o largo plazo. Las plusvalias a corto plazo obtenidas por un

IIE 0 subcuenta de la transmisién de acciones cotizadas en una bolsa
de valores india reconocida o de participaciones de un fondo de
inversion con vocacion de invertir en renta variable susceptible de
tributar por el Impuesto sobre Operaciones con Valores (“STT”, por
sus siglas en inglés) (analizado més adelante en el apartado “Impuesto
sobre Operaciones con Valores”) estarén sujetas a impuestos al tipo
del 15%. En cambio, las plusvalias a largo plazo en la transmisién de
dichas acciones y participaciones estdn exentas de impuestos.

Las plusvalias obtenidas por un IIE o subcuenta de (i) la transmision
de acciones no cotizadas, (ii) acciones cotizadas cuya transmision

no se ejecute en la bolsa de valores y que, por tanto, no esté sujeta
al STT, (iii) valores de deuda y de (iv) derivados cotizados también
estaran sujetas a impuestos en India. Las plusvalias a corto plazo
afloradas en la transmisién de acciones y de participaciones de

un fondo de inversién con vocacion de invertir en renta variable

no susceptible de tributar por el STT y la venta de otros valores,
incluyendo derivados cotizados, tributaran al tipo del 30%. Las
plusvalias a largo plazo afloradas en la transmisién de acciones y de
participaciones de un fondo de inversién con vocacion de invertir

en renta variable no susceptible de tributar por el STT y la venta de
otros valores tributaran al 10%. Los tipos impositivos anteriores estan
sujetos a lo dispuesto en el Convenio (consultese asimismo el andlisis
incluido en el apartado “Convenio” més adelante).

Fiscalidad de otras rentas

Cualquier otra renta obtenida por la Filial de la inversién en valores en
India, excepto por la via de dividendos, intereses y plusvalias tal como
anteriormente se ha analizado, posiblemente tributara al tipo normal
aplicable a un no residente del 40%.

Fiscalidad de las plusvalias de inversiones en resguardos

de depdsito de valores

Plusvalias - Los resguardos de depésito de valores (como los ADRs y
los GDRs) emitidos contra acciones de una empresa india suscritos
y transmitidos por un no residente a favor de otro no residente de
fuera de India no tributarian en India. El canje de los resguardos de
depdsito de valores por las acciones subyacentes no se considera
una transmisién de un activo de capital y, en consecuencia, no seria
susceptible de tributar en India.
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Posteriormente, cuando las acciones subyacentes recibidas a la
amortizacion de los resguardos sean vendidas, éstas tributarian en
India. Consultese asimismo el andlisis del apartado anterior “Periodo
de tenencia de activos de capital” para determinar si las acciones
subyacentes reunirian los requisitos para ser consideradas activos de
capital a corto o largo plazo. A este respecto, el periodo de tenencia
comenzaria en la fecha de canje de los resguardos de depdsito de
valores por las acciones subyacentes.

Conslltese asimismo en el apartado anterior “Calculo de plusvalias”
el célculo de las plusvalias afloradas en la transmision de acciones
subyacentes. A este respecto, el coste de adquisicion de las acciones
subyacentes se calcula por referencia al precio de mercado de

las acciones cotizadas en la bolsa de valores a través de la que se
canalice la venta en la fecha de canje.

El tipo impositivo aplicable variaria dependiendo de si dichas
plusvalias revisten la naturaleza de plusvalias a corto o largo plazo.
Las plusvalias a corto plazo obtenidas por un no residente de la
transmision de acciones cotizadas en una bolsa de valores india
reconocida susceptible de tributar por el STT (analizado mas adelante
en el apartado “Impuesto sobre Operaciones con Valores”) estaran
sujetas a impuestos al tipo del 15%. En cambio, las plusvalias a

largo plazo en la transmision de dichas acciones estén exentas de
impuestos.

Las plusvalias obtenidas por un no residente de la transmisién de
acciones cotizadas cuya transmision no se ejecute en la bolsa de
valores y que, por tanto, no esté sujeta al STT estaran sujetas a
impuestos en India. Las plusvalias a corto plazo afloradas en la
transmision de acciones subyacentes no susceptible de tributar por el
STT se prevé que tributaran al tipo del 40% (no obstante, dado que las
acciones son transmitidas por la Filial como una subcuenta de un IIE
inscrito, podria adoptarse la postura, aunque discutible, de que el tipo
impositivo aplicable deberia ser el 30%). Las plusvalias a largo plazo
afloradas en la transmision de acciones subyacentes no susceptible
de tributar por el STT se prevé que tributarén al 10%. Consultese
asimismo el andlisis incluido en el apartado “Convenio” més adelante.

Fiscalidad de las plusvalias de inversiones en FCCBs

Plusvalias - Constltese el andlisis incluido en el apartado “Fiscalidad
de las plusvalias de inversiones en resguardos de depdsito de valores
- Plusvalias” anterior. Con respecto al célculo de las plusvalias en
acciones emitidas al canjearse FCCBs, conslltese el andlisis incluido
en el apartado “Célculo de plusvalias” anterior. A este respecto,

hay un debate sobre la interpretacion de las actuales disposiciones
de la Ley India del Impuesto sobre la Renta en relacion con la
determinacion del coste de adquisicion de acciones adquiridas como
consecuencia de canjes de FCCBs. Mientras hay quien opina que el
coste de los FCCBs deberia considerarse el coste de adquisicion de
las acciones adquiridas como consecuencia del canje de FCCBs, la
practica predominante ha sido calcular el coste de adquisicion de
las acciones adquiridas a raiz de un canje de FCCBs por referencia al
precio de mercado de las acciones cotizadas en la bolsa de valores

a través de la que se canalice la venta en la fecha de resolucién del
canje de los FCCBs. Consultese asimismo el anélisis incluido en el
apartado “Convenio” a continuacion.

Convenio

La Ley India del Impuesto sobre la Renta dispone que la imponibilidad
de la renta obtenida por un residente fiscal de Mauricio deberia
regirse por las disposiciones de la Ley India del Impuesto sobre la
Renta o, si fuera mas ventajoso, por el Convenio. El CBDT emitié
el 13 de abril de 2000 una circular (Circular 789) donde aclara que
cuando las autoridades tributarias de Mauricio hayan expedido un
certificado de residencia fiscal, dicho certificado constituiria una
prueba suficiente para aceptar la condicién de residencia de los
residentes fiscales de Mauricio para aplicarse las disposiciones del
Convenio. Con arreglo a cierto litigio a este respecto, el Tribunal
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Supremo de India ha sostenido y declarado vélida y eficaz la Circular
789y, en la fecha del presente Folleto Informativo, la Circular
mantiene su validez y vigencia. En la decision del Tribunal Supremo
también se afirma que posiblemente las autoridades indias no
reconsideraran la validez de la residencia de una entidad (a través
de un examen de dénde radica la gestion y el control de la entidad)
si esa entidad ha recibido un certificado de residencia fiscal de
Mauricio. Sin embargo, posteriormente el CBDT emitié una circular
(Circular 1,/2003) donde se establecia que las autoridades tributarias
indias estan capacitadas para aplicar impuestos sobre la renta
(incluyendo las plusvalias) de empresas de Mauricio (incluso las que
hayan obtenido el certificado de residencia fiscal de Mauricio) si la
gestion efectiva de esas entidades esté en India y, por consiguiente,
se les considera residentes tanto de Mauricio como de India.

Suponiendo que la Filial sera un residente fiscal en Mauricio, titular de
un certificado de residencia fiscal valido, sera gestionada, de hecho,
desde Mauricio y no tendré un establecimiento permanente en India,
en tal caso y sobre esa base:

Conforme a lo dispuesto en el Convenio, toda plusvalia obtenida
por la Filial al vender valores indios no tributaré en India.

i.  Losingresos de dividendos obtenidos por la Filial de inversiones
en valores indios estaran exentos de impuestos a nivel de la
Filial segun lo dispuesto en la Ley India del Impuesto sobre
la Renta (aunque el dividendo estaréa sujeto a nivel de la
entidad al impuesto sobre el reparto de dividendos, tal como
anteriormente analizamos).

iii. Losintereses obtenidos en India por la Filial estarén sujetos
a impuestos en India segun lo dispuesto en la Ley India del
Impuesto sobre la Renta, tributando al tipo impositivo del
10%/20%.

iv.  Toda renta empresarial u otra renta obtenida por la Filial
(que no revista la naturaleza de dividendos, intereses y royalties)
sélo deberia estar sujeta a impuestos en India en la medida en
que sea atribuible a un establecimiento permanente en India.
Cuando la Filial carezca de establecimiento permanente en
India, dicha renta empresarial u otra renta no deberia estar
sujeta a impuestos en India. En caso de que la Filial tenga un
establecimiento permanente en India, toda renta atribuible a ese
establecimiento permanente tributara en India al tipo aplicable
sobre la base de la renta neta (es decir, tras minorarla en todos
los gastos deducibles).

No puede darse ninguna certeza de que las condiciones del Convenio
no vayan a ser renegociadas en el futuro ni de que cualquier
modificacién futura del Convenio o de las interpretaciones futuras
del Convenio no vaya a afectar adversamente a la situacion fiscal de
las inversiones de la Filial en India. Ademas, no puede darse ninguna
certeza de que no vayan a producirse cambios en la legislacion

o la politica estatal de India o de Mauricio que limiten o eliminen

la ventaja de la condicién de residente de la Filial para realizar
inversiones en India. Tengan la amabilidad de consultar asimismo el
analisis contenido en la Seccién “Consideraciones especiales sobre
riesgos en relacion con la Filial”.

Fiscalidad de las plusvalias procedentes de derivados OTC
Partiendo de la base de que los derivados OTC (negociados en
mercados descentralizados), como las obligaciones participativas,
las permutas financieras sobre acciones de rentabilidad total o los
contratos por diferencias e instrumentos similares, no concederan
a la Filial ningtin derecho de propiedad (directa o indirectamente)
sobre los valores indios subyacentes y de que dichos derivados se
ejecutaran fuera de India, las plusvalias obtenidas por la Filial de
realizar operaciones con dichos derivados no deberian considerarse

una renta obtenida en India y, por tanto, no deberian ser susceptibles
de tributar en India.

Impuesto sobre Operaciones con Valores

La Filial estaria, en el momento de la compra o venta de acciones
o participaciones de fondos de inversién con vocacion de inverter
en renta variable o derivados, obligada a pagar el STT sobre el valor
de la operacidn a los tipos establecidos de la manera expuesta a
continuacion:

Tipo impositivo
del STT con
efectos desde
el 1 de junio
de 2006

Valor sobre
Pagadero | el que el
por STT resulta

pagadero

Naturaleza

de la operacién

Compra de una accién de una 0,125% Comprador | Precio al que

empresa o de participaciones se compren
de un fondo con vocacién de las acciones /
invertir en renta variable - participaciones

basada en la entrega

Venta de una accién de una 0,125% Vendedor | Precio al que
empresa o de participaciones se vendan las
de un fondo con vocacién de acciones /
invertir en renta variable - participaciones

basada en la entrega

Venta de un futuro sobre 0,017% Vendedor Precio al que

valores se negocien los
futuros

Venta de una opcién sobre 0,017% Vendedor Prima de la opcién

valores

Venta de una opcién sobre 0,125% Comprador | Precio de

valores cuando se ejercite la liquidacion de la

opcién opcién

Venta de una participacién 0,25% Vendedor | Precio al que
de un fondo con vocacién de se venden las
invertir en renta variable al participaciones

Fondo de Inversion

Fiscalidad del subfondo India Fund
Las inversiones realizadas por el India Fund en la Filial habitualmente
no deberian estar sujetas al impuesto sobre la renta en India.

Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa

(Direct Taxes Code Bill) de 2010

Con el propésito de revisar, refundir y simplificar la legislacién de

los impuestos directos en una sola legislacion, el Gobierno de India
sometié el Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa de
2010 para su aprobacion por Lok Sabha (es decir, la cdmara baja del
Parlamento indio). De promulgarse, el Proyecto de Ley del Cédigo
de la Fiscalidad Directa de 2010 es el candidato para sustituir a la
Ley del Impuesto Indio sobre la Renta con efectos desde el 1 de abril
de 2012. El Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa de
2010 propone varios cambios en el régimen tributario indio y en su
administracion. Resulta pertinente advertir que el Proyecto de Ley
del Cédigo de la Fiscalidad Directa de 2010 reviste actualmente la
naturaleza de un proyecto de ley sometido al Parlamento para su
aprobacién y no puede darse ninguna garantia de que tal Proyecto
de Ley vaya a convertirse en ley, y de ser asi, si lo seré en su forma
actual y dentro del plazo en el que el Gobierno de India busca su
ejecucion.

A continuacion se recogen determinadas propuestas significativas
del Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa de 2010 que
podrian ser relevantes para la Filial. Estas no pretenden constituir
un andlisis completo de las consecuencias fiscales con arreglo al
Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa de 2010 que
resulten aplicables a la Filial.



(a) ElProyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa de 2010
trata de aclarar el debate sobre la clasificacion de la renta
obtenida por un(a) IEE/subcuenta de operaciones con valores
indios. El Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa
de 2010 propone que cualquier valor mantenido por un(a) IIE/
subcuenta reuniria los requisitos para ser considerado un activo
de inversion (es decir, un activo de capital). En consecuencia,
se propone que la renta derivada de la transmisién de dichos
activos de inversion sea considerada una renta imponible
conforme a lo dispuesto en el apartado ‘Plusvalias’.

(b)  El Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa de 2010
propone mantener los actuales tipos impositivos efectivos para
la venta de inversiones realizadas en acciones y participaciones
de fondos de inversion con vocacion de invertir en renta variable.
El Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa de 2010
establece que determinadas plusvalias reunirian los requisitos
para acogerse a las deducciones prescritas, lo que se traducira
en un menor tipo impositivo efectivo. Se propone que las
plusvalias derivadas de la transmisién de acciones cotizadas en
una bolsa de valores reconocida de India o de participaciones de
un fondo de inversién con vocacion de invertir en renta variable
susceptibles de tributar por el STT tributen del siguiente modo:

- Las plusvalias a corto plazo tributarén al tipo efectivo del 15%.

- Las plusvalias a largo plazo en la transmision de esas
acciones y participaciones no estaran, de hecho, sujetas a
impuestos.

No obstante, el Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa
de 2010 propone eliminar el tipo reducido actualmente disponible
con arreglo a la Ley India del Impuesto sobre la Renta para las
plusvalias a largo plazo obtenidas por IIEs/subcuenta, es decir, del
10% para (i) la transmision de acciones no cotizadas y (ii) acciones
cotizadas cuya transmisién no sea ejecutada en la bolsa de valores
y, por tanto, no soporte el STT. El nuevo tipo propuesto para que
tributen las plusvalias a largo plazo derivadas de la transmisién de
dichos activos es del 30%. Con todo, las plusvalias imponibles se
calcularan una vez considerada la ventaja aplicable de la indexacion.

(c) Se han propuesto disposiciones sobre Normas Generales
Antielusién (“GAAR?”, por sus siglas en inglés), que facultarian
a las autoridades tributarias indias a declarar un acuerdo como
un acuerdo de elusién no autorizable si, entre otras cosas, algin
paso o parte del acuerdo se celebr6 con la finalidad principal de
obtener una ventaja fiscal y carece de fundamento comercial o
no tiene un objeto de buena fe. Las disposiciones sobre GAAR,
si se invocasen, anularian las disposiciones de un Convenio para
Evitar la Doble Imposicién. Esté previsto que el Consejo Central
de Impuestos Directos emita directrices y prescriba la manera
en que podran invocarse las disposiciones sobre GAAR.

(d)  Se propone que una empresa constituida fuera de India pueda
ser considerada residente fiscal en India si el lugar desde
donde se realice efectivamente su gestion esta en India en
cualquier momento del afio. El “lugar desde donde se realice
efectivamente su gestion” se define en el Proyecto de Ley del
Cadigo de la Fiscalidad Directa de 2010 como (i) el lugar donde
el consejo de administracién de la empresa o, en su caso, sus
consejeros ejecutivos tomen sus decisiones; o (i) en el caso
de un consejo de administraciéon que apruebe rutinariamente
las decisiones comerciales y estratégicas tomadas por los
consejeros ejecutivos o directivos de la empresa, el lugar donde
dichos consejeros ejecutivos o directivos desempefien sus
funciones.

(e) El Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa de 2010
propone ampliar el concepto de renta imponible para que
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incluya las plusvalias de una transmisién “indirecta” de un activo
de capital situado en India. EI Proyecto de Ley del Cddigo de la
Fiscalidad Directa de 2010 dispone que la renta derivada de la
transmision de cualquier accién o participacion en una empresa
extranjera fuera de India tributaré en India si, en cualquier
momento durante los 12 meses anteriores a la transmision, el
valor razonable de mercado (“FMV”, por sus siglas en inglés)

de los activos en India, propiedad directa o indirectamente de
la empresa, representan al menos el 50% del FMV de todos los
activos propiedad de la empresa. Las plusvalias proporcionales
al ratio entre el FMV de los activos en India y el FMV de los
activos totales propiedad de la empresa tributarian en India.

Consideraciones especiales sobre riesgos en relacién
con India Fund

Aplicabilidad del tratamiento ventajoso de las plusvalias

con arreglo al Convenio

La Filial prevé que las plusvalias materializadas por la Filial en sus
inversiones indias no estaran sujetas, con arreglo al Convenio, a
ningln impuesto indio. No puede darse ninguna garantia de que una
modificacion, interpretacion o renegociacion futura del Convenio no
vaya afectar adversamente a la situacion fiscal de las inversiones de
la Filial en India.

Modificaciones del Convenio para evitar la doble imposicién
La Filial prevé que las plusvalias materializadas por la Filial en sus
inversiones indias no estaran sujetas, con arreglo al Convenio, a
ningun impuesto indio. No puede darse ninguna garantia de que
el Convenio no vaya a ser modificado, enmendado, resuelto o
renegociado durante el plazo de existencia de la Filial o vaya a ser
interpretado de manera diferente a su interpretacion en la fecha
del presente Folleto. Si el Convenio se interpretase, modificase,
resolviese o renegociase de una manera que afectase adversamente
al tratamiento fiscal en India de la Filial, dicha interpretacion,
modificacién o renegociacion podria llevar a la Filial a soportar

el impuesto sobre plusvalias en India y reducir las rentabilidades
de la Filial.

Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa de 2010

El Gobierno de India sometié el 30 de agosto de 2010 el Proyecto de
Ley del Cédigo de la Fiscalidad Directa de 2010 para su aprobacion
por Lok Sabha (es decir, la cdmara baja del Parlamento indio).

De promulgarse, el Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad
Directa de 2010 es el candidato para sustituir a la Ley del Impuesto
Indio sobre la Renta con efectos desde el 1 de abril de 2012. El
Proyecto de Ley del Cddigo de la Fiscalidad Directa de 2010 propone
varios cambios en el régimen tributario indio y en su administracion.
Varias disposiciones del Proyecto de Ley del Cédigo de la Fiscalidad
Directa de 2010 podrian, de promulgarse, alterar las implicaciones
fiscales para la Filial y para el subfondo India Fund con arreglo

a la legislacion tributaria india. Resulta pertinente advertir que

el Proyecto de Ley del Cddigo de la Fiscalidad Directa de 2010
reviste actualmente la naturaleza de un proyecto de ley sometido al
Parlamento para su aprobacién y no puede darse ninguna garantia
de que tal Proyecto de Ley vaya a convertirse en ley, y de ser asi, si
lo seré en su forma actual y dentro del plazo en el que el Gobierno de
India busca su ejecucion.

Comisiones y gastos

18.

La Sociedad Gestora percibe comisiones de gestion basadas en el
Patrimonio Neto de cada Subfondo, segln la tasa anual que se indica
en el Anexo E.

El Depositario percibe comisiones anuales basadas en el valor de

los activos financieros, que se devengan diariamente, asi como
comisiones por operacién. Las comisiones de custodia se encuentran
comprendidas entre un 0,005% y un 0,441% anual y las comisiones
por ejecucién de operaciones van desde 8,8 US$ hasta 196 US$ por
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operacion. Las tarifas de ambas categorias de comisiones variarén en
funcion del pais de inversién y, en algunos casos, de la categoria de
activos. Las inversiones en valores de deuda y en mercados bursatiles
desarrollados se encontrarén en el extremo inferior de estas bandas,
mientras que algunas inversiones en mercados emergentes o en
desarrollo se encontrarédn en el extremo superior. De este modo, el
coste de custodia de los valores de cada Subfondo dependera de la
asignacion de su patrimonio en cada momento.

La Sociedad paga una comisiéon de administracion equivalente a un
maximo de un 0,25% anual. A discrecion de los Administradores, y
con el acuerdo de la Sociedad Gestora, el nivel de las comisiones

de administracién puede variar en funcién de los Subfondos y las
Clases de acciones que adquiera el inversor. Las comisiones de
administracion se devengan a diario, estan basadas en el Valor
Tedrico de la Clase correspondiente y se abonan mensualmente.

Las comisiones de administracion engloban, sin caréacter limitativo,
todos los costes y gastos de explotacién asumidos por la Sociedad,
excepcion hecha de los honorarios del Depositario y de los impuestos
sobre dichos honorarios. Ademés, los impuestos pagaderos por

la Sociedad, como los impuestos de suscripcion, siguen siendo
pagaderos por ésta. La comision de administracion no podra superar
el 0,25% anual, corriendo cualesquiera costes y gastos excedentes
por cuenta de una Sociedad del Grupo BlackRock. Para mas
informacidn, conslltese la Seccién “Comisiones y gastos”.

El Distribuidor Principal esté facultado para percibir:

» la comision inicial de hasta un 5% del precio de las Acciones
de Clase Ay de las Acciones de Clase D emitidas, en caso de
aplicarse;

» en su caso y de aplicarse, la comision inicial de hasta un 3% del
Valor Tedrico de las Acciones de Clase E emitidas;

4 la CDSC sobre reembolsos;

4 cualquier comision inicial diferida sobre las Acciones de Clase A
o E, respectivamente;

4 la comision que aplica la Sociedad Gestora a los canjes de
cualquier Clase de Acciones cuando se efectian con excesiva
frecuencia (véase el apartado 21 del Anexo B);

4 cualesquiera comisiones de distribucion.

Con sujecion a su aprobacion por los Administradores, las comisiones
combinadas de gestion y de administracion aplicables a cualquier
Subfondo podrén incrementarse hasta el 2,25% en total mediante
notificacion por escrito remitida a los accionistas con una antelacion
minima de tres meses. Cualquier incremento de las comisiones
combinadas de gestion y de administracion por encima de dicho
umbral, requiere la aprobacion de los accionistas en junta general
extraordinaria. Con una antelacion minima de un mes, se notificara
a los accionistas todo incremento en los porcentajes de las otras
comisiones y gastos indicados en este Folleto Informativo, a menos
que, con arreglo a lo dispuesto en los Estatutos de la Sociedad, se
requiera el previo consentimiento del accionista, en cuyo caso la
notificacion se efectuara con una antelacion minima de un mes a la
fecha de dicho consentimiento.

El Distribuidor Principal esté facultado, a su exclusiva discrecién

y sin recurso ni coste para la Sociedad, para renunciar, parcial o
totalmente, a cualquier comision inicial o para decidir aplicar un

pago rebajado en relacion con el pago de cualesquiera comisiones
aplicadas respecto a cualquier participacion en Acciones a un
inversor (incluidos las rebajas sobre los gastos de los administradores
y empleados del Distribuidor Principal y sus filiales del Grupo
BlackRock) o a sus distribuidores, intermediarios autorizados u
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otros agentes relacionadas con cualquier suscripcion, reembolso o
participacién de Acciones.

Las rebajas de cualquier comisién de gestion o comision de
distribucion anuales no sobrepasaran la cuantia de la comision de
gestion o comision de distribucién anuales para cada Subfondo
expuestas en el Anexo E y variardn dependiendo de la clase de
acciones considerada; por ejemplo, con respecto a las Acciones de
Clase A la rebaja promedio no representara mas del 45% de dichas
comisiones, aunque podria ser superior en el caso de las clases

de acciones que Unicamente estan a disposicion de determinados
distribuidores. Estas rebajas de comisiones no estén disponibles en
todas las clases de acciones.

Las condiciones de cualquier rebaja seran oportunamente pactadas
entre el Distribuidor Principal y el correspondiente inversor. Si asi

lo exigieran las normas aplicables, el inversor habra de revelar a
cualesquiera clientes subyacentes la cuantia de cualquier rebaja de

la comisién de gestion anual que reciba del Distribuidor Principal.

La Sociedad Gestora también tendra que comunicar a los accionistas,
previa solicitud, los detalles de cualquier rebaja pagada por el
Distribuidor Principal a un intermediario autorizado en relacion

con una participacion de Acciones en caso de que el intermediario
autorizado haya actuado en nombre de dicho Accionista. Dicha rebaja
estd supeditada a que la Sociedad abone a la Sociedad Gestora y al
Distribuidor Principal sus comisiones y gastos.

Si se cerrase un Subfondo cuando aln se encontrasen pendientes
de amortizar gastos previamente imputados a dicho Subfondo, los
Administradores establecerén el modo en que se trataran dichos
gastos y podréan acordar, en su caso, que el Subfondo haga frente a
dichos gastos en concepto de gasto de liquidacion.

Los costes operativos de la Filial, incluidas las comisiones del Agente
Administrativo en Mauricio, estimados en aproximadamente 50.000-
60.000 US$ anuales, excluyendo gastos, y las retribuciones de los
Administradores no asociados son por cuenta de la Filial.

India Fund se lanzé tras su fusién con Merrill Lynch Specialist
Investment Funds - India Fund y los gastos pendientes de
amortizacion de dicho fondo por importe de 120.241,50 US$ se
repercutieron a India Fund como parte del proceso de fusion.

Conflictos de intereses y relaciones dentro del Grupo BlackRock
y con el Grupo Barclays y el Grupo PNC
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La sociedad matriz Ultima de la Sociedad Gestora, del Distribuidor
Principal y de los Asesores de Inversiones es BlackRock, Inc.,
sociedad constituida en Delaware, EE.UU. Barclays PLC y PNC
Financial Services Group Inc. son accionistas sustanciales de
BlackRock, Inc.

Sin perjuicio de cualquier politica adoptada por los Administradores, a
la hora de realizar operaciones financieras por cuenta de la Sociedad,
los Asesores de Inversiones trataran de obtener los mejores
resultados netos para la Sociedad, teniendo en cuenta factores tales
como el precio (incluidos los corretajes y diferenciales aplicables), la
dimension de la orden, las dificultades de ejecucién y los servicios
operativos de la empresa interviniente, asi como el riesgo contraido
por dicha empresa a la hora de colocar un blogue de valores.

En consecuencia, si bien los Asesores de Inversiones persiguen
normalmente porcentajes de comisién razonablemente competitivos,
la Sociedad no paga necesariamente la comision o diferencial mas
bajo disponible. En diversos mercados en desarrollo, las comisiones
se fijan de conformidad con lo previsto en las disposiciones legales

o reglamentarias nacionales y, en consecuencia, no son susceptibles
de negociarse.

Con ocasion de la realizacién de operaciones financieras por
cuenta de la Sociedad, las sociedades del Grupo Barclays o del
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Grupo PNC podrén, en sus términos habituales, prestar servicios de
intermediacién, de cambio, bancarios y otros servicios, actuar en
calidad de mandante y beneficiarse de las mismas. Las comisiones
se abonaran a los intermediarios y agentes de conformidad con la
practica de mercado correspondiente y el beneficio de cualquier
descuento por volumen y demds descuentos o rebajas en concepto
de comisiones concedidos por los intermediarios 0 agentes se
trasladaran a la Sociedad. Los Asesores de Inversiones podrén utilizar
los servicios de las sociedades del Grupo Barclays o del Grupo PNC
cuando lo consideren oportuno, siempre que (a) sus comisiones

y otros términos mercantiles sean generalmente comparables

con las condiciones propuestas por sociedades no vinculadas en

los mercados de que se trate y (b) ello resulte compatible con la
politica antes mencionada de obtener los mejores resultados netos.
De forma coherente con las normas anteriores, esté previsto que una
proporcion de las operaciones financieras de la Sociedad se ejecute
a través de sociedades o0 agencias de valores del Grupo Barclays

o del Grupo PNC, que se contaran entre un grupo relativamente
reducido de empresas internacionales a las que podré asignarse una
proporcién de operaciones superior a la de cualquier otra empresa.

Sin perjuicio de lo que antecede y de cualquier limite adoptado por
los Administradores o establecido en los Estatutos, los Asesores de
Inversiones y cualquier otra sociedad del Grupo BlackRock, del Grupo
Barclays o del Grupo PNC, y los administradores de las entidades
precedentes podrén (a) tener un interés en la Sociedad o en cualquier
operacion efectuada con la Sociedad o por cuenta de la misma, o
mantener una relacién de cualquier naturaleza con cualquier otra
persona que pueda llevar aparejado un conflicto potencial con sus
obligaciones respectivas frente a la Sociedad y (b) explotar o de
cualquier otro modo utilizar los servicios de las sociedades del Grupo
Barclays o del Grupo PNC en relacién con el cumplimiento de sus
obligaciones, y ninguno de ellos estara obligado a responder de
ningun beneficio o retribucion que derive de dichas actuaciones.

Por ejemplo, pueden surgir conflictos potenciales debido a que la
correspondiente sociedad del Grupo BlackRock, del Grupo Barclays o
del Grupo PNC:

(a) preste servicios a otros clientes;

(b)  cuente con administradores o empleados que actien en
calidad de administradores de cualquier sociedad cuyos valores
pertenezcan a la Sociedad o se contraten por cuenta de la
misma, sean titulares o realicen operaciones sobre valores de
aquélla o, de otro modo, esté interesado en ella;

(c) pueda beneficiarse de una comision, honorario, margen de
beneficio o descuento pagadero por una entidad distinta de la
Sociedad en relacién con una operacién de inversion;

(d) pueda intervenir como agente por cuenta de la Sociedad en
relacion con las operaciones en que intervenga también como
agente por cuenta de otros clientes de la misma;

(e) pueda realizar, por cuenta propia, operaciones sobre activos
financieros y/o monedas con la Sociedad o con cualquiera de
sus Accionistas;

(f)  opere sobre participaciones o acciones de una institucién de
inversion colectiva o de cualquier sociedad en la que cualquier
sociedad del Grupo BlackRock, del Grupo Barclays, o del
Grupo PNC sea la gestora, administrador, banquero, asesor o
administrador fiduciario;

(g) pueda realizar operaciones por cuenta de la Sociedad que
impliquen la colocacién y/o la nueva emisién de valores entre
otra de sus sociedades del grupo que pueda intervenir como
mandante o percibir una comision del mandatario.
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Anexo C

En los términos descritos anteriormente, la Sociedad u otros clientes
de los Asesores de Inversiones u otras Sociedades del Grupo
BlackRock podran poseer activos financieros, o dichos activos
financieros podran constituir inversiones adecuadas para la Sociedad
o0 para cualquiera de dichos clientes. Debido a los diferentes objetivos
0 a otros factores, un valor concreto podrd comprarse por cuenta

de uno o varios de dichos clientes cuando otros clientes vendan ese
mismo valor. Si se sometiese a consideracién de forma simultédnea

o0 practicamente simultanea la realizacién de compras o ventas de
activos financieros por cuenta de la Sociedad o de dichos clientes,
dichas operaciones se efectuaran, en la medida de lo posible, por
cuenta de los correspondientes clientes de una manera que se estime
equitativa para todos ellos. En determinadas circunstancias, cabe que
las compras o ventas de valores realizadas por cuenta de uno o varios
clientes del Grupo BlackRock repercutan, de manera adversa, en los
restantes clientes del Grupo BlackRock.

En relacién con cualquier Subfondo (o parte de un Subfondo) para

el que presten servicios de gestién y asesoramiento, las sociedades
del Grupo BlackRock pueden seleccionar intermediarios (incluidos,
sin caracter limitativo, intermediarios que estén asociados al Grupo
BlackRock, al Grupo Barclays o al Grupo PNC) que presten al Grupo
BlackRock, directamente o a través de un tercero o corresponsal,
servicios de andlisis o ejecucion, que ofrezcan, a juicio del Grupo
BlackRock, una asistencia adecuada a las sociedades del Grupo
BlackRock en el procedimiento de adopcion de decisiones o de
ejecucion de operaciones y que tengan una naturaleza tal que quepa
razonablemente esperar que su prestacion beneficie al Subfondo en
su conjunto y pueda contribuir a una mejora de la rentabilidad del
Subfondo. Dichos servicios de andlisis o ejecucién podrén incluir, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, en la medida permitida
por la legislacion aplicable; informes de anélisis sobre compafiias,
sectores y valores; informacién y anélisis econémico y financiero; y
software de anélisis cuantitativo. Los servicios de andlisis o ejecucion
prestados de este modo se podran destinar no sélo a la cuenta

con cargo a la cual se abonan las comisiones por dichos servicios,
sino también a otras cuentas de clientes del Grupo BlackRock.

Para que no haya dudas, dichos bienes y servicios no incluyen

viajes, alojamiento, gastos de representacion, bienes y servicios
administrativos generales, equipos de oficina generales, instalaciones
0 equipos informaticos, cuotas, salarios de trabajadores ni pagos
directos en dinero en efectivo. En la medida en que BlackRock utilice
las comisiones de sus clientes para obtener servicios de anélisis

0 ejecucion, las sociedades del Grupo BlackRock no tendran que
pagar por si mismas tales productos o servicios. Las sociedades del
Grupo BlackRock podrén ser destinatarias de servicios de analisis

0 ejecucion junto con servicios de compensacion, liquidacion o
ejecucion prestados por una determinada sociedad de valores. En la
medida en que las sociedades del Grupo BlackRock reciban servicios
de este modo, pueden surgir muchos de los conflictos potenciales
relacionados con la recepcion de estos servicios a través de acuerdos
con terceros. Por ejemplo, el anélisis seré abonado efectivamente
por las comisiones de clientes que también se utilizaréan para pagar
los servicios de ejecucién, compensacion y liquidacion prestados por
la sociedad de valores y no serdn abonados por dicha sociedad del
Grupo BlackRock.

Las sociedades del Grupo BlackRock podran, en condiciones de
ejecucion optima, ejecutar operaciones a través de intermediarios
que, conforme a tales acuerdos, presten servicios de anélisis o
ejecucion con objeto de garantizar la recepcién continuada de
servicios que las sociedades del Grupo BlackRock consideren que
son Utiles en su procedimiento de toma de decisiones o de ejecucién
de operaciones. Las sociedades del Grupo BlackRock podrén pagar,
o0 podra considerarse que pagan, tarifas de comisiones superiores

a las que se habrian abonado en otro caso por los servicios de
analisis o ejecucion, si consideran de buena fe que la comisién
abonada es razonable en relacién con el valor de los servicios de
analisis o ejecucion prestados. El Grupo BlackRock cree que utilizar
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comisiones para obtener servicios de andlisis o ejecucién mejora
los procedimientos operativos y de andlisis, incrementando asf la
posibilidad de conseguir una rentabilidad superior.

El Grupo BlackRock podré decidir modificar o decidir no celebrar los
anteriores acuerdos en diversos grados, sin notificarlo a los clientes
del Grupo BlackRock, en la medida permitida por la legislacién
aplicable.

Adoptar, mantener o liquidar posiciones opuestas (es decir, cortas

y largas) en el mismo valor y al mismo tiempo para distintos

clientes puede perjudicar los intereses de los clientes de una u otra
parte y puede plantear un conflicto de intereses también para el
Grupo BlackRock, especialmente si una sociedad BlackRock o los
gestores de cartera pueden percibir una retribucién superior por

una actividad que por otra. Estas actividades pueden tener lugar
como consecuencia de que distintos equipos de gestion de carteras
adopten opiniones distintas sobre un determinado valor o durante la
implantacion de estrategias de gestion de riesgos, y por lo general en
estas situaciones no se utilizan politicas y procedimientos especiales.

Estas actividades pueden producirse asimismo dentro del mismo
equipo de gestion de carteras como consecuencia de que el equipo
tenga mandatos exclusivamente de posiciones largas y largas-cortas
0 mandatos exclusivamente de posiciones cortas o en el curso de

la implantacion de las estrategias de gestion de riesgos. Cuando

el mismo equipo de gestién tenga dichos mandatos, la adopcién

en ciertas carteras de una posicion corta en un valor en el que
existe una posicion larga en otras carteras, o la adopcion en ciertas
carteras de una posicion larga en un valor en el que existe una
posicién corta en otras carteras, sélo podra realizarse conforme a los
procedimientos y politicas establecidos para garantizar la existencia
de una justificacién adecuada y para conseguir la ejecucion de
operaciones de signo opuesto de un modo que no favorezca ni
perjudique sistematicamente a un determinado grupo de clientes.

El departamento de cumplimiento normativo de BlackRock controla
el seguimiento de estos procedimientos y politicas, y puede exigir su
modificacion o la finalizacién de ciertas actividades para minimizar
conflictos. Las excepciones a estos procedimientos y politicas
deberén ser aprobadas por el departamento de cumplimiento
normativo.

Entre los motivos que pueden justificar la adopcién de posiciones
opuestas en el mismo valor y al mismo tiempo se encuentran las
distintas opiniones sobre la evolucién a corto y largo plazo de un
valor como consecuencia de lo cual resultaria inadecuado, para las
cuentas con posiciones cortas Unicamente, vender el valor, pero
seria adecuado para las cuentas a corto plazo con un mandato de
adoptar posiciones cortas en el valor a corto plazo. Otro motivo
puede consistir en intentar neutralizar el efecto de la evolucién

de un determinado segmento de un negocio de una compafiia
adoptando una posicion opuesta en otra compafia cuyo negocio sea
sustancialmente similar al del segmento de que se trata.

En ciertos casos, los esfuerzos de BlackRock para gestionar de
modo efectivo estos conflictos pueden ocasionar una pérdida de
oportunidades de inversién para sus clientes o pueden dar lugar a
que opere de un modo distinto al que habria correspondido si no
existieran dichos conflictos, lo que puede afectar negativamente a la
rentabilidad.

Las actividades de inversién del Grupo BlackRock por cuenta propia y
para otras cuentas gestionadas por una sociedad del Grupo Barclays
o del Grupo PNC pueden limitar, como consecuencia de limites de
agregacion, las estrategias de inversion que pueden ejecutar los
Asesores de Inversiones por cuenta de los Subfondos. Por ejemplo, la
definicién de propiedad de sectores regulados desde una perspectiva
empresarial y reguladora en determinados mercados puede imponer
limites sobre la cantidad total de inversion por parte de inversores
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asociados que no puede sobrepasarse. La superacion de esos limites
sin la concesidén previa de una licencia o de otro consentimiento
regulador o empresarial puede ocasionarle al Grupo BlackRock

y a los Subfondos desventajas o restricciones comerciales. Si se
alcanzan esos topes agregados de propiedad, la capacidad de

los Subfondos para comprar o vender inversiones o para ejercitar
derechos puede verse limitada por la regulacién o quedar, de otro
modo, menoscabada. En consecuencia, los Asesores de Inversiones
podran por cuenta de los Subfondos limitar las compras, vender
inversiones en cartera o, de otro modo, restringir o limitar el ejercicio
de derechos (incluyendo los derechos de voto) en vista de posibles
restricciones reguladoras sobre la propiedad u otra restriccion
resultante de alcanzar los umbrales de inversion

Cuando se invierta en participaciones de otros OICVM y/o de

otros OIC gestionados, directamente o por delegacion, por la
Sociedad Gestora o por cualquier otra sociedad con la que ésta esté
relacionada por gestion o control comun, o por una participacion
sustancial, ya sea directa o indirecta, de mas del 10% del capital o de
os derechos de voto, no podrén cobrarse comisiones de suscripcion
o reembolso a la Sociedad respecto de la inversion en participaciones
de dicho otro OICVM u OIC.

En relacién con el apartado 3.5 del Anexo A, la Sociedad ha
nombrado su agente de préstamo de valores a BlackRock

Advisors (UK) Limited, que a su vez podré delegar dicha tarea en
otras sociedades del Grupo Blackrock. BlackRock Advisors (UK)
Limited podré celebrar operaciones de préstamo de valores con
entidades financieras de elevada solvencia especializadas en este
tipo de operaciones (en lo sucesivo, las “contrapartes”). Dichas
contrapartes podran ser empresas asociadas de BlackRock Advisors
(UK) Limited. Las garantias son objeto de una liquidacién diaria de
pérdidas y ganancias y los valores prestados se restituyen a primer
requerimiento. Sufragada por la Sociedad, BlackRock Advisors

(UK) Limited percibe una remuneracioén en contraprestacion por las
actividades indicadas. Dicha remuneracién no podra representar mas
del 40% de los ingresos netos que generen tales actividades.

Informacién obligatoria y de otro tipo
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Pueden consultarse durante el horario comercial habitual de cualquier
dia de la semana (exceptuados los sdbados y los dias festivos) copias
de los siguientes documentos (asi como una traduccion jurada de

los mismos, en su caso) en el domicilio social de la Sociedad y en

las oficinas de BlackRock (Luxembourg) S.A., 6D route de Tréves,
L-2633 Senningerberg, Luxemburgo:

(@) los Estatutos de la Sociedad; y

(b) los contratos significativos celebrados entre la Sociedad y sus
agentes (tal como se encuentren oportunamente modificados o
reemplazados).

Podra obtenerse gratuitamente en la direccion antes indicada un
ejemplar gratuito de los Estatutos de la Sociedad.

Las Acciones de la Sociedad estén y seguirdn estando al alcance

de un amplio conjunto de inversores. Las categorias de inversores
buscadas comprenden tanto el publico en general como inversores
institucionales. Las Acciones de la Sociedad seran comercializadas y
puestas a disposicion de un espectro de inversores suficientemente
amplio como para alcanzar las categorias de inversores buscadas y
de la manera que se estime oportuno para atraer a esos inversores.



Anexo D - Autorizaciones

Australia

Los potenciales inversores deben leer el presente Folleto u otros
documentos informativos antes de adoptar la decision de adquirir las
Acciones de la Sociedad. La Sociedad, que publica el presente Folleto, no
estd autorizada a prestar asesoramiento sobre productos financieros en
el sentido de la Corporations Act (Ley de Sociedades) de 2001 (Cth) de
Australia.

No podréan invertir en la Sociedad los clientes minoristas en el sentido de la
Corporations Act (Cth) y, en consecuencia, no existe para la Sociedad un
régimen de declaraciones informativas sobre el producto ni de periodo de
reflexion.

Adviértase que:

» la inversion en la Sociedad puede estar sujeta a riesgos de inversion,
incluidas las posibles demoras en el reembolso y la pérdida de los
rendimientos y del principal invertido; y

» a menos que se especifique otra cosa en el presente Folleto, la
Sociedad no garantiza su éxito ni la consecucion de una determinada
tasa o rentabilidad sobre los rendimientos o el capital.

Al invertir en la Sociedad, reconoce que ha leido y entendido las anteriores
manifestaciones.

Austria

La Sociedad ha notificado al Ministerio Federal de Economia su intencion
de proceder a la distribucion de sus Acciones en Austria con arreglo al
articulo 36 de la Ley de Fondos de Inversion de 1993. Existe una version
en aleman de este Folleto, que incluye informacién adicional destinada a
inversores austriacos. También hay una versién simplificada del mismo en
aleman.

Bahréin

La Agencia Monetaria de Bahréin ha concedido una autorizacion para
comercializar las Acciones de la Sociedad en Bahréin, con sujecion a su
Normativa, legislacion vigente reguladora de las Instituciones de Inversién
Colectiva, incluyendo la normativa y los principios relativos a Supervision
General, Actividad y Comercializacion de Instituciones de Inversion
Colectiva. La Agencia Monetaria de Bahréin declina toda responsabilidad
sobre la solvencia financiera de la Sociedad o sobre la exactitud de
cualquier declaracién formulada o expresada en relacién con la misma.

Bélgica

La Sociedad ha sido inscrita en la Comision de Banca y Servicios
Financieros de conformidad con lo dispuesto en el articulo 130 de la Ley de
20 de julio de 2004 sobre operaciones y mercados financieros. La version
en lengua francesa del presente Folleto Informativo, que se distribuye en
Bélgica, incluye informacién adicional destinada a inversores belgas.

Brunei

El administrador de la Sociedad en Brunei es The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited, Brunei Darussalam, el cual est& autorizado
para distribuir las Acciones de la Sociedad con arreglo al Articulo 7 del
Decreto sobre Fondos de Inversién de 2001. Unicamente el Administrador
de la Sociedad en Brunei podra distribuir piblicamente Acciones de la
Sociedad en dicho pais.

Canada

No se ha autorizado ni se autorizara la comercializacién de las Acciones en
Canada, debido a que no se ha depositado el folleto del Fondo en ninguna

comision de valores o autoridad reguladora de Canadé o de cualquiera de

sus provincias o territorios. El presente Folleto no es ni se interpretara, en

ninguna circunstancia como un anuncio o cualquier otro paso en apoyo de
una oferta publica de Acciones en Canadd. Ningun residente canadiense
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podréd comprar o aceptar una transmision de Acciones, a menos que esté
autorizado a hacerlo conforme a la legislacién canadiense o provincial
aplicable.

Chile

La Sociedad ha obtenido el registro de algunos Subfondos ante la

Comisién de Clasificacién de Riesgos de Chile por medio de una solicitud
presentada por una gestora nacional de fondos de pensiones. Las Acciones
de la Sociedad podran comercializarse Unicamente a ciertos fondos de
pensiones chilenos.

Dinamarca

La Sociedad ha sido autorizada por la Autoridad de Supervisién Financiera
de Dinamarca (Finanstilsynet) con arreglo al articulo 18 de la Ley danesa
relativa a sociedades de inversion (Ley n° 456, de 18 de mayo de 2011)
para comercializar sus Acciones entre inversores institucionales en
Dinamarca. El folleto simplificado, asi como cierta informacién en materia
fiscal, estan disponibles en lengua danesa.

Finlandia

De conformidad con el articulo 127 de la Ley de Fondos de Inversién
(29.1.1999/48), la Sociedad ha notificado a la Autoridad de Supervisién
Financiera y en virtud de una confirmacion emitida por ésta, puede distribuir
publicamente sus Acciones en Finlandia. Este Folleto Informativo y toda

la restante informacion y documentos que la Sociedad ha de publicar

en Luxemburgo con arreglo a la legislacion luxemburguesa aplicable se
traducen al finés y se hallan a disposicién de los inversores finlandeses en
las oficinas de los distribuidores designados en Finlandia.

Francia

Se han cumplido los requisitos establecidos en la Norma General de

la “Autorité des Marchés Financiers” (la “AMF”) y la Sociedad ha sido
autorizada para comercializar sus Acciones en Francia. El Banco CACEIS
ejercera las funciones de Entidad Corresponsal Centralizadora en Francia.
Existe una version en francés de este Folleto Informativo, que incluye
informacion adicional destinada a inversores franceses que debe leerse
conjuntamente con el presente Folleto Informativo. Podran consultarse los
documentos relativos a la Sociedad en las oficinas del Banco CACEIS, cuyo
domicilio social se encuentra en 1, place Valhubert, F-75013 Paris, Francia,
en el horario normal de oficina, pudiéndose obtener copias de los mismos
previa solicitud.

Gibraltar

La Sociedad ha obtenido la condicién de institucién reconocida
(“recognised scheme”) con arreglo al articulo 24 del Reglamento de
Servicios Financieros de Gibraltar de 1989. En virtud de una confirmacion
de la Comision de Servicios Financieros, la Sociedad podré distribuir
publicamente sus Acciones en Gibraltar.

Grecia

En el marco del procedimiento establecido en las letras a) y b) del

articulo 49 de la Ley 1969/1991, el Comité de Mercados de Capitales ha
autorizado a la Sociedad para distribuir sus Acciones en Grecia. Este Folleto
Informativo esta disponible en su version en griego. Debe tenerse presente
que las directrices aplicables del Comité de Mercados de Capitales
establecen que “los Fondos de Inversién no aseguran una rentabilidad y

las rentabilidades histéricas no garantizan necesariamente los resultados
futuros”.

Guernsey

Se ha obtenido el consentimiento para la distribucién de este Folleto
Informativo en Guernsey con arreglo a lo dispuesto en los Reglamentos
sobre Control de Endeudamiento, de 1959 a 1989. La Financial Services
Commissiony la States Advisory and Finance Committee declinan toda
responsabilidad sobre la solvencia financiera de la Sociedad o sobre la
exactitud de cualquier declaracién formulada o expresada en relacién con
la misma.
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Hong Kong

La Sociedad ha sido autorizada como institucién de inversién colectiva
por la Securities and Futures Commission de Hong Kong (la “SFC”).

La autorizacion de la SFC no es una recomendacién o aval de la Sociedad
ni tampoco una garantia de las ventajas comerciales de la Sociedad ni de
sus resultados. Tal autorizacién no significa que la Sociedad le convenga

a todos los inversores y constituye un aval de su conveniencia para
cualquier inversor concreto o clase de inversores concreta. Los residentes
en Hong Kong pueden obtener copias del presente Folleto Informativo
tanto en inglés como en chino. Téngase presente que no todos los
Subfondos se comercializan en Hong Kong y los inversores deberian

leerlo conjuntamente con la Informacién para Residentes en Hong Kong
(“IRHK™), que aporta informacién adicional pertinente para los residentes
en Hong Kong. El representante en Hong Kong de la Sociedad es BlackRock
(Hong Kong) Limited.

Hungria

La Autoridad de Supervision Financiera Hingara autorizd el 16 de abril
de 2007 la distribucién en Hungria de las Acciones de la Sociedad
conforme al articulo 288(1) de la Ley hiingara CXX sobre el mercado
de capital. El presente Folleto Completo y el folleto simplificado estén a
disposicion de los inversores también en hdngaro.

Islandia

La Sociedad ha notificado a la Autoridad de Supervisién Financiera
islandesa (Fjarmalaeftirlitid), de conformidad con lo dispuesto en la

Ley n®30/2003 sobre Organismos de Inversién Colectiva en Valores
Mobiliarios (OICVM) y Fondos de Inversién, la oferta de fondos OICVM para
su comercializacion en Islandia. En virtud de una confirmacion por parte de
la Autoridad de Supervision Financiera islandesa, podran comercializarse en
Islandia los siguientes subfondos:

Asian Dragon Fund

European Small & Mid Cap Opportunities Fund
Global Allocation Fund

Global Opportunities Fund

New Energy Fund

Pacific Equity Fund

World Gold Fund

Euro-Markets Fund

Emerging Europe Fund

Emerging Markets Fund

World Income Fund

Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund
US Dollar Reserve Fund

Global High Yield Bond Fund

World Healthscience Fund

World Financials Fund

European Fund

Japan Small and Midcap Opportunities Fund
US Growth Fund

Continental European Flexible Fund

Global Dynamic Equity Fund

Euro Short Duration Bond Fund

Euro Bond Fund

Global Government Bond Fund

World Bond Fund

US Government Mortgage Fund

Conforme a la normativa sobre control de cambios, publicada por el Banco
Central de Islandia el 15 de diciembre de 2008 (en su versién modificada),
los inversores islandeses tienen prohibido invertir en valores, acciones

o participaciones de OICVM y/o fondos de inversion, instrumentos

del mercado monetario u otros instrumentos financieros negociables
denominados en monedas distintas de la corona islandesa (ISK).

No obstante, las personas que hubieran invertido en tales instrumentos
financieros antes de la entrada en vigor de dicha normativa podrén
reinvertir. Los inversores pueden solicitar una exencién a estas normas.
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El distribuidor local de la Sociedad en Islandia es responsable de poner
toda la informacién necesaria a disposicion de los inversores minoristas
de Irlanda con arreglo a la Ley n° 30/2003 sobre organismos de inversién
colectiva en valores mobiliarios (OICVM) y fondos de inversién, en su
version modificada.

Irlanda

Se han cumplido los requisitos del European Communities (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, de 2011
(Reglamento por el que se adapté el Derecho interno irlandés a la

Directiva del Consejo de 20 de diciembre de 1985 por la que se coordinan
las disposiciones legislativas, reglamentarias y administrativas sobre
determinados organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios),

y el Banco Central de Irlanda ha confirmado que la Sociedad puede
comercializar sus Acciones en Irlanda. J.P. Morgan Administration Services
(Ireland) Limited prestard los servicios de agente de crédito en Irlanda.
Puede consultarse la documentacion relativa a la Sociedad en las oficinas
de J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited, sitas en J.P.
Morgan House, International Financial Services Centre, Dublin 1, Irlanda,
durante el horario comercial habitual y podrén solicitarse en caso necesario
copias de la documentacién. Asimismo, J.P. Morgan Administration Services
(Ireland) Limited remitird al Agente de Transmisiones cualquier solicitud

de reembolso o de pago de dividendos, asi como cualquier queja relativa

a la Sociedad.

Italia

La Sociedad ha obtenido el registro en Italia de algunos Subfondos ante

la Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB) y la Banca
d’ltalia de conformidad con lo dispuesto en el articulo 42 del Decreto Ley
numero 58, de 24 de febrero de 1998, y su normativa de desarrollo. Con
arreglo a los procedimientos dispuestos, tnicamente los distribuidores
autorizados especificados en el mismo (Nuevo Impreso de Suscripcion)
podréan comercializar dichos Subfondos. Los inversores italianos pueden
obtener la version traducida al italiano del presente Folleto Informativo,
junto con el Documento Integrativo italiano y los documentos indicados
en el mismo, en las oficinas del banco corresponsal designado por la
Sociedad. Los accionistas que no suscriban o reembolsen las Acciones a
través del Agente de Pagos local u otras entidades encargadas de tramitar
las operaciones en Acciones en Italia podran soportar los gastos de las
actividades realizadas por tales entidades. En Italia, los gastos adicionales
realizados por los Agentes de Pagos en Italia u otras entidades encargadas
de tramitar las operaciones con Acciones en nombre de los accionistas
italianos (por ejemplo, el coste de las operaciones en bolsas extranjeras

y de la intermediacién de pagos) podrén cargarse a dichos accionistas
directamente. Los inversores de ltalia podréan otorgar al Agente de Pagos en
Italia un mandato especifico que le faculte para actuar en su propio nombre
y en representacion de dichos inversores. En virtud de ese mandato, el
Agente de Pagos en ltalia, en su propio nombre y en representacion de

los inversores de ltalia (i) transmitiré de forma agregada a la Sociedad las
6rdenes de suscripcién / reembolso / canje; (i) mantendrd las Acciones
en el libro registro de accionistas de la Sociedad, y (iii) realizara cualquier
otra actividad administrativa en virtud del contrato de inversion. En el
formulario de suscripcion para Italia se facilitara mas informacion sobre
dicho mandato.

En Italia, los inversores podran suscribir Acciones a través de un Plan de
Ahorro Regular. También es posible reembolsar y/o canjear periddica/
regularmente Acciones en el marco de un Plan de Ahorro Regular. En el
formulario de suscripcion para lItalia se facilitara informacion sobre los
Planes de Ahorro Regular ofrecidos.

Jersey

Se ha obtenido el consentimiento de la Comision de Servicios Financieros
de Jersey (la “Comisién”) de conformidad con la Orden de Control de
Endeudamiento (de Jersey) de 1958, en su versién modificada, para

la captacion de recursos financieros en la Isla mediante la emision de
Acciones de la Sociedad y para la distribucién de este Folleto Informativo.
La Comision esté protegida por la Ley de Control de Endeudamiento



(de Jersey) de 1947, en su versién modificada, frente a cualesquiera
responsabilidades derivadas del ejercicio de sus funciones con arreglo a
dicha Ley.

Corea

Para la distribucion y oferta publicas de las Acciones de la Sociedad en
Corea se ha inscrito la Sociedad ante la Comisién de Servicios Financieros
(la “FSC”, por sus siglas en inglés) y se ha presentado la declaracién

de inscripcion de valores (tal como se define en la Ley de Servicios de
Inversién Financiera y del Mercado de Capitales de Corea (la “FSCMA”,
por sus siglas en inglés) a la FSC de conformidad con lo dispuesto en la
FSCMA.

Macao

La Autoridade Monetaria de Macau ha autorizado la publicidad y
comercializacion de la Sociedad y de determinados subfondos registrados
en Macao con arreglo a los articulos 61y 62 del Decreto Ley 83/99/M de
22 de noviembre de 1999. Este Folleto esta disponible para los residentes
en Macao en inglés y chino.

Paises Bajos

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 2:72 de la Ley de
Supervision de los Mercados Financieros neerlandesa (Wet op het
financieel toezicht), la Sociedad ha notificado a la Autoridad Supervisora
de los Mercados Financieros Neerlandesa (Autoriteit Financiele Markten) y
podra comercializar sus Acciones en los Paises Bajos. El presente Folleto,
una traduccion al neerlandés del folleto simplificado y toda la informacién
y documentos que la Sociedad debe publicar en Luxemburgo conforme

a la legislacion luxemburguesa aplicable, estan disponibles en BlackRock
Investment Management (UK) Limited, Amsterdam Branch.

Noruega

De conformidad con la Ley de Fondos de Valores de 1981 y el Reglamento
de 1994 sobre derechos de instituciones de inversion extranjeras, la
Sociedad ha notificado a la Comision de Banca, Seguros y Valores de
Noruega (Kredittilsynet) la oferta en venta de fondos OICVMs en Noruega.
En virtud de una carta de confirmacién remitida por la Comisién de Banca,
Seguros y Valores de Noruega con fecha 5 de marzo de 2001, la Sociedad
puede comercializar y vender sus Acciones en Noruega.

Republica Popular China

Las participaciones en el capital de la Sociedad no se ofrecen ni venden

ni tampoco podrén ofrecerse o venderse, directa o indirectamente, en

la Republica Popular China (que excluye, a estos efectos, las Regiones
Administrativas Especiales de Hong Kong y Macao o Taiwén), salvo si lo
autorizase la legislacion de valores y fondos de la Republica Popular China.

Peru

Las Acciones de la Sociedad no se registraran en Pert con arreglo al
Decreto Legislativo 862, Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado

de Valores, en su versién modificada, y sélo podra ofrecerse y venderse

a inversores institucionales en el marco de una colocacion privada.

La Sociedad ha registrado determinados Subfondos en la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP de Peri en el marco del Decreto Supremo
054-97-EF, Texto Unico Ordenado de la Ley del Sistema Privado del

Fondo de Pensiones, en su versiéon modificada, y de las normas legales y
reglamentarias que la desarrollan.

Polonia

La Sociedad ha comunicado a la Comisién de Valores y Bolsa polaca
(Komisja Nadzoru Finansowego) el propésito de comercializar sus Acciones
en Polonia con arreglo al articulo 253 de la Ley de fondos de inversién

(Dz. U. 04.146.1546). La Sociedad ha establecido su agente de pagosy
representacion en Polonia. La Sociedad debera publicar en polaco este
Folleto, la version simplificada del mismo, los informes anual y semestral y
otros documentos e informacién con arreglo a lo dispuesto en la legislacion
del Estado en el que tenga sus oficinas centrales. La Sociedad comercializa
sus Acciones en Polonia Unicamente a través de distribuidores autorizados.
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Portugal

En Portugal, la Comisséo do Mercado dos Valores Mobilidrios ha cursado
notificaciones autorizando la comercializacién de determinados Subfondos
por diferentes distribuidores (de acuerdo con la relacién de Subfondos
recogida en la correspondiente notificacién) con los que el Distribuidor
Principal ha celebrado contratos de distribucion.

Arabia Saudi

Las Acciones sélo podrén ofrecerse y venderse en el Reino de Arabia
Saudi con arreglo al articulo 4 del Reglamento de Fondos de Inversion
publicado el 24 de diciembre de 2006 (el “Reglamento”). El articulo

4(b)(4) del Reglamento establece que si las participaciones de un fondo

de inversion se ofrecen como méximo a 200 solicitantes en el Reino de
Arabia Saudiy el importe minimo a pagar por cada solicitante no es inferior
a 1 millén de riales saudis o su contravalor en otra moneda, dicha oferta
de participaciones de un fondo de inversion se considerara una colocacion
privada a efectos del Reglamento. Se informa a los inversores de que

el articulo 4(g) del Reglamento establece restricciones a las actividades

en el mercado secundario con respecto a dichas participaciones de fondos
de inversion.

Singapur

Determinados Subfondos de la Sociedad (los “Subfondos Restringidos”)
han sido incluidos en la lista de instituciones restringidas elaborada

por la Autoridad Monetaria de Singapur (la “MAS”, por sus siglas

en inglés) al efecto de una oferta restringida en Singapur al amparo

de lo dispuesto en el articulo 305 de la Ley de Valores y Futuros,
Capitulo 289, de Singapur (la “SFA”, por sus siglas en inglés);

puede accederse a la lista de Subfondos Restringidos desde:
https://masnetsvc2.mas.gov.sg/cisnetportal /jsp/list.jsp

Ademds, determinados Subfondos de la Sociedad (incluyendo el Latin
American Fund) también han sido admitidos en Singapur para su
comercializacion (los “Subfondos Admitidos”). Constltese en el folleto de
Singapur (que ha sido registrado ante la MAS), en relacién con la oferta
minorista de los Subfondos Admitidos, la lista de Subfondos que tienen

la condicién de Subfondos Reconocidos. El folleto de Singapur registrado
posré solicitarse en los distribuidores oportunamente designados.

La oferta restringida o invitacion a la compra de las acciones

(las “Acciones”) de cada Subfondo Restringido constituye el objeto del
presente Folleto Informativo Los Subfondos Restringidos, salvo el Latin
American Fund, no estén autorizados ni reconocidos por la Autoridad
Monetaria de Singapur (la “AMS”) y no se ha autorizado la oferta en
Singapur de las Acciones al publico en general. El Latin American Fund

es una Institucién Admitida, si bien la oferta restringida simultanea de
Acciones del Latin American Fund se realiza con arreglo a y al amparo de lo
dispuesto en los articulos 304 y/o 305 de la SFA.

Ni este Folleto Informativo ni ningln otro documento o material publicado
en relacion con esta oferta restringida o venta es un folleto en el sentido
definido por la SFA. Por consiguiente, no se aplican al presente Folleto
Informativo las responsabilidades legalmente establecidas en la Ley

de Valores y Futuros, Capitulo 289, de Singapur (la “SFA”) relativas al
contenido de los folletos. Debera considerar detenidamente si la inversion
en Acciones de la Sociedad es adecuada para usted.

El presente Folleto no ha sido registrado como folleto explicativo en las
AMS. Por tanto, quedara prohibida la circulacion o distribucion tanto del
presente documento como de cualquier otro archivo o material relacionado
con la oferta, venta, invitacién a suscripcién o compra de Acciones. De igual
manera, quedara prohibido ofertar o vender Acciones asi como someterlas
a una invitacion a suscripcion o compra con arreglo al presente Folleto
Informativo, ya sea de forma directa o indirecta, a individuos en Singapur
distintos de (i) un inversor institucional de conformidad con el articulo 304
de la SFA, (i) alguna persona pertinente con arreglo al articulo 305(1) o

a algun individuo de conformidad con el articulo 305, apartado 2 y segin
las condiciones especificadas en el articulo 305 de la SFA o (iii) por el
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contrario, de conformidad y segun las condiciones de cualquier disposicion
aplicable de la SFA.

En el caso de que las Acciones sean suscritas o adquiridas de conformidad
con el articulo 305 por una persona relevante, véase:

(@)  una sociedad anénima (que no sea un inversor acreditado segln lo
definido en el articulo 4, apartado A de la SFA), cuya Unica actividad
comercial sea realizar inversiones y cuyo capital social total se
encuentre participado por uno o mas individuos, siendo cada uno de
ellos un inversor acreditado; o

(b)  un fideicomiso (en el que el fideicomisario no sea un inversor
acreditado) cuyo Unico fin sea realizar inversiones y en el que cada
uno de los beneficiarios del fideicomiso sea una persona fisica que
sea un inversor acreditado,

valores (tal como se definen en el Articulo 239, apartado 1 de la SFA) de
dicha entidad o los derechos e intereses de los beneficiarios (como quiera
que estén descritos) en dicho fideicomiso no podran transferirse en un
plazo de seis meses a contar a partir de la adquisicion de Acciones por
parte de dicha sociedad o fideicomiso en virtud de una oferta realizada
conforme al articulo 305 a excepcion de:

(1) auninversor institucional o a alguna persona relevante segtn lo
definido en el articulo 305, apartado 5 del SFA o a cualquier otra
persona en virtud de una oferta de conformidad con las condiciones
dispuestas en los articulos 275(1A) o 305A(3)(i)(B) de la SFA;

(2) los casos en que las transferencias no cuenten con una
contraprestacion;

(8)  los casos en que la transferencia se realice por razones legales, o
(4)  segun lo previsto en el articulo 305A(5) de la SFA.

Espafa
La Sociedad esta debidamente registrada en la Comisién Nacional de
Mercado de Valores en Espafia con el nimero 140.

Suecia

La Sociedad ha cursado una notificacion a la Autoridad de Supervision
Financiera de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7b de la Ley de
Fondos de Inversion (1990: 1114) y, en virtud de una confirmacion
concedida por la Autoridad de Supervision Financiera, la Sociedad podra
distribuir publicamente sus Acciones en Suecia.

Suiza

La Autoridad de los Mercados Financieros de Suiza ha autorizado a
BlackRock Asset Management Switzerland Limited , en su condicion

de representante en Suiza de la Sociedad, la distribucion publica de las
Acciones de cada uno de los Subfondos de la Sociedad en o desde Suiza
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 123 de la Ley de Planes de
Inversion Colectivos de 23 de junio de 2006. Existe una version en aleman
de este Folleto Informativo, que también incluye la informacién adicional
destinada a inversores suizos.

Taiwan

Algunos Subfondos han sido aprobados por la Comisién de Supervision
Financiera (“CSF”) o han sido registrados ante la CSF para su oferta publica
y venta a través del agente principal y/o los agentes de comercializacién en
Taiwén conforme a la Securities Investment Trust and Consulting Acty las
correspondientes normas y reglamentos de la CSF.

Reino Unido

El contenido de este Folleto Informativo ha sido aprobado exclusivamente a
efectos de lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley de Servicios y Mercados
Financieros de 2000 (la “Ley”) por el Distribuidor de la Sociedad en el
Reino Unido, BlackRock Investment Management (UK) Limited, con oficinas
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en 12 Throgmorton Avenue, Londres EC2N 2DL (entidad regulada en el
ejercicio de sus actividades de inversién en el Reino Unido por la Financial
Services Authority). La Sociedad ha obtenido la condicién de “institucion
reconocida” (“recognised scheme”) a efectos de lo dispuesto en la Ley.
Algunas o la totalidad de las medidas de proteccion previstas en el sistema
normativo britdnico no se aplicarén a las inversiones en la Sociedad.

Con cardcter general, no cabré acogerse a las indemnizaciones previstas
en el Plan de Indemnizacion para Inversores Britanicos (“UK Investors
Compensation Scheme”). La Sociedad dispone de los medios exigidos por
la normativa que rige dichas instituciones en las oficinas de BlackRock
Investment Management (UK) Limited. Un suscriptor de Acciones no tendra
derecho a anular su suscripcion con arreglo a las Conduct of Business Rules
de la Financial Services Authority britdnica. Para obtener més informacion
acerca de BlackRock Global Funds, dirijanse a la Mesa de Apoyo para
Intermediarios Financieros en Londres (teléfono: 08457 405 405) del
Distribuidor en el Reino Unido.

Estados Unidos

Las Acciones no serdn inscritas con arreglo a la Ley de Valores
estadounidense de 1933, en su version modificada (la “Ley de Valores”)
y no podran ofrecerse ni venderse, directa o indirectamente, en Estados
Unidos ni en ninguno de sus territorios, dominios o dreas sometidas a su
jurisdiccion, a una Persona Estadounidense ni por cuenta de la misma.
No se ha inscrito la Sociedad con arreglo a la Ley de Sociedades de
Inversién estadounidense de 1940. No se permite poseer Acciones a las
Personas Estadounidenses. Deben tener presente lo dispuesto en los
apartados 3y 4 del Anexo B, donde se describen determinadas facultades
de reembolso obligatorio de la Sociedad y se define el término “Persona
Estadounidense”.

Generalidades

Podra autorizarse o limitarse en otras jurisdicciones la distribucién de este
Folleto Informativo y la oferta de las Acciones. La informacion anterior
tiene caracter meramente orientativo y cualquier persona que obtenga
este Folleto Informativo y desee presentar una solicitud de suscripcion de
Acciones deberd informarse acerca de todas las disposiciones legales y
reglamentarias que le son aplicables en la jurisdiccién correspondiente y
respetar lo dispuesto en las mismas.
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Anexo E - Resumen de comisiones y gastos

Todas las Clases de Acciones estan sujetas también al abono de una comisién de administracién, que podria alcanzar una tasa anual de hasta el 0,25%.

Asian Dragon Comision Comision Comision de Comision Comision Comision de

Fund inicial de gestion distribucién inicial de gestion distribucién

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%

Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% 2 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%

Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%

Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%

Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase Q 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Continental Comisién Comision Comision de

Asian Local Bond Comision Comision Comision de European inicial de gestion distribucién

Fund inicial de gestion distribucién Flexible Fund

Clase A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%

Clase C 0,00% 1,00% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00%a 0,00%

Clase D 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% Clase G 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% 2 0,00%

Clase E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00% Clase D 5,00% 0.75% 0,00% 0,00%

Clase | 0,00% 0,50% 0,00% 0,00% Clase E 3,00% 1.50% 0.50% 0.00%

Clase | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0.75% 0,00% 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Asian Tiger Comision Comision Comisién de

Bond Fund inicial de gestion distribucién Emerging Comisién Comisién Comisién de

Clase A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% Europe Fund inicial de gestion distribucién

Clase B 0,00% 1,00% 1,00% 4,00%a 0,00% Clase A 5,00% 1.75% 0,00% 0,00%

Clase C 0,00% 1,00% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase B 0,00% 1.75% 1,00% 4,00% 2 0,00%

Clase D 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% Clase C 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% a 0,00%

Clase E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00% Clase D 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%

Clase | 0,00% 0,50% 0,00% 0,00% Clase E 3,00% 1.75% 0,50% 0,00%

Clase ) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Clase | 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%

Clase Q 0,00% 0,55% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase X 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Clase Q 0,00% 1,75% 1,25% 4,00% 2 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Asia Pacific Comisién Comisién Comisién de

Equity inicial de gestién distribucién Emerging Comisién Comisién Comisién de

Income Fund Markets inicial de gestion distribucién

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Eondiiing

Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% 2 0,00% Clase A 5,00% 1.25% 0,00% 0,00%

Clase D 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% Clase B 0,00% 1,25% 1,00% 4,00% 2 0,00%

Clase E 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% Clase C 0,00% 1,25% 1,25% 1,00% a 0,00%

Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 0.65% 0,00% 0,00%

Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase £ 3,00% 1,25% 0,50% 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase | 0.00% 0.65% 0.00% 0.00%
Clase | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 0,55% 1,00% 4,00% 2 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Emerging Comisién Comisién Comision de Euro Corporate Comisién Comisién Comision de

Markets Diversified inicial de gestion distribucién Bond Fund inicial de gestion distribucién

Sty (e Clase A 5,00% 0,90% 0,00% 0,00%
Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Clase B 0,00% 0,90% 1,00% 4,00%a 0,00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase C 0.00% 0.90% 125% 1.00% a 0.00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase D 5 00% 0.45% 0.00% 0.00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Clase E 3,00% 0,90% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase | 0.00% 0.45% 0.00% 0.00%
Clase ) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase J 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Emerging Comision Comision Comision de

Euro Reserve Comisi6n Comisi6n Comision de
Markets Equity inicial de gestion distribucién Eind el de gestion Sl
Income Fund

Clase A 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%

Clase B 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%

Clase C 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase D 0,00% 0,25% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%

Clase E 0,00% 0,45% 0,25% 0,00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase | 0,00% 0,25% 0,00% 0,00%
Clase | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Emerging Comisién Comisién Comisién de

o o s Euro Short Comisién Comisién Comision de

Markets Fund inicial de gestion distribucién X L » o

Duration inicial de gestion distribucién
Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% R
Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase A 5. 00% 0.75% 0.00% 0.00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase B 0.00% 0.75% 100% 4.00% 2 0.00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase C 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Clase D 5.00% 0.40% 0.00% 0.00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase E 3.00% 0.75% 0.50% 0.00%
Clase | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase | 0.00% 0.40% 0.00% 0.00%
Clase Q 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% a 0,00% Clase | 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase X 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Euro Comisién Comisién Comisién de Euro-Markets Comisién Comisién Comisién de
Bond Fund inicial de gestion distribucion Fund fiftefil de gestion it
Clase A 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 0,75% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase C 0.00% 1 50% 1 25% 100% 2 0.00%
Clase D 5,00% 0,40% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase £ 3,00% 0,75% 0,50% 0,00% Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,40% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase ) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 0,75% 1,25% 4,00% a 0,00% Clase Q 0,00% 1,15% 1,25% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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European Comisién Comisién Comision de European Comisién Comisién Comision de

Enhanced Equity inicial de gestion distribucién Small & MidCap inicial de gestion distribucién

Yield Fund Opportunities Fund

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%

Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%

Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%

Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%

Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase ] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase ) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase Q 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

European Comisién Comisién Comision de

Equity inicial de gestion distribucion European Comisién Comisién Comisién de

Income Fund Value Fund inicial de gestion distribucién

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%

Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%

Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%

Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%

Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00%

European Comisién Comisién Comisién de Clase X 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Focus Fund inicial de gestion distribucién

Clase A 5.00% 175% 0.00% 0.00% Fixed Income Comision Comision Comisién de

Clase C 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% 2 0,00% Global inicial de gestion distribucion

Clase D 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% Opportunities Fund

Clase E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00% Clase A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%

Clase | 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% Clase B 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00%

Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase C 0,00% 1,00% 1,25% 1,00% a 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 0,50% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%

European Comisién Comisién Comisién de Clase | 0,00% 0,50% 0,00% 0,00%

Fund inicial de gestion distribucion Clase ) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Clase X 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%

Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00% Flexible Comisién  Comisién  Comisién de

Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% Multi-Asset Fund inicial de gestion distribucion

Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%

Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%

Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase Q 0,00% 1,15% 1,25% 4,00% a 0,00% Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

European Comisién Comisién Comisién de Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Growth Fund inicial de gestion distribucién

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%

Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%

Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%

Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%

Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Global Comisién Comisién Comision de Global Equity Comisién Comisién Comisién de

Allocation Fund inicial de gestion distribucién Fund inicial de gestion distribucién

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase Q 0,00% 1,15% 1,25% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Corporate Comisién Comisién Comision de Global Comisién Comisién Comision de
Bond Fund inicial de gestion distribucién Equity inicial de gestion distribucién
Clase A 5,00% 0,90% 0,00% 0,00% icomelking
Clase C 0,00% 0,90% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Clase D 5 00% 0.45% 0.00% 0.00% Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase E 3,00% 0,90% 0,50% 0,00% Clase D 5,00% 0.75% 0,00% 0,00%
Clase | 0,00% 0,45% 0,00% 0,00% Clase B 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0.75% 0,00% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global Dynamic Comisién Comisién Comisién de
Equity Fund inicial de gestion distribucién Global Comisién Comision Comisién de
Clase A 5 00% 150% 0.00% 0.00% Government inicial de gestion distribucién

Bond Fund
Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%

Clase A 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%

Clase B 0,00% 0,75% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase C 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%

Clase D 5,00% 0,40% 0,00% 0,00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase E 3,00% 0,75% 0,50% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase | 0,00% 0,40% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00%

Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase Q 0,00% 0,75% 1,25% 4,00% a 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Enhanced Comisién Comisién Comision de

Equity Yield Fund inicial de gestion distribucién

Clase A 5.00% 1,50% 0,00% 0,00% Global High Yield Comision Comision Comisién de

Bond Fund inicial de gestion distribucién
Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%

Clase A 5,00% 1,25% 0,00% 0,00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%

Clase B 0,00% 1,25% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase C 0,00% 1,25% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%

Clase D 5,00% 0,65% 0,00% 0,00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Clase E 3,00% 1,25% 0,50% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase | 0,00% 0,65% 0,00% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase Q 0,00% 1,25% 1,25% 4,00% a 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Global Inflation Comisién Comisién Comision de Comisién Comisién Comision de
Linked Bond inicial de gestion distribucién inicial de gestion distribucién
IRt Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Clase A 5,00% 0.75% 0,00% 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase C 0.00% 1 50% 125% 100% a 0.00%
Clase D 5,00% 0,40% 0,00% 0,00% Clase D 5 00% 0.75% 0.00% 0.00%
Clase E 3,00% 0,75% 0,50% 0,00% Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,40% 0,00% 0,00% Clase | 0.00% 0.75% 0.00% 0.00%
Clase 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase J 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% Clase Q 0,00% 1,15% 1,25% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global Comision Comision Comisién de
Opportunities inicial de gestion distribucién
Fund Japan Small Comisién Comisién Comision de
& MidCap inicial de gestion distribucién
Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% P ——
Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase A 5 00% 150% 0.00% 0.00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00%a 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00%a 0,00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Clase D 5 00% 0.75% 0.00% 0.00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase | 0.00% 0.75% 0.00% 0.00%
Clase Q 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% a 0,00% Clase | 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase Q 0,00% 1,50% 1,25% 4,00%a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Comisién Comisién Comisién de

SmallCap Fund inicial de gestion distribucién

Japan Value Comisién Comisién Comision de

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Fund

inicial de gestion distribucién
Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase A 5 00% 150% 0.00% 0.00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% 2 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Clase D 5 00% 0.75% 0.00% 0.00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase | 0.00% 0.75% 0.00% 0.00%
Clase Q 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase J 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Comisién Comisién Comision de

Latin Comisién Comisién Comisién de

inicial de gestion distribucién American Fund inicial de gestion distribucién
Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Clase A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00%a0,00% Clase B 0,00% 1,75% 1,00% 4,00%a 0,00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00%a 0,00% Clase C 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 0.75% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Clase £ 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Clase E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase X 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Clase Q 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Local Emerging Comisién Comisién Comision de Pacific Comisién Comisién Comision de
Markets Bond inicial de gestion distribucién Equity Fund inicial de gestion distribucién
Fund Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Clase A 5,00% 1,25% 0,00% 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00%a 0,00%
Clase C 0,00% 1,25% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase C 0.00% 150% 125% 1.00%a 0.00%
Clase D 5,00% 0,65% 0,00% 0,00% Clase D 5 00% 0.75% 0.00% 0.00%
Clase E 3,00% 1,25% 0,50% 0,00% Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,65% 0,00% 0,00% Clase | 0.00% 0.75% 0.00% 0.00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase J 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase Q 0,00% 1,15% 1,00% 4,00% a 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Local Emerging Comision Comision Comisién de
Markets Short inicial de gestion distribucién
Duration Bond Fund Renminbi Comisién Comisién Comision de

Bond Fund inicial de gestion distribucién
Clase A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%

Clase A 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00%

Clase C 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 1,00% 1,25% 1,00% a 0,00%

Clase D 5,00% 0,40% 0,00% 0,00%
Clase D 5,00% 0,50% 0,00% 0,00%

Clase E 3,00% 0,75% 0,50% 0,00%
Clase E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%

Clase | 0,00% 0,40% 0,00% 0,00%
Clase | 0,00% 0,50% 0,00% 0,00%

Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 0,55% 1,00% 4,00% a 0,00%

0/

Clase X 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Swiss Comisi6n  Comisien  Comisién de

Small & Mid Cap inicial de gestion distribucién
New Energy Comisién Comisién Comisién de Opportunities Fund
Fund inicial de gestion distribucién Clase A 5 00% 150% 0.00% 0.00%
Clase A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00% Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase B 0,00% 1,75% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase D 5 00% 0.75% 0.00% 0.00%
Clase C 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase E 3.00% 150% 0.50% 0.00%
Clase D 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00% Clase J 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Clase | 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,75% 1,25% 4,00% a 0,00% United Comisién Comisién Comisién de
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Kingdom Fund inicial de gestion distribucién

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
North American Comision Comision Comisién de Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%
Equity Income Fund inicial de gestion distribucién Clase C 0.00% 150% 125% 1.00% a 0.00%
Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase E 3.00% 1.50% 0.50% 0.00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase B 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase | 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% Clase Q 0,00% 115% 1,25% 4,00% a 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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US Basic Comisi6n Comisi6n Comisién de US Dollar Comisi6n Comisién Comisién de

Value Fund inicial de gestion distribucién Short Duration inicial de gestion distribucién

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Bond Fund

Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase A 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase B 0,00% 0,75% 1,00% 4,00%a 0,00%
Clase b 5,00% 0.75% 0.00% 0.00% Clase C 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Clase D 5,00% 0,40% 0,00% 0,00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Clase £ 3,00% 0,75% 0,50% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0,40% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase ) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
US Dollar GOTEon GOTTEon Comisién de US Flexible Comisi6n Comisi6n Comision de

Core Bond Fund inicial de gestién distribucién Equity Fund inicial de gestion distribucion

Clase A 5,00% 0,85% 0,00% 0,00% Clase A 5.00% 1.50% 0.00% 0.00%
Clase B 0,00% 0,85% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% 2 0,00%
Clase C 0,00% 0,85% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00%a0,00%
Clase D 5,00% 0,45% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 0.75% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 0,85% 0,50% 0,00% Clase £ 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,45% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0.75% 0,00% 0,00%
Clase ) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 0,65% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase Q 0,00% 1.15% 1,25% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
US Dollar GOTTEIoT Comisién Comisién de US Government Comisi6n Comisi6n Comisién de

High Yield el de gestion SietiELeion Mortgage Fund inicial de gestion distribucién

Bond Fund Clase A 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase A 5,00% 1,25% 0,00% 0,00% Clase B 0,00% 0,75% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase B 0,00% 1,25% 1,00% 4,00% a 0,00% Clase C 0,00% 0,75% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 1,25% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase D 5,00% 0,40% 0,00% 0,00%
Clase D 5,00% 0,65% 0,00% 0,00% Clase E 3,00% 0,75% 0,50% 0,00%
Clase E 3,00% 1,25% 0,50% 0,00% Clase | 0,00% 0,40% 0,00% 0,00%
Clase | 0,00% 0,65% 0,00% 0,00% Clase ) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase ) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase Q 0,00% 0,75% 0,75% 4,00% a 0,00%
Clase Q 0,00% 0,55% 0,75% 4,00% a 0,00% Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

US Growth Comision Comision Comision de

US Dollar Comisién Comisién Comisién de Fund inicial de gestidn distribucién

Reserve Fund inicial de gestion distribucion Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Clase A 0,00% 0,45% 0,00% 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase B 0,00% 0,45% 0,00% 0,00% Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 0,45% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase D 0,00% 0,25% 0,00% 0,00% Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase E 0,00% 0,45% 0,25% 0,00% Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase | 0,00% 0,25% 0,00% 0,00% Clase ) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase Q 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

77



Anexo E

US Small Comisién Comisién Comisién de

& MidCap inicial de gestion distribucién

Opportunities Fund

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World Financials Comisién Comisién Comisién de

Fund inicial de gestion distribucién

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World Agriculture Comisién Comision Comision de

Fund inicial de gestion distribucién

Clase A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Clase C 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World Bond
Fund

Clase A

Comisién

inicial

5,00%

Comision

de gestion

0,85%

Comision de

distribucién

0,00%

0,00%

World Gold Comisién Comisién Comisién de

Fund inicial de gestion distribucién

Clase A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 1,75% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World

Comisién

Comisién

Comisién de

Healthscience inicial de gestion distribucién
Clase B 0,00% 0,85% 1,00% 4,00% a 0,00% Fund
Clase C 0,00% 0,85% 1,25% 1,00% a 0,00% Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Clase D 5,00% 0,45% 0,00% 0,00% Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase E 3,00% 0,85% 0,50% 0,00% Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase | 0,00% 0,45% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
World Energy Comision Comisién Comisién de Clase Q 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% a 0,00%
Fund inicial de gestion distribucién Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 1.75% 1,00% 4,00% 2 0,00% World Income Comisién Comision Comisién de
Clase C 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% a 0,00% Fund inicial de gestion distribucion
Clase D 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% Clase A 5,00% 0,85% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00% Clase B 0,00% 0,85% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase | 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% Clase C 0,00% 0,85% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase D 5,00% 0,45% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,75% 1,25% 4,00% a 0,00% Clase E 3,00% 0,85% 0,50% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Clase | 0,00% 0,45% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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World Mining Comisién Comisién Comision de

Fund inicial de gestion distribucién

Clase A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 1,75% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,50% 1,25% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World Resources Comisién Comisién Comisién de

Equity Income Fund inicial de gestion distribucién

Clase A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Clase C 0,00% 1,75% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

World Comisién Comisién Comisién de

Technology inicial de gestion distribucion

Fund

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Nota: Con sujecién a su aprobacién por los Administradores, las comisiones combinadas
de gestién y administracién aplicables a cualquier Subfondo podré incrementarse
hasta el 2,25% en total mediante notificacion por escrito remitida a los accionistas
con una antelacién minima de tres meses, segln se indica en el apartado 20 del
Anexo C. Cualquier incremento de las comisiones de gestién por encima de dicho
umbral requiere la aprobacién de los accionistas en junta general.
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Resumen del Procedimiento de Suscripcién y de las
Instrucciones de Pago

1. Impreso de Suscripcién
En el caso de las suscripciones iniciales de Acciones, debe
cumplimentar el impreso de suscripcion que puede obtenerse del
Agente de Transmisiones o de los equipos locales de Servicios
al Inversor, debiendo firmar dicho impreso todos los solicitantes
conjuntos. Las suscripciones posteriores pueden realizarse por escrito
o mediante fax o teléfono, indicando sus datos de inscripcion y el
importe que va a invertirse. Si presenta su solicitud de suscripcion a
través de su asesor profesional, debe cumplimentar la seccién 5 del
impreso de suscripcion. Los impresos de suscripcién cumplimentados
deben remitirse al Agente de Transmisiones 0 a los equipos locales de
Servicios al Inversor.

2. Prevencién del Blanqueo de Dinero
Léanse las observaciones al impreso de suscripcion relativas a los
documentos de identidad exigidos y asegurese de facilitarlos al
Agente de Transmisiones o0 a los equipos locales de Servicios al
Inversor junto con su impreso de suscripcion.

3. Liquidacién
Debe adjuntar a su solicitud de suscripcion una copia de sus
instrucciones de transferencia (véanse las secciones 4 y 5 siguientes).

4. Liquidacién mediante transferencia
La liquidacion mediante SWIFT /transferencia bancaria en la moneda
correspondiente deberéa efectuarse en una de las cuentas que
figuran al margen. En la orden SWIFT/de transferencia bancaria
deberd indicarse:

i) Nombre del banco

i) Cddigo SWIFT o de identificacién del banco

i) Cuenta (IBAN)

iv)  Numero de cuenta

v) Referencia de la cuenta - “BGF - nombre del Subfondo cuyas
Acciones se suscriben”

(vi)  Ordenante nombre del accionista/mandatario y nimero de

accionista/mandatario

5. Moneda extranjera
Si desea efectuar el pago en una moneda distinta de la Moneda
de Negociacion (o de cualquiera de las Monedas de Negociacién)
del Subfondo elegido, indiquelo claramente al presentar su solicitud.

Datos bancarios

Délares estadounidenses:

JP Morgan Chase New York

Cdodigo SWIFT CHASUS33

Ala cuenta de: BlackRock (Channel Islands) Limited

Numero de cuenta 001-1-460185, CHIPS UID 359991

Nidmero ABA 021000021

Referencia a citar: “Nombre del Subfondo - Nombre del solicitante”

Euros:

JP Morgan Frankfurt

Cédigo SWIFT CHASDEFX, BLZ 501 108 00

Ala cuenta de: BlackRock (Channel Islands) Limited

Numero de cuenta (IBAN) DE40501108006161600066

(antes 616-16-00066)

Referencia a citar: “Nombre del Subfondo - Nombre del solicitante”

Un solicitante cumple la obligacion de pagar las Acciones cuando el importe
adeudado se abona en fondos de inmediata disposicién en esta cuenta.
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Libras esterlinas:

JP Morgan London

Cddigo SWIFT CHASGBZ2L, Cédigo de entidad 60-92-42

Ala cuenta de: BlackRock (Channel Islands) Limited

Numero de cuenta (IBAN) GBO7CHAS60924211118940

(antes 11118940)

Referencia a citar: “Nombre del Subfondo - Nombre del solicitante”

Otros:

Délares australianos:

Paguese a ANZ National Bank Limited Sydney

Cédigo SWIFT ANZBAU3M

A favor de JP Morgan Bank London

CODIGO SWIFT CHASGB2L

Ala cuenta de: BlackRock (Channel Islands) Ltd.

Numero de cuenta (IBAN) GB56CHAS60924224466325
Referencia a citar: “Nombre del Subfondo - Nombre del solicitante”

Délares de Hong Kong:

Paguese a JP Morgan Hong Kong

Cédigo SWIFT CHASHKHH

A favor de JP Morgan Bank London

CODIGO SWIFT CHASGB2L

Ala cuenta de: BlackRock (Channel Islands) Ltd.

Numero de cuenta (IBAN) GB24CHAS60924224466319

(antes 24466319)

Referencia a citar: “Nombre del Subfondo - Nombre del solicitante”

Yen japonés:

Paguese a JP Morgan Tokyo

Codigo SWIFT CHASJPIT

A favor de JP Morgan Bank London

CODIGO SWIFT CHASGB2L

A la cuenta de: BlackRock (Channel Islands) Ltd.

Numero de cuenta (IBAN) GB69CHAS60924222813405

(antes 22813405)

Referencia a citar: “Nombre del Subfondo - Nombre del solicitante”

Délar neozelandés:

Paguese a Westpac Banking Corporation Wellington

Cdodigo SWIFT WPACNZ2W

A favor de JP Morgan Bank London

CODIGO SWIFT CHASGB2L

A la cuenta de: BlackRock (Channel Islands) Ltd.

Numero de cuenta (IBAN) GB83CHAS60924224466324
Referencia a citar: “Nombre del Subfondo - Nombre del solicitante”

Délar de Singapur:

Paguese a Overseas Chinese Banking Corporation Ltd

Cddigo SWIFT OCBCSGSG

A favor de JP Morgan Bank London

CODIGO SWIFT CHASGB2L

A la cuenta de: BlackRock (Channel Islands) Ltd.

Numero de cuenta (IBAN) GB13CHAS60924224466323
Referencia a citar: “Nombre del Subfondo - Nombre del solicitante”



Corona sueca:

Péaguese a Svenska Handelsbanken Stockholm

Cddigo SWIFT HANDSESS

A favor de JP Morgan Bank London

CODIGO SWIFT CHASGB2L

A la cuenta de: BlackRock (Channel Islands) Ltd.

Numero de cuenta (IBAN) GB8OCHAS60924222813401

(antes 22813401)

Referencia a citar: “Nombre del Subfondo - Nombre del solicitante”

Francos suizos:

Paguese a UBS Zirich

Cédigo SWIFT UBSWCHZH80A

A favor de JP Morgan Bank London

CODIGO SWIFT CHASGB2L

Ala cuenta de: BlackRock (Channel Islands) Ltd.

Numero de cuenta (IBAN) GB56CHAS60924217354770

(antes 17354770)

Referencia a citar: “Nombre del Subfondo - Nombre del solicitante”

81















PARA MAS INFORMACION
Tfno.: +44 (0)20 7743 3300
blackrockinternational.com

PRISMA 11/1819/1 BGF PRO SPA 1211

BLACKROCK"



