Continental European Flexible Fund
Rentabilidad a 30 de Abril de 2009
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= Fondo FTSE World Europe ex UK*
Resumen de los Objetivos de Inversion
Desde Enero Anualizada
. 1 mes 3Meses 6 Meses 1 afio 3 Afios 5 Afios de2009 (5 Afios) El Continental European Flexible Fund busca
Rentabilidad acumulada % % % % % % % % maximizar la rentabilidad total, invirtiendo, al menos,
Clase E 183 6.6 02 -310 298 123 30 24 el 70% de su patrimonio neto total en valores de
FTSE World Europe ex UK* 155 79 58 -352 =311 53 1.3 1.0 renta variable de empresas domiciliadas o que
desarrollen una parte predominante de su actividad
econémica en Europa, excluido el Reino Unido.
Normalmente, el Subfondo invertird en valores que,
en opinion del Asesor de Inversiones, incorporen
caracteristicas propias de una inversion de
crecimiento o en valores que presenten
2004 2005 2006 2007 2008 caracteristicas tipicas de una inversion orientada al
Rentabilidad Anual % % % % % valor, adoptando una u otra opcién dependiendo de
Clase E 55 34.6 2.6 34 -38.7 las perspectivas
FTSE World Europe ex UK* 133 278 25 6.2 423 del mercado.

Datos del Fondo

Negociacion y precios

10 Posiciones Principales

Categoria Subfondo - SICAV Luxemburguesa Comisiones % %
Gestor Alister Hibbert Comision de Gestion Anual [clase EJ** 2.00 Banco Santander b4
Fecha de relanzamiento 22.07.2005 Valor liquidativo (€) Telefonica 4.7
Moneda base € Clase E 6.47 Euler Hermes SA 4.5
Divisas adicionales £ Max/Min valor liquidativo en 12 meses (€) Novo-Nordisk L4
indice de referencia FTSE World Europe ex UK* Clase E 9,80/5,13 Randstad Hldgs Lib
Sector Morningstar Equity Europe Excluding UK AXA 3.4
Patrimonio Total [m) €818 Credit Suisse 33

Total 3.2
Cédigos en moneda base Kone Oyj 3.1
ISIN LU0224105980 Demosia Epicheirese Elektris 3.0
Ticker de Bloomberg MIGOEEE LX Total 40.4

Datos de la Directiva del Ahorro en UE

Estatus del fondo respecto a la Fuera del alcance/EUSD
Directiva de la UE sobre la no aplicable
fiscalidad del Ahorro

Rentas Imponibles por Accién -

Publicacion del valor liquidativo

www.blackrock.es Expansion Cinco Dias

* Con fecha 1 de Julio de 2005 el indice de referencia del fondo paso de ser el FTSE World Europe ex-UK Index a ser el MSCI Europe ex-UK Growth Index [se mantendra la rentabilidad del indice anterior hasta la citada fecha). ** La comision
anual del Fondo es el resultado de sumar a la comision de Gestion un 0.50% correspondiente a la comision de Distribucion de las acciones de clase E. M Con fecha 2 de Octubre de 2006 el indice de referencia del fondo cambiara del MSCI
Europe ex-UK Growth Index al FTSE World Europe ex-UK Index. Con fecha 2 de octubre de 2006, el fondo cambié su denominacion a MLIIF Continental European Flexible Fund. Conocido anteriormente como MLIIF Continental European
Growth Fund. EL objetivo y politica de inversién también cambiaron en dicha fecha. Fuentes: Fondo - BlackRock Investment Management (UK) Limited [B\MIUK]LE Indices - Datastream, BIM(UK] M Nivel de riesgo: Riesgo medio/alto (en una
escala de bajo, medio, medio/alto y alto). Esta categoria se aplica a los Fondos que cuentan con una proporcion elevada, o bien estan totalmente invertidos, en renta variable, o que invierten en bonos calificados por debajo de lo que se considera
categoria de inversion. Solo debe utilizarse en el contexto de los Fondos de BlackRock Global Funds (BGF) y en particular, no deben efectuarse comparaciones con fondos no comercializados por BIMUKIL. Esta clasificacion hace referencia al
nivel de riesgo de un Fondo determinado y no supone una garantia de rentabilidad. M Los datos de rentabilidad a 30 de Abril de 2009 en € se calculan en base al valor liquidativo con reinversion de los dividendos, y estan sujetos a revision. Con
fecha 4 de febrero del 2002 se adapt el calculo a un Unico precio. EL 28 de Abril de 2008 Merrill Lynch International Investment Funds (MLIIF) pas6 a denominarse BlackRock Global Funds (BGF) Anteriormente,se calculaban precios bid y
offer, utilizandose los precios bid para la gama de fondos de Mercury Selected Trust. Los datos de rentabilidad se calculan netos de comisiones anuales. La informacién suministrada anteriormente sobre el Fondo es meramente informativa. EL
ndmero de acciones en cartera es Unicamente indicativo y el nimero real podria estar fuera del rango mostrado. No seran aplicables la mayoria de los servicios de proteccion que prevee el sistema legal britanico y los senvicios de
compensacion que se encuentren bajo “UK's Financial Services Compensation Scheme”. BlackRock Global Funds (la Sociedad) es una sociedad de inversion de capital variable (SICAV) domiciliada en Luxemnburgo. BlackRock (Channel Islands)
Limited es la entidad Gestora de BlackRock Global Funds, siendo The Bank of New York Europe Limited, (Sucursal de Luxemburgo) la entidad Depositaria. Esta incluida en la seccion 264 de “The Financial Services & Markets Act 2000. La
inversion en BlackRock Global Funds es valida Unicamente si se hace basandose en el Folleto Informativo vigente, el Informe Financiero mas reciente (anual o semestral) y el Folleto Simplificado. Todos ellos estan disponibles en nuestra Web.
Los inversores deben leer en el Folleto Informativo las consideraciones especiales en materia de riesgos. La Sociedad est inscrita con el nimero 140 en la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espaiia (CNMV] y ha obtenido el registro
de algunas Clases de Acciones de determinados Subfondos ante la CNMV. Estas clases de Acciones y los Subfondos pueden consultarse en la web de la CNMV: www.cnmv.es y podran distribuirse plblicamente en Espana a través de los
distribuidores que designe el Distribuidor Principal. Un ndmero limitado de subfondos de BGF, incluyendo este Fondo, tiene una clase A de acciones con estatus de distribuidor disefiada para cumplir con los requisitos necesarios para tener “UK
Distributor Status”. Esto es aplicable solamente para residentes del Reino Unido  La Directiva Europea sobre la Fiscalidad del ahorro entro en vigor el 1 de Julio de 2005. Para mas informacion por favor dirfase a nuestra pagina web
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. El valor de las inversiones y las rentabilidades que obtienen pueden fluctuar, y en ninglin caso estan garantizadas. Las fluctuaciones podran ser mas pronunciadas en los fondos de
mayor volatilidad, y el valor de la inversion podra caer en un momento dado de forma significativa. Las fluctuaciones en las divisas pueden afectar también a la rentabilidad. EL inversor puede no recuperar la cantidad invertida inicialmente. BGF
solo estd disponible para inversiones de ciudadanos que no sean estadounidenses y que no residan en Estados Unidos. BGF no podré ofrecerse ni venderse en Estados Unidos, o en cualquiera de sus territorios, dominios o dreas sujetas a su
jurisdiccion. Los subfondos de BGF no estas registrados para su venta en todas las jurisdicciones. El nombre de BlackRock y logo son marcas registradas, y bajo licencia de uso, de BlackRock & Co., Inc. El Informe del gestor refleja a vision de
BlackRock (Channel Islands) Limited, la gestora de inversiones de BGF. EL Objetivo de Inversion antes expuesto es un resumen de los principales objetivos del Fondo. Por favor, consulte el Folleto Simplificado de BGF para més informacion.
Emitido por BlackRock Investment Management (UK) Limited (autorizado y regulado por el Financial Services Authority). Oficina registrada: 33 King William Street, London EC4R 9AS. Registrado en el Reino Unido con eln 2020394, Emitido en
Suiza por la oficina de representacion de BlackRock Investment Management (UK] Limited, Sucursal de Zurich, Dreikénigstrasse 31a, 8002 Zurich, donde podra obtener de forma gratuita el Folleto Informativo, el Folleto Simplificado, los
Estatutos de la Sociedad, la Memoria Anual Auditada y el Informe Semestral no Auditado. EL agente de pagos en Suiza es HSBC Private Bank (Suisse) SA., Paradeplatz 5, 8001 Zurich. Para su seguridad, las conversaciones telefonicas pueden
grabarse.

Contactos: Para cualquier informacion adicional, consulte con su distribuidor.



Continental European Flexible Fund
continuacién

Comentario del gestor a 31 de Marzo de 2009 Riesgo de la cartera

Rentabilidad La rentabilidad del Fondo durante el trimestre* fue inferior a la de su indice de referencia. La Volatilidad (%)* 3 s 5 Afes Desde Constiticién
seleccién de valores fue la causa principal de los resultados positivos, aunque algunas apuestas de ~Fondo 213 186 208
infraponderacion influyeron mucho sobre la rentabilidad del periodo. Las pérdidas en salud, materiales basicos “Tndice de referencia™ 205 173 189
y tecnologfa perjudicaron a la rentabilidad del Fondo, pero las posiciones en bienes de consumo, servicios de Betat 09'8 1 0'1 1 0'5

consumo, financieras y telecomunicaciones, fueron positivas. Hacia el final del periodo, cuando el mercado
efectud una rotacion desde los valores defensivos a los ciclicos, algunas posiciones defensivas perdieron gran
parte de sus ganancias. La sobreponderacién en Fresenius Medical Care y la quimica Bayer restaron
rentabilidad. En marzo, el fabricante italiano de helicopteros Finmeccanica perdié gran parte de las ganancias
consequidas a principios de trimestre ante el temor al recorte de pedidos de helicopteros. La mayor
contribucion positiva del periodo se debié al sector financiero, con la infraponderacién en bancos, combinada
con el acierto en la seleccién de valores de seguros, y evitando los bancos con peor comportamiento. Ademas,
los bienes de consumo realizaron contribuciones importantes y el fabricante de bebidas Anheuser-Busch
In-Bev tuvo un comportamiento especialmente positivo. La seleccidn de valores de telecomunicaciones también
fue acertaday la posicion en la espafiola Telefénica contribuyé sustancialmente a la rentabilidad.

Cambios en la cartera Al finalizar el trimestre, el Fondo estaba sobreponderado en consumo ciclico,
industriales, salud y telecomunicaciones, neutral en Tl y financieras, e infraponderado en consumo bésico,
energia, utilities y materiales. Al cierre del trimestre, la seleccién de valores seguia siendo la principal causa de
riesgo, y alrededor del 80% del riesgo de la cartera era especifico de valores.

Posicionamiento actual Aunque esperamos mas volatilidad en los préximos meses, debido a la incertidumbre
creada por la debilidad de los datos econdmicos y los beneficios empresariales, consideramos que los
beneficios de los estimulos fiscales y monetarios globales y el precio mas bajo del petréleo podrian conducir a
una reanudacion del crecimiento econdmico a finales de afo. Continuamos hallando algunas oportunidades de
inversion atractivas y preferimos las companias con bases de costes flexibles que pueden adaptarse al
descenso de la demanda. *La diferencia entre el momento del calculo del precio del Fondo y el de su indice de
referencia afecté negativamente a la rentabilidad publicada del Fondo en el trimestre.

Composicion de la Cartera Asignacion de activos - Posiciones activas

Fondo/Indice de referencia Fondo-Indice de referencia
Pais % Pais %
Francia 3 25.4/25.0 Francia 0.4
Holanda e e— 13.6/4.8 Holanda — 8.8
Alemania _ 12.717.6 Alemania — -4.9
Espafa —_— 11.1/10.2 Espana a 0.9
Suiza e — 9.0/15.9 Suiza — -6.9
Finlandia | 8.2/2.8 Finlandia — 5.4
Otros | —— 6.4/19.6 Otros -13.2
Irlanda — 5.8/0.8 Irlanda — 5.0
Dinamarca = 44021 Dinamarca = 2.3
Grecia = 3.0/1.2 Grecia = 1.8
Liguidez E 0.4/0.0 Liquidez 0.4

0 5 10 15 20 25 30 -15 -10 -5 0 5 10 15
Sector % Sector %
Finanzas _— 32.1/24.4 Finanzas — 7.7
Valores industriales _— 23.7/12.4 Valores industriales [r— 11.3
Consumo discrecional — 10.2/9.0 Consumo discrecional = 1.2
Industria de la salud —_— 7.1/10.0 Industria de la salud - -2.9
Materiales | 5.6/7.3 Materiales = -1.7
Serv. de telecomunic. |- 5.3/73 Serv. de telecomunic. = -2.0
Consumo basico — 4.8/9.6 Consumo bésico f— -4.8
Energia [ 4.2/75 Energia — -3.3
Tecno. de la Informacion = 3.6/4.0 Tecno. de la Informacién -0.4
Utilities | — 3.0/8.5 Utilities — -55
Liquidez I 0.4/0.0 Liquidez 0.4
0 10 20 30 40 -15 -10 -5 0 5 10 15

* Representa el grado de dispersion de las rentabilidades historicas del Fondo alrededor de su media. ** El Indice de Referencia utilizado para las estadisticas de riesgo del Fondo Continental European Flexible Fund es el FTSE World Europe ex
UK. Con fecha 1 de Julio de 2005 el indice de referencia del fondo pasé de ser el FTSE World Europe ex-UK Index a ser el MSCI Europe ex-UK Growth Index (se mantendrd la rentabilidad del indice anterior hasta la citada fechal. % Mide la
sensibilidad de la rentabilidad del Fondo con respecto a la del mercado. M

Contactos: Para cualquier informacion adicional, consulte con su distribuidor.




