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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/07/2005

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: Valor 6, en una escala del 1 al 7.

Descripcion general
Politica de inversién: La gestion del fondo estd encaminada a seguir una politica de inversién acorde con su vocacién de

Renta Variable Euro, en concreto, la inversidon se materializa, principalmente, en acciones cotizadas de los mercados
organizados de Espafia y Portugal. El objetivo del fondo sera superar la rentabilidad del IBEX 35, como indice de
referencia.

La inversion en renta variable representara un minimo del 75% del patrimonio del fondo. El fondo podra alcanzar una
exposicion de hasta un 15% en valores de entidades radicadas en Latinoamérica. El resto de la cartera se materializara en
activos de renta fija publica o privada con calificacion crediticia minima BBB-. El fondo podra invertir en depositos
entidades de crédito radicadas en Espafia o Portugal con elevada calidad crediticia (rating superior a A). No obstante, el
fondo podré invertir hasta el 10% se su patrimonio en depdésitos del depositario a pesar de no estar calificado.

La exposicion a riesgo divisa sera siempre inferior al 30% del patrimonio.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2015 2014
indice de rotacion de la cartera 0,12 0,00 0,12 0,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 2.808.627,12 2.677.411,53
N° de Participes 1.568 1.336
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 25.998 9,2567
2014 21.810 8,1461
2013 13.564 7,7578
2012 7.526 6,3717
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 1,15 1,49 0,34 1,15 1,49 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 Afio t-5
Rentabilidad IIC 13,63 13,63 -5,09 -2,96 6,92 5,00 21,76 11,05
Rentabilidad indice

. 12,08 12,08 -5,04 -0,90 5,64 3,66 21,42 -4,66

referencia
Correlacién 0,95 0,95 0,97 0,97 0,97 0,97 0,94 0,95

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,65 05-01-2015 -2,65 05-01-2015 -3,26 15-10-2014
Rentabilidad maxima (%) 2,12 08-01-2015 2,12 08-01-2015 3,62 26-07-2012

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2015 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,74 14,74 19,73 12,52 9,83 14,57 13,12 15,19

Ibex-35 19,78 19,78 24,83 16,03 13,29 18,43 18,85 28,12

Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,30 0,35 0,29 0,34 0,38 0,99 2,22
VaR histérico del

o 10,10 10,10 10,77 10,55 10,65 10,77 12,04 15,09

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,39 0,40 0,40 0,40 1,59 1,60 1,68

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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La Vocacion Inversora de la IIC ha sido cambiada el 04 de Marzo de 2011. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 11.553 514 0,16
Renta Fija Internacional 15.002 373 2,08
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 84.717 3.621 4,32
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 22.832 1.529 8,56
Renta Variable Euro 39.524 2.468 15,22
Renta Variable Internacional 96.768 5.091 13,00
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 204.457 7.471 0,59
Garantizado de Rendimiento Variable 59.467 2.571 4,14
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.071 634 3,92
Global 0 0 0,00
Total fondos 549.391 24.272 5,24

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 24,531 94,36 20.857 95,63
* Cartera interior 21.514 82,75 18.113 83,05




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 3.016 11,60 2.744 12,58
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.546 5,95 943 4,32
(+/-) RESTO -79 -0,30 11 0,05
TOTAL PATRIMONIO 25.998 100,00 % 21.810 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

21.810
4,93
0,00
12,84
14,52
0,00
0,24
0,00
13,41
0,00
0,87
0,00
0,00
0,00
-1,68
-1,49
-0,05
0,00
0,00
-0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
25.998

27.598
-18,15
0,00
-5,92
-5,76
0,00
0,24
0,00
-5,19
0,00
-0,82
0,00
0,00
0,00
-0,16
-0,15
-0,05
0,00
0,00
0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
21.810

21.810
4,93
0,00
12,84
14,52
0,00
0,24
0,00
13,41
0,00
0,87
0,00
0,00
0,00
-1,68
-1,49
-0,05
0,00
0,00
-0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
25.998

-126,61
0,00
-312,63
-347,07
64,01
-1,30
-200,23
-353,67
0,00
-204,47
0,00
116,88
0,00
948,94
844,17
-4,23
7,59
-16,54
-358,74
-62,07
0,00
0,00
-62,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.097 4,22 487 2,23
TOTAL RENTA FIJA 1.097 4,22 487 2,23
TOTAL RV COTIZADA 20.418 78,56 17.627 80,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 20.418 78,56 17.627 80,85
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21.514 82,78 18.113 83,08
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.016 11,60 2.744 12,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.016 11,60 2.744 12,58
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.016 11,60 2.744 12,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.531 94,38 20.857 95,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucién Sectoras
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Distribucién Tipo Active
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Distribucién Principsles Posicienss

Distribucisn Tipo Valor

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ FUTURO IBEX L,
BEX 35 2.301 Inversion
35 ABR15
Total subyacente renta variable 2301
TOTAL DERECHOS 2301




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No existen Hechos Relevantes en el periodo correspondiente al presente informe.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte
de la lIC es de 4.488,79 euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 3.329.787,14 euros,
suponiendo un 14,12% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 1.566.379,11 euros,
suponiendo un 6,64% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 3.329.787,14 euros,
suponiendo un 14,12% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION,
SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta participada en un 100% por CAJA DE INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin
embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestion. Como parte de esa independencia, el Consejo de




Administracion de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a
comunicar cualquier operacién de este tipo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como
organismo supervisor, no ha establecido otra informacién o advertencia de caracter general o especifico que deba
incluirse en el presente informe periédico.

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORME DE GESTION:

Tras un final de 2014 marcado por la fuerte caida del precio del petréleo, el activo protagonista, en el primer trimestre de
2015, fue el euro, que registro fuertes caidas frente al resto de las principales divisas. La accién del BCE, cuyo programa
de compras se activd a principios de marzo, inund6 el mercado de liquidez, y la mayoria de activos se anot6 subidas.
Finalmente, la renta variable europea tomo el testigo de EE. UU. y obtuvo alzas de doble digito por las expectativas sobre
los resultados empresariales y por la busqueda de rentabilidad de los inversores al no encontrar un binomio rentabilidad-
riesgo adecuado en el universo de la renta fija, debido a la fuerte compresién de rentabilidades que, en muchos de los
tramos, se tornaron negativas. En el frente geopolitico, destacé el ruido originado por las negociaciones del nuevo
gobierno griego con los garantes de su programa de rescate para adecuar las condiciones del mismo, asi como la
continuacién de los contactos politicos para restablecer las relaciones diplomaticas entre EE. UU. y Cuba, y el principio de
acuerdo de EE. UU. y sus socios con Iran para el desarme nuclear de este.

En el plano estrictamente macroecondmico, EE. UU. confirmé que su economia crecio un 2,4 % en 2014, en parte debido
al fuerte impulso del consumo personal, el principal motor de la economia del pais, derivado de la positiva dinamica del
mercado laboral, que se tradujo en una tasa de desempleo del 5,5 % a cierre de marzo, si bien precisamente fue en este
mes donde se registré el menor dato de creacion de empleo en el sector privado de los Ultimos 15 meses. En el caso de
Europa, el PIB de la eurozona crecid finalmente un 0,9 % en 2014, gracias a la progresiva mejora, a lo largo del ejercicio,
del gasto publico, del consumo de las familias y de las inversiones privadas, aunque algo méas rezagadas. Por paises,
Irlanda y Alemania registraron los crecimientos econémicos mas vigorosos con tasas interanuales del 4,8 % y del 1,6 %
respectivamente, mientras que Espafia crecié un 1,4 % en el afio. En términos agregados, la tasa de desempleo
descendid hasta el 11,30 %, fruto de la mejora significativa observada en paises como Espafia, aunque comparativamente
el nivel de desempleo continué siendo muy elevado. Respecto a los paises emergentes, cabe destacar que China publicé
un crecimiento econdmico del 7,4 % en el afio anterior, una cifra no vista desde 2009 y que pone de manifiesto el proceso
de desaceleracion de su economia fruto del cambio en las palancas de crecimiento.

Por activos, en el primer trimestre del afio, el S&P 500 se anot6 una subida del 0,44 %, mientras que el Eurostoxx50 se
revalorizé un 17,51 %, registrando el mayor incremento trimestral desde los minimos de 2009. En el universo de la renta
fija, los tipos de interés de los bonos soberanos a 10 afios de Alemania y Espafia cerraron marzo en el 0,18 % y el 1,21 %
respectivamente, arrojando ambos una reduccion trimestral en torno a 40 p.b., impulsada por el efecto del programa de
compras de deuda del BCE. Por su parte, el Treasury a 10 afios acabo el trimestre en el 1,92 %. En referencia a las
divisas, el euro se deprecio frente a las principales divisas mundiales, registrando una caida trimestral del 11,30 %, 6,72 %
y 11 % respecto al dolar estadounidense, la libra esterlina y el yen japonés respectivamente. Finalmente, en los mercados
de materias primas, el barril de crudo Brent finaliz6 el periodo en los 55 $, anotandose un descenso del 3,87 % en el
trimestre, mientras que la onza de oro se mantuvo practicamente sin cambios en los 1183 $.




De cara a los préximos trimestres, en el ambito empresarial, serd importante conocer el resultado de las compafiias
europeas y estadounidenses obtenido en el primer trimestre, en la medida en que la apreciacion del délar frente al euro
tendra un impacto significativo en las cuentas de las compafiias. En términos macroeconémicos, la comunidad inversora
continuara analizando de cerca las reuniones de la Reserva Federal en EE. UU., ya que un probable inicio de la
normalizacion de la politica monetaria esta a punto de llegar, si tenemos en cuenta las indicaciones recientes de su
presidenta Janet Yellen. Asimismo, habra que seguir con detalle los datos macroeconémicos a escala mundial, ya que, en
ciertos paises emergentes, se observa una desaceleracion de sus dinamicas de crecimiento, Europa empieza a ganar
traccion y EE. UU. ha decepcionado en el primer cuarto del afio, aunque se espera que se recupere progresivamente.
Finalmente, en el frente geopolitico, destacaran las elecciones autonémicas y locales en Espafia y presidenciales en
Reino Unido, al mismo tiempo que continuaran las negociaciones sobre la situacion de Grecia.

Por la parte microeconémica, destacé el interés de Caixabank por hacerse con el 100 % del banco portugués BPI, aunque
la segunda accionista de BPI, Isabel dos Santos, se neg6 a vender su participacion por considerar que el precio ofrecido
por Caixabank era insuficiente. Banco Sabadell, por su parte, anuncid la compra del banco inglés TSB, valorado en
aproximadamente 2400 millones, ademas de una ampliacién de capital por un importe de 1600 millones para poder
financiar parte de esta adquisicién. En referencia al Banco Santander, este anuncié una ampliaciéon de capital por un
importe de 7500 millones para reforzar su capital y poder aprovechar las oportunidades de crecimiento organico,
aumentando asi el crédito y la cuota de negocio en los mercados clave. El dia del anuncio, el Santander registré un
retroceso significativo (-14,09 %). El periodo estuvo marcado por la volatilidad tanto de la vertiente microeconémica como
politica.

En lo referente a la inversion de Caja Ingenieros Iberian Equity, la estrategia del fondo ha consistido en mantener un
binomio rentabilidad-riesgo acorde con su vocacion de renta variable en euros, realizando su inversién principal en
acciones de entidades radicadas en Espafia y Portugal.

En el primer trimestre, la rentabilidad del fondo fue positiva en un 13,63 % frente a la revalorizacién del 12,08 % de su
indice de referencia, el Ibex 35. La desviacion de rentabilidad fue provocada, principalmente, por una menor ponderacion
en los bancos de mayor capitalizacion frente a la banca mediana, que manifesté un mejor comportamiento, y por la
seleccion de compaiiias de pequefia y mediana capitalizacion, que tuvieron desempefios muy favorables.

La rentabilidad de Caja Ingenieros Iberian Equity ha sido un tanto inferior (13,63 %) a la de otro fondo con vocacion de
renta variable en euros gestionado por la Sociedad Gestora, Caja Ingenieros Bolsa Euro Plus (17,57 %), debido a la mejor
evolucién de los mercados de renta variable europeos. En términos de riesgo, la volatilidad del fondo ha sido inferior a la
de su indice de referencia (un 14,74 % frente a un 19,78 %). Durante el trimestre, la volatilidad de la Letra del Tesoro a 12
meses ha sido del 0,30 %.

En referencia a las decisiones de inversién tomadas en el trimestre, se realizaron desinversiones en aquellas compaiiias
en las que el margen de seguridad se habia reducido, como en el caso de Corporacién Financiera Alba y Laboratorios
Almirall. Adicionalmente, se deshizo la posicion en Santander por la decisiéon de tener mayor ponderacién en la banca
domeéstica, debido a la recuperacién de la economia espafiola, al ser las compafiias centradas en las pequefas y
medianas empresas las que pueden aprovecharse de este entorno de recuperacion. En referencia al Banco Sabadell, se
vendid toda la posicidn por considerar que, en el plano estratégico, el banco estaba entrando en un mercado demasiado
competitivo como el inglés. Se valoraron los riesgos asociados a la operacion, asi como el de negocio, ya que se
desconoce como evolucionara la estrategia de expansion del segmento de las pymes, que tan bien ha funcionado en
Espafia, al caso inglés. Dichas desinversiones permitieron financiar el incremento en otras compafiias presentes en la
cartera, como Liberbank, Caixabank, Portucel, Redes Eléctricas o Ebro Foods. Se incrementé el peso en Ebro Foods
hasta el 5 % por la transformacién que ha venido realizando la compafiia en los uUltimos afios, al expandir
significativamente sus actividades en arroz y pasta mediante adquisiciones. La sequia que azoté Tejas desde 2011 no ha
permitido tener una cosecha suficiente de arroz en los Gltimos afios, aunque las lluvias del pasado afio han dado
expectativas para que el 2015-2016 la situacién cambie. Las expectativas de mejores cosechas de arroz, junto con la
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adquisicion de una planta arrocera en la India, aseguran el suministro de arroz basmati para todas sus filiales y podrian
suponer uno de los catalizadores de la compafiia para los proximos trimestres.

La liquidez del fondo se ha gestionado mediante la compra de repos con vencimiento maximo quincenal, pactado con el
Depositario. El colateral de dichas operaciones han sido emisiones de titulizacion hipotecaria de alta calidad crediticia, sin
que el fondo haya satisfecho comisién alguna por realizar la inversion. El tipo de interés de remuneracion de la operacién
se ha situado en niveles de mercado para el tipo de colateral contratado (0,15 %).

El patrimonio del fondo ha aumentado un 19,20 %. El nimero de participes ha disminuido un 17,37 %.

Los gastos soportados por el fondo han sido del 0,39 % en el periodo.

La Sociedad Gestora ejercera el derecho de asistencia y voto en las juntas de accionistas de sociedades espafiolas
cuando la participacién de los fondos gestionados por la Gestora en esa sociedad tenga una antigiiedad superior a 12
meses y represente, a la fecha de la junta, al menos el 1 % del capital de la sociedad participada. El sentido del voto sera
a favor de las propuestas del orden del dia y de abstencidn en aquellas que se considere apropiado por falta de
informacion.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora asistira a la junta de accionistas en aquellos casos en que, al no darse las
circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los
participes, tales como primas de asistencia a juntas.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa PP — - O — 7

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0370152003 - REPO|CAJA INGENIEROS]0,15]2015-04-01 EUR .0 4,22 0 0,00
ES0370152003 - REPO|CAJA INGENIEROS|0,15|2015-01-07 EUR 0 0,00 487 2,23
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.097 4,22 487 2,23
TOTAL RENTA FIJA 1.097 4,22 487 2,23
ES0678430994 - DERECHOS|TELEFONICA SA EUR 26 0,10 0 0,00
ES06132119A7 - DERECHOS|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 23 0,09 0 0,00
ES0168675009 - ACCIONES|LIBERBANK SA EUR 1.151 4,43 686 3,15
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN SOCIMI EUR 1.140 4,39 902 4,14
ES0112320009 - ACCIONES|CATENON SA EUR 207 0,80 152 0,70
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 1.906 7,33 1.036 4,75
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR CIA DE SEGU EUR 697 2,68 472 2,16
ES0126775032 - ACCIONES|DISTRIBUIDORA INTER. EUR 1.110 4,27 786 3,60
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE EUR 795 3,06 647 2,97
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 561 2,16 435 1,99
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA SA EUR 642 2,47 537 2,46
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 2.318 8,92 2.032 9,32
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 0 0,00 786 3,61
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 1.057 4,07 1.414 6,48
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE SA EUR 728 2,80 532 2,44
ES0116920333 - ACCIONES|GRUPO CATALANA OCCID EUR 683 2,63 451 2,07
ES0171996012 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 557 2,14 462 2,12
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL SDG SA EUR 587 2,26 485 2,23
ES0121975017 - ACCIONES|CONST.AUXIL.FERROCA. EUR 421 1,62 411 1,89
ES0115056139 - ACCIONES|BME EUR 1.066 4,10 714 3,27
ES0114297015 - ACCIONES|BARON DE LEY EUR 425 1,64 346 1,59
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 1.614 6,21 1.347 6,18
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL EUR 0 0,00 502 2,30
ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALL SA EUR 0 0,00 558 2,56
ES0117160111 - ACCIONES|CORP. FINANC. ALBA EUR 0 0,00 267 1,23
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO FOODS EUR 1.288 4,95 606 2,78
ES0167050915 - ACCIONES|ACS ACTIVIDADES CONS EUR 514 1,98 445 2,04
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 900 3,46 615 2,82
TOTAL RV COTIZADA 20.418 78,56 17.627 80,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 20.418 78,56 17.627 80,85
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21514 82,78 18.113 83,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
PTRELOAMO0008 - ACCIONES|REDES ENERGETICAS NA EUR 1.078 4,15 799 3,66
US38500P2083 - ACCIONES|GRANA Y MONTERO SA UsD 221 0,85 328 1,50
US02319V1035 - ACCIONES|AMBEV SA UsD 279 1,07 267 1,23
PTPTIOAM0006 - ACCIONES|PORTUCEL EUR 750 2,89 416 191
US4655621062 - ACCIONES|ITAU UNIBANCO UsD 0 0,00 327 1,50
PTGALOAMO0009 - ACCIONES|GALP ENERGIA SA EUR 339 1,30 284 1,30
PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|ELECTRICIDADE DE POR EUR 348 1,34 322 148
TOTAL RV COTIZADA 3.016 11,60 2.744 12,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.016 11,60 2.744 12,58
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
3.016 11,60 2.744 12,58

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR
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Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

24.531

94,38

20.857

95,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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