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INFORMACION GENERAL

Fechainicio: 23.02.2005
Patrimonio: 4.766 Miles Eur
V. Liquidativo: 21,399 Eur
ISIN: ES0162211033

Divisa: Euro

Inversién minima: no tiene

Gestora

Andbank Wealth Management, SGIIC, S.A.U.
Delegacion gestiéon

Prisma Asset Management

Depositario

Banco Inversis, S.A.

Auditor
Deloitte, S.L.

Comision de gestién

1,25% s/patrimonio y 7 % s/resultados
Comisién de depésito

0,08% sobre patrimonio

Comisién de suscripcion

Sin comision

Reembolso o Traspaso

Sin comision

Fondo de inversiéon de acumulacién

Fondo de renta variable mixta europea. El
porcentaje en renta variable puede oscilar entre
el 30-75%, con el minimo de inversién en renta fija
en el 30%. Puede combinar, varios criterios de
inversién: crecimiento a medio/largo plazo,
empresas que ofrezcan una atractiva rentabilidad
por dividendo, etc. El inversor en este fondo debe
plantear su inversion a medio/largo plazo y asumir
el riesgo que comporta la politica de inversiones
establecida.

EENENEE - EXEN

‘" MERCHBANC

GESTORES DE PATRIMONIOS

COMENTARIO DE LOS GESTORES

Los mercados financieros han cerrado un buen ejercicio en 2023, siendo la volatilidad una caracteristica destacada
como consecuencia de los riesgos geopoliticos y del aumento de los tipos de interés para controlar la inflacion.

La FED, ha alejado en principio la posibilidad de nuevas subidas de tipos de interés y ha dado a entender que esta
dispuesta a iniciar las bajadas de tipos de interés en la medida que la inflacion de sintomas de estabilizacién. El BCE
también ha comunicado una estrategia de actuacidn similar.

Los mercados financieros en estos momentos descuentan diversas bajadas de tipos de interés tanto en estados
Unidos como en Europa.

El conflicto bélico en Ucrania, junto con el de Israel, y las restricciones al trafico maritimo en oriente medio, ademas
de afadir volatilidad e incertidumbre geopolitica, podrian generar un repunte de inflacidn.

Las principales magnitudes econdmicas, como la tasa de desempleo muestra un sdlido comportamiento
especialmente en Norteamérica. Asi como los resultados empresariales que se han comportado mejor de lo
esperado en este contexto.

Por lo que respecta a los bonos a 10 afios, referencia de los mercados de renta fija, han tenido un comportamiento
paralelo en Europay en Estados Unidos, reduciéndose el precio y aumentandose la rentabilidad.

El porcentaje de exposicion a renta variable del fondo se situa a cierre del mes, cerca de su limite maximo
aproximado de un 70%.

Evolucion NAV (5 afios) RENTABILIDAD Anualizada Acumulada
YTD 5,57%
20
12 meses 10,43%
3 afios 9,01% 29,53%
15 9 5 afios 8,74% 52,03%
10 afios 4,39% 53,70%
10 T T T T T Desde constitucion 4,06% 113,99%
m-19 m-20 m-21 m-22 m-23 m-24

Fuente: Andbank Fuente: Andbank

Composicion de la cartera L
Estadisticas de cartera

B Renta Variable Numero de valores en cartera 50
M Renta Fija
m Tesoreria Exposicion neta a divisa no euro 13,85%

Fuente: Andbank Fuente: Andbank
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Principales posiciones en Renta Variable

ROG (Suiza, SWX): en la actualidad casi mas una compafiia biotecnolégica. Se ha convertido en la compafiia mas importante en tratamientos

i 0
RS GIRERDEE D e 6,44% contra el cancer (especialmente relevante fue la compra de Genentech).

VALEO (Francia, EPA): Valeo es un proveedor del sector automotriz, socio de todos los fabricantes en el mundo. Es una empresa tecnoldgica,
VALEO Automovil 4,26% que ofrece sistemas y equipos innovadores para la reduccion de las emisiones de CO2 y desarrolla sistemas y tecnologias para un manejo mas
intuitivo
BMW (Alemania, DAX): es un fabricante aleman de automéviles deportivos de lujo y motocicletas, cuya sede se encuentra en Munich. Sus

- ®
XY AU 3.37% subsidiarias son Rolls-Royce y BMW Bank. BMW es el lider mundial en ventas entre los fabricantes de vehiculos de gama alta.

3200 ADYEN (Francia, Euronext): Adyen es una empresa de pagos holandesa que permite que empresas acepten pagos por e-commerce,

ADYEN NV SRR FINEEETS dispositivos mdviles y puntos de venta. Esta cotizada en la Bolsa de Valores Euronext.
SANOFI Cuidado de la salud 3,24% SAN (Francia, Euronext): compaiifa farmacéutica, con una amplia cartera, pero con un importante peso de productos para tratar la diabetes.
L BAYN (Alemania, DAX): empresa alemana conocida por ser la empresa inventora de la aspirina. Actualmente es conglomerado empresarial
0,

EAURAE Rl 2,98% blobal con divisiones de cuidado de la salud, biotecnologia, productos quimicos y fertilizantes.

Sils INGA (Amsterdam, AMS): ING Groep N.V., también llamado Internationale Nederlanden Groep, es una institucién financiera de origen
ING GROEP N.V. EhEEes 2,96% neerlandés que ofrece servicios de banca, seguros e inversiones. En 2008 ING contaba con mas de 130.000 empleados y méas de 85 millones de

clientes.

RENISHAW PLC . 2 9204 RSW (UK, LON): compafiia de ingenieria britanica con sede en Gloucestershire. Suministra productos y servicios en aplicaciones, desde la

fabricacion de motores a reaccion hasta la cirugia cerebral.

RYA (London, LSE) es una aerolinea de bajo costo con sede social en Irlanda. Fue fundada por Tony Ryan en 1985. Es la aerolinea de bajo
RYANAIR HOLDING Transp/aero/def 2,65% coste que realiza mas viajes en Europa, teniendo actualmente mas de 2000 rutas y 84 bases. A lo largo de los afios se ha convertido en la

aerolinea mas rentable del mundo

BOSS (Alemania, ETR): disefia, produce y comercializa ropa de marca. Productos de la compafiia, que se comercializan bajo nombres de marca
HUGO BOSS Consumo 2,52% y se venden a través de subsidiarias, franquicias y puntos de venta en todo el mundo. Hugo Boss licencias su nombre para los marcos,

fragancias, relojes, zapatos y articulos de cuero.

Distribucion de la Renta Variable por sectores Distribucion por divisa

Fuente: Andbank

2% 2% 1% 1%

B IND. FARMACEUTICA
B AUTOMOVIL
B TEXTIL/CALZADO/ACCES
= INDUSTRIA
B ALIMENT Y DISTRIBUC
H TECNOLOGIA
H BANCOS
m QUIMICAS
B SEGUROS
B TELECOMUNICACIONES
H CONSUMO
= 0CIO Y TURISMO
Fuente: Andbank = SEMICONDUCTORES Fuente: Andbank
= BIOTECNOLO/GENETICA
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