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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo do Administracion de Intermoney GestiOn, SA, S.G.LI.C.

Hemos auditado las cuentas anuales do Cajamar Moderado, FT., quo comprenden ci balance do
situación al 31 do diciembro do 2013, Ia cuenta do perdidas y ganancias, ci estado do cambios en ci
patrimonio neto y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual tenninado en dicha fecha. Los
Administradores de Ia Sociedad Gestom son responsables de Ia formulación de las cuentas anuales del
Fondo, do acuerdo con ci marco nornailvo do informacion financiem aphcable al Fondo (quo Se
idontifica en Ia Nata 2 do Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criteños contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales on su conjunto, basada en ci tmbajo realizado do acuerdo con Ia normativa reguladora do Ia
actividad de auditoda do cuentas vigente en £spaña, quo requioro ci oxamen, modianto Ia realizacián
do pmebas selectivas, do Ia evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluación de Si 511

presentacián, los principios y cñterios contabies utilizados y las estimacionos reahzadas, estñn do
acuerdo con ci marco normativo do informacion financiera quo resulta do aplicación.

En nuestm opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel dcl patrimonio y do Ia situaciOn financiera de Cajamar Modendo, F.!. al
31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados do sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual tenninado en dicha fecha, do conformidad con el marco normativo de informaciOn financiera
quo resulta do aplicacion y, en particular, con los pHncipios y critorios contables contonidos on ci
mis m 0.

El informo do gestf On adjunto del ejercicio 2013 contieno las explicaciones quo los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre In situaciOn del Fondo, Ia evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante do las cuentas anuales. Hemos veñficado quo In
informacion contable quo contieno el citado informe do gestiOn concuerda con Ia do las cuontas
anuales del ejercicio 2013, Nuestro tnbajo como auditores so hmita ala verificaciOn dcl informe de
gestión con el aicance mencionado en este mismo párrafo y no incluye Ia revisiân de información
distinta do Ia obtenida a partir do los registros contables del Fondo.

Pricewaterhousecoopers Auditores, S.L.

Javier Pato Biazquez
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0C U I or e uen as AUbITORES. S.L

21 do ahHl do 2014 2014
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Cajamar Moderado, F.I.

Balances de sltuación al 31 de diclembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

ACUVO 2013 2012

Active no corrinte
InmvIlizado intangible

Inmovilizado material

Blenes Inmuebles de USC PVOPID

tAb;IarIo y er.seres

Activos por impuesto dJferido

Activo corriente

Deudores

Cartera de inversiones financleras

Certera lntrlor

Valores represeiiativos de dejda

Ins:njrnentcs de patrimor.io
nsttucim,es do InversiOn Colectiva

Depósfts en Entdades ce Crédfto
Derivadas
Ct ro S

Carters exterior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonlo
instituccr,es de Inwersidn Cciectwa

Depositos en Entidades de Cred:to
Derivado
Otos

intereses de a cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en iltigia

Periodficationes

168 924,30 119 684,96

Tescrera 381 50824 itS 079,95

U 639 430,69 16 720 6O640

99 93303 11 071,70

22 158 039,32 16 504 454,75

12 682 235,83 8 179 646,50

7 914 287,25 2 764 610,91

2 787 339,22 544 945,00

- 1312 429,55

1 9D 61Z,33 3 556 946,03
715,00

9 306 876,19 8 205 123,29

2315793.15
916 487,00

6 074 596,04

774 165,18
286 283,00

714467511

TOTAL ACflVD U 639 45C,69 16 720 606,40
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Cajamar ModeRda, Fl.

Balances de situacjón al 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Ecpresados en euros)

PAThIMONIO Y PASIVO

Patnmonlo atribuldo a particlpos 0 acrlonh,ta,

Fandos reenbelsables atribuldos a participes a accionistas

Ca p ta I
Part(clpes
Prima do emislOn
Reserves
(Aeclones proplas)
ResuItado de ejercicios anteriore,

Otras aprtacones de socias

ResuCtado dcl eercIcia
(D;denda a cuenta)

Ajustes par camblas de valaren Inmovitizado material do usc prapio

Otro patrlmonia atribulda

Pasivo no carriente

ProvLslones a largo plaza
Deudas a large plaza
Pasivvs por mpuesto d;ferido

Pasivo corriente
provs’ones a ceTto pazo
Deuths a corto plaio
Acree dares
Pasivas financieros
Derive dos
Perlodificaclones

2GB 2012

22 565 501,02 16 651 626,95

22 565 501,02 16 551 626,95

17 30S 663,50 11 422 260,28

137 50264 137 502,64

3 759 27367 3 759 2fl,67

1 360 061,21 1 332 590,36

73 979.67 68 979,45

73904,67 68979,45

75,00 -

22 639 480,59 16 720 606,40TOTAL PATUIMONIO V PASIVO
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Cajamar Moderada, P.1

Balances tie sltuacián al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

CUENTAS CE ORPEN

Cuentas de compromiso
Compromlsos por operatlones Iargas de derivado5

Cmprnmso5 por op&raflones ortas d derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en prestamo pcr Ia lic

Valores aprt?dos tomb aronta por Ia lic

Valores recibidas en garantra por a IC

Capital nominal no suscrito ni en cirtuIacin

Pérdidas f}scales a compen,ar

Otros

TOTAL CUENTAS Dr ONDEN

2013

466 850,00
466 85000

1 152 Z27,04

1 152 227,04

1 519 077,04

2012

403 550,00
403 550,OD

2 454 817,40

2 4B4 81740

2 888 357.40
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Cajamar Moderado, Fl.

Cuentas de perdidas y ganancias correspondlentes a los ejerciclos anuales terminados el 31 de

diciembre do 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

__________ ________

Ccmisores de escuento pa scjsoicknes yb ,etmbcl5os

Comisores reIrcctdas Ia lnstitjciO do Irvorsri CoIecta
G2tcs de personal

Giras gastas do cpIctacIOn

CamLsion do gcst’dn
ComisIón de epvsitarlo
Ingreso/gasto pr ccmpensación conpartlrnento
Dtros

Amortiación del Inmovilizado material
Extesas do provisiones
Deterioro y rciultados pr enajenaclones do nmovirLzado

Raultado de expltaclón

nresCs fnan:,ercs
Gastos finandoros

2013

26 835,29

260 328,35)

(232 92008)
(18 633,58)

(B 774,69)

(233 493,06)

3S5 27625
(5 377,84)

2012

31 87g,22

(230 77974)

(205 71579)
(16 45488)

(8 60907)

(198 900,52)

302 564,17
4 7968)

For ope,atiD.eS con dePvadcs
0irs

Diferenclas do camb]o

Deterioro y resultado par enajenaclones do instrumentos rinancleros

Deterioras
Resultados par aperaclones do Ia cartera interior
Resultados par operaciones do Ia carton exterior
Resultados par operadanes con derivados
0tro

Resultado flnancloro

RuItada antes de Impuesto
lrn;uestc sabre benofkos

(2 33,40) 3 312,52

862 05182 518 383.30

174 379,49 (19 88238)

686 450,37 549 996,90

1 221,96 (11 731,22)

1 595 633,60 1 531 490,RS

1 3 16044 1 332 590,36

(20fl,33) -

1 360 0fl,21 1 332 590.36

Variaclon d& valor nionable en lnstrunen:os tinancieras

For operciann de Ii ortera LiteHor
For cperadznes de Ia canon enerior

377 016,77

524 567,12
(147 570,33)

712 227,77
52 818,15

659 409,62

REWLTADO DEL EJERCICO
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______________

Cajamar Moderado, Fl.

MemorTa de las cuentas anuales correspondlente al ejerciclo anual terminado ci 31 de
dicTembre de 2013
(Expresada en euros)

1. ActlvWad v gestlón del rlesgo

a) Actividad

Cajamar Moderado, Fl., en In sucesivo el Fondo, fue constltuldo en Madrid el 23 de
noviembre de 2005 baja Ia denominaclOn social de Cajamar Multigestian Moderado, RI.,
modificàndose dicha denominación par Ia ctual el 12 de abril de 2013. Tiene su domicilia
social en Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Tarre Picasso planta 32, Madrid.

El Fonda es una InstituciOn de Inversion Colectiva de Fondos que Se caracteriza par invertir
mayoritariamente su activo en acclones a participaciones de varias Instituciones de
InversiOn Colectiva de caracter financiero.

El Fonda Se encuentra nscrjto en el Reelstro de Fondos de lnverslán de Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 28 de noviembre de 2005 con el
nâmera 3.314, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideración de Fonda de InversiOn a
partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo V de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las lnstituciones de InversiOn Colectiva es Ia captación de
fondos, bienes a derechos del püblico pars gestlonarlos e invertirlos en bienes, derechos,
valores u otros instrumentos, financieros a no, siempre que el rendimiento del inversor Se
establezca en funcion de los resultadas colectivos

La gestiOn y administration del Fonda está encomendada a Intermoney GestiOn, S.G.I.I.C.,
S.A., sociedad panicipada al 99,96% par Corretaje e lnformaciOn Monetaria y de Divisas,
S,A., siendo a Entidad Depositaria del Fonda Banco Inversis, S.A. Dicha Entidad Depositaria
debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion para el Fondo, de acuerdo a Ia establecido en Ia Orden EllA 596/2008, de 5
de marzo.

EST0:[ 0L5946823

TRES cINTIMoS
Of EURO

1
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CLASE 8?

Cajamar Moderado, F.I.

mLS CO4T1MOS
01 EURO

MemDrla de las cuentas anuales correspondlente at ejerciclo anual terminado el 31 do
dklembre do 2013
(Expresada en euros)

El Fonda esta sometido a Ia normativa legal especifica de los rondos de InversiOn, recogida

principalmente par el Real Decreta 1082/2012, da 13 de julio, par el gue Se aprueba el

Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003, de Institucianes de Inversion Colectiva, Los

principales aspectos do esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

• El patrimonio minima deberá situarse en 3.000000 euros.

• El nümero de participes del Fonda no padrá ser inferior a 100.

Cuando par circunstancias del mercada o par el cbligatorio cumplimiento de Ia

normativa en vigor, el patrimonlo o el nümero de participes de un fonda, a de uno de

sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto

1082/2012, dichas Instituciones gazarn del plaza do un año, durante el cual podrän

continuar operando coma tales.

• Los valures mobiliarias y demás acuvos financieros del Fonda no pueden pignorarse

ni constituirse en garantla do ninguna clase, salvo para servir de garantla de las

operaciones quo el Fando realice en los mercadas secundarios oficiales de derivados,

y deben estar baja Ia custodla de las Entidades legalmente habilitadas para el

ejercicic do esta funciOn.

• Se establecen unos porcentajes màximos de obligaciones frente a tercems y de

concentración do inversiones.

• El Fonda debe cumplir con on coeficiente minima de iquidez del 33 del pmmedio

mensual do su patrimonia, quo debe materiaiizarse en efectivo, en depósitos a

cuentas a Ia vista en el Depositaria a en atra entidad do crédito si el Depasitaria no

tiene esta consideraciOn, o en campraventas can pacto de recampra a un dia de

valares de Deuda PUblica.

• El Fonda so encuentra sujeto a unas limites generales a Ia utilización do Instrumentos

derivados por riesgo do mercado, asi coma a unas limites par riesgo do contraparte

2



O,O3uRos 0L5946825

L I

CLASE BY

_______________

Cajamar Moderado, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! eJerclcio anual terminado aT 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De acuerdo con el Regiamento de Gestlén del Fonda, Ia Sociedad Gestora percibirá una

comision anual en concepto de astos de gestián que no excederá del 2,25% sabre el

patrlmonic del Fonda. En as ejercicios 2013 y 2012 Ia comisiOn de gestián ha sido del

1,25%.

Igualmente el Reglamento de Gestlén del Fonda establece una remuneraclén de Ia Entidad

Depositaria que no podrá exceder del 020% anual dcl patrimonlo custodiado. En los

ejercicios 2013 y 2012 Ia camlsiOn de depositar(a ha sido dcl 010%.

Durante los ejercicios 2013 v 2012, Ia Sociedad Gestora no ha aplicado a as participes del

Fonda comisibn sabre el importe de las participaciones suscritas, ni sabre el imparte de las

participaciones reembolsadas,

Adicionalmente, el Fonda ha suscrito con a Entidad Depositaria Banco Inversis, S,A. Un

acuerdo par el cual esta ültima, en Lu actividad de camercializadora de Instituciones de

Inver&ãn Cojectiva extranjeras, Sc campromete a devaJver aJ Fondo, aquellas comisiones

percibidas par ella con motivo de los acuerdas de camercializaciOn que Ia Entidad

Depositaria mantiene con las entidades gestoras de las citadas Instituciones de InversiOn

Colectiva extranjeras. Coma cansecuencia de este acuerdo, el Fonda ha recibido durante

los ejercicius 2013 y 2012 unos ingresos que Sc recogen dentro del epigrafe de TMcomisiones

retrocedidas a Ia InstitutiOn de lnversián Colectiva” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente, y que ascienden a un importe de 26835,29 curDs y a Un imparte de

31879,22 euros, respectivamente.

b) GestiOn del rieso

La politica de inversion del Fonda, asi coma Ia descripciOn de las principales riesgos

asociados, Se detallan en ci folleto registrado y a disposición del pâblico en el registro

correspondiente de Ia C.NM.V.
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Memorla de las cuentas anuales carrespandiente al elercicia anual terrnlnado ci 31 de

diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Debdo a Ia operativa en mercados financieros del Fonda, los principales riesgos a los que

Se encuentra expuesto son los siguientes:

Riesgo de inversiOn en palses emergentes: Las inversiones en mercados emergentes

pueden ser más voltjles que las inversiones en mercados desarrollados. Algunos de

estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economlas basadas en

pacas industrias y mercados de valores en los que Se negocian tin nâmero limitado

de éstas. El riesgo de nacionalizacian a expropiaciän de activos, y de inestabilidad

social, politica y cconOmica es superior en los mercados emergentes que en los

mercados desarrollados. Los mercados de valores de paises emergentes suelen tener

tin valumen de negoclo considerablemente menor aIde un mercado desarrolado Ia

que provoca una falta de liquidez y una alta valatilidad de los precios.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de carãcter seneral existente

par el becho de invertir en cualguier tipo de activo. U cotizaciOn de los activos

depende especialmente de Ia marcha de los mercados financieros, asi coma de a

evolución econOmics de los emisores que, por Lu parte, Se yen influidos par Ia

situacián general de Is ecanomfa mundial y par circunstancias politicas y econOmicas

dentro de los respectivos pa(ses. En particular las inversiones conilevan urn

- Riesgo de mercado por inversiOn en renta variable: Derivado de las variacianes

en el precin de los activos de renta variable, El mercado de renta variable

presents con carácter general una alta volatilidad a que determina que el

precio de los activos de renta variable pueda o5cilar de forma significativa.

- Riesgo de tipa de Interés: Las variaciones a fluctuaciones de los tipos de Interés

afectan al precic de los activas de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan,

con carácter general, negativamente al precia de estos activos mientras que

bajadas de tipos determinan aumentos de su preclo. La sensibilidad de las

variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fiuctuaciones de los tipos

de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plaza de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Coma consecuencia de a inversiOn en activos

denominados en divisas distintas a a divisa de referencia de Ia paflicipaciOn Se

asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de camblo.

mn CENnMOS
DE EURO
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Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diclembre de 2013
(Expresada en euros)

Riesgo de concentraciàn geogràfica a sectorial: La concentraclén de una parte
impartante de las inversianes en un Unico pals a en un nümera limitado de paises,
determina que Se asuma el riesgo de que las condiciones económicas, politicas y
sociales de esos palses tengan un Impacto Importante sabre Ia rentabilidad de Ia
inversiOn. Del mismo modo, Ia rentabilidad de un fondo que cancentra sus
inversiones en un sector económico o en un nUmero limitado de sectores estar
estrechamente ligada a Ia rentabihdad de las sociedades de esos sectores. Las
compañias de un mismo sector a menuda Se enfrentan a los mismos obstéculos,
problemas y cargas reguladoras, por lo que el precio de sus valores puede reaccionar

de farma similar y más armonizada a estas u otras condicianes de mercado, En

consecuencia Ia concentraciân determina que as variaciones en los precias de as
activos en 105 que Se está invirtiendo den lugar a un impacto en Ia rentabilidad tie Ia
participacion mayor que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera

mäs diversiflcada.

• Riesgo de crédito: es el riesgo de que el emisor de los activas de renta fija no pueda
hacer frente al pago del principal y del interés.

• Riesgo de liquidez: La inversiOn en valores de baja capitalization yb en mercadas con
una reducida dimensiOn y limitado volumen de contratación puede privar de Iiquidez
a las inversiones a que puede influir negativamente en las condiciones tie precio en
las que el fonda puede verse obligado a vender, comprar 0 modificar sus posicianes.

Ef fonda está expuesta a (as anteriores riesgos tanta tie farina directa coma indirectamente a
través de las IC en las que invierte.

2. Bases de presentacián de las cuentas anuales

a) Imaen flel

Las cuentas anuales, formuladas par los Administradares de a Sociedad Gestora del Fondo,
han sido preparadas a partir de las registros contables del Fondo, habiendose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el abjeto de
mostrar Ia magen riel tie su patrimonio, de su situaciân flnanciera y tie sus resultados.

:.i Irivnntr.
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Cajamar Moderado, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondTente al ejerciclo anual terminado el 31 de
dciembre de 2013
(Expresada en euras)

Las cuentas anuales adjuntas Se encuentran pendientes de aprobación par el Consejo de
Administraciän de Ia Sociedad Gestora, si bien los Adminlstradores estiman que serán
aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios cantables

Para a elaboración de estas cuentas ariuales Se han seguido as principios y criterios
contabies y de clasificación recogidas, fundamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de Ia
Comisiôn Nacional del Mercada de Valores, a cual entré en vigor con fecha 31 de
diciembre de 2008. Los principias mãs significativos Se describen en Ia Nota 3. No existe
ningün principia cantable de aplicaciôn obligatoria que, siendo significativo su efecto sabre
estas cuentas anuales, Se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuenta5 anuales al 31 de diciembre de 2013 Se presentan atendienda a Ia estructura y
principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Is C.N.M.V.

Los Administradares de a Entidad presentan, a efectas comparativos, con cada una de las

panidas del balance de situaciân, de Ia cuenta de perdidas y eanancias y del estado de
cambias en el patrimonio neto, además de as cifras del ejercicic 2013, las carrespondientes
al ejercicia anterior.

No Se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparación entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correcciân de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de a Sociedad Gestora han realizada
estimaciones para obtener Ia vaJoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
campromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimacianes Se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles perdidas par deterioro de
determinados activas financieros, sj las hubiera. Atn cuando éstas Se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a a informacián existente en el momenta del
cálculo, acontecimientos futuros podrian abligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con Ia normativa vigente.
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Memaria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicia anual terminado €131 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fonda Se vera afectado par las fluctuacianes de
os precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que Se hubieran producido en
ejercicios anteriares y hayan sido detectados durante Ins ejerciclos 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que càmponen estas cuentas anuales, el balance de
situación, a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonia neta y esta

memoria, están expresadas en euros, excepto cuando Se indique expresamente.

3. Resumen de los principlos contables y normas de valoraclén más slgnlficativos

Los principios contab!es màs significativos aplicados en a fnrmulacion de estas cuentas anuales
han sido los siguientes:

a) Principia de empresa en fundonamiento

En a elaboraciän de las cuentas anuales Se ha considerado que a eestión del Fonda

continuarä en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicacian de las normas cantables no está
encaminada a determinar el valor del patrimania a efectos de su transmisithn global a
parcial ni el importe resultante en caso de Lu liquidación.

b) Principlo del devengo

Los ingresos y gastos Se registran contablemente en funcion del periodo en que Se

devengan, con independencia de cuando Se produce Lu cobra o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza par su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el
precia de Is transacción, que equivale al valor razonable de a contraprestaciôn entregada
mas los castes de transaccián que les Sean directamente atribuibles.

La valoraciôn posterior se hace a Lu coste amartizado. Los intereses devengados Se
contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un aio Se valoran por su valor nominal

7
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Memorla de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diclembre de 2013
(Expresada en euros)

Las pérdidas par deterjorc del valor de las partidas a cobrar Se calculan teniendo en cuenta
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momenta del reconocimienta. Las correcciones valorativas par deterioro asi como su
reversiãn Se reconocen como un easto 0 Un ingreso en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones flnancieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados coma activos
financieros a valor razonable con cambios en a cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales praductos financieros recogidas en a cartera, asi como Ia determinaciOn de su
valor razonable Se describen a continuacion:

• Valores representativos de deuda: valores que supanen una deuda para so emisor y
que devengan una remuneración consistente en un interés establecido
contractual me nte.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados Se determina
par los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuanda éste sea activo y los
precios Se obtengan de farma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizaciOn el valor razonable Se corresponde con el precio de Ia transacción más
reciente siempre que no haya habido un cambia significativo en las circunstancias
económicas desde el momenta de Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda Se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultada
del ejercicia.

• Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos par otras entidades,
tales coma acciones y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonia cotizadas Ia establece el
cambia oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, a inmediata hábil
anterior o el cambia media ponderado si no existiera precio aficial de cierre.

• Depósitos en entidades de crédito: depOsitos que el Fonda mantiene en entidades de
crédito, a excepciOn de los saldos que Se recogen en el epigrafe de “TesorerIa’.

WES CiNTIMOS
bE EURO
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Cajamar Moderado, F.l.

Memorla de las cuentas anuales correspondTente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento Interno de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momenta.

Acciones o participaciones de otras Instituciones tie lnversiàn Colectiva: su valor
razonable Se establece en funciOn del valor liquidativo a valor de cotizacion del dia de
referenda. En el case de que para el dia tie referenda no Se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituclones de InversiOn Colectiva de lnverslán Libre, Instituciones de InversiOn
Colectiva tie Instituciones de InversiOn Colectiva tie InversiOn Libre e Instituciones tie
InversiOn Colectiva extranjeras similares, segün el articulo 48.1. j) del Real Decreto
1082/2012, Se utilizan en su caso, valores liquidativos estimados.

• Derivados: lncluye, entre otros, las diferencias tie valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas par warrants y opclones compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos tie permuta financiera, asi coma las
inversiones en productos estructurados.

El valor del cambia oflcjal de cierre el dia de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora establece un
modelo de valoraciàn en función tie las condiciones especWcas establecidas en Ia
Circular 3/1998 tie Ia C.N.M.V., derogada por Ia Circular 6/2010, de 21 tie diciembre
de 2010, de Ia C.NMV.

Los activos en los que concurra un deteriora notorio e irrecuperable tie su inversiOn, Se
darán de bala con cargo a Ia cuenta tie pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros Se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de los mismos.

e) Adguisiciân y cesión temporal de activos

Las adquisiciones temporales tie activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn Se
contabilizan par el importe efectivo desembolsado, cualquiera que Sean los instrumentos
subyacentes, en a cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este Importe y el preclo de retrocesiãn Se imputa coma Ingresa en a
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias de VaIDr razonable Se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias en el

epigrafe de ‘VariaciOn dcl valor razonable en instrumentas funancieros,

La cesiOn en firme del activo adquirida temporalmente Se registra coma pasivo financiero a

valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonlo

Los instrumentos de patrimonia cotizados Se reistran en el momenta de su contrataciOn

par el valor razonable de Ia cantraprestacián entregada, Incluyendo los castes de

transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los combios en el valor razonable de estos

activos Se reflejan en a cuenta de perdidas y eanancias de Ia sguiente forma: las

diferencias negativas a diferencias positivas Se registran baja el eplerafe do “Deterioro y
resultado par enajenaciones de nstrumentos financieros’ o de “Variaciãn del valor

razanable en instrumentos financieros par aperacianes de Ia cartera interior a exterior,

segün Ins cambios Se hayan liquidado a no, utilizando coma cantrapartida Ia cuenta de

“Instrumentos de patrimonia”, de Ia cartera interior a exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valares representativos de deuda Se registran en ci momenta de Lu liquidación por el

valor razonable de Ia contraprestación entregada, ncluyendo los castes de transacción

explicitas directamente atribuibles a a aperacián.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en ci valor razonable de estos

activos so reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las

diferencias negativas a diferencias positivas se registran baja el epigrafe de “Deterioro y

resultadD por enajenaciones de instrumentos financieros” a de “Variacion del valor

razonable en instrumentos financieras par operaciones de a cartera interior a exterior”,

segün las activas Se hayan liquidada a no, utilizando coma contrapartida a cuenta de

“Valores representativos de deuda”, de Ia cartera interior a exterior del activo del balance.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual termlnado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

h) Operaciones de derivados. excepta permutas financleras

Las aperaciones de derivados Se registran en el momenta de su contrataciOn y hasta el
momerito de cierre de Ia posición a el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspandiente de cuentas de orden, par el Importe nominal comprometido.

Los fondas depositados en concepto de garantla tienen Ia consideracián contable de
deposito cedido, registrãndose en el capitula carrespondiente del epIgrafe de ‘Deudores”
del activo en el balance de situaciãn.

El valor razonable de los valores aportados en garantla Se registra en cuentas de arden en el
epigrafe de “Valores aportados coma garantia por Ia InstitutiOn de InversiOn Colectiva”.

Las primas resultantes de las apciones compradas a emitidas Se reflejan en el epigrafe de
“Derivados” del activo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciOn de Ia operation.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de estas
activos Se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siuiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran baja el epigrafe de “Resultados par
operacianes con derivados” ode “Variaciân del valor razanable en instrumentos financieros
par operaciones con derivados”, seün éstos Se hayan liquidada a no, utihzanda coma
contrapartida el epigrafe de “Derivadas”, de Ia cartera interior a exterior del activo a del
pasivo corriente del balance.

I) Moneda extranjera

En @1 caso de partidas manetadas que sean tesoreria, débitos y créthtos, las diferencias de
cambio, tanto positivas coma negativas, Se recanocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
baja el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas manetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera de
instrumentas financieros, las diferencias de cambia se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoraciOn.

11
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j) Valor liguidativo de las articipaciones

La determination del patrimonia del Fonda a as efectos del cálcula del valor liquidativo de
Las correspondientes panicipaciones que Ia componen, Se realiza de acuerdo con los
criterios esablecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ia C.N.M.V.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripdones y reembolsos de paflicipacianes Se contabilizan por el importe

efectivamente suscrito a reembolsado can abono a cargo, respectivamente, al capitulo de

Participes” de pasivo del balance de situadán del Fonda.

Do confarmidad con el Reglamento de GestiOn del Fondo, el precia de las participacianes

será el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia solicitud del interesado,

determinãndose de este modo tanto el nümera de participaciones suscritas a

reembolsadas, camo el efectivo a reembalsar en su caso. Durante el periodo que media

entre Ia solicitud y Ia determinacián efectiva del precia de las participaciones, ci imparte

solicitado Sc registra en el captulo do ‘Solicitudes do suscripción pendientes de asignar

participaciones del pasivo del balance de situacián del Fondo.

I) Impuesto sabre beneficios

La cuenta do pérdidas y ganancias recoge el gasto par el lmpuesto sabre beneficias, en

cuyo cãlculo so contempla ci electo del diferimiento de las diferencias producidas entre Ia

base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar ci impuesto que
revierte en periodas subsiuientes.

Las pasivos par impuestos diferidos Se reconocen siempre, en cambio los activos par
impuestas diferidas sálo Se reconocen en Ia medida en quo resulte probable quo Ia

Institution disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn de estos

activos,

Los derechos a campensar en ejercicios posteriores par las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento do un activo par impuesto diferido en ningün caso y solo so reconacen
mediante Ia compensación del gasta par impuesto con Ia frecuencia del cãlculo del valor
liquidativo. Las pérdidas fiscales quo puedan compensarse Se registran en el epirafe do
“Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a campensar”.

IMS C±NTIMOS
DE EURO
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4. Deudores

El desgiose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2O12 es el siguiente:

42 000,00
35 066,59
16 96137

5 905,07

2012

45 00000
Th 961,37

2 laa,43
6 92990

El capituio “Otros” del epigrafe “Deudores” recoge las comisiones retrocedidas ai Fondo

pendientes de cobra al cierre del ejercicia 2013 y 2012.

Los capituios de “Administraciones Pübhcas deudoras” y “Administraciones POblicas deudoras

ejercicios anteriores’ al 31 de diciembre de 2013 v 2012 recoge as retenciones practicadas en ei

ejercicio sabre intereses y otros rendmiento de capital mobiharia.

5. Acreedores

El desgiose de este epigrafe, ai 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Adrnnstraoones PibIcas acreedo,as
DperacInes pendientes e Iquidar
Ot ro S

2 099,33
- 8 125,21

71 805,31 6085424

73 904,67 62 97945

El capftuio de “Administraciones Pâblicas acreedoras” ai 31 de diciembre de 2013 recoge ei
impuesto wbre beneficics devengado en el ejercicio.

DepOs]tos de garanta
AdmIntraUones Pubilcas deuderas
Adminslraiones PublItas deudoras ejerdeics anteñcres
Dtros

99 933,03 71 071.10
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El saldo registrado al 31 de diciembre de 2012 en ttAcreedores — Operacianes pendientes de

liquidar” corresponde a acreedores par reembolsas, los cuales Se liquidaron el 3 de enero de

2013.

El capitula de ‘Acreedores - Otros” reccee, prindpalmente, el importe de las camisiones de

gestlón y depositarla pendientes de pago al cierre del ejerciclo correspondiente.

Durante los ejercicias 2013 y 2012, el Fonda no ha realizado pagos que acumulen aplazamientos

superiores a las legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, el

Fonda no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plaza

El detalle de Ia canera de valores del Fonda, par tipo de activo, al 31 de diciembre de 2D13 y 2012

Se muestra a continuaciOn:

2013 2012

11 682 23883 8 179 646,50

7914 287,28 2764610,92

2751339,22 542 945,00
1312429,55

1980 612,33 3556 946,03

- 715,00

S306 876,19 8205 223.29

2 315 79315 774 165,18

916 487,00 286 253,00

6074 53604 7 144 675,11

168 924,30 119 684,95

fl 158 03932 16 504 454Th

14

legal establecido.

6. Cartera de Inversiones financleras

Carter. Interior

V&ores representativos de deuda
Instrumenms de patrmonio
InstLtuctanes d nverslàn Colectiva

DepOsitos en Entidades de Crédito
Darivado5

Cartera extErior

Valore, representativos de deuda
Instwrnentos de patrlrnbnl,
nstItucione de Inversiän Coectiva

Derivados

Intneses de Ia cartel, de inversion
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Memorla de las cuentas anuales correspondlente al eJerclcio anual terminada el 31 de

diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En las Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, Se detallan a cartera de

inversiones flnancjeras y las jnvenianes en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de

diciembre de 2013, En los Anexos Ill v IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, Se

detallan Ia cartera de inversiones financieras y las jnversianes en derivadas del Fonda,

respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 tados los tltulos recogidos dentro de Ia cartera de inversiones

financieras Se encuentran depositadas en Banco Inversis, 5.4. excepto Un repo Cwi Letras del

Tesara al 31 de diciembre de 2013 y un repa can Obligaciones del Estado al 31 de diciembre de

2012 que Se encuentran depasitados en Intermaney Valares, Sociedad de Valores, LA, asi coma

depOsitas en entidades de crédito realizados con diversas entidades de crédita y las

participaciones en 05 fondos tie Inversiàn, que Se encuentran depasitados en as respectivas

Saciedades Cestoras de dichos Fondos de Inversion, al 31 de didembre de 2013 y 2012.

El detalle de este eplgrafe al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a continuaciOn:

2013 2012

381 503,34 132 124,95
- (804500)

381 508,34 145 079,95

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el tipo de inheres de remuneraciOn de a cuenta en el

Depositaria ha sido del Eonia menos 0,50% para saldos acreedores y del Eania más 1% para saldos

deudares.

El detalle del capitula “Otras cuentas de tesorerla” del Fonda al 31 de diciembre de 2012, recoge

el saldo mantenida en Intermoney Valores, Sociedad de Valores, SA.

Las participacianes par las que estã representado el Fonda son de Iguales caracteristicas,

representadas por certwicados nominativos sin valor nominal y que confleren a sus propietarias

un derecho tie prapiedad sabre dicho patrimonia.

15
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Memoda de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
didembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor liquidative de cada participaclón al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se ha obtenido de Ia

siguiente forms:

2013 2012

Patrlmonjo atribuldo a panicipes 22 565 501,02 16 651 626,95

Námero de partLclpacbnes emilidos

Valor liquidativo poT participaclon

Nümero d portkipes

18 896,76

1 194,15

532

14 974,63

1111,99

454

El movimiento del patrimonia atribuido a participes durante las cjercicios 2013 y 2012 Se recoge

en el Estado de cambios en el patrimonio new correspondiente.

El resultado del ejercicia, una vez considerado el Impuesto sabre beneflcios, Se dlstribuir en Ia

cuenta de “Participes” del Fonda.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nümero de participes can un porcentaje de participatiOn

Individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicia a uno, representando el 38,58% y
el 48,68% de Ia cifra de patrimonlo del Fando, respectivamente, par lo que Se considera

participaciân significatNa de acuerdo con el artlculo 31 del Real Decreta 1032/2012 de

Instituciones de Inversion Colectiva.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos II y IV adjuntas, pafles integrantes de esta memoria, Se detalla Ia cartera de

inversiones en derivados del Fonda al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

ItES CENUMOS
Dt FOlIO

16
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Memorla de las cuentas anuales correspondlente a! ejerc{clo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

10. Otras cuentas tie orden

El desgiose de este epigrafe, al 31 de didembre de 2013 y 2012, es el siguiente

2013 2012

Nrddjs fjcae a cmpnsar 1 152 22704 2484817,40

11. Administraclones Pübjlcas y situaclón fiscal

I 152 227,04 2 484 817,40

El regimen fiscal del Fonda est regulado par el Real Decreto 4/2004, des de mar20, par el que Se
aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sabre Sociedades, modificado por Ia Ley
23/2005, de 18 de noviembre, de refarmas en materia tributaria para el impulso a a
praductividad, par su desarralla reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 3D de
Julia, y sus modificaciones posteriores, encontràndase sujeta en dicho impuesto a un tipo de
gravamen del 1 par lCD, siempre que el nUmera de participes sea coma minima el previsto en el
articulo quinto de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2013 ascienden 1.152.227,04 euras, las cuales se verán disminuidas par Ia base imponible del
ejercicia 2013 en el momenta en que sea presentada Is correspondiente declaración del Impuesto
sabre beneficios, No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de
impuestos del ejercicio yla base impanible del Impuesta sabre beneficios,

El capitulo de “Acreedores - Administraciones Püblicas” recage el Impuesta sabre beneficios
devengado en el ejercicia, que Se obtiene de aplicar el tipo impositivo del 1% al resultado
contable una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicias anteriares que Se

compensan en este ejercicia.

De acuerda con Ia legislaciOn vigente, las declaraciones para Ins diferentes impuestos a los que el
Fondo se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sida ospeccianadas par (as
autoridades fiscales a haber transcurrido el plaza de prescripción de cuatro alias.

El Fonda tiene abiertas a inspectiOn todos as impuestos a los que está sujeto de los ültimos
cuatro ejercicios.

WES CENUMOS
DI EURO

17
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didembre de 2013
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No existen contingencias significativas que pudieran derWarse de una revisiãn par las autoridades

fiscales.

La Sociedad Gestora realiza par cuenta del Fonda operaciones vinculadas de las previstas en el

artlcula 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificacianes y en el artlculo 239 del Real Deueto

1082/2012. Para ella, Ia Sociedad Gestora ha adoptado pracedimientas para evitar canflictos do

Interes y aseeurarse de que las openciones vinculadas Se realizan en interés exclusivo del Fonda y

a precios do mercado. Los infamies periãdicos ncluyen, segün a establecido en Ia Circular

4/2008, informacián sabre las operaciones vinculadas realizadas, Asimismo, incluyen las posibles

aperaciones vinculadas realizadas par cuenta del Fonda can Ia Sociedad Gestora a con personas a

entIdades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, Indicando Ia natvraleza, rlesgos v funciDnes asumidas

en dichas operaciones.

Adicionalmente, en Ia Nota do “Actividad y gestión del ries$o” Se Indica ci importe de (as

comisiones retrocedidas con origen en as lnstituciones de Inversion Colectiva gestianadas par

entidades pertenecientes al Grupa de Ia Saciedad Gestora, en caso de que Se hubieran producida

durante el ejercicio.

Respecto a a aperativa que realiza con el Depositaria, en Ia Nota de ‘7esoreria” Se indican las

cuentas que mantiene €1 Fonda can el Oepositario y en (as Anexos y ill Se recogen las

adquisiciones temparales de activos realizadas con este al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

respectivamente.

Al tratarse de una entidad quo par sus peculiaNdades no dispone de empleados ni oficinas y que

par 5U naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestara do Instituciones de InversiOn

Calectiva, (as temas relativos a (a protección del media ambiente y Ia seguridad y salud del

trabajadar aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidas par PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. par seMcios do auditorla

de cuentas anuales de los ejercicias 2013 y 2012, asciende a 6 miles de euros, en ambos casas.

Can fecha 30 de enero de 2014 Ia CNMV ha resuelto inscribir el cambia en el grupa de Ia entidad

depositaria, sienda el nuevo grupo Banca March.

‘S

12. Otra Tnformaclón
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CLASE a

Cajamar Moderado, F.l.

Informe de gestión del ejerdclo 2013

Evolución de mercados

Cajamar Moderado ha mantenido a Ia largo del aña una palitica muy activa tanta en Ia gestión del

riesgo coma en el asset allocation, tratanda de adecuarse a las circunstancias imperantes en cada

momenta.

Coma actuaciones màs destacadas, a Ic largo del sf0 Se ha ida incrementado a inversion en

activos directos, tanto de renta fija coma de variable, en detrimento del posicionamiento en

rondos de terceros. En rents fiJa Se ha incrementado el posicionamiento en renta fija nadonal y

se ha ida reduciendo Ia lnvcrslán en carporativos con sesgo más core. Mi mismo, Se ha

aumentado progresivamente Ia duración de Ia cartera con el objetivo de posicionarnos en los

tramos de más valor de Is curva de tipos. En renta variable Se ha virado del sesgo paneuropec de

principios de año a uns mayor ponderaciOn de Is renta variable nacional y del stock-picking.

El fonda ha tenido una rentabilidad en el aiTh 2013 de 7,39%, frente a 5,10% del Indice de

referencia (7D% Bono alemán 3 añas + 3D% EuroStoxx 50, neW de comisiones).

Dada so actividad, el usa de instrumentos fjnancieros par el rondo está destinado a a

consecuciOn de su objeto social, ajustando sus abjetivos y poilticas de gestión de 105 riesgos de

mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficlentes establecidos par Ia Ley

35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de InversiOn Colectiva y desarrallados par el

Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, par el que Se reglamenta dicha Ley y las correspondientes

Circulares emitidas par Ia Ccmisión Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de l+D v Medlo Amblente

A a largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigación y desarrollo.

En Ia contabilidad de a Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicia 2013 no existe

ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn medioambiental.

Acciones propias

Al Fonda no le aplica Ic referente a las acciones propias.

Acontecimientos postedores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicia al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este intarme de gestián,

nose han producido hechos posteriores de especial relevancia que nose senalen en Is Memoria.
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Cajamar Moderado, F.l.

Formulaclón de las cuentas anuales e Infarme de gestlân

Reunidas las Administradores de Intermoney GestiOn, S.GII.C., SA., en fecha 21 de marzo de
2014, y en cumplimiento de Ia IegislaciOn vigente, praceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestiOn del ejercicic comprendido entre el ide enero y el 31 de dkiembre de 2013 de
Cajamar Maderado, Fl. las cuales vienen constituidas par us documentos anexos que preceden a
este escrita, los cuales han sidu extendidos en papel timbrado del Estado, con numeraciãn
correlativa e impresos par una cara, confarme a continuacián Se detalla:

Ejemplar Documento Njmero de folios en papel tlnbrado

Primer ejemptar Cuenta5 Anuales Del 013946783 al 013946814
Informe de Gestion 0L546815

Segundo ejemplar Cuentas Anuales Del 013946317 al DL5946848
Informe de Gestlon 01.5946849

FIR MA N US:

______

V
D. Rafael Bunil Csonkà D. Juan de DIos Blasco Gómez

DBiilz Senis GUmaftin 0. Augusto Garcia Boyano


