
www.ingdirect.es / 901 511 021/ Y en su oficina 

IT
 1

T1
3 

PP
 E

S5
0 

O
L 

06
/1

3
IN

G
 D

IR
EC

T 
N

V,
 S

uc
ur

sa
l e

n 
Es

pa
ña

. C
/ S

ev
er

o 
O

ch
oa

 2
, 2

82
32

 L
as

 R
oz

as
 (M

ad
rid

). 
In

sc
rit

a 
en

 e
l R

eg
is

tr
o 

M
er

ca
nt

il 
de

 M
ad

rid
, T

om
o 

18
.9

91
, L

ib
ro

 0
, F

ol
io

 1
4,

 S
ec

ci
ón

 8
, H

oj
a 

M
-3

31
80

1,
 C

IF
: W

00
32

17
7H

.

n   Objetivo del Fondo

NARANJA Euro Stoxx 50, PP es un plan de pensiones individual con vocación de renta variable Euro, dirigido a inversores agresivos con un horizonte temporal a medio-
largo plazo. Su objetivo es replicar el índice Euro Stoxx 50. Su rentabilidad irá ligada a la del índice, si bien la misma se verá afectada por las comisiones y gastos adiciona-
les aplicables al fondo.

n   Informe de gestión

ING DIRECT 4 FP ha obtenido una rentabilidad del +0,47% en este primer trimestre de 2013. El valor liquidativo del fondo ha pasado de 8,802068 euros por participación a 8,843184 
euros por participación.
Por su parte, el Euro Stoxx 50, índice de referencia del fondo de pensiones, ha obtenido una rentabilidad negativa del -0,45%, frente al +0,47% de rentabilidad obtenida por el fondo en 
dicho periodo. Este mejor comportamiento del fondo de pensiones, viene explicado tanto por el cobro de dividendos durante el periodo, como por el carry obtenido por la inversión 
en activos monetarios a corto plazo de su liquidez, ya que al tener el 90% del patrimonio invertido a través de futuros, dispone de un alto porcentaje de tesorería.

POLÍTICA DE INVERSIONES
Durante el primer trimestre, al ser un fondo indexado, se han realizado modificaciones en la composición de la cartera, en línea con los cambios que se han llevado a cabo en su índice 
de referencia Euro Stoxx 50. Así, hemos procedido a eliminar la posición del fondo a Nokia, e incluido en la cartera a EADS, como nuevo miembro del Euro Stoxx 50. Además hemos 
realizado ajustes conforme a las modificaciones que se han llevado a cabo en las ponderaciones de los diferentes tipos de activos, para replicar fielmente al índice. También hemos 
ajustado el número de Futuros de Euro Stoxx 50, conforme a las variaciones en el patrimonio.
Manteniendo por lo tanto, la cartera compuesta un 90% por futuros de Euro Stoxx 50 y un 10% valores de contado con su correspondiente ponderación.
En cuanto a la liquidez restante, como ya hemos comentado ha sido invertida mediante repos de deuda pública y depósitos de entidades financieras españolas.

PERSPECTIVAS
En la Gestora, creemos que el escenario apenas ha cambiado para el resto del año. Si bien las bolsas con mayor potencial son las europeas, también es cierto que la elevada prima de 
riesgo que se aplica a las inversiones en la zona, compromete su evolución a corto plazo. Es de esperar que toda la amplia batería de medidas que a nivel global se están llevando a 
cabo para revertir la desaceleración económica que se está observando con epicentro en Europa, sea capaz de remontar en el segundo semestre del año dando paso a una mejoría 
paulatina en el ciclo global. Esta mejoría se dejará notar aún más, dada la elevada necesidad de búsqueda de rentabilidad propiciada tanto por el marco que establecen las políticas 
monetarias de tipos cercanos a cero, de carácter excepcional, como por la fuerte represión financiera a la que se ven sometidos los inversores.

n   Otros datos de interés

*La rentabilidad media anual de los tres, cinco, diez y quince últimos ejercicios será, respectivamente, la obtenida entre: el 31/12/2009 y el 31/12/2012; el 31/12/2007 y el 
31/12/2012; el 31/12/2002 y el 31/12/2012; y el 31/12/1997 y el 31/12/2012.
(1) No incluye las comisiones de depósito variables por determinadas operaciones del fondo de pensiones.

n   Datos principales

Categoría Plan de Pensiones de Renta Variable

Nº reg. DGSFP N3686

Gestora Renta 4 Pensiones SGFP

Depositario RBC Investor Services España

Fecha de constitución 7 de noviembre de 2005

Auditor ERNST & YOUNG

Fondo en el que se integra ING DIRECT 4, FP (F1292)

Patrimonio (Euros) 127.026.925 €

Número de partícipes 8.735

Valor liquidativo (Euros) 8,84

Comisión anual de gestión 1,25%

Comisión anual de depositario(1) 0,00%

Comisión sobre resultados No hay

Gastos imputables al plan: el gasto del periodo de referencia es el 0,32% del patrimonio medio 
trimestral. Se incluye la comisión de gestión, depósito y los gastos de auditoría y bancarios.

n   Rentabilidades

Rentabilidad a 
31-03-2013

Anualizada (TAE*) 
31-12-2012

3 meses 0,47% 1 año 16,93%

6 meses 7,13% 3 años -1,49%

9 meses 16,07% 5 años -7,39%

1 año 9,69% 10 años -

Volatilidad Anualizada

3 meses 8,42% 1 año 20,22%

6 meses 11,25% 3 años 12,40%

9 meses 16,78% 5 años 10,45%

1 año 20,04% 10 años -

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.

Plan de Pensiones NARANJA EURO STOXX 50
Informe Trimestral 1º trimestre 2013

n   Composición de la cartera
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n   Evolución histórica del valor liquidativo

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

dic-06 dic-08 dic-10
mar-11 sep-11 mar-12 sep-12dic-05 dic-07 dic-09

jun-11 dic-11 jun-12 dic-12
feb-13

mar-13nov-05

15.0

10.0

12.5

7.5

-7.5

-2.5

-10.0

5.0

2.5

0

-5.0

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 3T12 1T134T12

 Renta Variable (11%)

 Futuro Renta Variable (89%)


