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Informacion general

Robeco Capital Growth Funds

(en adelante, "la Sociedad")

Institucidn de inversidn colectiva constituida como ‘Société d’Investissement a Capital Variable’ (SICAV) en el marco de la
legislacion luxemburguesa.

Registro de sociedades
RCS de Luxemburgo: B 58 959

Domicilio social

69, route d'Esch

L-1470 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Consejo de Administracién

Arjen J.W. Jongma, Presidente, Responsable de operaciones de renta variable y negociacién, Réterdam, Paises Bajos
(hasta el 15 de marzo de 2011)

Paul A.G. van Homelen, Presidente, Vicepresidente senior de inversones en renta variable, Réterdam, Paises Bajos (desde
el 15 de marzo de 2011).

Stefan Gordijn, Director de Operaciones de SAM Group Holding A.G., ZUrich, Suiza

Ali Ould Rouis, Vocal del Consejo de Administracidn, Robeco Gestions S.A., Paris, Francia

Consejo de Administracion de la filial mauriciana

Arjen J.W. Jongma, Presidente, Responsable de operaciones de renta variable y negociacién, Réterdam, Paises Bajos
(hasta el 15 de marzo de 2011)

Paul A.G. van Homelen, Presidente, Vicepresidente senior de inversones en renta variable, Réterdam, Paises Bajos (desde
el 15 de marzo de 2011).

Stefan Gordijn, Director de Operaciones de SAM Group Holding A.G., Zdrich, Suiza

Ali Ould Rouis, Vocal del Consejo de Administracidn, Robeco Gestions S.A., Paris, Francia

Shahed Hoolash, jefe del Transaction Management Group, del Deutsche International Trust Corporation (Mauritius)
Limited

Anil Sharma, jefe de Servicios corporativos, del Deutsche International Trust Corporation (Mauritius) Limited

Sociedad Gestora

Robeco Luxembourg S.A.
6-12, Place d'Armes

[-1136 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Auditor independiente

Ernst & Young S.A.

7, Rue Gabriel Lippmann,
Parc dActivité Syrdall 2
L-5365 Munsbach

Gran Ducado de Luxemburgo

Auditor independiente de la filial mauriciana
Ernst & Young

9th Floor Nexteracom Tower 1

Cybercity Ebene

Mauricio

Agente domiciliario, depositario y responsable del pago
RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette

Gran Ducado de Luxemburgo
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Agente de administracién y Registrador
Robeco Luxembourg S.A.

Que ha delegado en:

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette

Gran Ducado de Luxemburgo

Asesor de Inversiones

Robeco Luxembourg S.A.

Que ha delegado en:

Robeco Institutional Asset Management B.V. (“RIAM”)
Coolsingel 120

NL-3011 AG Réterdam

Paises Bajos

Suscripciones y publicaciones

No puede aceptarse ninguna suscripcion basada en informes financieros como el presente. Las suscripciones sélo seran
vdlidas si se efecttian conforme al folleto vigente, complementado por el Gltimo informe anual de la Sociedad y, en el
caso de que el informe anual de la Sociedad mds reciente revista una antigliedad superior a ocho meses, el informe
semestral mas reciente. Los informes financieros y los folletos estan disponibles en el sitio web www.robeco.com y se
pueden obtener sin coste alguno en el domicilio legal de la Sociedad.

Representante y agente de pagos en Suiza

SAM Sustainable Asset Management A.G., Josefstrasse 218, CH-8005 Zdrich, es el representante designado por la
Sociedad en Suiza. En la direccién antedicha, se podran obtener de forma gratuita copia de los folletos integra 'y
simplificada, estatutos, informes anuales y semestrales, y una lista de todas las compras y ventas de la cartera de
inversiones realizadas en el periodo objeto de andlisis. UBS A.G., Bahnhofstrasse 45, CH-8098 Zurich es el agente de
pagos de la Sociedad en Suiza.

Agente de pagos y servicio de informacion en Alemania

Copias de los Estatutos, ejemplares de los folletos simplificados y completos y los informes anuales y semestrales,
pueden obtenerse sin coste alguno en las oficinas del agente de pagos y servicio de informacién en Alemania: Deutsche
Bank A.G., Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main. Los precios a los cuales las acciones se emiten y se recompran
se publican en la Stock Exchange Gazette. Una lista de todas las compras y ventas de la cartera de inversiones de la
Sociedad realizadas en el periodo objeto de analisis se encuentran disponibles de forma gratuita en las oficinas del
agente de pagos y servicio de informacién en Alemania.

Representante en Hong Kong

RBC Dexia Trust Services Hong Kong Ltd, 51st Floor Central Plaza, 18 Harbour Road, Wanchai, Hong Kong.

Representante en Taiwan
Shin Kong Investment Trust Co Ltd - 12F, No. 123, Nanking East Road, Sec. 2, Taipei, Taiwan, R.0.C.

Versiones en diferentes idiomas

Este informe se publica también en neerlandés, francés, aleman, inglés, noruego y polaco. La versién en lengua inglesa
es la Unica vinculante y es la que se entregara a los accionistas en la junta general de accionistas.
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Informe del Consejo de Administracion

Cuestiones generales

Pagina web

La informacién mds actualizada sobre las politicas de inversidn, los resultados y las carteras de inversién de los subfondos
se encuentra en nuestra pagina de Internet: www.robeco.com.

Fusién de subfondos

Como resultado de la decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de enero de 2011, se
fusionaron algunos de los subfondos. Los subfondos absorbidos que figuran en la siguiente tabla fueron consolidados con
los subfondos absorbentes. Los gastos de la operacién fueron sufragados por los Subfondos absorbidos.

Fusion de subfondos

Subfondo absorbido Clase de acciones Subfondo absorbente Clase de acciones Con efecto  Tipo de cambio
Robeco European Stars Equities Acciones D EUR SAM Sustainable European Equities’  Acciones D EUR 18/02/2011 2,2206484
Robeco European MidCap Equities  Acciones D EUR SAM Sustainable European Equities’  Acciones D EUR 18/02/2011 2,4945649
Robeco Global Bonds Acciones BH EUR Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones BH EUR 18/02/2011 0,9770862
Robeco Global Bonds Acciones DH EUR Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones DH EUR 18/02/2011 1,0396582
Robeco Global Bonds Acciones EH EUR Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones DH EUR 18/02/2011 1,3365296
Robeco Euro Medium Term Bonds  Acciones BH EUR Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones BH EUR 18/02/2011 0,1952850
Robeco Euro Bonds Acciones BH EUR Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones BH EUR 18/02/2011 0,2414432
Robeco Euro Bonds Acciones DH EUR Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones DH EUR 18/02/2011 1,6250016
Robeco Euro Bonds Acciones DHHI EUR Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones DHHI EUR 18/02/2011 1,0606692
Robeco Euro Bonds Acciones 10DH EUR Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones 10DH EUR 18/02/2011 1,0856222
Robeco Euro Bonds Acciones 40DH EUR Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones 40DH EUR 18/02/2011 1,7946980
Robeco Euro Bonds Acciones IH EUR Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones IH EUR 18/02/2011 0,9965559
Robeco Global Equities Acciones D EUR Robeco Global Stars Equities Acciones D EUR 18/02/2011 0,3243523
Robeco Global Equities Acciones DH EUR Robeco Global Stars Equities Acciones D EUR 18/02/2011 0,6633752

*Anteriormente, Robeco European Equities.

Liquidacion de subfondos

En el periodo al que se refiere este informe, se liquidaron los siguientes subfondos. Las razones para la liquidacién fueron:
(i) los

activos gestionados quedaron por debajo del minimo requerido que establece el Consejo de Administracién

para la existencia de los subfondos y para seguir gestionandolos en el mejor interés de los accionistas, y (ii) porque

el potencial de ventas futuras se considerd limitado.

Liquidacion de subfondos

Subfondo Con efecto
Robeco Active Quant European Equities (acciones Dy 1) 08/09/2010
Robeco European Dividend Extension (acciones B) 08/09/2010
Robeco All Weather Global Equities (acciones D e 1) 08/09/2010
Robeco Strategic Income Fund (acciones Dy Z) 08/09/2010

Contribuciones en especie y amortizaciones en especie

Con efecto desde el 10 de junio de 2011, se aportaron activos por un valor de 59,5 millones de euros a Robeco Capital
Growth Funds —

Robeco Euro Credit Bonds, acciones de clase IH EUR. En la fecha de efecto, los activos fueron transferidos
automdticamente a la Sociedad y, mas concretamente, la Sociedad ha emitido las respectivas clases de acciones.

Con efecto del 20 de mayo de 2011, se amortizaron activos por un valor de 95,7 millones de euros, de Robeco Capital
Growth Funds —

Robeco All Strategy Euro Bonds, acciones de clase IH EUR. En |a fecha de efecto, los activos fueron transferidos
automaticamente desde la Sociedad y, mas concretamente, la Sociedad ha amortizado las respectivas clases de acciones.
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Fusién

La junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 4 de mayo de 2011 ha aprobado la fusién del subfondo
Robeco Health & Wellness Equities (el "subfondo absorbido"), con SAM Sustainable Healty Living Fund, subfondo de
Julius Baer Multipartner, SICAV (el “subfondo absorbente”), con efecto desde el 17 de junio de 2011. Los costes de
transaccion de las operaciones fueron soportados por la Sociedad absorbida. Los costes restantes fueron soportados por
la Sociedad Gestora. En la fecha de efecto, los activos y los pasivos del subfondo absorbido fueron transferidos
automaticamente al subfondo absorbente; mas concretamente, el subfondo absorbente ha emitido acciones de las
siguientes clases:

Fusion de subfondos

Subfondo absorbido Clase de acciones  Subfondo absorbente Clase de acciones Con efecto  Tipo de cambio

Robeco Health & Wellness Equities  Acciones D EUR Julius Baer Multipartner-SAM Sustainable Healty Living Fund ~ Acciones B EUR 17/06/2011 0,4599529 *
" El tipo de cambio ha sido revisado y aprobado bajo responsabilidad del auditor independiente del subfondo absorbente.

Nuevos subfondos

Robeco Indian Equities empezd a comercializarse el 23 de agosto de 2010.

Robeco Emerging Conservative Equities empez6 a comercializarse el 14 de febrero de 2011.
Robeco Asian Stars Equities empezd a comercializarse el 18 de marzo de 2011.

Robeco Financial Institutions Bonds empezd a comercializarse el 16 de mayo de 2011.
Robeco Emerging Debt empezd a comercializarse el 7 de junio de 2011.

Nuevas clases de acciones
En el periodo al que se refiere este informe, se crearon las siguientes clases de acciones.

Activacion de clases de accion

Subfondo Clase de acciones Con efecto
Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones B EUR 25/08/2010
Robeco Indian Equities Acciones D EUR 23/08/2010
Robeco Indian Equities Acciones | EUR 23/08/2010
Robeco High Yield Bonds Acciones 0D EUR 01/10/2010
Robeco Global Consumer Trends Equities Acciones M EUR 15/11/2010
Robeco Global Consumer Trends Equities Acciones D USD 15/11/2010
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities Acciones D USD 29/11/2010
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities Acciones Z EUR 29/11/2010
Robeco High Yield Bonds Acciones Ol EUR 23/12/2010
Robeco Global Stars Equities Acciones Z EUR 21/01/2011
Robeco Indian Equities Acciones D USD 21/01/2011
Robeco High Yield Bonds Acciones OIH USD 24/01/2011
Robeco Emerging Conservative Equities Acciones B EUR 14/02/2011
Robeco Emerging Conservative Equities Acciones D EUR 14/02/2011
Robeco Emerging Conservative Equities Acciones | EUR 14/02/2011
Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones DHHI EUR 18/02/2011
Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones 10DH EUR 18/02/2011
Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones 40DH EUR 18/02/2011
SAM Sustainable Agribusiness Equities Acciones D USD 25/02/2011
Robeco Property Equities Acciones D USD 25/02/2011
Robeco Natural Resources Equities Acciones D USD 25/02/2011
Robeco High Yield Bonds Acciones ODH USD 01/03/2011
Robeco High Yield Bonds Acciones DH USD 14/03/2011
Robeco Asian Stars Equities Acciones D EUR 18/03/2011
Robeco High Yield Bonds Acciones OEH EUR 21/03/2011
Robeco Euro Government Bonds Acciones CH EUR 27/04/2011
Robeco Financial Institutions Bonds Acciones BH EUR 16/05/2011
Robeco Financial Institutions Bonds Acciones DH EUR 16/05/2011
Robeco Financial Institutions Bonds Acciones IH EUR 16/05/2011
Robeco Emerging Debt Acciones D EUR 07/06/2011
Robeco Emerging Debt Acciones | USD 07/06/2011
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Reactivacion de clases de acciones
Durante el periodo objeto de andlisis, se reactivaron y desactivaron las siguientes clases de acciones.

Reactivacion de clases de acciones

Subfondo Clase de acciones Desactivacion con efectos  Reactivacién con efectos
Robeco Chinese Equities Acciones | EUR 02/02/2011 07/04/2011
Desactivacion de clases de acciones

En el periodo al que se refiere este informe, se desactivaron las siguientes clases de acciones.

Desactivacion de clases de acciones

Subfondo Clase de acciones Con efecto

Robeco Active Quant European Equities Acciones DL EUR 08/07/2010

Robeco Strategic Income Fund Acciones | EUR 24/08/2010

Robeco Health & Wellness Equities Acciones Z EUR 01/12/2010

Robeco Chinese Equities Acciones | EUR 02/02/2011

Robeco Health & Wellness Equities Acciones D USD 01/04/2011

Robeco Active Quant Emerging Markets Equities Acciones DL EUR 05/04/2011

Cambio de nombres

En el periodo al que se refiere este informe, se cambiaron los nombres de los siguientes subfondos y clases de acciones.

Cambios de denominacién de subfondos

Subfondo Nuevo subfondo Con efecto
Robeco European Equities SAM Sustainable European Equities 15/01/2011
Robeco Consumer Trends Equities Robeco Global Consumer Trends Equities 15/01/2011
Robeco Agribusiness Equities SAM Sustainable Agribusiness Equities 15/01/2011
Can_1bio denominacion de clase de

acciones

Subfondo ggrigzre de clase de g:::%ggn%ﬁ de Con efecto
Robeco Global Bonds Acciones B EUR Acciones BH EUR 15/01/2011
Robeco Global Bonds Acciones D EUR Acciones DH EUR 15/01/2011
Robeco Global Bonds Acciones E EUR Acciones EH EUR 15/01/2011
Robeco High Yield Bonds Acciones 0D EUR Acciones ODH EUR 15/01/2011
Robeco High Yield Bonds Acciones Ol EUR Acciones OIH EUR 15/01/2011
Robeco High Yield Bonds Acciones D EUR Acciones DH EUR 15/01/2011
Robeco High Yield Bonds Acciones B EUR Acciones BH EUR 15/01/2011
Robeco High Yield Bonds Acciones E EUR Acciones EH EUR 15/01/2011
Robeco High Yield Bonds Acciones | EUR Acciones IH EUR 15/01/2011
Robeco High Yield Bonds Acciones Z EUR Acciones ZH EUR 15/01/2011
Robeco High Yield Bonds Acciones | USD Acciones IH USD 15/01/2011
Robeco Investment Grade Corporate Bonds ~ Acciones B EUR Acciones BH EUR 15/01/2011
Robeco Investment Grade Corporate Bonds ~ Acciones D EUR Acciones DH EUR 15/01/2011
Robeco Investment Grade Corporate Bonds  Acciones | EUR Acciones IH EUR 15/01/2011
Robeco Investment Grade Corporate Bonds ~ Acciones IE EUR Acciones IEH EUR 15/01/2011
Robeco Investment Grade Corporate Bonds ~ Acciones IHI EUR Acciones IHHI EUR 15/01/2011
Robeco Euro Bonds Acciones 10D EUR Acciones 10DH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Bonds Acciones 40D EUR Acciones 40DH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Bonds Acciones B EUR Acciones BH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Bonds Acciones D EUR Acciones DH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Bonds Acciones | EUR Acciones IH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Bonds Acciones DHI EUR Acciones DHHI EUR 15/01/2011
Robeco Euro Government Bonds Acciones D EUR Acciones DH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Government Bonds Acciones | EUR Acciones IH EUR 15/01/2011
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Cambio denominacion de clase de

acciones

Subfondo E:wcriggre de dase de g:se:?i:?;?érs de Con efecto
Robeco Euro Government Bonds Acciones Z EUR Acciones ZH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Credit Bonds Acciones D EUR Acciones DH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Credit Bonds Acciones | EUR Acciones IH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Credit Bonds Acciones Z EUR Acciones ZH EUR 15/01/2011
Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones B EUR Acciones BH EUR 15/01/2011
Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones D EUR Acciones DH EUR 15/01/2011
Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones | EUR Acciones IH EUR 15/01/2011
Robeco All Strategy Euro Bonds Acciones Z EUR Acciones ZH EUR 15/01/2011
Robeco European High Yield Bonds Acciones D EUR Acciones DH EUR 15/01/2011
Robeco European High Yield Bonds Acciones | EUR Acciones IH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Medium Term Bonds Acciones B EUR Acciones BH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Sustainable Credits Acciones B EUR Acciones BH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Sustainable Credits Acciones D EUR Acciones DH EUR 15/01/2011
Robeco Euro Sustainable Credits Acciones | EUR Acciones IH EUR 15/01/2011

Cambios al folleto

Se han introducido algunos cambios en el folleto de la Sociedad, que entraron en vigor en enero de 2011. La carta a los
accionistas donde se detallan estos cambios puede obtenerse en el domicilio de la Sociedad. En mayo de 2011 se publicé
un anexo al folleto de enero de 2011.
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Gestion del riesgo

En el dltimo ejercicio, el Grupo Robeco ha trabajado intensamente para perfeccionar el marco de su estructura para la
medicién y el sequimiento del riesgo del mercado. Ello ha llevado consigo la revisién de las medidas y directrices para la
eliminacion de un riesgo del mercado no deseado, y ha significado también incrementar la frecuencia con la que se mide
el riesgo de mercado.

Ademads, se ha revisado la politica que rige el riesgo de contraparte y se han tomado medidas adicionales para limitar las
posibles pérdidas. Esto implica restringir la exposicién a contrapartes e investigar el uso de transacciones de recompra
inversa.

El riesgo de liquidez continda siendo un punto de atencién, aunque hemos observado una mejora de la liquidez en los
distintos mercados, a pesar de los problemas en la periferia de la Eurozona.

Durante el pasado afio financiero, el Grupo Robeco ha prestado especial atencién a los posibles efectos, tanto directos
como indirectos, de las preocupaciones por las finanzas publicas de la zona euro. Hemos analizado tanto las inversiones
directas del fondo en instrumentos de deuda emitidos por estos gobiernos, como los efectos adicionales sobre la
solvencia de las entidades bancarias y la liquidez derivados de Ia reticencia a invertir en deuda publica de la zona euro y
de la periferia.

Inversion Responsable

La inversién responsable por parte de los fondos de inversion de Robeco se refiere a la toma de decisiones acertadas
manteniendo una flexibilidad considerable en cuanto al universo de inversién. La inversién responsable se basa en el
empleo combinado de varias herramientas de probada eficacia:

e  Ejercicio de los derechos de voto

e Implicacién

e  Exclusiones

e Integracion de los factores ASG “en los procesos de inversion

L ASG se refiere a factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo.

Ejercicio de los derechos de voto

Al ejercer los derechos de voto, Robeco se ajusta a los principios internacionalmente aceptados, como los de la Red
internacional de gobierno corporativo ICGN (/nternational Corporate Governance Network). El ejercicio de los derechos de
voto se estructura de forma eficiente.

Implicacién

Robeco concede gran importancia a su capacidad de influir en las empresas que, seglin nuestra opinién, no mantienen
un equilibrio éptimo entre el objetivo legitimo de generar beneficios y los factores ASG. La implicacién por nuestra parte
supone que entablamos didlogo con las empresas para concienciarlas de que tienen una responsabilidad social mas
amplia. Opinamos que este proceder derivard en un aumento del valor para el accionista, del que nuestros clientes
podrdn beneficiarse a largo plazo. Para ello, hemos optado por un enfoque tematico. De este modo, podemos llevar a
cabo una evaluacién pormenorizada de los aspectos que escojamos. Nuestra experiencia confirma que, de este modo, el
didlogo con las empresas resulta mucho mas efectivo.

Exclusiones

La politica de exclusién de Robeco se basa en dos criterios fundamentales. En primer lugar, se excluye a las empresas que
participan en la produccién de armamento controvertido o de componentes esenciales del mismo, o que obtienen
ingresos significativos de la venta o transporte de estas armas. El sequndo criterio que puede derivar en la exclusién de
una empresa del universo de inversién es su indisposicién a entablar un didlogo productivo. Este didlogo se refiere a
cualquier incumplimiento grave y estructural por parte de las empresas de las directrices internacionales generalmente
aceptadas en el terreno de la responsabilidad social corporativa, como los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas. Aparte de la politica de exclusién que aplicamos a las empresas, Robeco cuenta también con una politica de
exclusion para paises. Estas exclusiones se aplican a las inversiones relacionadas con las naciones (como la deuda
publica). El Consejo de Administracidn de Robeco es quien tiene la tltima palabra a la hora de excluir a empresas y paises.
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Transparencia y comunicacién de esta politica y su aplicacién

Nuestra pagina web es el primer medio a través del cual informamos sobre nuestras iniciativas en materia de inversién
responsable. Tanto esta politica como los informes relacionados con el ejercicio de los derechos de voto, la implicacién y
las exclusiones pueden consultarse a través de la pagina www.robeco.com/ri.

Informe sobre la funcién de supervision

El Consejo Supervisor de Robeco Groep N.V. ha creado diversos comités, incluyendo el Comité de Auditoria y Acatamiento,
el Comité de Inversiones y el Comité de Nombramiento, Remuneracién y Gobernanza Corporativa. Estos comités constan
principalmente de miembros independientes.

El Comité de Auditoria y Acatamiento consta de los sefiores G. Izeboud (presidente), A. Bruggink, S.E. Eisma (a fecha 1 de
enero de 2011) y D.P.M. Verbeek. Se ha reunido en seis ocasiones durante el periodo en revision. Asistieron también a
las reuniones del Comité de Auditoria y Acatamiento los jefes de departamento de Auditoria interna de Grupo,
Acatamiento de Grupo y Gestion de riesgos de Grupo, asi como representantes de Ernst & Young Accountants LLP (Ernst &
Young, La Haya). Las cuestiones relativas a la conformidad y a la gestion del riesgo se debatieron en el Comité de
Auditoria y Acatamiento, con base a los informes trimestrales de Acatamiento de Grupo y Gestién de Riesgos de Grupo.
Robeco tiene sus propios "Principios de Gobernanza del Fondo", y la conformidad con los mismos es supervisada por el
departamento de Acatamiento de Grupo. Los resultados del sequimiento llevado a cabo en 2010 se incluyen en un
informe publicado por el departamento de Acatamiento de Grupo en enero de 2011. Este informe incluye el "Indicador
de Gobernanza del Fondo 2010", que proporciona una actualizacién sobre el alcance de la conformidad con los 17
principios de Gobernanza del fondo. El informe se presentd al Comité de Auditoria y Acatamiento y se debatié en su
reunién del 16 de marzo de 2011.

El Comité de Inversiones consta de los sefiores Ph. Lambert (presidente), A. Bruggink, G. Izeboud (a fecha 1 de enero de
2011) y D.P.M. Verbeek. Se ha reunido en cuatro ocasiones durante el periodo en revision. Asistieron también a estas
reuniones representantes de los departamentos de inversidn. Entre los temas que se trataron, se incluye la gama de
productos de Robeco Group, la politica de inversiones y los avances relativos a la rentabilidad. Durante estos debates, se
realizaron también comparaciones entre la rentabilidad y los objetivos e indices de rentabilidad establecidos, como los de
Morningstar.

El Comité de Nombramiento, Remuneracién y Gobernanza Corporativa consta de los sefiores S.E. Eisma (presidente, a
fecha 1 de enero de 2011), Ph. Lambert, P.J.A. van Schijndel y D.P.M. Verbeek. En el periodo en revisién se ha reunido en
cuatro ocasiones. Asistieron también a estas reuniones el jefe del departamento de Recursos Humanos de Grupo. Entre
los temas que se trataron en estas reuniones se incluye la politica de remuneracién de los altos directivos, y el modo en
que ello encaja en el contexto de implementacién del Céddigo Bancario Neerlandés, que concuerda con la Circular del
CSSF sobre Directrices relativas a las politicas de remuneracién en el sector financiero.

Introduccién general

La economia mundial se estd desacelerando lentamente. Como tal, se trata de un fendmeno normal durante el avance
hacia la recuperacién, y por ello consideramos que el temor a la recesién es prematuro en este momento. En realidad,
esta desaceleracion puede atribuirse, en parte, a la interrupcién temporal en la cadena de suministro global como
consecuencia del tsunami y de la crisis nuclear de Japén. La inflacién mundial va en aumento, potenciada por la subida en
los precios de los alimentos y de la energia, lo que ha obligado a las autoridades monetarias de los mercados emergentes
a dar pasos cautos pero constantes hacia la restriccion de la politica monetaria. En los mercados desarrollados, el Banco
Central Europeo (BCE) inicié una politica de subidas graduales en los tipos de interés, pero los Ultimos acontecimientos
del verano de 2011 demoraran nuevas subidas, como minimo. En los Estados Unidos se mantendra la extrema relajacién
de la politica monetaria, por ahora. Los gobiernos del mundo desarrollado afrontan enormes retos para resolver sus
posiciones de deuda, lo que tendrd un efecto desalentador sobre la economia mundial. Los hogares también tendran que
reducir sus posiciones de deuda, mientras que las empresas cuentan con balances saneados y amplias reservas de
efectivo, por lo general.
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Perspectivas para los mercados de renta variable

El sentimiento positivo en los mercados mundiales de renta variable que prevalecié durante la sequnda mitad de 2010
continué hasta principios de 2011. A comienzos de marzo, la situacién de Portugal proyectd las primeras dudas en las
mentes de los inversores. Fue necesario aprobar un paquete de medidas de apoyo cuando el Gobierno portugués se vino
abajo y hubo de recaudar nueva deuda en el mercado de capitales. Esta incertidumbre dio como resultado un marcado
declive en los mercados bursatiles europeos y estadounidenses. Ese mismo mes, Japén sufrié un terremoto y un tsunami
que originaron problemas en la planta nuclear de Fukushima: este desastre natural motivé un marcado descenso en el
mercado bursatil japonés. A finales de marzo y en abril, los mercados bursatiles experimentaron una sélida recuperacion.
Mayo y junio se caracterizaron por tensiones crecientes, promovidas por las dudas de si se alcanzaria un acuerdo para un
segundo rescate a Grecia. De nuevo, ello condujo a un descenso en los mercados bursatiles mundiales.

Gracias al positivo comienzo del afio, muchos mercados bursatiles registraron resultados positivos en las divisas locales
durante la primera mitad de 2011. Sin embargo, el mercado japonés no ha sido capaz de recuperarse por completo de
los efectos del desastre natural ocurrido en marzo, y mercados como Brasil, India y Grecia también sufrieron pérdidas.
Como resultado de la mayor fortaleza del euro, incluso en relacién con numerosas monedas emergentes, los indices
bursatiles mundiales mostraron una rentabilidad negativa en euros.

Creemos que persistirdn las dudas de los inversores durante la sequnda mitad del afio. Esta cautela se vera acompafada
por una volatilidad constantemente elevada en los mercados de divisas y de renta variable. Suponiendo un ritmo de
crecimiento econémico sostenido y moderado a nivel mundial, impulsado especialmente por los paises emergentes,
esperamos que los mercados bursdtiles inicien nuevas subidas a finales del verano. A este respecto, son factores
importantes los saneados balances de las empresas y las sélidas posiciones de efectivo, que permiten absorciones
corporativas.

Prevision para los mercados de renta fija

Para el préximo periodo esperamos un crecimiento econémico moderado. Nuestro escenario base da por hecho la
recuperacién de la economia japonesa tras los tragicos acontecimientos de principios de afio. Las interrupciones en la
cadena de produccién mundial iran cesando. La desaceleracién del crecimiento en China serd modesta, y puede atribuirse
directamente a las medidas de restriccidn monetaria adoptadas. La perspectiva para la economia estadounidense es
incierta, y se ve exacerbada por el actual debate sobre la necesidad de adoptar medidas presupuestarias. La Reserva
Federal seguird sin prisas por restringir la flexibilidad monetaria de los ultimos afios. Las rentabilidades de los bonos
estadounidenses podrian mostrar un ligero incremento frente a sus bajos niveles actuales, pero no prevemos un marcado
aumento de los tipos de interés. Tan solo una crisis de confianza en los mercados financieros podria alterar este
panorama.

Para la Eurozona, la perspectiva econédmica es moderadamente positiva, aunque es evidente que la brecha norte-sur se
amplia cada vez mas. Las forzosas medidas de ahorro adoptadas en muchos de los paises europeos meridionales pondran
freno al crecimiento a corto plazo. Al mismo tiempo, puede observarse que en los estados miembros septentrionales,
encabezados por Alemania, la economia sigue un camino ascendente, principalmente como resultado de las mejores
condiciones del comercio mundial. Aun asi, la crisis de deuda que se ha reavivado en la Eurozona mantiene el riesgo de
frenar el apetito de las empresas por la inversion y la propensién de los individuos al consumo. Todo ello acrecienta la
incertidumbre sobre la recuperacién econémica europea y, en consecuencia, la probabilidad de que el BCE esté haciendo
tiempo para una mayor restriccidon monetaria, por ahora. Ademds, se espera que el nivel de inflacién en el conjunto de la
region descienda antes del invierno.

Hasta ahora, las acciones que han emprendido los lideres europeos para abordar el problema de la deuda en tres
pequefias economias periféricas, lejos de ser decisivas, han llevado a su mayor intensificacién. La deuda del Gobierno
italiano, relativamente elevada (120% del PIB en 2011) y la tendencia hacia un menor crecimiento (inferior al 1%) han
dado lugar a una mayor prima de riesgo para la deuda publica italiana, a pesar de su sistema bancario relativamente
saludable y de su déficit presupuestario relativamente modesto. Mayores tipos de interés podrian empujar a la deuda
italiana a una espiral. Sin ir mas lejos, la actual infraestructura de la Eurozona no estd suficientemente desarrollada para
proporcionar ayuda suficiente a Italia, llegado el caso, con préstamos del Fondo Europeo para la Estabilidad Financiera
(FEEF). Italia es ‘demasiado grande para ser rescatada’. Las Gltimas compras del BCE compensan en gran parte las
crecientes primas de riesgo, pero se necesitan nuevas reformas fiscales y econdmicas para garantizar la viabilidad del
euro a largo plazo. Sin embargo, se tiende a actuar tnicamente en respuesta a la presién de los mercados financieros, y
todavia no se ha pasado a la accién decisiva. Por lo tanto, la tensién continuara aflorando cada cierto tiempo.
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La perspectiva para las empresas sigue siendo razonablemente favorable. Es probable que las cifras de beneficios
continden mejorando en 2011. Durante la crisis, las empresas han reducido drasticamente los costes y contindan siendo
muy concienzudas en sus operaciones, lo que podria generar un justo aumento de beneficios, aunque el crecimiento en
ventas se mantenga modesto durante 2011. Muchas empresas mantienen una saludable posicién de efectivo, y la
incertidumbre del clima econdmico les hard dudar a la hora de asumir nueva deuda. Estas son buenas noticias para los
inversores en bonos. En general, las actuales primas de riesgo para los bonos corporativos nos parecen atractivas.

Para concluir, si bien se espera que los intereses de la deuda publica se mantengan moderados en 2011, prevemos que
la deuda privada podra ofrecer un rendimiento positivo, impulsado por las menores primas de crédito. En lo que respecta
a la volatilidad, prevemos que 2011 sea comparable a 2010.
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Subfondos de renta variable internacionales

Resultados de inversion

Precio, en Precio, en Resultado de
unidades de unidades de inversion en el
divisa divisa ejercicio
30/06/2011 30/06/2010 en%
Robeco Global Equities
Acciones D EUR > 46,44 38,51 20,6°
MSCI World Index (retorno neto, en EUR)? 18,92
Acciones DH EUR 2 94,98 74,72 27,17
%VlSCI World Index (retorno neto, con cobertura parcial en EUR) 25,02
Robeco Global Value Equities
Acciones BEUR " 92,00 83,27 14,9
Acciones D EUR 117,02 101,67 15,1
MSCI World Value Index (retorno neto, en EUR) 9,1
Robeco Global Stars Equities
Acciones D EUR 122,92 121,95 0,8
Acciones | EUR 126,97 123,33 3,0
Acciones Z EUR® 89,76 100,00 -10,2°
MSCI World Index (retorno neto, en EUR) 10,3
Robeco Emerging Stars Equities
Acciones D EUR 149,85 142,51 5,2
Acciones DL EUR 102,64 97,87 4,9
Acciones | EUR 105,48 99,38 6,1
MSCI Emerging Markets Index (retorno neto, en EUR) 8,0
Acciones D USD 103,30 82,51 25,2
MSCI Emerging Markets Index (retorno neto, en USD) 27,8
Robeco Emerging Markets Equities
Acciones D EUR 140,27 133,85 4,8
Acciones | EUR 243,83 231,56 53
Acciones M EUR 106,26 101,85 4,3
Acciones Z EUR 116,65 109,49 6,5
MSCI Emerging Markets Index (retorno neto, en EUR) 8,0
Acciones D USD 152,29 123,14 23,7
Acciones | USD 112,74 90,76 24,2
Acciones J USD 115,67 92,98 24,4
MSCI Emerging Markets Index (retorno neto, en USD) 27,8
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities
Acciones D EUR 130,08 113,97 14,1
Acciones DL EUR* 137,96 120,91 14,1*
Acciones | EUR 132,87 115,56 15,0
Acciones Z EUR ® 101,22 100,00 1,2°
MSCI Emerging Markets Index (retorno neto, en EUR) 8,0
Acciones D USD ° 111,17 100,00 11,2°
MSCI Emerging Markets Index (retorno neto, en USD)* 8,1°
Robeco Emerging Conservative Equities
Acciones B EUR™® 100,82 100,00 2,7°
Acciones D EUR® 102,69 100,00 2,7°
Acciones | EUR® 102,88 100,00 2,9°
MSCI Emerging Markets Index (net return, in EUR) ® -2,6°
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Resultados de inversion

Precio, en Precio, en Resultado de
unidades de unidades de inversion en el
divisa divisa ejercicio
30/06/2011 30/06/2010 en %

Robeco All Weather Global Equities
Acciones D EUR’ 79,36 80,86 -1,9’7
Acciones | EUR’ 81,84 83,36 -1,87
Merril Lynch EUR LIBOR Overnight Index (EONIA, en EUR) ’ 0,17

* Suponiendo la reinversién del dividendo distribuido. Véanse las notas de la pagina 89.
2del 1 de julio de 2010 al 18 de febrero de 2011.

3 del 21 de enero de 2011 al 30 de junio de 2011

“del 1 de julio de 2010 hasta el 5 de abril de 2011.

® del 29 de noviembre de 2010 al 30 de junio de 2011.

®del 14 de febrero de 2011 al 30 de junio de 2011.

”del 1 de julio 2010 hasta el 8 de septiembre de 2010.

Analisis de rentabilidad

Robeco Global Equities (desde el 18 de febrero de 2011, fusionado con Robeco Global Stars Equities)

El subfondo superé en rendimiento a su indice de referencia, el indice MSCI World Index, principalmente gracias a una
seleccion de valores favorable. Intenta ofrecer un retorno estable respecto a su indice de referencia, objetivo que ha
cumplido durante el periodo que aqui se analiza. El crecimiento de los beneficios empresariales se ha intensificado a
medida que se recuperaba la economia, pero las empresas siguen mostrando cautela en el mantenimiento de su base de
costes y una actitud conservadora en cuanto a sus inversiones. La valoracién de los mercados de renta variable de todo el
mundo ha retomado niveles mas normales, si bien continda resultando atractiva. Durante el mes de febrero de 2011,
Robeco Global Equities quedd fusionado con Robeco Global Value Equities. Respecto a la inversién responsable, desde
2010 el subfondo ha integrado los factores ASG en los procesos de inversion.

Robeco Global Value Equities

La sélida rentabilidad del subfondo se vio impulsada por un rendimiento de dos digitos y por una significativa aportacién
en la seleccién de valores en la mayor parte de sectores y paises. Nuestra flexibilidad sin restricciones para la pequefia,
mediana y gran capitalizacién brind6 oportunidades a lo largo de todo el afio, sacando partido de diversos reveses del
mercado. Sequimos centrados en identificar la mejor combinacién para la valoracién y los mejores fundamentales
empresariales con un sesgo hacia la calidad. Respecto a la inversion responsable, desde 2010 el subfondo habia
integrado los factores ASG en los procesos de inversion.

Robeco Global Stars Equities

La cartera Global Stars quedd a la zaga del indice MSCI World durante el periodo, debido principalmente a la posicion
sobreponderada en la Eurozona. La atractiva valoracién de los mercados europeos de renta variable nos hizo
mantenernos en esa posicién y, a pesar de la considerable ponderacién en valores alemanes, no basté para contrarrestar
la sélida rentabilidad de los mercados estadounidenses. La crisis de deuda en Europa ha ejercido presiones bajistas sobre
los mercados financieros, cuya solucién es muy compleja y esta llevando mucho tiempo. En lo que respecta a inversion
responsable, el subfondo integrd, a partir de 2010, los factores ASG en sus procesos de inversion.

Robeco Emerging Stars Equities

El subfondo tuvo un rendimiento positivo en el periodo analizado, quedando ligeramente a la zaga del MSCI Emerging
Markets Index. La elevada ponderacién en Turquia y las ponderaciones relativamente bajas en Sudafrica y Taiwdn
contribuyeron negativamente, mientras que la seleccién de valores en India y Corea contribuyé positivamente. Durante el
periodo de andlisis, se redujeron las posiciones en India, Brasil y Turquia, mientras que se incrementaron las posiciones
en Taiwan y Rusia. Respecto a la inversidn responsable, el subfondo integré los factores ASG en sus procesos de inversion
desde antes de 2010.
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Robeco Emerging Markets Equities

El subfondo tuvo un rendimiento positivo en el periodo analizado, quedando ligeramente por detras del MSCI Emerging
Markets Index. La elevada ponderacién en India y las ponderaciones relativamente bajas en Europa Central (Republica
Checa, Hungria y Polonia) y en Tailandia contribuyeron negativamente, mientras que la seleccién de valores en Sudafrica,
Taiwan y Turquia contribuyd positivamente. Durante el periodo objeto de andlisis, se redujeron las posiciones en Brasil,
India'y Turquia, mientras que las posiciones en Taiwan y Rusia se incrementaron. Respecto a la inversidn responsable, el
subfondo integrd los factores ASG en sus procesos de inversion desde antes de 2010.

Robeco Active Quant Emerging Markets Equities

El objetivo de inversion de este subfondo consiste en superar el rendimiento de su indice de referencia utilizando un
modelo cuantitativo de seleccién de valores. Empleando una combinacién de factores relativos a la valoraciény a la
actitud de los inversores, el modelo identifica grupos genéricos de valores con posibilidades de ofrecer un exceso de
retorno a largo plazo. Para el periodo que aqui se analiza, el modelo cuantitativo de seleccién de valores establecié un
rendimiento sélido. Todos los factores del modelo de seleccién de valores ofrecieron un buen resultado.

Robeco Emerging Conservative Equities

Robeco Emerging Conservative Equities empez6 a comercializarse el 14 de febrero de 2011. El subfondo obtuvo un
rendimiento positivo en |a tendencia lateral del mercado que hemos presenciado durante el periodo objeto de analisis.
Robeco Emerging Conservative Equities recurre a un modelo cuantitativo de seleccién de valores cuyo objetivo es
aumentar al maximo la relacién Sharpe. El subfondo suele invertir en valores de beta bajo y escasa volatilidad, y trata de
obtener resultados a largo plazo similares a los que ofrece la renta variable, pero con una volatilidad menor. El subfondo
logré capturar el alfa positivo que contienen los valores de beta bajo y escasa volatilidad durante este periodo. En lo que
respecta a inversién responsable, el subfondo ha integrado en sus procesos de inversidn los factores ASG desde el inicio
de suandadura en 2011.

Robeco All Weather Global Equities

Robeco All Weather Global Equities fue liquidado el 8 de septiembre de 2010, puesto que sus reducidos volimenes
imposibilitaban ya gestionar su cartera de manera eficiente. Robeco aboga por un enfoque de inversién responsable y
activo y, para ello, trata de lograr un resultado éptimo tanto para nuestros subfondos como para nuestros clientes. Para
que un subfondo pueda ofrecer a sus clientes los mejores resultados, sus costes deben hallarse en consonancia con su
rentabilidad prevista. Cuando un subfondo adquiere una envergadura demasiado reducida, esta consonancia no puede
mantenerse, de manera que su existencia y mantenimiento no sirven a los intereses de los clientes ni resultan
responsables.

El objetivo de inversién de este subfondo era la revalorizacién de capital, principalmente a través de la toma de
posiciones a largo y a corto plazo en empresas cotizadas de todo el mundo, y la inversidn y la negociacién con
instrumentos relacionados. La estrategia de inversién cuantitativa de este subfondo arrojaba resultados positivos cuando
la cartera a largo superaba los resultados de la cartera a corto. Sin embargo, el subfondo quedé a la zaga del indice de
referencia, en conjunto.
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Subfondos de renta variable zonales y nacionales

Resultados de inversion

Precio, en Precio, en Resultado de
unidades de unidades de inversion en el
divisa divisa ejercicio
30/06/2011 30/06/2010 en%
Robeco Asia-Pacific Equities
Acciones D EUR 84,29 78,23 7,7
MSCI AC Asia Pacific (retorno neto, EUR) 3,6
Acciones D USD 123,38 96,60 27,7
MSCI AC Asia Pacific (retorno neto, USD) 22,6
SAM Sustainable European Equities
Acciones D EUR 34,05 28,47 19,6
Acciones | EUR 123,99 103,03 20,3
MSCI Europe Index (retorno neto, en EUR) 14,9
Robeco European Stars Equities
Acciones D EUR ? 78,22 61,38 27,4°
MSCI Europe Index (retorno neto, en EUR) > 20,6°
Robeco European Conservative Equities
Acciones B EUR® 82,53 74,54 15,2
Acciones D EUR 106,16 92,11 15,3
Acciones | EUR 97,76 84,41 15,8
MSCI Europe Hedged Index 17,4
Robeco European MidCap Equities
Acciones D EUR 2 87,87 67,99 29,2°
DJ Stoxx Europe Small 200 Index (en EUR)? 26,5°
Robeco Active Quant European Equities
Acciones D EUR > 77,74 75,05 36°
Acciones DLEUR * 90,99 89,71 1,4*
Acciones | EUR® 79,00 76,21 37°
MSCI Europe Index (retorno neto, en EUR) > 3,6°
Robeco US Premium Equities
Acciones D EUR 145,07 135,47 7,1
Acciones | EUR 123,23 114,17 7.9
Russell 3000 Value Index (en EUR) 9,1
Acciones DH EUR 115,29 91,72 25,7
Acciones IH EUR 121,11 95,42 26,9
Acciones MH EUR 110,69 88,42 25,2
Russell 3000 Value Index (con cobertura en EUR) 27,7
Acciones D USD 126,77 99,99 26,8
Acciones | USD 133,35 104,26 27,9
Acciones M USD 116,38 92,26 26,1
Russell 3000 Value Index (en USD) 29,1
Acciones EH GBP 141,38 112,30 25,9
Acciones |E GBP! 144,05 123,02 19,1
Russell 3000 Value Index (con cobertura en GBP) 28,4
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Resultados de inversion

Precio, en Precio, en Resultado de
unidades de unidades de inversién en el
divisa divisa ejercicio
30/06/2011 30/06/2010 en%
Robeco Chinese Equities
Acciones D EUR 52,43 52,40 0,1
Acciones | EUR & 120,04 115,65 3,87
Acciones | EUR*® 92,66 100,00 -7,3%
MSCI UCITS 10/40 World China Index (retorno neto, en EUR) -4,8
Acciones D USD 122,40 103,34 18,4
Acciones | USD 107,07 89,98 19,0
MSCI UCITS 10/40 World China Index (retorno neto, en USD) 12,7
Robeco Indian Equities
Acciones D EUR ° 91,08 100,00 -8,9°
Acciones | EUR ® 91,48 100,00 -8,5°
MSCI UCITS 10/40 World India (retorno neto, en EUR)® -8,4°
Acciones D USD 101,81 100,00 1,8
MSCI UCITS 10/40 World India (retorno neto, en USD)’ 56
Robeco Asian Stars Equities
Acciones D EUR® 102,45 100,00 2,58
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (retorno neto, en EUR)® 4,08
Robeco European Dividend Extension
Acciones BEUR ™3 72,45 68,73 5,4°
MSCI Europe High Dividend (en EUR)® 3,5°
Robeco US Large Cap Equities
Acciones D EUR 114,86 108,02 6,3
Russell 1000 Value Index (en EUR) 7,9
Acciones DH EUR 32,67 25,73 27,0
Russell 1000 Value Index (con cobertura en EUR) 27,6
Acciones D USD 100,10 78,63 27,3
Acciones | USD 117,95 92,07 28,1
Russell 1000 Value Index (en USD) 28,9

* Suponiendo la reinversién del dividendo distribuido. Véanse las notas de la pagina 89.
%del 1 de julio 2010 al 18 de febrero de 2011.

3del 1 de julio 2010 hasta el 8 de septiembre de 2010.

“del 1 de julio 2010 al 8 de julio de 2010.

del 1 de julio de 2010 al 2 de febrero de 2011.

5 Acciones reactivadas: periodo del 7 de abril de 2011 al 30 de junio de 2011.

® del 23 de agosto de 2010 al 30 de junio de 2011.

7 del 21 de enero de 2011 al 30 de junio de 2011

8 del 18 de marzo de 2011 al 30 de junio de 2011.

Analisis de rentabilidad

Robeco Asia-Pacific Equities

Los mercados asidticos repuntaron en la segunda mitad de 2010, pero perdieron impulso en los primeros meses de 2011.
Mercados como India e Indonesia, que habian liderado el repunte, sufrieron correcciones posteriormente, mientras que
Tailandia, donde habiamos permanecido sobreponderados, resultd ser en conjunto el que mejor rindid. Aunque las
acciones chinas experimentaron una subida no rindieron lo suficiente, abrumados por una politica monetaria mas
estricta, y el subfondo se mantuvo infraponderado. Una vez mas, Japdn siguid su propio ritmo: tras un fuerte repunte
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invernal, el gran terremoto asold a la nacién, trayendo consigo el pesimismo. El subfondo crecié casi un 8% durante el
periodo y superd a su indice de referencia en un 4%, en gran parte impulsado por la seleccién de acciones. Respecto a la
inversion responsable, se han implementado los factores ASG en el proceso de inversidn, haciéndose hincapié en la
gobernanza corporativa.

SAM Sustainable European Equities (anteriormente Robeco European Equities)

La rentabilidad del subfondo superd constantemente la de su indice de referencia durante el periodo objeto de analisis,
que estuvo caracterizado por grandes incertidumbres en la esfera macroeconémica. Sin embargo, las empresas europeas
estan bien posicionadas y salieron beneficiadas del fuerte crecimiento de los mercados emergentes. Ello fue
especialmente valido para los principales fabricantes europeos de automéviles. Aunque la rentabilidad de los bancos
europeos fue dptima en la sequnda mitad de 2010, quedd por debajo de la del mercado en la primera mitad de 2011,
como consecuencia de la crisis de deuda europea. Respecto a la inversion responsable, desde 2010 el subfondo habia
integrado los factores ASG en los procesos de inversion.

Robeco European Stars (desde el 18 de febrero de 2011, fusionado con SAM Sustainable European Equities)

Tras una buena segunda mitad de 2010, los mercados europeos de renta variable mostraron una rentabilidad mas bien
plana en la primera mitad de 2011. Las principales razones fueron las actuales preocupaciones sobre la crisis de deuda
soberana de Europa, las repercusiones del terremoto de Japén y una desaceleracién gradual del consumo
estadounidense. La éptima seleccién de valores permitié al subfondo obtener una rentabilidad significativamente
superior. En febrero de 2011, Robeco European Stars quedd fusionado con SAM Sustainable European Equities. Con
respecto a la inversidn responsable, se han implementado factores ASG en los procesos de inversion tras la fusién con
SAM Sustainable European Equities.

Robeco European Conservative Equities

El subfondo se beneficié de la recuperacién del mercado de renta variable en la sequnda mitad de 2010, y obtuvo
también rendimientos positivos en la tendencia lateral del mercado que pudimos ver durante la primera mitad de 2011.
Robeco European Conservative Equities emplea un modelo cuantitativo de seleccién de valores cuyo objetivo es aumentar
al méximo la relacién Sharpe. El subfondo suele invertir en valores de beta bajo y escasa volatilidad, y trata de obtener
resultados a largo plazo similares a los que ofrece la renta variable, pero con una volatilidad menor. El subfondo logré
capturar el alfa positivo que contienen los valores de beta bajo y escasa volatilidad durante este periodo. En lo que
respecta a inversion responsable, el subfondo integrd, a partir de 2011, los factores ASG en sus procesos de inversion.

Robeco European MidCap Equities (fusionado desde el 18 de febrero de 2011 con SAM Sustainable European Equities)
La rentabilidad de la renta variable fue muy buena en la segunda mitad del afio, impulsada por datos macroeconémicos
mejores de lo esperado, por el anuncio de

una nueva ronda de expansién monetaria cuantitativa en EE. UU. y por la mejora gradual de los beneficios de las
empresas. La recuperacion fue especialmente intensa en el segmento de las empresas de capitalizacion reducida y media,
que volvieron a superar en rendimiento con creces a las de mayor capitalizacién. En este contexto, el subfondo logré un
rendimiento elevado tanto en términos absolutos como relativos, superando el resultado de su indice de referencia
gracias a su seleccién de valores activa, basada en las perspectivas de beneficios de mejor calidad combinadas con
valoraciones atractivas. En consonancia con este enfoque de inversion, se sobreponderaron principalmente los sectores
de TI, comercio minorista y seguros, y se mantuvo la infraponderacién en los de medios de comunicacién, servicios
financieros y recursos bdsicos. En cuanto a la exposicién por regiones, los Paises Bajos, Alemania y Francia se
mantuvieron sobreponderados, se aumentd la exposicién del Reino Unido, y se infraponderaron Suecia y Suiza. La
perspectiva para las empresas de capitalizacién reducida y media continta siendo muy alentadora: su exceso de
rentabilidad se va consolidando como estructural y duradero a medida que van cumpliendo las expectativas. Con
respecto a la inversidn responsable, se han implementado los factores ASG en los procesos de inversién tras la fusién con
SAM Sustainable European Equities.

Robeco Active Quant European Equities

Robeco Active Quant European Equities fue liquidado el 8 de septiembre de 2010 puesto que sus reducidos volimenes
imposibilitaban ya gestionar su cartera de manera eficiente.

Ademas del 130% de sus activos en posiciones a largo, el subfondo mantenia un 30% en posiciones a corto mediante
instrumentos derivados, gracias a las cuales podia asimismo beneficiarse de las previsiones negativas. Las decisiones de
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inversion se basaban en un modelo cuantitativo de seleccién de valores. En los meses de julio y agosto, Robeco Active
Quant European Equities publicd resultados heterogéneos, pero en suma disfruté de un rendimiento relativo positivo.

Robeco US Premium Equities

La rentabilidad del subfondo fue impulsada por rendimientos de dos digitos a lo largo de doce de los principales sectores
econémicos. La posicion mas importante en el conjunto del subfondo, Finanzas, y sus principales sobreponderaciones,
Tecnologia y Servicios al Consumidor, afiadieron valor sobre el indice de referencia. Flexibles en la capitalizacién del
mercado, hemos aprovechado oportunidades que satisfacian nuestros criterios a través de todo el mercado
estadounidense, principalmente entre empresas de gran calidad y elevada capitalizacién. Creemos que las caracteristicas
del fondo, que combinan de manera sélida la valoracién y la rentabilidad lo posicionan para obtener rendimientos
favorables en el tiempo, con un menor riesgo a la baja. En lo que respecta a inversién responsable, el subfondo integrd, a
partir de 2010, los factores ASG en sus procesos de inversion.

Robeco Chinese Equities

Robeco Chinese Equities generd un rendimiento positivo durante el afio, superando al mercado por un amplio margen. El
PIB chino crecié sélidamente un 10,3% en 2010, impulsado principalmente por la sélida demanda interior y por la
recuperacion de las exportaciones. Pero la inflacion también fue en aumento. Por lo tanto, el Gobierno chino inicié una
serie de medidas de restriccion monetaria sobre la adquisicién de propiedades. Como tales, los mercados de acciones
chinas experimentaron una correccién y permanecieron en una estrecha banda de fluctuacién desde noviembre de 2010.
Durante el afio, la divisa china se aprecié un 5% frente al USD. Respecto a la inversidn responsable, se han implementado
los factores ASG en el proceso de inversion, haciéndose hincapié en la gobernanza corporativa.

Robeco Indian Equities

Este subfondo comenzd a comercializarse el 23 de agosto de 2010. Lo gestiona la oficina de Robeco en Hong Kong, y
también recibe el asesoramiento del equipo Canara-Robeco de Mumbai. Hasta octubre, el mercado experimenté un
acusado repunte, pero desde entonces ha sufrido una correccién. El aumento de la inflacién dio lugar a tipos de interés
mas elevados y ejercid presion sobre las perspectivas de beneficios. El posicionamiento de la cartera ha sido bastante
defensivo durante todo el periodo. En conjunto, el subfondo perdié un 8%, pero principalmente fue debido a la fortaleza
del euro frente a la rupia india. Respecto a la inversién responsable, se han implementado los factores ASG en el proceso
de inversién, haciéndose hincapié en la gobernanza corporativa.

Robeco Asian Stars Equities

Este subfondo comenzé a comercializarse el 18 de marzo de 2011. El subfondo ha invertido en una cartera concentrada
de alrededor de 40 valores asiaticos a lo largo del continente. Ofrece una alternativa para los inversores interesados en
valores asiaticos y que no desean la exposicién a Japdn y a Australia que ofrece Robeco Asia- Pacific Equities. Lo gestiona
el mismo equipo de gestion de subfondos establecido en Hong Kong. Sus principales mercados son China, Corea y Taiwan.
El subfondo rindid bastante bien en sus primeros meses, impulsado por la correcta seleccién de valores. Respecto a la
inversion responsable, se han implementado los factores ASG en el proceso de inversién, haciéndose hincapié en la
gobernanza corporativa.

Robeco European Dividend Extension

Robeco European Dividend Extension fue liquidado el 8 de septiembre de 2010. Durante los ltimos dos meses de
existencia del subfondo (julio y agosto de 2010), el mercado se mostrd volatil. La mayoria de los datos publicados
resultaron decepcionantes, en especial los relacionados con nuevos pedidos, ventas de viviendas y las primeras
afirmaciones, que alimentaron el miedo a una recesion secundaria, acerca de la debilidad de la economia
estadounidense. Las fuertes caidas experimentadas por los tipos de interés a diez afios supusieron otro de los grandes
acontecimientos del periodo estival. En este contexto, los sectores ciclicos, como el industrial, el tecnolégico o el de
materiales fueron los mas perjudicados, puesto que los inversores trasladaron sus posiciones a sectores mas defensivos,
como los de suministro publico y telecomunicaciones. En el mes de agosto, vendimos la mayor parte de las posiciones del
subfondo. Ninguna de nuestras contrapartes ejecutd ninguna opcidon de compra, ni nosotros vendimos ninguna opcién de
este tipo.

Robeco US Large Cap Equities

La rentabilidad del subfondo se vio impulsada por rendimientos de dos digitos a lo largo de once de los principales
sectores econémicos. El sentimiento negativo del mercado, espoleado por problemas macroecondmicos mundiales no
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resueltos, ha creado oportunidades para adquirir negocios muy rentables con un sélido flujo libre de efectivo a atractivas
valoraciones. Hemos estado aprovechando esta situacién para cada valor, y el perfil de valoracién/rentabilidad del
subfondo se encuentra en niveles histéricamente atractivos. Creemos que estos atributos sitian éptimamente al
subfondo para obtener rendimientos favorables en el tiempo, con un menor riesgo a la baja. Respecto a la inversién
responsable, desde 2010 el subfondo habia integrado los factores ASG en los procesos de inversién.
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Subfondos de renta variable tematicos

Resultados de inversién

Precio, en Precio, en Resultado de
unidades de unidades de inversion en el
divisa divisa ejercicio
30/06/2011 30/06/2010 en%
Robeco New World Financial Equities
Acciones D EUR 32,31 31,77 1,7
Acciones Z EUR 84,28 81,51 3,4
indice MSCI World Financials (en EUR) 2,0
Robeco Health & Wellness Equities
Acciones D EUR 46,86 43,30 827
Acciones Z EUR ® 110,32 105,74 4,33
MSCI World (retorno neto, en EUR)? 8,1°
Acciones D USD * 112,60 93,39 20,6*
MSCI World (retorno neto, en USD) * 28,8"
Robeco Property Equities
Acciones B EUR* 13,35 12,46 12,5
Acciones D EUR 91,50 81,24 12,6
Acciones | EUR 91,35 80,55 13,4
S&P Developed Property Index (en EUR) 13,3
Acciones D USD ® 104,24 100,00 4,2°
S&P Developed Property Index (en USD) ® 46°
Robeco Global Consumer Trends Equities
Acciones D EUR 78,80 64,46 22,2
Acciones M EUR ® 108,89 100,00 8,9°
Acciones Z EUR 156,23 125,70 24,3
MSCI World (retorno neto, en EUR) 10,3
Acciones D USD ° 115,58 100,00 15,6°
MSCI World (retorno neto, en USD) © 13,0°
Robeco Natural Resources Equities
Acciones D EUR 100,03 83,05 20,4
Acciones Z EUR 92,37 75,43 22,5
MSCI WORLD Commodity Producers exc. Agriculture Index (en
EUR), hasta 01/01/2011 MSCI World (retorno neto, en EUR) 8,8
Acciones D USD ° 99,58 100,00 -0,4°
MSCI WORLD Commodity Producers exc. Agriculture Index (en 5
usDb)® -2,1
SAM Sustainable Agribusiness Equities
Acciones D EUR 108,97 89,02 22,4
Acciones | EUR 111,10 90,15 23,2
Acciones D USD ® 102,11 100,00 2,1°
Robeco Infrastructure Equities
Acciones D EUR 121,48 101,33 19,9
Acciones | EUR 123,94 102,69 20,7
MSCI World (retorno neto, en EUR) 10,3

* Suponiendo a reinversién del dividendo distribuido. Véanse las notas de la pagina 89.

2 del 1 de julio de 2010 al 17 de junio de 2011.

3 del 1 de julio de 2010 al 1 de diciembre de 2010.

“del 1 de julio de 2010 al 1 de abril de 2011.

® del 25 de febrero de 2011 al 30 de junio de 2011.
© del 15 de noviembre de 2011 al 30 de junio de 2011.
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Analisis de rentabilidad

Robeco New World Financial Equities

Durante el periodo al que se refiere este informe, los resultados del subfondo fueron inferiores a los de su indice de
referencia. En lugar de examinar los fundamentales, los inversores se centraron en las noticias macroeconémicas diarias.
Con mayor visibilidad en las normas de capital para los bancos y la contencién del problema de la deuda griega para
impedir su contagio a Espafia, Italia o al sistema financiero mundial, finalmente el foco de atencién puede volver a los
fundamentales especificos. Dadas las bajas valoraciones, el sector podria generar rendimientos de dos digitos siempre
que los problemas de deuda se reduzcan y queden bajo control. Respecto a la inversion responsable, desde 2010 el
subfondo habia integrado los factores ASG en los procesos de inversion.

Robeco Health & Wellness Equities (desde el 17 de junio de 2011, fusionado con Julius Baer Multipartner — SAM
Sustainable Healthy Living Fund)

Aunque produjo un rendimiento absoluto aceptable, el subfondo rindié ligeramente por debajo de su indice de referencia.
Hasta cierto punto esto no es sorprendente, pues las empresas de servicios sanitarios se encontraron en el punto inicial

de una rotacién del sector orientada hacia una mayor exposicion a los ciclicos. El sector del bienestar contribuyé muy
positivamente a la rentabilidad cuando la actividad de fusiones y adquisiciones mantuvo niveles elevados. Las posiciones
en diversas ofertas de adquisicion y las primas de emisién generaron un impulso que fue muy bien recibido. Respecto a la
inversion responsable, antes de 2010 el subfondo habia integrado los factores ASG en los procesos de inversion.

Robeco Property Equities

Durante el periodo que aqui se analiza, el rendimiento del subfondo fue ligeramente inferior al de su indice de referencia.
La mejora de los criterios de medicién operativos, especialmente en los segmentos principales del mercado inmobiliario
fue positiva para el sector. El subfondo todavia tiene un sesgo hacia empresas de gran capitalizacién, que por lo general
disfrutan de mejor acceso a los mercados de capital para financiar el crecimiento futuro. Las adquisiciones y la evolucién
de la situacién conducirdn a una mayor rentabilidad para las empresas cotizadas del sector inmobiliario. Ademas, la
fuerte contraccién del espacio comercial existente en este sector deberia dar lugar a mayores niveles de alquiler.
Respecto a la inversién responsable, desde 2010 el subfondo habia integrado los factores ASG en los procesos de
inversion.

Robeco Global Consumer Trends Equities (anteriormente Robeco Consumer Trends Equities)

La primera mitad de 2011 termind de manera positiva para Robeco Global Consumer Trends. Esta rentabilidad fue
relativamente muy sélida cuando los mercados mundiales de valores perdieron en euros y cuando la debilidad del délar,
la restriccién en los mercados emergentes y la crisis de deuda europea preocuparon a los inversores. A pesar de que los
mercados emergentes rindieron por debajo de los mercados desarrollados, la rentabilidad de nuestras participaciones fue
relativamente buena, pues el gasto del consumidor en articulos de lujo y el consumo discrecional sigue aumentando con
fuerza. Nuestras inversiones en el sector por cable y satélite contindan generando enormes flujos de efectivo, empleados
para realizar readquisiciones y devolver efectivo a los accionistas. Finalmente, nuestras posiciones en lideres del mercado
de los subsectores de Internet, como el comercio electrénico, el video digital y Ias agencias de viajes en linea, también
han funcionado bien a medida que estas compafiias contindan ampliando su cuota de mercado. Respecto a la inversién
responsable, desde 2010 el subfondo habia integrado los factores ASG en los procesos de inversién.

Robeco Natural Resources Equities

El subfondo Natural Resources superd la rentabilidad de su indice de referencia durante el periodo objeto de analisis
gracias a su sobreponderacién en temas clave, entre los que se incluye el "fin del petrdleo barato" (los servicios
petroliferos, y de exploracién y produccién), la "electrificacion" (cobre, uranio) y el paso del "transporte nacional al
maritimo" (térmico/carbdn metaldrgico, mineral de hierro). No obstante, cuando el suministro sorprendié a la baja, las
materias primas superaron la rentabilidad de los valores relacionados con ellas. La segunda mitad de 2011 podria ofrecer
una oportunidad para que los valores cierren esta brecha si el crecimiento mundial repunta y se evitan sustos
macroecondmicos de importancia. Las condiciones financieras contindan siendo extraordinariamente acomodaticias, y la
inflacién, que dio lugar a que el crecimiento se moderara en los paises en desarrollo durante este afio, muestra los
primeros indicios de haber tocado techo en regiones clave para el consumo de materias primas, incluyendo China. Enlo
que respecta a inversion responsable, el subfondo integrd, a partir de 2010, los factores ASG en sus procesos de inversion.
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SAM Sustainable Agribusiness Equities (anteriormente Robeco Agribusiness Equities)

Aunque el subfondo carece oficialmente de un indice de referencia, superé la rentabilidad del MSCI World Index por un
amplio margen. Aun asi, el afio se caracterizé por dos periodos de inversion claramente definidos. La segunda mitad de
2010 estuvo marcada por el repunte en los precios de las materias primas, que en particular beneficié a las empresas
activas en el sector de los fertilizantes, las semillas, la proteccién de las cosechas y la maquinaria. A medida que los
precios de las cosechas comenzaron a disminuir, pudo aprovecharse un alza adicional gracias a un selectivo
posicionamiento a la baja, en el que las compafiias comenzaron a beneficiarse de los menores costes de los insumos. Con
respecto a la inversion responsable, se espera asimilar los factores ASG en los procesos de inversién en 2011.

Robeco Infrastructure Equities

Aungue los mercados de renta variable siguieron mostrando elevados niveles de volatilidad durante el ejercicio que aqufi
se analiza, Robeco Infrastructure Equities siguid adelante con su estrategia a largo plazo de construir posiciones en
empresas y sectores que se espera se beneficien de la aceleracién del gasto en infraestructuras que se producird en todo
el mundo en los préximos cinco a diez afios. En suma, esta estrategia resulté en un exceso de retorno sobre el MSCI
World Index. Esperamos que el rendimiento de nuestra estrategia supere ampliamente a este indice en un horizonte de
tres a cinco afos. Respecto a la inversién responsable, desde 2010 el subfondo habia integrado los factores ASG en los
procesos de inversion.
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Subfondos de renta fija internacionales

Resultados de inversion

Precio, en Precio, en Resultado de
unidades de unidades de inversion en el
divisa divisa ejercicio
30/06/2011 30/06/2010 en%
Robeco Global Bonds
Acciones BH EUR **3 92,83 94,92 -0,2°
Acciones DH EUR >3 72,24 72,52 -0,4°
Acciones EH EUR %3 92,87 93,24 -0,4°
Barclays Global Aggregate Index (con cobertura en EUR)® -0,3
Robeco High Yield Bonds
Acciones BH EUR™ 24,21 22,41 14,6
Acciones DH EUR * 97,97 85,47 14,6
Acciones EH EUR 2 101,76 102,11 14,6
Acciones [H EUR 2 144,85 125,61 15,3
Acciones ZH EUR 2 131,52 113,46 15,9
Acciones ODH EUR * 106,77 100,00 6,8*
Acciones OIH EUR ** 102,40 100,00 2,4°
Acciones OEH EUR ® 100,28 100,00 0,3 6
Barclays US High Yield & Pan Euro High Yield 2.5% Issuer Cap
Index (con cobertura en EUR) 14,2
Acciones DH USD ’ 100,85 100,00 0,8’
Acciones ODH USD® 99,14 100,00 -0,9°
Acciones IH USD? 168,15 145,15 15,8
Acciones OIH USD® 100,14 100,00 0,1°
Barclays US High Yield & Pan Euro High Yield 2.5% Issuer Cap
Index (con cobertura en USD) 14,4
Robeco Investment Grade Corporate Bonds
Acciones BH EUR 2 105,57 108,92 1,8
Acciones DH EUR 2 114,69 112,53 1,9
Acciones IH EUR 2 119,51 116,72 2,4
Acciones IEH EUR * 110,74 113,67 2,4
Acciones IHHI EUR 2 107,38 101,90 5,4
Barclays Euro Aggregate Corporate, ex financials, 2% Issuer Cap
Index (en EUR) 1,7
Robeco Global Government Bonds
Acciones IH EUR 102,91 104,23 -1,3
JP Morgan Government Global, sin cobertura (en EUR) 1,5
Acciones | USD 109,59 102,23 7.2
JP Morgan Government Global, sin cobertura (en USD) 10,2
Robeco Emerging Debt
Acciones D EUR *° 98,93 100,00 -11%
{EM CEMBI Diversified & JPM GBI EM Global Diversified (en EUR) —0,2°
Acciones 1USD *° 98,99 100,00 -1,0°
{LEN\ CEMBI Diversified & JPM GBI EM Global Diversified (en USD) —03%
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Resultados de inversion

Precio, en Precio, en Resultado de
unidades de unidades de inversion en el
divisa divisa ejercicio
30/06/2011 30/06/2010 en%

Robeco Strategic Income Fund
Acciones D EUR ™ 100,97 100,60 0,4™
Acciones | EUR 2 102,08 101,35 0,74
Acciones Z EUR ™ 99,97 99,17 08"
Merril Lynch EUR LIBOR Overnight Index (EONIA, en EUR) * 01"

* Suponiendo la reinversién del dividendo distribuido. Véanse las notas de la pagina 89.
% Cambio de denominacion; véase tabla pagina 8.
3del 1 de julio de 2010 al 18 de febrero de 2011.
“del 1 de octubre de 2010 al 30 de junio de 2011.
®del 23 de diciembre de 2010 al 30 de junio de 2011.
® del 21 de marzo de 2011 al 30 de junio de 2011.

7 del 14 de marzo de 2011 al 30 de junio de 2011.
8del 1 de marzo de 2011 al 30 de junio de 2011.

° del 24 de enero de 2011 al 30 de junio de 2011

"% del 7 al 30 de junio de 2011.

*del 1 de julio de 2010 al 8 de septiembre de 2010.
*2 del 1 de julio de 2010 al 24 de agosto de 2010.

Analisis de rentabilidad

Robeco Global Bonds (desde el 18 de febrero de 2011, fusionado con Robeco All Strategy Euro Bonds)

Los problemas fiscales de los paises periféricos europeos y la nueva ronda de expansién monetaria cuantitativa llevada a
cabo por la Reserva Federal han sido los temas dominantes durante el periodo objeto de analisis. Hasta octubre de 2010,
la cartera pudo beneficiarse de la bajada de los tipos de interés, debido a la "huida hacia la seguridad" y a la previsién de
que Estados Unidos se embarcaria en una nueva ronda de bajadas de tipos. Desde noviembre hasta la fecha de la fusién,
la duracién de la cartera se redujo como proteccién frente a la subida de tipos. La cartera se fusiond con Robeco All
Strategy Euro Bonds el 18 de febrero de 2011. Respecto a la inversién responsable, desde 2010 el subfondo habia
integrado los factores ASG en los procesos de inversion.

Robeco High Yield Bonds

La alta rentabilidad continué cosechando excelentes rentabilidades. El entorno macroeconémico en Estados Unidos y en
el nlcleo de Europa fue favorable, impulsado por la expansién monetaria cuantitativa de Estados Unidos y por el repunte
propiciado por la exportacién en Alemania. Los sélidos beneficios corporativos se emplearon para mejorar los balances,
dando lugar a indices de impago histéricamente bajos. Grandes ingresos en la clase de activo crearon una demanda
beneficiosa. La tendencia general hacia diferenciales mas estrechos se mantuvo durante tres trimestres. En el Gltimo
trimestre, el problema de Grecia condujo a una debilidad general en los activos de riesgo, y los diferenciales volvieron a
aumentar en alta rentabilidad. Respecto a la inversién responsable, desde 2010 el subfondo habia integrado los factores
ASG en los procesos de inversion.

Robeco Investment Grade Corporate Bonds

El tema mas importante en los Ultimos doce meses ha sido la sostenibilidad de los niveles de deuda en la periferia de la
Eurozona. Se produjo un gran impacto en la situacién de los diferenciales corporativos de paises como Espafia e Italia, y
nuestra posicion infraponderada en estos paises dio muy buenos resultados. Igualmente, nuestro posicionamiento beta
sobreponderado tuvo consecuencias positivas cuando se estrecharon los diferenciales del indice. En consecuencia, de
nuevo superamos al indice de referencia en los Ultimos doce meses. En lo que respecta a inversién responsable, el
subfondo integrd, a partir de 2010, los factores ASG en sus procesos de inversion.

Robeco Global Government Bonds

El subfondo se beneficié de un repunte de los bonos en el tercer trimestre de 2010 por la huida hacia la calidad en la
Eurozona y por la prevision de que la Reserva Federal podia volver a realizar una compra de bonos. Parte de estos
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beneficios retrocedieron hacia final de afio, cuando los tipos subieron debido al sélido crecimiento estadounidense y
aleman. Desde noviembre, la duracién de la cartera se redujo como proteccién frente a la subida de tipos. Los bonos
volvieron a repuntar cuando el crecimiento mundial se desacelerd en el sequndo trimestre y resurgieron las tensiones
respecto al apoyo a Grecia. En lo que respecta a inversidn responsable, el subfondo integré, a partir de 2010, los factores
ASG en sus procesos de inversion.

Robeco Emerging Debt

Desde la constitucion del subfondo el 7 de junio de 2011, el mercado de la deuda emergente ha seguido una tendencia
lateral. Por un lado, las inquietudes sobre la situacién en la periferia de la Eurozona, y por otro lado la confirmacién de los
fundamentales macroeconémicos todavia sélidos para los paises emergentes, mantuvieron al mercado en un estrecho
margen de negociacién. El crédito en los paises emergentes superé a la deuda soberana, aunque por un estrecho margen.
En cuanto a las regiones, Europa oriental rindié por debajo de la deuda soberana asiatica o latinoamericana. En lo que
respecta a la inversion responsable, el subfondo ha integrado en sus procesos de inversidn los factores ASG desde el inicio
de su andadura en 2011.

Robeco Strategic Income Fund

El rendimiento del subfondo se vio afectado negativamente por su posicién a largo en riesgo de deuda soberana europea
puesto que la preocupacién sobre la calidad crediticia de los paises periféricos de Europa aumenté durante el verano.

El subfondo se liquidd el 8 de septiembre de 2010.
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Subfondos de renta fija zonales

Resultados de inversién

Precio, en Precio, en Resultado de
unidades de unidades de inversién en el
divisa divisa ejercicio
30/06/2011 30/06/2010 en%
Robeco Euro Bonds
Acciones BH EUR >3 22,94 23,59 -0,8°
Acciones DH EUR 2 112,92 113,49 -0,5°
Acciones 10DH EUR >3 108,56 111,03 2723
Acciones 40DH EUR >3 179,47 211,91 -15,3°
Acciones DHHI EUR ** 106,07 104,62 1,4°
Acciones IH EUR >3 114,72 115,32 -0,5°
Barclays Euro Aggregate Index (en EUR) > -0,9°
Robeco Euro Government Bonds
Acciones CHEUR * 100,71 100,00 0,7*
Acciones DH EUR 2 116,38 118,26 -1,6
Acciones IH EUR 2 121,08 122,52 -1,2
Acciones ZH EUR 2 120,50 121,50 -0,8
Barclays Euro Aggregate Treasury Index (en EUR) -1,2
Robeco Euro Credit Bonds
Acciones DH EUR 2 107,46 103,11 4,2
Acciones IH EUR 2 111,70 106,73 4,7
Acciones ZH EUR * 115,52 109,92 51
Barclays Euro Corporate Index (en EUR) 2,7
Robeco All Strategy Euro Bonds
Acciones BH EUR *° 92,79 100,00 -4.4°
Acciones DH EUR * 69,25 69,76 -0,7
Acciones DHHI EUR® 101,29 100,00 1,3°
Acciones 10DH EUR® 99,05 100,00 -1,0°
Acciones 40DH EUR® 97,18 100,00 -2,8°
Acciones IH EUR ? 114,90 115,04 -0,1
Acciones ZH EUR 2 116,56 116,27 0,2
Barclays Euro Aggregate Index (en EUR) -0,1
Robeco European High Yield Bonds
Acciones DH EUR 2 138,64 123,49 12,3
Acciones IH EUR 2 143,64 127,20 12,9
Barclays — European High Yield Corporate 2.5% Issuer
Constraint Index (con cobertura en EUR) 12,2
Robeco Euro Medium Term Bonds
Acciones BH EUR 2 18,55 18,59 1,3°
Merril Lynch EUR LIBOR Overnight Index (EONIA, en EUR) * 0,4°
Robeco Euro Sustainable Credits
Acciones BH EUR * 99,31 99,54 2,3
Acciones DH EUR * 101,82 99,54 2,3
Acciones IH EUR ? 102,33 99,59 2,8
Barclays capital Euro-Aggregate Corporates (en EUR) 2,7
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Resultados de inversién

Precio, en Precio, en Resultado de
unidades de unidades de inversion en el
divisa divisa ejercicio
30/06/2011 30/06/2010 en %

Robeco Financial Institutions Bonds
Acciones BH EUR’ 98,64 100,00 -1,47
Acciones DH EUR’ 98,65 100,00 -1,3’
Acciones IH EUR 98,70 100,00 -1,3’
Barclays Capital Euro Corporates - Sub financials (en EUR)’ -1,7"

* Suponiendo la reinversién del dividendo distribuido. Véanse las notas de la pagina 89.
% Cambio de denominacion; véase tabla pagina 8.

3del 1 de julio de 2010 al 18 de febrero de 2011.

* del 27 de abril de 2011 al 30 de junio de 2011.

® del 25 de agosto de 2010 al 30 de junio de 2011.

®del 18 de febrero de 2011 al 30 de junio de 2011.

7 del 16 de mayo de 2011 al 30 de junio de 2011.

Analisis de rentabilidad

Robeco Euro Bonds (desde el 18 de febrero de 2011, fusionado con Robeco All Strategy Euro Bonds)

Los problemas fiscales de los paises periféricos europeos y la nueva ronda de expansién monetaria cuantitativa llevada a
cabo por la Reserva Federal han sido los temas dominantes durante el periodo objeto de analisis. Hasta octubre de 2010,
la cartera pudo beneficiarse de la bajada de los tipos de interés, debido a la "huida hacia la sequridad" y a la previsién de
que Estados Unidos se embarcaria en una nueva ronda de bajadas de tipos. Desde noviembre hasta la fecha de la fusién,
la duracién de la cartera se redujo como proteccién frente a la subida de tipos. La cartera se fusioné con Robeco All
Strategy Euro Bonds el 18 de febrero de 2011. Respecto a la inversién responsable, desde 2010 el subfondo habia
integrado los factores ASG en los procesos de inversion.

Robeco Euro Government Bonds

El subfondo no incluyé bonos griegos, y durante la mayor parte del periodo de andlisis tampoco incluyé bonos
portugueses ni irlandeses. Hasta octubre de 2010, la cartera pudo beneficiarse de la bajada de los tipos de interés, en
parte debido a la "huida hacia la seqguridad" y a la previsién de que Estados Unidos se embarcaria en una nueva ronda de
bajadas de tipos. De noviembre a mayo, la duracién de la cartera se redujo como proteccién frente a la subida de tipos,
pues el crecimiento econémico aleman fue sélido, la inflacién aumentd y el BCE comenzd a subir los tipos oficiales de
interés. En lo que respecta a inversion responsable, el subfondo integré, a partir de 2010, los factores ASG en sus
procesos de inversion.

Robeco Euro Credit Bonds

El tema mas importante en los Gltimos doce meses ha sido la sostenibilidad de los niveles de deuda en la periferia de la
Eurozona. Se produjo un gran impacto en la situacién de los diferenciales de emisiones de paises como Espafia e Italia, y
nuestra posicion infraponderada en estos paises dio muy buenos resultados. Igualmente, nuestro posicionamiento beta
sobreponderado tuvo consecuencias positivas cuando se estrecharon los diferenciales del indice. En consecuencia, de
nuevo superamos al indice de referencia en los Ultimos doce meses. En lo que respecta a inversién responsable, el
subfondo integré, a partir de 2010, los factores ASG en sus procesos de inversion.

Robeco All Strategy Euro Bonds

Los problemas fiscales de los paises periféricos europeos y la nueva ronda de expansién monetaria cuantitativa llevada a
cabo por la Reserva Federal han sido los temas dominantes durante el periodo objeto de analisis. Hasta octubre de 2010,
la cartera se beneficié de menores tipos y diferenciales de crédito. De noviembre a mayo, la duracién de la cartera se
redujo como proteccidn frente a la subida de tipos, pues el crecimiento alemdn fue sélido, la inflacién aumentd y el BCE
comenzd a subir los tipos oficiales de interés. Esto tuvo consecuencias negativas para la rentabilidad del subfondo cuando
los tipos descendieron en el segundo trimestre de 2011. En lo que respecta a inversién responsable, el subfondo integrd,
a partir de 2010, los factores ASG en sus procesos de inversion.
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Robeco European High Yield Bonds

La alta rentabilidad continud cosechando excelentes rentabilidades. El entorno macroeconémico en el nicleo de Europa
fue favorable, impulsado por el repunte de las exportaciones alemanas. Los sélidos beneficios corporativos se emplearon
para mejorar los balances, dando lugar a indices de impago histéricamente bajos. Grandes ingresos en la clase de activo
crearon una demanda beneficiosa. La tendencia general hacia diferenciales mas estrechos se mantuvo durante tres
trimestres. En el Gltimo trimestre, el problema de Grecia condujo a una debilidad general en los activos de riesgo, y los
diferenciales volvieron a aumentar en alta rentabilidad. Respecto a la inversion responsable, desde 2010 el subfondo
habia integrado los factores ASG en los procesos de inversion.

Robeco Euro Medium Term Bonds (desde el 18 de febrero de 2011, fusionado con Robeco All Strategy Euro Bonds)

Los problemas fiscales de los paises periféricos europeos y la nueva ronda de expansién monetaria cuantitativa llevada a
cabo por la Reserva Federal han sido los temas dominantes durante el periodo objeto de analisis. Hasta octubre de 2010,
la cartera pudo beneficiarse de la bajada de los tipos de interés, debido a la "huida hacia la sequridad" y a la prevision de
que Estados Unidos se embarcaria en una nueva ronda de bajadas de tipos. Desde noviembre hasta la fecha de la fusién,
la duracién de la cartera se redujo como proteccién frente a la subida de tipos. La cartera se fusioné con Robeco All
Strategy Euro Bonds el 18 de febrero de 2011. Respecto a la inversion responsable, desde 2010 el subfondo habia
integrado los factores ASG en los procesos de inversion.

Robeco Euro Sustainable Credits

El tema mas importante en los Gltimos doce meses ha sido la sostenibilidad de los niveles de deuda en la periferia de la
Eurozona. Se produjo un gran impacto en la situacién de los diferenciales de emisiones de paises como Espafia e Italia, y
nuestra posicién infraponderada en estos paises dio muy buenos resultados. Igualmente, nuestro posicionamiento beta
sobreponderado tuvo consecuencias positivas cuando se estrecharon los diferenciales del indice. En consecuencia, hemos
superado al indice de referencia (antes de la comisidn de gestion y servicio) en este primer afio de Robeco Euro
Sustainable Credits. En lo que respecta a inversion responsable, el subfondo ha integrado en sus procesos de inversion los
factores ASG desde el inicio de su andadura en 2010.

Robeco Financial Institutions Bonds

Este subfondo comenzé a comercializarse el 16 de mayo, por lo que el periodo de andlisis es de tan solo seis semanas. El
tema mds importante en este breve periodo ha sido la sostenibilidad de los niveles de deuda en la periferia de la
Eurozona, y mas concretamente las inquietudes respecto a Grecia. El subfondo mantuvo un posicionamiento beta
sobreponderado, lo que contribuyd negativamente a la rentabilidad. Sin embargo, pudimos compensarlo con creces
mediante la seleccién del emisor, lo que dio lugar a un buen rendimiento superior a nivel general frente al indice de
referencia. En lo que respecta a la inversidn responsable, el subfondo ha integrado en sus procesos de inversién los
factores ASG desde el inicio de su andadura en 2011.
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Subfondos de asignacidn de activos

Resultados de inversion

Precio, en Precio, en Resultado de
unidades de unidades de inversion en el
divisa divisa ejercicio
30/06/2011 30/06/2010 en %

Robeco GTAA Fund
Acciones D EUR 93,17 89,49 4,1
Acciones | EUR 95,09 89,62 6,1
Acciones Z EUR 96,10 89,80 7,0
Merril Lynch EUR LIBOR Overnight Index (EONIA, en EUR) 0,7

Analisis de rentabilidad

Robeco GTAA Fund

El positivo rendimiento que obtuvo el subfondo en el sequndo semestre de 2010 puede atribuirse fundamentalmente a
las posiciones a largo en futuros sobre el indice S&P 500y a las posiciones a corto en futuros sobre deuda publica
estadounidense. Ademads, el subfondo supo sacar partido de sus posiciones a corto en futuros sobre bunds alemanes en
euros y de sus posiciones a largo en EUR/USD. Las posiciones a largo y a corto en el par de divisas EUR/JPY realizaron una
aportacion negativa. La rentabilidad negativa durante la primera mitad de 2011 puede atribuirse, principalmente, a las
posiciones a corto en los futuros del Tesoro estadounidense y de los bunds alemanes, que habian rendido positivamente
en la sequnda mitad de 2010. Ademads, las posiciones a largo en los futuros del Nikkei225 japonés fueron también un
lastre para la rentabilidad, especialmente en marzo, tras el terremoto. Las aportaciones positivas las brindaron las
posiciones a largo en los futuros del S&P 500 y del EURO STOXX 50, asi como en los pares de divisas EUR/USD y EUR/JPY.
En lo que respecta a inversidn responsable, el universo de inversion y el tipo de titulos en que invierte el subfondo revisten
una naturaleza tal que no resulta viable por el momento adoptar los factores ASG para sus procesos de inversion.

Luxemburgo, 24 de octubre de 2011

El Consejo de Administracién

Nota: La informacién que figura en este informe tiene cardcter histdrico y no es necesariamente indicativa de resultados
futuros.
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Estados contables

Declaracién del patrimonio neto

En miles de EUR RobecoCapital Robeco Robeco Robeco
Growth Funds Global Global Value Global Stars
Combined Equities Equities Equities
Notas 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Cartera de inversiones a su valor de mercado 19.179.138  16.969.717 = 50.146 42.458 40.281 225.056 166.732
Depésitos y demas efectivo 3,5 402.646 534.008 - 7.189 119 59 21.817 13.135
ggr;ir:/ciigaesn?:s materializadas por operaciones de cambio a 0 75.834 24.651 _ 140 _ _ 252 671
Ganancias no materializadas por futuros financieros 5 1.358 7.528 - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de tipos de interés 6 6.612 6.553 - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 206 4 - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de créditos morosos 8 20.401 34.711 - - - - - -
Ganancias no materializadas por contratos por diferencias 9 632 2.880 - - - - 625 -
Otros activos 752.500 471.990 = 2.393 1.165 1.922 3.201 338
Activos totales 20.439.327 18.052.042 = 59.868 43.742 42.262 250.951 180.876
Descubiertos bancarios 102.018 17.596 = - 710 52 1.255 -
Ele’arzdoidvz?;err:?esmaterializadas por operaciones de cambio a 0 38753 15.487 _ 299 _ _ 1757 1.095
Pérdidas no materializadas por futuros financieros 5 7.665 10.838 - 233 - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de tipos de interés 6 11.929 26.170 - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 83 193 - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de créditos morosos 8 22.979 45.827 - - - - - -
Pérdidas no materializadas por operaciones de compras de
titulos con garantia hipotecaria - 561 - - - - - -
Pérdidas no materializadas por contratos por diferencias 9 1.086 2.330 - - - - 818 -
Opciones escritas segtin el valor de mercado 3 2.938 9.163 - - - - 823 713
Otros pasivos 607.680 262.951 = 4,157 1.231 1.573 786 466
Pasivos totales 795.131 391.116 = 4.689 1.941 1.625 5.439 2.274
Patrimonio neto total 19.644.196 17.660.926 = 55.179 41.801 40.637 245.512 178.602
Valor liquidativo por accion, acciones B EUR - - 92,00 83,27 - -
Valor liquidativo por accidn, acciones D EUR - 38,51 117,02 101,67 122,92 121,95
Valor liquidativo por accién, acciones DH EUR - 74,72 - - - -
Valor liquidativo por accion, acciones | EUR - - - - 126,97 123,33
Valor liquidativo por accidn, acciones Z EUR - - - - 89,76 -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.
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Declaracién del patrimonio neto

En miles de EUR

Robeco

Emerging Stars

Robeco

Emerging Markets

Robeco

Active Quant Emerging

Robeco

Emerging Conservative

Equities Equities Markets Equities Equities*
Notas 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Cartera de inversiones a su valor de mercado 954,153 887.295 3.107.388 2.821.916 80.619 10.721 50.484 -
Depésitos y demas efectivo 3,5 3.977 5.479 62.807 54.890 3.038 1.080 5.032 -
glaar;grzlciga:n?i materializadas por operaciones de cambio a 0 1172 _ 5542 _ _ _ _ _
Ganancias no materializadas por futuros financieros 5 - - - 1.590 79 - 53 -
Ganancias no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por contratos por diferencias 9 - - - - - 661 - -
Otros activos 18.057 8.254 61.121 50.098 615 106 2.878 -
Activos totales 977.359 901.028 3.236.858 2.928.494 84.351 12.568 58.447 -
Descubiertos bancarios 4.455 - 66.939 3.307 409 9 1.007 -
Pérdidas no materializadas por operaciones de cambio a 0 _ _ _ _ _ 5 84 _
plazo vigentes
Pérdidas no materializadas por futuros financieros 5 - - 453 - 3 14 - -
Pérdidas no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por operaciones de compras de -
titulos con garantia hipotecaria - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por contratos por diferencias 9 - - - - - 607 - -
Opciones escritas segun el valor de mercado 3 - - - - - - - -
Otros pasivos 9.766 8.611 61.019 31.084 88 266 3.854 -
Pasivos totales 14.221 8.611 128.411 34.391 500 901 4.945 -
Patrimonio neto total 963.138 892.417 3.108.447 2.894.103 83.851 11.667 53.502 -
Valor liquidativo por accidn, acciones B EUR - - - - - - 100,82° -
Valor liquidativo por accidn, acciones D EUR 149,85 142,51 140,27 133,85 130,08 113,97 102,69° -
Valor liquidativo por accion, acciones DL EUR 102,64 97,87 - - - 120,91 - -
Valor liquidativo por accidn, acciones | EUR 105,48 99,38 243,83 231,56 132,87 115,56 102,88° -
Valor liquidativo por accion, acciones M EUR - - 106,26 101,85 - - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones Z EUR - - 116,65 109,49 101,22 - - -
Valor liquidativo por accién, acciones D USD 103,302 82,517 152,292 123,14° 111,172 - - -
Valor liquidativo por accién, acciones | USD - - 112,74° 90,76° - - - -
Valor liquidativo por accién, acciones J USD - - 115,67° 92,98° - - - -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.

" En miles de USD.

2Esta clase de acciones se encuentra denominada en délares estadounidenses (USD). La divisa de referencia del subfondo es el euro (EUR).

*Esta clase de acciones se encuentra denominada en euros (EUR). La divisa de referencia del subfondo es el délar estadounidense (USD).
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Declaracién del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco SAM Robeco
All Weather Global Asia-Pacific Sustainable European European
Equities Equities Equities Stars Equities
Notas 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Cartera de inversiones a su valor de mercado = - 698.729 619.147 535.183 403.542 = 23451
Depésitos y demas efectivo 3,5 = 5.942 7.953 46.792 19.466 14.414 - 169
glaar;grzlciga:n?g materializadas por operaciones de cambio a 0 _ 2 1.485 _ _ 452 _ 2
Ganancias no materializadas por futuros financieros 5 - - 152 - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por contratos por diferencias 9 - 1.394 - - - - - -
Otros activos = 3.231 5.039 28.499 10.877 7.207 = 794
Activos totales - 10.571 713.358 694.438 565.526 425.615 - 24.456
Descubiertos bancarios = 1.526 485 4.347 3.174 - = -
‘F)’:éar;ioidvai;err:?esmaterializadas por operaciones de cambio a 0 _ 3 1638 1228 801 58 _ 5
Pérdidas no materializadas por futuros financieros 5 - - - 1.215 - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por operaciones de compras de
titulos con garantia hipotecaria - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por contratos por diferencias 9 - 778 - - - - - -
Opciones escritas segun el valor de mercado 3 - - - - - - - -
Otros pasivos = 2.059 2.471 27.151 6.864 5.777 = 657
Pasivos totales = 4.366 4.594 33.941 10.839 5.835 = 662
Patrimonio neto total = 6.205 708.764 660.497 554.687 419.780 = 23.794
Valor liquidativo por accidn, acciones D EUR - 80,86 84,29 78,23 34,05 28,47 - 61,38
Valor liquidativo por accidn, acciones | EUR - 83,36 - - 123,99 103,03 - -
Valor liquidativo por accién, acciones D USD - - 123,38" 96,60" - - - -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.

L Esta clase de acciones se encuentra denominada en délares estadounidenses (USD). La divisa de referencia del subfondo es el euro (EUR).
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Declaracién del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
European Conservative European MidCap Active Quant European US Premium
Equities Equities Equities Equities1
Notas 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Cartera de inversiones a su valor de mercado 65.181 45.842 = 136.870 = 4.974 5.891.036 3.237.622
Depésitos y demas efectivo 3,5 3.030 482 - 4.413 - 650 176.469 75.470
glaar;grzlciga:n?i materializadas por operaciones de cambio a 0 319 ”n _ _ _ 12 9.498 1701
Ganancias no materializadas por futuros financieros 5 21 - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por contratos por diferencias 9 - - - - - 251 - -
Otros activos 2.762 273 = 4.179 = 75 171.864 27.942
Activos totales 71.313 46.638 = 145.462 = 5.962 6.248.867 3.342.735
Descubiertos bancarios = - = - = 1 41 -
E:éar;ioidvai;er;?esmaterializadas por operaciones de cambio a 0 38 308 _ _ _ 5 3335 105
Pérdidas no materializadas por futuros financieros 5 - 23 - - - 4 - -
Pérdidas no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por operaciones de compras de
titulos con garantia hipotecaria - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por contratos por diferencias 9 - - - - - 189 - -
Opciones escritas segun el valor de mercado 3 - - - - - - 3.066 10.351
Otros pasivos 3.944 67 = 2.799 = 184 155.602 20.656
Pasivos totales 3.982 488 = 2.799 = 383 162.044 31.112
Patrimonio neto total 67.331 46.150 = 142.663 = 5.579 6.086.823 3.311.623
Valor liquidativo por accidn, acciones B EUR 82,53 74,54 - - - - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones D EUR 106,16 92,11 - 67,99 - 75,05 145,07° 135,47%
Valor liquidativo por accién, acciones DH EUR - - - - - - 115,297 91,72°
Valor liquidativo por accidn, acciones DL EUR - - - - - 89,71 - -
Valor liquidativo por accién, acciones | EUR 97,76 84,41 - - - 76,21 123,237 114,17%
Valor liquidativo por accion, acciones IH EUR - - - - - - 121,117 95,42°
Valor liquidativo por accién, acciones MH EUR - - - - - - 110,69° 88,427
Valor liquidativo por accidn, acciones D USD - - - - - - 126,77 99,99
Valor liquidativo por accién, acciones | USD - - - - - - 133,35 104,26
Valor liquidativo por accidn, acciones M USD - - - - - - 116,38 92,26
Valor liquidativo por accién, acciones EH GBP - - - - - - 141,38° 112,30°
Valor liquidativo por accién, acciones IE GBP - - - - - - 144,05° 123,02°

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.

" En miles de USD.

2Esta clase de acciones se encuentra denominada en euros (EUR). La divisa de referencia del subfondo es el délar estadounidense (USD).

®Esta clase de acciones se encuentra denominada en libras esterlinas (GBP). La divisa de referencia del subfondo es el délar estadounidense (USD).
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Declaracién del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
Chinese Indian Asian Stars European Dividend
Equities Equities Equities® Extension
Notas 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Cartera de inversiones a su valor de mercado 606.678 515.765 15.313 - 14.554 - = 3.547
Depdsitos y demas efectivo 3,5 5.695 15.209 718 - 1.254 - - 250
Ganancias no materializadas por operaciones de cambio a 0 27 _ _ _ _ _ _ 2
plazo vigentes
Ganancias no materializadas por futuros financieros 5 - - - - 8 - - -
Ganancias no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps asociados a inflaciéon 7 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por contratos por diferencias 9 - - - - - - - -
Otros activos 36.872 23.752 212 - 59 - = 19
Activos totales 649.272 554.726 16.243 - 15.875 - = 3.818
Descubiertos bancarios 15.058 7.084 105 - 38 - = -
Pérdidas no materializadas por operaciones de cambio a 0 _ _ _ _ _ _ _ 14
plazo vigentes
Pérdidas no materializadas por futuros financieros 5 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por operaciones de compras de
titulos con garantia hipotecaria - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por contratos por diferencias 9 - - - - - - - -
Opciones escritas segtin el valor de mercado 3 - - - - - - - -
Otros pasivos 12.684 10.458 98 - 306 - - 78
Pasivos totales 27.742 17.542 203 - 344 - = 92
Patrimonio neto total 621.530 537.184 16.040 - 15.531 - = 3.726
Valor liquidativo por accion, acciones B EUR - - - - - - - 68,73
Valor liquidativo por accion, acciones D EUR 52,43 52,40 91,08 - 102,453 - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones | EUR 92,66 115,65 91,48 - - - - -
Valor liquidativo por accién, acciones D USD 122,40% 103,34% 101,817 - - - - -
Valor liquidativo por accién, acciones | USD 107,072 89,982 - - - - - -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.

En miles de USD.

?Esta clase de acciones se encuentra denominada en délares estadounidenses (USD). La divisa de referencia del subfondo es el euro (EUR).

3Esta clase de acciones se encuentra denominada en euros (EUR). La divisa de referencia del subfondo es el délar estadounidense (USD).
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Declaracién del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
US Large Cap New World Financial Health & Wellness Property
Equities® Equities Equities Equities
Notas 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Cartera de inversiones a su valor de mercado 494.431 209.514 175.752 117.923 = 149.928 395.356 232.859
Depésitos y demas efectivo 3,5 2.188 8.335 7.773 8.370 = 14.106 2.273 4.255
glaar;grzlciga:n?i materializadas por operaciones de cambio a 0 8.167 65 334 27 _ 216 310 247
Ganancias no materializadas por futuros financieros 5 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por contratos por diferencias 9 - - 7 128 - - - -
Otros activos 22.743 1.407 3.748 9.271 = 5.153 5.643 7.034
Activos totales 527.529 219.321 187.614 135.719 - 169.603 403.582 244.395
Descubiertos bancarios = - = 370 = 38 873 -
E:éar;ioidvai;er;?esmaterializadas por operaciones de cambio a 0 1290 2401 675 291 _ _ 503 161
Pérdidas no materializadas por futuros financieros 5 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por operaciones de compras de
titulos con garantia hipotecaria - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por contratos por diferencias 9 - - 268 394 - - - -
Opciones escritas segun el valor de mercado 3 - - - - - - - -
Otros pasivos 12.310 2.936 2.514 8.845 = 10.361 3.277 2.443
Pasivos totales 13.600 5.377 3.457 10.100 = 10.399 4.653 2.604
Patrimonio neto total 513.929 213.944 184.157 125.619 = 159.204 398.929 241.791
Valor liquidativo por accidn, acciones B EUR - - - - - - 13,35 12,46
Valor liquidativo por accidn, acciones D EUR 114,86 108,02> 32,31 31,77 - 43,30 91,50 81,24
Valor liquidativo por accién, acciones DH EUR 32,67° 25,73° - - - - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones | EUR - - - - - - 91,35 80,55
Valor liquidativo por accion, acciones Z EUR - - 84,28 81,51 - 105,74 - -
Valor liquidativo por accién, acciones D USD 100,10 78,63 - - - 93,39° 104,24° -
Valor liquidativo por accién, acciones | USD 117,95 92,07 - - - - - -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.

En miles de USD.

?Esta clase de acciones se encuentra denominada en euros (EUR). La divisa de referencia del subfondo es el délar estadounidense (USD).

3Esta clase de acciones se encuentra denominada en délares estadounidenses (USD). La divisa de referencia del subfondo es el euro (EUR).
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Declaracién del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco SAM Robeco
Global Consumer Trends Natural Resources Sustainable Agribusiness Infrastructure
Equities Equities Equities Equities
Notas 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Cartera de inversiones a su valor de mercado 371.975 222.199 276.233 272.264 133.893 155.903 224.929 177.599
Depésitos y demas efectivo 3,5 4.019 11.029 7.306 734 10.916 2.068 4.927 488
ﬁlaar;grzlciga:n?; materializadas por operaciones de cambio a 0 36 20 1.449 3.355 _ ”n _ _
Ganancias no materializadas por futuros financieros 5 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - - - -
Ganancias no materializadas por contratos por diferencias 9 - 446 - - - - - -
Otros activos 1.245 4.052 2.375 567 7.373 1.739 1.493 850
Activos totales 377.275 237.746 287.363 276.920 152.182 159.751 231.349 178.937
Descubiertos bancarios 3.511 5 = - = 401 = -
E:aar;i(;dvai;er;?esmatenallzadas por operaciones de cambio a 0 _ 47 3.370 636 _ _ _ _
Pérdidas no materializadas por futuros financieros 5 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por operaciones de compras de
titulos con garantia hipotecaria - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por contratos por diferencias 9 - 362 - - - - - -
Opciones escritas segun el valor de mercado 3 - - - - - - - -
Otros pasivos 831 1.631 1.471 415 9.812 366 1.682 441
Pasivos totales 4342 2.045 4.841 1.051 9.812 767 1.682 441
Patrimonio neto total 372.933 235.701 282.522 275.869 142.370 158.984 229.667 178.496
Valor liquidativo por accidn, acciones D EUR 78,80 64,46 100,03 83,05 108,97 89,02 121,48 101,33
Valor liquidativo por accidn, acciones | EUR - - - - 111,10 90,15 123,94 102,69
Valor liquidativo por accion, acciones M EUR 108,89 - - - - - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones Z EUR 156,23 125,70 92,37 75,43 - - - -
Valor liquidativo por accién, acciones D USD 115,58" - 99,58" - 102,11° - - -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.

"Esta clase de acciones se encuentra denominada en délares estadounidenses (USD). La divisa de referencia del subfondo es el euro (EUR).
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Declaracién del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
Global High Yield Investment Grade Global Government
Bonds Bonds Corporate Bonds Bonds
Notas 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Cartera de inversiones a su valor de mercado = 491.151 2.433.584 1.729.543 832.766 696.765 24.870 25123
Depésitos y demas efectivo 3,5 = 14.581 346 127.325 26.802 17.781 448 809
glaar;grzlciga:n?i materializadas por operaciones de cambio a 0 _ 2,259 48.545 11.921 _ _ 514 256
Ganancias no materializadas por futuros financieros 5 - 909 - - 76 24 7 84
Ganancias no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - 754 184 - 223 1.886 40 40
Ganancias no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - 86 - - -
Ganancias no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - 144 19.011 32.386 - - - -
Ganancias no materializadas por contratos por diferencias 9 - - - - - - - -
Otros activos = 7.857 267.374 75.224 54371 25.823 369 348
Activos totales = 517.655 2.769.044 1.976.399 914.324 742.279 26.248 26.660
Descubiertos bancarios = - 2.386 - = - = 5
E:éar;ioidvai;er;?esmaterializadas por operaciones de cambio a 0 _ 3.649 24812 1720 _ _ % 344
Pérdidas no materializadas por futuros financieros 5 - 1.790 - - 439 337 26 125
Pérdidas no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - 2.402 5.168 - 920 2.208 45 49
Pérdidas no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - 4 50 - -
Pérdidas no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - 16.014 37.163 - - - -
Pérdidas no materializadas por operaciones de compras de
titulos con garantia hipotecaria - 561 - - - - - -
Pérdidas no materializadas por contratos por diferencias 9 - - - - - - - -
Opciones escritas segun el valor de mercado 3 - - - - - - - -
Otros pasivos = 2.660 248.354 58.759 31.979 4.139 301 22
Pasivos totales = 11.062 296.734 97.642 33.342 6.734 468 545
Patrimonio neto total = 506.593 2.472.310 1.878.757 880.982 735.545 25.780 26.115
Valor liquidativo por accidn, acciones BH EUR - 94,92 24,21 22,41 105,49 108,92 - -
Valor liquidativo por accién, acciones DH EUR - 75,52 97,97 85,47 114,60 112,53 - -
Valor liquidativo por accion, acciones EH EUR - 93,24 101,76 102,11 - - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones IH EUR - - 144,85 125,61 119,42 116,72 102,91 104,23
Valor liquidativo por accion, acciones IEH EUR - - - - 110,66 113,67 - -
Valor liquidativo por accidn, acciones IHHI EUR - - - - 107,33 101,90 - -
Valor liquidativo por accion, acciones ZH EUR - - 131,52 113,46 - - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones 0DH EUR - - 106,77 - - - - -
Valor liquidativo por accién, acciones OEH EUR - - 100,28 - - - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones OIH EUR - - 102,40 - - - - -
Valor liquidativo por accién, acciones DH USD - - 100,85" - - - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones 0DH USD - - 99,14" - - - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones | USD - - - - - - 109,59" 102,23"
Valor liquidativo por accién, acciones IH USD - - 168,15 145,15" - - - -
Valor liquidativo por accion, acciones OIH USD - - 100,14* - - - - -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.

L Esta clase de acciones se encuentra denominada en délares estadounidenses (USD). La divisa de referencia del subfondo es el euro (EUR).
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Declaracién del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
Emerging Strategic Income Euro Euro Government
Debt* Fund Bonds Bonds
Notas 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Cartera de inversiones a su valor de mercado 60.586 - = 111.850 = 705.962 611.937 723.598
Depésitos y demas efectivo 3,5 9.536 - - 12.633 - 10.940 27.678 14.597
glaar;grzlciga:n?i materializadas por operaciones de cambio a 0 1898 _ _ 15 _ _ _ _
Ganancias no materializadas por futuros financieros 5 9 - - - - 301 19 365
Ganancias no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - 1.810 - -
Ganancias no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - 4 - -
Ganancias no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - 421 - - - -
Ganancias no materializadas por contratos por diferencias 9 - - - - - - - -
Otros activos 2.340 - = 1.050 = 22.350 11.918 50.486
Activos totales 74.369 - = 125.969 = 741.367 651.552 789.046
Descubiertos bancarios = - = - = - = -
Pérdidas no materializadas por operaciones de cambio a 0 36 _ _ 33 _ _ _ _
plazo vigentes
Pérdidas no materializadas por futuros financieros 5 18 - - - - 104 42 -
Pérdidas no materializadas por swaps de tipos de interés 6 - - - - - 3.389 - -
Pérdidas no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - 143 - -
Pérdidas no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - 1.551 - - - -
Pérdidas no materializadas por operaciones de compras de
titulos con garantia hipotecaria - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por contratos por diferencias 9 - - - - - - - -
Opciones escritas segun el valor de mercado 3 - - - - - - - -
Otros pasivos 2.486 - = 1.082 = 2.403 18.274 36.857
Pasivos totales 2.590 - = 2.666 = 6.039 18.316 36.857
Patrimonio neto total 71.779 - = 123.303 = 735.328 633.236 752.189
Valor liquidativo por accidn, acciones BH EUR - - - - - 23,59 - -
Valor liquidativo por accidn, acciones CH EUR - - - - - - 100,71 -
Valor liquidativo por accion, acciones D EUR 98,93° - - 100,60 - - - -
Valor liquidativo por accién, acciones DH EUR - - - - - 113,49 116,38 118,26
Valor liquidativo por accion, acciones DHHI EUR - - - - - 104,62 - -
Valor liquidativo por accidn, acciones | EUR - - - 101,35 - - - -
Valor liquidativo por accion, acciones IH EUR - - - - - 115,32 121,08 122,52
Valor liquidativo por accidn, acciones Z EUR - - - 99,17 - - - -
Valor liquidativo por accion, acciones ZH EUR - - - - - - 120,50 121,50
Valor liquidativo por accidn, acciones 10DH EUR - - - - - 111,03 - -
Valor liquidativo por accion, acciones 40DH EUR - - - - - 211,91 - -
Valor liquidativo por accidn, acciones IUSD 98,99 - - - - - - -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.

" En miles de USD.

2Esta clase de acciones se encuentra denominada en euros (EUR). La divisa de referencia del subfondo es el délar estadounidense (USD).
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Declaracién del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
Euro Credit All Strategy Euro European Euro Medium Term
Bonds Bonds High Yield Bonds Bonds
30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Cartera de inversiones a su valor de mercado 504.697 424.388 2.266.543 1.847.653 50.616 40.719 = 289.273
Depdsitos y demas efectivo 1.899 3.478 15.448 28.618 9 1.461 - 2.489
glaar;grzlciga:n?i materializadas por operaciones de cambio a _ _ 1509 2.847 314 23 _ 337
Ganancias no materializadas por futuros financieros 34 15 250 3.912 - - - 214
Ganancias no materializadas por swaps de tipos de interés 235 621 5.874 1.442 - - - -
Ganancias no materializadas por swaps asociados a inflaciéon - - 120 - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de créditos morosos 420 341 940 1.282 30 123 - 14
Ganancias no materializadas por contratos por diferencias - - - - - - - -
Otros activos 18.453 27.438 89.909 68.396 1.771 2.030 = 6.815
Activos totales 525.738 456.281 2.380.593 1.954.150 52.740 44.356 - 299.142
Descubiertos bancarios = - 1.101 - 33 - = 451
E:éar;ioidvai;er;ct)esmaterializadas por operaciones de cambio a _ _ 1481 2.804 _ 33 _ 320
Pérdidas no materializadas por futuros financieros 69 200 5.998 6.141 - - - 478
Pérdidas no materializadas por swaps de tipos de interés 740 - 4.963 17.221 - - - 901
Pérdidas no materializadas por swaps asociados a inflacién - - 79 - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de créditos morosos 2.839 3.517 4.015 1.996 111 283 - 1.317
Pérdidas no materializadas por operaciones de compras de
titulos con garantia hipotecaria - - - - - - - -
Pérdidas no materializadas por contratos por diferencias - - - - - - - -
Opciones escritas segtin el valor de mercado - - - - - - - -
Otros pasivos 8.264 9.822 57.783 5.036 868 1.734 = 1.141
Pasivos totales 11.912 13.539 75.420 33.198 1.012 2.055 = 4.608
Patrimonio neto total 513.826 442,742 2.305.173 1.920.952 51.728 42.301 = 294.534
Valor liquidativo por accién, acciones BH EUR - - 92,79 - - - - 18,59
Valor liquidativo por accién, acciones DH EUR 107,46 103,11 69,25 69,76 138,64 123,49 - -
Valor liquidativo por accidn, acciones DHHI EUR - - 101,29 - - - - -
Valor liquidativo por accién, acciones 10DH EUR - - 99,05 - - - - -
Valor liquidativo por accién, acciones 40DH EUR - - 97,18 - - - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones IH EUR 111,70 106,73 114,90 115,04 143,64 127,20 - -
Valor liquidativo por accion, acciones ZH EUR 115,52 109,92 116,56 116,27 - - - -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.
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Declaracién del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco
Euro Sustainable Financial Institutions GTAA
Credits Bonds Fund
Notas 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Cartera de inversiones a su valor de mercado 30.545 9.317 21374 - 2.438 1.253
Depésitos y demas efectivo 3,5 319 259 797 - 28.154 19.416
ﬁlaar;grzlciga:n?; materializadas por operaciones de cambio a 0 _ _ 55 _ 478 81
Ganancias no materializadas por futuros financieros 5 7 3 9 - 655 111
Ganancias no materializadas por swaps de tipos de interés 6 56 - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - -
Ganancias no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - -
Ganancias no materializadas por contratos por diferencias 9 - - - - - -
Otros activos 922 401 2.602 - 5.148 6
Activos totales 31.849 9.980 24.837 - 36.873 20.867
Descubiertos bancarios = - = - = -
E:aar;i(;dvai;er;?esmatenallzadas por operaciones de cambio a 0 _ _ _ _ 275 55
Pérdidas no materializadas por futuros financieros 5 1 10 32 - 590 164
Pérdidas no materializadas por swaps de tipos de interés 6 93 - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps asociados a inflacién 7 - - - - - -
Pérdidas no materializadas por swaps de créditos morosos 8 - - - - - -
Pérdidas no materializadas por operaciones de compras de -
titulos con garantia hipotecaria - - - - - -
Pérdidas no materializadas por contratos por diferencias 9 - - - - - -
Opciones escritas segun el valor de mercado 3 - - - - - -
Otros pasivos 272 7 2.317 - 332 140
Pasivos totales 366 17 2.349 - 1.197 359
Patrimonio neto total 31.483 9.963 22.488 - 35.676 20.508
Valor liquidativo por accidn, acciones BH EUR 99,31 99,54 98,64 - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones D EUR - - - - 93,17 89,49
Valor liquidativo por accién, acciones DH EUR 101,82 99,54 98,65 - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones | EUR - - - - 95,09 89,62
Valor liquidativo por accion, acciones IH EUR 102,33 99,59 98,70 - - -
Valor liquidativo por accidn, acciones Z EUR - - - - 96,10 89,80

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.

Robeco Capital Growth Funds 42



Declaracion de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Capital Robeco Robeco Robeco
Growth Funds Global Global Value Global Stars
Combined Equities Equities Equities
01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009
Notas  30/06/2011 30/06/2010 18/02/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis 17.660.926 11.159.024 55.179 51.983 40.637 22.714 178.602 88.712
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos 596.390 494.560 485 1.042 817 684 5.137 2.166
Intereses bancarios y otros 19.797 31.189 13 11 5 5 9 32
Otros ingresos 28.895 32.987 19 58 22 41 371 148
Total 645.082 558.736 517 1.111 844 730 5.517 2.346
Comisién de gestion 17 176.695 131.172 444 749 605 446 1.198 846
Comision de servicio 17 15.745 10.865 42 72 58 43 129 96
Performance fee 17 = 1.549 = - - =* 282
Comisién de depdsito 18 4.382 3.532 16 21 40 19 33 19
!nterés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre
instrumentos
derivados 26.133 57.375 = - 1 16 6 2
Impuestos 13 6.329 5.138 18 30 23 19 39 16
Otras comisiones y gastos 19 5.414 2.897 11 24 7 3 152 24
Total gastos 234.698 212.528 531 896 734 546 1.557 1.285
Ingresos totales netos de inversiones 410.384 346.208 -14 215 110 184 3.960 1.061
Resultados netos materializados y no materializados sobre
inversiones y otros instrumentos financieros 1.202.202 2.022.032 11.509 10.084 6.037 6.080 -10.141 22.592
Aumento / descenso () neto por operaciones 1.612.586 2.368.240 11.495 10.299 6.147 6.264 -6.181 23.653
Dividendos repartidos 20 -108.703 —-69.515 - - -1.807 -1.334 - -
Suscripciones, amortizaciones (netas) 925.963 4.064.515 —-66.674 -7.103 -3.176 12.993 73.091 66.237
Conversién de divisa —446.576 138.662 = - = - = -
Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis 19.644.196 17.660.926 - 55.179 41.801 40.637 245.512 178.602

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pdgina 32 a 55.

*La performance fee acumulativa, no es pagadera a la Sociedad gestora al final del afio fianaciero y el cambio en la performance fee acumulativa se incluye en el epigrafe "Otros gastos y
comisiones" o en "Otros ingresos". Para obtener mds informacién vea desde la pagina 87 a la 87.
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Declaracién de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR

Robeco

Emerging Stars

Robeco

Emerging Markets

Robeco

Active Quant Emerging

Robeco

Emerging Conservative

Equities Equities Markets Equities Equities”
01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 14/02/2011 01/07/2009
Notas  30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis 892.417 416.499 2.894.103 1.392.606 11.667 5.137 - -
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos 22.528 18.870 78.142 50.129 1.242 377 530 -
Intereses bancarios y otros 25 3 53 94 3 4 1 -
Otros ingresos 1.922 940 4.329 3.851 17 - = -
Total 24.475 19.813 82.524 54.074 1.262 381 531 -
Comisién de gestién 17 13.767 10.097 44.316 31.600 234 84 113 -
Comisién de servicio 17 1.072 787 3.254 2.244 24 9 11 -
Performance fee 17 = -2 = - = -2 = -
Comision de depdsito 18 565 409 1.364 892 50 33 3 -
!nterés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre
instrumentos
derivados 38 48 182 122 9 132 2 -
Impuestos 13 391 296 1.251 1.005 12 3 7 -
Otras comisiones y gastos 19 446 1.523 1.928 948 90 46 93 -
Total gastos 16.279 13.160 52.295 36.811 419 307 229 .
Ingresos totales netos de inversiones 8.196 6.653 30.229 17.263 843 74 302 -
Resultados netos materializados y no materializados sobre
inversiones y otros instrumentos financieros 39.412 224.766 109.682 697.887 925 2.946 980 -
Aumento / descenso (-) neto por operaciones 47.608 231.419 139.911 715.150 1.768 3.020 1.282 -
Dividendos repartidos 20 - - - - - =727 -
Suscripciones, amortizaciones (netas) 23.113 244.499 74.433 786.347 70.416 3.510 52.947 -
Conversién de divisa
Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis 963.138 892.417 3.108.447 2.894.103 83.851 11.667 53.502 -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.

En miles de USD.

“La performance fee acumulativa, no es pagadera a la Sociedad gestora al final del afio financiero y el cambio en la performance fee acumulativa se incluye en el epigrafe "Otros gastos y
comisiones" o en "Otros ingresos". Para obtener mas informacién vea desde la pagina 87 a la 87.
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Declaracion de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco SAM Robeco
All Weather Asia-Pacific Sustainable European European
Global Equities Equities Equities Stars Equities
01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009
Notas  08/09/2010 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 18/02/2011 30/06/2010
Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis 6.205 7.391 660.497 394.067 419.780 439.170 23.794 27.878
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos 41 265 17.216 11.944 14.608 10.640 278 637
Intereses bancarios y otros 5 43 107 130 60 61 2 5
Otros ingresos = - 306 169 1.527 1.016 13 46
Total 46 308 17.629 12.243 16.195 11.717 293 688
Comisién de gestion 17 10 141 10.958 8.214 6.218 6.204 190 338
Comision de servicio 17 1 12 876 657 599 596 18 33
Performance fee 17 = - = - = - = -
Comisién de depdsito 18 - 1 204 174 106 96 13 21
!nterés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre
instrumentos
derivados 56 401 19 8 2 2 = -
Impuestos 13 = 3 372 286 245 244 6 14
Otras comisiones y gastos 19 5 4 455 104 146 141 12 20
Total gastos 72 562 12.884 9.443 7.316 7.283 239 426
Ingresos totales netos de inversiones -26 -254 4.745 2.800 8.879 4.434 54 262
Resultados netos materializados y no materializados sobre
inversiones y otros instrumentos financieros -70 -134 46.260 128.862 60.727 84.982 5.678 4.573
Aumento / descenso () neto por operaciones -96 -388 51.005 131.662 69.606 89.416 5.732 4.835
Dividendos repartidos 20 - - - - - - - -
Suscripciones, amortizaciones (netas) -6.109 -798 -2.738 134.768 65.301 -108.806 -29.526 -8.919
Conversién de divisa
Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis - 6.205 708.764 660.497 554.687 419.780 - 23.794

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pdgina 32 a 55.

Robeco Capital Growth Funds 45



Declaracion de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
European Conservative European MidCap Active Quant European US Premium
Equities Equities Equities Equities”
01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009
Notas 30/06/2011 30/06/2010 18/02/2011 30/06/2010 08/09/2010 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis 46.150 24.051 142.663 119.851 5.579 4.503 3.311.623 811.365
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos 2.281 1.382 707 3.356 9 194 55.220 27.898
Intereses bancarios y otros 9 3 14 16 - 2 140 123
Otros ingresos 189 - 80 403 1 - 278 253
Total 2.479 1.385 801 3.775 10 196 55.638 28.274
Comisién de gestion 17 548 423 1.479 2.588 6 39 54.092 28.358
Comision de servicio 17 66 51 118 207 1 5 4.440 2.133
Performance fee 17 = - = - = - = -
Comisién de depdsito 18 10 12 36 64 - 17 456 286
!nterés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre
instrumentos
derivados = - 1 2 8 65 2 19
Impuestos 13 28 22 50 86 = 1 1.594 856
Otras comisiones y gastos 19 1 1 46 26 8 1 1.750 589
Total gastos 653 509 1.730 2.973 23 128 62.334 32.241
Ingresos totales netos de inversiones 1.826 876 -929 802 -13 68 —-6.696 -3.967
Resultados netos materializados y no materializados sobre
inversiones y otros instrumentos financieros 5.491 5.007 39.639 28.131 216 1.066 1.067.352 -150.526
Aumento / descenso () neto por operaciones 7.317 5.883 38.710 28.933 203 1.134 1.060.656 -154.493
Dividendos repartidos 20 -2.174 -1.639 - - - - -1.778 -8
Suscripciones, amortizaciones (netas) 16.038 17.855 -181.373 -6.121 -5.782 -58 1.716.322 2.654.759
Conversién de divisa
Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis 67.331 46.150 - 142.663 - 5.579 6.086.823 3.311.623

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pdgina 32 a 55.

En miles de USD.
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Declaracion de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
130/30 North American Chinese Indian Asian Stars
Equities” Equities Equities Equities”
01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 23/08/2010 01/07/2009 18/03/2011 01/07/2009
Notas 30/06/2011 28/05/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis - 528.946 537.184 385.356 - - - -
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos - 10.233 10.532 11.190 - - 124 -
Intereses bancarios y otros - 2 15 19 - - 1 -
Otros ingresos = 366 358 495 152 - = -
Total = 10.601 10.905 11.704 152 - 125 -
Comisién de gestion 17 - 3.716 7.667 7.853 167 - 67 -
Comision de servicio 17 = 446 609 626 19 - 5 -
Performance fee 17 = - = - = - = -
Comisién de depdsito 18 - 70 203 251 1 - 2 -
!nterés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre
instrumentos
derivados = 1.952 117 49 = - = -
Impuestos 13 = 150 238 262 5 - = -
Otras comisiones y gastos 19 - 87 56 57 51 - 13 -
Total gastos = 6.421 8.890 9.098 243 - 87 -
Ingresos totales netos de inversiones - 4.180 2.015 2.606 -91 - 38 -
Resultados netos materializados y no materializados sobre
inversiones y otros instrumentos financieros - 47.435 —-8.556 103.728 -1.253 - 794 -
Aumento / descenso () neto por operaciones = 51.615 —-6.541 106.334 -1.344 - 832 -
Dividendos repartidos 20 - - - - - - - -
Suscripciones, amortizaciones (netas) - -580.561 90.887 45.494 17.384 - 14.699 -
Conversién de divisa
Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis - - 621.530 537.184 16.040 - 15.531 -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pdgina 32 a 55.

En miles de USD.
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Declaracion de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
European Dividend US Large Cap New World Financials Food & Agri
Extension Equities Equities Equities
01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 04/01/2010 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009
Notas  08/09/2010 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 27/11/2009
Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis 3.726 3.227 213.944 - 125.619 122.615 - 95.138
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos 20 176 5.385 380 3.551 2.457 - 304
Intereses bancarios y otros - - 8 - 32 23 - 7
Otros ingresos 2 - 38 24 164 223 - -
Total 22 176 5.431 404 3.747 2.703 = 311
Comisién de gestion 17 10 61 4.788 311 1.282 671 - 384
Comision de servicio 17 1 5 472 28 103 54 = 30
Performance fee 17 = - = - = - = -
Comisién de depdsito 18 - 7 95 4 84 46 - 8
!nterés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre
instrumentos
derivados = - 33 6 56 48 = 12
Impuestos 13 = 2 178 27 52 33 = 14
Otras comisiones y gastos 19 5 6 6 - 46 9 - 36
Total gastos 16 81 5.572 376 1.623 861 = 484
Ingresos totales netos de inversiones 6 95 -141 28 2.124 1.842 - -173
Resultados netos materializados y no materializados sobre
inversiones y otros instrumentos financieros 197 286 119.942 -18.073 -3.856 28.231 - 9.897
Aumento / descenso () neto por operaciones 203 381 119.801 -18.045 -1.732 30.073 = 9.724
Dividendos repartidos 20 - -205 - - - - - -
Suscripciones, amortizaciones (netas) -3.929 323 180.184 231.989 60.270 —27.069 - -104.862
Conversién de divisa
Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis - 3.726 513.929 213.944 184.157 125.619 - -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pdgina 32 a 55.

En miles de USD.
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Declaracion de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
Health & Wellness IT Telecom Services Property
Equities Equities Equities Equities
01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009
Notas 17/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 27/11/2009 30/06/2011 27/11/2009 30/06/2011 30/06/2010
Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis 159.204 168.458 - 134.024 - 38.320 241.791 69.488
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos 1.178 4.377 - 495 - 656 9.050 4123
Intereses bancarios y otros 17 12 - - - 2 20 7
Otros ingresos 41 186 = 38 = 18 418 214
Total 1.236 4.575 = 533 = 676 9.488 4.344
Comisién de gestion 17 950 1.393 - 309 - 169 4.867 1.962
Comision de servicio 17 76 112 = 25 = 14 394 161
Performance fee 17 = - = - = - = -
Comisién de depdsito 18 30 22 - 5 - 2 89 63
!nterés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre
instrumentos
derivados 2 1 = 18 = 5 3 9
Impuestos 13 33 54 = 14 = 6 160 69
Otras comisiones y gastos 19 23 33 - 41 - 31 42 43
Total gastos 1.114 1.615 = 412 = 227 5.555 2.307
Ingresos totales netos de inversiones 122 2.960 - 121 - 449 3.933 2.037
Resultados netos materializados y no materializados sobre
inversiones y otros instrumentos financieros 5.720 37.929 - 15.446 - 1.802 29.179 40.458
Aumento / descenso () neto por operaciones 5.842 40.889 = 15.567 = 2.251 33.112 42.495
Dividendos repartidos 20 - - - - - - -1.313 -319
Suscripciones, amortizaciones (netas) -165.046 -50.143 - -149.591 - -40.571 125.339 130.127
Conversién de divisa
Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis - 159.204 - - - - 398.929 241.791

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pdgina 32 a 55.
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Declaracidn de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
Global Consumer Trends Industrials Natural Resources Materials
Equities Equities Equities Equities
01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009
Notas  30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 27/11/2009 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 27/11/2009
Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis 235.701 47.709 - 66.505 275.869 208.936 - 41.895
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos 3.280 1.441 - 358 2.770 4,923 - 178
Intereses bancarios y otros 26 3 - 1 34 7 - 2
Otros ingresos 272 193 = 25 196 442 = 4
Total 3.578 1.637 = 384 3.000 5.372 = 184
Comisién de gestién 17 3.096 972 - 152 1.485 1.513 - 18
Comisién de servicio 17 247 78 = 12 119 121 = 1
Performance fee 17 = - = - = - = -
Comision de depdsito 18 55 34 - 3 46 34 - 6
!nterés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre
instrumentos
derivados 2 23 = 2 24 7 = 1
Impuestos 13 121 44 = 6 70 67 = 3
Otras comisiones y gastos 19 16 6 - 29 29 19 - 23
Total gastos 3.537 1.157 = 204 1.773 1.761 = 52
Ingresos totales netos de inversiones 41 480 - 180 1.227 3.611 - 132
Resultados netos materializados y no materializados sobre
inversiones y otros instrumentos financieros 56.848 79.439 - 11.721 61.550 36.499 - 7.467
Aumento / descenso (-) neto por operaciones 56.889 79.919 = 11.901 62.777 40.110 = 7.599
Dividendos repartidos 20 - - - - - - - -
Suscripciones, amortizaciones (netas) 80.343 108.073 - —-78.406 -56.124 26.823 - —49.494
Conversién de divisa
Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis 372.933 235.701 - - 282.522 275.869 - -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.
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Declaracion de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco SAM Robeco Robeco
Utilities Sustainable Agribusiness Infrastructure Global
Equities Equities Equities Bonds
01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009
Notas 30/06/2011 27/11/2009 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 18/02/2011 30/06/2010
Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis - 16.661 158.984 35.589 178.496 35.608 506.593 526.864
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos - 42 2.051 1.604 3.575 2.187 10.237 19.955
Intereses bancarios y otros - 2 23 12 14 2 521 902
Otros ingresos = - 169 7 253 239 60 221
Total = 44 2.243 1.623 3.842 2.428 10.818 21.078
Comisién de gestion 17 - 1 1.848 1.234 2.208 1.270 2.214 4.262
Comision de servicio 17 = - 157 106 189 109 253 469
Performance fee 17 = - = - = - = -
Comisién de depdsito 18 - 1 51 40 39 48 39 73
!nterés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre
instrumentos
derivados = - 17 8 4 6 662 1.305
Impuestos 13 = - 37 23 41 27 148 286
Otras comisiones y gastos 19 - - 18 16 13 2 26 60
Total gastos = 2 2.128 1.427 2.494 1.462 3.342 6.455
Ingresos totales netos de inversiones - 42 115 196 1.348 966 7.476 14.623
Resultados netos materializados y no materializados sobre
inversiones y otros instrumentos financieros - 446 33.303 12.449 34.185 12.503 -8.043 17.019
Aumento / descenso () neto por operaciones = 488 33.418 12.645 35.533 13.469 -567 31.642
Dividendos repartidos 20 - - - - - - —-8.850 —-20.998
Suscripciones, amortizaciones (netas) - -17.149 -50.032 110.750 15.638 129.419 -497.176 -30.915
Conversién de divisa
Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis - - 142.370 158.984 229.667 178.496 - 506.593

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pdgina 32 a 55.

Robeco Capital Growth Funds 51



Declaracidn de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
High Yield Investment Grade Global Government Emerging
Bonds Corporate Bonds Bonds Debt"
01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 07/06/2011 01/07/2009
Notas  30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis 1.878.757 1.003.873 735.545 244.115 26.115 - - -
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos 159.661 115.796 41.446 26.743 809 791 267 -
Intereses bancarios y otros 2.167 210 2.020 1.731 69 30 - -
Otros ingresos 13.146 13.002 73 37 1 - 21 -
Total 174.974 129.008 43.539 28.511 879 821 288 -
Comisién de gestién 17 14.820 9.096 4.664 3.257 78 75 56 -
Comisién de servicio 17 1.567 640 696 380 14 10 6 -
Performance fee 17 = - = - = - = -
Comision de depdsito 18 267 182 132 119 6 5 - -
!nterés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre
instrumentos
derivados 2.807 12.243 2.696 1.873 64 52 = -
Impuestos 13 571 348 293 233 3 3 2 -
Otras comisiones y gastos 19 92 259 105 2 - - 226 -
Total gastos 20.124 22.768 8.586 5.864 165 145 290 -
Ingresos totales netos de inversiones 154.850 106.240 34.953 22.647 714 676 -2 -
Resultados netos materializados y no materializados sobre
inversiones y otros instrumentos financieros 25.037 278.753 -19.100 23.669 -1.049 389 -1.295 -
Aumento / descenso (-) neto por operaciones 179.887 384.993 15.853 46.316 -335 1.065 -1.297 -
Dividendos repartidos 20 -25.391 —6.856 -30.424 -21.187 - - - -
Suscripciones, amortizaciones (netas) 439.057 496.747 160.008 466.301 - 25.050 73.076 -
Conversién de divisa
Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis 2.472.310 1.878.757 880.982 735.545 25.780 26.115 71.779 -

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.

En miles de USD.
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Declaracidn de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
Strategic Income Euro Euro Government Euro Credit
Fund Bonds Bonds Bonds
01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009
Notas  08/09/2010 30/06/2010 18/02/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis 123.303 61.314 735.328 769.489 752.189 760.353 442.742 327.404
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos 133 399 18.321 31.023 26.489 28.589 20.574 17.256
Intereses bancarios y otros 11 128 2.614 3.604 56 57 2.010 4.493
Otros ingresos 183 1.091 167 654 434 895 927 1.639
Total 327 1.618 21.102 35.281 26.979 29.541 23,511 23.388
Comisién de gestién 17 4 182 2.772 2.865 882 1.343 1.008 1.044
Comisién de servicio 17 1 24 330 323 152 175 151 119
Performance fee 17 = - = - = - -
Comision de depdsito 18 4 18 58 89 68 62 77 61
!nterés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre
instrumentos
derivados 96 326 2.665 3.446 = - 2.290 5.183
Impuestos 13 = 13 185 285 75 86 86 78
Otras comisiones y gastos 19 12 - 31 14 43 21 2 11
Total gastos 117 563 6.041 7.022 1.220 1.687 3.614 6.496
Ingresos totales netos de inversiones 210 1.055 15.061 28.259 25.759 27.854 19.897 16.892
Resultados netos materializados y no materializados sobre
inversiones y otros instrumentos financieros 814 -2.785 -21.123 29.689 -35.166 14.674 57 38.334
Aumento / descenso (-) neto por operaciones 1.024 -1.730 —6.062 57.948 -9.407 42.528 19.954 55.226
Dividendos repartidos 20 - - -11.532 -12.458 - - - -
Suscripciones, amortizaciones (netas) -124.327 63.719 -717.734 -79.651 -109.546 -50.692 51.130 60.112
Conversién de divisa
Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis - 123.303 - 735.328 633.236 752.189 513.826 442.742

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.

Robeco Capital Growth Funds 53



Declaracidn de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco Robeco Robeco
All Strategy Euro European Euro Medium Term Euro Sustainable
Bonds High Yield Bonds Bonds Credits
01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009 01/07/2010 01/07/2009
Notas  30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 18/02/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis 1.920.952 1.683.159 42.301 33.040 294.534 329.764 9.963 -
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos 87.027 74.857 3.398 2.994 5.055 8.458 1.215 54
Intereses bancarios y otros 9.220 19.146 12 5 259 262 90 -
Otros ingresos 2.608 4.999 115 189 128 978 = -
Total 98.855 99.002 3.525 3.188 5.442 9.698 1.305 54
Comisién de gestién 17 4.705 1.881 260 217 859 776 92 4
Comisién de servicio 17 809 185 30 17 149 128 16 1
Performance fee 17 = - = - = - = -
Comision de depdsito 18 272 235 9 9 23 38 5 -
!nterés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre
instrumentos
derivados 13.319 27.119 72 247 778 2.979 106 -
Impuestos 13 446 195 6 5 88 113 3 -
Otras comisiones y gastos 19 48 29 - - 7 - 2 -
Total gastos 19.599 29.644 377 495 1.904 4.034 224 5
Ingresos totales netos de inversiones 79.256 69.358 3.148 2.693 3.538 5.664 1.081 49
Resultados netos materializados y no materializados sobre
inversiones y otros instrumentos financieros —83.752 86.939 2.195 6.230 143 15.329 -974 -90
Aumento / descenso (-) neto por operaciones -4.496 156.297 5.343 8.923 3.681 20.993 107 -41
Dividendos repartidos 20 -21.222 - - - —-4.257 -4.512 -6 -
Suscripciones, amortizaciones (netas) 409.939 81.496 4.084 338 —293.958 -51.711 21.419 10.004
Conversién de divisa
Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis 2.305.173 1.920.952 51.728 42.301 - 294.534 31.483 9.963

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pagina 32 a 55.
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Declaracion de operaciones y variaciones del patrimonio neto

En miles de EUR Robeco Robeco
Financial Institutions GTAA
Bonds Fund

16/05/2011 01/07/2009 01/07/2010 15/04/2010
Notas  30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010

Patrimonio neto al inicio del periodo objeto de analisis - - 20.508 -
Intereses de valores de renta fija e ingresos por dividendos 70 - 20 8
Intereses bancarios y otros - - 157 11

Otros ingresos - - - -

Total 70 - 177 19
Comisién de gestion 17 8 - 2 -
Comision de servicio 17 2 - = -
Performance fee 17 = - = -
Comisién de depdsito 18 - - 3 -
Interés sobre descubiertos bancarios y pagos sobre

instrumentos

derivados = - 6 -
Impuestos 13 1 - 4 1
Otras comisiones y gastos 19 - - - -
Total gastos 11 - 15 1
Ingresos totales netos de inversiones 59 - 162 18

Resultados netos materializados y no materializados sobre

inversiones y otros instrumentos financieros -297 - 1.539 -2.348
Aumento / descenso () neto por operaciones -238 - 1.701 -2.330
Dividendos repartidos 20 - - - -
Suscripciones, amortizaciones (netas) 22.726 - 13.467 22.838

Conversién de divisa

Patrimonio neto al final del periodo objeto de analisis 22.488 - 35.676 20.508

Las notas adjuntas que aparecen en las paginas 60 a 90 inclusive, son parte integrante de los estados contables que figuran en la pdgina 32 a 55.
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Numero de acciones en circulacion

Movimientos durante el periodo analizado en el Clase de Acciones al Acciones Acciones Acciones al
. acciones inicio del suscritas amortizadas final del
informe: 01/07/2010 - 30/06/2011 periodo periodo
Subfondos de renta variable internacional
Robeco Global Equities D EUR 1.012.548 138.333 1.150.881 =
DHEUR 216.604 9.177 225.781 =
Robeco Global Value Equities B EUR 440.394 171.667 167.627 444.434
D EUR 38.999 100.536 131.740 7.795
Robeco Global Stars Equities D EUR 204.956 456.629 104.247 557.338
| EUR 1.245.462 157.344 1.402.446 360
ZEUR - 1.971.552 - 1.971.552
Robeco Emerging Stars Equities D EUR 4.089.993 1.742.236 1.608.788 4.223.441
DLEUR 147.397 61.314 4.487 204.224
| EUR 2.582.565 652.543 683.458 2.551.650
D USD 571.164 414.548 422.106 563.606
Robeco Emerging Markets Equities D EUR 15.022.440 3.781.784 4.994.002 13.810.222
| EUR 2.496.358 1.052.610 851.889 2.697.079
M EUR 387.921 230.547 310.306 308.162
ZEUR 665.361 189.076 3.694 850.743
D USD 685.600 692.314 585.232 792.682
1USD 1.416.110 1.103.864 315.570 2.204.404
JUsSD 252.466 1.340.301 1.390 1.591.377
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities D EUR 45.723 243.725 33.950 255.498
DLEUR 500 - 500 =
| EUR 55.345 115.137 60.306 110.176
ZEUR - 465.000 150.000 315.000
D USD - 53.372 - 53.372
Robeco Emerging Conservantive Equities B EUR - 340.078 15.166 324.912
D EUR - 11.307 - 11.307
| EUR - 29.000 - 29.000
Robeco All Weather Global Equities D EUR 25.190 9 25.199 -
| EUR 50.000 - 50.000 =
Subfondos de renta variable zonales y nacionales
Robeco Asia-Pacific Equities D EUR 8.436.934 2.668.380 2.709.545 8.395.769
D USD 5.956 24.338 17.380 12.914
SAM Sustainable European Equities D EUR 14.398.865 11.062.890 9.601.471 15.860.284
| EUR 95.104 105.603 82.533 118.174
Robeco European Stars Equities D EUR 387.638 54.836 442 474 =
Robeco European Conservative Equities B EUR 605.180 394.339 249.177 750.342
D EUR 691 39.463 641 39.513
| EUR 11.560 1.035 244 12.351
Robeco European MidCap Equities 2.098.156 884.907 2.983.063 -
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Numero de acciones en circulacion

Movimientos durante el periodo analizado en el Clase de Acciones al Acciones Acciones Acciones al
. acciones inicio del suscritas amortizadas final del
informe: 01/07/2010 - 30/06/2011 periodo periodo
Robeco Active Quant European Equities D EUR 22.969 1.065 24.034 -
DLEUR 500 - 500 =
| EUR 50.000 - 50.000 =
Robeco US Premium Equities D EUR 2.198.828 2.249.838 1.651.424 2.797.242
DHEUR 3.724.591 2.993.236 3.145.918 3.571.909
| EUR 264.647 187.564 12.224 439.987
IH EUR 2.628.439 1.328.904 1.089.913 2.867.430
MH EUR 1.672.779 1.036.038 2.095.328 613.489
D USD 8.774.374 14.717.599 6.858.462 16.633.511
1 USD 9.335.589 9.104.205 6.346.507 12.093.287
M USD 654.118 2.307.884 831.317 2.130.685
EH GBP 102.217 336.434 23.660 414.991
IE GBP 405.813 560.478 285.316 680.975
Robeco Chinese Equities D EUR 8.919.403 5.078.895 4.459.700 9.538.598
| EUR 20.279 1.171.104 522.407 668.976
D USD 484.591 307.728 472.470 319.849
1USD 362.095 206.523 129.658 438.960
Robeco Indian Equities D EUR - 107.490 7.113 100.377
| EUR - 75.016 - 75.016
D USD - 500 - 500
Robeco Asian Stars Equities D EUR - 106.267 1.702 104.565
Robeco European Dividend Extension B EUR 54.213 - 54.213 -
Robeco US Large Caps Equities D EUR 2.079 642.078 366.677 277.480
DH EUR 6.766.555 4.096.117 4.755.089 6.107.583
D USD 4.274 1.078.561 913.213 169.622
1USD 500 1.523.677 155.265 1.368.912
Subfondos de renta variable tematicos
Robeco New World Financial Equities D EUR 1.806.346 2.124.085 1.361.047 2.569.384
ZEUR 837.000 763.000 400.000 1.200.000
Robeco Health & Wellness Equities D EUR 1.931.572 892.565 2.824.137 -
ZEUR 714.176 - 714.176 =
D USD 515 175 690 =
Robeco Property Equities B EUR 1.038.528 2.704.130 372.114 3.370.544
D EUR 2.165.152 2.413.860 1.274.256 3.304.756
| EUR 657.419 536.553 630.215 563.757
D USD - 500 500
Robeco Global Consumer Trends Equities D EUR 1.721.137 4.530.143 3.148.487 3.102.793
M EUR - 36.138 10.297 25.841
ZEUR 992.500 - 202.500 790.000
D USD - 269.470 241.900 27.570
Robeco Natural Resources Equities D EUR 1.076.675 969.690 1.147.212 899.153
ZEUR 2.471.687 29.855 417.097 2.084.445
D USD - 500 - 500
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Moimints e dpetodoamiaiocnel s il oo mowean i
informe: 01/07/2010 - 30/06/2011 periodo periodo
SAM Sustainable Agribusiness Equities D EUR 460.994 879.769 877.949 462.814
| EUR 1.308.315 1.242 488.070 821.487
D USD - 9.592 - 9.592
Robeco Infrastructure Equities D EUR 404.253 251.292 169.469 486.076
| EUR 1.339.314 135.827 98.548 1.376.593
Subfondos de renta fija internacional
Robeco Global Bonds BH EUR 4.860.583 484.107 5.344.690 =
DH EUR 581.478 129.542 711.020 =
EH EUR 33.023 7.907 40.930 =
Robeco High Yield Bonds BH EUR 10.143.295 10.628.992 5.097.891 15.674.396
DH EUR 2.735.309 3.244.812 2.503.166 3.476.955
EH EUR 42.412 309.204 14.863 336.753
IH EUR 5.043.337 2.014.121 3.359.583 3.697.875
ZHEUR 976.500 447.757 920.036 504.221
ODH EUR - 1.849.109 387.291 1.461.818
OEH EUR - 1.436.625 13.061 1.423.564
OIH EUR - 533.736 100.795 432.941
DH USD - 40.199 - 40.199
ODH USD - 632.526 27.877 604.649
IH USD 5.645.310 3.197.459 2.590.818 6.251.951
OIH USD - 127.621 74.869 52.752
Robeco Investment Grade Corporate Bonds BH EUR 4.829.502 707.523 1.031.284 4.505.741
DH EUR 74.510 72.408 81.367 65.551
IH EUR 1.400.363 1.311.400 191.768 2.519.995
IEH EUR 307.392 754.337 239.280 822.449
IHHI EUR 27.000 24.800 51.800
Robeco Global Government Bonds IHEUR 250.000 - - 250.000
1USD 696 - - 696
Robeco Emerging Debt D EUR - 500.077 - 500.077
1USD - 500 - 500
Robeco Strategic Income Fund D EUR 58.709 - 58.709 -
| EUR 6.911 - 6.911 =
ZEUR 1.176.761 - 1.176.761 =
Subfondos de renta fija zonales
Robeco Euro Bonds BH EUR 26.242.770 995.657 27.238.427 =
DHEUR 97.697 7.598 105.295 =
DHHI EUR 60.170 25.778 85.948 =
IH EUR 585.365 - 585.365 =
10DH EUR 156.840 99.939 256.779 =
40DH EUR 65.936 26.072 92.008 =
Robeco Euro Government Bonds CHEUR - 78.421 501 77.920
DHEUR 260.962 629.878 637.109 253.731
IH EUR 2.717.552 554.427 1.508.055 1.763.924
3.196.535 1.732.117 1.756.038 3.172.614
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Movimientos durante el periodo analizado en el Clase de Acciones al Acciones Acciones Acciones al
. acciones inicio del suscritas amortizadas final del
informe: 01/07/2010 - 30/06/2011 periodo periodo
Robeco Euro Credit Bonds DHEUR 610.767 1.068.449 647.076 1.032.140
IH EUR 776.799 2.176.077 1.783.457 1.169.419
ZH EUR 2.700.599 657.842 1.001.434 2.357.007
Robeco All Strategy Euro Bonds BHEUR - 12.104.141 1.222.428 10.881.713
DHEUR 368.731 1.207.174 519.779 1.056.126
DHHI EUR - 96.672 27.607 69.065
10DH EUR - 328.408 4.676 323.732
40DH EUR - 138.520 49.339 89.181
IHEUR 4.311.382 2.876.125 2.698.264 4.489.243
ZHEUR 12.033.907 4.695.018 11.077.434 5.651.491
Robeco European High Yield Bonds DHEUR 3.821 130.254 103.499 30.576
IH EUR 328.852 9.486 7.722 330.616
Robeco Euro Medium Term Bonds BH EUR 15.846.512 285.273 16.131.785 =
Robeco Euro Sustainable Credits BH EUR 500 2.970 500 2.970
DH EUR 535 7.963 684 7.814
IHEUR 99.000 198.000 297.000
Robeco Financial Institutions Bonds BHEUR - 178.504 50 178.454
DHEUR - 500 - 500
IHEUR - 49.000 - 49.000

Subfondos de asignacion de activos
Robeco GTAA Fund D EUR 500 1.836 1.400 936
| EUR 500 - - 500
227.380 205.236 62.769 369.847
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Notas a los estados contables

1 Cuestiones generales

Robeco Capital Growth Funds (en adelante, "la Sociedad") se constituyd el 2 de mayo de 1997, por tiempo indefinido,
como sociedad de inversion de tipo abierto (open-end) con domicilio en Luxemburgo, para emitir y reembolsar sus
acciones en demanda a precios basados en el valor liquidativo correspondiente. Los Estatutos se publicaron en el
“Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations” del Gran Ducado de Luxemburgo (el “Memorial”) el 6 de junio de 1997.
Los Estatutos se modificaron por ultima vez el 15 de abril de 2010 y dichas modificaciones se publicaron el 14 de mayo de
2010 en el Memorial. Robeco Capital Growth Funds es una “Société d’Investissement a Capital Variable” (SICAV) segun la
ley del 10 de agosto de 1915, segin enmendada, relativa a las sociedades mercantiles y a la parte | de la ley del 20 de
diciembre de 2002, seguin enmendada, relativa a organismos de inversién colectiva del Gran Ducado de Luxemburgo. La
Sociedad toma la forma de un fondo paraguas. Esta constituido por diferentes subfondos cada uno representando una
cartera de inversién y otros activos y pasivos correspondientes a diferentes politicas de inversién. Cada subfondo es por lo
tanto representado por diferentes tipos de acciones con una o mas clases de acciones. El Consejo de Administracion esta
autorizado a emitir distintas categorias de acciones dentro de cada uno de los subfondos. El Consejo de Administracién de
la Sociedad puede en cualquier momento establecer nuevos subfondos y/o tomar una decisién en cualquier momento
con respecto a la emision de acciones de las clases 0D, ODH, 10DH, 20DH, 30DH, 40DH, D, DH, DHHI, DHL, DL, OF, OFH,
10FH, 20FH,30FH, 40FH, F, FH, FHHI, FL, FHL, 01, OIH, 10IH, 20IH, 30IH, 40IH, 1, IH, IHI, IHHI, IHL, IL, J, M, MH, Zy ZH
(crecimiento de capital) y de las clases B, BH, BHHI, C, CH, CHHI, G, GH, OEH, E, EH, OIEH, IEy IEH (distribucion) en fondos
nuevos o existentes. La divisa de referencia de las clases de acciones puede ser el euro (EUR), el ddlar estadounidense
(USD), el franco suizo (CHF), el yen japonés (JPY), la libra esterlina (GBP) el délar australiano (AUD) o la corona sueca
(SEK). Solo las acciones mencionadas en el paragrafo “Capital social” estan activas a la fecha del informe.

Entidades juridicas

La Sociedad en su conjunto constituye una entidad juridica pero los activos o cualquiera de los subfondos estaran
solamente disponibles para satisfacer los derechos de los inversores en relacién con el subfondo y los derechos de los
acreedores cuyos créditos se han planteado en relacién con la creacién, el funcionamiento o la liquidacién del subfondo.
Para efectos de las relaciones entre los accionistas, cada subfondo se considera una entidad separada.

Capital social

El capital de la Sociedad se ajustara automdticamente en caso de que deban emitirse acciones adicionales o deban
reembolsarse las acciones en circulacién sin necesidad de efectuar una comunicacién especial ni adoptar ninguna otra
medida publicitaria sobre el asunto en cuestién. Clase de acciones:

Las acciones de clase D, ODH, 10DH y 40DH estan disponibles para todos los inversores.

Las acciones de clase B, BH, DH, DHHI, OEH, EH, M y MH estan disponibles en determinados paises, sujetas a la
aprobacién normativa pertinente, a través de distribuidores especificos, seleccionados por el Consejo de Administracién.
Las acciones de clase DL estan solamente disponibles en Perd, Chile y en paises asiaticos, seleccionados por el Consejo de
Administracién.

Las acciones de la clase CH (acciones de asesoramiento) estdn disponibles en determinados paises, con sujecion a la
aprobacién requladora pertinente, a través de distribuidores especificos, seleccionados por el Consejo de Administracidn.
Las acciones de clase J estan solamente disponibles para inversores en Japdn, con sujecién a la aprobacion reguladora
pertinente, a través de distribuidores especificos, seleccionados por el Consejo de Administracién. Las acciones de clase J
USD tienen una cantidad minima inicial de suscripcién de

1.000.000 USD. El Consejo podra no aplicar este importe de suscripciéon minimo a su discrecién.

Las acciones de clase Z y ZH sélo estan disponibles para inversores institucionales:

- que sean directa o indirectamente, total o parcialmente, propiedad de Robeco Groep N.V. (“Miembros del Grupo
Robeco”)

- que sean fondos de inversion o estructuras de inversion (co)gestionadas o (sub)asesoradas por miembros del Grupo
Robeco

- que sean clientes institucionales de los Miembros del Grupo Robeco y, como tales, estén sujetos a una tarifa por
separado (de gestidn, asesoria u otras) pagadera a dichos Miembros del Grupo Robeco.

La decision final de si un inversor institucional tiene derecho a acciones de clase Z estard a cargo del Consejo de
Administracién de la Sociedad. La posesidn, reembolso, y transferencia de acciones de clase class I, OIH, IH, IE, IEH e IHHI
es limitada a inversores institucionales como es definido algunas veces por las autoridades de supervisién de Luxemburgo.
La Sociedad no emitird acciones de clase |, OIH, IH, IE, IEH e IHHI, o contribuird a transferir acciones de clase I, OIH, IH, IE,
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IEH e IHHI a inversores no institucionales. Si aparece que estas clases de acciones han sido poseidas por inversores no
institucionales, la Sociedad liquidard estas acciones.

Las acciones de clase I, OIH, IH, IE, IEH e IHHI tienen un importe de suscripcién minimo de (el equivalente de) 500.000
euros. El Consejo de Administracidon podrd no aplicar este importe de suscripcién minimo a su discrecién. Las acciones de
clasel, OIH, IH, IE, IEH, IHHI y J solo podrdn ser colocadas a través de una cuenta directa de accionistas en un Agente
Registrador.

La Sociedad participard, para las cuentas de las clases de acciones BH, CH, DH, IH, IEH, EH, MH y ZH (colectivamente o
individualmente, “Clase(s) cubierta(s)”), en operaciones de cobertura de divisas para preservar, hasta el maximo grado
posible, el valor de la divisa de expresion de los activos de Clases cubiertas frente a las fluctuaciones de las divisas, con
una ponderacién sustancial, en la cual estén denominados los activos del subfondo asignables a la Clase cubierta.

La Sociedad, participard, para las cuentas de las clases de acciones DHHI e IHHI (colectivamente o individualmente,
“Clases con cobertura a la inflacién”), en operaciones de cobertura de inversidn para preservar, hasta el maximo grado
posible, el rendimiento real de las clases de activos en lugar del rendimiento nominal en el subfondo relevante.

La Sociedad, participara, para las cuentas de las clases de acciones ODH, OEH, OIH, 10DH y 40DH (colectivamente o
individualmente, “Clases con cobertura a la duracién”), en operaciones de cobertura de duracién para preservar, hasta el
maximo nivel posible, la duracién al grado deseado para ayudar a los inversores a gestionar su riesgo de tipo de interés.

La atencién de los inversores se dirige al hecho de que los subfondos poseen diversas clases de acciones que se distinguen
entre si, entre otros aspectos, por su divisa de referencia y porque estan expuestas al riesgo de que el valor de activo neto
de una clase denominada en una divisa pueda moverse desfavorablemente frente a otra clase denominada en otra divisa.
Al final del periodo al que se refiere este informe el capital accionarial se comprende de 31 subfondos activos (11
subfondos fueron cerrados durante el periodo del informe y cinco nuevos subfondos fueron lanzados), cada uno
relacionado a carteras de inversidn separadas formadas por valores, dinero en efectivo y otros instrumentos. Al final del
periodo al que se refiere este informe 22 subfondos no estaban aln introducidos. La lista completa de los subfondos es la
siguiente:

Subfondos de renta variable internacionales
—  Robeco Global Value Equities
—  Robeco Global Conservative Equities *
—  Robeco Global Stars Equities
—  Robeco Emerging Stars Equities
—  Robeco Emerging Markets Equities
—  Robeco Active Quant Global Equities *
—  Robeco Active Quant Emerging Markets Equities
—  Robeco Frontier Markets Equities *
—  Robeco Flexible Markets *
—  Robeco Global Aggressive Equities *
—  Robeco High Dividend Equity *
—  Robeco Global Connectivity Equities *
—  Robeco Global Enhanced Index Equities *
—  Robeco Developed Enhanced Index Equities *
—  Robeco Emerging Enhanced Index Equities *
—  Robeco Emerging Conservative Equities
Subfondos de renta variable zonales y nacionales
—  Robeco Asia-Pacific Equities
—  SAM Sustainable European Equities
—  Robeco European Conservative Equities
—  Robeco Euro Zone Equities *
—  Robeco US Premium Equities
—  Robeco Chinese Equities
—  Robeco African Equities *
—  Robeco Indian Equities
—  Robeco Emerging Latin-American Equities *
—  Robeco Asian Stars Equities
—  Robeco US Stars Equities *
—  Robeco US Large Cap Equities
Subfondos de renta variable tematicos
—  Robeco New World Financial Equities
—  Robeco Property Equities
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—  Robeco Global Consumer Trends Equities

—  Robeco Natural Resources Equities

—  SAM Sustainable Agribusiness Equities

—  Robeco Infrastructure Equities

—  Robeco Future Technology Equities *
Subfondos de renta fija internacionales

—  Robeco High Yield Bonds

—  Robeco Emerging Credits *

—  Robeco Investment Grade Corporate Bonds

—  Robeco Total Return Bonds *

—  Robeco Global Government Bonds

—  Robeco Emerging Debt

—  Robeco Global Sustainable Credits *

—  Robeco High Yield Enhanced Index Bonds *

—  Robeco Global Inflation Linked Bonds®

—  Robeco Emerging Inflation Linked Bonds®
Subfondos de renta fija zonales

—  Robeco Euro Core Government Bonds®

—  Robeco Euro Government Bonds

—  Robeco Euro Credit Bonds

—  Robeco All Strategy Euro Bonds

—  Robeco European High Yield Bonds

—  Robeco Euro Sustainable Credits

—  Robeco Financial Institutions Bonds

—  Robeco European Inflation Linked Bonds®
Subfondos de rendimiento absoluto

—  Robeco Absolute Return Bonds *
Subfondos de asignacién de activos

—  Robeco Allocation Opportunities *

—  Robeco GTAA Fund

—  Robeco Global High Income Fund *

—  Robeco Global Recovery Fund *
Subfondos de pasivos ajustados

—  Robeco Euro Government Bonds — LDI*

—  Robeco All Strategy Euro Bonds — LDI*

* Subfondo adn no introducido.

Comisiones de ventas

La comisién de venta maxima es del 5%, excepto para subfondos de renta variable y de asignacién de activos, 3% para
subfondos de renta fija, excepto que solo estén disponibles para los inversores institucionales, en cuyo caso la comision
de venta maxima es del 0,50%. Para las acciones Z, no se aplican comisiones de ventas. Los porcentajes representan una
parte del importe total de suscripcién. Este indice de comisién debe considerarse como el indice maximo y los agentes de
ventas pueden decidir, segun su criterio, aplicar o no esta comisidn de venta en parte o en su totalidad. La Sociedad se
reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de suscripcién en cualquier momento.

Politica de dividendos

La politica general relativa a la atribucién de los ingresos netos y de las plusvalias es la siguiente:
Acciones de las clases D, 0D, 10D, 40D, DH DHHI, DL, I, OIH, IH, IHHI, J, M, MH, Z y ZH (crecimiento del capital)

Los ingresos se reinvertiran y se afiadiran al subfondo pertinente y de esta manera, contribuiran a un incremento mayor

del valor total del patrimonio neto.
Acciones de las clases B, BH, CH, EH, IE, IEH y OEH (distribucion)

Tras el cierre del periodo del informe, la Sociedad podra recomendar qué distribucién realizar de los ingresos netos de
inversion y las ganancias de capital atribuibles a las acciones de la clase B, BH, CH, EH, IE, IEH y OEH. El pago de los
dividendos se determinara en la Junta General anual de accionistas. El Consejo de Administracién de la Sociedad podra
decidir el reparto de dividendos a cuenta con arreglo a la legislacién luxemburguesa.

Consideraciones generales

Con arreglo a lo prescrito en la ley de 2002, que fue enmendado, la Sociedad podra acordar el reparto de dividendos sin
mas limite que la obligacién de que dicho reparto de dividendos no reduzca el valor liquidativo de la Sociedad por debajo
de la cantidad minima legal. De igual manera, la Sociedad podrd determinar el reparto de dividendos a cuenta asi como
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optar por el pago de los dividendos en acciones. En caso de reparto de dividendos, el pago de los dividendos en efectivo a
los accionistas registrados se efectuard en la divisa de la clase correspondiente a dichos accionistas, en los domicilios que
hayan comunicado al Agente Registrador. Los anuncios referentes a dividendos (incluidos los nombres de los agentes de
pagos) y todas las demas noticias financieras concernientes a Robeco Capital Growth Funds, se publicaran en d'Wort y en
uno de los principales periddicos de cada uno de los paises en que se hayan vendido las acciones de la Sociedad segun
decida el Consejo de Administracién. Los dividendos no cobrados en un plazo de cinco afios se revertirdn en beneficio de
la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en la legislacién luxemburguesa.

Fondo open-end

Robeco Capital Growth Funds es una sociedad de inversion open-end, es decir que, salvo circunstancias excepcionales,
Robeco Capital Growth Funds emite y compra sus acciones diariamente a su valor liquidativo. La Sociedad se reserva el
derecho a rechazar cualquier solicitud de suscripcién en cualquier momento.

Tarificacion variable

Las acciones se emiten y amortizan en funcién del valor liquidativo por accién. No obstante, los costes reales de compra o
venta de activos e inversiones para el subfondo pueden diferir del dltimo precio disponible segun corresponda, para el
calculo del valor liquidativo por accién debido a la aplicacién de tasas, comisiones y margenes sobre los precios de
compra y venta de las inversiones subyacentes (diferenciales). Estos gastos ejercen un efecto negativo sobre el valor del
subfondo y sus clases de acciones subyacentes y a este efecto se le denomina dilucién. Para mitigar los efectos de la
dilucién, el Consejo puede, a su discrecion, efectuar un ajuste por dilucidn sobre el valor liquidativo por accién. El Consejo
se reserva la potestad discrecional de determinar en qué circunstancias procede practicar este tipo de ajuste por dilucién.

Tarificacion variable

Importe no Importe

A 30 de junio de 2011 variable del variable del
VAN VAN

Subfondos de renta variable internacionales
Robeco Global Value Equities acciones B EUR 92,00 91,80"
Robeco Global Value Equities acciones D EUR 117,02 116,76
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities  acciones D EUR 130,08 131,26"
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities  acciones | EUR 132,87 134,08"
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities  acciones Z EUR 101,22 102,14"
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities  acciones D USD 111,17 112,19"
Robeco Emerging Conservative Equities acciones B EUR 100,82 101,78"
Robeco Emerging Conservative Equities acciones D EUR 102,69 103,67
Robeco Emerging Conservative Equities acciones | EUR 102,88 103,85"
Subfondos de renta variable zonales y nacionales
Robeco US Premium Equities acciones D EUR 145,07 145,37
Robeco US Premium Equities acciones DH EUR 115,29 115,52
Robeco US Premium Equities acciones | EUR 123,23 123,47
Robeco US Premium Equities acciones IH EUR 121,11 121,35
Robeco US Premium Equities acciones MH EUR 110,69 110,91
Robeco US Premium Equities acciones EH GBP 141,38 141,66
Robeco US Premium Equities acciones IE GBP 144,05 144,33
Robeco US Premium Equities acciones D USD 126,77 127,02
Robeco US Premium Equities acciones | USD 133,35 133,61
Robeco US Premium Equities acciones M USD 116,38 116,61
Subfondos de renta variable temdticos
Robeco Property Equities acciones B EUR 13,35 13,41
Robeco Property Equities acciones D EUR 91,50 91,88
Robeco Property Equities acciones | EUR 91,35 91,72
Robeco Property Equities acciones D USD 104,24 104,66

Elimporte no variable del VAN de esta clase de acciones estd basado en precios de cierre, sin embargo, el importe variable del VAN esta basado en el
Ultimo precio disponible. Debido a estas diferencias, la desviacion entre el importe variable y no variable del VAN puede ser mucho mayor que el nivel actual
del importe variable.

Pooling y administracién conjunta

Con el fin de lograr una gestion eficaz y reducir los gastos administrativos, y si las politicas de inversién del subfondo asi lo
permitiera, el Consejo de Administracién puede decidir administrar de manera conjunta la totalidad o parte de los activos
del subfondo con otros pertenecientes al OIC luxemburgueses del Grupo Robeco (unidades coadministradas). En este
caso, los activos de las distintas participaciones coadministradas se gestionaran de forma conjunta mediante la técnica
conocida como "pooling". Los activos coadministrados se denominan en adelante conjunto de activos o pool. Estos
conjuntos de activos se utilizan Gnicamente a efectos de administracién interna. No constituirdn entidades juridicas
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diferenciadas, y los inversores no tendran acceso directo a ellos. A cada una de estas participaciones coadministradas se
le asignan activos concretos. Durante el periodo objeto de analisis, no se llevé a cabo ninguna operacién de pooling ni de
gestién conjunta.

Partes afiliadas

Robeco Capital Growth Funds estd afiliada a las entidades que forman Robeco Groep N.V. La afiliacién a Robeco Groep
N.V. es el resultado de la posibilidad de ejercer un control decisivo o una influencia sustancial sobre la politica empresarial
de la Sociedad. Robeco Groep N.V. pertenece al Grupo Rabobank. La estructura de gestion de Robeco Groep N.V., enla
que se confieren notables atribuciones a un consejo supervisor independiente, esta disefiada de forma que Rabobank no
tiene opinién relevante ni influencia sobre la politica empresarial de la Sociedad. Robeco Groep N.V. persigue una politica
de inversién independiente en nombre de sus sociedades de inversiones afiliadas, regida por los intereses de los
inversores implicados. Aparte de los servicios de otras partes del mercado, Robeco Capital Growth Funds también utiliza
los servicios de una o mas de estas entidades afiliadas incluidas las operaciones relativas a titulos, tesoreria, derivados,
préstamo de titulos y compraventa de acciones propias, asi como las actividades de gestidn. Las operaciones se
formalizan a precios de mercado.

Instrumentos financieros

Riesgos

Las operaciones con instrumentos financieros pueden exponer a los subfondos a los riesgos que seguidamente se
describen o causar que los subfondos trasladen estos riesgos a terceros.

Riesgo de inversion general

El valor de las inversiones puede fluctuar. Los resultados obtenidos en el pasado no garantizan el rendimiento futuro. El
valor liquidativo de los subfondos se ve afectado por la evolucién de los mercados financieros, que puede ser tanto al alza
como a la baja. Los accionistas corren el riesgo de que el valor de sus inversiones termine siendo menor que la cantidad
inicialmente invertida, o incluso cero. El riesgo general de inversion puede descomponerse en riesgo de mercado, riesgo
de concentracién y riesgo monetario:

Riesgo de mercado

El valor liquidativo del subfondo es sensible a la evolucidn del mercado. Ademas, los inversores deben ser conscientes de
que existe la posibilidad de que el valor de las inversiones varie como consecuencia de cambios en la situacién politica o
econdmica, o en el mercado.

Riesgo de concentracién

Conforme a sus politicas de inversion, cada subfondo puede invertir en instrumentos financieros emitidos por entidades
que operen (fundamentalmente) dentro del mismo sector o zona geogréfica o en el mismo mercado. Cuando sea éste el
caso, la concentracion de la cartera de inversiones del subfondo puede dar lugar a que hechos concretos que ejerzan un
efecto sobre estas entidades emisoras repercuta sobre el patrimonio del subfondo de manera mayor que en otra cartera
de inversiones menos concentrada.

Riesgo monetario

La totalidad o parte de la cartera de inversién del subfondo podra invertirse en divisas o instrumentos financieros
denominados en monedas distintas a las de su referencia. En consecuencia, las variaciones de los tipos de cambio pueden
tener repercusiones tanto negativas como positivas sobre los resultados de inversion de este subfondo. Los subfondos de
renta variable minimizan el riesgo al invertir principalmente en empresas reconocidas y realizando una seleccién
equilibrada en relacién con la distribucién entre las distintas zonas geograficas, sectores, valores individuales y divisas. El
riesgo relativo a sus indices de referencia se minimiza mediante el empleo de técnicas cuantitativas. Los subfondos de
renta fija minimizan los riesgos realizando una seleccién equilibrada de la distribucién entre las distintas zonas
geogrdficas, sectores, obligaciones individuales y divisas, e invirtiendo en titulos con una calificacién minima, que
dependera de la politica de inversién del subfondo. El riesgo relativo a sus indices de referencia se minimiza mediante el
empleo de técnicas cuantitativas.

Riesgo de contraparte

Cualquier contraparte del subfondo puede no cumplir sus obligaciones para con éste. En caso de operaciones de
cobertura en clases de acciones, el subfondo relevante asumird el riesgo de contraparte. Ese riesgo se limita en la medida
de lo posible mediante una seleccién lo mas cuidadosa posible de las contrapartes. En los mercados en los que sea una
practica habitual, los subfondos solicitaran y conseguirdn una garantia. El subfondo reduce este riesgo al minimo al
establecer relaciones mercantiles exclusivamente con contrapartes acreditadas, con una calificacién minima de A
otorgada por Standard & Poors u otra agencia de calificacién crediticia reconocida.

Riesgo de préstamo de instrumentos financieros

En caso de que se realicen operaciones de préstamo de instrumentos financieros, la Sociedad y sus respectivos subfondos,
corren el riesgo de que el prestatario no pueda cumplir con su obligacién de devolver los instrumentos en la fecha
acordada o prestar la garantia solicitada. La politica de préstamos de la Sociedad se ha disefiado para controlar estos
riesgos en la mayor medida posible.

Riesgo de liquidez
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Los precios reales de compra y venta de instrumentos financieros en los que invierten los subfondos dependen en parte
de la liquidez de los instrumentos en cuestion. Es posible que una posicién tomada en nombre del subfondo no pueda
liquidarse rapidamente a un precio razonable debido a la falta de liquidez en el mercado en términos de oferta y
demanda. El subfondo reduce al minimo este riesgo invirtiendo fundamentalmente en instrumentos financieros con los
que es posible operar diariamente.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo no inherente que queda después de determinar el riesgo como se ha detallado
anteriormente (riesgo de inversion general, contraparte, liquidez o riesgo de préstamo de instrumentos financieros). Esto
principalmente incluye los riesgos derivados del colapso de procedimientos internos, personas y sistemas.

Conocimiento de los riesgos reales

El informe del Consejo de Administracién, la Declaracién de patrimonio neto, las notas a los estados contables y las
carteras de inversiones, que incluye la clasificacién de las inversiones por divisas, ofrecen una imagen completa de los
riesgos reales al término del ejercicio.

Gestion del riesgo
Gestionar el riesgo es parte del proceso de inversidn y, con la ayuda de avanzados sistemas, los riesgos descritos
anteriormente se limitan, cuantifican y controlan en funcién de mediciones de riesgo fijas.
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Politica del uso de derivados

La inversién implica la adopcidn de determinadas posiciones. Como es posible utilizar diversos instrumentos, incluidos los
derivados, para construir posiciones idénticas, la seleccién de derivados esta subordinada a la posicién en que se sitie
una cartera de inversion. En la informacién que publicamos, se presta atencién en primer lugar a la posicién general y, en
segundo lugar, a la naturaleza y al volumen de los instrumentos financieros empleados.

Instrumentos derivados

Los resultados no materializados de los instrumentos derivados se recogen en la declaracién de patrimonio neto. En dicha
declaracién, no se incluyen los compromisos relativos a los productos derivados. No obstante, se explican en las notas.
Los resultados no materializados presentados en la declaracién de patrimonio neto se revelan por contrato.

Los instrumentos derivados publicados en las Notas son negociados a través de corredores de terceros. Estos corredores
tienen/reciben una garantia descrita en la pagina 84. La sociedad esta expuesta a riesgos de contraparte con respecto a
todos los importes incluida la garantia debidos a ella por estos corredores.

2 Resumen de los principios contables mas importantes

Cuestiones generales

Salvo que se indique lo contrario, los conceptos que aparecen en los estados contables se consignan a su valor nominal y
estan expresados en la divisa de referencia de cada subfondo. Este informe semestral abarca el periodo comprendido
entre el 1 de julio de 2010y el 30 de junio de 2011.

Elaboracion y presentacion de los estados contables
Los estados contables se elaboran y presentan de acuerdo con los principios contables oficialmente aceptados en
Luxemburgo para fondos de inversion.

Cifras combinadas
Las cifras combinadas se expresan en euros y se incluyen Gnicamente con fines informativos. El tipo de cambio usado para
la combinacién es de 1 USD = 0,6897 EUR.

Moneda extranjera

Las operaciones denominadas en divisas distintas de la moneda de referencia del subfondo relevante se convierten a
dicha divisa conforme a los tipos de cambio vigentes en el momento de efectuarse la operacién. El valor de mercado de
las inversiones, activos y pasivos expresados en divisas distintas a la de referencia de los subfondos se convierten a la
moneda de referencia de los mismos al tipo de cambio vigente al final del periodo de informe. Cualquier diferencia
positiva o negativa en el tipo de cambio se contabilizard en la Declaracién de operaciones y variaciones del patrimonio
neto, dentro del epigrafe "Resultados netos materializados y no materializados de inversiones y otros instrumentos
financieros". En la tabla de la pagina 97 se resumen los tipos de cambio vigentes al 30 de junio de 2011.

Valoracion de las inversiones

Valores transferibles, instrumentos del mercado monetario e instrumentos financieros derivados cotizados en una bolsa
de valores oficial

Estos instrumentos se valoran segln el dltimo precio disponible; en caso de que hubiese diversos mercados, se valoran
segun el dltimo precio disponible del mercado principal para el valor o el activo correspondiente. Si el Gltimo precio del
mercado disponible para un determinado valor transferible, instrumento del mercado monetario o instrumento
financiero derivado no reflejase su valor razonable del mercado, dicho valor transferible, instrumento del mercado
monetario o instrumento financiero derivado se valorara segun el precio de venta probable que el Consejo de
Administracién estime prudente aceptar. Los titulos de renta fija no negociados en dichos mercados se valoran
generalmente segun el Gltimo precio disponible o el equivalente del rendimiento obtenido de agentes o servicios de
precios aprobados por el Consejo de Administracién o cualquier otro precio considerado adecuado por el Consejo de
Administracién.

Valores transferibles y/o instrumentos del mercado monetario negociados en otros mercados regulados

Estos instrumentos se valoran en funcién de su Ultimo precio de mercado disponible. Si el Gltimo precio de mercado
disponible para un determinado valor transferible o instrumento del mercado monetario no reflejase realmente su valor
razonable del mercado, dicho valor transferible o instrumento del mercado monetario se valorara segln el precio de
venta probable que el Consejo de Administracién estime prudente aceptar.
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Valores transferibles o instrumentos del mercado monetario no cotizados ni negociados en ninguna bolsa de valores ni
en ninguin mercado reqgulado

En el caso de los activos no cotizados o negociados en ninguna bolsa de valores o mercado reqgulado o si con

respecto a activos cotizados o negociados en cualquier bolsa de valores o mercado regulado conforme a lo antedicho, los
citados métodos de valoracién resultaran inapropiados o engafiosos, el Consejo de Administracién podra adoptar
cualquier otro principio de valoracién apropiado para los activos de la Sociedad.

Acciones o unidades en fondos de inversién subyacentes open-end

Estas acciones o unidades se valoran segun su ultimo valor de activo neto disponible. En caso de que los métodos de
valoracién mencionados anteriormente resulten inadecuados o confusos, el Consejo de Administracién podra adoptar
cualquier otro principio de valoracién apropiado para el patrimonio de la Sociedad.

Las inversiones de los subfondos colocadas principalmente en mercados cerrados para la realizacién de operaciones en el
momento en que se determine el valor de los subfondos se suelen valorar utilizando los precios correspondientes al cierre
de la jornada anterior.

La volatilidad del mercado puede implicar que los Ultimos precios disponibles no reflejen con exactitud el valor razonable
de las inversiones de los subfondos. Esta situacién podria ser aprovechada por los inversores que sepan la evolucién del
mercadoy

que puedan usar la diferencia entre el préximo valor liquidativo publicado y el valor razonable de las inversiones

del subfondo. Al pagar estos inversores por debajo del valor justo por las acciones emitidas o recibir por encima del valor
justo en su amortizacidn, los demas accionistas podran padecer una reduccién del valor de su inversién. Para evitarlo, la
Sociedad, en momentos de volatilidad del mercado, podra ajustar el valor liquidativo por accién antes de su publicacién
con el fin de reflejar con mayor exactitud el valor razonable de las inversiones de los subfondos. En caso de que dicho
cambio supere el limite determinado por el Consejo de Administracidn, se practicaran los ajustes pertinentes al subfondo
relevante. En caso de ajuste, éste se aplicarad de manera coherente a todas las clases de acciones en el mismo subfondo.
Al final del periodo objeto de analisis, estos ajustes no fueron aplicados.

Operaciones de inversion e ingresos por inversion

Los valores estan siendo registrados a su costo, y en su caso sobre la base de las tasas de cambio vigente en la fecha en
que se compran.

Los resultados de las ventas de los valores se determinaron con base al método de costo promedio (para futuros y
contratos por diferencias se utiliza el método FIFO, primero en entrar, primero en salir). Las operaciones de inversion se
contabilizaron en la fecha de negociacién. Los dividendos se contabilizaron a la fecha de declaracién. La renta generada
es registrada sobre una base devengada. Los Descuentos/Primas en bonos de cupdn cero estan aumentando por los
ajustes a la renta generada.

Los intereses y ganancias de capital sobre los valores pueden estar sujetos a retenciones o impuestos a las ganancias de
capital en algunos paises.

3 Opciones

Las opciones se valoran en funcién de su precio de mercado. Los depésitos de garantia en relacién con las opciones en
circulacion se incluyen en la Declaracién del patrimonio neto bajo el epigrafe “Depdsitos y demas efectivo”. Las
cantidades por subfondo se encuentran en la siguiente tabla:

Depésitos de margen a opciones

- Importe divisa
A 30 dejunio de 2011 bSSexl.OOO
Subfondos de renta variable zonales y
nacionales
Robeco Global Stars Equities 2.468
Robeco US Premium Equities 3.155

A 30 de junio de 2011 se encontraban vigentes las opciones sobre valores transferibles que se indican en la siguiente
tabla.

Opciones

A 30 dejunio de 2011

Compradas/S  Numero de Denominacion Divisa Precio de Fechade Compromiso Valor de

uscritas contratos ejecucion vencimiento en divisa mercado en
divisa base x 1 basex1 divisa base x

1

Robeco Global Stars Equities

Suscritas 6.448 Cisco Systems Inc usD 17,00 22-10-1011 6.942.324 -822,761

Total market value —822.761

Robeco Capital Growth Funds 67



Robeco US Premium Equities

Suscritas
Suscritas
Suscritas

Suscritas

48.049
151.920
7.770
12.815

Citigroup Inc
Citigroup Inc
Expedia Inc

Oracle System Corporation

Total market value

4  Contratos de cambio a plazo en vigor
Los contratos de cambio a plazo en vigor se valoran segun los modelos de valoracién habituales del mercado, empleando
los tipos a plazo en funcién de los tipos de cambio y de interés aplicables al 30 de junio de 2011. Los resultados no
materializados de estos contratos se han incluido en la Declaracidn del patrimonio neto bajo el epigrafe
"Ganancias/pérdidas netas no materializadas por contratos de cambio a plazo" y figuran en la declaracién de

operaciones y variaciones del patrimonio neto dentro del epigrafe "Resultados netos materializados y variaciones en

USD 4,00 2112012 19.997.994 —225,830
USD 6,00 1912013 63.229.104 —182,304
USD 35,00 2112012 25.563.300 —466,200
USD 35,00 2112012 20.004215  -2,191,365
-3,065,699

resultados no materializados de inversiones y otros instrumentos financieros". En la siguiente tabla se detallan los
contratos de este tipo en vigor al 30 de junio de 2011. Informacidn sobre garantia recibida o pagada en estas posiciones
se encuentra en la tabla de la pagina 84.

Contratos de cambio a plazo en vigor

A 30 de junio de 2011 Divisa Importe Divisa Importe  Contraparte Fechade Ganancias/pérdid
as
adqumg adquirido  vendido vendido vencimiento materializadr:;
en divisa base x
1

Subfondos de renta variable internacionales
Robeco Global Stars Equities EUR 10.639.576 CHF 12.795.155 ING Bank N.V. 14/07/2011 153.862
EUR 6.751.196 GBP 6.070.000 ING Bank N.V. 14/07/2011 27.860
EUR 1.571.729 HKD 17.331.457 ING Bank N.V. 14/07/2011 34.748
EUR 1.600.000 usb 2.289.840 ING Bank N.V. 14/07/2011 20.020
SEK 32.547.339 EUR 3.541.141 INGBank N.V. 14/07/2011 15.287
Ganancias totales no materializadas 251.777
Robeco Global Stars Equities AUD 14.105.358 EUR 10.501.465 ING Bank N.V. 14/07/2011 —99.485
CAD 19.170.957 EUR 13.837.850 ING Bank N.V. 14/07/2011 -135.613
CHF 950.000 EUR 789.692  ING Bank N.V. 14/07/2011 -11.161
DKK 8.535.021 EUR 1.144.488  INGBank N.V. 14/07/2011 -169
EUR 5.930.299 NOK 46.649.513  ING Bank N.V. 14/07/2011 -63.914
GBP 8.730.854 EUR 9.978.119 ING Bank N.V. 14/07/2011 —307.401
JPY 1.899.572.501 EUR 16.648.313  ING Bank N.V. 14/07/2011 -417.721
SGD 2.363.565 EUR 1.347.913 INGBank N.V. 14/07/2011 -19.391
usb 2.790.000 EUR 1.960.647  ING Bank N.V. 14/07/2011 —35.552
usb 9.280.000 EUR 6.439.972  ING Bank N.V. 14/07/2011 —36.832
usb 2.950.000 EUR 2.076.660 Rabobank Nederland 14/07/2011 -41.165
usb 34.828.266 EUR 24.620.575 ING Bank N.V. 14/07/2011 —589.073
Pérdidas totales no materializadas -1.757.477
Robeco Emerging Stars Equities, Class D EUR EUR 31.300.000 usb 44.,195.600 Rabobank Nederland 14/07/2011 805.009
805.009
Robeco Emerging Stars Equities, Class DL EUR EUR 1.000.000 usb 1.412.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 25.719
25.719
Robeco Emerging Stars Equities, Class | EUR EUR 13.250.000 usb 18.709.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 340.779
340.779
Ganancias totales no materializadas 1.171.507
Robeco Emerging Markets Equities, Class D EUR EUR 50.000.000 usb 70.600.000  BNP Paribas 14/07/2011 1.285.957
EUR 50.000.000 usb 70.600.000 CitiBank 14/07/2011 1.285.957
EUR 50.000.000 usb 70.600.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 1.285.957
3.857.871
Robeco Emerging Markets Equities, Class | EUR EUR 20.000.000 usb 28.240.000 BNP Paribas 14/07/2011 514.383
EUR 20.000.000 usb 28.240.000 CitiBank 14/07/2011 514.383
EUR 15.000.000 usb 21.180.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 385.787
1.414.553
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Contratos de cambio a plazo en vigor

A 30 de junio de 2011 Divisa Importe Divisa Importe  Contraparte Fechade Ganancias/pérdid

as

adqumg adquirido  vendido vendido vencimiento materializadr:;

en divisa base x

1

Robeco Emerging Markets Equities, Class M EUR EUR 3.000.000 usb 4.236.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 77.157

77.157

Robeco Emerging Markets Equities, Class Z EUR EUR 7.500.000 usb 10.590.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 192.894

192.894

Ganancias totales no materializadas 5.542.475

Robeco Emerging Conservative Equities usb 3.172.109 EUR 2.246.536  Rabobank Nederland 14/07/2011 -83.771

Pérdidas totales no materializadas -83.771
Subfondos de renta variable zonales y nacionales

Robeco Asia-Pacific Equities EUR 3.021.531 AUD 4.062.056 JP Morgan Chase Bank 14/07/2011 25.974

EUR 40.438.546 JPY  4.593.818.800 JP Morgan Chase Bank 14/07/2011 1.187.311

KRW  16.000.000.000 usb 14.582.175 CitiBank 11/07/2011 271.722

Ganancias totales no materializadas 1.485.007

Robeco Asia-Pacific Equities usb 87.515.655 EUR 62.023.852  JP Morgan Chase Bank 14/07/2011 -1.637.975

Pérdidas totales no materializadas -1.637.975

SAM Sustainable European Equities GBP 26.361.120 EUR 30.000.000 Deutsche Bank 14/07/2011 -801.206

Pérdidas totales no materializadas -801.206

Robeco European Conservative Equity EUR 6.779.620 CHF 8.094.866 Rabobank Nederland 29/07/2011 142.283

EUR 1.305.504 DKK 9.735.799  Rabobank Nederland 29/07/2011 84

EUR 20.971.545 GBP 18.769.533  Rabobank Nederland 29/07/2011 176.149

Ganancias totales no materializadas 318.516

Robeco European Conservative Equity CHF 731.640 EUR 600.000 Rabobank Nederland 29/07/2011 -109

EUR 1.199.671 CZK 29.200.000 Rabobank Nederland 29/07/2011 -1.012

EUR 613.286 NOK 4.810.000 Rabobank Nederland 29/07/2011 -4.439

EUR 569.452 PLN 2.280.000 Rabobank Nederland 29/07/2011 -1.894

EUR 2.631.598 SEK 24.368.602 Rabobank Nederland 29/07/2011 -30.083

GBP 902.460 EUR 1.000.000 Rabobank Nederland 29/07/2011 -143

GBP 35.000 EUR 38.781 Rabobank Nederland 14/07/2011 -14

Pérdidas totales no materializadas -37.694

Robeco US Premium Equities, Class DH EUR EUR 402.648.850 usb 579.210.370 Rabobank Nederland 07/07/2011 4.457.489

EUR 7.607.969 usb 10.958.328 Rabobank Nederland 07/07/2011 69.959

usb 9.984.185 EUR 6.833.989 Rabobank Nederland 07/07/2011 77.829

4.605.277

Robeco US Premium Equities, Class IH EUR EUR 359.043.656 usb 516.484.299 Rabobank Nederland 07/07/2011 3.974.761

usb 12.934.552 EUR 8.853.461 Rabobank Nederland 07/07/2011 100.827

4.075.588

Robeco US Premium Equities, Class MH EUR EUR 70.851.003 usb 101.919.168 Rabobank Nederland 07/07/2011 784.350

usb 1.576.856 EUR 1.079.329  Rabobank Nederland 07/07/2011 12.292

796.642

Robeco US Premium Equities, Class EH GBP GBP 1.645.796 usb 2.622.001 Rabobank Nederland 07/07/2011 20.147

20.147

Ganancias totales no materializadas 9.497.654

Robeco US Premium Equities, Class DH EUR usb 4.577.517 EUR 3.172.882 Rabobank Nederland 07/07/2011 —21.800

usb 14.661.639 EUR 10.277.762  Rabobank Nederland 07/07/2011 —236.695

—258.495

Robeco US Premium Equities, Class IH EUR usb 3.744.744 EUR 2.595.650 Rabobank Nederland 07/07/2011 -17.834

usb 12.773.261 EUR 9.050.000 Rabobank Nederland 07/07/2011 -345.339

usb 8.283.213 EUR 5.806.506  Rabobank Nederland 07/07/2011 —133.723

—-496.896

Robeco US Premium Equities, Class MH EUR usb 1.801.391 EUR 1.250.640 Rabobank Nederland 07/07/2011 —11.500

usb 3.299.051 EUR 2.312.624  Rabobank Nederland 07/07/2011 —53.259

usb 1.163.868 EUR 821.514 Rabobank Nederland 07/07/2011 -26.974
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Contratos de cambio a plazo en vigor

A 30 de junio de 2011 Divisa Importe Divisa Importe  Contraparte Fechade Ganancias/pérdid

as

adqumg adquirido  vendido vendido vencimiento materializadr:;

en divisa base x

1

-91.733

Robeco US Premium Equities, Class EH GBP GBP 53.969.190 usb 89.130.118 Rabobank Nederland 07/07/2011 —2.488.269

—2.488.269

Pérdidas totales no materializadas -3.335.393

Robeco Chinese Equities EUR 1.051.700 usb 1.485.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 27.049

Ganancias totales no materializadas 27.049

Robeco US Large Cap Equities, Class DH EUR EUR 52.000.000 usb 73.684.000 Bayerische Hypo- und Vereinshank ~ 13/07/2011 1.681.127

EUR 73.853.869 usb 104.503.225  Citibank 13/07/2011 2.535.342

EUR 74.222.097 usb 105.024.268  JP Morgan Chase Bank 13/07/2011 2.547.983

EUR 34.557.012 usb 48.898.172  Rabobank Nederland 13/07/2011 1.186.314

EUR 9.440.365 usb 13.465.830 Rabobank Nederland 13/07/2011 216.376

Ganancias totales no materializadas 8.167.142

Robeco US Large Cap Equities, Class DH EUR usb 6.886.583 EUR 4.880.000 Rabobank Nederland 13/07/2011 -186.142

usb 48.176.700 EUR 33.690.000 Rabobank Nederland 13/07/2011 —651.250

usb 19.552.991 EUR 13.803.151 Rabobank Nederland 13/07/2011 -452.320

Pérdidas totales no materializadas -1.289.712
Subfondos de renta variable tematicos

Robeco New World Financial Equities EUR 10.671.310 GBP 9.341.665 Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 14/07/2011 324.031

EUR 1.134.430 SGD 2.000.000 Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 14/07/2011 10.266

Ganancias totales no materializadas 334.297

Robeco New World Financial Equities AUD 22.705.089 EUR 16.891.405 Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 14/07/2011 —147.569

CAD 23.623.144 EUR 17.031.827  Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 14/07/2011 —147.447

CHF 1.312.235 EUR 1.091.710 Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 14/07/2011 -16.324

EUR 1.468.267 AUD 2.000.000 Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 14/07/2011 -6.621

EUR 1.069.557 CAD 1.500.000 Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 14/07/2011 -2.546

EUR 1.613.515 NOK 12.697.719  Bayerische Hypo- und Vereinshank  14/07/2011 -18.074

EUR 1.543.680 SEK 14.200.000 Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 14/07/2011 —7.945

HKD 32.391.750 EUR 2.939.360 Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 14/07/2011 -66.807

HKD 30.000.000 EUR 2.715.424  Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 14/07/2011 -54.978

JPY 166.106.600 EUR 1.457.075 Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 14/07/2011 —37.804

SGD 7.605.500 EUR 4.336.089 Bayerische Hypo- und Vereinshank ~ 14/07/2011 -61.162

usb 6.271.398 EUR 4.435.218  Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 14/07/2011 —-107.952

Pérdidas totales no materializadas —-675.229

Robeco Property Equities EUR 3.702.949 AUD 5.000.000 ING Bank 14/07/2011 15.715

EUR 1.219.124 GBP 1.066.978  Deutsche Bank 14/07/2011 37.288

EUR 3.445.724 HKD 37.951.550 Deutsche Bank 14/07/2011 80.118

EUR 2.180.854 JPY 250.000.000 ING Bank 14/07/2011 44.774

EUR 1.486.910 SGD 2.607.000 Deutsche Bank 14/07/2011 21.558

EUR 7.006.334 usb 10.000.000  ING Bank 14/07/2011 106.365

SEK 9.000.000 EUR 979.267  Deutsche Bank 14/07/2011 4.157

Ganancias totales no materializadas 309.975

Robeco Property Equities AUD 914.574 EUR 680.314  Deutsche Bank 14/07/2011 -5.863

CAD 3.629.719 EUR 2.617.901 Deutsche Bank 14/07/2011 —23.599

CHF 4.460.756 EUR 3.708.027  Deutsche Bank 14/07/2011 —52.408

EUR 1.907.535 NOK 15.000.000 Deutsche Bank 14/07/2011 —19.885

JPY 719.003.925 EUR 6.317.581 Deutsche Bank 14/07/2011 -174.160

usb 12.453.748 EUR 8.819.935 Deutsche Bank 14/07/2011 —226.841

Pérdidas totales no materializadas -502.756

Robeco Consumer Trends Equities EUR 436.345 JPY 49.,568.750 Rabobank Nederland 14/07/2011 12.811

EUR 904.207 usb 1.276.740  Rabobank Nederland 14/07/2011 23.255

Ganancias totales no materializadas 36.066
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Contratos de cambio a plazo en vigor

A 30 de junio de 2011 Divisa Importe Divisa Importe  Contraparte Fechade Ganancias/pérdid

as

adqumg adquirido  vendido vendido vencimiento materializadr:;

en divisa base x

1

Robeco Natural Resources Equities EUR 1.528.021 AUD 2.054.181 Deutsche Bank 14/07/2011 13.168

EUR 46.201.015 CAD 64.057.707  Deutsche Bank 14/07/2011 416.472

EUR 29.220.875 GBP 25.574.109 Deutsche Bank 14/07/2011 893.752

EUR 917.836 HKD 10.109.133  Deutsche Bank 14/07/2011 21.341

EUR 8.071.322 ZAR 78.425.000 Deutsche Bank 14/07/2011 104.675

Ganancias totales no materializadas 1.449.408

Robeco Natural Resources Equities CHF 15.381.523 EUR 12.785.971 Deutsche Bank 14/07/2011 -180.712

EUR 9.061.893 NOK 71.258.647  Deutsche Bank 14/07/2011 —94.464

JPY 3.471.839.286 EUR 30.505.573  Deutsche Bank 14/07/2011 —840.962

SGD 11.495.712 EUR 6.556.614  Deutsche Bank 14/07/2011 -95.062

usb 118.508.703 EUR 83.929.676  Deutsche Bank 14/07/2011 —2.158.599

Pérdidas totales no materializadas -3.369.799
Subfondos de renta fija internacionales

Robeco High Yield Bonds EUR 119.372.462 GBP 104.450.905 ING Bank 14/07/2011 3.677.568

EUR 114.012.085 GBP 100.000.000 Barclays Bank 14/07/2011 3.247.363

EUR 726.503.513 usb 1.025.822.960 Rabobank Nederland 14/07/2011 18.685.049

EUR 177.179.305 usb 250.000.000 JP Morgan Chase Bank 14/07/2011 4.679.092

EUR 177.053.824 usb 250.000.000 Deutsche Bank 14/07/2011 4.553.673

EUR 141.643.059 usb 200.000.000 CitiBank 14/07/2011 3.642.938

EUR 141.542.817 usb 200.000.000 HSBC 14/07/2011 3.542.745

EUR 141.372.729 usb 200.000.000 Barclays Bank 14/07/2011 3.372.741

EUR 70.721.358 usb 100.000.000  Bayerische Hypo- und Vereinshank ~ 14/07/2011 1.721.346

EUR 6.865.005 usb 9.800.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 103.036

NOK 3.900.000 EUR 495786  ING Bank 14/07/2011 5.343

47.230.894

Robeco High Yield Bonds, Class IH USD EUR 29.865.819 usb 42.290.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 685.735

EUR 61.121.086 usb 88.000.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 401.623

EUR 5.253.572 usb 7.500.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 78.596

EUR 3.300.000 usb 4.670.285 Rabobank Nederland 14/07/2011 77.504

EUR 3.300.000 usb 4.737.134 Rabobank Nederland 14/07/2011 31.402

1.274.860

Robeco High Yield Bonds, Class 0DH USD EUR 400.000 usb 565.274 Rabobank Nederland 14/07/2011 9.961

EUR 600.000 usb 849.143  Rabobank Nederland 14/07/2011 14.092

usb 230.000 EUR 158.402  Rabobank Nederland 14/07/2011 296

24.349

Robeco High Yield Bonds, Class OIH USD EUR 125.000 usb 179.437  Rabobank Nederland 14/07/2011 1.189

EUR 1.383.126 usb 2.000.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 3.141

EUR 700.476 usb 1.000.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 10.480

14.810

Ganancias totales no materializadas 48.544.913

Robeco High Yield Bonds usb 33.200.000 EUR 22.909.112 Rabobank Nederland 14/07/2011 -1.389

usb 3.210.000 EUR 2.232.267 JP Morgan Chase Bank 14/07/2011 -17.385

usb 6.925.000 EUR 4.818.531 ING Bank 14/07/2011 -40.319

usb 5.500.000 EUR 3.858.566  ING Bank 14/07/2011 —63.581

usb 4.960.000 EUR 3.486.819 ING Bank 14/07/2011 —64.429

usb 33.700.000 EUR 23.326.723  Rabobank Nederland 14/07/2011 —73.968

usb 20.150.000 EUR 13.983.345 ING Bank 14/07/2011 -79.974

usb 7.000.000 EUR 4.927.669 Rabobank Nederland 14/07/2011 -97.679

usb 8.870.000 EUR 6.235.742  ING Bank 14/07/2011 —115.459

usb 13.000.000 EUR 9.217.897  Rabobank Nederland 14/07/2011 —247.884

usb 55.087.000 EUR 38.726.300 ING Bank 14/07/2011 -716.378

-1.518.445

Robeco High Yield Bonds, Class DH USD usb 4.050.000 EUR 2.868.272  Rabobank Nederland 14/07/2011 -73.770
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Contratos de cambio a plazo en vigor

A 30 de junio de 2011 Divisa Importe Divisa Importe  Contraparte Fechade Ganancias/pérdid
as

adqumg adquirido  vendido vendido vencimiento materializadr:;

en divisa base x

1

-73.770

Robeco High Yield Bonds, Class IH USD USD  1.199.236.861 EUR 849.317.890 Rabobank Nederland 14/07/2011 —21.843.729
-21.843.729

Robeco High Yield Bonds ODH EUR usb 4.523.654 EUR 3.203.721 Rabobank Nederland 14/07/2011 -82.397
usb 3.255.047 EUR 2.300.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 -54.018

-136.415

Robeco High Yield Bonds, Class ODH USD usb 58.886.395 EUR 41.704.246 Rabobank Nederland 14/07/2011 —1.072.598
usb 600.000 EUR 419.287 Rabobank Nederland 14/07/2011 -5.290

usb 220.000 EUR 155.901 Rabobank Nederland 14/07/2011 -4.101

usb 210.000 EUR 148305 Rabobank Nederland 14/07/2011 -3.405

usb 270.000 EUR 187.191 Rabobank Nederland 14/07/2011 -893

-1.086.287

Robeco High Yield Bonds, Class OIH USD usb 8.410.158 EUR 5.956.202 Rabobank Nederland 14/07/2011 -153.188
-153.188

Pérdidas totales no materializadas —24.811.834
Robeco Global Government Bonds EUR 39.068 CHF 46.983  ING Bank 14/07/2011 565
EUR 40.228 DKK 300.000 ING Bank 14/07/2011 6

EUR 89.381 GBP 78.208  ING Bank 14/07/2011 2.754

NOK 230.756 EUR 29.335 ING Bank 14/07/2011 316

SEK 5.432.024 EUR 591.003 ING Bank 14/07/2011 2.551

usb 70.000 GBP 43.409 Deutsche Bank 14/07/2011 218

6.410

Robeco Global Government Bonds, Class IH EUR EUR 190.434 AUD 255.816 Rabobank Nederland 14/07/2011 1.783
EUR 508.625 CAD 704.751 Rabobank Nederland 14/07/2011 4.912

EUR 169.797 DKK 1.266.344  Rabobank Nederland 14/07/2011 14

EUR 1.650.348 GBP 1.442.404 Rabobank Nederland 14/07/2011 52.670

EUR 8.241.409 JPY 936.224.017 Rabobank Nederland 14/07/2011 241.975

EUR 8.016.190 usb 11.318.860  Rabobank Nederland 14/07/2011 206.170

507.524

Ganancias totales no materializadas 513.934
Robeco Global Government Bonds AUD 998.502 EUR 743.387  ING Bank 14/07/2011 -7.042
CAD 762.258 EUR 550.208 ING Bank 14/07/2011 -5.392

EUR 499.378 NZD 880.288  ING Bank 14/07/2011 -1.788

EUR 510.000 SEK 4.699.803  C(itiBank 14/07/2011 -3.544

EUR 50.000 SEK 461.758  ING Bank 14/07/2011 -456

JPY 154.744.777 EUR 1.356.221  ING Bank 14/07/2011 -34.029

usb 70.000 CAD 68.938  JP Morgan Chase Bank 14/07/2011 -973

usb 730.000 CAD 713.625 Deutsche Bank 14/07/2011 -6.357

usb 70.000 EUR 49.511 JP Morgan Chase Bank 14/07/2011 -1.211

usb 1.969.761 EUR 1.392.451  ING Bank 14/07/2011 -33.316

-94.108

Robeco Global Government Bonds, Class IH EUR CHF 72.306 EUR 60.154 Rabobank Nederland 14/07/2011 -899
EUR 155.921 SEK 1.436.737 Rabobank Nederland 14/07/2011 -1.070

-1.969

Pérdidas totales no materializadas -96.077
Robeco Emerging Debt BRL 1.582.000 usb 1.000.000 HSBC 05/07/2011 11.441
cop 889.000.000 usb 500.000 Deutsche Bank 11/07/2011 1.317

IDR  6.910.400.000 usb 800.000  Citibank N.A. 11/07/2011 4.158

MYR 2.445.600 usb 800.000  Citibank N.A. 11/07/2011 9.251

SGD 1.537.463 usb 1.250.000 HSBC 11/07/2011 2.434

28.601

Robeco Emerging Debt, Class D EUR EUR 50.000.000 usb 70.600.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 1.864.445
EUR 500.000 usb 719.750  Rabobank Nederland 14/07/2011 4.896

1.869.341

Ganancias totales no materializadas 1.897.942
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Contratos de cambio a plazo en vigor

A 30 de junio de 2011 Divisa Importe Divisa Importe  Contraparte Fechade Ganancias/pérdid

as

adqumg adquirido  vendido vendido vencimiento materializadr:;

en divisa base x

1

Robeco Emerging Debt usb 691.588 ZAR 4.700.000 ING Bank 11/07/2011 —-649

usb 361.893 EUR 250.000 ING Bank 11/07/2011 -460

RUB 27.825.500 usb 1.000.000 Bayerische Hypo- und Vereinsbank ~ 11/07/2011 -4.359

IDR  8.530.000.000 usb 1.000.000 Barclays Bank 11/07/2011 -7.369

usb 1.881.100 EUR 1.300.000 Rabobank Nederland 11/07/2011 -3.135

MYR 3.011.000 usb 1.000.000  Citibank 11/07/2011 -3.656

MXN 5.862.500 usb 500.000 Deutsche Bank 11/07/2011 -571

usb 750.000 TRY 1.242.225 Rabobank Nederland 29/07/2011 -10.237

THB 15.165.000 usb 500.000 HSBC 11/07/2011 -6.850

-37.286

Robeco Emerging Debt, Class D EUR usb 700.000 EUR 495.041 Rabobank Nederland 14/07/2011 -17.457

usb 1.500.000 EUR 1.056.654 Rabobank Nederland 14/07/2011 —-31.398

-48.855

Pérdidas totales no materializadas -86.141

Subfondos de renta fija zonales

Robeco All Strategy Euro Bonds EUR 5.839.700 CHF 7.028.663 Barclays Bank 14/07/2011 79.666

EUR 1.149.422 JPY 131.149.100 Barclays Bank 14/07/2011 28.840

EUR 49.816.483 usb 70.475.378 Barclays Bank 14/07/2011 1.188.476

NOK 31.681.836 EUR 4.027.115 Barclays Bank 14/07/2011 43.832

SEK 283.423.952 EUR 30.822.363 Barclays Bank 14/07/2011 147.194

usb 6.670.000 GBP 4.136.255 Deutsche Bank 14/07/2011 20.789

Ganancias totales no materializadas 1.508.797

Robeco All Strategy Euro Bonds AUD 38.910.115 EUR 28.943.226 Barclays Bank 14/07/2011 —249.017

CAD 42.802.419 EUR 30.853.037 Barclays Bank 14/07/2011 -260.487

EUR 19.727.563 NzZD 34.875.570 Barclays Bank 14/07/2011 —-127.755

EUR 4.660.000 SEK 43.035.799  ING Bank 14/07/2011 —42.485

EUR 23.440.000 SEK 216.006.632  Citibank N.A. 14/07/2011 -162.884

GBP 4.456.704 EUR 5.081.181 Barclays Bank 14/07/2011 —144.725

usb 6.640.000 CAD 6.539.271 JP Morgan Chase Bank 14/07/2011 -92.262

usb 32.950.000 CAD 32.210.899 Deutsche Bank 14/07/2011 -286.917

usb 6.640.000 EUR 4.696.463  JP Morgan Chase Bank 14/07/2011 -114.862

Pérdidas totales no materializadas -1.481.394

Robeco European High Yield Bonds EUR 8.871.616 GBP 7.753.792  Rabobank Nederland 14/07/2011 283.134

EUR 1.213.501 usb 1.713.463  Rabobank Nederland 14/07/2011 31.210

Ganancias totales no materializadas 314.344

Robeco European High Yield Bonds EUR 1.372 NOK 10.799  Rabobank Nederland 14/07/2011 -15

Pérdidas totales no materializadas -15

Robeco Financial Institutions Bonds EUR 737.986 GBP 645.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 23.553

EUR 174.569 GBP 155.000 ING Bank 14/07/2011 2.885

EUR 130.238 GBP 115.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 2.859

EUR 112.360 GBP 100.000  Rabobank Nederland 14/07/2011 1.596

EUR 644.476 usb 910.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 16.575

EUR 190.067 usb 270.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 3.768

EUR 150.600 usb 215.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 2.251

EUR 70.301 usb 100.000 ING Bank 14/07/2011 1.302

Ganancias totales no materializadas 54.789
Subfondos de asignacion de activos

Robeco GTAA Fund EUR 9.026.900 JPY  1.025.455.863 Rabobank Nederland 14/07/2011 265.038

EUR 321.041 JPY 37.000.000 ING Bank 14/07/2011 4.902

EUR 7.956.134 usb 11.234.061 Rabobank Nederland 14/07/2011 204.625

EUR 471.895 usb 680.000 ING Bank 14/07/2011 2.699

EUR 166.115 usb 240.000 Rabobank Nederland 14/07/2011 517
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Contratos de cambio a plazo en vigor

A 30 de junio de 2011 Divisa Importe Divisa Importe  Contraparte Fechade Ganancias/pérdid
as

adqumg adquirido  vendido vendido vencimiento materializadr::

en divisa base x

1

Ganancias totales no materializadas 477.781
Robeco GTAA Fund JPY 13.000.000 EUR 111.876 Rabobank Nederland 14/07/2011 -801
JPY 29.000.000 EUR 253.018 Rabobank Nederland 14/07/2011 -5.232

JPY 53.000.000 EUR 464.098  ING Bank 14/07/2011 -11.248

JPY  1.025.455.863 EUR 9.014.085 Rabobank Nederland 14/07/2011 —252.229

usb 500.000 EUR 350.233  Rabobank Nederland 14/07/2011 -5.235

Pérdidas totales no materializadas -274.745

5  Futuros financieros

Los contratos de futuros requlados se valoran al precio de liquidacidn cotizado en bolsa. Los depésitos del margen inicial
se efectian en el momento de la suscripcion de los contratos de futuros. Todos los contratos de futuros abiertos se
ajustan al mercado con los cambios en el valor de mercado reconocidos como ganancias o pérdidas no materializadas. Se
realizan o reciben pagos por coberturas frente a la variacion, en funcién de si se incurre en pérdidas o ganancias no
materializadas. Cuando se cierra el contrato, la Sociedad contabiliza una pérdida o ganancia materializada iqual a la
diferencia entre el producto (o el coste) derivado de la operacion cerrada y el precio al que la Sociedad suscribid el
contrato. Las pérdidas o las ganancias no materializadas derivadas de los futuros financieros se incluyen en la Declaracién
del patrimonio neto bajo el epigrafe "Ganancias/pérdidas no materializadas por futuros financieros" y los cambios en
resultados no materializados estan registrados en la declaracién de operaciones y cambios de activos netos bajo el
epigrafe "Resultados netos materializados y cambios en resultados no materializados de inversiones y otros instrumentos
financieros". Todos los depdsitos de mdrgenes se incluyen en la Declaracién del patrimonio neto bajo el epigrafe
"Depdsitos y demas efectivo". Las cantidades por subfondo se encuentran en la siguiente tabla:

Depésitos de margen a futuros

A 30 de junio de 2011 '";2:'::1"_'(‘)’58
Subfondos de renta variable tematicos

Robeco Emerging Markets Equities 9.623
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities 531
Robeco Emerging Conservative Equities 210
Subfondos de renta variable zonales y

nacionales

Robeco Asia-Pacific Equities 1.438
Robeco European Conservative Equities 308
Robeco Asian Stars e O
Subfondos de renta fija internacionales

Robeco Investment Grade Corporate Bonds 1.310
Robeco Global Government Bonds 75
Robeco Emerging Debt 157
Subfondos de renta fija zonales

Robeco Euro Government Bonds 150
Robeco Euro Credit Bonds 232
Robeco All Strategy Euro Bonds 9.333
Robeco Euro Sustainable Credits 57
Robeco Financial Institutions Bonds 144
Subfondos de asignacion de activos

Robeco GTAA Fund 2.206
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En la siguiente tabla se detallan los contratos de este tipo en vigor al 30 de junio de 2011.

Futuros financieros

A 30 de junio de 2011

Ganancias/pérdida

Compra/Venta Cantidad  Denominacién Divisa ven:cei?:‘%g Cgm’;;"g:::: 1o materializad a:
en divisa base x 1
Subfondos de renta variable tematicos
Robeco Emerging Markets Equities
Compra 600 KOSPI200 INDEX (XKFE) KRW 09/2011 53.606.980 —452.609
Pérdidas totales no materializadas —-452.609
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities
Compra 17  MSCI TAIWAN INDEX (XSIM) usb 07/2011 347.305 5.976
Compra 60  E-Mini MSCI Emerging Markets(XNLI) usb 09/2011 2.391.972 72.764
Ganancias totales no materializadas 78.740
Compra 4 KOSPI200 INDEX (XKFE) KRW 09/2011 357.380 -3.017
Pérdidas totales no materializadas -3.017
Robeco Emerging Conservative Equities
Venta 32 E-Mini MSCI Emerging Markets(XNLI) usb 09/2011 1.849.600 52.730
Ganancias totales no materializadas 52.730
Subfondos de renta variable zonales y nacionales
Robeco Asia-Pacific Equities
Compra 67 KOSPI200 INDEX (XKFE) KRW 09/2011 5.986.113 117.915
Compra 120  H-SHARES Fut Index, Hong Kong (HKG) HKD 07/2011 6.702.742 34.038
Ganancias totales no materializadas 151.953
Robeco European Conservative Equities
Compra 28 Dow Jones STOXX 50 (EUX) EUR 09/2011 715.680 8.135
Compra 25 Dow Jones EURO STOXX 50 (EUX) EUR 09/2011 712.000 12.490
Ganancias totales no materializadas 20.625
Robeco Asian Stars Equities
Venta 50 SGX S&P CNX NIFTY (XSIM) usb 07/2011 565.250 7.650
Ganancias totales no materializadas 7.650
Subfondos de renta fija internacionales
Robeco Investment Grade Corporate Bonds
Compra 181 EURO-BOBL FUTURE XEUR EUR 09/2011 21.100.980 48.777
Compra 562 EURO-SCHATZ FUT XEUR EUR 09/2011 60.445.910 27.546
Ganancias totales no materializadas 76.323
Compra 140 EURO BUXL 30Y BND XEUR EUR 09/2011 14.417.200 —380.040
Venta 208 EURO-BUND FUTURE XEUR EUR 09/2011 26.099.840 —58.816
Pérdidas totales no materializadas -438.856
Robeco Global Government Bonds
Compra LONG GILT FUTURE XLIF GBP 09/2011 133.048 410
Compra EURO-BOBL FUTURE XEUR EUR 09/2011 349.740 1.219
Venta EURO BUXL 30Y BND XEUR EUR 09/2011 205.960 5.600
Ganancias totales no materializadas 7.229
Compra 12 US 5YR NOTE (CBT) XCBT usb 09/2011 986.545 -2.050
Venta 38 US 2YR NOTE (CBT) XCBT usb 09/2011 5.748.919 -8.535
Compra 7 USLONG BOND(CBT) XCBT usb 09/2011 594.005 -10.260
Compra 13 US 10YR NOTE FUT XCBT usb 09/2011 1.096.849 -3.146
Venta 3 EURO-BUND FUTURE XEUR EUR 09/2011 376.440 —848
Venta 7 EURO-SCHATZ FUT XEUR EUR 09/2011 752.885 -1.485
Pérdidas totales no materializadas -26.324
Robeco Emerging Debt
Venta 14  US 10YR NOTE FUT XCBT usb 09/2011 1.712.594 8.531
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Futuros financieros

A 30 de junio de 2011

Ganancias/pérdida

Compra/Venta Cantidad  Denominacion Divisa venr’:cei?ﬁg Cg:;‘iggolg':: : 2 no materializa da:
en divisa base x 1
Venta 4 EURO-BUND FUTURE XEUR EUR 09/2011 727.690 232
Ganancias totales no materializadas 8.763
Compra 49 US 5YR NOTE (CBT) XCBT usb 09/2011 5.840.570 -13.672
Venta 5 EURO-BOBL FUTURE XEUR EUR 09/2011 845.119 -4.495
Pérdidas totales no materializadas -18.167
Subfondos de renta fija zonales
Robeco Euro Government Bonds
Venta 7 EURO BUXL30Y BND XEUR EUR 09/2011 720.860 19.180
Ganancias totales no materializadas 19.180
Venta 2 EURO-BUND FUTURE XEUR EUR 09/2011 250.960 -720
Compra 158 EURO-SCHATZ FUT XEUR EUR 09/2011 16.993.690 —40.844
Pérdidas totales no materializadas —41.564
Robeco Euro Credit Bonds
Compra 47  EURO-BOBL FUTURE XEUR EUR 09/2011 5.479.260 12.666
Compra 104 EURO-SCHATZ FUT XEUR EUR 09/2011 11.185.720 20.992
Ganancias totales no materializadas 33.658
Compra 14 EURO BUXL 30Y BND XEUR EUR 09/2011 1.441.720 —39.200
Venta 104 EURO-BUND FUTURE XEUR EUR 09/2011 13.049.920 —29.408
Pérdidas totales no materializadas —68.608
Robeco All Strategy Euro Bonds
Compra 117  JPN 10Y BOND(TSE) XTKS JPY 09/2011 140.931.588 249.893
Ganancias totales no materializadas 249.893
Compra 218 EURO BUXL30Y BND XEUR EUR 09/2011 22.449.640 -610.400
Compra 2,663 EURO-SCHATZ FUT XEUR EUR 09/2011 286.418.965 -1.081.624
Compra 125 EURO-BUND FUTURE XEUR EUR 09/2011 15.685.000 —122.300
Compra 1,270 EURO-BOBL FUTURE XEUR EUR 09/2011 148.056.600 -1.410.513
Compra 471 US10YR NOTE FUT XCBT usb 09/2011 39.739.661 —832.373
Compra 292  US LONG BOND(CBT) XCBT usb 09/2011 24.778.512 —713.282
Venta 1,639 US2YR NOTE (CBT) XCBT usb 09/2011 247.959.725 —201.130
Compra 882  US 5YR NOTE (CBT) XCBT usb 09/2011 72.511.133 —1.025.937
Pérdidas totales no materializadas —-5.997.559
Robeco Euro Sustainable Credits
Venta 2 EURO-BOBL FUTURE XEUR EUR 09/2011 233.160 550
Venta 2 EURO BUXL 30Y BND XEUR EUR 09/2011 205.960 6.160
Ganancias totales no materializadas 6.710
Venta 10 EURO-BUND FUTURE XEUR EUR 09/2011 1.254.800 -726
Compra 4 EURO-SCHATZ FUT XEUR EUR 09/2011 430.220 -20
Pérdidas totales no materializadas -746
Robeco Financial Institutions Bonds
Venta US 10YR NOTE FUT XCBT usb 09/2011 421.864 4.451
Venta LONG GILT FUTURE XLIF GBP 09/2011 798.294 4.053
Ganancias totales no materializadas 8.504
Compra 15 EURO-SCHATZ FUT XEUR EUR 09/2011 1.613.325 -3.615
Compra 8 EURO-BUND FUTURE XEUR EUR 09/2011 1.003.840 —5.860
Compra 25 EURO-BOBL FUTURE XEUR EUR 09/2011 2.914.500 —20.440
Venta 9 US5YR NOTE (CBT) XCBT usb 09/2011 739.915 -1.766
Pérdidas totales no materializadas -31.681
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Futuros financieros

A 30 de junio de 2011

Ganancias/pérdida

Compra/Venta Cantidad  Denominacion Divisa venr’:cei?ﬁg Cg:;‘iggolg':: : 2 no materializa da:
en divisa base x 1
Subfondos de asignacion de activos
Robeco GTAA Fund
Compra 217  NIKKEI 225 (SGX) XSIM JPY 09/2011 9.094.948 237.336
Compra 164 EUROSTOXX50 XEUR EUR 09/2011 4.670.720 214.840
Compra 101 Standard & Poor's 500 Index, Chica (CME) usD 09/2011 4.579.431 105.364
Compra 286 10YR MINI JGB FUT XSIM JPY 09/2011 34.469.488 80.605
Compra 143  EURO-BUND FUTURE XEUR EUR 09/2011 17.943.640 17.180
Ganancias totales no materializadas 655.325
Compra 623 US 10YR NOTE FUT XCBT usb 09/2011 52.564.349 —590.492
Pérdidas totales no materializadas -590.492

6  Swaps de tipos de interés

Los swaps de tipos de interés se valoran conforme a los modelos de valoracién habituales en el mercado, utilizando los

tipos de cambio y de interés vigentes a 30 de junio de 2010. Las pérdidas/ganancias en swaps de tipos de interés se

incluyen en la Declaracion del patrimonio neto bajo el epigrafe “Ganancias/pérdidas no materializadas para swaps de

tipos de interés” y los cambios estan registrados en la declaracién de operaciones y variaciones del patrimonio neto bajo
el epigrafe “Resultados netos materializados y variaciones en resultados no materializados de inversiones y otros

instrumentos financieros”. En la tabla siguiente se detallan los contratos de este tipo en vigor a 30 de junio de 2011.
Informacidn sobre garantia de estas posiciones se encuentra en la tabla de la pagina 84.

Swaps de tipos de interés

A 30 de junio de 2011

Denominacion Contraparte \F,:;mjiint o Divisa Valor nominal Gar:]:rr::;atse{ipael;zdalg::
en EURXx 1
Subfondos de renta fija internacionales
Robeco High Yield Bonds 0D
IRS Pay 3.2542% EUR Receive 3M Euribor Credit Suisse 02/06/2021 EUR 8.950.000 45.894
IRS Pay 6M Libor GBP Receive 2.5628% Credit Suisse 31/05/2016 GBP 21.200.000 73.436
IRS Pay 3.22% USD Receive 3M Libor Credit Suisse 19/05/2021 usb 14.350.000 32.831
IRS Pay 3.7% USD Receive 3M Libor Credit Suisse 19/05/2026 usb 7.100.000 31.793
Ganancias totales no materializadas 183.954
Robeco High Yield Bonds
IRS Pay 2.63875% GBP Receive 6M Libor Credit Suisse 17/05/2016 GBP 100.000.000 —780.385
IRS Pay 2.6325% GBP Receive 6M Libor Morgan Stanley 17/05/2016 GBP 87.000.000 —651.036
-1.431.421
Robeco High Yield Bonds 0D
IRS Pay 2.5672% EUR Receive 3M Euribor Credit Suisse 05/04/2014 EUR 6.450.000 -65.813
IRS Pay 2.9942% EUR Receive 3M Euribor Morgan Stanley 07/04/2016 EUR 9.000.000 -143.514
IRS Pay 2.79% EUR Receive 3M Euribor Morgan Stanley 17/05/2016 EUR 7.750.000 -45.470
IRS Pay 3.2707% EUR Receive 3M Euribor Deutsche Bank 05/04/2018 EUR 17.150.000 -321.948
IRS Pay 3.06% EUR Receive 3M Euribor Morgan Stanley 17/05/2018 EUR 11.450.000 -55.352
IRS Pay 3.5542% EUR Receive 3M Euribor Deutsche Bank 05/04/2021 EUR 7.200.000 —155.457
IRS Pay 3.8847% EUR Receive 3M Euribor Deutsche Bank 07/04/2026 EUR 3.200.000 -78.154
IRS Pay 3.4652% GBP Receive 6M Libor Credit Suisse 04/03/2018 GBP 1.700.000 —-55,935
IRS Pay 3.4612% GBP Receive 6M Libor Morgan Stanley 01/04/2018 GBP 6.950.000 —-218.349
IRS Pay 3.9225% GBP Receive 6M Libor Credit Suisse 03/02/2021 GBP 650.000 —24.960
IRS Pay 3.908% GBP Receive 6M Libor Morgan Stanley 08/04/2021 GBP 5.250.000 —183.901
IRS Pay 1.5113% USD Receive 3M Libor Morgan Stanley 30/03/2014 usb 6.600.000 -60.432
IRS Pay 1.5583% USD Receive 3M Libor Morgan Stanley 05/04/2014 usb 16.850.000 -167.881
IRS Pay 1.5952% USD Receive 3M Libor Morgan Stanley 12/04/2014 usb 22.600.000 —-238.463
IRS Pay 2.4583% USD Receive 3M Libor Deutsche Bank 07/04/2016 usb 26.000.000 -432.734
IRS Pay 2.01% USD Receive 3M Libor Credit Suisse 19/05/2016 usb 24.700.000 -22.299
IRS Pay 3.0353% USD Receive 3M Libor Deutsche Bank 05/04/2018 usb 32.450.000 -596.690
IRS Pay 3.1452% USD Receive 3M Libor Credit Suisse 12/04/2018 usb 12.850.000 —295.642
IRS Pay 2.65% USD Receive 3M Libor Credit Suisse 19/05/2018 usb 30.400.000 -1.149
IRS Pay 3.5493% USD Receive 3M Libor Credit Suisse 05/04/2021 usb 13.350.000 —-246.530
IRS Pay 3.5142% USD Receive 3M Libor Deutsche Bank 06/04/2021 usb 9.000.000 -147.140
IRS Pay 3.9972% USD Receive 3M Libor Morgan Stanley 06/04/2026 usb 8.800.000 -178.278
-3.736.091
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Swaps de tipos de interés

A 30 de junio de 2011

Denominacion Contraparte \ssmfngiint o Divisa Valor nominal Ga::rr::;:{i";irfa'g::
en EURx1
Pérdidas totales no materializadas -5.167.512
Robeco Investment Grade Corporate Bonds
IRS Pay 2.241% EUR Receive 3M Euribor Credit Suisse 26/03/2015 EUR 27.700.000 178.468
IRS Pay 3.655% EUR Receive 3M Euribor Credit Suisse 28/01/2026 EUR 28.350.000 44.876
Ganancias totales no materializadas 223.344
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 1.636% Morgan Stanley 26/03/2013 EUR 44.600.000 —340.215
IRS Pay 3.0012% EUR Receive 3M Euribor Morgan Stanley 29/05/2015 EUR 10.000.000 —202.061
IRS Pay 3.3032% EUR Receive 3M Euribor Morgan Stanley 24/06/2016 EUR 13.000.000 —378.220
Pérdidas totales no materializadas —920.496
Robeco Global Government Bonds
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.0575% Credit Suisse 15/04/2016 EUR 2.150.000 40.080
Ganancias totales no materializadas 40.080
IRS Pay 3.725% SEK Receive 3M Libor Credit Suisse 15/04/2016 SEK 19.700.000 —44.855
Pérdidas totales no materializadas -44.855
Subfondos de renta fija zonales
Robeco Euro Credit Bonds
IRS Pay 3.1642% EUR Receive 3M Euribor Credit Suisse 16/07/2025 EUR 4.400.000 235.205
Ganancias totales no materializadas 235.205
IRS Pay 3M IBOR EUR Receive 1.3555% Morgan Stanley 14/06/2013 EUR 39.800.000 -518.292
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 1.645% Morgan Stanley 26/03/2013 EUR 29.600.000 -221.461
Pérdidas totales no materializadas —-739.753
Robeco All Strategy Euro Bonds
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.0575% Credit Suisse 15/04/2016 EUR 107.150.000 1.997.491
IRS Pay 1.9102% EUR Receive 3M Euribor Credit Suisse 18/08/2016 EUR 100.000.000 3.849.647
5.847.138
Robeco All Strategy Euro Bonds, class 40DH EUR
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.8733% Barclays 29/04/2036 EUR 300.000 3.066
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.68% Credit Suisse 01/02/2026 EUR 4.550.000 5.215
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.5% Credit Suisse 27/04/2021 EUR 1.100.000 18.421
26.702
Ganancias totales no materializadas 5.873.840
Robeco All Strategy Euro Bonds
IRS Pay 2.5087% EUR Receive 3M Euribor Deutsche Bank 03/03/2015 EUR 70.950.000 —248.434
IRS Pay 3.404% EUR Receive 3M Euribor JP Morgan 09/09/2019 EUR 39.500.000 —764.060
IRS Pay 3.3547% EUR Receive 3M Euribor Goldman Sachs 21/01/2020 EUR 41.500.000 -550.607
IRS Pay 3.4892% EUR Receive 3M Euribor Credit Suisse 03/03/2023 EUR 27.550.000 -70.081
IRS Pay 3.725% SEK Receive 3M Libor Credit Suisse 15/04/2016 SEK 989.400.000 —2.252.755
—3.885.937
Robeco All Strategy Euro Bonds, class 10DH EUR
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.6625% Credit Suisse 25/01/2036 EUR 2.650.000 —65.754
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.3285% Barclays 10/01/2046 EUR 500.000 -42.548
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.4775% Credit Suisse 25/01/2046 EUR 1.200.000 -66.843
IRS Pay 6M Euribor EUR Receive 3.28% Credit Suisse 02/08/2050 EUR 1.200.000 —-135.198
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 2.847% Morgan Stanley 23/09/2050 EUR 500.000 -94.490
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.5438% Credit Suisse 11/03/2051 EUR 650.000 -28.193
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.533% Barclays 28/06/2051 EUR 500.000 —22.858
—455.884
Robeco All Strategy Euro Bonds, class 40DH EUR
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.191% Credit Suisse 15/12/2020 EUR 1.500.000 -9.756
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.2188% Deutsche Bank 16/06/2021 EUR 400.000 -3.344
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.6678% Morgan Stanley 18/05/2026 EUR 800.000 -1.326
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.5728% Morgan Stanley 16/06/2026 EUR 150.000 -1.999
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.608% Morgan Stanley 22/06/2026 EUR 250.000 -2.331
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 2.95% Barclays 20/08/2030 EUR 600.000 -71.956
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.544% Morgan Stanley 10/01/2036 EUR 500.000 —-22.055
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Swaps de tipos de interés

A 30 de junio de 2011

Denominacion Contraparte ci‘r:\}l?nfiint o Divisa Valor nominal Ga::g:;:{ip;irfa'g::
en EURx1
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.6448% Credit Suisse 02/06/2036 EUR 450.000 -12.461
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.6508% Morgan Stanley 16/06/2036 EUR 250.000 —6.637
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.687% Barclays 22/06/2036 EUR 250.000 -5.149
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.115% Royal bank of Scotland 14/07/2040 EUR 750.000 -90.854
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.153% JP Morgan 15/07/2040 EUR 750.000 —85.748
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.38% Credit Suisse 15/12/2040 EUR 2.000.000 -147.193
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.52% Morgan Stanley 01/02/2046 EUR 1.150.000 —-54.594
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.665% Barclays 27/04/2051 EUR 2.950.000 -52.798
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.5308% Barclays 18/05/2051 EUR 550.000 -25.403
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.5083% Morgan Stanley 16/06/2051 EUR 350.000 -17.828
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.565% Barclays 22/06/2051 EUR 250.000 -9.749
-621.181
Pérdidas totales no materializadas —4.963.002
Robeco Euro Sustainable Credits
IRS Pay 2.134% EUR Receive 3M Euribor Credit Suisse 19/11/2015 EUR 1.000.000 17.813
IRS Pay 2.841% EUR Receive 3M Euribor Credit Suisse 19/11/2020 EUR 1.100.000 38.057
Ganancias totales no materializadas 55.870
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 1.512% Credit Suisse 19/11/2012 EUR 6.300.000 -60.951
IRS Pay 3.4447% EUR Receive 3M Euribor Credit Suisse 17/02/2021 EUR 1.300.000 -17.059
IRS Pay 3M Euribor EUR Receive 3.5243% Barclays 14/06/2026 EUR 800.000 -15.242
Pérdidas totales no materializadas -93.252

7  Swaps asociados a lainflacién

Los swaps asociados a la inflacién se contabilizan seguin su valor razonable, utilizando los procedimientos aprobados para
ello por el Consejo de Administracidn. Las pérdidas o las ganancias no materializadas por swaps asociados a la inflacién
se incluyen en la Declaracién del patrimonio neto bajo el epigrafe ""Ganancias/pérdidas no materializadas por swaps
asociados a la inflacién" y los cambios en resultados no materializados estan registrados en la declaracién de operaciones
y variaciones del patrimonio neto bajo el epigrafe "Resultados netos materializados y variaciones en resultados no
materializados de inversiones y otros instrumentos financieros". En la tabla siguiente se encuentran los contratos de este
tipo en vigor a 30 de junio de 2011. Informacidn sobre garantia de estas posiciones se encuentra en la tabla de la pagina

84,

Swaps asociados a la inflacion

A 30 de junio de 2011

Denominacion Contraparte Fecha de Divisa Valor nominal  Ganancias/pérdida
vencimiento s no materializadas
EUR X 1
Subfondos de renta fija internacionales
Robeco Investment Grade Corporate Bonds, class IHHI EUR
ILS Pay 1.765% EUR Receive HICPX EU Morgan Stanley 14/05/2012 EUR 300.000 5.533
ILS Pay 1.515% EUR Receive HICPX EU Credit Suisse 23/09/2012 EUR 300.000 6.940
ILS Pay 1.625% EUR Receive HICPX EU Credit Suisse 03/12/2012 EUR 800.000 16.300
ILS Pay 2.2475% EUR Receive HICPX EU Morgan Stanley 28/04/2014 EUR 950.000 9.866
ILS Pay 1.645% EUR Receive HICPX EU Credit Suisse 03/12/2015 EUR 1.100.000 35.522
ILS Pay 2.2425% EUR Receive HICPX EU Credit Suisse 28/04/2016 EUR 950.000 7.841
ILS Pay 2.2775% EUR Receive HICPX EU Credit Suisse 28/04/2021 EUR 400.000 4.478
Ganancias totales no materializadas 86.480
ILS Pay 2.37% EUR Receive HICPX EU Morgan Stanley 07/12/2019 EUR 350.000 -3.578
ILS Pay 2.4725% EUR Receive HICPX EU Credit Suisse 07/12/2029 EUR 50.000 -746
Pérdidas totales no materializadas -4.324
Subfondos de renta fija zonales
Robeco All Strategy Euro Bonds, class DHHI EUR
ILS Pay 1.52% EUR Receive HICPX EU Credit Suisse 06/11/2011 EUR 2.000.000 49.112
ILS Pay 1.5575% EUR Receive HICPX EU Morgan Stanley 16/03/2012 EUR 500.000 10.637
ILS Pay 1.38% EUR Receive HICPX EU Barclays 15/07/2012 EUR 600.000 12.030
ILS Pay 1.635% EUR Receive HICPX EU Credit Suisse 03/12/2012 EUR 1.000.000 20.177
ILS Pay 2.0175% EUR Receive HICPX EU Barclays 09/02/2016 EUR 1.350.000 19.708

Robeco Capital Growth Funds 79



Swaps asociados a la inflacion

A 30 de junio de 2011

Denominacion Contraparte Fecha de Divisa Valor nominal  Ganancias/pérdida
vencimiento s no materializadas

EURXx1

ILS Pay 2.185% EUR Receive HICPX EU Credit Suisse 02/03/2016 EUR 600.000 357
ILS Pay 1.91% EUR Receive HICPX EU Morgan Stanley 29/06/2016 EUR 350.000 1.935
ILS Pay 2.11% EUR R HICPX EU Morgan Stanley 29/06/2021 EUR 300.000 2.733
ILS Pay 2.3125% EUR Receive HICPX EU Barclays 11/03/2026 EUR 200.000 804
ILS Pay 2.18% EUR R HICPX EU Morgan Stanley 29/06/2026 EUR 200.000 2.630
Ganancias totales no materializadas 120.123
ILS Pay 2.5675% EUR Receive HICPX EU Barclays 23/09/2018 EUR 1.100.000 —68.241
ILS Pay 2.62% EUR Receive HICPX EU Barclays 23/09/2028 EUR 150.000 -9.959
ILS Pay 2.52% EUR Receive HICPX EU Morgan Stanley 14/12/2039 EUR 150.000 -529
Pérdidas totales no materializadas -78.729

8  Swaps de créditos morosos

Los swaps de créditos morosos se contabilizan segun su valor razonable, utilizando los procedimientos aprobados para

ello por el Consejo de Administracidn. Las pérdidas o las ganancias no materializadas por swaps de créditos morosos se

incluyen en la Declaracién del patrimonio neto bajo el epigrafe "Ganancias/pérdidas no materializadas por swaps de

créditos morosos" y los cambios en resultados no materializados estan registrados en la declaracién de operaciones y
variaciones del patrimonio neto bajo el epigrafe "Resultados netos materializados y variaciones en resultados no
materializados de inversiones y otros instrumentos financieros". En la tabla siguiente se detallan los contratos de este tipo
en vigor a 30 de junio de 2011. Informacién sobre garantia de estas posiciones se encuentra en la tabla de la pagina 84.

Swaps de créditos morosos

A 30 de junio de 2011

Compra/Venta Denominacion Prima Fechg qe Divisa Contraparte Valor
de riesgo \cn[e)r;cllgginto nominal/comp
romiso
Subfondos de renta fija internacionales
Robeco High Yield Bonds
Compra (DS 4.875 HBOS Plc 20-03-2015 Pay 160 bps 20/03/2013 EUR Goldman Sachs 10.000.000
Compra (DS 6  Royal Bank of Scotland plc. 10-05-2013 Pay 153 bps 20/03/2013 EUR Goldman Sachs 10.000.000
Venta CDS 4.675 Pernod Ricard 06-12-2013 Receive 285 bps 20/09/2013 EUR JP Morgan 1.200.000
Venta (DS 4.675 Pernod Ricard 06-12-2013 Receive 275 bps 20/09/2013 EUR Morgan Stanley 6.000.000
Compra CDS8  Ono Finance Il 16-05-2014 Pay 415 bps 20/06/2014 EUR Bank of America 2.000.000
Venta CDS 4.675 Pernod Ricard 06-12-2013 Receive 640 bps 20/06/2014 EUR Credit Suisse 3.500.000
Venta CDS 5.750 ASML HOLDING NV 13-JUN-2017 Receive 700 bps 20/06/2014 EUR Deutsche Bank 5.000.000
Compra CDS8  Ono Finance Il 16-05-2014 Pay 525 bps 20/03/2015 EUR Goldman Sachs 6.000.000
Venta (DS 8.75 Unity Media GMBH 15-02-2015 Receive 500 bps 20/06/2015 EUR Credit Suisse 10.000.000
Venta (DS 8.75 Virgin Media Finance Plc 15-04-2014 Receive 500 bps 20/06/2015 EUR JP Morgan 4.000.000
Venta (DS 8.75 Virgin Media Finance Plc 15-04-2014 Receive 500 bps 20/06/2015 EUR JP Morgan 5.000.000
Venta (DS 10.75 Kabel Deutschland GMBH 01-07-2014 Receive 500 bps 20/06/2015 EUR Bank of America 5.000.000
Venta (DS 10.75 Kabel Deutschland GMBH 01-07-2014 Receive 500 bps 20/06/2015 EUR Goldman Sachs 5.000.000
Venta (DS 8.75 Virgin Media Finance Plc 15-04-2014 Receive 500 bps 20/06/2015 EUR JP Morgan 7.500.000
Venta (DS 8.75 Virgin Media Finance Plc 15-04-2014 Receive 500 bps 20/06/2015 EUR Credit Suisse 10.000.000
Venta (DS 8.75 Unity Media GMBH 15-02-2015 Receive 500 bps 20/03/2016 EUR Bank of America 5.000.000
Venta (DS 8.75 Unity Media GMBH 15-02-2015 Receive 500 bps 20/03/2016 EUR Morgan Stanley 5.000.000
Venta (DS 8.75 Unity Media GMBH 15-02-2015 Receive 500 bps 20/03/2016 EUR Bank of America 5.000.000
Venta (DS 6.625 Fiat Finance & Trade 15-02-2013 Receive 500 bps 20/09/2016 EUR Barclays Bank 5.000.000
Venta (DS 6.625 Fiat Finance & Trade 15-02-2013 Receive 500 bps 20/09/2016 EUR Societe Generale 5.000.000
Venta (DS 6.625 Fiat Finance & Trade 15-02-2013 Receive 500 bps 20/09/2016 EUR Deutsche Bank 10.000.000
Venta (DS 8.625 Grohe Holding GMBH 01-10-2014 Receive 547 bps 20/03/2017 EUR JP Morgan 9.000.000
Venta (DS 7.25 M-Real Corporation 01-04-2013 Receive 480 bps 20/03/2017 EUR Goldman Sachs 3.000.000
Venta (DS 8.625 Grohe Holding GMBH 01-10-2014 Receive 667 bps 20/03/2017 EUR Goldman Sachs 3.000.000
Venta (DS 7.25 M-Real Corporation 01-04-2013 Receive 472 bps 20/06/2017 EUR Bank of America 2.000.000
Venta (DS 10.75 Kabel Deutschland GMBH 01-07-2014 Receive 475 bps 20/06/2017 EUR Bank of America 4.000.000
Venta (DS 7.875 El Paso Corporation 15-06-2012 Receive 185 bps 20/09/2012 USD JP Morgan 7.500.000
Venta (DS 6.875 Chesapeake Energy Corp 15-01-2016 Receive 136 bps 20/12/2012 USD Deutsche Bank 5.900.000
Venta (DS 6.875 Chesapeake Energy Corp 15-01-2016 Receive 165 bps 20/12/2012 USD Barclays Bank 7.000.000
Compra (DS 8.875 CHS/COMMUNITY HEALTH SYS 15-JUL-2015 Pay 100 bps 20/06/2013 USD Bank of America 200.000
Venta (DS 8.875 CHS/COMMUNITY HEALTH SYS 15-JUL-2015 Receive 500 bps 20/06/2013 USD Bank of America 4.200.000
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Swaps de créditos morosos

A 30 de junio de 2011
Compra/Venta Denominacién

Prima

Fecha de

Divisa

Contraparte

de riesgo \cn[e)r;c/igginto nominal/ll:l;'?;
romiso
Venta (DS 8.875 CHS/COMMUNITY HEALTH SYS 15-JUL-2015 Receive 500 bps 20/06/2014 USD Credit Suisse 2.000.000
Venta (DS 8.875 CHS/COMMUNITY HEALTH SYS 15-JUL-2015 Receive 500 bps 20/06/2014 USD Credit Suisse 5.000.000
Venta (DS 6.875 Chesapeake Energy Corp 15-01-2016 Receive 500 bps 20/06/2014 USD Morgan Stanley 6.000.000
Venta CDS 7.125 HOST HOTELS & RESORTS LP 01-NOV-2013 Receive 500 bps 20/09/2014 USD Barclays Bank 2.000.000
Venta CDS 6.5 United Rentals North America 15-02-2012 Receive 500 bps 20/09/2014 USD Bank of America 4.000.000
Venta (DS 6.875 Chesapeake Energy Corp 15-01-2016 Receive 500 bps 20/09/2014 USD Bank of America 5.000.000
Venta CDS 7.125 HOST HOTELS & RESORTS LP 01-NOV-2013 Receive 500 bps 20/09/2014 USD Barclays Bank 5.000.000
Venta CDS 7.125 HOST HOTELS & RESORTS LP 01-NOV-2013 Receive 500 bps 20/09/2014 USD Goldman Sachs 5.000.000
Venta (DS 7.25 NRG Energy Inc 01-02-2014 Receive 500 bps 20/12/2014 USD Barclays Bank 5.000.000
Venta CDS 7.125 HOST HOTELS & RESORTS LP 01-NOV-2013 Receive 500 bps 20/12/2014 USD Credit Suisse 5.000.000
Venta CDS 7.25 NRG Energy Inc 01-02-2014 Receive 500 bps 20/12/2014 USD Morgan Stanley 10.000.000
Venta (DS 6.875 EL PASO CORP 15-JUN-2014 Receive 500 bps 20/12/2014 USD Bank of America 8.000.000
Venta CDS 7.75 Amkor Tech Inc 15-05-2013 Receive 500 bps 20/06/2015 USD Deutsche Bank 5.000.000
Venta (DS 7.25 NRG Energy Inc 01-02-2014 Receive 500 bps 20/06/2015 USD Barclays Bank 5.000.000
Venta (DS 7.25 NRG Energy Inc 01-02-2014 Receive 500 bps 20/06/2015 USD Deutsche Bank 5.000.000
Venta (DS 7.375 Toys R Us, Inc. 15-10-2018 Receive 500 bps 20/09/2015 USD Barclays Bank 5.000.000
Venta (DS 7.375 Toys R Us, Inc. 15-10-2018 Receive 500 bps 20/09/2015 USD Goldman Sachs 5.000.000
Venta (DS 7.25 NRG Energy Inc 01-02-2014 Receive 500 bps 20/09/2015 USD Deutsche Bank 5.000.000
Venta CDS 7.25 Constellation Brands Inc 01-09-2016 Receive 500 bps 20/09/2015 USD JP Morgan 5.000.000
Venta (DS 7.25 Constellation Brands Inc 01-09-2016 Receive 500 bps 20/09/2015 USD Barclays Bank 5.000.000
Venta (DS 7.125 HOST HOTELS & RESORTS LP 01-NOV-2013 Receive 500 bps 20/09/2015 USD Goldman Sachs 5.000.000
Venta (DS 7.75 AES Corporation 01-03-2014 Receive 500 bps 20/09/2015 USD Barclays Bank 10.000.000
Venta (DS 7.75 AES Corporation 01-03-2014 Receive 500 bps 20/09/2015 USD Deutsche Bank 10.000.000
Venta (DS 7.75 AES Corporation 01-03-2014 Receive 500 bps 20/09/2015 USD Goldman Sachs 15.000.000
Venta (DS7  Goodyear Tire & Rubber Co 15-03-2028 Receive 500 bps 20/03/2016 USD Morgan Stanley 10.000.000
Venta (DS 8.75 Dole Food Co Inc 15-07-2013 Receive 500 bps 20/03/2016 USD Goldman Sachs 8.000.000
Venta (DS 6.625 IRON MOUNTAIN INC 01-JAN-2016 Receive 500 bps 20/06/2016 USD Barclays Bank 10.000.000
Venta (DX iTraxx (European) Receive 500 bps 20/06/2016 USD iTraxx (European) 50.000.000
Venta CDX iTraxx (European) Receive 500 bps 20/06/2016 USD iTraxx (European) 50.000.000
Venta (DX iTraxx (European) Receive 325 bps 20/12/2016 USD iTraxx (European) 10.000.000
Venta CDS7 Goodyear Tire & Rubber Co 15-03-2028 Receive 500 bps 20/12/2017 USD Bank of America 10.000.000
Venta (DS 2.5 Chesapeake Energy Corp 15-05-2037 Receive 500 bps 20/09/2018 USD Barclays Bank 5.000.000
Venta CDS 6.375 HCA INC 15-JAN-2015 Receive 500 bps 20/03/2021 USD Barclays Bank 8.000.000
Venta (DS 2.5 Chesapeake Energy Corp 15-05-2037 Receive 500 bps 20/03/2021 USD Goldman Sachs 10.000.000
Venta CDS 7.750 AES CORPORATION 15-0CT-2015 Receive 500 bps 20/06/2021 USD Goldman Sachs 10.000.000
Ganancias totales no materializadas
Compra (DS 6.875 Royal Carribean Cruises 01-12-2013 Pay 500 bps 20/03/2014 EUR Bank of America 5.000.000
Compra (DS 7.25 M-Real Corporation 01-04-2013 Pay 421 bps 20/03/2014 EUR Goldman Sachs 3.000.000
Compra (DS 7.25 M-Real Corporation 01-04-2013 Pay 330 bps 20/03/2014 EUR Credit Suisse 5.000.000
Compra (DS 7.25 M-Real Corporation 01-04-2013 Pay 340 bps 20/03/2014 EUR Credit Suisse 4.000.000
Compra (DS 7.75 Upc Holding BV 20-08-2010 Pay 370 bps 20/03/2014 EUR Goldman Sachs 6.000.000
Compra (DS 7.75 Upc Holding BV 20-08-2010 Pay 376 bps 20/03/2014 EUR Credit Suisse 3.000.000
Compra (DS 7.75 Upc Holding BV 20-08-2010 Pay 372 bps 20/03/2014 EUR Barclays Bank 3.000.000
Compra (DS 6.125 UPM-Kymmene Oy 23-01-2012 Pay 405 bps 20/06/2014 EUR Deutsche Bank 6.750.000
Compra (DS 7.25 M-Real Corporation 01-04-2013 Pay 405 bps 20/06/2014 EUR Bank of America 2.000.000
Compra (DS 7.75 Upc Holding BV 20-08-2010 Pay 370 bps 20/06/2014 EUR Bank of America 2.500.000
Compra (DS 8.625 Grohe Holding GMBH 01-10-2014 Pay 512 bps 20/03/2015 EUR JP Morgan 9.000.000
Compra (DS 8.625 Grohe Holding GMBH 01-10-2014 Pay 626 bps 20/03/2015 EUR Goldman Sachs 3.000.000
Compra (DS 8.625 Grohe Holding GMBH 01-10-2014 Pay 500 bps 20/06/2015 EUR Barclays Bank 1.000.000
Compra (DX iTraxx (European) Pay 500 bps 20/06/2016 EUR iTraxx (European) 50.000.000
Compra (DX iTraxx (European) Pay 500 bps 20/06/2016 EUR iTraxx (European) 50.000.000
Compra CDX iTraxx (European) Pay 500 bps 20/06/2016 EUR iTraxx (European) 50.000.000
Compra CDX iTraxx (European) Pay 500 bps 20/06/2016 EUR iTraxx (European) 25.000.000
Venta (DS 8.375 PEUGEOT SA 15-JUL-2014 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR RBS Trust Bank 14.700.000
Venta CDS 8.375 PEUGEOT SA 15-JUL-2014 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR Barclays Bank 7.500.000
Venta CDS 8.375 PEUGEOT SA 15-JUL-2014 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR UBS AG 7.500.000
Compra (DS 5.125 Stora Enso Oyj 23-06-2014 Pay 420 bps 20/06/2016 EUR Barclays Bank 3.600.000
Venta CDS8  Ono Finance Il 16-05-2014 Receive 565 bps 20/03/2017 EUR Goldman Sachs 6.000.000
Venta (DS 7.75 Upc Holding BV 20-08-2010 Receive 435 bps 20/03/2017 EUR Goldman Sachs 6.000.000
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Ganancias/pérdid
asno
materializadas en
divisa base x 1

32.470
81.175
398.670
161.754
193.167
348.158
404.384
404.384
217.608
415.838
435.216
754.656
161.781
184.381
184.381
9.248
22.466
161.105
427.961
427.961
448.133
473.893
473.893
710.839
260.759
345.560
227.015
558.713
558.713
115.302
77.869
384.376
76.706
858.499
257.586

19.010.669

—384.204
—131.780
—102.082
—92.000
—56.403
—32.799
—29.734
—449.596
—76.831
—7.708
—226.974
—188.922
-16.754
—2.131.975
—2.131.975
—2.131.975
—1.065.988
—769.173
—392.435
—392.435
—275.922
—487.774
—311.330



Swaps de créditos morosos

A 30 de junio de 2011
Compra/Venta Denominacién

Prima

Fecha de

Divisa

Contraparte

de riesgo \cn[e)r;c/igginto nominal/ll:l;'?;
romiso
Venta (DS 7.75 Upc Holding BV 20-08-2010 Receive 435 bps 20/03/2017 EUR Barclays Bank 3.000.000
Venta (DS 7.75 Upc Holding BV 20-08-2010 Receive 445 bps 20/03/2017 EUR Credit Suisse 3.000.000
Venta (DS 7.25 M-Real Corporation 01-04-2013 Receive 390 bps 20/03/2017 EUR Credit Suisse 5.000.000
Venta (DS 7.25 M-Real Corporation 01-04-2013 Receive 400 bps 20/03/2017 EUR Credit Suisse 4.000.000
Venta CDS8  Ono Finance Il 16-05-2014 Receive 480 bps 20/06/2017 EUR Bank of America 2.000.000
Venta (DS 7.75 Upc Holding BV 20-08-2010 Receive 440 bps 20/06/2017 EUR Bank of America 2.500.000
Venta (DS 8.625 Grohe Holding GMBH 01-10-2014 Receive 550 bps 20/06/2017 EUR Barclays Bank 1.000.000
Venta C(DS6  Royal Bank of Scotland plc. 10-05-2013 Receive 153 bps 20/03/2018 EUR Goldman Sachs 10.000.000
Venta (DS 4.875 HBOS Plc 20-03-2015 Receive 160 bps 20/03/2018 EUR Goldman Sachs 10.000.000
Compra (DS 5.25 Centex Corporation 15-06-2015 Pay 610 bps 20/03/2012 USD Barclays Bank 5.000.000
Compra (DS 7.2 Qwest Corp 10-11-2026 Pay 500 bps 20/06/2012 USD Barclays Bank 5.000.000
Compra (DS 7.375 Mosaic Global Holdings 01-08-2018 Pay 91.13 bps 20/03/2013 USD Goldman Sachs 4.800.000
Compra (DS 8.375 ALLEGHENY TECHNOLOGIES 15-DEC-2011 Pay 145 bps 20/03/2013 USD Bank of America 1.500.000
Compra (DS 6.5 Residential Capital LLC 17-04-2013 Pay 500 bps 20/06/2013 USD Bank of America 7.500.000
Compra (DX iTraxx (European) Pay 352 bps 20/12/2013 USD iTraxx (European) 10.000.000
Compra (DS 5.150 TOLL BROS FINANCE CORP 15-MAY-2015 Pay 325 bps 20/06/2015 USD Bank of America 5.000.000
Venta (DS 8.875 CHS/COMMUNITY HEALTH SYS 15-JUL-2015 Receive 500 bps 20/09/2015 USD JP Morgan 10.000.000
Venta (DS 8.875 Levis Strauss 01-04-2016 Receive 500 bps 20/03/2016 USD Bank of America 5.000.000
Venta (DS 8.875 Levis Strauss 01-04-2016 Receive 500 bps 20/03/2016 USD Goldman Sachs 5.000.000
Venta (DS 8.875 Levis Strauss 01-04-2016 Receive 500 bps 20/03/2016 USD Barclays Bank 5.000.000
Venta (DS 8.875 Levis Strauss 01-04-2016 Receive 500 bps 20/09/2016 USD Citigroup 10.000.000
Pérdidas totales no materializadas
Subfondos de renta fija zonales
Robeco Euro Credit Bonds
Venta (DS 5.875 LINDE FINANCE BV 24-APR-2023 Receive 46 bps 20/09/2011 EUR UBS AG 950.000
Venta CDS 7.250 MAN SE 20-MAY-2016 Receive 300 bps 20/09/2012 EUR Deutsche Bank 1.700.000
Venta CDS 4.250 RABOBANK NEDERLAND 25-APR-2013 Receive 32 bps 20/12/2012 EUR Deutsche Bank 4.350.000
Venta CDS 6.500 DAIMLER FINANCE NA LLC 15-NOV-2013 Receive 100 bps 20/03/2016 EUR Bank of America 4.700.000
Venta (DS 6.500 DAIMLER FINANCE NA LLC 15-NOV-2013 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR Barclays Bank 2.200.000
Venta (DS 5.000 BMW FINANCE NV 06-AUG-2018 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR Barclays Bank 10.300.000
Compra (DS 5.065 CREDIT AGRICOLE (LONDON) 10-AUG-2022 Pay 100 bps 20/06/2016 EUR BNP Paribas 8.000.000
Compra CDS 8.250 BANK OF CHINA 15-MAR-2014 Pay 100 bps 20/03/2016 USD JP Morgan 2.450.000
Compra CDS 8.250 BANK OF CHINA 15-MAR-2014 Pay 100 bps 20/03/2016 USD JP Morgan 3.850.000
Compra (DS 4.75 Republic of China 29-10-2013 Pay 100 bps 20/06/2020 USD JP Morgan 4.900.000
Ganancias totales no materializadas
Venta (DS 6.6 Goldman Sachs Group Inc 15-01-2012 Receive 31.5 bps 20/03/2012 EUR Credit Suisse 1.300.000
Compra CDS 5  Merrill Lynch & Co, Inc. 15-01-2015 Pay 405 bps 20/12/2013 EUR Deutsche Bank 4.800.000
Compra (DS 6.004 KBC Ifima NV 07-02-2025 Pay 640 bps 20/03/2014 EUR Credit Suisse 4.250.000
Venta (DS Credit Agricole (London) (FRN) 13-03-2016 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR BNP Paribas 5.300.000
Venta CDS 8.375 PEUGEOT SA 15-JUL-2014 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR UBS AG 2.600.000
Venta CDS 8.375 PEUGEOT SA 15-JUL-2014 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR Barclays Bank 2.600.000
Venta CDS 6.000 BANCO POPOLARE SC 05-NOV-2020 Receive 500 bps 20/09/2016 EUR Deutsche Bank 2.500.000
Venta CDS 6.75 Axa 15-12-2010 Receive 32.5 bps 20/03/2017 EUR Barclays Bank 1.250.000
Venta (DS Credit Agricole (London) (FRN) 13-03-2016 Receive 100 bps 20/12/2020 EUR Bank of America 5.000.000
Compra (DS 4.25 Engeland 07-06-2032 Pay 171 bps 20/03/2019 USD JP Morgan 9.400.000
Pérdidas totales no materializadas
Robeco All Strategy Euro Bonds
Venta CDS 7.250 MAN SE 20-MAY-2016 Receive 300 bps 20/09/2012 EUR Deutsche Bank 4.300.000
Venta CDS 6.500 DAIMLER FINANCE NA LLC 15-NOV-2013 Receive 100 bps 20/03/2016 EUR Bank of America 14.500.000
Venta CDS 6.500 DAIMLER FINANCE NA LLC 15-NOV-2013 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR Barclays Bank 3.500.000
Venta CDS 5.000 BMW FINANCE NV 06-AUG-2018 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR Barclays Bank 20.800.000
Compra (DS 5.065 CREDIT AGRICOLE (LONDON) 10-AUG-2022 Pay 100 bps 20/06/2016 EUR BNP Paribas 20.500.000
Compra CDS 8.250 BANK OF CHINA 15-MAR-2014 Pay 100 bps 20/03/2016 USD JP Morgan 4.000.000
Compra CDS 8.250 BANK OF CHINA 15-MAR-2014 Pay 100 bps 20/03/2016 USD JP Morgan 6.150.000
Compra (DS 4.75 Republic of China 29-10-2013 Pay 100 bps 20/06/2020 USD JP Morgan 12.800.000

Ganancias totales no materializadas
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Ganancias/pérdid
asno
materializadas en
divisa base x 1

—155.665
—142.230
—49.439
—20.678
—240.950
—137.092
-1.067
—1.232.296
—961.139
—134.220
—156.835
—39.887
—13.230
—84.995
—168.807
—219.011
=54.727
—40.043
—40.043
—40.043
—194.621

-16.013.787

749
55.886
3.268
26.471
10.143
95.186
100.273
32.580
51.197
44.707
420.460

=540
—356.434
—375.483
—404.900
—136.044
—136.044
-162.743
-113.478
-701.414
—451.444

—-2.838.524

141.359
81.667
16.136

192.220

256.949
53.192
81.782

116.786

940.091



Swaps de créditos morosos

A 30 de junio de 2011

Compra/Venta Denominacion Prima Fech_a d_e Divisa Contraparte Valor
de riesgo \cn[e)gc/lgg;nto nominal/comp
romiso
Venta CDS Banca Popolare Italiana (FRN) 29-04-2015 Receive 50 bps 20/12/2012 EUR Goldman Sachs 3.150.000
Compra CDS 5  Merrill Lynch & Co, Inc. 15-01-2015 Pay 405 bps 20/12/2013 EUR Deutsche Bank 4.300.000
Venta CDS Credit Agricole (London) (FRN) 13-03-2016 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR BNP Paribas 13.700.000
Venta CDS 8.375 PEUGEOT SA 15-JUL-2014 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR Barclays Bank 6.950.000
Venta CDS 8.375 PEUGEQT SA 15-JUL-2014 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR UBS AG 6.950.000
Venta (DS Credit Agricole (London) (FRN) 13-03-2016 Receive 100 bps 20/12/2020 EUR Bank of America 6.000.000
Compra (DS 4.25 Engeland 07-06-2032 Pay 165 bps 20/03/2019 USD HSBC 18.000.000
Pérdidas totales no materializadas
Robeco European High Yield Bonds
Venta CDS 4.675 Pernod Ricard 06-12-2013 Receive 285 bps 20/09/2013 EUR JP Morgan 600.000
Ganancias totales no materializadas
Compra (DS 6.125 UPM-Kymmene Oy 23-01-2012 Pay 405 bps 20/06/2014 EUR Deutsche Bank 250.000
Venta CDS 8.375 PEUGEOT SA 15-JUL-2014 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR Barclays Bank 750.000
Venta CDS 8.375 PEUGEQT SA 15-JUL-2014 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR UBS AG 750.000
Venta CDS 8.375 PEUGEOT SA 15-JUL-2014 Receive 100 bps 20/06/2016 EUR RBS Trust Bank 300.000

Pérdidas totales no materializadas

9 Contratos por diferencias

Los contratos por diferencias son acuerdos entre los subfondos y terceros, que permiten a los subfondos obtener
exposicion a la variacion del precio de determinados valores sin llegar a adquirir estos dltimos. Al suscribir un contrato por

diferencia, los subfondos deben depositar ante un corredor un margen inicial de efectivo igual a un porcentaje

determinado del importe contractual. Los pagos del margen de variacién son recibidos o abonados por los subfondos en

funcién de las fluctuaciones del precio de los valores subyacentes. Los contratos por diferencias se cuantifican segtn la
diferencia entre el precio cotizado del valor subyacente en la fecha de valoracién y el precio contractual de apertura. Las
variaciones de los valores contractuales se contabilizan como pérdidas o ganancias no materializadas y los subfondos
reconocen la materializacién de una ganancia o pérdida cuando se cierra el contrato. Las pérdidas o las ganancias no
materializadas por contratos por diferencias se incluyen en la Declaracién del patrimonio neto bajo el epigrafe
"Ganancias/pérdidas no materializadas por contratos por diferencias " y los cambios en resultados no materializados
estan registrados en la declaracién de operaciones y variaciones del patrimonio neto bajo el epigrafe "Resultados netos
materializados y variaciones en resultados no materializados de inversiones y otros instrumentos financieros". En la
siguiente tabla se detallan los contratos de este tipo en vigor al 30 de junio de 2011. No se contabilizan los compromisos
relativos a posiciones alin no adquiridas por los subfondos sino por cuyas actuaciones societarias que se han emprendido.

Informacidn sobre garantia de estas posiciones se encuentra en la tabla de la pagina 84.

Contratos por diferencias

A 30 de junio de 2011

Numero Nombre de accién subyacente Contraparte Compromiso en  Ganancias/pérd
EUR idas no
materializadas
en EURX1
Robeco Global Stars Equities
Posiciones a largo
EUR
260.000 Henkel AG & Co KGaA Goldman Sachs 9.651.226 625.274
Ganancias totales no materializadas 625.274
Posiciones a corto
EUR
208.000 Henkel AG & Co KGaA Goldman Sachs -9.139.006 —817.954
Pérdidas totales no materializadas -817.954

Robeco New World Financial Equities
Posiciones a largo
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Ganancias/pérdid
asno
materializadas en
divisa base x 1

—267.627Www.
—319.305
—1.046.628
—363.656
—363.656
—841.697
—812.410

—-4.014.979

30,325
30.325

—16,652
—39,244
—39,244
—15,697

-110.837



Contratos por diferencias

A 30 de junio de 2011

Numero Nombre de accion subyacente Contraparte Compromiso en  Ganancias/pérd
EUR idas no
materializadas
enEURXx1

usDb
275.000 Bank of America Corp Goldman Sachs 2.072.013 6.824
..... Ganancias totales no materializadas 6.824

EUR
250.000 Banco Santander SA Goldman Sachs 1.996.009 -5.259
..... —-5.259

usb
67.500 Citigroup Inc/New Goldman Sachs 2.153.523 —214.909
145.000 Wells Fargo & Co/New Goldman Sachs 2.853.982 —47.692
..... —262.601
..... Pérdidas totales no materializadas —-267.860

10 Garantias

Varios subfondos recibieron o abonaron garantias para cubrir los resultados no materializados de instrumentos derivados.
Las garantias se calculan y se liquidan diariamente para cada contraparte. Las cantidades correspondientes a este
concepto para cada subfondo se recogen en la tabla siguiente.

Garantias

En miles de EUR Contraparte zzga“/ Recibi 30/06/2011
Robeco Asia-Pacific Equities JP Morgan Pagado 1.007
Robeco New World Financial Equities Goldman Sachs Pagado 580
Robeco Natural Resources Equities Deutsche Bank Recibido 330
Robeco High Yield Bonds Bank of America Pagado 2.040
Robeco High Yield Bonds Morgan Stanley Pagado 1.860
Robeco High Yield Bonds Rabobank Pagado 1.860
Robeco High Yield Bonds Barclays Bank Recibido 4.381
Robeco High Yield Bonds Citibank Recibido 2.070
Robeco High Yield Bonds Deutsche Bank Recibido 850
Robeco High Yield Bonds Goldman Sachs Recibido 640
Robeco High Yield Bonds HSBC Recibido 1.840
Robeco High Yield Bonds JP Morgan Recibido 4,183
Robeco Investment Grade Corporate Bonds Credit Suisse Pagado 630
Robeco Investment Grade Corporate Bonds Morgan Stanley Pagado 1.060
Robeco Global Government Bonds Rabobank Recibido 320
Robeco Euro Credit Bonds Bank of America Pagado 1.080
Robeco Euro Credit Bonds BNP Paribas Pagado 250
Robeco Euro Credit Bonds Credit Suisse Pagado 360
Robeco Euro Credit Bonds JP Morgan Pagado 1.210
Robeco Euro Credit Bonds Deutsche Bank Recibido 110
Robeco All Strategy Euro Bonds Bank of America Pagado 1.330
Robeco All Strategy Euro Bonds BNP Paribas Pagado 650
Robeco All Strategy Euro Bonds Deutsche Bank Pagado 1.160
Robeco All Strategy Euro Bonds Goldman Sachs Pagado 1.520
Robeco All Strategy Euro Bonds HSBC Pagado 1.140
Robeco All Strategy Euro Bonds JP Morgan Pagado 2411
Robeco All Strategy Euro Bonds Citibank Recibido 100
Robeco All Strategy Euro Bonds Credit Suisse Recibido 1.000

11 Carteras de inversiones
Las carteras de inversion de los subfondos se incluyen al final de este informe.

12 Préstamo de titulos

Robeco Securities Lending B.V. desempefia la funcién de intermediario de Robeco Capital Growth Funds en todas las
operaciones de préstamo de titulos. Como compensacidn por este servicio Robeco Securities Lending B.V. recibe una
comisién sobre los ingresos brutos derivados de estas operaciones de préstamo de titulos. Los porcentajes pueden variar
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de un subfondo a otro. Un tercero independiente comprueba periddicamente si el acuerdo con Robeco Securities Lending
sigue siendo acorde con las practicas habituales del mercado. En la siguiente tabla se refleja la situacion de las
operaciones de préstamo de titulos con garantia, suscritos con entidades financieras de primera clase como se describe
en el folleto al final del periodo objeto de estudio, asi como los ingresos procedentes del préstamo de titulos durante el
periodo al que se refiere este informe para los distintos subfondos y para Robeco Securities Lending B.V. Los ingresos por
préstamo de titulos se incluyen en la declaracién de operaciones y variaciones del patrimonio neto en el epigrafe "Otros

ingresos".

Préstamo de titulos

30/06/2011 01/07/2010-30/06/2011 01/07/2009-30/06/2010 30/06/2011
mercadode  Como%de e e " TRy Valor de mercado
Igf_ :;LOJSZ inversion Garantias
en EUR EUR x 1.000 EURXx1.000 EURx1.000 EURX1.000 recibidas en EUR
Subfondos de renta variable tematicos
Robeco Global Equities - - 21 9 58 25 -
Robeco Global Value Equities 1.548.426 3,6 23 10 24 10 1.651.357
Robeco Global Stars Equities 12.609.502 5,6 360 154 148 63 13.447.708
Robeco Emerging Stars Equities 124.233.152 13,0 900 484 944 508 132.491.443
Robeco Emerging Markets Equities" 538.048.971 17,3 4.507 2.427 3.813 2.092 573.815.307
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities 8.919.100 11,1 18 10 - - 9.511.989
Subfondos de renta variable zonales y
nacionales
Robeco Asia-Pacific Equities 91.138.189 13,0 369 158 355 152 97.196.521
SAM Sustainable European Equities 100.684.853 18,8 1.116 478 1.000 429 107.377.791
Robeco European Stars Equities - - 16 7 43 19 -
Robeco European Conservative Equities 5.799.111 8,9 190 72 - - 6.184.602
Robeco European MidCap Equities - - 73 18 368 92 -
Robeco US Premium Equities® 9.467.290 0,2 88 38 198 85 10.096.620
Robeco Chinese Equities 111.432.180 18,4 369 199 503 271 118.839.537
Robeco US Large Cap Equities® 691.589 0,1 7 3 14 7 737.562
Subfondos de renta variable tematicos
Robeco New World Financial Equities 10.169.677 5,8 100 43 148 63 10.845.698
Robeco Health & Wellness Equities - - 41 18 175 75 -
Robeco Property Equities 36.811.646 9,3 300 129 183 78 39.258.668
Robeco Global Consumer Trends Equities 71.946.809 19,3 245 105 179 77 76.729.410
Robeco Natural Resources Equities 34.513.015 12,5 223 96 442 189 36.807.238
SAM Sustainable Agribusiness Equities 14.106.861 10,5 165 71 7 3 15.044.602
Robeco Infrastructure Equities 32.048.062 14,2 273 117 237 102 34.178.429
Subfondos de renta fija internacionales
Robeco Global Bonds - . 58 14 179 45 .
Robeco High Yield Bonds 250.718.535 10,3 424 229 85 46 267.384.831
Robeco Investment Grade Corporate Bonds 31.143.621 3,7 73 18 37 9 33.213.866
Robeco Global Government Bonds 3.248.592 13,1 1 - - - 3.464.538
Subfondos de renta fija zonales
Robeco Euro Bonds - 190 48 651 163 -
Robeco Euro Government Bonds 453.052.190 74,0 415 104 898 224 483.168.439
Robeco Euro Credit Bonds 50.199.148 9,9 35 9 22 6 53.536.092
Robeco All Strategy Euro Bonds 618.760.022 27,3 629 157 1.045 261 659.891.554
Robeco European High Yield Bonds 6.531.160 12,9 10 4 3 1 6.965.312
Robeco Euro Medium Term Bonds - - 40 10 33 -

Total

2.617.821.701

134

2.791.839.114

Robeco Securities Lending B.V. (RSL) desempefia la funcién de intermediario de Robeco Capital Growth Funds en todas las operaciones de préstamo de titulos. Los subfondos reciben garantias por el valor de
mercado total de los titulos prestados. Robeco Securities Lending B.V. vigila si la garantia recibida se ajusta a las condiciones recogidas en los contratos garantizados de préstamo de titulos.

*Para el préstamo de titulos se encontraban en vigor seis swaps de acciones al término del periodo al que se refiere este informe. Las posiciones de la cartera que hacen parte de las transacciones con swaps

aparecen resaltadas con un asterisco, las cuales son:
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Compra/ven

Importe en miles de

Garantia en miles de

Subfondo Descripcion ta Divisa EUR EUR
Robeco Emerging Markets Equities Equity Basket Credit Suisse First Boston (Europe) Compra TWD 162.023 169.760
Robeco Emerging Markets Equities Equity Basket Barclays Bank Compra KRW 4.321 4.229
Robeco Natural Resources Equities Equity Basket Deutsche Bank Compra IDR 1.182 1.182
Robeco Emerging Markets Equities Equity Basket Merril Lynch Compra KRW 5.651 5.602
Robeco Asia-Pacific Equities Equity Basket Morgan Stanley & Co. International Compra MYR 1.418 1.418
Robeco Asia-Pacific Equities Equity Basket Goldman Sachs Compra TWD 1.498 1.452

?|a divisa de referencia de este subfondo es el USD. El valor de mercado de los valores prestados equivale a 13.726.150 USD y los ingresos del subfondo son 128 USD (x 1.000).

3|a divisa de referencia de este subfondo es el USD. El valor de mercado de los valores prestados equivale a 1.002.700 USD y los ingresos del subfondo son 10 USD (x 1.000).

13 Impuestos

Las clases de acciones de la Sociedad estan sujetas al pago de un impuesto anual en Luxemburgo (taxe
d'abonnement/impuesto de suscripcidn) a un tipo del 0,05% de sus activos netos, que se calcula y debe abonarse al final
de cada trimestre. Para las acciones de clase I, OIH, IH, IE, IEH, IHHI, Z y ZH el tipo aplicable es del 0,01%. Siempre y
cuando los activos de la Sociedad se coloquen en fondos de inversién domiciliados en Luxemburgo, estara exenta del
pago de dicho impuesto, aunque los fondos de inversién en cuestién ya deberdn haberlo abonado. La Sociedad percibird
las rentas de sus inversiones tras la deduccidn de las retenciones aplicables en el pais de origen. La Sociedad no esta
obligada a pagar impuestos sobre la renta, retenciones, plusvalias, impuestos patrimoniales ni de sucesiones en
Luxemburgo. Robeco Indian Equities (Mauritius) Ltd., |a filial mauriciana, es sujeta a la ley y practica fiscal de India y
Mauricio. La filial mauriciana, no estd sujeta a impuestos a las ganancias de capital en Mauricio.

14 Sociedad gestora

El Consejo de Administracidn de la Sociedad ha designado a Robeco Luxembourg S.A. (la "Sociedad gestora") como
sociedad gestora de Robeco Capital Growth Funds para que se encargue diariamente, bajo la supervisién del Consejo de
la Sociedad, de prestar servicios administrativos, de marketing y de gestion de inversiones para todos los subfondos. Con
respecto a todos los subfondos, la Sociedad gestora ha delegado sus funciones de gestion de inversiones en Robeco
Institutional Asset Management B.V. (el Asesor de inversiones). La Sociedad gestora ha delegado sus funciones de agente
administrativo y registrador a RBC Dexia Investor Services Bank S.A. (en calidad de Agente de administracion y
Registrador). La Sociedad Gestora fue constituida como société anonyme con arreglo a la legislacién del Gran Ducado de
Luxemburgo el 7 de julio de 2005 y sus Estatutos se publicaron en el Mémorial del 26 de julio de 2005.

La Sociedad Gestora fue autorizada como sociedad gestora regida por el capitulo 15 de la ley luxemburguesa del 17 de
diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva. La Sociedad Gestora pertenece al grupo Robeco Groep N.V.y
actua también como sociedad gestora para los fondos Robeco Interest Plus Funds, Robeco Lux-o-rente y Robeco All
Strategies Funds.

15 Asesor de inversiones y subasesores de inversiones

Robeco Institutional Asset Management B.V. (en adelante, RIAM), una sociedad gestora de inversiones perteneciente al
Grupo Robeco de Réterdam, Paises Bajos, se ocupa de la gestién cotidiana de los activos de los subfondos. El Contrato de
Asesoramiento de Inversiones entre la Sociedad Gestora y RIAM fue suscrito el 29 de septiembre de 2005, por tiempo
indefinido.

El Asesor de Inversiones ha nombrado a Robeco Investment Management Inc. como Subasesor de Inversiones para los
subfondos Robeco Global Value Equities, Robeco US Premium Equities y Robeco US Large Cap Equities.

El Asesor de Inversiones ha nombrado a Robeco Gestions S.A. como Subasesor de Inversiones para el fondo Robeco GTAA
Fund.

El Subasesor de Inversiones para los subfondos Robeco Asia-Pacific Equities y Robeco Chinese Equities, Robeco Indian
Equities y Robeco Asian Stars Equities es Robeco Hong Kong Ltd.

El Subasesor de Inversiones para los subfondos SAM Sustainable European Equities y SAM Sustainable Agribusiness
Equitie es SAM Sustainable Asset Management AG.

16 Inversion a través de la filial mauriciana

No hay intencién de mantener inversiones directamente realizadas en India por el subfondo Robeco Indian Equities. En su
lugar, el subfondo mantendrd inversiones a través de Robeco Indian Equities (Mauritius) Ltd., una filial totalmente
participada de la Sociedad. La filial mauriciana mantendra todos las inversiones de Robeco Indian Equities en India. El
depositario de la filial mauriciana mantendra los activos para la misma en nombre de Robeco Indian Equities.

Robeco Indian Equities (Mauritius) Ltd. fue incorporada como una sociedad de responsabilidad limitada bajo la Ley
2001de Sociedades y fue registrada como Global Business Licence Company Categoria 1 bajo la Ley 2007 de servicios

financieros. Las cuentas de Robeco Indian Equities y Robeco Indian Equities (Mauritius) Ltd. han sido consolidadas.

La filial mauriciana has sido designada por Deutsche Bank International Trust Corporation (Mauritius) Limited para actuar
como administrador, secretario y agente registrador para la filial mauriciana. Deutsche Bank esta incorporada en
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Mauricio y estd autorizada por la Comisidn financiera de Mauricio para proporcionar, entre otros aspectos, servicios de
gestion a empresas no residentes.

17 Comisiones de gestidn, servicio y rendimiento

Los diferentes subfondos y clases de acciones generan una comisién de gestion anual pagadera a la Sociedad gestora que
refleja todos los gastos relacionados con la gestién de los subfondos. Asimismo, la Sociedad o los diferentes subfondos o
clases de acciones generan una comisién de servicio anual pagadera a la Sociedad gestora que comprende todos los
gastos restantes, como los honorarios de los Agentes domiciliario, corredor, administrativo, del Registrador, de los
auditores y asesores legales, los costes de redaccién, impresion y distribucién de todos los folletos, memorandos,
informes y demas documentos necesarios relativos a la Sociedad, todas las tasas y gastos derivados del registro de la
Sociedad en cualquier organismo estatal o mercado de valores, los costes de publicacién de los precios y los gastos de
explotacién, asi como el coste de la celebracién de las juntas de accionistas.

Los cobros anuales, tanto de la comisién de gestién como de la comisién de servicio, se expresan como porcentaje del
valor liquidativo. Estos gastos se abonan mensualmente en funcién del valor del activo neto del periodo correspondiente
y se reflejan en el precio de las acciones. En la siguiente tabla se recogen los porcentajes relativos a los distintos
subfondos y clases de acciones. Para algunos subfondos, la Sociedad gestora tiene derecho a una performance fee,
pagadera anualmente tras la finalizacién del ejercicio. Existen dos categorias de performance fee, a saber, Ay B. La
performance fee de la categoria A sélo serd pagadera respecto de la clase correspondiente del subfondo si la misma
supera el indice en cuestion desde su constitucion o del Gltimo pago (por ejemplo el Gltimo reajuste) de la performance
fee. Esos resultados por encima del indice son la base para el cobro de la performance fee. Para superar el indice, no
siempre es necesario que el valor liquidativo de la clase del subfondo en cuestién alcance un nuevo maximo histérico. Si
la rentabilidad general de la clase de acciones en cuestién no presentd mayores beneficios para el indice en cuestion
durante el periodo desde su constitucién o Gltimo reajuste, la base para el cdlculo de la performance fee para el siguiente
afo financiero no sera reajustada, lo que significa que la performance fee acumulativa diaria devengada no serd
pagadera a la Sociedad gestora y por lo tanto, no serd reajustada a cero. En caso de que la performance fee acumulativa
no sea pagable al final del afio financiero, el cambio en la performance fee acumulativa se incluye en la declaracién de
operaciones y variaciones del patrimonio neto en el epigrafe "Otros gastos y comisiones" o en "Otros ingresos". En el
caso de la categoria B, el rendimiento de la clase de activo en cuestion del subfondo no se mide tUnicamente en
comparacién con un indice y el porcentaje indicado (en adelante, tasa de corte o hurdle rate), sino que también se
compara con un valor maximo de inversién (high watermark). La performance fee devendra pagadera si, durante el
ejercicio, la clase del subfondo en cuestién logra unos resultados superiores a la tasa de corte correspondiente y un nuevo
valor liquidativo maximo histérico. Dicho valor liquidativo maximo histérico serd el valor maximo de inversion o high
watermark del siguiente ejercicio, si la rentabilidad entre el valor maximo de inversién y el valor liquidativo es menor a la
diferencia relativa positiva de la correspondiente clase respecto de la tasa de corte, la performance fee se basard en el
primero. La categoria A es aplicable para los subfondos Robeco Global Stars Equities, Robeco Emerging Stars Equities,
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities (hasta el 30 de junio de 2010), Robeco European Stars Equities (hasta el
18 de febrero de 2011), Robeco Active Quant European Equities (hasta el 8 de septiembre de 2010) y Robeco Asian Stars
Equities. La categoria B es aplicable para los subfondos Robeco All Weather Global Equities (hasta el 8 de septiembre de
2010), Robeco Strategic Income Fund (hasta el 8 de septiembre de 2010) y Robeco GTAA Fund. La performance fee se
calculard en funcién de un cémputo del valor liquidativo que se corresponda con el momento de valoracién del indice sin
tener en cuenta ajustes por dilucién citados en el apartado tarificacién variable. En el folleto, se ofrecen mas detalles
sobre las performance fees.

Comision de gestion y de servicio

Comisién de
En % servicio
Clase de acciones

Maxima

Comisién de servicio

Clase de acciones

B D CH DL E I IHHI M OIH IE DHHI Todas I, 1H
BH DH EH IH MH IEH ODH, 10DH las demas J
OEH J 40DH ;'cif(fn‘i‘:
Subfondos de renta variable tematicos =
Robeco Global Equities — 1,25 — — — — — — — — — 0,12 —
Robeco Global Value Equities 1,25 1,25 — — — — — — — — — 0,12 —
Robeco Global Stars Equities 2 — 1,00* — — — 0,70 — — — — — 0,12 0,08
Robeco Emerging Stars Equities* — 1,50 — 1,75 — 1,10 — — — — — 0,12 0,08
Robeco Emerging Market Equities — 1,50 — — — 1,10 — 2,00 — — — 0,12 0,08
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities > — 1,25 — 175 — 0,60 — — — — — 0,12 0,08
Robeco Emerging Conservative Equities 1,25 1,25 — — — 0,90 — — — — — 0,12 0,08
Robeco All Weather Global Equities ® 1,50 — — 0,90 — — — — — 0,12 0,08
Subfondos de renta variable zonales y nacionales
Robeco Asia-Pacific Equities — 1,50 — — — — — — — — — 0,12 —
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Comision de gestion y de servicio

Comisién de
En % servicio
Clase de acciones

Maxima

Comisién de servicio

Clase de acciones

B D CH DL E I IHHI M OIH IE DHHI Todas I, 1H
BH DH EH IH MH IEH ODH,10DH las demas J
e o R

SAM Sustainable European Equities — 1,25 — — — 0,70 — — — — — 0,12 0,08
Robeco European Stars Equities2 — 1,25 — — — — — — — — — 0,12 —
Robeco European Conservative Equities 1,00 1,00 — — — 0,60 — — — — — 0,12 0,08
Robeco European MidCap Equities — 1,50 — — — — — — — — — 0,12 —
Robeco Active Quant European Equities — 1,00 — 1,25 — 0,50 — — — — — 0,12 0,08
Robeco US Premium Equities — 1,50 — — 150 0,70 0,70 2,00 — 0,70 — 0,12 0,08
Robeco Chinese Equities — 1,50 — — — 1,10 — — — — — 0,12 0,08
Robeco Indian Equities — 1,50 — — — 1,10 — — — — — 0,18 0,12
Robeco Asian Stars Equi‘[ies2 — 1,50 — — — — — — — — — 0,12 —
Robeco European Dividend Extension 1,50 — — — — — — — — — — 0,12 —
Robeco US Large Cap Equities — 1,25 — — — 0,65 — — — — — 0,08
Subfondos de renta variable tematicos
Robeco New World Financial Equities — 1,50 — — — — — — — — — 0,12 —
Robeco Health & Wellness Equities — 1,50 — — — — — — — — — 0,12 —
Robeco Property Equities 1,50 1,50 — — — 0,90 — — — — — 0,12 0,08
Robeco Global Consumer Trends Equities — 1,50 — — — — — 2,00 — — — 0,12 —
Robeco Natural Resources Equities — 1,50 — — — — — — — — — 0,12 —
SAM Sustainable Agribusiness Equities — 1,50 — — — 0,90 — — — — — 0,12 0,08
Robeco Infrastructure Equities — 1,50 — — — 0,90 — — — — — 0,12 0,08
Subfondos de renta fija internacionales
Robeco Global Bonds 0,70 1,00 — — 1,00 — — — — — — 0,12 —
Robeco High Yield Bonds 0,90 1,00 — — 1,00 0,50 — — 0,50 — 1,00 0,12 0,08
Robeco Investment Grade Corporate Bonds 0,70 0,70 — — — 030 0,35 — — 0,30 — 0,12 0,08
Robeco Global Government Bonds — — — — — 0,30 — — — — — — 0,08
Robeco Emerging Debt — 1,50 — — — 1,10 — — — — — 0,08
Subfondos de renta fija zonales
Robeco Strategic Income Fund 2 — 0,70 — — — 0,30 — — — — — 0,08 0,04
Robeco Euro Bonds 0,70 0,70 — — — 0,35 — — — — 0,75 0,12 0,08
Robeco Euro Government Bonds — 0,60 0,25 — — 0,30 — — — — — 0,12 0,08
Robeco Euro Credit Bonds — 0,70 — — — 0,35 — — — — — 0,12 0,08
Robeco All Strategy Euro Bonds 0,70 0,70 — — — 0,35 — — — — 0,75 0,12 0,08
Robeco European Currencies High Yield Bonds — 1,00 — — — 0,50 — — — — — 0,12 0,08
Robeco Euro Medium Term Bonds 0,48 — — — — — — — — — — 0,12 —
Robeco Euro Sustainable Credits 0,70 0,70 — — — 0,35 — — — — — 0,12 0,08
Robeco Financial Institutions Bonds 0,70 0,70 — — — 0,35 — — — — — 0,12 0,08
Subfondos de asignacion de activos
Robeco GTAA Fund® — 15 - - - 0% - - — — — 0,08

* No se menciona la clase de acciones Z. En el caso de la clase Z, el porcentaije tanto de la comision de gestién como de la de servicio es cero.
?Este subfondo esta también sujeto a performance fee.

3 Cuando el valor liquidativo supere los 1.000 millones de EUR, la comisién de servicio se reducira en un 0,02% para la parte que exceda esa cantidad. Cuando el valor liquidativo

supere los 5.000 millones de EUR, la comisién de servicio se reducird en un 0,02% adicional para la parte que exceda esa cantidad.

* Comisién cambiada durante el periodo del informe.

18 Comision de depésito
El banco depositario es remunerado de conformidad con el acuerdo entre RBC Dexia Investor Services Bank S.A., en
calidad de depositario y la Sociedad.

19 Otras comisiones y gastos

Tanto la Sociedad como sus diferentes subfondos o clases de acciones pagan directamente las comisiones convencionales
relacionadas con las operaciones, asi como las comisiones bancarias y de corretaje relativas al patrimonio de la Sociedad
0 a los gastos en que ésta incurra, como los de voto delegado o la taxe d’abonnement, descritos anteriormente en el
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apartado Impuestos. Los gastos de constitucién de la Sociedad y los subfondos han sido abonados en su totalidad. Si se
crean nuevos subfondos en el futuro, éstos asumirdn, en principio, sus propios gastos de constitucién.

20 Dividendos repartidos
Durante el periodo al que se refiere este informe se realizaron las siguientes distribuciones:

Repartos

Importe Divisa Fecha de Fecha de

pago
por accion declaracién

Robeco Global Value Equities
Acciones B EUR 0,85 EUR  10/09/2010 17/09/2010
Acciones B EUR 0,93 EUR  10/12/2010 17/12/2010
Acciones B EUR 0,96 EUR  11/03/2011 18/03/2011
Acciones B EUR 0,92 EUR  10/06/2011 17/06/2011
Robeco Emerging Conservative Equities
Acciones B EUR 1,88 EUR 10/06/2011 17/06/2011
Robeco US Premium Equities
Acciones |E GBP 2,37 GBP  03/12/2010 10/12/2010
Robeco European Conservative Equities
Acciones B EUR 0,79 EUR  10/09/2010  17/09/2010
Acciones B EUR 0,81 EUR  10/12/2010 17/12/2010
Acciones B EUR 0,83 EUR  11/03/2011 18/03/2011
Acciones B EUR 0,83 EUR  10/06/2011 17/06/2011
Robeco Property Equities
Acciones B EUR 0,17 EUR  10/09/2010  17/09/2010
Acciones B EUR 0,17 EUR  10/12/2010 17/12/2010
Acciones B EUR 0,17 EUR  11/03/2011 18/03/2011
Acciones B EUR 0,17 EUR  10/06/2011 17/06/2011
Robeco Global Bonds
Acciones B EUR 0,97 EUR  10/09/2010  17/09/2010
Acciones B EUR 0,94 EUR  10/12/2010 17/12/2010
Robeco High Yield Bonds
Acciones BH EUR 0,35 EUR  10/09/2010 17/09/2010
Acciones BH EUR 0,36 EUR  10/12/2010 17/12/2010
Acciones BH EUR 0,38 EUR  11/03/2011 18/03/2011
Acciones BH EUR 0,37 EUR  10/06/2011 17/06/2011
Acciones EH EUR 14,40 EUR 03/12/2010 10/12/2010
Robeco Investment Grade Corporate Bonds
Acciones BH EUR 1,39 EUR  10/09/2010  17/09/2010
Acciones BH EUR 1,35 EUR  10/12/2010 17/12/2010
Acciones BH EUR 1,33 EUR  11/03/2011 18/03/2011
Acciones BH EUR 1,34 EUR  10/06/2011 17/06/2011
Acciones |EH EUR 5,56 EUR  3/12/2010 10/12/2010
Robeco Euro Bonds
Acciones BH EUR 0,24 EUR  10/09/2010 17/09/2010
Acciones BH EUR 0,23 EUR  10/12/2010 17/12/2010
Robeco All Strategy Euro Bonds
Acciones BH EUR 0,96 EUR  10/12/2010 17/12/2010
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Repartos

Importe Divisa Fecha de Fed;)zgs
por accién declaracién

Acciones BH EUR 0,94 EUR 11/03/2011 18/03/2011
Acciones BH EUR 0,95 EUR  10/06/2011 17/06/2011
Robeco Euro Medium Term Bonds
Acciones BH EUR 0,14 EUR  10/09/2010 17/09/2010
Acciones BH EUR 0,14 EUR  10/12/2010 17/12/2010
Robeco Euro Sustainable Credits
Acciones BH EUR 1,26 EUR 11/03/2011 18/03/2011
Acciones BH EUR 1,26 EUR 10/06/2011 17/06/2011

21 Relacion total de gastos

La relacién total de gastos expresa los gastos de explotacion (por ejemplo, comision de gestidn, comisién de servicio,
performance fee, taxe d’abonnement, comisién de depdsito y gastos bancarios) cargados a los subfondos como

porcentaje del promedio de los activos administrados, y se calcula diariamente durante el periodo objeto de andlisis. La

relacién total de gastos, seguin se refleja en la tabla siguiente, no recoge los costes transaccionales. El resto de los gastos

se refieren principalmente a comisiones bancarias, la taxe d’abonnement, otros gastos y, si es aplicable, a los gastos de

liquidacion. La relacién total de gastos no se anualiza para periodos inferiores a un afio. Datos comparativos solo se
revelan para el subfondo y para las clases de acciones en circulacién al inicio del periodo objeto de andlisis.

Relacion total de gastos

En% 01/07/2010-30/06/2011 01/07/2009-30/06/2010
Comision ~ Comisién  Performan Otros Total  Comision  Comisién Performan Otros Total
de gestion  de servicio ce fee gastos de gestion  de servicio ce fee gastos
Subfondos de renta variable tematicos
Robeco Global Equities
D EUR 0,79 0,08 - 0,06 0,93 0,12 - 0,10 1,47
DHEUR 0,79 0,08 - 0,08 0,95 0,12 0,10 1,47
Robeco Global Value Equities o
B EUR 1,25 0,12 - 0,15 1,52 1,25 0,12 - 0,12 1,49
DEUR 1,25 0,12 - 0,13 1,50 1,25 0,12 - 0,11 1,48
Robeco Global Stars Equities
DEUR 1,20 0,12 - 0,06 1,38 1,24 0,12 - 0,12 1,48
|EUR 0,70 0,08 0,12 0,02 0,92 0,70 0,08 0,25 0,03 1,06
ZEUR - - - 0,02 0,02 - - - - -
Robeco Emerging Stars Equities
DEUR 1,50 0,12 - 0,13 1,75 1,50 0,12 - 0,15 1,77
DLEUR 1,75 0,12 - 0,14 2,01 1,75 0,12 - 0,16 2,03
|EUR 1,10 0,08 - 0,10 1,28 1,10 0,08 0,54 0,09 1,81
D USD 1,50 0,12 - 0,13 1,75 1,50 0,12 - 0,15 1,77
Robeco Emerging Markets Equities o o
DEUR 1,50 0,11 - 0,13 1,74 1,50 0,11 - 0,13 1,74
|EUR 1,10 0,08 - 0,09 1,27 1,10 0,07 - 0,08 1,25
M EUR 2,00 0,12 - 0,10 2,22 2,00 0,11 - 0,12 2,23
ZEUR - - - 0,09 0,09 - - - 0,07 0,07
D USD 1,50 0,12 - 0,14 1,76 1,50 0,11 - 0,12 1,73
1USD 1,10 0,08 - 0,09 1,27 0,49 0,03 - 0,03 0,55
JUsD 0,80 0,08 - 0,09 0,97 0,44 0,04 - 0,05 0,53
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities o o
DEUR 1,25 0,12 - 0,21 1,58 1,25 0,12 0,39 0,42 2,18
DLEUR 1,07 0,07 - 0,18 1,32 1,16 0,08 - 0,27 1,51
|EUR 0,60 0,08 - 0,16 0,84 0,60 0,08 0,45 0,41 1,54
ZEUR - - - 0,16 0,16 - - - - -
D USD 0,75 0,07 - 0,21 1,03 - - - - -
Robeco Emerging Conservative Equities .
B EUR 0,48 0,05 - 0,04 0,57 - - - - -
DEUR 0,49 0,05 - 0,05 0,59 - - - - -
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Relacion total de gastos

En% 01/07/2010-30/06/2011 01/07/2009-30/06/2010
Comision ~ Comisién Performan Otros Total  Comision  Comisién Performan Otros Total
de gestion  de servicio ce fee gastos de gestion  de servicio ce fee gastos
| EUR 0,34 0,03 - 0,01 0,38 - - - - -
Robeco All Weather Global Equities
D EUR 0,26 0,02 - 0,07 0,35 1,50 0,12 - 0,06 1,68
|EUR 0,16 0,01 - 0,10 0,27 0,90 0,08 - 0,04 1,02
Subfondos de renta variable zonales y nacionales
Robeco Asia-Pacific Equities
D EUR 1,50 0,12 - 0,14 1,76 1,50 0,12 - 0,10 1,72
D USD 1,50 0,12 - 0,13 1,75 0,55 0,04 - 0,06 0,65
SAM Sustainable European Equities o o o
D EUR 1,25 0,12 - 0,10 1,47 1,25 0,12 - 0,10 1,47
| EUR 0,70 0,08 - 0,06 0,84 0,38 0,04 - 0,02 0,44
Robeco European Stars Equities o o o
D EUR 0,79 0,08 - 0,12 0,99 1,25 0,12 - 0,20 1,57
| EUR - - - - - 0,07 0,01 - 0,02 0,10
Robeco European Conservative Equities
BEUR 1,00 0,12 - 0,06 1,18 1,00 0,12 - 0,08 1,20
D EUR 1,00 0,13 - 0,15 1,28 1,00 0,12 - 0,09 1,21
| EUR 0,60 0,08 - 0,02 0,70 0,60 0,08 - 0,05 0,73
Robeco European MidCap Equities
D EUR 0,95 0,08 - 0,08 1,11 1,50 0,12 - 0,11 1,73
Robeco Active Quant European Equities o o
D EUR 0,18 0,02 - 0,13 0,33 1,00 0,12 - 0,35 1,47
DLEUR 0,03 - - - 0,03 1,25 0,12 - 0,35 1,72
|EUR 0,09 0,01 - 0,15 0,25 0,50 0,08 - 0,32 0,90
Robeco US Premium Equitis A e et
DHEUR 1,50 0,12 - 0,07 1,69 1,50 0,11 - 0,08 1,69
IH EUR 0,70 0,08 - 0,03 0,81 0,70 0,06 - 0,03 0,79
MH EUR 2,00 0,12 - 0,07 2,19 2,00 0,11 - 0,08 2,19
D EUR 1,50 0,12 - 0,08 1,70 1,48 0,10 - 0,07 1,65
|EUR 0,70 0,08 - 0,03 0,81 0,38 0,03 - 0,02 0,43
D USD 1,50 0,12 - 0,08 1,70 1,50 0,11 - 0,07 1,68
| USD 0,70 0,08 - 0,03 0,81 0,70 0,07 - 0,03 0,80
M USD 2,00 0,12 - 0,08 2,20 2,00 0,11 - 0,07 2,18
EH GBP 1,50 0,12 - 0,06 1,68 1,50 0,10 - 0,07 1,67
IE GBP 0,70 0,08 - 0,03 0,81 0,70 0,06 - 0,03 0,79
Robeco Chinese Equites e e At
D EUR 1,50 0,12 - 0,10 1,72 0,12 - 0,11 1,73
| EUR 0,99 0,07 - 0,05 1,11 0,07 - 0,06 1,15
D USD 1,50 0,13 - 0,10 1,73 0,12 - 0,10 1,72
| USD 1,10 0,08 - 0,06 1,24 0,04 0,03 0,57
Robeco Indian Equities o
DEUR 1,29 0,15 - 0,11 1,55 - - - - -
IEUR 0,94 0,10 - 0,07 1,11 - - - - -
D USD 0,66 0,08 - 0,08 0,82 - - - - -
Robeco Asian Stars Equities
D EUR 0,43 0,03 - 0,10 0,56 - - - - -
Robeco European Dividend Extension .
BEUR 0,26 0,02 - 0,13 0,41 1,50 0,12 - 0,24 1,86
Robeco US Large Cap Equities o o
D EUR 1,25 0,12 - 0,07 1,44 0,61 0,06 - 0,04 0,71
DHEUR 1,25 0,12 - 0,08 1,45 0,12 0,01 - 0,01 0,14
D USD 1,25 0,12 - 0,06 1,43 0,12 0,01 - 0,01 0,14
1USD 0,65 0,08 - 0,04 0,77 0,32 0,04 - 0,02 0,38
Subfondos de renta variable tematicos
Robeco New World Financial Equities
D EUR 1,50 0,12 - 0,12 1,74 1,50 0,12 - 0,11 1,73
ZEUR - - - 0,08 0,08 - - - 0,05 0,05
Robeco Health & Wellness Equities o o
D EUR 1,44 0,12 - 0,08 1,64 1,50 0,12 - 0,09 1,71
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Relacion total de gastos

En% 01/07/2010-30/06/2011 01/07/2009-30/06/2010
Comision ~ Comisién Performan Otros Total  Comision  Comisién Performan Otros Total
de gestion  de servicio ce fee gastos de gestion  de servicio ce fee gastos
ZEUR - - - 0,04 0,04 - - - 0,03 0,03
D USD 1,05 0,08 - 0,07 1,20 0,55 0,04 - 0,03 0,62
Robeco Property Equites T e Bt
B EUR 1,50 0,12 - 0,10 1,72 0,88 0,07 - 0,06 1,01
D EUR 1,50 0,12 - 0,09 1,71 1,50 0,12 - 0,11 1,73
| EUR 0,90 0,08 - 0,05 1,03 0,90 0,08 - 0,06 1,04
D USD 0,50 0,04 - 0,04 0,58 - - - - -
Robeco Global Consumer Trends Equities
D EUR 1,50 0,12 - 0,08 1,70 1,50 0,12 - 0,08 1,70
M EUR 1,30 0,08 - 0,11 1,49 - - - - -
ZEUR - - - 0,04 0,04 - - - 0,03 0,03
D USD 0,93 0,07 - 0,05 1,05 - - - - -
Robeco Natural Resources Equities
D EUR 1,50 0,12 - 0,07 1,69 1,50 0,12 - 0,08 1,70
ZEUR - - - 0,03 0,03 - - - 0,02 0,02
D USD 0,52 0,04 - 0,04 0,60 - - - - -
SAM Sustainable Agribusiness Equities
D EUR 1,50 0,12 - 0,09 1,71 1,50 0,12 - 0,08 1,70
| EUR 0,90 0,08 - 0,05 1,03 0,90 0,08 - 0,05 1,03
D USD 0,57 0,05 - 0,06 0,68 - - - - -
Robeco Infrastructure Equities .
D EUR 1,50 0,12 - 0,07 1,69 1,50 0,12 - 0,10 1,72
|EUR 0,90 0,08 - 0,03 1,01 0,90 0,08 - 0,06 1,04
Subfondos de renta fija internacionales
Robeco Global Bonds
BH EUR 0,45 0,06 - 0,03 0,54 0,70 0,08 - 0,07 0,85
DH EUR 0,65 0,06 - 0,03 0,74 1,00 0,08 - 0,08 1,16
EH EUR 0,65 0,06 - 0,03 0,74 1,00 0,08 - 0,08 1,16
ZEUR - - - - - - - - 0,02 0,02
Robeco High Yield Bonds o o
BHEUR 0,90 0,10 - 0,06 1,06 0,48 0,04 - 0,04 0,56
DH EUR 1,00 0,10 - 0,06 1,16 1,00 0,08 - 0,07 1,15
EH EUR 1,00 0,10 - 0,07 1,17 1,00 0,08 - 0,06 1,14
IHEUR 0,50 0,05 - 0,02 0,57 0,50 0,04 - 0,03 0,57
ZH EUR - - - 0,06 0,06 - - - 0,02 0,02
ODH EUR 0,76 0,09 - 0,04 0,89 - - - - -
OEH EUR 0,29 0,03 - 0,01 0,33 - - - - -
OIH EUR 0,26 0,04 - 0,01 0,31 - - - - -
DH USD 0,32 0,04 - 0,04 0,40 - - - - -
ODH USD 0,35 0,04 - 0,04 0,43 - - - - -
IH USD 0,49 0,05 - 0,02 0,56 0,50 0,04 - 0,02 0,56
OIH USD 0,22 0,04 - - 0,26 - - - - -
Robeco Investment Grade Corporate Bonds
BH EUR 0,70 0,10 - 0,06 0,86 0,70 0,08 - 0,08 0,86
DH EUR 0,70 0,10 - 0,06 0,86 0,70 0,08 - 0,07 0,85
IH EUR 0,30 0,06 - 0,03 0,39 0,30 0,04 - 0,03 0,37
IEH EUR 0,30 0,06 - 0,03 0,39 0,30 0,04 - 0,03 0,37
IHHI EUR 0,35 0,06 - 0,03 0,44 0,20 0,02 - 0,02 0,24
Robeco Global Government Bonds o o o
IH EUR 0,30 0,06 - 0,04 0,40 0,30 0,04 - 0,03 0,37
| USD 0,30 0,06 - 0,04 0,40 0,30 0,04 - 0,03 0,37
Robeco Emerging Deb. A i Tl
DH EUR 0,08 0,01 - - 0,09 - - - - -
IH USD 0,05 0,01 - - 0,06 - - -
Robeco Strategic Income Fund .
D EUR 0,11 0,02 - - 0,13 0,62 0,08 - 0,08 0,78
| EUR 0,04 0,01 - - 0,05 0,30 0,04 - 0,02 0,36
ZEUR - - - - - - - - 0,01 0,01
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Relacion total de gastos

En% 01/07/2010-30/06/2011 01/07/2009-30/06/2010
Comision ~ Comisién Performan Otros Total  Comision  Comisién Performan Otros Total
de gestion  de servicio ce fee gastos de gestion  de servicio ce fee gastos
Subfondos de renta fija zonales
Robeco Euro Bonds
BHEUR 0,42 0,05 - 0,03 0,50 0,37 0,04 - 0,04 0,45
DH EUR 0,44 0,05 - 0,03 0,52 0,70 0,08 - 0,08 0,86
DHHI EUR 0,48 0,05 - 0,04 0,57 0,75 0,08 - 0,06 0,89
IHEUR 0,21 0,02 - 0,02 0,25 0,35 0,04 - 0,03 0,42
ZEUR - - - - - - - - 0,02 0,02
10DH EUR 0,44 0,05 - 0,04 0,53 0,75 0,08 - 0,07 0,90
40DH EUR 0,56 0,06 - 0,04 0,66 0,75 0,08 - 0,07 0,90
Robeco Euro Covernment Bonds A - B
CHEUR 0,05 0,02 - 0,04 0,11 - - - - -
DH EUR 0,68 0,09 - 0,07 0,84 0,70 0,08 - 0,08 0,86
IH EUR 0,30 0,05 - 0,03 0,38 0,30 0,04 - 0,02 0,36
ZHEUR - - - 0,03 0,03 - - - 0,02 0,02
Robeco Euro Credit Bonds S - S A
DH EUR 0,70 0,10 - 0,07 0,87 0,70 0,08 - 0,07 0,85
IH EUR 0,35 0,06 - 0,03 0,44 0,35 0,04 - 0,03 0,42
ZH EUR - - - 0,03 0,03 - - - 0,03 0,03
Robeco Al Strategy Euro Bonds S - B
DH EUR 0,81 0,10 - 0,07 0,98 1,00 0,07 - 0,08 1,15
IH EUR 0,32 0,05 - 0,02 0,39 0,30 0,03 - 0,03 0,36
BH EUR 0,61 0,10 - 0,07 0,78 - - - - -
10DH EUR 0,27 0,04 - 0,04 0,35 - - - - -
40DH EUR 0,28 0,04 - 0,04 0,36 - - - - -
DHHI EUR 0,27 0,04 - 0,02 0,33 - - - - -
ZH EUR - - - 0,02 0,02 - - - 0,02 0,02
Robeco European High Yied Bonds S - S A
DH EUR 1,00 0,12 - 0,14 1,26 1,00 0,08 - 0,07 1,15
IH EUR 0,50 0,06 - 0,01 0,57 0,50 0,04 - 0,03 0,57
Robeco Euro Medium Torm Bonds e - e
B EUR 0,31 0,05 - 0,04 0,40 0,26 0,04 - 0,04 0,34
ZEUR - - - - - - - - 0,01 0,01
Robeco Euro Sustainable Crdits S . S A
BH EUR 0,70 0,11 - 0,08 0,89 0,08 0,01 - 0,01 0,10
DH EUR 0,70 0,11 - 0,09 0,90 0,08 0,01 - 0,01 0,10
IH EUR 0,35 0,06 - 0,03 0,44 0,04 - - - 0,04
Robeco Financial Instifutions Bonds A - S A
BH EUR 0,09 0,02 - 0,01 0,12 - - - - -
DH EUR 0,09 0,02 - 0,01 0,12 - - - - -
IH EUR 0,05 0,01 - - 0,06 - - - - -

Subfondos de asignacion de activos

Robeco GTAA Fund

D EUR 1,50 0,11 - 0,05 1,66 0,32 0,02 - 0,01 0,35
| EUR 0,90 0,06 - 0,04 1,00 0,19 0,01 - - 0,20
ZEUR - 0,02 0,02 - - -

22 Comisiones al contado (hard commissions), acuerdos de compensacion de servicios (soft-dollar arrangements) y
acuerdos de reparto de comisiones

Algunas entidades independientes dedicadas a la realizacion de estudios o terceros prestan sus servicios a la Sociedad,
ayudandola a fundamentar su proceso de toma de decisiones. Se usa una parte de las comisiones abonadas a los
corredores para pagar estos servicios, llamados reparto

de comisiones.

Acuerdos de reparto de comisiones

01/07/2010- 01/07/2009-

En miles de EUR 30/06/2011  30/06/2010

Subfondos de renta variable tematicos
Robeco Global Equities — 10
Robeco Global Value Equities — -
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Acuerdos de reparto de comisiones

01/07/2010- 01/07/2009-

En miles de EUR 30/06/2011  30/06/2010

Robeco Global Stars Equities 4 24
Robeco Emerging Stars Equities 22 226
Robeco Emerging Markets Equities 18 461

Robeco Active Quant Emerging Markets Equities - -
Robeco Emerging Conservative Equities = -
Robeco All Weather Global Equities - -

Subfondos de renta variable zonales y nacionales

Robeco Asia-Pacific Equities 13 133
SAM Sustainable European Equities 42 307
Robeco European Stars Equities - 32
Robeco European Conservative Equities = 2
Robeco European MidCap Equities - 85

Robeco Active Quant European Equities = -
Robeco US Premium Equities - -
Robeco Chinese Equities 7 449
Robeco Indian Equities - -
Robeco Asian Stars Equities - -
Robeco European Dividend Extension = -
Robeco US Large Cap Equities - -

Subfondos de renta variable tematicos

Robeco New World Financial Equities 34 128
Robeco Health & Wellness Equities — 4
Robeco Property Equities 7 34
Robeco Global Consumer Trends Equities 21 74
Robeco Natural Resources Equities 31 64
SAM Sustainable Agribusiness Equities 3 14
Robeco Infrastructure Equities =) 16

No hubo comisiones al contado ni acuerdos de compensacion de servicios durante el periodo al que se refiere este
informe.

23 (Cifra de negocios

Este muestra el volumen de negocios de las inversiones, incluidos los instrumentos derivados, en relacién con el
promedio de activos gestionados y es una medida de los gastos transaccionales derivados de las politicas de la cartera de
inversion aplicada y de las consiguientes operaciones de inversién. En el método de calculo es utilizada la cuantia del
volumen de negocios, que se determina sumando las compras y ventas de inversiones, incluyendo los instrumentos
derivados y restando la suma de la emisién y recompra de las acciones propias divididas por el resultado de la media
mensual del patrimonio neto. Si el resultado es negativo, el volumen de negocios es cero. La cifra de negocios se
determina expresando el volumen de negocios como porcentaje de la media de los activos confiados. En la tabla
siguiente se muestra el volumen de negocios de los subfondos.

Cifra de negocios

01/07/2010- 01/07/2009-

0,
En% 30/06/2011 30/06/2010

Subfondos de renta variable tematicos

Robeco Global Equities 177 42
Robeco Global Value Equities 286 196
Robeco Global Stars Equities 83 75
Robeco Emerging Stars Equities 50 27
Robeco Emerging Markets Equities 45 2
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities 124 70

Robeco Emerging Conservative Equities - -
Robeco All Weather Global Equities — -
Subfondos de renta variable zonales y nacionales

Robeco Asia-Pacific Equities 54 15
Robeco Indian Equities — -
SAM Sustainable European Equities 240 271
Robeco European Stars Equities 222 457
Robeco European Conservative Equities - 26
Robeco European MidCap Equities 261 151
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Cifra de negocios

En % 01/07/2010- 01/07/2009-
30/06/2011 30/06/2010
Robeco Active Quant European Equities = 125
Robeco US Premium Equities 32 57
Robeco Chinese Equities 230 91
Robeco Asian Stars Equities 9 -
Robeco European Dividend Extension = 143
Robeco US Large Cap Equities 74 68
Subfondos de renta variable tematicos
Robeco New World Financial Equities 230 324
Robeco Health & Wellness Equities 90 60
Robeco Property Equities 27 86
Robeco Global Consumer Trends Equities 64 195
Robeco Natural Resources Equities 238 193
SAM Sustainable Agribusiness Equities 91 29
Robeco Infrastructure Equities 26 21
Subfondos de renta fija internacionales
Robeco Global Bonds 270 154
Robeco High Yield Bonds 76 49
Robeco Investment Grade Corporate Bonds 154 73
Robeco Global Government Bonds 172 119
Robeco Emerging Debt - -
Robeco Strategic Income Fund 56 9
Subfondos de renta fija zonales
Robeco Euro Bonds 139 129
Robeco Euro Government Bonds 145 120
Robeco Euro Credit Bonds 239 169
Robeco All Strategy Euro Bonds 219 196
Robeco European High Yield Bonds 107 92
Robeco Euro Medium Term Bonds 166 194
Robeco Euro Sustainable Credits 208 174
Robeco Financial Institutions Bonds 26 -
Subfondos de asignacion de activos
Robeco GTAA Fund -

24 Comisiones abonadas a partes afiliadas

219

La siguiente tabla muestra las comisiones abonadas a partes afiliadas durante el periodo objeto de estudio.

Comisiones abonadas a partes afiliadas

01-07-2010 - 30-06-2011 Acciones/Bonos Operaciones de cambio a plazo Otros
Total % Total % Total %
Importe, en miles de EUR Volumen Comisién Comisién Volumen Comisién Comisién Volumen Comisién Comisién
Subfondos de renta variable tematicos
Robeco Global Equities 1.110 2 0,15 180.073 - -
Robeco Global Value Equities - - - - - -
Robeco Global Stars Equities 4.945 7 0,15 323.606 - 207.610
Robeco Emerging Stars Equities - - - 671.482 - 42.267
Robeco Emerging Markets Equities 476.404 - - 1.364.951 - -
Robeco Active Quant Emerging Markets Equities - - - 22421 - 6.966
Robeco Emerging Conservative Equities - - - 13.028 - 3.200
Robeco All Weather Global Equities - - - 1.448 - 32.703
Subfondos de renta variable zonales y nacionales
Robeco Asia-Pacific Equities 204.623 - - 6.524 - 1.000
SAM Sustainable European Equities 8.234 11 0,13 26.800 - -
Robeco European Stars 317 - 0,09 14.893 - -
Robeco European Conservative Equities - - - 600.625 - 1.500
Robeco European MidCap Equities 7.952 12 0,15 - - -
Robeco Active Quant European Equities - - - 4.146 - -
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Comisiones abonadas a partes afiliadas

01-07-2010 — 30-06-2011

Importe, en miles de EUR

Acciones/Bonos

Operaciones de cambio a plazo

Otros

%
Comisién

Volumen

Total
Comisién

%
Comisién

Robeco US Premium Equities
Robeco Chinese Equities

Robeco Indian Equities

Robeco Asian Stars Equities

Robeco European Dividend Extension
Robeco US Large Caps Equities

Subfondos de renta variable tematicos
Robeco New World Financial Equities
Robeco Health & Wellness Equities
Robeco Property Equities

Robeco Consumer Trends Equities
Robeco Natural Resources Equities
SAM Sustainable Agribusiness Equities
Robeco Infrastructure Equities

Subfondos de renta fija internacionales
Robeco Global Bonds

Robeco High Yield Bonds

Robeco Investment Grade Corporate Bonds
Robeco Global Government Bonds

Robeco Emerging Debt

Robeco Strategic Income Fund

Subfondos de renta fija zonales
Robeco Euro Bonds

Robeco Euro Government Bonds
Robeco Euro Credit Bonds

Robeco All Strategy Euro Bonds
Robeco European High Yield Bonds
Robeco Euro Medium Term Bonds
Robeco Euro Sustainable Credits
Robeco Financial Institutions Bonds

Subfondos de asignacion de activos
Robeco GTAA Fund

25 Cambios en la cartera de inversiones

Total % Total

Volumen Comisién Comisién Volumen Comisién
- - - 17.092.947
- - - 63.999
- - - 3.747
- - - 1.842.529
15.556 20 0,13 100.014
- - - 464.100
3.299 5 0,14 62.994
514 1 0,15 27.485
5.110 8 0,15 30.000
576 1 0,15 101.211
1.173 2 0,15 -
141.238 - - 483.541
588.813 - - 36.792.203
357.289 - - -
170 - - 439.166
25.800 - - 404.683
- - - 2.755
81.230 - - -
34.679 - - -
319.718 - - 125
1.028.550 - - 239.662
32.405 - - 181.338
73.215 - - 19.366
2.276 - - -
1.315 - - 4.693
36.709 - - 503.720

La declaracién de variaciones de las carteras de inversiones durante el periodo objeto de andlisis puede obtenerse
gratuitamente en las oficinas de la Sociedad y del depositario.

26 Retrocesiones y comisiones de venta final

Las comisiones de venta final o "trailer fees" correspondientes a la comercializacién de los subfondos (commission

d’Encours) se abonan a los distribuidores y gestores de activos con fondos procedentes de la comisién de gestién. No se

ha efectuado ninguna retrocesién durante el periodo al que se refiere este informe.

Luxemburgo, 24 de octubre de 2011

El Consejo de Administracion
Paul A.G. van Homelen
Stefan Gordijn

Ali Ould Rouis
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Otros datos

Tipos de cambio

Tipos de cambio

Tipos de cambio

30/06/2011 30/06/2010

por por

en EUR en EUR

AED 1 0,1878 1 0,2223
AUD 1 0,7384 1 0,6896
BMD 1 0,6897 1 0,8164
BRL 1 0,4415 1 0,4529
CAD 1 0,7147 1 0,7683
CHF 1 0,8191 1 0,7571
cLp 100 0,1472 100 0,1490
CNY 1 0,1067 1 0,1204
cop 100 0,0389 100 0,0426
[od’¢ 1 0,0411 1 0,0389
DEM 1 0,5113 1 0,5113
DKK 1 0,1341 1 0,1342
EGP 1 0,1156 1 0,1433
GBP 1 1,1074 1 1,2214
HKD 1 0,0886 1 0,1048
HUF 100 0,3766 100 0,3508
IDR 1.000 0,0804 1,000 0,0901
ILS 1 0,2027 1 0,2103
INR 1 0,0154 1 0,0176
JPY 100 0,8540 100 0,9226

Informacion sobre la directiva de ahorros

Los subfondos de renta fija de la Sociedad estan sujetos a la fiscalidad de la directiva sobre la del

Cotizacion en mercados de valores

30/06/2011 30/06/2010

por por

en EUR en EUR

KRW 1.000 0,6460 1,000 0,6681
KzT 100 0,4727 100 0,5540
MAD 1 0,0881 1 0,0908
MXN 1 0,0588 1 0,0634
MYR 1 0,2284 1 0,2522
NGN 100 0,4523 100 0,5450
NOK 1 0,1285 1 0,1255
NZD 1 0,5696 1 0,5614
PEN 1 0,2508 1 0,2888
PHP 1 0,0159 1 0,0176
PKR 100 0,8023 100 0,9546
PLN 1 0,2512 1 0,2417
RUB 1 0,0247 1 0,0261
SEK 1 0,1093 1 0,1049
SGD 1 0,5619 1 0,5848
THB 1 0,0224 1 0,0252
TRY 1 0,4247 1 0,5156
TWD 1 0,0240 1 0,0254
usb 1 0,6897 1 0,8164
ZAR 1 0,1017 1 0,1065

Las acciones de Robeco Capital Growth Funds de clase D y DH cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Hechos posteriores
0ICVM IV

ahorro de la UE.

Desde el 1 de julio de 2011, la Sociedad esta regida por la Ley luxemburguesa del 17 de diciembre de 2010 (OICVM IV).

Reparto de dividendos
Importe Divisa Fecha de Fecha de

por accién declaracién pago
Robeco Global Value Equities
Acciones B EUR 0,85 EUR  09/09/2011 16/09/2011
Robeco Emerging Conservative Equities
Acciones B EUR 1,77 EUR  09/09/2011 16/09/2011
Robeco European Conservative Equities
Acciones B EUR 0,75 EUR 09/09/2011 16/09/2011
Robeco Property Equities
Acciones B EUR 0,16 EUR 09/09/2011 16/09/2011
Robeco High Yield Bonds
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Reparto de dividendos

Importe Divisa Fecha de Fecha de

por accion declaracion pago
Acciones BH EUR 0,35 EUR  09/09/2011 16/09/2011
Robeco Investment Grade Corporate Bonds
Acciones BH EUR 1,33 EUR  09/09/2011 16/09/2011
Robeco All Strategy Euro Bonds
Acciones BH EUR 0,94 EUR  09/09/2011 16/09/2011
Robeco Financial Institutions Bonds
Acciones BH EUR 1,41 EUR  09/09/2011 16/09/2011
Robeco Euro Sustainable Credits
Acciones BH EUR 1,24 EUR  09/09/2011 16/09/2011
Dividendos propuestos

Importe Divisa Fecha de Fecha de

por accién declaracién pago
Robeco US Premium Equities
Acciones EH GBP 5,49 GBP  02/12/2011 09/12/2011
Acciones |E GBP 3,07 GBP  02/12/2011 09/12/2011
Robeco Investment Grade Corporate Bonds
Acciones |EH EUR 5,53 EUR  02/12/2011 09/12/2011
Robeco High Yield Bonds
Acciones EH EUR 6,11 EUR  02/12/2011 09/12/2011
Acciones OEH EUR 1,50 EUR  02/12/2011 09/12/2011

Interés conjunto de los consejeros
Tanto a 1 de julio de 2010 como a 30 de junio de 2011, los miembros del Consejo de Administracién no tenian interés alguno en inversiones del fondo,
mantenian un interés en acciones del fondo de 2.943 y 2.025 acciones respectivamente.
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Informe del auditor independiente

A los accionistas de Robeco Capital Growth Funds,

69, route d’Esch, L-1470 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Robeco Capital Growth Funds y de cada uno de sus subfondos, compuestos por la Declaracién del patrimonio neto y la
cartera de inversiones a 30 de junio de 2011, asi como la Declaracién de operaciones y variaciones del patrimonio neto durante el ejercicio concluido en la citada fecha y
las notas explicativas a los estados contables.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad por los estados contables

El Consejo de Administracidn de la Sociedad es responsable de la elaboracién y presentacion adecuada de estos estados contables conforme a los requisitos legales y
normativos vigentes en Luxemburgo para la elaboracién y presentacion de los estados contables y para tal control interno si lo estima necesario el Consejo de
Administracién aprobara la elaboracién y presentacion de los estados contables anuales para que no presenten ninguna declaracién sustancial incorrecta, ya sea debida a
fraude o error.

Responsabilidad del “réviseur d’entreprises agréé”

Nuestro cometido es emitir un dictamen sobre los presentes estados contables basado en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria conforme a las
Normas Internacionales de Auditoria adoptadas por Luxemburgo por la “Commission de Surveillance du Secteur Financier”. Dichas normas exigen que nos ajustemos a los
requisitos éticos y planifiquemos y llevemos a cabo la auditoria de manera que podamos garantizar razonablemente que los estados contables no contienen ninguna
declaracién sustancial incorrecta.

La auditoria incluye la realizacién de procedimientos destinados a obtener pruebas auditoras sobre las cantidades y afirmaciones que figuran en los estados contables. Los
procedimientos escogidos dependen del juicio del "réviseur d’entreprises agréé", y en ellos se incluye la evaluacién de los riesgos de existencia de declaraciones incorrectas
sustanciales en los estados contables, ya se deban a fraude o error. En la realizacion de estas evaluaciones, el "réviseur d’entreprises agréé" tiene en cuenta los controles
internos relacionados con la elaboracion y presentacién adecuada de los estados contables de la entidad para disefiar procedimientos de auditoria que resulten apropiados
en funcién de las circunstancias, pero no con el objeto de expresar opinién alguna sobre la eficacia de las medidas de control interno de la entidad. Asimismo, en la
auditorfa se incluye la evaluacién de la idoneidad de las politicas contables utilizadas y de lo razonable de las estimaciones contables formuladas por el Consejo de

Administracién de la Sociedad, asi como la evaluacién de la presentacién en general de los estados contables.
Consideramos que las pruebas auditoras obtenidas resultan suficientes y apropiadas para constituir la base de un dictamen de auditoria.
Dictamen

En nuestra opinion, estos estados contables ofrecen un reflejo fiel y correcto de la situacién financiera de Robeco Capital Growth Funds y/o cada uno de sus subfondos al 30
de junio de 2010, y/o de los resultados de sus operaciones y cambios en su patrimonio neto en el ejercicio que concluye en esa fecha, de conformidad con lo exigido por la

legislacién y las normativas de Luxemburgo aplicables a la elaboracién y presentacién de los estados contables.
Otras cuestiones

La informacién adicional que se incluye en el informe anual se ha revisado conforme a las instrucciones recibidas y no se ha sometido a procedimientos de auditoria
especificos de conformidad con las normas anteriormente descritas. En consecuencia, no emitimos dictamen alguno sobre dicha informacién. Sin embargo, no hacemos
ninguna observacién sobre esa informacién en lo relativo a los estados contables considerados en su totalidad.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

M. Ferguson

Luxemburgo, 26 de octubre de 2011
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Analisis historico

Analisis histérico

Patrimonio neto

Numero de acciones en circulacién

Valor liquidativo por accion

30/06/11 30/06/10 30/06/09 30/06/11 30/06/10 30/06/09 30/06/11 30/06/10 30/06/09
Subfondos de renta variable tematicos
Robeco Global Equities D EUR = 38.993.179 36.041.311 = 1.012.548 1.166.936 = 38,51 30,89
DH EUR = 16.185.609 15.941.607 = 216.604 233.795 = 74,72 68,19
Robeco Global Value Equities BEUR 40.888.731 36.672.359 21.842.929 444.434 440.394 312.462 92,00 83,27 69,91
DEUR 912.116 3.964.897 870.785 7.795 38.999 10.616 117,02 101,67 82,02
Robeco Global Stars Equities DEUR 68507358  24.994.195 95.983 557338  204.956 1007 122,92 121,95 9534
| EUR 45.711 153.607.619 88.616.328 360 1.245.462 928.717 126,97 123,33 95,42
ZEUR 176.958.967 - - 1.971.552 - - 89,76 - -
Robeco Emerging Stars Equities DEUR 632.880.711 582.850.902 250.809.312 4.223.441 4.089.993 2.594.812 149,85 a 142,51 " 96,66
DLEUR 20.962.133 14.425.159 4.207.576 204.224 147.397 63.224 102,64 97,87 66,55
IEUR 269.137.023 256.665.342 158.225.196 2.551.650 2.582.565 2.349.979 105,48 99,38 67,33
D USD 58.221.736 47.128.378 4.568.575 563.606 571.164 71.150 103,30 82,51 64,21
Robeco Emerging Markets Equities DEUR 1.937.194.381 2.010.679.628 1.150.307.630 13.810.222 15.022.440 12.384.784 140,27 . 133,85 " 92,88
| EUR 657.627.287 578.049.940 219.236.612 2.697.079 2.496.358 1.371.018 243,83 231,56 159,91
MEUR 32.744.380 39.508.387 13.296.199 308.162 387.921 187.219 106,26 101,85 71,02
ZEUR 99.242.332 72.850.903 231.666 850.743 665.361 3.100 116,65 109,49 74,73
D USD 120.714.951 84.424.776 13.373.337 792.682 685.600 136.556 152,29 123,14 97,93
1USD 248.528.744 128.524.776 - 2.204.404 1.416.110 - 112,74 90,76 -
Jusb 184.075.229 23.473.822 - 1.591.377 252.466 - 115,67 92,98 -
Robeco Active Quant Emerging Markets DEUR 33.235.460 5.210.948 1.141.057 255.498 45.723 14.388 130,08 . 113,97 " 79,31
Equities DLEUR = 60.455 - = 500 - = 120,91 -
IEUR 14.639.276 6.395.604 3.995.518 110.176 55.345 50.000 132,87 115,56 79,91
ZEUR 31.883.337 - - 315.000 - - 101,22 - -
D USD 5.933.506 - - 53.372 - - 111,17 - -
Robeco Emerging Conservative Equities BEUR 32.757.441 - - 324.912 - - 100,82 I -
DEUR 1.161.138 - - 11.307 - - 102,69 - -
| EUR 2.983.432 - - 29.000 - - 102,88 - -
Robeco All Weather Global Equities D EUR - 2.036.891 2.898.171 - 25.190 34.357 - 8086 " 84,36
IEUR = 4.167.821 4.492.331 = 50.000 52.000 = 83,36 86,39
Subfondos de renta variable zonales vy
nacionales
Robeco Asia-Pacific Equities DEUR 707.665.339 660.026.019 394.066.808 8.395.769 8.436.934 6.563.457 84,29 78,23 60,04
D USD 1.593.318 575.376 - 12.914 5.956 - 123,38 96,60 -
SAM Sustainable European Equities DEUR 540.035.008 409.981.253 439.169.916 15.860.284 14.398.865 18.484.330 34,05 28,47 23,76
| EUR 14.652.262 9.798.928 - 118.174 95.104 - 123,99 103,03 -
Robeco European Stars Equities D EUR - 23.793.981 22.451.402 - 387.638 446.651 - 61,38 50,27
IEUR = - 5.426.275 = - 106.214 = - 51,09
Robeco European Conservative Equities BEUR 61.929.097 45.110.774 20.291.862 750.342 605.180 309.799 82,53 7454 " 65,50
DEUR 4.194.494 63.677 40.870 39.513 691 525 106,16 92,11 77,80
IEUR 1.207.444 975.751 3.718.235 12.351 11.560 52.410 97,76 84,41 70,95
Robeco European MidCap Equities DEUR = 142.662.766 119.851.149 = 2.098.156 2.143.295 - 67,99 " 55,92
Robeco Active Quant European Equities D EUR - 1.723.924 1.405.416 - 22.969 23.176 - 7505 " 60,64
DLEUR = 44.853 36.328 = 500 500 = 89,71 72,66
| EUR = 3.810.315 3.060.866 = 50.000 50.001 = 76,21 61,22
Robeco US Premium Equities DEUR 405803790  297.876.670 — 2797242  2198.828 — 14507 13547 -
DHEUR 411.814.901 341.628.023 86.742.024 3.571.909 3.724.591 1.077.617 115,29 91,72 80,49
IEUR 54.218.745 30.215.864 - 439.987 264.647 - 123,23 114,17 -
IH EUR 347.273.590 250.794.516 36.856.613 2.867.430 2.628.439 443.691 121,11 95,42 83,07
MH EUR 67.908.551 147.903.467 24.646.722 613.489 1.672.779 316.487 110,69 88,42 77,88
DUSD 2.108.611.602 877.342.365 321.706.868 16.633.511 8.774.374 3.683.465 126,77 99,99 87,34
IUSD  1.612.584.969 973.365.263 270.865.218 12.093.287 9.335.589 3.000.967 133,35 104,26 90,26
M USD 247.972.871 60.350.030 7.548.833 2.130.685 654.118 93.191 116,38 92,26 81,00
EH GBP 58.670.968 11.479.434 1.959.917 414.991 102.217 20.000 141,38 112,30 98,00
IE GBP 98.094.729 49.921.735 48.802 680.975 405.813 500 144,05 123,02 97,60
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Analisis histérico

Patrimonio neto

Numero de acciones en circulacién

Valor liquidativo por accion

30/06/11 30/06/10 30/06/09 30/06/11 30/06/10 30/06/09 30/06/11 30/06/10 30/06/09
Robeco 130/30 North American Equities D EUR - - 374.792.492 - - 16.273.823 - - 23,03
D USD = - 3.243.421 = - 46.755 = - 69,37
Robeco Chinese Equities DEUR 500.122.610 467.356.162 350.460.558 9.538.598 8.919.403 8.347.425 52,43 . 52,40 " 41,98
IEUR 61.988.782 2.345.396 - 668.976 20.279 - 92,66 115,65 -
D USD 39.149.395 50.079.244 48.946.591 319.849 484.591 516.541 122,40 103,34 94,76
1 USD 46.998.450 32.579.960 - 438.960 362.095 - 107,07 89,98 -
Robeco Indian Equities D EUR 9.142.153 - - 100.377 - - 91,08 S -
| EUR 6.862.247 - - 75.016 - - 91,48 - -
D USD 50.905 - - 500 - - 101,81 - -
Robeco Asian Stars Equities D EUR 10.712.684 - - 104.565 - - 102,45 - -
Robeco European Dividend Extension BEUR - 3.725.838 3.226.560 - 54.213 50.001 - 6873 64,53
Robeco US Large Cap Equities DEUR 31.870.641 224.539 - 277.480 2.079 - 114,86 108,02 -
DHEUR 199.514.410 174.125.945 - 6.107.583 6.766.555 - 32,67 25,73 -
D USD 16.978.499 336.053 - 169.622 4.274 - 100,10 78,63 -
1USD 161.456.327 46.037 - 1.368.912 500 - 117,95 92,07 -

Subfondos de renta variable tematicos o
Robeco New World Financial Equities DEUR 83.020.944 57.394.646 36.375.114 2.569.384 1.806.346 1.418.672 32,31 31,77 25,64
ZEUR 101.136.024 68.223.932 86.239.836 1.200.000 837.000 1.333.470 84,28 81,51 64,67
Robeco Food & Agri Equities D EUR - - 41.008.100 - - 983.523 - - 41,70
ZEUR = - 54.130.120 = - 684.391 = - 79,09
Robeco Health & Wellness Equities DEUR = 83.646.275 94.994.897 = 1.931.572 2.807.152 = 43,30 33,84
ZEUR = 75.518.642 73.463.483 = 714.176 904.176 = 105,74 81,25
D USD = 48.114 - = 515 - = 93,39 -
Robeco IT Equities DEUR - 37281145 - ~ 1686.055 - - 2,11
ZEUR = - 96.743.219 = - 1.317.876 = - 73,41
Robeco Telecom Services Equities D EUR - - 24.648.956 - - 907.221 - - 27,17
ZEUR = - 13.670.713 = - 174.207 = - 78,47
Robeco Property Equities B EUR 45.000.248 12.940.196 - 3.370.544 1.038.528 - 13,35 . 12,46 -
D EUR 302.392.681 175.893.091 35.236.545 3.304.756 2.165.152 617.571 91,50 81,24 57,06
| EUR 51.499.897 52.958.025 34.251.131 563.757 657.419 609.608 91,35 80,55 56,19
D USD 52.121 - - 500 - - 104,24 - -
Robeco Global Consumer Trends Equities DEUR 244.498.252 110.946.398 11.038.326 3.102.793 1.721.137 257.810 78,80 . 64,46 " 42,82
MEUR 2.813.824 - - 25.841 - - 108,89 - -
ZEUR 123.423.339 124.754.639 36.671.014 790.000 992.500 446.674 156,23 125,70 82,10
D USD 3.186.606 - - 27.570 - - 115,58 - -
Robeco Industrials Equities D EUR - - 19.453.895 - - 584.308 - - 33,29
ZEUR = - 47.051.250 = - 663.804 = - 70,88
Robeco Natural Resources Equities DEUR 89943362 89419079 76670209 899153  1.076.675 1070929 100,03 8305 71,59
ZEUR 192.544.644 186.450.035 132.265.504 2.084.445 2.471.687 2.068.756 92,37 75,43 63,93
D USD 49.789 - - 500 - - 99,58 - -
Robeco Materials Equities D EUR - - 2.322.139 - - 36.227 - - 64,10
ZEUR = - 39.572.749 = - 603.185 = - 65,61
Robeco Utilities Equities D EUR - - 128.476 - - 1.900 - - 67,61
ZEUR = - 16.532.816 = - 238.687 = - 69,27
SAM Sustainable Agribusiness Equities DEUR 50430987  41.038.702 558999 462814  460.994 7585 108,97 89,02 73,69
| EUR 91.263.546 117.945.669 35.030.058 821.487 1.308.315 472.585 111,10 90,15 74,12
D USD 979.430 - - 9.592 - - 102,11 - -
Robeco Infrastructure Equities DEUR  59.046.829  40.962.188 2283934 486076 404253 28501 121,48 101,33 80,13
I EUR 170.619.806 137.533.497 33.324.375 1.376.593 1.339.314 413.206 123,94 102,69 80,65

Subfondos de renta fija internacionales o
Robeco Global Bonds BH EUR = 461.343.234 474.774.024 = 4.860.583 5.083.132 = 94,92 93,40
DHEUR = 42.170.643 48.576.772 = 581.478 706.336 = 72,52 68,77
EHEUR = 3.078.877 2.954.259 = 33.023 33.412 = 93,24 88,42
ZEUR = - 558.893 = - 5.309 = - 105,27
Robeco High Yield Bonds BH EUR 379.432.283 227.344.711 — 15674396 10.143.295 - 24,21 . 22,41 " -
DHEUR 340.624.384 233.795.928 235.058.188 3.476.955 2.735.309 3.466.414 97,97 85,47 67,81
EHEUR 34.267.290 4.330.656 14.178.982 336.753 42.412 175.058 101,76 102,11 81,00
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Analisis histérico

Patrimonio neto

Numero de acciones en circulacién

Valor liquidativo por accion

30/06/11 30/06/10 30/06/09 30/06/11 30/06/10 30/06/09 30/06/11 30/06/10 30/06/09
IHEUR 535.652.187 633.501.358 375.765.675 3.697.875 5.043.337 3.790.983 144,85 125,61 99,12
ZHEUR 66.316.768 110.796.481 269.109.468 504.221 976.500 3.023.684 131,52 113,46 89,00
ODH EUR 156.073.630 - - 1.461.818 - - 106,77 - -
OEH EUR 142.748.735 - - 1.423.564 - - 100,28 - -
OIH EUR 44.332.174 - - 432.941 - - 102,40 - -
DH USD 4.053.936 - - 40.199 - - 100,85 - -
ODH USD 59.948.637 - - 604.649 - - 99,14 - -
IHUSD  1.051.242.908 819.443.476 153.956.056 6.251.951 5.645.310 1.346.995 168,15 145,15 114,30
OIH USD 5.282.610 - - 52.752 - - 100,14 - -
Robeco Investment Grade Corporate Bonds BH EUR 475.662.010 526.017.638 171.030.798 4.505.741 4.829.502 1.649.831 105,49 108,92 103,67
DH EUR 7.517.748 8.384.609 5.881.057 65.551 74.510 57.745 114,60 112,53 101,85
IH EUR 301.162.386 163.450.267 36.485.998 2.519.995 1.400.363 347.057 119,42 116,72 105,13
IEH EUR 91.077.919 34.941.361 30.717.029 822.449 307.392 298.500 110,66 113,67 102,90
IHHI EUR 5.562.134 2.751.215 - 51.800 27.000 - 107,33 101,90 -
Robeco Global Government Bonds HEUR 25727422  26.057.090 - 250000 250000 - 10291 10423 -
1USD 76.275 71.154 - 696 696 - 109,59 102,23 -
Robeco Emerging Debt DEUR 49471356 - - 500077 - - 9893 - -
1USD 49.492 - - 500 - - 98,99 - -
Robeco Strategic Income Fund D EUR - 5.906.104 51.245 - 58.709 501 - 100,60 102,29
| EUR = 700.411 61.263.120 = 6.911 597.614 = 101,35 102,51
ZEUR = 116.696.707 - = 1.176.761 - = 99,17 -

Subfondos de renta fija zonales S
Robeco Euro Bonds BH EUR - 619.052.932 - - 26.242.770 - - 23,59 -
DHEUR = 11.088.023 2.069.459 = 97.697 19.526 = 113,49 105,98
DHHIEUR = 6.295.263 28.669.634 = 60.170 288.362 = 104,62 99,42
IHEUR = 67.505.247 81.824.634 = 585.365 763.168 = 115,32 107,22
ZEUR = - 651.538.787 = - 6.025.577 = - 108,13
10DH EUR = 17.414.002 1.365.157 = 156.840 13.745 = 111,03 99,32
40DH EUR = 13.972.672 4.021.643 = 65.936 28.734 = 211,91 139,96
Robeco Euro Government Bonds CHEUR 7.847.591 - - 77.920 - - 100,71 . -
DHEUR 29.528.710 30.860.170 23.475.771 253.731 260.962 209.452 116,38 118,26 112,08
IH EUR 213.570.527 332.955.792 415.369.907 1.763.924 2.717.552 3.594.380 121,08 122,52 115,56
ZHEUR 382.289.141 388.372.870 321.506.909 3.172.614 3.196.535 2.815.334 120,50 121,50 114,20
Robeco Euro Credit Bonds DH EUR 110.914.085 62.978.287 39.361.384 1.032.140 610.767 449.392 107,46 . 103,11 " 87,59
IHEUR 130.620.946 82.904.064 106.485.838 1.169.419 776.799 1.179.426 111,70 106,73 90,29
ZHEUR 272.291.157 296.860.144 181.557.238 2.357.007 2.700.599 1.960.123 115,52 109,92 92,63
Robeco All Strategy Euro Bonds BHEUR 1.009.753.336 - - 10.881.713 - - 92,79 S -
DH EUR 73.131.652 25.722.133 30.658.157 1.056.126 368.731 475.586 69,25 69,76 64,46
DHHIEUR 6.995.552 - - 69.065 - - 101,29 - -
10DH EUR 32.065.458 - - 323.732 - - 99,05 - -
40DH EUR 8.666.961 - - 89.181 - - 97,18 - -
IHEUR 515.808.817 496.000.154 513.687.564 4.489.243 4.311.382 4.870.575 114,90 115,04 105,47
ZHEUR 658.752.191 1.399.229.847 1.138.813.178 5.651.491 12.033.907 10.719.794 116,56 116,27 106,23
Robeco European High Yield Bonds DHEUR 4.239.266 471.806 141.263 30.576 3.821 1.446 138,64 123,49 97,67
IH EUR 47.488.916 41.829.356 32.898.422 330.616 328.852 328.852 143,64 127,20 100,04
Robeco Euro Medium Term Bonds BH EUR - 294.533.501 - - 15.846.512 - - . 1859 " -
ZEUR = - 329.764.440 = - 3.614.617 = - 91,23
Robeco Euro Sustainable Credits BH EUR 294.951 49768 - 2.970 500 - 9931 99,54 -
DH EUR 795.643 53.216 - 7.814 535 - 101,82 99,54 -
IHEUR 30.391.996 9.859.543 - 297.000 99.000 - 102,33 -
Robeco Financial Institutions Bonds BHEUR 17.602.562 - - 178.454 - - 98,64 - -
DH EUR 49.324 - - 500 - - 98,65 - -
IH EUR 4.836.436 - - 49.000 - - 98,70 - -

Subfondos de asignacion de activos

Robeco GTAA Fund D EUR 87.216 44.743 - 936 500 - 93,17 89,49 -
| EUR 47.543 44.809 - 500 500 - 95,09 89,62 -
ZEUR 35.541.319 20.418.381 - 369.847 227.380 - 96,10 89,80 -
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Desglose del patrimonio neto, por paises y divisas

A 30 de junio de 2011 Robeco Robeco Robeco Robeco Robeco
Global Value Global Stars Emerging Stars Emerging Markets Active Quant Emerging
Equities Equities Equities Equities Markets Equities
Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa
América
Islas Bermudas BMD = - = - = - = - = -
Brasil BRL = - = - 9,5 8,1 15,1 57 16,4 3.7
Canada CAD 2,1 1,5 - 5,5 - - 0,1 - - -
Chile cLp - - - - - - - - 0,5 0.5
México MXN - - - - - - 2,7 0,9 2,1 13
Panamd usb - - - - 2,2 - 0,3 - - -
Pert PEN - - - - 0,6 - 0,8 - - -
Estados Unidos de UsD 486 49,4 31,8 49,1 = 17,8 = 152 2,9 2338
50,7 50,9 31,8 54,6 12,30 25,9 19,0 21,8 219 29.3
Europa
Zona euro
Austria EUR - - 4,6 - - - - - - -
Bélgica EUR - - 1,1 - - - - - - -
Republica Checa EUR - - - - - - - - 0,4 0.4
Finlandia EUR - - 1,8 - - - - - - -
Francia EUR 4,2 - 49 - - - - - - -
Alemania EUR 6,7 - 8,3 - - - - - - -
Grecia EUR - - 2,1 - - - - - - -
Irlanda EUR 1,5 - 3,6 - - - - - - -
Italia EUR 0,6 - - - - - - - - -
Paises Bajos EUR 3,7 - 6,8 - = - = - = -
Paises de la zona euro EUR = 14,7 = 14,3 = 4,3 = 6,9 = 03
16,7 14,7 33,2 14,3 - 43 - 6,9 0,4 0.7
Otros
Dinamarca DKK - - - 0,5 - - - - - -
Kazajstan KZT - - - - - - 0,2 - - -
Noruega NOK = - 2,7 0,3 = - = - = -
Polonia PLN - - - - - - 1,0 1,0 1,4 1.4
Federacién Rusa RUB - - - - 12,6 - 9,1 - 6,6 -
Suecia SEK - - - 1,4 - - - - - -
Suiza CHF 2,6 2,6 8,2 43 - - - - - -
Turquia TRY - - - - 7,0 7,0 2,6 2,6 1,8 1.8
Reino Unido GBP 9,9 10,0 7,6 9,9 - - 0,2 0,2 - -
12,5 12,6 18,5 16,4 19,60 7,0 13,1 38 9,8 3.2
Asia
China CNY - - 3,6 - 19,4 - 18,4 0,5 19,5 -
Hong Kong HKD 0,8 0,8 1,3 0,7 - 16,0 0,7 17,8 - 19.2
India INR = - = - 5,2 52 6,1 58 4,0 4.0
Indonesia IDR - - - - - - 2,0 2,0 1,0 1.0
Israel IR = - = - = - = - = 0.1
Japén JPY 11,6 11,7 2,9 9,3 - - - - - -
Malasia MYR - - - - - - 1,6 1,6 0,8 0.8
Pakistan PKR = - = - = - = - 1,1 1.0
Filipinas PHP - - - - - - - - 0,2 0.2
Singapur SGD 3,7 3,7 - - - - 0,9 1,2 0,3 0.3
Republica de Corea KRW 4,6 4,5 - 0,5 27,2 26,3 19,3 17,7 17,5 17.2
Taiwan TWD - - - - 15,4 15,3 13,5 13,8 12,6 12.3
Tailandia THB - - - - - - 1.3 1,3 4,5 45
Emiratos Arabes Unidos ~ AED - - - - - - - - 1,2 11
20,7 20,7 78 10,5 67,2 62,8 63,8 61,7 62,7 61.7
Australia
Australia AUD 1,0 1,1 - 4,2 - - - - - -
1,0 11 - - - - - - - -
Africa
Egipto EGP - - - - - - 0,1 0,1 0,1 0.1
Sudafrica ZAR - - - - - - 5,7 5,7 5,0 5.0
- - = - - - 58 58 51 5.1
Otros activos y pasivos -1.6 - 8,7 - 0,9 - -1,7 - 0,1 -
100.0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

* Cuando procede, la distribucion del patrimonio por paises de los fondos de renta variable incluyen la exposicion a derivados salvo en el caso de las operaciones de cambio a plazo. El desglose
por divisas incluye la exposicion a operaciones de cambio a plazo.
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Desglose del patrimonio neto, por paises y divisas*

A 30 de junio de 2011

América

Brasil

Canada

Islas Caiman
Chile

Colombia

México

Estados Unidos de
América

Europa

Zona euro
Austria

Bélgica
Republica Checa
Finlandia
Francia
Alemania
Grecia

Irlanda

Italia
Luxemburgo
Paises Bajos
Portugal

Espafa

Reino Unido
Paises de la zona euro

Otros
Dinamarca
Hungria
Noruega
Polonia
Federacién Rusa
Suecia

Suiza

Turquia

Reino Unido

Asia

China

Hong Kong

India

Indonesia

Israel

Japén

Malasia

Pakistan

Filipinas

Republica de Corea
Singapur

Taiwan

Tailandia

Emiratos Arabes Unidos

Australia
Australia
Nueva Zelanda

Africa
Marroco

Suddfrica

Otros activos y pasivos

Divisa

BRL
CAD
HKD
CLP
cop
MXN

usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

DKK
HUF
NOK
PLN
RUB
SEK
CHF
TRY

CNY
HKD
INR
IDR
IR
Py
MYR
PKR
PHP
KRW
SGD
TWD
THB
AED

AUD
NZD

MAD
ZAR

Robeco Robeco SAM Robeco Robeco

Emerging Conservative Asia-Pacific Sustainable European European Conservative US Premium
Equities Equities Equities Equities Equities

Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa
14,5 9,1 - - - - - - - -
—_ —_ - —_ - —_ - —_ 018 —_

— — —_ —_ —_ —_ —_ —_ 0,7 —
1,8 12 - - - - - - - -
0,3 - - - - - - - - -
3,4 2,5 - - - - - - - -
3,5 229 = 9,3 = - 0,9 - 91,5 98,4
235 35,7 - 93 - - 09 - 93,0 98,4
- - - - - - 2,2 - - -

— - - - - - 4,0 - - -
1,9 1,9 - - - - 1,7 - - -
— —_ —_ —_ —_ —_ 4,5 —_ —_ —_

- - 15 - 16,9 - 8,0 - - -

- - - - 15,0 - 8,7 - - -

— — —_ —_ —_ —_ 0,6 —_ —_ —

- - - - 8,5 - 59 - - -

— — —_ —_ 1,6 —_ —_ —_ —_ —

- - - - 7,1 - 54 - 1,4 -

— — —_ —_ —_ —_ 2,4 —_ —_ —

- - - - 7,4 - 59 - - -

- - - - - - 30,9 0,7 - -

- -5,1 - -1,0 - 53,0 - 99,3 - 1,5
19 -3,2 15 -1,0 56,5 53,0 80,2 100,0 14 1,5
— - — - — - 1,9 - — -
0,9 0,9 - - - - - - - -
= - = - 7,5 7,5 0,9 - = -
1,1 1,1 = - = - 0,8 - = -
- - - - 0,9 2,7 3,9 - 0,5 -

- - - - 6,8 6,8 9,4 - - -
4.4 4,4 - - - - 0,9 - - -
- - - - 23,5 28,7 - - 1,9 0,1
6,4 6,4 - - 38,7 45,7 17,8 - 24 0,1
6,9 - 9,8 0,6 - - - - - -
- 59 4,6 10,8 - - - - - -
2,2 0,9 2,2 2,2 - - - - - -
0,1 0,1 1,0 1,0 - - - - - -
- - - - 13 13 - - - -

- - 39,0 33,9 - - - - - -
8,38 8,1 1,7 1,7 - - - - - -
1,2 12 0,7 0,6 - - - - - -
1,6 1,4 - - - - - - - -
4,7 4,4 9,8 10,5 - - - - - -
- - 4,4 45 - - - - - -
18,9 17,7 8,3 8,7 - - - - - -
6,9 6,7 2,6 2,6 - - - - - -
0,4 0,4 - - - - - - - -
51,7 46,8 84,1 771 13 1,3 - - - -
= - 13,4 13,1 = - = - = -

= - 1,4 1,4 = - = - = -

- - 14,8 14,5 - - - - - -
0,6 0,6 - - - - - - - -
13,7 13,7 - - - - - - - -
14,3 14,3 - - - - - -
2.2 - -0,4 - 3,5 - 11 - 3,2 -
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

* Cuando procede, la distribucién del patrimonio por paises de los fondos de renta variable incluyen la exposicién a derivados salvo en el caso de las operaciones de cambio a plazo. El desglose por
divisas incluye la exposicidn a operaciones de cambio a plazo.
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Desglose del patrimonio neto, por paises y divisas*

A 30 de junio de 2011 Robeco Robeco Robeco Robeco Robeco
Chinese Indian Asian Stars US Large Caps New World Financial
Equities Equities Equities Equities Equities
Divisa Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa
América
Islas Bermudas BMD - - - - - - - - 0,9 -
Brasil BRL - - - - - - - - 0,7 1,2
Canada CAD - - - - - 1,9 - - 8,6
Islas Caiman HKD = - = - = - = - = -
Estados Unidos de USD = 6,5 = 0,4 = 9,7 90,2 39,5 315 37,0
- 6,5 - 0,4 - 9,7 92,1 39,5 331 46,8
Europa
Zona euro
Bélgica EUR - - - - - - 0,7 - 0,7 -
Francia EUR - - - - - - - - 6,5 -
Alemania EUR - - - - - - 0,7 - 4,0 -
Crecia EUR - - - - - - - - 0,6 -
Irlanda EUR - - - - - - - - 0,7 -
Italia EUR - - - - - - - - 1,7 -
Paises Bajos EUR - - - - - - 1,3 - 4,2 -
Espafia EUR - - - - - - - - 3,5 -
Paises de la zona euro EUR - 1,9 - -0,6 - 0,3 - 60,5 - 6,8
- 19 - -0,6 - 03 2,7 60,5 21,9 6,8
Otros
Noruega NOK = - = - = - = - 1,0 0,2
Polonia PLN - - - - - - - - 0,7 0,7
Federacion Rusa RUB - - - - - - - - 1,1 -
Suecia SEK - - - - - - - - 1,3 0,5
Suiza CHF - - - - - - - - 3,2 3,7
Turquia TRY - - - - - - - - 3,5 3,5
Reino Unido GBP - - - - - - 1,4 - 14,8 9,6
- - - - - - 14 - 25,6 18,2
Asia
China CNY 94.2 5,6 96,0 100,2 25,2 - - - 0,4 -
Hong Kong HKD 3.4 86,0 - - 10,2 31,2 - - 0,8 3,8
India INR = - = - 10,0 4,7 = - 3,0 3,0
Indonesia IDR - - - - 1,8 1,7 - - 0,8 0,8
Japén JPY - - - - - - - - 6,3 7,2
Malasia MYR - - - - 2,1 4,0 - - - -
Pakistan PKR - - - - 1,8 1,8 - - - -
Republica de Corea KRW - - - - 18,0 17,9 - - 0,8 0,8
Singapur SGD - - - - 11,4 11,5 - - - 1,7
Taiwan TWD - - - - 13,4 13,4 - - 0,8 1,4
Tailandia THB - - - - 3,4 3,8 - - 0,7 0,7
Emiratos Arabes Unidos ~ AED - - - - - - - - 0,5 0,5
97.6 91,6 96,0 100,2 97,3 90,0 - - 14,1 19,9
Australia
Australia AUD - - - - - - - - - 8,3
- - - - - - - - - 83
Africa
Nigeria NGN - - - - - - - - 0,6 -
- - - - - - - - 0,6 -
Otros activos y pasivos 2.4 - 4,0 - 2,7 - 3,8 - 4,7 -
100.0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

* Cuando procede, la distribucion del patrimonio por paises de los fondos de renta variable incluyen la exposicién a derivados salvo en el caso de las operaciones de cambio a plazo. El desglose
por divisas incluye la exposicion a operaciones de cambio a plazo.
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Desglose del patrimonio neto, por paises y divisas*

A 30 de junio de 2011 Robeco Robeco Robeco
Property Consumer Trends Natural Resources
Equities Equities Equities
Divisa Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa
América
Brasil BRL 1,9 2,4 - - - -
Canada CAD 2,0 2,6 1,3 - 22,1 4,9
E\Sntfédri"czun'd"s de usD 40,0 431 49,6 57,6 351 66,0
43,9 48,1 50,9 57,6 57,2 70,9
Europa
Zona euro
Bélgica EUR - - 1,7 - 1,5 -
Francia EUR 3,9 - 6,1 - 4,5 -
Alemania EUR 0,9 - 6,7 - - -
Italia EUR 0,7 - 33 - = -
Paises Bajos EUR 0,9 - 1,0 - 0,9 -
Espafia EUR 0,5 - 1,3 - = -
Paises de la zona euro EUR = 5,9 = 16,6 = —4,2
6,9 59 20,1 16,6 6,9 -4,2
Otros
Dinamarca DKK = - = - = -
Noruega NOK 0,8 0,4 - - 2,0 0,2
Federacién Rusa RUB 0,6 - - - - -
Suecia SEK 0,9 1,2 = - = -
Suiza CHF = 0,9 5,0 50 2,0 4,5
Turquia TRY 1,0 11 = - -
Reino Unido GBP 5.5 51 6,4 6,6 18,9 10,1
8,8 8,7 114 11,6 229 14,8
Asia
China CNY 0,7 - 12,7 - 1,0 -
Hong Kong HKD 12,2 10,4 1,7 10,3 - 1,7
Indonesia IDR 0,8 0,8 - - 0,7 0,7
Japén JpY 10,6 11,7 = -0,1 = 10,5
Republica de Corea KRW - - 1,6 1,6 - -
Singapur SGD 5,6 53 - - 0,5 2,7
Taiwan TWD - - 1,3 2,4 - -
Emiratos Arabes Unidos ~ AED - - - - 1,4 -
29,9 28,2 17,3 14,2 36 15,6
Australia
Australia AUD 9,6 9,1 - - 6,0 5,7
9,6 9,1 - - 6,0 57
Africa
Sudafrica ZAR - - - - 1,2 -2,8
- - - - 1,2 -2,8
Otros activos y pasivos 0.9 - 03 - 2,2 -
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

* Cuando procede, la distribucion del patrimonio por paises de los fondos de renta variable incluyen la exposicién a derivados salvo
en el caso de las operaciones de cambio a plazo. El desglose por divisas incluye la exposicion a operaciones de cambio a plazo.
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Desglose del patrimonio neto, por paises y divisas*

A 30 de junio de 2011 Robeco Robeco Robeco
Agribusiness Infrastructure GTAA
Equities Equities Fund
Divisa Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa
América
Brasil BRL 51 2,3 0,9 1,6 - -
Canada CAD 17,2 14,9 - - - -
Chile CLp 0,9 - = - = -
isr;aédﬂ"csaun'dos de usD 32,8 223 321 35,0 160,2 -19,4
56,0 59,5 33,0 36,6 160,2 -19,4
Europa
Zona euro
Austria EUR - - 0,9 - - -
Finlandia EUR - - 1,8 - - -
Francia EUR - - 9,3 - 6,8 -
Alemania EUR 1,2 - 6,3 - 63,4 -
Irlanda EUR 0,9 - 2,4 - - -
Italia EUR - - 4,2 - - -
Luxembourg EUR 2,7 - - - - -
Paises Bajos EUR 4,6 - 8,0 - - -
Paises de la zona euro EUR - 11,7 - 31,7 - 116,7
9,4 11,7 329 31,7 70,2 116,7
Otros
Republica checa CZK - - 1,0 1,1 - -
Dinamarca DKK 2,3 2,3 - - - -
Noruega NOK 5,8 5,9 = - = -
Federacion Rusa RUB - - 0,6 - - -
Suecia SEK - - 3,1 3,1 - -
Suiza CHF 33 33 39 39 = -
Reino Unido GBP 0,5 0,5 7.8 7.8 - -
11,9 12,0 16,4 15,9 = -
Asia
China CNY 8,3 - 2,5 - - -
Hong Kong HKD = 6,5 = 2,1 = -
Japén JPY 4,5 4,5 83 8,4 122,1 2,7
Singapur SGD 2,3 4,1 3,7 4,2 - -
Tailandia THB 0,5 0,5 - - - -
15,6 15,6 14,5 14,7 122,1 2,7
Australia
Australia AUD = - 11 11 = -
= - 1,1 11 = -
Africa
Sudafrica ZAR 1,2 1,2 - - - -
1,2 1,2 - - = -
Otros activos y pasivos 5.9 - 2,1 - -252,5 -
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

* Cuando procede, la distribucion del patrimonio por paises de los fondos de renta variable incluyen la exposicién a derivados salvo en

el caso de las operaciones de cambio a plazo. El desglose por divisas incluye la exposicién a operaciones de cambio a plazo.
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Desglose del patrimonio neto, por paises y divisas*

A 30 de junio de 2011 Robeco Robeco Robeco Robeco
High Yield Investment Grade Global Government Emerging
Bonds Corporate Bonds Bonds Debt
Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa
Inversiones a largo plazo
América
Real brasilefio - - - - - - 5,5 12,1
Délar canadiense - - - - 1,9 - -
Peso colombiano = - = - = - 2,1 2,6
Peso mexicano = - = - = - 7,8 8,0
Délar estadounidense 55,0 30,0 = - 10,0 -0,2 22,2 34,2
55,0 30,0 - - 11,9 -0,2 37,6 56,9
Europa
Libra esterlina 9,0 - - - 6,9 -0,2 - -
Corona danesa - - - - 0,8 - - -
Marco aleman = - = - = - = -
Euro 34,4 70,0 104,9 100,0 36,1 100,4 3,0 -6,0
Florin hingaro - - - - - - 4,1 4,0
Corona noruega - - - - - 0,1 - -
Zloty polaco - - - - - - 6,3 6,0
Rublo rusa - - - - - - 2,6 3,8
Corona sueca - - - - 0,2 -0,1 - -
Franco suizo = - = - = - = -
Lira turca (nueva) - - - - - - 53 5,0
434 70,0 104,9 100,0 44,0 100,2 21,3 12,8
Asia
Rupia indonesa - - - - - - 6,9 9,0
Yen japonés - - - - 25,4 -0,3 - 1,6
Ringgit malasio - - - - - - 7.3 9,3
Baht tailandés - - - - - - 49 5,2
= - = - 254 -0,3 19,1 251
Australia
Délar australiano - - - - - 2,2 - -
Délar neozelandés - - - - - -1,9 - -
- - - - - 0,3 - -
Africa
Rand sudafricano - - - - - - 6,4 5,2
- - - - - - 6,4 52
Capital de explotacion 1,6 - -4,9 - 18,70 - 15,6 -
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

* La distribucidn por paises es de hecho la distribucion de la cartera por divisa. El desglose por divisas es la posicion monetaria neta incluyendo la exposicién a
operaciones de cambio a plazo.
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Desglose del patrimonio neto, por paises y divisas*

A 30 de junio de 2011 Robeco Robeco Robeco Robeco
Euro Government Euro Credit All Strategy Euro European Currencies
Bonds Bonds Bonds High Yield Bonds
Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa Pais Divisa
Inversiones a largo plazo
Norteamérica
Délar estadounidense - - - - 4,8 -04 2,2 =01
Délar Canadiense - - - - - 01 - -
= - = - -4,8 -0,3 22 -0,1
Europa
Libra esterlina - - - - - - 16,0 -0,1
Marco aleman - - - - - - - -
Euro 99,2 100,0 98,7 100,0 118,7 99,9 79,6 100,2
Corona noruega - - - - - 0,2 - 0,0
Corona sueca - - - - 01 01 - -
Franco suizo - - - - - -0,3 - -
99,2 100,0 98,7 100,0 118,6 99,9 95,6 100,1
Asia
Yen japonés - - - - 6,1 - - -
= - = - 6,1 - = -
Australia
Délar australiano - - - - - 1,3 - -
Délar neozelandés - - - - - -0,9 - -
- - - - - 0,4 - -
Capital de explotacién 0,8 - 13 - -19,9 - 2.2 -
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

* La distribucién por paises es de hecho la distribucion de la cartera por divisa. El desglose por divisas es la posicidn monetaria neta incluyendo la exposicion a

operaciones de cambio a plazo.

Desglose del patrimonio neto, por paises y

divisas*

A 30 de junio de 2011

Robeco

Euro Sustainable

Robeco

Financial Institutions

Credits Bonds
Pais Divisa Pais Divisa
Inversiones a largo plazo
Norteamérica
Délar estadounidense - - 0,1 -
- - 0,1 -
Europa
Euro 93,0 100,0 109 99,8
Libra esterlina - - 1,9 0,2
93,0 100,0 110,9 100,0
Capital de explotacion 7,0 - -11,0 -
100,0 100,0 100,0 100,0

* La distribucién por paises es de hecho la distribucidn de la cartera por divisa. El desglose por divisas es la posicién
monetaria neta incluyendo la exposicion a operaciones de cambio a plazo.
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Investment portfolio

Robeco Global Value Equities

Investment portfolio

Investment portfolio

At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net At 30 June 2011 Quantity ~ Market Value in In % of net
EURX1 assets EURX1 assets
Transferable securities and money market instruments admitted to an Meggitt PLC 88,385 373,389 0.89
official stock exchange listing Rio Tinto PLC 4,700 233,712 056
AUD Royal Dutch Shell PLC 39,777 976,971 234
National Australia Bank Ltd 11,517 217,889 0.52 Sage Group PLC/The 69,928 223,711 0.54
Newcrest Mining Ltd 7,310 203,559 0.49 Standard Chartered PLC 20,140 365,310 0.87
421,448 1.01 Vodafone Group PLC 247,190 452,472 1.08
CAD Vodafone Group PLC/STK/01-06-2011 282,610 21,037 0.05
Calfrac Well Services Ltd 16,020 363,734 0.87 WPP PLC 32,573 281,346 0.67
Pace Oil & Gas Ltd 49,963 263,160 0.63 WPP PLC/STK/01-06-2011 35,083 4,592 0.01
626,894 1.50 4,143,539 9.91
CHF HKD
Credit Suisse Group AG 14,072 376,929 0.90 Dah Chong Hong Holdings Ltd 415,430 341,722 0.82
Roche Holding AG 3,409 392,895 0.94
Zurich Financial Services AG 1,772 308,590 0.74 JPY
1,078,414 258 Brother Industries Ltd 31,200 315,757 0.76
EUR Dena Co Ltd 12,200 359,988 0.86
Atos Origin SA 10,458 407,444 0.97 FCCCo ltd 23,000 378,324 0.91
Bayer AG 9,737 539,819 1.28 Fuji Heavy Industries Ltd 57,000 302,793 0.72
Bonduelle S.C.A. 4,060 281,561 0.67 Honda Motor Co Ltd 14,500 382,035 0.91
Brenntag AG 4,626 370,820 0.89 Hoshizaki Electric Co Ltd 15,900 241,712 0.58
Deutsche Telekom AG 17,580 190,128 0.45 Inpex Corp 42 212,349 0.51
Heineken NV 9,604 202,010 0.96 ITOCHU Corp 47,400 337,212 0.81
Henkel AG & Co KGaA 8,204 324,263 0.78 Kamigumi Co Ltd 39,900 255,913 0.61
Imtech NV 16,334 398,386 0.95 Kobayashi Pharmaceutical Co Ltd 6,700 231,173 0.55
Ingenico 10,472 352,069 0.84 Miura Co Ltd 15,200 301,949 0.72
Kerry Group PLC 14,048 400,579 0.96 Nissan Chemical Industries Ltd 37,400 283,319 0.68
Koninklijke Ahold NV 33,272 308,298 0.74 NTT DoCoMo Inc 308 376,155 0.90
[N] 4,258 275,706 0.66 Omron Corp 13,600 258,782 0.62
Muenchener Rueckversicherungs AG 3,721 392,379 0.94 Sumitomo Heavy Industries Ltd 57,100 272,114 0.65
Sanofi 8,276 458,821 1.10 Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc 74,000 176,326 0.42
SAP AG 7,600 317,300 0.76 Unipres Corp 9,000 159,800 0.38
Siemens AG 3,823 362,038 0.87 4,845,701 11.59
Smurfit Kappa Group PLC 27,455 225,680 0.54 KRW
Sorin SpA 125,360 244,953 0.59 Hyundai Mobis 1,710 441,880 1.06
Symrise AG 13,666 300,379 0.72 Lotte Shopping Co Ltd 1,094 359,735 0.86
Unit 4 NV 18,211 454,000 1.09 NongShim Co Ltd 2,913 458,234 1.09
7,006,633 16.76 Samsung Electronics Co Ltd 710 378,867 0.91
GBP SK Telecom Co Ltd 2,660 277,525 0.66
BHP Billiton PLC 16,880 458,333 1.10 1,916,241 4.58
Electrocomponents PLC 69,567 209,999 0.50 SGD
Filtrona PLC 30,730 125,091 0.30 Fraser and Neave Ltd 68,810 223,845 0.54
HSBC Holdings PLC 60,193 412,196 0.99 M1 Ltd/Singapore 152,380 216,603 0.52
HSBC Holdings PLC/STK/18-05-2011 79,103 5,380 0.01 Oversea—Chinese Banking Corp Ltd 61,000 320,791 0.77
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Investment portfolio

Investment portfolio

At 30 June 2011 Quantity ~ Market Value in In % of net At 30 June 2011 Quantity ~ Market Value in In % of net
EURX1 assets EURX1 assets
Singapore Telecommunications Ltd 151,830 269,564 0.64 Noble Energy Inc 5,190 320,847 0.77
United Overseas Bank Ltd 45,120 498,897 1.19 Occidental Petroleum Corp 5,281 378,960 0.91
1,529,700 3.66 Omnicell Inc 22,430 241,186 0.58
usD Oracle Corp 34,994 794,325 1.90
Amgen Inc 7,226 290,814 0.70 PepsiCo Inc/NC 6,630 322,068 0.77
Apple Inc 3,471 803,608 1.92 Pfizer Inc 25,975 369,062 0.88
Axis Capital Holdings Ltd 10,790 230,409 0.55 Philip Morris International Inc 15,663 721,329 1.73
Capital One Financial Corp 11,603 413,510 0.99 PNC Financial Services Group Inc 12,835 527,706 1.26
CareFusion Corp 16,135 302,368 0.72 Quest Diagnostics Inc/DE 14,150 576,794 1.38
CBS Corp 17,247 338,909 0.81 SemGroup Corp 9,270 164,128 0.39
Chevron Corp 4,256 301,884 0.72 SM Energy Co 11,470 581,312 139
Citigroup Inc 7,721 221,749 0.53 SPX Corp 3,689 210,320 0.50
Coca—Cola Enterprises Inc 20,525 413,091 0.99 Target Corp 11,309 365,904 0.88
Comcast Corp 18,409 321,746 0.77 TE Connectivity Ltd 12,540 317,944 0.76
Comerica Inc 7,180 171,199 0.41 Tyco International Ltd 7,874 268,450 0.64
CVS Caremark Corp 26,430 685,064 1.64 United Technologies Corp 10,612 647,838 1.55
EMC Corp/Massachusetts 19,950 379,089 0.91 URS Corp 7,020 216,626 0.52
EOG Resources Inc 7,824 564,196 1.35 US Bancorp 10,943 192,541 0.46
Exxon Mobil Corp 12,919 725,143 1.73 Validus Holdings Ltd 18,850 402,392 0.96
Fifth Third Bancorp 39,940 351,233 0.84 Viacom Inc 8,960 315,177 0.75
Globe Specialty Metals Inc 21,912 338,840 0.81 Walgreen Co 8,328 243,892 0.58
Google Inc 600 209,558 0.50 Wal-Mart Stores Inc 5,720 209,650 0.50
Hewlett-Packard Co 7,100 178,253 0.43 Wells Fargo & Co 22,192 429,498 1.03
Honeywell International Inc 16,029 658,805 1.58 Western Union Co/The 49,885 689,172 1.65
Ingersoll-Rand PLC 9,427 295,258 0.71 Yamana Gold Inc 30,936 248,154 0.59
ITT Corp 12,680 515,386 1.23 20,547,852 49.16
JPMorgan Chase & Co 12,890 363,980 0.87 Total transferable securities and money market 42 458 144 101.57
Lincare Holdings Inc 12,375 249,830 0.60 instruments admitted to an official stock exchange listing s }
Littelfuse Inc 10,285 416,550 1.00
Macy's Inc 14,890 300,296 072 Total securities portfolio 42,458,144 101.57
Mckesson Corp 8,810 508,298 1.22 Other assets and liabilities -657,297 -1.57
Microsoft Corp 13,579 243,511 058 fotal net assets 41,800,847 100.00

Robeco Capital Growth Funds 112



Robeco Global Stars Equities

Investment portfolio

Investment portfolio

At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net
EURx1 assets EURXx 1 assets
Transferable securities and money market instruments admitted to an HKD
official stock exchange listing Esprit Holdings Ltd 1,510,780 3,240,738 132
CHF
Holcim Ltd 121,146 6,296,456 2.56 JpY
Nobel Biocare Holding AG 333,485 4,682,121 191 Japan Tobacco Inc 2,655 7,017,871 2.87
Roche Holding AG 81,000 9,335,436 3.80
20,314,013 8.27 NOK
EUR Telenor ASA 582,000 6,609,981 2.69
Hellenic Exchanges SA Holding Clearing S 1,037,000 5,091,670 2.07
Henkel AG & Co KGaA 200,200 7,912,905 3.22 usb
Koninklijke KPN NV 508,370 5,098,951 2.08 Apache Corp 65,710 5,592,273 2.28
Koninklijke Philips Electronics NV 486,230 8,611,133 3.52 China Medical Technologies Inc ADR 888,200 4,723,262 1.92
Lenzing AG 50,000 4,500,000 1.83 F5 Networks Inc 95,000 7,224,023 2.94
Nokia OYJ 974,000 4,353,780 1.77 Focus Media Holding Ltd ADR 200,000 4,290,099 1.75
Renault SA 122,200 4,996,147 2.03 Google Inc 19,500 6,810,642 2.77
Ryanair Holdings PLC 2,484,000 8,780,940 3.58 McGraw-Hill Cos Inc/The 390,000 11,273,511 4.59
Siemens AG 49,067 4,646,645 1.89 Oracle Corp 558,800 12,684,145 5.17
Telekom Austria AG 762,000 6,705,600 2.73 True Religion Apparel Inc 73,500 1,474,208 0.60
ThyssenKrupp AG 225,000 8,062,875 3.29 Valero Energy Corp 270,000 4,761,803 1.94
TNT Express NV 440,015 3,146,987 1.28 Virgin Media Inc 440,000 9,083,147 3.70
Total SA 177,889 7,094,213 2.89 Walgreen Co 160,000 4,685,726 1.91
Umicore SA 70,000 2,632,700 1.07 Weatherford International Ltd 623,000 8,056,868 3.28
81,634,546 33.25 Western Union Co/The 494,000 6,824,720 2.78
GBP 87,484,427 35.63
British American Tobacco PLC 225,000 6,804,441 2.77 Total transferable_ securities an_d_money market N 225056399 o167
Chariot Oil & Gas Ltd 1,050,000 2,156,857 0.88 instruments admitted to an official stock exchange listing L
Hansen Transmissions International NV 8,000,540 3,189,407 1.30
ICAP PLC 1,260,856 6,604,118 2.69 Total securities portfolio 225,056,399 91.67
18,754,823 7.64 Other assets and liabilities 20,455,637 8.33
Total net assets 245,512,036 100.00
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At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net
EURX1 assets EURX1 assets
Transferable securities and money market instruments admitted to an TRY
official stock exchange listing Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS 1,032,400 17,451,114 181
BRL Turk Hava Yollari 6,978,571 12,596,431 131
Banco do Brasil SA 2,013,353 24,888,583 2.59 Turkiye Halk Bankasi AS 3,164,100 16,327,457 1.70
g;a de Saneamento Basico do Estado de 364,000 7,469,469 0.78 Turkiye Is Bankasi 10,071,520 21,301,807 2.21
MRV Engenharia e Participacoes SA 3,304,400 18,906,878 1.96 67,676,809 7.03
QGEP Participacoes SA 250,000 1,788,040 0.19 TWD
Vale SA Pref 1,250,000 24,635,218 2.55 Chinatrust Financial Holding Co Ltd 47,600,000 28,574,996 2.97
77,688,188 8.07 Compal Electronics Inc 16,632,794 14,058,762 1.46
HKD Formosa Chemicals & Fibre Corp 4,866,000 12,502,449 1.30
Chaoda Modern Agriculture Holdings Ltd 18,597,706 5,571,902 0.58 Formosa Plastics Corp 5,240,000 13,022,994 1.35
China Construction Bank Corp 33,888,000 19,374,613 2.01 HTC Corp 1,160,000 26,907,561 2.79
China Minsheng Banking Corp Ltd 48,300,000 30,696,840 3.19 Quanta Computer Inc 13,243,026 21,623,967 2.25
China Mobile Ltd 5,424,000 34,616,213 3.59 E”iwa” Semiconductor Manufacturing Co ;¢ g 599 29,455,730 3.05
China Petroleum & Chemical Corp 57,300,000 39,768,917 4.13 146,146,459 15.17
Dongfeng Motor Group Co Ltd 16,322,000 21,267,581 2.21 usb
151,296,066 15.71 Cia de Minas Buenaventura SA ADR 240,000 6,286,995 0.65
INR Cia de Saneamento Basico do Es ADR 329,750 13,571,185 1.41
Grasim Industries Ltd 352,000 11,382,765 1.18 Copa Holdings SA 456,500 21,013,767 2.18
Mahindra & Mahindra Ltd 1,280,004 13,862,178 1.44 Farglory Land Development Co L GDR 573,433 1,969,650 0.20
State Bank of India 322,800 11,976,511 1.24 Gazprom OAO ADR 3,020,600 30,375,796 3.15
Tata Steel Ltd 1,400,100 13,182,924 137 JA Solar Holdings Co Ltd ADR 2,390,000 9,148,877 0.95
50,404,378 5.23 KT Corp ADR 880,000 11,799,290 1.23
KRW Lukoil OAO ADR 671,790 29,469,148 3.06
Hana Financial Group Inc 1,035,000 24,940,038 2.59 Rosneft Oil Co GDR 5,090,000 29,560,161 3.07
Hyundai Department Store Co Ltd 263,000 29,478,349 3.06 Sherbank of Russia 12,500,000 31,727,420 331
Hyundai Mobis 123,600 31,939,373 3.31 Spreadtrum Communications Inc ADR 1,030,000 11,196,193 1.16
Hyundai Motor Co Pref 320,000 15,793,968 1.64 Trina Solar Ltd ADR 991,000 15,324,496 1.59
Hyundai Motor Co Pref 477,800 25,403,520 2.64 211,442,978 21.96
KT Corp 70,000 1,840,519 0.19 _Total transferable_ securities an_d money market o 954 153 433 99.07
LG Chem Ltd 32,683 10,303,616 1.07 instruments admitted to an official stock exchange listing [
LG Chem Ltd Pref 172,200 18,355,449 1.91
LG Electronics Inc 123,000 6,587,302 0.68 Total securities portfolio 954,153,433 99.07
LG Electronics Inc Pref 480,500 9,545,231 0.99 Other assets and liabilities 8,984,215 0.93
LG Uplus Corp 5,613,300 20,996,395 218 Total net assets 963,137,648 100.00
Samsung Electronics Co Ltd Pref 88,500 32,016,896 3.32
Shinhan Financial Group Co Ltd 678,107 22,297,899 2.32
249,498,555 25.90
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At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net
EURX1 assets EURX1 assets
Transferable securities and money market instruments admitted to an China Minsheng Banking Corp Ltd 25,000,000 15,888,633 0.51
official stock exchange listing China Mobile Ltd 10,000,000 63,820,452 2.04
BRL China National Building Material Co Ltd 10,000,000 13,526,390 0.44
AES Tiete SA Pref 700,088 7,813,613 0.25 China Overseas Land & Investment Ltd 7,000,000 10,349,550 0.33
Banco do Brasil SA 2,000,003 24,723,553 0.79 China Petroleum & Chemical Corp 60,000,300 41,643,053 1.34
Banco do Estado do Rio Grande Pref 1,360,600 10,752,407 0.35 China Pharmaceutical Group Ltd 18,580,000 6,208,897 0.20
Braskem SA Pref 1,000,000 9,840,842 0.32 China Telecom Corp Ltd 50,000,000 22,337,158 0.72
CCRSA 700,000 14,355,092 0.46 CNOOC Ltd 27,500,000 44,266,574 1.41
g;a de Saneamento Basico do Estado de 500,011 10,260,485 0.33 Dongfeng Motor Group Co Ltd 15,000,000 19,545,013 0.63
Cia Energetica de Minas Gerais Pref 1,600,027 22,371,628 0.72 Glorious Property Holdings Ltd 20,000,400 4,307,967 0.14
Itausa — Investimentos Itau SA Pref 2,000,000 10,586,963 0.34 Guangzhou Automobile Group Co Ltd 11,699,328 9,851,716 0.32
Metalurgica Gerdau SA Pref 600,000 5,297,896 0.17 Harbin Power Equipment Co Ltd 10,099,000 7,949,114 0.26
MRV Engenharia e Participacoes SA 1,501,800 8,592,891 0.28 Hopson Development Holdings Ltd 6,680,000 4,138,863 0.13
OGX Petroleo e Gas Participacoes SA 2,550,000 16,425,465 0.53 Industrial & Commercial Bank of China 70,000,000 36,670,168 1.18
Petroleo Brasileiro SA 557,324 6,458,910 0.21 Lonking Holdings Ltd 15,000,000 5,650,769 0.18
Petroleo Brasileiro SA Pref 458,870 4,805,367 0.15 Luen Thai Holdings Ltd 12,800,000 862,285 0.03
QGEP Participacoes SA 855,000 6,115,097 0.20 Pacific Basin Shipping Ltd 15,000,000 5,903,392 0.19
Usinas Siderurgicas de Minas G Pref 2,000 12,097 0.00 PetroChina Co Ltd 35,000,000 35,305,119 1.14
158,412,306 5.10 Ping An Insurance Group Co 1,000,000 7,122,185 0.23
CAD Ethenzhou International Group Holdings 9,000,000 8,456,210 027
Sino—Forest Corp 627,100 1,434,140 0.05 Shimao Property Holdings Ltd 7,000,000 5,956,576 0.19
Skyworth Digital Holdings Ltd 15,000,000 6,209,198 0.20
CNY TCC International Holdings Ltd 15,030,000 5,742,006 0.18
Gree Electric Appliances Inc 2,250,000 5,641,896 0.18 Yanzhou Coal Mining Co Ltd 6,000,000 15,742,378 0.51
Ping An Insurance Group Co 1,769,930 9,116,079 0.29 Yue Yuen Industrial Holdings Ltd 2,000,000 4,378,792 0.14
14,757,975 0.47 543,371,122 17.48

EGP IDR
Talaat Moustafa Group 7,175,000 4,071,122 0.13 Astra International Tbk PT 5,000,000 25,556,595 0.82
Bank Mandiri Tbk PT 40,000,000 23,163,806 0.75
GBP Semen Gresik Persero Tbk PT 18,500,000 14,284,347 0.46
Petropavlovsk PLC 750,000 6,062,787 0.20 63,004,748 2.03

INR
HKD Apollo Hospitals Enterprise Ltd 1,000,000 7,375,183 0.24
Air China Ltd 10,000,000 7,144,345 0.23 Bank of India 1,500,472 9,579,951 0.31
Anta Sports Products Ltd 7,000,000 8,624,625 0.28 Dabur India Ltd 6,000,000 10,553,609 0.34
Bank of China Ltd 40,000,000 13,437,751 0.43 GAIL India Ltd 2,200,000 14,976,251 0.48
BBMG Corp 10,000,000 10,282,184 0.33 Grasim Industries Ltd 200,000 6,467,480 0.21
Chaoda Modern Agriculture Holdings Ltd 27,500,000 8,239,043 0.27 Housing Development Finance Corp 1,500,090 16,347,503 0.53
China Agri-Industries Holdings Ltd 9,600,000 7,011,740 0.23 Infosys Ltd 500,027 22,454,248 0.71
China Communications Services Corp Ltd 15,000,000 6,116,127 0.20 Mahindra & Mahindra Ltd 1,000,000 10,829,793 0.35
China Construction Bank Corp 90,000,000 51,455,239 1.65 Maruti Suzuki India Ltd 500,000 8,948,196 0.29
China Dongxiang Group Co 25,000,000 5,473,490 0.18 Rural Electrification Corp Ltd 1,523,605 4,605,234 0.15
China Life Insurance Co Ltd 3,000,000 7,073,433 0.23 Sesa Goa Ltd 2,800,000 12,185,099 0.39
China Merchants Bank Co Ltd 10,009,876 16,680,687 0.54 State Bank of India 440,000 16,324,860 0.53
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At 30 June 2011 Quantity ~ Market Value in In % of net At 30 June 2011 Quantity ~ Market Value in In % of net
EURXx1 assets EURXx1 assets
Tata Consultancy Services Ltd 1,000,002 18,271,358 0.59 STX Pan Ocean Co Ltd 1,000,000 4,798,157 0.15
Tata Steel Ltd 2,200,030 20,714,827 0.66 38,213,924 1.23
179,633,592 5.78 THB
KRW Bangkok Bank PCL NVDR 2,500,000 8,867,109 0.29
Amorepacific Corp 15,001 11,512,896 0.37 Esso Thailand PCL Foreign 30,000,900 7,610,228 0.24
Cheil Worldwide Inc 1,000,000 10,239,463 0.33 PTT Chemical PCL Foreign 3,000,800 9,902,374 0.32
(J Cheilledang Corp 60,000 9,128,304 0.29 PTT PCLNVDR 2,000,000 15,040,413 0.48
E-Mart Co Ltd 100,000 15,795,260 0.51 41,420,124 1.33
GS Engineering & Construction Corp 200,000 16,796,596 0.54 TRY
Hana Financial Group Inc 1,200,000 28,915,986 0.93 Ford Otomotiv Sanayi AS 1,500,012 8,887,120 0.29
Hyundai Department Store Co Ltd 160,000 17,933,596 0.58 Haci Omer Sabanci Holding AS 2,850,665 8,257,007 0.27
Hyundai Heavy Industries Co Ltd 100,000 28,651,116 0.92 KOC Holding AS 3,000,000 8,893,419 0.29
Hyundai Mobis 160,000 41,345,467 133 Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS 500,000 8,451,721 0.27
Hyundai Motor Co 300,000 45,932,229 1.48 Turk Hava Yollari 3,628,571 6,549,628 0.21
KB Financial Group Inc 700,002 22,836,975 0.73 Turk Telekomunikasyon AS 2,600,000 9,474,422 0.30
Kia Motors Corp 300,000 14,012,237 0.45 Turkiye Halk Bankasi AS 2,050,000 10,578,454 0.34
KT Corp 500,995 13,172,728 0.42 Turkiye Is Bankasi 4,950,448 10,470,464 0.33
LG Chem Ltd 140,000 44,136,286 1.42 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS 618,196 932,066 0.03
LG Display Co Ltd 700,000 13,362,984 0.43 Turkiye Vakiflar Bankasi Tao 6,200,200 9,664,154 031
LG Electronics Inc 300,000 16,066,590 0.52 82,158,455 2.64
LG Uplus Corp 2,000,000 7,480,945 0.24 TWD
POSCO 140,000 41,965,649 1.35 Asustek Computer Inc 2,000,000 13,687,183 0.44
Samsung Electronics Co Ltd 150,000 80,042,240 2.57 Catcher Technology Co Ltd 2,500,000 10,865,702 0.35
Samsung Electronics Co Ltd Pref 50,000 18,088,642 0.58 Cheng Shin Rubber Industry Co Ltd 6,000,000 11,886,238 0.38
Samsung Life Insurance Co Ltd 150,000 9,205,827 0.30 Chinatrust Financial Holding Co Ltd 35,000,001 21,011,027 0.68
Shinhan Financial Group Co Ltd 700,002 23,017,862 0.74 Compal Electronics Inc 15,000,000 12,678,654 041
Sk Telecom Co Ltd 100,000 10,433,270 0.34 Coretronic Corp 10,000,480 10,890,238 0.35
540,073,148 17.37 Formosa Chemicals & Fibre Corp 8,500,000 21,839,461 0.70
MXN Formosa Plastics Corp 10,000,000 24,853,043 0.80
Corp GEO SAB de CV 3,004,500 4,762,386 0.15 Giant Manufacturing Co Ltd 3,000,000 8,320,367 0.27
Grupo Mexico SAB de CV 10,000,055 22,814,753 0.74 HannStar Display Corp 45,000,088 4,635,642 0.15
27,577,139 0.89 Hon Hai Precision Industry Co Ltd 8,000,000 18,921,930 0.61
MYR HTC Corp 1,700,000 39,433,495 1.27
KLCC Property Holdings Bhd 7,500,000 5,739,119 0.18 Macronix International 17,000,000 7,184,570 0.23
Petronas Chemicals Group Bhd 7,000,300 11,337,101 0.36 Mega Financial Holding Co Ltd 25,000,000 15,067,908 0.48
Public Bank Bhd 5,000,546 15,191,763 0.50 Powerchip Technology Corp 2 0 0.00
Starhill Real Estate Investment Trust 19,900,000 4,022,865 0.13 Powertech Technology Inc 4,000,000 9,259,259 0.30
YTL Corp Bhd 35,000,375 12,392,060 0.40 Quanta Computer Inc 9,000,004 14,695,719 0.47
48,682,908 1.57 Taiwan Mobile Co Ltd 15,000,335 28,023,332 0.90
PLN Laiwan Semiconductor Manufacturing Co 37,500,008 65,014,133 2.09
KGHM Polska Miedz SA 370,000 18,312,690 0.59 TSRC Corp 5,000,000 10,145,324 0.33
gg:’;’%mh”a Kasa Oszczednosci Bank 1,200,001 12,662,373 0.41 Unimicron Technology Corp 10,000,000 12,270,440 0.39
30,975,063 1.00 Uni—President Enterprises Corp 8,000,000 7,991,394 0.26
SGD United Microelectronics Corp 35,000,000 11,976,285 0.39
China Fishery Group Ltd 6,500,000 6,281,428 0.20 Wistron Corp 10,000,000 12,246,427 0.39
Golden Agri-Resources Ltd 47,000,078 17,956,599 0.58 392,897,771 12.64
Lippo-Mapletree Indonesia Retail Trust 27,000,000 9,177,740 0.30 usb
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EURX1 assets EURX1 assets
America Movil SAB de CV ADR 1,200,013 44,595,441 1.43 Rosneft Oil Co GDR 4,390,000 25,494,913 0.82
Asialnfo-Linkage Inc 520,000 5,939,373 0.19 Sherbank of Russia 18,500,000 46,956,582 1.51
Braskem SA Pref ADR 42,200 846,416 0.03 Sistema JSFC GDR 1,000,000 17,725,972 0.57
Cemex SAB de CV ADR 1,352,000 8,019,588 0.26 Sohu.com Inc 150,000 7,476,980 0.24
Chunghwa Telecom Co Ltd ADR 800,000 19,064,041 0.61 Tata Motors Ltd ADR 670,000 10,402,249 0.33
Cia de Bebidas das Americas Pref ADR 655,262 15,244,327 0.49 Tele Norte Leste Participacoes Pref ADR 1,000,900 10,727,997 0.35
Cia de Minas Buenaventura SA ADR 530,000 13,883,781 0.45 L%'E“’”‘””icawes de Sao Paulo Pref 620,000 12,700,624 0.41
Cia de Saneamento Basico do Es ADR 200,000 8,231,196 0.26 Trina Solar Ltd ADR 400,000 6,185,467 0.20
Cia Energetica de Minas Gerais Pref ADR 634,100 9,027,019 0.29 Uralkali GDR 600,000 18,622,616 0.60
Copa Holdings SA 200,000 9,206,470 0.30 Vale SA Pref ADR 5,000,088 99,874,158 3.21
Credicorp Ltd 205,000 12,174,018 0.39 759,587,823 24.43
Desarrolladora Homex SAB de CV ADR 288,000 5,011,718 0.16 ZAR
Diamond Bank PLC GDR 525,580 1,224,184 0.04 ABSA Group Ltd 1,000,000 13,716,164 0.44
Farglory Land Development Co L GDR 1,913,305 6,571,893 0.21 Exxaro Resources Ltd 800,000 14,526,660 0.47
Gafisa SA ADR 91,600 597,673 0.02 Foschini Group Ltd/The 1,250,000 11,218,593 036
Gazprom OAO ADR 7,000,178 70,395,279 2.26 Impala Platinum Holdings Ltd 700,000 12,975,770 0.42
Gerdau SA Pref ADR 2,998,000 21,753,257 0.70 Imperial Holdings Ltd 800,000 9,869,208 0.32
Gol Linhas Aereas Inteligentes Pref ADR 700,000 5,866,124 0.19 Kumba Iron Ore Ltd 300,000 14,773,288 0.48
Gravity Co Ltd ADR 600,500 646,122 0.02 Naspers Ltd 400,000 15,544,511 0.50
Itau Unibanco Holding SA Pref ADR 3,000,884 48,743,538 1.56 Sasol Ltd 1,000,000 36,218,974 1.16
JA Solar Holdings Co Ltd ADR 1,500,000 5,741,973 0.18 Standard Bank Group Ltd/South Africa 2,500,371 25,432,245 0.81
KazMunaiGas Exploration Produc GDR 500,000 6,862,779 0.22 Steinhoff International Holdings Ltd 5,000,908 11,697,644 0.38
Lukoil OAO ADR 865,022 37,945,580 122 Woolworths Holdings Ltd/South Africa 3,000,000 9,080,688 0.29
MMC Norilsk Nickel 0JSC ADR 1,370,000 24,757,044 0.80 175,053,745 5.63
Mobile Telesystems 0JSC ADR 700,080 9,184,068 0.30 .
NovaTek OAO GDR 242,000 23,050,798 0.74 iTr?st;Ltr:fennS{: ;Zﬂ?tigfiutgtf: §3ﬂ.3i?§¥k"2§$?nge listing ~ >+107:387,892 93.97
Perfect World Co Ltd ADR 300,500 3,888,251 0.13
Petroleo Brasileiro SA ADR 640,000 14,946,650 0.48 Total securities portfolio 3,107,387,892 09.97
Petroleo Brasileiro SA Pref ADR 2,977,308 63,002,248 2.03 Other assets and liabilities 1,059,225 0.03
Raspadskaya 1,650,098 6,999,416 0.23

Total net assets 3,108,447,117 100.00
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Transferable securities and money market instruments admitted to an CNOOC Ltd 526,000 846,699 1.01
official stock exchange listing COSCO Pacific Ltd 374,000 453,508 0.54
AED Country Garden Holdings Co 1,343,000 407,127 0.49
Dubai Islamic Bank PJSC 995,793 375,856 0.44 Evergrande Real Estate Group Ltd 1,147,000 515,464 0.61
Emaar Properties PJSC 413,897 234,723 0.28 GCL—Poly Energy Holdings Ltd 1,127,000 402,584 0.48
First Gulf Bank PJSC 114,556 382,907 0.46 Great Wall Motor Co Ltd 101,750 115,444 0.14
993,486 1.18 Guangzhou R&F Properties Co Ltd 484,000 454,756 0.54
BRL Industrial & Commercial Bank of China 2,544,575 1,333,000 1.60
Banco do Brasil SA 49,735 614,812 0.74 Jiangxi Copper Co Ltd 169,000 387,235 0.46
Bradespar SA Pref 29,900 522,743 0.63 Kingboard Chemical Holdings Ltd 107,500 343,035 0.41
Egplfsianeame”to de Minas Gerais— 30,000 414,560 0.49 Lonking Holdings Ltd 586,000 220,757 0.26
Cia de Transmissao de Energia Pref 10,800 239,311 0.29 PetroChina Co Ltd 872,000 879,602 1.05
Eletropaulo Metropolitana Elet Pref 29,380 439,199 0.53 Renhe Commercial Holdings Co Ltd 3,580,000 475,994 0.57
Light SA 24,900 322,758 0.38 Shandong Chenming Paper Holdings Ltd 840,300 387,316 0.46
Porto Seguro SA 26,000 278,934 0.33 Shenzhen Investment Ltd 964,000 199,095 0.24
Sul America SA 43,200 373,820 0.44 Shui On Land Ltd 709,500 214,454 0.26
Suzano Papel e Celulose SA Pref 18,900 94,206 0.11 Soho China Ltd 466,000 287,077 0.34
Telemar Norte Leste SA Pref 7,000 160,394 0.19 Weigiao Textile Co 716,500 371,535 0.44
3,460,737 4.13 Yanzhou Coal Mining Co Ltd 172,000 451,282 0.54
cLp Yuexiu Transport Infrastructure Ltd 620,000 217,628 0.26
ENTEL Chile SA 31,583 440,430 0.53 15,902,543 18.97
IDR
K AKR Corporindo Thk PT 2,509,000 428,822 0.51
Komercni Banka AS 1,773 298,020 0.36 Bakrie Sumatera Plantations Thk PT 7,741,000 261,495 0.31
Charoen Pokphand Indonesia Thk PT 772,500 123,643 0.15
EGP 813,960 0.97
Talaat Moustafa Group 68,675 38,966 0.05 INR
Bajaj Holdings and Investment Ltd 17,543 196,334 0.23
HKD Bank of Baroda 16,787 226,207 0.27
Agricultural Bank of China Ltd 300,000 108,761 0.13 Canara Bank 31,934 258,677 0.31
Anhui Conch Cement Co Ltd 144,000 464,613 0.55 Great Eastern Shipping Co Ltd/The 83,118 368,832 0.44
Bank of China Ltd 2,872,130 964,874 115 Eg”smg Development & Infrastructure 64,305 158,451 0.19
Beijing Capital Land Ltd 2,018,000 461,496 0.55 Housing Development Finance Corp 25,950 282,795 0.34
Brilliance China Automotive Holdings Ltd 396,000 308,189 0.37 Indiabulls Financial Services Ltd 140,518 349,387 0.42
Chaoda Modern Agriculture Holdings Ltd 568,480 170,318 0.20 Indian Bank 114,861 377,217 0.45
China Citic Bank Corp Ltd 1,066,000 458,275 0.55 Indian Overseas Bank 152,976 346,493 0.41
gg'lnf Citic Bank Corp Ltd/CLM/30-06~ 213,200 15,874 0.02 Rolta India Ltd 206,088 409,556 0.49
Etr:jina Communications Construction Co 588,000 348,683 0.42 State Bank of India 1,346 49,939 0.06
China Construction Bank Corp 1,415,040 809,014 0.96 Tata Motors Ltd 20,436 313,483 0.37
China Minsheng Banking Corp Ltd 710,500 451,555 0.54 3,337,371 3.98
China Mobile Ltd 177,500 1,132,813 1.35 KRW
China Petroleum & Chemical Corp 615,000 426,839 0.51 BS Financial Group Inc 48,740 475,456 0.57
China Shenhua Energy Co Ltd 100,500 330,497 0.39 Daeduck Electronics Co 44,710 263,130 031
Citic Pacific Ltd 283,000 487,150 0.58 Daewoo Shipbuilding & Marine 11,680 341,436 0.41
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Dongkuk Steel Mill Co Ltd 8,430 223,285 0.27 National Bank Of Pakistan 955,135 386,671 0.46
Hana Financial Group Inc 23,480 565,789 0.67 Pakistan State il Co Ltd 129,977 279,468 0.33
Hanwha Chem Corp 9,660 314,525 0.38 951,452 113
Honam Petrochemical Corp 1,250 319,378 0.38 PLN
Hynix Semiconductor Inc 38,940 630,161 0.75 Grupa Lotos SA 8,000 90,747 0.11
Hyundai Department Store Co Ltd 3,905 437,692 0.52 KGHM Polska Miedz SA 9,635 476,872 0.56
Hyundai Heavy Industries Co Ltd 2,055 588,780 0.70 PGE SA 52,826 318,259 0.38
Hyundai Mobis 2,006 518,369 0.62 Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 8,728 113,477 0.14
Hyundai Motor Co 4,540 695,108 0.83 Eg:’:iizedma Kasa Oszczednosci Bank 17,211 181,610 0.22
Hyundai Steel Co 1,358 113,610 0.14 1,180,965 1.41
Industrial Bank of Korea 35,780 431,089 0.51 SGD
KB Finandial Group Inc 9,673 315,573 038 vangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd 311,000 255,111 0.30
Kia Motors Corp 13,140 613,736 0.73
Korea Exchange Bank 71,920 446,035 0.53 THB
Korea Kumho Petrochemical 2,020 306,667 037 Advanced Info Service PCL NVDR 126,400 295,097 035
Korea Zinc Co Ltd 1,602 423,803 051 Bangkok Bank PCL NVDR 82,000 290,841 035
KT Corp 4,260 112,009 0.13 Delta Electronics Thai PCL NVDR 301,300 167,740 0.20
KT&G Corp 5,430 232,925 0.28 Esso Thailand PCL NVDR 570,200 144,641 017
LG Chem Ltd 825 260,089 031 Kiatnakin Bank PCL NVDR 71,900 53,263 0.06
Meritz Fire & Marine Insurance Co Ltd 44,440 377,527 0.45 Krung Thai Bank PCL NVDR 656,700 277,147 0.33
POsCO 1,923 576,428 0.69 PTT Exploration & Production P NVDR 59,800 229,553 0.27
Samsung Electronics Co Ltd 2,106 1,123,793 1.33 PTT PCLNVDR 77,400 582,064 0.70
Samsung Electronics Co Ltd Pref 367 132,771 0.16 Siam Cement PCL NVDR 43,200 342,329 0.41
samyang Corp 5,600 379,861 045 Siam Commercial Bank PCL NVDR 210,400 524,268 0.63
Shinhan Financial Group Co Ltd 12,550 412,676 0.49 Supalai PCLNVDR 215,000 51,642 0.06
SK Holdings Co Ltd 4,332 517,736 062 Thai Airways International PCL NVDR 220,100 143,286 0.17
SK Innovation Co Ltd 2,901 375,760 0.45 Thai Oil PCL NVDR 86,300 144,328 0.17
Sk Telecom Co Lid 4,537 473,357 0:56 Thai Vegetable Oil PCLNVDR 355,200 198,544 0.24
5-0il Corp 5,583 495,928 0.59 Total Access Communication PCL NVDR 285,000 350,279 0.42
Taekwang Industrial Co Ltd 300 319,781 0.38 3,795,022 4.53
Woori Finance Holdings Co Ltd 59,870 539,550 0.64 TRY
14,353,813 17.11 Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret AS 45,656 88,421 0.11
MXN Ford Otomotiv Sanayi AS 18,412 109,086 0.13
Alfa SAB de CV 47,300 483,926 0.58 Haci Omer Sabanci Holding AS 75,073 217,450 0.26
Arca Continental SAB de CV 39,000 175,431 0.21 Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS 15,841 267,767 0.32
Industrias Penoles SAB de CV 15,000 389,366 0.46 Turk Telekomunikasyon AS 82,614 301,046 0.36
1,048,723 1.25 Turkiye Halk Bankasi AS 37,815 195,134 0.23
MYR Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS 211,637 319,089 0.38
DRB—-Hicom Bhd 569,900 295,504 0.35 1,497,993 179
Kulim Malaysia BHD 196,000 158,936 0.19 TWD
Malayan Banking Bhd 97,200 198,492 0.24 ﬁ]dcvanced Semiconductor Engineering 144,461 109,270 013
652,932 0.78 Asia Cement Corp 474,000 466,661 0.56
PHP Asustek Computer Inc 75,800 518,744 0.62
Universal Robina Corp 293,200 190,398 0.23 Catcher Technology Co Ltd 109,000 473,745 0.56
Egirr;a Development Financial Holding 1,066,000 298,210 036
PR China Steel Corp 299,399 248,751 0.30
MCB Bank Ltd 178,706 285,313 034 (Chinatrust Finandial Holding Co Ltd 667,000 400,410 0.48
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At 30 June 2011 Quantity ~ Market Value in In % of net At 30 June 2011 Quantity ~ Market Value in In % of net
EURX1 assets EURX1 assets
Chunghwa Telecom Co Ltd 112,200 266,188 0.32 MMC Norilsk Nickel 0JSC ADR 25,161 454,680 0.54
Compal Electronics Inc 312,209 263,893 0.31 NovaTek OAO GDR 1,986 189,169 0.23
Far Eastern New Century Corp 224,000 240,702 0.29 Petroleo Brasileiro SA ADR 43,230 1,009,599 1.20
Farglory Land Development Co Ltd 64,000 110,035 0.13 Petroleo Brasileiro SA Pref ADR 66,500 1,407,194 1.68
Formosa Chemicals & Fibre Corp 235,000 603,797 0.72 Rosneft Oil Co GDR 69,494 403,586 0.48
Formosa Petrochemical Corp 197,000 477,779 0.57 Sberbank of Russia 276,484 701,770 0.84
Formosa Plastics Corp 270,000 671,032 0.79 Sohu.com Inc 3,700 184,432 0.22
HTC Corp 36,400 844,341 1.00 Surgutneftegas 0JSC ADR 78,196 533,945 0.64
Macronix International 566,000 239,204 0.29 Tatneft ADR 7,295 216,860 0.26
Mega Financial Holding Co Ltd 926,000 558,115 0.67 L‘g‘;wm“”i‘acoes de Sao Paulo Pref 16,770 343,531 0.41
Nan Ya Plastics Corp 253,000 465,359 0.55 Telefonos de Mexico SAB de CV ADR 21,100 240,128 0.29
Powertech Technology Inc 183,000 423,611 0.51 Tim Participacoes SA Pref ADR 10,700 363,173 0.43
Quanta Computer Inc 234,000 382,089 0.46 Vale SA ADR 38,090 839,380 1.00
Taishin Financial Holding Co Ltd 815,000 333,673 0.40 Vale SA Pref ADR 78,870 1,575,387 1.87
Taiwan Cement Corp 502,000 515,925 0.62 16,944,473 20.20
[taiwan Semiconductor Manufacturing Co 297,266 862,115 102 IR
TSRC Corp 133,000 269,866 0.32 Exxaro Resources Ltd 26,944 489,258 0.58
United Microelectronics Corp 614,000 210,098 0.25 Grindrod Ltd 35,300 50,103 0.06
10,253,613 12.23 Growthpoint Properties Ltd 162,221 302,208 0.36
usD Imperial Holdings Ltd 25,650 316,431 0.38
America Movil SAB de CV ADR 11,900 442,233 0.53 Kumba Iron Ore Ltd 8,476 417,395 0.50
Banco Bradesco SA Pref ADR 14,580 206,052 0.25 Metorex Ltd 343,300 275,938 0.33
Braskem SA Pref ADR 23,000 461,317 0.55 Mondi Ltd 59,582 400,040 0.48
BRF — Brasil Foods SA ADR 32,000 382,495 0.46 MTN Group Ltd 41,143 602,376 0.72
Centrais Eletricas Brasileiras Pref ADR 40,080 473,822 0.57 Sanlam Ltd 116,680 327,180 0.39
Cia de Bebidas das Americas Pref ADR 30,400 707,240 0.84 Sasol Ltd 21,211 768,241 0.91
Cia de Saneamento Basico do Es ADR 11,400 469,178 0.56 Telkom SA Ltd 69,475 260,128 0.31
Cia Energetica de Minas Gerais Pref ADR 39,500 562,320 0.67 4,209,298 5.02
Cia Paranaense de Energia Pref ADR 19,700 369,040 0.44 Total transferable securities and money market 40 615,306 o615
CPFL Energia SA ADR 5,200 311,674 0.37 instruments admitted to an official stock exchange listing e .
Embraer SA ADR 17,850 378,952 0.45
Gazprom OAO ADR 196,124 1,972,265 2.34 Total securities portfolio 80,619,306 96.15
Itau Unibanco Holding SA Pref ADR 28,654 465,429 0.56 Other assets and liabilities 3,231,267 3.85
LDK Solar Co Ltd ADR 43,400 219,717 0.26 Total net assets 83,850,573 100.00
Lukoil OAO ADR 24,162 1,059,905 1.26
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At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net
uUsDx1 assets usbDx1 assets
Transferable securities and money market instruments admitted to an HUF
official stock exchange listing I;/:-aégyar Telekom Telecommunications 157,954 508,019 0.95
AED
Air Arabia 690,531 124,645 0.24 IDR
Dubai Islamic Bank PJSC 208,776 114,250 0.21 Telekomunikasi Indonesia Thk PT 56,500 48,426 0.09
238,895 0.45
BRL INR
AES Tiete SA Pref 26,700 432,050 0.81 Hero Honda Motors Ltd 12,963 544,357 1.02
Egp‘fsianeame”m de Minas Gerais~ 8,000 160,280 0.30 Piramal Healthcare Ltd 37,188 330,514 0.62
Cia de Transmissao de Energia Pref 14,600 469,046 0.88 874,871 1.64
Cielo SA 21,200 529,232 1.00 KRW
EDP — Energias do Brasil SA 18,900 454,878 0.85 Daishin Securities Co Ltd 20,930 267,592 0.50
Eletropaulo Metropolitana Elet Pref 19,700 426,971 0.80 Kangwon Land Inc 1,800 48,218 0.09
Light SA 21,700 407,813 0.76 Korea Exchange Bank 22,530 202,583 0.38
Marcopolo SA Pref 91,000 407,741 0.76 KT Corp 2,837 108,150 0.20
Natura Cosmeticos SA 17,800 444,355 0.83 KT&G Corp 6,955 432,550 0.81
Redecard SA 34,200 514,883 0.96 Meritz Fire & Marine Insurance Co Ltd 32,300 397,832 0.74
Souza Cruz SA 33,000 419,506 0.78 SFA Engineering Corp 2,327 115,734 0.22
Sul America SA 33,900 425,306 0.79 SK Telecom Co Ltd 3,387 512,341 0.96
Tractebel Energia SA 20,400 359,094 0.67 S—0il Corp 3,378 435,044 0.81
5,451,155 10.19 2,520,044 4.71
CLP MAD
Banco de Chile 3,480,922 503,326 0.95 Attijariwafa Bank 3,006 137,489 0.26
ENTEL Chile SA 20,498 414,437 0.77 Banque Centrale Populaire 720 36,795 0.07
917,763 1.72 Maroc Telecom SA 7,842 144,273 0.27
CZK 318,557 0.60
CEZ AS 7,727 397,336 0.74 MXN
Komercni Banka AS 356 86,758 0.16 Alfa SAB de CV 28,900 428,686 0.80
Telefonica Czech Republic AS 19,424 505,195 0.95 Arca Continental SAB de CV 68,900 449,349 0.84
989,289 1.85 Grupo Carso SAB de CV 21,400 70,677 0.13
HKD Grupo Modelo SAB de CV 60,500 363,767 0.68
Bosideng International Holdings Ltd 138,000 42,564 0.08 1,312,479 2.45
China Mobile Ltd 4,000 37,012 0.07 MYR
China Petroleum & Chemical Corp 214,000 215,341 0.40 Dialog Group BHD 201,200 183,907 0.34
China Pharmaceutical Group Ltd 250,000 121,124 0.23 DiGi.Com Bhd 52,000 500,106 0.94
CSG Holding Co Ltd 485,400 545,207 1.01 101 Corp Bhd 109,600 192,375 0.36
Industrial & Commercial Bank of China 448,000 340,264 0.64 Kuala Lumpur Kepong Bhd 40,200 295,024 0.55
Jiangsu Expressway Co Ltd 346,000 319,709 0.60 Malayan Banking Bhd 142,700 422,497 0.79
Renhe Commercial Holdings Co Ltd 2,594,000 500,048 0.93 Maxis Bhd 231,300 419,777 0.78
Shandong Chenming Paper Holdings Ltd 128,300 85,739 0.16 Petronas Gas BHD 116,400 509,620 0.95
Soho China Ltd 363,000 324,222 0.61 Public Bank Bhd 102,800 451,439 0.84
Yuexiu Transport Infrastructure Ltd 126,000 64,123 0.12 RHB Capital Bhd 105,500 320,044 0.60
Zhejiang Expressway Co Ltd 672,000 506,078 0.95 Sime Darby Bhd 45,600 139,389 0.26
3,101,431 5.80 SP Setia Bhd 81,750 113,169 0.21
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UsDx1 assets usbDx1 assets
Telekom Malaysia Bhd 391,200 511,750 0.97 Chunghwa Telecom Co Ltd 129,000 443,720 0.83
Tenaga Nasional Bhd 121,000 271,292 0.51 Coretronic Corp 250,000 394,711 0.74
UMW Holdings Bhd 164,400 393,098 0.73 Dynapack International Technology Corp 114,000 508,016 0.95
4,723,487 8.83 E.Sun Financial Holding Co Ltd 59,000 41,903 0.08
PHP Far EasTone Telecommunications Co Ltd 324,000 516,622 0.97
Aboitiz Power Corp 491,000 354,639 0.66 Formosa Chemicals & Fibre Corp 111,000 413,494 0.77
Philippine Long Distance Telephone Co 9,200 490,837 0.92 Formosa Petrochemical Corp 120,000 421,954 0.79
845,476 1.58 Formosa Plastics Corp 121,000 436,002 0.81
PKR Fubon Financial Holding Co Ltd 314,000 482,639 0.90
MCB Bank Ltd 44,306 102,558 0.19 Gigabyte Technology Co Ltd 195,000 218,601 0.41
0il & Gas Development Co Ltd 189,311 336,915 0.63 HTC Corp 14,000 470,834 0.88
Pakistan Petroleum Ltd 92,930 224,029 0.42 Lite-On Technology Corp 38,000 50,008 0.09
663,502 1.24 Macronix International 51,000 31,250 0.06
PLN Mega Financial Holding Co Ltd 496,000 433,429 0.81
Eglzs[:(‘i;n(i.‘gwgctwo Naftowe i 117,620 180,373 0.34 Nan Ya Plastics Corp 118,000 314,683 0.59
Telekomunikacja Polska SA 64,811 393,306 0.73 Pou Chen Corp 385,000 355,197 0.66
573,679 1.07 President Chain Store Corp 67,000 387,209 0.72
THB Siliconware Precision Industries Co 355,000 456,673 0.85
Advanced Info Service PCL NVDR 117,300 397,045 0.74 ::xz: Zzlaon:)i”:)rfzul-ctfor Manufacturing Co 140,000 379,201 0.71
Bangkok Bank PCL NVDR 25,400 130,617 0.24 Lt 196,000 492,669 0.92
BEC World PCL NVDR 328,100 368,412 069  ToRCCorp 142,000 417,741 0.78
Charoen Pokphand Foods PCL NVDR 473,000 454,141 0.85 U-Ming Marine Transport Corp 153,000 327,589 061
Delta Electronics Thai PCL NVDR 76,600 61,828 012  WahleeIndustrial Corp 52,000 96,492 0.18
Esso Thailand PCL NVDR 713,100 262,263 0.49 10,121,112 13.91
PTT Exploration & Production P NVDR 45,200 251,561 0.47 usb
PTT PCL NVDR 11,400 124,296 0.23 Cia Cervecerias Unidas SA ADR 700 41,153 0.08
Ratchaburi Electricity Generat NVDR 193,800 263,341 0.49 Cia de Bebidas das Americas Pref ADR 15,500 522,815 0.97
Siam Cement PCLNVDR 35,800 411,307 0.77 Cia de Saneamento Basico do Es ADR 4,100 244,647 0.46
Supalai PCLNVDR 133,600 46,526 0.09 Cia Energetica de Minas Gerais Pref ADR 21,700 447,388 0.84
Thai Oil PCL NVDR 208,200 504,830 0.94 CPFL Energia SA ADR 5,200 451,880 0.84
Total Access Communication PCL NVDR 218,300 388,997 0.73 Dr Reddy's Laboratories Ltd ADR 9,000 308,970 0.58
3,665,164 6.85 Ecopetrol SA ADR 3,300 145,233 0.27
TRY Embraer SA ADR 3,900 120,042 0.22
AygazAS 50,366 325,643 061 Inner Mongolia Eerduosi Resourses Co 137,500 217,388 0.41
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS 173,649 242,678 0.83 shanda Interactive Entertainme ADR 9,900 384,219 0.72
Ford Otomotiv Sanayi AS 48,034 412,608 0.77 L%lgmmumcacoes de S20 Palo pref 11,700 347,490 0.65
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS 20,127 493,262 0.92 Telefonos de Mexico SAB de CV ADR 30,800 508,200 0.95
Turk Telekomunikasyon AS 84,153 444,603 0.83 Ultrapar Participacoes SA Pref ADR 11,100 201,243 0.38
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS 144,526 231,385 0.43 3,941,168 7.37
2,350,179 4.39 ZAR
TWD African Bank Investments Ltd 65,656 333,364 0.62
Ability Enterprise Co Ltd 186,000 256,431 0.48 Bidvest Group Ltd 20,414 453,209 0.85
Accton Technology Corp 323,000 206,348 039  Clicks Group Ltd 7,526 46,906 0.09
Asia Cement Corp 319,000 455,341 0.85 Discovery Holdings Ltd 28,147 160,063 0.30
Asustek Computer Inc 52,000 515,953 096 firstRand Ltd 48,522 142,080 027
China Bills Finance Corp 495,000 195,508 037  FoschiniGroup Ltd/The 15,549 202,327 038
China Steel Chemical Corp 75,000 400,804 0.75 Growthpoint Properties Ltd 187,991 507,761 0.95
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Imperial Holdings Ltd 14,212 254,197 0.48 Shoprite Holdings Ltd 18,741 281,432 0.53
JD Group Ltd/South Africa 33,688 209,860 0.39 Spar Group Ltd/The 13,408 178,483 0.33
Lewis Group Ltd 41,804 521,331 0.96 Telkom SA Ltd 23,943 129,975 0.24
Liberty Holdings Ltd 18,241 193,469 0.36 Truworths International Ltd 4,599 49,721 0.09
Mondi Ltd 52,151 507,662 0.95 Vodacom Group Ltd 39,846 493,445 0.92
Mr Price Group Ltd 15,271 153,633 0.29 7,318,992 13.67
Nampak Ltd 12,593 42,076 0.08 Total transferable securities and money market 50,483 688 04.36
Nedbank Group Ltd 19,873 429,472 0.80 instruments admitted to an official stock exchange listing e -
Pick n Pay Stores Ltd 44,237 270,812 0.51
Pretoria Portland Cement Co Ltd 38,887 153,735 0.29 Total securities portfolio 50,483,688 94.36
Remgro Ltd 31,544 519,296 0.96 Other assets and liabilities 3,018,693 5.64
Reunert ltd 27,282 246,016 046 Total net assets 53,502,381 100.00
Sanlam Ltd 112,063 455,591 0.85
Sasol Ltd 7,295 383,076 0.72
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At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net
EURXx1 assets EURXx1 assets
Fund Shares JPY
EUR Accordia Golf Co Ltd 11,350 5,467,077 0.77
Robeco Euro Cash Class Z 1,026 10,337,843 1.45 Advance Residence Investment Corp 4,500 6,468,101 0.91
Total Fund Shares 10,337,843 1.45 Aisin Seiki Co Ltd 350,000 9,266,376 131
Asics Corp 1,000,000 10,222,905 1.44
Transferable securities and money market instruments admitted to an Astellas Pharma Inc 470,000 12,503,630 176
official stock exchange listing Bridgestone Corp 720,000 11,351,268 1.60
AUD Canon Inc 220,000 7,158,596 1.01
IL\tustraIia & New Zealand Banking Group 720,275 11,701,410 165 Chiyoda Corp 1,000,000 7,882,825 111
Crown Ltd 1.300,000 8572 589 121 Fuji Media Holdings Inc 6,000 6,087,625 0.86
Foster's Group Ltd 991,703 3,771,430 0.53 Fujitsu Ltd 2,400,000 9,387,651 132
Incitec Pivot Ltd 3,805,604 10,847,461 1.53 Inpex Corp 3,150 15,926,211 2.26
lvanhoe Australia Ltd 1,900,000 3367302 0.48 Japan Airport Terminal Co Ltd 350,000 2,794,859 0.39
Ivanhoe Australia Ltd/WAR/20-09— 450,000 3038 0.00 Japan Retail Fund Investment Corp 7,500 7,929,798 1.12
2011 g ' :
Lend Lease Group 1,679,375 11,123,906 157 Japan Tobacco Inc 3,000 7,929,798 112
Primary Health Care Ltd 2,989,529 7,572,061 1.07 JX Holdings Inc 2,400,000 11,047,912 1.56
Qantas Airways Ltd 2,300,000 3,125,092 0.44 KDD!I Corp 1,400 6,898,967 0.7
Rio Tinto Ltd 141252 8,656,405 122 Mitsubishi Corp 710,000 12,127,423 171
Suncorp Group Ltd 1451206 8 723.096 123 Mizuho Financial Group Inc 6,000,000 6,764,028 0.95
Transpacific Industries Group Ltd 5,500,000 3,310,072 0.47 Murata Manufacturing Co Ltd 200,000 9,138,270 129
Treasury Wine Estates Ltd 2,030,567 5,098,160 0.72 Nintendo Co Ltd 41,000 5,276,881 074
WorleyParsons Ltd 450,000 9384138 1.32 Nippon Telegraph & Telephone Corp 480,000 15,844,222 2.25
95 257 110 13.42 Nissan Motor Co Ltd 2,100,000 15,101,204 213
oY Nomura Holdings Inc 1,200,000 4,058,417 0.57
Huayu Automotive Systems Co Ltd 4,034,892 4,791,834 0.68 ORIX Corp 170,000 11,310,103 1.60
Seven & | Holdings Co Ltd 499,992 9,210,716 1.30
D Softbank Corp 280,000 7,245,708 1.02
BOC Hong Kong Holdings Ltd 2,000,000 4,006,506 0.57 Sony Corp 570,000 10,305,662 145
Bosideng International Holdings Ltd 23,000,000 4,892,901 0.69 Sumitomo Corp 1,400,000 13,020,753 184
Central China Real Estate Ltd 26,101,000 4326395 061 Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 550,000 11,592,792 1.64
China Construction Bank Corp 25,680,000 14,681,895 2.07 T&D Holdings Inc 440,000 7,158,596 101
China Petroleum & Chemical Corp 15,000,000 10,410,711 1.47 276,478,374 39.01
Haier Electronics Group Co Ltd 12,000,000 10,275,093 1.45 KrRW
Hutchison Whampoa Ltd 1,050,000 7,818,005 1.10 Hyosung Corp 170,000 10,081,834 142
Kunlun Energy Co Ltd 7,300,000 8,657,776 1.22 Hyundai Development Co 280,000 5,408,504 0.76
Sun Hung Kai Properties Ltd 1,000,558 10,048,461 1.42 Hyundai Motor Co Pref 190,000 10,101,860 143
75117743 10.60 KB Financial Group Inc 294,652 9,612,773 1.36
DR Samsung Electronics Co Ltd 13,100 6,990,356 0.99
Lippo Karawaci Tok PT 135,000,000 7057722 1.00 Samsung Electronics Co Ltd Pref 35,000 12,662,049 1.78
SK Telecom Co Ltd 83,985 8,762,382 124
INR 63,619,758 8.98
State Bank of India 250,000 9,275,489 131 MYR
Tata Steel Ltd 660.000 6214363 0.88 Parkson Holdings Bhd 4,393,500 6,041,520 0.85
15.480 852 219 RHB Capital Bhd 2,850,904 5,965,093 0.84
12,006,613 1.89
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TWD
NzD Chinatrust Financial Holding Co Ltd 16,667,475 10,005,736 1.41
Telecom Corp of New Zealand Ltd 7,000,000 9,789,234 1.38 Compal Electronics Inc 8,124,299 6,867,012 0.97
Far EasTone Telecommunications Co Ltd 8,000,000 8,798,217 1.24
PKR HTC Corp 320,000 7,422,775 1.05
MCB Bank Ltd 2,750,011 4,390,536 0.62 KGI Securities Co Ltd 17,000,000 6,184,446 0.87
Lite—=On Technology Corp 6,255,729 5,678,177 0.80
SGD MediaTek Inc 631,001 4,727,416 0.67
DBS Group Holdings Ltd 1,260,402 10,381,489 1.46 Itai“’a” semiconductor Manufacturing Co ¢ 5 1q 759 9,101,507 1.28
ggilcroup Holdings Ltd/STK/12—05— 1,260,402 198,282 0.03 58,785,286 .29
Golden Agri-Resources Ltd 24,000,000 9,169,312 1.29 usD
Raffles Education Corp Ltd 7,666,665 2,110,664 0.30 Advanced Semiconductor Enginee ADR 4,273 16,622 0.00
Saizen REIT 16,126,000 1,404,349 0.20 Asialnfo-Linkage Inc 500,000 5,710,936 0.81
Saizen Reit 5,876,000 198,084 0.03 Focus Media Holding Ltd ADR 450,000 9,652,723 1.36
SATS Ltd 5,500,000 8,034,385 1.13 15,380,281 217
31,496,565 4.44 Total transferable securities and money market 688,391,346 97.13
THB instruments admitted to an official stock exchange listing [ .
Bangkok Bank PCL NVDR 2,500,000 8,867,109 1.25
Bangkok Life Assurance PCL NVDR 4,600,000 4,750,077 0.67 Total securities portfolio 698,729,189 98.58
PTT PCL Foreign 679,935 5,113,252 0.72 Other assets and liabilities 10,035,105 1.42
18,730,438 2.64 Total net assets 708,764,294 100.00
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At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net At 30 June 2011 Quantity  Market Value in In % of net
EURX1 assets EURX1 assets
Transferable securities and money market instruments admitted to an GBP
official stock exchange listing AstraZeneca PLC 450,000 15,487,515 279
CHF Barclays PLC 2,678,671 7,606,945 1.37
Nestle SA 320,000 13,695,937 2.47 BG Group PLC 520,000 8,142,185 1.47
Novartis AG 540,000 22,780,144 4.10 BP PLC 11,754 59,697 0.01
Swiss Re Ltd 28,000 1,082,798 0.20 BT Group PLC 7,600,000 16,958,086 3.06
37,558,879 6.77 GKN PLC 26,848 68,915 0.01
EUR HSBC Holdings PLC/STK/18-05-2011 6,435 438 0.00
Adidas AG 240,000 13,128,000 2.37 Investec PLC 1,295,900 7,239,705 131
Akzo Nobel NV 168,000 7,308,000 1.32 J Sainsbury PLC/STK/18-05-2011 1,550,000 205,969 0.04
Allianz SE 163,600 15,759,588 2.84 Legal & General Group PLC 11,376,003 14,890,023 2.68
Ansaldo STS SpA 650,000 6,282,250 1.13 Old Mutual PLC 10,224,829 15,104,282 2.72
AXA SA 655,000 10,263,850 1.85 Reed Elsevier PLC 1,050,681 6,585,299 1.19
BASF SE 120,000 8,108,400 1.46 Rio Tinto PLC 383,000 19,045,031 3.43
Bayerische Motoren Werke AG 125,000 8,601,250 1.55 Travis Perkins PLC 1,057,872 11,591,433 2.09
Casino Guichard Perrachon SA 65,000 4,225,000 0.76 WM Morrison Supermarkets PLC 2,154,956 7,104,041 1.28
Cie de St-Gobain 265,000 11,833,575 2.13 130,089,564 23.45
Deutsche Bank AG 150,000 6,112,500 1.10 ILS
Endesa SA 420,000 9,643,200 1.74 Teva Pharmaceutical Industries Ltd 220,000 7,296,021 1.32
Enel Green Power SpA 5,440,000 10,346,880 1.87
Henkel AG & Co KGaA 125,000 4,940,625 0.89 NOK
Koninklijke DSM NV 240,000 10,741,200 1.94 DnB NOR ASA 1,900,000 18,367,163 331
Koninklijke KPN NV 1,200,000 12,036,000 2.17 Statoil ASA 850,000 14,925,891 2.69
Koninklijke Philips Electronics NV 530,000 9,386,300 1.69 Storebrand ASA 1,400,000 8,271,394 1.49
Repsol YPF SA 905,000 21,665,700 3.91 41,564,448 7.49
Sanofi 322,300 17,868,312 3.22 SEK
Schneider Electric SA 56,000 6,451,200 1.16 Oriflame Cosmetics SA 260,000 8,846,988 1.60
Siemens AG 220,000 20,834,000 3.76 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 520,000 5,183,716 0.93
Snam Rete Gas SpA 4,286,200 17,504,841 3.16 14,030,704 253
Societe Generale SA 350,000 14,322,000 2.58
) Total transferable_ securities an_d_money market o 535183 067 96.48
Suez Environnement Co 300,000 4,126,500 0.74 instruments admitted to an official stock exchange listing e
Symrise AG 255,000 5,604,900 1.01
Technip SA 112,000 8,280,160 149 Total securities portfolio 535,183,067 96.48
Telecom lItalia SpA RSP 16,000,000 12,840,000 231 Other assets and liabilities 19,504,204 3.52
Telefonica SA 600,000 10,116,000 182 rotal netassets 554,687,271 100.00
Valeo SA 346,500 16,313,220 2.95
304,643,451 54.92
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EURX1 assets EURX1 assets
Transferable securities and money market instruments admitted to an Kone OYJ 13,898 602,200 0.89
official stock exchange listing Koninklijke Ahold NV 26,033 241,222 036
CHF Koninklijke DSM NV 14,080 630,150 0.94
Banque Cantonale Vaudoise 1,374 568,373 0.84 Koninklijke KPN NV 55,925 560,928 0.83
EMS-Chemie Holding AG 3,176 444,869 0.66 Linde AG 4,874 589,267 0.88
Geberit AG 3,715 606,183 0.90 MARR SpA 70,000 621,600 0.92
Nestle SA 30,255 1,294,908 1.93 Mayr Melnhof Karton AG 6,552 533,267 0.79
Novartis AG 25,920 1,093,447 1.62 Mobistar SA 12,067 632,069 0.94
PSP Swiss Property AG 2,369 154,951 0.23 Muenchener Rueckversicherungs AG 6,281 662,331 0.98
Swisscom AG 1,649 520,716 0.77 Neopost SA 2,939 174,106 0.26
Syngenta AG 2,629 611,165 0.91 Nexity SA 16,249 535,405 0.80
Valiant Holding 4,282 441,950 0.66 Nokia OYJ 68,836 307,697 0.46
Zurich Financial Services AG 3,390 590,362 0.88 Oesterreichische Post AG 23,345 518,259 0.77
6,326,924 9.40 OPAP SA 36,902 396,697 0.59
CZK Orion OYJ 33,773 600,146 0.89
CEZAS 16,151 572,827 0.85 Egrt”“' Empresa Produtora de Pasta e 44,561 102,134 0.15
Telefonica Czech Republic AS 34,186 613,262 0.91 Portugal Telecom SGPS SA 85,446 584,194 0.87
1,186,089 1.76 Recordati SpA 81,104 615,174 0.91
DKK Red Electrica Corp SA 16,104 670,329 1.00
Novo Nordisk A/S 8,117 702,453 1.05 Repsol YPF SA 25,908 620,238 0.92
Topdanmark A/S 4,519 581,619 0.86 RWE AG 15,897 607,822 0.90
1,284,0