
      

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

Objectifs et politique d’investissement  
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 

 
  

 

¿Qué representa este indicador sintético? 

� El OICVM Delubac Pricing Power está clasificado en la 
categoría 5, ya que el valor de la participación puede variar 
fuertemente y en consecuencia el riesgo de pérdida y la 
oportunidad de ganancia pueden ser moderados. 

� Este indicador de riesgo ha sido determinado en base al 
comportamiento histórico de los cinco últimos años y no 
debe considerarse como un indicador fiable del perfil de 
riesgo futuro del OICVM. 

� No está garantizada la recuperación de la inversión inicial. 

� La categoría de riesgo asociado a este Fondo no está 
garantizada y podrá variar en el tiempo.   

� La categoría más baja no significa que esté “exenta de 
riesgo”. 

¿Cuáles son los riesgos que no están incluidos en e ste 
indicador sintético? 

Riesgo de crédito: es decir el riesgo de que la calificación dada al 
emisor empeore o que éste no pueda hacer frente al pago. El valor de 
los títulos en los cuales está invertido el OICVM puede bajar y por 
consiguiente arrastrar a la baja el valor liquidativo. 

Clasificación: Renta Variable de los países de la Unión Europea. 
Objetivos: 

Este Organismo de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios tiene por 
objetivo batir la rentabilidad del índice MSCI Europe, con reinversión de 
dividendos, denominado en euros y con una duración recomendada de 
mantenimiento de la inversión de cinco años, invirtiendo en compañías 
que se benefician de un crecimiento protegido obtenido gracias a 
fuertes barreras de entrada, un saber hacer que discrimina a la 
competencia, una marca fuerte o incluso una capacidad de innovación 
importante. 

El índice MSCI Europe, con reinversión de dividendos, denominado en 
euros, es un índice representativo del comportamiento del conjunto de 
los mercados de renta variable de los países desarrollados de Europa 
publicado por Morgan Stanley Capital International. La Institución  de 
Inversión Colectiva no está ni indiciada, ni es una referencia indicial, el 
índice MSCI Europe no es más que un indicador de comparación del 
rendimiento a posteriori. 

Política de inversión: 

El Fondo Delubac Pricing Power, que se puede acoger dado el caso al 
régimen fiscal francés de PEA (Plan d'épargne en actions), está 
permanentemente invertido entre el 75 % y el 100 % de su activo en 
uno o varios mercados de renta variable emitida en uno o varios países 
de la Unión Europea.El equipo de gestión selecciona a partir  de ocho 
criterios cuantitativos (tasa de crecimiento orgánica de la cifra de 
negocios, margen operativo, excedentes de tesorería y cuotas de 
mercado) y cualitativos (compañía indispensable, gestión sólida, 
disciplina financiera y coherencia de la valoración) de empresas de 
todos los sectores económicos, con capitalización bursátil superior a 
500 millones de euros y cuya estrategia les permita decidir su nivel de 
precios (Pricing Power). 

Las capitalizaciones  bursátiles inferiores a 500 millones de euros que 
se generen por efecto del mercado no podrán representar más del  
2,5% del patrimonio neto.   
 
La parte del OICVM no invertida en los mercados de renta variable y 
comprendida entre el 0 % y el 25 % corresponderá a la tesorería del 
OICVM. 
 
La exposición a riesgos de mercado diferentes a los de la Unión 
Europea será marginal.  
 
El OICVM podrá estar expuesto en su conjunto al riesgo de tipo de 
cambio a nivel global con un máximo del 40% de su activo en divisas 
de la Unión Europea, del cual un10% máximo sobre divisas diferentes 
de las de la Unión Europea.   
 
Los inversores están autorizados a solicitar el reembolso de sus 
participaciones cada día.   
 
Las suscripciones y reembolsos están centralizados en CACEIS BANK 
(por delegación de la gestora) cada día a las 12h00 (o el día laborable 
anterior si ese día no es laborable en la Bolsa de Paris) y ejecutados en 
base al valor liquidativo del día.  
 
Los ingresos atribuidos a esta clase de participaciones son reinvertidos 
(capitalizados). 
Recommandation : 

Este OICVM podría no ser conveniente a inversores que tengan 
previsto retirar sus aportaciones antes de 5 años. 

Datos Fundamentales para el Inversor  
Este Documento proporciona datos fundamentales para los inversores de este Fondo. No se trata de un documento promocional. La información reflejada 
en él se le proporciona en virtud de una obligación legal, con el fin de ayudarle a entender en qué consiste una inversión en este Fondo y cuáles son los 

riesgos que conlleva invertir en él. 
Le recomendamos leer detenidamente este Documento si quiere invertir con cabal conocimiento. 

DELUBAC PRICING POWER, participación P (FR0010223537) 

Este OICVM está administrado por la Entidad Gestora D elubac Asset Management, filial de Banque Delubac &  Cie. 

Objetivos y política de inversión  

Perfil de riesgo y de rendimiento  

Riesgo menor 

Rendimiento potencialmente menor 

Riesgo mayor

Rendimiento potencialmente mayor 
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Informations pratiques  
 

et réglementée par l’Autorité des Marchés Financiers (AMF). Les informations clés pour l’investisseur ici fournies 

sont exactes et à jour 09 décembre 2014 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

  

Rentabilidad histórica  

Información Práctica  

Este Fondo está autorizado en Francia y regulado por la Autorité des Marchés Financiers (AMF). 

Delubac Asset Management es una Entidad autorizada en Francia y regulada por la Autorité des Marchés Financiers (AMF). 

Los presentes Datos Fundamentales para el Inversor son exactos y actualizados a 18 de febrero de 2019. 

Gastos  

Gastos no recurrentes detraídos con anterioridad o con posterioridad a la inversión 
Comísión de suscripción  2,50% 
Comísión de reembolso  0,00% 
El porcentaje indicado es el máximo que puede ser detraído del capital 
con anterioridad a su inversión y al abono del rendimiento de su 
inversión. 
Gastos detraídos del Fondo a lo largo de un año 
Gastos corrientes  2,17% 
Gastos detraídos del Fondo en determinadas circunstancias 

Comisión de éxito  
15 %, impuestos incluidos, del 
resultado del Fondo superior al 
resultado del índice MSCI Europe 
(con reinversión de dividendos 

 

Los rendimientos obtenidos en ejercicios anteriores no son una 
indicación fiable de los rendimientos futuros. 

Están incluidos todos los gastos y comisiones, con excepción de las 
de suscripción y reembolso. 

Rentabilidad histórica expresada en EUROS. 

El OICVM fue lanzado el 30 de septiembre de 2005 

Esta categoría de participación fue lanzada el 30 de septiembre de 
2005. 

El Fondo cambió de índice de referencia el 16 de octubre de 2013. 

si las declaraciones contenidas en el presente documento fuesen 
engañosas, inexactas o incoherentes con las partes 
correspondientes en el Folleto del OICVM. 

Fiscalidad 
En función de su régimen fiscal, las plusvalías y los ingresos 
atribuibles por la tenencia de participaciones o de acciones pueden 
estar sujetos a tributación. Recomendamos al inversor que consulte 
sobre estas cuestiones a su asesor o distribuidor. 

Política de retribución 
La política de retribución detallada de la Entidad Gestora se puede 
consultar en su página web https://www.delubac-
am.fr/popup_avertissement.php?choix=infos o gratuitamente en 
papel previa solicitud escrita dirigida a la Entidad Gestora. Esta 
política explica en particular cómo se establecen las retribuciones y 
beneficios de determinadas categorías de asalariados, cuáles son 
los órganos que los otorgan así como la composición de la Comisión 
de Retribuciones. 

Los gastos y comisiones detraídos sirven para cubrir los costes de 
explotación del OICVM e incluyen los costes de comercialización y de 
distribución de las participaciones. Estos gastos reducen el crecimiento 
potencial de las inversiones. Las comisiones de suscripción y reembolso 
presentadas corresponden al porcentaje máximo que puede detraerse de 
los capitales aportados por el inversor al Fondo. 

En algunos casos, el inversor paga menos. El inversor puede solicitar a  
su asesor o su intermediario financiero que le informe sobre el importe 
efectivo de las comisiones de suscripción y reembolso. 

Los gastos corrientes se basan en los gastos del ejercicio anterior, 
cerrado a 31 de diciembre de 2018. Dicho porcentaje puede variar de 
un año a otro.  

No están incluidos en los gastos corrientes: 

� las comisiones de éxito 

� los gastos de intermediación, excepto en caso de que el 
Fondo pague gastos de suscripción y de reembolso cuando 
compre o venda participaciones procedentes de otra 
Institución de Inversión Colectiva. 

En el ejercicio anterior, el importe de la comisión de éxito facturada al 
OICVM equivalía al 0,00% del patrimonio neto. 

Para más información sobre los gastos, dirigirse a la página 10 del 
apartado “Gastos “del Folleto de este OICVM, disponible en la siguiente 
página web:  www.delubac-am.fr. 

Las informaciones suplementarias referidas a la comisión de éxito se 
encuentran igualmente disponibles en el Folleto.   

Nombre de la Entidad Depositaria 
CACEIS BANK. 

Lugar y modalidades de obtención de información sob re el OICVM 
El folleto así como los ultimes informes anual y semestral son enviados 
gratuitamente en francés en el plazo de una semana previo escrito de  
solicitud dirigido por el participe a Delubac Asset Management, 10 rue 
Roquépine - 75008 Paris. 

Lugar y modalidades de comunicación del valor liqui dativo 

El valor liquidativo diario de la participación puede consultarse ante la 
Entidad Gestora. 

Informaciones específicas 
El Fondo Delubac Pricing Povwer consta de varias categorías de 
participaciones. 

Responsabilidad 
La responsabilidad de Delubac Asset Management sólo podrá exigirse 


