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GLOSARIO DE TERMINOS DEFINIDOS

El siguiente resumen resulta valido en la medida en que hace referencia a la informacién mas pormenorizada que se incluye
en otras partes del presente Folleto.

Agente administrativo
Se refiere a RBC Dexia Investor Services Bank S.A. designada por la Sociedad Gestora para que se ocupe de las tareas
administrativas.

Auditor
PricewaterhouseCoopers S.a r.l., nombrado Auditor de la Sociedad por ésta.

Dia Habil Bancario
Se refiere a todo Dia Habil Bancario en que los bancos de Luxemburgo se encuentren abiertos al publico.

CHF
Se refiere al franco suizo.

Clases de Acciones

El Fondo ofrece a los Inversores una opcion de invertir en una 0 mas Clases de Acciones de cada Subfondo. Los activos de las
Clases se invertirdn de forma conjunta, pero a cada Clase de Acciones se le aplicara una estructura diferente de costes de
amortizacién o venta, estructura de comisiones, importes de suscripcién minima, divisas o politica de dividendos.

Sociedad

Robeco Interest Plus Funds (asimismo denominada "el Fondo") adopta la forma de "Société d'investissement & capital
variable" de conformidad con la ley de 10 de agosto de 1915 sobre sociedades mercantiles y con la parte | de la ley de 20 de
diciembre de 2002 sobre organismos de inversion colectiva del Gran Ducado de Luxemburgo. La Sociedad adopta la forma de
Fondo paraguas y esta compuesta por diversos Subfondos. Cada Subfondo podra tener una o mas Clases de Acciones.

Depositario
El Depositario, RBC Dexia Investor Services Bank S.A., controla o mantiene en depdsito el patrimonio del Fondo.

Hora Limite

Se refiere a una hora determinada que se indica en el Folleto. Las solicitudes de suscripcidn, canje o amortizacién de Acciones
que se reciban antes de la Hora Limite del Dia Habil anterior a cualquier Dia de Valoracién se tramitaran conforme al valor
Liquidativo por Accién calculado ese Dia de Valoracidn. Las solicitudes recibidas después de la Hora Limite se procesaran el Dia
Habil siguiente.

Consejeros
Se refiere al Consejo de Administracién del Fondo (también denominado “Consejo”, los “Consejeros” o el “Consejo de
Administracién”).

EUR/Euro
Se refiere a la Unica moneda de curso legal adoptada por una serie de Estados Miembros de la UE que integran la Unién
Econdmica y Monetaria (conforme a la definicién que aparece en la legislacién de la UE).

Ejercicio Financiero
Se refiere al ejercicio financiero del Fondo. El Ejercicio Financiero de la Sociedad finaliza el dltimo dia de junio de cada afio.

Fondo

Robeco Interest Plus Funds (asimismo, denominado "la Sociedad"), que adopta la forma de "Société d'investissement a
capital variable" de conformidad con la ley de 10 de agosto de 1915 sobre sociedades mercantiles y con la parte | de la ley de
20 de diciembre de 2002 sobre organismos de inversion colectiva del Gran Ducado de Luxemburgo. El Fondo adopta la forma
de Fondo paraguas y esta compuesto por diversos Subfondos. Cada Subfondo podra tener una o mas Clases de Acciones.

Asesor de Inversiones
Robeco Institutional Asset Management B.V., designada Sociedad Gestora para ocuparse de la gestidn diaria de la totalidad o
parte del patrimonio del Fondo.

Subasesor de Inversiones
Toda entidad designada por el Asesor de Inversiones para que se ocupe de la gestién diaria del patrimonio de algunos de los
Subfondos (segun se detalla en el Apéndice 1).

Inversor
Se refiere a todo suscriptor de Acciones.

Cotizacion de Acciones
Las Acciones Clase "A EUR" y "D EUR" cotizaran en la Bolsa de Luxemburgo.

Sociedad Gestora

Robeco Luxembourg S.A. ha sido designada por el Consejo de Administracién como Sociedad Gestora para que se encargue
de proporcionar diariamente servicios administrativos, de marketing, gestién de inversiones y de asesoria de inversion
respecto de la totalidad de Subfondos. La Sociedad Gestora tiene la posibilidad de delegar parte de tales funciones a terceros.

Inversion minima



Los niveles de inversiéon minima de las inversiones iniciales y posteriores se indican en el Folleto.

Valor Liquidativo por Accién
El Valor Liquidativo (o "VL") de las Acciones de cada Clase se determina conforme a lo expuesto en el apartado "Calculo del
Valor Liquidativo".

OCDE
Organizacion para la Cooperacidn y el Desarrollo Econémicos.

Folleto
Se refiere al presente documento, el Folleto de Robeco Interest Plus Funds.

Amortizacion de Acciones

Las Acciones podran amortizarse en cualquier momento y el precio de amortizacién por Accidn se calculard conforme al Valor
Liquidativo por (Clase de) Accién. Las Amortizaciones de Acciones se encontrardn sujetas a las condiciones y restricciones que
figuran en los Estatutos de la Sociedad y en cualquier legislacién aplicable.

Moneda de Denominacién

Se refiere a la divisa utilizada para medir y contabilizar la rentabilidad del Subfondo; es importante tener presente que esta
divisa es distinta a la divisa de inversién. Las monedas de denominacién de los Subfondos son el euro ("EUR") y el délar
estadounidense ("USD").

Registrador
Se refiere a RBC Dexia Investor Services Bank S.A. designada por la Sociedad Gestora para que se ocupe del registro de
Accionistas.

RIPE
Robeco Interest Plus Funds.

Mercado Regulado

se refiere a un mercado conforme a su significado previsto en el Articulo 1.13 de la directiva 93/22/CEE, o cualquier otra
directiva por la que ésta actualice o que sustituya a ésta, y cualquier otro mercado que se encuentre regulado, opere con
regularidad y esté reconocido y abierto al publico en un pais aceptado.

SEK
Corona sueca.

Folleto o Folletos Simplificados

Se refiere a un Folleto resumido con la informacién clave sobre un Subfondo individual, conforme a lo previsto en la Ley de
Luxemburgo de 20 de diciembre de 2002 y las circulares de la CSFF que resulten de aplicacién. El Folleto Simplificado incluye,
entre otras cosas, la informacion sobre los resultados obtenidos en el pasado por el Subfondo y se actualizard anualmente.

Acciones
Las Acciones de cada Subfondo se ofreceran de forma nominativa. Las Acciones pueden emitirse en fracciones.

Accionista
Se refiere a todo titular (persona o entidad) de Acciones.

Subfondo o Subfondos

El Fondo ofrece a los Inversores una opcidn de invertir en uno o mas Subfondos que se diferencian bdsicamente en la divisa en
la que estan denominadas sus Acciones y por su particular politica de inversion. Las caracteristicas de cada Subfondo se
describen en el Apéndice | - Informacién por Subfondo.

El Consejo de la Sociedad podrd en cualquier momento constituir nuevos Subfondos.

Suscripcion de Acciones

Las Acciones se emitiran cualquier Dia de Valoracion al precio de oferta por Accién del correspondiente Subfondo, que se
basara en el Valor Liquidativo por (Clase de) Accién, calculado de conformidad con los Estatutos de la Sociedad mas cualquier
comisién por venta que resulte de aplicacion.

Canje de Acciones

Cualquier Accionista puede solicitar el canje de la totalidad o parte de sus Acciones por Acciones de otra Clase del mismo
Subfondo. Asimismo, cualquier Accionista puede solicitar el canje de la totalidad o parte de sus Acciones por Acciones de otra
Clase de otro Subfondo.

Agente de Transferencias
Se refiere a RBC Dexia Investor Services Bank S.A. designada por la Sociedad Gestora para que se ocupe de procesar la
emisién, canje y amortizacion de Acciones.

oIC
Todo Organismos de Inversidn Colectiva.

OICVM
Todo Organismo de Inversidn Colectiva en Valores Mobiliarios.



usD
Se refiere a los ddlares estadounidenses.

Dia de Valoracién
Todo Dia Habil Bancario en Luxemburgo.



CONSEJEROS Y ADMINISTRACION

Consejeros:

Domicilio social:

Sociedad gestora:

Auditor:

Depositario, Agente de Pagos, Agente
Domiciliario y Agente de Cotizacion:

Agente de Administracion y Registrador y
Agente de Transferencias:

Asesor de Inversiones

Representante en Suiza:

Ali Ould Rouis

Responsable del Departamento de control
interno

Banque Robeco

Robeco Gestions

Paris

Francesco Baici

Vicepresidente

Robeco (Schweiz) AG

ZUrich

Edith J. Siermann
Vicepresidente ejecutivo
Robeco Nederland B.V.
Rétterdam

69, route d'Esch
L-1470 Luxemburgo

Robeco Luxembourg S.A.
287-289, route d’Arlon
L-1150 Luxemburgo

PricewaterhouseCoopers S.a.r.l.
400, route d'Esch
L-1014 Luxemburgo

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Robeco Institutional Asset Management B.V.
Coolsingel 120
NL-3071 AG Rétterdam

Robeco (Switzerland) Ltd.
UraniastraRe, 12
CH-8001 Zurich



APARTADO 1: EL FONDO
1.1 Resumen

Robeco Interest Plus Funds se constituyd en un principio, por tiempo indefinido, con la denominacién RG Money Plus Fund como
sociedad de inversién open end con domicilio en Luxemburgo, para emitir y amortizar sus Acciones, previa peticién, a precios
basados en sus respectivos Valores Liquidativos. La denominacién RG Money Plus Fund se cambié a RG Interest Plus Funds el 8
de agosto de 1996 y a Robeco Interest Plus Funds el 29 de noviembre de 2001.

La Sociedad adopta la forma del Fondo de tipo "paraguas"”. Estd constituida por varios Subfondos, cada uno de los cuales
representa una cartera de titulos y otros activos y pasivos, que siguen distintas politicas de inversién. Cada Subfondo se
encuentra representado por una clase diferente de Acciones. Dentro de las distintas Clases de Acciones puede haber distintas
categorias en cuanto a divisas.

Las Acciones Clase "A EUR" y "D EUR" de los Subfondos cotizan o cotizaran en la Bolsa de Luxemburgo.

El Consejo de la Sociedad puede establecer en cualquier momento nuevos Subfondos con las correspondientes Acciones o
acordar la emision de Acciones Clase "A", "D" e "I" (crecimiento del capital) y Clase "E" e "IE" (distribucién) en Subfondos
nuevos o en los ya existentes.

Se advierte a los inversores que todas las referencias a las Clases de Acciones citadas en este Folleto deben entenderse, cuando
corresponda, a las Acciones Clase "A EUR", "D CHF", "D EUR", "D USD", "I CHF", "I EUR", "I SEK", "I USD" y a las Clases "E EUR"
e "IE EUR".

El Consejo de la Sociedad determinara la politica de inversién de cada Subfondo. Dicho Consejo ha delegado en la Sociedad
Gestora la aplicacién de las politicas detalladas mas adelante.

Las Acciones de cada Subfondo se emitiran al Valor Liquidativo por Accién del Subfondo o Clase correspondiente, mas una
comisién de venta determinada conforme a lo establecido en el apartado "Emisién de Acciones". Previa peticidn, las Acciones se
amortizardn a un precio basado en el Valor Liquidativo por Accién del Subfondo o Clase correspondiente. Las Acciones se
emitiran Unicamente de forma nominativa. Los precios de oferta y amortizacién mas recientes se encuentran disponibles en el
domicilio de la Sociedad.

Lista de Subfondos

Divisa dg CLASES

referencia
NOMBRE DEL SUBFONDO AEUR | DEUR | DUSD | DCHF | EEUR | IEUR | 1USD | ICHF | ISEK IE EUR
RIPF — Robeco Dynamic EUR X X X
Premium
RIPF — Robeco Flex—o-Rente EUR X X X X X X X X X
RIPF — Robeco Monétaire Quantiplus EUR X X X X X X

1.2 Personalidad juridica

La Sociedad en su conjunto constituye una Unica persona juridica aunque los activos de cualquier Subfondo sélo estaran
disponibles a fin de satisfacer los derechos de los inversores relativos a dicho Subfondo y los derechos de los acreedores
cuyas reclamaciones se deriven de la constitucién, explotacidn o liquidacién del mismo. En lo que respecta a las relaciones
entre los Accionistas, se entiende que cada Subfondo es una persona juridica separada.




Apartado 2: Las Acciones
2.1 Clases de Acciones
Las Acciones de la Clase "A" y "D" estan disponibles para todos los inversores.

Las Acciones de la Clase "E" estaran disponibles en determinados paises, con sujecion a la aprobacion reguladora pertinente, a
través de distribuidores especificos, seleccionados por el Consejo de Administracién.

La posesion, amortizacién y transmision de las Acciones de las Clases "I" e "IE" se limitan a Inversores institucionales,
segln la definicién que otorgue a este término en cada momento de la autoridad supervisora de Luxemburgo. La
Sociedad no emitird Acciones de Clase "I" e "IE" ni contribuird a la transmisién Acciones de Clase "I" a Inversores no
institucionales. Si aparentemente las Acciones Clase "I" o "IE" estuvieran en posesion de Inversores no institucionales, la
Sociedad amortizaria esas Acciones.

Las Acciones Clase "I" e "IE" tienen un importe minimo de suscripcion de (el equivalente a) 1.000.000 EUR. El Consejo de
Administracién podra cancelar ese importe minimo de suscripcidn a su discrecidn. Las suscripciones adicionales deben ser
por un minimo de (el equivalente a) 10.000 EUR.

Las Acciones de Clase "I" e "IE" s6lo se pueden colocar a través de una cuenta directa de los Accionistas abierta con el Registrador
y Agente de Transferencias.

Se puede obtener informacién adicional en el domicilio de la Sociedad.
Operaciones de cobertura para determinadas Clases de Acciones
Clases Cubiertas:

La Sociedad participard, en relacién con las Clases de Acciones cuya divisa de denominacién sea USD, CHF o SEK
Gnicamente (denominadas conjunta o individualmente "las Clases Cubiertas") en operaciones de cobertura de divisas
frente a la Divisa de Referencia, a fin de mantener el valor en USD, CHF o SEK de los activos atribuibles a esas Clases
Cubiertas.

La Sociedad pretende cubrir, en circunstancias normales, entre el 90% y el 110% de la exposicién al EUR de los activos
atribuibles a las Clases Cubiertas. En cualquier momento en que los cambios del valor de dichos activos o del nivel de las
suscripciones, o amortizaciones, de las Acciones de las Clases Cubiertas puedan provocar que la cobertura se sitle por
debajo del 90% o por encima del 110% de esos activos, la Sociedad pretende llevar a cabo las operaciones mencionadas
anteriormente a fin de colocar la cobertura dentro de esos porcentajes.

Los Inversores deben tener presente que el hecho de que el Valor Liquidativo de una Clase denominada en una divisa
puede fluctuar negativamente respecto de otra Clase denominada en una divisa diferente, a resultas de esas operaciones
de cobertura.

2.2 Emision de Acciones

Las Acciones se emitiran cualquier Dia de Valoracion al precio de oferta por Accién del correspondiente Subfondo, que se
basara en el Valor Liquidativo por (Clase de) Accidn, calculado de conformidad con los Estatutos de la Sociedad y el apartado
2.5 "Cdlculo del Valor Liguidativo", mas una comision por venta en beneficio de quienes hayan colocado las Acciones.

La comisién de ventas maxima de los Subfondos es del 3%. El tipo de comisién debe considerarse tipo maximo y el agente
o0 agentes de venta pueden decidir, segln su facultad discrecional, renunciar a esa comisién por venta en su totalidad o en
parte.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de suscripcidén en cualquier momento. Las solicitudes de
Acciones deben enviarse a las oficinas del Registrador y Agente de Transferencias. Si en Ia jurisdiccion en la que se vendan
las Acciones se genera cualquier impuesto de emisién o venta pagadero a la autoridad fiscal competente, el precio de
suscripcion aumentara en esa cantidad.

Las solicitudes relativas a Clases de Acciones que reciba el Registrador y Agente de Transferencias antes de las 16.00 horas
(hora de Luxemburgo) el Dia Habil Bancario en Luxemburgo anterior al Dia de Valoracion (T-1) se ejecutardn, si se
aceptan, al correspondiente Valor Liquidativo por Accién calculado el Dia de Valoracién. Las solicitudes recibidas después
de las 4:00 p.m. se tramitaran el Dia de Valoracién (T+1) inmediatamente posterior.

La Sociedad se reserva el derecho a cancelar la solicitud si no se realiza el pago integro en los cinco Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha en que se haya calculado el precio de oferta de las Acciones mediante transferencia bancaria a RBC Dexia
Investor Services Bank S.A., con referencia: Robeco Interest Plus Funds (con indicacién de los Subfondos cuyas Acciones se
hayan suscrito y del nombre del solicitante).

Las Acciones se emitiran Unicamente en forma nominativa. la titularidad de las Acciones nominativas se acreditara
mediante un asiento en el Registro de Accionistas que llevara el Registrador y Agente de Transferencias. El inversor
recibird confirmacidn del asiento en el Registro visado por el Registrador y Agente de Transferencias.

Las Acciones de cada Subfondo, tras su emisién, atribuyen el derecho a participar en igualdad de condiciones en los
beneficios y dividendos del Subfondo correspondiente y en su patrimonio y su pasivo a la liquidacién. Las Acciones, que



carecen de valor nominal, no incorporan derechos preferentes ni de tanteo, y cada Accion integra da derecho a un voto en
todas las juntas de Accionistas. Todas las Acciones de la Sociedad deben desembolsarse totalmente.

Las Acciones pueden emitirse en fracciones. Los derechos incorporados a fracciones de Acciones se ejercen en proporcion a
la fraccion de la Accién de que se sea titular.

Las Acciones pueden venderse a través de los agentes de venta, de un banco o de un agente de bolsa. Puede disponerse
de las Acciones de Robeco Interest Plus Funds a través de diversos sistemas de cuentas con arreglo a las condiciones de
tales sistemas. Se podra cobrar una comisién por las compras y también se podra cobrar una comisiéon de depésito.

2.3 Canje de Acciones

Todo Accionista podra solicitar el canje de todas o de parte de sus Acciones por Acciones de otro Subfondo o por Acciones
de otra Clase del mismo Subfondo informando al Registrador y Agente de Transferencias por carta, télex o fax.

Excepto en el caso de suspensién del cdlculo del Valor Liquidativo, el canje se efectuard previa recepcién de la solicitud el
Dia de Valoracién, de conformidad con las condiciones sefialadas en los Capitulos "Emisidn de Acciones" y "Amortizacién
de Acciones", a un precio que se calculard mediante referencia al Valor Liquidativo de las Acciones de los Subfondos
correspondientes de ese dia.

El precio al que se canjeardn todas o parte de las Acciones de una determinada Clase de un Subfondo (la "Clase de
origen") por una Clase de Acciones del mismo o de otro Subfondo (la "nueva Clase de Acciones") se determinard en
funcién de la siguiente férmula:

A = BxCxE
D
A = alndmero de Acciones de la nueva Clase;
B = alndmero de Acciones de la Clase de origen;
C = el ValorLiquidativo por Accién de la Clase de origen el dia de que se trate;
D = el ValorLliquidativo por Accion de la nueva Clase el dia de que se trate; y

E = altipo de cambio medio del dia en cuestion entre la divisa del Subfondo que haya de canjearse y la divisa del
Subfondo de destino.

En caso de canje, podra aplicarse una comision maxima del 1% (del importe total de canje) a beneficio de quienes hayan colocado
las Acciones. Tras el canje, el Registrador y Agente de Transferencias o su agente de ventas informaran a los Accionistas del
nimero y precio de las Acciones de la nueva Clase del (nuevo) Subfondo que hayan obtenido del canje.

2.4 Amortizacion de Acciones

Cualquier Accionista puede solicitar en todo momento a la Sociedad la amortizacién de sus Acciones conforme a las
condiciones y restricciones establecidas en los Estatutos de la Sociedad y en la legislacién aplicable. Todo Accionista que
desee amortizar la totalidad o parte de sus Acciones debe remitir una notificacién por escrito (carta, télex, fax), en la que
se formule la solicitud, al Registrador y Agente de Transferencias.

El Consejo de Administracion podrd autorizar que las Acciones de la Sociedad se amorticen en especie, mediante una
transferencia de valores, si ello resultara equitativo y no supusiera un conflicto con los intereses de los demds Accionistas.
El Accionista solicitante asumira los gastos relacionados con la amortizacidn en especie (incluidos los gastos relacionados
con la formulacién de un informe de valoracién por parte del Auditor, segtn exige la legislacion luxemburguesa), a no ser
que el Consejo de Administracién considere que la amortizacién en especie obra en interés de los Accionistas.

Las solicitudes de amortizacién de las Clases de Acciones que reciba el Registrador y Agente de Transferencias hasta las
16.00 horas (hora de Luxemburgo) el Dia Habil Bancario en Luxemburgo anterior al Dia de Valoracién (T-1) se ejecutardn,
si se aceptan, al correspondiente Valor Liquidativo por accién calculado el Dia de Valoracién. Las peticiones recibidas
después de las 16.00 horas (hora de Luxemburgo) se tramitaran el dia de valoracién inmediatamente posterior (T+1). Las
solicitudes de amortizacién sélo pueden colocarse a través de una cuenta directa de los Accionistas en el Registrador y
Agente de Transferencias.

El precio de amortizacion por Accidn se basara en el Valor Liquidativo por (Clase de) Accidn.

Las Acciones amortizadas se cancelan. El pago de las Acciones amortizadas se efectuard en la divisa de denominacién del
Subfondo correspondiente en los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de calculo del precio de amortizacion
de las Acciones, mediante transferencia a una cuenta del beneficiario o mediante cheque. El precio de amortizacién de las
Acciones de todo Subfondo puede ser superior o inferior a su precio de emisién, en funcién del Valor Liquidativo por
Accién en el momento de la suscripcién y de la amortizacién.

Las Acciones pueden venderse a través de los agentes de venta, de un banco o de un agente de bolsa. Puede disponerse
de las Acciones de Robeco Interest Plus Funds a través de diversos sistemas de cuentas con arreglo a las condiciones de
tales sistemas. Se podra cobrar una comisién por las amortizaciones, asi como una comision de depésito.



2.5 Calculo del Valor Liquidativo

El Valor Liquidativo por Accién o Clase de cada Subfondo de la Sociedad y los precios de emisién, canje y amortizacién se
determinan, en la divisa de denominacién del Subfondo o Clase correspondiente, por el Agente de Administracién cada Dia de
Valoracién. El Valor Liquidativo por Accién de cada Subfondo se calculard dividiendo el activo del Subfondo, del que se
descontara su pasivo, (convertido a euros a los tipos de cambio vigentes el Dia de Valoracién), entre el nimero de Acciones
de ese Subfondo que se encuentren en circulacion el Dia de Valoracidn correspondiente. En la medida en que sea posible, los
gastos, comisiones e ingresos se devengaran diariamente.

Respecto de cada Subfondo, la Sociedad puede emitir distintas Clases de Acciones, es decir, Acciones de crecimiento del
capital (Acciones Clase "A", "D" e "I") y Acciones de distribucidon (Acciones Clase "E" e "IE"). Las Acciones Clase "E"
otorgan a los Accionistas el derecho a percibir repartos de beneficios. Las Acciones destinadas al crecimiento del capital no
otorgan a los Accionistas derecho a percibir repartos. Los ingresos derivados de las Acciones de crecimiento del capital se
reflejaran en su Valor Liquidativo.

Si un Subfondo cuenta con diversas Clases de Acciones, la parte del Valor Liquidativo del Subfondo imputable a una
determinada Clase se dividira entre el nimero de Acciones emitidas de esa Clase. El porcentaje del Valor Liquidativo
imputable a la Clase en cuestidn se determinard en funcién del porcentaje de Acciones emitidas de cada Clase respecto del
nimero total de Acciones emitidas por el Subfondo y se adaptarad a medida que se cuenten el activo y el pasivo. Cada vez
que se distribuyan ingresos entre las Acciones Clase "E" o "IE", el Valor Liquidativo de las Acciones de la Clase
correspondiente se reducird en el importe de la cantidad que se haya distribuido (lo que significa que se reducira el
porcentaje del Valor Liquidativo atribuible a las Acciones de esa Clase), mientras que permanecera sin cambios el Valor
Liquidativo de las Acciones Clase "A", "D" e "I" (lo que significa que se aumentara el porcentaje del Valor Liquidativo
atribuible a las Acciones Clase "A", "D" e "I").

Los activos de cada Subfondo de la Sociedad se valoraran como sigue:

(@) Los valores mobhiliarios, instrumentos del mercado monetario o los derivados financieros en un mercado requlado se
valoraran al dltimo precio disponible; en caso de que existan varios mercados, en funcién del dltimo precio
disponible del mercado principal del titulo o activo de que se trate. Si el Gltimo precio del mercado disponible de un
determinado titulo mobiliario, instrumento del mercado monetario o derivado financiero no refleja adecuadamente
su valor de mercado justo, dicho titulo mobiliario, instrumento del mercado monetario o derivado financiero se
valorara en funcién del precio de venta potencial que el Consejo de Administracién considere adecuado;

(b) los valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario no cotizados en un mercado reqgulado se valoraran en
funcién de su ultimo precio de mercado disponible. Si el dltimo precio de mercado disponible de un determinado
titulo mobiliario o instrumento del mercado monetario no refleja adecuadamente su valor de mercado justo, dichos
valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario se valoraran por el Consejo de Administracién en funcién
del precio de venta potencial que el Consejo de Administracidn considere adecuado;

(c) los derivados financieros que no coticen en un mercado regulado se valoraran de manera fiable y verificable a diario,
con arreglo a los usos del mercado;

(d) Las participaciones o unidades de Fondos de inversion open end subyacentes se valoraran a su valor liquidativo mas
reciente, descontandose los gastos aplicables.

(e) los activos o pasivos denominados en divisas distintas de la del Subfondo de Acciones respectivo se convertiran a esa
divisa al tipo de cambio vigente en Luxemburgo el Dia Habil Bancario que corresponda;

(f) en caso de que los métodos de calculo mencionados anteriormente sean inadecuados o confusos, el Consejo de
Administracion podra decidir cualquier otro principio de valoracién para el patrimonio de la Sociedad;

(g) los Subfondos principalmente invertidos en mercados cerrados al publico en el momento en que se evalle el
Subfondo se suelen valorar usando los precios del cierre anterior del mercado. La volatilidad del mercado puede
implicar que los dltimos precios disponibles no reflejen con exactitud el valor justo de las inversiones del Subfondo.
Esta situacion podria ser aprovechada por los Inversores que sepan la direccion del mercado y que puedan usar la
diferencia entre el préximo Valor de Liquidacién publicado y el valor justo de las inversiones del Subfondo. Al pagar
estos Inversores por debajo del valor justo por las Acciones emitidas o recibir por encima del valor justo en su
amortizacién, los demas Accionistas podran padecer una reduccién del valor de su inversion.

Para evitarlo, la Sociedad, en momentos de volatilidad del mercado, podra ajustar el Valor Liquidativo por Accién
antes de su publicacién a fin de reflejar con mayor exactitud el valor justo de las inversiones del Subfondo. En lo que
respecta a los Subfondos en renta variable, el ajuste se basara en el cambio porcentual desde el cierre del mercado
pertinente al precio de un futuro sobre indices que represente una buena aproximacién del Subfondo. Para los
Subfondos de renta fija, el ajuste se basard en el cambio porcentual desde el cierre previo de una mezcla de futuros
sobre tipos de interés. El ajuste se realizara teniendo en cuenta que dicho cambio supere el limite determinado por
el Consejo de Administracion del Subfondo pertinente. En caso de ajuste, éste se aplicara sistematicamente a todas
las Clases de Acciones del mismo Subfondo.

Tarificacion variable

Las Acciones se emitirdn y amortizaran en funcién de un Gnico precio (en adelante, "el Precio", a efectos de este apartado). El
Valor Liquidativo por Accidn podrd ajustarse cualquier Dia de Valoracién de la forma que sequidamente se indica en funcién
de si la posicién neta del Subfondo correspondiente en ese Dia de Valoracién es de suscripcién o de amortizacién, para
determinar asi el Precio. Si no hubiera operaciones para un Subfondo o Clase de Acciones de un Subfondo cualquier Dia de
Valoracidn, el Precio serd el Valor Liquidativo por Accién, sin ajuste alguno.
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Anteriormente se detalla la forma de valorar los activos de cada Subfondo a efectos del calculo del Valor Liquidativo por
Accién. No obstante, el coste real de compra o venta de activos e inversiones correspondientes a un Subfondo puede diferir
del Ultimo precio disponible o del valor liquidativo empleado, seglin corresponda, para el calculo del Valor Liquidativo por
Acciéon debido a la aplicacién de tasas, comisiones y margenes sobre los precios de compra y venta de las inversiones
subyacentes (en adelante, "los Diferenciales"). Estos gastos ejercen un efecto negativo sobre el valor de los Subfondos,
conocido como "dilucién".

Para mitigar los efectos de la dilucién, el Consejo podra, a su discrecién, efectuar un ajuste por dilucién sobre el Valor Liquidativo por
Accién.

El Consejo se reserva la potestad discrecional de determinar en qué circunstancias procede practicar este tipo de ajuste por
dilucion.

La necesidad de realizar un ajuste por dilucién dependera del volumen de suscripciones y amortizaciones de Acciones del
Subfondo correspondiente. El Consejo podra, a su discrecidn, practicar un ajuste por dilucidn si, en su opinién, los Accionistas
existentes (en el caso de las suscripciones) o los Accionistas restantes (en el caso de las amortizaciones) pueden verse
negativamente afectados. Concretamente, puede practicarse un ajuste por dilucién cuando:

(a) un Subfondo experimente un descenso continuado (esto es, experimente un flujo neto de amortizaciones);
(b)  unSubfondo registre elevados niveles de suscripciones netas en relacién a su tamafio;

(c) un Subfondo alcance una posicién neta de suscripcién o una posicion neta de amortizacién en cualquier Dia de
Valoracion;

(d)  en cualquier otro caso, cuando los Consejeros sean de la opinidn de que los intereses de los Accionistas requieren la
imposicién de un ajuste por dilucién.

El ajuste por dilucién implicara agregar al Valor Liquidativo por Accidn, cuando el Subfondo se encuentre en posicion neta de
suscripcion, o deducir del mismo, cuando el Subfondo se encuentre en posicién neta de amortizacion, la cifra que el Consejo
considere que resulta adecuada para cubrir las tasas, comisiones y Diferenciales. La cantidad resultante serd el Precio,
redondeado a la cantidad de cifras decimales que el Consejo estime oportuna. Para que no haya lugar a dudas, los Accionistas
que se encuentren en la misma situacién seran tratados de forma idéntica.

Cuando se efectlie un ajuste por dilucién, su resultado serad un aumento del Precio cuando el Subfondo se encuentre en una
posicién neta de suscripcién y una disminucién del Precio cuando el Subfondo se encuentre en posicién neta de amortizacion.
El Precio de cada Clase de Acciones de un Subfondo se calculara separadamente, aunque todo ajuste por dilucién afectara al
Precio de cada Clase de forma idéntica en términos porcentuales.

En aquellas ocasiones en que no se realice el ajuste por dilucién podra producirse un efecto negativo sobre los activos totales
del Subfondo de que se trate.

El Consejo de Administracion establecera un conjunto de activos para cada Subfondo, de la siguiente forma:

(@) el producto de la emisién de Acciones de cada Subfondo se anotara en los libros de la Sociedad para su incorporacién al
conjunto de activos o "pool" establecido para ese Subfondo, y el activo y el pasivo y los ingresos y gastos que le sean
imputables se aplicaran a tal conjunto de activos con arreglo a las condiciones siguientes;

(b)  cuando un activo derive de otro, tal activo derivado se anotara en los libros de la Sociedad y se incorporara al conjunto de
activos del que haya derivado y, en cada revalorizacién de un activo, el incremento o la reduccién de su valor se aplicara al
conjunto de activos correspondiente;

(c) cuando la Sociedad contraiga un pasivo que afecte a cualquier activo de un determinado conjunto de activos 0 a una
medida adoptada en relacién con un activo de un conjunto de activos, dicho pasivo se imputara al correspondiente
conjunto de activos;

(d)  cuando un activo o pasivo de la Sociedad no pueda considerarse imputable a ningln conjunto de activos determinado,
dicho activo o pasivo se imputara a todos los conjuntos de activos, de forma proporcional al patrimonio neto de los
correspondientes Subfondos.

Si se emiten distintas Clases de Acciones para un mismo Subfondo, las normas de distribucién antedichas resultaran de aplicacion

mutatis mutandis para todas esas Clases. La informacién relacionada con el precio de oferta y de amortizacién se podra obtener

en el domicilio de la Sociedad.

2.6 Suspension temporal del calculo del Valor Liquidativo

La determinacién del Valor Liquidativo y, por consiguiente, de las emisiones, canjes y amortizaciones de Acciones de todos
y cada uno de los Subfondos podra limitarse o suspenderse en interés de la Sociedad y de sus Accionistas si en cualquier
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momento el Consejo de Administracidn considera que es justificado en virtud de circunstancias excepcionales, tales como
las siguientes:

(a) si cualquier bolsa de valores o mercado regulado en el que se cotice 0 negocie una parte considerable de las
inversiones de un Subfondo se encontrara cerrado por causas distintas a las festividades oficiales, o si se encontrara
restringida o suspendida la negociacidn en cualquiera de tales bolsas o mercados;

(b) cuando la enajenacién de las inversiones de un Subfondo no pueda efectuarse normalmente o el hacerlo implique
grave detrimento de los intereses de los Accionistas o de la Sociedad;

(c) durante toda interrupcién de las comunicaciones normalmente empleadas para valorar cualquiera de los activos de
la Sociedad, o cuando por cualquier razon no pueda determinarse de forma rapida y precisa el precio o valor de
cualquiera de los activos de la Sociedad, o

(d) durante cualquier periodo en que la Sociedad no pueda repatriar Fondos con la finalidad de efectuar el pago de las
amortizaciones de Acciones o en el curso del cual, en opinidn del Consejo de Administracién, no se pueda efectuar a
unos tipos de cambio normales la transferencia de Fondos destinados a la realizacién o adquisicidn de inversiones o
de los pagos consiguientes a la amortizacidon de Acciones.

La notificacién de la suspensién y de su levantamiento se publicard —en su caso— en los periddicos de los paises en que
se ofrece a la venta las Acciones de la Sociedad que determine el Consejo de Administracién. Los Accionistas que hayan
solicitado la compra, amortizacion o canje de Acciones seran informados por escrito de dicha suspensién, asi como del
levantamiento de ésta en cuanto se produzca.

Durante ese plazo, los Accionistas podran retirar su solicitud de compra, amortizacion o canje. La mencionada suspension
respecto de las Acciones de un Subfondo no tendra efecto alguno sobre el célculo del Valor Liquidativo, la emision, la
amortizacién ni el canje de las Acciones de ningun otro Subfondo.

2.7 Politica de dividendos

La politica general relativa a la atribucién de los ingresos netos y de las plusvalias es la siguiente:

1.  Acciones Clase "A", "D" e (crecimiento del capital)
Los ingresos se reinvertiran automaticamente y se afiadiran al Subfondo correspondiente, lo que contribuird a un
mayor incremento del valor del activo neto total.

2. Acciones Clase "E" e "IE" (distribucion);

En lo que respecta a las Acciones de las Clases E e IE los Accionistas tendran derecho a percibir una parte proporcional de los
réditos netos anuales. El término "réditos netos" debera entenderse como todos los ingresos obtenidos en relacién con las
Acciones Clase E e IE, menos las comisiones, tasas y gastos correspondientes a tales Acciones. Al cierre del ejercicio financiero,
la junta general anual de Accionistas establecera el pago de dividendos. El Consejo de Administracion de la Sociedad podra
decidir el reparto de dividendos a cuenta con arreglo a la legislacién luxemburguesa.

3. Consideraciones generales

En la forma establecida en la ley, la Sociedad puede decidir distribuir dividendos con la Unica limitacién de que la
distribucién de tales dividendos no reduzca el Valor Liquidativo de la Sociedad por debajo del importe minimo
legal. De igual manera, la Sociedad podra repartir dividendos a cuenta asi como optar por el pago de los
dividendos en especie.

Si se distribuyen dividendos, el pago de dividendos en efectivo a los Accionistas nominativos se efectuara en la divisa del
Subfondo correspondiente a favor de los Accionistas y en las direcciones que éstos hayan proporcionado al Registrador y
Agente de Transferencias.

El anuncio de la distribucién de dividendos (incluidos los nombres de los agentes pagadores) y demds notificaciones
financieras relativas a Robeco Interest Plus Funds se publicardn en el "d’Wort" y en un periddico de amplia difusién en los
paises en que se hayan vendido las Acciones de la Sociedad, seglin determine el Consejo de Administracion. Los
dividendos no cobrados en un plazo de cinco afios revertiran en beneficio de la Sociedad de conformidad con lo dispuesto
en la legislacién luxemburguesa.

2.8 Fiscalidad
A. Fiscalidad de la Sociedad

En Luxemburgo, la Sociedad no se encuentra sujeta a ninglin impuesto sobre la renta, a ninguna retencién fiscal ni
a ningln impuesto sobre la plusvalia del capital. Sin embargo, la Sociedad se encuentra sujeta en Luxemburgo a una
tasa anual (taxe d’abonnement) al tipo del 0,05% (0,01% en el caso de las Acciones "I" o "IE") anual de su patrimonio
neto para RIPF — Robeco Dynamic Premium, RIPF - Robeco Monétaire Quantiplus y RIPF - Robeco Flex-o-Rente. No
se recaudara ningln impuesto por la parte del patrimonio del Subfondo invertido en otros organismos
luxemburgueses de inversidn colectiva. No se recaudard ningtin impuesto por el patrimonio de un Subfondo o Clase si
el Subfondo o Clase cumple los requisitos establecidos en la ley luxemburguesa de 19 de diciembre de 2003 que son los
siguientes: (i) las Acciones del Subfondo/Clase deben reservarse a inversores institucionales segun el significado del
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articulo 129 de la ley luxemburguesa de 20 de diciembre de 2002; (i) el dnico objetivo de la cartera del Subfondo/Clase
debe ser la inversidn en instrumentos del mercado monetario o depdsitos en entidades de crédito; (iii) el plazo medio de
vencimiento restante de la cartera del Subfondo/Clase debe ser inferior a 90 dias y (iv) el Subfondo/Clase debe
beneficiarse de la calificacién mas alta otorgada de parte de una agencia reconocida de calificacién.

Dicho impuesto se calcula y paga al término de cada trimestre. Los ingresos por inversiones percibidos por la
Sociedad pueden encontrarse sujetos, en los paises de origen, a retenciones fiscales no reintegrables.

Esta informacidn se basa en la actual legislacién, normativa y practica juridica de Luxemburgo y esta sujeta a los
cambios que se produzcan en el corpus juridico de este pais.

Fiscalidad de los Accionistas

Consideraciones fiscales de la UE respecto a personas fisicas residentes en su territorio o en determinados terceros paises o
territorios dependientes o asociados

El 3 de junio de 2003, el Consejo de la Unidn Europea adoptd la Directiva 2003/48/CE en materia de fiscalidad de los
rendimientos del ahorro en forma de pago de intereses (en lo sucesivo, la "Directiva"). Conforme a esta Directiva, los estados
miembros de la Unién Europea tendran que proporcionar a las autoridades fiscales de otro estado miembro los detalles sobre
los pagos de intereses u otras rentas similares abonadas por un Agente de Pagos (segun se define en la Directiva) en su
jurisdiccion a una persona fisica residente en ese otro estado miembro de la UE. Austria, Bélgica y Luxemburgo han optado en
lugar de lo anterior por un sistema con retenciones fiscales durante un periodo de transicion. Suiza, Ménaco, Liechtenstein,
Andorra, San Marino, las Islas del Canal de la Mancha, |a Isla de Man y los territorios dependientes o asociados en el Caribe,
han introducido asimismo medidas equivalentes a la elaboracién de informes o, durante el antedicho periodo de transicidn,
las retenciones fiscales.

La Directiva se ha aplicado en Luxemburgo en virtud de una ley de fecha 21 de junio de 2005 (en lo sucesivo, la "Ley").

Los dividendos repartidos por un Subfondo de la Sociedad estaran sujetos a la Directiva y la Ley si mas del 15% del patrimonio
del Subfondo se encuentra invertido en reclamaciones de deuda (segun se define en la Ley) y los beneficios materializados por
los Accionistas por la amortizacién o venta de las Acciones en un Subfondo estaran sujetos a la Directiva y a la Ley si mas del
40% del patrimonio del Subfondo se encuentran invertidos en reclamaciones de deuda (en lo sucesivo se hara referencia a
dichos Subfondos como los "Subfondos Afectados").

Desde el 1 de julio de 2005 y hasta el 30 de junio de 2008, |a tasa de retencién aplicable sera del 15%, del 20% desde el 1de
julio de 2008 hasta el 30 de junio de 2011y del 35% a partir del 1de julio de 2011.

Por lo tanto, y en relacién con un Subfondo Afectado, si un Agente de Pagos de Luxemburgo efecttia un pago de dividendos o
del producto de una amortizacién directamente a un Accionista que sea una persona fisica residente o considerada residente a
efectos fiscales en otro estado miembro de la UE o en un territorio concreto dependiente o asociado de los mencionados con
anteriorigag, dicho pago, con arreglo al pdrrafo siguiente, estara sujeto a la tasa de retencién al tipo sefialado con
anterioridad.

El Agente de Pagos de Luxemburgo no cobrard ninguna tasa de retencidn si la persona fisica implicada (i) ha autorizado
expresamente al Agente de Pagos que transmita informacién a las autoridades fiscales con arreglo a lo dispuesto en la Ley o
bien (ii) ha entregado al Agente de Pagos un certificado redactado conforme a la forma exigida por la Ley por parte de las
autoridades competentes de su estado de residencia a efectos fiscales.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de Acciones si la informacion suministrada por el futuro
Inversor no cumple los requisitos exigidos por la Ley con arreglo a la Directiva.

Lo anterior es un resumen de las implicaciones de la Directiva y de la Ley, basado en su interpretacion actual y no pretende ser
completo en todos los aspectos. No constituye asesoramiento sobre inversiones o impuestos y los Inversores deberian
consultar a sus asesores financieros o fiscales sobre todas las implicaciones de la Directiva y de la Ley para los mismos.

Luxemburgo

Con arreglo a lo dispuesto en la Ley, los Accionistas no estan sujetos en Luxemburgo a los impuestos sobre la
plusvalia del capital, sobre la renta, retenciones fiscales, sobre las donaciones, los bienes inmuebles, sucesorios ni
otros impuestos (excepto los Accionistas domiciliados, residentes o que tengan un establecimiento permanente en
Luxemburgo, y salvo ciertos antiguos residentes en Luxemburgo o no residentes si son titulares de mas del 10% del
capital de la Sociedad y enajenan la totalidad o parte de éste en los seis meses siguientes a su adquisicion).

Esta informacidn se basa en la actual legislacién, normativa y practica juridica de Luxemburgo y esta sujeta a los
cambios que se produzcan en el corpus juridico de este pais. Los futuros Accionistas deben informarse de las
posibles consecuencias fiscales y de los requisitos de control de cambio que conlleva adquirir, poseer, permutar,
amortizar, traspasar y vender Acciones en el pais donde estan nacionalizados, residen o estan domiciliados.
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Apartado 3: Informacion general

3.1. Comisiones y gastos
1. Gastos
La Sociedad y sus diferentes Subfondos y Clases abonan directamente:

a) a) las comisiones normales sobre operaciones y las comisiones bancarias, de intermediacién y de depdsito relativas a los
activos de la Sociedad o los gastos contraidos a tal respecto, como los costes de delegacién de voto;

b)  los gastos de constitucién de la Sociedad y los Subfondos han sido abonados en su integridad. En el caso de que se creen
Subfondos adicionales en el futuro, tales Subfondos soportaran, en principio, sus propios gastos de constitucién.

¢  elimpuesto taxe d’abonnement que se sefiala en el capitulo "Fiscalidad";

2. Comisién de gestién

Los distintos Subfondos y Clases deberan abonar a la Sociedad Gestora una comisién de gestién anual que refleje todos los gastos
relativos a la gestion de la Sociedad.

3. Comisidén de servicio

Ademas, la Sociedad o los distintos Subfondos o Clases asumiran una comisién de servicio fija anual pagadera a la Sociedad
Gestora, que reflejara los gastos restantes como las comisiones del Agente Domiciliario y de Cotizacién, el Agente de
Administracién, el Registrador y Agente de Transferencias, de los auditores y de los asesores juridicos, los costes de elaboracién,
impresion y distribucion de folletos, notas, informes y otros documentos necesarios relativos a la Sociedad, cualesquiera
comisiones y gastos relativos a la inscripcién de la Sociedad en un organismo publico y bolsa, los costes de publicacién de los
precios y los gastos de explotacidn, y los costes de celebracién de las juntas de Accionistas. La comisién anual de servicio devendrd
pagadera a un tipo maximo del 0,08% anual del promedio diario de los Valores Liquidativos de los Subfondos en cuestién para la
porcién de activos gestionados hasta un importe de 1.000 millones de EUR. Si los activos de un Subfondo superasen el importe de
1.000 millones de EUR, se debera aplicar una rebaja del 0,02% a la comision de servicio del Subfondo correspondiente respecto
de los activos que superen ese limite, y un 0,02% adicional para los activos que superen la cuantia de 5.000 millones de EUR. No
obstante, la comisién de servicio anual no puede ser inferior al 0,01% para ninguna Clase de Acciones.

4. Performance fee

Ademéds, para los Subfondos indicados a continuacidn, la Sociedad Gestora tiene derecho a una Performance Fee, pagadera a
afios vencidos tras la finalizacién del ejercicio anual. La Performance Fee se cobra a todos los Inversores, y no puede reembolsarse.
La Performance Fee se calculara en funcién del Valor Liquidativo correspondiente al momento de valoracién del indice, sin
tomar en cuenta ajustes por dilucién conforme a lo indicado en el apartado 2.5 "Calculo del Valor Liquidativo".

Subfondos Porcentaj indice / Tasa de corte Categoria del
e valor maximo de
inversion (high
watermark)

RIPF - Robeco Dynamic Premium, Acciones Clase A 15% EONIA B
RIPF - Robeco Dynamic Premium, Acciones Clase E 15% EONIA B
RIPF - Robeco Dynamic Premium, Acciones Clase | 15% EONIA B
RIPF - Robeco Monétaire Quantiplus, Acciones Clase 20% EONIA B
A

RIPF - Robeco Monétaire Quantiplus, Acciones Clase 20% EONIA (CHF: LIBOR intradia) B
D

RIPF - Robeco Monétaire Quantiplus, Acciones Clase 20% EONIA B
E

RIPF - Robeco Monétaire Quantiplus, Acciones Clase | 20% EONIA (CHF: LIBOR intradia) B

Valor maximo de inversion (high watermark)

Categoria A: La Performance Fee sélo devendrd pagadera respecto de la Clase correspondiente del Subfondo si la misma
supera el indice correspondiente (en adelante, "el indice") desde su creacién o del tltimo pago de la Performance Fee. Esos
resultados por encima del indice son la base para el cobro de la Performance Fee. Para superar el Indice no siempre es
necesario que el Valor Liquidativo de la Clase del Subfondo en cuestidn alcance un nuevo maximo histérico.

Categoria B: La rentabilidad de la Clase en cuestién del Subfondo no se mide Unicamente en comparacién con un indice y el
porcentaje indicado (en adelante, "Tasa de Corte" o "hurdle rate"), sino que también se compara con un Valor Maximo de
Inversion. La Performance Fee devendra pagadera si, durante el ejercicio, la Clase del Subfondo en cuestién logra unos
resultados mayores a los de la Tasa de Corte correspondiente y un nuevo "Valor Liquidativo maximo histérico". Dicho "Valor
Liquidativo maximo histérico" serd el Valor Maximo de Inversién o "High Watermark™ del siguiente ejercicio. Si la diferencia
de rentabilidad entre el Valor Maximo de Inversién y el Valor Liquidativo es menor a la diferencia relativa positiva de la
correspondiente Clase del Subfondo respecto de la Tasa de Corte, la Performance Fee se basara en el primero.
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Método de calculo - categoria A

Cada Dia de Valoracidn, la Performance Fee devengada se calculard como la parte porcentual (el "Porcentaje") de la
diferencia entre la variacién del Valor Liquidativo por Accién de la Clase en cuestion del Subfondo desde el Dia de Valoracién
anterior (ajustada segtn los repartos de dividendos, neta de todas las demas comisiones y gastos, y excluido el efecto de las
suscripciones y amortizaciones) y el mero equivalente diario del Indice indicado en la tabla para los Subfondos
correspondientes.

La Performance Fee acumulativa devengada se incluira en el cdlculo del Valor Liquidativo por Accién. En caso de que cualquier
cambio en el Valor Liquidativo por Accidn de la correspondiente Clase del Subfondo sea inferior al mero equivalente diario del
indice, la Performance Fee diaria devengada serd negativa y reducird la Performance Fee acumulativa devengada hasta que el
devengo alcance un nivel minimo de cero.

Al cierre del ejercicio el saldo positivo, en su caso, de la Performance Fee devengada resultara pagadero a la Sociedad Gestora
si se cumple el criterio de valor maximo de inversion (Categoria A). La Performance Fee devengada del Valor Liquidativo por
Accién de la Clase de Acciones correspondiente se reajustara a cero.

Si hay un devengo positivo de la Performance Fee durante un periodo significativo de nuevas suscripciones de un Subfondo
con la Clase de Acciones en cuestidn, seguido de un periodo de malos resultados, todos los Accionistas participaran (con
arreglo a su participacion) en la reduccién de la Performance Fee acumulativa devengada, con independencia de su
aportacion real a la Performance Fee acumulativa devengada.

Ejemplos de la categoria A

Retorno aE
Clase de Rzrétlai::};zl:d Exceso de retorno Performance Fee
Acciones
Ao 1 2% 5% 0% 0
Afio 2 10% 2% 1% (=8% - 7%) 1% * "Porcentaje"
Aho 3 3% 3% 0% 0
Afio 1:  La Accidn de la Clase en cuestién del Subfondo no logré unos resultados superiores al Indice.

Afio 2:  La Accion de la Clase en cuestién del Subfondo logrd unos resultados superiores al indice. La Performance Fee se
ajusta por los malos resultados del Afio 1. )
Afio 3:  La Accién de la Clase en cuestion del Subfondo no logré unos resultados superiores al Indice.

Método de calculo - categoria B

Cada Dia de Valoracidn, la Performance Fee devengada se calculara como el Porcentaje de la diferencia entre la variacién del
Valor Liguidativo por Accién de la Clase en cuestion del Subfondo desde el Dia de Valoracién anterior (ajustada segtn los
repartos de dividendos, neta de todas las demds comisiones y gastos, y excluido el efecto de las suscripciones vy
amortizaciones) y el mero equivalente diario de la Tasa de Corte indicado en la tabla para los Subfondos correspondientes.
Siempre que en ese Dia de Valoracién el Valor Liquidativo por Accién de la correspondiente Clase del Subfondo sea mayor que
el Valor Maximo de Inversion.

La Performance Fee acumulativa devengada se incluird en el cdlculo del Valor Liquidativo por Accién. En caso de que cualquier
cambio en el Valor Liquidativo por Accidn de la correspondiente Clase del Subfondo sea inferior al mero equivalente diario de
la Tasa de Corte, la Performance Fee diaria devengada sera negativa y reducird la Performance Fee acumulativa devengada
hasta que el devengo alcance un nivel minimo de cero.

Al cierre del ejercicio el saldo positivo, en su caso, de la Performance Fee devengada resultara pagadero a la Sociedad Gestora
si se cumple el criterio de Valor Maximo de Inversion (Categoria B). La Performance Fee devengada del Valor Liquidativo por
Accién de la correspondiente Clase de Acciones se reajustara a cero y se establecera un nuevo Valor Maximo de Inversion,
denominado "VL maximo histérico".

Si hay un devengo positivo de la Performance Fee durante un periodo significativo de nuevas suscripciones de un Subfondo
con la Clase de Acciones en cuestion, sequido de un periodo de malos resultados, todos los Accionistas participaran (con
arreglo a su participacion) en la reduccidén de la Performance Fee acumulativa devengada, con independencia de su
aportacion real a la Performance Fee acumulativa devengada.

Ejemplos: Valor maximo de inversién Categoria B

- Maximo histérico Tasa de
V:(Ieoi:“r:zsximo VL al inicio | VLalfinal | (desde la creacion del retorno de E:(;;aos:)nge P erfoggance
Fondo) corte
Afio 1 4% 9 0,5% *
100 100 104,5 110 0,5% "Porcentaje”
Afo 2 110 104,5 109,2 112 4,6% 0% 0
Afo 3 112 109,2 1m,9 113 4,3% 0% 0
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[ Afod | 13 | m9o | m54 | 16 | 4,9% | 0% o

Afio1:  LaAccién de la Clase en cuestion del Subfondo logré unos resultados superiores a la Tasa de Corte.

Afo2: La Accidn de la Clase en cuestion del Subfondo logré unos resultados superiores a la Tasa de Corte, pero no alcanzé
el Valor Maximo de Inversion.

Afio 3:  La Accidn de la Clase en cuestién del Subfondo logré unos resultados inferiores a la Tasa de Corte, y no alcanzd el
Valor Maximo de Inversién.

Afio 4: La Accidn de la Clase en cuestion del Subfondo logré unos resultados inferiores a la Tasa de Corte, pero alcanzé el
Valor Maximo de Inversidn.
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5. Comisién de custodia

El promedio de la comisién de depésito de la Sociedad sera aproximadamente de un 0,02% del promedio del patrimonio
neto de la Sociedad, segun el patrimonio neto de la Sociedad y de las operaciones llevadas a cabo. Las comisiones por
Subfondo podran ser superiores o inferiores a la comisiéon media indicada. En el Folleto simplificado de cada Subfondo se
ofrece informacion detallada de la comisién de depdsito del mismo.

6. Informacion adicional

Todos los gastos de naturaleza periédica se cargaran en primer lugar a los ingresos que la Sociedad obtenga de sus inversiones,
después a las plusvalias materializadas y, por ultimo, al patrimonio de la Sociedad.

Las comisiones anuales, tanto la de gestion como la de servicio, que se expresan como porcentaje del Valor Liquidativo, se
detallan en el Apéndice | "Informacion por Subfondo". Dichas comisiones se abonardn mensualmente en funcion del Valor
Liquidativo del periodo pertinente, y se reflejan en el precio de las Acciones. Los gastos que superen los porcentajes en cuestion y
los que no queden cubiertos por estas comisiones seran sufragados por la Sociedad Gestora.

3.2. Operaciones fuera de plazo o método oportunista

El concepto de operacién fuera de plazo se refiere a la aceptacién de una orden de suscripcidn, canje o amortizacién
después de la hora limite del Dia de Valoracién y la ejecucion de dicha orden al precio basado en el Valor Liquidativo
aplicable a dicho dia.

El concepto de método oportunista se refiere a un método de arbitraje por el que el Inversor, de forma sistematica,
suscribe y canjea o amortiza Acciones de la Sociedad dentro de un plazo corto, aprovechdndose de las diferencias
temporales o las imperfecciones o deficiencias del método de determinacién del Valor Liquidativo del organismo de
inversion colectiva.

A fin de proteger a la Sociedad y a sus Inversores contra las practicas de operaciones fuera de plazo y el método
oportunista, se han adoptado las siguientes medidas preventivas:

1. No se aceptaran suscripciones, canjes ni amortizaciones después de la hora de corte en Luxemburgo.
2. El'Valor Liquidativo se calculara tras la Hora Limite (en lo sucesivo, la "determinacion a plazo de precios").

Con periodicidad anual, el Auditor de la Sociedad verificara el cumplimiento de las reglas en relacién con la Hora Limite. Al
objeto de proteger tanto sus intereses como los de sus Inversores, la Sociedad realizara un seguimiento de las operaciones
de entrada y salida de los Subfondos para detectar posibles intentos de aplicar el método oportunista. La Sociedad no
permite practicas relacionadas con métodos oportunistas, y se reserva el derecho a rechazar 6rdenes de suscripcion y
canje que formulen Inversores en este contexto.

3.3. Pooling y administracién conjunta

Con el fin de lograr una gestién eficaz y reducir los gastos administrativos, siempre que las politicas de inversién de los Subfondos
lo permitan, el Consejo de Administracién puede decidir administrar de manera conjunta la totalidad o parte del patrimonio de
varios Subfondos y otros OIC luxemburgueses del Grupo Robeco ("participaciones coadministradas"). En este caso, los activos de
los distintos Subfondos se gestionaran de forma conjunta mediante la técnica conocida como "pooling". Los activos
coadministrados se denominan en adelante "conjunto de activos" o "pool". Estos conjuntos de activos se utilizan Gnicamente a
efectos de administracién interna. No constituiran entidades juridicas diferenciadas, y los Inversores no tendran acceso a ellos. A
cada uno de estos Subfondos coadministrados se asignan activos concretos.

Cuando los activos de un Subfondo se gestionan empleando esta técnica, los activos inicialmente atribuibles a cada Subfondo se
determinan en funcién de la participacion inicial del Subfondo en cuestidn en el pool. A partir de ese momento, la composicién de
los activos variara en funcién de las aportaciones o retiradas que realicen las participaciones.

Este sistema de divisién proporcional se aplica a cada linea de inversién del conjunto de activos o "pool". Los compartimentos
cogestionados pueden realizar inversiones adicionales, que les seran asignadas a tales Subfondos en funcién de su partida
respectiva, y los activos vendidos se deducirdn de igual modo de los activos atribuibles a cada una de las unidades
coadministradas.

Todas las operaciones bancarias que implique la gestion del Subfondo (dividendos, intereses, comisiones no contractuales,
gastos) se contabilizaran en el conjunto de activos y se reasignaran desde el punto de vista contable a las unidades
coadministradas, de forma proporcional, el dia en que se registre cada operacidn (reservas por pasivos, registro bancario de
ingresos o gastos). Por otra parte, las comisiones contractuales (por ejemplo, las de custodia, administracion y gestion) se
contabilizaran directamente en las respectivas participaciones coadministradas.

Los elementos de activo y pasivo atribuibles a cada Subfondo seran identificables en todo momento y permanecerdn legalmente
segregados.

El método de administracién conjunta se ajustara a la politica de inversién de cada uno de los Subfondos implicados.
3.4.Sociedad Gestora

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha designado a Robeco Luxembourg S.A. Sociedad Gestora de la Sociedad para que
se encargue diariamente, bajo la supervision de dicho Consejo, de prestar servicios de administracién, marketing y gestion y

17



asesoria sobre inversiones en relacién con todos los Subfondos. Respecto a los mismos, la Sociedad Gestora ha delegado sus
funciones sobre gestidn y asesoria de inversiones en Robeco Institutional Asset Management B.V.

La Sociedad Gestora ha delegado las tareas administrativas y de registro y transmisiones en RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

La Sociedad Gestora fue constituida como société anonyme con arreglo a la legislacién del Gran Ducado de Luxemburgo el 7 de
julio de 2005 y sus estatutos se publicaron en el Mémorial del 26 de julio de 2005. La Sociedad Gestora esta autorizada como
sociedad gestora regida por el capitulo 13 de la ley luxemburguesa de 20 de diciembre de 2002 sobre organismos de inversion
colectiva, segin pueda encontrarse modificada en cada momento. La Sociedad Gestora es miembro del Grupo Robeco y actia
también como sociedad gestora para los Fondos Robeco Capital Growth Funds, Robeco Lux-o-rente, Robeco Liquidity Funds,
Robeco Structured Finance Fund y Robeco Income Funds.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora esta formado por:

Adrianus A. Van Hienen;

Edwin De Weerd (Director del Departamento de Administracién de Fondos, Grupo Robeco);
Volker Wytzes (Director de Finanzas y Operaciones, Robeco Asset Management Europe).

De igual manera, los Sres. Van Hienen y de Weerd estan encargados de la direccion de la actividad empresarial de la Sociedad
Gestora. El capital de la Sociedad Gestora es de 2,5 millones de euros a la fecha del presente Folleto.

La Sociedad Gestora velara por que la Sociedad cumpla las restricciones a la inversidn y supervisara la aplicacion de las estrategias
y de la politica de inversiones de la Sociedad.

La Sociedad Gestora remitira informes periddicos al Consejo de Administracion e informard a cada Consejero sin demora sobre el
incumplimiento activo de las restricciones sobre inversiones por parte de la Sociedad.

La Sociedad Gestora recibira informes periddicos del Asesor de Inversiones y demas proveedores de servicios.
3.5. Asesor de Inversiones

Robeco Institutional Asset Management B.V. (en lo sucesivo, "RIAM"), una sociedad gestora de inversiones, perteneciente
al Grupo Robeco de Rétterdam, Paises Bajos, gestionara a diario los activos de la Sociedad. El Contrato de Asesoramiento
de Inversiones entre la Sociedad Gestora y RIAM fue suscrito el 29 de septiembre de 2005, por tiempo indefinido. Puede
ser rescindido con un preaviso por escrito de un afio, salvo en salvaguarda de los intereses de los Accionistas.

El Consejo de Administracién de la Sociedad definird la politica de inversion de la Sociedad. El Asesor de Inversiones
tomara las decisiones de compra, venta o retencién de un activo determinado aunque siempre sujeto al control y
supervision generales de la Sociedad Gestora. El Asesor de Inversiones no tiene ninguna responsabilidad en relacién con
las decisiones de inversion adoptadas por el Consejo de Administracidn, la Sociedad Gestora o los 6rganos o personas que
actdan bajo la autoridad de éste.

3.6.Estructura y finalidad

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido el 2 de junio de 1992. Sus Estatutos sociales se publicaron en el
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations del Gran Ducado de Luxemburgo ("el Mémorial") el 11 de julio de 1992. Se
modificaron por dltima vez el 10 de enero de 2007, y estas modificaciones se publicaron en el Mémorial el 28 de febrero
de 2007.

La Sociedad adopta la forma de "société d'investissement a capital variable" de conformidad con la Ley de 10 de agosto de
1915 sobre Sociedades Mercantiles y con la parte | de la Ley de 20 de diciembre de 2002 sobre Organismos de Inversion
Colectiva del Gran Ducado de Luxemburgo, segtin pueda encontrarse modificada en cada momento. Se encuentra inscrita
bajo el nimero B 40 490 en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo, donde sus Estatutos Sociales se
encuentran disponibles para su inspeccién y donde pueden obtenerse, previa peticion, ejemplares de tales Estatutos.

El capital minimo es de 1.250.000 EUR. A fin de determinar el capital de la Sociedad, cuando el patrimonio neto atribuible
a cada Subfondo no se encuentre expresado en euros se convertird a esta moneda, estando constituido el capital de la
Sociedad por la suma de los activos de todos los Subfondos. El capital de la Sociedad se ajustara automaticamente en
caso de que deban emitirse Acciones adicionales o deban amortizarse las Acciones en circulacidn sin necesidad de efectuar
una comunicacién especial ni adoptar ninguna otra medida publicitaria sobre el asunto en cuestion.

El patrimonio de la Sociedad se encuentra sujeto a las fluctuaciones normales del mercado asi como a los riesgos
inherentes a las inversiones en valores, por lo que no puede prestarse garantia alguna respecto de la consecucién de los
objetivos de la Sociedad.

3.7. Depositario, Agente de Pagos, agente de cotizacion y agente domiciliario
La Sociedad ha suscrito un contrato con RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

El contrato establece la custodia de todos los titulos y del efectivo de la Sociedad por parte del Depositario o a la orden de éste. El
Depositario se encargara asimismo de cobrar el principal y los réditos de los titulos adquiridos y vendidos por la Sociedad, asi
como el pago y el cobro del producto generado por los mismos. El Depositario estd autorizado a depositar los activos de la
Sociedad, en las condiciones comerciales habituales, en instituciones financieras de Luxemburgo o de otros paises, bien a nombre
del propio Depositario, bien en una subcuenta de la Sociedad o directamente a nombre de ésta, pero en este Ultimo caso, sélo a
condicién de que el Depositario controle totalmente la utilizacién de tales activos.
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El Depositario debera asimismo:

(a) garantizar que la venta, emisién, amortizacidon y cancelacién de Acciones efectuada por la Sociedad se lleve a cabo de
conformidad con sus Estatutos y con la legislacion.

(b) garantizar que, en las transacciones relacionadas con el patrimonio de la Sociedad, se remita a ésta la contrapartida dentro de
los plazos de tiempo usuales.

(c) garantizar que los ingresos de la Sociedad se apliquen conforme a lo estipulado en los Estatutos.

En el Contrato se prevé asimismo que RBC Dexia Investor Services Bank S.A. actuara en calidad de Agente de Pagos principal en
relacion con el pago de dividendos sobre las Acciones de la Sociedad. Asimismo, con arreglo al segundo acuerdo entre la
Sociedad y RBC Dexia Investor Services Bank S.A., éste prestara a la Sociedad los servicios domiciliarios y actuara como agente de
cotizacion de la misma.

3.8.Agente de Administracion y Registrador y Agente de Transferencias

Mediante un Contrato de Servicios de Fondos de Inversién, RBC Dexia Investor Services Bank S.A. ha sido nombrada por la
Sociedad Gestora como Agente de Administracion. Como tal, RBC Dexia Investor Services Bank S.A. es responsable de las
funciones administrativas generales que requiere la ley de Luxemburgo, de calcular el Valor Liquidativo y de mantener los
registros contables de la Sociedad.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. ha sido nombrada también por la Sociedad Gestora como Registrador y Agente de
Transferencias de la Sociedad.

En calidad de Registrador y Agente de Transferencias, RBC Dexia Investor Services Bank S.A. es responsable de procesar la
emision, canje y amortizacién de Acciones, asi como de llevar el registro de Accionistas.

3.9.Juntas e informes

El ejercicio financiero de la Sociedad finaliza cada afio el Ultimo dia de junio. La junta general anual de Accionistas se
celebrara en Luxemburgo, el dltimo jueves del mes de noviembre, a las 14.00 horas. La junta general representara a todos
los Accionistas de la Sociedad, y sus resoluciones seran vinculantes para todos los Accionistas, independientemente del
Subfondo del que posean Acciones.

No obstante, si las decisiones afectasen exclusivamente a los derechos particulares de los Accionistas de un Subfondo, o si
pudiese producirse un conflicto de intereses entre Accionistas de diversos Subfondos, tales decisiones deberdn adoptarse
por una junta general que represente a los Accionistas de tales Subfondos. Las convocatorias de juntas generales, incluido
el orden del dia, la hora y el lugar, asi como las correspondientes exigencias de quérum y mayoria, segun lo exija la
legislacion de Luxemburgo, se publicaran en el Mémorial y en el d’Wort y en un periddico de gran difusion distribuido en
los paises en los que se hayan vendido las Acciones de la Sociedad que determine el Consejo de Administracién. Los
informes anuales, incluidas las cuentas anuales de la Sociedad y los informes semestrales, se encontraran disponibles en
el domicilio de la Sociedad, en Luxemburgo.

3.10. Liquidacién y fusién
Liquidacidn de la Sociedad
La Sociedad podra ser liquidada:

- mediante resoluciéon de la junta general de Accionistas de la Sociedad, adoptada en la misma forma exigida para la
modificacion de los Estatutos Sociales.

- si su capital se reduce por debajo de las dos terceras partes del capital minimo, que es 1.250.000 EUR, el Consejo
deberd presentar la propuesta de disolucion de la Sociedad a una junta general que carecerd de exigencias de quérum
y que decidira mediante mayoria simple de las Acciones representadas.

- sisu capital se reduce por debajo de la cuarta parte del capital minimo, el Consejo debera presentar la propuesta de
disolucién a una junta general que carecera de exigencias de quérum. Los Accionistas podran decidir la disolucién si
poseen una cuarta parte de las Acciones representadas en la junta.

En el caso de liquidacion de la Sociedad, la liquidacién se realizard de conformidad con los preceptos de la Ley de
Luxemburgo de 20 de diciembre de 2002 sobre organismos de inversion colectiva, segin se encuentre modificada en
cada momento. El patrimonio neto de cada Subfondo, determinado por el liquidador, se distribuira entre los Accionistas de
cada Subfondo en proporcién a las acciones de que sean titulares, teniendo en cuenta los derechos incorporados a las
diversas Clases de Acciones. Los importes no reclamados al cierre de la liquidacién se depositaran en la Caisse de
Consignation de Luxemburgo a nombre de las personas que tengan derecho a percibirlas. Los importes no reclamados en
el plazo establecido prescribiran de conformidad con los preceptos aplicables de la ley luxemburguesa.

Liquidacidn y fusion de Subfondos
La junta general de Accionistas de un Subfondo podra reducir el capital de la Sociedad mediante la cancelacién de todas
las Acciones del Subfondo en cuestién y el reembolso a los Accionistas del mismo del valor liquidativo integro de las

Acciones del Subfondo en la fecha de reparto. No se precisara quérum y la decisién deberd ser aprobada por los
Accionistas titulares de al menos la mayoria simple de las Acciones representadas.
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La junta general de Accionistas de un Subfondo puede decidir asimismo la fusién de un Subfondo con otro Subfondo
existente, o aportar el Subfondo correspondiente a otro organismo de inversidn colectiva registrado, en el momento de la
aportacién, segun lo establecido en la Parte | de la Ley de Luxemburgo de 20 de diciembre de 2002, contra la emisién de
Acciones de ese otro organismo de inversion colectiva, que habran de distribuirse entre los titulares de las Acciones del
Subfondo correspondiente. Dicha decisién serad notificada por la Sociedad y la correspondiente publicacién contendrd
informacién relativa al nuevo Subfondo o al organismo de inversién colectiva pertinente. La publicacién tendrd lugar un
mes antes de la fecha en que entre en vigor la correspondiente fusién o union, a fin de permitir a los titulares de las
Acciones solicitar su amortizacién, gratuita, antes de la ejecucién de tal operacién. En caso de consolidacién o fusién de un
Subfondo con otro Subfondo existente, la publicacion antes mencionada podrd realizarse antes de la junta de Accionistas
que apruebe la consolidacion o fusién (pero supeditada a ella). No existen exigencias de quérum respecto de la junta
general que decida sobre la fusién o consolidacién de varios Subfondos de la Sociedad, y las resoluciones al respecto
pueden adoptarse por mayoria simple de las Acciones representadas en la junta. Las resoluciones que haya de aprobar la
junta general de un Subfondo referentes a la aportacidén de un conjunto de activos y pasivos a otro organismo de inversion
colectiva estaran sujetas a las mismas exigencias de quérum y mayoria que para la fusién o consolidacion de los
Subfondos. Cuando haya de efectuarse una fusién con un fondo de inversién colectiva (fonds commun de placement) o
con un organismo extranjero de inversion colectiva , dicha resolucién sera vinculante exclusivamente para los titulares
de Acciones que hayan aprobado la fusién propuesta. No existen requisitos de quérum para la junta general
extrao/rdiryaria; que trate sobre la fusién con otro organismo de inversidn colectiva. La decision debe adoptarse por
mayoria simple.

Ademas, si en cualquier momento el Consejo de Administracién establece con fundamentos razonables que:

(i) la existencia continuada de un Subfondo pudiera contravenir bien Ia legislacién sobre valores, sobre inversiones o
similares, o bien las exigencias de una autoridad estatal o administrativa de Luxemburgo, o de cualquier otro pais en
el que se encuentre establecida o gestionada la Sociedad o se comercialicen sus Acciones; o

(i) la existencia continuada de un Subfondo pudiera provocar que la Sociedad incurriese en obligaciones fiscales o
sufriese cualquier otra desventaja pecuniaria que de otro modo no se hubiesen producido; o

(iii) el hecho de que cualquier Subfondo continde existiendo imposibilitara o limitara la venta de las Acciones en
cualquier otro pais conforme a lo antedicho; o

(iv) en caso de que se produjera un cambio en la situacién econémica o politica relativa a un Subfondo que asi lo
justificara; y

(v) en caso de que el Valor Liquidativo total de cualquier Subfondo fuera inferior a la cantidad que el Consejo de
Administracién considerara el minimo para justificar la existencia de tal Subfondo en interés de los Accionistas;

el Consejo de Administracién podrd resolver la cancelacién de un Subfondo o su consolidacién con otro Subfondo u otro

organismo de inversién colectiva conforme a lo mencionado anteriormente y siguiendo los procedimientos asi mismo ya
indicados.

3.11.  Fusion de Clases de Acciones

La junta general de Accionistas correspondiente puede, ademds, decidir cancelar las Acciones de una Clase de un
Subfondo fusionandola con otra Clase del mismo Subfondo. Esta decision debera aprobarse y publicarse su notificacién
con anterioridad conforme a lo indicado anteriormente.

Ademas, si en cualquier momento el Consejo de Administracién establece con fundamentos razonables que:

(@ la existencia continuada de un Subfondo pudiera contravenir bien la legislacién sobre valores, sobre inversiones o
similares, o bien las exigencias de una autoridad estatal o administrativa de Luxemburgo, o de cualquier otro pais en el
que se encuentre establecida o gestionada la Sociedad o se comercialicen sus Acciones; o

(ii) la existencia continuada de un Subfondo pudiera provocar que la Sociedad incurriese en obligaciones fiscales o sufriese
cualquier otra desventaja pecuniaria que de otro modo no se hubiesen producido; o

(i) el hecho de que cualquier Clase continde existiendo imposibilitara o limitara |a venta de las Acciones en cualquier otro pais
conforme a lo antedicho; o

(iv)  encaso de que se produjera un cambio en la situacién econémica o politica relativa a una Clase que asi lo justificara; y

(V) en caso de que el Valor Liquidativo total de cualquier Clase fuera inferior a la cantidad que el Consejo de Administracion
considerara el minimo para justificar la existencia de tal Clase en interés de los Accionistas;

el Consejo de Administracién podra resolver la cancelacién de una Clase o su consolidacién con otra Clase u otro organismo de
inversion colectiva conforme a lo mencionado anteriormente y siguiendo los procedimientos asi mismo ya indicados.

3.12. Documentos disponibles para su inspeccion

Los siguientes documentos estan disponibles para su consulta en el domicilio de la Sociedad y en las oficinas del
Depositario:
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los Estatutos, el Folleto de la Sociedad y los folletos simplificados de los Subfondos de la Sociedad;

el Contrato de Agencia de Depdsito y Pagos celebrado por la Sociedad y RBC Dexia Investor Services Bank, S.A.;

el Contrato de Agencia Domiciliaria y de Cotizacién celebrado por la Sociedad y RBC Dexia Investor Services Bank, S.A.;
el Contrato de Servicios de Gestién de Fondos entre la Sociedad y la Sociedad Gestora;

El Contrato de Asesoramiento de Inversion celebrado por la Sociedad Gestora y Robeco Institutional Asset Management B.V.
el Contrato de Servicios celebrado por la Sociedad Gestora y RBC Dexia Investor Services Bank, S.A.;

onpwNS

Pueden obtenerse copias de los Estatutos Sociales, el Folleto, las memorias anual y semestral de la Sociedad y los folletos
simplificados de los Subfondos en el domicilio social de ésta y en las oficinas del Depositario.

Se considerara que dichos informes forman parte de este Folleto.
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APENDICES
APENDICE I: INFORMACION POR SUBFONDO

a) RIPF — Robeco Dynamic Premium (anteriormente Rob  eco Money Plus)

Politica de inversion

El Subfondo trata de lograr el crecimiento del capital a largo plazo. El Subfondo invertira al
menos dos tercios de su patrimonio total en instrumentos del mercado monetario, bonos y
otros titulos similares de renta fija. De ellos, los instrumentos del mercado monetario
deberan tener una calificacién minima a corto plazo de "A-1" o su equivalente segln alguna
de las agencias de calificacion reconocidas, y las demds inversiones deberan tener una
calificacién minima a largo plazo de "BBB-" o equivalente segln alguna de las agencias de
calificacién reconocidas.

El Subfondo no podra invertir en titulos de renta variable y bonos convertibles, si bien podra
hacerlo en acciones o participaciones de otros OIC / OICVM.

El Subfondo invertird en instrumentos financieros derivados al objeto de procurarse cobertura
o0 de gestionar la cartera de forma 6ptima, y también para tomar activamente posiciones en
los mercados monetarios y de divisas internacionales. Los objetos subyacentes de estas
inversiones deben ajustarse a la politica de inversién. Esta permitida la compra y venta de
derivados negociados en mercados bursatiles o extrabursatiles, donde se incluyen sin
intencién limitativa futuros (incluidos, sin intencién limitativa, los futuros sobre tipos de
interés, sobre bonos y sobre swaps de obligaciones), opciones, swaps (incluidos, sin intencién
limitativa, los swaps sobre tipos de interés, los swaps de créditos morosos o "CDS", los swaps
sobre indices, los swaps sobre cestas de CDS y los swaps de divisas cruzadas) y contratos de
divisas a plazo.

El Subfondo trata de obtener un resultado éptimo de las inversiones en la divisa en la que se
encuentra denominado. El Subfondo utilizard como benchmark un indice externo
ampliamente aceptado y cubierto en cuanto al riesgo cambiario. Entre las medidas que se
pueden adoptar para la gestion eficaz de la cartera estan las de cobertura monetaria. Las
inversiones se encontraran cubiertas, cuando proceda, respecto de su moneda de
denominacién. Esa politica activa puede provocar que las posiciones de las divisas de los
Subfondos se desvien respecto de las ponderaciones de las monedas respectivas en el
benchmark correspondiente. El Subfondo estd autorizado a asumir posiciones activas en
divisas que tengan como consecuencia una exposicién negativa o positiva a divisas diferentes
de la divisa de denominacién del Subfondo.

Perfil del Inversor tipico

Este Subfondo resulta adecuado para Inversores que no estén interesados en ni informados
sobre temas relacionados con el mercado de capitales, pero que consideren los fondos de
inversién como un producto de "ahorro" adecuado. Asimismo, resulta idéneo para Inversores
mas experimentados que deseen obtener determinados objetivos de inversién. No se precisa
experiencia en mercados de capitales. El Inversor debe ser capaz de aceptar pérdidas
temporales moderadas puesto que este Subfondo es adecuado para los Inversores que
puedan asumir no disponer del capital durante al menos 1-2 afios. Se ha ideado con el
objetivo de inversién de incrementar el capital. Para la cartera de titulos de un Inversor,
puede representar una posicion de tipo fundamental.

Perfil de riesgo del Subfondo

Las inversiones en titulos de renta fija e instrumentos de deuda pueden implicar riesgos (por
ejemplo los relacionados con el incumplimiento de los emisores, los tipos de cambio, los
tipos de interés, la liquidez y la inflacidn).

Las inversiones del Subfondo se encuentran sujetas a las fluctuaciones del mercado. Asi pues, no
puede ofrecerse ninguna garantia de que el objetivo de inversién del Subfondo llegue a
alcanzarse. Tampoco se puede asegurar que el valor de la Accién del Subfondo no vaya a caer
por debajo de su valor en el momento de la adquisicién.

Asesor de Inversiones

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Subasesor de Inversiones

El Asesor de Inversiones ha nombrado a Robeco Gestions, SAS Subasesor de Inversiones.
Robeco Gestions SAS se encarga de la administracion cotidiana de los activos del Subfondo. El
acuerdo con Robeco Gestions SAS finalizard inmediatamente cuando se resuelva el Contrato
de Asesoramiento de Inversiones.

Moneda basica

EUR
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Fecha de emisién 2 de junio de 1992

Clase de Acciones Comision de venta Comision de gestion Com. servicio Tipo
maxima maxima

Clase AEUR 3,00% 0,30% 0,04% Acumulacién

Clase E EUR 3,00% 0,30% 0,04% Distribucién

Clase | EUR 3,00% 0,15% 0,03% Acumulacién

Ademds, la Sociedad Gestora tiene derecho a cobrar una Performance Fee a este Subfondo. Para mas detalles, consultese el apartado 3.1
"Comisiones y gastos".
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b) RIPF — Robeco Flex-o-Rente

Politica de inversion

El Subfondo trata de lograr el crecimiento del capital a largo plazo. El Subfondo invertira al
menos dos tercios de su patrimonio total en instrumentos del mercado monetario, bonos y
otros titulos similares de renta fija. De ellos, los instrumentos del mercado monetario
deberdn tener una calificacién minima a corto plazo de "A-1" o su equivalente segln alguna
de las agencias de calificacion reconocidas, y las demds inversiones deberan tener una
calificacion minima a largo plazo de "BBB-" o equivalente seguin alguna de las agencias de
calificacién reconocidas.

La duracién de la cartera se gestionara activamente para materializar una rentabilidad
superior a la que pueda obtenerse de las inversiones en efectivo. Esta duracién puede ser
negativa o positiva a lo largo del tiempo.

El Subfondo no podra invertir en titulos de renta variable ni en bonos convertibles, aunque
la Sociedad podrd invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en participaciones o
unidades de otros OICVYM / OIC.

El Subfondo invertira en instrumentos financieros derivados al objeto de procurarse cobertura
o de gestionar la cartera de forma éptima, y también para tomar activamente posiciones en
los mercados monetarios y de divisas internacionales. Los objetos subyacentes de estas
inversiones deben ajustarse a la politica de inversién. Estd permitida la compra y venta de
derivados negociados en mercados bursatiles o extrabursatiles, donde se incluyen sin
intencién limitativa futuros (incluidos, sin intencién limitativa, los futuros sobre tipos de
interés, sobre bonos y sobre swaps de obligaciones), opciones, swaps (incluidos, sin intencién
limitativa, los swaps sobre tipos de interés, los swaps de créditos morosos o "CDS", los swaps
sobre indices, los swaps sobre cestas de CDS y los swaps de divisas cruzadas) y contratos de
divisas a plazo.

El Subfondo trata de obtener un resultado éptimo de las inversiones en la divisa en la que se
encuentra denominado. El Subfondo utilizard como benchmark un indice externo
ampliamente aceptado y cubierto en cuanto al riesgo cambiario. Entre las medidas que se
pueden adoptar para la gestién eficaz de la cartera estan las de cobertura monetaria. Las
inversiones se encontraran cubiertas, cuando proceda, respecto de su moneda de
denominacién. Esa politica activa puede provocar que las posiciones de las divisas de los
Subfondos se desvien respecto de las ponderaciones de las monedas respectivas en el
benchmark correspondiente. El Subfondo estd autorizado a asumir posiciones activas en
divisas que tengan como consecuencia una exposicién negativa o positiva a divisas diferentes
de la divisa de denominacién del Subfondo.

Perfil del Inversor tipico

El Subfondo es adecuado para todos los tipos de Inversores, incluidos los que no estén
interesados en ni informados sobre temas relativos al mercado de capitales, pero que
consideran los fondos de inversion como un producto de “ahorro” adecuado. Asimismo,
resulta idéneo para Inversores mas experimentados que deseen obtener determinados
objetivos de inversidn. No se precisa experiencia en productos del mercado de capitales. El
Inversor debe ser capaz de aceptar pérdidas temporales moderadas, puesto que el Subfondo
resulta adecuado para los Inversores que puedan asumir no disponer del capital durante al
menos 2-3 afios.

El Subfondo se ha ideado con el objetivo de inversién de crear capital. Para los Inversores que
posean una cartera de titulos, puede representar una posicién de tipo fundamental.

Perfil de riesgo del Subfondo

Las inversiones en titulos de renta fija y otros certificados de deuda negociables, cotizados y
no cotizados, instrumentos de deuda (como certificados de depdsito, instrumentos del
mercado monetario y efectos mercantiles), valores mobiliarios con facilidad de
comercializacién y derivados pueden implicar riesgos (asociados a incumplimientos por parte
de los emisores, los tipos de cambio, liquidez o inflacién).

Las inversiones del Subfondo se encuentran sujetas a las fluctuaciones del mercado. Asi pues, no
puede ofrecerse ninguna garantia de que el objetivo de inversion del Subfondo llegue a
alcanzarse. Tampoco se puede asegurar que el valor de la Accién del Subfondo no vaya a caer
por debajo de su valor en el momento de la adquisicién.

Asesor de Inversiones

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Moneda basica

EUR

Fecha de emision

3 de octubre de 2005
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Clase de Acciones Comision de Comision de gestion Com. servicio Tipo
venta maxima maxima

Clase D CHF 3,00% 0,70% 0,08% Acumulacién
Clase D EUR 3,00% 0,70% 0,08% Acumulacién
Clase D USD 3,00% 0,70% 0,08% Acumulacién
Clase EEUR 3,00% 0,70% 0,08% Distribucién
Clase | EUR 3,00% 0,30% 0,03% Acumulacién
Clase 1 USD 3,00% 0,30% 0,03% Acumulacién
Clase | CHF 3,00% 0,30% 0,03% Acumulacién
Clase | SEK 3,00% 0,30% 0,03% Acumulacién
Clase IE EUR 3,00% 0,30% 0,03% Distribucién
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¢) RIPF — Robeco Monétaire Quantiplus

Politica de inversion

El Subfondo trata de lograr el crecimiento del capital a largo plazo. El Subfondo invertird al
menos dos tercios de su patrimonio total en instrumentos del mercado monetario, bonos y
otros titulos similares de renta fija. De ellos, los instrumentos del mercado monetario
deberdn tener una calificacién minima a corto plazo de "A-1" o su equivalente segtn alguna
de las agencias de calificacién reconocidas, y las demas inversiones deberan tener una
calificacién minima a largo plazo de "AA-" o equivalente segln alguna de las agencias de
calificacién reconocidas.

El Subfondo no podrd invertir en titulos de renta variable y bonos convertibles, si bien podra
hacerlo en Acciones o participaciones de otros OIC / OICVM.

El Subfondo invertirda en instrumentos financieros derivados al objeto de procurarse
cobertura o de gestionar la cartera de forma dptima, y también para tomar activamente
posiciones en los mercados monetarios y de divisas internacionales. Los objetos
subyacentes de estas inversiones deben ajustarse a la politica de inversidn. Esta permitida la
compra y venta de derivados negociados en mercados bursdtiles o extrabursatiles, donde se
incluyen sin intencién limitativa futuros (incluidos, sin intencidn limitativa, los futuros sobre
tipos de interés, sobre bonos y sobre swaps de obligaciones), opciones, swaps (incluidos, sin
intencion limitativa, los swaps sobre tipos de interés, los swaps de créditos morosos o
"CDS", los swaps sobre indices, los swaps sobre cestas de CDS y los swaps de divisas
cruzadas) y contratos de divisas a plazo.

El Subfondo trata de obtener un resultado 6ptimo de las inversiones en la divisa en la que
se encuentra denominado. El Subfondo utilizard como benchmark un indice externo
ampliamente aceptado y cubierto en cuanto al riesgo cambiario. Entre las medidas que se
pueden adoptar para la gestidn eficaz de la cartera estan las de cobertura monetaria. Las
inversiones se encontraran cubiertas, cuando proceda, respecto de su moneda de
denominacién. Esa politica activa puede provocar que las posiciones de las divisas de los
Subfondos se desvien respecto de las ponderaciones de las monedas respectivas en el
benchmark correspondiente. El Subfondo estd autorizado a asumir posiciones activas en
divisas que tengan como consecuencia una exposicién negativa o positiva a divisas
diferentes de la divisa de denominacién del Subfondo.

Perfil del Inversor tipico

El Subfondo resulta adecuado para todo tipo de Inversores, incluidos aquellos no
interesados en ni informados sobre temas relativos al mercado de capitales, pero que
consideran los fondos de inversiéon como un producto de "ahorro" adecuado. Asimismo,
resulta idéneo para Inversores mas experimentados que deseen obtener determinados
objetivos de inversion. No se precisa experiencia en productos del mercado de capitales. El
Inversor debe ser capaz de aceptar pérdidas temporales moderadas puesto que este
Subfondo es adecuado para los Inversores que puedan asumir no disponer del capital
durante al menos 1-2 afios. Se ha ideado con el objetivo de inversién de incrementar el
capital. Para los Inversores que posean una cartera de titulos, puede representar una
posicién de tipo fundamental.

Perfil de riesgo del Subfondo

Las inversiones en titulos de renta fija e instrumentos de deuda pueden implicar riesgos (por
ejemplo los relacionados con el incumplimiento de los emisores, los tipos de cambio, los
tipos de interés, la liquidez y la inflacién). Las inversiones del Subfondo se encuentran
sujetas a las fluctuaciones del mercado. Asi pues, no puede ofrecerse ninguna garantia de
que el objetivo de inversion del Subfondo llegue a alcanzarse. Tampoco se puede garantizar
que el valor de las Acciones de los Subfondos no se vaya a situar por debajo del valor que
tenia en el momento de su adquisicién.

Asesor de Inversiones

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Moneda basica

EUR

Fecha de emision

Pendiente de determinar por el Consejo

Clase de Acciones Comision de Comision de gestion Comision de servicio Tipo
venta maxima maxima
Clase AEUR 3,00% 0,40% 0,08% Acumulacién
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Clase D EUR 3,00% 0,40% 0,08% Acumulacién
Clase D CHF 3,00% 0,40% 0,08% Acumulacién
Clase E EUR 3,00% 0,40% 0,08% Distribucion
Clase | EUR 3,00% 0,20% 0,03% Acumulacién
Clase | CHF 3,00% 0,20% 0,03% Acumulacién

Ademads, la Sociedad Gestora tiene derecho a cobrar una Performance Fee a este Subfondo. Para mds detalles, consultese el apartado 3.1

"Comisiones y gastos".
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APENDICE II: RESTRICCIONES A LA INVERSION

En virtud de los Estatutos de la Sociedad, el Consejo de Administracién disfruta de amplios poderes de inversién. En relacion con la
aplicacion de la politica anterior, el Consejo ha fijado las siguientes restricciones a la inversién. En este ambito, los siguientes

términos tendran el significado que se les asigna a continuacion:

Definicién
=

"Pais Aceptado"

"Estado FATF"

"instrumentos

monetario"

"Mercado Regulado"

"valores mobiliarios"

"olcym”

"otro OIC"

se refiere a la Union Europea.

se refiere a cualquier estado miembro de la UEcoadguier otro estado de
Europa oriental u occidental, Asia, Africa, Aus&alAmérica del Norte y
del Sur y Oceania;

se refiere a cualquier estado que se haya unidGrapo de Accién
Financiera o FATF (del inglé&nancial Action Task Force);

del mercado  se refiere a los instrumentos normalmente usados en el mercado monetario que

sean liquidos y tengan un valor que se pueda determinar con exactitud en
cualquier momento;

se refiere a un mercado conforme a su significado previsto en el Articulo 1.13 de
la directiva 93/22/CEE, o cualquier otra directiva por la que ésta se modifique o
que la sustituya, y cualquier otro mercado que se encuentre regulado, opere con
regularidad y esté reconocido y abierto al publico en un pais aceptado;

se refiere a:

- Acciones y otros titulos equivalentes a Acciones,

- bonos y otros instrumentos de deuda,

- otros titulos negociables que otorguen el dereclaquirir dichos
valores mobiliarios mediante suscripcion o interigam

se refiere a un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios

autorizado con arreglo a la directiva 85/611/CEE, y sus posteriores versiones
modificadas;

se refiere a un Organismo de Inversién Colectiva dentro del significado de los
parrafos primero y sequndo del articulo 1(2) de la directiva 85/611/CEE, con
arreglo a sus posteriores versiones modificadas;

La Sociedad, para cada Subfondo, podra invertir en:

a)

b)

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un Mercado
Regulado;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de reciente emisidn, siempre que los
términos de la emisidn prevean un compromiso de que se presentara una solicitud para su admisién
a cotizacién oficial en un Mercado Regulado y dicha admisién se garantice durante un afio a partir
de la emisidn;

participaciones de un OICVM u otro OIC, localizados en un estado miembro de la UE o no, siempre
que:

Esos otros OIC hayan sido autorizados conforme a la legislacién de cualquier pais miembro de
la UE o conforme a las leyes de otros paises que puedan demostrar que estan sujetos a una
supervision que la CSSF considere que es equivalente a la prevista por el derecho
comunitario, y que la cooperacién entre autoridades esté suficientemente garantizada,

el nivel de proteccion de los titulares de las unidades de dichos OIC equivalga al
proporcionado para los titulares de un OICVM y en especial que las normas sobre
segregacion de activos, préstamos, endeudamiento y las ventas de valores mobiliarios y de
instrumentos del mercado monetario no garantizados equivalgan a los requisitos de la
directiva 85/611/CEE con sus modificaciones,

Las actividades de esos otros OIC se recojan en informes semestrales y anuales para poder
realizar una valoracién del pasivo y activo, los resultados y las operaciones correspondientes
al periodo objeto de analisis.

Los OICYM u OIC cuyas participaciones se vayan a adquirir no puedan invertir, de
conformidad con sus documentos fundacionales, en total mds del 10% de su activo en
participaciones de otros OICVM u OIC.

depdsitos en instituciones crediticias que sean reembolsables a peticion o se puedan retirar, y con un
vencimiento inferior a 12 meses, siempre que la institucion crediticia tenga su domicilio social en un
pais que sea estado miembro de la OCDE y un estado FATF;

Instrumentos financieros derivados, incluidos los instrumentos liquidados en efectivo equivalentes
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y/o

negociados en un Mercado Regulado, o instrumentos financieros derivados negociados en un
mercado extrabursatil ("derivados de mercados extrabursétiles"), siempre que:

- el subyacente conste de instrumentos garantizados en virtud de este apartado (1) (1), los
indices financieros, los tipos de interés, los tipos de cambio o divisas, en que los Subfondos
puedan invertir de conformidad con sus objetivos de inversidn,

- las contrapartes de las operaciones con derivados de mercados extrabursdtiles sean
entidades sujetas a una supervision prudente, y se encuentren dentro de las categorias
aprobadas por la autoridad supervisora de Luxemburgo;

- los derivados OTC estén sujetos a una valoracion fiable y verificable diaria y se pueden
vender, liquidar o cerrar a través de una operacién compensatoria en cualquier momento a
su valor justo a instancias de la Sociedad;

instrumentos del mercado monetario diferentes a los negociados en un Mercado Regulado y
descritos en el apartado "Definiciones", si la emisién o el emisor de los instrumentos son ellos
mismos requlados con el fin de proteger a los Inversores y los ahorros, y siempre que dichos
instrumentos sean:

- emitidos o garantizados por una autoridad local, regional o central o por un banco central de
un estado miembro de la UE, el Banco Central Europeo, la UE o el Banco Europeo de
Inversiones, un estado que no sea miembro de la UE o, en el caso de un estado federal, por
uno de los miembros de la federacién, o por organismos publicos internacionales de los que
sean miembros uno o mas Estados Miembros de la UE o

- emitidos por una empresa cuyos titulos se negocien en Mercados Regulados o

- emitidos o garantizados por una institucion crediticia que tenga su domicilio social en un pais
que sea estado miembro de la OCDE y un estado FATF, o

- emitidos por otros organismos pertenecientes a las Clases aprobadas por la autoridad
supervisora luxemburguesa siempre que las inversiones en dichos instrumentos se
encuentren sujetas a una proteccidn a los inversores similar a la establecida en los parrafos
primero, segundo o tercero y siempre que el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas
sumen , al menos, 10 millones de EUR y que presente y publique sus cuentas anuales de
conformidad con la directiva 78/660/CEE, sea una persona juridica que, dentro de un grupo
de sociedades que incluya una o varias sociedades cotizadas, se dedica a la financiacion del
grupo o es una persona juridica que se dedica a la financiacién de los vehiculos de garantia
que gozan de una linea bancaria de liquidez.

(2)  Ademas, la Sociedad podra invertir un maximo del 10% del patrimonio neto de cualquier Subfondo en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario distintos de los mencionados en el anterior
apartado (1).

La Sociedad podra poseer activos liquidos complementarios.

a)

0

() La Sociedad no invertird mas del 10% del patrimonio neto de cualquier Subfondo en valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por la misma entidad emisora.

(ii) La Sociedad no podra invertir mas del 20% del patrimonio neto de cualquier Subfondo en
depdsitos realizados con el mismo organismo. La exposicién a riesgos de un Subfondo en
una contraparte de una operacién con derivados OTC no podra superar el 10% de su
patrimonio neto cuando la contraparte sea una institucidn crediticia de las mencionadas en
el apartado I. d) anterior o el 5% de su patrimonio neto en otros supuestos.

Ademas, si la Sociedad posee, a favor de un Subfondo, inversiones en valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario de los organismos emisores que superen por separado el 5%
del patrimonio neto de dicho Subfondo, la cantidad total de dichas inversiones no podra sumar mas
del 40% del patrimonio neto total de dicho Subfondo.

Esta limitacion no se aplicarda a los depdsitos y operaciones con derivados de mercados
extrabursatiles efectuados con instituciones financieras sujetas a supervision prudente.

Sin perjuicio de los limites individuales establecidos en el apartado a), la Sociedad no podra
combinar en cada subfondo:

- inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por un
Uinico organismo,

- depdsitos realizados con un dnico organismo, y/o

- exposiciones dimanantes de operaciones con derivados OTC emprendidas con un Unico
organismo

que superen el 20% de su patrimonio neto.

El limite del 10% establecido en el subparrafo anterior a) (i) se eleva a un maximo del 35% en
relacién con los valores mobiliarios o los instrumentos del mercado monetario que emita o garantice
un estado miembro de la UE, sus autoridades locales o cualquier pais aceptado u organismos

29



publicos internacionales de los que sean miembros uno o mas Estados Miembros de la UE.

El limite del 10% indicado en el subparrafo anterior a) (i) se eleva a un 25% para determinados
titulos de renta fija cuando sean emitidos por una institucién crediticia que tenga su domicilio social
en un estado miembro de la UE y esté sujeta por ley a un control publico especial concebido para
proteger a los titulares de los titulos de renta fija. En particular, las sumas derivadas de la emision de
estos bonos deberan invertirse en activos, de conformidad con la ley, que puedan, durante todo el
periodo de validez de los bonos, satisfacer las reclamaciones derivadas de los bonos y que, en caso
de quiebra del emisor, se empleen de manera prioritaria para el reembolso del principal y el pago de
los intereses devengados.

Si un Subfondo invierte mas del 5% de su patrimonio neto en los titulos de renta fija contemplados
en este subapartado y emitidos por un unico emisor, el valor total de dichas inversiones no podra
superar el 80% del patrimonio neto del Subfondo.

Los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario a los que se refieren los apartados
¢) y d) no se incluirdn en el cdlculo del limite del 40% del apartado b).

Los limites establecidos en los subapartados a), b), ¢) y d) no se podrdn acumular y, en
consecuencia, las inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos
por un Unico organismo emisor, en depdsitos o en derivados efectuados por el mismo emisor no
podran superar, en ningun caso, la suma total del 35% del patrimonio neto de cualquier Subfondo.

Se considerard que las sociedades que pertenezcan al mismo grupo a los efectos del establecimiento
de cuentas consolidadas, segln se define en la directiva 83/349/CEE o con arreglo a las normas
contables reconocidas internacionalmente, son un Unico organismo a los efectos de calcular los
limites contenidos en este apartado III).

La Sociedad podra acumular inversiones hasta el 20% del patrimonio neto del Subfondo en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario dentro del mismo grupo.

Sin perjuicio de las disposiciones anteriores, la Sociedad tiene permiso para invertir hasta el 100%
de su patrimonio neto en cualquier Subfondo, con arreglo al principio de diversificacion de riesgos,
en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un
estado miembro de la UE, sus autoridades u organismos locales o por otro estado miembro de la
OCDE o por organismos publicos internacionales de los que sean miembros uno o mas estados
miembro de la UE, teniendo en cuenta que dicho Subfondo debe disponer de titulos procedentes de
un minimo de seis emisiones diferentes, a condicion de que los titulos de una emisién no
representen mas del 30% del patrimonio neto del Subfondo en cuestion.

Sin perjuicio de los limites establecidos en el apartado V, los limites recogidos en el apartado Ill se
elevan a un maximo de un 20% para las inversiones en acciones u obligaciones emitidas por el
mismo emisor si el objetivo de la politica de inversiones de un Subfondo implica la repeticién de la
composicion de un determinado indice de renta fija o variable que se encuentre suficientemente
diversificado, representa un benchmark adecuado para el mercado al que se refiere, esta publicado
de la forma adecuada y divulgado de conformidad con la politica de inversiones del Fondo
pertinente.

El limite establecido en el apartado a) se eleva al 35% si se ve justificado por unas condiciones
excepcionales del mercado, en especial en los Mercados Regulados en que predominan
determinados valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario. Solo se permiten
inversiones hasta este limite para un Unico emisor.

La Sociedad no podra adquirir Acciones que impliquen derechos de voto que le permitan ejercer una
influencia importante sobre la gestién de un organismo emisor.

La Sociedad no podra adquirir mas del:

- 10% de las Acciones sin derecho a voto del mismo emisor.

- 10% de los titulos de deuda del mismo emisor.

- 10% de instrumentos del mercado monetario del mismo emisor.

Los limites de los apartados sequndo y tercero podran no tenerse en cuenta en el momento de la
adquisicidn, si en ese instante no se puede calcular la cantidad bruta de los titulos de deuda o de los
instrumentos del mercado monetario o la cantidad neta de los instrumentos emitidos.

Las disposiciones del apartado V. no se aplicaran a los valores mobiliarios ni a los instrumentos del
mercado monetario emitidos o garantizados por un estado miembro de la UE o sus autoridades
locales o por cualquier otro pais aceptado o emitidos por organismos publicos internacionales de los
que sean miembros uno o mas estados miembros de la UE.

Asimismo se deroga la aplicacién de las disposiciones de este apartado V. cuando se refiere a
acciones en poder de la Sociedad sobre el capital de una sociedad constituida en un estado que no
sea miembro de la UE que invierta sus activos principalmente en titulos de organismos emisores que
tengan su domicilio social en dicho estado, en que, con arreglo a la legislacion de ese estado, dicha
titularidad sea la Unica manera posible que tiene la Sociedad de invertir en titulos de los organismos
emisores de dicho estado siempre que la politica de inversiones de la sociedad de un estado que no
sea miembro de la UE cumpla con los limites establecidos en los apartados Ill. V. y VI. a), b), c) y d).
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VI.

VII.

VIIL.

La Sociedad podra adquirir participaciones de OICVM u otros OIC a los que se hace referencia en el apartado
1) (1) c), siempre que no se invierta mas del 10% del patrimonio neto del Subfondo en participaciones de
OICVM u otros OIC.

No deberan considerarse las inversiones subyacentes de OICVM u otros OIC en que invierta la Sociedad a
efectos de las restricciones a las inversiones establecidas en el apartado Ill. anterior.

Si la Sociedad invierte en participaciones de otros OICVM u otros OIC gestionados, directamente o por
delegacién, por la Sociedad Gestora o por cualquier otra sociedad a la que esté ligada la Sociedad Gestora
por control o gestién comun, por la posesién directa o indirecta de mas del 10% de su capital social o
derechos politicos, ni la Sociedad Gestora ni tal otra sociedad podran cobrar ninguna comisién de gestion,
suscripcion o amortizacién por cuenta de la inversion de la Sociedad en participaciones de esos otros OICVM
uolC.

La Sociedad podra adquirir no mas del 25% de las participaciones del mismo OICVM u otro OIC. Esta
limitacién podrd no aplicarse en el momento de la adquisicién si en ese momento no puede calcularse la
cantidad bruta de las participaciones en circulacién. En el caso de un OICVM u otro OIC con mudiltiples
compartimentos, esta restriccién se aplicard en referencia a todas las participaciones emitidas por los
OICVM u otros OIC en cuestién, combinados todos los compartimentos.

La Sociedad garantizard para cada Subfondo que la exposicién general a los derivados no supere el patrimonio
neto del Subfondo pertinente con cardcter permanente.

La exposicion se calcula teniendo en cuenta el valor real de los activos subyacentes, el riesgo de incumplimiento
de los compromisos adquiridos, los movimientos de mercado previstos y el tiempo disponible para liquidar las
posiciones. Esto resultara asimismo de aplicacidn a los siguientes subapartados.

Si la Sociedad invierte en derivados financieros, la exposicion a los activos subyacentes no podra superar en total
los limites a las inversiones establecidos en el apartado Il anterior. Si la Sociedad invierte en derivados financieros
indizados, estas inversiones no deben combinarse para los limites establecidos en el apartado Il

Si un titulo mobiliario o un instrumento del mercado monetario incluyen un derivado, éste debe considerarse
para el cumplimiento de los requisitos del presente apartado VII.

a)

La Sociedad no podrd tomar prestado en nombre de ningin Subfondo sumas superiores al 10% del
patrimonio neto de dicho Subfondo, siendo dichos préstamos de bancos y realizados sélo con caracter
temporal, teniendo en cuenta que la Sociedad podra adquirir divisas extranjeras a través de préstamos
cruzados;

La Sociedad no podrd otorgar préstamos ni actuar como avalista en nombre de terceros.

Esta restriccion no impedira que la Sociedad adquiera valores mobiliarios, instrumentos del mercado
monetario u otros instrumentos financieros a los citados en el apartado I. (1) c), e) y f), que no se hayan
desembolsado en su totalidad.

La Sociedad no podra llevar a cabo ventas sin garantia de valores mobiliarios, instrumentos del mercado
monetario u otros instrumentos financieros.

La Sociedad s6lo podra adquirir bienes muebles o inmuebles esenciales para la consecucion directa de su
objeto mercantil.

La Sociedad no podrd adquirir metales preciosos ni certificados que los representen.

La Sociedad no precisa cumplir con los limites establecidos en este capitulo al ejercer los derechos de
suscripcion vinculados a los valores mobiliarios o a los instrumentos del mercado monetario que formen
parte de su patrimonio. Mientras se garantiza el cumplimiento del principio de diversificacién de riesgos, los
subfondos de reciente creacién podran derogar los apartados Ill., IV. y VI. a), b) y ¢) durante un plazo de seis
meses tras la fecha de su constitucién.

Silos limites previstos en el apartado a) son superados por motivos ajenos al control de la Sociedad o como
consecuencia del ejercicio de derechos de suscripcién, debe adoptarse como objetivo prioritario para las
operaciones de venta la subsanacién de esa situacién, tomando debida cuenta de los intereses de sus
Accionistas.

En la medida en que un emisor sea una persona juridica con multiples compartimentos donde los activos del
mismo se reservan exclusivamente para los Inversores de dicho compartimiento y para aquellos acreedores
cuya demanda se derive de la constitucién, explotacién o liquidacién de dicho compartimiento, se
considerara que dicho compartimiento es un emisor independiente a los efectos de la aplicacién de las
normas de diversificacion de riesgos establecidas en los apartados IIl., IV.y VI.
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APENDICE Ill: GESTION DE RIESGOS

La Sociedad Gestora, en nombre de la Sociedad, empleara un proceso de gestién de riesgos que le permita controlar y medir en
cualquier momento el riesgo de las posiciones y su aportacion al perfil de riesgo general de cada Subfondo. La Sociedad Gestora,
en nombre de la Sociedad, empleard, en su caso, un proceso para evaluar de forma exacta e independiente el valor de cualquier
instrumento derivado de mercados extrabursatiles.

Se han estab!ecido estrictos controles de riesgo para limitar el riesgo del Subfondo mediante un limite relativo de Value at Risk o
tracking error .

Los riesgos relacionados con los instrumentos derivados se describen mds detalladamente en el Apéndice IV, apartado "Riesgos
especificos asociados al uso de instrumentos derivados".

! El tracking error ofrece una indicacién de la posible divergenciaeelat rentabilidad de la cartera y thehchmark. El
VaR relativo de una cartera mide la maxima pérgidavisible en relacion denchmark durante un determinado
periodo de tiempo, en condiciones normales, y comivel de confianza especifico. El VaR difiere dehcepto de
tracking error en distintos aspectos. En primer lugar, el VaRresmedida de riesgo unilateral: s6lo toma en eulest
pérdidas. En segundo lugar &R depende del nivel de confianza seleccionado.
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APENDICE IV: DERIVADOS FINANCIEROS Y TECNICAS E INSTRUMENTOS

La Sociedad podra utilizar (i) derivados financieros sobre activos en los que tenga permitido invertir y (ii) técnicas e
instrumentos relacionadas con valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, conforme a las condiciones y
dentro de los limites que se establecen en la Ley de 20 de diciembre de 2002 (en adelante, "la Ley") y las normativas de
la autoridad de supervision. La Sociedad podra utilizar derivados para lograr una gestidn de cartera eficiente, cubrir divisas
y riesgos de mercado y con fines de inversion.

Las condiciones para el empleo de estos derivados y los limites correspondientes deben ajustarse en todo momento con lo
dispuesto en la Ley.

En ningun caso estas operaciones deberan hacer que la Sociedad o sus subfondos diverjan de sus politicas y restricciones
de inversion.

Conforme a lo establecido en el Apéndice IV, apartado VII, la Sociedad velara por que la exposicidn resultante del uso de
derivados financieros no supere el valor liquidativo total del correspondiente Subfondo. La exposicién general resultante
de los instrumentos derivados que tenga un Subfondo se calculara mediante un enfoque relativo Value at Risk / tracking
error.

. Empréstito de titulos

La Sociedad podra, para cada Subfondo, prestar titulos mediante un sistema de empréstito normalizado regido por una entidad
de compensacién reconocida, o una institucién de primer orden, o cualquier subsidiaria plenamente participada de éstas
especializada en préstamo de titulos.

En el contexto de sus operaciones de préstamo, la Sociedad exigira una garantia, cuyo valor debe ser al menos equivalente al de
los titulos objeto del préstamo. En virtud del correspondiente contrato de préstamo de titulos, los prestatarios deberan
comprometerse a aportar una garantia adicional en circunstancias en las que el valor de la garantia aportada se reduzca por
debajo del de los titulos objeto del préstamo.

Esa garantia debe proporcionarse en forma de (i) activos liquidos, (ii) bonos emitidos o garantizados por un Estado Miembro de la
OCDE, por sus autoridades locales o por entidades y organizaciones supranacionales de caracter comunitario, zonal o mundial,
(iii) acciones o unidades emitidas por fondos del mercado monetario con una calificacion de, al menos, AAA o equivalente,
constituidos en paises miembros de la UE o la EFTA, (iv) titulos de deuda privada con grado de inversidn o (v) titulos de renta
variable que coticen en cualquier bolsa de valores de un pais miembro de la UE, Canadd, Hong Kong, Japdn, Nueva Zelanda o los
Estados Unidos, siempre y cuando se incluyan en algin indice principal del mercado correspondiente. Esta garantia debe estar
disponible en todo momento para la Sociedad, bien directamente o bien a través de una entidad de compensacién reconocida, o
una institucién de primer orden, o cualquier subsidiaria plenamente participada de éstas especializada en préstamo de titulos. A
estos efectos, la garantia se pignorard en beneficio de la Sociedad.

La Sociedad sélo participara en operaciones de préstamo de valores en las que pueda solicitar la devolucién de los titulos
prestados en cualquier momento, salvo en lo referente al 20% del patrimonio neto de cada subfondo, para los cuales podran
ampliarse estas operaciones de préstamo hasta 30 dias.

La Sociedad podrd utilizar cualquier tipo de derivados (incluidos, aunque sin limitacion alguna, los swaps sobre titulos de renta
variable) para lograr un resultado econémico equivalente a las operaciones de préstamo de titulos, siempre y cuando se cumplan,
mutatis mutandis, las condiciones relativas a estos swaps.

1. Contratos de recompra

Todo Subfondo podra suscribir contratos de recompra, constituidos por la compraventa de titulos cuyas condiciones
legitimen al vendedor para recomprar los titulos vendidos al comprador a un precio y en un plazo convenidos entre ambas
partes en el momento de la suscripcién del contrato. Las contrapartes elegidas deberdn ser entidades financieras de
primera clase, especializadas en este tipo de operaciones.

Durante toda la vigencia del contrato de recompra, el Subfondo no podra vender los titulos objeto de tal contrato en tanto
la contraparte no haya ejercido su derecho de recompra de los titulos o no haya expirado el plazo de tal recompra.

Cuando el Subfondo sea susceptible de la realizacién de recompras, deberd procurar garantizar que el nimero de
contratos de recompra que posea se mantenga a un nivel que le permita en todo momento cumplir todas sus
obligaciones de recompra.

La Sociedad podra hacer uso en gran medida de los citados contratos de recompra.
Il Swaps de créditos morosos

La Sociedad podra utilizar swaps de créditos morosos. Un swap de créditos morosos es un contrato financiero bilateral en que una
de las partes (el comprador de proteccién) paga una cantidad periédica a cambio de un pago condicionado por parte del
vendedor de proteccién en caso de producirse un supuesto crediticio de un emisor de referencia. El comprador de proteccién
deberd o bien vender obligaciones particulares emitidas por el emisor de referencia a su valor nominal (o algln otro precio
sefialado de referencia o de ejecucion) en caso de que se produzca un supuesto crediticio o bien recibir una compensacion en
efectivo calculada segun la diferencia entre el precio de mercado y el precio de referencia o de ejecucién. Los swaps de créditos
mOorosos que se contraten se ajustaran diariamente al precio de mercado con arreglo a lo anterior. Un supuesto crediticio se suele
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definir como quiebra, insolvencia, liquidacion, reestructuracion negativa de deuda importante o incumplimiento de las
obligaciones de pago a su vencimiento. La Asociacién Internacional de Swaps y Derivados ("ISDA", sequn sus siglas en inglés) ha
publicado documentos normalizados relativos a estas operaciones al amparo del Acuerdo Marco de la ISDA.

La Sociedad podrd usar swaps de créditos morosos a fin de cubrir el riesgo crediticio especifico de algunos de los emisores en
sus carteras, comprando proteccion.

Siempre y cuando sea en el interés exclusivo de sus Accionistas, la Sociedad podra asimismo vender proteccién en forma de
swaps de créditos morosos con el fin de adquirir una exposicion crediticia especifica.

La Sociedad sélo podra llevar a cabo operaciones de swaps de créditos morosos con entidades financieras que cuenten con
una calificacién elevada especializadas en ese tipo de operaciones y sélo con arreglo a los términos habituales establecidos
por la ISDA. Asimismo, la utilizacién de swaps de créditos morosos debe cumplir los objetivos y las politicas de inversién, asi
como el perfil de riesgo del Subfondo en cuestion.

La Sociedad debera asegurarse de que posee en todo momento los activos necesarios para pagar el capital de amortizacion
resultante de las solicitudes de amortizacién y, asimismo, de que cumple las obligaciones resultantes de los swaps de créditos
morosos y demas técnicas e instrumentos.

RIESGOS ESPECIFICOS ASOCIADOS AL USO DE INSTRUMENTOS DERIVADOS

. Riesgo de mercado

Los derivados se usan para asumir (o reducir) de forma eficiente la exposicion a los factores de riesgo, introduciendo el riesgo
de mercado. Al igual que ocurre con las posiciones en otros instrumentos financieros. La diferencia reside en la exhaustividad
del riesgo de mercado que se introduce gracias al empleo de instrumentos derivados mas complejos. Una posicién en un
derivado puede incluir exposiciones (no lineales) a cantidad de variables de mercado.

. Riesgo de crédito

Las posiciones en derivados de mercados extrabursatiles (OTC) introducen un riesgo crediticio de la contraparte. En términos
generales, el riesgo crediticio se puede definir como la pérdida experimentada en un contrato en el supuesto de que la
contraparte no pueda cumplir con sus compromisos.

A causa de la exigencia habitual de unos depdsitos de margen reducidos en el comercio con derivados, suele darse un alto
nivel de apalancamiento en este tipo de operaciones. En consecuencia, un movimiento de los precios relativamente pequefio
en un contrato de derivados puede dar lugar a pérdidas cuantiosas para el inversor. Invertir en operaciones con derivados
puede conducir a pérdidas superiores a la suma invertida.

. Riesgo de negociacidn con swaps de créditos morosos

Los swaps de créditos morosos pueden cotizar de forma diferente a los valores financiados de la entidad de referencia. En
condiciones de mercado adversas, la base (diferencia entre el diferencial de los bonos y el de los swaps de créditos morosos)
puede ser mucho mas volatil.

. Riesqos particulares de las operaciones de derivados de mercados extrabursatiles (OTC)

Ausencia de regulacion; incumplimiento de la contraparte.

En general, existe menor regulacién y supervision por parte del gobierno sobre las operaciones en los mercados
extrabursatiles (en que generalmente se negocian los contratos de divisas, a plazo, al contado y de opciones, los swaps de
créditos morosos, los swaps de rentabilidad total y determinadas opciones sobre divisas) que sobre las operaciones realizadas
en mercados organizados. Ademas, puede que muchas de las protecciones otorgadas a los participantes en algunos
mercados organizados, como la garantia de cumplimiento que ofrece una camara de compensacién bursatil, no estén
disponibles en las operaciones del mercado extrabursatil. Por lo tanto, todo Subfondo que suscriba operaciones en un
mercado extrabursatil estara expuesto al riesgo de sufrir pérdidas porque su contraparte directa no pueda cumplir con las
obligaciones derivadas de las transacciones acordadas. La Sociedad sélo suscribira operaciones con contrapartes que
considere solventes y podra reducir la exposicién sobrevenida respecto a dichas operaciones a través del recibo de cartas de
crédito o garantia de determinadas contrapartes. Sin perjuicio de las medidas que la Sociedad pueda idear para reducir el
riesgo crediticio de la contraparte, no se puede garantizar que una contraparte no vaya a incumplir o que un subfondo no
vaya a comportar pérdidas por tal causa.

Liquidez; obligacién de cumplimiento.

En ocasiones, las contrapartes con las que la Sociedad realice operaciones podrian dejar de crear mercado o de cotizar precios
para determinados instrumentos. En esos casos, la Sociedad podria ser incapaz de suscribir una operacién deseada en divisas,
swaps de créditos morosos o swaps de rentabilidad total, o de suscribir una operacién de compensacion en relacién con una
posicién abierta, que pueda afectar de forma negativa a su rendimiento. Ademas, frente a los instrumentos negociados en los
mercados, los contratos a plazo, al contado y de opciones sobre divisas no proporcionan al Asesor de Inversiones la
posibilidad de compensar las obligaciones de la Sociedad a través de una operacion igual y opuesta. Por este motivo, al
suscribir un contrato a plazo, al contado o de opciones, puede que se exija a la Sociedad que cumpla con, y debe estar en
condiciones de hacerlo, las obligaciones dimanantes de los contratos.

No se pretende que los factores de riesgo aqui expuestos sean una relacién completa de los riesgos que entrafia la inversion
en las acciones. Se recomienda a los Inversores potenciales que lean integramente este folleto y consulten a sus asesores
legales, fiscales y financieros antes de tomar cualquier decision sobre la inversién en ningun Subfondo.
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APENDICE V: DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LA DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD EN O DESDE
SUIZA

Representacion y distribucion en Suiza

La Comisién Federal de Banca ha autorizado a Robeco (Switzerland) Ltd., UraniastraRe 12, 8001 Zurich, para que acttie como
representante de la Sociedad en Suiza. Dicha autorizacién incluye el derecho a ofrecer y distribuir las Acciones de la Sociedad
en o desde Suiza de conformidad con el Articulo 45 de la Ley Federal sobre Fondos de Inversién de 18 de marzo de 1994. En
Suiza, la Sociedad ha sido autorizada como fondo de inversién extranjero al amparo de la Directiva 85/611/CEE de 20 de
diciembre de 1985, incluidas sus modificaciones, sobre Organismos de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios (OICVM).

El Folleto, los Estatutos Sociales y las memorias anual y semestral de la Sociedad asi como los folletos simplificados de cada
Subfondo pueden obtenerse gratuitamente en las oficinas de Robeco (Switzerland) en Zurich.

Agente de pagos en Suiza

UBS A.G., domiciliado en Zurich, BahnhofstraBe nim. 45 (8021 Zurich), actlia como Agente de Pagos por cuenta de la
Sociedad.

Publicaciones

En Suiza, las comunicaciones de la Sociedad se publican en la "Feuille Officielle Suisse du Commerce" y en el "Neue Ztircher
Zeitung". Los precios de emision y recompra se publican conjuntamente y a intervalos regulares, pero dos veces al mes
como minimo y cada vez que se emiten o recompran acciones, en el Neue Ziircher Zeitung.

Lugar de ejecucién y jurisdiccion

El lugar de ejecucidn y jurisdiccion de todas las Acciones de la Sociedad que se ofrecen o distribuyen en o desde Suiza es el
domicilio social del representante de la Sociedad.

Idioma de los Folletos

Solo el folleto completo y el folleto simplificado, en su versién en lengua francesa, prevaleceran en la relacion legal entre la
Sociedad y los Inversores de Suiza.

Comisiones y gastos

En lo relativo a la comercializacion en Suiza, la Sociedad podra abonar, a su absoluta discrecion, retrocesiones de la comision
de gestion a los siguientes Inversores institucionales, que desde una perspectiva mercantil posean acciones de terceros:

- empresas de sequros de vida

-fondos de pensiones y otras entidades de prestaciones de jubilacién
-fundaciones de inversién

-sociedades suizas de gestién de fondos

- proveedores y empresas extranjeras de gestion de fondos
-sociedades de inversion

En lo relativo a la comercializacion en Suiza, la Sociedad podra utilizar la comisién de gestion para abonar comisiones por
venta de fondos a los siguientes distribuidores:

- distribuidores autorizados

- distribuidores exentos como las empresas de gestién de fondos, intermediarios de titulos de bancos, el Correo de Suiza
(Swiss Post) y aseguradoras

- socios de venta que colocan participaciones en fondos exclusivamente a inversores institucionales

- gestoras independientes que colocan sus fondos en sus clientes exclusivamente con arreglo a un mandato escrito y
remunerado de gestion patrimonial

Empleo de instrumentos derivados

Se llama la atencién de los inversores sobre el hecho de que, debido al empleo de instrumentos derivados con el objeto de
cubrir el riesgo de crédito inherente a ciertos emisores o para lograr el objetivo de inversién del Subfondo, asi como para la
posibilidad de realizar préstamos, puede haber circunstancias en las que la exposicién a un Subfondo no pueda cubrirse
enteramente con los activos del Subfondo. La exposicidn mediante el empleo de los citados instrumentos no podra superar el
100% del Valor Liquidativo del Subfondo correspondiente. Consiguientemente, la exposicién global asociada a las inversiones
del Subfondo podra llegar al 200% del Valor Liquidativo del Subfondo. Puesto que se permite tomar préstamos hasta un
maximo del 10%, la exposicién global puede llegar a ser del 210% del Valor Liquidativo del Subfondo correspondiente. Robeco
Dynamic Premium es un OICVM sofisticado que cumple las disposiciones de la circular 07/308 de la CSSF. Los riesgos
relacionados con el uso de instrumentos derivados se calcularan mediante el VaR absoluto o relativo o el tracking error.
Ademas, la cartera se somete a pruebas de tensién de acuerdo con lo exigido por la autoridad requladora en materia
financiera de Luxemburgo.
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APENDICE VI: INFORMACION ADICIONAL PARA LOS INVERSORES DE IRLANDA

Cuestiones generales

La inversion en la Sociedad conlleva un cierto riesgo. El valor de las Acciones y los ingresos que producen puede aumentar o
reducirse, y puede ocurrir que los Inversores no recuperen las sumas invertidas. La inversién en la Sociedad puede no resultar
conveniente para todos los Inversores. Este Folleto no debe considerarse una recomendacién para comprar, vender o
conservar ninguna inversion o paquete accionarial en particular. Los Inversores que precisen asesoramiento deben consultar a
un asesor financiero profesional.

Agente de servicios

Agente de servicios Rabobank internacional, sutudsa Dublin, ha sido designada para actuar commtage
domiciliario de la Sociedad en Irlanda, y se hamametido a prestar al efecto su emplazamientotiel€mont Place,
Dublin 2, Irlanda, donde:

(a) los Accionistas pueden amortizar sus Acciones y obtener alli el pago del precio de la amortizacion; y
(b) es posible obtener informacién verbal y escrita sobre el precio de la Accién de la Sociedad mas recientemente
publicado.

Fiscalidad de los Accionistas residentes en Irlanda

Las siguientes declaraciones reflejan la observancia por parte de la Sociedad de la legislacién, reglamentos y practicas fiscales
vigentes en Irlanda. Los Inversores residentes en Irlanda deben recabar asesoramiento profesional independiente en materia
fiscal y otras decisiones importantes.

Se pretende que la gestion y el control de la Sociedad se lleven a cabo de manera que no sea considerada residente en Irlanda
a los efectos fiscales de este pais.

Las Acciones de la Sociedad constituiran "una participacién sustancial en un Fondo extranjero" a efectos de lo dispuesto en el
Capitulo 4 de la Parte 27 de la Ley de consolidacion de impuestos de 1997 (en adelante, la "Ley Tributaria"). Todo residente
en Irlanda que adquiera una participacion en la Sociedad estara obligado a preparar y presentar una declaracion ante la
agencia tributaria irlandesa incluyendo la informacién siguiente:

(A) el nombre y la direccién de la Sociedad.
(B) una descripcion, incluido el coste para el compradie la participacion adquirida; y
(C) el nombre y la direccién de la persona a travda daal se adquirié la participacion sustancial.

Fiscalidad en Irlanda de los dividendos y demds repartos efectuados por la Sociedad

Los Inversores residentes en Irlanda a los efectos tributarios en dicho pais estaran obligados a pagar un impuesto por los
dividendos percibidos en |as siguientes circunstancias:

(@) cuando es una persona fisicay

(i) los ingresos representados por el pago se incluyen correctamente en una declaracién de la renta realizada
por la persona, el tipo impositivo que se aplicara a los ingresos sera:

(i) cuando el pago sea una distribucion que se realiza anualmente o en intervalos menores, excluidos
los pagos por enajenacién de una participacién en un Fondo extranjero (un "pago relevante") el
tipo porcentual convencional, o

(i) si no es un pago relevante y no se realiza como contrapartida a la enajenacién de una
participacion en el Fondo extranjero, el tipo calculado conforme a la siguiente formula:

(S + 3) por ciento, siendo "S" el tipo porcentual convencional; y
(ii) los ingresos representados por el pago no se incluyen correctamente en una declaracion de la renta
realizada por la persona, se imputara al impuesto sobre la renta al tipo impositivo marginal de la
persona; o

(b) cuando es una persona juridica y el pago no se tiene en cuenta como la percepcion de una operacion realizada
por la sociedad, los ingresos representados por el pago se gravaran con arreglo al Caso Il del Anexo D.

Fiscalidad en Irlanda de las plusvalias de las Acciones de los Fondos

Toda plusvalia derivada de la amortizacion o enajacion de Acciones por un Inversor residente u
ordinariamente residente en Irlanda (ya sea una psona fisica o juridica) debera someterse al pagoldmpuesto
irlandés sobre la renta, no al de plusvalias ni &npuesto irlandés de sociedades sobre plusvaliasncarreglo a lo
siguiente:
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(@) cuando sea una persona fisica y los ingresos representados por el pago se incluyan correctamente en una
declaracion de la renta presentada por el sujeto pasivo, el tipo impositivo que debera aplicarse a dichos ingresos
sera el determinado mediante la formula (S+3) por ciento, donde S es el porcentaje estandar. cuando los
ingresos representados por el pago no se incluyan correctamente en una declaracién de la renta realizada por el
sujeto pasivo, los ingresos se imputaran al impuesto sobre la renta al tipo impositivo marginal del sujeto, o

(b) cuando se trate de una persona juridica y no se tenga en cuenta la plusvalia para computar la ganancia o
plusvalia de una operacion efectuada por la sociedad, los ingresos representados por el pago se gravaran con
arreglo al Caso IV del Anexo D, y el tipo impositivo se determinara mediante la férmula (S+3) por ciento.

Si alguno de los calculos resulta en una pérdida, se considerara que el beneficio es nulo y que no se ha producido ninguna
pérdida por dicha enajenacion.

Las personas que sean residentes pero no estén domiciliadas en Irlanda podran reclamar la devolucién de la base
impositiva, en cuyo caso sélo existira la obligacion de declarar si y cuando se perciban ingresos o plusvalias de la Sociedad
en Irlanda.

En la fecha de redaccién de este Folleto, el tipo impositivo convencional (S) es del 20%.
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