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BNP PARIBAS INSTICASH EUR - (Classic)

PERFIL DE RIESGO Y REMUNERACION .
@ OBJETIVO DE INVERSION

BNP Paribas InstiCash EUR tiene como objetivo proporcionar al participe liquidez diaria, preservando el
capital, mientras intenta procurar al inversor la mejor rentabilidad posible en el mercado monetario. EL
compartimento invierte en una cartera diversificada de instrumentos monetarios y de activos de renta

nnnnnn fija a corto plazo (certificados de depésito, letras y bonos del tesoro, papel comercial, etc.). EL

compartimento también invierte en Repos de emisores de alta calidad crediticia y puede mantener un
49% de sus activos en liquidez o equivalentes.

© RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR) (Neto)
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

2014

CIFRAS CLAVE - EUR

116,7738
S UZEE ® RENTABILIDAD A 31/12/2014 (EUR) (Neto)
LI Anualizada (%) (base 360 d'as) Fondo indice
9714,34 1 mes 0,01 - 0,03
3 meses 0,02 - 001
Afo actual 0,11 0,10
1 afo 0,11 0,10
3 afos 0,08 0,14
5 afos 0,23 0,35
Desde lanzamiento (03/07/2003) 1,32 1,61
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 0,11 0,10
- Diciembre 2012 - Diciembre 2013 0,03 0,09
CARACTERISTICAS DEL FONDO Diciembre 2011 - Diciembre 2012 011 0,23
Diciembre 2010 - Diciembre 2011 0,69 0,87
Diciembre 2009 - Diciembre 2010 0,22 0,43
Acumulada (%)
1 mes 0,00 0,00
3 meses 0,01 0,00
Afo actual 0,11 0,10

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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© COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

Los tipos rectores del BCE no variaron este trimestre (tipo refi 0,05%, facilidad marginal de crédito 0,30% y
tasa de interés de depdsito -0,20%). En diciembre, el BCE lanzo la segunda TLTRO (operacion especifica de
refinanciacion a largo plazo para apoyar el crédito al sector privado) que tuvo un poco mds de éxito que la
de septiembre: 130.000 millones de euros para 306 entidades financieras, lo que representa un total, entre
las dos operaciones, de 212.000 millones (para un disponible de 400.000 millones). En diciembre, se revisaron
claramente a la baja las previsiones de crecimiento del PIB elaboradas por los servicios del BCE (0,8% en
2014, 1,0% en 2015y 1,5% en 2016) asi como las expectativas de inflacion (0,5% en 2014, 0,7% en 2015y
1,3% en 2016). La caida de los precios del petréleo deberfa reflejarse mas en los precios. ELl Vicepresidente
del BCE indicd a finales de 2014 que la tasa de inflacidn podria pasar temporalmente a ser negativa en los
meses venideros. Durante este trimestre, nos centramos en compras a tipo fijo de 1 a 6 mesesy en inversiones

a tipo variable a 6 meses.

ANALISIS DE RIESGO

© PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES

Nombre del activo %
BTF 28/01/2015 5,86
BTF 14/01/2015 5,66
BTF 11/02/2015 3,46
BT UNEDIC 0% 23/02/2015 1,54
ECP UNILEVER NV 0% 22/05/2015 1,54
CD BK POSTALE 0% 25/03/2015 1,24
BT BMW FINANCE 0% 30/01/2015 1,18
CDN CL 0IS+.4 090215 0,14 09/02/2015 1,03
CD RABOBANK 01S+0.28 130415 0,42 13/04/2015 1,03
CD ING BANK 0IS+0.21 070115 0,35 07/01/2015 1,03
NUmero de participaciones en la bolsa: 131
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services
© DISTRIBUCION POR TIPO DE INSTRUMENTOS (%)
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Fuente de los datos: BNP Paribas Investment Partners
© DESGLOSE POR VENCIMIENTO (%)
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Fuente de los datos: BNP Paribas Investment Partners

© RENTABILIDAD ANUALIZADA (EUR) (Neto) (365D)
En 1 ano
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del
calculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services.

® DESGLOSE POR EMISOR (%)
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Fuente de los datos: BNP Paribas Investment Partners
© DISTRIBUCION POR RATING (%)
Ratings a corto plazo
A-1+ A-1
51,82 42,94
Ratings a largo plazo
OICVM/Efectivo
5,24

Fuente del cdlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacién es publicado por BNP Paribas Asset Management (Parfs), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacidn ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcién o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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