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Aucune souscription ne peut étre effectuée sur la base des rapports financiers.
Les souscriptions ne sont valables que si elles sont effectuées sur la base du
prospectus actuel accompagné d’un exemplaire du dernier rapport annuel et
d’un exemplaire du rapport semestriel le plus récent, si ce dernier a été publié
ultérieurement.
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No subscription can be received on the basis of financial reports.
Subscriptions are only valid if made on the basis of the current prospectus
accompanied by a copy of the latest available annual report and a copy of
the latest available semi-annual report, if published after such annual report.

Es kann keine Zeichnung auf der Grundlage der Finanzberichte akzeptiert
werden. Zeichnungen sind nur wirksam, wenn sie auf der Grundlage
des letzten giiltigen Verkaufsprospekts in Verbindung mit dem letzten
Jahresbericht und dem letzten Halbjahresbericht erfolgen, wenn Letzterer
Jjiingeren Datums als der Jahresbericht ist.

Non si accettano adesioni sulla base delle relazioni finanziarie. Le
sottoscrizioni saranno ritenute valide solo se effettuate sulla base del
presente prospetto accompagnato dall ultima relazione annuale e dall 'ultima
relazione semestrale, se posteriore all 'ultima relazione annuale.

No podrd aceptarse ninguna suscripcion sobre la base de informes
Sfinancieros. Unicamente serdn vidlidas las suscripciones realizadas sobre
la base del folleto vigente que se acompariard de un ejemplar del ultimo
informe anual y, en caso de haberse publicado con posterioridad, de un
ejemplar del ultimo informe semestral.

Nenhuma subscri¢do podera ser aceite com base em relatorios financeiros.
As subscrigoes so serdo validas se tiverem sido efectuadas com base no
prospecto actualmente em vigor, acompanhado de uma copia do ultimo
relatorio anual e de uma copia do ultimo relatorio semestral, no caso de este
ter sido publicado em data posterior a do relatorio anual.

Kapyio eyypagn dev dovaror va yiver dextiy ue Paon Tig xpHiLoToOOIKOVOUIKES
exOéoeis. O eyypopés 1oy00vY [OVoV epodov Exovv avalnpbel facer tov
PEYOVTOS EVEPWTIKOD OEATION IOV B0 GVVOOEVETOL ATTO TNV TEAEVTALO. ETHOIA
éxleon ko ano v televtoio eCounvioio Ekbeon oe mepittwon wov n Exbeon
OVTH EIVOL LLETOYEVETTEPT OTO TNV ETHOLO, EKOEON.



BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

Sommaire / Table of contents | Inhaltsverzeichnis /
Indice | Indice | Resumo | Iepieyousva

BNP Paribas InstiCash

OrganiSation AU FONAS .......cueiieieiiieieieieieicteste ettt ettt ettt ettt e ae s et et e b e s en e et e s en s eseese st eneeseasenseneesenbenseneesenseseesensensenesenee 8
INfOrmations QUX ACHOMNAIIES ........ccourueuiririeueiirieteierteteteetrt et ettt ettt se ettt eseb et et e st e tes st st besea s st ebe et eses et et e sttt b eatsaebeseteaeseneeneneneas 11
Etat des actifs nets 18
Etat des opérations et des variations des actifs nets . 22
Notes aux états financiers ..........coceveeeeverveereennne . 26
Total EXPEnSe RAtIO (TER) .....cieiiieiiiiiieietiitesietettete ettt sttt te st eae st esaeseeb e s eneestesenseseeseeseneeseasenseneesensensanessenseseesensensenesenes 33
Portfolio TUrNOVET RAtIO (PTR) ...ovciiiiiiieiiitiieietiteiet sttt ettt ettt ettt ettt e e st b e s e st ssesse st esease st eneesensenseneesenseneesessensenensenes 35
OFANISALION Of The FUNA ..........c.coieeiiiieiieeee ettt ettt ettt ettt s et b st es e e s et es e b e s et es e es e b eneese st enseseebe s eneeneeneseans 8
Information to the Shareholders ... 12
Statement of net assets ............ccccocoevevennn. 19
Statement of 0perations And CRANGES [N NEE ASSELS ............cccvevrueieieeieei ettt ettt ettt b et estese st eseese et et eseese b eseeseesenseseesesseneas 23
INOtES ON the fINANCIAL SEAIETNENLS .........c.oeueeuiieeieiieeeeeeeie ettt ettt a ettt se et et es e st s et e b et e st es e b e st esees e s enseteeb e s estes et enseneenensenes 36
TOtAl EXPENSE RALIO (TER) ....c.ocuoeeieetiieieeie ettt ettt et b st s e sttt et 4 e st e st eb st e st es s e st et s et en e es b e st eneese st eneenensenean 41
POrtfolio TUrROVEE RALIO (PTR) ......ocooueiiieieeeeeeeeee ettt ettt ettt et et st b b st s e s s s e s e st e st eb e b e st ene s enseneesensenean 42
OFZANISALION AES FONUS ...ttt ettt s ettt h et e st et b st es e e s et es ek s et es e es e e s e es e es e st eseebe st eneeneebeneens 8
INfOrmationen AN di€ ARLIONGYE ...............c.coceeieiieiieeee ettt ettt ettt s et et s st s ettt e bt e st es b e st ese e s et esteteeb et entes e b e st eneenensenes 13
AUfStElIUNG des NEHEOVEFIMIGZEILS ...........coeeiieieiieieeeee ettt ettt ettt ettt s ettt e st et b e st e st s et es e e s et e st eseeb et estaneebens et e ese st eneeneenennene 19
Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des NEttOVEFMOZENS .............ccccccveeiuerieieiinieieieeieieeeseeiesese st 23
EFIGuterungen ZUm FINANZAUSWEIS .............c..ccceeuiueruerieuietenteseeeeetestetessestestes e sestaseesesseseese st esteseesesseseese s essese et et eseesesessanessenseseesenseneas 43
Gesamtkostenaufwand (TER) ........ 48
Portfolio Turnover Ratio (PTR) 49
OrganizzAzIONE Al FONAO ................coccooueiiiiieieiieieee ettt ettt ettt st et b st es e st es et s et es e e s e b e st esees e st eseebe st eneeneebeneans 8
INfOrMAZIONT QLT AZIOTESEE ........c..oueeeeeeeeeeee ettt s ettt e se et s st s ettt e bt e st e st b e st es e es e s en e te e b et entes e b e st eneenensenes 14
RendiCONt del PAIFIMONIO NELLO .............c.c.c.ooueieiiieiieieie ettt ettt ettt s ettt s st et ettt et et e st es e bt esees e s en e teeb e s estes e b enseneenensens 19
Conto economico e variazioni del patrimonio netto 23
Note relative ai rendiconti finanziari 50
Total Expense Ratio (TER) ...................... 55
Tasso di rotazione del POFLAFOZIIO (PTR) .........cccoooviiieieiiee et ettt ettt s et ae st a e st es et et ese s es et eseeneesenean 56
OFgaNIZACION AL FONAO ...........oooeeiiiieiieee etttk h et s e st b st es e e st s e b s et es e es et e st es e et et eseebe s eneeneebeneens 8
Informacion a los Accionistas 15
Estado de los activos netos ... 20
Estado de las operaciones y variacion patrimonial 24
Memoria de 105 eSIAAOS fINANCIEFOS ............c..ccccoviuirieieiieieie ettt est ettt ettt et st e sttt bestes e e s et s e s e e s et e st es e b eseene s enseneesessenean 57
TOtAl EXPENSE RALIO (TER) .....c.ooueieiieiiieee ettt ettt ettt s st s et sttt b et e st e st b st esees b e st e s e s et en e es et eneenees et eseenensenean 62
COCfiCiente de ROLACION (PTR) ..........cocoiueieieieieieeeeee ettt ettt ettt ettt ettt a et st et b st es e st es e eb e s et es e es e b eneeseesenseseebe st eneeneebeseens 63
Organizagdo do Fundo ... 8
Informagoes aos Accionistas ......... 16
Demonstragdo dos activos liquidos 20
Demonstragdo das operagoes e das alteragoes nos activos LIQUIAOS ...............cccocceveieiiiieiiiiesieieeeee et 24
NOLAS QS ACMONSIFAGOES JINANCEIFAS ......c..eeeeeeieseeeeieetee ettt ettt et ettt ea et s e st b st e st st s et s et e st eb e b eseeseesenteseese s eneenn 04
TOtAL EXPENSE RALIO (TER).......ocoooeueeiieeeiee oottt ettt ekt h st s e e sttt b et e st e st b st e st es s e st et e s et en e eb et s enees et eseenessenean 69
POFtfOlio TUFROVEE RALIO (PTR) ......c.ocuoeiiiieeieei ettt ettt ettt s e st b st s e s s s e s e b et e st eb e b e st eneesenseneesensenean 70
OPYOVOOH TOU KEPOAGLOD ...t ettt ettt a e st ettt ettt et e st es b st es e e s et es e eb e s et esees e b eneeseesenseseebe st enteneebessens 8
TIZNPOPOPIES GTOVG METOYOUG .....vcveviieeieeeeeeee ettt ettt s ettt se et s e st s sttt eb et e st e st b e st esees e s en e te e b et enteb e b e st eneenensenes 17
Avdivon twv kaboapav evepyntikmy 20
Avaivon Twv ouvaALlaydv Kot TV SLOKOUAVEEWY TWV KOOOPDOV EVEPYHTIKDV ......eveeeererenieeseeiieseenesieeestesensessassssessesessesseneesessesens 24
ZHUEIDOCELS ETTL TV AOPLOTIKDV KOTOATTATEDY ..veveraeeerienienesienseneeseseneeneeas 71
Total Expense RAtio (TER)..........cccccoiveiieinieieieeieeeeeee e 76
Korlopoproxn Toyvtnto Xopropvlaxiov (Portfolio Turnover Ratio (PTR)) ........ccccoiiiecieiieieieieieeee et 77



BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

COMPARTIMENTS / SUB-FUNDS | TEILFONDS | COMPARTI | SUBFONDOS | COMPARTIMENTOS | TMHMATA

BNP Paribas InstiCash EUR

Etat dU POTtETEUILIE-EItIES .....e.eiuietinieiieiesteiet ettt ettt ettt st et b bt e e et et e s e st e s e eaem e eb e b e s eneeb et et e st sae s eneebense e eneatenne 78

Répartition du portefeuille-titres par émetteur et Par ECREANCE .........ccoveuiiririeiiirieieieeee ettt eeeen 82
BNP Paribas InstiCash GBP

Etat dU POTEETRUILLE-EItIES .....eueeiietiieiieieeteiet ettt ettt ekttt et et s b e b e st e st et en s en e es e esemeeseebe s eneese b eneenesaeseneenenbeneeneatenne 83

Répartition du portefeuille-titres par émetteur et par échéance

BNP Paribas InstiCash USD

Eat dU POTEETRUIILE-TItIES .....euieuietieieeieiieteiet ettt ettt ettt st et e st e b e s es e e s et es s eseesessenees e be s eneesesensenesseseneesesseneeneasenne 86
Répartition du portefeuille-titres par émetteur et Par ECREANCE .........ocevieiririiieieerie et eeenee 90

BNP Paribas InstiCash CHF

Etat du POItETEUIILE-TIIIES ....cc.oveueirreiiiirieteiiitetc ettt ettt b et b ettt b et bbbttt b ettt et s e e b st st bt et b bt st enebenenene 91
Répartition du portefeuille-titres par émetteur et Par EChEANCE ..........o.cioiririeuiririiicinieeereceret ettt eaene 93

BNP Paribas InstiCash EUR Government

Etat du POItETEUIILE-TIEIES ....c.eveuiiteiiiiieteieitetee ettt ettt ettt b ettt b ettt e b bt b b st st bbb e bbb bt ebesenenene 94
Répartition du portefeuille-titres par émetteur et Par EChEANCE ........c.coueviiririeiiririiieirrceee ettt 96

BNP Paribas InstiCash EUR

Statement Of the SECUFITIES POFIOLIO  ..........cceiiiiiieiee ettt ettt et b et es et es e st e s et eb et ent et e b eneeseeseneenes 78
Breakdown by issuer and by maturity of the SECUFItIeS POFIOIO ...........ccoccoveiieuiiiiiii ittt 82

BNP Paribas InstiCash GBP

Statement of the SECUFITIES POTIIOlIO  ............c.ceoiviiuiiiiiiiiiiiiete ettt ettt ettt ettt 83
Breakdown by issuer and by maturity of the SECUFILIeSs POFIIOLIO .............c.ccoveiieiiiiiiiieeee ettt 85

BNP Paribas InstiCash USD

Statement of the SECUFITIES POTIIOIIO  .........c..cceoiriiuiiiiiieiiisiee ettt ettt etttk ettt eneneen 86
Breakdown by issuer and by maturity of the SECUTTHES POFIOLIO ...........cccoueioiiiiuiiiiiieiiieiie ettt 90

BNP Paribas InstiCash CHF

Statement Of the SECUFITIES POTIIONIO ..........cc.c.cueiriiuiiiieieii ettt ettt h et b ettt ettt eeenenen 91
Breakdown by issuer and by maturity of the securities portfolio 93

BNP Paribas InstiCash EUR Government

Statement Of the SECUTITIES POTIONIO ............c.cucueeiieuiiieeeeiee ettt ettt s et e et s et et e bt eseeeeeeaesen e e eaese e eaenens 94

Breakdown by issuer and by maturity of the SECUTIties POFIfOLIO ...........cccoeioiiieueiiieiieeee ettt 96



BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

BNP Paribas InstiCash EUR

. 78
Aufteilung des Wertpapierbestands nach Emittenten und LAUSZEIIEN ..............ccoooeeioiiieuiieseie et 82

Aufstellung des Wertpapierbestands ...............c.ccooceveoeeneeenenennn.

BNP Paribas InstiCash GBP

Aufstellung des WertpapierbeSIanS ....................ccccccciiiiiiiiiiiie e 83

Aufteilung des Wertpapierbestands nach Emittenten und LAUJZEIIEN ................c.ccccoieiiiiiiiiisiciieseeieteteee st 85
BNP Paribas InstiCash USD

Aufstellung des WertPAPIEFDESIANCS ...............ccc.ccoeeiiiiieeiee ettt ettt ettt s et bt s et et es et e e et es e eb et es e ese st ent et e esententeseeseneens 86

Aufteilung des Wertpapierbestands nach Emittenten und LAUSZEILEN ................cccocuoieiiinieiiieieiee ettt 90

BNP Paribas InstiCash CHF

Aufstellung des WertpapierBESIANCS .............c.coccceiiuiiiiiiiiiiiisiee ettt ettt etttk ettt ettt ettt 91

Aufteilung des Wertpapierbestands nach Emittenten und LAUFZETIEN ..................ccoeveoinieuiininicioiiiieteeeeeteeeice et 93
BNP Paribas InstiCash EUR Government

Aufstellung des WertpapIErDESIANCS ..............c.ccccieieuiuiirieiet ettt ettt ettt b ettt ettt ettt enenen 94

Aufteilung des Wertpapierbestands nach Emittenten und LAUSZETIEN...................ccoeueeoirieiioinnieiitieiete ettt 96

BNP Paribas InstiCash EUR

StA10 el POFIAFOZIIO HIOII ...ttt ettt b et b ettt et b ettt nenen 78
Ripartizione del portafoglio titoli per emittente e scadenza 82

BNP Paribas InstiCash GBP

StALO AEl POFIAFOZIIO HIOLL ...ttt ettt st h et a sttt ettt s sttt n e ne e 83

Ripartizione del portafoglio titoli per emittente € SCAAENZA...................cccouvueuiirieueuiisieiieteeie ettt 85
BNP Paribas InstiCash USD

StALO AEl POFIAFOZIIO HIOLL ...t ettt s ettt s sttt a s e st a e s e b e st esee et eaeae st ee et eae e eaenenn 86

Ripartizione del portafoglio titoli per emittente € SCAACNZA ..................ccoowiueuioiiieueiieisieieeteeee ettt 90

BNP Paribas InstiCash CHF

Stato del POFLAFOZIIO tILOL................c.coiiiiiiiiiiiec ettt 91

Ripartizione del portafoglio titoli per emittente € SCAACNZA..................cocceeueiieieieieieieeeeeee ettt 93
BNP Paribas InstiCash EUR Government

StALO el POFIAFOZIIO TIOL.............c.oeeieeeieeee ettt ettt ettt a sttt h e e e st es b s e st st e st e b e s et es e e s et eneenenaentene e 94

Ripartizione del portafoglio titoli per emittente @ SCAACNZA....................c..coceeueiieiieiieiieee sttt ettt 96



BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

BNP Paribas InstiCash EUR

Estado de [a cartera de VAlOres .........................cccccociiiiiiuiuiiiiiiiiieicieieeeee et 78
Reparto de la cartera de valores por emiSOT Y VENCIMIETIO ............ccceueveirieuioiriiieniiieeieteteiee sttt ettt sttt eb ettt eeeneneen 82

BNP Paribas InstiCash GBP

Estado de [a cartera de ValOres .....................c.cccccciiiuiiiiiiiiiiiiciiieeeee ettt 83
Reparto de la cartera de valores por eMiSOF  VENCIMICTIO ............c.ccc.eueuvoirieuiieieieeiiseeteteteeee ettt ettt sttt s ettt eeenenenn 85

BNP Paribas InstiCash USD

EStado de 1a CArtera de VAIOTES .....................cccueeeuieeieieeieeeeeeteee ettt ettt ettt ettt a et et ae et ettt s et ens s ens 86

Reparto de la cartera de valores por emiSOr Y VENCIMIENIO .............ccccueiieueieisieiieieieieeieeeteiee ettt ettt eeeaenens 90

BNP Paribas InstiCash CHF

Estado de [a CArtera de VAIOTES .....................cc.ocooieiieiiiieiieceee ettt ettt ettt ettt e e ae et e b e e se et e s beete e st e sae e st e b e eteeneesaeeteensenns 91

Reparto de la cartera de valores por emiSOr Y VENCIMIENIO ..............ccccveiiueueieieieiieieeeiee ettt eae et eeeaeneas 93

BNP Paribas InstiCash EUR Government

Estado de la cartera de valores ............................

94
Reparto de la cartera de valores por emiSOF Y VENCIMIENEO ................cceiiuereeieiiieeeieti ettt ettt ee ettt ne et et seneane e 96

BNP Paribas InstiCash EUR

MaPa da CATLEIFA A HIHULOS.................ceeueieiiiieieie ettt ettt h et e et e e bt ettt et es e ettt ene ettt st et s eneneene 78

Distribui¢do da carteira de titulos por emitente, POF VENCIMENIO. ...............cccueueueuerieueeenieeeeeeeeseeieee ettt eaeseeseeteseeeeaenens 82
BNP Paribas InstiCash GBP

MaPQ AQ CATLEIFA A TIHULOS. ...ttt ettt s et bt s e e et s e bt e e st et e b et en e es et ene et e e be st eneeneebeneane 83

Distribuigdo da carteira de titulos por emitente, POF VENCIMENIO..................cc.ccuiireieuieieiet ettt ettt st eaeeene 85
BNP Paribas InstiCash USD

MaPQ AQ CATLEIFA A TIULOS. ... ettt ettt et s ekt b st s e st es e eb e s e st e st eb et es e ese et ent et e e b et enteneebennens 86

Distribui¢do da carteira de titulos por emitente, por vencimento 90
BNP Paribas InstiCash CHF

MaPA AQ CAFTEITA Q@ HIULOS. ...ttt bbbt ettt b ettt sttt nenean 91

Distribuigdo da carteira de titulos por emitente, POF VERCIMENLO..................cccccuiirieieuieieieet et et est et esetesse e eseeens 93

BNP Paribas InstiCash EUR Government

MaPA AQ CATTEITA Q@ HIULOS. ...ttt a ettt b et h etttk b bt b ettt b et ea bt enen 94
Distribuicdo da carteira de titulos por emitente, POr VENCIMENLO. ..................ccccreuicteirieuiotiieeteieeeete ettt 96



BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

BNP Paribas InstiCash EUR

AVGADOI] YOPTOPUAGKIOD TITAMV.c..c.eieiieeie etttk ettt b et h ettt ekttt b sttt b ettt es et b et se et et enenenn 78
Karovour) tov yoptopuAokiov TITAWY OVE EKOOTH KOL OVE, OLOPKEL ........c.cvrveeeereereniireeieteseeeetreeseet ettt seesestseseieseesesestseeseseeeanenenn 82

BNP Paribas InstiCash GBP
AVGADOI] YOPTOPUAGKIOD TETAMV.c..c..eieieeeeee etttk ettt b st s et s s et e e b st et ettt ses e et e st setene e enenens 83

Koatavour tov xaptopvlakiov TiTAwV aVE EKOOTI KOL OVO OLOPKEL . .........eveueeeereeeeeeteeseireeseeteseeseetseesesteesseseteseseseseesesesesseseneaeanenens 85

BNP Paribas InstiCash USD
AVGADGI] YOPTOPUAOKIOD TITAMV....c...ieeeeieeeee ettt ettt ettt e s st s et st e e e s ee e e e b e s ea e e s ettt eses e e eaeseneae et eneaeenenens 86

Koatavour tov xoaptopolakiov TiTAwV OVE EKOOTI KOL OVO OLOPKEL . .........e.eueeeerieeeeeueeeseaeeteseeseeseseeeesestaeeseseteseseseeeeseseseaseseneasanenens 90

BNP Paribas InstiCash CHF
AVOADGH YOPTOPOAGKIOD TITAV ...t ettt ettt ettt ettt et s et bt es e bt b e et s e e e et es e bt e et e st et et en e as e et ens et e e be st eneeneebeneans 91

Koatavousi tov xoptopolakiov TiTAwV 0VE EKOOTI] KOL OVO OLOPKEL . ......c.eeeeueeeereeeeeeeeereeaeeeeaeeseessateeesestssseseteseseseasesesensaseseneassseneas 93

BNP Paribas InstiCash EUR Government

Avaioon xapTroPLAOKIOD TITADV ...

94
Kazavoun tov yoptopoAokiov TITADY OVE, EKOOTH KOL AVO OLOPKEL ........c...eeeeeeeeeseeeesteeeeeeeaetaeeseeseateseeseeseeseseeseaseeseseesesseneeneeseeseneaneas 96




BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

Organisation du Fonds / Organisation of the Fund | Organisation des Fonds /
Organizzazione del Fondo | Organizacion del Fondo | Organizacdo do Fundo /
Opyavwon tov Kepalaiov

Conseil d’Administration / Board of Directors | Verwaltungsrat | Consiglio di Amministrazione /
Consejo de Administracion | Conselho de Administracdo | Aroiknytiné Zvufodiio

Président / Chairman | Vorsitzender | Presidente | Presidente | Presidente | IIpocopos
M. Anthony FINAN

Membre du Comité de Direction de BNP Paribas Investment Partners

Responsable du Marketing

Administrateurs / Directors | Mitglieder des Verwaltungsrates | Amministratori | Miembros | Membros | Méin
M. Daniel SALAMA
Liquidity Funds Product Specialist, BNP Paribas Asset Management

M. Marc RAYNAUD
Membre du Comité de Direction de BNP Paribas Investment Partners
Responsable Mondial de la Distribution Externe

M. Christian VOLLE
Membre du Comité de Direction de BNP Paribas Investment Partners

M. Vincent CAMERLYNCK
Membre du Comité Exécutif de BNP Paribas Investment Partners
Responsable du Développement Commercial

M. Christian DARGNAT
Membre du Comité Exécutif de BNP Paribas Investment Partners
Chief Investment Officer

M. Philippe MARCHESSAUX
Membre du Comité Exécutif de BNP Paribas Investment Partners
Administrateur, Directeur Général

Siége social / Registered Office | Sitz der Gesellschaft | Sede legale | Domicilio Social /
Sede Social | Eraupixij Edpa

33, rue de Gasperich
L-5826 Howald-Hesperange

Société de Gestion / Management Company | Verwaltungsgesellschaft | Societa di gestione |
Sociedad Gestora | Sociedade de Gestio | Eraipia Awayeipions
BNP Paribas Asset Management Luxembourg

33, rue de Gasperich
L-5826 Howald-Hesperange

Gérants / Managers | Anlageberater | Gestori | Gestoras | Gestores | AioyeipioTés

BNP Paribas Asset Management
1, boulevard Haussmann
F-75009 Paris



BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

Banque Dépositaire, Agent Payeur Principal, Agent de Transfert Délégué et Teneur de Registre
Délégué / Custodian, Principal Paying Agent, Sub-Transfer Agent and Sub-Registrar /| Depotbank,
Hauptzahlistelle, Beauftragte Ubertragungsstelle und Beauftragter Registerfiihrer | Banca Depositaria,
Agente principale per i pagamenti, Agente di trasferimento delegato e Conservatore dei registri delegato /
Banco Depositario, Agente de Pagos Principal, Agente de Transferencia Delegado y Tenedor de Registro
Delegado | Banco Depositdrio, Agente Pagador Principal, Agente de Transferéncia Delegado e Agente

de Registo Delegado | Ocuaropivlaxag Tpanela, Kopra IDypatpra Tparnela, Eéoverodotnuévos Popéas
Merapifacewv kot ESoverodotnuévos YrevOvvog Typrcews Bifiiiov Metoywv

BNP Paribas Securities Services, Succursale de Luxembourg

33, rue de Gasperich
L-5826 Howald-Hesperange

Réviseur d’entreprises / Independent Auditor | Abschlusspriifer | Revisori dei Conti /
Auditores | Sociedade de Auditoria | Eleyxthg

PricewaterhouseCoopers S.a r.l.
Réviseur d’entreprises

400, route d’Esch

L-1471 Luxembourg

Guichets Payeurs et Représentants / Paying Agents and Representatives | Zahlstellen und Vertreter /
Sportelli di pagamento e Rappresentanti | Agentes de Pagos y Representantes |
Agentes Pagadores e Representantes | Taucio Katafolnc kar Avuimpoocwnor

Les Actionnaires peuvent s’adresser aux guichets de la Banque Dépositaire ou a ceux des établissements ci-aprés énumérés
pour le service de paiement, ou pour I’obtention gratuite du Prospectus, des Prospectus simplifiés, des Statuts et des rapports du
Fonds BNP Paribas InstiCash.

Shareholders can inquire of the Custodian Bank or the following institutions about payment services and to obtain the
Prospectus, simplified prospectuses, Articles of Association and accounts of BNP Paribas InstiCash Fund free of charge.

Bei Fragen beziiglich Zahlungsleistungen bzw. fiir den kostenfreien Erhalt des Prospekts, der vereinfachten Verkaufsprospekte,
der Satzung und der Berichte des Fonds BNP Paribas InstiCash kénnen sich die Aktiondre an die Depotbank oder die
nachstehend aufgefiihrten Institute wenden.

Gli Azionisti possono informarsi presso gli sportelli della Banca Depositaria o gli Istituti elencati qui di seguito per il servizio
di pagamento e per ottenere gratuitamente il Prospetto, i Prospetti semplificati, lo Statuto e le relazioni del Fondo BNP Paribas
InstiCash.

Los Accionistas pueden solicitar a las oficinas del Banco Depositario o a las de las entidades especificadas a continuacion los
servicios de pago, asi como ejemplares gratuitos del Folleto, de los Folletos simplificados, de los Estatutos y de las cuentas del
Fondo BNP Paribas InstiCash.

Os Accionistas podem dirigir-se aos balcées do Banco Depositario ou dos estabelecimentos adiante enumerados para os
servi¢os de pagamento ou para a obtengdo gratuita do prospecto, Prospectos simplificados, Estatutos e relatorios do Fundo
BNP Paribas InstiCash.

O1 Métoyor umopodv va amevBovoviar oto toueio e Oguaropdlaxo Tparelog i o€ ovTd TV 10pVUGTOY TOV OIOPIOUDVTOL
0K0A0DOwWS, Yo TIC LENPEGIES TANPUNS 1] Yo THY dwpeav mopalofn tov Evquepwtikod Aedtiov, twv amlomomuévav
Evnuepotixov Aeltiov, tov Kataotatikot ko twv exkféoewv tov Kepalaiov BNP Paribas InstiCash.

- en Autriche / in Austria | in Osterreich | in Austria | en Austria | na Austria | otyqv Avorpia
Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Vienne

- en Espagne / in Spain / in Spanien / in Spagna / en Espaiia | em Espanha | otyv lomavio.
BNP Paribas

3, Hermanos Becquer

E-28006 Madrid
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- en France / in France / in Frankreich / in Francia | en Francia | em Franca /| otn I'olAio.
BNP Paribas Securities Services

3, rue d’Antin

F-75002 Paris

- en Grece / in Greece / in Griechenland / in Grecia | en Grecia | na Grécia | otnv EAdda
BNP Paribas

94 Vassilissis Sofias Avenue & 1 Kerassountos Street

GR-11528 Athenes

- en Italie / in Italy / in Italien / in Italia / en Italia / em Itdlia / otny Italio
BNP Paribas Securities Services - Succursale di Milano

Via Ansperto, 5

1-20123 Milan

- au Portugal / in Portugal / in Portugal | in Portogallo | en Portugal | em Portugal | atnv Iloproyalio
BNP Paribas

206, av. 5 de Outubro

P-1050-065 Lisbonne

- au Royaume-Uni / in the United Kingdom / in Grofsbritannien / nel Regno Unito / en el Reino Unido | no Reino Unido /
oto Hvwuévo Baaoilero

BNP Paribas Asset Management UK

10, Harewood Avenue

UK-Londres NW1 6AA

- en Suisse / in Switzerland / in der Schweiz | in Svizzera / en Suiza / na Sui¢a | otnv EJfetio

BNP Paribas (Suisse) SA

2, place de Hollande

CH-1204 Genéve

Tél. : (+4158) 212.21.11

et ses succursales en Suisse / and its branches in Switzerland | und ihre Zweigstellen in der Schweiz /| e nelle sue succursali in
Svizzera | y sus sucursales en Suiza | e nas suas sucursais na Sui¢a /| kou ota vrokoTaoTiuoTa e otyv Elfetio

BNP Paribas (Suisse) SA exerce aussi selon les lois et réglements en application en Suisse le role de représentant 1égal en Suisse.

BNP Paribas (Suisse) SA also acts as legal representative in Switzerland, in accordance with the laws and regulations in force
in Switzerland.

BNP Paribas (Suisse) SA fungiert gemdf} den in der Schweiz geltenden Gesetzen und Vorschriften auch als gesetzlicher Vertreter
in der Schweiz.

BNP Paribas (Suisse) SA esercita inoltre il ruolo di rappresentante legale in Svizzera ai sensi delle leggi e dei regolamenti ivi
vigenti.

BNP Paribas (Suisse) SA ejerce igualmente segun las leyes y reglamentos en vigor en Suiza el papel de representante legal en
Suiza.

O BNP Paribas (Suisse) SA desempenha igualmente, segundo as leis e regulamentos vigentes na Sui¢a o papel de representante
legal na Suiga.

H BNP Paribas (Suisse) SA, odupwvo. e T vouobeTikéS kot KavovioTIKES O10TALels mov Exovy epapuoyn atnv EAfetia, evepyel
EMIONG WS VOUIUOS avTITPOowTog oty EAfetio.
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Informations aux Actionnaires

1. Rapports périodiques

Les Actionnaires peuvent obtenir gratuitement les rapports annuels révisés au dernier jour du mois de mai, les rapports
semestriels non révisés au 30 novembre, de méme que la liste des changements (achats et ventes de titres) intervenus dans la
composition des portefeuilles-titres aupres de la Banque Dépositaire, de I’ Agent domiciliataire, du Représentant en Suisse et des
autres établissements bancaires qu’elle aura désignés ainsi qu’aupres du siege social du Fonds. Ces rapports concernent tant les
compartiments individuels que I’ensemble des actifs du Fonds.

Conformément a une décision adoptée lors de I’ Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires du 18 septembre 2001, les
états financiers de chaque compartiment sont établis dans la monnaie fonctionnelle du compartiment, mais les états financiers
consolidés sont libellés en euros (EUR). Les rapports annuels sont disponibles dans les quatre mois suivant la date de cloture de
I’exercice. Les rapports semestriels sont publiés dans les deux mois suivant la cloture du semestre concerné.

2. Informations aux Actionnaires

a) Valeur nette d’inventaire

La valeur nette d’inventaire par action de chacun des compartiments est disponible chaque jour ouvré au si¢ge social du Fonds.
Le Conseil d’ Administration pourra décider ultérieurement de publier la valeur nette d’inventaire par action dans les quotidiens
des pays ou les actions du Fonds sont offertes ou vendues.

Cette information peut également étre obtenue aupres du si¢ge social de la Société de Gestion et des banques assurant le service
financier.

b) Prix d’émission et de rachat

Les prix d’émission et de rachat des actions de chaque compartiment du Fonds sont rendus publics quotidiennement aupres de
la Société de Gestion et des banques assurant le service financier.

¢) Notifications aux Actionnaires

Les autres informations destinées aux Actionnaires seront publiées au Mémorial C a Luxembourg, si cette publication est
prescrite par les Statuts ou le Prospectus. Par ailleurs, elles pourront étre publiées dans un journal luxembourgeois de diffusion
réguliére ou dans tout autre journal déterminé par le Conseil d’ Administration.
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Information to the Shareholders

1. Periodic reports

Audited annual accounts as at the last day of May, unaudited semi-annual accounts as at November 30, as well as the list of
changes (purchases and sales of securities) made in the composition of the investment portfolio are kept at the Shareholders’
disposal free of charge at the Custodian Bank, the Domiciliation Agent, the Representative in Switzerland and the other banking
institutions appointed by it, as well as at the registered office of the Fund. These reports concern both each individual sub-fund
and the Fund’s assets as a whole.

The financial statements of each sub-fund are drawn up in the currency of the sub-fund, but the consolidated accounts are
denominated in euros (EUR), in accordance with a decision of an Extraordinary General Meeting of Shareholders held on
September 18, 2001. The annual accounts are available within four months of the closing date of the financial year. The semi-
annual accounts are published within two months of the end of the half-year in question.

2. Information to the Shareholders

a) Net asset value

The net asset values of the shares of each sub-fund are available each business day at the registered office of the Fund. The
Board of Directors may decide subsequently to publish this net asset value per share in the newspapers of the countries where
the shares of the Fund are offered for sale or sold.

The information may also be obtained at the registered office of the Management Company and in the banks designated to
provide financial services.

b) Issue and redemption prices

The issue and redemption prices of the shares of each sub-fund of the Fund are publicly quoted each day at the Management
Company and in the banks providing financial services.

¢) Notification to Shareholders

Other information intended for Shareholders will be published in the Mémorial C in Luxembourg if such publication is required
by the Articles or the Prospectus. Moreover, the information may also be published in a Luxembourg newspaper that has regular
distribution or in any other newspaper determined by the Board of Directors.
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Informationen an die AKktionire

1. Regelmiiflige Berichterstattung

Vom Abschlusspriifer testierte Jahresberichte zum letzten Tag des Monats Mai, untestierte Halbjahresberichte zum
30. November sowie die Aufstellung der Verdnderungen (Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren) der Zusammensetzung des
Wertpapierbestands stehen den Aktionéren bei der Depotbank, bei der Domizilstelle, bei der Vertretung in der Schweiz und den
anderen von ihr bestellten Instituten sowie am Sitz des Fonds kostenlos zur Verfligung. Diese Berichte beziehen sich gleichzeitig
auf jeden einzelnen Teilfonds und auf das Vermdgen des Fonds als Ganzes.

Die Finanzausweise der einzelnen Teilfonds werden in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds aufgestellt, die Konsolidierung der
Konten wird hingegen seit dem Beschluss der AuBlerordentlichen Hauptversammlung vom 18. September 2001 in Euro (EUR)
vorgenommen. Die Jahresberichte stehen innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres zur Verfiigung. Die
Halbjahresberichte werden binnen zwei Monaten nach Ende des betreffenden Halbjahres verdffentlicht.

2. Informationen an die Aktioniire

a) Nettoinventarwert

Die Nettoinventarwerte der Aktien jedes Teilfonds sind an jedem Geschéftstag am Sitz des Fonds erhéltlich. Der Verwaltungsrat
kann auBerdem beschlieen, die Nettoinventarwerte in Tageszeitungen der Lander zu verdffentlichen, in denen die Aktien des
Fonds angeboten oder verkauft werden.

Sie sind auch am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei den mit der Zahlungsabwicklung betrauten Banken erhéltlich.
b) Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise fiir die Aktien jedes Teilfonds des Fonds sind tiglich bei der Verwaltungsgesellschaft sowie
den mit der Zahlungsabwicklung betrauten Banken erhéltlich.

c¢) Mitteilungen an die Aktiondre

Alle weiteren Informationen an die Aktiondre werden im Mémorial C in Luxemburg verdffentlicht, falls eine solche
Veroffentlichung von der Satzung oder dem Prospekt vorgeschrieben ist. Sie konnen ferner in einer regelméBig vertriebenen
Luxemburger Tageszeitung oder einer anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitung verdtfentlicht werden.
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Informazioni agli Azionisti

1. Relazioni periodiche

Le relazioni annuali certificate all’ultimo giorno del mese di maggio, le relazioni semestrali non certificate al 30 novembre,
e I’elenco delle variazioni (acquisti e vendite di titoli) intercorse nella composizione del portafoglio titoli, sono disponibili
gratuitamente agli Azionisti presso gli uffici della Banca Depositaria, dell’ Agente domiciliatario, del Rappresentante in Svizzera
e degli altri istituti bancari designati dalla Banca depositaria nonché presso la sede legale del Fondo. Queste relazioni interessano
sia singoli comparti sia gli averi finanziari del Fondo nel suo complesso.

In virtu della decisione adottata il 18 settembre 2001 dall’ Assemblea generale straordinaria degli Azionisti, i rendiconti finanziari
dei singoli comparti sono espressi nelle rispettive valute operative, mentre il bilancio consolidato ¢ denominato in euro (EUR).
Le relazioni annuali sono disponibili entro quattro mesi dalla data di chiusura dell’esercizio, mentre le relazioni semestrali
vengono pubblicate entro due mesi dalla fine del semestre considerato.

2. Informazioni agli Azionisti

a) Valore patrimoniale netto (VPN)

11 valore patrimoniale netto per azione di ciascun comparto del Fondo ¢ disponibile ogni giorno lavorativo presso la sede legale
del Fondo. Il Consiglio di Amministrazione potra inoltre decidere se pubblicare o meno i predetti valori patrimoniali netti nei
quotidiani dei paesi in cui le azioni del Fondo sono offerte o vendute.

Tali VPN potranno altresi essere ottenuti presso la sede legale della Societa di gestione e delle banche abilitate al servizio di
pagamento.

b) Prezzo di emissione e di riscatto

1 prezzi di emissione e di riscatto delle azioni di ogni comparto del Fondo sono pubblicati quotidianamente presso la sede legale
della Societa di gestione nonché presso le banche abilitate al servizio di pagamento.

¢) Comunicazioni agli Azionisti

Le altre informazioni destinate agli Azionisti saranno pubblicate nel Mémorial C a Lussemburgo, se questa pubblicazione ¢
prevista dallo Statuto o dal Prospetto. Inoltre, potranno essere pubblicate in un giornale del Lussemburgo a diffusione regolare
0 in ogni altro giornale a discrezione del Consiglio di Amministrazione.
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Informacion a los Accionistas

1. Informes periédicos

Los informes de las cuentas anuales auditadas, cerradas al ultimo dia del mes de mayo, los informes semestrales sin auditar,
cerrados a 30 de noviembre, y el inventario (compras y ventas de valores) de las carteras de valores estan disponibles gratuitamente
para los Accionistas en las oficinas del Banco Depositario, del Agente Domiciliatario, del Representante en Suiza y de otras
entidades bancarias designadas por el Banco Depositario, asi como en el domicilio social del Fondo. Dichos informes contienen
informacion sobre cada compartimento y sobre los activos del Fondo en su conjunto.

Los estados financieros de cada compartimento se expresan en su moneda respectiva, mientras que los estados financieros
consolidados se expresan en euros (EUR) desde una decision adoptada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas que
se celebro el 18 de septiembre de 2001. Los informes anuales estaran disponibles dentro de los cuatro meses siguientes a la fecha
de cierre de cada ejercicio. Los informes semestrales se haran publicos dentro de los dos meses siguientes a la fecha de cierre
del semestre correspondiente.

2. Informacion a los Accionistas

a) Valor liquidativo (valor tedrico)

Todos los dias hébiles estaran disponibles en el domicilio social del Fondo los valores liquidativos de las acciones de cada
compartimento. El Consejo de Administracién podré decidir posteriormente la publicacion de dichos valores liquidativos en
diarios de los paises en donde se ofrezcan o vendan las acciones del Fondo.

Dicha informacion estard también disponible en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en las entidades bancarias
habilitadas a prestar el servicio financiero.

b) Precios de suscripcion y reembolso

Los precios de suscripcion y reembolso de las acciones de cada compartimento del Fondo se haran ptblicos diariamente en la
Sociedad Gestora y en las entidades bancarias habilitadas a prestar el servicio financiero.

¢) Notificacion a los Accionistas

Toda otra informacioén dirigida a los Accionistas se publicara en el Mémorial C en Luxemburgo, si esta publicacion esta prescrita
por los Estatutos o el Informe. Por otra parte, podra ser publicada en un periddico luxemburgués de difusion regular o en todo
otro periodico determinado por el Consejo de Administracion.
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Informacodes aos Accionistas

1. Relatorios periodicos

Os Accionistas poderao obter os relatorios anuais revistos no ultimo dia do més de Maio, os relatorios semestrais ndo revistos
em 30 de Novembro, assim como a lista das alteracdes (compra e venda de titulos) na composi¢do da carteira de titulos,
sem quaisquer encargos, nos balcdes do Banco Depositario, junto do Agente Domiciliario, do Representante na Suica e dos
outros estabelecimentos por ele designados, assim como na sede social do Fundo. Estes relatorios dizem respeito quer aos
compartimentos individuais, quer ao conjunto dos activos do Fundo.

Em conformidade com uma decisdo adoptada aquando da Assembleia Geral Extraordinaria dos Accionistas em 18 de Setembro
de 2001, as demonstracdes financeiras de cada compartimento sdo elaboradas na divisa do compartimento, mas a consolida¢do
das contas ¢ expressa em euros (EUR). Os relatdrios anuais sao disponibilizados no prazo de quatro meses apos o fecho do
exercicio. Os relatorios semestrais sdo tornados publicos nos dois meses apds o fecho do semestre em questao.

2. Informacdes aos Accionistas

a) Valor liquido de inventario

O valor liquido de inventario por accdo de cada compartimento esta disponivel todos os dias tteis na sede social do Fundo.
O Conselho de Administragdo podera decidir ulteriormente a publicagdo do valor liquido de inventario por ac¢do nos jornais
diarios dos paises onde as ac¢des do Fundo sdo oferecidas ou vendidas.

Esta informacao pode ser igualmente obtida na sede da Sociedade Gestora e nos bancos que asseguram o servigo financeiro.
b) Preco de emissdo e de recompra

Os precos de emissdo e de resgate das acgdes de cada compartimento do Fundo séo publicados diariamente junto da Sociedade
Gestora e dos bancos que asseguram o servigo financeiro.

¢) Notificagdes aos Accionistas

As outras informagdes destinadas aos accionistas serdo publicadas no Mémorial C no Luxemburgo, se tal publicacdo estiver
prevista nos Estatutos ou no Prospecto. Além disso, podem ser publicadas num jornal luxemburgués de difusao periddica ou em
qualquer outro jornal a determinar pelo Conselho de Administragdo.
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IAnpo@opisc 6Tovg MeTO)XOVG

1. Ieprodikéc ekBécerg

Ot etoieg motomomuéveg ekbécelg v tedevtaio nuépa tov Mdaiov, ov pn miotomompéveg eapmviaieg ekBécelg otig
30 Nogpufpiov kabdg Kot 0 KOTAA0Yog TV PETOPOAMV (ayopés Kol TOAGELS TiTA®V) Tov Edafov ydpa otn cvvheon tov
€MEVOLTIKOD YopTOPLAOKIO, dlatiBevion yopic emPdpuvon otovg Metdyovg and T Ogpatopdrake Tpdrela, Tov AvtikAnto,
tov Avtimpécono otnv EABetio kon tar dAla tpamedikd Wpopata mov opilovtal. Mmopovv eniong va mopoingdoiv Kot otnv
£0pa. Tov Kepataiov. Ot ekBécelg autég avapépoviot cuyYXpOVOS 6To KAOE TUNLO OTOUKE KOl GTO GUVOAKO EVEPYNTIKO TOV
Kepaiaiov.

O1 01KOVOUIKEG KOTOGTAGELS EKAGTOV TUNHATOS KOTAPTILOVTOL GTO AEITOVPYIKO VOLUGO TOV TUAIOTOG, GALYL Ol EVOTOUUEVES
owovokég kataotdoelg exkepdlovtal og Evpd (EUR) petd and andgacn g Extoktng [evikng Xvvédevong tov Metdyov
g 18ng ZentepPpiov 2001. Or emoieg exbéoelc eivor S100EG1UEG EVTOG TOV TEGCAP®OV UNVAOV TOV aKOAOLOOVV TO KAEioLO
™G xpnone. Ot eEapnviaies exbéoelg dnpocievovtat LEGH 6TOVg dV0 PNVES TOV AKOAOVOOVV TO TEAOG TOV EEUUTVOL GTO OO0
avVOQEPOVTOL.

2. [TAnpogopics oTovg MeToHyoVg

o) KaBapn Loyiotikn a&ia

H xaBapn Aoyiotikn a&lo avé petoyr] eKAcToL TUNHaTog etval StaBéaiun ékaotn epydon nuépa otnyv £dpa tov Kepaaiov. To
Avowkntikd Zoppovito Ba propel va amopacicel apydtepo va dnpoctevet v kabaprn Loyiotikr| a&io avd petoyn o epnuepideg
TOV YOP®V OOV TPOGPEPOVTOL 1] TO®AOVVTOL O LETOYES TOL Keparaiov.

Ov mmpogopieg avtég AapPdvovrar emiong oty €0pa g Etaipiag Awyeipiong ko otig tpameleg mov mapéyovv
YPNULATOOUKOVOUIKT| VIINPEGTAL.

B) Twun éxdoong kot eEayopdc

O Tyég ékdoomg Kot eE0yopas TV HeTOYdV ekAoTov TUAaTOg Tov KepaAaiov, dnpocievovral Kabnuepvd oto ypogeio g
Etoupiog Awayeipiong kot 6115 Tpameleg mov mapEYouvy T Yp1HUOTOOIKOVOULKT VI PECIL.

v) Kowonouogig otovg Metdyovg

Ot dAreg TAnpogopiec mov amevfdvovtal 6Tovg peTdRovg Bo dnpooievovtal oto Mémorial C 610 AovEepufodpyo, epoOGOV
1 dnpoocigvon avth npoPAémetal amd to Kataotatiké | to Evnuepotikd Agktio. Mmopolv emiong va SNIOGIEDOVTOL KOl GE
epnuepida Tov AovEepfodpyov pe KavoviKn KUKAOQOpia 1| 6 omoladnmote GAAN €pnuepido mov Ba opicel To AlOIKNTIKO
Svpfovito.
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18

Etats des actifs nets
au 30/11/2009

Francais

-

W

10.
11.
12.

13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.
20.

21.
22.

23.
24.

25.
26.

27.
28.

29.
30.
31.

32.
33.

34,
35.

36.
37.

38.
39.

40.
41.
42.

43.
44.

45.
46.

47.
48.

49.
50.

51.
52.

. Actifs

. Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation

(Note 2.2)

. Avoirs en banque
. Intéréts a recevoir sur portefeuille-titres

(Note 2.3)

. Primes sur titres de créances négociables

(Note 2.2)

. A recevoir sur prise/mise en pension

(Note 5)

. Intéréts a recevoir sur comptes bancaires

(Note 2.3)

. Plus-value nette non réalisée sur swaps

(Note 2.4)

. Total actifs

Passifs

Découverts bancaires

Intéréts a payer sur comptes bancaires
(Note 2.3)

Frais a payer

Montant net a payer sur swaps

(Notes 2.4, 7)

Divers a payer

Distribution de dividendes
Moins-value nette non réalisée sur swaps
(Note 2.4)

Total passifs

Actifs nets
en % sur global
Classic C
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action
Institutions
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action
M
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action
Privilege
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action
Institutions Distribution
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action

Actifs nets au 31 mai 2009
Classic C
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action
Institutions
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action
M
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action
Privilége
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action
Institutions Distribution
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action

Actifs nets au 31 mai 2008
Classic C
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action
Institutions
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action
M
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action
Privilege
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action
Treasury
Nombre d’actions en circulation
Valeur nette d’inventaire par action

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.



BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

Statement of net assets as at | Aufstellung des Nettoverméogens zum /
Rendiconto del patrimonio netto al 30/11/2009

English Deutsch Italiano
1. Assets Aktiva Attivita
2. Securities portfolio at market value Wertpapierbestand zum Marktwert Valutazione del portafoglio titoli
(Note 2.2) (Erlduterung 2.2) (Nota 2.2)
3. Cash at bank Bankguthaben Depositi bancari
4. Interest receivable on securities portfolio Zinsforderungen auf den Wertpapierbestand Interessi maturati sul portafoglio titoli
(Note 2.3) (Erlduterung 2.3) (Nota 2.3)
5. Premium on negotiable debt securities Prdmie auf handelbare Schuldtitel Premi su titoli di credito negoziabili
(Note 2.2) (Erlduterung 2.2) (Nota 2.2)
6. Securities reverse repurchase agreements Wertpapiere im Rahmen von Pensionsgeschdften Operazioni di pronti contro termine
(Note 5) (Erlduterung 5) (Nota 5)
7. Interest receivable on bank accounts Zinsforderungen auf Bankkonten Interessi maturati su conti bancari
(Note 2.3) (Erlduterung 2.3) (Nota 2.3)
8. Unrealized net gain on swaps Nicht realisierter Nettogewinn aus Swaps Plusvalenza netta non realizzata su swaps
(Note 2.4) (Erlduterung 2.4) (Nota 2.4)
9. Total assets Aktiva insgesamt Totale Attivita
w. Liabilities Passiva Passivita
11. Bank overdrafis Bankiiberziehungskredit Scoperto bancario
12. Interest payable on bank accounts Zinszahlungen auf Bankkonten Interessi su conti bancari
(Note 2.3) (Erlduterung 2.3) (Nota 2.3)
13. Accrued expenses Verbindlichkeiten aus Gebiihren Spese
14. Net amount payable on swaps Nettoverbindlichkeit aus Swapgeschiften Importo netto da pagare su swaps
(Notes 2.4, 7) (Evrlduterungen 2.4, 7) (Note 2.4, 7)

15.
16.
17.

1

19.
20.

o

21.
22.

23.
24.

25.
26.

27.
28.

29.
30.
31.

32.

34.

35.

36.
37.

38.
39.

40.
41.
42.

43.
44.

45.
46.

47.
48.

49.
50.

51.
52.

Miscellaneous payable
Dividend distribution
Unrealized net loss on swaps
(Note 2.4)

. Total liabilities

Net assets
as a % of the consolidated net assets
Classic C
Number of shares outstanding
Net asset value per share
Institutions
Number of shares outstanding
Net asset value per share
M
Number of shares outstanding
Net asset value per share
Privilege
Number of shares outstanding
Net asset value per share
Institutions Distribution
Number of shares outstanding
Net asset value per share
Net assets as at May 31, 2009
Classic C
Number of shares outstanding
Net asset value per share
Institutions
Number of shares outstanding
Net asset value per share
M
Number of shares outstanding
Net asset value per share
Privilége
Number of shares outstanding
Net asset value per share
Institutions Distribution
Number of shares outstanding
Net asset value per share
Net assets as at May 31, 2008
Classic C
Number of shares outstanding
Net asset value per share
Institutions
Number of shares outstanding
Net asset value per share
M
Number of shares outstanding
Net asset value per share
Privilege
Number of shares outstanding
Net asset value per share
Treasury
Number of shares outstanding
Net asset value per share

Sonstige Verbindlichkeiten

Ausschiittung von Dividenden

Nicht realisierter Nettowertverlust aus Swaps
(Erlduterung 2.4)

Passiva insgesamt

Nettovermégen

in % des Gesamtvermaogens

Classic C
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

Institutions
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

M
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

Privilege
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

Institutions Distribution
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

Nettoverméigen zum 31. Mai 2009

Classic C
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

Institutions
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

M
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

Privilege
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

Institutions Distribution
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

Nettovermdégen zum 31. Mai 2008

Classic C
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

Institutions
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

M
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

Privilege
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

Treasury
Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien
Nettoinventarwert je Aktie

The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden

dteil dieses Fi) weises dar.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

Costi vari

Distribuzione di dividendi

Minusvalenza netta non realizzata su swaps
(Nota 2.4)

Totale Passivita

Patrimonio netto
in % del patrimonio netto consolidato
Classic C

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
Institutions

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
M

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
Privilege

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
Institutions Distribution

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
Patrimonio netto al 31 maggio 2009
Classic C

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
Institutions

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
M

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
Privilege

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
Institutions Distribution

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
Patri io netto al 31 maggio 2008
Classic C

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
Institutions

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
M

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
Privilege

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
Treasury

Numero di azioni in circolazione

Valore patrimoniale netto per azione
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BNP PARIBAS INSTIC

H (Société d’Investissement a Capital Variable)

Estado de los activos netos a | Demonstragdo dos activos liquidos em |
Avaivon twv kebapav evepyntikadv otigs 30/11/2009

Espaiiol Portugués Elmvika
5 0 7
1. Activo Activos Evepyntixo
2. Cartera de inversiones al valor de mercado Carteira de titulos a pre¢o do mercado Xapropvidxio tithwv oty alio amotiunons
(Nota 2.2) (Nota 2.2) (Znueiowon 2.2)
3. Haberes en banca Depositos em caixa Xpnuazixa drodéoio
4. Intereses a cobrar sobre la cartera de valores Juros a receber relativamente a carteira de ToKo1 E16TPAKTEOL ATO YOPTOPVAGKLO TITAWY
(Nota 2.3) titulos (Nota 2.3) (Znueiowon 2.3)
5. Prima sobre titulos de deuda negociables Prémio sobre titulos de divida negociaveis Premium amo d10mpoyuatedoiions ypewotikoig
(Nota 2.2) (Nota 2.2) titovg (Znueicwon 2.2)
6. Valores tomados en recompra inversa Titulos objecto de operagées de recompra E107paktéo omo coupuVies EXavoyopos/aviioTpenTées
(Nota 5) (Nota 5) oVUPWVIES ETaVayOPas (Enuciwon 5)
7. Intereses a cobrar sobre cuenta bancaria Juros a receber relativamente a contas bancarias Toxot e16mpoKtéor amo Tpanelikois Loyopiaouods
(Nota 2.3) (Nota 2.3) (Znueiwon 2.3)
8. Plusvalia neta no realizada en swaps Mais-valia liquida ndo realizada sobre swap My mpoyuoromonbév kabapo képoos amé swaps
(Nota 2.4) (Nota 2.4) (Znueicoon 2.4)
9. Total activo Total activos 2vvolo evepyntikov
. . r
1. Passivo Passivos HaOntixo
11. Descubierto bancario Descobertos bancarios Tpamelikes vmepovalnyers
12. Intereses a pagar sobre cuenta bancaria Juros a liquidar relativamente a contas bancarias Tokor TAnpwtéor amd tpamelikods AoyapLoouovs
(Nota 2.3) (Nota 2.3) (Znueiwon 2.3)
13. Gastos acumulados Despesas acumuladas Eéoda mhnpwtéa
14. Importe neto a pagar sobre swaps Montante neto a liquidar sobre swaps Kobapo minpwtéo mood amo swaps
(Notas 2.4, 7) (Notas 2.4, 7) (Znueioeic 2.4, 7)
15. Diversos a pagar Débitos diversos didgpopo. IAnpwtéa
16. Reparto de dividendos Distribui¢do de dividendos Miavon) uep1opdrov
17. Minusvalia neta no realizada sobre swaps Menos-valia liquida ndo realizada sobre swap Mn mpayuaromomnbeioo kabapn (uio arxd swaps
(Nota 2.4) (Nota 2.4) (Znueiooon 2.4)
18. Total passivo Total passivos 2vvolo malntikov
19. Activo neto Activos liquidos Kabapo evepynrino
20. en % del activo neto consolidado Em % sobre os activos liquidos consolidados o¢ % emtl Tov EvomomuEVOL Kabapob evepynTiKod
Classic C Classic C Classic C
21.  Numero de acciones en circulacion Numero de ac¢des em circula¢do Ap16uog petoywv oe kvkiopopio.
22. Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventario por ac¢do Koabapn royiotixi alio ava. petoyin
Institutions Institutions Institutions
23.  Numero de acciones en circulacion Nimero de acgdes em circulagdo Ap16uog pertoyv oe kvklopopio.
24. Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventadrio por ac¢do KaOapn royiouikiy olio ava petoyn
M M
25.  Numero de acciones en circulacion Niimero de acgées em circulagdo Ap1Ouog petoydrv e kvklogpopio
26.  Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventdrio por ac¢do KaBapij loyiouiki aio avé, ueroyn
Privilége Privilége Privilége
27.  Numero de acciones en circulacion Numero de acgées em circulagdo Ap18ude petoyv oe kukiogopia
28.  Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventdrio por ac¢do Kabapij royionixn olio ava petoyi
Institutions Distribution Institutions Distribution Institutions Distribution
29.  Nimero de acciones en circulacion Numero de acgdes em circulagdo Api6uog petoyawv oe kvklopopio.
30. Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventario por ac¢do KoBapn royiotikiy alio ava petoyn
31. Activo neto a 31 de mayo de 2009 Activos liquidos em 31 de Maio de 2009 Kabopo evepynriné otigc 31 Maiov 2009
Classic C Classic C Classic C
32.  Numero de acciones en circulacion Numero de acgdes em circulagdo Ap16uog petoy v oe kvklopopio
33. Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventdrio por acg¢do KabOopi Loyiotixi olia ava uetoyn
Institutions Institutions Institutions
34.  Numero de acciones en circulacion Niimero de acgées em circulagdo Ap1Ouog petoyav oe kvklogpopio
35.  Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventdrio por acgdo Kabapi Loyotikiy alio ava ueroyn
M M
36.  Numero de acciones en circulacion Numero de acg¢des em circulagdo Ap1Buog petoyav oe kvklogopio
37.  Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventario por ac¢ao Kabopn royiotikij alia ava uetoyn
Privilége Privilege Privilége
38.  Numero de acciones en circulacion Numero de ac¢des em circulagcdo Ap1Budcg petoydv oe kvklogopio.
39. Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventario por ac¢do KaBapn royiotiky alio ova. petoyn
Institutions Distribution Institutions Distribution Institutions Distribution
40.  Numero de acciones en circulacion Numero de ac¢oes em circulag¢do Ap16uog petoyav oe kvkiopopio.
41. Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventario por ac¢do Kabapn royiotiki acio ova. petoyn
42. Activo neto a 31 de mayo de 2008 Activos liquidos em 31 de Maio de 2008 KabOapo evepyntino orig 31 Maiov 2008
Classic C Classic C Classic C
43.  Nimero de acciones en circulacion Nimero de ac¢des em circulagdo Ap1Ouoc uetoydv oe kvxlopopio.
44.  Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventario por ac¢do Kabapn royouixi adio ava petoyn
Institutions Institutions Institutions
45.  Niimero de acciones en circulacion Niimero de ac¢ées em circulagdo Ap1Oués petoydv oe kvriopopia
46.  Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventdrio por ac¢do Kabopij royiotiki alia ave. petoyn
M M
47.  Numero de acciones en circulacion Numero de acgdes em circulagdo Ap16uog petoywv oe kvklopopio.
48. Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventario por ac¢do KoaBapn ropiotiki alio ava. petoyi
Privilege Privilege Privilege
49.  Numero de acciones en circulacion Numero de acgdes em circulagdo Api6uog pertoywv oe kvklopopio.
50. Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventdrio por ac¢do KaBapn royiorikiy alio ava petoyn
Treasury Treasury Treasury
51.  Nimero de acciones en circulacion Numero de acgdes em circulagdo Ap16uog peroywv oe kvklopopio.
52. Valor del activo neto por accion Valor liquido de inventario por ac¢do KaBapn royiorikiy alio ava petoyn
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragoes financeiras.
Ol EMOVVOTTOUEVES THUELDTEIS ATOTELODY AVATOGTOGTO HEPOS ADTOV TWV LOYITTIKDV KATATTATEWY.



BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Statement of net assets as at | Aufstellung des Nettovermdigens zum |
Rendiconto del patrimonio netto al | Estado de lo s activos netos a | Demonstracdo dos activos liquidos em |

Avdiven Twv Kabapav evEPYNTIKADY GTIS

30/11/2009

BNP Paribas InstiCash  BNP Paribas InstiCash  BNP Paribas InstiCash  BNP Paribas InstiCash  BNP Paribas InstiCash  BNP Paribas InstiCash
CONSOLIDE EUR GBP USD CHF EUR Government
EUR EUR GBP USD CHF EUR

1.
2. 15 002 498 860 12 733 775 293 356 000 413 2 542 582 499 265 422 425 9991 607
3. 399 127 709 100 831 612 155 500 000 189 002 596 3656 407 -
4. 12214 489 12 193 942 11747 11 569 - -
5. 9 564 959 8250 662 198 030 1521623 115983 7393
6. 2240637 026 1856916 830 - - - 383 720 196
7. 77 126 69 544 5496 2363 - -
8. 112 682 - - - 169 890 -
9. 17 664 232 851 14 712 037 883 511 715 686 2733120 650 269 364 705 393 719 196

10.
11. 125722 576 - 77 825 536 - - 40 648 750
12. 48 833 36 125 464 6994 - 7 543
13. 2 567 004 2229724 30950 353 404 15590 57716
14. 493 567 447 099 - 46 984 22 877 -
15. 690 494 539201 10 609 205 028 3351 911
16. 123 534 122 624 - 1366 - -
17. 154 798 80611 - 111 381 - -
18. 129 800 806 3455384 77 867 559 725 157 41 818 40 714 920
19. 17 534 432 045 14 708 582 499 433 848 127 2732 395 493 269 322 887 353 004 276
20. 100,00 83,89 2,70 10,38 1,02 2,01
21. 1576 062,6638 161 118,8459 2086 170,1914 255 064,5010 807,9041
22. 115,4224 127,1298 116,8498 106,7744 100,0789
23. 65992 706,4261 647 842,1760 11 602 550,8731 753 257,7319 3524 568,7882
24. 138,3047 166,3706 147,4716 107,0342 100,1267
25. 15 065 538,9612 2254 336,7142 2 884 842,3033 1 499 450,5093 99,9604
26. 119,7401 132,1783 121,3577 107,0830 100,2052
27. 2778 956,2962 58 882,7572 2 680 104,7672 8 404,4766 100,0000
28. 117,1786 129,2210 118,7115 106,8993 100,1052
29. 3269 982 530,2400 - 109 322 859,6700 - -
30. 1,0000 - 1,0000 - -
31. 13 261 638 741 184 634 680 3615024 035 243 237 084 300 093 842
32. 1098 731,3746 219 318,0451 2711 435,8568 76 343,3659 99,9802
33. 115,2722 126,9983 116,8069 106,6573 100,0214
34. 68 167 655,3886 587 405,6895 15908 914,2509 684 279,0521 2999 767,0273
3s. 137,8050 165,8539 147,2488 106,8952 100,0290
36. 14 544 405,3276 395 109,5560 3415 850,6972 1 499 450,5093 99,9604
37. 119,2649 131,7148 121,1436 106,9385 100,0422
38. 3760 664,7555 56 742,9066 3162 587,5545 14 979,3105 100,0000
39. 116,8914 128,9387 118,6127 106,7710 100,0014
40. 1566 918 850,5300 - 166 810 154,7700 - -
41. 1,0000 - 1,0000 - -
42. 8417 037 653 120 997 923 1308 690 737 161 408 082 -
43. 639 962,5805 40 930,8942 278 975,8923 18 571,6329 -
44. 112,1301 123,1059 115,1540 104,8752 -
45, 45268 454,4160 404 263,0367 6 661 960,6328 12 696,4072 -
46. 133,3884 160,0187 144,4431 105,0675 -
47. 13 076 329,1510 395 109,5560 2470 260,5003 1499 450,5093 -
48. 115,3596 126,9578 118,7559 105,0997 -
49. 2090 227,2472 8 880,7930 179 462,6146 5092,8389 -
50. 113,4221 124,6752 116,6431 104,9659 -
51. 561 432 615,4000 - - - -
52. 1,0000 - - - -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. / The attached notes form an integral part of these financial statements. | Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen

integrierenden B

dteil dieses Fil

weises dar. | Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario. / Las notas adjuntas forman parte integrante de

estos estados financieros. | As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragées financeiras. | Ot ETIGUVOTTOUEVES TNUEIDTEIS ATOTEAODY OVATOOTOOTO UEPOS ADTODV TWV AOYIOTIKDV

KOTOOTAGEWY.
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BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des
variations des actifs nets
au 30/11/2009

Francais

1. Revenus

2. Intéréts sur titres, liquidités et swaps
(Notes 2.2,2.3,2.4,5)

3. Autres revenus

4. Total des revenus

5. Frais
6. Commission de gestion

(Note 3)
7. Intéréts bancaires
. Commission de Banque Dépositaire

9. Taxe d’abonnement
(Note 4)

10. Frais d’administration
11. Frais divers

o

12. Total des frais
13. Revenu/(perte) net(te) des investissements

Plus/(moins)-value nette réalisée sur :

14. vente de titres
15. change
16. contrats de change a terme

17. Bénéfice/(perte) net(te) réalisé(e)
de I’exercice/la période

Variation de la plus/(moins)-value nette
non réalisée sur :

18. vente de titres
19. change
20. contrats de change a terme

21. Augmentation/(diminution) des actifs nets
provenant des opérations

22. Total des souscriptions
sur I’exercice/la période
23. Total des rachats
sur I’exercice/la période
24. Dividendes
25. Actis nets en début
d’exercice/de période

26. Actifs nets en fin
d’exercice/de période

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

Statement of operations and changes in net assets as at /
Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermogens zum /
Conto economico e variazioni del patrimonio netto al 30/11/2009

English Deutsch Italiano
1. Income Ertriige Proventi
2. Interest on securities, cash and swaps Zinsen auf Wertpapiere, Barmittel und Swaps Interessi su titoli, liquidita e swaps
(Notes 2.2, 2.3, 2.4, 5) (Erlduterungen 2.2, 2.3, 2.4, 5) (Note 2.2, 2.3, 2.4, 5)
3. Other income Sonstige Ertrige Altri proventi
4. Total income Ertrige Insgesamt Totale Proventi
s. Expenses Aufwendungen Costi
6. Management fee Anlageverwaltungsgebiihr Commissione di gestione
(Note 3) (Erlduterung 3) (Nota 3)
7. Bank interest Bankzinsen Interessi bancari
8. Custodian fees Gebiihren der Depotbank Commissione della Banca Depositaria
9. Taxe d'abonnement Zeichnungssteuer (Taxe d'Abonnement) Taxe d’abonnement
(Note 4) (Erlduterung 4) (Nota 4)
10. Administration fees Verwaltungsgebiihren Spese di amministrazione

11.

12.

13.

14.
15.
16.

18.
19.
20.

21.

22.

23.

24.
25.

26.

Sundry expenses
Total expenses

Net investment income/(loss)

Net realized profit/(loss) on:
sales of securities
foreign exchange
forward foreign exchange contracts

. Net profit/(loss) made

on financial year

Change in unrealized net appreciation/
(depreciation) on:

sales of securities

foreign exchange

forward foreign exchange contracts

Increase/(decrease) in net assets
from operations

Total subscriptions during
the financial year/period
Total redemptions during
the financial year/period
Dividends paid

Net assets at the beginning
of the financial year/period

Net assets at the end
of the financial year/period

Sonstige Kosten
Insgesamt

Nettoertrag/(-verlust) aus Anlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Wertpapierverkdufen
Devisengeschdften
Devisentermingeschdften

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
im Geschiftsjahr

Verdnderung der nicht realisierten

Werterhohung/(-minderung) aus:
Wertpapierverkdufen
Devisengeschdften
Devisentermingeschdiften

Erhohung/Verminderung des Nettovermégens
durch Transaktionen

Zeichnungen insgesamt wihrend

des Geschdfisjahres/Berichtszeitraums
Riicknahmen insgesamt wihrend

des Geschdfisjahres/Berichtszeitraums
Ausgeschiittete Dividenden
Nettovermdégen zu Beginn

des Geschdftsjahres/Berichtszeitraums

Nettovermigen am Ende
des Geschiiftsjahres/Berichtszeitraums

The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Finanzausweises dar.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

Spese varie
Totale Costi

Utile/(perdita) netto(a) da investimenti

Plus/(minus)valenze nette realizzate su:
vendite di titoli
cambio
contratti di cambio a termine

Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a)
nell’esercizio

Variazione delle plus/(minus)valenze nette
non realizzate su:

vendite di titoli

cambio

contratti di cambio a termine

A (di ione) del patri)
netto derivante dalle operazioni

Totale sottoscrizioni durante
lesercizio/il periodo

Totale riscatti durante
lesercizio/il periodo
Dividendi distribuiti
Patrimonio netto a inizio
esercizio/periodo

Patrimonio netto a fine
esercizio/periodo

23



BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

Estado de las operaciones y variacion patrimonial a | Demonstragdo das
operacgoes e das alteragoes nos activos liquidos em | Avaivon twv covailioywv
Kol TV J10KVUAVeEMY TV Kabapav evepyntikay otig 30/11/2009

Espaiiol

Portugués

EAAnvika

1. Ingresos

2. Intereses sobre valores, caja'y swaps
(Notas 2.2, 2.3, 2.4, 5)

3. Otros ingresos

4. Total ingresos

s. Gastos
6. Comision de gestion
(Nota 3)
7. Intereses bancarios
8. Comision de Banco Depositario
9. Tasa de suscripcion
(Nota 4)
10. Comisiones de administracion
11. Gastos varios

12. Total
13. Resultado financiero neto

Plusvalia/(minusvalia) neta realizada en:

14. venta de valores
15. divisas
16. contratos sobre divisas a plazo

17. Plusvalia/(minusvalia) neta realizada
en el ejercicio/periodo

Variacion de la plusvalia/(minusvalia) neta
latente en:

18. venta de valores
19. divisas
20. contratos sobre divisas a plazo

21. Variacion neta patrimonial derivada
de las operaciones

22. Total suscripciones
en el ejercicio/periodo
23. Total rescates en el
ejercicio/periodo
24. Dividendos distribuidos
25. Patrimonio neto al inicio
del ejercicio/periodo

26. Patrimonio neto al cierre
del ejercicio/periodo

Proveitos

Juros sobre titulos, depdsitos a ordem e operagoes
de swap (Notas 2.2, 2.3, 2.4, 5)

QOutros proveitos

Total proveitos

Despesas

Comissdo de gestdo

(Nota 3)

Juros bancarios

Comissoes do Banco Depositario
Taxa de subscrigdo

(Nota 4)

Despesas de administragdo
Despesas diversas

Total
Lucros/(perdas) liquidos(as) com os investimentos

Mais/(menos)-valias liquidas realizadas em:
venda de titulos
moeda estrangeira
contratos de cambio a prazo

Lucros/(perdas) liquidos(as)
do exercicio/periodo

Variagdo da mais-valia/(menos-valia) liquida
ndo realizada em:

venda de titulos

moeda estrangeira

contratos de cambio a prazo

Aumento/(redugado) dos activos liquidos
decorrentes das operagies

Total das subscrigoes no
exercicio/periodo

Total de resgates no
exercicio/periodo
Dividendos pagos

Activos liquidos no inicio do
exercicio/periodo

Activos liquid
do exercicio/periodo

no encerr

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras.
Ol EMIOVVATTOUEVES OCHUELDTEIS ATOTEAODY AVATOTTAOTO UEPOS ODTAV TV AOYIOTIKDV KOTAOTATEWY.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Statement of operations
and changes in net assets as at | Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des
Nettovermogens zum | Conto economico e variazioni del patrimonio netto al | Estado de
las operaciones y variacion patrimonial a | Demonstracdo das operacoes e das alteragoes

nos activos liquidos em | Avdiven Ty covalioy@dy Kal Ty OlKVUAVGEMY TOY KaOapay

evepynuikdv origc 30/11/2009

BNP Paribas InstiCash  BNP Paribas InstiCash BNP Paribas InstiCash BNP Paribas InstiCash  BNP Paribas InstiCash  BNP Paribas InstiCash

CONSOLIDE EUR GBP USD CHF EUR Government
EUR EUR GBP USD CHF EUR

2.
36,841,104 50,407,375 680,115 7,156,133 341,694 697,172
3. 2,580,299 2,395,212 27,029 233,522 - -
4. 59,421,403 52,802,587 707,144 7,389,655 341,694 697,172

5.
6 3,920,996 4,848,781 87,852 1,248,991 16,687 133,201
7. 74,651 57,749 3,339 8,554 10 7,547
8. 2,117,651 1,688,649 43,962 496,801 18,066 38,061

9. 78,490

28,313 1,874 30,664 13,084 19,026
10. 6,196,548 5,272,575 78,967 1,031,545 26,200 133,196
11. 3,471,301 3,089,224 21,399 468,020 40,731 19,937
12. 17,859,637 14,985,291 237,393 3,284,575 114,778 350,968
13. 41,561,766 37,817,296 469,751 4,105,080 226,916 346,204
14. 11,021,677 10,662,001 69,025 346,426 80,631 -
15. (50,689) . - . (76,424) .
16. 53,880 - - - 81,235 -
17. 52,586,634 48,479,297 538,776 4,451,506 312,358 346,204
18. 2,685,519 2,429,667 26,269 430,984 (90,350) 2
19. 5,487 - - - 8,272 -
20. (84,609) (80,611) - (111,381) 105,824 .
21. 55,193,031 50,828,353 565,045 4,771,109 336,104 346,202
2. 38,055,933,267 32,818,597,295 320,910,647 6,191,670,390 34,718,796 739,441,023
23. (36,899,740,264) (31,412,926,977) (72,262,245) (7,078,858,100) (8,969,097) (686,876,791)
24. (9,696,079) (9,554,913) - (211,941) - -
2. 16,332,742,090 13,261,638,741 184,634,680 3,615,024,035 243,237,084 300,093,842
26. 17,534,432,045 14,708,582,499 433,848,127 2,732,395,493 269,322,887 353,004,276

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragédes financeiras.

Ol EMOVVOTTOUEVES ONUEIDOEIS ATOTEAODY OVATOOTOGTO UEPOS AVTHV TWV AOYIGTIKMY KUTOGTATEWV.
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Notes aux états financiers
au 30 novembre 2009

Note 1. Description du Fonds

BNP Paribas InstiCash (« le Fonds ») est une société anonyme de droit luxembourgeois structurée en Société d’Investissement
a Capital Variable conformément a la Partie I de la Loi du 20 décembre 2002 (depuis 1’ Assemblée Générale Extraordinaire du
18 décembre 2003). Le Fonds a été immatriculé le 30 juin 1998 pour une durée illimitée.

Au 30 novembre 2009, le Fonds comprend cinq compartiments, tous ouverts aux souscriptions :

BNP Paribas InstiCash EUR, libellé en euros (EUR) ;

BNP Paribas InstiCash GBP, libell¢ en livres sterling (GBP) ;

BNP Paribas InstiCash USD, libellé en dollars des Etats-Unis (USD) ;
BNP Paribas InstiCash CHF, libellé en francs suisses (CHF) ;

BNP Paribas InstiCash EUR Government, libellé en euros (EUR).

Chaque compartiment a pour objectif d’assurer une certaine liquidité au jour le jour et de préserver la valeur du principal, tout
en procurant le meilleur rendement monétaire possible a 1’investisseur.

Sans pouvoir le garantir, les Administrateurs estiment que leurs politiques d’investissement permettront aux compartiments
d’atteindre ces objectifs.

Les compartiments BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash USD et BNP Paribas
InstiCash CHF seront investis dans un portefeuille diversifié d’instruments monétaires et de titres obligataires a court terme,
notamment des certificats de dépot, billets de trésorerie, commercial paper, titres d’Etat et obligations a taux révisable.

Le compartiment BNP Paribas InstiCash EUR Government sera investi dans un portefeuille diversifié d’instruments monétaires
et de titres obligataires a revenu fixe ou variable, émis ou garantis par un Etat membre de I’'UE ou par une ou plusieurs entités
supranationales indiquées dans le prospectus.

Tous les compartiments investissent également dans des contrats a réméré ou de prise/mise en pension conclus avec les
contreparties de premier ordre telles que définies dans le prospectus. Chaque compartiment peut également, a titre accessoire,
détenir jusqu’a 49 % de ses actifs nets sous forme de liquidités.

Dans chaque compartiment, le Fonds peut émettre des actions des catégories suivantes :
-« Classic » : offertes aux personnes physiques et aux personnes morales.

-« Institutions » : réservées aux personnes morales souscrivant pour leur propre compte ou pour le compte de personnes
physiques, dans le cadre d’un régime d’épargne collectif ou d’un régime assimilable, ainsi qu’aux OPC spécifiquement autorisés
par le Conseil d’Administration de BNP Paribas InstiCash.

- « M » : réservées d’une part aux clients institutionnels et aux OPC spécialement agréés et d’autre part aux gérants, aux
sociétés qui leur sont affiliées ainsi qu’a des gestionnaires de portefeuille souscrivant uniquement dans le cadre de la gestion de
portefeuille individualisée sous mandat pour leurs clients institutionnels. Ces entités et leurs clients institutionnels doivent étre
spécialement agréés par BNP Paribas InstiCash.

-« Privilége » : offertes aux personnes physiques et aux personnes morales. Cette catégorie se différencie de la catégorie
« Classic » par une commission de gestion spécifique et par des montants minima de souscription et de détention.

-« Institutions Distribution » : réservées aux personnes morales souscrivant pour leur propre compte ou pour le compte
de personnes physiques dans le cadre d’un dispositif d’épargne collectif ou d’un régime assimilable, ainsi qu’aux OPC
spécifiquement autorisés par le Conseil d’ Administration de BNP Paribas InstiCash. Les catégories « Institutions Distribution »
des compartiments BNP Paribas InstiCash EUR et BNP Paribas InstiCash USD ont été lancées respectivement le 29 mars 2006 et
le 15 juillet 2008. Pour les compartiments BNP Paribas InstiCash GBP et BNP Paribas InstiCash EUR Government, la catégorie
« Institutions Distribution » sera lancée ultéricurement. Elle se caractérise par le versement d’acomptes sur dividendes. Pour que
la valeur nette d’inventaire de cette catégorie soit stable, il est en effet prévu qu’une partie significative, voire ’intégralité, de tous
les revenus nets des investissements attribuables aux actions de cette catégorie soit déclarée chaque jour en tant que dividende
et soit distribuée mensuellement afin de maintenir la valeur nette d’inventaire des actions de distribution au prix de souscription
initial. Les dividendes distribués sont automatiquement réinvestis en nouvelles actions ou, si 1’actionnaire en fait la demande,
crédités sur un compte distinct. Grace a la politique d’investissement et par la méthode d’évaluation de I’amortissement linéaire
applicable a cette catégorie, comme aux compartiments dans leur ensemble, les objectifs de préservation du capital, de la
liquidité des valeurs investies et de performance linéaire sont recherchés.
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Note 2. Régles comptables principales et significatives

Les états financiers du Fonds sont établis conformément aux dispositions réglementaires et aux principes comptables
généralement admis au Grand-Duché de Luxembourg. Les états financiers de BNP Paribas InstiCash représentent la somme des
états financiers de chacun des compartiments du Fonds.

1ls ont été établis en euros (EUR) et les comptes de chaque compartiment ont été convertis a I’aide des taux de change en vigueur
a la cloture (voir Note 6). Les états financiers du Fonds ont été présentés sur base de la derniére valeur nette d'inventaire calculée
au cours de la période, soit le 30 novembre 2009.

Les abréviations figurant dans 1’état du portefeuille-titres sont les suivantes :

zc = zéro coupon
FLR = taux variable

2.1 Devises

Les états financiers de chacun des compartiments du Fonds sont libellés dans la monnaie fonctionnelle du compartiment, qui est
la monnaie dans laquelle les registres comptables sont tenus. Les actifs et passifs libellés dans d’autres devises sont enregistrés
dans la monnaie fonctionnelle du compartiment, leur conversion étant basée sur le taux de change en vigueur au Luxembourg le
jour d’évaluation concerné. Les produits et les charges sont comptabilisés dans la monnaie fonctionnelle du compartiment sur
la base du taux de change en vigueur a la date de la transaction.

Les différences de change découlant de la conversion sont comptabilisées dans 1’état des opérations et des variations des actifs
nets.

Les états financiers consolidés sont libellés en euros (EUR) et sont présentés uniquement a titre d’information. Aux fins de la
consolidation, les postes correspondants des états financiers de chaque compartiment sont convertis en euros aux taux de change
en vigueur a la cloture.

2.2 Valorisation des investissements

Les valeurs mobili¢res admises a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou d’un autre marché réglementé sont valorisées sur
la base de leur dernier cours de cloture connu du jour d’évaluation. Lorsqu’un titre est coté ou négocié sur plusieurs bourses
ou autres marchés réglementés, le dernier cours de cloture connu de son principal marché est retenu. Lorsqu’un titre n’est pas
échangé ou admis a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou d’un autre marché réglementé, ou lorsque le cours d’un titre
admis a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négocié sur un autre marché réglementé n’est pas représentatif de sa juste
valeur, ce titre est valorisé en fonction de la valeur probable de réalisation estimée avec prudence et bonne foi.

Les opérations sur titres sont comptabilisées a la date d’achat ou de vente des titres concernés. Les plus- ou moins-values
réalisées sont calculées selon la méthode du colit moyen pondéré.

Les obligations a taux fixe ayant une échéance inférieure a trois mois et les obligations a taux variable ayant une échéance
inférieure a un an et dont les intéréts sont fixés au moins une fois par trimestre sont considérées comme des instruments du
marché monétaire et valorisées comme tels.

Lorsque I'usage 1’autorise, les liquidités, les instruments du marché monétaire et tous les autres instruments peuvent étre
valorisés a leur valeur nominale majorée des €ventuels intéréts courus, ou selon la méthode de 1’amortissement linéaire.
Si cette derniére méthode est utilisée, les titres détenus en portefeuille seront revus de temps a autre sous la direction du Conseil
d’ Administration, afin de déterminer 1’existence d’un différentiel entre la valeur des actifs nets suivant les cours du marché et
le calcul suivant la méthode de I’amortissement linéaire.

Les résultats de la valorisation selon la méthode de 1’amortissement linéaire sont inclus sous les rubriques « Primes sur titres
de créances négociables » dans 1’état des actifs nets et « Intéréts sur titres, liquidités et swaps » dans 1’état des opérations et des
variations des actifs nets.

2.3 Intéréts

Les intéréts sont provisionnés, déduction faite, le cas échéant, des impots prélevés a la source.
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2.4 Swaps

Les swaps de taux d’intérét sont valorisés a leur valeur de marché établie par rapport aux courbes de taux d’intérét applicables.

Les intéréts a recevoir et a payer sur les swaps sont inclus dans 1’état des actifs nets sous la rubrique « Plus-value nette non
réalisée sur swaps » ou « Moins-value nette non réalisée sur swaps » et dans 1’état des opérations et des variations des actifs
nets sous la rubrique « Intéréts sur titres, liquidités et swaps » ou « Intéréts payés sur swaps ».

Note 3. Commissions de gestion

BNP Paribas InstiCash a nommé BNP Paribas Asset Management Luxembourg en qualité de Société de Gestion (la « Société
de Gestion »).

La Société de Gestion a nommé BNP Paribas Asset Management, Paris en qualité de Gérant des différents compartiments.

Jusqu'au 29 aolt 2008, les compartiments BNP Paribas InstiCash GBP et BNP Paribas InstiCash CHF étaient gérés par
BNP Paribas Asset Management U.K. Limited.

En fin de mois, chaque compartiment du Fonds verse une commission de gestion a BNP Paribas Asset Management Luxembourg.
Cette commission est calculée sur la base de la valeur nette d’inventaire moyenne du mois écoulé de chaque compartiment et
correspond aux taux annuels maximum suivants :

Catégorie « Classic » : 0,35 % pour chaque compartiment ;

Catégorie « Privilége » : 0,25 % pour chaque compartiment ;

Catégorie « Institutions » : 0,15 % pour chaque compartiment ;

Catégorie « Institutions Distribution » : 0,15 % pour BNP Paribas InstiCash EUR et pour BNP Paribas InstiCash USD.

La catégorie « Institutions Distribution » n’existe pas pour BNP Paribas InstiCash CHF. Elle sera lancée ultérieurement pour les
compartiments BNP Paribas InstiCash GBP et BNP Paribas InstiCash EUR Government.

Toute rémunération due au Gérant sera prélevée sur la commission de la Société de Gestion.

Note 4. Impots

a) Le Fonds
Le Fonds est régi par les lois fiscales luxembourgeoises.

En vertu de la 1égislation et des réglements actuellement en vigueur, le Fonds est soumis a la taxe d’abonnement. A la date
du présent rapport, le taux annuel est de 0,05 % (a I’exception des compartiments et catégories d’actions dont I’objet exclusif
est d’investir dans des instruments monétaires qui peuvent bénéficier de la taxe au taux réduit de 0,01 %. Cette taxe n’est pas
exigible pour les actions des catégories répondant aux conditions de ’article 12 de la Loi du 19 décembre 2003, c’est-a-dire
actuellement les actions « Institutions », « Institutions Distribution » et « M » de BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas
InstiCash USD, BNP Paribas InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash CHF et BNP Paribas InstiCash EUR Government). La taxe
est calculée et payable trimestriellement, sur base de la valeur nette des actifs du Fonds a la fin du trimestre considéré.

Aucun droit, ni aucune taxe ne seront payés a Luxembourg sur les émissions d’actions du Fonds, autre que le droit fixe payable
a la constitution et couvrant les opérations de rassemblement de capitaux. Ce droit s’éléve &8 EUR 1.200,-.

Les revenus encaissés par le Fonds seront éventuellement soumis a une retenue dans leur pays d’origine et sont alors encaissés
par le Fonds apres prélevement de cette retenue, qui n’est ni imputable ni récupérable.
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b) Les actionnaires du Fonds

Sous le régime actuel, ni le Fonds ni ses actionnaires ne sont soumis a une quelconque imposition ou retenue au Luxembourg
sur leurs revenus, sur les plus-values réalisées ou non, sur la transmission des actions pour cause de décés ou sur le partage en
cas de dissolution, exception faite (i) des actionnaires domiciliés, résidents ou établis de maniére permanente au Luxembourg,
(i1) de certains non-résidents du Luxembourg qui détiennent plus de 10 % des actions du Fonds et qui cédent tout ou partie de
leurs actions dans les six mois de leur acquisition, (iii) dans certains cas limités, de certains anciens résidents du Luxembourg
qui détiennent plus de 10 % des actions du Fonds et (iv) d’actionnaires personnes physiques résidant dans un Pays membre de
I’Union européenne autre que Luxembourg, qui pergoivent de la part d’un Agent Payeur établi au Luxembourg des revenus de
I’épargne liés a 1’investissement dans le Fonds, tel que prévu par la Loi du 21 juin 2005 transposant en droit luxembourgeois
la directive 2003/48/CE du 3 juin 2003 du Conseil de 1’Union européenne en maticre de fiscalité des revenus de I’épargne sous
forme de paiements d’intéréts. De tels revenus sont sujets & une retenue a la source au taux de 15 % jusqu’au 30 juin 2008,
20 % jusqu’au 30 juin 2011 et 35 % a partir du 1 juillet 2011.

Note 5. Opérations a réméré et de prise en pension

En vue d’une bonne gestion du portefeuille, le Fonds peut s’engager dans des opérations a réméré qui consistent dans I’achat et
la vente de titres dont une clause réserve au vendeur le droit de racheter a ’acquéreur les titres vendus a un prix et a un terme
stipulés entre les deux parties lors de la conclusion du contrat ou dans des opérations de prise en pension au terme desquelles
le cédant (contrepartie) a 1’obligation de reprendre le bien mis en pension, et le Fonds a 1’obligation de restituer le bien pris
en pension, ou dans des opérations de mise en pension au terme desquelles le Fonds a I’obligation de reprendre le bien mis en
pension, alors que le cessionnaire (contrepartie) a 1’obligation de restituer le bien pris en pension.

Lors d’opérations a réméré ou de prise/mise en pension, le Fonds peut agir en qualité d’acheteur ou de vendeur. Le Fonds peut
acheter ou vendre des titres dans le cadre d’un contrat a réméré ou de prise/mise en pension uniquement si la contrepartie est un
établissement financier de premier ordre et est soumis a des régles de surveillance prudentielle considérées par la CSSF comme
équivalentes a celles prévues par la législation communautaire.

Pour le compartiment BNP Paribas InstiCash EUR, le compte « Intéréts sur titres, liquidités et swaps » inclut un montant de
EUR 2 878 207 relatif a des intéréts percus sur les opérations de prise en pension.

Pour le compartiment BNP Paribas InstiCash EUR Government, le compte « Intéréts sur titres, liquidités et swaps » inclut un
montant de EUR 613 036 relatif a des intéréts percus sur les opérations de prise en pension.

Au 30 novembre 2009, le Fonds est engagé dans des opérations de prise en pension pour lesquelles, a travers le compartiment
BNP Paribas InstiCash EUR, les titres suivants ont été pris en pension :

Devise / Nominal / Description / Echéance / Prix d'achat et intéréts a recevoir en EUR /
Currency | Nominal value / Description | Maturity | Purchase price and interest receivable in EUR /
Wiihrung | Nominalbetrag | Beschreibung | Filligkeit | Kaufpreis und Zinsforderung in EUR |

Valuta / Nominale | Descrizione | Scadenza | Prezzo di acquisto e interessi maturati in EUR /

Divisa / Nominal | Descripcion | Vencimiento | Precio de compra e intereses a cobrar en EUR |

Divisa / Nominal | Descrigio | Vencimento | Prego de compra e juros a receber em EUR |

Noutopa Ovouaciky alio Heprypagn Anén Twuij amoxtyons Kat sicapaktiol toxol o EUR
EUR 80 000 000 CADES 5,25%251012 14/12/2009 91 185 885
EUR 148 000 000 CADES 3,15%250713 14/12/2009 188 984 548
EUR 50 000 000 CADES 1,85%250717 18/12/2009 52480 035
EUR 100 000 000 CADES 3,15%250713 13/08/2010 127 985 263
EUR 66 000 000 EIB 3,625%151011 04/12/2009 70 997 298
EUR 58 500 000 SFEF 3%070414 29/01/2010 60 143 324
EUR 32000 000 CADES 3,15%250713 29/01/2010 41 704 605
EUR 200 000 000 SFEF 3%101210 29/01/2010 209 679 352
EUR 300 000 000 CADES 4,375%251021 12/02/2010 310 847 984
EUR 86 000 000 SFEF 3%070414 14/12/2009 88592 930
EUR 56 000 000 KFW 3,875%090410 14/12/2009 58 024 469
EUR 132 000 000 CADES 4,375%251021 12/02/2010 137691 297
EUR 30 000 000 CADES 3,25%250413 17/02/2010 31489955
EUR 115 000 000 CADES 3,4% 0711 19/02/2010 138011 791
EUR 50 000 000 CADES 3,25%250413 19/02/2010 52554 490
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EUR 18 000 000 CADES3,625%250415 19/02/2010 19 027 626
EUR 15000 000 CADES 4%251019 19/02/2010 15406 316
EUR 50 000 000 KREDITANS 5,25%12 25/01/2010 55303 296
EUR 100 000 000 KFW 3,875%13 25/01/2010 106 806 366

TOTAL/ TOTAL | INSGESAMT | TOTALE | TOTAL /| TOTAL /| XYNOAO 1856 916 830

Au 30 novembre 2009, le Fonds est engagé dans des opérations de prise en pension pour lesquelles, a travers le compartiment
BNP Paribas InstiCash EUR Government, les titres suivants ont été pris en pension :

EUR 56 000 000 SFEF3%101210 10/12/2009 58 671 640
EUR 35000 000 EIB 3,625%151011 11/12/2009 36 579 064
EUR 50 000 000 KREDITANS 5,25%12 25/01/2010 55303 297
EUR 50 000 000 SFEF 3%070414 19/02/2010 51754422
EUR 20 080 000 OAT4%251013 30/11/2009 21546 382
EUR 20 000 000 BTAN 2,50% 01/14 30/11/2009 20 660 520
EUR 25000 000 BTAN 3.75% 09/10 30/11/2009 25 800 649
EUR 25060 000 OAT8,5%261212 30/11/2009 32002 425
EUR 33457 000 OATIND2,25%250720 30/11/2009 40701 397
EUR 10 000 000 BTAN 1,25%0710IPCH 01/12/2009 11 010 000
EUR 26 688 000 OAT5%250412 01/12/2009 29 690 400

TOTAL / TOTAL | INSGESAMT | TOTALE | TOTAL /| TOTAL | XYNOAO 383 720 196

Note 6. Taux de change au 30 novembre 2009

Les taux de change utilisés pour la conversion des actifs et passifs du Fonds libellés dans une autre monnaie que 1’euro sont les
suivants :

1 Livre sterling (GBP) = 1,09313511 euros (EUR)
1 Dollar américain (USD) 0,66606721 euros (EUR)
1 Franc suisse (CHF) 0,66326192 euros (EUR)
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Note 7. Contrats de swaps de taux d’intérét au 30 novembre 2009

Les contrats de swaps de taux d’intérét en cours au 30 novembre 2009 sont détaillés ci-apres :

BNP Paribas InstiCash EUR

149 095 899,00 EUR EONIA SOCIETE GENERALE 231102 28/12/2009

149 095 899,00 EUR 0,68 CARDIF ASSET MANAGEMENT (442 152) 28/12/2009

178 931 258,00 EUR EONIA BNP PARIBAS 269 656 30/12/2009

178 931 258,00 EUR 0,665 CARDIF ASSET MANAGMENT (505 704) 30/12/2009
TOTAL / TOTAL | INSGESAMT | TOTALE | TOTAL | TOTAL | XYNOAO (447 099)

BNP Paribas InstiCash USD

49 894 639,00 USD FED BNP PARIBAS 11 006 24/03/2010
49 894 639,00 USD 0,225 CARDIF ASSET MANAGEMENT (20 893) 24/03/2010
74 843 603,00 uUsD FED SOCIETE GENERALE 15407 29/03/2010
74 843 603,00 usD 0,2025 CARDIF ASSET MANAGEMENT (26 523) 29/03/2010
29934 471,00 USD FED SOCIETE GENERALE 5281 07/04/2010
29934 471,00 USD 0,2125 CARDIF ASSET MANAGEMENT (9 542) 07/04/2010
49921 761,00 usD FED SOCIETE GENERALE 8 806 07/04/2010
49921 761,00 usD 0,2115 CARDIF ASSET MANAGEMENT (15 838) 07/04/2010
39919 274,00 USD FED BNP PARIBAS 5423 19/04/2010
39919 274,00 USD 0,22 CARDIF ASSET MANAGEMENT (10 246) 19/04/2010
34 895 913,00 USD FED SOCIETE GENERALE 4740 19/04/2010
34 895 913,00 USD 0,2175 CARDIF ASSET MANAGEMENT (8 855) 19/04/2010
49 915 462,00 USD FED SOCIETE GENERALE 6614 20/04/2010
49 915 462,00 USD 0,2175 CARDIF ASSET MANAGEMENT (12 364) 20/04/2010
TOTAL/ TOTAL | INSGESAMT | TOTALE | TOTAL | TOTAL | XYNOAO (46 984)
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sement a C

BNP Paribas InstiCash CHF

6 000 000,00 CHF SWI SOCIETE GENERALE 483 20/05/2010

6 000 000,00 CHF 0,1 CARDIFF ASSET MANAGEMENT (1167) 20/05/2010

6000 000,00 CHF SWI SOCIETE GENERALE 483 22/04/2010

6000 000,00 CHF 0,1 CARDIFF ASSET MANAGEMENT (1 166) 22/04/2010
TOTAL/ TOTAL | INSGESAMT | TOTALE | TOTAL | TOTAL | XYNOAO (1367)

Note 8. Contrats de swaps de devises au 30 novembre 2009
Les contrats de swaps de devises en cours au 30 novembre 2009 sont détaillés ci-apres :

BNP Paribas InstiCash CHF

12102 718,29 CHF 0,04485 SOCIETE GENERALE 1010 18/12/2009

7992 734,38 EUR 0,385 (8 625) 18/12/2009

22 677 506,36 CHF 0,04 SOCIETE GENERALE 1829 24/12/2009

14 985 763,52 EUR 0,38 (15724) 24/12/2009
TOTAL/ TOTAL | INSGESAMT | TOTALE | TOTAL | TOTAL /| YYNOAO (21 510)
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Total Expense Ratio (TER)

Le Total Expense Ratio correspond a la somme de la Commission de Gestion et Autres Frais de la période rapportée a la
moyenne des actifs nets de la catégorie d’actions. La Commission de gestion est calculée sur la moyenne des actifs nets du
mois écoulé de chaque catégorie d’actions. Les Autres Frais comprennent I’ensemble des autres frais (auditeur, publication de la
valeur nette d’inventaire, taxe d’abonnement...) et commissions (Banque Dépositaire, Société de Gestion...) a I’exception des
frais et commissions liés aux transactions.

Pour obtenir le Total Expense Ratio annuel, deux méthodes sont appliquées:

- Lapremiére consiste a prendre les frais et commissions le composant depuis le début de I’exercice et a les annualiser (méthode
classique).

- La deuxi¢me méthode prend en considération les frais et commissions réels des douze derniers mois écoulés (conformément
a la réglementation suisse).

Les TER calculés prennent le cas échéant également en compte dans les Autres Frais, les frais des fonds sous-jacents nets des
rétrocessions de frais de gestion reversées par les sociétés de gestion de ces fonds.

Dans le cas particulier de compartiments ou catégories d’actions lancés en cours d’exercice, les TER ont été calculés sur la base
des Commissions de Gestion et Autres Frais constatés depuis le lancement du compartiment/de la catégorie extrapolés sur une
période de 12 mois, conformément a la réglementation suisse.

TER selon méthode classique / TER - conventional method of calculation | TER - klassische Berechnungsmethode /
TER - metodo di calcolo classico | TER seguin método clasico | TER seguindo método classico | TER obupwva ue tnv
Klaoiki péfodo

Compartiments / Catégories / TER avec ission de perfor / Commission de performance /
Sub-funds | Categories | TER with performance fee | Performance fee |
Teilfonds | Kategorien | TER mit Performancegebiihr | Performancegebiihr |
Comparti | Categorie | TER commissione di performance inclusa | Commissione di performance |
Compartimentos | Categorias | TER con comision de rentabilidad | Comisién de rentabilidad |
Compartimentos | Categorias | TER com comissio de desempenho | Comissdo de d. ipenho |
Tutjuara Kaznyopies TER pe npourjOsia amédoons IpomijOsia anédoons
BNP PARIBAS INSTICASH EUR Classic C 0,6267 % -

Institutions 0,1700 % -

M 0,1000 % -

Privilege 0,4000 % -

Institutions Distribution 0,1700 % -
BNP PARIBAS INSTICASH GBP Classic C 0,5957 % -

Institutions 0,1782 % -

M 0,0944 % -

Privilége 0,3587 % -
BNP PARIBAS INSTICASH USD Classic C 0,3799 % -

Institutions 0,1500 % -

M 0,1000 % -

Privilege 0,2867 % -

Institutions Distribution 0,1500 % -
BNP PARIBAS INSTICASH CHF Classic C 0,1100 % -

Institutions 0,0700 % -

M 0,0600 % -

Privilége 0,0895 % -
BNP PARIBAS INSTICASH EUR Government | Classic C 0,2455 % -

Institutions 0,1800 % -

M 0,0543 % -

Privilege 0,1637 % -
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TER conformément a la réglementation suisse / TER - calculation as stipulated by Swiss legislation | TER - Berechnung
gemiifi den Schweizer Regeln | TER conformemente alla normativa svizzera | TER conforme a la legislacion suiza /
TER em conformidade com a legislacdo sui¢a | TER cbupwva ue t1g KavovieTikés olatdéels mov 1eyvovy oty Elfetio

Compartiments / Catégories / TER avec commission de performance / Commission de performance /
Sub-funds / Categories | TER with performance fee | Performance fee |
Teilfonds | Kategorien | TER mit Performancegebiihr | Performancegebiihr |
Comparti | Categorie | TER commissione di performance inclusa / Commissione di performance |
Compartimentos | Categorias | TER con comision de rentabilidad | Comision de rentabilidad |
Compartimentos | Categorias | TER com issdo de di ipenho | Comissdo de desempenho |
Tuijpaza Karnyopics TER ue mpouijbsia anddocns Hlpounbsio. amédooons
BNP PARIBAS INSTICASH EUR Classic C 0,6376 % -

Institutions 0,1670 % -

M 0,0956 % -

Privilege 0,4020 % -

Institutions Distribution 0,1533 % -
BNP PARIBAS INSTICASH GBP Classic C 0,6201 % -

Institutions 0,1801 % -

M 0,0927 % -

Privilege 0,3728 % -
BNP PARIBAS INSTICASH USD Classic C 0,4967 % -

Institutions 0,1508 % -

M 0,0958 % -

Privilege 0,3245 % -

Institutions Distribution 0,1299 % -
BNP PARIBAS INSTICASH CHF Classic C 0,1103 % -

Institutions 0,0704 % -

M 0,0603 % -

Privilege 0,0901 % -
BNP PARIBAS INSTICASH EUR Government (*) Classic C 0,2455 % -

Institutions 0,1800 % -

M 0,0543 % -

Privilege 0,1637 % -

(*) Pour les compartiments ayant moins d'un an d'existence les TER ont été extrapolés sur une période de 12 mois.

(*) For the sub-funds that have been in existence for less than one year, the TER have been extrapolated over a 12-month period.

(*) Bei Teilfonds, deren Auflegung weniger als ein Jahr zuriickliegt, wurde die TER auf 12 Monate hochgerechnet.

(*) Per i comparti lanciati da meno di un anno, il TER viene estrapolato su un periodo di 12 mesi.

(*) Para los compartimentos con menos de un aiio de existencia los TER han sido extrapolados sobre un periodo de 12 meses.

(*) Relativamente aos compartimentos com menos de um ano de existéncia, os TER foram extrapolados para um periodo de 12 meses.

(*) N to oo pe didpkeia (wng kdrw tov érovg to. TER ovvdyovai yia ypoviko diaotnua 12 pnvav.
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Portfolio Turnover Ratio (PTR)

Le taux de rotation du portefeuille d’un compartiment est calculé de la fagon suivante :

((Total des achats + Total des ventes) - (Total des souscriptions + Total des rachats)) / I’actif net moyen du compartiment.
Le taux de rotation est calculé sur base des douze derniers mois écoulés.

Les politiques d’investissement des compartiments de BNP Paribas InstiCash prévoient des investissements dans des instruments
a court terme, ce qui implique une rotation importante des titres en portefeuille.

De ce fait, le taux de rotation du portefeuille de ces compartiments ne saurait constituer une donnée représentative pour
I’investisseur.

Le PTR ne préjuge pas des taux de rotation du portefeuille futur.

Compartiments / Sub-funds | Teilfonds | Comparti | Compartimentos | Compartimentos | Tuijy PTR

BNP PARIBAS INSTICASH EUR -849 %
BNP PARIBAS INSTICASH GBP -424 %
BNP PARIBAS INSTICASH USD =759 %
BNP PARIBAS INSTICASH CHF 27 %
BNP PARIBAS INSTICASH EUR Government -460 %
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Notes on the financial statements
as at November 30, 2009

Note 1. Description of the Fund

BNP Paribas InstiCash (“the Fund”) is a “Société Anonyme” incorporated under Luxembourg law and structured as an Open-
ended Investment Company (Société d’Investissement a Capital Variable) pursuant to the part I of the Law of December 20,
2002 (since the Extraordinary General Meeting of December 18, 2003). The Fund was incorporated on June 30, 1998 for an
unlimited period of time.

On November 30, 2009 the Fund comprised five sub-funds, all of them being open for subscriptions:
BNP Paribas InstiCash EUR, expressed in euros (EUR);

BNP Paribas InstiCash GBP, expressed in pounds Sterling (GBP);

BNP Paribas InstiCash USD, expressed in United States dollars (USD);

BNP Paribas InstiCash CHF, expressed in Swiss francs (CHF);

BNP Paribas InstiCash EUR Government, expressed in euros (EUR).

The investment objectives of each sub-fund are to maintain a certain level of liquidity on a daily basis and to preserve the value
of the principal, while providing the investor with the best possible monetary return.

The Directors believe that their investment policies will enable the sub-funds to achieve these objectives although this cannot
be guaranteed.

The sub-funds BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash USD and BNP Paribas
InstiCash CHF will be invested in a diversified portfolio of money-market instruments and short-term bonds, in particular
certificates of deposit, treasury bills, commercial paper, government bonds and floating-rate notes.

The sub-fund BNP Paribas InstiCash EUR Government will be invested in a diversified portfolio of money-market instruments
and fixed-income or floating-rate bonds issued or guaranteed by a Member State of the EU or by one or more supranational
entities indicated in the prospectus.

All the sub-funds also invest in optional and mandatory securities repurchase or reverse repurchase agreements concluded with
first-rate counterparties, as defined in the prospectus. Each sub-fund may also, on an ancillary basis, hold up to 49% of its net
assets in cash.

In each sub-fund, the Fund may issue Shares of the following categories:
- “Classic”: offered to natural persons and corporate entities.

- “Institutions”: reserved for corporate entities subscribing for their own account or on behalf of natural persons within the
framework of a collective savings scheme or any comparable scheme, as well as for UCIs specifically authorised by the Board
of Directors of BNP Paribas InstiCash.

- “M”:reserved, firstly, for specially approved institutional clients and UCIs and, secondly, for investment managers, companies
affiliated to them and for portfolio managers who subscribe solely within the scope of customized portfolio management as
part of a mandate for their institutional clients. These entities and their institutional clients must be specially approved by
BNP Paribas InstiCash.

“Privilége”: offered to natural persons and corporate entities. This category differs from the “Classic” category in that a
specific management fee is charged and a different minimum subscription and holding amount is applied.

“Institutions Distribution”: reserved for corporate entities subscribing for their own account or on behalf of natural persons
within the framework of a collective savings scheme or any comparable scheme, as well as for UCIs specifically authorised
by the Board of Directors of BNP Paribas InstiCash. The “Institutions Distribution” categories of the sub-funds BNP Paribas
InstiCash EUR and BNP Paribas InstiCash USD were launched on March 29, 2006 and July 15, 2008 respectively. For the sub-
funds BNP Paribas InstiCash GBP and BNP Paribas InstiCash EUR Government, the “Institutions Distribution” category will be
launched subsequently. It is characterised by the payment of instalments on dividends. In order to keep the net asset value of this
category stable, it is planned that a significant part, or even the totality, of all the net income from the investments attributable to
the shares of this category should be declared every day as a dividend and be distributed monthly in order to keep the net asset
value of the distributing shares at the initial subscription price. The dividends paid out will be automatically re-invested in new
shares or, if the shareholder so requests, be credited to a separate account. By pursuing the investment policy and by using the
straight-line depreciation evaluation method applicable to this category, as for the sub-funds as a whole, the sub-fund seeks to
achieve the objectives of capital preservation, liquidity of the sums invested and linear performance.
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Note 2. Principal and significant accounting policies

The financial statements of the Fund are made in accordance with the regulatory requirements and the accounting policies
generally admitted in the Grand Duchy of Luxembourg. The financial statements of BNP Paribas InstiCash represent the sum of
the financial statements of each sub-fund of the Fund.

These financial statements have been drawn up in euros (EUR) by converting the financial statements of each sub-fund using
the exchange rates in effect at the balance sheet date (see Note 6). The financial statements of the Fund have been drawn up on
the basis of the last net asset value calculated during the financial year/period, which was November 30, 2009. Abbreviations in
the statement of securities portfolio are the following:

ZC = Zero coupon
FLR = floating rate

2.1 Foreign Currencies

The financial statements of each sub-fund of the Fund are expressed in the working currency of the sub-fund and its accounting
records are maintained in that currency. Assets and liabilities in other currencies are recorded in the currency of the sub-fund
based on the exchange rate in effect at the balance sheet date. Income and expenses in other currencies are recorded in the
currency of the sub-fund based on the exchange rate in effect at the date of the transaction.

The resulting exchange differences are recorded in the statement of operations and changes in net assets.

The consolidated accounts are expressed in euros (EUR) and are provided for information purposes only. For the purposes of
consolidation the corresponding items in the statements of the sub-fund are converted into euros at the exchange rates prevailing
at balance sheet date.

2.2 Valuation of investments

The value of investment securities which are quoted on a stock exchange or any other regulated market is determined on the
basis of the last known closing price on the valuation day. When a security is quoted or traded on more than one stock exchange
or other regulated market, the last-known closing price on the most important market for the security is used. If a security is not
traded or officially quoted on any official stock exchange or any other regulated market or, in the case of a security so traded
or quoted, if the last available price does not reflect the security’s fair value, it is valued on the basis of its probable realization
value estimated with caution and in good faith.

Security transactions are accounted for on the date the securities are purchased or sold. Realized gains or losses on securities
sold are computed on a weighted average cost basis.

The fixed rate bonds with a maturity lower than three months and the floating rate bonds with a less than one year maturity and
of which the coupon is fixed at least quarterly are valued such as money-market instruments.

Where practice allows, liquidity, money market instruments and all other instruments may be valued at nominal value plus any
accrued interest or according to the straight-line depreciation method. If the latter method is used, the portfolio holdings will be
reviewed from time to time under the supervision of the Board of Directors to determine whether a differential exists between
the value of the net assets calculated using market quotations and that calculated on a straight-line depreciation basis.

The results of the valuation according to the straight-line depreciation method are included under the heading “Premium on
negotiable debt securities” in the statement of net assets and under the heading “Interest on securities, cash and swaps” in the
statement of operations and changes in net assets.

2.3 Interest

Interest is recognized on a prorata basis after deduction of any withholding taxes that may be applicable.

37



BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

2.4 Swap transactions

Swap transactions on interest rates are valued at their market value established by reference to the applicable interest rates
curves.

The interest receivable and payable on swap transactions is included in the statement of net assets under the heading “Unrealized
net gain on swaps” or “Unrealized net loss on swaps” and in the statement of operations and changes in net assets under the
heading “Interest on securities, cash and swaps” or “Interest paid on swaps”.

Note 3. Management fees

BNP Paribas InstiCash has appointed BNP Paribas Asset Management Luxembourg as its Management Company
(the “Management Company”).

The Management Company has appointed BNP Paribas Asset Management, Paris as Manager of the different sub-funds.

Until August 29, 2008, the sub-funds BNP Paribas InstiCash GBP and BNP Paribas InstiCash CHF were managed by BNP
Paribas Asset Management U.K. Limited.

At the end of each month, each sub-fund of the Fund pays a management fee to BNP Paribas Asset Management Luxembourg.
This fee is computed on the average net asset value of each sub-fund for the past month at the following maximum annual rates:

“Classic” shares: 0.35% for each sub-fund;

“Privileége” shares: 0.25% for each sub-fund,

“Institutions” shares: 0.15% for each sub-fund;

“Institutions Distribution” shares: 0.15% for BNP Paribas InstiCash EUR and for BNP Paribas InstiCash USD.

The “Institutions Distribution” share category does not exist for BNP Paribas InstiCash CHF. It will be launched subsequently
for the sub-funds BNP Paribas InstiCash GBP and BNP Paribas InstiCash EUR Government.

Any compensation due to the Manager will be paid from the Management Company’s fee.

Note 4. Taxation

a) The Fund
The Fund is governed by the Luxembourg tax laws.

By virtue of the legislation and regulations currently in force, the Fund is subject to the “taxe d’abonnement”. As at the date
of these accounts, the annual rate is 0.05% (except for the sub-funds and share categories whose exclusive object is to invest
in money-market instruments that may benefit from the reduced tax rate of 0.01%. This tax is not payable for the shares of
the categories that satisfy the conditions of article 12 of the Law of December 19, 2003, that is, currently the “Institutions”,
“Institutions Distribution” and “M” share categories of BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas InstiCash USD, BNP Paribas
InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash CHF and BNP Paribas InstiCash EUR Government). The tax is calculated and payable
quarterly, on the basis of the net asset value of the Fund at the end of the quarter under consideration.

No duty or tax will be payable in Luxembourg on the issue of shares in the Fund, with the exception of the fixed tax payable
upon establishment and covering the capital-raising operations. This tax amounts to EUR 1,200.-.

The income collected by the Fund may be liable to a withholding tax in its country of origin and will then be collected by the
Fund after deduction of this levy, which cannot be set off or recovered.
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b) The shareholders of the Fund

Under the current tax regime neither the Fund nor its shareholders are liable for any tax or levy in Luxembourg on their income,
realized or unrealized capital gains, transmission of shares on account of death or distribution in the event of winding up, with the
exception of (i) shareholders who are domiciled, resident in or have a permanent place of business in Luxembourg (ii) certain non-
residents of Luxembourg who own more than 10% of the share capital of the Fund and who dispose of all or part of their shares
within six months of acquiring them, (iii) in certain limited cases, certain ex-residents of Luxembourg who own more than 10% of
the share capital of the Fund and (iv) shareholders who are natural persons and reside in a Member State of the European Union
other than Luxembourg and who receive from a Paying Agent located in Luxembourg savings income relating to an investment in
the Fund, as laid down by the Law of June 21, 2005 transposing into Luxembourg law the Directive 2003/48/CE of June 3, 2003
of the Council of the European Union on Taxation of Savings Income in the form of interest payments. Such income is subject to
a withholding tax at the rate of 15% until June 30, 2008, 20% until June 30, 2011 and 35% from July 1, 2011.

Note 5. Securities reverse repurchase/repurchase agreements

In order to ensure efficient management of the portfolio, the Fund may engage in optional securities repurchase transactions,
which consist of purchasing and selling securities whereby a clause in the agreement entitles the seller to repurchase from the
purchaser the securities sold at a price and at a time stipulated between the two parties at the time the agreement was entered
into or, in mandatory securities reverse repurchase transactions, at the maturity date on which the transferor (counterparty) is
obliged to repurchase the underlying asset, and the Fund is obliged to return the underlying asset, or in mandatory securities
repurchase transactions, at the maturity date on which the Fund is obliged to repurchase the underlying asset, while the transferee
(counterparty) is obliged to return the underlying asset.

The Fund may act either as purchaser or seller in reverse repurchase/repurchase transactions. The Fund may purchase or sell
securities in the context of a reverse repurchase/repurchase agreement only if its counterparty is a first-rate financial institution
subject to prudential supervisory regulations deemed by the CSSF to be equivalent to those laid down by European Union
legislation.

For the sub-fund BNP Paribas InstiCash EUR, the account “Interest on securities, cash and swaps” includes an amount of
EUR 2 878 207 relating to interest collected on reverse repurchase transactions.

For the sub-fund BNP Paribas InstiCash EUR Government, the account “Interest on securities, cash and swaps” includes an
amount of EUR 613 036 relating to interest earned on securities reverse repurchase transactions.

As at November 30, 2009 the Fund was engaged in securities reverse repurchase transactions for which the following securities
were lent/borrowed through the sub-fund BNP Paribas InstiCash EUR:
See tables on pages 29-30.

As at November 30, 2009, the Fund was engaged in securities reverse repurchase transactions for which the following securities
were lent/borrowed through the sub-fund BNP Paribas InstiCash EUR Government:
See table on page 30.

Note 6. Exchange rates as at November 30, 2009

The exchange rates used for the conversion of the Fund’s assets and liabilities not denominated in EUR are as follows:

1 Pound Sterling (GBP) =1.09313511 euros (EUR)
1 US dollar (USD) =0.66606721 euros (EUR)
1 Swiss franc (CHF) =0.66326192 euros (EUR)

Note 7. Interest-rate swap contracts as at November 30, 2009

The interest-rate swap contracts outstanding at November 30, 2009 are detailed below:

BNP Paribas InstiCash EUR
See table on page 31.

BNP Paribas InstiCash USD
See table on page 31.

BNP Paribas InstiCash CHF
See table on page 32.
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Note 8. Currency swap contracts as at November 30, 2009

Currency swap contracts outstanding at November 30, 2009 are detailed below:

BNP Paribas InstiCash CHF
See table on page 32.
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Total Expense Ratio (TER)

The Total Expense Ratio (TER) corresponds to the sum of the Management Fee and Other Expenses for the period expressed
as a ratio of the average net assets of the share category. The Management Fee is calculated on the average net assets of the
past month for each share category. The Other Expenses include all the other expenses (auditing, publication of net asset value,
taxe d’abonnement, etc.) and fees (Custodian Bank, Management Company, etc.) except for transaction-related expenses and
commissions.

In order to obtain the annual Total Expense Ratio, two methods are applied:

- the first consists of taking the constituent expenses and fees which have been incurred since the beginning of the financial year
and annualizing them (conventional method);

- the second method takes into consideration the actual expenses and fees incurred over the past twelve months (as stipulated
by Swiss legislation).

The TERs that have been calculated also take into account, as applicable, under Other Expenses the expenses of the underlying
funds less the retrocessions of management fees made by the management companies of these funds.

In the special case of sub-funds or share categories launched in the course of the financial year, the TERs have been calculated
on the basis of the Management Fees and Other Expenses recorded since the sub-fund/category was launched and extrapolated
over a 12-month period in accordance with the Swiss regulations.

TER - conventional method of calculation
See table page 33.

TER - calculation as stipulated by Swiss legislation
See table page 34.
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Portfolio Turnover Ratio (PTR)

The Portfolio Turnover Ratio (PTR) of a sub-fund is calculated as follows:

((Total purchases + Total sales) — (Total subscriptions + Total redemptions)) / average net assets of the sub-fund.
The turnover rate is calculated on the basis of the past twelve months.

The investment policies of the BNP Paribas InstiCash sub-funds provide for investments in short-term instruments, which
implies a substantial turnover of the securities in the portfolio.

Consequently the portfolio turnover ratio of these sub-funds cannot constitute a representative item of data for the investor.

The PTR is not a guide to future portfolio turnover rates.

See table on page 35.
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Erlauterungen zum Finanzausweis
zum 30. November 2009

Erlauterung 1. Beschreibung des Fonds

BNP Paribas InstiCash (,,der Fonds”) ist eine Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital (Société d’Investissement a Capital
Variable), die in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht gegriindet wurde und seit der Au3erordentlichen
Hauptversammlung der Aktionére am 18. Dezember 2003 Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002 unterliegt.
Der Fonds wurde am 30. Juni 1998 auf unbestimmte Dauer gegriindet.

Am 30. November 2009 enthilt der Fonds fiinf Teilfonds, die alle zur Zeichnung offen stehen:

BNP Paribas InstiCash EUR, auf Euro (EUR) lautend;

BNP Paribas InstiCash GBP, auf Pfund Sterling (GBP) lautend;
BNP Paribas InstiCash USD, auf US-Dollar (USD) lautend,

BNP Paribas InstiCash CHF, auf Schweizer Franken (CHF) lautend;
BNP Paribas InstiCash EUR Government, auf Euro (EUR) lautend.

Ziel jedes Teilfonds ist die Sicherstellung einer gewissen taglichen Liquiditit, der Kapitalerhalt und die Erzielung der bestmoglichen
Rendite fiir die Anleger.

Der Verwaltungsrat ist tiberzeugt, dass die Teilfonds diese Ziele durch ihre Anlagepolitik erreichen werden, auch wenn hierfiir keine
Garantie gegeben werden kann.

Die Teilfonds BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash USD und BNP Paribas
InstiCash CHF investieren in ein diversifiziertes Portfolio aus Geldmarktanlagen und kurzfristigen Schuldverschreibungen,
insbesondere Einlagenzertifikate, kurzfristige unbesicherte Schuldtitel, Commercial Paper sowie variabel verzinste Staats- und
Unternehmensanleihen.

Der Teilfonds BNP Paribas InstiCash EUR Government investiert in ein diversifiziertes Portfolio aus Geldmarktanlagen und fest-
oder variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, die von Staaten der Europdischen Union oder einer oder mehrerer der im
Prospekt genannten supranationalen Institutionen emittiert wurden oder garantiert werden.

Dariiber hinaus legen alle Teilfonds in unechte oder echte Pensionsgeschifte an, die mit wie im Prospekt definierten erstklassigen
Kontrahenten abgeschlossen wurden. Ferner kann jeder Teilfonds voriibergehend bis zu 49% seines Nettovermdgens in Form von
liquiden Mitteln halten.

Innerhalb jedes Teilfonds kann der Fonds Aktien der folgenden Kategorien ausgeben:
- ,,Classic”: wird natiirlichen und juristischen Personen angeboten.

- ,Institutions”: ist juristischen Personen vorbehalten, die fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung natiirlicher Personen im
Rahmen eines Kollektivsparplans oder vergleichbaren Sparplans zeichnen sowie solchen OGA, die vom Verwaltungsrat von BNP
Paribas InstiCash ausdriicklich autorisiert sind.

»M?”: ist einerseits ausdriicklich zugelassenen institutionellen Kunden und OGA sowie andererseits Vermdgensverwaltern und
mit thnen verbundenen Unternehmen sowie Portfoliomanagern vorbehalten, die nur im Rahmen der ihnen {ibertragenen Verwaltung
von Einzelportefeuilles im Auftrag institutioneller Anleger zeichnen. Diese Institutionen und deren institutionelle Kunden miissen
von BNP Paribas InstiCash gesondert zugelassen werden.

- ,Privilege”: wird natiirlichen und juristischen Personen angeboten. Diese Kategorie unterscheidet sich von der Kategorie
,Classic” durch eine spezifische Managementgebiihr, einen Mindestzeichnungsbetrag und einen Mindestanteilsbestand.

- ,Institutions Distribution”: ist juristischen Personen vorbehalten, die fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung natiirlicher
Personen im Rahmen eines Kollektivsparplans oder vergleichbaren Sparplans zeichnen sowie solchen OGA, die vom Verwaltungsrat
von BNP Paribas InstiCash ausdriicklich autorisiert sind. Die Kategorien ,,Institutions Distribution” der Teilfonds BNP Paribas
InstiCash EUR und BNP Paribas InstiCash USD wurden am 29. Mérz 2006 bzw. am 15. Juli 2008 aufgelegt. Fiir die Teilfonds
BNP Paribas InstiCash GBP und BNP Paribas InstiCash EUR Government wird die Kategorie ,,Institutions Distribution” zu
einem spdteren Zeitpunkt aufgelegt. Die Besonderheit dieser Kategorie besteht in der Ausschiittung von Abschlagsdividenden.
Um den Nettoinventarwert dieser Kategorie stabil zu halten, wird ein beachtlicher Teil, wenn nicht gar die Gesamtheit aller
Nettoanlageertrége, die den Aktien dieser Kategorie zuzurechnen sind, tdglich als Dividende erklért und monatlich ausgeschiittet,
um den Nettoinventarwert auf dem Niveau des Erstzeichnungspreises der ausschiittenden Aktien dieser Kategorie zu stabilisieren.
Die ausgeschiitteten Dividenden werden automatisch in neue Aktien investiert oder auf Antrag des Aktiondrs einem separaten Konto
gutgeschrieben. Die Anlagepolitik und die fiir diese Kategorie sowie alle Teilfonds geltende Bewertungsmethode der linearen
Abschreibung verfolgt das Ziel des Kapitalerhalts, der Liquiditét der investierten Vermogenswerte und einer steten Rendite.
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Erliduterung 2. Wichtigste Grundsitze der Rechnungslegung

Die Finanzausweise des Fonds werden nach den im GroBherzogtum Luxemburg geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
und allgemein anerkannten Praktiken des Rechnungswesens aufgestellt. Im Finanzausweis von BNP Paribas InstiCash werden
die Finanzausweise aller Teilfonds des Fonds konsolidiert.

Die Finanzausweise des Fonds werden in Euro (EUR) aufgestellt; hierfiir werden die Finanzausweise der einzelnen Teilfonds
zu den jeweils geltenden Schlusskursen umgerechnet (siche Erlduterung 6). Der Halbjahresabschluss des Fonds wurde auf der
Grundlage des letzten im Laufe des Berichtszeitraums berechneten Nettoinventarwerts (vom 30. November 2009) aufgestellt.

In der Aufstellung des Wertpapierbestands sind folgende Abkiirzungen verwendet:

zc¢ = Nullkuponanleihen
FLR = variabler Zinssatz

2.1 Wihrungsumrechnung

Die Finanzausweise der Teilfonds des Fonds werden in der Wahrung des Teilfonds aufgestellt, und die Konten werden in
dieser Wiahrung gefiihrt. Aktiva und Passiva, die auf eine andere als die Wahrung des Teilfonds lauten, werden zum jeweiligen
Schlusskurs in die Wahrung des Teilfonds umgerechnet. Ertrage und Aufwendungen, die auf eine andere als die Wahrung des
Teilfonds lauten, werden zu dem am Tag der Transaktion giiltigen Wechselkurs in die Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Sich aus dieser Umrechnung ergebende Wechselkursgewinne oder -verluste gehen in die Aufwands- und Ertragsrechnung und
Verdnderungen des Nettovermdgens ein.

Die konsolidierten Abschliisse werden in Euro (EUR) aufgestellt und nur zu Informationszwecken dargestellt. Zu Zwecken der
Konsolidierung werden die Positionen der Finanzausweise der einzelnen Teilfonds zu den jeweils geltenden Schlusskursen in
EUR umgerechnet.

2.2 Wertpapierbestand

An einer Wertpapierborse notierte oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere werden zum letzten
bekannten Schlusskurs des Bewertungstages bewertet. Wird das Wertpapier an mehreren Borsen notiert bzw. an mehreren
geregelten Mérkten gehandelt, wird der letzte bekannte Schlusskurs der Borse angewandt, die den Hauptmarkt des betreffenden
Wertpapiers darstellt. Soweit im Portfolio gehaltene Wertpapiere am Bewertungstag nicht an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert bzw. gehandelt werden oder wenn fiir an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt notierte
bzw. gehandelte Wertpapiere der Preis fiir den tatsdchlichen Wert dieser Vermogenswerte nicht reprisentativ ist, werden diese
auf der Grundlage des vorsichtig und nach gutem Glauben geschitzten wahrscheinlichen Realisierungswerts bewertet.

Die Wertpapiergeschifte werden an dem Tag verbucht, an dem die Wertpapiere gekauft oder verkauft wurden. Die beim Verkauf
von Wertpapieren realisierten Gewinne oder Verluste werden auf der Grundlage der gewichteten durchschnittlichen Kosten
dieser Wertpapiere berechnet.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von unter drei Monaten und Obligationen mit variabler Verzinsung
mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr, deren Zinssatz mindestens vierteljahrlich festgesetzt wird, gelten als
Geldmarktinstrumente und werden wie diese bewertet.

Sofern moglich, werden Barmittel, Geldmarktinstrumente und alle sonstigen Finanzinstrumente mit ihrem Nennwert zuziiglich
etwa aufgelaufener Zinsen oder nach der Methode der linearen Abschreibung bewertet. Bei Bewertung nach der Methode
der linearen Abschreibung werden die Portfoliobestéinde von Zeit zu Zeit unter Aufsicht des Verwaltungsrats iiberpriift, um
festzustellen, ob die anhand von Marktpreisen und nach der Methode der linearen Abschreibung ermittelten Nettovermdgenswerte
voneinander abweichen.

Das Ergebnis der Bewertung nach der Methode der linearen Abschreibung wird in der Aufstellung des Nettovermdgens unter der
Position ,,Pramie auf handelbare Schuldtitel” und in der Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens
unter der Position ,,Zinsen auf Wertpapiere, Barmittel und Swaps” ausgewiesen.

2.3 Zinsen

Die Zinsen werden periodengerecht verbucht, gegebenenfalls unter Abzug der Quellensteuern.
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2.4 Swap-Transaktionen
Zinsswap-Transaktionen werden mit ihrem Marktwert unter Bezugnahme der jeweiligen Zinskurven bewertet.

Die Zinsforderungen und Zinsverbindlichkeiten aus Swapgeschiften sind in der Aufstellung des Nettovermdgens unter der
Position ,,Nicht realisierter Nettogewinn aus Swaps” bzw. ,,Nicht realisierter Nettoverlust aus Swaps” und in der Aufwands- und
Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens unter der Position ,,Zinsen auf Wertpapiere, Barmittel und Swaps” bzw.
»Zinsen auf Swaps” ausgewiesen.

Erliuterung 3. Verwaltungsgebiithr

BNP Paribas InstiCash hat BNP Paribas Asset Management Luxembourg als Verwaltungsgesellschaft bestellt (die
,» Verwaltungsgesellschaft”).

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNP Paribas Asset Management, Paris als Anlageberater fiir die einzelnen Teilfonds bestellt.

Bis zum 29. August 2008 wurden die Teilfonds BNP Paribas InstiCash GBP und BNP Paribas InstiCash CHF von
BNP Paribas Asset Management U.K. Limited verwaltet.

Jeder Teilfonds des Fonds zahlt jeweils am Monatsende eine Verwaltungsgebiihr an BNP Paribas Asset Management Luxembourg.
Die Gebiihr wird auf das durchschnittliche Nettovermogen des Vormonats des Teilfonds berechnet, wobei folgende jéhrliche
Hochstsitze gelten:

,»Classic”-Aktien: 0,35% fiir jeden Teilfonds;

»Privilege”-Aktien: 0,25% fiir jeden Teilfonds;

HInstitutions”-Aktien: 0,15% fiir jeden Teilfonds;

,Institutions Distribution”-Aktien: 0,15% fiir BNP Paribas InstiCash EUR und fiir BNP Paribas InstiCash USD.

Bei dem Teilfonds BNP Paribas InstiCash CHF gibt es keine ,,Institutions Distribution”-Aktien. Fiir die Teilfonds BNP Paribas
InstiCash GBP und BNP Paribas InstiCash EUR Government wird diese Kategorie zu einem spéteren Zeitpunkt aufgelegt.

Vergiitungen fiir den Anlageberater werden aus den Verwaltungsgebiihren bezahlt.

Erliuterung 4. Besteuerung

a) Der Fonds
Der Fonds unterliegt den luxemburgischen Steuergesetzen.

Aufgrund der derzeit geltenden Gesetze und Vorschriften unterliegt der Fonds der luxemburgischen Zeichnungssteuer (,,Taxe
d’abonnement”). Zum Zeitpunkt dieses Berichts betrdgt der jahrliche Steuersatz 0,05% (eine Ausnahme gilt fiir diejenigen
Teilfonds und Aktienkategorien, deren ausschlieBliches Ziel die Anlage in Geldmarktinstrumenten ist, die in den Genuss
des reduzierten Steuersatzes von 0,01% kommen konnen. Diese Steuer wird nicht erhoben fiir Aktien der Kategorien, die
die Bedingungen von Artikel 12 des Luxemburger Gesetzes vom 19. Dezember 2003 erfiillen, also derzeit fiir die Aktien
,Institutions”, ,, Institutions Distribution” und ,,M” von BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas InstiCash USD, BNP Paribas
InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash CHF und BNP Paribas InstiCash EUR Government). Die Steuer wird vierteljéhrlich auf
der Basis des Nettovermogens des Fonds zum Ende des jeweiligen Quartals berechnet und fillig.

Auf die Ausgabe von Aktien des Fonds werden in Luxemburg keine Abgaben oder Steuern mit Ausnahme einer festen Abgabe
in Hohe von 1.200,- Euro erhoben, die bei Griindung zu entrichten ist und die Kapitaleinbringungen abdeckt.

Die vom Fonds vereinnahmten Ertrige kdnnen in ihrem Ursprungsland einer Quellensteuer unterliegen; in diesem Fall werden
sie vom Fonds nach Einbehalt dieser weder anrechenbaren noch verrechenbaren Quellensteuer vereinnahmt.
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b) Die Aktionére des Fonds

Nach der derzeit geltenden Regelung unterliegen weder der Fonds noch seine Aktiondre in Luxemburg einer Steuer oder
Quellensteuer auf ihre Ertriige, auf die realisierten oder nicht realisierten Kapitalgewinne, auf die Ubertragung der Aktien von
Todes wegen oder auf die Teilung im Falle der Auflosung; Ausnahmen gelten (i) fiir Aktiondre mit Wohnsitz, Aufenthalt oder
stindiger Niederlassung in Luxemburg, (ii) fiir bestimmte nicht in Luxemburg anséssige Personen, die mehr als 10% der Aktien
des Fonds besitzen und die ihre Aktien innerhalb von sechs Monaten nach Erwerb ganz oder teilweise verdauBern, (iii) in einigen
wenigen Fillen fiir bestimmte frither in Luxemburg ansdssige Personen, die mehr als 10% der Aktien des Fonds besitzen und
(iv) fur natiirliche Personen mit Wohnsitz in einem Mitgliedsstaat der Européischen Union auler Luxemburg, die von einer
in Luxemburg ansdssigen Zahlstelle Zinsertrdge aus Anlagen in den Fonds erhalten: Nach dem Luxemburger Gesetz vom
21. Juni 2005, mit dem die Richtlinie 2003/48/EG des Rates der Europdischen Union vom 3. Juni 2003 betreffend die Besteuerung
von Zinsertragen in luxemburgisches Recht umgesetzt wurde, unterliegen solche Ertrdge einer Quellensteuer von 15% bis zum
30. Juni 2008, 20% bis zum 30. Juni 2011 und 35% ab dem 1. Juli 2011.

Erliduterung 5. Unechte und echte Pensionsgeschifte

Zum Zwecke der Portfolioverwaltung kann der Fonds unechte Pensionsgeschifte titigen. Dabei handelt es sich um den Kaufund
Verkauf von Wertpapieren, wobei der Verkdufer das Recht hat, die verkauften Wertpapiere vom Kéufer zu einem zwischen den
beiden Vertragsparteien bei Vertragsabschluss vereinbarten Preis und Zeitpunkt zuriickzukaufen. Der Fonds kann zudem echte
Pensionsgeschéfte titigen, bei denen der Pensionsgeber verpflichtet ist, die iibertragenen Vermdgenswerte zuriickzunehmen,
wihrend der Pensionsnehmer zur Riickiibertragung des tibertragenen Vermogenswerts verpflichtet ist. Bei derartigen Geschéften
kann der Fonds sowohl als Pensionsgeber als auch als Pensionsnehmer auftreten.

Beiunechten oder echten Pensionsgeschéften kann der Fonds sowohl als Kaufer als auch als Verkdufer agieren. Er darf Wertpapiere
im Rahmen von unechten bzw. echten Pensionsgeschéften nur kaufen oder verkaufen, wenn es sich bei der Gegenpartei um ein
Finanzinstitut mit hoher Bonitit handelt, das einer sorgfaltigen Aufsicht untersteht, welche der Luxemburger Aufsichtsbehdrde
zufolge derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist.

Beim Teilfonds BNP Paribas InstiCash EUR enthélt die Position ,.Zinsen auf Wertpapiere, Barmittel und Swaps”
Zinsertrdge aus Pensionsgeschéften in Hohe von EUR 2 878 207.

Beim Teilfonds BNP Paribas InstiCash EUR Government enthélt die Position ,,Zinsen auf Wertpapiere, Barmittel und Swaps®
Zinsertrdge aus Pensionsgeschéften in Hohe von EUR 613 036.

Zum 30. November 2009 hatte der Fonds iiber den Teilfonds BNP Paribas InstiCash EUR Pensionsgeschéfte mit folgenden
Wertpapieren abgeschlossen.
Siehe Tabellen S. 29-30.

Zum 30. November 2009 hatte der Fonds iiber den Teilfonds BNP Paribas InstiCash EUR Government Pensionsgeschifte mit
folgenden Wertpapieren abgeschlossen.

Siehe Tabelle S. 30.

Erliduterung 6. Wechselkurse zum 30. November 2009

Die Umrechnung der nicht auf Euro lautenden Aktiva und Passiva des Fonds erfolgte zu nachstehenden Wechselkursen:

1 Pfund Sterling (GBP) =1,09313511 Euro (EUR)
1 US-Dollar (USD) =0,66606721 Euro (EUR)
1 Schweizer Franken (CHF) =0,66326192 Euro (EUR)

Erliuterung 7. Zinsswapvertrige zum 30. November 2009

Zum 30. November 2009 bestanden folgende Zinsswapvertrige:

BNP Paribas InstiCash EUR
Siehe Tabelle S. 31.

BNP Paribas InstiCash USD
Siehe Tabelle S. 31.

BNP Paribas InstiCash CHF
Siehe Tabelle S. 32.
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Erlauterung 8. Wihrungsswaps zum 30. November 2009
Zum 30. November 2009 bestanden folgende Wéhrungsswaps:

BNP Paribas InstiCash CHF
Siehe Tabelle S. 32.
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Gesamtkostenaufwand (TER)

Die Total Expense Ratio (TER) entspricht der Summe der Verwaltungsgebiihr und der sonstigen Aufwendungen des
Berichtszeitraums, bezogen auf das durchschnittliche Nettovermogen der jeweiligen Aktienkategorie. Die Verwaltungsgebiihr
wird ausgehend von dem im abgelaufenen Monat bestehenden durchschnittlichen Nettovermdgen jeder Aktienkategorie
berechnet. Die Position ,,Ubrige Aufwendungen” enthilt simtliche iibrigen Kosten (Abschlusspriifer, Veroffentlichung des
Nettoinventarwerts, Taxe d’abonnement usw.) und Gebiihren (Depotbank, Verwaltungsgesellschaft usw.) mit Ausnahme der
Kosten und Gebiihren im Zusammenhang mit den Transaktionen.

Zur Berechnung der jahrlichen Total Expense Ratio werden zwei Methoden angewandt:

- Die erste Berechnungsmethode legt die Aufwendungen und Gebiihren seit Beginn des Berichtsjahres zugrunde, die dann
annualisiert werden (klassische Methode).

- Die zweite Berechnungsmethode beriicksichtigt die in den letzten zwdlf Monaten tatsdchlich aufgelaufenen Kosten und
Gebiihren (gemil den Schweizer Regeln).

Gegebenenfalls enthillt der errechnete Gesamtkostenaufwand unter ,,Ubrige Aufwendungen” auch die Kosten der Basisfonds
nach Abzug der von den Verwaltungsgesellschaften dieser Fonds riickerstatteten Verwaltungskosten.

Im besonderen Fall von Teilfonds oder Aktienkategorien, die wahrend des Berichtsjahres aufgelegt wurden, wurden die TER
gemil den Schweizer Vorschriften auf Basis der seit Auflegung des Teilfonds/der Kategorie ermittelten und auf zwolf Monate
hochgerechneten Verwaltungsgebiihren und {ibrigen Aufwendungen berechnet.

TER - klassische Berechnungsmethode
Siehe Tabelle S. 33.

TER — Berechnung geméif} den Schweizer Regeln
Siehe Tabelle S. 34.
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Portfolio Turnover Ratio (PTR)
Der Portfolioumsatz eines Teilfonds wird nach folgender Formel berechnet:

((Wertpapierkéufe insgesamt + Wertpapierverkédufe insgesamt) — (Zeichnungen insgesamt + Riicknahme von Aktien insgesamt))
/ Durchschnittliches Nettovermogen des Teilfonds.

Der Portfolioumsatz wird auf Basis der letzten zwo6lf Monate berechnet.

Die Anlagepolitik der BNP Paribas InstiCash-Teilfonds verlangt Investitionen in kurzfristige Instrumente, was wiederum einen
hohen Portfolioumschlag impliziert.

PTR-Angaben fiir die Wertpapierbestinde dieser Teilfonds sind folglich nicht reprisentativ.

Die Angaben zum Portfolioumsatz beziehen sich auf die Vergangenheit und erlauben keine Folgerungen iiber den kiinftigen
Portfolioumsatz.

Siehe Tabelle S. 35.
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Note relative ai rendiconti finanziari
al 30 novembre 2009

Nota 1. Descrizione del Fondo

BNP Paribas InstiCash (“il Fondo”) ¢ una societa anonima di diritto lussemburghese strutturata sotto forma di Société
d’Investissement a Capital Variable conformemente alle disposizioni della Parte I della legge del 20 dicembre 2002 (a far data
dall’Assemblea generale straordinaria degli Azionisti del 18 dicembre 2003). 11 Fondo risulta immatricolato il 30 giugno 1998
per una durata illimitata.

Al 30 novembre 2009, il Fondo possiede cinque comparti, tutti aperti alle sottoscrizioni:

BNP Paribas InstiCash EUR, denominato in euro (EUR),

BNP Paribas InstiCash GBP, denominato in lire sterline (GBP),

BNP Paribas InstiCash USD, denominato in dollari americani (USD),
BNP Paribas InstiCash CHF, denominato in franchi svizzeri (CHF),
BNP Paribas InstiCash EUR Government, denominato in euro (EUR).

Ogni comparto ha l'obiettivo di assicurare un determinato livello di liquidita su base giornaliera e di preservare il valore del
capitale, conseguendo al contempo il massimo rendimento monetario possibile per I’investitore.

Pur non potendolo garantire, gli amministratori ritengono che le politiche d’investimento perseguite permetteranno ai comparti
di raggiungere tali obiettivi.

I comparti BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash USD e BNP Paribas InstiCash
CHEF saranno investiti in un portafoglio diversificato di strumenti monetari e titoli obbligazionari a breve scadenza, in particolare
in certificati di deposito, titoli di tesoreria, commercial paper, titoli di Stato e obbligazioni a tasso variabile.

11 comparto BNP Paribas InstiCash EUR Government investe in un portafoglio diversificato di strumenti monetari e di titoli
obbligazionari a reddito fisso o variabile, emessi o garantiti da uno Stato membro dell’Unione europea oppure da uno o piu degli
organismi sovranazionali indicati nel Prospetto informativo.

Tutti i comparti investono inoltre in contratti di pronti contro termine o di acquisto/riacquisto inverso conclusi con le controparti
di prim’ordine definite nel Prospetto. Ogni comparto puo altresi, a titolo accessorio, detenere fino al 49% dei suoi attivi netti
sotto forma di liquidita.

In ciascun comparto, il Fondo puo emettere le seguenti categorie di azioni:
- “Classic”: offerte alle persone fisiche ed alle persone giuridiche.

- “Institutions”: riservate alle persone giuridiche che investono per proprio conto o per conto di persone fisiche nel quadro
di un regime di risparmio collettivo o di un regime analogo, nonché agli OIC specificamente autorizzati dal Consiglio di
Amministrazione di BNP Paribas InstiCash.

- “M”: riservate da un lato ai clienti istituzionali e agli OIC all'uopo autorizzati e, dall'altro, ai gestori, alle loro filiali ed a
gestori di portafoglio che sottoscrivono esclusivamente nell’ambito di mandati di gestione individualizzata per conto di clienti
istituzionali. Tali entita e i loro clienti istituzionali devono essere specificamente autorizzati da BNP Paribas InstiCash.

- “Privilége”: offerte alle persone fisiche ed alle persone giuridiche. Questa categoria differisce dalla categoria “Classic” per
la diversa commissione di gestione applicata e per il livello minimo di sottoscrizione e possesso.

“Institutions Distribution”: riservate alle persone giuridiche che investono per proprio conto o per conto di persone fisiche
nel quadro di un regime di risparmio collettivo o di un regime analogo, nonché agli OIC specificamente autorizzati dal Consiglio
di Amministrazione di BNP Paribas InstiCash. Le categorie “Institutions Distribution” dei comparti BNP Paribas InstiCash
EUR e BNP Paribas InstiCash USD sono state lanciate rispettivamente il 29 marzo 2006 e il 15 luglio 2008. Per i comparti
BNP Paribas InstiCash GBP ¢ BNP Paribas InstiCash EUR Government, la categoria “Institutions Distribution” sara lanciata
successivamente. Si caratterizza per il versamento di acconti sui dividendi. Affinché il valore patrimoniale netto di questa
categoria sia stabile, ¢ infatti previsto che una quota significativa, e persino ’integrita, dei proventi netti degli investimenti
attribuibili alle azioni di questa categoria sia dichiarata ogni giorno come dividendo e venga distribuita mensilmente al fine di
mantenere il valore patrimoniale netto delle azioni di distribuzione al prezzo di sottoscrizione iniziale. I dividendi distribuiti
sono automaticamente reinvestiti in nuove azioni o, qualora 1’azionista ne faccia richiesta, accreditati su un conto separato.
Attraverso la politica d’investimento predisposta e il metodo di valutazione dell’ammortamento lineare applicabile non solo
a questa categoria, ma anche ai comparti nel loro insieme, i gestori intendono conseguire gli obiettivi prefissi in materia di
preservazione del capitale, liquidita dei titoli del portafoglio e performance lineare.
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Nota 2. Principi contabili significativi

Irendiconti finanziari del Fondo sono redatti conformemente alle disposizioni regolamentari e alle pratiche contabili generalmente
ammesse nel Granducato del Lussemburgo. I rendiconti finanziari consolidati di BNP Paribas InstiCash rappresentano la somma
dei rendiconti finanziari di ciascun comparto del Fondo.

Sono espressi in euro (EUR) tramite la conversione dei rendiconti finanziari dei singoli comparti al tasso di cambio prevalente
alla chiusura (vedi Nota 6). Il rendiconto finanziario del Fondo ¢ stato presentato sulla base dell’ultimo valore patrimoniale netto
calcolato nel corso dell’esercizio/periodo, ossia il 30 novembre 2009.

Le seguenti abbreviazioni sono state utilizzate nello stato del portafoglio titoli:

ZC = zero coupon
FLR = tasso variabile

2.1 Valute

I rendiconti finanziari dei comparti del Fondo sono espressi nella rispettiva valuta operativa ed i conti sono tenuti in tale valuta.
Le attivita e le passivita espresse in altre valute vengono convertite nella valuta del comparto su base del tasso di cambio in
vigore in Lussemburgo al giorno di valutazione. I proventi ed i costi espressi sono imputati nella valuta del comparto su base del
tasso di cambio in vigore alla data dell’operazione.

Le variazioni di cambio risultanti da tale conversione vengono incluse nel conto economico e nelle variazioni del patrimonio
netto.

I rendiconti finanziari consolidati sono espressi in euro (EUR) e sono presentati esclusivamente a titolo informativo. Ai fini del
consolidamento, le singole voci del rendiconto finanziario di ciascun comparto sono convertite in euro al tasso di cambio in
vigore alla chiusura.

2.2 Valutazione degli investimenti

La valutazione dei valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
si basa sull’ultimo corso di chiusura conosciuto del giorno di valutazione. Qualora un titolo venga trattato o scambiato su
diverse borse o negoziato su altri mercati regolamentati, si considera I'ultima quotazione di chiusura del mercato principale del
titolo in questione. Se un titolo non ¢ ammesso alla quotazione ufficiale di una borsa valori o scambiato su un altro mercato
regolamentato, o se la quotazione di un titolo ammesso alla quotazione ufficiale di una borsa valori o scambiato su un altro
mercato regolamentato non ¢ rappresentativo dell’equo valore, la valutazione si basa sul probabile valore di realizzo stimato
con prudenza e buona fede.

Le operazioni su titoli sono registrate alla data di acquisto o di vendita dei titoli in questione. Le plusvalenze o minusvalenze
realizzate sono calcolate secondo il metodo del costo medio ponderato.

Le obbligazioni a tasso fisso con scadenza inferiore a tre mesi e le obbligazioni a tasso variabile con scadenza inferiore a un anno
i cui interessi sono determinati almeno una volta ogni trimestre, sono registrate in linea con gli strumenti del mercato monetario
e valutati in quanto tali.

Se la pratica lo consente, le liquidita, gli strumenti del mercato monetario e tutti gli altri strumenti possono essere valutati al loro
valore nominale maggiorato degli eventuali interessi maturati o secondo il metodo di ammortamento lineare. Se viene utilizzato
quest’ultimo metodo, i titoli del portafoglio sono riesaminati periodicamente sotto la direzione del Consiglio di Amministrazione
per determinare se esista una divergenza tra il valore delle attivita nette secondo le quotazioni del mercato e il calcolo secondo
il metodo dell’ammortamento lineare.

I risultati della valutazione secondo il metodo di ammortamento lineare sono riportati nelle sezioni “Premi su titoli di credito
negoziabili” del rendiconto del patrimonio netto e “Interessi su titoli, liquidita e swaps” del conto economico e variazioni del
patrimonio netto.

2.3 Interessi

Gli interessi sono accantonati previa detrazione delle eventuali ritenute alla fonte.
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2.4 Swaps

Gli swaps sui tassi d’interesse sono valutati al loro valore di mercato stabilito in riferimento alla curva dei tassi d’interesse
applicabili.

Gli interessi maturati e da pagare sui swaps sono inclusi nel rendiconto del patrimonio netto alla voce “Plusvalenza netta non
realizzata su swaps” o “Minusvalenza netta non realizzata su swaps” e nel conto economico e variazioni del patrimonio netto
nella sezione “Interessi su titoli, liquidita e swaps” o “Interessi pagati su swaps”.

Nota 3. Commissioni di gestione

BNP Paribas InstiCash ha designato BNP Paribas Asset Management Luxembourg in qualitd di societa di gestione
(la “Societa di gestione”).

La Societa di gestione ha nominato BNP Paribas Asset Management, Paris in qualita di gestore dei vari comparti.

Fino al 29 agosto 2008, la gestione dei comparti BNP Paribas InstiCash GBP ¢ BNP Paribas InstiCash CHF era affidata a
BNP Paribas Asset Management U.K. Limited.

A fine mese, ogni comparto del Fondo versa una commissione di gestione a BNP Paribas Asset Management Luxembourg.
Tale commissione ¢ calcolata sul valore patrimoniale netto medio del mese trascorso di ciascun comparto e corrisponde alle
seguenti percentuali annuali:

categoria “Classic”: 0,35% per ciascun comparto,

categoria “Privilége”: 0,25% per ciascun comparto,

categoria “Institutions”: 0,15% per ciascun comparto,

categoria “Institutions Distribution”: 0,15% per BNP Paribas InstiCash EUR e BNP Paribas InstiCash USD.

La categoria “Institutions Distribution” non esiste per il comparto BNP Paribas InstiCash CHF. Sara lanciata successivamente
per i comparti BNP Paribas InstiCash GBP e BNP Paribas InstiCash EUR Government.

Le competenze del gestore saranno prelevate sulla commissione della Societa di gestione.

Nota 4. Regime fiscale

a) Tassazione del Fondo
11 Fondo ¢ disciplinato dalla normativa fiscale lussemburghese.

In virtu della legislazione e delle normative attualmente in vigore, il Fondo ¢ soggetto alla tassa di abbonamento. Alla data della
presente relazione, il tasso annuo ¢ pari allo 0,05% (fatta eccezione per i comparti e per le categorie di azioni il cui obiettivo
esclusivo ¢ investire in strumenti monetari che possono beneficiare della tassa ad aliquota ridotta pari allo 0,01%. Questa
tassa ¢ esigibile solamente per le azioni delle categorie che hanno i requisiti di cui all’articolo 12 della legge del 19 dicembre
2003, ossia attualmente le azioni “Institutions”, “Institutions Distribution” e “M” di BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas
InstiCash USD, BNP Paribas InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash CHF e BNP Paribas InstiCash EUR Government). La tassa
viene calcolata sulla base del valore netto degli attivi del Fondo, ed ¢ pagabile trimestralmente alla fine del trimestre considerato.

Nessun diritto né tassa saranno pagati a Lussemburgo sull’emissione delle azioni del Fondo oltre al diritto fisso esigibile all’atto
della costituzione che include le operazioni di raccolta di capitali. Tale diritto ammonta a EUR 1.200.

I proventi incassati del Fondo saranno eventualmente soggetti ad una ritenuta nel paese di origine; in tal caso, saranno incassati
del Fondo dopo il prelievo di questa ritenuta, che non risulta né imputabile né recuperabile.
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b) Gli Azionisti del Fondo

Con il regime attuale, né il Fondo, né gli Azionisti sono soggetti ad alcun tipo di tassazione o trattenuta nel Lussemburgo sui
loro redditi, sulle plusvalenze realizzate o meno, sul trasferimento delle azioni per causa di morte o sulla divisione in caso di
scioglimento, fatta eccezione (i) per gli Azionisti domiciliati, residenti o con sede permanente in Lussemburgo, (ii) per alcuni
non residenti in Lussemburgo che detengono oltre il 10% delle azioni del Fondo e che cedano in tutto o in parte le loro azioni
entro 6 mesi dall’acquisto, (iii) in alcuni casi limitati per alcuni vecchi residenti lussemburghesi che detengono oltre il 10%
delle azioni del Fondo, e (iv) per gli Azionisti persone fisiche fiscalmente residenti in uno Stato membro dell’Unione europea
diverso dal Lussemburgo, che percepiscano da parte di un Agente per i pagamenti in Lussemburgo redditi da risparmio legati
agli investimenti nel Fondo, in conformita con la legge del 21 giugno 2005 che recepisce nel diritto lussemburghese la direttiva
2003/48/CE del 3 giugno 2003 del Consiglio dell’Unione europea sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di
pagamenti di interessi. Tali redditi sono soggetti ad una ritenuta alla fonte secondo un’aliquota del 15% fino al 30 giugno 2008,
del 20% fino al 30 giugno 2011 e del 35% a partire dal 1° luglio 2011.

Nota 5. Operazioni di pronti contro termine e di acquisto/riacquisto inverso

Al fine di ottimizzare la gestione del portafoglio, il Fondo pud impegnarsi in operazioni di pronti contro termine che consistono
nella facolta di acquistare e vendere titoli con una clausola che conferisce al venditore il diritto di riscattare dall'acquirente i
titoli venduti ad un prezzo e ad una scadenza concordati da entrambe le parti al momento del perfezionamento del contratto, o in
operazioni di acquisto ai sensi delle quali il cedente (controparte) ha 1'obbligo di riprendere il titolo mentre il Fondo ha I'obbligo
di restituire il titolo, o in operazioni di riacquisto inverso ai sensi delle quali il Fondo ha l'obbligo di riprendere il titolo mentre
il cessionario (controparte) ha 1'obbligo di restituire il titolo.

Nelle operazioni di pronti contro termine o di acquisto/riacquisto inverso, il Fondo pud intervenire in qualita di acquirente
o0 in qualita di venditore. Il Fondo puo acquistare o vendere titoli nell’ambito di un contratto di pronti contro termine e di
acquisto/riacquisto inverso solo se la controparte € un istituto finanziario di primissimo piano soggetto a regole di sorveglianza
prudenziale considerate dalla CSSF equivalenti a quelle previste dalla normativa comunitaria.

Per il comparto BNP Paribas InstiCash EUR, il conto “Interessi su titoli, liquidita e swaps” include un importo pari a
EUR 2 878 207 relativo agli interessi maturati sulle operazioni di pronto contro termine.

Per il comparto BNP Paribas InstiCash EUR Government, il conto “Interessi su titoli, liquidita e swaps” include un importo di
EUR 613 036 relativo agli interessi maturati sulle operazioni di pronto contro termine.

Al 30 novembre 2009, il Fondo risulta impegnato in operazioni di pronto contro termine per le quali i seguenti titoli sono stati
riacquistati attraverso il comparto BNP Paribas InstiCash EUR.
Vedi tabelle nelle pagine 29-30.

Al 30 novembre 2009, il Fondo risulta impegnato in operazioni di pronto contro termine per le quali i seguenti titoli sono stati
riacquistati attraverso il comparto BNP Paribas InstiCash EUR Government.
Vedi tabella nella pagina 30.

Nota 6. Tassi di cambio al 30 novembre 2009

Seguono i tassi di cambio utilizzati per convertire le attivita e le passivita del Fondo in valute diverse dall’euro:

1 lira sterlina (GBP) =1,09313511 euro (EUR)
1 dollaro americano (USD) =0,66606721 euro (EUR)
1 franco svizzero (CHF) =0,66326192 euro (EUR)

Nota 7. Contratti swaps sui tassi d’interesse al 30 novembre 2009

1 contratti swaps sui tassi d'interesse aperti al 30 novembre 2009 sono specificati qui di seguito:

BNP Paribas InstiCash EUR
Vedi tabella nella pagina 31.

BNP Paribas InstiCash USD
Vedi tabella nella pagina 31.

BNP Paribas InstiCash CHF
Vedi tabella nella pagina 32.
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Nota 8. Contratti swap su valute al 30 novembre 2009

I contratti swaps su valute aperti al 30 novembre 2009 sono specificati qui di seguito:

BNP Paribas InstiCash CHF
Vedi tabella nella pagina 32.
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Total Expense Ratio (TER)

11 Total Expense Ratio equivale alla somma della commissione di gestione e delle altre spese del periodo rapportata alla media
del patrimonio netto della categoria di azioni. La commissione di gestione viene calcolata sulla media del patrimonio netto del
mese trascorso di ogni comparto azionario. Le altre spese comprendono 1’insieme delle spese (Revisore dei Conti, pubblicazione
dei valori patrimoniali netti, tassa di abbonamento ecc.) e delle commissioni (Banca depositaria, Societa di gestione ecc.), ad
eccezione delle spese e delle commissioni legate alle transazioni.

Il Total Expense Ratio annuale si ottiene applicando due metodi:

- il primo consiste nel considerare e annualizzare le spese e commissioni che lo compongono dall'inizio dell'esercizio
(metodo classico);

- il secondo tiene conto delle spese e commissioni effettive degli ultimi dodici mesi (conformemente alla normativa svizzera).

In ordine alle altre spese, i TER calcolati tengono altresi conto, se del caso, delle spese dei fondi sottostanti al netto delle
retrocessioni delle spese di gestione riversate dalle societa di gestione di questi fondi.

Nel caso specifico dei comparti o delle categorie di azioni lanciati nel corso dell’esercizio, i TER sono calcolati su base delle
commissioni di gestione e delle altre spese sostenute dal lancio del comparto/della categoria estrapolate su un periodo di 12 mesi
conformemente alla normativa svizzera.

TER secondo il metodo classico
Vedi tabella nella pagina 33.

TER conformemente alla normativa svizzera
Vedi tabella nella pagina 34.
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Tasso di rotazione del portafoglio (PTR)

11 tasso di rotazione del portafoglio di un comparto viene calcolato nel modo seguente:

((Totale acquisti + Totale vendite) - (Totale sottoscrizioni + Totale riscatti)) / patrimonio netto medio del comparto.
11 tasso di rotazione viene calcolato sulla base degli ultimi dodici mesi.

Le politiche di investimento dei comparti BNP Paribas InstiCash prevedono investimenti in titoli a breve termine, il che implica
un’elevata rotazione dei titoli del portafoglio.

Di conseguenza, il tasso di rotazione del portafoglio di questi comparti non costituisce in alcun modo un dato rappresentativo
per I’investitore.

I1 PTR non pregiudica i tassi di rotazione del portafoglio futuro.
Vedi tabella nella pagina 35.
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Memoria de los estados financieros
a 30 de noviembre de 2009

Nota 1. Descripcion del Fondo

BNP Paribas InstiCash (“el Fondo”) es una sociedad anénima de derecho luxemburgués estructurada en Sociedad de Inversiones de
Capital Variable (Société d’Investissement a Capital Variable) conforme a la parte I de la Ley del 20 de diciembre de 2002 (desde la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de diciembre de 2003). El Fondo se constituy6 el 30 de junio de 1998
por duracion indefinida.

Al 30 de noviembre de 2009, el Fondo cuenta con cinco compartimentos, todos abiertos a suscripcion:

BNP Paribas InstiCash EUR, expresado en euros (EUR);

BNP Paribas InstiCash GBP, expresado en libras esterlinas (GBP);

BNP Paribas InstiCash USD, expresado en ddlares estadounidenses (USD);
BNP Paribas InstiCash CHF, expresado en francos suizos (CHF);

BNP Paribas InstiCash EUR Government, expresado en euros (EUR).

Los objetivos de inversion de cada compartimento son procurar asegurar cotidianamente cierto nivel de liquidez y preservar el valor
del principal, procurando al mismo tiempo el mejor rendimiento monetario posible al inversor.

Los miembros del Consejo de Administracion consideran que sus politicas de inversion permitiran que los compartimentos alcancen
estos objetivos aunque esto no puede ser garantizado.

Los compartimentos BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash USD y BNP Paribas InstiCash
CHF invertiran en una cartera diversificada de instrumentos monetarios y de valores de renta fija a corto plazo, especialmente
certificados de deposito, letras del tesoro, commercial paper, valores del Estado y obligaciones con tipo de interés revisable.

El compartimento BNP Paribas InstiCash EUR Government invertira una cartera diversificada de instrumentos monetarios y de
valores de renta fija con interés fijo o variable, emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE o por una o varias entidades
supranacionales indicadas en el folleto.

Todos los compartimentos invertiran igualmente en contratos de retroventa o de recompra/recompra inversa celebrados con
contrapartes de primera calidad definidas en el Folleto. Cada compartimento podra tener invertido igualmente, en forma accesoria,
hasta el 49% de su patrimonio en activos liquidos.

Para cada compartimento, el Fondo podra emitir acciones de las siguientes categorias:
- “Classic”: ofrecidas a las personas fisicas y juridicas.

“Institutions”: reservadas a las personas juridicas que suscriban por cuenta propia o en nombre de personas fisicas dentro del
marco de ahorros colectivos o cualquier otro esquema comparable, asi como a los OIC, cuando estén especificamente autorizados
por el Consejo de Administracion de BNP Paribas InstiCash.

- “M”: reservadas, por un lado, a los clientes institucionales y a los OIC especialmente aprobados, y por otro, a las Gestoras,
a las sociedades que les estan afiliadas, asi como a gestores de cartera que suscriban unicamente en el marco de la gestion de
cartera individualizada bajo mandato para sus clientes institucionales. Estas entidades y sus clientes institucionales deberan estar
especialmente autorizados por BNP Paribas InstiCash.

- “Privilége”: ofrecidas a las personas fisicas y juridicas. Esta categoria difiere de la categoria “Classic” por una comision de
gestion especifica y por importes minimos de suscripcion y tenencia.

- “Institutions Distribution”: reservadas a las personas juridicas que suscriban por cuenta propia o en nombre de personas fisicas
dentro del marco de ahorros colectivos o cualquier otro esquema comparable, asi como a los OIC, cuando estén especificamente
autorizados por el Consejo de Administracion de BNP Paribas InstiCash. Las categorias “Institutions Distribution” de los
compartimentos BNP Paribas InstiCash EUR y BNP Paribas InstiCash USD fueron lanzadas respectivamente el 29 de marzo de
2006 y el 15 de julio de 2008. Para los compartimentos BNP Paribas InstiCash GBP y BNP Paribas InstiCash EUR Government,
la categoria “Institutions Distribution” se lanzara ulteriormente. Se caracteriza por el pago de cantidades a cuenta de dividendos.
Para que el valor liquidativo de esta categoria sea estable, se prevé en efecto que una parte significativa, o incluso la integralidad,
de todos los ingresos netos de las inversiones atribuibles a las acciones de esta categoria sea declarada cada dia como dividendo y
que sea distribuida mensualmente con objeto de mantener el valor liquidativo de las acciones de reparto al precio de suscripcion
inicial. Los dividendos distribuidos se reinvierten automaticamente en nuevas acciones o, si el accionista lo solicita, se abonan en
una cuenta separada. Gracias a la politica de inversion y por el método de evaluacion de la amortizacion lineal aplicable a esta
categoria, como a los compartimentos en su conjunto, se procura alcanzar los objetivos de preservacion del capital, de la liquidez
de los valores invertidos y de la rentabilidad lineal.
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Nota 2. Principios y métodos contables relevantes

Los estados financieros del Fondo se establecen conforme a las disposiciones reglamentarias y a los métodos contables
generalmente admitidos en el Gran Ducado de Luxemburgo. Los estados financieros de BNP Paribas InstiCash representan la
suma de los estados financieros de cada compartimento del Fondo.

Estos estados financieros han sido establecidos en euros (EUR) mediante la conversion de las cuentas financieras de cada
compartimento utilizando los tipos cambiarios vigentes en la fecha de cierre (véase Nota 6). Los estados financieros del Fondo
han sido presentados con base al Gltimo valor liquidativo calculado durante el ejercicio/periodo, o sea el 30 de noviembre de
2009. Las abreviaturas en el estado de la cartera de valores son las siguientes:

z¢ = cupOn cero
FLR = tipo variable

2.1 Conversion de divisas

Los estados financieros de cada compartimento del Fondo se expresaran en la divisa de funcionamiento del compartimento
y la contabilidad se llevara en dicha divisa. Los activos y pasivos expresados en una divisa distinta de la del compartimento
se convertiran a la divisa de funcionamiento del compartimento al tipo de cambio en vigor en Luxemburgo en la fecha de
valoracion que corresponda. Los ingresos y cargos se contabilizaran en la divisa de funcionamiento del compartimento al tipo
de cambio en vigor en la fecha de la operacion.

Las diferencias de cambio (pérdidas y ganancias) resultantes de esta conversion se registraran en el estado de las operaciones y
variacion patrimonial.

Las cuentas consolidadas se expresaran en euros (EUR) y se publicaran unicamente con un proposito informativo. A efectos de
la consolidacion, las entradas correspondientes a los estados financieros de cada compartimento se convertiran en euros a los
tipos de cambio en vigor en la fecha de cierre.

2.2 Cartera de valores

Los valores mobiliarios cotizados en bolsa o negociados en otro mercado reglamentado se valoraran segun la tiltima cotizacion de
cierre conocida del dia de valoracion. Siun valor se cotizase en varias bolsas o se negociase en mas de un mercado reglamentado,
se aplicara la ultima valoracion de cierre conocida de su principal mercado. En la medida en que hubiese valores en cartera no
negociados o cotizados en una bolsa u otro mercado reglamentado o si, para valores cotizados o negociados en una bolsa u otro
mercado reglamentado, el ultimo precio disponible segtin precede no fuese representativo del valor real de estos activos, éstos
seran valorados en funcion del valor probable de realizacion estimado con prudencia y buena fe.

Las operaciones sobre valores mobiliarios se contabilizaran el dia en que se compren o vendan los valores. Las ganancias o
pérdidas realizadas en la venta de valores mobiliarios se calcularan en base al coste medio ponderado de estos valores.

Los bonos de tipo fijo con un vencimiento inferior a tres meses y los bonos de tipo variable con un vencimiento inferior a un
afio y para los cuales el cupén se fija al menos trimestralmente se consideraran y valorardn como instrumentos del mercado
monetario.

Donde la practica lo permita, los activos liquidos, los instrumentos del mercado monetario y todos los demas instrumentos
podran ser valorados al valor nominal al que se sumaran eventuales intereses acumulados o seglin el método de la amortizacion
lineal. Si se recurre a este Gltimo método, los activos en cartera seran examinados oportunamente bajo la direccion del Consejo
de Administracion para determinar si existe una discrepancia entre los activos netos calculados utilizando las cotizaciones de
mercado y aquéllos calculados segtin la amortizacion lineal.

Los resultados de la valoracion segin el método de la amortizacion lineal se incluyen en la entrada “Prima sobre valores de
deuda negociables” en el estado de los activos netos y en la entrada “Intereses sobre valores, caja y swaps” en el estado de las
operaciones y variacion patrimonial.

2.3 Intereses

Los intereses se contabilizardn segiin el principio de provision, una vez deducidas las eventuales retenciones en la fuente.
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2.4 Operaciones de Swaps

Las operaciones de swaps sobre los tipos de interés se valoran a su valor de mercado establecido con referencia a las curvas de
tipos de interés aplicables.

Los intereses a cobrar y a pagar sobre las operaciones de swaps se incluyen en el estado de los activos netos en la entrada
“Plusvalia neta no realizada sobre swaps” o “Minusvalia neta no realizada sobre swaps” y en el estado de operaciones y
variacion patrimonial en la entrada “Intereses sobre valores, caja y swaps” o “Intereses pagados sobre swaps”.

Nota 3. Comisiones de gestion

BNP Paribas InstiCash ha nombrado a BNP Paribas Asset Management Luxembourg en calidad de Sociedad Gestora (la
“Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora hanombrado a BNP Paribas Asset Management, Paris, en calidad de Gestora de los diversos compartimentos.

Hasta el 29 de agosto de 2008, los compartimentos BNP Paribas InstiCash GBP y BNP Paribas InstiCash CHF estaban
administrados por BNP Paribas Asset Management U.K. Limited.

Al final de cada mes, cada compartimento del Fondo pagard una comision de gestion a BNP Paribas Asset Management
Luxembourg. Esta comision se calcula sobre el valor liquidativo promedio del mes transcurrido de cada compartimento con los
siguientes tipos maximos anuales:

Categoria “Classic”: 0,35% para cada compartimento;

Categoria “Privilége”: 0,25% para cada compartimento;

Categoria “Institutions”: 0,15% para cada compartimento;

Categoria “Institutions Distribution: 0,15% para BNP Paribas InstiCash EUR y para BNP Paribas InstiCash USD.

La categoria “Institutions Distribution” no existe para BNP Paribas InstiCash CHF, y tendra un lanzamiento ulterior para los
compartimentos BNP Paribas InstiCash GBP y BNP Paribas InstiCash EUR Government.

Toda remuneracion debida a la Gestora se cobrara sobre la comision de la Sociedad Gestora.

Nota 4. Fiscalidad

a) El Fondo
El Fondo se rige por las leyes fiscales de Luxemburgo.

En virtud de la legislacion y de los reglamentos actualmente en vigor, el Fondo esta sometido a la tasa “taxe d’abonnement”.
En la fecha de las presentes cuentas, el tipo anual es del 0,05% (con excepcion de los compartimentos y categorias de acciones
cuyo objeto exclusivo sea invertir en instrumentos del mercado monetario que puedan beneficiarse de la tasa al tipo reducido
de 0,01%. No se exigira la tasa para las categorias que respeten las condiciones del articulo 12 de la Ley del 19 de diciembre de
2003, es decir actualmente las acciones “Institutions”, “Institutions Distribution” y “M” de BNP Paribas InstiCash EUR, BNP
Paribas InstiCash USD, BNP Paribas InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash CHF y BNP Paribas InstiCash EUR Government).
La tasa se calcula y se paga trimestralmente, sobre la base del valor liquidativo del Fondo al final del trimestre considerado.

No se pagara en Luxemburgo ningin derecho, ni ninguna tasa sobre las emisiones de acciones del Fondo, aparte del derecho
fijo pagadero en el momento de la constitucion y que cubre las operaciones de captacion de capitales. Este derecho se eleva a
EUR 1.200,-.

Los ingresos cobrados por el Fondo estaran sometidos eventualmente a una retencion en su pais de origen y seran entonces
cobrados por el Fondo tras descontar esta retencion, que no sera ni imputable ni recuperable.

59



BNP PARIBAS INSTICASH (Société d’Investissement a Capital Variable)

b) Los accionistas del Fondo

En el régimen actual, ni el Fondo ni sus accionistas estan sometidos en Luxemburgo a una tributacién o una retencion cualquiera
que sea sobre sus ingresos, las plusvalias realizadas o no, la transmision de acciones por causa de fallecimiento o el reparto en caso
de disolucion, con excepcion (i) de los accionistas domiciliados, residentes o establecidos de forma permanente en Luxemburgo,
(ii) de ciertos no residentes en Luxemburgo que tienen mas del 10% de las acciones del Fondo y que ceden la totalidad o parte de sus
acciones en los seis meses siguientes a su adquisicion, (iii) en ciertos casos limitados, de ciertos antiguos residentes en Luxemburgo
que tienen mas del 10% de las acciones del Fondo y (iv) de accionistas personas fisicas residentes en un pais miembro de la Unién
Europea distinto de Luxemburgo, que perciben por parte de un Agente Pagador establecido en Luxemburgo ingresos por ahorros
asociados a la inversion en el Fondo, como lo prevé la Ley del 21 de junio de 2005 en transposicion en derecho luxemburgués de
la directiva 2003/48/CE del 3 de junio de 2003 del Consejo de la Union Europea en materia de fiscalidad de los rendimientos del
ahorro en forma de pago de intereses. Tales rendimientos estan sujetos a una retencion en la fuente al tipo de 15% hasta el 30 de
junio de 2008, 20% hasta el 30 de junio de 2011 y 35% a partir del 1 de julio de 2011.

Nota S. Operaciones de retroventa y de recompra inversa/recompra

Con miras a una buena gestion de la cartera, el Fondo podra efectuar operaciones de retroventa que consisten en la compra y la
venta de valores para los cudles una clausula confiere al vendedor el derecho de recomprar del comprador los valores vendidos a
un precio y a un plazo estipulados entre ambas partes al concluir el pacto u operaciones de recompra inversa a tenor de las cuéles
el cedente (contraparte) tiene la obligacion de volver a tomar el bien subyacente, y el Fondo tiene la obligacion de efectuar su
retrocesion, u operaciones de recompra a tenor de las cuales el Fondo tiene la obligacion de volver a tomar el bien subyacente,
mientras que el cesionario (contraparte) tiene la obligacion de efectuar su retrocesion.

En las operaciones de retroventa o de recompra inversa/recompra, el Fondo podra actuar en calidad de comprador o de vendedor.
El Fondo podra comprar o vender valores en el ambito de un pacto de retroventa o de recompra inversa/recompra inicamente si
su contraparte es una institucion financiera de primer orden que esta sometida a normas de vigilancia prudencial consideradas
por la CSSF como equivalentes a las previstas por la legislaciéon comunitaria.

Para el compartimento BNP Paribas InstiCash EUR, la cuenta “Intereses sobre valores, caja y swaps” incluye un importe de
EUR 2 878 207 correspondiente a intereses cobrados por las operaciones de recompra inversa.

Para el compartimento BNP Paribas InstiCash EUR Government, la cuenta “Intereses sobre valores, caja y swaps” incluye un
importe de EUR 613 036 correspondiente a intereses cobrados por las operaciones de recompra inversa.

A 30 de noviembre de 2009, el Fondo tenia operaciones de recompra inversa a través del compartimento BNP Paribas InstiCash
EUR para los valores siguientes.
Véase los cuadro de las paginas 29-30.

A 30 de noviembre de 2009, el Fondo tenia operaciones de recompra inversa a través del compartimento BNP Paribas InstiCash
EUR Government para los valores siguientes
Véase el cuadro de la pagina 30.

Nota 6. Tipos de cambio a 30 de noviembre de 2009

Los tipos de cambio utilizados para la conversion de los activos y pasivos del Fondo que no estan denominados en EUR son los
siguientes:

1 Libra Esterlina (GBP) =1,09313511 euro (EUR)
1 Délar EE.UU. (USD) =0,66606721 euro (EUR)
1 Franco Suizo (CHF) =0,66326192 euro (EUR)

Nota 7. Contratos de swaps de tipos de interés a 30 de noviembre de 2009

Los contratos de swaps de tipos de interés vigentes a 30 de noviembre de 2009 se detallan a continuacion:

BNP Paribas InstiCash EUR
Véase el cuadro de la pagina 31.

BNP Paribas InstiCash USD
Véase el cuadro de la pagina 31.

BNP Paribas InstiCash CHF
Véase el cuadro de la pagina 32.
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Nota 8. Contratos de swaps de divisas a 30 de noviembre de 2009

Los contratos de swaps de divisas en curso a 30 de noviembre de 2009 se detallan a continuacion:

BNP Paribas InstiCash CHF
Véase el cuadro de la pagina 32.
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Total Expense Ratio (TER)

El Total Expense Ratio (TER — Coeficiente de Gasto Total) corresponde a la suma de la Comision de Gestion y de Otros Gastos
del periodo expresado proporcionalmente al promedio de los activos netos de la categoria de acciones. La Comision de Gestion
se calcula sobre el promedio de los activos netos del mes transcurrido de cada categoria de acciones. Los Otros Gastos incluyen
el conjunto de los demas gastos (auditoria, publicacion del valor liquidativo, “taxe d’abonnement”, etc.) y comisiones (Banco
Depositario, Sociedad Gestora, etc.) con excepcion de los gastos y comisiones correspondientes a las transacciones.

Para obtener el Total Expense Ratio anual, se aplican dos métodos de calculo:

- El primero consiste en tomar los gastos y comisiones que lo componen desde el principio del ejercicio y anualizarlos (método
clasico).

- El segundo método toma en consideracion los gastos y comisiones reales de los doce meses transcurridos (conforme a la
reglamentacion suiza).

Si procede, los TER calculados toman igualmente en cuenta en Otros Gastos los gastos de los fondos subyacentes netos de las
retrocesiones de los gastos de gestion efectuadas por las sociedades gestoras de estos fondos.

En el caso particular de compartimentos o categorias de acciones lanzados en el transcurso del ejercicio, los TER han sido
calculados sobre la base de las Comisiones de Gestion y Otros Gastos constatados desde el lanzamiento del compartimento/de
la categoria extrapolados sobre un periodo de 12 meses conforme a la reglamentacion suiza.

TER segtin el método clasico
Véase el cuadro de la pagina 33.

TER conforme a la reglamentacion suiza
Véase el cuadro de la pagina 34.
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Coeficiente de Rotacion (PTR)
El Coeficiente de Rotacion de la cartera de un compartimento se calcula de la forma siguiente:

((Total de las compras + Total de las ventas) — (Total de las suscripciones + Total de los reembolsos)) / patrimonio medio del
compartimento.

El coeficiente de rotacion se calcula sobre la base de los ultimos doce meses transcurridos.

Las politicas de inversion de los compartimentos BNP Paribas InstiCash prevén inversiones en instrumentos a corto plazo, lo
que implica una rotacion importante de los valores mantenidos en cartera.

Por este motivo, el coeficiente de rotacion de las carteras de estos compartimentos no constituira un dato representativo para
el inversor.

El PTR no presupone coeficientes de rotacion futuros de la cartera.
Véase el cuadro de la pagina 35.
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Notas aos mapas financeiros
em 30 de Novembro de 2009

Nota 1. Descriciao do Fundo

O BNP Paribas InstiCash («o Fundo») ¢ uma sociedade anonima de direito luxemburgués estruturada como uma Sociedade de
Investimento de Capital Variavel em conformidade com a Parte I da Lei de 20 de Dezembro de 2002 (a partir da Assembleia
Geral Extraordinaria de 18 de Dezembro de 2003). O Fundo foi matriculado em 30 de Junho de 1998 por periodo indeterminado.

Em 30 de Novembro de 2009, o Fundo ¢ constituido por cinco compartimentos, estando todos eles abertos a subscri¢ao:

BNP Paribas InstiCash EUR, denominado em euros (EUR);

BNP Paribas InstiCash GBP, denominado em libras esterlinas (GBP);
BNP Paribas InstiCash USD, denominado em délares dos EUA (USD);
BNP Paribas InstiCash CHF, denominado em francos sui¢cos (CHF);
BNP Paribas InstiCash EUR, denominado em euros (EUR).

Cada compartimento tem por objectivo assegurar diariamente determinada liquidez corrente e preservar o valor do capital,
oferecendo ao investidor a melhor rendibilidade monetaria possivel.

Sem poder garanti-lo, os Administradores entendem que as suas politicas de investimento permitirio aos compartimentos
a realizagdo desses objectivos.

Os compartimentos BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash USD et BNP Paribas
InstiCash CHF serdo investidos numa carteira diversificada de instrumentos monetarios e de titulos obrigacionistas a curto
prazo, nomeadamente certificados de depdsito, bilhetes de tesouraria, papel comercial, titulos emitidos por Estados, e obrigacdes
com taxa variavel.

O compartimento BNP Paribas InstiCash EUR Government serd investido numa carteira diversificada de instrumentos
monetarios e de titulos obrigacionistas com rendimento fixo ou variavel, emitidos ou garantidos por um Estado membro da UE
ou por uma ou varias entidades supranacionais indicadas no prospecto.

Todos os compartimentos também sdo investidos em contratos de recompra ou de recompra inversa celebrados com contrapartes
idoneas conforme definidas no prospecto. Cada compartimento pode igualmente deter até 49% dos seus activos liquidos sob
a forma de liquidez, a titulo acessorio.

Em cada compartimento, o Fundo pode emitir ac¢des das seguintes categorias:
-« Classic » : oferecidas as pessoas singulares e as pessoas colectivas.

-« Institutions » : reservadas as pessoas colectivas que subscrevam por conta propria ou por conta de pessoas singulares no
ambito de um regime de poupanga colectivo ou de um regime assimilavel, assim como aos OIC especificamente autorizados
pelo Conselho de Administragdo do BNP Paribas InstiCash.

- « M » : reservadas, por um lado, a clientes institucionais ¢ aos OIC especialmente aprovados e, por outro, a gestores,
empresas suas associadas e gestores de carteiras cuja subscri¢do seja feita unicamente no ambito da gestdo de uma carteira
individualizada, por mandatos dos seus clientes institucionais. Essas entidades, assim como os respectivos clientes institucionais,
devem ser especialmente autorizados pelo BNP Paribas InstiCash.

- «Privilége » : oferecidas as pessoas singulares e as pessoas colectivas. Esta categoria distingue-se da categoria «Classic» por
uma comissao de gestdo especifica e por montantes minimos de subscri¢do e de detengéo.

-« Institutions Distribution » : reservadas as pessoas colectivas que subscrevam por conta propria ou por conta de pessoas
singulares no ambito de um regime de poupanga colectivo ou de um regime assimilavel, assim como aos OIC especificamente
autorizados pelo Conselho de Administragdo do BNP Paribas InstiCash. As categorias «Institutions Distribution» dos
compartimentos BNP Paribas InstiCash EUR et BNP Paribas InstiCash USD foram lancadas respectivamente em 29 de
Margo de 2006 e em 15 de Julho de 2008. Para os compartimentos BNP Paribas InstiCash GBP ¢ BNP Paribas InstiCash
EUR Government, a categoria «Institutions Distribution» sera langada ulteriormente. Esta caracteriza-se pelo pagamento de
adiantamentos sobre os dividendos. Para que o valor liquido de inventario desta categoria seja estavel, foi com efeito previsto
que uma parte significativa, sendo a totalidade, das receitas liquidas dos investimentos atribuiveis as acgdes desta categoria
seja declarada diariamente enquanto dividendo e seja paga mensalmente de modo a manter o valor liquido de inventario das
accoes de distribuig@o ao preco de subscrigdo inicial. Os dividendos distribuidos serfo automaticamente reinvestidos em novas
acgdes ou, se o accionista o pretender, creditados numa conta separada. Gragas a politica de investimento e através do método
de célculo da amortizagdo linear aplicavel a esta categoria, assim como aos compartimentos no seu conjunto, procura-se realizar
os objectivos da preservagio do capital, da liquidez dos valores investidos e do desempenho linear.
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Nota 2. Principios e métodos contabilisticos mais relevantes

Os mapas financeiros do Fundo sdo elaborados de acordo com as disposi¢des regulamentares e com as praticas contabilisticas
geralmente admitidas no Grao-Ducado do Luxemburgo. As demonstra¢des financeiras do BNP Paribas InstiCash representam a
soma das demonstragdes financeiras de cada um dos compartimentos do Fundo.

Foram elaboradas em euros (EUR), tendo as contas de cada compartimento sido convertidas utilizando as taxas de cambio em
vigor a data do fecho (ver Nota 6). Os mapas financeiros do Fundo foram apresentados com base no tltimo valor liquido de
inventario calculado no decurso do exercicio/periodo, ou seja 30 de Novembro de 2009. As abreviaturas utilizadas no mapa da
carteira de titulos sdo as seguintes:

ZC = cupdo zero
FLR = taxa varidvel

2.1 Divisas

As demonstragdes financeiras de cada compartimento do Fundo sdo expressas na divisa funcional do compartimento, que
¢ a divisa utilizada nos registos contabilisticos. Os activos e passivos noutras divisas sdo registados na divisa funcional do
compartimento, sendo a sua conversao baseada na taxa de cambio vigente no Luxemburgo no dia de calculo em questdo. As
receitas e despesas sdo registadas na divisa do compartimento com base na taxa de cdmbio vigente a data da transacgao.

As diferengas de cambio resultantes da conversdo sao registadas na demonstragdo das operagdes e das alteragdes nos activos
liquidos.

As demonstragdes financeiras consolidadas sdo expressas em euros (EUR) e sdo apresentadas meramente a titulo informativo.
Para efeitos da consolidagao, as rubricas correspondentes das demonstragdes financeiras de cada compartimento sao convertidas
em euros as taxas de cdmbio vigentes a data do fecho.

2.2 Valorizacao dos investimentos

Os valores mobiliarios admitidos a cotagdo oficial de uma bolsa ou de um outro mercado regulamentado sdo valorizados
com base na ultima cotag@o de fecho conhecida no dia da avaliagdo. Quando um titulo estiver cotado ou for negociado em
varias bolsas ou outros mercados regulamentados, é considerada a ultima cota¢do de fecho conhecida do seu mercado mais
importante. Quando um titulo nao ¢ negociado nem admitido a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou de um outro mercado
regulamentado, ou quando a cota¢ao de um titulo admitido a cotac@o oficial de uma bolsa de valores ou negociado num outro
mercado regulamentado ndo for representativa do seu justo valor, esse titulo ¢ avaliado em fung¢do do seu valor provavel de
realizagdo calculado segundo critérios de prudéncia e boa-fé.

As operagdes sobre titulos sdo contabilizadas na data de compra ou de venda dos titulos em questdo. As mais- ou menos-valias
realizadas sdo calculadas segundo o método do custo médio ponderado.

As obrigagdes a taxa fixa com um vencimento inferior a trés meses e as obriga¢des a taxa variavel com um vencimento inferior
a um ano e cujos juros sejam fixados pelo menos uma vez por trimestre sdo consideradas como instrumentos do mercado
monetario e valorizadas como tal.

Quando a pratica o permitir, a liquidez, os instrumentos do mercado monetario e todos os outros instrumentos podem ser
avaliados pelo seu valor nominal acrescido dos eventuais juros vencidos, ou com base no método de amortizagdo linear. Se
for utilizado este ultimo método, os titulos detidos em carteira serdo analisados periodicamente sob a direc¢do do Conselho
de Administragdo com o objectivo de determinar se existe algum diferencial entre o valor dos activos liquidos, atendendo as
cotagdes de mercado, e o calculo tendo por base o método da amortizagao linear.

Os resultados da avaliagdo com base no método da amortizagdo linear sdo incluidos na rubrica «Prémios sobre titulos de divida
negociaveis» no mapa dos activos liquidos e na rubrica «Juros sobre titulos, liquidez e swaps» na demonstracdo das operagdes
e alteragdes nos activos liquidos.

2.3 Juros

Os juros s@o provisionados, deduzidos, se for caso disso, de eventuais reten¢des na fonte.
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2.4 Swaps

As operagdes de swaps sobre taxas de juros serdo avaliadas com base no seu valor de mercado, determinado com referéncia as
curvas das taxas de juro aplicaveis.

Os juros a receber e a pagar relativamente a operagdes de swaps sdo incluidos na demonstragao dos activos liquidos na rubrica
«Mais-valia liquida ndo realizada sobre swap» ou «Menos-valia liquida ndo realizada sobre swap» e na demonstragdo das
operagdes e das variagdes dos activos liquidos na rubrica «Juros sobre titulos, depositos a ordem e operagdes de swap» ou
«Juros pagos sobre operacdes de swapsy.

Nota 3. Comissoes de Gestao

O BNP Paribas InstiCash nomeou a BNP Paribas Asset Management Luxembourg para Sociedade de Gestdo (a «Sociedade de
Gestao»).

A Sociedade de Gestdo nomeou a BNP Paribas Asset Management, Paris gestora dos varios compartimentos.

Até 29 de Agosto de 2008, os compartimentos BNP Paribas InstiCash GBP ¢ BNP Paribas InstiCash CHF eram geridos pela
BNP Paribas Asset Management U.K. Limited.

No final de cada més, cada compartimento do Fundo paga uma comissdo de gestdo a BNP Paribas Asset Management
Luxembourg. Essa comissao de gestdo ¢é calculada sobre o valor liquido de inventario médio do més findo de cada compartimento
e corresponde as taxas maximas anuais seguintes:

Categoria «Classic» : 0,35% para cada compartimento ;

Categoria «Privilége» : 0,25% para cada compartimento ;

Categoria «Institutions» : 0,15% para cada compartimento ;

Categoria «Institutions Distribution» : 0,15% para BNP Paribas InstiCash EUR e para BNP Paribas InstiCash USD.

A categoria «Institutions Distribution» ndo existe para BNP Paribas InstiCash CHF. Sera langada posteriormente para os
compartimentos BNP Paribas InstiCash GBP ¢ BNP Paribas InstiCash EUR Government.

Quaisquer remuneracdes devidas ao Gestor serdo cobradas na comissao da Sociedade de Gestao.

Nota 4. Tributacio

a) O Fundo
O Fundo rege-se pelas leis fiscais luxemburguesas.

Nos termos da legislagdo e regulamentos actualmente em vigor, o Fundo esta sujeito a taxa de subscrigdo. A data do presente
relatorio, a taxa anual ¢ de 0,05% (com excepgdo dos compartimentos e categorias de ac¢des cujo objectivo exclusivo é o
investimento em instrumentos monetarios que possam beneficiar da taxa a taxa reduzida de 0,01%. Essa taxa ndo é exigivel para
as acgOes das categorias enquadradas nas condi¢des do art. 12.° da Lei de 19 de Dezembro de 2003, ou seja, neste momento as
accoes «Institutionsy, «Institutions Distribution» ¢ «M» do BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas InstiCash USD, BNP
Paribas InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash CHF ¢ BNP Paribas InstiCash EUR Government). A taxa ¢ calculada e pagavel
trimestralmente, com base no valor liquido dos activos do Fundo no fim do trimestre a que se refere.

Nenhum direito ou taxa serdo pagos no Luxemburgo aquando da emissdo de ac¢des do Fundo, para além da taxa fixa devida a
data da constitui¢do e que cobre as operacdes de recolha de capitais. Esta taxa ¢ de 1 200,00 EUR.

Os rendimentos cobrados pelo Fundo poderao estar sujeitos a reten¢do no pais de origem, entrando entdo nos cofres do Fundo
apos dedugdo do montante em questdo. Esse montante ndo ¢ imputavel nem recuperavel.
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b) Os accionistas do Fundo

No regime actual, nem o Fundo nem os seus accionistas estdo sujeitos a qualquer imposto ou retengdo no Luxemburgo sobre os
seus rendimentos, sobre as mais-valias realizadas ou ndo, sobre a transmissao das ac¢des devido a morte ou divisdo em caso de
dissolugdo, com excepeao (i) dos accionistas domiciliados, residentes ou estabelecidos a titulo permanente no Luxemburgo, (ii)
de determinados néo residentes no Luxemburgo que detenham mais de 10% das ac¢des do Fundo e que cedam a totalidade ou
parte das suas acgdes no prazo de seis meses apos a aquisi¢do das mesmas, (iii) em determinados casos limitados, determinados
idosos residentes no Luxemburgo que detenham mais de 10% das ac¢des do Fundo e (iv) accionistas que sejam pessoas
singulares residentes num Estado-Membro da Unido Europeia que ndo o Luxemburgo, que recebam da parte de um Agente
Pagador estabelecido no Luxemburgo rendimentos de poupanga associados ao investimento no Fundo, conforme previsto na
Lei de 21 de Junho de 2005 que transpde para o direito luxemburgués a Directiva 2003/48/CE do Conselho, de 3 de Junho de
2003, relativa a tributacdo dos rendimentos da poupancga sob a forma de juros. Os rendimentos desse tipo estdo sujeitos a uma
retencdo na fonte a taxa de 15% até 30 de Junho de 2008, 20% até 30 de Junho de 2011 e 35% a partir de 1 de Julho de 2011.

Nota 5. Operacoes de recompra e de recompra inversa

Com vista a uma boa gestdo da carteira, o Fundo pode participar em operagdes de recompra que consistem na compra e venda
de titulos, sendo que uma clausula reserva ao vendedor o direito de recomprar ao comprador os titulos vendidos, pelo prego e no
prazo acordado entre ambas as partes no termo do acordo, ou em operagdes de recompra inversa no termo das quais o cedente
(contraparte) tem a obrigagdo de retomar o bem colocado em pensdo, e o Fundo tem a obrigacdo de restituir o bem colocado
em pensao, ou em operagdes de recompra inversa no termo das quais o Fundo tem a obrigacdo de retomar o bem colocado em
pensdo enquanto o cessionario (contraparte) tem a obrigagdo de restituir o bem colocado em pensao.

Nas operagdes de recompra ou de recompra inversa, o Fundo pode actuar como comprador ou vendedor. O Fundo pode comprar
ou vender titulos no 4mbito de um acordo de recompra ou de recompra inversa apenas se a contraparte for uma institui¢do
financeira de primeira ordem e estiver submetida a regras de vigilancia prudencial consideradas pela CSSF como equivalentes
aquelas previstas na legislacdo comunitéria.

Relativamente ao compartimento BNP Paribas InstiCash EUR, a conta «Juros de titulos, liquidez e opera¢des de swaps» inclui
um montante de 2 878 207 EUR relativo a juros cobrados sobre opera¢des de recompra inversa.

Relativamente ao compartimento Paribas InstiCash EUR Government, a conta «Juros de titulos, liquidez e operagdes de swaps»
inclui um montante de 613 036 EUR relativo a juros cobrados sobre opera¢des de recompra inversa.

Em 30 de Novembro de 2009, o Fundo estd implicado em operagdes de recompra inversa relativamente as quais, através do
compartimento BNP Paribas InstiCash EUR, os seguintes titulos foram colocados em pensao:
Ver quadros nas paginas 29-30.

Em 30 de Novembro de 2009, o Fundo esta implicado em operagdes de recompra inversa relativamente as quais, através do
compartimento BNP Paribas InstiCash EUR Government, os seguintes titulos foram colocados em pensao:
Ver quadro na pagina 30.

Nota 6. Taxas de cAmbio em 30 de Novembro de 2009

As taxas de cambio utilizadas para a conversao dos activos e passivos do Fundo ndo expressos em EUR s@o as seguintes:

1 Libra esterlina (GBP) =1,09313511 euros (EUR)
1 Délar americano (USD) =0,66606721 euros (EUR)
1 Franco suico (CHF) =0,66326192 euros (EUR)

Nota 7. Contratos de swaps de taxas de juro em 30 de Novembro de 2009

Os contratos de swaps de taxas de juro em 30 de Novembro de 2009 estdo indicados adiante:

BNP Paribas InstiCash EUR
Ver quadro na pagina 31.

BNP Paribas InstiCash USD
Ver quadro na pagina 31.

BNP Paribas InstiCash CHF
Ver quadro na pagina 32.
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Nota 8. Contratos de swaps de divisas em 30 de Novembro de 2009

Os contratos de swaps de divisas em 30 de Novembro de 2009 estdo indicados adiante:

BNP Paribas InstiCash CHF

Ver quadro na pagina 32.
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Total Expense Ratio (TER)

O Total Expense Ratio corresponde a soma da Comissdo de Gestdo e Outras Despesas do periodo reportada a média dos
activos liquidos da categoria de ac¢des. A Comissao de Gestdo ¢ calculada sobre a média dos activos liquidos do més vencido
de cada categoria de ac¢des. As Outras Despesas incluem o conjunto das outras despesas (auditores, publicacdo dos valores
contabilisticos liquidos, taxa de subscricdo, etc.) e comissdes (Banco Depositario, Sociedade de Gestao, etc.), exceptuando-se
as despesas e comissdes associadas as transacgoes.

Para apurar o Total Expense Ratio anual sdo aplicados dois métodos de calculo:

- O primeiro consiste em tomar as despesas e comissdes que o compdem desde o inicio do exercicio e a anualizé-las (método
classico).

- O segundo método toma em consideragdo as despesas e comissoes reais dos doze ultimos meses vencidos (em conformidade
com a legislagdo suiga).

Se for caso disso, os TER calculados tomam igualmente em consideragdo em Outras Despesas as despesas dos fundos subjacentes
liquidos das retrocessdes de despesas de gestdo devolvidas pelas sociedades de gestdo desses fundos.

No caso especifico de compartimentos ou categorias de acgdes langados no decurso do exercicio, os TER foram calculados na
base das Comissoes de Gestdo e Outras Despesas verificadas apds o langamento do compartimento/da categoria, extrapolados
para um periodo de 12 meses, em conformidade com a regulamentagao suica.

TER segundo o método classico
Ver quadro na pagina 33.

TER de acordo com a legislacio suica
Ver quadro na pagina 34.
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Portfolio Turnover Ratio (PTR)

O racio de rotagdo da carteira de um compartimento ¢é calculado da seguinte forma:

((Total das compras + Total das vendas) - (Total das subscri¢des + Total dos resgates))/activo liquido médio do compartimento.
O racio de rotagdo ¢ calculado com base nos ultimos doze meses vencidos.

As politicas de investimento dos compartimentos BNP Paribas InstiCash prevéem investimentos em instrumentos a curto prazo,
o que implica uma rotagao importante dos titulos em carteira.

Assim sendo, a taxa de rotagdo da carteira desses compartimentos nao devera constituir um dado representativo para o investidor.

O PTR nao é uma indicacdo das taxas de rotagdo da futura carteira.
Ver quadro na pagina 35.
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YNUENDGELS ETL TOV AOYIGTIKOV KOTUGTAGEDV
™ 301 Noguppiov 2009

XInpueioon 1. Heprypaer] Tov Keparaiov

H BNP Paribas InstiCash («to Kepdhao») givor avaovoun etoipio AovEepfovpylavod dikaiov mov €xel cvotabel wg Etoupio
Emevdtoewv Metafintov Kepoaiov (Société d’Investissement a Capital Variable), coppova pe to lo pépog tov AovEeppovpylovod
Nopov g 201 Askepfpiov 2002 (amd v ‘Extakt evikry Zuvérevon g 18ng AekepPpiov 2003). To Kepdrato katoympictnke
otig 30 Iovviov Tov 1998 Y10 amTepLOPIoTN SLAPKELD.

2115 30 Nogpppiov 2009, To Kepdraro mepierdpfove méve empépoug tunpato to. omoia doriBevron og e€0g:

BNP Paribas InstiCash EUR, og gup® (EUR),

BNP Paribas InstiCash GBP, o¢ Aipeg otepAivec (GBP),
BNP Paribas InstiCash USD, og 6oAdpia HITA (USD),
BNP Paribas InstiCash CHF, ce eABetcé ppdyxo (CHF),
BNP Paribas InstiCash EUR Government, oe gvp®d (EUR).

KdBe tunqpo otoyedel otn Sotnpnorn OYETIKNG PELCTOTNTAS o8 Kabnuepv Paon kot ot S@VANEN TOv apylkoD KEQAAOIOL
TOPEOVTAS GLYYPOVAOG GTOV ENEVOVTN TNV KAADTEPT duvaTH ATOS0GT PEVGTOV SOEGTIHWV.

To pédn tov A tikod ZupPovriov eKTIHOVV OTL Ol ETEVOLTIKEG TOMTIKEG OV £YOLV Kabopicel Bo EMTPEYOLY GTAL EMUEPOVG
THALLOTO VOL ETLTUYOVV QLTOVG TOVG GTOYOVG, AV Kot dgVv givar Suvatod va tapacyedel kdmota £yyomon yio avTo.

Ta tuqpoaro BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash USD kot BNP Paribas InstiCash CHF
Ba emevOVOVTOL GE SLOPOPOTTOUUEVO YOPTOPVAGKIO HEGMV YPTUATOYOPEC Kot PPoyLtpOOEG®V OLOAOYIOK®OV TITAMV, KoL EOIKOTEPA.
O€ TOTOTOWTIKA KOTdOEoNG, Eumoptkonc Tithovg, commercial paper, TITAOLS TOL dNPOGIOV Kot OpOAOYE AVAOEDPODIEVOL EMTOKIO.

To tpAuo BNP Paribas InstiCash EUR Government 0o enevivetol o€ SlopOpOmOmUEVO YOPTOPUAGKIO LEGMY YPNLOTOYOPAS Kot
OLOAOYLOK®VY TITA®V 6TaHEPOV 1 KOUOVOLEVOL ELGOSTLATOG, TOL ekdidovTal 7 eivar eyyunpévor omod éva Kpdrtog-pérog mg EE 1 and
pio M TEPIGGOTEPES VIEPEDVIKEG OVTOTNTES OV OVOPEPOVTOL GTO EVIUEPMTIKO SEATIO.

Olo ToL TppOTO ETEVOVOVY ETIONG OE CLUPMVIEG JavEI0d0GI0G TITAWV KOl GE GUHPEOVIEG ETOVOYOPAS/AVTIGTPENTEES GUUPMVIES
EMOVOLYOPAS TTOV GUVATTOVTOL LE OVTIGUUPAAAOUEVOVG TTOV SLBETOVY TIGTOANTTIKY IKOVOTNTO TPAOTNG TAEEWS OTMG OVOPEPOVTUL
oto evnuepotikd dektio. Kabe tunpa pmopei eniong va dtompet, oe devtepevovoa Baot, pevotd dtabéoa £mg to 49% tov kabapov
EVEPYTTIKOD TOL.

TNa k@Oe empépovg tunfpa, to Kepdhoo pmopel va ekdidel Hetoyés T@v akoAov0mY KT yopiov:
- «Classic»: TPOCPEPOVTAL GE PUGIKA KO VOLLKE PO

- «Institutions»: datiBevton AmMOKAEIGTIKG GE VOLIKA TPOGMTO TOL YYPAPOLY Vi {510 AoYapod M Y10 A0YapLIGHO PUOIKOV
TPOCAONTMOV, 6TO TAAIGLO KAOEGTMOTOG GLALOYIKNG amOTAiELONG 1) EVOG TAPATANGLOL KaBEGTMTOS, Kabms Kot otovg OZE mov €youvv
e&ovotodomOei e101kd amrd To AtoknTikd ZvpPoviio g BNP Paribas InstiCash.

- «M»: dwrtifevton amorAeloTiKd apevog oe Beopkong teddteg kan oe OZE mov £xovv e£0v61060TNOEl EGIKA KoL APETEPOVL GTOVG
Awayepiotés, otig Buyatpikég Toug Kabmg emiong Kol o€ SOEPIOTEG YOPTOPLAOKIOD TTOV EYYPAPOVY OTOKAEIGTIKG GTO. TANIGLOL
eCotopukevpévng dloyeipiong xopto@uiokiov pe ancvbeing avabeon yio Aoyaplooud tov ecpkdv Teratdv Tovg. Ot TapdyovTeg
avtoi kot ot Beopukol Tovg TeLGtes Tpémet va Exovv eEovotodotn et €16tk amd v BNP Paribas InstiCash.

- «Privilége»: mpoopépovion oe PuoIKA Ko vopukd tpocwra. H kotrnyopia avtr| dtagpépet omd v katnyopia «Classic» Adym Tov
ot mpovmoBéTer e1d1kn mpoprOeta Sroyeipiong Kot EAGYLOTA TOGE EYYPOPTS KO KATOXNG.

- «Institutions Distribution»: diotifevtal amokAEIoTIKA G VOUIKE TPOCOTO TOV EYYPAPOLV Y10, {510 AoYaplacHd 1 Y10 AOYOPLOGHO
QLGIKAV TPOGHOTOV, 0TO. TAAIGL KHHEGTMTOG GLALOYIKNG OmoTapLievong 1 evog TapomAioon kabeotdTog, Kabdg kot otovg OLE
7oL £yovv £&ove1000TnOEl e181Kd 06 T0 AtoknTikd XvpBovito g BNP Paribas InstiCash. Ot katnyopieg «Institutions Distributiony
tov tunpatov BNP Paribas InstiCash EUR kot BNP Paribas InstiCash USD té0nkav og woyd otig 29 Maptiov 2006 ko otig 15
TovAiov 2008 avtiotoiyws. ' T tpripato BNP Paribas InstiCash GBP xon BNP Paribas InstiCash EUR Government, 1) katnyopio
«Institutions Distribution» 0o 1e0el o€ 160 Tpoceyms. Xapoxtpiletonr amd v KatoffoAn TpokaTafoldv eni TV UEPIGUATMV.
[pokeévov va Topapeivel otabepn  kabapn Aoyioticn alo g Kot yopiog avtg, TpoPAETETOL OTL £VOL CIUOVTIKO LEPOG, ) KOL TO
o0VOLO, OOV TMV KAOAP®V EGOSMV TOV ETEVOVGEMY TOVL ATOIISOVTOL GTIG LETOYEG AVTNG TNG Kot yopiag, Ba dnAdveton kadnpepvd
oG pépopa kot Oa dravépeton og umviaio Paon dote 1 kabopn Aoyiotikn a&io TV HETOYDV SLVOUNS VO, SLOTNPEITOL OTNV aPYIKN
T eyypagnc. To Stavepdpeva HepioUOTO ETOVETEVOVOVTOL CVTOUNTO GE VEEG LETOYES 1), EPOCOV TO (NTHGEL O HETOYOG, TGTMVOVTOL
oe Eeywptotd Aoyopopd. Xapn oty emevouTiKy ToMTikn Kot T HEB0S0 amoTinomg g YPOUUIKNS omdOcBeong mov epopuoletol
OTNV KoTyopio auT], OTMG KoL 6TO. TUALATO 6TO GUVOAO TOVG, (nteitan 1 emitevén TV 6TOY®V avaPoptkd pe ) Stapviacn Tov
KEQAAQIOV, T1 PEVGTOTNTO TMV EMEVOVUEVOV OELDV KOL TN YPOULLKT 0tOS00T).
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Inueioon 2. KOprot ko onpavtikoi AoyioTiKol Kavoveg

O1 owovopkég Kataotdoels Tov Kepolaiov kataptiloviar GOUPOVA HE TIG KOVOVIGTIKEG SLOTAEELS KOl TIG AOYIOTIKES ApyE
oV etvar yevikd anodektéc o6to Meydio Aovkdrto Tov Aovéeppovpyov. Ot owkovopikég kataotdoelg s BNP Paribas InstiCash
OVTITPOCOTELOLY TO APPOIGLO TV OIKOVOUIKAOV KATAGTAGE®DY TOV EXUEPOVG TUNLAT®V ToL Kepolaiov.

O1 O GV 01KOVOLIKES KATAGTAGELG £xovv KatapTiotel oe up®d (EUR) petatpémovtog Tig 0IKoVOHIKES KOTAGTAGELS EKAGTOV
TUNUOTOG LLE TIG GUVOAALYUOTIKEG LOOTIULIES TTOV 1GYLOV KOTd TV Nuepounvia kKiewoipatog (BAéne Znueioon 6). Ot okovopikég
kataotaoelg tov Kepalaiov tapovoidlovrar pe Baon tnv tedevtaio kabopn Aoyiotikn a&io mov vroloyiotnke Katd tn SidpkeLo
g meplodov, Ntot 6tis 30 NoepPpiov 2009.

2TV avAAVGT) TOV YOPTOPLANKIOV TITA®V XP1GUYLOTOIOVVTAL 01 AKOAOVOES GUVTOUOYPAPIES:

ZC = PndeviKd KOLTOVL
FLR= xvpovopevo emitoxkio

2.1 Zéva vouiocuara

O1 0IKOVOUIKEG KATAOTAGELS TV EMUEPOVS TUNUATOV ToV Kepalaiov katoptilovial 610 AE1TovpyiKd VOLIGHO TOV TUAHOTOS
7OV OOTEAEL KOl TO VOUIGHO 6TO 07010 tnpovvtal Ta Aoyiotikd BiPiia Tov. Ta ototyeio Tov gvepynTikod Kot TOV TOONTIKOD
o€ GAAo VOUIoHOTO KOTOY®POOVIOL GTO AEITOVPYIKO VOUIGHO TOV TUAKOTOG HE BACT) TN GUVOALOYLLOTIKY IGOTILIC TOV OYVEL
o010 Aov&epfovpyo katd v avaeepduevn nuepounvia arotipnons. To éc0da kot ta €000 KATa®POVVTOL AOYIGTIKA GTO
AELTOVPYIKO VOLLGLLO TOV TUNUOATOG UE BACT T1 GUVOAAOYLLOTIKT 1GOTLUI0 TTOV {oYVE KATG TNV NUEpOUN ViR TG GUVOAAAYTS.

Ot GUVOAAOYHOTIKEG SLPOPES TOV TPOKVLATOVY OO TN UETATPOTN| KOTOYPAPOVTAL GTNV GVAALGT TMV GUVOAANYDV Kol TOV
SKVUAVEEDV TV KOOOPDV EVEPYNTIKMV.

Ot gvomompéveg owovopkésg kataotdoelg ekppalovior og gupd (EUR) war mapéyovior povo ywo evnuépwon. Ta v
€VOTOINGT), Ol OVTIOTOLYEG EYYPOPES TOV OIKOVOUIKAV KATACTAGEWDY EKACTOV TUNLOTOG UETOTPENOVTIOL GE EVPA We PAoT Tig
GUVOALOYLLOTIKEG IGOTLUIEG TTOL 1GYVOLV TNV NUEPOUN VIR KAEIGTHLATOG.

2.2 Arotiunon twv enevovee®y

H amotipnon tov kivntdv a&1dv mov givol lonyuéveg o€ ETion o xpnatiotiplo a&idv 1 og GAAN puBuilopévn ayopd kabopileton
pe Baon v televtoio T KAEIGILOTOG TOL €ival YVOGTH TNV NUepounvia amotipnons. Xe Tepintwon mov £vag TiTAog etval
€GN YLEVOG N SLOTPAYUATEDETAL GE TEPLGGOTEPQ OO EVOL YPNUATIOTIPLO 0ELDV 1 6E AALEG pLOILOHEVES OyOPEG, XPTCLOTTOLEITOL
1N TeAevTOi0 YVOOTN T KAEIGIHOTOS OV £XEL O G v TITAOG 6NV KOpa ayopd Tov. Edv €vag tithog dev dwampaypotedeton
dev gival EloNYUEVOC GE KATTOL0 EMIGTLO XPNUATIOTAPLO oSOV 1 GAAN puBuldpevn ayopd 1|, 6€ TEPITTMON TOL SLOKIVEITOL GE
eMioNUO YPNUATIOTNPLO A&V 1] GAAN pLOEOEVN aryopd, OAAG 1) TIUT TOV JEV EIVOL OVTUTPOCMTEVTIKT TG OVGLUGTIKNG 0&iog
07OV, 1 0oTiUNGo™N TOL Yivetar pe Baomn v mhavi tov aio peVETOTOINGCTG TOL EKTILATL LE GUVEST] KOIL KOAT TTGTY.

O1 cuvoAlayég emi Tithov Kataywpilovtatl AoyloTikd pe Baor Ty nuepounvia ayopds | TOANGNG TV v AOY® Tithwv. Ta képdn
1N ot {nuiec mov mpoxvmTovy vohoyilovrar pe Baon T HEHodO ToL PEGOL GTABGLEVOV KOGTOVG,.

O1 oporoyieg 6Tabepov eMTOKIOV SLPKEING KAT® TOV TPUOV UIVOV Kol Ol OLOAOYIEG KULOIVOUEVOL EMITOKIOV SlopKeiog KATM
TOL £TOVG 01 TOKOL TV omoiwv kabopilovtarl TovAdyioTov pio Popd avd tpiunvo Bempovdvtal MG PEGH TNG XPNHATAYOPAS Kot
OTTOTLULMVTOL 6T TAIGLOL VT

g MEPIMTMOON OV 1 IGYVOVCH TPUKTIKT TO EMITPEMEL, TO XPTHATIKG S0BEGIIML, TOL HEGA TNG XPMHOTAYOPES Kot OA TO, GAAQ
péca umopoiv va amoTiunfovv 6TV OVOUAGTIKT TovG a&io TPocavENUEVT LE TOV KOTO TEPITT®OT 0Ed0VAEVIEVO TOKO 1) LE
Baon ™ péBodo g ypapikng andoPeonc. Xe mepintwon mov ypnoipomoteitar 1 LEO0S0G TG YpauUikng amdcsPeong, ot Tithot
TV Yopto@uAakiov Bo eEetaloviol Katd S10GTHOTO VIO TNV EMONTTEIN TOV ALOIKNTIKOL ZUUPOVAIOV, MOTE VO SIAMIGTOVETAL
€av vapyetl andkion petaly g agiog tov Kabapov evepynTKOL TOL VIOAOYICETAL PE TIG TIWEG TG OYOPAS KOl EKELVIG OV
vroAoyiletan pe Baon ™ péBodo TG YPAUUIKIG andoBEcN.

Ta amoteréopato TG anotipnong oopeova pe T HéBodo ™ yYpapkng andcsPeong eppavilovial oty avilvct Tov Kaboupov
EVEPYNTIKAOV, 011 Ypouur «Premium and Stampaylatedovs XPEMOTIKOVE TITAOVGY, KOl 6TV OVAAVGT TMV GUVOAAAYDV Ko
TOV SWKVUAVEEDY TOV KOBOP®OV EVEPYNTIK®V, TN Ypapupn «TOkotl amd Tithovg, ¥pNUaTIKE S100E01UL0L Kot SWapsy.

2.3 Toxor

IIpdkertal yio omobepotikd TOK®V HEIOV EVOEXOUEVIOS TOVS (POPOVG TTOV TOPUKPATOVVTOL GTNV TTNYT.
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2.4 Xvupwvics avraliayng (swaps)

Ot ovppwvieg avtailayng emrokiov (interest rate swaps) amoTIL®VTOL 6TV oyopaio a&io TOVG ToL TPOKVTTEL Amd TIG KOUTOAES
TV g@apurolopevov emToKioy.

O1 gloTpaKTEOL Kot TANPOTEOL TOKOL 0md swaps eppavilovtal oty avdivon tov Kabapdv evepyntTik®v, ot ypopun «Mn
npaypotorombéy kabapd kEPSog amd swapsy 1 6N ypopuun «Mmn mpaypotorombeica kabapn npio and swapsy», Kot 6TV
aVAALON TOV GLUVIALAY®OV KOl TOV SOKVUAVGE®DV TV KaBopdV evepyntik®v ot ypaup «Tokol and tithove, ypnuoticd
Swbéoua kot swaps» 1 ot ypoupun «KatafAndévteg tokot omd swaps».

Ynueimon 3. Mpopn0eieg dayeipiong

H BNP Paribas InstiCash £yet opicel wg Etarpia Awyeipiong tnv BNP Paribas Asset Management Luxembourg (n «Etopia
Awyeipiongy).

H Erapia Awyeipiong éxet opioet tnv BNP Paribas Asset Management, [Tapict, og Aoyelplot Tov eTUEPOVS TUNUATOV.

"Ewc 115 29 Avyovotov 2008, ta tpunqpata BNP Paribas InstiCash GBP kot BNP Paribas InstiCash CHF dwayeipifovtav amd v
BNP Paribas Asset Management U.K. Limited.

10 téhoc kaBe pnvo, kabe tuqua tov Kepolaiov kotafdiier mpoundeia dwayeipiong otmv BNP Paribas Asset Management
Luxembourg. H og dve mpopndeia vroroyiletar pe Baon m pnéon kabapn Aoyiotikn atio Tov kabe TUAIOTOS Y10 TOV (VO TTOV
TopNAOE Kol 0VTIGTOXEL GTOVG TAPAKAT® LEYIGTOVG ETOLOVG CUVTEAECTEC:

Komnyopia «Classic»: 0,35% ywo kGBe Tunpa,

Katnyopia «Privilege»: 0,25% yio kdBe tpunpa,

Komnyopia «Institutions»: 0,15% yw kdBe Tunpa,

Katnyopia «Institutions Distribution»: 0,15% ywo o turjpoto. BNP Paribas Insticash EUR kot BNP Paribas Insticash USD.

Agv dratifeton katnyopio « Institutions Distribution » ywa to Tuqpa BNP Paribas Insticash CHF. H wg dve kotnyopio B tebei
TPocEXMG o€ 1YL Yo To TUApoto. BNP Paribas Insticash GBP kot BNP Paribas InstiCash EUR Government.

H mpog tov Alayelpioth oladnmote opeildpevn apopn Oo tapokpateiton and v tpoundeia g Etapiog Awayeipiong.

Ynueioon 4. Doporoynon

o) To Kepdraio
To KepdAato diémeton and Toug pOPOAOYIKOVS VOUOLS TOL AovEgpPovpYOU.

Avvapel e vopofesiag Kot TV 10YLOVCAOY KAVOVIGTIKOV dtdéemv, To KepdAiato vmoketar og popo cuvdpourg (taxe
d’abonnement). Tnv nuepounvia kotd TV omoio cuvtdytnke 1 Topodod EkOECT, O TGOS GUVTEAEGTNG OVEPYETOL GE
0,05% (pe e€aipeon ta TUNHOTO KOL TIG KOTIYOPIES LETOYDV O OMOKAEIOTIKOG GTOYOGC T™V OnoiwVv gival 1 EMEVOLOT 0 LEGA
™G XPNHATAYopds Yo o omoio epapudletar eopog pe pewwpévo cvviekeot) 0,01%. O og dve eopog dev eivar amortnTog
YO TIG HETOYEG TOV KATIYOPIDV OV TANPOVV TOLS Opovg Tov dpbBpov 12 Tov Nopov g 19m¢ Aexepppiov 2003, kot apopd
TPOG TO TOPOV TIG petoyés «Institutionsy, «Institutions Distribution» kot «M» twv BNP Paribas InstiCash EUR, BNP Paribas
InstiCash USD, BNP Paribas InstiCash GBP, BNP Paribas InstiCash CHF kot BNP Paribas InstiCash EUR Government). O
@Opog vroroyileton Ko katafdrieron kdbe tpiunvo, pe Pdon v kabapn a&ia evepyntikod tov Kepolaiov oto 1€hog Tov
e&etalopuevou Tpunvov.

Kavéva téhog kot kopio poporoyio dev katapdiroviar oto AovEepufodpyo yuo tig ekdocels petoymv tov Kepataiov, extog
oo €vo Ayl TEA0G TANPMTED KATA Tr 6V0TOCT TO 0Toio KaAVTTEL TIg TPAEels cuvabpotong tov kepaiaiov. To téhog avtd
avépyetor o€ 1.200 gupo.

Ta €000 mov glompdrtrovor omd to Kepdiato evoéyetor va vmofAnfodv 6g TopakpdTnon oty Y®po TPOEAEVGNG TOVG. TNV
nepintmon ovt elonpdtroviot and to Kepdiaio apov aparpedein v AdOym Topakpdtnon 1 omoio dgv dVvatal vo KATaAoyloTel
ovte vo, emavoktnOei.
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B) Ot pétoyor tov Keparaiov

Soppava pe To 16y0ov kabestms, ovTe To Ke@adiato o0Te 01 HETOYOL TOL VIOKELVTAL GE OLLONTOTE POPOAOYNOT 1] TOPOKPATHON
oto Aovepfolpyo 6Gov apopd Ta £5000 OVTMV, T0 TpaypatomomOévia | un kéPoM, T petaPifacn TOV LETOYDV AOY®
Bavdrtov 1 ™ Swvopun og mepintwon didAvong, ne e&aipeon tovg (i) LETOXOVS TTOV £XOVV MG TOTO KOTOWKING, SLOViS 1) HOVIUNG
gyKotdotaong toug to AovEeppodpyo, (il) opiopévovg pn kdtouovg AovEepfovpyov mov givar kdtoyotr dve tov 10% tov
petoyav tov Kepaiaiov, kat ot omoiot petafifalovv to chHvVoro 1 LEPOS TV LETOYDV TOVG EVTOG £EL UNVAOV OO TV OTOKTNON
ToVG, (iil) 08 KOMOEG TEPLOPIOUEVES TEPUTTAGELS, OPIOUEVOVG POV KATOKOVG AovEgBovpyov Tov givarl KAToyxol Gve Tov
10% tov petoydv tov Kepalaiov kat, (iv) petdyovs @uoikd mpoécmno mov eivor kdtowkol Xdpas-pérovg e Evpomaikng
"Evoong aAng omd 1o AovEepfovpyo, kat ot omoiot Aappdvovy and pio [Minpdtpra Tpdnela mov givon gykateotnuévn 6T
AovEgppovpyo elcodfuarta amotapicvong oyetilopeva pe enévdvon oto Kepdhato, dnwg mpoPrémetar amd to Nopo g 21ng
Iovviov 2005 mov evoopatdver 6To dikato Tov AovEeppodpyov v Odnyio 2003/48/EK tov ZvpBoviiov g Evporaikng
"Evoong g 3ng Iovviov 2003 yio ™ @opoAdynon tev vad popen TOKoV gl60dnpdtov and amotapedoels. Tétotov gidovg
€1600N10TOL VIOKEWVTOL GE TAPOKPATNON 0TV TNY1 Ke suvtereotn 15% €mg tig 30 Iovviov 2008, 20% Emg Tig 30 Iovviov 2011
kot 35% omd Ing IovAiov 2011.

Xnueioon 5. Aavelodooio TiITA®V Kol cop@vieg emavayopdc

Yta mAaicto g KaANng dwxeipiong Tov yaptoeuiakiov, To Kepdiato punopei va mpoympel o npatelg daverodooiog Tithwv mov
ovvioTavTal 6€ ayopd Kol TOANOT TITA®V £vag 0pog TV 0TIV TAPEYEL GTOV TOANTY TO SIKOIMUO VO, ETAVOYOPAGEL 0md TOV
0YOPO.OTH], TOVG TITAOLG TOL TOLANONKAV GTNV TIUN KO 6TO ¥POVO OV £YEL GLUPMVNOEL amd To VO HEPN KATA TN GUVOYT] TNG
CLUE®VING, | 6€ CLUE®VIEG emovayopds ot ANEN TV onoiwv o petafiBalov (avTicVUBOAAOUEVOG) EXEL TNV VITOYPEMGT VO,
TAPEL TOW TO TEPLOVGLAKO GTOLKELD TO OTOI0 AMOTEAEL OVTIKEILEVO TNG ETAVAYOPAG, Kat To Kepddaio £xel trv voyxpémaon vo. To
EMOTPEYEL, 1] G OVTIGTPENTEEC GLUE®VIEG EMAVOYOPAC ot ANEN TV omoimv o Kepdhaio éxel v vroypéwon vo mapel Ticm
TO GYETIKO MEPLOVGLOKO GTOLYELD EVD 0 TPOg OV 1| petafifaon (avticvpParlOpevoc) £XEL TNV VTOYXPEMGCT VO ETGTPEYEL OVTO
TO TTEPLOVOLAKO GTOLYELO.

211G mpéelg 6avel0d06iag TITAWY Kot TIG GCUUPMVIEG ETOVAYOPAG/AVTIGTPERTEEG GLUP®VIEG ETOVAyOopds, To Kepdhato pmopei
va gvepyel og ayopaostig 1 toAntc. To KepdAato propel va ayopalet 1} vo moAel tithovg 6t0 mhaiiclo cupPacng davelodosiog
TITA®V 1] CUUPOVIDV ETOVOYOPAC/ OVIIGTPERTEDV CUHEOVIOV ETAVOYOPAS UOVO EPOGOV TO OVTIGLUBOAAOUEVO HEPOG Elvar
YPNUATOTIGTOTIKS IOPLUA TPATNG TAEEMG, KO VITOKELTOL GE KOVOVES TPOANTTIKTG EMONTEING TOL Bempovvtar and tnv Emtpomn
Enonteiog tov Xpnpotomiotwtikov Topéo (CSSF) 6t eivor 10oddvapeg pe ekeiveg mov mpoPAémovtan amd TV KOWOTIKN
vopobeoia.

Ocov apopd to tunpo BNP Paribas Insticash EUR, 1 ypappn «Tokot and tithovg, ypnpoticd Stobéctpio kot swaps» TephapLBavet
éva 1066 2 878 207 gupd avapepOIEVO GE TOKOLG TOL EIGTPAYONKAV 0TtO TPAEEIS CUUPOVIDV ETAVOYOPAC.

Ocov apopd 1o Tuppe BNP Paribas InstiCash EUR Government, 1 ypopupf} «Tokor amd titAovg, ypnuotikd Stafécipua kot
swaps» mepthappavet éva mocsd 613 036 evpd avaPEPOIEVO GE TOKOVG TOV EGTPAXONKAV 0 TPAEELS CLUPOVIDY ETAVOYOPELS.

2116 30 NoguPpiov 2009, to Kepdrato €xel mpoympnoet oe TpaEelg CLUPOVIDOV ETAVAYOPAS, LESH TOL TUNoTog BNP Paribas
InstiCash EUR, mov agpopodv tovg mopakdto TitAovg.
Bi. mivaxa ogl. 29 -30.

Y115 30 Noguppiov 2009, to Kepdhato €xel Tpoympnoel 6 TPAEEIS CUUPOVIDY EXAVAYOPAS, LEG® ToL Tupatog BNP Paribas

InstiCash EUR Government, Tov apopoiV Tovg Tapakdte TiTAOLG.
BAéne mivakeg oeh. 30.

Ynueioon 6. Zvvarraypotikéc wotipieg otic 30 Noguppiov 2009

Ot GUVOALOYLATIKES LGOTIUIEG TTOV XPNCLUOTOWONKOY Yi0L TN UETOTPOM TOV GTOLXEIOV EVEPYNTIKOV Kol TOONTIKOV TOL
KepaAaiov mov ekppalovial 6 VOUIGHO SLPOPETIKO amd TO EVP® givat ot e&NG:

1 Alpa otephiva (GBP) =1,09313511 (EUR)
1 dolépro HITA (USD) =0,66606721 (EUR)
1 eAPeTikd pdryko (CHF) =0,66326192 (EUR)
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Inueioon 7. Zopeovieg avrarrayns (swaps) emrokiov otic 30 Nogufpiov 2009

O1 ovppovies swaps enttokiov mov gival o€ wyd otig 30 Nogpfpiov 2009 mapatiBevior avoalvTiKd TopaKiTo.

BNP Paribas InstiCash EUR
B\éme mivakeg ogh. 31.

BNP Paribas InstiCash USD
BAéne mivakeg oeh. 31.

BNP Paribas InstiCash CHF
B\éme mivakeg ogh. 32.

Ynueimon 8. Lvpgovieg avrarioyis (swaps) vopspatov otis 30 Noguppiov 2009

Ot ovppovies swaps vopopdtov mov givat og 16x0 otig 30 Noegpfpiov 2009 napatifevior avolvtikd Topakdto.

BNP Paribas InstiCash CHF
B\éne mivaxeg ogh. 32.
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Total Expense Ratio (TER)

To Total Expense Ratio avtiotoyel oto dabpotopa [Tpoundeia Awoyeipiong kot AAo EEdda tng meplddon avnypévo 6to HEGO
6po tov Kabapmv evepynTikdv g Kotmyopiog petoymv. H IMpoundeia Aayeipiong vroloyiletar eni tov pécov 6pov tv
KoBopdV EVEPYNTIK®OV EKAGTNG KOTNYOPLOG HETOX®V KOTA ToV apeABovTa punva. To Adla E&oda meptlapfdvovv to ohvoro
TOV GAOV damavdv (Tov apopovv otov EAeyktr], ot dnpocicven g kabopng Aoyiotikng a&iog, 6to dpo cuvdpounc (taxe
d’abonnement) ...) kot tig Tpoundeeg (Yo Tov Ogpatopdroka, v Etoipio Aloyeipiong...) ektdg amd TG dAmAves Kot Tig
TPOUNBELEC TOV ATOPPEOVY OO TIG GUVUAANYEG.

T tov voloyiopd Tov etfictov Total Expense Ratio ypnoponotovvrar dvo pébodot:

- H npom Aapfaver vroyn tig domdveg Kot T Tpopun0eleg mov o cLuVOETOVY oo TNV APy TNG XPNONG KOl TIG ETNCLOMTOLEL
(Khoown péBodog).

- H de0tepn Aopfdver vmoyn 1o Tpaypotikd £€000. Kol TIG TPOYUOATIKES TPOUNOEEG TV TEAELTAI®MV dDdEK TOPELBOVTOV
UNvov (eOUPOva LE TIg KavovioTIKEG Satdéelg mov wybovv oty EAPetia).

Ta vroroyilopeva TER, avaroya pe tnv mepintwon, Aapfavovv exiong vadymn oto Ao E&oda, Tig dambves Tmv vrokeipevav
keparaiov and Tig omoieg £xouv apapedel ta €oda dayeipiong mov emavakatafdirovior and Tic etarpieg dwyeipong Twv
KEPAAQI®V QVTDV.

2t eIk TEPIMTMON TOV TUNUATOV KOl TOV KOTNYOPUDV LETOYMV OV TEOMKOV G€ 1YV Katd TN SApKELR TNG YPNoNGS, TO
TER vmoAoyiotnkav pe Baon tig [poundeteg Alayeipiong kor ta AAia ‘E€oda mov Swumotddnkav amd m 0éon o 16)d Tov
TUNHOTOG/TNG KATIYOPIOG, TOPEKTEWVOUEVA GE YPOVIKT TEPI0O0 12 UNVAV, GOLP®VO. LE TIG KOVOVIOTIKEG SLATAEELS TTOV 1GYVLOVY
omv EABetia.

TER ovpgove pe v khoown péodo
BMéme mivakeg ogh. 33.

TER copgovo pe Tig KavovieTikég dratdiels wov weyvovy etnv EAPetia
B\éme mivakeg ogh. 34.
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Kvkriog@oproxn Tayvtnte Xaptopviaxiov (Portfolio Turnover Ratio (PTR))
H xvrhopopiakn toydmra xopto@uiakiov vog Tunpatog vroAoyiletor Katd Tov akOAovH0 TpoOTo:

((X0vodro TV ayopdv + ZHVOAO TV TOAGEDV ) — (XVVOAO TV £YYPoe®V + ZUVoLo TV eEoyop®dV)) / HEGo Kabapd EvEPYNTIKO
TOV TUNLLOTOG.

H xvihopopiakn toydmra vroroyiletar pe Paomn tovg tehevtaiovg dmdeka mapeABOVTES PNVEG.

O1 emevdvTikég moMTikég Tov tunudtev BNP Paribas InstiCash mpoPAémovv emevdioelc o Ppayvmpdbecpo péca, ol omoieg
TPOHTOBETOVV GTHOVTIKT] KUKAOPOPLOKT] TOYVTNTO TV TITA®V OV GUVOETOVV TO YOPTOPLAGKLO.

Katd cvvéneia, 1 KokAo@OpLoKn ToydTNTO XOPTOPLANKIOD TOV TUNUATOV QVTMV eV UTOPEL VO ATOTEAEGEL AVTITPOCHOTEVTIKO
TANPOPOPLOKO GTOLXEIO Y10 TOV EXEVILTY.

H PTR 6gv mpoelopAei Tig LEAAOVTIKEG KUKAOPOPLUKES TAYVTNTEG TOV YOPTOPLAOKIOV.
B)éne mivakeg ogh. 35.
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Etat du portefeuille-titres au / Securities portfolio statement as at | Aufstellung des Wertpapierbestands zum |
Stato del portafoglio titoli al | Estado de la cartera de valores a | Mapa da carteira de titulos em | Avdivon tov yapropviaxioo

titiov otic 30/11/2009

Devise Quantité ou Dénomination Taux Echéance Valeur d'évaluation % de
Valeur nominale I'actif net
Currency Quantity or Description Rate Maturity Market value % of
Face value net assets
Wihrung Stiickzahl Bezeichnung Zinssatg Filligkeit Marktwert % des
oder Nennwert Nettovermégens
Valuta Quantita 0 Denominazione Tasso Scadenza Valore di mercato % del
valore nominale patrimonio netto
Divisa Contidad 0 D inacion Tipo Vencimiento Valor de mercado % del
valor nominal activo neto
Moeda [0 idade ou D inacdo Taxa Vencimento Valor de avaliag¢io % do
valor nominal activo liquido
Nouioua Ilocotyra 1y Ovouocio Emitoxio Anén Aia anotiunons % emi Tov kabapov
ovouactiky acio EVEPPNTIKOD

EUR

Instruments du marché monétaire visés a ’article 41(1)h) de la loi luxembourgeoise du 20 décembre 2002 /
Money-market instruments as referred to in article 41 (1)h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 | Geldmarktinstrumente gemdif}
Artikel 41 (1)h) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 | Strumenti del mercato monetario di cui all'articolo 41(1)h) della legge
lussemburghese del 20 dicembre 2002 | Instrumentos del mercado monetario que relevan del articulo 41(1)h) de la ley luxemburguesa
del 20 de diciembre de 2002 | Instrumentos do mercado monetdrio referidos no artigo 41(1) h) da lei luxemburguesa de 20 de
Dezembro de 2002 | Titiot Tig ypyuatayopds mov diémovral amo to dplpo 41(1)h) Tov lovéeufovpyravos vouov tns 201g Askeufipion
2002

Titres de créances négociables / Negotiable debt securities | Handelbare Forderungspapiere | Titoli di credito negoziabili | Valores de
deuda negociables | Titulos de divida negociaveis | Aiampayuarsoyol ypewotikoi Titiol

Assurances / Insurance | Versicherungen | Assicurazioni | Seguros | Seguros | Aepdicies
EUR 32000 000 ALLIANZ SE zc 10/12/2009 31812225 0,22

Banques / Banking | Banken | Banche | Banca | Bancos | Tpaneles

EUR 80 000 000  ABBEY NATIONAL TREASURY PLC zc 29/01/2010 79 901 006 0,54
EUR 50000 000  ABBEY NATIONAL TREASURY PLC zc 14/01/2010 49901 756 0,34
EUR 130 000 000  BANCO SANTANDER zc 15/04/2010 129 575 524 0,88
EUR 100 000 000  BANCO SANTANDER zc 17/02/2010 99 615 655 0,68
EUR 80 000 000  BANCO SANTANDER zc 17/05/2010 79 758 594 0,54
EUR 60 000 000 BANCO SANTANDER zc 18/01/2010 59 740 960 0,41
EUR 80 000 000  BANCO SANTANDER zc 23/04/2010 79 739 269 0,54
EUR 50 000 000  BANK OF SCOTLAND zc 05/01/2010 49 927 507 0,34
EUR 71 000 000  BANK OF SCOTLAND zc 05/02/2010 70 891 267 0,48
EUR 150 000 000  BANK OF SCOTLAND zc 12/02/2010 149 780 279 1,02
EUR 80 000 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL EONIA + 0,13 22/02/2010 80 006 933 0,54
EUR 50 000 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL EONIA + 0,135 18/02/2010 50 003 095 0,34
EUR 50 000 000  BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL EONIA + 1,15 06/04/2010 49990 915 0,34
EUR 50 000 000  BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL EONIA + 0,17 10/02/2010 50 006 914 0,34
EUR 50 000 000  BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL EONIA + 0,19 22/01/2010 50 004 390 0,34
EUR 215000 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL EONIA + 0,41 10/12/2009 215015178 1,46
EUR 50000 000  BANQUE GENERALE DE LUXEMBOURG zc 22/01/2010 49 775 521 0,34
EUR 56 000 0000 BANQUE POPULAIRE EONIA + 0,30 09/12/2009 56 002 046 0,38
EUR 130 000 000  BARCLAYS BANK PLC EONIA + 0,19 30/07/2010 130 013 674 0,88
EUR 130 000 000  BARCLAYS BANK PLC EONIA + 0,40 04/01/2010 130 047 082 0,88
EUR 120 000 000  BARCLAYS BANK PLC EONIA + 0,51 15/01/2010 120 072 947 0,83
EUR 100 000 000 BBVA zc 04/12/2009 99 904 754 0,68
EUR 70 000 000  BBVA zc 22/03/2010 69 808 529 0,47
EUR 150 000 000 BBVA zc 28/12/2009 149 187 802 1,01
EUR 200 000 000 BNP PARIBAS EONIA + 0,11 10/02/2010 200 031 171 1,36
EUR 50 000 000 BNP PARIBAS EONIA + 0,12 06/01/2010 50004 973 0,34
EUR 150 000 000 BNP PARIBAS EONIA + 0,13 25/03/2010 150 028 905 1,02
EUR 50 000 000 BPCE EONIA + 1,16 02/03/2010 50 005 561 0,34
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EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

50 000 000
72 000 000
50 000 000
80 000 000
61 000 000
82 000 000
30 000 000
50 000 000
25000 000
30 000 000
50 000 000
40 000 000
100 000 000
160 000 000
20 000 000
25000 000
40 000 000
100 000 000
30 000 000
70 000 000
50 000 000
150 000 000
80 000 000
150 000 000
150 000 000
60 000 000
29 000 000
30 000 000
50 000 000
50 000 000
30 000 000
50 000 000
150 000 000
100 000 000
180 000 000
180 000 000
74 000 000
35000 000
50 000 000
50 000 000
160 000 000
104 000 000
100 000 000
170 000 000
100 000 000
100 000 000
600 000 000
80 000 000
100 000 000
189 500 000
40 000 000
120 000 000
75 000 000
150 000 000
30 000 000
40 000 000
100 000 000
70 000 000
80 000 000
140 000 000
110 000 000
108 000 000
175 000 000
130 000 000
180 000 000

BPCE
BPCE
BPCE
BPCE

CAISSE CENTRALE DU CREDIT MUTUEL
CAISSE CENTRALE DU CREDIT MUTUEL
CAISSE CENTRALE DU CREDIT MUTUEL

CAISSE REGIONALE

CAISSE REGIONALE

CAISSE REGIONALE

CAISSE REGIONALE PAS DE CALAIS
CAISSE REGIONALE PAS DE CALAIS
CDC IXIS

CDC IXIS

CFCM LOIRE-ATLANTIQUE

CFCM LOIRE-ATLANTIQUE

CFCM LOIRE-ATLANTIQUE

CIC ET UNION EUROPEENNE

CIC ET UNION EUROPEENNE

CIC ET UNION EUROPEENNE

CIC ET UNION EUROPEENNE

CIC ET UNION EUROPEENNE
CNCEP

CNCEP

CNCEP

CNCEP

COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUEL
COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUEL
COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUEL
COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUEL

CRCAM ANJOU MAINE
CRCAM ANJOU MAINE
CREDIT AGRICOLE

CREDIT AGRICOLE

CREDIT AGRICOLE

CREDIT AGRICOLE

CREDIT DU NORD

CREDIT DU NORD

CREDIT DU NORD

CREDIT DU NORD

CREDIT LYONNAIS

CREDIT LYONNAIS

CREDIT LYONNAIS

CREDIT LYONNAIS

CREDIT LYONNAIS

DEXIA CREDIT LOCAL
FORTIS BANQUE

FORTIS BANQUE

INTESA BANK IRELAND
INTESA SANPAOLO

INTESA SANPAOLO

LLOYDS TSB BANK PLC
LLOYDS TSB BANK PLC
LLOYDS TSB BANK PLC
LLOYDS TSB BANK PLC
LLOYDS TSB BANK PLC
LLOYDS TSB BANK PLC
RABOBANK NEDERLAND
RABOBANK NEDERLAND
ROYAL BANK OF SCOTLAND
ROYAL BANK OF SCOTLAND
ROYAL BANK OF SCOTLAND
ROYAL BANK OF SCOTLAND
ROYAL BANK OF SCOTLAND
SANTANDER COMMERCIAL

BNP PARIBAS INSTICASH EUR

EONIA + 0,20

zC
EONIA +0,12
EONIA + 0,21
EONIA + 0,15
EONIA + 0,19
EONIA + 0,41
EONIA + 0,37
EONIA + 0,13

zC
EONIA + 0,12
EONIA + 0,12
EONIA + 0,08
EONIA +0,11

ZC
EONIA + 0,21
EONIA + 0,32
EONIA + 0,15
EONIA + 0,18
EONIA + 0,19
EONIA +0,21
EONIA + 0,41
EONIA + 0,23
EONIA + 0,35
EONIA + 0,35
EONIA + 0,27
EONIA +0,11
EONIA + 0,15
EONIA + 0,16
EONIA + 0,18

zC

zC
EONIA +0,12
EONIA + 0,20
EONIA + 0,21
EONIA + 0,26

zCc

zc
EONIA +0,12
EONIA +0,13
EONIA + 0,12
EONIA + 0,12
EONIA + 0,22
EONIA + 0,22
EONIA + 0,23
EONIA + 0,52

ZC

ZC

zC
EONIA + 0,16

zCc

zCc

zCc

ZC

zC

zCc

zCc

zC
EONIA + 0,07

zC
EONIA + 0,57
EONIA + 0,61
EONIA + 0,63
EONIA + 0,70

zc

10/02/2010
19/02/2010
12/05/2010
22/10/2010
06/04/2010
03/02/2010
10/12/2009
31/12/2009
17/03/2010
26/02/2010
21/04/2010
23/04/2010
20/10/2010
25/10/2010
26/02/2010
03/02/2010
19/02/2010
06/04/2010
26/05/2010
22/01/2010
13/01/2010
10/12/2009
29/01/2010
07/12/2009
08/12/2009
04/01/2010
14/12/2009
07/04/2010
13/01/2010
13/05/2010
25/02/2010
25/01/2010
02/03/2010
03/02/2010
01/10/2010
10/12/2009
08/02/2010
26/02/2010
10/05/2010
03/03/2010
17/05/2010
19/04/2010
10/02/2010
15/11/2010
01/10/2010
24/12/2009
22/01/2010
22/04/2010
22/04/2010
10/05/2010
25/01/2010
09/12/2009
06/04/2010
06/04/2010
08/01/2010
08/04/2010
22/01/2010
04/12/2009
11/01/2010
25/02/2010
19/05/2010
13/04/2010
06/04/2010
15/02/2010
30/12/2009

50009 914
71910 344
49974 232
79 872 986
60 988 916
82012173
30002118
50 014 902
25005 382
29 960 949
50001 867
40001 429
99 866 125
159 821 792
19 973 456
25004 614
40018 900
99 981 830
29990 376
70 006 146
50005 361
150 010 590
80012 459
150 005 836
150 006 604
60 009 894
28 999 394
29994 300
50 002 305
49987 670
29 960 948
49961 056
150 030 908
100 029 792
179989 516
180 010 321
73757 597
34 954 886
49974 687
50001 365
160 001 878
104 004 044
100 037 586
169 958 681
100 011 120
100 028 857
597090 358
79 760 687
99 696 556
189 537 617
39856 072
119 778 938
74 718 844
149 439 394
29952523
39 850 438
99 853 551
69 935 890
80 003 794
139 821 328
110 173 494
108 158 768
175264 536
130 167 231
179 047 880

0,34
0,49
0,34
0,54
0,41
0,56
0,20
0,34
0,17
0,20
0,34
0,27
0,68
1,10
0,14
0,17
0,27
0,68
0,20
0,48
0,34
1,02
0,54
1,02
1,02
0,41
0,20
0,20
0,34
0,34
0,20
0,34
1,02
0,68
1,22
1,22
0,50
0,24
0,34
0,34
1,09
0,71
0,68
1,16
0,68
0,68
4,07
0,54
0,68
1,29
0,27
0,81
0,51
1,02
0,20
0,27
0,68
0,48
0,54
0,95
0,75
0,74
1,19
0,88
1,22
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BNP PARIBAS INSTICASH EUR

EUR 200 000 000 SOCIETE GENERALE

EUR 125000 000 SOCIETE GENERALE

EUR 120 000 000 SOCIETE GENERALE

EUR 100 000 000 SOCIETE GENERALE

EUR 180 000 000 SOCIETE GENERALE

EUR 75000 000 SVENSKA HANDELSBANKEN
EUR 25000 000 ULSTER BANK IRELAND
EUR 90 000 000 UNICREDIT S.P.A.

EUR 30000 000 WESTPAC BANKING

Groupe mortgage / Group morigage | Konzernhypothekenbanken | Gruppo mortgage /
Grupo mortgage | Grupo mortgage | Group mortgage

EUR 35000 000 CREDIT MUTUEL MAINE ANJOU

EUR 20 000 000 CREDIT MUTUEL OCEA

Pays souverains / Sovereign countries | Souveriine Linder | Paesi sovrani |
Paises soberanos | Paises soberanos | Kvpiopyes yawpes

EUR 100 000 000 FINLANDE TBILL

EUR 87 000 000 FRANCE-EMPRUNT D’ETAT-BTF
EUR 350 000 000 FRANCE-EMPRUNT D’ETAT-BTF
EUR 266 000 000 FRANCE-EMPRUNT D’ETAT-BTF
EUR 370 000 000 FRANCE-EMPRUNT D’ETAT-BTF
EUR 500 000 000 FRANCE-EMPRUNT D’ETAT-BTF
EUR 211 000 000 FRANCE-EMPRUNT D’ETAT-BTF
EUR 50 000 000  NEDERLAND TBILL

Services financiers divers / Miscellaneous financial services |
Verschied, Finanzdi lei / Servizi finanziari vari | Diversos servicios financieros |
Servigos financeiros diversos | A10Qopes YpRUATOTIOTOTIKES VITNPEGIES

EUR 74 000 000  BANESTO FINANCIAL
EUR 60 000 000  CALYON AUSTRALIA
EUR 28 000 000 SOFINCO

EUR 90 000 000 SOFINCO

EUR 40 000 000 SOFINCO

EUR 33000 000 THESEE

TOTAL TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES / Total negotiable
debt securities | Handelbare Forderungspapiere insgesamt | Totale titoli
di credito negoziabili | Total valores de deuda negociables | Total dos
titulos de divida negocidaveis | 2vvolo drampoyuatedoiumwy ypewotikoy
TITAWY

TOTAL INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE VISES A
L'ARTICLE 41(1)h) DE LA LOI LUXEMBOURGEOISE DU 20
DECEMBRE 2002 / Total money-market instruments as referred

to in article 41(1)h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 /
Geldmarktinstrumente gemdifi Artikel 41(1)h) des Luxemburger Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 insgesamt | Totale degli strumenti del mercato
monetario di cui all'articolo 41(1)h) della legge lussemburghese del 20
dicembre 2002 | Total instrumentos del mercado monetario que relevan
del articulo 41(1)h) de la ley luxemburguesa del 20 de diciembre de
2002 | Total instrumentos do mercado monetdrio referidos no artigo
41(1)h) da lei luxemburguesa de 20 de Dezembro de 2002 | X¥vol.o
TITAWVY TS YpRUATAYOpdS mov dtémovTal aro To apbpo 41(1)h) tov
Aovéeufovpyravov vouov tns 20is Aekeufipiov 2002
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zC
EONIA + 0,18
EONIA + 0,32
EONIA + 0,38
EONIA + 0,45
zC
zC
zc

zc

zc
EONIA + 0,23

zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc

zc

zC
EONIA +0.13
EONIA + 0,21
EONIA + 0,25
EONIA + 0,31

zc

19/02/2010
03/02/2010
01/12/2009
09/12/2009
01/12/2009
04/12/2009
22/01/2010
15/01/2010
14/01/2010

22/01/2010
23/09/2010

12/01/2010
03/12/2009
04/02/2010
07/01/2010
18/02/2010
21/01/2010
24/12/2009
31/12/2009

17/02/2010
13/04/2010
01/03/2010
08/02/2010
11/12/2009
11/12/2009

199 755 832
125016 300
120 000 443
100 005 653
180 001 314
74 930 395
24 948 968
89 875 005
29 952 539

9 651 502 661

34 956 689
19 976 452
54933 141

99 827 355
86 640 263
349 659 019
265 744 736
369 642 019
499 506 720
210841018
49 945 700
1931 806 830

73 908 629
60 006 628
28012 163
90 038 563
40003 110
32987775
324 956 868

11 995 011 725

11 995 011 725

EUR

1,36
0,85
0,82
0,68
1,22
0,51
0,17
0,61
0,20

65,62

0,24
0,14
0,38

0,68
0,59
2,38
1,81
2,51
3,40
1,43
0,34
13,14

0,50
0,41
0,19
0,61
0,27
0,22
2,20

81,56

81,56



EUR

Autres valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire / Other transferable securities and money-
market instruments | Sonstige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente | Altri valori mobiliari e strumenti
del mercato monetario | Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario | Outros valores
mobiliarios e instrumentos do mercado monetdrio | Alies kKivytés adicg Kat TITAOL THS YPHUATAYOPAS

Titres de créances négociables / Negotiable debt securities | Handelbare Forderungspapiere | Titoli di credito negoziabili | Valores de
deuda negociables | Titulos de divida negocidveis | Aiarpaypotevoiuol ypewactikoi titiol

Banques / Banking | Banken | Banche | Banca | Bancos | Tpaneles

EUR 150 000 000 CETELEM

EUR 119 500 000 CETELEM

EUR 41 000 000 CETELEM

EUR 150 000 000 CETELEM

EUR 25000 000 CFCRM

EUR 25400 000 CFCRM

EUR 25000 000 CFCRM

Distribution/Vente en gros / Distribution/Wholesale | Vertrieb h Grofthandel |

Distribuzione/Vendita all'ingrosso | Distribucién/Venta al por mayor |
Distribui¢do/Venda por grosso | Aiavourj - Xovopixij zad)inon

EUR 43 000 000 ANTALIS

EUR 80 000 000 ANTALIS

Services financiers divers / Miscellaneous financial services |

Verschied Finanzdi, lei. / Servizi finanziari vari | Diversos servicios financieros |
Servigos financeiros diversos | A10Qopes YpHUATOTIOTOTIKES VIINPEGIES

EUR 30 000 000  MATCHPOINT FINANCE

EUR 30 000 000  MATCHPOINT FINANCE

EUR 20 000 000  MATCHPOINT FINANCE

TOTAL TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES / Total negotiable
debt securities | Handelbare Forderungspapiere insgesamt | Totale titoli
di credito negoziabili | Total valores de deuda negociables | Total dos
titulos de divida negocidveis | X6v0i0 O107payuatedoumy ypecTiK@y
TiIT AWV

TOTAL AUTRES VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS
DU MARCHE MONETAIRE / Total other transferable securities
and money-market instruments | Sonstige Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt | Totale altri valori mobiliari e
strumenti del mercato monetario | Total otros valores mobiliarios

e instrumentos del mercado monetario | Total dos outros valores
mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio | Xvvoio dliwv
KIvTOVY 010V Kal TITAWY TS XPHHUATAYOPdS

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES / Total securities portfolio /
Wertpapierbestand insgesamt | Totale del portafoglio titoli | Total de la
cartera de valores | Total da carteira de titulos | X6volo yoptopviaxiov
TITAWY

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Finanzausweises dar.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragées financeiras.

Ol eMOVVOTTOUEVES CNUELDOEIS ATOTEAODY OVATIOGTOOTO UEPOS AVTAV TWV AOYICTIKDY KOTOOTATEWY.

BNP PARIBAS INSTICASH EUR

EONIA +0,11
EONIA + 0,12
EONIA + 0,12
EONIA + 0,25
EONIA +0,16
EONIA + 0,24
EONIA + 0,27

zc

zc

zc
zc

zc

10/02/2010
07/04/2010
12/05/2010
04/11/2010
14/04/2010
21/12/2009
06/09/2010

07/12/2009
14/12/2009

15/01/2010
15/02/2010
25/01/2010

150 023 379
119 512 473
41000 715
150 016 773
24 994 657
25402 425
24 981 464
535931 886

42 981 493
79970 142
122 951 635

29952 523
29 956 829
19 970 695
79 880 047

738 763 568

738 763 568

12 733 775 293

1,02
0,81
0,28
1,02
0,17
0,17
0,17
3,64

0,29
0,54
0,83

0,20
0,20
0,14
0,54

5,01

5,01

86,57
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BNP PARIBAS INSTICASH EUR EUR

Répartition du portefeuille-titres par émetteur au / Breakdown by issuer of the securities portfolio as at | Aufteilung
des Wertpapierbestands nach Emittenten zum | Ripartizione del portafoglio titoli per emittente al | Reparto por emisor de la

cartera de valores a / Distribuicdo por emissor da carteira de titulos em / Katavouij tov yaptropviaxiov titiwv avd exdory otig /

30/11/2009

% de I'actif net / % of net assets | % des Nettovermogens | % del patrimonio
netto | % del activo neto | % do activo liquido | % eni Tov Ka@apov evepynTiKo

Secteur privé / Private sector | Privater Sektor | Settore privato | Sector privado | Sector privado | [fiwtikog topéog 73,43
Secteur public / Public sector | Offentlicher Sektor | Settore pubblico | Sector piblico | Sector piiblico | Anuéoiog touéag 13,14
86,57

Répartition du portefeuille-titres par échéance au / Breakdown by maturity of the securities portfolio as at | Aufteilung
des Wertpapierbestands nach Laufzeiten zum | Ripartizione del portafoglio titoli per durata al | Reparto por vencimiento de la
cartera de valores global a | Distribuicdo por duragdo da carteira de titulos global em | Katavoun tov yaptopviakxiov titiwv avad

owapreia otig 30/11/2009

% de I'actif net / % of net assets | % des Nettovermégens | % del patri)
netto | % del activo neto | % do activo liquido | % eni Tov KaOapov evepynTiKod

Oalan/0tolyear/0bis1Jahr/da0alanno/0alaiio/0alano/0éwgl érog 86,57
86,57

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragées financeiras.

Ol eMOVVOTTOUEVES TNUELDOEIS ATOTEAODY OVATIOOTOOTO UEPOS AVTAV TWV AOYICTIKDY KOTOOTATEWY.
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GBP BNP PARIBAS INSTICASH GBP

Etat du portefeuille-titres au / Securities portfolio statement as at | Aufstellung des Wertpapierbestands zum |
Stato del portafoglio titoli al | Estado de la cartera de valores a | Mapa da carteira de titulos em | Avdivon tov yapropviaxioo

titdov otic 30/11/2009

Devise Valeur nominale Dénomination Taux Echéance Valeur d'évaluation % de
I'actif net

Currency Nominal value Description Rate Maturity Market value % of
net assets

Wihrung Nennwert Bezeichnung Zinssatzg Filligkeit Marktwert % des
Nettovermogens

Valuta Valore nominale Denominazione Tasso Scadenza Valore di mercato % del

patrimonio netto

Divisa Valor nominal Denominacion Tipo Vencimiento Valor de mercado % del
activo neto

Moeda Valor nominal Denominagdo Taxa Vencimento Valor de avaliagio % do
activo liquido

Noéuoua Ovouactikij aie. Ovouoacia Emitoxio Anén Aéio arotiunons % eni Tov Kabapot
EVEPPNTIKOD
GBP

Instruments du marché monétaire visés a ’article 41(1)h) de la loi luxembourgeoise du 20 décembre 2002 /
Money-market instruments as referred to in article 41 (1)h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 | Geldmarktinstrumente gemdif}
Artikel 41 (1)h) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 | Strumenti del mercato monetario di cui all'articolo 41(1)h) della legge
lussemburghese del 20 dicembre 2002 | Instrumentos del mercado monetario que relevan del articulo 41(1)h) de la ley luxemburguesa
del 20 de diciembre de 2002 | Instrumentos do mercado monetdrio referidos no artigo 41(1) h) da lei luxemburguesa de 20 de
Dezembro de 2002 | Titiot Tig ypyuatayopds mov diémovral amo to aplpo 41(1)h) tov lovéeufovpyravod vouov tns 201g Askeufpiov
2002

Titres de créances négociables / Negotiable debt securities | Handelbare Forderungspapiere | Titoli di credito negoziabili | Valores de
deuda negociables | Titulos de divida negociaveis | Aiampaypuarevoiuol ypewotikoi titiol

Assurances / Insurance | Versicherungen | Assicurazioni | Seguros | Seguros | Aepdieies
GBP 5000 000 AVIVAPLC zc 21/12/2009 4995934 1,15

Banques / Banking | Banken | Banche | Banca | Bancos | Tpaneles

GBP 9000 000 ABBEY NATIONAL TREASURY PLC zc 10/12/2009 8991 481 2,07
GBP 5000 000 BANCO ESPANOL DE CREDITO zc 11/12/2009 4995 391 1,15
GBP 8500 000 BANCO ESPIRITO SANTO zc 04/01/2010 8449 833 1,95
GBP 5000000 BANCO POPULARE ESPANA zc 11/01/2010 4970 342 1,15
GBP 20000 000  BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL zc 26/02/2010 19 972 553 4,61
GBP 4000 000 BANQUE GENERALE DE LUXEMBOURG zc 19/02/2010 3995318 0,92
GBP 5000 000 BANQUE GENERALE DE LUXEMBOURG zc 10/12/2009 4993 525 1,15
GBP 9000 000 BARCLAYS BANK PLC 0,5 11/12/2009 8999 999 2,08
GBP 11 000 000 BARCLAYS BANK PLC 0,68 31/03/2010 11 000 000 2,54
GBP 4000 000 BBVA SA zc 10/05/2010 3989 227 0,92
GBP 4000 000 BBVA SA zc 10/12/2009 3998 587 0,92
GBP 4000 000 BNP PARIBAS zc 07/12/2009 3998 492 0,92
GBP 16 000 000 BNP PARIBAS zc 26/02/2010 15 980 080 3,69
GBP 11 000 000 BPCE zc 26/02/2010 10 985 484 2,53
GBP 20000 000 CAIXA GERAL DE DEPOSITO zc 26/02/2010 19977 363 4,60
GBP 8000 000 CALYON zc 10/12/2009 7997 239 1,84
GBP 20000 000 CDC IXIS zc 26/02/2010 19 976 400 4,60
GBP 1000 000 CIC ET UNION EUROPEENNE zc 05/02/2010 996 733 0,23
GBP 4000 000 CNCEP zc 15/12/2009 3983978 0,93
GBP 5000000 CNCEP zc 29/03/2010 4970 130 1,15
GBP 13 000 000 CREDIT DU NORD zc 26/02/2010 12984 138 2,99
GBP 7 000 000 CREDIT DU NORD zc 29/03/2010 6977 785 1,61
GBP 5000 000 DEXIA CREDIT LOCAL zc 26/02/2010 4991910 1,15
GBP 3000 000 DEXIA CREDIT LOCAL zc 29/01/2010 2995393 0,69
GBP 14 000 000 FORTIS BANQUE zc 26/02/2010 13 983 144 3,23
GBP 6000 000 FORTIS BANQUE zc 30/04/2010 5983 466 1,38
GBP 4000 000 HBOS PLC zc 11/12/2009 3994 124 0,92
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BNP PARIBAS INSTICASH GBP

GBP 5000000 HSBC BANK PLC

GBP 20000 000 INTESA BANK IRELAND

GBP 2000 000 LLOYDS TSB BANK PLC

GBP 6000 000 NATIONAL AUSTRALIA

GBP 2000 000 RABOBANK NEDERLAND
GBP 6000 000 RABOBANK NEDERLAND
GBP 4000 000 ROYAL BANK OF SCOTLAND
GBP 6000 000 ROYAL BANK OF SCOTLAND
GBP 5000000 ROYAL BANK OF SCOTLAND
GBP 20000 000 SOCIETE GENERALE

GBP 14 000 000 UNICREDIT S.PA.

GBP 4000 000 UNICREDIT S.PA.

Pays souverains / Sovereign countries | Souverine Linder | Paesi sovrani |
Paises soberanos | Paises soberanos | Kvpiopyes yapes

GBP 12 000 000  UNITED KINGDOM

GBP 6 000 000 UNITED KINGDOM

Pétrole et gaz / Oil and gas | Erdol und Gas | Petrolio e gas | Petréleo y gas | Petréleo e gds |
ITeTpélano kat aépro

GBP 9000 000 ENI COORDINATION

Services financiers divers / Miscellaneous financial services |

Verschiedene Finanzdienstleistungen | Servizi finanziari vari | Diversos servicios financieros /
Servicos financeiros diversos | A1dpopes yppaTomcTOTIKES VANPEGIES

GBP 5000 000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL

TOTAL TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES / Total negotiable debt
securities | Handelbare Forderungspapiere insgesamt | Totale titoli di credito
negoziabili | Total valores de deuda negociables | Total dos titulos de divida
negocidveis | Z6voAio o10mpoayuateboumy ypeoTIKOY TITAWY

TOTAL INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE VISES A
L'ARTICLE 41(1)h) DE LA LOI LUXEMBOURGEOISE DU 20
DECEMBRE 2002 / Total money-market instruments as referred to in article
41(1)h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 | Geldmarktinstrumente
gemif; Artikel 41(1)h) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember

2002 insgesamt | Totale degli strumenti del mercato monetario di cui
all'articolo 41(1)h) della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 | Total
instrumentos del mercado monetario que relevan del articulo 41(1)h) de

la ley luxemburguesa del 20 de diciembre de 2002 | Total instrumentos do
mercado monetdrio referidos no artigo 41(1)h) da lei luxemburguesa de 20 de
Dezembro de 2002 | Zvvoio titiwy THS XpHHUATAYOPAS TOV JIETMOVTAL ATTO TO
aplpo 41(1)h) Tov Lovéeufovpyiavod vouoo tys 201 Aekeufpiov 2002

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES / Total securities portfolio /
Wertpapierbestand insgesamt | Totale del portafoglio titoli | Total de la cartera
de valores | Total da carteira de titulos | Zvvoio yapropvlakiov titiwv

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragées financeiras.

Ol eMOVVOTTOUEVES CNUELDOEIS ATOTEAODY OVATIOGTOOTO UEPOS AVTAV TWV AOYICTIKDY KOTOOTATEWY.
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0,47
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc

zc

zc

zc

zc

zc

26/01/2010
26/02/2010
05/02/2010
11/01/2010
03/12/2009
24/12/2009
05/02/2010
07/01/2010
04/12/2009
26/02/2010
26/02/2010
31/12/2009

07/12/2009
11/01/2010

23/12/2009

14/12/2009

GBP
5000 224 1,15
19977 587 4,60
1997 110 0,46
5993336 1,38
1997958 0,46
5994619 1,38
3994 702 0,92
5992295 1,38
4992 283 1,15
19 974 602 4,60
13 980 829 323
3995769 0,92
319 023 429 73,55
11991 226 2,76
5994 385 1,38
17985 611 4,14
8996 968 2,07
4998 471 1,15
356 000 413 82,06
356 000 413 82,06
356 000 413 82,06



GBP BNP PARIBAS INSTICASH GBP

Répartition du portefeuille-titres par émetteur au / Breakdown by issuer of the securities portfolio as at | Aufteilung
des Wertpapierbestands nach Emittenten zum | Ripartizione del portafoglio titoli per emittente al | Reparto por emisor de la

cartera de valores a / Distribuicdo por emissor da carteira de titulos em / Katavoun tov yoptopvlaxiov TitAwv ava ekdoty 6Tig

30/11/2009

% de I'actif net / % of net assets | % des Nettovermdigens | % del patrimonio
netto | % del activo neto | % do activo liquido | % emi Tov Kabapod evepynTiKov

Secteur privé / Private sector | Privater Sektor | Settore privato | Sector privado | Sector privado | Ifiwtikog topuéog 77,92
Secteur public / Public sector | Offentlicher Sektor | Settore pubblico / Sector publico | Sector piblico | Anuéoiog touéag 4,14
82,06

Répartition du portefeuille-titres par échéance au / Breakdown by maturity of the securities portfolio as at | Aufteilung
des Wertpapierbestands nach Laufzeiten zum | Ripartizione del portafoglio titoli per durata al | Reparto por vencimiento de la
cartera de valores global a | Distribuicdo por duracdo da carteira de titulos global em | Katavoun tov yaptopvlaxiov titiwv ava

odpreaia otig 30/11/2009

% de I'actif net / % of net assets | % des Nettovermdigens | % del patri
netto | % del activo neto | % do activo liquido | % eri Tov Kabapov evepynTiKov

Oalan/0tolyear/0bis1Jahr/daOalanno/0alaiio/0alano/0éwg 1 éros 82,06
82,06

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragées financeiras.

Ol eMOVVATTOUEVES TNUELDOEIS ATOTEAODY OVATIOOTOOTO UEPOS AVTAV TWV AOYIGTIKDY KOTOOTATEWY.
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BNP PARIBAS INSTICASH USD

Etat du portefeuille-titres au / Securities portfolio statement as at | Aufstellung des Wertpapierbestands zum |

USD

Stato del portafoglio titoli al | Estado de la cartera de valores a | Mapa da carteira de titulos em | Avdivon tov yapropviaxiov

titdov otic 30/11/2009

Devise Quantité ou Dénomination Taux Echéance  Valeur d'évaluation
Valeur nominale

Currency Quantity or Description Rate Maturity Market value
Face value

Wihrung Stiickzahl Bezeichnung Zinssatzg Filligkeit Marktwert
oder Nennwert

Valuta [0 ita o D ione Tasso Scadenza Valore di mercato
valore nominale

Divisa Contidad 0 Denominacion Tipo Vencimiento Valor de mercado
valor nominal

Moeda [0 idade ou D ¢cdo Taxa Vencimento Valor de avaliacio
valor nominal

Nopicua Ilocotyra 1} Ovouacio Emrtoxio Anén A&ia amotiunons
ovouactiklj adio

USD

% de
I'actif net

% of
net assets

% des
Nettovermégens

% del
patrimonio netto

% del
activo neto

% do
activo liquido

% el Tov kabapov
EVEPPNTIKOD

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou
négociés sur un autre marché réglementé / Transferable securities and money-market instruments listed on an official
stock exchange or traded on another regulated market | An einer Birse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten

Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente | "Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi

alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato” | "Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado” |
""Valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados

num outro mercado regulamentado" | Kivytég alicg kai titiol TG ypyuatayopds eionyuévor 6Ty Kipia ayopd evog

XPNUOTICTHPIOV 0SIOV 1] OLATPAYHATEVOUEVOL GE dALN poOuIlouevy ayopd

Obligations / Bonds /| Schuldverschreibungen | Obbligazioni | Obligaciones /
Obrigacées | Oudloya.

Banques / Banking | Banken | Banche | Banca | Bancos | Tpdmneles

USD 2200000 FORTIS BANK zc 2007/2010 2197072
TOTAL OBLIGATIONS / Total bonds | Schuldverschreibungen insgesamt |

Totale obbligazioni | Total obligaciones | Total das obrigagées /

26volo opoloywv

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE
MONETAIRE ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE
VALEURS OU NEGOCIES SUR UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE /
Total transferable securities and money-market instruments listed on an
official stock exchange or traded on another regulated market | An einer
Borse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt | ""Totale valori mobiliari
e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale

di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato" | " Total
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
reglamentado'' | ""Total valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetdrio admitidos a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados
num outro mercado regulamentado"” | Xvvoio kivntov aéiov kot Titiwy TS
APNHATOYOPUS EIGHYUEVQOY GTIY KUPIA OYOPA EVOS YPHUATICTHPIOD alldv 1}
dampayuatevousvwy g dliy pobuiiousvy ayopa

2197072

2197072
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0,08

0,08

0,08



USD

Instruments du marché monétaire visés a ’article 41(1)h) de la loi luxembourgeoise du 20 décembre 2002 /

BNP PARIBAS INSTICASH USD

Money-market instruments as referred to in article 41 (1)h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 | Geldmarktinstrumente gemdifs
Artikel 41 (1)h) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 | Strumenti del mercato monetario di cui all'articolo 41(1)h) della legge
lussemburghese del 20 dicembre 2002 | Instrumentos del mercado monetario que relevan del articulo 41(1)h) de la ley luxemburguesa

del 20 de diciembre de 2002 | Instrumentos do mercado monetdrio referidos no artigo 41(1) h) da lei luxemburguesa de 20 de

Dezembro de 2002 | Titiot Tng ypyuatayopds mov oiémxovral amo to dplpo 41(1)h) Tov lovéeufovpyravov vouov tng 20ns Ackeufipiov

2002

Titres de créances négociables / Negotiable debt securities | Handelbare Forderungspapiere | Titoli di credito negoziabili | Valores de
deuda negociables | Titulos de divida negocidveis | Aiarpayporevoiuol ypewactikoi titiol

Banques / Banking | Banken | Banche | Banca | Bancos | Tpaneles

USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
uUsD
USD
usD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
uUsD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
uUsD
USD
USD
USD
USD

75 000 000
25000 000
25000 000
30 000 000
14 000 000
44 000 000
50 000 000
50 000 000
35000 000
20 000 000
25000 000
20 000 000
80 000 000
25000 000
50 000 000
25000 000
50 000 000
45 000 000
50 000 000
30 000 000
25000 000
75 000 000
30 000 000
25000 000
20 000 000
20 000 000
40 000 000
15 000 000
25000 000
50 000 000
40 000 000
10 000 000
30 000 000
60 000 000
32 000 000
55 000 000
40 000 000
35 000 000
40 000 000
30 000 000
68 000 000
50 000 000
15 000 000
50 000 000
35000 000
40 000 000
50 000 000
60 000 000
50 000 000
35000 000
10 000 000
50 000 000
50 000 000
50 000 000

2 000 000
35 000 000

ABBEY NATIONAL TREASURY PLC
BANCO DI BRESCIA

BANCO ESPERITO SANTO

BANCO ESPERITO SANTO

BANCO ESPERITO SANTO

BANCO POPULARE ESPANA

BANK OF NOVA SCOTIA

BANQUE DE LUXEMBOURG

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
BANQUE GENERALE DE LUXEMBOURG
BANQUE GENERALE DE LUXEMBOURG
BANQUE GENERALE DE LUXEMBOURG
BANQUE NEDERLANDSE

BANQUE NEDERLANDSE

BANQUE POPULAIRE

BBVA

BPCE

BPCE

BPCE

CDC IXIS

CDC IXIS

CIC ET UNION EUROPEENNE

CIC ET UNION EUROPEENNE

CIC ET UNION EUROPEENNE

CIC ET UNION EUROPEENNE
COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUEL
COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUEL
CREDIT AGRICOLE

CREDIT DU NORD

DEXIA CREDIT LOCAL

DEXIA CREDIT LOCAL

FORTIS BANQUE

INTESA BANK IRELAND

INTESA BANK IRELAND

INTESA BANK IRELAND

LLOYDS TSB BANK PLC

LLOYDS TSB BANK PLC

NATEXIS BANQUE

NATEXIS BANQUE

NATIONAL AUSTRALIA

NEDERLANDSE WATERS
NEDERLANDSE WATERS

RABOBANK NEDERLAND

RABOBANK NEDERLAND

RABOBANK AUSTRALIA

ROYAL BANK OF SCOTLAND
SANTANDER COMMERCIAL
SANTANDER COMMERCIAL

SBAB

SKANDINAVISKA ENSK

SOCIETE GENERALE

UNICREDIT S.P.A.

UNICREDIT S.PA.

WESTERN AUSTRALIAN

zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zC
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc
zc

zc

03/12/2009
25/02/2010
12/02/2010
21/12/2009
29/01/2010
29/01/2010
11/12/2009
11/12/2009
02/12/2009
07/01/2010
18/12/2009
26/02/2010
29/01/2010
30/04/2010
24/03/2010
29/03/2010
25/02/2010
21/12/2009
11/12/2009
18/05/2010
18/12/2009
19/02/2010
21/12/2009
02/12/2009
14/12/2009
19/02/2010
25/02/2010
16/12/2009
27/05/2010
19/02/2010
20/01/2010
10/12/2009
26/02/2010
25/01/2010
11/12/2009
03/12/2009
19/04/2010
15/01/2010
25/05/2010
12/02/2010
19/02/2010
20/04/2010
04/12/2009
29/03/2010
16/12/2009
14/12/2009
04/12/2009
16/12/2009
18/02/2010
19/04/2010
26/02/2010
22/01/2010
16/12/2009
26/02/2010
23/02/2010
18/12/2009

74 963 049
24979 571
24 965 604
29 977 963
13 978 559
43943 333
49 969 683
49 967 630
34 965 529
19 980 592
24 975 576
19 985 854
79 737 845
24 965 346
49 931 825
24 965 458
49 969 351
44976 528
49 965 799
29 944 103
24 982 899
74 956 419
29 988 453
24 975 378
19979 518
19 982 636
39975481
14 990 617
24 951 075
49 968 421
39 986 448

9987376
29 967 426
59973 577
31978 892
54 962 487
39 945 258
34 958 945
39923 536
29976 092
67 944 432
49 935394
14 989 201
49 932 440
34 977 894
39892611
49 964 635
59 951 500
49936 024
34 944 381

9991 034
49 953 900
49 856 144
49 963 373

2000 000
34976 126

2,74
0,91
0,91
1,10
0,51
1,61
1.83
1,83
1,28
0,73
0,91
0,73
2,92
0,91
1.83
0,91
1.83
1,65
1.83
1,10
0,91
2,74
1,10
0,91
0,73
0,73
1,46
0,55
0,91
1,83
1,46
0,37
1,10
2,19
1,17
2,01
1,46
1,28
1,46
1,10
2,49
1,83
0,55
1,83
1,28
1,46
1.83
2,19
1,83
1,28
0,37
1.83
1.82
1,83
0,07
1,28
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BNP PARIBAS INSTICASH USD USD

2112 729 221 77,31
Pays souverains / Sovereign countries | Souverine Linder | Paesi sovrani |
Paises soberanos | Paises soberanos | Kvpiopyes yawpes
USD 13000 000 KINGDOM OF SWEDEN zc 13/01/2010 12993 557 0,48
USD 50 000 000 SNCF - SOCIETE NATIONALE CHEMINS DE FER FRANCAISE zc 07/04/2010 49 946 255 1,83
USD 50 000 000 SWEDISH EXPORT CRE zc 22/02/2010 49 968 472 1,83
112 908 284 4,14
Régions (Etats/Provinces) / Regions (central gover provinces) | Gebietskérperschaften
(Staaten, Provinzen) | Regioni (stati, provincie) | Regiones (estados, provincias) | Regiées
(estados, provincias) | Ilepipépeies (kevipikés kofepvijeers, exapyics)
USD 50 000 000 PROVINCE DE QUEBEC zc 10/12/2009 49 969 683 1,83
Services financiers divers / Miscellaneous financial services | Verschiedene Finanzdienstleistungen |
Servizi finanziari vari | Diversos servicios financieros | Servigos financeiros diversos | Aiapopes
APHHOTOTICTOTIKES VINPEGIES
USD 30000 000  BANESTO FINANCIAL zc 07/04/2010 29 946 143 1,10
USD 60 000 000  BANESTO FINANCIAL zc 11/12/2009 59944313 2,19
USD 50 000 000 CAIXA zc 11/12/2009 49 958 947 1,83
UsD 40 000 000 CALYON AUSTRALIA zc 14/12/2009 39964 638 1,46
UsD 15000 000 CALYON AUSTRALIA zc 15/12/2009 14 986 739 0,55
USD 50 000 000 NESTLE FRANCE zc 18/12/2009 49 977 259 1,83
244778 039 8,96

TOTAL TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES / Total negotiable debt

securities | Handelbare Forderungspapiere insgesamt | Totale titoli di credito

negoziabili | Total valores de deuda negociables | Total dos titulos de divida

negocidveis | 2vv0lo S1axpayuotebou@y YpewoTIKGOY TITAWY 2 520 385 227 92,24

TOTAL INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE VISES A
L'ARTICLE 41(1)h) DE LA LOI LUXEMBOURGEOISE DU 20
DECEMBRE 2002 / Total money-market instruments as referred to in article
41(1)h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 | Geldmarktinstrumente
gemif; Artikel 41(1)h) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember

2002 insgesamt | Totale degli strumenti del mercato monetario di cui
all'articolo 41(1)h) della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 | Total
instrumentos del mercado monetario que relevan del articulo 41(1)h) de

la ley luxemburguesa del 20 de diciembre de 2002 | Total instrumentos do
mercado monetdrio referidos no artigo 41(1)h) da lei luxemburguesa de 20 de
Dezembro de 2002 | Zvvoio titiwy TGS YpHHUATAYOPAS TOV JIETOVTAL ATTO TO
aplpo 41(1)h) Tov Lovéeufovpyiavod vouov tys 201 Aekeufpiov 2002 2 520 385 227 92,24

Autres valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire / Other transferable securities and money-
market instruments | Sonstige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente | Altri valori mobiliari e strumenti
del mercato monetario | Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario | Outros valores
mobilidrios e instrumentos do mercado monetdario | Alles Kkivytéc alies Kat TITAol THS YPHUATAYOPAES

Obligations / Bonds /| Schuldverschreibungen | Obbligazioni | Obligaciones /

Obrigacées | Oudloya.

Banques / Banking | Banken | Banche | Banca | Bancos | Tpdreles

usD 20 000 000 DEXIA CLF z7c 2009/2011 20 000 200 0,73
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USD BNP PARIBAS INSTICASH USD

TOTAL OBLIGATIONS / Total bonds | Schuldverschreibungen insgesamt |
Totale obbligazioni | Total obligaciones | Total das obrigagées /
26volo ouoloywv

TOTAL AUTRES VALEURS MOBILIERES / Total other transferable
securities | Sonstige Wertpapiere insgesamt | Totale altri valori mobiliari /
Total otros valores mobiliarios | Total outros valores mobilidrios |

2bvolo Loy Kivntov aéliov

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES / Total securities portfolio /
Wertpapierbestand insgesamt | Totale del portafoglio titoli | Total de la cartera
de valores | Total da carteira de titulos | Zvoio yapropvlaxiov titiwy

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragées financeiras.

Ol eMOVVOTTOUEVES CNUELDTEIS ATOTEAODY OVATIOOTOOTO UEPOS VTV TWV AOYIGTIKDY KOTOOTATEDY.

20 000 200

20 000 200

2 542 582 499

0,73

0,73

93,05
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BNP PARIBAS INSTICASH USD USD

Répartition du portefeuille-titres par émetteur au / Breakdown by issuer of the securities portfolio as at | Aufteilung
des Wertpapierbestands nach Emittenten zum | Ripartizione del portafoglio titoli per emittente al | Reparto por emisor de la

cartera de valores a / Distribuicdo por emissor da carteira de titulos em / Katavouij tov yoptopvlaxiov TitAwy avd ekdoty oTig

30/11/2009

% de I'actif net / % of net assets | % des Nettovermogens | % del patrimonio
netto | % del activo neto | % do activo liquido | % emi Tov kaOapov evepynTiKod

Secteur privé / Private sector | Privater Sektor | Settore privato | Sector privado | Sector privado | Ifiwtikdg topéog 86,71
Secteur public / Public sector | Offentlicher Sektor | Settore pubblico | Sector publico | Sector piblico | Anuéorog touéag 6,34
93,05

Répartition du portefeuille-titres par échéance au / Breakdown by maturity of the securities portfolio as at | Aufteilung
des Wertpapierbestands nach Laufzeiten zum | Ripartizione del portafoglio titoli per durata al | Reparto por vencimiento de la
cartera de valores global a | Distribuicdo por duragdo da carteira de titulos global em | Katavoun tov yaptopviakxiov titiwv avad

owapreia otig 30/11/2009

% de I'actif net / % of net assets | % des Nettovermégens | % del patri
netto | % del activo neto | % do activo liquido | % eni Tov kaOapov evepynTiKod

Oalan/0tolyear/0bis1Jahr/da0alanno/0alaiio/0alano/0éwgl érog 92,32
la3ans/Ito3years/1bis3Jahre/dala3anni/la3aios/1a3anos/ 1 éwng3émn 0,73
93,05

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragées financeiras.

Ol eMOVVOTTOUEVES CNUELDOEIS ATOTEAODY OVATIOOTOOTO UEPOS VTV TWV AOYIGTIKDY KOTOOTATEDY.
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CHF BNP PARIBAS INSTICASH CHF

Etat du portefeuille-titres au / Securities portfolio statement as at | Aufstellung des Wertpapierbestands zum |
Stato del portafoglio titoli al | Estado de la cartera de valores a | Mapa da carteira de titulos em | Avdivon tov yapropviaxiov

titlov otic 30/11/2009

Devise Valeur nominale Dénomination Taux Kchéance  Valeur d'évaluation % de
I'actif net

Currency Nominal value Description Rate Maturity Market value % of
net assets

Wihrung Nennwert Bezeichnung Zinssatzg Filligkeit Marktwert % des
Nettovermogens

Valuta Valore nominale Denominazione Tasso Scadenza Valore di mercato % del

patrimonio netto

Divisa Valor nominal Denominacion Tipo Vencimiento Valor de mercado % del
activo neto

Moeda Valor nominal Denominacdo Taxa Vencimento Valor de avaliag¢do % do
activo liquido

Nopicua Ovouactiky alia. Ovouacio Emtoxio Anén Aia arotiunons % eni Tov kabapot
EVEPPNTIKOD
CHF

Instruments du marché monétaire visés a ’article 41(1)h) de la loi luxembourgeoise du 20 décembre 2002 /
Money-market instruments as referred to in article 41 (1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 | Geldmarktinstrumente
gemdfl Artikel 41 (1) h) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 | Strumenti del mercato monetario di cui all'articolo 41(1)h)
della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 | Instrumentos del mercado monetario que relevan del articulo 41(1) h) de la ley
luxemburguesa del 20 de diciembre de 2002 | Instrumentos do mercado monetdrio referidos no artigo 41(1) h) da lei luxemburguesa
de 20 de Dezembro de 2002 | Titiot Thg ypyuazayopds mov diémovral amo to dplpo 41(1) h) tov lovéeufovpyravod véuoo tis 20is
Aekeufpiov 2002

Titres de créances négociables / Negotiable debt securities | Handelbare Forderungspapiere | Titoli di credito negoziabili | Valores de
deuda negociables | Titulos de divida negociaveis | Aiampayuoteioiuol ypewotikoi titiol

Banques / Banking | Banken | Banche | Banca | Bancos | Tpaneles

CHF 5000000 ABN AMRO BANK N.V. zc 15/01/2010 4996 169 1,86
CHF 5000 000 BANCO ESPIRITO SANTO zc 04/01/2010 4986 148 1,85
CHF 6 000 000 BANCO POPULAR ESPANA zc 23/04/2010 5989 321 2,22
CHF 10 000 000  BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL zc 29/01/2010 9990 697 3,71
CHF 6000 000  BANQUE GENERALE DE LUXEMBOURG zc 22/04/2010 5984 460 2,22
CHF 2000000 BARCLAYS BANK PLC zc 11/12/2009 1999 413 0,74
CHF 5000000 BARCLAYS BANK PLC zc 22/04/2010 4994 942 1,85
CHF 5000000 BARCLAYS BANK S.A. zc 26/03/2010 4997 357 1,86
CHF 8000 000 BNP PARIBAS zc 24/02/2010 7996 835 2,97
CHF 6 000 000 BPCE zc 20/05/2010 5986 168 2,22
CHF 5000 000 BRED BANQUE POPULAIRE zc 12/02/2010 4998 325 1,86
CHF 6000 000 BRED BANQUE POPULAIRE zc 18/12/2009 5988 599 2,22
CHF 8000 000 CIC ET UNION EUROPEENNE zc 18/02/2010 7998 160 2,97
CHF 2000 000 CIC ET UNION EUROPEENNE zc 21/04/2010 1997 340 0,74
CHF 3000 000 CIC ET UNION EUROPEENNE zc 29/01/2010 2997 209 1,11
CHF 10 000 000 COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUEL zc 16/04/2010 9989 441 3,72
CHF 12 000 000 CREDIT DU NORD zc 12/01/2010 11 996 067 4,45
CHF 10 000 000 DEXIA CREDIT LOCAL zc 26/02/2010 9994 947 3,72
CHF 4000 000 ING BANK zc 21/01/2010 3998263 1,48
CHF 8000 000 ING BANK zc 12/02/2010 7996 677 2,97
CHF 2000000 INTESA BANK IRELAND zc 04/12/2009 1999 511 0,74
CHF 10 000 000 INTESA BANK IRELAND zc 11/03/2010 9992 955 3,71
CHF 5000000 LLOYDS TSB BANK zc 12/02/2010 4998 100 1,86
CHF 7000 000 LLOYDS TSB BANK zc 20/01/2010 6997 247 2,60
CHF 12 000 000 NATEXIS BANQUE zc 19/02/2010 11 994 136 4,45
CHF 12 000 000  NORDDEUTSCHE LANDESBANK zc 12/01/2010 11 987 538 4,45
CHF 11 000 000  ROYAL BANK OF SCOTLAND zc 05/02/2010 10983 472 4,09
CHF 12 000 000  ROYAL BANK OF SCOTLAND zc 19/02/2010 11 996 967 4,45
CHF 10 000 000 SOCIETE GENERALE zc 19/02/2010 9998 534 3,71
CHF 2000000 SOCIETE GENERALE zc 28/12/2009 1999 797 0,74
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BNP PARIBAS INSTICASH CHF

CHF 12 000 000 UNICREDIT S.P.A.
EUR 8000000 RABOBANK NEDERLAND

Pays souverains / Sovereign countries | Souverine Linder | Paesi sovrani /
Paises soberanos | Paises soberanos | Kvpiapyes yipes

EUR 15000 000 FRANCE - EMPRUNT D’ETAT - BTF

Services financiers divers / Miscellaneous financial services |

Verschiedene Finanzdienstleistungen | Servizi finanziari vari | Diversos servicios financieros | Servigos
financeiros diversos | Aidpopes xpRuatomeTOTIKEG VINPEGIES
CHF 10 000 000 BANESTO FINANCIAL

TOTAL TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES / Total negotiable debt
securities | Handelbare Forderungspapiere insgesamt | Totale titoli di credito
negoziabili | Total valores de deuda negociables | Total dos titulos de divida
negociaveis | X0v040 S10TpoayuaTELCLUOV YPEQCTIKAY TITAWY

TOTAL INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE VISES A
L'ARTICLE 41(1)h) DE LA LOI LUXEMBOURGEOISE DU 20
DECEMBRE 2002 / Total money-market instruments as referred to in article
41(1)h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 | Geldmarktinstrumente
gemif; Artikel 41(1)h) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember

2002 insgesamt | Totale degli strumenti del mercato monetario di cui
all'articolo 41(1)h) della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 | Total
instrumentos del mercado monetario que relevan del articulo 41(1)h) de

la ley luxemburguesa del 20 de diciembre de 2002 | Total instrumentos do
mercado monetdrio referidos no artigo 41(1)h) da lei luxemburguesa de 20 de
Dezembro de 2002 | Zvvoio titiwv THS YpHHUATAYOPAS TOV JIETMOVTAL ATTO TO
aplpo 41(1)h) Tov Lovéeufovpyiavod vouov tys 201 Aekeufpiov 2002

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES / Total securities portfolio /
Wertpapierbestand insgesamt | Totale del portafoglio titoli | Total de la cartera
de valores | Total da carteira de titulos | Zvvolo yaptopviakiov titiwy

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragées financeiras.

Ol eMOVVATTOUEVES GNUELDOEIS ATOTEAODY OVATIOOTOOTO UEPOS AVTAV TWV AOYICTIKDY KOTOOTATEDY.
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V49

zc

zc

zc

18/01/2010 11 995 440
18/12/2009 12037 856
232 858 091

24/12/2009 22 570 059
12/03/2010 9994 275
265 422 425

265 422 425

265 422 425

CHF

4,45
447
86,46

8,38

3,71

98,55

98,55

98,55



CHF BNP PARIBAS INSTICASH CHF

Répartition du portefeuille-titres par émetteur au / Breakdown by issuer of the securities portfolio as at | Aufteilung
des Wertpapierbestands nach Emittenten zum | Ripartizione del portafoglio titoli per emittente al | Reparto por emisor de la

cartera de valores a / Distribuicdo por emissor da carteira de titulos em / Katavoun tov yaptopvlaxiov TitAwv avd ekdoty 6Tig

30/11/2009

% de I'actif net / % of net assets | % des Nettovermogens | % del patrimonio
netto | % del activo neto | % do activo liquido | % eni Tov kaBapov evepynTiKod

Secteur privé / Private sector | Privater Sektor | Settore privato | Sector privado | Sector privado | Ifiwtikog topéog 90,17
Secteur public / Public sector | Offentlicher Sektor | Settore pubblico | Sector publico | Sector piiblico | Anuéoiog touéag 8,38
98,55

Répartition du portefeuille-titres par échéance au / Breakdown by maturity of the securities portfolio as at | Aufteilung
des Wertpapierbestands nach Laufzeiten zum | Ripartizione del portafoglio titoli per durata al | Reparto por vencimiento de la
cartera de valores global a | Distribuicdo por duracdo da carteira de titulos global em | Katavoun tov yaptopvlaxiov titiwv ava

owgprea otig 30/11/2009

% de I'actif net / % of net assets | % des Nettovermigens | % del patri
netto | % del activo neto | % do activo liquido | % eni Tov kaOapov evepynTiKod

Oalan/0tolyear/0bis1Jahr/da0alanno/0alaiiol/0alanol0éwgl érog 98,55
98,55

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragées financeiras.

Ol eMOVVATTOUEVES TNUELDTEIS ATOTEAODY OVATIOOTOOTO UEPOS AVTAV TWV AOYIGTIKDY KOTOOTATEDY.
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BNP PARIBAS INSTICASH EUR GOVERNMENT EUR

Etat du portefeuille-titres au / Securities portfolio statement as at | Aufstellung des Wertpapierbestands zum |
Stato del portafoglio titoli al | Estado de la cartera de valores a | Mapa da carteira de titulos em | Avdivon tov yapropviaxiov

titdov otic 30/11/2009

Devise Valeur nominale Dénomination Taux Echéance  Valeur d'évaluation % de
I'actif net

Currency Nominal value Description Rate Maturity Market value % of
net assets

Wihrung Nennwert Bezeichnung Zinssatz Filligkeit Marktwert % des
Nettovermogens

Valuta Valore inale D, inazione Tasso Scadenza Valore di mercato % del

patrimonio netto

Divisa Valor nominal Denominacion Tipo Vencimiento Valor de mercado % del
activo neto

Moeda Valor nominal Denominacédo Taxa Vencimento Valor de avaliagio % do
activo liquido

Nopicua Ovouacrtiky alie. Ovouacio Emtoxio Anén A&ia amotiunons % emi Tov kabapov
EVEPPNTIKOD
EUR

Instruments du marché monétaire visés a ’article 41(1)h) de la loi luxembourgeoise du 20 décembre 2002 /
Money-market instruments as referred to in article 41 (1)h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 | Geldmarktinstrumente gemdf}
Artikel 41 (1)h) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 | Strumenti del mercato monetario di cui all'articolo 41(1)h) della legge
lussemburghese del 20 dicembre 2002 | Instrumentos del mercado monetario que relevan del articulo 41(1)h) de la ley luxemburguesa
del 20 de diciembre de 2002 | Instrumentos do mercado monetdrio referidos no artigo 41(1) h) da lei luxemburguesa de 20 de
Dezembro de 2002 | Titiot Tig ypyuatayopds mov diémovral ano to aplpo 41(1)h) tov lovéeufovpyravod vouov s 201s Askeufpiov
2002

Titres de créances négociables / Negotiable debt securities | Handelbare Forderungspapiere | Titoli di credito negoziabili | Valores de
deuda negociables | Titulos de divida negociaveis | Aiampayuoteioiuol ypewotikoi titior

Pays souverains / Sovereign countries | Souverine Linder | Paesi sovrani |

Paises soberanos | Paises soberanos | Kvpiapyss yépes

EUR 10 000 000 FRANCE-EMPRUNT D’ETAT-BTF zc 10/12/2009 9991 607 2,83

TOTAL TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES / Total negotiable debt

securities | Handelbare Forderungspapiere insgesamt | Totale titoli di credito

negoziabili | Total valores de deuda negociables | Total dos titulos de divida

negocidveis | Z6voio o10mpoayuateboumy ypeoTIKOY TITAWY 9991 607 2,83

TOTAL INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE VISES A
L'ARTICLE 41(1)h) DE LA LOI LUXEMBOURGEOISE DU 20
DECEMBRE 2002 / Total money-market instruments as referred to

in article 41(1)h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 |
Geldmarktinstrumente gemdf; Artikel 41(1)h) des Luxemburger Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 insgesamt | Totale degli strumenti del mercato
monetario di cui all'articolo 41(1)h) della legge lussemburghese del 20
dicembre 2002 | Total instrumentos del mercado monetario que relevan
del articulo 41(1)h) de la ley luxemburguesa del 20 de diciembre de 2002

/ Total instrumentos do mercado monetdrio referidos no artigo 41(1)h)

da lei luxemburguesa de 20 de Dezembro de 2002 | X¥voio titdwv s
2PNuaTayopds mov drémovral and to aplpo 41(1)h) tov Lovéeufovpyravov
vouoo s 20ijs Aexeufipiov 2002 9991 607 2,83
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EUR BNP PARIBAS INSTICASH EUR GOVERNMENT

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES / Total securities portfolio /
Wertpapierbestand insgesamt | Totale del portafoglio titoli | Total de la cartera
de valores | Total da carteira de titulos | Zvvoio yapropvlaxiov titiwv 9991 607 2,83

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragées financeiras.

Ol eMOVVOTTOUEVES CNUELDTEIS ATOTEAODY OVATIOOTOOTO UEPOS VTV TWV AOYIGTIKDY KOTOOTATEDY.
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BNP PARIBAS INSTICASH EUR GOVERNMENT EUR

Répartition du portefeuille-titres par émetteur au / Breakdown by issuer of the securities portfolio as at | Aufteilung
des Wertpapierbestands nach Emittenten zum | Ripartizione del portafoglio titoli per emittente al | Reparto por emisor de la

cartera de valores a / Distribuicdo por emissor da carteira de titulos em / Katavoun tov yaptopvlaxiov TitAwv avad ekdoty 6Tig

30/11/2009

% de l'actif net / % of net assets | % des Nettovermogens | % del patrimonio
netto | % del activo neto | % do activo liquido | % eni Tov kaOapov evepynTikov

Secteur public / Public sector | Offentlicher Sektor | Settore pubblico | Sector publico | Sector piblico | Anuéoiog touéag 2,83
2,83

Répartition du portefeuille-titres par échéance au / Breakdown by maturity of the securities portfolio as at | Aufteilung
des Wertpapierbestands nach Laufzeiten zum | Ripartizione del portafoglio titoli per durata al | Reparto por vencimiento de la
cartera de valores global a | Distribui¢do por duracdo da carteira de titulos global em | Katavoun tov yaptopvlaxiov titAwv avd

odpraa otig 30/11/2009

% de I'actif net/ % of net assets | % des Nettovermégens | % del patrimonio
netto | % del activo neto | % do activo liquido | % eni Tov KaOapov evepynTiKod

Oalan/0tolyear/0bis1Jahr/da0alanno/0alaiio/0alano/0éws 1 érog 2,83
2,83

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

The attached notes form an integral part of these financial statements.

Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Finanzausweises dar.
Le note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

As notas anexas sdo parte integrante destas demonstragées financeiras.

Ol eMOVVOTTOUEVES GNUELDTEIS ATOTEAODY OVATIOOTOOTO UEPOS AVTAV TWV AOYIGTIKDY KOTOGTATEDY.
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