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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 en una escala de 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Gestora invertira para la SICAV, directa e indirectamente, en activos de renta variable, renta fija,

activos monetarios y divisas en funcidn de las expectativas que tenga de los mercados financieros y sin limitaciones
respecto la distribucién de activos por tipo de emisor, rating, nivel de capitalizacion, duracion, sector econémico, paises y
mercados. La sociedad no tiene establecido ningun indice de referencia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,71 1,42 2,76 2,85
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,08 -0,01 -0,07 -0,39




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 347.015,00 328.292,00
N° de accionistas 276,00 156,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 5.714 16,4669 10,0065 16,6500
2021 2.735 10,0180 9,4980 10,3327
2020 2.403 9,8812 9,8812 10,2243
2019 3.392 10,0516 6,8425 10,1784

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,54 0,88 1,01 4,47 5,48 mixta al fondo
Comision de depositario 0,03 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
64,37 4,27 16,76 35,02 -2,22 1,38 -1,70 45,17 4,54
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,28 0,41 0,44 0,44 0,43 1,72 0,97 0,94 0,92
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.814 66,75 4.284 82,62
* Cartera interior 148 2,59 0 0,00
* Cartera exterior 3.666 64,16 4.284 82,62
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.822 31,89 624 12,03
(+/-) RESTO 79 1,38 277 5,34
TOTAL PATRIMONIO 5.714 100,00 % 5.185 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.185 4.081 2.735
+ Compra/ venta de acciones (neto) 5,66 8,62 24,40 -27,07
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,39 14,64 42,40 -66,72
(+) Rendimientos de gestion 5,56 16,84 49,05 -63,39
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -769,98
+ Dividendos 1,12 0,59 3,92 109,59
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,03 0,05 0,01 -173,04
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,96 -4,97 3,79 -78,56
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 3,12 18,39 32,76 -81,14
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,26 1,89 6,20 -26,03
+ Oftros resultados 1,05 0,89 2,37 31,11
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,17 -2,20 -6,65 -41,30
- Comision de sociedad gestora -0,88 -1,92 -5,48 -49,21
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,08 11,40
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,09 -30,23
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,03 -0,07 -55,86
- Otros gastos repercutidos -0,23 -0,19 -0,93 30,85
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.714 5.185 5.714

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 148 2,58 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 148 2,58 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 148 2,58 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.733 47,83 2.103 40,56
TOTAL RENTA VARIABLE 2.733 47,83 2.103 40,56
TOTAL IIC 793 13,88 1.952 37,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.526 61,71 4.055 78,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.674 64,29 4.055 78,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 1327 % ENERGIA

® 1026 % INDICES
23,27 % INDUS TRIAL
3217 % LIQUIDEZ
2000 % OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
DAX ] 2.875 Cobertura
Opcion|DAX|5]|
Compra
Opcion|FUT.NAS
FUT.NASDAQ 100 MINI DIC 22 1.401 Cobertura
DAQ 100 MINI
DIC 22|20|
Total subyacente renta variable 4276
TOTAL DERECHOS 4276
Venta
DAX 1.546 Cobertura
Futuro]|DAX|25|
Venta
NASDAQ Futuro|NASDAQ)|2 1.201 Cobertura
0l
Venta
Futuro|SX8P
SX8P STXE 600 TECH 405 Cobertura
STXE 600
TECH)|50|
Total subyacente renta variable 3152
TOTAL OBLIGACIONES 3152
4. Hechos relevantes
Sl NO




SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

g. El dia 16 de septiembre se ha inscrito la revocacion del acuerdo de gestion con WEALTHPRIVAT ASSET
MANAGEMENT, SGIIC, S.A. y el otorgamiento a ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U. Asimismo recoger
la sustitucion de WEALTHPRIVAT ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. por ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC,
S.A.U. como entidad encargada de la representacion y administracion de INVERSIONES OMNITOT, SICAV S.A.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

b. El dia 16 de septiembre se ha inscrito la sustitucion de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN
ESPANA por BANCO INVERSIS, S.A., como depositario; asi como el cambio de la denominacion de la institucion que
pasa a ser SH CAPITAL INVESTMENTS SICAV SA, y el traslado del domicilio social de la sociedad que pasa a ser:
DOCTOR ROMAGOSA, 1, 46002, VALENCIA.

d. El importe total de las operaciones realizadas con el depositario durante el periodo ha sido de 887 miles de euros. La
media de las operaciones del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,18%. Las operaciones de compra
venta de divisa para cubrir operaciones se han realizado con el depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SICAV.




a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La situacién macroeconomica en lo que va de afio sigue sufriendo los efectos consecutivos de dos shocks de oferta: el
derivado del COVID-19, viejo conocido, que provoco la disrupcion de las cadenas globales de aprovisionamiento, y el
shock debido a la invasién de Ucrania con el consiguiente impacto en los mercados de materias primas energéticas.
Asi, el escenario que se dibuja desde principio de afio pasa por la dialéctica entre los datos de inflacion y las respuestas
de los bancos centrales para su control. Y cuando miramos a Europa afiadimos la gravisima situaciéon derivada de la
guerra en Ucrania con consecuencias sobre el precio del gas natural y el acceso al mismo.

La inflacion, que empezd a empeorar en los mercados desarrollados de forma sostenida hace ahora un afio, y que fue
calificada como temporal, esta alcanzando cotas no vistas en décadas. Una inflacion que, superando el doble digito en
algunos paises desarrollados como por ejemplo, las republicas balticas, Paises Bajos, Espafia,¢, es ahora persistente y
tiene un cierto caracter estructural. De hecho, empiezan a adivinarse efectos de segunda ronda en el comportamiento de
las rentas de ciertos agentes: peticiones salariales o revisiones de pensiones, que no hacen sino sefialar la gravedad de la
situacion. La mas reciente caida de las materias primas en el tercer trimestre como fruto de la percepcién de un aterrizaje
mas o menos duro de la economia (menor demanda agregada a futuro), el alivio en ciertas partes de las cadenas globales
de aprovisionamiento sefialados por los PMI o por los ratios inventarios / ventas, parecen elementos suficientes para hacer
flexionar parcialmente los datos y que retrocedan en cuanto a tasas generales. Pero, parece que la inflacion subyacente,
en EE.UU y Europa permanecera por encima de lo que las autoridades monetarias consideran aceptable durante buena
parte de 2023.

El momento actual parece dibujar ciertos cambios estructurales en el comportamiento de los precios que apuntan en la
linea de mayores tensiones inflacionistas a largo plazo: la seguridad nacional y la desglobalizacién; el populismo en forma
de politicas fiscales de dudosa utilidad en este momento ciclico o la transicion climéatica en un momento de disrupcién en
ciertos aprovisionamientos y muchos afos de inversién por debajo de lo necesario para mantener la produccion de
petréleo o gas.

Este panorama ha dado como resultado a unos bancos centrales con ciertas prisas y un cambio radical de discurso en lo
gue parece una actuacion guiada por la necesidad de mantener la credibilidad ante los agentes financieros y, por encima
de todo, controlar la inflacién actual y sus expectativas. Asi, hemos asistido al endurecimiento monetario mas severo de
los ultimos ciclos corrigiendo afios de politicas monetarias ultralaxas: tipos nominales negativos, tipos reales ain mas
negativos, QE. Quiza el despertar del suefio vino de la mano del discurso de Jerome Powell en Jackson Hole donde habl6
de tiempos de dolor (sic) para la economia ya que habia de controlarse la inflacion. Desde ahi, los principales banqueros
del mundo desarrollado han transitado por esta senda.

Las subidas de tipos han empujado las curvas de tipos provocando caidas notables en precios y la inversion de las curvas
entre los tramos a dos y diez afios descontando que los tipos de referencia seran ¢ mas altos, mas tiempo¢,, aln a coste
de provocar una recesion econdmica. Los mercados especulan ahora con cudles seran los tipos terminales y el pivot (el
momento de maximo endurecimiento monetario y la vuelta a condiciones mas laxas). Y lo hacen sin acabar de encontrar
una respuesta diferente a tipos al alza en 2022 y parte de 2023; pero, pocas expectativas de que después venga una
relajacion monetaria agresiva. La nueva normalidad monetaria son los tipos reales ligeramente positivos. Y junto con la
subida de tipos, la automatica repreciacion del resto de activos: tipos méas altos de referencia implican que los activos de
riesgo valen menos en cualquier circunstancia. Asi, los diferenciales de deuda corporativa han sufrido descontado el inicio
préximo de un ciclo de impagos y los activos de renta variable han sufrido una compresion de multiplos que se ha
traducido en caidas generalizadas castigando de forma especial a los activos mas ciclicos frente a los mas defensivos; a
los activo de growth frente al value y a las pequefias compafiias frente a las grandes.

Pérdidas generalizadas, por tanto, a lo largo de todos los activos, donde la honrosa excepcion de entre los activos de
cierta relevancia, es el dolar como resultado de la subida de los tipos de interés por parte de la Fed que desde principio de
2021 ha recuperado un 25% de su valor frente al Euro. También sin duda su caracter de puerto seguro en momento de
risk off juega un papel clave. Pero, recordemos que el comportamiento de una divisa suele tener mucho que ver con la
confianza que a medio plazo se tiene en la economia que la soporta. En el extremo opuesto, merece la pena mencionar el
comportamiento de la libra. El Reino unido ha estado a punto de provocar un evento cuasi-sistémico como resultado de la
nueva politica fiscal presentada por su primera nueva ministra (expansion fiscal histérica) que ha obligado al Banco de
Inglaterra a revertir su politica de QT para estabilizar el comportamiento de la libra y los gilt. De este episodio extraemos
dos ensefianzas: la débil posicion del Reino Unido y la fragilidad de ciertos segmentos del mercado ante el fin de mas de




dos décadas de dinero gratis y apalancamientos elevados.

La clave de corto y medio plazo para la evolucidn de los activos pasa por entender hacia dénde va la inflacion y cédmo van
a actuar los bancos centrales; pero también por saber cémo de duro seréa el aterrizaje de la economia y, de forma muy
particular, los beneficios empresariales.

Todos los indices de renta fija estan en negativo en divisa local, salvo el de bonos de gobierno chinos. En el resto las
caidas son histdricas superando el 10% en los indices agregados de referencia y castigando especialmente algunos
segmentos como el de los bonos vinculados la inflacién cuyas caidas superan el 20%. Tanto duracién, como spreads
corporativos han sido correas de transmision negativas. Estos ultimos vuelven a sefialar tanto en el segmento de grado de
inversion como en el segmento de alto rendimiento (high yield) hacia un ciclo de repunte de los eventos de crédito
anticipandose a una economia que se desacelera de forma severa en algunos segmentos.

Por su parte los indices de renta variable, con el espejismo que supusieron julio-agosto, han caido de forma notable (-26%
el S&amp;P 500 en USD o -23% el EuroStoxx50 en EUR) replicando caidas sélo vistas en los eventos de mercado mas
duros de los ultimos 20 afios. Han sido refugio Unicamente los segmentos defensivos, el sesgo value frente al growth, las
grandes compafiias frente a las pequefias, las compafiias con rentabilidad por dividendo y de baja volatilidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el tercer trimestre del afio, hemos realizado operaciones de rebalanceo de cartera de acuerdo con su perfil de
riesgo. El repunte de los mercados durante los meses de julio y agosto, nos han permitido realizar coberturas, mediante
derivados, sobre indices de renta variable a un nivel mas alto, aprovechando las caidas del mes de septiembre. En valores
de contado, hemos tomado exposicion en activos de inversién en valor, a través de valores y ETFs, de acuerdo con la
rotacion sectorial que hemos visto desde el afio anterior. No obstante, mantenemos un equilibrio en cartera mediante
activos con fuerte crecimiento en sus balances, segln las estimaciones para los proximos afios.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Al cierre del tercer trimestre de 2022 el patrimonio de la SICAV ascendia a 5.714 miles de euros, representado por
347.015,00 acciones con un valor liquidativo de 16.4669 euros en manos de 276 accionistas.

La rentabilidad de la SICAV en el trimestre fue del 4,27%. La rentabilidad en el afio es del 64,37%.

La liquidez en Euros mantenida en la cuenta tiene una remuneracién de Eonia -12 puntos béasicos. Para este trimestre
esto ha representado un coste del -0,08% anual para los saldos mantenidos en la cuenta corriente. La liquidez en Délares
tiene una remuneracioén de los tipos de la FED (FED Funds) -100 puntos bésicos con un minimo de 0%.

La contribucion de rentabilidad positiva ha estado marcada por las operaciones en derivados, mediante Futuros de
cobertura sobre Nasdaq, Dax y opciones put de cobertura sobre acciones y ETFs de corte tecnolégico.

El total de gastos en el tercer trimestre del afio supone el 0,88% sobre el patrimonio medio. Un 0,40% proviene de gastos
directos y 0,01% de gastos indirectos. En el afio supone un 1,28%

El indice de rotacion de la cartera ha sido de 0,71 veces, se reduce con respecto a periodos anteriores.

e) Rendimiento de la SICAV en comparacion con el resto de SICAV de la gestora.

La sociedad ha tenido un comportamiento en linea con el resto de IIC gestionadas por la gestora con perfil de riesgo
similar.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo hemos realizado operaciones de rebalanceo de cartera. Para ello, hemos realizado inversion en lineas
directas sobre valores con fundamentales muy atractivos, como Global Ship Lease, Ardmore Shipping o Danaos, entre
otras. También hemos realizado ventas en ETFs sectoriales como Telecoms y consumo basico. Mantenemos una alta
diversificacién por activos, controlando la volatilidad mediante futuros y opciones.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Hemos abierto posicién en derivados mediante futuros sobre indices, tanto cortos como largos, las posiciones principales
se realizan a través del Nasdaq, S&amp;P500, DAX, DJ Stoxx 600 Technology, Russell 1000 Growth, DJ STOXX 600
Industrial, aprovechando las caidas que puedan tener los indices desde sus niveles maximos. Ademas, estamos




realizando inversion en Opciones mediante la compra de PUTS sobre valores que se sitian en un nivel excesivamente
alto, dejando abierta la posibilidad de ganancia ante una caida fuerte de la cotizacion de los mismos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. El apalancamiento medio, por la inversion en derivados, ha sido
del 75,24%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

A 30 de septiembre hay un exceso de concentracion de liquidez en el depositario BNP Paribas Securities Services.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV.

Todo el riesgo viene por la renta variable

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SICAV.

De cara a los pr6ximos meses, mantendremos la estrategia de cartera. Las estimaciones sobre resultados empresariales
para los siguientes trimestres muestran un deterioro significativo, marcado por la alta inflaciéon y endurecimiento de la
politica monetaria por parte de los bancos centrales. Todavia no podemos modelizar el tiempo ni la profundidad del
periodo de estancamiento econdémico, incluso caida en el crecimiento, pero, si estamos viendo oportunidades en valores
con solidos fundamentales que se ven arrastrados por las caidas generalizadas del mercado. Seguiremos realizando
operaciones de cobertura en aquellos activos que sufren en un entorno inflacionista, asi como en los indices que cotizan a
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0173516115 - Acciones|REPSOL SA EUR 148 2,58 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 148 2,58 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 148 2,58 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 148 2,58 0 0,00
XS1978209002 - Bonos|ABENGOA|0,375|2024-04-26 EUR 0 0,00 0 0,00
XS$1978210273 - Bonos|ABENGOA|0,375|2024-04-26 EUR 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
FR0000120503 - Acciones|BOUYGUES SA EUR 0 0,00 43 0,83
GB0007188757 - Acciones|RIO TINTO PLC GBP 0 0,00 77 1,49
GB00B7KR2P84 - Acciones|EASYJET PLC GBP 0 0,00 128 2,46
US00287Y1091 - Acciones|ABBVIE INC uUsb 175 3,06 187 3,60
MHY0207T1001 - Acciones|] ARDMORE SHIPPING CORP USD 107 1,87 0 0,00
FR0011726835 - Acciones| GAZTRANSPORT ET TECHNIGA WI EUR 105 1,84 111 2,14
BMG9456A1009 - Acciones|GOLAR LNG LTD USD 177 3,10 151 291
MHY410531021 - Acciones|INTERNATIONAL SEAWAYS INC uUsb 140 2,45 9] 0,00
US69047Q1022 - Acciones|OVINTIV INC USD 99 1,72 89 171
MHY7542C1306 - Acciones|SCORPIO TANKERS INC uUsb 189 3,30 9] 0,00
MHY1968P1218 - Acciones|DANAOS CORP USD 450 7,88 441 8,50




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
MHY271836006 - Acciones|GLOBAL SHIP LEASE INC UsD 388 6,79 238 4,59
1L0065100930 - Acciones|ZIM INTEGRATED SHIPPING SERVIC UsD 120 2,10 225 4,34
US7802593050 - Acciones|SHELL PLC UsD 152 2,66 0 0,00
CA2927661025 - Acciones|ENERPLUS CORP UsD 113 1,97 98 1,90
MHY8162K2046 - Acciones|STAR BULK CARRIERS CORP UsD 116 2,03 0 0,00
MHY8565N3002 - Acciones|TEEKAY TANKERS LTD UsD 205 3,59 0 0,00
US1101221083 - Acciones|BRISTOL MYERS SQUIBB CO UsD 198 3,47 201 3,87
US30303M1027 - Acciones|META PLATFORMS INC USD 0 0,00 114 2,21
TOTAL RV COTIZADA 2.733 47,83 2.103 40,56
TOTAL RENTA VARIABLE 2.733 47,83 2.103 40,56
DEOOOAOHO08R?2 - Participaciones|ISHARES ST 600 TELECOM DE EUR 0 0,00 164 3,16
LU1904671473 - Participaciones|PROTEA NAO SUST CLEAN SH EUR 0 0,00 94 1,82
US81369Y3080 - Participaciones| CONSUMER STAPLES SPDR ETF UsD 0 0,00 454 8,76
USB1369Y8865 - Participaciones|UTILITIES SELECT SECTOR SPD UsD 227 3,98 227 4,39
IEOOBGSF1X88 - Participaciones||ISHARES USD TREASURY BOND 0-1 UsD 0 0,00 486 9,38
USB1369Y5069 - Participaciones|SSGA FUNDS MANAGEMENT INC USD 566 9,90 525 10,13
TOTAL IIC 793 13,88 1.952 37,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.526 61,71 4.055 78,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.674 64,29 4.055 78,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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