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Las suscripciones sélo son validas si se han realizado sobre la base del folleto informativo en vigor,
acompafiado por el dltimo informe anual y el Gltimo informe si éste es mas reciente que el informe anual.
Ninguna persona esta autorizada a dar cualquier tipo de informacién sobre la Sociedad de Inversiones si
dicha informacién no figura en este folleto o en los documentos mencionados en este folleto, que pueden
ser consultados publicamente.

Las acciones de la SICAV UBAM no pueden ser adquiridas o mantenidas directa o indirectamente por
inversores residentes o ciudadanos de los Estados Unidos o de sus territorios soberanos; ademas, las
acciones de la SICAV UBAM no pueden transferirse a dichas personas.

UBAM (la “SICAV") esta registrada en la lista de instituciones de inversion colectiva con arreglo a la ley del
20 de diciembre de 2002 relativa a instituciones de inversion colectiva, y sus posteriores modificaciones (la
"Ley de 2002»). Dicho registro no implica, sin embargo, acuerdo o desacuerdo por parte de la autoridad
luxemburguesa concerniente a la adecuacion o exactitud del presente Folleto o de la cartera de valores de
la SICAV. Se cumplen las disposiciones esenciales contenidas en el articulo 27 de la Ley de 2002, por lo
gue la SICAV puede calificarse de SICAV autogestionada.

El Consejo de Administracion asume la responsabilidad de la exactitud de la informacion contenida en este
Folleto tal y como aparece en su fecha de emision.

Cualquier informacién o declaraciéon que no esté incluida en este Folleto o en los datos que forman parte
de éste deben ser consideradas como no autorizadas y por tanto de escasa fiabilidad. Ni la distribucion de
este Folleto, ni la oferta, emision o venta de las acciones de la SICAV garantizan que la informacion
contenida en este folleto siga siendo exacta en fechas posteriores a la fecha de emision del Folleto. Este
Folleto sera actualizado cuando se considere necesario para tener en cuenta cambios importantes,
especialmente en caso de apertura de nuevos compartimentos. Se recomienda por tanto a los potenciales
suscriptores que se dirijan a la SICAV para saber si ha publicado un Folleto posterior.

Se recomienda a los suscriptores y compradores potenciales de acciones de la SICAV informarse
personalmente de las posibles consecuencias juridicas o fiscales y sobre cualquier restricciéon o
disposiciéon de control en materia de cambio a las que puedan dar lugar las suscripciones, la adquisicion,
la posesion, el reembolso, la conversion o la transferencia de acciones de la SICAV, en virtud de las leyes
vigentes en los paises de origen, de residencia o de domicilio de estas personas.

Cualquier referencia en este Folleto:
- altérmino “USD” se refiere a la moneda de los Estados Unidos de América;

- al tétrmino “EUR” se refiere a la moneda de los estados miembros de la Unién Econdémica y
Monetaria europea (“Zona euro”);

- al término “JPY” se refiere a la moneda de Japén;

- al término “CHF” se refiere a la moneda de Suiza;

- al término “GBP” se refiere a la moneda del Reino Unido;
- al término “SEK” se refiere a la moneda de Suecia;

- al término "paises emergentes" se refiere a todos los mercados incluidos en el indice "International
Finance Corporation Composite" y/o en el indice "MSCI Emerging Markets", asi como a todos los
demas paises que se encuentren en fase de desarrollo econémico comparable o en los que se
hayan constituido nuevos mercados de acciones.
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INTRODUCCION

UBAM (la "SICAV") es una sociedad de inversion de capital variable constituida con arreglo a la legislacion
del Gran Ducado de Luxemburgo sobre “Instituciones de inversion colectiva”.

El objetivo de la SICAV es ofrecer a sus accionistas la posibilidad de invertir en un instrumento de inversion
orientado a la revalorizacion de los capitales invertidos en valores mobiliarios diversificados.

La SICAV ofrece a los inversores la posibilidad de elegir entre varios compartimentos, cada uno de los cuales
tiene un objetivo de inversion diferente. Cada compartimento constituye una masa de activos diferente,
representada por una clase de acciones diferente. Los activos de un compartimento determinado no
responden mas que de las deudas, compromisos y obligaciones correspondientes a ese compartimento.
Cuando la SICAV soporte un compromiso en relacién con un activo de una masa determinada y/o en
relacion con una operacion llevada a cabo con un activo de una masa determinada, ese compromiso se
atribuird a la masa en cuestion.

La SICAV es por lo tanto una sociedad de compartimentos mltiples.

En la actualidad, se ofrecen los treinta y cuatro compartimentos siguientes:

Compartimentos de obligaciones (rentafija) Emitido en
1. UBAM — DYNAMIC US DOLLAR BOND .....ccciiiiiiieieriesieeeenie e steesee e stessee e seessneaessessens usD
2. UBAM — DYNAMIC EURO BOND.......ccceitiieiesiesieeiese e seeae st ssee e sin s enaestesseenaenseseenns EUR
3. UBAM — YIELD CURVE US DOLLAR BOND.......cccceeitiriirireieniesieseesiesiesieeeeseeseesseeneeseenes usD
4. UBAM — YIELD CURVE EUROQO BOND .......ccccteiiirtietieiestesieeeestesteseeseesiesseenesseessesseesseseeses EUR
5. UBAM — YIELD CURVE STERLING BOND ......cceitiieiiiictieieste et GBP
6. UBAM — GLOBAL BOND (CHF)....uiciiieiie ettt sttt CHF
7. UBAM — CORPORATE US DOLLAR BOND ......ccctiieieiieciieie ettt uUsD
8. UBAM — CORPORATE EURO BOND ......ootiticiieiecieeiete ettt EUR
9. UBAM — OPTIBOND (EURQ)......cciiitiitieieitecteeteese sttt ste e st sbe e be e esaensesnesneenne s EUR
10. UBAM — ABSOLUTE RETURN (USD).....ccciiiieiieiiesee e ste sttt uUsD
11. UBAM — ABSOLUTE RETURN (EUROQ) ......ccciiiiiiiieieestee sttt EUR
12. UBAM — EMERGING MARKET BOND (USD) ....cccviiiiiiecie et este et ste e uUsD
13. UBAM — LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) .......ccccecveviieieennenn, uUsD
14. UBAM — EMERGING MARKET CORPORATE BOND (USD) ......ccccvveiiieriieesiieeesiieenns uUsD
Compartimentos en obligaciones convertibles

15. UBAM — EUROPEAN CONVERTIBLES BOND .......cccvitiiiiiiieeiiiieee s EUR
16. UBAM — EURO 10-40 CONVERTIBLE BOND ......ccccittiiiieiiieesieeesiee e eseeesneeeesneeeens EUR
Compartimentos de acciones (renta variable)

17. UBAM — CALAMOS US EQUITY GROWTH.....ccctiiiiiiiiiee et cee e seee e sae e uUsD
18. UBAM — NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE.......ccccoiiiiiiiieeee e uUsD
19. UBAM — DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY ....ooiiiiiiiiiieeiee e sie e sieeesee e siee e EUR
20. UBAM — LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE........ccccociiieiir e eiie e EUR
21. UBAM — SWISS EQUITY ...iiiiiiiieiitie et et siteeeee sttt e e saeeesneeeastanesnteeesneeesnaeeesnneesnnenans CHF
22. UBAM — IFDC JAPAN EQUITY ...iiiiii it siie sttt e tee e siee e sae e snte e snteesnaeeesaneesnneeesnneeans JPY
23. UBAM — IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY ....vviiiiieiiie e eee e ste e sstee e see e JPY
24. UBAM — PCM GLOBAL EQUITY VALUE.......ccoii ittt see e e se e uUsD
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25. UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY ..oiiiiiiiiiiiiiecre e uUsD

26. UBAM — SOUTH PACIFIC AND ASIAEQUITY ..ttt usD
27. UBAM — EQUITY BRICH ...cciiiiiiiii ittt ettt ettt sta e snbe e aae s UsD
28. UBAM — EUROPEAN EMERGING EQUITY ...ouiiiiiiiiiie et usD
29. UBAM — TURKISH EQUITY ..ottt ettt ettt et a e eate e e e et e e e usD
Compartimentos monetarios (mercado monetario)

30. UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) ....coeeevvvireeeiiieee e EUR
31. UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) ....cceeevvvivieeeeiiree e UsD
32. UBAM — CURRENCY ALPHA (USD) ...cciitiiieictiie ettt usD
33. UBAM = CURRENCY ALPHA (EURY) ...cciitiiie ettt EUR
34. UBAM — CURRENCY ALPHA (CHF) ..ciitiiiieie ettt nta e s CHF

El Consejo de Administracidon podra acordar en todo momento y con arreglo a los estatutos, la emision de
otros compartimentos cuyos objetivos de inversion sean distintos a los de los compartimentos ya existentes.
En caso de creacién de nuevos compartimentos, el Folleto informativo se adaptara para ofrecer informacion
detallada relativa a los nuevos compartimentos.

El capital de la SICAV sera en todo momento igual al total del activo neto de todos los compartimentos.
La SICAV, operando como sociedad de inversion “abierta”, podra emitir, reembolsar o convertir sus acciones
a un precio basado en los valores liquidativos respectivos de dichas acciones. No se emitird ninguna accioén

en forma fisica.

Las acciones de las diferentes clases de la SICAV podran cotizar en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

TIPOS DE ACCIONES

Dentro de cada compartimento se podran ofrecer diferentes Tipos de acciones (“Tipos” o “Clases”) a los
accionistas: acciones de Tipo Ay AP, acciones de Tipo R y acciones de Tipo |, IP e |+.

Las acciones de Tipo I, IP e I+ estan dirigidas a los clientes institucionales, tal como se definen en el articulo
129(2) de la Ley del 20 de diciembre de 2002 sobre las Instituciones de Inversion Colectiva. (Las
Instituciones pueden realizar suscripciones por cuenta propia o por cuenta de terceros. Estos deben ser
también instituciones). Ademads, por estas acciones se abonara una comision menor de asesor en
inversiones y no se abonaran por ellas comisiones de comercializaciéon ni de distribucion general. Estas
acciones se beneficiaran también de un tipo impositivo reducido.

La diferencia entre las acciones de Tipo Ay AP y las acciones de Tipo R radica en los diferentes niveles de
comisiones que se aplican a estos diferentes Tipos de acciones como se explica méas adelante en el presente
Folleto.

Ademas, para los compartimentos UBAM — EUROPEAN EMERGING EQUITY, UBAM — TURKISH EQUITY y
UBAM — EMERGING MARKET CORPORATE BOND (USD), se podran ofrecer acciones de tipo AP e IP,
emitidas en todas las divisas previstas para las clases A e |, tal como se indica mas adelante. Los detalles se
incluyen en la tabla de los Tipos y clases de acciones posibles por compartimento, en el capitulo
“INFORMACION GENERAL”. Estas acciones incluyen comisiones de asesoramiento y de gestion reducidas,

6/59



pero implican una comisidn por resultados segun los detalles que figuran en el capitulo relativo a las
comisiones por resultados.

Para los compartimentos UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) vy
UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR), solamente se ofreceran acciones de tipo |
e |+. La suscripcién minima inicial, Unicamente para estos compartimentos, es de 1 millon de EUR/USD para
la clase | y de 5 millones de EUR/USD para la clase |+. Para todos los demas compartimentos, la
suscripcion inicial / minima posterior es de una accion.

Dentro de cada compartimento cuya divisa de referencia no sea el EUR y con excepcion de los
compartimentos UBAM — PCM GLOBAL EQUITY VALUE, UBAM - EQUITY BRIC+, asi como los
compartimentos monetarios, se podra ofrecer a los accionistas acciones de Tipo A y acciones de Tipo |
emitidas en EUR.

Dentro de cada compartimento cuya divisa de referencia no sea el CHF y con excepcién de los
compartimentos UBAM — PCM GLOBAL EQUITY VALUE, UBAM - EQUITY BRIC+, asi como los
compartimentos monetarios, se podra ofrecer a los accionistas acciones de Tipo A y acciones de Tipo |
emitidas en CHF.

Dentro de cada compartimento cuya divisa de referencia no sea el SEK y con excepcién de los
compartimentos UBAM — PCM GLOBAL EQUITY VALUE, UBAM - EQUITY BRIC+, asi como los
compartimentos monetarios, se podra ofrecer a los accionistas acciones de Tipo A y acciones de Tipo |
emitidas en SEK.

Para las acciones denominadas en EUR/CHF/SEK, los riesgos de cambio de la divisa de la accién respecto
a la divisa de referencia del compartimento serdn objeto en una medida amplia de transacciones de
cobertura. Estas clases de acciones soportaran todos los gastos relativos al cambio del precio de suscripcién
y/o del precio de reembolso recibido, y respectivamente abonado, en EUR/CHF/SEK en o respecto a la
divisa de referencia del compartimento, asi como los relativos al célculo del valor liquidativo en
EUR/CHF/SEK de la accion de esta clase, y todos los gastos derivados de éstos. Ademas, todos los costes y
riesgos derivados de las transacciones de cobertura respecto al EUR/CHF/SEK correran a cargo de las
acciones denominadas respectivamente en estas tres divisas.

Para todos los compartimentos, cada uno de estos Tipos de acciones podra emitirse como acciones de
distribucion (acciones D) o acciones de capitalizacion (acciones C), a excepcion del compartimento
UBAM — OPTIBOND (EURO) que no ofrece mas que acciones de capitalizacion (acciones C). Con respecto
a las acciones D, la SICAV distribuye en forma de dividendos la totalidad o la casi totalidad (pero al menos un
85%) de los beneficios netos de las inversiones. Sin embargo, si el importe disponible para la distribucion es
inferior al equivalente a 0,05 EUR por accion, no se declarara ningtn dividendo y el importe se reportara al
ejercicio siguiente.

Para todos los compartimentos cuya moneda de referencia no sea la libra esterlina, las acciones ID podran
emitirse en dos clases de acciones: una clase de accion denominada en la moneda de referencia del
compartimento y una clase de accién denominada en GBP. Los riesgos de cambio de la GBP respecto a la
moneda de referencia del compartimento seran objeto en gran medida de transacciones de cobertura. Las
acciones de la clase denominada en GBP conllevaran unos gastos relativos al cambio del precio de la
suscripcion y/o del precio del reembolso recibido, respectivamente pagadero, en GBP para las acciones
denominadas en GBP o respecto a la moneda de referencia del compartimento, asi como los gastos relativos
al calculo del valor liquidativo en GBP de la accién de dicha clase, y cualquier otro tipo de gastos que puedan
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derivarse. Ademas, todos los costes y riesgos resultantes de las transacciones de cobertura con respecto a
la libra esterlina correran a cargo de las acciones de la clase denominada en GBP.

Se advierte a los inversores que algunas clases pueden distinguirse por su divisa de referencia y que el
inversor de la o de las otras clases se expone al riesgo de que el Valor Liquidativo de esta clase pueda
evolucionar de forma desfavorable respecto a la otra 0 a las otras clases debido a las operaciones de
cobertura para una de las clases.

Con respecto a determinadas acciones, el valor liquidativo podra publicarse en otra moneda.

El Consejo de Administracion de la SICAV se reserva el derecho a determinar los Tipos y clases de acciones
que seran emitidos en cada compartimento.

Cualquier accionista podra solicitar la conversion de todas o parte de sus acciones en acciones de otro
compartimento dentro de los limites permitidos en este Folleto. Igualmente, los accionistas que dispongan de
acciones de una clase determinada (acciones de distribucién o de capitalizacién; acciones en la moneda de
referencia del compartimento o acciones en otra moneda) podran también solicitar la conversiéon de tales
acciones en acciones de otra clase sin perjuicio de lo especificado en los parrafos anteriores, tanto dentro de
un mismo compartimento como pasando de un compartimento a otro dentro de los limites previstos en este
Folleto en el capitulo “CONVERSION DE ACCIONES”.

En la fecha del presente folleto, sélo algunas clases de acciones estan abiertas a la suscripcién. Una tabla
resumen de todas las clases se encuentra en el capitulo "INFORMACION GENERAL, Las Acciones".

OBJETIVOS Y POLITICAS DE INVERSION

Los estatutos autorizan al Consejo de Administracién a determinar la politica de inversién de cada uno de los
compartimentos.

El principal objetivo de la SICAV es buscar la mayor revalorizacién posible del capital invertido aplicando el
principio de diversificacion del riesgo.

La moneda de referencia del compartimento no es necesariamente idéntica a las monedas de inversion del
compartimento.

Se invita a los inversores a leer este capitulo conjuntamente con el capitulo siguiente: "FACTORES DE
RIESGO".

Compartimentos de obligaciones (renta fija)

Los compartimentos de obligaciones tienen como objetivo ofrecer a los inversores el acceso a una
seleccion de valores mobiliarios, esencialmente obligaciones y otros titulos de crédito, respetando el
principio de diversificacion de los riesgos de inversion.

Los compartimentos de obligaciones no invertiran en acciones. En caso de una inversion en obligaciones

convertibles, ésta serd en todo momento inferior al 25% de los activos netos. Los compartimentos en
obligaciones convertibles podran invertirse hasta el 100% en obligaciones convertibles.
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Los compartimentos de obligaciones se podran invertir adicionalmente en instrumentos del mercado
monetario, y el 10% de los activos netos como maximo en instrumentos del mercado monetario cuyo
vencimiento residual sea superior a los 12 meses.

Estos compartimentos podran invertir hasta el 20% de los activos netos en productos "High Yield". Ademas
podran invertir en valores mobiliarios de paises emergentes hasta el 10% de los activos netos. Estos dos
limites no son aplicables a los compartimentos UBAM — EMERGING MARKET BOND (USD),
UBAM — LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) y UBAM — EMERGING MARKET
CORPORATE BOND (USD) que pueden invertir hasta el 100% en valores mobiliarios de paises emergentes.

Los productos "High Yield" son emisiones de obligaciones de alto rendimiento. Se trata de obligaciones
emitidas por sociedades en reconversién o que presenten una situacion financiera complicada, es decir, con
un nivel de endeudamiento elevado. La remuneracion de estos titulos, como su nivel de riesgo, es por tanto
mas elevada que los productos de obligaciones tradicionales.

Los compartimentos de obligaciones, los compartimentos en obligaciones convertibles y los compartimentos
UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR)/(USD)/(CHF), que son compartimentos sofisticados, podran utilizar las
técnicas e instrumentos derivados con un fin de cobertura o en el marco de una gestion eficaz, dentro de los
limites previstos en las restricciones de inversion. Estos Compartimentos podran en particular comprar y
vender opciones de compra o de venta sobre valores mobiliarios o sobre instrumentos financieros, contratos
a plazo sobre divisas o sobre tipos de interés, y concluir contratos de permuta financiera (SWAP) sobre
divisas, tipos de interés o sobre cualquier tipo de instrumento financiero, siempre que estos derivados sean
negociados en un mercado organizado y con un funcionamiento regular. Estos instrumentos derivados
podran ser formalizados en mercados OTC con instituciones de primer orden especializadas en este tipo de
operaciones. Estos compartimentos podran en particular proceder a la compra o a la venta de los Credit
Default Swaps y opciones de compra o de venta de Credit Default Swaps, asi como de Total Return Swaps.
Las inversiones en obligaciones ligadas a créditos hipotecarios ("mortgage-related") o ligadas a otro tipo de
créditos ("asset-backed") tendran una calificacion crediticia minima de AA- (S&P) o Aa3 (Moodys). Estos
compartimentos podran invertir hasta el 10% de los activos netos en productos estructurados de crédito tales
como ABS, CMO, CLO, CDO vy Credit Linked Notes. El recurso a productos estructurados supone riesgos
superiores a los de las inversiones directas en valores mobiliarios.

Los riesgos potenciales inherentes a estos productos estructurados se describen en el capitulo "FACTORES
DE RIESGO".

Los compartimentos operativos son los siguientes:

1. UBAM-DYNAMIC US DOLLAR BOND

Compartimento denominado en USD y que invierte sus activos netos principalmente en titulos
emitidos en esta divisa. Este compartimento invierte sus activos netos en todo momento
mayoritariamente en obligaciones y otros titulos de crédito. La duracién media de la cartera no
superara los 3 afios.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para el inversor que necesite en su cartera
una asignacion en obligaciones muy diversificadas. El inversor deberia tener un horizonte minimo de
inversion de 1 afio y poder aceptar pérdidas moderadas a corto plazo.

2. UBAM - DYNAMIC EURO BOND

Compartimento denominado en EUR y que invierte sus activos netos principalmente en titulos
emitidos en esta divisa. Este compartimento invierte sus activos netos en todo momento
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mayoritariamente en obligaciones y otros titulos de crédito. La duracion media de la cartera no
superara los 3 afios.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para el inversor que necesite en su cartera
una asignacion en obligaciones muy diversificadas. El inversor deberia tener un horizonte minimo de
inversion de 1 afio y poder aceptar pérdidas moderadas a corto plazo.

3. UBAM-YIELD CURVE US DOLLAR BOND

Compartimento denominado en USD y que invierte sus activos netos principalmente en titulos
emitidos en esta divisa. Este compartimento invierte sus activos netos en todo momento
mayoritariamente en obligaciones y otros titulos de crédito.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para el inversor que necesite en su cartera
una asignacion en obligaciones muy diversificadas. El inversor deberia tener un horizonte minimo de
inversion de 3 afios y poder aceptar pérdidas moderadas a corto plazo.

4. UBAM -YIELD CURVE EURO BOND

Compartimento denominado en EUR y que invierte sus activos netos principalmente en titulos
emitidos en esta divisa. Este compartimento invierte sus activos netos en todo momento
mayoritariamente en obligaciones y otros titulos de crédito.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para el inversor que necesite en su cartera
una asignacion en obligaciones muy diversificadas. El inversor deberia tener un horizonte minimo de
inversion de 3 afios y poder aceptar pérdidas moderadas a corto plazo.

5. UBAM -YIELD CURVE STERLING BOND

Compartimento denominado en GBP y que invierte sus activos netos principalmente en titulos
emitidos en esta divisa. Este compartimento invierte sus activos netos en todo momento
mayoritariamente en obligaciones y otros titulos de crédito.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para el inversor que necesite en su cartera
una asignacion en obligaciones muy diversificadas. El inversor deberia tener un horizonte minimo de
inversion de 3 afios y poder aceptar pérdidas moderadas a corto plazo.

La nocién de “yield curve”, a la que hacen referencia los compartimentos 3 a 5 anteriormente descritos,
expresa el hecho de que el universo de inversiones de la sociedad gestora esta constituido por el conjunto
de la curva de rendimientos, es decir, por todas las obligaciones, cualquiera que sea su vencimiento, del
mercado de obligaciones en cuestién para cada compartimento.

6. UBAM - GLOBAL BOND (CHF)

Compartimento denominado en CHF y que invierte sus activos netos principalmente en valores
mobiliarios emitidos en USD, EUR, JPY, GBP y CHF. El compartimento esta mayoritariamente
expuesto al CHF, ya sea mediante una inversion directa en valores mobiliarios emitidos en CHF o
bien mediante una inversion en valores mobiliarios adquiridos en otras divisas cubiertas a través de
contratos de cambio a plazo frente a cualquier evolucién de estas divisas respecto al CHF. Este
compartimento invierte sus activos netos en todo momento mayoritariamente en obligaciones y en
otros titulos de crédito internacionales.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para el inversor que necesite en su cartera
una asignacion en obligaciones muy diversificadas. El inversor deberia tener un horizonte minimo de
inversion de 2 afios y poder aceptar pérdidas moderadas a corto plazo.
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10.

11.

UBAM — CORPORATE US DOLLAR BOND

Compartimento denominado en USD y que invierte sus activos netos principalmente en obligaciones
emitidas en esta divisas por sociedades (“corporate bonds”) de calidad crediticia minima de BBB-
(Standard and Poor’s o Fitch) o Baa3 (Moody'’s).

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para el inversor que necesite en su cartera
una asignacion en obligaciones muy diversificadas. El inversor deberia tener un horizonte minimo de
inversion de 3 afios y poder aceptar pérdidas moderadas a corto plazo.

UBAM — CORPORATE EURO BOND

Compartimento denominado en EUR y que invierte sus activos netos principalmente en obligaciones
emitidas en esta divisas por sociedades (“corporate bonds”) de calidad crediticia minima BBB-
(Standard and Poor’s o Fitch) o Baa3 (Moody’s).

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para el inversor que necesite en su cartera
una asignacion en obligaciones muy diversificadas. El inversor deberia tener un horizonte minimo de
inversion de 3 afios y poder aceptar pérdidas moderadas a corto plazo.

UBAM — OPTIBOND (EURO)

Compartimento denominado en EUR y que invierte sus activos netos principalmente en valores
mobiliarios emitidos en USD, EUR, JPY, GBP y CHF. El compartimento se expone mayoritariamente
al EUR, ya sea mediante una inversion directa en valores mobiliarios emitidos en EUR o bien
mediante una inversion en valores mobiliarios emitidos en otras divisas cubiertas a través de
contratos de cambio a plazo frente a una evolucién negativa de estas divisas respecto al EUR. Este
compartimento invierte sus activos netos en todo momento mayoritariamente en obligaciones y otros
titulos de crédito. Este compartimento invertird en todo momento un méaximo de 40% de sus activos
netos en valores mobiliarios cuyo rendimiento represente un “pago de intereses” de acuerdo con la
Directiva 2003/48/CE del Consejo de 3 de junio de 2003 en materia de fiscalidad de los rendimientos
del ahorro en forma de pago de intereses.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para el inversor que necesite en su cartera
una asignacion en obligaciones muy diversificadas. El inversor deberia tener un horizonte minimo de
inversion de 2 afios y poder aceptar pérdidas moderadas a corto plazo.

UBAM — ABSOLUTE RETURN (USD)

Compartimento denominado en USD que invierte en todo momento sus activos netos mayoritariamente
en valores mobiliarios a tipo fijo o variable sin restriccion o limitacién de reparto geogréfico, de reparto
sectorial, de criterios de solvencia o de vencimiento. El compartimento tiene como objetivo conseguir un
rendimiento absoluto positivo regular, con independencia de la situacion de los mercados.

Perfil del inversor tipo: este compartimento esta dirigido al inversor que busque en su cartera una
asignacion en valores mobiliarios muy diversificados pero que presente un perfil de riesgo elevado
debido a una volatilidad importante. El inversor debe tener experiencia en productos volatiles y en
mercados financieros. Deberia tener un horizonte minimo de inversion de 2 afios y poder aceptar
pérdidas significativas.

UBAM — ABSOLUTE RETURN (EURO)

Compartimento denominado en EUR que invierte en todo momento sus activos netos mayoritariamente
en valores mobiliarios a tipo fijo o variable sin restriccion o limitacion de reparto geografico, de reparto
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12.

13.

14.

sectorial, de criterios de solvencia o de vencimiento. El compartimento tiene como objetivo conseguir un
rendimiento absoluto positivo regular, con independencia de la situacion de los mercados.

Perfil del inversor tipo: este compartimento esta dirigido al inversor que busque en su cartera una
asignacioén en valores mobiliarios muy diversificados pero que presente un perfil de riesgo elevado
debido a una volatilidad importante. El inversor debe tener experiencia en productos volatiles y en
mercados financieros. Deberia tener un horizonte minimo de inversion de 2 afios y poder aceptar
pérdidas significativas.

UBAM - EMERGING MARKET BOND (USD)

Compartimento denominado en USD que invierte mayoritariamente sus activos netos en todo momento
en obligaciones a tipo fijo o variable:

- de emisores con domicilio en paises emergentes, 0

- de emisores de cualquier pais cuyo subyacente esté vinculado econémicamente de forma directa o
indirecta a un emisor con domicilio en un pais emergente, o

- de emisiones vinculadas a los riesgos de "paises emergentes".

Adicionalmente los activos netos del compartimento podran ser invertidos en titulos de emisores no
relacionados con los paises emergentes.

Perfil del inversor tipo: este compartimento esta dirigido al inversor que busque en su cartera una
asignacion en obligaciones muy diversificadas pero que presente un perfil de riesgo elevado debido a
la importante volatilidad derivada de los mercados emergentes. El inversor deberia poseer
experiencia en productos volatiles y en mercados financieros, particularmente los relacionados con
los paises emergentes. Deberia tener un horizonte minimo de inversion de 3 afios y poder aceptar
pérdidas significativas.

UBAM — LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD)

Compartimento denominado en USD que invierte mayoritariamente sus activos netos en todo momento
en obligaciones a tipo fijo o variable:

- de emisores con domicilio en paises emergentes, 0

- de emisores de cualquier pais cuyo subyacente esté vinculado econémicamente de forma directa o
indirecta a un emisor con domicilio en un pais emergente, o

- emisiones en monedas de paises emergentes 0 expuestas econdmicamente a estas monedas, 0
- de emisiones vinculadas a los riesgos de "paises emergentes".

Adicionalmente los activos netos del compartimento podran ser invertidos en obligaciones a tipo fijo o
variable emitidas por emisores no relacionados con los paises emergentes o emitidas en otras divisas.

Perfil del inversor tipo: este compartimento esta dirigido al inversor que busque en su cartera una
asignacion en obligaciones muy diversificadas pero que presente un perfil de riesgo elevado debido a
la importante volatilidad derivada de los mercados emergentes. El inversor deberia poseer
experiencia en productos volatiles y en mercados financieros, particularmente los relacionados con
los paises emergentes. Deberia tener un horizonte minimo de inversion de 3 afios y poder aceptar
pérdidas significativas.

UBAM — EMERGING MARKET CORPORATE BOND (USD)

Compartimento denominado en USD y que invierte sus activos netos principalmente en obligaciones de
tipo fijo o variable emitidas por:
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- sociedades domiciliadas en paises emergentes, 0
- sociedades de cualquier pais pero cuyo subyacente esté vinculado directamente o indirectamente a
paises emergentes, 0

- sociedades cuyos riesgos estén directamente o indirectamente vinculados a paises emergentes.

Las inversiones seran principalmente en divisas de paises de la OCDE. De forma accesoria los activos
netos del compartimento podran invertirse, entre otros:

- en obligaciones emitidas por emisores no vinculados a paises emergentes, o

- enobligaciones denominadas en otras divisas.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para el inversor que necesite en su cartera
una asignacién en obligaciones muy diversificadas pero que presente un perfil de riesgo elevado
debido a la volatilidad manifiesta vinculada a los mercados emergentes. El inversor deberia tener
experiencia en productos volatiles y en mercados financieros, sobre todo, aquellos vinculados a los
mercados emergentes. Deberia tener un horizonte minimo de inversion de 3 afios y poder aceptar
pérdidas significativas.

Compartimentos en obligaciones convertibles

15.

16.

UBAM — EUROPEAN CONVERTIBLE BOND

Compartimento emitido en EUR y que invierte sus activos netos principalmente en obligaciones
convertibles, obligaciones intercambiables, obligaciones reembolsables en acciones, obligaciones con
bonos de suscripcion, obligaciones indexadas sobre acciones y otros titulos similares, cuyo subyacente
y/o emisor de la obligacion sea una sociedad cotizada en Europa o0 que tenga su sede principal en un
estado miembro de la OCDE. Las inversiones se realizan mayoritariamente en Europa. El
compartimento puede exponerse también a:

- titulos participativos, titulos de crédito negociables, bonos de obligaciones, cualquiera que sea su
vencimiento y la calificacion del emisor hasta el 30% como maximo de sus activos netos;

- acciones hasta un maximo del 10 %.

El compartimento podra exponerse hasta el 100% a los mercados de acciones (debido a la propia
naturaleza de las obligaciones convertibles y al proceso de inversion).

Perfil del inversor tipo: Este compartimento es adecuado para el inversor que desee asumir riesgos
limitados derivados de inversiones en los mercados de acciones. El inversor deberia poseer
experiencia en productos financieros, un horizonte minimo de inversiéon de 3 afios y poder aceptar
pérdidas.

UBAM — EURO 10-40 CONVERTIBLE BOND

Compartimento emitido en EUR y que invierte sus activos netos principalmente en obligaciones
convertibles, obligaciones intercambiables, obligaciones reembolsables en acciones, obligaciones con
bonos de suscripcion, obligaciones indexadas sobre acciones u otros titulos similares, cuyo subyacente
y/o emisor sea una sociedad cotizada en Europa o que tenga su sede principal en un estado miembro
de la OCDE. Las inversiones se realizan mayoritariamente en la zona Euro. El compartimento puede
exponerse también a:

- titulos participativos, titulos de crédito negociables, bonos de obligaciones, cualquiera que sea su
vencimiento y la calificacion del emisor hasta el 30% como maximo de sus activos netos;

- acciones hasta un maximo del 10 %.
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El compartimento podra exponerse hasta el 50% en los mercados de acciones (debido a la propia
naturaleza de las obligaciones convertibles y al proceso de inversidbn) con una exposicion media
comprendida entre el 10% y el 40%.

Perfil del inversor tipo: Este compartimento es adecuado para el inversor que desee asumir riesgos
limitados derivados de inversiones en los mercados de acciones. El inversor deberia poseer
experiencia en productos financieros, un horizonte minimo de inversiéon de 3 afios y poder aceptar
pérdidas.

Compartimentos de acciones (renta variable)

Los compartimentos de acciones podran invertir en valores mobiliarios de paises emergentes, respetando
las politicas y restricciones de inversion definidas a continuacion.

17.

18.

UBAM — CALAMOS US EQUITY GROWTH

Este compartimento, que tiene por objeto un incremento del capital a largo plazo, invierte sus activos
netos mayoritariamente en acciones y otros valores mobiliarios de la misma naturaleza y
adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones convertibles u obligaciones con
warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros titulos de crédito, instrumentos del mercado
monetario, emitidos mayoritariamente por sociedades (i) con domicilio social, o (ii) que ejerzan una
parte preponderante de su actividad econdémica, o (iii) que posean como sociedades holding
participaciones preponderantes en sociedades domiciliadas en los Estados Unidos de América.

Las sociedades en las que invierte principalmente este compartimento serdn seleccionadas en
particular segun el potencial de crecimiento de sus beneficios o de sus beneficios estimados por la
sociedad gestora y siempre que éste sea superior al del sector econdmico al que pertenezca o al
conjunto del mercado.

El valor liquidativo se expresa en USD.

Se hace referencia a Calamos en el nombre del compartimento Unicamente porque Calamos Advisors
LLC es el subgestor de este compartimento. Calamos Advisors LLC no es ni copromotor ni distribuye
este compartimento. Calamos Advisors LLC tiene su domicilio social en 1111 E. Warrenville Road,
Naperville IL, 60563 Estados Unidos. Calamos Advisors LLC recibe su remuneracién del asesor en
inversiones o de la sociedad gestora segun el acuerdo entre estos ultimos.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para los inversores dispuestos a asumir
riesgos mas elevados derivados de las inversiones en mercados bursatiles con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversién a largo plazo, al menos 5 afos,
con el fin de superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.

UBAM — NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE

Este compartimento invierte sus activos netos mayoritariamente en acciones y otros valores
mobiliarios de la misma naturaleza y adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios,
obligaciones convertibles u obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros
titulos de crédito, instrumentos del mercado monetario, emitidos mayoritariamente por sociedades (i)
con domicilio social, o (ii) que ejerzan una parte preponderante de su actividad econdémica, o (iii) que
posean como sociedades holding participaciones preponderantes en sociedades domiciliadas en los
Estados Unidos de América.
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19.

20.

Este compartimento se centra principalmente en sociedades que el gestor considere que se
encuentran infravaloradas en el mercado en relacién con su potencial a largo plazo. El compartimento
se invertira principalmente en titulos de sociedades considerados infravalorados por el gestor,
especialmente por motivos de una caida del mercado, condiciones econémicas desfavorables,
cambios que hayan afectado o puedan afectar al emisor de los titulos 0 a su sector econémico o
debido a una cobertura limitada del mercado. Estos titulos se benefician generalmente de coeficientes
cotizacion/valor contable, cotizacién/volumen de negocios y/o cotizacion/beneficios bajos.

El valor liquidativo se expresa en USD.

Se hace referencia a Neuberger en el nombre del compartimento Unicamente porque Neuberger
Berman Group LLC es subgestor de este compartimento. Neuberger Berman Group LLC no es ni
copromotor ni distribuidor del compartimento. Neuberger Berman Group LLC es una sociedad del
grupo Lehman Brothers con domicilio social en 605 Third Avenue, Nueva York, NY 10158, Estados
Unidos. Neuberger Berman Group LLC recibe su remuneracién del asesor en inversiones o de la
sociedad gestora segun acuerdo entre estos ultimos.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para los inversores dispuestos a asumir
riesgos mas elevados derivados de las inversiones en mercados bursatiles con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversion a largo plazo, al menos 5 afios,
con el fin de superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.

UBAM - DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY

Este compartimento invierte sus activos netos mayoritariamente en acciones y otros valores
mobiliarios de la misma naturaleza y adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios,
obligaciones convertibles u obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros
titulos de crédito, instrumentos del mercado monetario, emitidos mayoritariamente por sociedades (i)
con domicilio social, o (ii) que ejerzan una parte preponderante de su actividad economica, o (iii) que
posean como sociedades holding participaciones preponderantes en sociedades domiciliadas en
Alemania.

El valor liquidativo se expresa en EUR.

Se hace referencia al nombre del Dr. Jens Ehrhardt dnicamente en la denominacion del
compartimento, puesto que es el subgestor de éste a través de las sociedades Dr. Jens Ehrhardt
Kapital AG, 9, Georg-Kalb Strasse, D-82049 Pullach, Alemania, y DJE Investment S.A., 4, rue Thomas
Edison, L-2016 Strassen, Gran Ducado de Luxemburgo. Estas sociedades no son copromotoras ni
distribuidoras del compartimento. Estas sociedades reciben su retribucién del asesor en inversiones o
de la sociedad gestora segun el acuerdo existente entre éstos.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para los inversores dispuestos a asumir
riesgos mas elevados derivados de las inversiones en mercados bursétiles con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversion a largo plazo, al menos 5 afios,
con el fin de superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.

UBAM — LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE

Este compartimento invierte sus activos netos mayoritariamente en acciones y otros valores
mobiliarios de la misma naturaleza y adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios,
obligaciones convertibles u obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros
titulos de crédito, instrumentos del mercado monetario, emitidos en un 75% como minimo de los
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21.

22.

activos netos, por sociedades (i) con domicilio social, o (ii) que ejerzan una parte preponderante de su
actividad econdmica, o (iii) que posean como sociedades holding participaciones preponderantes en
sociedades domiciliadas en la Unién Europea.

El valor liquidativo se expresa en EUR.

Se hace referencia al nombre de Lingohr en la denominacién del compartimento Unicamente en la
medida que Lingohr & Partner Asset Management GmbH es el subgestor de éste. Lingohr & Partner
Asset Management GmbH no es ni copromotor ni distribuidor del compartimento. Lingohr & Partner
Asset Management GmbH tiene su sede social en Heinrich-von-Kleist-Strasse 4, D-40699 Erkrath,
Alemania. Lingohr recibe su retribucion del asesor en inversiones o de la sociedad gestora segun el
acuerdo existente entre éstos.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para los inversores dispuestos a asumir
riesgos mas elevados derivados de las inversiones en mercados bursatiles con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversién a largo plazo, al menos 5 afos,
con el fin de superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.

UBAM — SWISS EQUITY

Este compartimento invierte sus activos netos mayoritariamente en acciones y otros valores
mobiliarios de la misma naturaleza y adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios,
obligaciones convertibles u obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros
titulos de crédito, instrumentos del mercado monetario, emitidos mayoritariamente por sociedades (i)
con domicilio social, o (ii) que ejerzan una parte preponderante de su actividad econémica, o (iii) que
posean como sociedades holding participaciones preponderantes en sociedades domiciliadas en
Suiza.

El valor liquidativo se expresa en CHF.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para los inversores dispuestos a asumir
riesgos mas elevados derivados de las inversiones en mercados bursétiles con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversion a largo plazo, al menos 5 afios,
con el fin de superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.

UBAM — IFDC JAPAN EQUITY

Este compartimento invierte sus activos netos mayoritariamente en acciones y otros valores
mobiliarios de la misma naturaleza y adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios,
obligaciones convertibles u obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros
titulos de crédito, instrumentos del mercado monetario, emitidos mayoritariamente por sociedades (i)
con domicilio social, o (i) que ejerzan una parte preponderante de su actividad econdmica, o (iii) que
posean como sociedades holding participaciones preponderantes en sociedades domiciliadas en
Japén.

El valor liquidativo se expresa en JPY.

Se hace referencia al nombre de IFDC (H.K.) en la denominacién del compartimento Unicamente en la
medida que se trata del subgestor de éste. IFDC (H.K.) Limited no es ni copromotor ni distribuidor del
compartimento. IFDC (H.K.) Limited tiene su sede social en On Hing Building, Suite C, 16" Floor, 1-9,

On Hing Terrace, Central, Hong Kong, Hong Kong. IFDC (H.K.) Limited recibe su retribucion del asesor
en inversiones o de la sociedad gestora segin el acuerdo existente entre éstos.
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23.

24,

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para los inversores dispuestos a asumir
riesgos mas elevados derivados de las inversiones en mercados bursatiles con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversién a largo plazo, al menos 5 afos,
con el fin de superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.

UBAM — IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY

Este compartimento invierte sus activos netos mayoritariamente en acciones y otros valores
mobiliarios de la misma naturaleza y adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios,
obligaciones convertibles u obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros
titulos de crédito, instrumentos del mercado monetario, emitidos mayoritariamente por sociedades (i)
con domicilio social, o (ii) que ejerzan una parte preponderante de su actividad econémica, o (iii) que
posean como sociedades holding participaciones preponderantes en sociedades domiciliadas en
Japén.

El objetivo de gestién del compartimento consiste en maximizar las plusvalias del capital a medio
plazo. Con el fin de lograr este objetivo, el compartimento adoptara una politica activa y selectiva de
seleccion de valores de sociedades japonesas susceptibles de responder a los siguientes criterios,
entre otros:

- acciones infravaloradas por motivo de una bajada importante de su cotizacion por razones de
mercado (por ejemplo, falta de liquidez, recogidas de beneficios importantes, momento de venta,
caida temporal de los beneficios), al tiempo que sus cualidades fundamentales permanecen
inalteradas y/o los beneficios tienen el potencial de recuperarse rapidamente (“fallen angels",
capitalizaciones pequefias y medianas, etc...).

- reestructuracion acelerada de determinados sectores clave (por ejemplo, distribucion, industria
farmacéutica) inducida por la reforma en Japon de la ley relativa a las sociedades comerciales que
facilita las operaciones de fusion y adquisicion por sociedades extranjeras, asi como los
agrupamientos de sociedades japonesas.

El valor liquidativo se expresa en JPY.

Se hace referencia a IFDC Limited en el nombre del compartimento Unicamente en la medida que se
trata del subgestor de éste. IFDC Limited no es ni copromotor ni distribuidor del compartimento. IFDC
Limited tiene su sede social en Holden House, 57 Rathbone Place, Londres W1T 1JU, RU. IFDC
Limited recibe su retribucién del asesor en inversiones o de la sociedad gestora segun acuerdo entre
estos ultimos.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para los inversores dispuestos a asumir
riesgos mas elevados derivados de las inversiones en mercados bursatiles con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversion a largo plazo, al menos 5 afios,
con el fin de superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.

UBAM — PCM GLOBAL EQUITY VALUE

Este compartimento invierte sus activos netos mayoritariamente en acciones y otros valores
mobiliarios de la misma naturaleza y adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios,
obligaciones convertibles u obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros
titulos de crédito, instrumentos del mercado monetario, emitidos por sociedades del mundo entero
(incluidos los paises emergentes).
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25.

Este compartimento se centra principalmente en sociedades que el gestor considere que se
encuentran infravaloradas en el mercado en relacién con su potencial a largo plazo. El compartimento
se invertira principalmente en titulos de sociedades considerados infravalorados por el gestor,
especialmente por motivos de una caida del mercado, condiciones econémicas desfavorables,
cambios que hayan afectado o puedan afectar al emisor de los titulos 0 a su sector econémico o
debido a una cobertura limitada del mercado. Estos titulos se benefician generalmente de coeficientes
cotizacion/valor contable, cotizacién/volumen de negocios y/o cotizacion/beneficios bajos.

El valor liquidativo se expresa en USD.

Se hace referencia al nombre de PCM (siendo PCM la abreviatura de Polaris Capital Management Inc.)
en el nombre del compartimento Unicamente porque se trata del subgestor de éste. PCM no es ni
copromotor ni distribuidor del compartimento. PCM tiene su domicilio social en 125 Summer Street
Boston, MA 02110, Estados Unidos. PMC recibe su remuneracion del asesor en inversiones o del
gestor segun acuerdo entre estos Ultimos.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para los inversores dispuestos a asumir
riesgos mas elevados derivados de las inversiones en mercados bursatiles con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversién a largo plazo, al menos 5 afos,
con el fin de superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.

UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY

Este compartimento invierte sus activos netos mayoritariamente en acciones y otros valores
mobiliarios de la misma naturaleza y adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios,
obligaciones convertibles u obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros
titulos de crédito, instrumentos del mercado monetario, emitidos mayoritariamente por sociedades (i)
con domicilio social, o (ii) que ejerzan una parte preponderante de su actividad economica, o (iii) que
posean como sociedades holding con participaciones preponderantes en sociedades domiciliadas en
la Republica Popular China (incluido Hong Kong) y en Taiwan.

Este compartimento puede invertir directamente o indirectamente hasta un limite del 30% de sus
activos netos en Acciones China "A" (a través de las participatory notes). Por consiguiente, las
acciones de este compartimento no podran ofrecerse, venderse o entregarse directa o indirectamente
por cuenta o en beneficio de nacionales chinos que tengan su residencia permanente en el continente
de la Republica Popular China o una sociedad o alianza constituida o establecida en el continente de
la Republica Popular China.

El valor liquidativo se expresa en USD.

Se hace referencia al nombre de Value Partners en la denominacion del compartimento Gnicamente
porque Value Partners Hong Kong Limited es el subgestor de éste. Value Partners Hong Kong Limited
no es ni copromotor ni distribuidor del compartimento. Value Partners Hong Kong Limited tiene su
sede social en 9th Floor, Nexxus Building, 41 Connaught Road Central, Hong Kong. Value Partners
Hong Kong Limited recibe su remuneracién del asesor en inversiones o del gestor segin acuerdo
entre estos Ultimos.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para los inversores dispuestos a asumir
riesgos mas elevados derivados de las inversiones en mercados bursatiles con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversién a largo plazo, al menos 5 afos,
con el fin de superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.
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26.

27.

28.

UBAM — SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY

Este compartimento tiene por objeto la revalorizacion del capital a largo plazo, invirtiendo sus activos
netos mayoritariamente en valores mobiliarios en los mercados de la cuenca del Pacifico, incluidos
Australia y Nueva Zelanda.

Puede invertir también hasta un 20% del activo total en Pakistan, Sri Lanka y/o América Latina y hasta
el 10% de los activos netos en India.

Este compartimento invierte sus activos netos mayoritariamente en acciones y otros valores
mobiliarios de la misma naturaleza y adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios,
obligaciones convertibles u obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros
titulos de crédito, instrumentos del mercado monetario, emitidos mayoritariamente por sociedades (i)
con domicilio social, o (ii) que ejerzan una parte preponderante de su actividad econémica, o (iii) que
posean como sociedades holding participaciones preponderantes en sociedades domiciliadas en los
paises del Pacifico Sur o Asia, incluidos Australia y Nueva Zelanda, que coticen en las principales
bolsas internacionales o en los principales mercados organizados de los paises antes mencionados.

El valor liquidativo se expresa en USD.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para los inversores dispuestos a asumir
riesgos mas elevados derivados de las inversiones en mercados bursatiles con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversion a largo plazo, al menos 5 afios,
con el fin de superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.

UBAM — EQUITY BRIC+

Este compartimento invierte sus activos netos mayoritariamente en acciones y otros valores
mobiliarios de la misma naturaleza y adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios,
obligaciones convertibles u obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros
titulos de crédito, instrumentos del mercado monetario, emitidos mayoritariamente por sociedades (i)
con domicilio social, o (i) que ejerzan una parte preponderante de su actividad econdmica, o (iii) que
posean como sociedades holding participaciones preponderantes en sociedades domiciliadas en
Brasil, Rusia, India y China (Republica Popular China, Hong Kong y Taiwan).

Este compartimento se gestiona en multigestion tal como se explica en el capitulo "MULTIGESTION".
El valor liquidativo se expresa en USD.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para los inversores dispuestos a asumir
riesgos mas elevados derivados de las inversiones en mercados bursatiles con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversién a largo plazo, al menos 5 afos,
con el fin de superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.

UBAM — EUROPEAN EMERGING EQUITY

Este compartimento invierte sus activos netos principalmente en acciones y otros valores mobiliarios
de la misma naturaleza, y adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones
convertibles u obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros titulos de
crédito, instrumentos del mercado monetario, emitidos mayoritariamente por sociedades (i) que
tengan su sede principal, o (ii) que ejerzan una parte preponderante de su actividad econoémica, o (iii)
gue posean como sociedades holding participaciones preponderantes en sociedades que tengan su
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29.

sede principal en Rusia, Hungria, Polonia, Republica Eslovaca, Republica Checa y Turquia, asi como
en todos los paises europeos que no pertenezcan a la OCDE.

El valor liquidativo se expresa en USD.

Perfil del inversor tipo: Este compartimento es adecuado para un inversor dispuesto a asumir riesgos
mas elevados derivados de las inversiones en los mercados bursétiles, con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversién a largo plazo, al menos 5 afos,
para poder superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.

UBAM — TURKISH EQUITY

Este compartimento invierte sus activos netos principalmente en acciones y otros valores mobiliarios de
la misma naturaleza, y adicionalmente en warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones convertibles u
obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros titulos de crédito, instrumentos
del mercado monetario, emitidos mayoritariamente por sociedades (i) que tengan su sede principal, o (ii)
gue ejerzan una parte preponderante de su actividad econémica, o (iii) que posean como sociedades
holding participaciones preponderantes en sociedades que tengan su sede principal en Turquia.

El valor liquidativo se expresa en USD.

Perfil del inversor tipo: Este compartimento es adecuado para un inversor dispuesto a asumir riesgos
mas elevados derivados de las inversiones en los mercados bursatiles, con el fin de maximizar su
rendimiento. El inversor deberia poseer experiencia en productos volatiles y poder aceptar pérdidas
significativas. El inversor deberia considerar un horizonte de inversion a largo plazo, al menos 5 afios,
para poder superar tendencias de mercado potencialmente desfavorables.

Compartimentos monetarios

Los compartimentos UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR)/(USD)/(CHF) son compartimentos sofisticados y
podran utilizar las técnicas e instrumentos derivados con fines de cobertura o en el marco de una gestion
eficaz, tal como se describe mas ampliamente en la pagina 9.

30.

31.

UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD)

Este compartimento invierte sus activos netos en cualquier tipo de instrumentos monetarios emitidos en
USD o cubiertos contra los riesgos de cambio respecto al USD. La duracion residual de cada inversion
no sera superior a 1 afio.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para un inversor que necesite en su cartera
una asignacién bien diversificada para un horizonte de inversion reducido y que esté dispuesto a
aceptar pérdidas moderadas a corto plazo.

UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR)

Este compartimento invierte sus activos netos en cualquier tipo de instrumentos monetarios emitidos en
EUR o cubiertos contra los riesgos de cambio respecto al EUR. La duracién residual de cada inversién
no sera superior a 1 afio.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para un inversor que necesite en su cartera
una asignacién bien diversificada para un horizonte de inversion reducido y que esté dispuesto a
aceptar pérdidas moderadas a corto plazo.
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32.

33.

34.

UBAM — CURRENCY ALPHA (USD)

Este compartimento invierte mayoritariamente en cualquier tipo de instrumentos monetarios y de
depésitos de duracion residual inferior a 1 afio emitidos en la divisa del compartimento, con una
participacion activa y de riesgo limitada — sin efecto de apalancamiento a nivel de la cartera — en el
mercado internacional de divisas. Las opiniones sobre la evolucién del mercado de cambios se
expresan a través de operaciones al contado, a plazo o sobre opciones. El compartimento tiene como
objetivo superar los resultados del tipo Libor a un mes en su divisa de referencia.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para un inversor que necesite optimizar a
medio plazo la rentabilidad de su liquidez beneficiandose del caracter diversificado del mercado de
divisas en un contexto de riesgo moderado.

UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR)

Este compartimento invierte mayoritariamente en cualquier tipo de instrumentos monetarios y de
depésitos de duracion residual inferior a 1 afio emitidos en la divisa del compartimento, con una
participacion activa y de riesgo limitada — sin efecto de apalancamiento a nivel de la cartera — en el
mercado internacional de divisas. Las opiniones sobre la evolucion del mercado de cambios se
expresan a través de operaciones al contado, a plazo o sobre opciones. El compartimento tiene como
objetivo superar los resultados del tipo Libor a un mes en su divisa de referencia.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para un inversor que necesite optimizar a
medio plazo la rentabilidad de su liquidez beneficiandose del caracter diversificado del mercado de
divisas en un contexto de riesgo moderado.

UBAM — CURRENCY ALPHA (CHF)

Este compartimento invierte mayoritariamente en cualquier tipo de instrumentos monetarios y de
depositos de duracion residual inferior a 1 afio emitidos en la divisa del compartimento, con una
participacion activa y de riesgo limitada — sin efecto de apalancamiento a nivel de la cartera — en el
mercado internacional de divisas. Las opiniones sobre la evolucion del mercado de cambios se
expresan a través de operaciones al contado, a plazo o sobre opciones. El compartimento tiene como
objetivo superar los resultados del tipo Libor a un mes en su divisa de referencia.

Perfil del inversor tipo: este compartimento es adecuado para un inversor que necesite optimizar a
medio plazo la rentabilidad de su liquidez beneficiandose del caracter diversificado del mercado de
divisas en un contexto de riesgo moderado.

Resultados de los compartimentos

Los resultados histéricos de los compartimentos, presentados en un grafico que muestra los tres dltimos
ejercicios, se incluyen en el folleto simplificado de la SICAV. Para los compartimentos con menos de 3
afios de existencia, el grafico presenta la situacion para los afios completos finalizados.

DISPOSICIONES COMUNES

Todos los valores mobiliarios deben ser admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o deben ser
negociados en un mercado organizado, con un funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico (el
"Mercado Organizado") de un pais de Europa del Este u Occidental, Asia, Africa, Norteamérica o
Sudameérica, o de Oceania (un “Mercado Elegible”).
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La SICAV puede realizar operaciones sobre opciones vinculadas a valores mobiliarios, conforme a las
restricciones precisadas mas adelante.

Puesto que las carteras de todos los compartimentos de la SICAV estan sometidas a las fluctuaciones del
mercado y a los riesgos inherentes a cualquier inversion, el precio de las acciones puede variar en
consecuencia, y la SICAV no garantiza el cumplimiento de sus objetivos.

En general, las inversiones de la SICAV deben respetar las siguientes normas:

. (a)
(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

La SICAV puede invertir en:

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion o que se
negocien en un Mercado Elegible;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario recientemente emitidos, siempre y
cuando las condiciones de emisién incluyan el compromiso de solicitud de admision a
cotizacién oficial en un Mercado Elegible, y que la admision se obtenga como muy tarde antes
del final del periodo de un afio a partir de la emision;

participaciones de IICVM y/u otras IIC, ubicadas o no en un Estado miembro de la UE, a
condicion de que:

- estas otras IIC hayan sido autorizados conforme a la legislacion de un Estado miembro de la
UE o conforme a las leyes de Canada, Hong Kong, Japén, Suiza o Estados Unidos;

- el nivel de proteccién garantizado a los titulares de participaciones de estas otras IIC sea
equivalente al previsto para los propietarios de participaciones de una [ICVM y, en particular,
que las normas relativas a la divisién de los activos, a los empréstitos, a los préstamos, a las
ventas al descubierto de valores mobiliarios y de instrumentos del mercado monetario sean
equivalentes a las exigencias de la directiva 85/611/CEE;

- las actividades de estas otras IIC sean objeto de informes semestrales y anuales que
permitan una evaluacion del activo y del pasivo, de los beneficios y de las operaciones del
periodo considerado;

- la proporcién de los activos de las IICVM o de estas otras IIC cuya adquisicion se prevea,
que, conforme a sus documentos constitutivos, pueda invertirse globalmente en
participaciones de otras IICVM o de otras IIC no supere el 10%;

depoésitos en un establecimiento de crédito reembolsables mediante simple peticion o que
puedan ser retirados y que tengan un vencimiento inferior o igual a 12 meses, a condicion de
que el establecimiento de crédito tenga su sede estatutaria en un pais miembro de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (“OCDE") y del Grupo de Accién
Financiera contra el blanqueo de dinero (“GAFI");

instrumentos financieros derivados, incluidos instrumentos similares que den lugar a un pago
en metalico, que se negocien en un Mercado Elegible, y/o instrumentos financieros derivados
negociados en un mercado extrabursatil ("instrumentos derivados negociados en mercados
OTC"), siempre y cuando:

- el subyacente consista en instrumentos similares a los descritos en esta seccién I. (a), en
indices financieros, en tipos de interés, en tipos de cambio o en divisas, en los que la SICAV
pueda realizar inversiones conforme a sus objetivos de inversion;

- los riesgos a los que se expongan los activos subyacentes en el marco de las inversiones
en instrumentos financieros derivados no deben superar los limites de inversion
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establecidos en las restricciones Ill mas adelante, teniendo en cuenta que si la SICAV
invierte en instrumentos financieros derivados basados en un indice, estas inversiones no
se combinan necesariamente con los limites establecidos en la restriccién Il mas adelante.
Cuando un valor mobiliario en instrumentos del mercado monetario incluya un instrumento
derivado, éste se debe tener en cuenta en el momento de la consideracién de las
disposiciones de la presente restriccion;

las contrapartidas en las transacciones de instrumentos derivados negociados en mercados
OTC sean establecimientos sometidos a una vigilancia cautelar y pertenezcan a las
categorias permitidas por la autoridad de control luxemburguesa;

los instrumentos derivados negociados en mercados OTC sean objeto de una valoracién
fiable y verificable sobre una base diaria y, por iniciativa de la SICAV, puedan ser vendidos,
liquidados o cerrados mediante una transaccién simétrica, en cualquier momento y segun su
justo valor;

(vi) instrumentos del mercado monetario que no sean los negociados en un Mercado Elegible,

siempre que la emision o el emisor de estos instrumentos estén ellos mismos sometidos a una
reglamentacion tendente a proteger a los inversores y el ahorro, y que estos instrumentos sean:

emitidos o garantizados por una administracion central, regional o local, por un banco
central de un Estado miembro de la Union Europea (“UE"), por el Banco Central Europeo,
por la Unién Europea o por el Banco Europeo de Inversiones, por un Estado tercero o en el
caso de un Estado federal, por uno de los miembros que componen la federacién, o por un
organismo publico internacional al que pertenezcan uno o varios Estados miembros de la
UE; o

emitidos por una empresa que posea titulos que se negocien en un Mercado Elegible; o

emitidos o garantizados por un establecimiento de crédito con domicilio social en un pais
miembro de la OCDE y del GAFI.

b) Ademas, la SICAV puede invertir en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario que
no sean los previstos en el punto (a) hasta un maximo del 10% de los activos netos de cada
compartimento.

La SICAV no puede adquirir metales preciosos o certificados representativos de éstos, ni bienes
inmobiliarios, mercancias, efectos comerciales o contratos comerciales.

II. La SICAV puede poseer efectivo con caracter secundario.

. a) (i)

(ii)

La SICAV no puede invertir mas del 10% de los activos netos de cada compartimento en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por la misma entidad.

Cada compartimento no puede invertir mas del 20% de sus activos netos en depositos de la
misma entidad. El riesgo de contrapartida del compartimento en una transacciéon con
instrumentos derivados negociados en mercados OTC no puede superar el 10% de sus activos
netos cuando la contrapartida sea un establecimiento de crédito del tipo descrito en el punto I.
(a) iv) o el 5% de sus activos netos en los demas casos.

b) El valor total de los valores mobiliarios y de los instrumentos del mercado monetario mantenidos por
los emisores en los que un compartimento invierta mas del 5% de sus activos netos no puede
superar el 40% del valor de los activos netos de este compartimento. Este limite no se aplicara a los
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depdsitos en establecimientos financieros que sean objeto de una vigilancia cautelar y en las
transacciones de instrumentos derivados negociados en mercados OTC con estos establecimientos.

A pesar de las limitaciones individuales establecidas en el apartado a), la SICAV no puede combinar
para un mismo compartimento:

- inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por una sola
entidad,;

- depdsitos ante una sola entidad; y/o

- riesgos derivados de transacciones con instrumentos derivados negociados en mercados OTC
con una sola entidad que sean superiores al 20% de sus activos netos.

c) El limite del 10% previsto en el apartado a) (i) se elevara al 35% como maximo si los valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario son emitidos o estan garantizados por un Estado
miembro de la UE, por sus colectividades publicas territoriales, por un Estado Elegible o por
organismos internacionales de caracter publico al que pertenezcan uno o varios Estados miembros
de la UE;

d) El limite del 10% previsto en el apartado a) (i) se elevara al 25% para algunas obligaciones cuando
éstas hayan sido emitidas por un establecimiento de crédito con domicilio social en un Estado
miembro de la UE sometido legalmente a una vigilancia especial por parte de las autoridades
publicas con el fin de proteger a los titulares de obligaciones. En particular, las cantidades
procedentes de la emision de estas obligaciones deben invertirse en activos que cubran, de forma
suficiente y durante la validez completa de las obligaciones, los compromisos que puedan derivarse
y que se destinen por prerrogativa al reembolso del capital y al pago de intereses adeudados en
caso de incumplimiento del emisor.

Si la SICAV invirtiese mas del 5% del patrimonio de un compartimento en estas obligaciones
emitidas por un mismo emisor, el valor total de estas inversiones no podria superar el 80% del valor
del patrimonio de este compartimento.

e) Los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario indicados en los apartados c) y d)
no se tendran en cuenta para aplicar la limitaciéon del 40% mencionada en el apartado b).

Las limitaciones previstas en los apartados a), b), ¢) y d) no pueden acumularse; por tanto, las
inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidas por la misma
entidad, en depdsitos o en instrumentos derivados efectuados en esta misma entidad no pueden
superar en total el 35% de los activos netos de cada compartimento de la SICAV.

Las sociedades agrupadas con fines de consolidacion de las cuentas, en el sentido de la directiva
83/349/CEE o conforme a las normas contables internacionales reconocidas, seran consideradas como
una Unica entidad para el calculo de los limites previstos en esta seccion lll.

Un mismo compartimento puede invertir de forma acumulativa hasta el 20% de sus activos netos en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de un mismo grupo.

No obstante, la SICAV esta autorizada, segun el principio de diversificacion del riesgo, a invertir
hasta el 100% de los activos netos de cada compartimento en diferentes emisiones de valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
miembro de la UE, por sus colectividades publicas territoriales, por un Estado miembro de la
OCDE o por organismos internacionales de caracter publico de los que formen parte uno o
varios Estados miembros de la UE. En este caso, cada compartimento debe poseer valores
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pertenecientes al menos a seis emisiones diferentes, sin que los valores pertenecientes a una
sola emisiéon puedan superar el 30% del importe total.

IV. &) Sin perjuicio de las limitaciones previstas en la seccién V enunciada mas adelante, las limitaciones
previstas en la seccion lll se elevaran al 20% como méximo para las inversiones en acciones y/o en
obligaciones emitidas por una misma entidad cuando la politica de inversion de un compartimento
tenga como objeto replicar la composicion de un indice de acciones o de obligaciones concreto.

b) La limitacion prevista en el apartado a) sera del 35% cuando asi lo justifiqguen las condiciones
excepcionales en los mercados, principalmente en mercados organizados en los que algunos
valores mobiliarios o algunos instrumentos del mercado monetario sean dominantes. La inversion
hasta este limite sélo estara permitida para un Unico emisor.

V. Para el conjunto de sus compartimentos, la SICAV no puede adquirir acciones que otorguen derecho
de voto y que le permitan ejercer una influencia notable en la gestién de un emisor.

Ademas, la SICAV no puede adquirir méas del:
- 10% de acciones sin derecho de voto de un mismo emisor;
- 10% de obligaciones de un mismo emisor;

- 10% de instrumentos del mercado monetario emitidos por un mismo emisor.

Los limites indicados en el segundo y en el tercer punto pueden no ser respetados en el momento de la
adquisicién si en ese momento no pudiese calcularse el importe bruto de las obligaciones o de los
instrumentos del mercado monetario, o el importe neto de los titulos emitidos.

Las disposiciones de la presente seccién V no son aplicables a los valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE o sus colectividades
publicas territoriales, o por otro Estado Elegible, o emitidos por organismos internacionales de caracter
publico al que pertenezcan uno o varios Estados miembros de la UE.

Ademas, estas disposiciones no se aplican a las acciones mantenidas por la SICAV en el capital de una
empresa de un Estado tercero de la UE que invierta sus activos esencialmente en titulos de emisores
ciudadanos de ese Estado cuando, en virtud de la legislacion de éste, dicha participacion constituya
para la SICAV la Unica posibilidad de invertir en titulos de emisores de ese Estado, siempre y cuando la
empresa del Estado tercero de la UE cumpla en su politica de inversion los limites establecidos en las
secciones lll, Vy Vl a), b), c) y d).

En caso de superacion de los limites previstos en las secciones Ill y VI, la seccion IX se aplicara con
las modificaciones que correspondan.

VI. a) La SICAV no invertird mas del 5% de los activos netos de cada uno de sus compartimentos en otras
IICVM yl/u otras IIC, a menos que se prevea de otra forma en la politica de inversion del
compartimento en cuestion. En este Ultimo caso, se aplicaran las siguientes limitaciones:

- cada compartimento puede adquirir las participaciones de IICVM y/o de otras IIC descritas
anteriormente, a condicion de que no se invierta mas del 20% de los activos netos del
compartimento en las participaciones de una sola IICVM u otras IIC.

- Para las necesidades de aplicacion del limite de inversion indicado, cada compartimento de una
IICVM o IIC de compartimentos mdltiples debe ser considerada como un emisor distinto, siempre
gue estos compartimentos se rijan por el principio de segregacion de los activos y las
obligaciones frente a terceros.

25/59



VII.

- Las inversiones en participaciones de IIC que no sean IICVM no pueden superar, en total, el 30%
de los activos netos de un compartimento.

b) Cuando la SICAV haya adquirido participaciones de [ICVM y/o de otras IIC, los activos subyacentes
mantenidos por estas IICVM u otras IIC no podran combinarse en relaciéon con las limitaciones
previstas en la seccién Il mas adelante.

¢) Cuando un compartimento invierta en las participaciones de IICVM y/o de otras IIC gestionadas
directa o indirectamente por la SICAV o por una sociedad a la que esté vinculada en el marco de
una comunidad de gestidon o de control o por una importante participacion directa o indirecta de mas
del 10% del capital o de los votos, no se podra facturar a la SICAV ninguna comision de suscripcién
o de reembolso por la inversiéon en estas [ICVM u otras IIC.

En cuanto a las inversiones de un compartimento en una [ICVM u otra IIC vinculadas a la SICAV de
la forma descrita anteriormente, no habra duplicacion de las comisiones de gestion del
compartimento y de las IICVM y otras IIC pertinentes.

La SICAV indicard, en su informe anual, el importe total de las comisiones de gestion a cargo del
compartimento en cuestion y por las IICVM u otras IIC en los que este compartimento haya invertido
durante el periodo en cuestion.

d) La SICAV no puede adquirir mas del 25% de las participaciones de una misma IICVM vy/u otra IIC.
Este limite podria no respetarse en el momento de la adquisicion si en ese momento pudiese
calcularse el importe neto de las participaciones emitidas. En caso de IICVM u otras IIC de
compartimentos multiples, este limite se aplicara respecto al conjunto de las participaciones emitidas
por la IICVM / lIC en cuestion, todos los compartimentos acumulados.

La SICAV velard por que el riesgo global derivado de los instrumentos derivados no supere el
patrimonio total de la cartera de cada compartimento.

Los riesgos se calcularan teniendo en cuenta el valor corriente de los activos subyacentes, el riesgo de
contrapartida, la evolucion previsible de los mercados y el tiempo disponible para liquidar las
posiciones. Esto se aplica también a los siguientes apartados.

La SICAV, en el marco de su politica de inversién y dentro de los limites establecidos en la seccién llI
e), puede invertir en instrumentos financieros derivados siempre que, globalmente, los riesgos a los
que se expongan los activos subyacentes no superen los limites de inversién establecidos en la
seccion lll. Cuando un compartimento invierta en instrumentos financieros derivados basados en un
indice, estas inversiones no se combinaran necesariamente con los limites indicados en la seccion .

Cuando un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario incluyan un instrumento derivado,
éste debera tenerse en cuenta para la aplicacion de las disposiciones de la presente seccion.

a) Para los compartimentos UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) y
UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) y los compartimentos de acciones,
el riesgo global se calcula sobre la base del método de los compromisos;

b) Para los compartimentos de obligaciones, los compartimentos UBAM — CURRENCY ALPHA (USD),
UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR) y UBAM — CURRENCY ALPHA (CHF), el riesgo global se
calcula sobre la base del VAR absoluto que no debe ser superior al 20% de los activos netos del
compartimento en cuestion.
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VIIl. a) La SICAV puede proceder a la toma de empréstitos hasta un 10% de los activos netos de cada

compartimento, siempre que se trate de empréstitos temporales; no obstante, no se consideraran
como empréstitos la obtencién de divisas mediante un tipo de préstamo de tipo cruzado (“back-to-
back loan”).

b) La SICAV no puede conceder créditos ni actuar como garante por cuenta de terceros. Esta norma

no supondra un obstaculo para la adquisicion de valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario o de otros instrumentos financieros previstos en la seccion 1. (a) (iii), (v) y (vi) no
completamente desembolsados.

c) La SICAV no puede vender al descubierto valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario

u otros instrumentos financieros mencionados en la seccion 1. (a) (iii), (v) y (vi).

La SICAV no deberd ajustarse necesariamente a las limitaciones previstas en la presente seccion
“Disposiciones comunes” cuando ejerza derechos de suscripcion correspondientes a valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que formen parte de sus activos.

Los compartimentos recientemente autorizados pueden, velando por el cumplimiento del principio de
diversificacion del riesgo, derogar las secciones lll, IV y VI a), b), c) y d) durante un periodo de seis
meses tras la fecha de su autorizacion.

a) Si independientemente de la voluntad de la SICAV o como consecuencia del ejercicio de sus

derechos de suscripcion se superasen las limitaciones establecidas en el apartado a), la SICAV
debera marcarse como objetivo prioritario, en sus operaciones de venta, la regularizacion de esta
situacion teniendo en cuenta el interés de los accionistas.

b) En la medida en que un emisor es una entidad juridica de compartimentos mdltiples en la que los

activos de un compartimento responden exclusivamente a los derechos de los inversores relativos a
este compartimento y a los de los acreedores cuyo crédito se haya originado con motivo de la
constitucién, el funcionamiento o la liquidacion del compartimento, cada compartimento debe ser
considerado como un emisor distinto para las necesidades de aplicacion de las normas de
diversificacion del riesgo enunciadas en las secciones lll, IV y VI.

TECNICAS E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

A. Disposiciones generales

Salvo disposicién contraria prevista para un compartimento concreto, la SICAV puede recurrir en cada
compartimento a las técnicas e instrumentos que tengan como objeto valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario, con fines de inversion o de una buena gestién de la cartera y/o
de proteccién de sus activos y compromisos.

Cuando estas operaciones impliquen la utilizacién de instrumentos derivados, deben respetarse las
condiciones y limites fijados anteriormente en el capitulo "DISPOSICIONES COMUNES".

En ningln caso el recurso a transacciones relacionadas con instrumentos derivados u otras técnicas

e instrumentos financieros debe provocar que un compartimento se aparte de los objetivos de
inversion expuestos en la politica de inversién concernida.
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B. Productos estructurados

Para lograr una gestion eficaz o con fines de cobertura, la SICAV puede recurrir, para cada
compartimento, a productos estructurados. La gama de los productos estructurados incluye en particular
obligaciones vinculadas a créditos, obligaciones indexadas sobre acciones, obligaciones vinculadas a
resultados, obligaciones indexadas sobre indices, asi como otras obligaciones cuyo valor evoluciona en
funcién de instrumentos subyacentes, admitidos conforme a la parte | de la Ley de 2002 y de la directiva
2007/16/CE de la Comision Europea relativa a las modalidades de aplicacion de la directiva 85/611/CEE
del Consejo del 20 de diciembre de 1985 referente a la coordinacion de las disposiciones legislativas,
reglamentarias y administrativas para ciertas instituciones de inversion colectiva en valores mobiliarios
(ICVM), en cuanto a la clarificacion de algunas definiciones y a las lineas directrices del Comité
europeo de reguladores de los mercados de valores mobiliarios en lo que respecta a los activos
elegibles para las IICVM de marzo de 2007 (CESR/07-044, las "lineas de conducta del Comité europeo
de reguladores de los mercados de valores mobiliarios de marzo de 2007"). El cocontratante que
intervenga en estas operaciones debe ser un establecimiento financiero de primer orden especializado
en este tipo de operaciones. Los productos estructurados son productos sintéticos. Estos productos
pueden integrar también instrumentos derivados y/u otras técnicas de inversién e instrumentos. Por ello
es conveniente tener en cuenta no solo los riesgos inherentes a los valores mobiliarios, sino también los
riesgos inherentes a los instrumentos derivados y a las otras técnicas de inversién e instrumentos. Por
norma general, los inversores estan expuestos a los riesgos de mercado o instrumentos basicos
subyacentes. En funcién de su composicidén, pueden ser mas volatiles y por tanto suponer mayores
riesgos que las inversiones directas, y presentan ademas un riesgo de pérdida de rendimiento o incluso
de pérdida total del capital invertido debido a la evolucion de los precios del mercado o del instrumento
de base subyacente. Los productos estructurados en los que invierta la SICAV para cada compartimento
seran considerados de forma adecuada en el método de gestion de los riesgos financieros de la SICAV.

C. Credit Linked Notes

La SICAV puede adquirir, en el marco de la gestion de los activos de un compartimento, Credit Linked
Notes (en lo sucesivo CLN) siempre y cuando:

() estos CLN sean emitidos o garantizados por una institucion financiera de primer orden
especializada en este tipo de transacciones;

(i) estos CLN coticen en una bolsa oficial o en un Mercado organizado con suficiente liquidez;

(iii) las restricciones de inversion relativas a la diversificacion de los riesgos por emisor y mencionados
en la restriccion Il anterior sean aplicables al emisor de los CLN y a las diferentes entidades de
referencia subyacente;

(iv) la adquisicion de los CLN y mas particularmente el riesgo de crédito subyacente se ajuste a los
objetivos de inversién del compartimento en cuestion;

(v) la SICAV unicamente puede adquirir CLN si esta inversién se realiza supuestamente en interés de
los accionistas, y si razonablemente se puede anticipar que los CLN lograran un rendimiento mas
elevado;

(vi) que una inversion directa en titulos de crédito de la entidad de referencia.

D. Operaciones de préstamo sobre titulos y Operaciones de reventa (incluidos los "repurchase
agreements" y "reverse repurchase agreements")

La SICAV puede participar para cada compartimento en operaciones de préstamo sobre titulos vy
ocasionalmente en operaciones de reventa que consisten en compras y ventas de titulos cuyas clausulas
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reservan al vendedor el derecho a recomprar al comprador los titulos vendidos a un precio y en un plazo
estipulados entre las dos partes en el momento de la conclusién del contrato.

Estas operaciones se llevaran a cabo conforme a las estipulaciones de la circular CSSF 08/356 y excluyendo
que la garantia obtenida sea reinvertida.

METODO DE GESTION DE RIESGOS

La SICAV hara todo lo posible, a través de los dos directivos designados por el Consejo de Administracion,
para que los gestores designados utilicen un método de gestion de riesgos que permita controlar y calibrar
en cualquier momento el riesgo asociado a las posiciones y la contribucion de éstas al perfil de riesgo
general de la cartera, y que permita también una evaluacion precisa e independiente del valor de los
instrumentos negociados en mercados OTC. El método de gestion del riesgo utilizado estara en funcion de la
politica de inversién especifica de cada Compartimento.

FACTORES DE RIESGO

Los mercados de algunos de los paises mencionados en las politicas de inversién de los compartimentos
podrian no cumplir los criterios de un mercado organizado tal como establece el articulo 41(1) de la Ley de
2002. Las inversiones en tales mercados seran consideradas como inversiones no admitidas a cotizacion
oficial en una bolsa de valores o no negociadas en un mercado organizado, con un funcionamiento regular,
reconocido y abierto al publico y no puede exceder el 10% de los activos netos de acuerdo con el punto 1
de las disposiciones comunes para todos los compartimentos presentes y futuros.

Se advierte a los inversores potenciales que la inversion en acciones de la SICAV implica un riesgo
relativamente alto: el efecto de apalancamiento de las inversiones en warrants sobre valores mobiliarios y
la volatilidad de los precios de los warrants sobre valores mobiliarios incrementa el riesgo de la inversion
en las acciones de la SICAV hasta un nivel que es mayor que el riesgo que conllevan los fondos
tradicionales invertidos en acciones.

Se llama la atencion de los inversores sobre el hecho de que las inversiones en los productos "High Yield"
implican un aumento del riesgo, puesto que, ademas de los riesgos comunes a todas las inversiones en
productos de renta fija, estos productos High-Yield estan sujetos a fluctuaciones adicionales relacionadas
con la calidad crediticia de los emisores y a un rendimiento adicional que el mercado exige para poder
remunerarlas. Este rendimiento adicional exigido no es estable en el tiempo, sino que fluctda segun el ciclo
econémico mundial. El valor liquidativo de los compartimentos que inviertan en productos “High Yield”
podra ser por tanto mas volatil que la de los compartimentos de renta fija tradicionales.

Los riesgos relacionados con los paises emergentes son de naturaleza politica (por ejemplo, inestabilidad
y volatilidad del entorno y de la situacion politica), econémica (como tasa de inflacion elevada, riesgos
derivados de inversiones en compafiias recientemente privatizadas y de depreciacién de las monedas,
ausencia de desarrollo de los mercados financieros), juridica (inseguridad juridica y dificultad en general
para el reconocimiento y aceptacion de derechos), y fiscal (en determinados Estados, las cargas fiscales
podran ser muy pesadas y no existe ninguna garantia de una interpretacion uniforme y coherente de los
textos legales; las autoridades locales a menudo tienen poder discrecional para crear nuevos impuestos, a
veces con efecto retroactivo).

Existen asimismo riesgos de pérdidas causadas por la insuficiencia de sistemas adecuados para la
transferencia, la valoracion, la compensacion, la contabilizacion, el procedimiento de registro de los
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valores mobiliarios, la custodia de los valores mobiliarios y la liquidacion de las operaciones, riesgos que
no son tan frecuentes en la mayoria de los mercados de Europa Occidental, de Norteamérica (Estados
Unidos y Canada) o de otros mercados desarrollados.

En algunos mercados de obligaciones y en algunos mercados de derivados, al ser mercados extrabursétiles
(OTC), la liquidez de los titulos puede verse afectada por crisis sistematicas o de liquidez. El resultado es una
mayor volatilidad y una falta de liquidez creciente de las inversiones.

Los productos estructurados son productos sintéticos. Estos productos pueden integrar también instrumentos
derivados y/u otras técnicas de inversion e instrumentos. Por ello es conveniente tener en cuenta no solo los
riesgos inherentes a los valores mobiliarios, sino también los riesgos inherentes a los instrumentos derivados
y a las otras técnicas de inversion e instrumentos. Por norma general, los inversores estan expuestos a los
riesgos de mercado o instrumentos béasicos subyacentes, asi como al riesgo ‘emisor’ del producto
estructurado y al riesgo del/de los subyacente/s. En funcién de su composicidén, pueden ser mas volatiles y
por tanto suponer mayores riesgos que las inversiones directas, y presentan ademas un riesgo de pérdida de
rendimiento o incluso de pérdida total del capital invertido debido a la evolucién de los precios del mercado o
del instrumento basico subyacente.

Riesgos asociados al recurso a instrumentos derivados y a otras técnicas de inversién particulares
e instrumentos financieros

Un recurso prudente a estos instrumentos derivados, asi como a otras técnicas de inversion particulares e
instrumentos financieros, es sin duda una gran ventaja, pero implica también riesgos distintos de los
utilizados en las inversiones tradicionales y que, en algunos casos, pueden ser incluso superiores. A
continuacion se describen en general los factores de riesgo y los aspectos importantes que conciernen al
recurso a instrumentos derivados, asi como a otras técnicas de inversion particulares e instrumentos
financieros, que el inversor debe tener en cuenta antes de hacer cualquier inversion en un compartimento.

Riesgos de mercado: de caracter general, estos riesgos se derivan de todas las formas de inversién; por
ello, la evolucion del valor de un instrumento financiero especifico puede ser en algunos casos contraria a
los intereses de un compartimento.

Control y vigilancia: los instrumentos derivados, asi como las otras técnicas de inversion particulares e
instrumentos financieros, son productos especiales que requieren técnicas de inversion y andlisis de
riesgo diferentes de los de las acciones y las obligaciones. La utilizacién de un instrumento financiero
derivado presupone no soélo el conocimiento del instrumento subyacente, sino también el conocimiento del
instrumento derivado propiamente dicho, sin que la evolucion del valor de éste pueda por ello ser vigilado
en todas las condiciones de mercado posibles. La utilizacién y la complejidad de estos productos implican
en particular que se recurra a mecanismos de control adecuados para la vigilancia de las operaciones
concluidas, y que se puedan evaluar los riesgos a los que se expone un compartimento respecto a estos
productos, las evoluciones de la cotizacion, del tipo de interés o del cambio.

Riesgos de liquidez: existen riesgos de liquidez cuando un titulo particular es dificil de comprar o de
vender. Si alguna operacion presenta un volumen importante o hay mercados que presentan una falta de
liquidez parcial (principalmente en el caso de numerosos instrumentos negociados a titulo individual),
ejecutar una operacion o deshacer una posicion con una cotizacion adecuada puede resultar imposible en
algunas circunstancias.
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Riesgos de contrapartida: con los productos derivados “OTC”, el inversor corre el riesgo de que la
contrapartida de una transaccién no pueda cumplir sus compromisos y/o que un contrato se anule, por
ejemplo en caso de quiebra, de ilegalidad a posteriori 0 de modificacién de las disposiciones legales en
materia de fiscalidad o de presentacion de las cuentas respecto a las vigentes en el momento de la
conclusién del contrato vinculado a instrumentos derivados negociados en mercados “OTC".

Otros riesgos: entre los otros riesgos inherentes a la utilizacion de instrumentos derivados, asi como de
otras técnicas de inversion particulares e instrumentos financieros, hay que citar entre otros el riesgo de
valoracién divergente de productos financieros, que resulta de la aplicaciéon de métodos de valoracién
autorizados diferentes y de la ausencia de correlacion absoluta (riesgos de modelo) entre los productos
derivados y los valores mobiliarios, tipos de interés, cotizaciones de cambio e indices subyacentes.
Muchos instrumentos derivados, y en particular los instrumentos derivados negociados en mercados OTC,
son complejos y a menudo se valoran de manera subjetiva. Las valoraciones imprecisas pueden tener
COmO consecuencia pagos en especie por un importe mas elevado a la contrapartida o una pérdida de
valor de un compartimento. Los instrumentos derivados no se repercuten siempre integramente o incluso
en gran medida no reflejan la evolucion de los valores mobiliarios, de los tipos de interés, de las
cotizaciones de cambio o de los indices respecto a los que deberian alinearse. Por ello, el recurso a
instrumentos derivados, asi como a otras técnicas de inversion particulares e instrumentos financieros por
un compartimento, no constituye forzosamente un medio eficaz para cumplir el objetivo de inversién de un
compartimento y puede incluso resultar contraproducente.

Riesqgos derivados de las inversiones en obligaciones vinculadas a créditos hipotecarios
("mortgage-related") o respaldadas por créditos ("asset-backed")

Algunos compartimentos, y en particular los compartimentos de obligaciones y los compartimentos
monetarios, pueden invertir en productos derivados hipotecarios y en titulos estructurados, y sobre todo en
titulos de tipo "mortgage-backed" y "asset-backed". Los titulos "mortgage pass-through" (asociados a
créditos hipotecarios con flujo idéntico) son titulos que representan participaciones en “"conjuntos" de
créditos hipotecarios hacia los que se transfieren ("pass-through™) los reembolsos de capital y los pagos de
intereses efectuados mensualmente por los particulares solicitantes de préstamos sobre los préstamos
hipotecarios subyacentes a los titulos. El reembolso anticipado o tardio del principal de un crédito
hipotecario subyacente respecto a la tabla de amortizacion de los titulos del yacimiento "pass-through”
poseidos por los compartimentos, puede reducir el indice de rentabilidad cuando los compartimentos
reinviertan este principal.

Ademas, al igual que por norma general para los titulos de obligaciones reembolsables por anticipado, si
los compartimentos hubiesen adquirido los titulos con prima, un reembolso anticipado reduciria el valor del
titulo respecto a la prima abonada. En caso de subida o bajada de los tipos de interés, el valor de un titulo
de tipo "mortgage-related" baja o aumenta generalmente, pero en menor medida que la de otros titulos de
obligaciones sin clausula de reembolso anticipado.

El pago del principal y de los intereses sobre algunos titulos de tipo "mortgage pass-through" (pero no el
valor de mercado de los propios titulos) puede estar garantizado por el gobierno federal norteamericano o
por agencias u organos del gobierno federal americano (cuyas garantias estan Unicamente sostenidas por
el poder discrecional del gobierno federal de reembolsar compromisos de estas agencias u 6rganos).
Algunos titulos de tipo "mortgage pass-through" emitidos por establecimientos no gubernamentales
pueden incluir diferentes formas de garantias o de seguros, y otras pueden incluir solamente la
pignoracion hipotecaria subyacente.
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Los compartimentos concernidos pueden invertir también en obligaciones "CMO" de primer orden, que son
productos estructurados garantizados por diferentes conjuntos de titulos de tipo "mortgage pass-through".
Al igual que para una obligacién, el titular de un CMO percibe mensualmente en la mayoria de los casos
los intereses y el principal reembolsado por anticipado.

La pignoracion de los CMO puede estar constituida directamente por créditos inmobiliarios residenciales o
comerciales, pero generalmente lo estd mas por carteras de titulos de tipo "residential mortgage pass-
through" garantizados por el gobierno federal norteamericano o sus agencias u 6rganos. Los CMO estan
estructurados en varios tramos de titulos, cada uno de ellos con su propia duracién de vida media prevista
y/o su propio vencimiento fijo. Los pagos mensuales del principal, incluidos los reembolsos anticipados,
son asignados a los diferentes tramos en funcién de las condiciones juridicas de cada instrumento, y las
variaciones en los tipos de reembolso anticipado o las hipétesis de célculo pueden tener consecuencias
importantes sobre la duracion prevista y el valor de un tramo concreto.

Los Compartimentos concernidos pueden invertir en titulos "stripped mortgage-backed" para los que el
reembolso del principal ("principal-only") o de los intereses (“interest-only") difiere estructuralmente. Estos
titulos se caracterizan por una mayor volatilidad que los otros tipos de titulos "mortgage backed". Los
titulos "stripped mortgage-backed" comprados mediante una prima o un descuento sustancial son por lo
general muy sensibles no sélo a las variaciones de los tipos de interés normalmente aplicados, sino
también a la rapidez de los reembolsos del principal (incluidos los reembolsos por anticipado) sobre los
créditos hipotecarios subyacentes, y cuando la rapidez de reembolso del principal es de forma duradera
superior o inferior a la prevista, el rendimiento actuarial de estos titulos pueden descender notablemente.
Ademas, los titulos "stripped mortgage-backed" pueden poseer menos liquidez que otros titulos
estructurados de forma distinta y se caracterizan por una mayor volatilidad en caso de evolucion
desfavorable de los tipos de interés.

Ademas de estos titulos indicados, el Gestor concernido anticipa la emision de nuevos tipos de titulos
"mortgage-backed" por el gobierno federal, las entidades gubernamentales o paragubernamentales y los
prestamistas privados. A medida que se desarrollen y se ofrezcan a los inversores nuevos tipos de titulos
"mortgage-backed", el Gestor prevera realizar inversiones en estos titulos en la medida que se negocien
en un mercado organizado.

Los titulos negociables de tipo "asset-backed" representan una participacion, o son garantizados y
reembolsables sobre los flujos financieros generados por créditos especificos, en la mayoria de los casos
un conjunto de créditos similares los unos a los otros, como los créditos para automdviles, créditos sobre
tarjetas de crédito, créditos garantizados por un bien inmobiliario, préstamos a la construccion u
obligaciones bancarias.

Ademas, los Compartimentos antes indicados pueden invertir en obligaciones asociadas a préstamos
("CLO") cuya cartera subyacente esté compuesta por préstamos.

VALOR LIQUIDATIVO

El valor liquidativo, asi como el precio de emision y de reembolso por accién de cada clase (acciones de
capitalizacion o de distribucion; acciones en la divisa de referencia del compartimento o acciones en otra
divisa) de cualquier Tipo (Tipo A, Tipo AP, Tipo R, Tipo I, Tipo IP y Tipo I+) de los diferentes compartimentos
de la SICAV se determina cada dia laborable completo para los bancos en Luxemburgo ("Dia de Valoracién")
en la moneda de referencia de cada compartimento, sobre la base del precio de cierre del dia habil bancario
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anterior al Dia de Valoracion, a excepcion de UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY, UBAM — EQUITY BRIC+,
UBAM - IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY, UBAM - CURRENCY ALPHA (USD),
UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR) y UBAM — CURRENCY ALPHA (CHF).

Para los compartimentos UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) y UBAM — MONEY
MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD), el valor liquidativo se determina cada dia laborable completo
para los bancos en Luxemburgo ("Dia de Valoracion") en la divisa de referencia de cada clase y periodificado
a la fecha de pago.

Por "Dia Laborable", se entienden los dias laborables completos para los bancos en Luxemburgo a
excepcion de los dias en los que las bolsas de los principales paises destinatarios de las inversiones del
compartimento permanezcan cerradas y el 50% o mas de las inversiones del compartimento no puedan
valorarse de forma adecuada.

Solamente existiran Valores Liquidativos fechados en dias considerados como ‘Dia Laborable’ de acuerdo
con la definicion anterior.

Con respecto a los compartimentos UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY, UBAM — EQUITY BRIC+,
UBAM — CURRENCY ALPHA (USD), UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR) y UBAM — CURRENCY ALPHA
(CHF), el valor liquidativo se calculara semanalmente el viernes y si este dia no es un dia laborable completo
sera el siguiente dia laborable completo para los bancos. La fecha del valor liquidativo determinada de esta
forma es la del Dia Laborable anterior al Dia de Valoracion.

Con respecto al compartimento UBAM — IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY, el valor liquidativo se
calculara cuatro veces al mes, los dias 8, 15y 22 de cada mes, y si este dia no es un dia laborable completo,
el siguiente dia laborable completo. El cuarto valor liquidativo del mes se calculari sobre la base de las
cotizaciones del ultimo Dia Laborable del mes de los mercados concernidos.

La fecha del valor liquidativo determinada de esta forma es la del Dia Laborable anterior al Dia de Valoracion.

Para algunos compartimentos cuyo valor liquidativo no sea diario, la SICAV podra determinar, a su
discrecién, los dias que no sean Dias de Valoracién, un valor liquidativo estimado. Este valor liquidativo
estimado no podra ser utilizado con fines de suscripcion, reembolso o conversion, y tendra sélo caracter
informativo.

Para los compartimentos UBAM - EQUITY BRIC+, UBAM - VP VALUE CHINA EQUITY,
UBAM — CURRENCY ALPHA (USD), UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR) y UBAM — CURRENCY ALPHA
(CHF), se calculara un valor liguidativo sobre la base de las cotizaciones del ultimo Dia Laborable del mes de
los mercados concernidos, sin que pueda ser aplicado a efectos de suscripciones, de reembolsos o de
conversiones y se determinara solamente con fines informativos.

El valor liquidativo se calcula dividiendo el valor del activo neto de cada clase de cada Tipo de los diferentes
compartimentos de la SICAV por el nimero total de acciones en circulacion en esa fecha de la clase
pertinente y redondeando para cada accion la cantidad obtenida a la centésima entera mas proxima en la
divisa de la clase pertinente. El Consejo de Administracion se reserva la posibilidad de hacer calcular el valor
liquidativo de algunos compartimentos con 3 decimales, redondeando el importe obtenido por accion a la
milésima mas proxima en la divisa de la clase en cuestion. El valor del activo neto de cada compartimento de
la SICAV es igual a la diferencia entre el activo y el pasivo exigible correspondientes a este compartimento de
la SICAV teniendo en cuenta eventualmente el desglose del activo neto de este compartimento entre las
clases y Tipos de acciones conforme al articulo 23 de los estatutos. Para la determinacién del activo neto, los
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ingresos y los gastos se contabilizan sobre una base diaria. La evaluacion de los activos de los diferentes
compartimentos se determina conforme a los siguientes principios:

1) El valor de las cantidades en especie en caja 0 en depdsito, efectos y billetes pagaderos a la vista y
cuentas por recibir, de los gastos abonados por adelantado, de los dividendos e intereses anunciados o
vencidos todavia no tocados, esta constituido por el valor nominal de estos activos, excepto si fuese
improbable que este valor se pudiese alcanzar ; en este Ultimo caso el valor se determinara restando
cierta cantidad que parezca adecuada para la SICAV con el fin de reflejar el valor real de estos activos.

2) La valoracién de cualquier valor mobiliario y/o instrumento del mercado monetario que se negocie o
cotice en una bolsa de valores se efectuari sobre la base de la Ultima cotizacion de cierre del dia
laborable completo para los bancos anterior al Dia de Valoracion, a menos que esa cotizacién no sea
representativa.

3) La valoracion de cualquier valor mobiliario y/o instrumento del mercado monetario que se negocie en
otro mercado regulado se efectuara sobre la base del ultimo precio disponible el dia anterior al Dia de
Valoracién, a menos gque esa cotizacidn no sea representativa.

4) En la medida en que los valores mobiliarios mantenidos en cartera el Dia de Valoracién no se negocien
en un mercado organizado o, si para valores negociados en otro mercado organizado, el precio
determinado conforme al apartado (2) no fuese representativo del valor real de estos valores mobiliarios,
éstos se valoraran sobre la base del valor probable de realizacion, que debe estimarse con prudencia y
de buena fe.

5) Los instrumentos financieros derivados cotizados en bolsa o negociados en un mercado regulado se
valoraran a la cotizacion de cierre del Dia Laborable anterior al Dia de Valoracion en las bolsas de
valores o mercados regulados a este efecto.

6) El valor de los instrumentos financieros derivados que no coticen en una bolsa de valores o se negocien
en otro mercado regulado se determinard diariamente de manera fiable y sera verificado por un
profesional competente nombrado por la Sociedad conforme a las préacticas del mercado.

7) Las acciones o participaciones de fondos de inversion subyacentes de tipo abierto se valoraran al valor
liguidativo disponible el Dia Laborable anterior al Dia de Valoracion, del que se restaran las posibles
comisiones aplicables.

8) El valor de los instrumentos del mercado monetario que no coticen en una bolsa de valores o se
negocien en otro mercado organizado se basara en el valor nominal mas todos los intereses
capitalizados, o sobre la base de la amortizacion de los costes.

9) Si como consecuencia de circunstancias particulares, una evaluacién sobre la base de las normas
anteriormente expuestas fuera impracticable o inexacta, se aplicaran otros criterios de evaluacion
generalmente admitidos y verificables para obtener una evaluacion equitativa.

Ademas, en relaciéon con el punto 9 anterior, el Consejo de Administracion se reserva la posibilidad, en
particular para los compartimentos de obligaciones, de utilizar la misma cotizacién que la utilizada por los
indices con los que se comparen los resultados de dichos compartimentos segun el informe anual, cuando
éstos sean tomados a una hora particular.

Todos los activos eventualmente no expresados en la moneda del compartimento al que pertenezcan se
convertiran a la moneda de este compartimento segun el cambio en vigor el dia laborable en cuestién o
segun el cambio previsto por los contratos a plazo.

El valor del activo neto por accion de cada clase de cada Tipo de los diferentes compartimentos, asi como
sus precios de emision, reembolso y conversién se pueden obtener cada Dia Laborable en el domicilio social

de la SICAV.
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EMISION DE ACCIONES

Se ha lanzado un nuevo compartimento segun las modalidades siguientes:

Precio de la 12 Periodo de Pago del precio de leryy
suscripcion suscripcion inicial la 12 suscripcion
UBAM — EMERGING MARKET | ;5 19 16 de junio al 25 de junio de 2010 | 24 de junio de 2010

CORPORATE BOND (USD) 22 de junio de 2010

El Consejo de Administracion esta autorizado, para toda clase de cada Tipo de cada compartimento, a
emitir acciones en cualquier momento y sin limitacién (véase en la pagina 6 "Introduccién”).

Al término del periodo de suscripcion inicial se emitirdn las acciones a un precio correspondiente al valor del
activo neto por accion de la clase de acciones del Tipo de acciones del compartimento correspondiente. Este
precio puede incrementarse al sumarse un derecho de entrada del 5,25% como maximo del valor neto en
beneficio de los intermediarios que intervengan en el proceso de suscripcion para todos los Tipos de
acciones.

En principio, las solicitudes de suscripcién deben ser recibidas como muy tarde por la SICAV o el agente de
transferencia a las 12 horas (hora de Luxemburgo) de cada dia laborable completo para los bancos en
Luxemburgo anterior al Dia de Valoracion, excepto en los siguientes casos:

- los compartimentos UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) y UBAM — MONEY
MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD): a las 12 horas (hora de Luxemburgo) de cada Dia de
Valoracion;

- los compartimentos UBAM — IFDC JAPAN EQUITY, UBAM — IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY Y
UBAM — SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY: 2 dias laborables completos para los bancos en
Luxemburgo antes del Dia de Valoracion;

- los compartimentos UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY y UBAM — EQUITY BRIC+: el lunes a las 12.00
horas (hora de Luxemburgo), y si este dia no fuese un dia laborable completo para los bancos en
Luxemburgo, el dia laborable completo para los bancos anterior.

Si son aceptadas, se les asignara el valor liquidativo por accién calculado el Dia de Valoracién. Estas
solicitudes deberan indicar en cada caso, para los compartimentos que emitan acciones de diferentes clases,
la clase de acciones pertinentes (de capitalizacion o de distribucién; acciones en la divisa de referencia del
compartimento o acciones en otra divisa).

El pago de las acciones suscritas debe ser recibido por Union Bancaire Privée (Luxembourg) S.A. por cuenta
de la SICAV en los plazos siguientes:

- el Dia Laborable siguiente al Dia de Valoracion para los compartimentos UBAM — MONEY MARKET
INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) y UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD);

- enlos 2 Dias Laborables siguientes al Dia de Valoracién para los compartimentos UBAM — CURRENCY
ALPHA (USD), UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR) y UBAM — CURRENCY ALPHA (CHF);

- enlos 3 Dias Laborables siguientes al Dia de Valoracion para el resto de compartimentos.

El precio de suscripcion de las acciones se aplicara en la divisa en la que se calcule el patrimonio de los
activos de la clase pertinente. Los gastos bancarios relacionados con el pago de las suscripciones correran a
cargo de la SICAV.
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Los certificados de acciones se entregaran normalmente en el plazo de 15 dias tras la suscripcion, con
reserva de la recepcion del precio de suscripcion en su totalidad. Si un titular de acciones nominativas
desease no recibir certificados, recibird una confirmacion de su calidad de accionista.

La SICAV se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de suscripcibn o de aceptarla soélo
parcialmente. Ademas, el Consejo de Administracion se reserva el derecho a interrumpir en cualquier
momento y sin aviso previo la emision y la venta de acciones.

En caso de suspension del calculo del valor del activo por la SICAV, no se procedera a la emision de ninguna
accion. Cualquier suspension de este tipo serd notificada a las personas que hubiesen presentado una
solicitud de suscripcion y las solicitudes efectuadas o aln no cursadas durante dicha suspensién podran ser
retiradas mediante notificacion escrita recibida por la SICAV antes de la revocacion de la suspension.

A menos que hayan sido retiradas, las solicitudes seran tomadas en consideracion el primer Dia de
Valoracion siguiente a la finalizacion de la suspension.

Las solicitudes de suscripcion en una divisa distinta a la divisa de referencia de un compartimento (lista de
divisas que debe ser aprobada por el Consejo de Administracion), sélo seran aceptadas en caso de que el
Banco Depositario proceda a una compensacion de fondos.

El Banco Depositario realizara las operaciones de cambio por cuenta del compartimento, corriendo el
inversor con todos los gastos y riesgos.

Las solicitudes de suscripciébn procedentes de paises en los cuales la SICAV esté autorizada para la
distribucion publica podran ser presentadas por distribuidores o agentes de pago locales que actien en
nombre propio pero por cuenta de los inversores finales. Tales distribuidores o agentes de pago locales
figuraran inscritos en el registro de accionistas de la SICAV en nombre y lugar de los inversores finales. Los
agentes de pago locales tendran derecho a cargar a los inversores los gastos incurridos por la presentacion
de la suscripcién, del reembolso o de la conversion de las acciones de la SICAV.

Lucha contra el blanqueo de dinero

Las disposiciones legales y reglamentarias imponen a los profesionales del sector financiero obligaciones
destinadas a prevenir el recurso a las Instituciones de Inversion Colectiva con fines de blanqueo de dinero.

De éstas se deriva principalmente que la identidad de los suscriptores y, eventualmente, de los
derechohabientes econdmicos deberd ser desvelada y documentada conforme a estas mismas
disposiciones legales y reglamentarias.

La ausencia de informaciones o de los documentos requeridos para la identificacion puede conllevar una
suspensidn de la solicitud de suscripcién y/o de reembolso.

Prohibicién de las précticas de LATE TRADING y del MARKET TIMING
El Late Trading debera entenderse como la aceptacién de una solicitud de suscripcion (de conversion o de
reembolso) de Acciones con posterioridad a la hora limite (determinada tal y como se establece mas arriba)

el Dia de Valoracion en cuestion y la ejecucion de una tal solicitud segun el Valor Liquidativo aplicable ese
dia. Las practicas de Late Trading estan expresamente prohibidas.
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El Market Timing hace referencia a una operacién de arbitraje mediante la cual un inversor suscribe
sistematicamente y recompra o convierte las Acciones de la SICAV en cortos periodos de tiempo
aprovechando los desfases horarios y/o las imperfecciones o las deficiencias del sistema de determinacién
del Valor Liquidativo del Compartimento en cuestion. Las practicas de Market Timing pueden alterar la
gestion de inversion de las carteras y afectar negativamente a la rentabilidad del Compartimento afectado.

Para evitar tales practicas, las Acciones se emitiran a un precio desconocido y ni la SICAV ni los agentes de
comercializacion de las Acciones de la SICAV aceptaran ordenes recibidas con posterioridad a las horas
limite aplicables.

La SICAV se reserva el derecho de rechazar una orden de compra (y de conversion) en un Compartimento

por cualquier persona sospechosa de realizar practicas de Market Timing.

REEMBOLSO DE ACCIONES

Un accionista que desee reembolsar todas o parte de sus acciones puede solicitarlo en cualquier momento
por escrito a la SICAV. En la solicitud se debe indicar el nUmero de acciones a reembolsar, el compartimento
al que pertenecen, el Tipo de acciones, si procede, para los compartimentos que emitan clases distintas de
acciones, la forma pertinente (de capitalizacion o de distribucién, acciones en la divisa de referencia del
compartimento o acciones en otra divisa), el nimero con el que estan registradas, asi como los detalles
relativos a la persona a la que se debe realizar el pago del precio de reembolso. La solicitud debe ir también
acompafiada del certificado si éste fue emitido y de todos los documentos concernientes a una eventual
transferencia.

Los accionistas asumiran los riesgos que conlleva el envio de los certificados de las acciones.

A las acciones sometidas a reembolso se les asignara el valor liquidativo calculado el Dia de Valoracion,
siempre y cuando la solicitud de reembolso sea recibida por la SICAV o el agente de transferencia hasta las
12 horas (hora de Luxemburgo) de cada dia laborable completo para los bancos en Luxemburgo anterior al
Dia de Valoracion, a excepcioén de los casos siguientes:

- los compartimentos UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) y UBAM — MONEY
MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) para los cuales las solicitudes de reembolso deban ser
recibidas por la SICAV o por el agente de transferencia como muy tarde a las 12.00 horas (hora de
Luxemburgo) cada Dia de Valoracion;

- los compartimentos UBAM — IFDC JAPAN EQUITY y UBAM — SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY para
los cuales las solicitudes de reembolso deban ser recibidas por la SICAV o por el agente de transferencia
como muy tarde a las 12.00 horas (hora de Luxemburgo) 2 Dias Laborables antes del Dia de Valoracién;

- los compartimentos UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY y UBAM — EQUITY BRIC+ para los cuales las
solicitudes de reembolso deban ser recibidas por la SICAV o por el agente de transferencia como muy
tarde el lunes a las 12.00 horas (hora de Luxemburgo). Si este dia no fuera un dia laborable completo
para los bancos en Luxemburgo, el dia laborable completo para los bancos anterior;

- el compartimento UBAM — IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY, para el cual las solicitudes deben
ser recibidas por la SICAV o por el agente de transferencia como muy tarde a las 12.00 horas (hora de
Luxemburgo) 12 dias laborables completos para los bancos en Luxemburgo antes del Dia de Valoracion.
El reembolso de las acciones de este compartimento no podra efectuarse mas que en los Dias de
Valoracién del dia 15 y del dltimo Dia Laborable de cada mes.

37/59



El pago del precio de las acciones reembolsadas se hara como muy tarde:

- el Dia Laborable siguiente al Dia de Valoracion para los compartimentos UBAM — MONEY MARKET
INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) y UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR);

- 2 Dias Laborables posteriores al Dia de Valoracion para los compartimentos UBAM — CURRENCY
ALPHA (USD), UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR) y UBAM — CURRENCY ALPHA (CHF);

- 5 Dias Laborables posteriores al Dia de Valoracién para los compartimentos UBAM — EQUITY BRIC+,
UBAM — IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY y UBAM — EMERGING MARKET CORPORATE
BOND (USD);

- 3 Dias Laborables posteriores al Dia de Valoracion para el resto de compartimentos;

a condicién de que se hayan remitido los certificados de acciones, en su caso. El pago se realizar4 mediante
transferencia a una cuenta del accionista 0 mediante cheque enviado a la direccion que haya indicado,
corriendo éste con todos los gastos y riesgos. Los gastos bancarios relacionados con el pago de los
reembolsos correran a cargo de la SICAV.

El precio de reembolso de las acciones de la SICAV puede ser superior o inferior al precio de reembolso
pagado por el accionista, segun las fluctuaciones del valor liquidativo por accién de la SICAV.

El derecho al reembolso quedara suspendido durante cualquier periodo en el que se suspenda el célculo del
valor liquidativo por accién. Se avisara de esta suspension a todos los accionistas que hayan presentado una
solicitud de reembolso, y todas las solicitudes de reembolso no cursadas podran ser retiradas mediante
notificacién por escrito recibida por la SICAV antes de la revocacion de la suspension.

En ausencia de dicha revocacion, se procedera al reembolso de las acciones en cuestion el primer Dia de
Valoracién siguiente a la interrupcion de la suspension.

Las acciones reembolsadas quedaran anuladas.

El precio de reembolso de las acciones se aplicara en la divisa en la que se calcule el valor liquidativo de los
activos de la clase pertinente.

Si la totalidad de las solicitudes de reembolso concernientes a un compartimento para un mismo Dia de
Valoracién representase el 10% o mas de los activos netos de este compartimento, el Consejo de
Administracion de la SICAV se reserva el derecho a no tramitar una solicitud de reembolso hasta que, sin
plazo alguno, los elementos correspondientes de los activos hayan sido vendidos. Si esta medida fuese
necesatria, todas las solicitudes de reembolso presentadas el mismo dia seran tratadas de igual forma.

Las solicitudes de suscripcion en una divisa distinta a la divisa de referencia de un compartimento (lista de
divisas que debe ser aprobada por el Consejo de Administracion), sélo seran aceptadas en caso de que el
Banco Depositario proceda a una compensacion de fondos.

El Banco Depositario realizara las operaciones de cambio por cuenta del compartimento, corriendo el
inversor con todos los gastos y riesgos.

Ademas, el Consejo de Administracion puede reembolsar en cualquier momento las acciones que posean
inversores que no tengan derecho a suscribir o0 a poseer acciones, y cuya posesion constituya violacion de
una medida de exclusion enunciada en los estatutos, que se aplica entre otros a los inversores de Estados
Unidos y a los inversores no institucionales que inviertan en acciones reservadas a los inversores
institucionales.
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CONVERSION DE ACCIONES

Todos los accionistas pueden solicitar la conversion de sus acciones en acciones de otro compartimento. De
igual forma, los accionistas que posean acciones de una clase determinada (acciones de distribucién o de
capitalizacion; acciones en la divisa de referencia del compartimento o acciones en otra divisa) tendran
derecho a convertirlas en acciones de otra clase, tanto en un mismo compartimento como pasando de un
compartimento a otro, en la medida permitida por el presente Folleto.

El accionista que desee proceder a dicha conversion podra hacerlo remitiendo su solicitud por escrito a la
SICAV, indicando los mismos datos que los requeridos en materia de reembolso, y precisando ademas la
clase de acciones que desea recibir (acciones de distribucién o de capitalizacion; acciones en la divisa de
referencia del compartimento o acciones en otra divisa). Debe precisar la direccién a la que se debe enviar el
pago del eventual saldo de la conversion y la solicitud debe ir acompafiada del antiguo certificado de
acciones. Esta solicitud de conversion debe recibirla la SICAV, el agente de transferencia o el banco
representante de la SICAV en el extranjero, respetando las modalidades de suscripcion y de reembolso del
compartimento cuyas normas son las mas restrictivas, de modo que el valor liquidativo aplicable sea el de la
primera fecha del valor liquidativo comin a los dos compartimentos en cuestion.

Las notificaciones previas relativas a la conversion de acciones son idénticas a las aplicadas en materia de
suscripcion y de reembolso de acciones.

El nimero de acciones concedidas en la nueva clase de acciones se establecera segun la siguiente formula:

donde:

A: Representa el nUmero de acciones que se concederan en la nueva clase de acciones (segun el caso,
acciones de distribucion o acciones de capitalizacion; acciones en la divisa de referencia del
compartimento o acciones en otra divisa)

B: representa el nimero de acciones a convertir en la clase de acciones inicial (segun el caso, acciones
de distribucién o acciones de capitalizacién; acciones en la divisa de referencia del compartimento o
acciones en otra divisa)

C: representa el valor liquidativo, el Dia de Valoracion aplicable, de las acciones a convertir en la clase
inicial (segun el caso, acciones de distribucién o acciones de capitalizacion; acciones en la divisa de
referencia del compartimento o acciones en otra divisa)

D: representa la cotizacion de cambio aplicable el dia de la operacién entre las divisas de las dos clases
de acciones

E: representa el valor liquidativo, el Dia de Valoracién aplicable, de las acciones a conceder en el nuevo
compartimento (segun el caso, acciones de distribucion o acciones de capitalizacion; acciones en la
divisa de referencia del compartimento o acciones en otra divisa)

En caso de que el célculo del valor neto de uno de los compartimentos en cuestion se encuentre suspendido,
no se procedera a ninguna conversion de acciones.

DIRECTIVOS NOMBRADOS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

En aplicacion de las disposiciones del articulo 27 de la Ley de 2002 y de la Circular de la CSSF 03/108, el
Consejo de Administracion de la SICAV ha delegado la gestién de los asuntos de la SICAV en sus dos
Directivos.
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Los Directivos deben garantizar que los diferentes prestatarios de servicios en los que la SICAV haya
delegado funciones (entre otras, las funciones de gestidon, de administracion central y de distribucion)
cumplan sus obligaciones conforme a las disposiciones de la Ley de 2002, los estatutos de la SICAV, el
Folleto y las disposiciones contractuales que regulan las relaciones entre la SICAV y cada uno de ellos.
Los Directivos deben asegurarse de que la SICAV se ajusta a sus restricciones de inversion y vigilar la
aplicacién de la politica de inversién de los compartimentos. Los Directivos garantizaran la utilizacién de
un método de gestion de los riesgos adecuado para la SICAV.

Los Directivos deben informar al Consejo de Administracion de manera regular.

SOCIEDAD GESTORA

El Consejo de Administracion de la SICAV es responsable de la determinacién de la politica de inversion y
de la administracion de la SICAV.

El Consejo de Administracion ha encomendado a Union Bancaire Privée, UBP SA, Genéve, la gestion de
manera discrecional de todos los compartimentos de la SICAV.

El contrato de gestion concluido entre la SICAV y la sociedad gestora con fecha del 1 de diciembre de
2003 por duracién indefinida puede ser rescindido por una de las dos partes mediante una notificacion con
una antelacion de tres meses.

Como retribucidn por sus servicios, Union Bancaire Privée, UBP SA, Genéve, percibird una comisiéon anual
de gestién pagadera trimestralmente y calculada sobre la media del patrimonio de cada Tipo de acciones
de los diferentes compartimentos gestionados durante el trimestre en cuestién, segin los porcentajes
MAaximos siguientes:

Acciones de Tipo

en % A AP R | IP I+
Compartimentos de obligaciones
UBAM — DYNAMIC US DOLLAR BOND 0,15 0,15 0,10
UBAM — DYNAMIC EURO BOND 0,15 0,15 0,10
UBAM — YIELD CURVE US DOLLAR BOND 0,15 0,15 0,15
UBAM — YIELD CURVE EURO BOND 0,15 0,15 0,15
UBAM — YIELD CURVE STERLING BOND 0,15 0,15 0,15
UBAM — GLOBAL BOND (CHF) 0,15 0,15 0,15
UBAM — CORPORATE US DOLLAR BOND 0,15 0,15 0,20
UBAM — CORPORATE EURO BOND 0,15 0,15 0,20
UBAM — OPTIBOND (EURO) 0,20 0,20 0,20
UBAM — ABSOLUTE RETURN (USD) 0,20 0,20 0,20
UBAM — ABSOLUTE RETURN (EURO) 0,20 0,20 0,20
UBAM — EMERGING MARKET BOND (USD) 0,40 0,40 0,20
EJUBSAD'\;I — LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND 0.40 0.40 0.20
EJUBéAD'\;I — EMERGING MARKET CORPORATE BOND 0.35 0.35 0.40 0.20 0.20
Compartimentos en obligaciones convertibles
UBAM — EUROPEAN CONVERTIBLE BOND 0,30 0,30 0,30
UBAM — EURO 10-40 CONVERTIBLE BOND 0,20 0,20 0,20
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en %
Compartimentos de acciones
UBAM — CALAMOS US EQUITY GROWTH
UBAM — NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE
UBAM — DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY
UBAM — LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE
UBAM — SWISS EQUITY
UBAM — IFDC JAPAN EQUITY
UBAM — IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY
UBAM — PCM GLOBAL EQUITY VALUE
UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY
UBAM — SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY
UBAM — EQUITY BRIC+
UBAM — EUROPEAN EMERGING EQUITY
UBAM — TURKISH EQUTIY

Compartimentos monetarios

UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY
(EUR)
UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY
(USD)

UBAM — CURRENCY ALPHA (USD)
UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR)
UBAM — CURRENCY ALPHA (CHF)

A AP R | P I+

0,40 0,40 0,40

0,40 0,40 0,40

0,40 0,40 0,40

0,40 0,40 0,40

0,40 0,40 0,40

0,40 0,40 0,40

0,40 0,40 0,40

0,40 0,40 0,40

0,40 0,40 0,40

0,40 0,40 0,40

0,75 0,75 0,75

0,65 0,65 0,65 0,65 0,50

0,65 0,65 0,65 0,65 0,50
0,10 0,075
0,10 0,075

0,25 0,25 0,25

0,25 0,25 0,25

0,25 0,25 0,25

Union Bancaire Privée, UBP SA, es uno de los bancos privados mas importantes de Suiza con vocacion

internacional. Su domicilio social se encuentra en Ginebra. Fundado en 1990 tras la fusibn de TDB

American Express Bank (fundado en 1956) y Compagnie de Banque et d'Investissement (fundado en

1969), esta especializado en la gestién privada e institucional y ofrece todos los servicios inherentes a esta

actividad.

Cuenta con una gran red internacional y esta presente en Europa, Oriente Proximo, Estados Unidos,

América Latina y Asia.

La Sociedad Gestora podra delegar la ejecucién de todas o parte de sus obligaciones, corriendo con todos

los gastos y bajo su total responsabilidad, en una o varias partes de su eleccion.

En la fecha de este Folleto informativo, la Sociedad Gestora ha delegado la gestion de doce

compartimentos del siguiente modo:

Compartimento
UBAM — CALAMOS US EQUITY GROWTH

UBAM — NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE

UBAM — DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY

UBAM — IFDC JAPAN EQUITY

Gestidon delegada en:

Calamos Advisors LLC
USA — Naperville

Neuberger Berman Group LLC
USA — New-York

DJE Investment S.A.

L — Luxembourg

Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG
D — Pullach

IFDC (H.K.) Limited
HK — Hong Kong
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UBAM — IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY IFDC Limited

UK — London

UBAM — PCM GLOBAL EQUITY VALUE Polaris Capital Management Inc.
USA — Boston

UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY Value Partners

9" Floor, Nexxus Building
41 Connaught Road Central
HK — Hong Kong

UBAM — SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY UOB Asset Management Ltd
SGP - Singapore
UBAM — EUROPEAN CONVERTIBLE BOND Union Bancaire Gestion Institutionnelle
F — Paris
UBAM — EURO 10-40 CONVERTIBLE BOND Union Bancaire Gestion Institutionnelle
F — Paris
UBAM — LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE Lingohr & Partner Asset Management GmbH
D — Erkrath
UBAM — EQUITY BRIC+ Lloyd George Investment Management

(Bermuda) Limited
Bermuda — Hamilton

Hedging-Griffo Servicos Internacionais Ltda
Brasil — S&o Paulo

Value Partners Hong Kong Limited
9th Floor, Nexxus Building

41 Connaught Road Central

HK — Hong Kong

Prosperity Capital Management (UK) Ltd
(Reino Unido — Londres)

ASESOR EN INVERSIONES

El Consejo de Administracion de la SICAV es responsable de la determinacion de la politica de inversion y de
la administracion de la SICAV.

El Consejo de Administracion ha encomendado a UBAM International Services la funcién de asesorar a la
SICAV en calidad de Asesor en Inversiones respecto a la eleccion de sus inversiones y a la orientacion de su
politica de inversion.

La Sociedad UBAM International Services (en lo sucesivo "el Asesor en Inversiones") es una sociedad
sometida a derecho luxemburgués cuyo domicilio social esta establecido en 18, boulevard Royal, L-2449
Luxemburgo.

Esta sociedad fue constituida en Luxemburgo el 6 de diciembre de 1990 en forma de sociedad an6nima por
un periodo ilimitado, conforme a la ley de 10 de agosto de 1915 del Gran Ducado de Luxemburgo,
modificada posteriormente.

El capital social ha quedado establecido en ciento cincuenta mil francos suizos (150.000 CHF). Los estatutos
han sido publicados en el "Mémorial, Recueil Spécial" del 7 de enero de 1991.

El contrato de asesor en inversiones formalizado con fecha del 1 de diciembre de 2003 tiene una duracion
ilimitada, salvo rescision por una de las dos partes mediante una notificacion previa por escrito con un mes
de antelacion. ElI Asesor en Inversiones recibird por sus servicios una comisién anual, pagadera
trimestralmente, y calculada sobre la media de los activos netos de cada Tipo de acciones de los diferentes
compartimentos de la SICAV durante el trimestre en cuestion, seguin los porcentajes maximos siguientes:
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en%

Compartimentos de obligaciones

Acciones de Tipo

UBAM — DYNAMIC US DOLLAR BOND

UBAM — DYNAMIC EURO BOND

UBAM — YIELD CURVE US DOLLAR BOND

UBAM — YIELD CURVE EURO BOND

UBAM - YIELD CURVE STERLING BOND

UBAM — GLOBAL BOND (CHF)

UBAM — CORPORATE US DOLLAR BOND

UBAM — CORPORATE EURO BOND

UBAM — OPTIBOND (EURO)

UBAM — ABSOLUTE RETURN (USD)

UBAM — ABSOLUTE RETURN (EURO)

UBAM — EMERGING MARKET BOND (USD)

UBAM — LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET
BOND (USD)

UBAM — EMERGING MARKET CORPORATE BOND
(USD)

Compartimentos en obligaciones convertibles

UBAM — EUROPEAN CONVERTIBLE BOND

UBAM — EURO 10-40 CONVERTIBLE BOND

Compartimentos de acciones

UBAM — CALAMOS US EQUITY GROWTH

UBAM — NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE

UBAM — DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY

UBAM — LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE

UBAM — SWISS EQUITY

UBAM - IFDC JAPAN EQUITY

UBAM - IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY

UBAM — PCM GLOBAL EQUITY VALUE

UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY

UBAM — SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY

UBAM — EQUITY BRIC+

UBAM — EUROPEAN EMERGING EQUITY

UBAM — TURKISH EQUITY

Compartimentos monetarios

UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY
(EUR)

UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY
(USD)

UBAM — CURRENCY ALPHA (USD)

UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR)

UBAM — CURRENCY ALPHA (CHF)
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MULTIGESTION

El compartimento UBAM — EQUITY BRIC+ es dirigido segun el principio de multigestién. La Sociedad
Gestora nombra a varios subgestores para llevar los asuntos diarios de las diversas carteras que les sean
asignadas dentro del compartimento segln una clave de reparto fijada por la Sociedad Gestora de la SICAV.

La Sociedad Gestora, en todo momento y segun su criterio absoluto, podra sustituir a un subgestor o
garantizar ella misma la gestién de la totalidad o parte del compartimento. El folleto se adaptara en
consecuencia. La Sociedad Gestora es la responsable de la supervision de los subgestores asi como de la
asignacion de los activos de las carteras que integran el compartimento bajo multigestion.

Los subgestores que se integran en el principio de multigestién seran remunerados por la Sociedad Gestora
ylo el Asesor de Inversiones.

Consulte el capitulo "SOCIEDAD GESTORA" para conocer la lista de subgestores del compartimento
UBAM — EQUITY BRIC+.

COMISION POR RESULTADOS

A.

Con respecto a los compartimentos UBAM — ABSOLUTE RETURN (USD), UBAM — ABSOLUTE RETURN
(EURO), UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY, UBAM — IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY,
UBAM — CURRENCY ALPHA (USD), UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR) y UBAM — CURRENCY ALPHA
(CHF), la Sociedad Gestora podra percibir una comisién por resultados conforme a la descripcion incluida
mas adelante.

Sobre las clases AP e IP de los compartimentos UBAM — EUROPEAN EMERGING EQUITY,
UBAM — TURKISH EQUITY y UBAM — EMERGING MARKET CORPORATE BOND (USD). se aplicara
también una comision por resultados.

La comision corresponde a un porcentaje del rendimiento neto superior del compartimento o clase con
relacién a un indice de referencia o una tasa de rendimiento fijo. Si esta diferencia es negativa o igual a cero,
el compartimento no pagara comision por resultados alguna.

La comision por resultados es pagadera anualmente a plazo vencido al final de cada periodo de doce meses
(ejercicio social) y es equivalente a un porcentaje de la rentabilidad del VL, cuando sea superior al VL de
referencia y a una tasa de rendimiento minimo o al indice de referencia ("high water mark™). La comision por
resultados se calcula sobre la base del valor liquidativo tras la deduccién de todos los gastos y la comision de
gestion (pero no la comisién por resultados) y se adapta para tener en cuenta las suscripciones y
reembolsos.

Con objeto de prever la comision por resultados que habra de pagarse a fin de afio con relacién a cada
célculo del valor liquidativo, si el rendimiento neto del compartimento o clase tras el dltimo pago de la
comisién por resultados supera ("outperformance") el indice de referencia o la tasa de rendimiento minimo,
el compartimento constituye provisiones cada dia de valoracion.

Durante el ejercicio social, si el rendimiento neto del compartimento o clase, es inferior al del indice de
referencia o a la tasa de rendimiento minimo, el compartimento recupera una provision equivalente al importe
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de las comisiones de rentabilidad acumuladas en el momento de cada célculo del valor liquidativo pertinente.
Si estas provisiones se reducen hasta llegar a cero, no se deducird entonces ninguna comisién por
resultados.

En el caso de que, al final del ejercicio social, el rendimiento neto fuese positivo pero no superase el indice
de referencia o la tasa de rendimiento minimo, en el momento del ejercicio social siguiente, el rendimiento
neto no se calculara con relacion al Valor Liquidativo del final del ejercicio social precedente.

El célculo de la comision por resultados vuelve a empezar de cero cada afio. En todos los casos, para que se
pague una comision por resultados, el Valor Liquidativo (desde la fecha inicial de aplicacion de la comision de
resultados al compartimento) debe haber alcanzado un nuevo valor maximo histérico reducido por la
comision por resultados pagada y al mismo tiempo debe haber superado el indice de referencia o la tasa de
rendimiento minimo anual (el Hurdle). Si la evolucion relativa entre el antiguo y el nuevo valor maximo
histérico del Valor Liquidativo fuese menor que el resultado superior obtenido, la comisién por resultados sé6lo
podra ser percibida sobre la evolucién relativa entre el antiguo y el nuevo valor maximo histérico del Valor
Liquidativo. Si la comision por resultados se adeudase, el nuevo valor maximo histérico del Valor Liquidativo,
reducido de la comision por resultados abonado, sera el nuevo punto de partida para la determinacion de la
tasa de Hurdle (Hurdlerate).

En el supuesto de que un inversor solicitase el reembolso de sus acciones antes del término del ejercicio
financiero, las comisiones por resultados devengadas pero no pagadas correspondientes a estas acciones
seran pagadas a la sociedad gestora al final del ejercicio.

En el marco del calculo de la comision por resultados, el término "rendimiento” se define como el porcentaje
de variacion positivo del valor liquidativo de la accion - conforme se calcule en cada fecha de valoracion - con
respecto al periodo de referencia de la comision de resultados.

El periodo relativo al primer célculo de la comisidn por resultados comenzara al final del periodo inicial de
suscripcion y terminara al final del ejercicio social correspondiente. Posteriormente, los periodos de calculo
corresponderan al ejercicio contable del fondo.

Porcentajes aplicables:

ComEEiE Pr%ﬁi?iﬁjdea?je tasade renlg idrﬁgndt?) ﬁzﬁ?;no(:;%al (Hurdle)
UBAM — ABSOLUTE RETURN (EUR) 20% Citigroup EUR 3 month Euro Deposit + 1% anual
UBAM — ABSOLUTE RETURN (USD) 20% Citigroup USD 3 month Euro Deposit + 1% anual
UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY 15% Hurdle 0%

UBAM — IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY 15% Hurdle 10%
kJC?_/AA“éE_SEXFI?ﬂEELﬁI\:CEXANI?ERI\?';E)G EQUITY 20% MSCI EM Europe 10/40 NR

A TR S Turey 1040 e

UBAM — EMERGING MARKET CORPORATE

BOND (USD) i 20% Hurdle 7%

(CLASES AP/ IP UNICAMENTE)

UBAM — CURRENCY ALPHA (USD) 20% LIBOR USD 1 mes + 2%

UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR) 20% LIBOR EUR 1 mes + 2%

UBAM — CURRENCY ALPHA (CHF) 20% LIBOR CHF 1 mes + 2%
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B.
Con relacién al compartimento UBAM-EQUITY BRIC+, la Sociedad Gestora podra percibir una comisiéon por
resultados como sigue:

La comision por resultados se calcula sobre el Valor Liquidativo de cada subcartera (en adelante el VL
técnico de la subcartera). La comision por resultados aplicada a cada clase de acciones corresponde a la
suma de las comisiones por resultados calculadas con respecto a cada subcartera.

Se llama la atencion de los inversores sobre el hecho de que las comisiones por resultados se deducen y se
pagan por separado con respecto a cada subcartera por motivos de la multigestion. Por consiguiente, puede
suceder que se deban comisiones por resultados a nivel de la clase misma si la rentabilidad de la clase es
negativa o inferior a la tasa de rendimiento minimo con respecto al periodo de calculo.

A nivel de cada subcartera, la comisién por resultados es pagadera anualmente a plazo vencido al final de
cada periodo de doce meses (ejercicio social), y equivale a un porcentaje de la rentabilidad del VL técnico,
cuando este VL técnico sea superior al VL técnico de referencia (definido mas adelante) y a una tasa de
rendimiento minimo.

La comision por resultados se calcula sobre la base del VL técnico tras la deduccion de todos los gastos,
deudas y comisiones de gestion (pero no la comisién por resultados), y se adapta para tener en cuenta las
suscripciones, los reembolsos y las posibles reasignaciones entre las subcarteras.

No se percibira comision por resultados alguna si el VL técnico, antes de la percepcién de dicha comisién de
resultados, resultase ser inferior al VL técnico de referencia con respecto al periodo de céalculo en cuestién.

El VL técnico de referencia corresponde al que sea mayor de entre los dos valores siguientes:

- el Ultimo VL técnico tras la deduccion de la comisién por resultados en el transcurso del periodo de
calculo anterior; o

- el tltimo VL técnico de referencia.

El VL técnico de referencia correspondiente al primer periodo de calculo corresponde al precio de suscripcion
inicial (USD 100) multiplicado por la combinacién de reparto, conforme se define en la seccion multigestion
anterior.

Con objeto de prever la comision por resultados que habra de pagarse al final de ejercicio, con respeto a
cada calculo del valor liquidativo, si el rendimiento neto de la subcartera, después del dltimo pago de la
comision por resultados, es superior ("outperformance") a la tasa de rendimiento minimo, el compartimento
constituye provisiones en cada fecha de valoracion.

Durante el ejercicio social, si el rendimiento neto de la subcartera, es inferior al del indice de referencia o a la
tasa de rendimiento minimo, el compartimento recupera una provisién equivalente al importe de las
comisiones por resultados acumuladas en el momento de cada célculo del valor liquidativo pertinente. Si
estas previsiones se reducen hasta llegar a cero, no se deducird entonces ninguna comisién por
resultados.

En el caso de que, al final del ejercicio social, el rendimiento neto fuese positivo pero no superase la tasa de

rendimiento minimo, en el momento del ejercicio social siguiente, el rendimiento neto se calculara con
relacién al Valor liquidativo del final del ejercicio social precedente.
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En cualquier caso, para que se pague una comision por resultados, el Valor Liquidativo del final del periodo
debera ser superior al VL histérico maximo reducido por la comisién por resultados pagada al final del afio en
el curso del cual se alcanzo el VL histérico maximo, més el indice de referencia o la tasa de rendimiento
minimo.

En caso de suscripcién (o de reasignacion positiva), el calculo de la comision por resultados se adapta de
forma que se evite que la suscripcion (o la reasignacién positiva) no influya en el importe de la provisiones
relativas a la comision por resultados. Para este fin, la rentabilidad del VL técnico con relacion al VL técnico
de referencia hasta la fecha de suscripcion (o de reasignacion positiva) no es tenida en cuenta en el céalculo
de la comision de resultados. Esta cantidad de reajuste equivale al producto entre la suscripcion (o la
reasignacion positiva) y la diferencia positiva resultante del precio de suscripcion (o de reasignacién positiva)
y el del VL técnico de referencia reajustado con la tasa de rendimiento minimo en la fecha de suscripcién (o
de la reasignacion positiva). Esta cantidad de reajuste acumulada es utilizada para el célculo de la comision
por resultados hasta el término del periodo de célculo apropiado y se reajusta en caso de reembolsos (o de
reasignaciones negativas) posteriores durante este periodo.

En caso de reembolsos o reasignaciones negativas en el curso del periodo de calculo, la provision relativa a
la comisién por resultados acumulada en el curso de este periodo, con respecto a la proporcion relativa a
estos reembolsos (o0 de reasignaciones negativas) sera paralizada o constituird una deuda con respecto a la
sociedad.

Cuando se calcula una provisién relativa a la comision por resultados durante un periodo de afluencia
importante de suscripciones (o de reasignaciones positivas) y ésta va seguida de un periodo de rentabilidad
negativa, todas las suscripciones (o reasignaciones positivas) efectuadas (en proporcion a sus inversiones)
participaran en la reduccién de la acumulacién de la provisién relativa a la comisién por resultados,
independientemente de su contribucion real a la acumulacién de dicha provision. Ademas, si el VL técnico
aumenta pero sigue siendo inferior al VL técnico de referencia, la sociedad gestora no percibira provision
alguna relativa a la comision por resultados para la totalidad de la subcartera, comprendidas las
suscripciones (o reasignaciones positivas) efectuadas que no hubieran tenido mas que una rentabilidad
positiva. Por tanto, no se aplica el método de la "ecualizacién”.

En el curso del periodo de célculo, los precios de suscripcion y de reembolso de todas las acciones se
calculan sobre la base del VL por accién de la clase (teniendo en cuenta, en su caso, el saldo positivo de la
provision relativo a la comision por resultados calculada de la forma que se indica mas arriba) y, por
consiguiente, no son objeto de ningln ajuste caso por caso. El precio al que los inversores suscriben las
acciones o solicitan su reembolso en el curso del periodo de calculo variara en funcion de la rentabilidad de
las subcarteras y de los volumenes de suscripciones y de reembolsos, en cuanto factores que influiran
igualmente en la comisién por resultados.

Por lo tanto, el Consejo de Administracion se reserva el derecho de cerrar inmediatamente una clase a
cualquier suscripcion posterior, sin suspender por ello el procedimiento habitual para los reembolsos. En tal
caso, se pondran a disposicién de los posibles suscriptores acciones de otra clase. Esta clase sera
designada cronoldgicamente comenzando por la "clase X-1".

Al final del periodo de célculo, una vez establecida la cantidad de la comisién por resultados a pagar sobre
ciertas clases de acciones, el Consejo de Administracién se reserva el derecho de consolidar las diferentes
clases en una sola. El Consejo de Administracion sopesara el impacto fiscal y operativo de esa consolidacion
y se informara a todos los accionistas afectados de forma apropiada con respecto a la nueva asignacion de
Sus acciones.
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El periodo relativo al primer célculo de la comisidn por resultados comenzara al final del periodo inicial de
suscripcion y terminara al final del primer ejercicio social. Posteriormente, los periodos de calculo
corresponderan al ejercicio contable del fondo.

Porcentaje aplicable:

Porcentaje de
los resultados

UBAM — EQUITY BRIC+ 15% 10%

Compartimento Tasa de rendimiento minimo anual

BANCO DEPOSITARIO Y AGENTE DOMICILIARIO

Union Bancaire Privée (Luxembourg) S.A., sociedad anonima, con domicilio social en Luxemburgo, 18,
boulevard Royal, ha sido designado como Banco Depositario de la SICAV en virtud de un contrato concluido
con fecha del 1 de diciembre de 2003.

Union Bancaire Privée (Luxembourg) S.A. es una filial al 100% de Union Bancaire Privée, UBP SA, Genéve.
A 31 de diciembre de 2008, el capital suscrito se elevaba a 40,9 millones CHF.

Todos los titulos y activos liquidos incluidos en la SICAV se han confiado al Banco Depositario, que cumple
con las obligaciones y deberes indicados en el contrato del Banco Depositario.

Ademas, el Banco Depositario debe:

a) garantizar que la venta, la emision, el reembolso y la anulacion de las acciones llevadas a cabo por la
SICAV o por cuenta suya, tengan lugar de conformidad con la ley o los estatutos de la SICAV;

b) garantizar que en las operaciones referentes a los activos de la SICAV se le entreguen las contrapartidas
en los plazos habituales;

¢) garantizar que los productos de la SICAV tengan una finalidad conforme a los estatutos.

De acuerdo con los usos bancarios, bajo su responsabilidad puede confiar a otras entidades algunos de los
activos de la SICAV gue no coticen ni se negocien en Luxemburgo.

Todos los actos en general relacionados con la disposicion de los activos de la SICAV seran ejecutados por
el Banco Depositario siguiendo instrucciones de la SICAV.

Como retribucion por esta funcion, la SICAV se hara cargo de las comisiones usuales: una comision
calculada sobre la base del valor de los activos netos de la SICAV, pagadera mensualmente y que se eleva a
un maximo del 0,25% en funcién de los compartimentos y de los Tipos de acciones.

El contrato antes citado se ha concluido por un periodo indefinido y puede ser rescindido por cualquiera de

las partes mediante aviso previo notificado con tres meses de antelacion.

AGENTE ADMINISTRATIVO Y AGENTE DE REGISTRO Y DE TRANSFERENCIA

Union Bancaire Privée (Luxembourg) S.A. ha sido designado Agente Administrativo y Agente de Registro y
de Transferencia en virtud de contratos concluidos con fecha del 1 de diciembre de 2003.
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Estos contratos se concluyen por un periodo indefinido y pueden ser rescindidos por cualquiera de las partes
mediante un aviso previo notificado con tres meses de antelacion.

Union Bancaire Privée (Luxembourg) S.A., en su cometido como Agente Administrativo y Agente de Registro
y de Transferencia podréa recurrir, corriendo con todos los gastos y para todas o parte de sus funciones, a los
servicios de European Fund Administration S.A. ("EFA"), sociedad anénima establecida en Luxemburgo.

EFA es una sociedad anénima sometida al derecho luxemburgués creada en 1996. EFA esta
especializada en administracién de fondos de inversion, y en las funciones de agente de registro y de
transferencia que constituyen sus principales actividades.

Los gastos percibidos por Union Bancaire Privée (Luxembourg) S.A. en relacion con sus funciones se
calcularan sobre la base del valor de los activos netos de la SICAV y seran pagaderos mensualmente. Se
elevardn a un maximo del 0,115% en funcién de los compartimentos, con aplicacién de un umbral minimo
que sera como maximo de 35.000 EUR anuales en funcién de los compartimentos.

El agente administrativo percibe ademas cantidades fijas de 15 EUR como méaximo por cada transaccion de
suscripcion / reembolso.

La prestacion de servicios externos relacionados con eventuales trabajos especificos ocasionales se
facturara por separado a la SICAV.

AGENTE DE COMERCIALIZACION

En virtud del contrato concluido el 1 de diciembre de 2003, Union Bancaire Privée, UBP SA, Geneve, ha
sido nombrado Agente de Comercializacion. Union Bancaire Privée, UBP SA, llevara a cabo funciones de
promocion y de marketing de la SICAV en Europa, asi como funciones de coordinacion entre los
distribuidores locales.

Su domicilio social se encuentra en 96-98, rue du Rhéne, Ginebra, Suiza.

Como retribucion por sus servicios de agente de comercializacion, el Agente de Comercializacion recibe por
las acciones de Tipo A, AP y de Tipo R una comisién anual pagadera trimestralmente y calculada sobre la
media del patrimonio de cada una de estos Tipos de acciones de los diferentes compartimentos de la SICAV
durante el trimestre en cuestion. A dia de hoy no existe ninguna comisién prevista para las acciones de Tipo
I, IPel+.

Los porcentajes maximos aplicables son los siguientes:

Acciones de Tipo

en % A, AP, R

Compartimentos de obligaciones

UBAM — DYNAMIC US DOLLAR BOND 0,05
UBAM — DYNAMIC EURO BOND 0,05
UBAM — YIELD CURVE US DOLLAR BOND 0,05
UBAM - YIELD CURVE EURO BOND 0,05
UBAM — YIELD CURVE STERLING BOND 0,05
UBAM — GLOBAL BOND (CHF) 0,05
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Acciones de Tipo

en % A, AP, R
UBAM — CORPORATE US DOLLAR BOND 0,05
UBAM — CORPORATE EURO BOND 0,05
UBAM — OPTIBOND (EURO) 0,05
UBAM — ABSOLUTE RETURN (USD) 0,05
UBAM — ABSOLUTE RETURN (EURO) 0,05
UBAM — EMERGING MARKET BOND (USD) 0,05
UBAM — LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) 0,05
UBAM — EMERGING MARKET CORPORATE BOND (USD) 0,05
Compartimentos en obligaciones convertibles
UBAM — EUROPEAN CONVERTIBLE BOND 0,05
UBAM — EURO 10-40 CONVERTIBLE BOND 0,05
Compartimentos de acciones
UBAM — CALAMOS US EQUITY GROWTH 0,10
UBAM — NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE 0,10
UBAM — DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY 0,10
UBAM — LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE 0,10
UBAM — SWISS EQUITY --
UBAM — IFDC JAPAN EQUITY 0,10
UBAM — IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY 0,10
UBAM — PCM GLOBAL EQUITY VALUE 0,10
UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY 0,10
UBAM — SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY 0,10
UBAM — EQUITY BRIC+ 0,10
UBAM — EUROPEAN EMERGING EQUITY 0,10
UBAM — TURKISH EQUITY 0,10
Compartimentos monetarios
UBAM — CURRENCY ALPHA (USD) 0,05
UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR) 0,05
UBAM — CURRENCY ALPHA (CHF) 0,05

DISTRIBUIDOR GENERAL

En virtud del contrato de distribucion general concluido con fecha del 1 de diciembre de 2003, Union
Bancaire Privée, UBP SA, Genéve, ha sido nombrado Distribuidor General de las acciones de la SICAV,
para:

- organizar y supervisar la comercializacién y distribucion de las acciones de la SICAV, y

- centralizar las solicitudes de suscripcion, de reembolso o de conversion de acciones de la SICAV de los
inversores que se hayan dirigido directamente a Union Bancaire Privée, UBP SA.

Este contrato se formaliza por un periodo indefinido y puede ser rescindido por cualquiera de las partes
mediante un aviso previo notificado con un mes de antelacién.
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Como retribucidon por sus servicios de distribuidor general, el Distribuidor General percibird una comision
anual pagadera trimestralmente de como maximo el 0,10% por las acciones de Tipo A, AP y de Tipo R, y
calculada sobre la media de los activos netos de cada uno de estos Tipos de acciones de los diferentes
compartimentos de la SICAV durante el trimestre en cuestion (excepto para el compartimento
UBAM — SWISS EQUITY, para el que actualmente no se prevé ninguna comisién). A dia de hoy no existe
ninguna comision prevista para las acciones de Tipo |, I+ e IP.

Queda claramente establecido que todos los inversores tienen derecho a dirigir su solicitud de
suscripcion, de reembolso o de conversion directamente a la SICAV.

REGIMEN FISCAL

Régimen fiscal de a SICAV

Conforme a los términos de la legislacion vigente, la SICAV no esta sujeta al pago de ningln impuesto
luxemburgués sobre la renta. Asimismo, los dividendos repartidos por la SICAV no estan sujetos a ningun
impuesto luxemburgués aplicado en la fuente al nivel de la SICAV. La SICAV, en cambio, esta sujeta a una
tasa anual (taxe d'abonnement) que representa el 0,05% del valor del activo neto de la SICAV para las
acciones de los Tipos A, AP y R, con excepcion de las acciones de los Tipos Ay R de los compartimentos
UBAM — CURRENCY ALPHA (USD), UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR) y UBAM — CURRENCY ALPHA
(CHF). Esta tasa es pagadera trimestralmente sobre la base del patrimonio de la SICAV calculados al final
del trimestre al que se refiera la tasa.

Los compartimentos UBAM — MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR), UBAM — MONEY
MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD), UBAM — CURRENCY ALPHA (USD), UBAM — CURRENCY
ALPHA (EUR) y UBAM — CURRENCY ALPHA (CHF), asi como las acciones de Tipo |, IP y de Tipo I+ se
benefician de una tasa de abono de tipo reducido del 0,01% del valor del activo neto que se le atribuya.

Ningun derecho ni tasa son pagaderos en Luxemburgo con motivo de la emision de acciones de la SICAV,
salvo una tasa Unica de 1.250 EUR pagaderos en el momento de la constitucion.

Seguln la ley y las practicas actuales, ninguna tasa es pagadera en lo concerniente a las plusvalias obtenidas
sobre el activo de la SICAV. Se puede prever que ninguna tasa se aplicard a la SICAV sobre las plusvalias
como consecuencia de la inversion de sus activos en otros paises.

Los ingresos de la SICAV por dividendos e intereses procedentes de fuentes exteriores a Luxemburgo
podrian estar sujetos a impuestos de retencién en la fuente, a un tipo variable, que normalmente no son
recuperables.

Régimen fiscal de los accionistas

Segun la legislacion actual, los accionistas no estan sometidos en Luxemburgo a ningun impuesto sobre las
plusvalias, la renta, el patrimonio, las sucesiones, ni a ninguna retenciéon en la fuente (bajo reserva del
parrafo anterior), con excepcién de los accionistas domiciliados, residentes o que estén establecidos de
forma estable en Luxemburgo y de algunos ex residentes de Luxemburgo propietarios de mas del 10% del
capital de la SICAV.
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Consideraciones fiscales de la Unidn Europea referentes a las personas fisicas residentes en la
Unidn Europea o en algunos paises terceros o territorios independientes o asociados

El Consejo de la Unién Europea adopté el 3 de junio de 2003 la Directiva del Consejo 2003/48/CE relativa a
la fiscalidad de los ingresos del ahorro en forma de pago de intereses (la “Directiva”). En aplicacion de la
Directiva, los Estados miembros de la Unién Europea estaran obligados a comunicar a las autoridades
fiscales de otro Estado miembro de la Unién Europea las informaciones relativas a los pagos de intereses o a
otros beneficios similares realizados por un agente de pagos (tal como lo define la Directiva) establecido en
su jurisdiccion en beneficio de una persona fisica residente en este otro Estado miembro de la Unién
Europea. Austria, Bélgica y Luxemburgo optaron, durante un periodo transitorio, por un sistema de retencion
en la fuente aplicada a estos pagos. La Confederacién Suiza, M6naco, Liechtenstein, Andorra y la Republica
de San Marino, asi como las Islas Anglonormandas, la Isla de Man vy los territorios dependientes o asociados
del Caribe, adoptaron también medidas equivalentes al intercambio de informacién o, durante el periodo
transitorio mencionado, al sistema de retencién en la fuente.

La Directiva se insert6 en la legislacion luxemburguesa mediante una ley de 21 de junio de 2005 (la “Ley”).

Los dividendos repartidos por un compartimento de la SICAV se someteran a la Directiva y a la Ley si se
invierte mas del 15% de los activos de este compartimento en créditos (tal como los define la Ley) y los
productos obtenidos por los accionistas por el reembolso o la venta de acciones del compartimento se
someteran a la Directiva y a la Ley si mas del 40% de los activos de este compartimento se invierte en
créditos (estos compartimentos se denominaran en lo sucesivo “Compartimento(s) Concernido(s)”.

El tipo aplicable respecto a la retencién en la fuente sera del 15% entre el 1 de julio de 2005 y el 30 de junio
de 2008, del 20% entre el 1 de julio de 2008 y el 30 de junio de 2011, y del 35% a partir del 1 de julio de
2011.

Consecuentemente, si en el marco de las operaciones realizadas por un Compartimento Concernido, un
agente de pagos luxemburgués procede a un pago de dividendos o de dinero procedente de un reembolso
directamente a un accionista, persona fisica, residente o considerado residente por razones fiscales en otro
Estado miembro de la Unién Europea o en algunos de los territorios dependientes o asociados indicados
anteriormente, dicho pago estara sometido a la retencién en la fuente al tipo antes sefialado, pero dentro de
los limites enunciados a continuacion.

Ninguna retencion en la fuente sera efectivamente aplicada por un agente de pagos si la persona fisica
pertinente (i) ha autorizado expresamente al agente de pagos a intercambiar las informaciones a las
autoridades fiscales conforme a las disposiciones de la Ley, o (i) si ha facilitado al agente de pagos un
certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades competentes de su Estado de residencia segun el
formato requerido por la Ley.

La SICAV se reserva el derecho a rechazar cualquier suscripcion de acciones si las informaciones aportadas
por un inversor potencial no cumplen las condiciones establecidas por la Ley y resultantes de la Directiva.

Se recomienda a los accionistas potenciales informarse vy, si lo requiriesen, asesorarse respecto a las leyes y
reglamentaciones, tales como las relativas a la fiscalidad (y en particular la fiscalidad del ahorro en el sentido
de la Directiva) y el control de los cambios, aplicables a la suscripcion, la adquisicion, la posesién y la
materializacién de acciones en su lugar de origen, de residencia y de domicilio.
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GASTOS A CARGO DE LA SICAV

La SICAV asumira todos sus gastos de explotacion (incluidos en particular las retribuciones de los diferentes
participantes, entre ellos los consejeros y los directivos, previstos en este Folleto y algunos gastos de los
consejeros, del Banco Depositario y de sus corresponsales, del Agente de Cotizacion, del Agente
Domiciliario, del Agente Registrador y de Transferencia, del Agente Administrativo, del Auditor de Empresas,
de los asesores juridicos y fiscales, los costes de impresion y de distribucion de las memorias anuales y
semestrales y del presente Folleto informativo, del folleto informativo simplificado, los gastos de publicacién y
de marketing, los gastos relativos al establecimiento de una clasificacién ('rating") de los diferentes
compartimentos), los gastos bancarios derivados de los reembolsos de acciones, las comisiones de
corretaje, los impuestos pagaderos por la SICAV, asi como los gastos de registro de la SICAV y de
mantenimiento de este registro ante todas las autoridades gubernamentales y de la cotizacién en bolsa de
las acciones de la SICAV.

Los gastos relacionados con la constitucion de la SICAV, con la preparacion y la publicacion de este Folleto,
con la impresion de los certificados de las acciones de la SICAV y con la admisidn a cotizacién de estas
acciones de la SICAV en la Bolsa de Luxemburgo, seran sufragados por la SICAV y amortizados en los cinco
primeros ejercicios sociales.

Las cargas y gastos no atribuibles a una clase de acciones en particular seran imputados a las diferentes
clases, sobre una base de prorrateo segln sus patrimonios respectivos. Las cargas y gastos se imputaran en
primer lugar sobre los ingresos de inversidn de la clase o clases pertinentes. Las cargas y gastos atribuibles
a una clase especifica seran directamente imputados a esta clase.

Todos los activos concernientes a un compartimento especifico serdn Unicamente responsables de las
deudas y obligaciones relacionadas con este compartimento.

INFORMACION GENERAL

La SICAV

La SICAV se constituyé como sociedad de inversion de capital variable (SICAV) el 6 de diciembre de 1990
por un periodo indefinido, bajo la denominacién de UBAM (Union Bancaire Asset Management).

Sus estatutos han sido depositados en la Secretaria del tribunal de distrito de Luxemburgo y han sido
publicados en el Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations (el “Mémorial”) el 7 de enero de 1991. Por
decision de la Asamblea General Extraordinaria del 22 de febrero de 1991, la denominacién de la SICAV fue
modificada por UBAM. Esta decision se publico en el Mémorial del 10 de mayo de 1991. Los estatutos han
vuelto a ser modificados mediante actas notariales el 5 de marzo de 1996, el 5 de diciembre de 1998, el 2 de
junio de 1999, el 28 de febrero de 2000, el 22 de febrero de 2002, el 30 de octubre de 2003, el 27 de abril de
2004, el 28 de diciembre de 2005, el 29 junio 2007 y el 15 de octubre de 2009, publicados en el Mémorial C
del 2 de abril de 1996, el 5 de diciembre de 1998, el 14 de agosto de 1999, el 15 de junio de 2000, el 13 de
abril de 2002, el 10 de noviembre de 2003, el 3 de junio de 2004, el 16 de febrero de 2006, el 16 de julio de
2007 y 3 de diciembre de 2009.

La SICAV esta inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo con el ndmero
B 35.412.

53/59



Las Acciones

Las acciones de la SICAV, con reserva de las disposiciones enunciadas a continuacion, son liboremente
transferibles. Las acciones no incluyen ningin derecho de preferencia o de tanteo, y cada accién otorga
derecho a un voto cualquiera que sea su clase o valor liquidativo en todas las juntas generales de
accionistas. Las acciones se emiten sin mencién de valor y deben ser totalmente desembolsadas. La emisién
de acciones de la SICAV no esté limitada en namero.

Todas las acciones nominativas podran ser emitidas en forma fraccionada (3 decimales, el Gltimo
redondeado al decimal inferior). Estas fracciones de acciones representaran una parte del patrimonio y
otorgaran derecho, proporcionalmente, al dividendo que la SICAV pueda repartir, asi como al dinero
procedente de la liquidacién de ésta. Las fracciones de acciones no otorgan derecho a voto. Los titulares
de acciones de distribucién recibiran un dividendo anual. El importe atribuible a cada Tipo de acciones lo
determinara el Consejo de Administracion.

Exceptuando las acciones de distribucion emitidas, las plusvalias de capital y otros ingresos de la SICAV
seran reinvertidos en cada uno de los compartimentos y en principio, no se pagara ningun dividendo a los
accionistas. Sin embargo, no se prohibe al Consejo de Administracion proponer a la asamblea general el
pago de un dividendo en metalico o la atribucion de acciones gratuitas de cada clase para las que
Unicamente se hayan emitido acciones de capitalizacion.

El importe distribuible se determinara dentro de los limites del Articulo 26 de los estatutos de la SICAV y
las distribuciones podran realizarse independientemente de cualquier beneficio o pérdida en capital
realizada o no realizada.

Por decisién del Consejo de Administracién se podra distribuir un pago a cuenta sobre el dividendo.

Las acciones de cada compartimento pueden ser emitidas en forma nominativa o al portador. No se emitira
ninguna accion en forma fisica. Las acciones al portador podran ser siempre convertidas en acciones

nominativas o viceversa. Los gastos de esta conversion correran a cargo del propietario de las acciones.

Tipos y clases de acciones disponibles por compartimento

Divisa del compartimento EUR* CHF* SEK* GBP*
Compartimentos de obligaciones A AP | IP + R A AP | IP A AP | IP A AP | IP | IP
UBAM — DYNAMIC US DOLLAR BOND usD |C-D C-D Cc-D|C-D C-D C-D C-D C-D C-D D
UBAM — DYNAMIC EURO BOND EUR |C-D C-D C-D C-D C-D C-D C-D D
UBAM — YIELD CURVE US DOLLAR BOND uUsD |C-D C-D C-D|C-D C-D C-D C-D C-D C-D D
UBAM — YIELD CURVE EURO BOND EUR |C-D C-D CD CD CD CD C-D D
UBAM — YIELD CURVE STERLING BOND GBP |C-D C-D C-D|C-D CD C-D CD C-D C-D
UBAM — GLOBAL BOND (CHF) CHF |C-D C-D C-D|C-D CD C-D C-D D
UBAM — CORPORATE US DOLLAR BOND usDh |C-D C-D Cc-D|C-D C-D C-D C-D C-D C-D D
UBAM — CORPORATE EURO BOND EUR |C-D C-D C-D C-D C-D C-D C-D D
UBAM — OPTIBOND (EURO) EUR| C C C C C C C
UBAM — ABSOLUTE RETURN (USD) UsD (C-D C-D C-D CD C-D CD CD CD C-D D
UBAM — ABSOLUTE RETURN (EURO) EUR |C-D C-D C-D C-D CD C-D C-D D
UBAM — EMERGING MARKET BOND (USD) uUsD |C-D C-D C-D|C-D CD C-D CD C-D C-D D
UBAM — LOCAL CURRENCY EMERGING usD |cD cD cD/cD cD cD cD cD cD D

MARKET BOND (USD)
UBAM — EMERGING MARKET CORPORATE

BOND (USD) uUsD |C-D C-D C-D C-D cbecbcecbcebcebcecbebcecbcecbcecbce-bec-bCc-b b D
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Divisa del compartimento EUR* CHF* SEK* GBP*

Compartimentos en obligaciones convertibles A AP I IP *+ R A AP | IP A AP | IP A AP | IP I IP
UBAM — EUROPEAN CONVERTIBLE BOND EUR |C-D C-D C-D C-D C-D C-D C-D D
UBAM — EURO 10-40 CONVERTIBLE BOND EUR |C-D C-D CD C-D CD CD C-D D
Compartimentos de acciones A AP I IP I+ R A AP | IP A AP | IP A AP | IP | IP
UBAM — CALAMOS US EQUITY GROWTH UsD |C-D C-D C-D CD C-D C-D CD CD C-D D
\lilzﬁ'\JAE_ NEUBERGER BERMAN US EQUITY UsD |C-D C-D C-D CD C-D CD CD CD C-D D
UBAM — DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY EUR |C-D C-D C-D C-D CD C-D C-D D
\ljiﬁl-\J/lE— LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY EUR |cD cD cD cD cD cD cD D
UBAM — SWISS EQUITY CHF |C-D C-D Cc-D|C-D C-D C-D C-D D
UBAM — IFDC JAPAN EQUITY JPY |C-D C-D C-D|C-D C-D C-D C-D C-D C-D D
UBAM — IFDC JAPAN OPPORTUNITES EQUITY | JPY |C-D C-D C-D CD C-D CD CD CD C-D D
UBAM — PCM GLOBAL EQUITY VALUE uUsD (C-D C-D CD

UBAM — VP VALUE CHINA EQUITY UsD |C-D C-D C-D|C-D C-D C-D CD C-D C-D D
UBAM — SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY usDh |C-D C-D Cc-D|C-D C-D C-D C-D C-D C-D D
UBAM — EQUITY BRIC+ usD |C-D C-D C-D

UBAM — EUROPEAN EMERGING EQUITY UsSb |C-D C-D C-D CD cbcbcbcebcebcbecbCcbCcCDCDCDCDCD D
UBAM — TURKISH EQUITY UsD |C-D C-D C-D CD cbcCcbcbCcbCcDb|cbcCcDCDCDCDCDCDCD| D
Compartimentos monetarios A AP | P + R A AP | P A AP | P A AP | P 1 IP
E|%/_L\J’\|ADTT'\\¢?[T§S) MARKET INSTITUTIONAL UsD c-D cD D
E|%/_L\J’\|ADTT'\¢?|'§\‘5;) MARKET INSTITUTIONAL EUR c-D cD D
UBAM — CURRENCY ALPHA (USD) uUsD |C-D C-D C-D D
UBAM — CURRENCY ALPHA (EUR) EUR |C-D C-D C-D D
UBAM — CURRENCY ALPHA (CHF) CHF |C-D C-D C-D D

C = Acciones capitalizacion D = Acciones distribucién * Tipos de acciones cubiertas contra el riesgo de cambio (véase “TIPO DE ACCIONES)

Suspension temporal del calculo del Valor del Activo Neto

El Consejo de Administracién de la SICAV puede suspender el célculo del valor neto de las acciones, la
emisién y el reembolso de acciones, asi como la conversién a partir de estas acciones y a estas acciones de
uno o varios compartimentos, en los siguientes casos:

a) durante cualquier periodo en el que una de las principales bolsas en la que cotice una parte sustancial de
las inversiones de la SICAV atribuibles a un compartimento concreto, esté cerrada fuera de los periodos
normales de cierre, o en el que las operaciones en dicha bolsa estén restringidas o suspendidas;

b) en situaciones que constituyan una situacion de emergencia y durante las cuales la SICAV no pueda
disponer normalmente de sus activos, atribuibles a un compartimento concreto, o evaluarlas
correctamente;

c) cuando los medios de comunicacién normalmente utilizados para determinar el precio o el valor de las
inversiones de un compartimento o el precio corriente de los valores en una bolsa se encuentren fuera de
servicio;

d) durante todo periodo durante el cual la SICAV sea incapaz de repatriar fondos con el fin de efectuar
pagos con motivo de un reembolso de acciones, o durante el cual no se pueda efectuar, en opinién de los
consejeros, una transferencia de fondos relacionados con la realizacién o la adquisicién de inversiones o
pagos pendientes debido al reembolso de estas acciones, a una cotizacion de cambio normal;
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e) si por cualquier razon, los precios de una o de varias inversiones poseidas por un compartimento no
pudieran determinarse de forma razonable, rapida o correcta; o

f) en caso de liquidacion eventual de la Sociedad o de un compartimento, a partir de la fecha en la que se
convoque la reunion de los accionistas en la que se proponga la resolucién de liquidacion de la Sociedad
o del compartimento.

Estas suspensiones se publicaran en el "Luxemburger Wort", asi como en cualquier otro periddico que
determine el Consejo de Administracién y se notificaran a los accionistas que hayan solicitado el reembolso o
la conversién de acciones por la Sociedad en el momento que realicen la solicitud definitiva por escrito.

Estas suspensiones, cuando conciernan a una clase concreta de acciones, no tendran ningun efecto sobre el
célculo del valor neto, la emisién, el reembolso y la conversion de las acciones de las demas clases de
acciones.

Juntas Generales

La junta general anual de accionistas de la SICAV tiene lugar cada afio en la sede de la SICAV en
Luxemburgo, el tercer miércoles del mes de abril a las 10.00 horas (si éste no fuese dia laborable completo
oficial o para los bancos en Luxemburgo, sera el siguiente dia laboral completo).

El aviso de convocatoria de todas las juntas generales se envia a todos los accionistas nominativos, a la
direccion que figure en el registro de accionistas, al menos 8 dias antes de la junta general. En estos avisos
se indica la hora y el lugar de la junta general y las condiciones de admisién, el orden del dia y las exigencias
de la ley luxemburguesa en materia de quérum y de mayoria necesarias. Ademas, si existiesen acciones al
portador, se publicaran avisos en el Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations y en el
"Luxemburger Wort".

Las exigencias relativas a las convocatorias, la participacion, el quérum de asistencia y de voto para todas
las juntas generales seran los establecidos en los articulos 67, 67-1 y 70 de la ley de 10 de agosto de 1915
del Gran Ducado de Luxemburgo, modificada.

Las resoluciones adoptadas en una junta general se impondran a todos los accionistas de la Sociedad,
independientemente de la clase de acciones que posean. No obstante, en caso de que las decisiones a
adoptar conciernan Unicamente a los derechos particulares de los accionistas de una clase de acciones,
éstas deberan ser adoptadas en una junta en la que estén representados los accionistas de la clase de
acciones pertinente. Las exigencias referentes a la celebracién de tales juntas son las mismas que las
mencionadas en el parrafo anterior.

Informe de gestion y Cuentas anuales y semestrales

Los informes dirigidos a los accionistas relativos al ejercicio anterior, verificados por el Auditor de Empresas,
se encontraran disponibles en la sede de la SICAV y seran enviados a los tenedores de acciones
nominativas a la direccion indicada en el registro de accionistas, al menos ocho dias antes de la junta
general anual. Ademas, en la sede se encontraran también disponibles informes semestrales no auditados,
que se enviaran igualmente a los tenedores de acciones nominativas. El ejercicio de la SICAV dara comienzo
el 1 de enero y concluira el 31 de diciembre de cada afio.

Las cuentas de la SICAV se expresaran en EUR. Las cuentas de las clases de acciones que se expresan en

divisas distintas se convertirdn a EUR y se sumaran en la perspectiva de la determinacion de las cuentas de
la sociedad.
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Liquidacién

A. Liguidacién de la SICAV

En caso de liquidacion de la SICAV, el procedimiento se llevara a cabo en las condiciones previstas por la
Ley de 2002.

La SICAV puede ser disuelta:

1) Mediante decision de la Junta General de accionistas, dictaminando como en materia de modificacion
de los estatutos.

2) Si el capital social de la SICAV fuese inferior a los dos tercios del capital minimo, los administradores
deberan someter la cuestion de la disolucion de la SICAV a la Junta General que debera deliberar sin
condiciones de asistencia y adoptar una decisidon por mayoria simple de las acciones representadas
en la Junta.

3) Si el capital social de la SICAV es inferior a un cuarto del capital minimo, la disoluciéon podra ser
decidida por los accionistas que posean un cuarto de las acciones representadas en la Junta.

La convocatoria debe realizarse de forma que la Junta se celebre en un plazo de 40 dias a partir de la
fecha de la constatacion de que el activo neto se ha situado por debajo de los dos tercios o de un cuarto
respectivamente del capital minimo.

En caso de liquidacién todas las acciones otorgan derecho a un prorrateo igual del dinero procedente de
la liquidacién correspondiente al compartimento de activos al que pertenezca la acciéon. En caso de
finalizacion del ejercicio de liquidacion, el saldo eventual del dinero procedente de la liquidacion cuya
distribucion no haya podido hacerse antes de esta finalizacion se entregar4d a la Caisse des
Consignations de Luxembourg para que se encuentre a disposicion de los derechohabientes hasta la
expiracion del plazo de prescripcion.

Las decisiones de la Junta General o del tribunal que pronuncie la liquidacién de la SICAV se publicaran
en el Mémorial, en el “Luxemburger Wort” y en el “Herald Tribune”.

B. Liguidacion puray simple de un compartimento de la SICAV

El Consejo de Administracion de la SICAV puede decidir la liquidacion pura y simple de un compartimento
en los siguientes casos:

— silos activos netos del compartimento en cuestion fuese inferior a 2 millones de EUR (o contravalor en
otra divisa);

— sila situacion econdmica y/o politica registrase un cambio;

— por cualquier razén econémica y financiera por la cual el Consejo de Administracién de la SICAV
estimase, en interés general de los accionistas, que se debe proceder a la liquidacion del
compartimento.

La decision de liquidacion debe ser objeto de publicacién segin las normas de publicidad aplicables. En
particular se deben aportar detalles de los motivos y las modalidades de la operacion de liquidacion.

Salvo decision en contrario por parte del Consejo de Administracion, la SICAV puede, a la espera del
comienzo de la ejecucion de la decision de liquidacién, continuar reembolsando las acciones del
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compartimento cuya liquidacion haya sido decidida. Para proceder a estos reembolsos, la SICAV debe
basarse en el valor liquidativo que se haya establecido con el fin de tener en cuenta los gastos de
liquidacién, pero sin deduccion de una comision de reembolso o de cualquier otra retencién. Los gastos
de establecimiento en los que se haya incurrido deberan ser integramente amortizados en cuanto se
adopte la decision de liquidacion.

Los activos que no hayan podido ser distribuidos entre los derechohabientes en la fecha de finalizacién
del proceso de liquidacién del o de los compartimentos, podran ser depositados ante el Banco Depositario
durante un periodo no superior a 6 meses a partir de esa fecha.

Transcurrido este plazo deberan ser depositados en la Caisse de Consignation a la que pasarian a
pertenecer.

El informe anual relativo al ejercicio durante el cual se haya adoptado la decision de liquidacién debe
informar expresamente de esta decision y aportar detalles respecto al estado de las operaciones de

liquidacion.

. Cierre de un compartimento por su aportacion a otro compartimento

En las mismas circunstancias que las previstas en el punto B anterior, el Consejo de Administracion
puede decidir clausurar un compartimento mediante aportacion a otro compartimento de la SICAV.
Ademas, esta fusion puede decidirla el Consejo de Administracién en interés de todos los accionistas del
compartimento en cuestién. La decisién debera hacerse publica de la misma forma descrita en el parrafo
anterior y ademas la publicacion contendra informacién relativa al compartimento absorbente. Esta
publicacién se realizard un mes antes de la fecha en la que sea efectiva la fusion con el fin de permitir a
los accionistas solicitar el reembolso de las acciones, sin gasto alguno, antes de que la fusién con otro
compartimento sea efectiva.

La decision relativa a la fusién sera vinculante para todos los accionistas que no hayan solicitado el
reembolso de sus acciones transcurrido el plazo de un mes.

. Cierre de un compartimento por fusion con otra institucién de inversién colectiva

El Consejo de Administracion puede decidir asimismo, en las mismas circunstancias que las previstas
anteriormente, clausurar un compartimento por fusion con otra institucion de inversién colectiva que se rija
por la parte | de la Ley de 2002. Esta fusion la puede decidir ademas el Consejo de Administracion en
interés de todos los accionistas del compartimento en cuestion. La decision se hara publica de la misma
forma descrita anteriormente y ademas la publicaciéon debera contener informacion acerca de la otra
institucién de inversion colectiva.

Esta publicacién debera efectuarse un mes antes de la fecha en la que se haga efectiva la fusién con el
fin de permitir a los accionistas solicitar el reembolso de sus acciones, sin gasto alguno, antes de que la
fusion con la otra institucion de inversion colectiva sea efectiva. En caso de fusién con otra institucion de
inversién colectiva de tipo fondo de inversion mobiliaria, la fusion Unicamente vinculara a los accionistas
del compartimento en cuestion que acepten expresamente la fusion.

La decision de liquidar o de fusionar un compartimento en las circunstancias y segun la forma descritas

en los parrafos anteriores también se puede adoptar en una asamblea de accionistas del compartimento
gue vaya a ser liquidado o fusionado, en la que no se exigira ningan quérum, y en el que la decisién de
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liguidar o de fusionar debera ser aprobada por accionistas que posean al menos el 50% de las acciones
representadas en la Junta.

La fusion de un compartimento con otra institucion de inversion colectiva extranjera s6lo sera posible con
el acuerdo unanime de todos los accionistas del compartimento en cuestion o bien a condicién de que
s6lo sean transferidos los accionistas que hayan aprobado la operacion.

Documentos disponibles

Todos los dias laborables, en horario de oficinas, se podran examinar ejemplares de los siguientes
documentos en la sede de la SICAV, 18, boulevard Royal, Luxemburgo:

(@) los estatutos de la SICAV;

(b) el folleto completo y simplificado de la SICAV;

(c) el Contrato de Gestidn entre Union Bancaire Privée, UBP SA, Genéve, y la SICAV;

(d) el Contrato de Asesor en Inversiones entre UBAM International Services y la SICAV;

(e) el Contrato de Banco Depositario entre Union Bancaire Privée (Luxembourg) S.A. y la SICAV,;
® el Contrato de Agente Domiciliario entre Union Bancaire Privée (Luxemburgo) S.Ay la SICAV;

(g) el Contrato de Agente Administrativo y Agente de Registro y de Transferencia entre Union Bancaire
Privée (Luxemburgo) S.Ay la SICAV;

(h) el Contrato de Agente de Pagos entre Union Bancaire Privée (Luxembourg) S.A. y la SICAV;

0] el Contrato de Distribuciéon General entre Union Bancaire Privée, UBP SA, la SICAV y Union Bancaire
Privée (Luxembourg) S.A.;

o los informes anuales y semestrales.

En el domicilio social de la SICAV se puede obtener una copia de los documentos mencionados en los
apartados (a), (b) y (j) los Dias Laborables.
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