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Advertencia
Las suscripciones de acciones de la Sociedad sólo serán válidas si se
realizan conforme a las disposiciones del folleto en vigor (ya sea
simplificado o completo), acompañado del último informe anual
disponible, además del último informe semestral, si éste se publicase
después del último informe anual. Ninguna parte distinta a las indicadas
en el folleto completo, el folleto simplificado o en los documentos a los
que se hace referencia en cualquiera de éstos como a disposición del
público, está autorizada a proporcionar información.

Este folleto expone el marco general aplicable a todos los
subfondos y debe leerse conjuntamente con las fichas descriptivas
de cada subfondo. Estas fichas se incluyen cada vez que se crea
un nuevo subfondo y forman parte integrante del folleto
simplificado y el folleto completo. Se recomienda a los posibles
inversores que consulten estas fichas antes de realizar cualquier
inversión.

El folleto (simplificado y completo) se actualizará regularmente con el fin
de incluir cualquier modificación importante. Se recomienda a los
inversores que consulten a Sociedad si el folleto de que disponen es el
más reciente. Por otra parte, la Sociedad entregará gratuitamente la
versión más reciente del folleto simplificado a cualquier accionista o
posible inversor.

La Sociedad está constituida en Luxemburgo y ha obtenido la
autorización de la autoridad luxemburguesa competente. Esta
autorización no debe interpretarse en ningún caso como una
aprobación por parte de la autoridad luxemburguesa competente del
contenido del folleto, la calidad de las acciones de la Sociedad, ni la
calidad de las inversiones que posea. Las operaciones de la Sociedad
están sujetas a la prudente supervisión de la autoridad luxemburguesa
competente.

Además, la Sociedad no ha sido registrada en virtud de la ley
estadounidense de 1940 relativa a las Sociedades de Inversión, y sus
modificaciones posteriores, ni en virtud de una reglamentación análoga
de cualquier otra jurisdicción, excepto en la forma indicada en el
presente folleto. Por otra parte, las acciones de la Sociedad no han sido
registradas en virtud de la ley estadounidense de 1933 concerniente a
los Valores Mobiliarios, y sus modificaciones posteriores, ni en virtud de
una reglamentación análoga de cualquier otra jurisdicción, salvo
conforme a lo indicado en el presente folleto.

Las acciones de la Sociedad no pueden ser ofrecidas a la venta, ni
vendidas, transferidas o entregadas en los Estados Unidos de América,
sus territorios o posesiones, ni a ninguna "Persona estadounidense"
(US Person), tal como se define en el Reglamento S de la ley
estadounidense de 1933 –definición que pude cambiar cada cierto
tiempo en virtud de la legislación, normas, reglamentos o
interpretaciones administrativas– salvo en una transacción que no
incumpla las leyes estadounidenses sobre valores mobiliarios.

Puede solicitarse a los inversores que declaren no ser "personas
estadounidenses" y que no suscriben las acciones en nombre o por
cuenta de una "persona estadounidense".

Se recomienda a los inversores asesorarse respecto a las leyes y
reglamentos (en particular los relativos a la fiscalidad y al control de
cambios) aplicables en su país de origen, residencia o domicilio en
relación con una inversión en la Sociedad, y que consulten a su asesor
financiero, jurídico o contable cualquier cuestión relacionada con el
contenido de este folleto.

La Sociedad declara que cumple todas las obligaciones legales y
reglamentarias aplicables a Luxemburgo en lo referente a la prevención
del blanqueo de dinero y a la financiación del terrorismo.

El Consejo de Administración es responsable de la información que
contiene este folleto en la fecha de su publicación. En la medida
razonable en la que pueda tener conocimiento, el Consejo de
administración certifica que la información que contiene este folleto

refleja correcta y fielmente la realidad, y que no se ha omitido ninguna
información que, de estar incluida, pudiese modificar la importancia de
este documento. El valor de las acciones de la Sociedad está sujeto a
las fluctuaciones de un gran número de factores. Cualquier estimación
de beneficios o indicación de rendimientos logrados en el pasado se
comunica a título informativo y no constituye en modo alguno una
garantía de resultados futuros. Por ello, el Consejo de administración
advierte que en circunstancias normales y teniendo en cuenta la
fluctuación de las cotizaciones de los valores en cartera, el precio de
reembolso de las acciones puede ser superior o inferior al precio de
suscripción.

La lengua oficial de este folleto es el inglés. Éste puede traducirse a
otras lenguas. En caso de divergencia entre la versión en lengua
inglesa del folleto y las versiones redactadas en otras lenguas,
prevalecerá la versión en lengua inglesa, salvo que el derecho de una
jurisdicción en la que las acciones se ofrezcan al público disponga lo
contrario (y sólo en esta circunstancia). No obstante, en este caso el
folleto se interpretará conforme al derecho luxemburgués. La solución
de litigios o desacuerdos relativos a las inversiones en la Sociedad se
someterán también al derecho luxemburgués.

EL PRESENTE FOLLETO NO CONSTITUYE EN MODO ALGUNO
UNA OFERTA NI UN ANUNCIO PÚBLICO EN LAS JURISDICCIONES
EN LAS QUE DICHA OFERTA O ANUNCIO PÚBLICO SEA ILEGAL.
EL PRESENTE FOLLETO NO CONSTITUYE EN MODO ALGUNO
UNA OFERTA NI ANUNCIO DIRIGIDOS A PERSONAS A LAS QUE
FUESE ILEGAL REALIZAR DICHA OFERTA O ANUNCIO.
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PARTE I: INFORMACIÓN ESENCIAL
SOBRE LA SOCIEDAD
Breve presentación de la Sociedad

Lugar, forma y fecha de constitución

Constituida en Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, como
sociedad de inversión de capital variable (Société d’investissement à
capital variable (“SICAV”) con múltiples subfondos, el 6 de septiembre
de 1993.

Domicilio social

52, route d’Esch – L-1470 Luxemburgo

Registro Mercantil y de Sociedades

Nº B 44.873

Autoridad de control luxemburguesa

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

Consejo de Administración

Presidente:

- D. Michel van Elk
Presidente
Director and Head of Marketing and Sales
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, La Haya 2595 AK, Países Bajos

Consejeros:

- D. Jonathan Atack
Chief Financial and Risk Officer
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, La Haya 2595 AK, Países Bajos

- D. David Eckert
Chief Operating Officer
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, La Haya 2595 AK, Países Bajos

- D. Maurice Hannon
Head of Legal, Compliance & Domiciliation
ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Luxemburgo

- D. Jan Straatman
Chief Investment Officer
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, La Haya 2595 AK, Países Bajos

- Dña. Maaike van Meer
Head of Legal Services
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, La Haya 2595 AK, Países Bajos

Auditor independiente

Ernst & Young, société anonyme (sociedad anónima)
7 Parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach
(BP 780 - L-2017 Luxemburgo)

Sociedad gestora

ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Luxemburgo

Gestores de cartera

ING Asset Management B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, La Haya 2595 AK, Países Bajos

ING Clarion Real Estate Securities LP
259 North Radnor Chester Road, Radnor, 19087 Pensilvania

ING Investment Management (Dubai) Limited
20, Al Attar Business Tower
Sheikh Zayed Road
Dubai, EAU, Centro

ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd
39/F One International Finance Centre,
1 Harbour View Street, Central, Hong Kong

ING Investment Management Asia Pacific (Singapore) Ltd
9 Raffles Place
# 23-08 Republic Plaza
048619 Singapur

ING Investment Management Belgium
24 avenue Marnix, Bruselas 1050, Bélgica

ING Investment Management Co.
230 Park Avenue, New York, NY 10169, Estados Unidos

ING Mutual Funds Management Company (Japan) Ltd
The New Otani Garden Court 19F,
4-1 Kioicho, Chiyoda-Ku, Tokio, Japón 102-0094

Depositario

ING Luxembourg S.A., société anonyme (sociedad anónima)
52 Route d’Esch, L-1470 Luxemburgo

Administración central

ING Investment Management Luxembourg S.A., société anonyme
(sociedad anónima)
52 route d'Esch, L-1470 Luxemburgo

Registrador y agente de transmisiones

ING Luxembourg S.A., société anonyme (sociedad anónima)
52 Route d’Esch, L-1470 Luxemburgo

Promotor

ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, La Haya 2595 AK, Países Bajos

Suscripciones, reembolsos, conversiones y servicios
financieros

ING Luxembourg S.A. o cualquier otra entidad cuyo nombre aparezca
en los informes anuales y semestrales.

Ejercicio económico

Del 1 de octubre al 30 de septiembre del año siguiente.

Fecha de la junta general ordinaria

A las 14:00 horas del cuarto jueves de enero (hora de Luxemburgo)

(si no fuese laborable para la banca en Luxemburgo, el primer día
laborable siguiente para la banca).
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I. Información acerca de las inversiones

Aspectos generales

El objeto exclusivo de la Sociedad es invertir los fondos a su
disposición en valores mobiliarios y/u otros activos financieros líquidos
recogidos en el artículo 41 (1) de la Ley de 20 de diciembre de 2002,
con el fin de que los accionistas se beneficien de los resultados de la
gestión de su cartera. La Sociedad se ajusta a los límites de inversión
que se describen en la parte I de la Ley de 20 de diciembre de 2002.

En el marco de sus objetivos, la Sociedad podrá ofrecer una selección
de varios subfondos, gestionados y administrados de forma
independiente. La política de inversión específica de cada subfondo se
detalla en su correspondiente ficha descriptiva. En el contexto de sus
inversiones, los activos de un subfondo concreto sólo responderán de
las deudas, el pasivo y las obligaciones que le conciernan. En las
relaciones entre accionistas cada subfondo se considerará como una
entidad independiente.

El Consejo de Administración puede emitir una o varias clases de
acciones para cada subfondo. Las estructuras de comisiones, el mínimo
previsto para la inversión inicial, la moneda en la que se expresa el
valor liquidativo, así como las categorías de los inversores idóneos,
pueden variar en función de las diferentes clases de acciones. Las
distintas clases de acciones también pueden diferenciarse en virtud de
otros elementos objetivos que pueda determinar el Consejo de
Administración.

Particularidades de los subfondos

Los objetivos y políticas de inversión que seguirá cada subfondo se
describen en sus correspondientes fichas descriptivas.

II. Suscripciones, reembolsos y conversiones

Las acciones pueden suscribirse, reembolsarse y convertirse a través
de ING Luxembourg S.A. y de empresas dedicadas a los servicios
financieros. Las comisiones y gastos aplicados a suscripciones,
reembolsos y conversiones se recogen en la ficha descriptiva de cada
subfondo.

Tal como se precisa las fichas descriptivas, podrán emitirse acciones al
portador y/o acciones nominativas. Asimismo, el Consejo de
Administración podrá decidir crear fracciones de acciones.

Al precio de emisión, reembolso o conversión se le sumará toda tasa,
gravamen e impuesto del timbre exigible con motivo de la suscripción,
el reembolso o la conversión.

Si en cualquiera de los países en los que las acciones están
disponibles la normativa o los procedimientos locales requieren que las
órdenes de suscripción, reembolso y/o conversión, así como los
correspondientes flujos monetarios, se transfieran a través de agentes
de pagos locales, éstos podrán aplicar a los inversores comisiones
adicionales por transacción por cada orden, así como por los servicios
administrativos adicionales y por la entrega de los Certificados de
Acciones.

Los Planes de ahorro pueden estar permitidos en algunos de los países
en que están disponibles las Acciones. Las características (importe
mínimo, duración, etc.) y coste detallado de los Planes de ahorro están
disponibles en la sociedad previa petición o en la documentación de
oferta legal válida para cada país en el que se ofrece el Plan de ahorro.

En caso de suspensión del cálculo del valor liquidativo y/o de
suspensión de las órdenes de suscripción, reembolso o conversión, las
órdenes recibidas se ejecutarán al primer valor liquidativo aplicable a la
expiración del periodo de suspensión.

La Sociedad no autoriza las prácticas asociadas al market timing, y se
reserva el derecho a rechazar las órdenes de suscripción y de
conversión procedentes de un inversor del que se sospeche que

recurre a dichas prácticas y, en los casos en que fuese aplicable, podrá
adoptar las medidas necesarias para proteger los intereses de la
Sociedad y de otros inversores.

Suscripciones

Salvo que se indique lo contrario en las fichas descriptivas del
subfondo, la Sociedad acepta órdenes de suscripción en cada día hábil
bancario en Luxemburgo. Los inversores cuyas órdenes hayan sido
aceptadas recibirán acciones que se emitirán conforme al valor
liquidativo aplicable determinado en las fichas descriptivas del
subfondo.

La suma pagadera podrá estar sujeta a una comisión de suscripción
que se abonará al subfondo correspondiente y/o al distribuidor, tal como
se describe más detalladamente en la ficha descriptiva del subfondo.
Esta cantidad no superará en ningún caso los límites previstos en cada
una de las fichas descriptivas.

El importe de la suscripción deberá abonarse en la divisa de referencia
de la correspondiente clase de acciones. Si el accionista solicitase el
abono en otra moneda, éste deberá asumir los eventuales gastos de
conversión de divisas. Dicha cantidad deberá abonarse en el plazo
indicado en las fichas descriptivas para cada subfondo.

Las acciones se entregarán en un plazo de diez días a partir de la
fecha de determinación del valor liquidativo aplicable a la suscripción.

El Consejo de Administración de la Sociedad, tendrá derecho a
interrumpir en cualquier momento la emisión de acciones. Éste podrá
limitar esta medida a determinados países, subfondos o clases de
acciones.

La Sociedad podrá restringir o prohibir la adquisición de sus acciones
por parte de cualquier persona física o jurídica.

Reembolsos

Todo accionista tiene derecho a solicitar el reembolso de sus acciones.
La solicitud de reembolso es irrevocable.

La Sociedad aceptará órdenes de reembolso en cada día hábil bancario
en Luxemburgo. La cuantía correspondiente al reembolso se
establecerá en función del valor liquidativo aplicable especificado en
cada una de las fichas descriptivas de los subfondos.

La suma pagadera podrá estar sujeta a una comisión de reembolso que
se abonará al subfondo correspondiente y/o al distribuidor, tal como se
describe más detalladamente en la ficha descriptiva del subfondo. Esta
cantidad no superará en ningún caso los límites previstos en cada una
de las fichas descriptivas.

En el momento de solicitar el reembolso de acciones, los accionistas
deberán entregar, en los casos en que fuese aplicable, (i) las acciones
al portador (títulos físicos), (ii) los certificados de inscripción nominativa
y (iii) todos los cupones no vencidos en el caso de las acciones de
distribución (al portador o nominativas).

Las tasas, comisiones y gastos administrativos habituales correrán por
cuenta del accionista.

El precio de reembolso deberá abonarse en la divisa de referencia de la
correspondiente clase de acciones. Si el accionista solicitase el abono
en otra moneda, éste deberá asumir los eventuales gastos de
conversión de divisas.

Ni el Consejo de Administración ni el depositario serán considerados
responsables de ningún defecto de pago resultante de la aplicación de
un control sobre el cambio o de cualquier otra circunstancia ajena a su
control, que pueda limitar o imposibilitar la transferencia al extranjero
del producto del reembolso de las acciones.

La Sociedad podrá proceder al reembolso obligatorio de la totalidad de
las acciones si se observase que una persona no autorizada a poseer
acciones de la Sociedad (p. ej., un ciudadano de los Estados Unidos),
ya sea a título particular o junto con otras personas, es propietaria de
acciones de la Sociedad, o proceder al reembolso obligatorio de una
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parte de las acciones si se observase que una o varias personas son
propietarios de una parte de las acciones de la Sociedad en tal medida
que la Sociedad pueda verse sometida a leyes fiscales distintas a las
de Luxemburgo.

Conversiones

Los accionistas pueden solicitar la conversión de cualquier acción de un
subfondo a acciones de otro subfondo, siempre que se cumplan las
condiciones para acceder a las acciones de la clase, tipo o subtipo de
acciones a las que se desean convertir, basándose en sus respectivos
valores liquidativos determinados el Día de Valoración siguiente a la
recepción de la solicitud de conversión. No obstante, en el caso de
solicitudes de conversión de un subfondo cuyo límite de recepción de
solicitudes difiera del aplicable a una suscripción en el subfondo al que
se van a convertir las acciones, la solicitud de conversión se tramitará
como si se tratase de una solicitud de reembolso seguida de una
solicitud de suscripción al segundo subfondo, sin que por ello se
puedan aplicar gastos adicionales al accionista.

Las fracciones de títulos físicos que resten tras la conversión serán
recompradas por la Sociedad. Esta parte se reembolsará al accionista
al valor liquidativo aplicable.

Los gastos de reembolso y suscripción asociados a la conversión
podrán cargarse al accionista, tal como se indica en la ficha descriptiva
de cada subfondo.

En el momento de solicitar una conversión, los accionistas deberán
entregar, según corresponda, las acciones al portador (títulos físicos),
junto con todos los cupones no vencidos, si se tratase de acciones de
distribución, o los certificados de inscripción nominativa.

Suscripciones y reembolsos en especie

A petición de un accionista, la Sociedad podrá acordar la emisión de
acciones a cambio de una contribución en especie de activos idóneos,
respetando las estipulaciones formuladas en las leyes luxemburguesas
y concretamente la obligación de presentar un informe de evaluación de
un auditor independiente. El Consejo de Administración determinará en
cada caso la naturaleza y el tipo de activos idóneos, siempre que estos
valores se ajusten a los objetivos y políticas de inversión del subfondo
en cuestión. Los gastos derivados de estas suscripciones en especie
correrán a cargo de los accionistas que soliciten la suscripción de este
modo.

Por decisión del Consejo de Administración, la Sociedad puede realizar
el pago del reembolso en especie mediante la asignación de
inversiones de la reserva de activos relacionada con la clase o clases
de acciones en cuestión hasta el límite del valor calculado el Día de
Valoración en el que se calcula el precio de reembolso. Los reembolsos
que no se efectúen en efectivo serán objeto de un informe elaborado
por el auditor independiente de la Sociedad. El reembolso en especie
sólo será posible si (i) se dispensa un trato igual a todos los
accionistas; (ii) así lo acuerdan los accionistas afectados, y (iii) la
naturaleza y el tipo de activos que van a transferirse se determinan de
forma equitativa y razonable sin perjuicio de los intereses de los
restantes accionistas de la clase o clases de acciones en cuestión. En
este caso, los gastos derivados de estos reembolsos en especie serán
asumidos por la reserva de activos con respecto a la clase o clases de
acciones afectadas.

III. Gastos, comisiones y régimen fiscal

A. GASTOS A CARGO DE LA SOCIEDAD

1. La Sociedad se hará cargo de los gastos derivados de su
constitución y explotación, y también podrá cubrir los gastos de
promoción. Entre estos gastos pueden incluirse concretamente, sin
que esta enumeración se limite a los citados, la remuneración del
depositario, la sociedad gestora designada por la Sociedad y el
auditor, los gastos de impresión, distribución y traducción de los
folletos y de los informes periódicos, el corretaje, las comisiones,

las tasas y los gastos relacionados con los movimientos de títulos o
efectivo, la “taxe d'abonnement” (impuesto de suscripción) y
cualquier otra tasa relacionada con su actividad, los gastos de
impresión de los certificados de acciones, las traducciones y las
publicaciones legales en la prensa, los gastos de servicios
financieros de sus títulos y cupones, los gastos eventuales de
admisión a la cotización en bolsa o de publicación del precio de sus
acciones, los gastos de escrituras oficiales, los costes legales y de
asesoramiento jurídico relacionados con éstos, así como los
honorarios de los consejeros. En determinados casos, la Sociedad
podrá asumir también las sumas adeudadas a las autoridades de
los países en los que se oferten públicamente sus acciones, así
como los eventuales gastos de registro en el extranjero. La
Sociedad podrá sufragar la remuneración de los gestores de
cartera, los asesores de inversiones, el agente administrativo y
otros prestatarios de servicios, a condición de que las cantidades
abonadas con este fin se deduzcan de la remuneración asignada a
la sociedad gestora designada por la Sociedad.

2. La Sociedad abonará al depositario una comisión de depósito en
concepto de remuneración, además de los gastos de transacciones,
de acuerdo con los términos del acuerdo de depósito. Esta
remuneración y los honorarios se pagarán mensualmente y serán
abonados por los correspondientes subfondos al depositario a mes
vencido. La remuneración prevista por los servicios de depósito se
elevará a un máximo del 0,07% anual calculado sobre del valor de
la cartera al final de cada mes, a excepción de las posiciones
invertidas en mercados emergentes, por las que el depositario
tendrá derecho a cobrar además los costes de subdepósito y/o de
banco corresponsal.

3. En retribución por sus servicios de gestión de activos, la sociedad
gestora designada, ING Investment Management Luxembourg S.A.,
percibirá una comisión de gestión según lo previsto en las fichas
descriptivas de cada subfondo y en el acuerdo de gestión colectiva
de carteras celebrado entre la Sociedad e ING Investment
Management Luxembourg S.A. Esta última percibirá una comisión
por los servicios de gestión administrativa prestados a la Sociedad,
que se calculará sobre el patrimonio neto medio de cada subfondo,
según lo previsto en el acuerdo de gestión colectiva de carteras
celebrado entre la Sociedad e ING Investment Management
Luxembourg S.A. Esta remuneración no superará el 0,15% anual.
Estas comisiones se pagarán mensualmente a plazo vencido. ING
Investment Management Luxembourg S.A. puede repercutir
además los gastos del agente de transmisiones a cada subfondo al
coste real. Si el agente de administración central o cualquier otro
prestatario de servicios designado por la sociedad gestora,
percibiesen una remuneración directamente procedente del activo
del correspondiente subfondo o subfondos de la Sociedad, las
cantidades así abonadas se deducirán de la remuneración de ING
Investment Management Luxembourg S.A.

4. Los activos de un subfondo determinado sólo responderán de las
deudas, pasivo y obligaciones que conciernan a dicho subfondo. En
las relaciones entre accionistas cada subfondo se considerará como
una entidad independiente.

B. COMISIONES Y GASTOS A CARGO DE LOS
INVERSORES

En aquellos casos en que sea aplicable, y en función de las
particularidades indicadas en las fichas descriptivas de cada subfondo,
puede exigirse a los inversores que asuman las comisiones y gastos
derivados de la emisión, el reembolso o las conversiones.
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C. FISCALIDAD

1. Fiscalidad de la Sociedad en Luxemburgo

En Luxemburgo no será pagadera ninguna comisión o tasa sobre
las emisiones de acciones de la Sociedad, a excepción de la
comisión fija que se pagará en el momento de la constitución se la
Sociedad, que cubre las operaciones de obtención de fondos. Esta
comisión fue de 1.250 EUR en el momento de la constitución.

La Sociedad está sometida en un principio al pago de la taxe
d'abonnement (impuesto de suscripción), al tipo anual del 0,05%
sobre el activo neto. No obstante, esta tasa se ha reducido al
0,01% anual sobre el activo neto de los subfondos del mercado
monetario, así como del activo neto de los subfondos y/o clases de
acciones reservadas a los inversores institucionales, en virtud del
artículo 129 de la ley de 20 de diciembre de 2002. La tasa no se
aplica a la parte del activo invertido en otros organismos de
inversión colectiva luxemburgueses. Siempre que se cumplan
determinadas condiciones, algunos subfondos y/o clases de
acciones reservadas a inversores institucionales podrán estar
totalmente exentos del pago del impuesto de suscripción en
aquellos casos en que dichos subfondos inviertan en instrumentos
del mercado monetario y en depósitos en instituciones de crédito.

No obstante, determinados ingresos de la cartera de la Sociedad,
en forma de dividendos e intereses, podrían estar sometidos a
distintos niveles de retenciones en el país de origen.

2. Fiscalidad del inversor

Se recomienda a los inversores que recurran al asesoramiento de
profesionales sobre leyes y reglamentos (concretamente los
relativos a la fiscalidad y al control del cambio) aplicables a la
suscripción, la compra, la posesión y la venta de acciones en su
país de origen, residencia o domicilio.

Conforme al régimen fiscal actual, los accionistas empresariales (a
excepción de las personas jurídicas con domicilio fiscal en
Luxemburgo para los fines fiscales o que estén establecidas de
manera permanente en este país) no están sujetos a ninguna
tributación ni retención fiscal en Luxemburgo sobre sus ingresos,
plusvalías materializadas o no materializadas, la transmisión de
acciones ni la distribución de ingresos en caso de disolución.

Conforme al actual régimen, el accionista que sea una persona
física con domicilio fiscal en Luxemburgo, no estará sometido a
retenciones sobre los ingresos distribuidos por la Sociedad. Sin
embargo, el inversor residente está sometido a imposición sobre la
distribución de dividendos que efectúe la Sociedad. En caso de
plusvalías materializadas mediante la venta, el reembolso o el
rescate de acciones, éste podrá estar sujeto a tributación, a
condición de que el periodo de tenencia no supere un plazo de 6
meses y/o que posea más del 10% de las acciones emitidas por la
Sociedad.

La descripción del actual régimen fiscal luxemburgués no prevé
ningún tipo de modificación futura.

En el marco del sistema establecido por la directiva 2003/48/CE del
Consejo en materia de fiscalidad de los ingresos del ahorro a modo de
pago de intereses, a partir del 1 de julio de 2005, a las personas físicas
no residentes se les podrá aplicar una retención sobre los ingresos
procedentes del pago de intereses, ya sean repartos de dividendos de
la Sociedad o ingresos obtenidos de la venta, el reembolso o el rescate
de las acciones de la Sociedad.

IV. Factores de riesgo

Los posibles inversores deben ser conscientes de que las inversiones
de cada subfondo están sometidas a las fluctuaciones normales y
excepcionales del mercado, así como a otros riesgos inherentes a las
inversiones que se detallan en las fichas descriptivas de cada

subfondo. El valor de las inversiones y los ingresos que éstas generen
pueden tanto disminuir como aumentar, y existe la posibilidad de que
los inversores no recuperen su inversión inicial.

Se advierte concretamente a los inversores que, si bien el objetivo de
los subfondos es el incremento del capital a largo plazo, en función del
universo de inversión, existen elementos como los tipos de cambio, las
inversiones en mercados emergentes, la evolución de la curva de
rendimientos, los cambios en la calidad crediticia de los emisores, el
uso de instrumentos derivados, la inversión en empresas o el sector de
inversión, que pueden influir en la volatilidad, de tal forma que el riesgo
general pueda aumentar notablemente y/o provocar una subida o
descenso del valor de las inversiones. En el folleto completo se puede
encontrar una descripción detallada de los riesgos a los que se hace
referencia en cada una de las fichas descriptivas de los subfondos.

Cabe señalar asimismo que, dentro de los límites y restricciones de
inversión que se le imponen, el gestor de inversiones puede adoptar
temporalmente una actitud más defensiva, manteniendo una mayor
liquidez en su cartera, cuando estime que los mercados o la economía
de los países en los que invierte el subfondo experimentan una
situación de volatilidad excesiva, un declive general persistente u otras
condiciones adversas. En estas circunstancias, puede que el subfondo
en cuestión sea incapaz de alcanzar su objetivo de inversión, lo cual
podría afectar a sus resultados.

V. Información y documentos a disposición del
público

1. Información

El valor liquidativo de las acciones de cada clase estará a
disposición del público en el domicilio social de la Sociedad, el
depositario y otros establecimientos encargados de los servicios
financieros, a partir del primer día laborable para la banca posterior
al cálculo de dichos valores liquidativos. Además, el Consejo de
Administración publicará el valor liquidativo empleando todos los
medios que considere apropiados, al menos dos veces al mes y
con la misma frecuencia en que se calcule, en los países en los
que se oferten las acciones al público.

2. Documentos

Antes o después de una suscripción de acciones de la Sociedad y
previa petición, podrá obtenerse gratuitamente el folleto, el folleto
simplificado, el informe anual y el semestral en las oficinas del
banco depositario y demás establecimientos por éste designados,
así como en el domicilio social de la Sociedad.



FOLLETO SIMPLIFICADO LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 ING (L) INVEST

10 ING INVESTMENT MANAGEMENT

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l

PARTE II: FICHAS DESCRIPTIVAS DE
LOS SUBFONDOS
Clases de acciones:

''P'': clase de acciones ordinarias destinadas a los inversores
particulares.

"P cubier-
tas":

clase de acciones ofrecida a los inversores minoristas
denominada en una divisa distinta a la moneda de
referencia del subfondo. Esta clase de acciones difiere de
las demás en que emplea técnicas de cobertura frente a la
exposición a la moneda de referencia del subfondo. La
gestora de inversiones podrá recurrir, por tanto, a cualquier
tipo de instrumentos financieros derivados ligados a las
fluctuaciones de los tipos de cambio, como contratos de
divisas a plazo, opciones de compra o venta sobre divisas,
swaps de divisas, transacciones a plazo sobre divisas y la
operación por la que la gestora de inversiones realiza una
cobertura de la divisa de la clase respecto a la exposición
a la moneda de referencia del subfondo mediante la
compra o la venta de otra divisa estrechamente
relacionada con ésta ("proxy hedging").

''X'': clase de acciones ordinarias destinada a los inversores
particulares que se diferencia de la clase "P" por una
comisión de gestión más elevada y que se distribuye en
determinados países en los que las condiciones del
mercado imponen una estructura de comisiones más
elevada.

“X cubier-
tas":

clase de acciones ofrecida a los inversores minoristas
denominada en una divisa distinta a la moneda de
referencia del subfondo. Esta clase de acciones difiere de
las demás en que emplea técnicas de cobertura frente a la
exposición a la moneda de referencia del subfondo. La
gestora de inversiones podrá recurrir, por tanto, a cualquier
tipo de instrumentos financieros derivados ligados a las
fluctuaciones de los tipos de cambio, como contratos de
divisas a plazo, opciones de compra o venta sobre divisas,
swaps de divisas, transacciones a plazo sobre divisas y la
operación por la que la gestora de inversiones realiza una
cobertura de la divisa de la clase respecto a la exposición
a la moneda de referencia del subfondo mediante la
compra o la venta de otra divisa estrechamente
relacionada con ésta ("proxy hedging"). Esta clase de
acciones se diferencia de la clase "P cubierta" por una
comisión de gestión más elevada y porque se distribuye en
determinados países en los que las condiciones del
mercado imponen una estructura de comisiones más
elevada.

"I": clase de acciones reservada a los inversores
institucionales emitida, en un principio, únicamente en
forma nominativa. la clase de acciones "I" se emitirá
únicamente a los suscriptores que hayan completado su
formulario de suscripción en cumplimiento de las
obligaciones, deberes de representación y garantías que
deben proporcionarse de acuerdo con su estatus de
inversor institucional, tal como se prevé en el artículo 129
de la Ley de 20 de diciembre de 2002. La aceptación de
todas las solicitudes de suscripción efectuadas para una
clase "I" se retrasará hasta que los documentos y
justificaciones requeridos hayan sido debidamente
cumplimentados y entregados.

"I cubier-
tas":

clase de acciones ofrecida a los inversores institucionales
denominada en una divisa distinta a la moneda de
referencia del subfondo. Esta clase de acciones difiere de
las demás en que emplea técnicas de cobertura frente a la
exposición a la moneda de referencia del subfondo. La
gestora de inversiones podrá recurrir, por tanto, a cualquier
tipo de instrumentos financieros derivados ligados a las
fluctuaciones de los tipos de cambio, como contratos de
divisas a plazo, opciones de compra o venta sobre divisas,
swaps de divisas, transacciones a plazo sobre divisas y la
operación por la que la gestora de inversiones realiza una
cobertura de la divisa de la clase respecto a la exposición
a la moneda de referencia del subfondo mediante la
compra o la venta de otra divisa estrechamente
relacionada con ésta ("proxy hedging").

"I-Japón": Clase de acciones reservada a los inversores
institucionales japoneses.

"S": clase de acciones destinada a los fiduciarios empresariales
con un importe mínimo de suscripción de 1.000.000 de
euros sujeto a un impuesto de suscripción del 0,05% anual
sobre el patrimonio neto.

“A”: clase de acciones destinada a los inversores de la región
de Asia-Pacífico.

“D”: Clase de acciones destinada al mercado holandés.

"V": Clase de acciones reservada a los inversores
institucionales y emitida únicamente en forma nominativa
que solamente difiere de la clase "I" en que conlleva una
mayor comisión de gestión.

En determinadas circunstancias y de forma discrecional, el Consejo de
Administración o la Sociedad gestora que éste designe podrán acordar
renunciar al importe mínimo de suscripción establecido para
determinadas clases de acciones, tal como se prevé en las fichas
descriptivas de cada subfondo.

Leyenda del gráfico utilizado en “Perfil de riesgo del
inversor” en cada ficha descriptiva.

ING utiliza una metodología denominada Risk Rating (EVAL©) basada
en la observación histórica de las fluctuaciones de los rendimientos
expresadas en euros, especialmente su volatilidad (desvío estándar
estadístico) respecto a la media. Existen 7 tipos diferentes de riesgo
(cuyo rango ascendente de riesgo va del 0 al 6) identificados por zonas
de aumento de volatilidad. En el caso de los subfondos sin plazo fijo ni
protección de capital, el riesgo se calcula conforme a las variaciones en
los rendimientos mensuales del valor liquidativo de los últimos 5 años, o
de un periodo más corto si el subfondo todavía no tiene 5 años de
antigüedad. El riesgo de los subfondos con menos de un año de
antigüedad se calcula en función de las variaciones en los rendimientos
mensuales del índice de referencia correspondiente a los últimos 5
años.

Para los subfondos a plazo fijo con protección de capital, el riesgo se
calcula conforme a las variaciones de los rendimientos mensuales, en
aquellos casos en que se dispone de un histórico de 2,5 años o más, y
de rendimientos bimensuales en caso de históricos de 1 año como
mínimo. Para los nuevos subfondos o aquellos con históricos de menos
de un año, el riesgo se calcula conforme a productos similares si se
carece de información suficiente para el subfondo en cuestión.
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El horizonte de inversión de cada subfondo se define como la duración
en tiempo (expresada como un número entero de años) en el que
debería prolongarse la inversión (de 1 año a más de 5 años) para no
encontrarse con rendimientos históricamente negativos. En el caso de
los subfondos denominados en una divisa distinta al euro, el riesgo y el
horizonte se calcularán también en la divisa de inversión.

Clasificación de los subfondos a partir de su perfil de
riesgo.

La Sociedad está autorizada a adaptar el método de cálculo de la
exposición global de cada uno de sus subfondos al perfil de riesgo
resultante de la política de inversión de los subfondos, así como al nivel
de sofisticación de la gestión del riesgo.

Más concretamente, la Sociedad ha llevado a cabo una autoevaluación
del perfil de riesgo de los subfondos y ha clasificado cada uno de ellos,
a partir de este análisis, bien como subfondo no sofisticado o como
subfondo sofisticado.

A tal fin, se han tenido en cuenta los elementos siguientes:

- Un subfondo sofisticado es un subfondo que emplea, en gran
medida, instrumentos financieros derivados y/o que utiliza
estrategias o instrumentos más complejos.

- Un subfondo no sofisticado es un subfondo con menos posiciones y
menos complejas sobre instrumentos financieros derivados o que
recurre a dichos instrumentos únicamente con fines de cobertura.

El perfil de riesgo de cada subfondo se menciona en la ficha descriptiva
de los mismos. En caso de que la Sociedad desee modificar el perfil de
riesgo de uno o más subfondos, el presente folleto deberá ser adaptado
en consecuencia.

Determinación de la exposición global: subfondos no
sofisticados

En el caso de los subfondos no sofisticados, la exposición global
relativa únicamente a las posiciones en instrumentos financieros
derivados (incluyendo aquellos vinculados con los valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario) deberá determinarse, en principio,
a partir del enfoque de compromiso.

Sobre la base de este enfoque, las posiciones en instrumentos
financieros derivados tendrán que convertirse en posiciones
equivalentes en los activos subyacentes.

El compromiso total del subfondo con instrumentos financieros
derivados, limitado al 100% del patrimonio total de la cartera, se
cuantificará entonces como la suma, en valor absoluto, de los
compromisos individuales, tras tener en cuenta los posibles efectos de
compensación y cobertura.

Determinación de la exposición global: subfondos
sofisticados

Se exige que todos los subfondos que persiguen una estrategia de
inversión sofisticada empleen un enfoque basado en un modelo del tipo
Value-at-Risk (“VaR”, valor en riesgo), teniendo en consideración todas
las fuentes de exposición global, que podría conducir a un cambio
importante en el valor de la cartera.

El objetivo del modelo VaR es la cuantificación de la máxima pérdida
potencial que podría generar el subfondo en condiciones de mercado
normales. Esta pérdida se calcula en base a un determinado periodo de
tiempo y un intervalo de confianza concreto, tal y como se describe
más ampliamente en las fichas descriptivas de los subfondos en
cuestión.
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ING (L) Invest Alternative Beta

Introducción

Este subfondo se creó el 9 de junio de 2008.

Objetivo y política de inversión

El subfondo pretende reproducir los resultados de un índice de fondos
de cobertura mediante la combinación de una serie limitada de betas de
mercados financieros tradicionales y líquidos, empleando sofisticadas
técnicas para la elaboración de modelos y una gestión dinámica de la
asignación.

Para ello, la exposición a los correspondientes mercados se efectúa
principalmente (al menos dos tercios de su patrimonio neto) a través de
una amplia gama de índices mediante la inversión en instrumentos
financieros derivados lineales (como swaps de rentabilidad total,
futuros, forwards) y no lineales (como opciones), instrumentos de
efectivo, instrumentos de renta fija (como efectivo, mercado de dinero,
bonos, depósitos). Todos los activos subyacentes son inversiones
idóneas conforme al significado de la Directiva 85/611/CE con sus
oportunas modificaciones que se detalla en el Capítulo III, Sección A de
la Parte III del folleto completo. El subfondo no invertirá en ningún caso
en fondos de cobertura.

Éste puede verse expuesto a distintos tipos de activos y factores de
riesgo, como renta variable, renta fija, divisas, materias primas y
volatilidad, entre otros. Las decisiones de inversión se toman
principalmente basándose en modelos y se gestionarán de forma
dinámica. El modelo utilizado está diseñado para identificar una serie y
una combinación óptima de factores de mercado relevantes que
puedan explicar los rendimientos históricos de un índice de fondos
cubiertos no invertible (“HFRI") que al tiempo tenga poder explicativo
cara al futuro. Un índice de fondos de cobertura no invertible no sólo
incluye fondos de cobertura que siguen abiertos a la inversión, sino
también aquellos cerrados a la inversión, lo que significa que no hay
acceso a los rendimientos. Las decisiones de gestión de este producto
están condicionadas por los resultados del modelo, prestando especial
atención a su eficiente aplicación.

Por último, el subfondo podrá invertir de forma accesoria en otros
valores mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta
un máximo del 10% de sus activos netos – y obligaciones convertibles),
en instrumentos del mercado monetario, depósitos y divisas,
participaciones de un mismo OICVM y otros OIC. No obstante, las
inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en total el 10% del
patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en warrants sobre valores
mobiliarios, tenga presente que el valor liquidativo puede fluctuar más
que si el subfondo invirtiese en el activo subyacente, debido a la mayor
volatilidad del valor del warrant.

El subfondo podrá recurrir a los instrumentos financieros derivados con
fines de cobertura, para una gestión eficaz de la cartera y/o como parte
de su estrategia de inversión. Por lo tanto, el subfondo podrá invertir en
todos los instrumentos financieros derivados autorizados por la ley de
Luxemburgo, incluyendo, entre otros:

- instrumentos financieros derivados vinculados a las fluctuaciones
del mercado, como las opciones de compra y venta, los swaps y los
contratos de futuros de valores, los índices, las cestas de valores o
cualquier otro instrumento financiero, contratos por diferencias que
son instrumentos financieros derivados asociados a un acuerdo
formalizado en un contrato de futuro por el que las diferencias de
liquidación se efectúan mediante el pago de efectivo, en lugar de
mediante la entrega de valores físicos y swaps de rentabilidad total,
que son instrumentos financieros derivados asociados a un contrato
de swap en el que una parte efectúa pagos basados en un tipo

establecido, ya sea fijo o variable, mientras la otra los efectúa en
función de la rentabilidad de un activo subyacente, que incluye
tanto los ingresos que genera como las plusvalías.

- instrumentos financieros derivados vinculados con las fluctuaciones
de tipos de cambio o divisas de todo tipo, como contratos de
futuros sobre divisas u opciones de compra y venta sobre divisas,
swaps sobre divisas, transacciones de futuros sobre divisas y
cobertura de sustitución a través de la que el subfondo lleva a cabo
una operación de cobertura en su divisa de referencia (moneda del
índice o de referencia) frente a la exposición a una única moneda
mediante la compra o la venta de otra divisa estrechamente
vinculada a su divisa de referencia;

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de recompra y
préstamos de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a los instrumentos financieros
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a los instrumentos financieros, entre
los que se incluyen la evolución del mercado financiero, la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, así como las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país, entre otros. El riesgo de liquidez
previsto subyacente a las inversiones es medio. Por otra parte, la
exposición a divisas puede afectar en gran medida a los resultados del
subfondo. No se garantiza la recuperación de la inversión inicial. El
riesgo asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en
la Parte III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión:
descripción detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 1 año

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 2 años

Tipo de fondo

Inversiones en una cartera de instrumentos financieros mixtos

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 23 de marzo de 2009

Precio inicial de suscripción 250 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Alternative Beta
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 250 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Alternative Beta
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Clase X cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 23 de marzo de 2009

Precio inicial de suscripción 250 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 250 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

ING (L) Invest Alternative Beta
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Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,50% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 23 de marzo

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,50% por año

ING (L) Invest Alternative Beta
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Impuesto de suscripción 0,01% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 17/06/2008

Periodo inicial de suscripción 09/06/2008 – 16/06/2008

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Fecha de pago de la suscripción inicial 18/06/2008

Importe mínimo de suscripción 250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,50% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

ING (L) Invest Alternative Beta
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Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Alternative Beta
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ING (L) Invest Asia Pacific High
Dividend
Introducción

Este subfondo se creó el 15 de mayo de 2007.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones emitidas por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en la Región de Asia-Pacífico y ofrecen un
atractivo rendimiento del dividendo.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de recompra y
préstamos de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en mercados emergentes es mayor al de
las inversiones en mercados desarrollados. Por otra parte, la exposición
a divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
No se garantiza la recuperación de la inversión inicial. El riesgo
asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte
III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 3 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 3 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 23/05/2007

Periodo inicial de suscripción 15/05/2007 – 22/05/2007

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-34.25

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

2008
-40

-30

-20

-10

0

%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 23/05/2007

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Periodo inicial de suscripción 15/05/2007 – 22/05/2007

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-35.52

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

2008
-40

-30

-20

-10

0

%

Clase P - Distribución (EUR)

ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend
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Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 23/05/2007

Periodo inicial de suscripción 15/05/2007 – 22/05/2007

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 23/05/2007

Periodo inicial de suscripción 15/05/2007 – 22/05/2007

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) INVEST LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 FOLLETO SIMPLIFICADO

ING INVESTMENT MANAGEMENT 23

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 23/05/2007

Periodo inicial de suscripción 15/05/2007 – 22/05/2007

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase A (C) - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase A (C)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 23/05/2007

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
En efectivo. Los dividendos se calcularán al final de marzo, junio, septiembre y diciembre. El
pago se efectuará en las dos semanas siguientes.

Periodo inicial de suscripción 15/05/2007 – 22/05/2007

Precio inicial de suscripción 10 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 5,5%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend
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Resultados históricos no disponible

Clase A (S) - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase A (S)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 23/05/2007

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
En especie mediante la emisión de nuevas acciones de la Clase A (S) - Distribución (USD).
Los dividendos se calcularán al final de marzo, junio, septiembre y diciembre. El pago se
efectuará en las dos semanas siguientes. Dado que las reinversiones se efectúan en múltiplos
de 0,001 acciones, el dividendo distribuido puede no ser exactamente igual al número de
acciones que perciba el accionista. La diferencia revertirá en el subfondo.

Periodo inicial de suscripción 15/05/2007 – 22/05/2007

Precio inicial de suscripción 10 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 5,5%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend
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ING (L) Invest Balkan

Introducción

El subfondo se creó el 21. enero 2008.

Objetivo y política de inversión

El objetivo del Subfondo es obtener una rentabilidad a largo plazo,
coherente con la evolución de los índices bursátiles de los países de
los Balcanes mediante una selección de valores muy presentes en esta
zona.

El subfondo invierte principalmente (más del 50% de sus activos netos)
en una cartera diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios
(warrants sobre valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus
activos netos– y obligaciones convertibles) emitidos por empresas
constituidas, que cotizan o se negocian en los países de la península
balcánica.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en mercados emergentes es mayor al de
las inversiones en mercados desarrollados. Por otra parte, la exposición
a divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en zonas geográficas específicas están más

concentradas que las inversiones en varias zonas. No existen garantías
de que se recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los
instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II:
Riesgos derivados del universo de inversión: descripción detallada en el
folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 2 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 2 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Mutual Funds Management Company (Grecia) hasta el 30 de abril
de 2009

ING Asset Management B.V. a partir del 1 de mayo de 2009.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 28/01/2008

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Periodo inicial de suscripción 21/01/2008 – 25/01/2008

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Fecha de pago de la suscripción inicial 29/01/2008

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Balkan
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR para la primera suscripción (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la SICAV a petición del inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones
adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Balkan
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Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR para la primera suscripción; no se requiere ningún mínimo para las
suscripciones adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Balkan
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ING (L) Invest Banking & Insurance

Introducción

El subfondo se creó el 25. agosto 1997.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas del sector financiero.
Concretamente se incluyen empresas que desarrollan su actividad
empresarial en los siguientes sectores: banca, créditos al consumo,
banca de inversión y corretaje, gestión de activos y seguros.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la

situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-12.02

22.69

12.01

-19.05

-20.62

28.43

16.74

17.15

24.60

4.75

-36.55

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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%

Clase P - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Banking & Insurance
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

34.81

35.19

-21.57

-26.85

8.99

9.46

20.68

18.59

-6.70

-35.76

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40

-20
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40

%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Banking & Insurance
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-12.02

21.07

10.63

-19.94

-21.75

26.21

14.97

15.38

22.77

3.17

-37.64

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-12.51

22.03

11.40

-19.49

-21.06

27.73

16.09

16.56

23.98

4.21

-36.84
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Clase P - Distribución (USD)
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

34.08

34.45

-21.99

-27.25

8.39

8.85

20.08

17.99

-7.18

-36.05

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Capitalización (USD) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales"
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Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Banking & Insurance
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Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

5.73

-35.87

2007 2008
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Clase I - Capitalización (USD)
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l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) INVEST LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 FOLLETO SIMPLIFICADO

ING INVESTMENT MANAGEMENT 35

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l

ING (L) Invest Biotechnology

Introducción

El subfondo se creó el 12. enero 1998.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas del sector
biotecnológico. Las actividades biotecnológicas engloban la
investigación, el desarrollo, la producción y la distribución de productos,
servicios y procesos biotecnológicos o biomédicos. Se incluyen
empresas que operan en el campo de la genética, la ingeniería
genética y la terapia genética. Se incluyen también las compañías
implicadas en la aplicación y el desarrollo de la biotecnología en
ámbitos como la atención sanitaria y los productos farmacéuticos.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear, entre otros, los siguientes
instrumentos financieros derivados:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada del folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de recompra y
préstamo de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y

políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No se garantiza la recuperación de
la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos financieros
derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos derivados del
universo de inversión: descripción detallada del folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Belgium
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

67.12

104.01

-42.00

-36.72

50.31

10.70

16.74

3.81

17.26

-22.82

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo
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Clase P - Capitalización (USD)
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

83.64

146.22

-43.80

-41.69

27.55

3.80

20.26

-1.19

4.45

-21.86

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Clase P - Distribución (EUR)
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

67.13

104.01

-42.22

-36.91

49.83

10.50

16.74

3.81

17.26

-22.82

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

66.21

102.89

-42.34

-37.07

49.48

10.10

16.16

3.29

16.70

-23.19
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Clase P - Distribución (USD)
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Clase X - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Biotechnology
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

82.63

144.87

-44.13

-42.01

26.85

3.23

19.66

-1.69

3.95

-22.23

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Importe mínimo de suscripción El equivalente de 250.000 EUR en USD (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la SICAV a petición del inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones
adicionales.
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%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Biotechnology
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Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Biotechnology
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ING (L) Invest China Access

Introducción

Este subfondo se creó el 2 de octubre de 2007.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/o valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en la República Popular de China y Hong Kong.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta un máximo del 20%
de sus activos netos en Valores de la Norma 144 A.

Éste podrá invertir también en otros valores mobiliarios (incluidos
warrants sobre valores mobiliarios hasta un máximo del 10% de sus
activos netos), en instrumentos del mercado monetario, en
participaciones de OICVM y otros OIC, así como en depósitos como se
describe en la Parte III del folleto completo. No obstante, la
participación en OICVM y en OIC no podrá superar en total el 10% del
activo neto. Cuando el subfondo invierta en warrants sobre valores
mobiliarios, el valor liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo
invirtiese en el activo subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor
del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- futuros y opciones sobre índices bursátiles

- futuros, opciones y swaps sobre tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos a plazo sobre divisas y opciones sobre divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de
pago de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en mercados emergentes es mayor al de
las inversiones en mercados desarrollados. Por otra parte, la exposición
a divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en una zona geográfica específica están más
concentradas que las inversiones en varias zonas. No existen garantías

de que se recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los
instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II:
Riesgos derivados del universo de inversión: descripción detallada en el
folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 2 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 2 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest China Access
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest China Access
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Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase A (C) - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase A (C)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 29/11/2007

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
En efectivo. Los dividendos se calcularán al final de marzo, junio, septiembre y diciembre. El
pago se efectuará en las dos semanas siguientes.

Periodo inicial de suscripción 02/10/2007 – 27/11/2007

Precio inicial de suscripción 10 USD

Fecha de pago de la suscripción inicial 30/11/2007

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 5,5%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

ING (L) Invest China Access
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Resultados históricos no disponible

Clase A (S) - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase A (S)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
En especie mediante la emisión de nuevas acciones de la Clase A (S) - Distribución (USD).
Los dividendos se calcularán al final de marzo, junio, septiembre y diciembre. El pago se
efectuará en las dos semanas siguientes. Dado que las reinversiones se efectúan en múltiplos
de 0,001 acciones, el dividendo distribuido puede no ser exactamente igual al número de
acciones que perciba el accionista. La diferencia revertirá en el subfondo.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción de la Clase A (s)- Distribución (USD) será el valor liquidativo
por acción de la Clase A (C)- Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 5,5%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest China Access
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ING (L) Invest Climate Focus

Introducción

El Subfondo se creó el 24 de septiembre de 2007.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invertir principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/o valores mobiliarios emitidos por empresas
activas en la lucha contra el cambio climático. Las actividades
relacionadas con el cambio climático no se limitan al sector de las
energías alternativas y principalmente abarcan las tecnologías de
ahorro energético, la energía eólica, la energía hidrólica, la energía
solar, las células de combustible, los biocarburantes, la gestión del aire
y el agua y los sectores de tecnología energética relacionados.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

Éste podrá invertir también en otros valores mobiliarios (incluidos
warrants sobre valores mobiliarios hasta un máximo del 10% de sus
activos netos), en instrumentos del mercado monetario, en
participaciones de OICVM y otros OIC, así como en depósitos como se
describe en la Parte III del folleto completo. No obstante, la
participación en OICVM y en OIC no podrá superar en total el 10% del
activo neto. Cuando el subfondo invierta en warrants sobre valores
mobiliarios, el valor liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo
invirtiese en el activo subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor
del warrant.

Asimismo, y con el fin de cumplir los objetivos de inversión, podrá
recurrir a instrumentos financieros derivados tales como (y sin que esta
enumeración sea limitativa):

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- futuros y opciones sobre índices bursátiles

- futuros, opciones y swaps sobre tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos a plazo sobre divisas y opciones sobre divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de
pago de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución

económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en temas específicos están más concentradas que las
inversiones en varios temas. No existen garantías de que se recupere
la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos financieros
derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos derivados del
universo de inversión: descripción detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo:

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 2 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 2 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

EUR

Gestor del Subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 29/10/2007

Periodo inicial de suscripción 24/09/2007 – 26/10/2007

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Fecha de pago de la suscripción inicial 30/10/2007

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Climate Focus
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Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 29/10/2007

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Periodo inicial de suscripción 24/09/2007 – 26/10/2007

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Fecha de pago de la suscripción inicial 30/10/2007

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 29/10/2007

Periodo inicial de suscripción 24/09/2007 – 26/10/2007

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Fecha de pago de la suscripción inicial 30/10/2007

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

ING (L) Invest Climate Focus
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Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción A la recepción de la suscripción inicial

Precio inicial de suscripción 20 veces el Valor liquidativo por acción de la Clase P - Capitalización (EUR) aplicable a la
suscripción inicial

Fecha de pago de la suscripción inicial Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción A la recepción de la suscripción inicial

Precio inicial de suscripción 20 veces el Valor liquidativo por acción de la Clase P - Capitalización (EUR) aplicable a la
suscripción inicial

Fecha de pago de la suscripción inicial Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

ING (L) Invest Climate Focus
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase D - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase D
Esta Clase de acciones está reservada al mercado holandés.

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 29/10/2007

Periodo inicial de suscripción 24/09/2007 – 26/10/2007

Precio inicial de suscripción 25,25 EUR
incluida una comisión de comercialización del 1% del precio inicial pagada a los distribuidores

Fecha de pago de la suscripción inicial 30/10/2007

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,40% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Climate Focus
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ING (L) Invest Computer Technologies

Aportación de los activos de los subfondos ING (L) Invest Nasdaq e
ING (L) Invest IT al subfondo ING (L) Invest Computer Technologies a
13 de septiembre de 2006.

Introducción

El 9 de mayo de 2003, este subfondo (creado el 12 de enero de 1998)
absorbió_ al subfondo ING (L) Invest Internet (creado el 20 de octubre
de 1998).

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas del sector de la
tecnología de la información dispuestas a beneficiarse del desarrollo, el
avance y el uso de las tecnologías. Concretamente se incluyen
empresas que desarrollan su actividad empresarial en los siguientes
sectores:

- software y servicios de tecnología, incluidas las empresas que
desarrollan principalmente software en diversos ámbitos como
Internet, software de aplicaciones, sistemas de IT y/o gestión de
bases de datos, y las empresas que prestan asesoramiento y
servicios de tecnología de la información.

- los equipos y el hardware informático, incluidos los fabricantes y
distribuidores de equipos de comunicaciones, ordenadores y
periféricos, equipos e instrumentos electrónicos y equipos para la
fabricación de semiconductores y productos relacionados.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A, tal como se describe en la
página 1 de este folleto). De forma accesoria, éste podrá invertir
también en otros valores mobiliarios (incluidos warrants sobre valores
mobiliarios hasta un máximo del 10% de sus activos netos), en
instrumentos del mercado monetario, en participaciones de OICVM y
otros OIC, así como en depósitos como se describe en la Parte III del
folleto completo. No obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no
podrán superar en total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo
invierta en warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el
valor liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el
activo subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Belgium
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

84.23

21.86

-60.57

-34.59

55.85

-0.39

14.46

4.81

19.96

-28.34

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-60

-30

0

30

60

90

%

Clase P - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Computer Technologies
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

102.43

47.07

-61.80

-39.72

32.25

-6.60

17.91

-0.25

6.85

-27.44

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Computer Technologies
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

84.23

21.86

-60.76

-34.79

55.30

-0.68

14.13

4.53

19.66

-28.52

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

83.23

21.19

-60.80

-34.95

54.99

-0.94

13.88

4.29

19.34

-28.80
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Clase P - Distribución (USD)
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Clase X - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Computer Technologies
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

101.33

46.26

-62.02

-40.05

31.53

-7.12

17.31

-0.74

6.30

-27.91

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Capitalización (USD) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%
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-70

-40

-10

20

50

80

110

%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Computer Technologies
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

21.07

-27.57

2007 2008
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Clase I - Capitalización (USD)
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ING (L) Invest Consumer Goods

Introducción

El 9 de mayo de 2003, este subfondo (creado el 20 de noviembre de
1997 con el nombre de ING (L) Invest Shopping) absorbió al subfondo
ING (L) Invest Free Time (creado el 21 de junio de 1999).

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas del sector de los
bienes de consumo discrecional. Concretamente se incluyen empresas
que desarrollan su actividad empresarial en los siguientes sectores:

- automóviles y componentes de automóviles;

- bienes de consumo duraderos y ropa (bienes duraderos para el
hogar, equipos y productos de ocio, textiles y ropa);

- hoteles, restaurantes y ocio;

- medios de comunicación;

- distribuidores (vendedores al por mayor, venta minorista por
catálogo y a través de Internet, venta minorista multilínea, venta
minorista especializada)

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50%

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

17.36

24.80

-11.37

-12.74

-14.13

19.64

13.49

5.76

3.84

10.28

-29.75

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo
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Clase P - Capitalización (USD)
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

37.13

6.97

-15.45

-20.87

1.53

6.41

8.95

-1.17

-1.77

-28.87

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

16.44

23.64

-12.13

-13.73

-15.18

17.85

12.25

4.72

2.83

9.20

-30.48

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

16.72

24.11

-11.86

-13.25

-14.60

18.97

12.87

5.22

3.32

9.72

-30.02
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Clase P - Distribución (USD)
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Clase X - Capitalización (USD)
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

36.38

6.38

-15.95

-21.30

0.96

5.83

8.39

-1.66

-2.27

-29.15

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Comisión aplicada a la entrega física de
acciones

El precio inicial de la Clase I - Capitalización (USD) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción "250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales"

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-30
-20
-10

0
10
20
30
40

%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Consumer Goods
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Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60%

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

11.32

-28.98

2007 2008
-30

-20

-10

0

10

%

Clase I - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Consumer Goods
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ING (L) Invest Dutch Equity

Introducción

Este subfondo se creó con efecto a partir del 17 de diciembre de 2001,
tras la aportación del activo social del subfondo "Dutch Equity" (creado
el 14 de octubre de 1996) de la SICAV ING International. El 22 de
septiembre de 2003, el subfondo absorbió al subfondo BBL Invest
Netherlands.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en los Países Bajos.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Las inversiones en una zona
geográfica específica están más concentradas que las inversiones en

varias zonas. No existen garantías de que se recupere la inversión
inicial. El riesgo asociado a los instrumentos financieros derivados se
detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de
inversión: descripción detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo:

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 50 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

2.04

23.30

27.48

-30.96

-33.91

5.41

7.49

26.55

20.58

16.03

-37.13

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 50 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40
-30
-20
-10

0
10
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30

%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Dutch Equity
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

0.71

21.75

27.48

-34.94

-35.55

1.54

4.36

22.93

17.82

13.10

-37.97

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40
-30
-20
-10

0
10
20
30

%

Clase P - Distribución (EUR)

ING (L) Invest Dutch Equity
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

1.48

22.63

26.78

-31.34

-34.27

4.91

7.00

25.89

20.03

15.42

-37.42

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0.48% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40
-30
-20
-10

0
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%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Dutch Equity
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ING (L) Invest Emerging Europe

Introducción

Este subfondo se creó con efecto a partir del 10 de diciembre de 2001,
tras la aportación del activo social del subfondo "Emerging Europe
Equity" (creado el 21 de marzo de 2000) de la SICAV ING International.
El 22 de septiembre de 2003, el subfondo absorbió el subfondo BBL
Invest Emerging Europe.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier país emergente europeo.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se

incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en mercados emergentes es mayor al de
las inversiones en mercados desarrollados. Por otra parte, la exposición
a divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en una zona geográfica específica están más
concentradas que las inversiones en varias zonas. No existen garantías
de que se recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los
instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II:
Riesgos derivados del universo de inversión: descripción detallada en el
folleto completo.

Advertencia

Se llama la atención de los inversores sobre el hecho de que una
inversión en las acciones de este subfondo implica un nivel de riesgo
mayor al que se encuentra generalmente en la mayoría de los
mercados de Europa occidental, Norteamérica u otros países
desarrollados.

Éstos incluyen:

- riesgo político: la inestabilidad y volatilidad del entorno y la situación
política;

- riesgo económico: altas tasas de inflación, riesgos asociados a las
inversiones en empresas de reciente privatización, depreciación
monetaria, escaso movimiento de los mercados financieros;

- riesgos jurídicos: inseguridad respecto a la ley y dificultades
generales para hacer que se reconozcan y/o aprueben las leyes;

- riesgos fiscales: en algunos de los Estados anteriormente
mencionados, los impuestos pueden ser muy elevados y no existe
ningún tipo de garantía de que la legislación se interprete de forma
uniforme y sistemática. Con frecuencia las autoridades locales
tienen facultades discrecionales para crear nuevos impuestos, que
en ocasiones pueden aplicarse de forma retrospectiva.

También existe el riesgo de que se produzcan pérdidas debido a la
escasez de sistemas adecuados para la transmisión, valoración,
liquidación y contabilidad, así como de registro de valores, custodia
segura de valores y liquidación de transacciones, lo cual es menos
común en Europa occidental, Norteamérica y otros países
desarrollados. Cabe señalar que el banco o bancos corresponsales no
siempre serán legalmente responsables de los daños y perjuicios
resultantes de los actos u omisiones de sus representantes o
empleados, o puede que no estén en posición de compensar dichos
daños y perjuicios.

Como consecuencia de los riesgos anteriormente expuestos, la
volatilidad y la falta de liquidez son mucho mayores para las inversiones
cuando la capitalización de mercado en estos Estados es menor que la
de los mercados desarrollados.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años
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Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-30.01

36.79

36.06

19.24

72.70

16.87

26.77

-35.52

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable
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Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

35.27

18.81

71.93

16.39

26.18

-35.91

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-30.41

36.29

35.56

18.62

71.81

16.29

26.11

-35.83
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0.65% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase S - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (EUR) multiplicado por 20, aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0.65% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Emerging Europe
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ING (L) Invest Emerging Markets

Introducción

Este subfondo se creó con efecto a partir del 10 de diciembre de 2001,
tras la aportación del activo social del subfondo "Emerging Markets
Equity" (creado el 21 de octubre de 1999) de la SICAV ING
International.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo de un 10% de los activos netos
del subfondo– y obligaciones convertibles) emitidos por empresas
constituidas, que cotizan o se negocian en cualquier país emergente o
en desarrollo de América Latina (incluido el Caribe), Asia (excepto
Japón), Europa del Este, Oriente Medio y África.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en mercados emergentes es mayor al de
las inversiones en mercados desarrollados. Por otra parte, la exposición
a divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en una zona geográfica específica están más
concentradas que las inversiones en varias zonas. No existen garantías
de que se recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los
instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II:
Riesgos derivados del universo de inversión: descripción detallada en el
folleto completo.

Advertencia

Se llama la atención de los inversores sobre el hecho de que una
inversión en las acciones de este subfondo implica un nivel de riesgo
mayor al que se encuentra generalmente en la mayoría de los
mercados de Europa occidental, Norteamérica u otros países
desarrollados.

Éstos incluyen:

- riesgo político: la inestabilidad y volatilidad del entorno y la situación
política;

- riesgo económico: altas tasas de inflación, riesgos asociados a las
inversiones en empresas de reciente privatización, depreciación
monetaria, escaso movimiento de los mercados financieros;

- riesgos jurídicos: inseguridad respecto a la ley y dificultades
generales para hacer que se reconozcan y/o aprueben las leyes;

- riesgos fiscales: en algunos de los Estados anteriormente
mencionados, los impuestos pueden ser muy elevados y no existe
ningún tipo de garantía de que la legislación se interprete de forma
uniforme y sistemática. Con frecuencia las autoridades locales
tienen facultades discrecionales para crear nuevos impuestos, que
en ocasiones pueden aplicarse de forma retrospectiva.

También existe el riesgo de que se produzcan pérdidas debido a la
escasez de sistemas adecuados para la transmisión, valoración,
liquidación y contabilidad, así como de registro de valores, custodia
segura de valores y liquidación de transacciones, lo cual es menos
común en Europa occidental, Norteamérica y otros países
desarrollados. Cabe señalar que el banco o bancos corresponsales no
siempre serán legalmente responsables de los daños y perjuicios
resultantes de los actos u omisiones de sus representantes o
empleados, o puede que no estén en posición de compensar dichos
daños y perjuicios.

Como consecuencia de los riesgos anteriormente expuestos, la
volatilidad y la falta de liquidez son mucho mayores para las inversiones
cuando la capitalización de mercado en estos Estados es menor que la
de los mercados desarrollados.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.
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Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-31.68

9.41

40.04

18.57

47.19

18.99

54.90

-37.12

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Precio inicial de suscripción 1,000 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-33.80

0.82

18.84

11.18

51.63

13.25

37.98

-36.33

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo
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Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-32.05

9.19

39.19

17.92

46.40

18.34

54.07

-37.47

Clase X cubierta - Capitalización (CZK)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Divisa de la clase de acciones CZK

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción El valor liquidativo por acción de la Clase X - Capitalización (USD) aplicable a la primera
suscripción

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 5%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Capitalización (USD) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,65% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-36.56

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (EUR) multiplicado por 20, aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,65% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-35.77

Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (PLN)

Clases de acciones Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones PLN

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 8 de junio de 2009

Precio inicial de suscripción 20.000 PLN
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 PLN o un equivalente a 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los
subfondos de la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las
suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,65% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible
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Clase S - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase S - Capitalización (USD) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase I - Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción Equivalente en USD a 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,65% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,65% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible
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ING (L) Invest EMU Equity

Introducción

Este subfondo se creó con efecto a partir del 20 de diciembre de 2001,
tras la aportación del activo social del subfondo "EMU Equity" (creado
el 29 de enero de 1999) de la SICAV ING Internacional, además de
mediante la fusión con el subfondo ING (L) Invest Euro de fecha 20 de
diciembre de 2001. ING (L) Invest Portugal (creado el 18 de agosto de
1998), ING (L) Invest Greece (creado el 4 de mayo de 1998), ING (L)
Invest Top 30 Euro (creado el 1 de febrero de 1999), ING (L) Invest
Spanish Equity (creado con efecto a partir del 17 de diciembre de 2001
con la aportación del activo social del subfondo “Spanish Equity”,
creado el 30 de mayo de 2000, de la SICAV ING International). Los
subfondos BBL Invest Italy y BBL Invest Spain fueron absorbidos el 29
de septiembre de 2003.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier estado miembro de la Unión
Monetaria y Económica.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear, entre otros, los siguientes
instrumentos financieros derivados:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada del folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de recompra y
préstamo de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. No se garantiza la recuperación
de la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos financieros
derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos derivados del
universo de inversión: descripción detallada del folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 10, 25, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

41.70

-31.64

-30.72

9.62

16.97

26.88

14.49

10.86

-31.55

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 10 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

41.70

-36.47

-32.37

6.36

14.14

24.38

12.48

8.97

-32.76

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

40.92

-32.02

-30.97

9.17

16.31

26.24

13.91

10.30

-31.86

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,48% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2005

2006

2007

2008

%

28.07

15.56

11.90

-30.85

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40
-30
-20
-10

0
10
20
30
40
50

%

Clase X - Capitalización (EUR)

2005 2006 2007 2008
-40
-30
-20
-10

0
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20
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%

Clase I - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest EMU Equity
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Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase S - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase I - Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0.48% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase V (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase V (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 100 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest EMU Equity
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ING (L) Invest Energy

Introducción

El subfondo se creó el 20. noviembre 1997.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas del sector energético.
Concretamente se incluyen empresas que desarrollan su actividad
empresarial en los siguientes sectores:

- petróleo y gas (exploración, producción, refinado y/o transporte de
petróleo y gas;

- equipos y servicios para la energía (fabricación y suministro de
equipos de prospección petrolífera y otros servicios y equipos
relacionados con la energía).

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

Advertencia

Se llama la atención de los inversores sobre el hecho de que una
inversión en las acciones de este subfondo implica un nivel de riesgo
mayor al que se encuentra generalmente en la mayoría de los
mercados de Europa occidental, Norteamérica u otros países
desarrollados.

Éstos incluyen:

- riesgo político: la inestabilidad y volatilidad del entorno y la situación
política;

- riesgo económico: altas tasas de inflación, riesgos asociados a las
inversiones en empresas de reciente privatización, depreciación
monetaria, escaso movimiento de los mercados financieros;

- riesgos jurídicos: inseguridad respecto a la ley y dificultades
generales para hacer que se reconozcan y/o aprueben las leyes;

- riesgos fiscales: en algunos de los Estados anteriormente
mencionados, los impuestos pueden ser muy elevados y no existe
ningún tipo de garantía de que la legislación se interprete de forma
uniforme y sistemática. Con frecuencia las autoridades locales
tienen facultades discrecionales para crear nuevos impuestos, que
en ocasiones pueden aplicarse de forma retrospectiva.

También existe el riesgo de que se produzcan pérdidas debido a la
escasez de sistemas adecuados para la transmisión, valoración,
liquidación y contabilidad, así como de registro de valores, custodia
segura de valores y liquidación de transacciones, lo cual es menos
común en Europa occidental, Norteamérica y otros países
desarrollados. Cabe señalar que el banco o bancos corresponsales no
siempre serán legalmente responsables de los daños y perjuicios
resultantes de los actos u omisiones de sus representantes o
empleados, o puede que no estén en posición de compensar dichos
daños y perjuicios.

Como consecuencia de los riesgos anteriormente expuestos, la
volatilidad y la falta de liquidez son mucho mayores para las inversiones
cuando la capitalización de mercado en estos Estados es menor que la
de los mercados desarrollados.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.
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Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

16.76

6.49

-12.51

-13.57

13.78

40.38

50.66

3.65

40.01

-21.15

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-25

-10

5

20

35

50

%

Clase P - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Energy
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

28.30

28.52

-15.23

-20.35

-3.44

31.62

55.20

-1.35

24.71

-20.17

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-30

-10

10

30

50

%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Energy
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

14.51

4.62

-14.22

-15.53

11.29

37.56

48.17

2.29

38.40

-21.94

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

16.12

5.90

-12.99

-14.04

13.16

39.61

49.88

3.12

39.29

-21.52

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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%

Clase P - Distribución (USD)
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%

Clase X - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Energy

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



FOLLETO SIMPLIFICADO LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 ING (L) INVEST

90 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

27.59

27.81

-15.69

-20.79

-3.98

30.90

54.40

-1.85

24.07

-20.54

Clase X cubierta - Capitalización (CZK)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones CZK

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 23 de marzo de 2009

Precio inicial de suscripción El equivalente de 250 EUR en CZK
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-30

-10

10

30

50

%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Energy
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Capitalización (USD) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

41.32

-20.32

2007 2008
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Clase I - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Energy
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ING (L) Invest Euro High Dividend

Desde el 11 de febrero de 2005, el Consejo de administración decidió
suspender la emisión de acciones de este subfondo hasta nueva orden,
a excepción de las transacciones realizadas por los accionistas
existentes que no supongan un aumento de los activos del subfondo.
Sigue permitiéndose el reembolso de acciones.

La suspensión de la emisión de acciones de este subfondo quedó
anulada el 20 de octubre de 2005, tras la decisión adoptada por el
Consejo de administración.

Introducción

El subfondo se creó el 8 de marzo de 1999 con el nombre “Euro High
Yield”.

Objetivo y política de inversión

El objeto de este subfondo, que tiene una duración ilimitada, es
incrementar el valor del capital invertido principalmente mediante la
concentración en acciones europeas que ofrecen una rentabilidad
superior a la media del mercado de la zona euro.

Este subfondo invierte de forma permanente un mínimo del 75% de su
patrimonio neto en acciones europeas (incluso de Islandia y Noruega)
que ofrecen una rentabilidad superior al promedio del mercado de la
zona euro.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Belgium
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

25.43

-17.63

-20.63

14.36

25.37

27.62

15.66

7.89

-28.97

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Euro High Dividend
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

23.61

-18.89

-22.12

11.41

21.91

24.32

12.50

4.93

-31.12

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Clase P - Distribución (EUR)

ING (L) Invest Euro High Dividend
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Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
En efectivo. Los dividendos se calcularán al final de marzo, junio, septiembre y diciembre.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

21.03

13.76

24.69

26.91

15.05

7.32

-29.31
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Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Euro High Dividend
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2005

2006

2007

2008

%

28.60

16.59

8.75

-28.27

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Distribución (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase I - Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"
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Clase I - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Euro High Dividend
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Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase S - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (EUR) multiplicado por 20, aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase V (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase V (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 100 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

ING (L) Invest Euro High Dividend
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Euro High Dividend
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ING (L) Invest Euro Income

Subfondo de una SICAV luxemburguesa que invierte principalmente en
bonos y obligaciones convertibles.

Introducción

Este subfondo se creó el 1. septiembre 2005.

Objetivo y política de inversión

El principal objetivo del subfondo es proporcionar a los inversores un
elevado nivel de rendimiento. La revalorización del capital es el
segundo objetivo de inversión del subfondo.

Éste trata de conseguir sus objetivos de inversión mediante la inversión
de al menos dos tercios de sus activos gestionados en una cartera
diversificada de acciones ordinarias y/u otros valores mobiliarios
denominados en euros (warrants sobre valores mobiliarios –hasta un
máximo del 10% de sus activos netos– y obligaciones convertibles)
emitidos por empresas constituidas, que cotizan o se negocian en los
mercados de la zona euro.

El subfondo intenta generar beneficios de los dividendos de las
acciones ordinarias que se mantienen en la cartera y de las primas
generadas por la emisión de opciones cubiertas sobre acciones e
índices, en particular, y entre otros, el Eurostoxx50, DAX, CAC40, AEX,
Milan MIB30 Index y el IBEX 35.

Además, se utilizarán derivados para limitar los riesgos de caída de los
mercados bursátiles.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada del folleto completo.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de
pago de intereses.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de recompra y
préstamo de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se

incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. No se garantiza la recuperación
de la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos financieros
derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos derivados del
universo de inversión: descripción detallada del folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 4 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 4 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

10.32

6.22

-23.23

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

2006 2007 2008
-25
-20
-15
-10
-5
0
5

10
15

%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Euro Income
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Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

10.32

-1.78

-27.89

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
En efectivo, se pagará trimestralmente un dividendo a cuenta conforme a lo que determine el
Consejo de Administración

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase P - Distribución (EUR) (dividendo trimestral) será el Valor
liquidativo por acción de la Clase P - Distribución (EUR) (dividendo anual) aplicable a la
primera suscripción

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

10.32

-1.78

-27.89

2006 2007 2008
-30

-15

0

15

%

Clase P - Distribución (EUR)

2006 2007 2008
-30

-15

0

15

%

Clase P - Distribución (EUR)

ING (L) Invest Euro Income
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase X - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (EUR) multiplicado por 4, aplicable a la primera suscripción

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

5.98

-23.50

Clase X - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase X - Distribución (EUR) será el valor liquidativo por acción de la
Clase P - Distribución (EUR) (dividendo anual) multiplicado por 4, aplicable a la suscripción
inicial

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

2007 2008
-25
-20
-15
-10
-5
0
5

10

%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Euro Income
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

2.42

-28.18

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (EUR) multiplicado por 20, aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

2007 2008
-30
-25
-20
-15
-10
-5
0
5

%

Clase X - Distribución (EUR)

ING (L) Invest Euro Income
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Distribución (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Distribución (EUR) (dividendo anual) multiplicado por 20, aplicable a la primera
suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Euro Income

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) INVEST LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 FOLLETO SIMPLIFICADO

ING INVESTMENT MANAGEMENT 105

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l

ING (L) Invest Europe Growth Fund

Introducción

Este subfondo se creó el 15. noviembre 2004.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por sociedades establecidas, que
cotizan u operan en cualquier país europeo. Los emisores son
sociedades que tienen su sede principal o una actividad preponderante
en Europa.

El subfondo invertirá al menos dos tercios de la cartera en acciones
europeas con perspectivas de generar un crecimiento de los beneficios
superior a la media europea.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo. No
existen garantías de que se recupere la inversión inicial. El riesgo
asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte
III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

10.81

8.89

-28.33

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

2006 2007 2008
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Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Europe Growth Fund
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Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

10.82

7.94

-28.98

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

10.26

8.39

-28.68

2006 2007 2008
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Clase P - Distribución (EUR)
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Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Europe Growth Fund
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

9.83

-27.63

2007 2008
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Clase I - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Europe Growth Fund
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ING (L) Invest Europe High Dividend

Introducción

El subfondo se creó el 1. diciembre 2004.

Objetivo y política de inversión

El objeto de este subfondo, que tiene una duración ilimitada, es
incrementar el valor del capital invertido principalmente mediante la
concentración en acciones europeas (un mínimo de 2/3) que ofrecen un
atractivo rendimiento del dividendo. Los emisores de estas acciones
son empresas constituidas, que cotizan o se negocian en cualquier país
europeo, a excepción de los países de Europa del Este. Los emisores
son empresas con domicilio social o que desarrollan su principal
actividad en Europa, excluyendo los países de Europa del Este.

Este subfondo invierte como mínimo dos tercios de su activo neto en
acciones europeas de los emisores anteriormente descritos que ofrecen
un atractivo porcentaje de dividendos en los países europeos.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo. No

existen garantías de que se recupere la inversión inicial. El riesgo
asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte
III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Belgium



FOLLETO SIMPLIFICADO LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 ING (L) INVEST

110 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

18.79

5.00

-31.28

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

2006 2007 2008
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Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Europe High Dividend
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Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

16.41

2.10

-33.57

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
En efectivo. Los dividendos se calcularán al final de marzo, junio, septiembre y diciembre.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

2006 2007 2008
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Clase P - Distribución (EUR)

ING (L) Invest Europe High Dividend
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Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

18.14

4.46

-31.62
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Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Europe High Dividend
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

19.72

2.10

-33.57

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Distribución (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Distribución (EUR) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (PLN)

Clases de acciones Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones PLN

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 8 de junio de 2009

Precio inicial de suscripción 20.000 PLN
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 PLN o un equivalente a 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los
subfondos de la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las
suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

ING (L) Invest Europe High Dividend
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Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase S - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase I - Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-30.67

Clase V (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase V (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

2008
-40

-30

-20

-10

0

%
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ING (L) Invest Europe Opportunities

Introducción

El subfondo se creó el 31 de julio de 2006.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones emitidas por sociedades constituidas, que
cotizan o se negocian en un país europeo.

Los emisores son empresas cuyo domicilio social o actividad principal
está establecida en Europa.

El subfondo tiene como objetivo proporcionar un aumento del capital a
largo plazo mediante la selección de acciones del universo europeo.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% de los activos netos. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución

económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo. No
existen garantías de que se recupere la inversión inicial. El riesgo
asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte
III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 3 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 3 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-34.47

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Europe Opportunities
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase X - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (EUR)

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-34.71

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo
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Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Europe Opportunities
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Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

10.78

-33.75

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase S - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase I - Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible
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Clase I - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Europe Opportunities
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ING (L) Invest European Banking &
Insurance
Introducción

El subfondo se creó el 25. mayo 1998.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier país europeo y que operan en el
sector financiero. Concretamente se incluyen empresas que desarrollan
su actividad empresarial en los siguientes sectores: banca, créditos al
consumo, banca de inversión y corretaje, gestión de activos y seguros.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se

incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

33.57

26.26

-23.97

-33.80

15.02

14.10

23.59

23.35

1.02

-38.04

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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%

Clase P - Capitalización (EUR)
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

33.12

24.67

-24.88

-34.87

12.22

11.46

20.81

20.63

-1.36

-39.62

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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-10
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Clase P - Distribución (EUR)
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

32.85

25.58

-24.41

-34.16

14.38

13.48

22.98

22.77

0.51

-38.32

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Importe mínimo de suscripción El equivalente de 250.000 EUR en USD (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la SICAV a petición del inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones
adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo
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-40
-30
-20
-10

0
10
20
30
40

%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Banking & Insurance

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



FOLLETO SIMPLIFICADO LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 ING (L) INVEST

124 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Fecha(s) de valoración intermedia(s) Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest European Banking & Insurance
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ING (L) Invest European Equity

Introducción

Este subfondo se creó con efecto a partir del 20 de diciembre de 2001,
tras la aportación del activo social del subfondo "European Equity"
(creado el 17 de octubre de 1997) de la SICAV ING International, así
como la fusión con el subfondo ING (L) Invest Europe. BBL Invest
Scandinavia, BBL Invest United Kingdom y BBL Invest Switzerland.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier país industrializado europeo.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se

incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo. No
existen garantías de que se recupere la inversión inicial. El riesgo
asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte
III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.



FOLLETO SIMPLIFICADO LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 ING (L) INVEST

126 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 10, 25, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

31.51

31.92

-28.64

-28.70

6.91

15.12

25.76

12.17

9.38

-30.48

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-35
-25
-15
-5
5

15
25
35

%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Equity
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

31.51

31.92

-32.75

-30.33

4.70

12.90

23.28

9.89

7.14

-31.98

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-35
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5
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%

Clase P - Distribución (EUR)

ING (L) Invest European Equity
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

30.79

31.20

-29.49

-28.95

6.48

14.47

25.05

11.61

8.84

-30.83

Clase X cubierta - Capitalización (CZK)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones CZK

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción a partir del 23 de marzo de 2009

Precio inicial de suscripción El equivalente de 250 EUR en CZK
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Equity
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Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,48% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos

Año

2005

2006

%

26.92

13.22

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase S - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase I - Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0.48% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible
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Clase I - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Equity
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Clase V (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase V (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest European Equity
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ING (L) Invest European Food &
Beverages
Introducción

El subfondo se creó el 23. marzo 1998.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por sociedades constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier país europeo y que operan en el
sector de los productos básicos de consumo. Concretamente se
incluyen empresas que desarrollan su actividad empresarial en los
siguientes sectores:

- productores y distribuidores de alimentos, bebidas y tabaco;

- fabricantes de productos para el hogar y de productos de higiene
personal;

- distribuidores de alimentos y productos farmacéuticos.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

1.36

5.90

3.44

0.57

-10.98

3.69

25.34

16.54

18.59

-19.10

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Food & Beverages
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

0.52

4.25

2.06

-0.82

-12.30

2.12

23.54

14.71

16.73

-20.28

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año
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Clase P - Distribución (EUR)

ING (L) Invest European Food & Beverages
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

0.80

5.31

2.87

0.02

-11.47

3.12

24.72

15.99

18.00

-19.50

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Importe mínimo de suscripción El equivalente de 250.000 EUR en USD (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la SICAV a petición del inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones
adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo
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Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Food & Beverages
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Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest European Food & Beverages
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ING (L) Invest European Health Care

Introducción

El subfondo se creó el 23. marzo 1998.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por sociedades constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier país europeo y que operan en el
sector de la atención sanitaria. Concretamente se incluyen empresas
que desarrollan su actividad empresarial en los siguientes sectores:

- equipos y servicios de atención sanitaria (incluidos los fabricantes
equipos y suministros de atención sanitaria, los distribuidores de
productos de atención sanitaria, los proveedores de servicios
básicos de atención sanitaria o los propietarios y operadores de
instalaciones de atención sanitaria);

- investigación, desarrollo, producción y comercialización de
productos farmacéuticos o biotecnológicos.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Belgium
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

14.99

36.68

-10.49

-30.05

-0.74

27.08

16.12

12.27

-1.71

-22.01

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

14.27

35.62

-11.13

-30.64

-1.90

25.59

14.83

11.24

-2.67

-22.84

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

14.36

35.93

-11.02

-30.43

-1.28

26.38

15.54

11.73

-2.19

-22.38

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible
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ING (L) Invest European Materials

Introducción

Este subfondo se creó el 4 de septiembre de 2000 con el nombre ING
(L) Invest European Cyclicals. La nueva denominación entró en vigor el
23 de mayo de 2003.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier país europeo y que operan en el
sector de los materiales. Concretamente se incluyen empresas que
desarrollan su actividad empresarial en los siguientes sectores:
productos químicos, materiales de construcción, contenedores y
embalaje, metales y minería (incluido el acero), papel y productos
forestales.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-17.42

-13.08

5.61

24.67

30.11

29.20

34.83

-37.34

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable
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Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-17.42

-14.98

2.74

21.63

27.16

27.19

32.79

-38.16

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-17.86

-13.54

4.88

23.99

29.47

28.58

34.16

-37.63
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest European Materials
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ING (L) Invest European Real Estate

Introducción

Este subfondo se creó el 20 de diciembre de 1993 con el nombre ING
(L) Invest Europ Immo (antes denominado EuropaFund Immo). La
nueva denominación entró en vigor el 23 de mayo de 2003.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier país europeo y que operan en el
sector inmobiliario.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir sus objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución

económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en los mercados inmobiliarios es medio.
Por otra parte, la exposición a divisas puede afectar en gran medida a
los resultados del subfondo. Las inversiones en sectores específicos
están más concentradas que las inversiones en varios sectores. No
existen garantías de que se recupere la inversión inicial. El riesgo
asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte
III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

32.45

-3.63

23.17

5.76

-10.99

-4.69

14.69

33.71

39.66

24.17

-3.46

-34.03

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40
-30
-20
-10

0
10
20
30
40

%

Clase P - Capitalización (EUR)
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

28.95

-5.89

20.15

3.41

-12.91

-7.08

11.73

30.54

36.61

21.01

-5.38

-35.67

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40
-30
-20
-10

0
10
20
30
40

%

Clase P - Distribución (EUR)
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

31.72

-4.16

22.49

5.18

-11.48

-5.22

14.03

32.98

38.93

23.54

-3.97

-34.37

Clase X cubierta - Capitalización (CZK)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones CZK

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase X - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, convertido a CZK

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 5%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40
-30
-20
-10

0
10
20
30
40

%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Real Estate
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Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase P - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-33.41

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase P - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, multiplicado por 20

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

2008
-40

-30

-20

-10

0

%

Clase I - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Real Estate

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) INVEST LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 FOLLETO SIMPLIFICADO

ING INVESTMENT MANAGEMENT 149

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest European Real Estate
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ING (L) Invest European Sector
Allocation
Introducción

El subfondo se creó el 19. abril 1999.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier país europeo mediante una
estrategia activa de asignación por sector europeo.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las inversiones del subfondo en títulos de crédito, tal y como se
definen en la directiva europea 2003/48 en materia de fiscalidad de los
rendimientos del ahorro, no sobrepasan el 15% de los activos netos del
subfondo.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la

situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo. No
existen garantías de que se recupere la inversión inicial. El riesgo
asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte
III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

22.00

-34.63

-29.33

5.07

15.03

24.32

13.39

10.78

-29.26

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-35

-25

-15

-5

5

15

25

%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Sector Allocation
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

21.25

-35.07

-30.18

3.23

12.94

22.06

11.38

8.81

-30.53

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo y Bruselas

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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-30
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10
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%

Clase P - Distribución (EUR)

ING (L) Invest European Sector Allocation
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

21.34

-34.99

-29.73

4.51

14.33

23.70

12.86

10.25

-29.60

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,48% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-35

-25

-15

-5

5

15

25

%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Sector Allocation
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ING (L) Invest European Small Caps

Introducción

Este subfondo se creó con efecto a partir del 10 de diciembre de 2001,
tras la aportación del activo social del subfondo "European Small Caps"
(creado el 25 de noviembre de 1999) de la SICAV ING International.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por pequeñas y medianas empresas
constituidas, que cotizan o se negocian en cualquier mercado bursátil
europeo. La mayoría de estas empresas registran una capitalización de
mercado inferior a 5.000 millones de euros.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir sus objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se

incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en valores de pequeña capitalización es
mayor al de las inversiones en acciones de primera línea. Por otra
parte, la exposición a divisas puede afectar en gran medida a los
resultados del subfondo. Las inversiones en temas específicos están
más concentradas que las inversiones en varios temas. No existen
garantías de que se recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a
los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-48.78

-26.90

13.10

14.03

40.62

19.61

22.30

-41.15

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Small Caps
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Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

13.05

14.01

40.67

19.61

22.27

-41.90

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-48.28

-27.26

12.33

13.46

39.98

19.01

21.64

-41.44
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Clase P - Distribución (EUR)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Small Caps
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase P - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,72% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

22.67

-40.62

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase P - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, multiplicado por 20

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

2007 2008
-45
-35
-25
-15
-5
5

15
25

%

Clase I - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Small Caps
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0.72% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest European Small Caps
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ING (L) Invest European Telecom

Introducción

El subfondo se creó el lunes, 17 de mayo de 1999.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier país europeo y que operan en el
sector de las telecomunicaciones. Se incluyen en particular las
empresas que ofrecen principalmente servicios de telecomunicaciones
fijas, inalámbricas y móviles, así como redes de cable de fibra óptica y/
o servicios de comunicaciones de banda ancha.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se

incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Belgium
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

37.18

-60.17

-41.35

37.37

14.65

18.43

6.77

26.57

-29.09

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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-10
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%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Telecom
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

37.18

-60.49

-42.00

35.12

12.83

16.48

4.50

23.72

-30.87

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-70
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-30

-10

10

30

50

%

Clase P - Distribución (EUR)

ING (L) Invest European Telecom
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

36.44

-60.40

-41.67

36.61

14.02

17.83

6.25

25.95

-29.42

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60%

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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-30

-10
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%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest European Telecom
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ING (L) Invest Food & Beverages

Introducción

El subfondo se creó el lunes, 19 de agosto de 1996.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas del sector de los
productos básicos de consumo. Concretamente se incluyen empresas
que desarrollan su actividad empresarial en los siguientes sectores:

- productores y distribuidores de alimentos, bebidas y tabaco;

- fabricantes de productos para el hogar y de productos de higiene
personal;

- distribuidores de alimentos y productos farmacéuticos.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

17.77

9.60

-2.86

-1.85

6.67

-4.29

5.97

8.93

13.24

16.86

24.09

-13.30

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo
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Clase P - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Food & Beverages
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

6.73

18.46

3.35

-11.80

-10.07

2.13

16.65

11.22

10.53

-12.22

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Food & Beverages
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

17.59

8.16

-3.99

-3.30

5.07

-5.82

4.17

7.27

11.67

15.16

22.35

-14.41

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año
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Clase P - Distribución (USD)

ING (L) Invest Food & Beverages
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

17.14

9.00

-3.40

-2.39

6.04

-4.81

5.38

8.33

12.66

16.29

23.47

-13.67

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

6.14

17.81

2.75

-12.28

-10.57

1.58

16.06

10.68

9.98

-12.60

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase P - Capitalización (USD)
aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

25.37

-12.36
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ING (L) Invest Global Brands

Introducción

El 17 de abril de 2003, este subfondo (creado el 2 de junio de 1998)
absorbió al subfondo ING (L) Invest Futuris (creado el 4 de octubre de
1999).

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas con marcas que
ocupan una sólida posición de mercado internacional.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear, entre otros, los siguientes
instrumentos financieros derivados:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada del folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de recompra y
préstamo de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo. No
se garantiza la recuperación de la inversión inicial. El riesgo asociado a

los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión (encontrará
información más detallada en el folleto completo).

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

37.02

34.56

-28.67

-20.20

5.80

2.69

18.71

10.80

8.10

-27.28

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

37.03

33.27

-29.15

-20.90

4.54

1.80

17.67

9.84

7.11

-28.01

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones
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Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

36.29

33.84

-29.07

-20.63

5.22

2.13

18.11

10.28

7.57

-27.62

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0.60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Global Brands
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ING (L) Invest Global High Dividend

Introducción

El subfondo se creó el 15. abril 2002.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier país de todo el mundo que ofrecen
un atractivo rendimiento de los dividendos.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo. No
existen garantías de que se recupere la inversión inicial. El riesgo

asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte
III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Belgium
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-0.73

-10.05

3.80

16.91

22.76

12.09

3.38

-25.09

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable
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Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-4.28

-11.86

3.79

14.86

19.85

8.50

-0.16

-27.95

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
En efectivo. Los dividendos se calcularán al final de marzo, junio, septiembre y diciembre.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo
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Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción será el Valor liquidativo por acción de la Clase P -
Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción convertido a USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-1.27

-10.55

3.24

16.28

22.08

11.50

2.84
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Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción será el Valor liquidativo por acción de la Clase X -
Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción convertido a USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X cubierta - Capitalización (CZK)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones CZK

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción será el Valor liquidativo por acción de la Clase X -
Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción, convertido a CZK

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Global High Dividend
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2005

2006

2007

2008

%

23.71

12.99

4.20

-24.37

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

0.63

-27.24

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, convertido a USD

Importe mínimo de suscripción "El equivalente en USD de 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones
adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones
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Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Distribución (EUR) aplicable
a la primera suscripción, convertido a USD

Importe mínimo de suscripción "El equivalente en USD de 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones
adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (PLN)

Clases de acciones Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones PLN

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 8 de junio de 2009

Precio inicial de suscripción 20.000 PLN
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 PLN o un equivalente a 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los
subfondos de la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las
suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Global High Dividend
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Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Global High Dividend
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ING (L) Invest Global Growth

Con efecto a partir del 15 de octubre de 2009, el nombre del
subfondo será sustituido por el de “ING (L) Invest Global
Opportunities” y se actualizará oportunamente la política de
inversión, eliminando la siguiente oración “El subfondo invertirá al
menos dos tercios de la cartera en acciones internacionales con
perspectivas de obtener un crecimiento de los beneficios superior
a la media mundial”.

Introducción

El subfondo se creó el 18 de abril de 2006.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3 de los activos) en
una cartera diversificada de acciones y/o valores mobiliarios (warrants
sobre valores mobiliarios –hasta un 10% de los activos netos del
subfondo– y obligaciones convertibles) emitidos por sociedades
establecidas, que cotizan o se negocian en cualquier lugar del mundo.

El subfondo invertirá al menos dos tercios de la cartera en acciones
internacionales con perspectivas de obtener un crecimiento de los
beneficios superior a la media mundial.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de su activo
neto en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo. No
existen garantías de que se recupere la inversión inicial. El riesgo
asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte
III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 3 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 3 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, dividido entre 20

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

21.51

-29.06

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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-30

-20

-10

0

10

20

30

%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Global Growth
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, dividido entre 20

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, dividido entre 20

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

ING (L) Invest Global Growth

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



FOLLETO SIMPLIFICADO LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 ING (L) INVEST

186 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-29.37

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 250 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X cubierta - Capitalización (CZK)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones CZK

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo
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Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Global Growth
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Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase X - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, convertido a CZK

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 5%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción 18/04/2006 – 21/04/2006

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Fecha de pago de la suscripción inicial 25/04/2006

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

ING (L) Invest Global Growth
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

22.40

-28.43

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible
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ING (L) Invest Global Real Estate

Introducción

Este subfondo se creó el 2 de mayo de 2006.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte en una cartera diversificada de acciones y/u otros
valores mobiliarios (warrants sobre valores mobiliarios –hasta un
máximo del 10% de sus activos netos– y obligaciones convertibles)
emitidos por empresas constituidas, que cotizan o se negocian en
cualquier país y que operan en el sector inmobiliario.

El gestor seleccionará aquellas empresas que obtengan la mayor parte
de sus ingresos de la propiedad, la gestión de bienes inmuebles y/o el
desarrollo inmobiliario, o cuya actividad esté asociada a éstos.

Éste invertirá en al menos tres países diferentes, incluidos los Estados
Unidos.

Para seleccionar las inversiones, el gestor emplea un proceso riguroso
de construcción de la cartera dividido en dos fases.

(1) En primer lugar, el gestor selecciona los sectores y las regiones en
los que invertir y determina el nivel de representación de dichos
sectores y regiones mediante una valoración sistemática de las
tendencias y las condiciones de los mercados inmobiliarios públicos y
privados.

(2) En segundo lugar, el gestor emplea un proceso de valoración
desarrollado por ING para identificar las inversiones que actualmente
generan ingresos superiores y cuentan un potencial de crecimiento
mayor que sus pares. Este proceso de valoración analiza distintos
factores: (i) el valor y la propiedad; (ii) la estructura de capital; y (iii) la
gestión y la estrategia.

Las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en total el 10%
del patrimonio neto.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de recompra y
préstamos de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en los mercados inmobiliarios es medio.
Por otra parte, la exposición a divisas puede afectar en gran medida a
los resultados del subfondo. Las inversiones en sectores específicos
están más concentradas que las inversiones en varios sectores. No se
garantiza la recuperación de la inversión inicial. El riesgo asociado a los
instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II:
Riesgos derivados del universo de inversión: descripción detallada en el
folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 4 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 4 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Clarion Real Estate Securities LP
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción convertido a USD y dividido entre 20

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción convertido a USD y dividido entre 20

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Global Real Estate
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, dividido entre 20

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

5.54

-26.90

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, dividido entre 20

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

2007 2008
-30

-20

-10

0
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%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Global Real Estate
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

4.42

-28.49

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, dividido entre 5

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

5.18

-27.16

2007 2008
-30
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0
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%

Clase P - Distribución (EUR)

2007 2008
-30
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0
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%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Global Real Estate
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones.

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Importe mínimo de suscripción El equivalente de 250.000 EUR en USD (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la SICAV a petición del inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones
adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año.

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

ING (L) Invest Global Real Estate
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

6.58

-26.11

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (GBP)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones GBP

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 GBP

Importe mínimo de suscripción El equivalente de 250.000 EUR en GBP (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la SICAV a petición del inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones
adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año.

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

2007 2008
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Clase I - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Global Real Estate
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Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Global Real Estate
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ING (L) Invest Greater China

Introducción

Este subfondo se creó el 30 de agosto de 1999 con el nombre ING (L)
Invest Taiwan. La nueva denominación entró en vigor el 23 de mayo de
2003. El 22 de septiembre de 2003, el subfondo absorbió el subfondo
BBL Invest Hong Kong & China.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquiera de los siguientes países
emergentes: la República Popular China, Hong Kong y Taiwán.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en mercados emergentes es mayor al de

las inversiones en mercados desarrollados. Por otra parte, la exposición
a divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en una zona geográfica específica están más
concentradas que las inversiones en varias zonas. No existen garantías
de que se recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los
instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II:
Riesgos derivados del universo de inversión: descripción detallada en el
folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 4 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 4 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-42.69

-3.37

20.99

14.92

18.66

25.95

86.68

-38.92

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-50
-30
-10
10
30
50
70
90

%

Clase P - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Greater China
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Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-43.48

-4.78

18.94

14.52

18.20

25.09

85.36

-39.53

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-44.47

-10.95

2.67

7.75

22.24

19.87

66.28

-38.16

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-50
-30
-10
10
30
50
70
90

%

Clase P - Distribución (USD)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-50
-35
-20
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25
40
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70

%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Greater China
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Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-42.95

-3.64

20.54

14.35

18.05

25.34

85.77

-39.21

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Importe mínimo de suscripción "El equivalente en USD de 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones
adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-50
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-10
10
30
50
70
90

%

Clase X - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Greater China
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones No disponible

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción A la recepción de la suscripción inicial

Precio inicial de suscripción 5 veces el Valor liquidativo por acción de la Clase P - Capitalización (USD) aplicable a la
suscripción inicial

Importe mínimo de suscripción El equivalente en USD de 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Greater China
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ING (L) Invest Health Care

Introducción

El subfondo se creó el 10. junio 1996.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas del sector de la
atención sanitaria. Concretamente se incluyen empresas que
desarrollan su actividad empresarial en los siguientes sectores:

- equipos y servicios de atención sanitaria (incluidos los fabricantes
equipos y suministros de atención sanitaria, los distribuidores de
productos de atención sanitaria, los proveedores de servicios
básicos de atención sanitaria o los propietarios y operadores de
instalaciones de atención sanitaria);

- investigación, desarrollo, producción y comercialización de
productos farmacéuticos o biotecnológicos.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Belgium
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

34.22

17.43

1.29

15.57

-8.43

-23.57

9.93

8.32

10.60

4.80

5.17

-22.44

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-25

-15

-5

5

15

25

35

%

Clase P - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Health Care
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

11.30

39.48

-11.28

-29.57

-6.71

1.57

13.94

-0.25

-6.32

-21.47

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-30
-20
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0
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20
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%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Health Care
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

0.58

14.65

-9.15

-24.27

8.68

7.23

9.48

3.80

4.16

-23.20

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

33.51

16.79

0.74

14.94

-8.93

-23.99

9.32

7.73

10.03

4.29

4.65

-22.75
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Clase P - Distribución (USD)
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Clase X - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Health Care
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

10.69

38.72

-11.76

-29.96

-7.23

1.01

13.35

-0.74

-6.78

-21.78

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción será el Valor liquidativo por acción de la Clase P -
Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40
-30
-20
-10

0
10
20
30
40

%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Health Care
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

6.18

-21.60

2007 2008
-25
-20
-15
-10
-5
0
5

10

%

Clase I - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Health Care
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ING (L) Invest India Focus

Introducción

Este subfondo se creó el 14 de julio de 2008.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/o valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un mínimo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en India.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta un máximo del 20%
de sus activos netos en títulos de la Norma 144 A.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta un máximo del 20%
de sus activos netos en empresas que cotizan fuera de la India las
cuales obtienen una parte importante de sus ingresos fuera de dicho
país.

Éste podrá invertir también en otros valores mobiliarios (incluidos
warrants sobre valores mobiliarios hasta un máximo del 10% de su
activo neto), en instrumentos del mercado monetario, en participaciones
de OICVM y otros OIC, así como en depósitos como los descritos en la
Parte III del folleto completo. No obstante, la participación en OICVM y
en OIC no podrá superar en total el 10% de los activos netos. Cuando
el subfondo invierta en warrants sobre valores mobiliarios, el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- futuros y opciones sobre índices bursátiles

- futuros, opciones y swaps sobre tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos a plazo sobre divisas y opciones sobre divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada del folleto completo.

Con el fin de facilitar un modo de inversión eficiente, podrá utilizarse
una filial en Mauricio propiedad de ING (L) Invest.

Todas las inversiones anteriores se efectuarán conforme a los límites
que se establecen en la Parte III del Capítulo III “Restricciones a la
inversión”, del folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar también en contratos de recompra y
préstamo de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de
pago de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en mercados emergentes es mayor al de
las inversiones en mercados desarrollados. Por otra parte, la exposición
a divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en una zona geográfica específica están más
concentradas que las inversiones en varias zonas. No se garantiza la
recuperación de la inversión inicial. El riesgo asociado a los
instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II:
Riesgos derivados del universo de inversión: descripción detallada del
folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 4 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 4 años

No se autorizan las suscripciones de residentes indios en el subfondo.

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Asia Pacific (Singapore) Limited

Información adicional sobre la filial de Mauricio

La Sociedad incorporó la India Mauritius Company (“la filial de
Mauricio”) el 19 de junio de 2008, como filial en propiedad absoluta.
Ésta mantiene una proporción importante de los activos de ING (L)
Invest India Focus con el fin de facilitar una gestión eficaz de los activos
empleando medios fiscalmente eficientes para invertir en valores indios.
La filial de Mauricio ha obtenido un certificado de residencia fiscal de la
autoridad tributaria de ese país conforme al que dicha filial tendría
derecho a la correspondiente desgravación según el Tratado de doble
tributación India/Mauricio. La filial de Mauricio efectúa inversiones
directas en India.

La filial de Mauricio es una sociedad privada de capital variable limitada
por acciones constituida conforme a la Ley de Sociedades de Mauricio
de 2001. Dicha filial emite acciones preferentes reembolsables en forma
nominativa, salvo que los Consejeros determinen lo contrario o un
Miembro solicite por escrito un certificado de acciones, y la Sociedad es
el único accionista beneficiario de la filial de Mauricio. Ésta cuenta con
una Licencia empresarial global de Categoría 1 conforme a la Ley de
Servicios Financieros de 2007 y estará regulada por la Comisión de
servicios financieros (FSC) de dicho país.



FOLLETO SIMPLIFICADO LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 ING (L) INVEST

208 ING INVESTMENT MANAGEMENT

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l

Los Consejeros de la filial de Mauricio son:

Presidente:

Alexandre Deveen

Consejeros:

Paul Suttor

Bruno Springael

Deven Coopoosamy

Abdool Azize Owasil

Los Consejeros de la filial de Mauricio son responsables de determinar
la política de inversión y las restricciones de la filial de Mauricio, así
como de controlar sus operaciones. Esta filial se adhiere a la política y
restricciones de inversión que contiene este folleto aplicables a ING (L)
Invest India Focus y a la Sociedad de forma colectiva. Esta filial
exclusivamente realiza actividades coherentes con la inversión en
nombre del subfondo.

La filial de Mauricio ha designado a Multiconsult Limited (Port Louis,
Mauritius) para que proporcione servicios secretariales y administrativos
a la sociedad, incluido el mantenimiento de cuentas, libros y registros.
Multiconsult Limited está constituida en Mauricio y cuenta con la
licencia de la Comisión de servicios financieros de dicho país para
prestar servicios de gestión de sociedades a empresas internacionales,
entre otros. La filial de Mauricio ha designado a HSBC Mauritius Limited
como Depositario y a Ernst & Young como auditores.

Como filial propiedad absoluta de la Sociedad, todos los activos y
pasivos, ingresos y gastos de la filial de Mauricio se consolidan en el
balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad. Todas las
inversiones que mantiene la filial de Mauricio se recogen en las cuentas
de la Sociedad.

El Depositario mantiene todo el efectivo, los valores y otros activos de
la filial de Mauricio en nombre de la Sociedad.

El uso de la Filial de Mauricio y el tratamiento fiscal que se le ha
concedido se basa en las leyes y las prácticas actualmente vigentes en
los correspondientes países, conforme a lo entendido por los
Consejeros trabas haber realizado las consultas pertinentes. Ésta está
sujeta a los cambios que puedan producirse en el futuro, los cuales
pueden perjudicar a los rendimientos del Subfondo. Esto incluye
cualquier circunstancia por la que el Tratado de doble tributación India/
Mauricio no se aplique o deje de aplicarse, lo que, entre otros factores,
podría dar lugar a una futura resolución por parte de las autoridades
tributarias Indias.

La Filial de Mauricio está sujeta a una tributación del 15 por ciento de
sus ingresos netos. Sin embargo, ésta tendrá derecho a un crédito
impositivo para los impuestos extranjeros sobre sus ingresos, que no se
obtienen de Mauricio respecto al impuesto mauriciano calculado
mediante referencia a dichos ingresos. Si no se presentan pruebas
escritas ante la Autoridad tributaria de Mauricio en las que se detalle el
importe de impuestos extranjeros aplicados a los ingresos obtenidos
por la Filial de Mauricio fuera de dicho país, de manera concluyente se
asumirá que el importe del impuesto extranjero es igual al ochenta por
ciento (80%) del impuesto mauriciano aplicable a dichos ingresos, lo
cual reduciría en la práctica el tipo aplicable al tres por ciento (3%).

La Filial de Mauricio no está sujeta al impuesto sobre las plusvalías en
dicho país. En Mauricio no se aplican retenciones a las distribuciones
de dividendos a los accionistas ni sobre el reembolso ni el canje de
acciones.

El mercado indio tiene las características de un mercado emergente.

Advertencia

Se llama la atención de los inversores sobre el hecho de que una
inversión en las acciones de este subfondo implica un nivel de riesgo
mayor al que se encuentra generalmente en la mayoría de los
mercados de Europa occidental, Norteamérica u otros países
desarrollados.

Éstos incluyen:

- riesgo político: la inestabilidad y volatilidad del entorno y la situación
política;

- riesgo económico: altas tasas de inflación, riesgos asociados a las
inversiones en empresas de reciente privatización, depreciación
monetaria, escaso movimiento de los mercados financieros;

- riesgos jurídicos: inseguridad respecto a la ley y dificultades
generales para hacer que se reconozcan y/o aprueben las leyes;

- riesgos fiscales: en algunos de los Estados anteriormente
mencionados, los impuestos pueden ser muy elevados y no existe
ningún tipo de garantía de que la legislación se interprete de forma
uniforme y sistemática. Con frecuencia las autoridades locales
tienen facultades discrecionales para crear nuevos impuestos, que
en ocasiones pueden aplicarse de forma retrospectiva.

También existe el riesgo de que se produzcan pérdidas debido a la
escasez de sistemas adecuados para la transmisión, valoración,
liquidación y contabilidad, así como de registro de valores, custodia
segura de valores y liquidación de transacciones, lo cual es menos
común en Europa occidental, Norteamérica y otros países
desarrollados. Cabe señalar que el banco o bancos corresponsales no
siempre serán legalmente responsables de los daños y perjuicios
resultantes de los actos u omisiones de sus representantes o
empleados, o puede que no estén en posición de compensar dichos
daños y perjuicios.

Como consecuencia de los riesgos anteriormente expuestos, la
volatilidad y la falta de liquidez son mucho mayores para las inversiones
cuando la capitalización de mercado en estos Estados es menor que la
de los mercados desarrollados.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Las órdenes de suscripción solamente se aceptan en importes.
Las órdenes de reembolso solamente se aceptan en número de acciones.
Las órdenes de suscripción, reembolso y conversión se reciben hasta las 15.30 dos días
hábiles para la banca antes del día de valoración aplicable.

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Fecha de pago de las solicitudes de suscripción posteriores: como máximo en los cinco días
hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.
Fecha de pago de las solicitudes posteriores de reembolso y conversión: como máximo en los
cinco días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.

Comisión de gestión 1.50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de conversión pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Las órdenes de suscripción solamente se aceptan en importes.
Las órdenes de reembolso solamente se aceptan en número de acciones.
Las órdenes de suscripción, reembolso y conversión se reciben hasta las 15.30 dos días
hábiles para la banca antes del día de valoración aplicable.

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Fecha de pago de las solicitudes de suscripción posteriores: como máximo en los cinco días
hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.
Fecha de pago de las solicitudes posteriores de reembolso y conversión: como máximo en los
cinco días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

ING (L) Invest India Focus
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Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Las órdenes de suscripción solamente se aceptan en importes.
Las órdenes de reembolso solamente se aceptan en número de acciones.
Las órdenes de suscripción, reembolso y conversión se reciben hasta las 15.30 dos días
hábiles para la banca antes del día de valoración aplicable.

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Fecha de pago de las solicitudes de suscripción posteriores: como máximo en los cinco días
hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.
Fecha de pago de las solicitudes posteriores de reembolso y conversión: como máximo en los
cinco días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Las órdenes de suscripción solamente se aceptan en importes.
Las órdenes de reembolso solamente se aceptan en número de acciones.
Las órdenes de suscripción, reembolso y conversión se reciben hasta las 15.30 dos días
hábiles para la banca antes del día de valoración aplicable.

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Fecha de pago de las solicitudes de suscripción posteriores: como máximo en los cinco días
hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.
Fecha de pago de las solicitudes posteriores de reembolso y conversión: como máximo en los
cinco días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.

ING (L) Invest India Focus
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Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 31/07/2008

Periodo inicial de suscripción 14/07/2008 – 29/07/2008

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Fecha de pago de la suscripción inicial 31/07/2008

Importe mínimo de suscripción 250.000 USD (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Las órdenes de suscripción solamente se aceptan en importes.
Las órdenes de reembolso solamente se aceptan en número de acciones.
Las órdenes de suscripción, reembolso y conversión se reciben hasta las 15.30 dos días
hábiles para la banca antes del día de valoración aplicable.

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Fecha de pago de las solicitudes de suscripción posteriores: como máximo en los cinco días
hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.
Fecha de pago de las solicitudes posteriores de reembolso y conversión: como máximo en los
cinco días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

máximo 2%

ING (L) Invest India Focus
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Las órdenes de suscripción solamente se aceptan en importes.
Las órdenes de reembolso solamente se aceptan en número de acciones.
Las órdenes de suscripción, reembolso y conversión se reciben hasta las 15.30 dos días
hábiles para la banca antes del día de valoración aplicable.

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Fecha de pago de las solicitudes de suscripción posteriores: como máximo en los cinco días
hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.
Fecha de pago de las solicitudes posteriores de reembolso y conversión: como máximo en los
cinco días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase A (C) - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase A (C)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
En efectivo. Los dividendos se calcularán al final de marzo, junio, septiembre y diciembre. El
pago se efectuará en las dos semanas siguientes.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 10 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 5,5%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Las órdenes de suscripción solamente se aceptan en importes.
Las órdenes de reembolso solamente se aceptan en número de acciones.
Las órdenes de suscripción, reembolso y conversión se reciben hasta las 15.30 dos días
hábiles para la banca antes del día de valoración aplicable.

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Fecha de pago de las solicitudes de suscripción posteriores: como máximo en los cinco días
hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.
Fecha de pago de las solicitudes posteriores de reembolso y conversión: como máximo en los
cinco días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.

Comisión de gestión 1.50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase A (S) - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase A (S)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

ING (L) Invest India Focus
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Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
En especie mediante la emisión de nuevas acciones de la Clase A (S) - Distribución (USD).
Los dividendos se calcularán al final de marzo, junio, septiembre y diciembre. El pago se
efectuará en las dos semanas siguientes. Dado que las reinversiones se efectúan en múltiplos
de 0,001 acciones, el dividendo distribuido puede no ser exactamente igual al número de
acciones que perciba el accionista. La diferencia revertirá en el subfondo.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción de la Clase A (s)- Distribución (USD) será el valor liquidativo
por acción de la Clase A (C)- Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 5,5%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Las órdenes de suscripción solamente se aceptan en importes.
Las órdenes de reembolso solamente se aceptan en número de acciones.
Las órdenes de suscripción, reembolso y conversión se reciben hasta las 15.30 dos días
hábiles para la banca antes del día de valoración aplicable.

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Fecha de pago de las solicitudes de suscripción posteriores: como máximo en los cinco días
hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.
Fecha de pago de las solicitudes posteriores de reembolso y conversión: como máximo en los
cinco días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable.

Comisión de gestión 1.50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest India Focus
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ING (L) Invest Industrials

Introducción

Este subfondo se creó el 26. agosto 2002.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas del sector industrial.
Concretamente se incluyen empresas que desarrollan su actividad
empresarial en los siguientes sectores:

- fabricación y distribución de bienes de capital (incluyendo los
sectores aeroespacial y de defensa, productos de construcción e
ingeniería, equipos electrónicos, conglomerados industriales,
maquinaria, empresas comercializadoras y distribuidoras);

- el suministro de servicios comerciales (incluida la impresión, el
tratamiento de datos, los servicios de empleo, los servicios
ambientales y los servicios y suministros para oficinas);

- la prestación de servicios de transporte (incluidas líneas aéreas,
mensajería, transporte marítimo, por carretera y ferrocarril e
infraestructuras de transporte).

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

5.43

12.21

20.31

7.96

16.74

-33.31

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Clase P - Capitalización (EUR)
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Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

5.43

12.21

19.19

6.99

15.68

-33.90

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Clase P - Distribución (EUR)

ING (L) Invest Industrials

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) INVEST LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 FOLLETO SIMPLIFICADO

ING INVESTMENT MANAGEMENT 217

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

4.86

11.60

19.68

7.40

16.16

-33.62

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción será el Valor liquidativo por acción de la Clase P -
Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

2003 2004 2005 2006 2007 2008
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%

Clase X - Capitalización (EUR)
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.
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%

17.86
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Clase I - Capitalización (EUR)
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ING (L) Invest Japan

Introducción

Este subfondo se creó con efecto a partir del 17 de diciembre de 2001,
tras la aportación del activo social del subfondo "Japanese Equity"
(creado el 17 de octubre de 1997) de la SICAV ING International. El
subfondo absorbió, con fecha del 22 de septiembre de 2003, el
subfondo BBL Invest Japan.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en Japón.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Las inversiones en una zona
geográfica específica están más concentradas que las inversiones en

varias zonas. No existen garantías de que se recupere la inversión
inicial. El riesgo asociado a los instrumentos financieros derivados se
detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de
inversión: descripción detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Yen japonés (JPY)

Gestor del subfondo

ING Mutual Funds Management Company (Japan) Ltd
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Clase P - Capitalización (JPY)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones JPY

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

58.60

1.21

-31.77

-8.61

3.10

4.65

33.57

18.31

0.36

-37.41

Clase P - Distribución (JPY)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones JPY

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable
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Clase P - Capitalización (JPY)

ING (L) Invest Japan
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Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

58.60

1.23

-33.15

-9.71

1.95

3.79

32.46

17.84

-0.08

-37.72

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

122.81

20.35

-40.03

-17.59

-4.66

-0.54

33.81

8.09

-8.24

-31.35
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Clase P - Distribución (JPY)
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ING (L) Invest Japan

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



FOLLETO SIMPLIFICADO LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 ING (L) INVEST

222 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Clase X - Capitalización (JPY)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones JPY

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

57.76

0.65

-32.50

-8.96

2.63

4.14

32.87

17.74

-0.17

-37.70

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable
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Clase X - Capitalización (JPY)

ING (L) Invest Japan

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) INVEST LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 FOLLETO SIMPLIFICADO

ING INVESTMENT MANAGEMENT 223

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X cubierta - Capitalización (CZK)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones CZK

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 7.000 CZK
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (JPY)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones JPY

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Importe mínimo de suscripción "El equivalente en JPY de 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones
adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

ING (L) Invest Japan
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2005

2006

2007

2008

%

34.66

19.29

1.18

-36.85

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Importe mínimo de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (JPY)
aplicable a la primera suscripción y convertido a EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año
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-40
-30
-20
-10

0
10
20
30

%

Clase I - Capitalización (JPY)
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2005

2006

2007

2008

%

34.90

8.99

-7.49

-30.74

Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (PLN)

Clases de acciones Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones PLN

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 8 de junio de 2009

Precio inicial de suscripción 20.000 PLN
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 PLN o un equivalente a 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los
subfondos de la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las
suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (JPY)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones
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Clase I - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Japan
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Divisa de la clase de acciones JPY

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (JPY)
aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción El equivalente en JPY de 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-36.88

Clase V (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase V (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

2008
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-20

-10

0

%

Clase S - Capitalización (JPY)

ING (L) Invest Japan

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) INVEST LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 FOLLETO SIMPLIFICADO

ING INVESTMENT MANAGEMENT 227

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l

ING (L) Invest Japanese Small & Mid
Caps
Introducción

El subfondo se creó el 21 de febrero de 2000.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por pequeñas y medianas empresas
constituidas, que cotizan o se negocian en Japón.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir sus objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en valores de pequeña capitalización es
mayor al de las inversiones en acciones de primera línea. Las
inversiones en temas específicos en una zona geográfica concreta
están más concentradas que las inversiones localizadas en varias

zonas. No existen garantías de que se recupere la inversión inicial. El
riesgo asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en
la Parte III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión:
descripción detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Yen japonés (JPY)

Gestor del subfondo

ING Mutual Funds Management Company (Japan) Ltd
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Clase P - Capitalización (JPY)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones JPY

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-37.46

-14.72

2.13

28.26

31.12

9.79

-18.26

-42.84

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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%

Clase P - Capitalización (JPY)

ING (L) Invest Japanese Small & Mid Caps
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-45.04

-23.09

-5.56

21.90

31.35

0.32

-25.26

-37.30

Clase P - Distribución (JPY)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones JPY

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-37.47

-15.17

1.32

27.54

30.56

9.57

-18.44

-43.02

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Clase P - Capitalización (EUR)
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Clase P - Distribución (JPY)

ING (L) Invest Japanese Small & Mid Caps
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Clase X - Capitalización (JPY)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones JPY

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-38.75

-13.78

0.00

27.04

32.85

9.26

-18.68

-43.11

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Clase X - Capitalización (JPY)

ING (L) Invest Japanese Small & Mid Caps
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-46.16

-22.25

-7.52

20.74

33.09

-0.18

-25.64

-37.60

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (JPY)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones JPY

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 JPY

Importe mínimo de suscripción El equivalente de 250.000 EUR en JPY (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la
SICAV a petición del inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones
adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Japanese Small & Mid Caps
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ING (L) Invest Latin America

Introducción

Este subfondo se creó con efecto a partir del 10 de diciembre de 2001,
tras la aportación del activo social del subfondo "Latin America Equity"
(creado el 24 de mayo de 1994) de la SICAV ING International. El 17 de
abril de 2003, el subfondo absorbió el subfondo ING (L) Invest Brazil
(creado el 17 de enero de 2000) y el 22 de septiembre de 2003, el
subfondo BBL Invest Latin America.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en Latinoamérica (incluido el Caribe).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de recompra y
préstamos de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto

subyacente a las inversiones en mercados emergentes es mayor al de
las inversiones en mercados desarrollados. Por otra parte, la exposición
a divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en una zona geográfica específica están más
concentradas que las inversiones en varias zonas. No se garantiza la
recuperación de la inversión inicial. El riesgo asociado a los
instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II:
Riesgos derivados del universo de inversión: descripción detallada en el
folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 4 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 4 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 50 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

41.61

-49.32

27.43

40.80

-33.00

-21.01

66.27

37.53

80.41

24.90

69.86

-28.23

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 50 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-50

-25

0

25

50

75

%

Clase P - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Latin America
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

41.61

-52.05

27.42

40.81

-40.13

-23.07

61.20

34.74

77.05

22.58

67.15

-29.32

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-55

-30

-5

20

45

70

%

Clase P - Distribución (USD)

ING (L) Invest Latin America
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

41.61

-52.04

40.02

69.93

-35.08

-27.21

41.08

28.95

85.86

18.87

51.31

-27.33

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-55
-35
-15

5
25
45
65

%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Latin America
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

40.86

-49.61

26.74

40.05

-33.37

-20.29

63.85

36.84

79.46

24.27

68.97

-28.61

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Importe mínimo de suscripción "El equivalente en USD de 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones
adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (PLN)

Clases de acciones Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones PLN

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-50

-25

0

25

50

75

%

Clase X - Capitalización (USD)

ING (L) Invest Latin America
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Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 8 de junio de 2009

Precio inicial de suscripción 20.000 PLN
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 PLN o un equivalente a 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los
subfondos de la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las
suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Latin America
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ING (L) Invest Materials

Introducción

Este subfondo (creado el 20 de noviembre de 1997 con el nombre de
ING (L) Invest Chemicals) absorbió, el 23 de mayo de 2003, al
subfondo ING (L) Invest Metals & Mining (creado el 7 de febrero de
1994).

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas del sector de los
materiales. Concretamente se incluyen empresas que desarrollan su
actividad empresarial en los siguientes sectores: productos químicos,
materiales de construcción, contenedores y embalaje, metales y minería
(incluido el acero), papel y productos forestales.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

11.36

-17.52

-7.32

-5.02

24.13

26.98

20.21

24.02

62.49

-38.32

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo
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Clase P - Capitalización (USD)
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

22.36

-0.46

-10.20

-12.48

5.34

19.06

23.83

18.04

44.74

-37.55

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Clase P - Capitalización (EUR)
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

9.42

-18.95

-9.17

-7.15

21.22

24.92

18.45

22.39

60.47

-38.95

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

10.75

-17.98

-7.88

-5.55

23.44

26.28

19.60

23.40

61.70

-38.62
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Clase P - Distribución (USD)
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ING (L) Invest Materials
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

21.69

-1.01

-10.74

-12.96

4.76

18.41

23.21

17.45

44.03

-37.86

Clase X cubierta - Capitalización (CZK)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones CZK

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 7.000 CZK
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40

-20

0
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40

%

Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest Materials
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción será el Valor liquidativo por acción de la Clase P -
Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

64.05

-37.68
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Clase I - Capitalización (USD)
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ING (L) Invest Middle East & North
Africa
Introducción

Este subfondo se creó el 3 de diciembre de 2008.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios emitidos por
sociedades con domicilio social en el Norte de África y Oriente Medio
(excepto Israel) o que ejercen la mayor parte de su actividad económica
en dichos territorios o que, como sociedades de inversiones,
concentran la mayor parte de sus inversiones en empresas con
domicilio social en los mismos.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 40% de sus activos netos – y obligaciones convertibles), en
instrumentos del mercado monetario, en participaciones de OICVM y
otros OIC, así como en depósitos como se describe en la Parte III del
folleto completo. No obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no
podrán superar en total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo
invierta en warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el
valor liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el
activo subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- futuros, opciones y swaps

- swaps de rentabilidad total, que son instrumentos financieros
derivados asociados a un contrato de swap en el que una parte
efectúa pagos basados en un tipo establecido, ya sea fijo o
variable, mientras la otra los efectúa en función de la rentabilidad
de un activo subyacente, que incluye tanto los ingresos que genera
como las plusvalías

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la

situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en mercados emergentes es mayor al de
las inversiones en mercados desarrollados. Por otra parte, la exposición
a divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en una zona geográfica específica están más
concentradas que las inversiones en varias zonas. No existen garantías
de que se recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los
instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II:
Riesgos derivados del universo de inversión: descripción detallada en el
folleto completo. Las inversiones realizadas en warrants expondrán a
los inversores al riesgo de contraparte de dichos instrumentos.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval®

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar americano (USD)

Gestor del subfondo

ING Investment Management (Dubai) Limited
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 250 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Middle East & North Africa
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Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general ordinaria

Periodo inicial de suscripción cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Middle East & North Africa
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 03/12/2008

Periodo inicial de suscripción 03/12/2008 –

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Fecha de pago de la suscripción inicial 05/12/2008

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Fecha de valoración inicial 03/12/2008

Periodo inicial de suscripción 03/12/2008 –

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Fecha de pago de la suscripción inicial 05/12/2008

Importe mínimo de suscripción 250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

ING (L) Invest Middle East & North Africa
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Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general ordinaria

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Importe mínimo de suscripción 250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

ING (L) Invest Middle East & North Africa
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Middle East & North Africa
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ING (L) Invest New Asia

Introducción

Este subfondo, creado con efecto a partir del 10 de diciembre de 2001,
tras la aportación del activo social del subfondo "New Asia Equity"
(creado el 24 de mayo de 1994) de la SICAV ING Internacional,
absorbió los subfondos siguientes el 16 de mayo de 2003: ING (L)
Invest Philippines (creado el 21 de junio de 1999), ING (L) Invest Korea
(creado el 16 de marzo de 1998), ING (L) Invest Indonesia (creado el
16 de junio de 1997) e ING (L) Invest Singapore & Malaysia (creado el
11 de agosto de 1997). ING (L) Invest New Asia absorbió, con fecha del
23 de mayo de 2003, el subfondo ING (L) Invest India (creado el 9 de
diciembre de 1996) y, con fecha del 22 de septiembre de 2003, los
subfondos BBL Invest BBL Invest Asian Growth y BBL Invest Thailand.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte esencialmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas establecidas, que
cotizan o se negocian en la región de Asia-Pacífico (excepto Japón y
Australia).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. El riesgo de liquidez previsto
subyacente a las inversiones en mercados emergentes es mayor al de
las inversiones en mercados desarrollados. Por otra parte, la exposición
a divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en una zona geográfica específica están más
concentradas que las inversiones en varias zonas. No existen garantías
de que se recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los
instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II:
Riesgos derivados del universo de inversión: descripción detallada en el
folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 50 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-17.90

-44.13

70.08

-2.25

-34.98

15.64

34.83

18.52

26.50

22.47

58.78

-36.56

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 50 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-45

-25

-5

15

35

55

75

%

Clase P - Capitalización (USD)

ING (L) Invest New Asia
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-17.90

-44.13

70.08

-4.71

-39.49

12.82

31.92

16.66

24.43

20.33

56.17

-37.55

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40

-20

0

20

40

60

80

%

Clase P - Distribución (USD)

ING (L) Invest New Asia
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-17.90

-47.13

86.89

17.97

-36.99

6.57

14.41

11.12

30.32

16.56

41.43

-35.77

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-50

-25

0

25

50

75

100

%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest New Asia
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-18.36

-44.45

69.19

-2.76

-34.98

15.31

34.30

17.92

25.85

21.87

58.00

-36.88

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción será el Valor liquidativo por acción de la Clase P -
Capitalización (EUR) multiplicado por 20 aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-45
-30
-15

0
15
30
45
60

%

Clase X - Capitalización (USD)

ING (L) Invest New Asia
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Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Importe mínimo de suscripción El equivalente de 250.000 EUR en USD (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la Sociedad a petición del inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones
adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I Japón (reservada a los inversores institucionales) - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase I Japón (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
Se abonará el 15 de febrero. Si no fuese laborable para la banca en Luxemburgo, el primer
día laborable siguiente para la banca.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Importe mínimo de suscripción El equivalente de 250.000 EUR en USD (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la SICAV a petición del inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones
adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión Máximo 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest New Asia
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Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (PLN)

Clases de acciones Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones PLN

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 8 de junio de 2009

Precio inicial de suscripción 20.000 PLN
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 PLN o un equivalente a 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los
subfondos de la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las
suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Distribución (GBP)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones GBP

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 5.000 GBP

Importe mínimo de suscripción 250.000 GBP (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

ING (L) Invest New Asia
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, convertido a USD

Importe mínimo de suscripción El equivalente en USD de 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase D - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase D
Esta clase de acciones está reservada al mercado holandés.

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción 29/10/2007 – 23/11/2007

Precio inicial de suscripción 25,25 EUR
incluida una comisión de comercialización del 1% del precio inicial pagada a los distribuidores

Fecha de pago de la suscripción inicial 27/11/2007

ING (L) Invest New Asia
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 dos días hábiles para la banca con anterioridad al día de valoración
aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,40% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest New Asia
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ING (L) Invest New Technology Leaders

Introducción

El subfondo se creó el 20. marzo 2000.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas del sector de la
tecnología de la información dispuestas a beneficiarse del desarrollo, el
avance y el uso de las tecnologías futuras.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y

políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Belgium
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-88.40

-50.43

57.17

-3.27

24.72

3.59

12.53

-30.19

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-100
-80
-60
-40
-20

0
20
40
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%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest New Technology Leaders
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Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-88.40

-50.44

57.18

-3.29

24.74

3.60

12.52

-30.19

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-88.47

-50.70

56.35

-3.85

24.11

3.13

11.95

-30.52

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-100
-80
-60
-40
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0
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%

Clase P - Distribución (EUR)
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Clase X - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest New Technology Leaders
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales.

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest New Technology Leaders
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ING (L) Invest Premium High Pay Out
Equity Fund
Introducción

Este Subfondo podrá lanzarse en cualquier momento por decisión del
Consejo de Administración.

Objetivo y política de inversión

El principal objetivo del subfondo es proporcionar a los inversores un
elevado nivel de ingresos directos. Éste trata de conseguir sus objetivos
de inversión mediante la inversión de al menos dos tercios de sus
activos gestionados en una cartera diversificada de acciones que
ofrecen un rendimiento de los dividendos por encima de la media y/o en
otros valores mobiliarios (warrants sobre valores mobiliarios –hasta un
máximo del 10% de sus activos netos– y obligaciones convertibles)
denominados en euros emitidos por empresas domiciliadas o que
ejercen una parte sustancial de sus actividades en los mercados de la
zona euro. El subfondo intenta generar ingresos de los dividendos de
las acciones ordinarias que se mantienen en la cartera y de las primas
generadas por la venta de opciones sobre acciones e índices, en
particular, y entre otros, el Eurostoxx50, DAX, CAC40, AEX, Milan
MIB30 Index y el IBEX 35. El subfondo se reserva el derecho a invertir
hasta el 20% de sus activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de rentabilidad total, que son instrumentos financieros
derivados asociados a un contrato de swap en el que una parte
efectúa pagos basados en un tipo establecido, ya sea fijo o
variable, mientras la otra los efectúa en función de la rentabilidad
de un activo subyacente, que incluye tanto los ingresos que genera
como las plusvalías

- contratos por diferencias que son instrumentos financieros
derivados asociados a un acuerdo formalizado en un contrato de
futuro por el que las diferencias de liquidación se efectúan mediante
el pago de efectivo, en lugar de mediante la entrega de valores
físicos

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada, del folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada, del folleto
completo.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval®

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 3 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 3 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
Los dividendos se pagarán en marzo, junio, septiembre y diciembre.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1.50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Premium High Pay Out Equity Fund
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
Los dividendos se pagarán en marzo, junio, septiembre y diciembre.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Premium High Pay Out Equity Fund
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Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
Los dividendos se pagarán en marzo, junio, septiembre y diciembre.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Premium High Pay Out Equity Fund
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Clase D - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase D
Esta clase de acciones se distribuirá con la denominación comercial "ING Premium High Pay
Out Equity Fund"

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
En un principio los dividendos se pagarán en marzo, junio, septiembre y diciembre.

Periodo inicial de suscripción se lanzará por decisión del Consejo de administración

Precio inicial de suscripción 25 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 3%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,20% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Premium High Pay Out Equity Fund
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Clase S - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Trimestralmente
Los dividendos se pagarán en marzo, junio, septiembre y diciembre.

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Premium High Pay Out Equity Fund
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ING (L) Invest Prestige & Luxe

Introducción

El subfondo se creó el 12 de enero de 1998.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas asociadas a marcas
“de prestigio y de lujo" que ocupan una sólida posición en el mercado
internacional.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos

financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo:

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

62.98

28.41

-37.03

0.07

9.55

13.95

21.32

8.15

9.76

-34.69

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

61.77

27.67

-37.39

-0.65

8.59

13.00

20.32

7.42

8.93

-35.24

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones
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Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

62.12

27.72

-37.40

-0.48

8.95

13.33

20.70

7.63

9.20

-35.07

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la SICAV a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año
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Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Prestige & Luxe

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



FOLLETO SIMPLIFICADO LUXEMBURGO - SEPTIEMBRE DE 2009 ING (L) INVEST

274 ING INVESTMENT MANAGEMENT

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l

ING (L) Invest Sustainable Growth

Introducción

El subfondo se creó el 19. junio 2000.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas que tienen una
política de desarrollo sostenible y que combinan el respeto por los
principios sociales (como los derechos humanos, la no discriminación,
la lucha contra el trabajo infantil) y los principios ambientales con unos
fuertes resultados financieros. Basándose en el planteamiento de
“mejor de la clase”, la selección se centra en las empresas que mejor
cumplen estos criterios.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo. No
existen garantías de que se recupere la inversión inicial. El riesgo
asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte
III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-27.91

-28.67

-0.54

7.20

18.72

12.35

7.35

-26.38

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-27.92

-29.14

-1.69

5.95

17.15

10.95

5.97

-27.35

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo
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Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-29.93

-27.40

-1.10

6.62

18.13

11.81

6.81

-26.70

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,72% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-25.70

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,72% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-25.73
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Clase V (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase V (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50%

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest Sustainable Growth
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ING (L) Invest Telecom

Introducción

Este subfondo (creado el 6 de noviembre de 1995) absorbió, el 23 de
mayo de 2003, al subfondo ING (L) Invest Mobile Telecom (creado el 25
de abril de 2000).

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por sociedades del sector de las
telecomunicaciones. Se incluyen en particular las empresas que
ofrecen principalmente servicios de telecomunicaciones fijas,
inalámbricas y móviles, así como redes de cable de fibra óptica y/o
servicios de comunicaciones de banda ancha.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Belgium
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

24.94

12.99

42.22

-1.81

-47.42

-47.74

42.03

15.73

12.16

14.29

35.51

-29.83

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Clase P - Capitalización (USD)
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

56.28

18.50

-49.05

-51.84

20.53

8.51

15.55

8.78

20.70

-28.95

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Clase P - Capitalización (EUR)
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

22.77

11.58

40.83

-2.23

-47.70

-48.28

40.02

14.35

10.83

12.40

33.07

-31.00

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año
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Clase P - Distribución (USD)
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

24.27

12.37

41.47

-2.36

-47.71

-48.03

41.26

15.09

11.58

13.73

34.82

-30.13

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

55.44

17.85

-49.34

-52.10

19.87

7.91

14.94

8.25

20.09

-29.26

Clase X cubierta - Capitalización (CZK)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones CZK

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 7.000 CZK
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones
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Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción será el Valor liquidativo por acción de la Clase P -
Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

36.79

-29.07
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Clase I - Capitalización (USD)
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ING (L) Invest US (Enhanced Core
Concentrated)
Introducción

Este subfondo se creó el 17 de octubre de 1997 tras la aportación del
activo social del subfondo "North American Equity" de la SICAV ING
International (antes denominado ING (L) Invest North America). La
nueva denominación entró en vigor el 23 de mayo de 2003. El 22 de
septiembre de 2003, el subfondo absorbió el subfondo BBL Invest
America.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en los Estados Unidos de América.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y

políticas que prevalecen en cada país. Las inversiones en una zona
geográfica específica están más concentradas que las inversiones en
varias zonas. No existen garantías de que se recupere la inversión
inicial. El riesgo asociado a los instrumentos financieros derivados se
detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de
inversión: descripción detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Co.
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

26.68

14.66

-30.42

-21.35

18.97

12.44

12.37

7.22

12.38

-25.85

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 10, 100 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-35

-20

-5

10

25

%

Clase P - Capitalización (USD)

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

26.68

14.66

-35.33

-23.13

18.94

11.54

11.46

6.33

11.34

-26.62

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

39.20

38.39

-32.58

-27.52

0.96

5.43

15.75

2.05

0.10

-24.93

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-45

-30

-15

0

15

30

%

Clase P - Distribución (USD)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40

-20

0

20

40

%

Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
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Clase P cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 250 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

26.00

15.79

-31.86

-21.62

18.57

11.87

11.80

6.69

11.80

-26.23

Clase X cubierta - Capitalización (CZK)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones CZK

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 23 de marzo de 2009

Precio inicial de suscripción El equivalente de 250 EUR en CZK
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase X cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-35
-25
-15
-5
5

15
25

%

Clase X - Capitalización (USD)

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
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Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 250 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Importe mínimo de suscripción "El equivalente en USD de 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de
la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones
adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,48% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2005

2006

2007

2008

%

13.41

8.26

13.44

-25.10

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase P - Capitalización (EUR)
aplicable a la primera suscripción, multiplicado por 20

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,48% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2005

2006

2007

2008

%

16.84

3.03

1.05

-24.17

2005 2006 2007 2008
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%

Clase I - Capitalización (USD)
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%

Clase I - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
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Clase I cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,48% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (USD)
aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción El equivalente en USD de 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
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Comisión de gestión 0,48% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-25.16

Clase V (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase V (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible
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Clase S - Capitalización (USD)

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
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ING (L) Invest US Growth

Introducción

El subfondo se creó el 20. octubre 2006.

Objetivo y política de inversión

El objetivo de este subfondo consiste en superar los resultados
obtenidos por las empresas de gran capitalización estadounidense y los
índices de referencia del mercado.

El subfondo invertirá al menos dos tercios de su activo neto en
acciones de empresas con domicilio social en los Estados Unidos o que
desarrollan una parte importante de su actividad empresarial en dicho
país.

El subfondo está concebido para obtener mayores rendimientos
ajustados a los altos niveles de riesgo en todos los entornos de
mercado. La estrategia ascendente (bottom-up) consiste en seleccionar
las acciones por medio de un análisis fundamental riguroso. En primer
lugar, se establece un filtro cuantitativo basado en los indicios
fundamentales del gestor aplicados a un universo de aproximadamente
1.000 empresas blue-chip.

Entonces el gestor realiza un análisis fundamental más profundo sobre
las acciones mejor calificadas. Las decisiones de compra y venta se
basan en la valoración cualitativa del gestor. En ambas fases, el
proceso se basa en las tendencias, la percepción del mercado y su
valoración.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Las inversiones en una zona
geográfica específica están más concentradas que las inversiones en
varias zonas. No existen garantías de que se recupere la inversión
inicial. El riesgo asociado a los instrumentos financieros derivados se
detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de
inversión: descripción detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 3 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 3 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Co.
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-18.18

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Precio inicial de suscripción El Consejo de Administración establecerá posteriormente el precio inicial

Fecha de pago de la suscripción inicial El Consejo de Administración establecerá posteriormente la fecha del pago inicial

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable
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Clase P - Capitalización (USD)

ING (L) Invest US Growth
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Determinado posteriormente por el Consejo de Administración

Precio inicial de suscripción Determinado posteriormente por el Consejo de Administración

Fecha de pago de la suscripción inicial Determinado posteriormente por el Consejo de Administración

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-17.16

Clase P cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR
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Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest US Growth
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Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 250 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Determinado posteriormente por el Consejo de Administración

Precio inicial de suscripción Determinado posteriormente por el Consejo de Administración

Fecha de pago de la suscripción inicial 07/11/2006

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest US Growth
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Determinado posteriormente por el Consejo de Administración

Precio inicial de suscripción Determinado posteriormente por el Consejo de Administración

Fecha de pago de la suscripción inicial Determinado posteriormente por el Consejo de Administración

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase X cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 250 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

ING (L) Invest US Growth
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Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Importe mínimo de suscripción "250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-17.41

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

2008
-20

-15

-10

-5

0

%

Clase I - Capitalización (USD)

ING (L) Invest US Growth
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Periodo inicial de suscripción Determinado posteriormente por el Consejo de Administración

Precio inicial de suscripción Determinado posteriormente por el Consejo de Administración

Fecha de pago de la suscripción inicial Determinado posteriormente por el Consejo de Administración

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-16.38

Clase I cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

2008
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Clase I - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest US Growth
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Impuesto de suscripción 0,01% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización (USD)
aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción El equivalente en USD de 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest US Growth
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ING (L) Invest US High Dividend

Introducción

El subfondo se creó el 14 de marzo de 2005.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte un mínimo de dos tercios de su activo neto en una
cartera diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants
sobre valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos
netos– y obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas,
que cotizan o se negocian en los Estados Unidos y que ofrecen un
porcentaje de dividendos atractivo. Los emisores son empresas con
domicilio social en los Estados Unidos, o que desarrollan su principal
actividad empresarial en dicho país.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de recompra y
préstamos de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Las inversiones en una zona
geográfica específica están más concentradas que las inversiones en
varias zonas. No se garantiza la recuperación de la inversión inicial. El

riesgo asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en
la Parte III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión:
descripción detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Asset Management BV hasta el 1 de junio de 2007.

ING Investment Management Belgium a partir del 1 de junio de 2007.
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción 250 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

12.35

8.79

-19.64

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Precio inicial de suscripción 1000 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

2006 2007 2008
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Clase P - Capitalización (USD)

ING (L) Invest US High Dividend
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

10.89

5.94

-21.96

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

6.93

-3.10

-18.64
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Clase P - Distribución (USD)
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Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest US High Dividend
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Clase P cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 250 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción de la Clase X será el Valor liquidativo por acción de la Clase P
aplicable a la primera suscripción

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

ING (L) Invest US High Dividend
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

11.77

8.24

-20.01

Clase X cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 250 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

2006 2007 2008
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Clase X - Capitalización (USD)

ING (L) Invest US High Dividend
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Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Capitalización (USD) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción Equivalente en USD de 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la
Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones
adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

13.26

9.69

-18.83

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Distribución (USD) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Distribución (USD) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción Equivalente en USD de 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la
Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones
adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año
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Clase I - Capitalización (USD)

ING (L) Invest US High Dividend
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Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (EUR) multiplicado por 20, aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2006

2007

2008

%

7.80

-2.30

-17.82

Clase I cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero
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Clase I - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest US High Dividend
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Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (PLN)

Clases de acciones Clase I cubierta (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones PLN

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 8 de junio de 2009

Precio inicial de suscripción 20.000 PLN
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 PLN o un equivalente a 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los
subfondos de la Sociedad a petición del inversor); no se exige un mínimo en el caso de las
suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest US High Dividend
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Clase S - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase S - Capitalización (USD) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase I - Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción Equivalente en USD a 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest US High Dividend
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ING (L) Invest US Opportunistic Equity

Introducción

El subfondo se creó el 10. febrero 2006.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte al menos dos tercios de su activo neto en acciones
de empresas con domicilio social en los Estados Unidos o que
desarrollan una parte importante de su actividad empresarial en dicho
país.

El proceso de inversión comienza con una evaluación cuantitativa de
las acciones estadounidenses de gran capitalización mediante modelos
desarrollados por ING. Esta revisión inicial implica que solamente el
20% de las mejores acciones analizadas se mantienen en el subfondo.
El proceso recurre posteriormente a herramientas de investigación y
análisis cuantitativo para identificar aquellas empresas susceptibles de
poder beneficiarse de las evoluciones del mercado. Se presta especial
atención a la persistencia de las tendencias positivas, así como a los
fundamentos y los balances de las empresas. La cartera incluirá una
alta concentración de valores situados entre el 20% mejor del
correspondiente universo.

De forma accesoria, el subfondo podrá mantener efectivo. Cuando las
condiciones de mercado así lo exijan, el subfondo podrá incrementar
provisionalmente la proporción de efectivo.

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Las inversiones en una zona
geográfica específica están más concentradas que las inversiones en
varias zonas. No existen garantías de que se recupere la inversión
inicial. El riesgo asociado a los instrumentos financieros derivados se
detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de
inversión: descripción detallada en el folleto completo.

Los inversores deben ser conscientes de que invertir en este subfondo
comporta un nivel de riesgo mayor al de la media, debido a la escasa
diversificación de los valores.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 4 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 4 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Investment Management Co.
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Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En efectivo, pagaderos en principio en los dos meses siguientes a la junta general anual

Precio inicial de suscripción 1,000 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción 250 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

ING (L) Invest US Opportunistic Equity
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

20.52

-22.21

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

7.35

-21.24

Clase P cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

2007 2008
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Clase P - Capitalización (USD)
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Clase P - Capitalización (EUR)

ING (L) Invest US Opportunistic Equity
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Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 250 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción será el Valor liquidativo por acción de la Clase P -
Capitalización (USD) aplicable a la primera suscripción

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

ING (L) Invest US Opportunistic Equity
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-22.51

Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción será el Valor liquidativo por acción de la Clase P -
Capitalización (EUR) aplicable a la primera suscripción

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2008

%

-21.54

Clase X cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

2008
-25

-20

-15

-10

-5

0

%

Clase X - Capitalización (USD)

2008
-25

-20

-15

-10

-5

0

%

Clase X - Capitalización (EUR)
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Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 250 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción 5.000 USD

Importe mínimo de suscripción "250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

ING (L) Invest US Opportunistic Equity
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

21.57

-21.41

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

8.29

-20.43

2007 2008
-25

-15

-5

5

15

25

%

Clase I - Capitalización (USD)

2007 2008
-25
-20
-15
-10
-5
0
5

10

%

Clase I - Capitalización (EUR)
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Clase I cubierta - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 28 de mayo de 2009

Precio inicial de suscripción 5.000 EUR
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Importe mínimo de suscripción 250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de suscripción será el Valor liquidativo por acción de la Clase I - Capitalización
(USD) aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción El equivalente en USD de 1.000.000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

ING (L) Invest US Opportunistic Equity
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Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest US Opportunistic Equity
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ING (L) Invest Utilities

Introducción

El subfondo se creó el lunes, 11 de enero de 1999.

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/o valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas del sector de los
servicios públicos. Concretamente se incluyen empresas que
desarrollan su actividad empresarial en los siguientes sectores:

- electricidad, gas o agua;

- proveedores de servicios públicos diversificados y productores de
electricidad independientes (productores y/o distribuidores de
electricidad independientes).

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución
económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo.
Las inversiones en sectores específicos están más concentradas que
las inversiones en varios sectores. No existen garantías de que se
recupere la inversión inicial. El riesgo asociado a los instrumentos
financieros derivados se detalla en la Parte III, Capítulo II: Riesgos
derivados del universo de inversión: descripción detallada en el folleto
completo.

Advertencia

Se llama la atención de los inversores sobre el hecho de que una
inversión en las acciones de este subfondo implica un nivel de riesgo
mayor al que se encuentra generalmente en la mayoría de los
mercados de Europa occidental, Norteamérica u otros países
desarrollados.

Éstos incluyen:

- riesgo político: la inestabilidad y volatilidad del entorno y la situación
política;

- riesgo económico: altas tasas de inflación, riesgos asociados a las
inversiones en empresas de reciente privatización, depreciación
monetaria, escaso movimiento de los mercados financieros;

- riesgos jurídicos: inseguridad respecto a la ley y dificultades
generales para hacer que se reconozcan y/o aprueben las leyes;

- riesgos fiscales: en algunos de los Estados anteriormente
mencionados, los impuestos pueden ser muy elevados y no existe
ningún tipo de garantía de que la legislación se interprete de forma
uniforme y sistemática. Con frecuencia las autoridades locales
tienen facultades discrecionales para crear nuevos impuestos, que
en ocasiones pueden aplicarse de forma retrospectiva.

También existe el riesgo de que se produzcan pérdidas debido a la
escasez de sistemas adecuados para la transmisión, valoración,
liquidación y contabilidad, así como de registro de valores, custodia
segura de valores y liquidación de transacciones, lo cual es menos
común en Europa occidental, Norteamérica y otros países
desarrollados. Cabe señalar que el banco o bancos corresponsales no
siempre serán legalmente responsables de los daños y perjuicios
resultantes de los actos u omisiones de sus representantes o
empleados, o puede que no estén en posición de compensar dichos
daños y perjuicios.

Como consecuencia de los riesgos anteriormente expuestos, la
volatilidad y la falta de liquidez son mucho mayores para las inversiones
cuando la capitalización de mercado en estos Estados es menor que la
de los mercados desarrollados.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.
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Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Dólar estadounidense (USD)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

6.40

-16.62

-27.20

16.29

23.50

31.79

18.05

29.34

-22.01

Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 250 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-30

-15

0

15
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%

Clase P - Capitalización (USD)
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Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

28.41

-19.21

-32.91

-1.31

15.80

35.77

12.35

15.21

-21.04

Clase P - Distribución (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,50% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

4.40

-18.24

-29.12

12.39

20.01

28.63

15.12

26.40

-23.50

Clase X - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

5.82

-17.07

-27.60

15.65

22.83

31.10

17.47

28.67

-22.37
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciban las primeras suscripciones

Precio inicial de suscripción 1,000 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 2,00% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

27.71

-19.65

-33.28

-1.85

15.17

35.06

11.80

14.61

-21.41

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I será el Valor liquidativo por acción de la Clase P aplicable a la
primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 USD (que podrán distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se exige un mínimo en el caso de las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,60% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

2007

2008

%

30.54

-21.19
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ING (L) Invest World

Introducción

Este subfondo se creó el 20 de diciembre de 1993 (mediante la
absorción del subfondo "Global Equity" de la SICAV ING International).
El 17 de abril de 2003, este subfondo absorbió el subfondo ING (L)
Invest Top 30 World (creado el 22 de mayo de 2000).

Objetivo y política de inversión

El subfondo invierte principalmente (un mínimo de 2/3) en una cartera
diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre
valores mobiliarios –hasta un máximo del 10% de sus activos netos– y
obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier país de todo el mundo.

El subfondo podrá invertir un máximo del 25% de su activo neto en
acciones y otros derechos de participación que se negocien en los
mercados rusos –la “Russian Trading System Stock Exchange” (Bolsa
RTS) y la “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX).

El subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de sus
activos netos en Valores de la Norma 144 A.

De forma accesoria, éste podrá invertir también en otros valores
mobiliarios (incluidos warrants sobre valores mobiliarios hasta un
máximo del 10% de sus activos netos), en instrumentos del mercado
monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC, así como en
depósitos como se describe en la Parte III del folleto completo. No
obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrán superar en
total el 10% del patrimonio neto. Cuando el subfondo invierta en
warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el valor
liquidativo puede fluctuar más que si el subfondo invirtiese en el activo
subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con la intención de conseguir los objetivos de inversión, el
subfondo también podrá emplear instrumentos financieros derivados,
como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario

- opciones y futuros de índices

- swaps, opciones y futuros de tipos de interés

- swaps de resultados

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

Los riesgos relacionados con este uso de instrumentos financieros
derivados con fines distintos a la cobertura se analizan en la Parte III,
Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

Préstamo de valores y contratos de recompra
(opérations à réméré)

El subfondo podrá participar igualmente en contratos de préstamo y
recompra de valores.

Las acciones de este subfondo no darán lugar al pago de intereses, tal
como se define en la directiva europea 2003/48 de 3 de junio de 2003
en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro a modo de pago
de intereses.

Perfil de riesgo del subfondo

El riesgo de mercado asociado a las acciones y/o valores mobiliarios
empleados para alcanzar los objetivos de inversión se considera alto.
Son varios los factores que afectan a las acciones, entre los que se
incluyen la evolución del mercado financiero, así como la evolución

económica de los emisores que a su vez se ven afectados por la
situación económica mundial, y también las condiciones económicas y
políticas que prevalecen en cada país. Por otra parte, la exposición a
divisas puede afectar en gran medida a los resultados del subfondo. No
existen garantías de que se recupere la inversión inicial. El riesgo
asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte
III, Capítulo II: Riesgos derivados del universo de inversión: descripción
detallada en el folleto completo.

La Sociedad ha clasificado este subfondo como no sofisticado.

Perfil del inversor tipo

Cotización Eval® (basada en las acciones P)

Riesgo Bajo Alto Horizonte mínimo

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Moneda del Fondo 0 1 2 3 4 5 6 Más de 5 años

Tipo de fondo

Inversiones en acciones

Divisa de referencia

Euro (EUR)

Gestor del subfondo

ING Asset Management B.V.
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Clase P - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

49.91

-8.88

45.42

24.97

-35.42

-26.31

1.31

5.15

20.51

6.85

6.36

-26.11

Clase P - Capitalización (USD)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5, 25 acciones

Divisa de la clase de acciones USD

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 USD

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase P - Distribución (EUR)

Clases de acciones Clase P

Tipo de acciones Distribución

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones 1, 5 acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Pago de dividendos (sólo acciones de
distribución)

Anualmente
En especie, en principio pagaderos en los 2 meses siguientes a la junta general ordinaria

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

3% en Bélgica, máximo 3% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

47.79

-9.87

43.89

24.09

-35.90

-27.06

-0.19

3.62

18.76

5.32

4.82

-27.20
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Clase X - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase X

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Cotización en bolsa Bolsa de Luxemburgo

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos Los resultados obtenidos en el pasado no son indicativos de los resultados futuros.
Las rentabilidades históricas se basan en el ejercicio fiscal.

Año

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

49.12

-9.38

44.65

24.29

-35.72

-26.52

0.89

4.57

19.86

6.32

5.82

-26.48

Clase X cubierta - Capitalización (CZK)

Clases de acciones Clase X cubierta

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones CZK

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Tras la primera suscripción recibida a partir del 23 de marzo de 2009

Precio inicial de suscripción El equivalente de 250 EUR en CZK
Las subscripciones solamente pueden efectuarse en sumas de dinero

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

5% en Bélgica, máximo 5% en el resto del mundo
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Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,80% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Información complementaria Los costes y gastos derivados de cualquier transacción de divisas celebrada para cubrir
los riesgos de divisas asociados a la clase de acciones cubierta serán exclusivamente
asumidos por dicha clase.

Resultados históricos no disponible

Clase I (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase I (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase I será el Valor liquidativo por acción de la Clase P aplicable a la
primera suscripción

Importe mínimo de suscripción "250.000 EUR (que podrá distribuirse entre todos los subfondos de la Sociedad a petición del
inversor); no se requiere ningún mínimo para las suscripciones adicionales"

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0.48% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

Clase S - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase S

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción al portador sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

ING (L) Invest World
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Precio inicial de suscripción El precio inicial de la Clase S - Capitalización (EUR) será el Valor liquidativo por acción de la
Clase P - Capitalización (EUR) multiplicado por 20, aplicable a la primera suscripción

Importe mínimo de suscripción 1.000.000 EUR

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 0,48% por año

Impuesto de suscripción 0,05% por año

Resultados históricos no disponible

Clase V (reservada a los inversores institucionales) - Capitalización (EUR)

Clases de acciones Clase V (reservada a los inversores institucionales)

Tipo de acciones Capitalización

Forma de las acciones Acción nominativa sin certificado (entrada en el libro)

Fracciones de acciones Hasta tres cifras decimales (solamente en el caso de las acciones emitidas como entrada en
el libro)

Denominaciones No se emitirán certificados de acciones

Divisa de la clase de acciones EUR

Día de valoración Cada día hábil para la banca en Luxemburgo

Periodo inicial de suscripción Cuando se reciba la primera suscripción

Precio inicial de suscripción 100 EUR

Comisión de suscripción pagadera al (a
los) distribuidor(es)

Máximo 2%

Hora límite para la recepción de las
solicitudes de suscripción, reembolso y
conversión

Antes de las 15.30 de cada día hábil para la banca en Luxemburgo con anterioridad al día de
valoración aplicable

Fecha de pago de las órdenes de
suscripción, reembolso y conversión
posteriores

Como máximo en los 5 días hábiles para la banca siguientes al día de valoración aplicable

Comisión de gestión 1,30% por año

Impuesto de suscripción 0,01% por año

Resultados históricos no disponible

ING (L) Invest World
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Para más amplia información, por favor, póngase en contacto
con:

ING Investment Management
P.O. Box 90470
2509 LL The Hague
Países Bajos
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