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Todos los datos de rentabilidad hacen referencia a la clase de accion: Rating Morningstar general™ (30.09.09) * *
JF A (acc) - USD
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Objetivo de Inversion» ’

Proporcionar crecimiento del capital a largo plazo mediante la inversién principalmente en empresas japonesas.

Informacién General Indice de referencia®

Gestor(es) del Fondo Richard Aston Tokyo Stock Price Index (TOPIX) (Total Return Net)
Nicholas Weindling —
Rentabilidad Acumulada (A 30.09.09)
Gestor de Cartera Adam Matthews
Pinakin Patel
Fecha de Lanzamiento del Fondo 16.11.88
Patrimonio total (A 30.09.09) USD 372,3m 150 A

140 ‘M
\A JF A (acc) -

— 130 \ usb
Caracteristicas del Fondo 120 [ \ Indice de

« JPMF JF Japan Equity Fund es un fondo ‘'core’ creado para inversores 110 \ . feferencia®
que desean una exposicién Unica al mercado japonés. \\ /
« El fondo busca invertir en compafiias japonesas de calidad que 100 \U\ I
generen un crecimiento superior a la media y cuyos titulos muestren 90
una valoracion atractiva.
« El fondo emplea un proceso de inversion adaptado especificamente a 80 A /A
las caracteristicas de Japoén y desarrollado durante 30 afios de 70

experiencia en este mercado

« Este fondo resulta por lo tanto idéneo para inversores que deseen
diversificar su cartera y dotarla de una posicién 'core’ en Japén con el
fin de obtener exposicién a las principales compafiias japonesas.

30.09.04 30.09.05 30.09.06 30.09.07 30.09.08 30.09.09

Ponderacion JF A (acc) -3,10 6,36 -9,56 -39,43 -19,48 82,29
Toyota Motor (Material de Transporte) 2,9% Indice de referencia® -1,73 6,20 1,08 -21,84 8,95 -3559
Orix (Finanzas: Otros) 2,8%
Nomura Holdings (Finanzas) 2,7% Renta
Mitsui (Trading al por mayor) 2,7%
Nippon Telegraph (Comunicacion) 2,5%
Canon (Aparatos eléctricos) 2.3% B JF A (acc) - UsD B indice de referencia®
Daiichi Sankyo (Farmacia) 2,2% 30
Mitsubishi (Trading al por mayor) 2,2% 24
Honda Motor (Material de Transporte) 2,0% ®
Fujitsu (Aparatos eléctricos) 2,0% 2

Comisiones JF A JF D -

del Fondo (acc) - USD (acc) - USD 12

Suscripcion 5,00% 5,00% -18

(% maximo) 24

Reembolso 0,50% 0,50% 30

Gestién 1,50% 2,25% 36

Administraciéon 0,40% 0,40%

C

TER (ratio de gastos totales) = Comisién de gestién anual + Gastos % 2005 2006 2007 2008 YTD
JF A (acc) 29,63 -3,66 -10,42 -33,99 -1,78
Indice de referencia® 25,98 1,97 -5,27 -26,92 9,12
Rentabilidad Anualizada (A 30.09.09)
% 3 afios 5 afios Desde inicio
JF A (acc) -15,39 -4,24 2,92

Indice de referencia® -7,89 1,73 -2,09
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3 afios 5 afios
Correlaciéon 0,98 0,97
Alfa -8,15 -5,87
Beta 1,06 1,07
Volatilidad anualizada 20,02 18,37
Ratio Sharpe -0,89 -0,32
Tracking Error 4,54 4,45
Ratio de informacién -1,77 -1,29

Comentarios trimestrales

Revision

(A 30.09.2009)

Jap6n qued6 rezagado respecto a la mayoria de los mercados pese a la
mejora de muchos indicadores avanzados y del marco de los beneficios
empresariales. El trimestre comenz6 negativamente debido al temor al
efecto del desempleo creciente de EE. UU. sobre la demanda de
exportaciones; sin embargo, unos resultados del 2T superiores a los
previstos y la mejora de los datos econémicos de todo el mundo
reforzaron la confianza al avanzar el periodo. Como se esperaba, el
Partido Democrético de Japon consiguié una victoria arrolladora en las
elecciones generales. Sin embargo, el mercado perdi6 terreno a finales
de trimestre por la apreciacion del yen y el brusco descenso del mercado
de acciones A de China. Los exportadores cedieron al apreciarse el yen
frente al dolar.

La seleccién de valores del fondo en electrodomésticos y maquinaria,
asi como su infraponderacion en bancos, contribuyeron positivamente a
la rentabilidad. Nuestra sobreponderacién en valores y futuros sobre
materias primas, igual que nuestra seleccién de titulos en los sectores
de alimentacion e instrumentos de precision, restaron valor.

Perspectivas

JF A JE D

(acc) - USD (acc) - USD
Coédigos del fondo
Bloomberg JPJEAAU LX FLEJAPC LX
ISIN LU0210527361 LU0117866185
Rentabilidad Acumulada (A 30.09.09)
Fecha de 31.03.05 13.10.00
lanzamiento
1m -3,10% -3,08%
YTD -1,78% -2,29%
1 afio -9,56% -10,21%
3 afios -39,43% -40,79%
Distribucién por Sector (A 30.09.09)
Sector Fondo relfr:e?;iigs Desviacion
Aparatos eléctricos 15,7 % 14,2 % 1,5 %
Material de Transporte 12,0 % 9,5 % 2,5%
Quimica 11,2 % 59 % 53 %
Comunicacién 6,7 % 6,0 % 0,7 %
Trading al por mayor 6,1 % 4,7 % 1,4 %
Maquinaria 5,0 % 4,7 % 0,3 %
Bancos 4,6 % 9,2 % -4,6 %
Finanzas 4,4 % 1,5 % 2,9%
Farmacia 3,7% 4,5 % -0,8 %
Hierro y Acero 3,4 % 25% 0,9 %
Finanzas: Otros 3,3% 0,7 % 2,6 %
Comercio Minorista 3,0% 3,7% -0,7 %
Inmobiliarias 2,8 % 24 % 0,4 %
Metales no ferrosos 2,8 % 1,3 % 1,5 %
Servicios 2,7 % 1,7 % 1,0 %
Alimentacién 23% 3,4 % -1,1 %
Productos Metélicos 1,7 % 0,7 % 1,0 %
Productos 1,4 % 2,2 % -0,8 %
Construccion 12% 2,1% -0,9 %
Instrumentos de Precision 1,2 % 1,5% -0,3 %
Vidrio y Ceramica 1,2 % 1,1 % 0,1 %
Caucho 1,0 % 0,6 % 0,4 %
Mineria 0,8 % 0,4 % 0,4 %
Industria Papelera 0,6 % 0,4 % 0,2 %
Energia 0,0 % 53 % -5,3%
Transportes 0,0 % 4,2 % -4,2 %
Seguros 0,0 % 24 % -24 %
Otros 0,0 % 3,2% -3,2 %
Liquidez 12 % 0,0 % 1,2 %
Total 100,0 % 100,0 % 0,0 %

La prevision de beneficios de muchas empresas manufactureras sigue
mejorando. La rapida mejora de la utilizacion de la capacidad
compensara seguramente el efecto negativo de la revalorizacién del
yen. En los préximos resultados semestrales es probable que haya
considerables revisiones al alza de los beneficios. En general,
atendiendo al ratio precio/valor contable, las valoraciones estan por
debajo de los minimos ciclicos anteriores. Mantenemos el sesgo a
empresas que estan posicionadas para sacar partido de las tendencias
positivas de consumo e inversién de los mercados en desarrollo. Dentro
del mercado japonés, nos centramos en empresas cuyos modelos de
negocio ofrecen crecimiento estructural.

A El 01.09.06 se modificé el objetivo de inversién del Fondo para armonizar el enunciado en toda la gama de Fondos.

B El 01.10.02 el indice de referencia del fondo se modificé para seguir una politica de reingreso de dividendos netos a cambio de una politica de reingreso de dividendos

brutos para reflejar mejor la posicion fiscal del fondo.

€ YTD (Year-to-date) - este dato hace referencia a la rentabilidad acumulada desde el 1 de enero del afio en vigor hasta la fecha correspondiente a los datos de la presente

ficha.

Por favor, consulte la informacién sobre exenciones de responsabilidad que figura al final de este documento
Todas las rentabilidades publicadas en este folleto son a valor liquidativo.

El Morningstar Rating™ se aplica a la anterior Clase de Acciones en la categoria Europe OE Japan Large-Cap Equity; otras clases pueden tener calificaciones diferentes.
Para obtener informacién méas detallada sobre la politica de inversion del fondo, asi como de otros aspectos relevantes, rogamos consulte el folleto informativo del fondo.

Fuente: J.P. Morgan
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JPMorgan Asset Management (Europe) S.a.r.l. es la entidad distribuidora global de fondos J.P. Morgan y se halla sujeta a la supervision de la Comission de
Surveillance du Secteur Financier de Luxemburgo. Los fondos comercializados en Espafa se encuentran debidamente registrados en la CNMV.

Las SICAVs y FCPs de J.P. Morgan Asset Management figuran inscritas en el Registro Administrativo de 1.I.C Extranjeras comercializadas en Espafia de la CNMV
con los nimeros 25, 85, 103, 127,136 y 381. El folleto informativo, la Memoria de comercializacion, los Estatutos vigentes asi como el ltimo informe anual y el
Ultimo informe semestral se podran consultar en las oficinas de las entidades comercializadoras. Entidades gestoras, JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.
y JPMorgan Investment Management Limited. Entidad depositaria J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Todo el contenido de esta herramienta tiene caracter exclusivamente informativo, y no forma parte de, ni constituye, una oferta de venta o de compra de ningtin
instrumento financiero. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras, y el inversor puede no recuperar todo el importe invertido. Debe tenerse en
cuenta el efecto de los tipos de cambio.

Fuente de calificaciéon de Morningstar: Morningstar Direct. Copyright - (c) 2009 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacién aqui recogida: (1)
pertenece a Morningstar; (2) no puede copiarse ni distribuirse;(3) no se garantiza que sea precisa, completa o puntual. Ni Morningstar ni sus proveedores de
contenido se responsabilizan de los dafios o las pérdidas que se deriven del uso de esta informacién. Por favor, tenga en cuenta que las calificaciones de
Morningstar Rating™ son para el final de cada mes natural, y los datos de rendimiento utilizados para su célculo por Morningstar son los del mes anterior.



