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Titulo |
DENOMINACION — DOMICILIO SOCIAL - DURACION — OBJETO
Articulo 1. - Denominacion

Se ha constituido una sociedad an6nima (société anonyme) que cumple los requisitos legales
necesarios para acogerse a la forma de las sociedades de inversion de capital variable (société
d'investissement a capital variable) con la denominacién de "Natixis International Funds (Lux) I" (en lo
sucesivo la "Sociedad").

Articulo 2. — Domicilio social

El domicilio social de la Sociedad se fija en Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo. Mediante
acuerdo del Consejo de Administracion se podran establecer sucursales, filiales u otras oficinas en el Gran
Ducado de Luxemburgo o en el extranjero (pero en ningun caso en Estados Unidos de América, sus
territorios 0 posesiones). El domicilio social de la Sociedad podra ser trasladado dentro del mismo
municipio mediante acuerdo simple del Consejo de Administracion.

Si el Consejo de Administraciébn considerara que se han producido o estuvieran a punto de
producirse acontecimientos extraordinarios de indole politica, militar, econémica o social que pudieren
obstaculizar las actividades que la Sociedad realiza normalmente en su domicilio social, o las
comunicaciones entre dicho domicilio y las personas situadas en el extranjero, el domicilio social podra
trasladarse temporalmente al extranjero hasta el total cese de las circunstancias anormales; dicha medida
temporal no afectara de manera alguna la nacionalidad de la Sociedad que, no obstante el traslado
provisional de su domicilio social, seguird siendo una sociedad luxemburguesa.

Articulo 3. - Duracién

La Sociedad se constituye por tiempo indefinido.
Articulo 4. Objeto

La Sociedad tiene como objeto social exclusivo invertir los fondos de que disponga en valores
mobiliarios de todo tipo u otros activos admitidos por ley con el fin de diversificar los riesgos de inversion y de
ofrecer a sus accionistas los resultados derivados de la gestion de su cartera.

La Sociedad podra adoptar cuantas medidas y realizar cuantas operaciones estime pertinentes para
el desarrollo y la consecucion de su objeto social en la maxima medida permitida por la Parte Primera de la
ley de 20 de diciembre de 2002 sobre instituciones de inversion colectiva y sus enmiendas posteriores (“Ley
de 2002").

Titulo 1l
CAPITAL SOCIAL - ACCIONES — VALOR LIQUIDATIVO
Articulo 5. Capital social — Clases de acciones

El capital de la Sociedad estara representado por acciones totalmente desembolsadas sin valor
nominal y equivaldra en todo momento al patrimonio total de la Sociedad en virtud del articulo 11 de estos
Estatutos. El capital minimo queda fijado en un millén doscientos cincuenta mil euros (1.250.000 euros),
conforme establece la ley.

Las acciones que se emitan, con arreglo al articulo 7 de estos Estatutos, podran ser de diferentes
clases, segun lo determine el Consejo de Administracién. El producto de la emision de cada clase de
acciones se invertira en valores mobiliarios de todo tipo u otros activos permitidos por la ley de
conformidad con la politica de inversion que el Consejo de Administracion oportunamente determine para
el Subfondo (segun se define mas adelante) que se establezca en relacién con cada clase o clases de
acciones, con sujecion a las restricciones de inversion que establezca la ley o determine el Consejo de
Administracion.

El Consejo de Administracion creara una cartera de activos que constituira un subfondo (en lo
sucesivo “Compartimento” o “Subfondo”) a los efectos de lo dispuesto en el articulo 133 de la Ley de 2002,
por cada clase de acciones o para varias clases de acciones, en la forma que se describe en el Articulo 11
de estos Estatutos. De cara a los accionistas, cada cartera de activos se invertird en beneficio exclusivo de
la clase o clases de acciones pertinentes. La Sociedad constituira una Unica persona juridica. Frente a
terceros, en particular, frente a los acreedores de la Sociedad, la responsabilidad de cada Subfondo se
limitara exclusivamente a todas las obligaciones que le sean atribuibles.

El Consejo de Administracién podra crear cada Subfondo con duracién indefinida o definida; en
este Ultimo caso, una vez vencido el periodo inicial, el Consejo de Administracion podra prorrogar la
duracion del Subfondo pertinente una o varias veces. Una vez vencido el plazo de duracion de un
Subfondo, la Sociedad reembolsara todas las acciones de la(s) clase(s) pertinente(s), de acuerdo con en
el siguiente articulo 8, sin perjuicio de las disposiciones del articulo 24 de estos Estatutos.

Cada vez que se prorrogue la duracién de un Subfondo, se debera notificar dicho extremo a los
titulares de acciones nominativas mediante notificacién escrita enviada al domicilio que figure en el registro
de acciones de la Sociedad. La Sociedad informard a los titulares de acciones al portador mediante un
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aviso publicado en los periédicos que determine el Consejo de Administracién, salvo que la Sociedad
tenga conocimiento de dichos accionistas y de sus respectivos domicilios. En los documentos de venta de
las acciones de la Sociedad se indicara la duracién de cada Subfondo vy, si procede, su prérroga.

A efectos de determinar el capital de la Sociedad, el patrimonio atribuible a cada clase de acciones,
si no se encuentra denominado en euros, se convertird a euros, y el capital sera igual al total de los
patrimonios de todas las clases de acciones.

Articulo 6. — Forma de las acciones

D El Consejo de Administraciéon determinara si la Sociedad emitirA acciones en forma
nominativa o al portador. Si se emitieran acciones al portador, se expediran certificados representativos de
tales acciones con las denominaciones que establezca el Consejo de Administracion, y en el anverso
constara una leyenda que prohiba su transmisién a cualquier Persona Prohibida, o entidad organizada por
o en favor de una Persona Prohibida (segun se define en el articulo 10 mas adelante).

(2) Todas las acciones nominativas emitidas de la Sociedad se inscribiran en el registro de
accionistas que sera llevado por la Sociedad o por una 0 mas personas que la Sociedad designe a tal
efecto; en dicho registro figurara el nombre de cada titular nominativo, la residencia o el domicilio facilitado
a la Sociedad, la cantidad de acciones nominativas que posee el accionista y el importe desembolsado por
cada fraccion de accion.

La inscripcién del nombre del accionista en el registro de acciones constituye prueba del derecho
de propiedad del accionista sobre dichas acciones nominativas. La Sociedad decidira si se entregara o no
un certificado representativo de dicha inscripcién al accionista, o bien si el accionista recibird una
confirmacién por escrito de su participacién accionarial.

Si se emiten acciones al portador, el titular podra solicitar la conversiébn de sus acciones en
acciones nominativas, y viceversa. La conversion de acciones nominativas en acciones al portador se
realizard mediante la cancelacion del certificado de acciones nominativas, en su caso, la declaracion de
gue el beneficiario no es una Persona Prohibida y la emisién de uno o mas certificados representativos de
acciones al portador a cambio de las otras acciones; asimismo, la conversion serd anotada en el registro
de accionistas para dejar constancia de la cancelacion. La conversion de acciones al portador en acciones
nominativas se llevard a cabo mediante la cancelacién del certificado representativo de acciones al
portador y, si procede, la emision de un certificado representativo de acciones nominativas en sustitucion
del otro; asimismo la conversion sera anotada en el registro de accionistas para dejar constancia de dicha
emision. Los costes de dicha conversion podran ser cargados al accionista que la solicite si asi lo decide
el Consejo de Administracion.

Antes de emitir acciones al portador y antes de que las acciones nominativas se conviertan en
acciones al portador, la Sociedad podra exigir garantias, a satisfaccion del Consejo de Administracion, de
gue como resultado de dicha emisidn o conversion, la titularidad de las acciones no pasara a estar en
manos de una “Persona Prohibida”.

Los certificados de acciones deberan ir firmados por dos consejeros. Dichas firmas podran
estamparse de forma manuscrita, impresa o mediante fax. Sin embargo, una de ambas firmas podra ser
estampada por una persona debidamente autorizada a dicho efecto por el Consejo de Administracion; en
este Ultimo caso, la firma debera ser manuscrita. La Sociedad podra emitir certificados de acciones
provisionales conforme al modelo que oportunamente establezca el Consejo de Administracion.

3) Si se emiten acciones al portador, la transmision de tales acciones debera efectuarse
mediante la entrega de los certificados representativos de acciones al portador. La transmision de
acciones nominativas se efectuara de la siguiente manera (i) si se han emitido certificados representativos
de acciones, mediante la entrega a la Sociedad del certificado o los certificados representativos de las
acciones, acompafiados de cualquier otra prueba de transmisidn satisfactoria a juicio de la Sociedad, y (ii)
si no se han emitido certificados, mediante una declaracién escrita de transmision que se anotara en el
registro de accionistas, fechada y firmada por el transmitente y el adquirente, o por las personas que
ostenten los poderes necesarios para representarles. Toda transmision de acciones nominativas se
inscribira en el registro de accionistas; dicha inscripcion sera firmada por uno o mas consejeros o
directivos de la Sociedad o por una o mas personas debidamente autorizadas a dicho efecto por el
Consejo de Administracion.

4) Los accionistas con derecho a recibir acciones nominativas deberan facilitar a la Sociedad
una direccion a donde se les pueda enviar cualesquiera notificaciones y avisos. Dicha direccion se anotara
igualmente en el registro de accionistas.

Si el accionista no facilita dicha direccién, la Sociedad podrd autorizar la inscripcion de una
anotacion en tal sentido en el registro de accionistas y se considerara que la direccién del accionista es el
domicilio social de la Sociedad, o cualquier otra direccion que pueda inscribir la Sociedad oportunamente,
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hasta que dicho accionista comunique a la Sociedad una direccion diferente. El accionista podra, en todo
momento, modificar la direccidn inscripta en el registro de accionistas mediante notificaciébn por escrito
remitida a la Sociedad a su domicilio social, o a cualquier otra direccién que pueda haber indicado la
Sociedad oportunamente.

(5) Si un accionista acredita, a satisfaccion de la Sociedad, la pérdida, el deterioro o la
destruccién de su certificado representativo de acciones, a solicitud del mismo, se podra expedir un
duplicado del certificado representativo de acciones, con arreglo a las condiciones y garantias, incluida a
mero titulo enunciativo, la prestacién de caucion por una compafiia de seguros, que establezca la
Sociedad. Al expedirse el nuevo certificado representativo de acciones, en el que constara su condicion de
duplicado, se anulard el certificado original en sustitucién del cual se hubiera expedido el duplicado.

Los certificados representativos de acciones deteriorados podran ser cancelados por la Sociedad y
sustituido por nuevos certificados.

La Sociedad podra, a su eleccién, cobrar al accionista el coste de emitir el duplicado o el nuevo
certificado y todos los gastos razonables que soporte la Sociedad en relaciébn con la emision y la
inscripcion de dicho certificado, o en relacién con la anulacién del certificado original.

(6) La Sociedad reconoce un solo titular por accién. En el supuesto de cotitularidad de una o
mas acciones 0 si varias personas se disputan su titularidad, todas las personas que afirman tener
derechos sobre dicha(s) accion(es) deberan designar a un Unico apoderado que represente dicha(s)
accion(es) ante la Sociedad. Mientras no se designe a dicho apoderado se suspenderd el ejercicio de
cualquier derecho derivado de la accion o las acciones.

7 La Sociedad podra decidir la emisién de fracciones de acciones. Las fracciones de acciones
no tendran derecho de voto pero participaran en el patrimonio atribuible a la clase de acciones pertinente
de forma proporcional. Para las acciones al portador, s6lo se emitirdn certificados representativos de
acciones enteras.

Articulo 7. — Emisidn de acciones

El Consejo de Administracion est4 plenamente facultado para emitir un numero ilimitado de
acciones totalmente desembolsadas, en cualquier momento, sin reserva de derechos de suscripcion
preferente sobre las nuevas emisiones en favor de los accionistas existentes.

El Consejo de Administracion podra limitar la frecuencia con que se emiten acciones de cualquier
clase; en particular, podra decidir que las acciones de cualquier clase s6lo puedan emitirse durante uno o
mas periodos de oferta o con otra periodicidad que se establezca en los documentos de venta de las
acciones de la Sociedad.

Cada vez que la Sociedad ofrezca acciones para suscripcion, el precio por accion que se ofrezca
serd equivalente al valor liquidativo por accién de la clase pertinente, el cual se calcular4 conforme a lo
dispuesto en el articulo 11 de estos Estatutos en el Dia Valoracion u Hora de Valoracion en el curso de un
Dia de Valoracion (segun se define en el articulo 12 de estos Estatutos) que se determine de conformidad
con cualquier politica que establezca el Consejo de Administracion en cada momento. Ese precio podra
verse incrementado mediante la aplicacion de un porcentaje estimado de los costes y gastos en que
incurre la Sociedad al invertir el producto de la emision, asi como de las comisiones de venta aplicables
aprobadas en cada momento por el Consejo de administracién. El precio asi determinado debera pagarse
en el plazo que establezca el Consejo de Administracion, que no podra exceder de cinco dias héabiles a
partir del Dia de Valoracién pertinente.

El Consejo de Administracion podra delegar en un consejero, gestor, directivo u otro representante
debidamente autorizado la facultad de aceptar suscripciones, recibir el pago del precio de las acciones de
la nueva emisién y entregarlas. Si las acciones suscritas no fueran pagadas, la Sociedad podra cancelar
las acciones emitidas reservandose el derecho a reclamar los gastos de emision, comisiones y cualquier
otra posible diferencia.

La Sociedad podra acceder a emitir acciones como contraprestacién de aportaciones en especie,
siempre que se cumplan las condiciones previstas por la legislaciéon de Luxemburgo, en particular la
obligacion de entregar un informe de valoracion elaborado por el auditor de la Sociedad ("réviseur
d'entreprises agréé") y que dichos titulos se ajusten a los objetivos y politicas de inversion del Subfondo
pertinente.

Articulo 8. — Reembolso de las acciones

Cualquier accionista de la Sociedad podra solicitar el reembolso de todas o parte de sus acciones,
con arreglo a los términos y procedimientos que establezca el Consejo de Administracién en los
documentos de venta de las acciones y dentro de los limites establecidos por la ley y por estos Estatutos.

El precio de reembolso por accion se pagara en el plazo que determine el Consejo de
Administracién, que no podra exceder de cinco dias habiles contados a partir del Dia de Valoracion
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pertinente, que se determinard de acuerdo con la politica que establezca el Consejo de Administracion,
siempre que la Sociedad haya recibido los certificados representativos de acciones, si los hubiera, y los
documentos de la transmision, son sujecién a lo dispuesto en el articulo 12 de estos Estatutos.

El precio de reembolso sera igual al valor liquidativo por accion de la clase pertinente, determinado
conforme a las disposiciones del articulo 11 de estos Estatutos, menos los cargos y comisiones (en su
caso) a la tarifa establecida en los documentos de venta de las acciones. El precio de reembolso
resultante podrd redondearse al alza o a la baja hasta la unidad méas préxima de la moneda
correspondiente, conforme determine el Consejo de Administracion.

Si, como consecuencia de alguna solicitud de reembolso, el nUmero o el valor liquidativo agregado
de las acciones mantenidas por un accionista en cualquier clase de acciones cayera por debajo del
namero o del valor que determine el Consejo de Administracién, la Sociedad podra tratar dicha solicitud
como una solicitud de reembolso de la totalidad de la participacion del accionista en la clase de acciones
en cuestion.

Asimismo, si en cualquier Dia de Valoracion u Hora de Valoracién en el curso de un Dia de
Valoracién, las solicitudes de reembolso con arreglo a este articulo y las solicitudes de conversién en
virtud del articulo 9 de estos Estatutos excediera de un determinado nivel que fije el Consejo de
Administracion en relaciéon con el numero de acciones emitidas en una clase especifica, el Consejo de
Administracién podra decidir que algunas o todas las solicitudes de reembolso o conversién se aplacen
durante el periodo y del modo que el Consejo de Administracién considere conveniente a fin de preservar
los intereses de la Sociedad. Una vez transcurrido dicho periodo, en el proximo Dia de Valoracion, o en la
préxima Hora de Valoracion en el curso de un Dia de Valoracién, debera darse prioridad a estas
solicitudes de reembolso y conversidn que deberan tramitarse antes que cualquier otra solicitud posterior.

La Sociedad tendra el derecho, si asi lo determina el Consejo de Administracion, a realizar el pago
del precio de reembolso en especie a todo accionista que lo acepte, en cuyo caso asignara al accionista
inversiones de la cartera de activos constituida en relacién con dicha clase o clases de acciones por valor
equivalente (calculado segun lo dispuesto en el articulo 11), en el Dia de Valoracion, o en la Hora de
Valoracién en el curso del Dia de Valoracion en que se calcule el precio de reembolso, al valor de las
acciones objeto de reembolso. La naturaleza y el tipo de activos que deban transmitirse en dicho caso se
determinard de forma razonable y equitativa y sin menoscabar los intereses de los demas accionistas de
la clase o clases de acciones pertinentes, y la valoracion utilizada debera ser confirmada por un informe
especial del auditor de la Sociedad. Los costes de cualesquiera de dichas transmisiones correran por
cuenta del beneficiario.

Todas las acciones reembolsadas seran canceladas.

Articulo 9. — Conversion de acciones

Salvo disposicién en contrario del Consejo de Administracion para determinadas clases de
acciones, cualquier accionista tendra derecho a solicitar la conversién de todas o parte de las acciones de
una clase en acciones de otra, sin perjuicio de las restricciones en cuanto a términos, condiciones y pago
de tales cargos y comisiones que el Consejo de Administracion determine.

El precio de la conversion de acciones de una clase en acciones de otra clase se computara en
funcion del valor liquidativo de las dos clases de acciones, calculado en el mismo Dia de Valoracion, o a la
misma Hora de Valoracion en el curso de un Dia de Valoracion.

Si, como consecuencia de alguna solicitud de conversién, el nUmero de acciones o el valor
liquidativo agregado de las acciones mantenidas por un accionista en cualquier clase de acciones cayera
por debajo del nimero o del valor que determine el Consejo de Administracién, la Sociedad podra tratar
dicha solicitud como una solicitud de conversién de la totalidad de la participacién del accionista en la
clase de acciones en cuestion.

Las acciones que se hayan convertido en acciones de otra clase seran canceladas.

Articulo 10. — Restricciones sobre la propiedad de las acciones

La Sociedad podra restringir o impedir la propiedad de acciones de la Sociedad por parte de
cualquier persona, empresa 0 persona juridica si, a juicio de la Sociedad, dicha participacién accionarial
pudiera resultar perjudicial para la Sociedad, pudiera traducirse en la violacion de alguna ley o norma, sea
ésta luxemburguesa o extranjera, o si como resultado de la misma, la Sociedad pudiera incurrir en
desventajas fiscales u otras desventajas financieras que de otro modo no se hubieran producido
(corresponde al Consejo de Administracion determinar dichas personas, empresas 0 personas juridicas, a
las que en estos Estatutos se denominara "Personas Prohibidas").

A dicho efecto, la Sociedad podra:
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A. negarse a emitir acciones o a inscribir cualquier transmisién de una accién si, a su juicio,
dicha inscripcion o transmisién hiciera o pudiera hacer recaer la titularidad legal o efectiva de dichas
acciones en una Persona Prohibida; y

B. exigir, en cualquier momento, a cualquier persona cuyo nombre esté inscripto, o a cualquier
persona que solicite inscribir la transmision de acciones en el registro de accionistas, que le proporcione
cualquier informacién, respaldada mediante declaracién jurada, que la Sociedad considere necesaria con
objeto de establecer si la titularidad efectiva de las acciones de dicho accionista recae o pudiera llegar a
recaer en una Persona Prohibida; y

C.- negarse a aceptar el voto de cualquier Persona Prohibida en una junta de accionistas de la
Sociedad; y
D. cuando la Sociedad considere que una Persona Prohibida, por si sola o conjuntamente con

cualquier otra persona, es el titular efectivo de las acciones, ordenar a dicho accionista que venda sus
acciones y presente documentacion que acredite la venta en el plazo de treinta (30) dias desde la
recepcion de la notificacion. Si el accionista no cumple con la orden impartida, la Sociedad podra
rembolsar o disponer el reembolso obligatorio de todas las acciones que ostente dicho accionista de la
siguiente manera:

QD La Sociedad practicard una segunda notificacion (la "notificacién de compra") al accionista
gue ostente las acciones en cuestién o que figure en el registro de accionistas como titular de las acciones
gue se han de comprar, haciendo constar las acciones que se han de comprar conforme a lo establecido
anteriormente, la forma en que se calculara el precio de compra y el nombre del comprador.

Dicha notificacion podra ser practicada al mencionado accionista mediante su envio por correo
certificado en un sobre franqueado en origen dirigido a dicho accionista a la Ultima direccién conocida o
que figure en los libros de la Sociedad. A partir de dicha notificacién, el accionista estara obligado a
entregar a la Sociedad el certificado o certificados representativos de las acciones especificadas en la
notificacion de compra.

Inmediatamente después del cierre de operaciones en la fecha especificada en la naotificacion de
compra, el accionista dejar4 de ser propietario de las acciones indicadas en la referida notificacién y, en
caso de tratarse de acciones nominativas, se procedera a eliminar su nombre del registro de accionistas;
si se trata de acciones al portador, se procedera a cancelar el o los certificados representativos de las
acciones en cuestion.

2) El precio al que se comprara cada una de dichas acciones (el “precio de compra”) sera un
importe basado en el valor liquidativo por accion de la clase en cuestion en el Dia de Valoracién o en la
Hora de Valoracién en el curso del Dia de Valoracion que determine el Consejo de Administracion para el
reembolso de acciones de la Sociedad inmediatamente anterior a la fecha de la notificacion de compra o
inmediatamente posterior a la entrega del certificado o certificados representativos de las acciones que se
especifican en dicha notificacion, el que fuera menor, todo ello determinado conforme a lo dispuesto en el
articulo 8 de estos Estatutos, menos cualquier cargo por servicios que se establezca en el dicha
notificacion.

3) El pago del precio de compra se pondra a disposicion del titular de las acciones en cuestion
en la moneda que determine el Consejo de Administracion para el pago del precio de reembolso de las
acciones de dicha clase y sera depositado en un banco en Luxemburgo o en otra jurisdiccion (segun se
especifique en la notificacion de compra) para su pago a dicho propietario, tan pronto como se haya
determinado con caracter definitivo el precio de compra y previa entrega del certificado o certificados de
acciones que se indican en dicha notificacion y los cupones de dividendos no vencidos incorporados a
dichas acciones. Una vez practicada la notificacion de compra antes mencionada, el antiguo propietario
dejara de tener derechos sobre tales acciones o0 algunas de ellas y no podra formular reclamacion alguna
contra la Sociedad o sus activos en relacion con tales acciones, excepto el derecho a recibir el precio de
compra (sin intereses) depositado en dicho banco previa entrega efectiva del certificado o certificados
representativos de acciones como se ha indicado anteriormente. El producto del reembolso que
corresponde recibir al accionista en virtud de este parrafo, y no cobrado en un plazo de cinco afos
contado a partir de la fecha especificada en la notificacibn de compra, no podra reclamarse con
posterioridad y revertira a la clase o clases de acciones en cuestién del Subfondo que corresponda. El
Consejo de Administracion estara facultado para adoptar todas las medidas necesarias para perfeccionar
dicha reversion y autorizar dicha medida por cuenta de la Sociedad.

(4) El ejercicio por la Sociedad de las facultades que le confiere este articulo no podra ser
impugnado ni invalidado en ningun caso en razén de no haberse acreditado de manera suficiente la
propiedad de las acciones por alguna persona, o de que la propiedad efectiva de las acciones era distinta
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de la que le parecia a la Sociedad en la fecha de la notificacién de compra, siempre que, en tal caso, la
Sociedad hubiera ejercido dichas facultades de buena fe.

El término "Persona Prohibida" que se utiliza en estos Estatutos no incluye a ningan suscriptor de
acciones de la Sociedad emitidas en conexion con la constitucion de la Sociedad mientras dicho suscriptor
ostente dichas acciones, como asi tampoco un agente de valores que adquiera acciones para su
distribucion en una emision de acciones de la Sociedad.

Articulo 11.- Calculo del valor liguidativo por accién

El valor liguidativo por accién de cada clase de acciones se calculara en la moneda de referencia
(segun se define en los documentos de venta de las acciones) del Subfondo correspondiente y, en la
medida de lo posible dentro de un Subfondo, se expresard en la divisa de cotizacion de la clase de
acciones pertinente. Se determinara en cualquier Dia de Valoracion, o en cualquier Hora de Valoracién en
el curso de un Dia de Valoracién, dividiendo el patrimonio neto de la Sociedad atribuible a cada clase de
acciones, el cual sera igual a la diferencia entre los activos y los pasivos de la Sociedad atribuibles a dicha
clase, en dicho Dia de Valoracion u Hora de Valoracién en el curso de un Dia de Valoracion, por el
namero de acciones de la clase correspondiente en circulacion en ese momento, de conformidad con las
Reglas de Valoracion que se establecen a continuacién. El valor liquidativo por accién podra redondearse
al alza o a la baja hasta la unidad més préxima de la moneda correspondiente, conforme determine el
Consejo de Administracion. Si desde la fecha de determinacion del valor liquidativo se hubiese producido
un cambio sustancial en las cotizaciones en los mercados en los que se negocia o0 cotiza una parte
sustancial de las inversiones atribuibles a la clase de acciones pertinente, la Sociedad podra cancelar la
primera valoracion y llevar a cabo una segunda valoracién a fin de salvaguardar los intereses de los
accionistas y de la Sociedad.

La valoracion del patrimonio atribuible a las distintas clases de acciones se realizara de la siguiente
manera:

I. El activo de la Sociedad incluiré:

1) todo el dinero en efectivo y en depdsito, incluidos los intereses devengados sobre el mismo;

2) todos los efectos y pagarés a la vista y deudores (incluido el producto de los valores
vendidos pendientes de cobro);

3) todos los bonos, pagarés a plazo, certificados de depésito, acciones, obligaciones simples,

obligaciones garantizadas, derechos de suscripcion, warrants, opciones y otros valores, instrumentos
financieros y activos de naturaleza similar pertenecientes a la Sociedad o que ésta contrate (en el bien
entendido de que la Sociedad podra efectuar ajustes que no contravengan lo dispuesto en el siguiente
parrafo (a) para tener en cuenta las fluctuaciones en el valor de mercado de los titulos provocadas por la
negociacién de valores con exclusion de dividendos, exclusién de derechos, o por practicas similares);

4) todos los dividendos en acciones, dividendos en efectivo y demas distribuciones en efectivo
a cobrar por la Sociedad en la medida en que la Sociedad disponga de informacién razonable al respecto;

5) todos los intereses devengados sobre activos que pagan intereses pertenecientes a la
Sociedad, salvo que los mismos se incluyan o se reflejen en el principal de dichos activos;

6) los gastos de constitucion de la Sociedad, incluido el coste de emision y distribucion de las
acciones de la Sociedad, en la medida en que no hayan sido amortizados;

7) todos los demas activos de cualquier clase y naturaleza, incluidos los gastos pagados por
adelantado.

El valor de tales activos se determinara del siguiente modo:

(a) El dinero en efectivo o en depdsito, los efectos y pagarés a la vista, y deudores, gastos
pagados por adelantado, dividendos en efectivo e intereses declarados o devengados y no cobrados, se
valoraran por el importe integro, a menos que en algin caso sea improbable que dicho importe se pague o
se cobre en su totalidad, en cuyo caso el valor del mismo se determinard después de que se realice el
descuento que se considere adecuado en ese caso para reflejar el valor real del mismo.

(b) El valor de los activos cotizados o negociados en bolsa se basa en la Ultima cotizacion
disponible en la bolsa que representa el mercado principal de contratacién de dichos activos.

(© El valor de los activos que se negocian en cualquier otro mercado regulado (segun se
define en el articulo 18 de estos Estatutos) se basa en la dltima cotizacién disponible.

(d) Si alguno de los activos no cotizara 0 no se negociara en alguna bolsa o en alguno otro
mercado regulado, o bien, si en relacién con los activos cotizados y negociados en alguna bolsa u otro
mercado regulado como se ha indicado anteriormente, el precio determinado con arreglo a lo dispuesto en
los péarrafos (b) o (c) no es representativo del valor de mercado razonable de los activos pertinentes, el
valor de tales activos se basard en el precio de venta razonablemente previsible determinado con
prudencia y buena fe.
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(e) En el caso de los contratos de opciones que no se negocian en bolsas ni en otros mercados
regulados, el valor liquidativo se determinara conforme a las politicas que establezca el Consejo de
Administracion, que se aplicaran sistematicamente a los diferentes tipos de contratos. El valor liquidativo
de los futuros, los contratos a plazo o las opciones que cotizan 0 se negocian en bolsa o en otros
mercados regulados se calculard tomando los Ultimos precios de liquidacion disponibles de estos
contratos en bolsas y mercados regulados en los que la Sociedad negocia los futuros, contratos a plazo u
opciones en particular; en el bien entendido de que si un futuro, contrato a plazo u opcion no pudiera
liquidarse en la fecha en que se calcula el valor liquidativo, la base para la determinacion del valor de
liquidacion de dicho contrato sera el valor que el Consejo de Administracion considere justo y razonable.

) El valor de los instrumentos del mercado monetario que no cotizan ni se negocian en una
bolsa o en otro mercado regulado, con un vencimiento residual inferior a 12 meses y superior a los 90 dias
sera el valor nominal de los mismos, mas los intereses devengados sobre tales instrumentos. El valor de
los instrumentos del mercado monetario con un vencimiento residual de hasta 90 dias se calculara en
funcién del método del coste amortizado, que equivale aproximadamente al valor de mercado.

(9) Los swaps sobre tipos de interés se valoraran por su valor de mercado, determinado por
referencia a la curva de tipos de interés aplicable.

(h) Todos los demas titulos y activos se valorardn por su valor de mercado razonable
determinado de buena fe con arreglo a los procedimientos establecidos por el Consejo de Administracion.

Todos los activos y pasivos que estén denominados en monedas distintas a la moneda de referencia
de un Subfondo seran convertidos a dicha moneda utilizando el ultimo tipo de cambio publicado por
cualquier banco de primera fila. Si no se dispusiera de esta cotizacion, el tipo de cambio se determinara de
buena fe con arreglo a los procedimientos establecidos por el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién, a su entera discrecion, podra autorizar el uso de cualquier otro
método de valoracién si considera que dicha valoracion refleja mejor el valor razonable de cualquier activo
de la Sociedad.

. I. El pasivo de la Sociedad incluira:

1) todos los préstamos, efectos por pagar y acreedores;

2) todos los intereses devengados sobre préstamos tomados por la Sociedad (incluidas las
comisiones devengadas por los compromisos de dichos préstamos);

3) todos los gastos devengados o a pagar (incluidos, a mero titulo enunciativo, los gastos

administrativos, las comisiones de gestion, las comisiones de incentivo, las comisiones de depositario, y
las comisiones del agente corporativo);

4) todos los pasivos conocidos, presentes o futuros, incluidas todas las obligaciones
contractuales vencidas correspondientes a pagos en dinero o en especie, incluido el importe de
cualesquiera dividendos pendientes declarados por la Sociedad,;

5) la provision para impuestos futuros basada en el capital y los ingresos en el Dia de
Valoracién u Hora de Valoracion en el curso del Dia de Valoracion, que la Sociedad determine pertinente
en cada momento, y otras reservas (en su caso) que el Consejo de Administracién autorice y apruebe, al
igual que cualquier otro importe (en su caso) que el Consejo de Administracién considere adecuado
provisionar en relacién con cualquier pasivo contingente de la Sociedad;

6) todos los demés pasivos de la Sociedad de cualquier clase y naturaleza, reflejados de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados. A la hora de determinar el importe
correspondiente a dichos pasivos, la Sociedad tendra en cuenta todos los gastos que ésta deba soportar,
entre los que se incluirdn los gastos de constitucion, las comisiones pagaderas a los gestores de inversion,
asesores de inversioén, los honorarios y gastos pagaderos a auditores y contables, las comisiones de
depositarios y sus corresponsales, agentes domiciliarios, administrativos, de registro y de transferencia, el
agente de cotizaciones, cualquier agente pagador, y los representantes permanentes en las jurisdicciones
de registro, asi como todo otro mandatario empleado por la Sociedad, la retribucién de los consejeros y
directivos y sus emolumentos razonables, primas de seguros, y gastos de viaje razonables en conexién
con la celebracion de las reuniones del Consejo de Administracion, los honorarios y gastos por servicios
legales y de auditoria, las tasas y gastos soportados en relacién con el registro y el mantenimiento de
dicho registro de la Sociedad en organismos gubernamentales o bolsas en el Gran Ducado de
Luxemburgo y en cualquier otro pais, gastos de comunicacion y publicacion, los costes de la publicacién
de los precios de emision, conversion y reembolso, incluido el coste de preparacion, impresion, traduccion,
publicidad y distribucion de los folletos, las memorias explicativas, los informes periddicos o declaraciones
de registro, los costes de impresién de certificados representativos de acciones y los costes de todos los
informes emitidos a los accionistas, todos los impuestos, tributos y exacciones gubernamentales o
similares, y todos los demas gastos de explotacidn, incluido el coste de compraventa de activos, los
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intereses, gastos bancarios y corretajes, gastos de correo, teléfono y telex. La Sociedad podra estimar los
gastos administrativos y de otro tipo de caracter ordinario o recurrente y contabilizarlos de forma
proporcional por afios u otros periodos.

lll. La asignacion de activos se haré del siguiente modo:

El Consejo de Administracion creara un Subfondo para cada clase de acciones y podra crear un
Subfondo para varias clases de acciones del siguiente modo:

(@) Si varias clases de acciones se relacionan con un Subfondo, los activos atribuibles a dichas
clases se invertiran en comuin de conformidad con la politica de inversion especifica del Subfondo en
cuestion, en el bien entendido de que, dentro de un Subfondo, el Consejo de Administracién estara
autorizado a definir clases de acciones que correspondan a (i) una politica de distribucion especifica, tales
como acciones con o sin derecho a distribuciones y/o (ii) una estructura especifica de cargos de venta y
reembolso y/o (iii) una estructura especifica de comisiones de gestion y asesoramiento y/o (iv) una
asignacion especifica de comisiones de distribucion, servicios a accionistas u otras comisiones y/o (v) la
moneda o unidad monetaria en la que se cotiza la clase, y en funcién del tipo de cambio entre dicha
moneda o unidad monetaria y la moneda de referencia del Subfondo pertinente y/o (vi) la utilizacién de
diferentes técnicas de cobertura para proteger, en la moneda de referencia del Subfondo pertinente, los
activos y rendimientos cotizados en la moneda de la clase de acciones en cuestion frente a las
fluctuaciones a largo plazo de su moneda de cotizacién y/o (vii) cualesquiera otras caracteristicas que el
Consejo de Administracién determine en cada momento con arreglo a la legislacién aplicable;

(b) El producto procedente de la emision de acciones de una clase se aplicara en los libros de
la Sociedad a la clase o clases de acciones emitidas en relacién con dicho Subfondo y, segun proceda, el
importe pertinente incrementard la proporcién del patrimonio de dicho Subfondo atribuible a la clase de
acciones que se han de emitir;

(© Los activos, pasivos, ingresos y gastos atribuibles a un Subfondo se aplicaran a la clase o
clases de acciones emitidas en relacion con ese Subfondo, con arreglo a lo dispuesto en el parrafo (a)
precedente;

(d) Cuando un activo se derive de otro, el activo derivado se aplicard en los libros de la
Sociedad a la misma clase o clases de acciones a las que se atribuyd el activo del que se hubiere
derivado, y en cada nueva valoracién de un activo, el incremento o disminucién del valor se imputara a la
clase o clases de acciones correspondientes;

(e) Si alglin activo o pasivo de la Sociedad no pudiera considerarse atribuible a una clase de
acciones concreta, dicho activo o pasivo se dividira proporcionalmente entre todas las clases de acciones
en funcién de sus respectivos valores liquidativos, o de cualquier otra manera que determine el Consejo
de Administracion de buena fe, en el bien entendido de que (i) cuando se mantengan activos
correspondientes a varios Subfondos en una cuenta y/o sean cogestionados como una cartera
independiente de activos por un mandatario del Consejo de Administracién, el derecho correspondiente de
cada clase de acciones correspondera a la porcion proporcional que resulte de la contribucién de dicha
clase de acciones a la cuenta o cartera en cuestion, y (ii) el derecho variara en funcion de las aportaciones
y retiradas de fondos efectuadas por cuenta de la clase de acciones, conforme se describe en los
documentos de venta de las acciones de la Sociedad.

() Cuando se realicen distribuciones a los titulares de cualquier clase de acciones, el valor
liquidativo de dicha clase de acciones se vera reducido en el importe de dichas distribuciones.

Todas las reglas de valoracion y calculo se interpretaran y se efectuaran de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Salvo que medie mala fe, negligencia grave o error manifiesto, toda decision que adopte el Consejo
de Administracibn o algun banco, empresa u otra organizacion designada por el Consejo de
Administracion a efectos de calcular el valor liquidativo tendra caracter definitivo y sera vinculante para la
Sociedad y para los accionistas presentes, pasados y futuros.

IV. A los efectos del presente articulo:

1) las acciones de la Sociedad que se han de reembolsar en virtud del articulo 8 de estos
Estatutos se consideraran en circulacion y se tomaran en cuenta hasta inmediatamente después de la
hora especificada por el Consejo de Administracion en el Dia de Valoracion en que se efectud dicha
valoracion y, desde dicha hora y hasta que no haya sido pagado por la Sociedad, su precio se considerara
un pasivo de la Sociedad;

2) las acciones que la Sociedad tenga previsto emitir se consideraran en circulacion desde la
hora que determine el Consejo de Administracion en el Dia de Valoracion en que se efectué dicha
valoracion y desde dicha hora y hasta que la Sociedad no perciba su pago, el precio sera considerado un
crédito de la Sociedad:;
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3) todas las inversiones, saldo de tesoreria y otros activos expresados en monedas distintas
de la moneda de referencia del Subfondo pertinente se valoraran después de tener en cuenta el tipo o los
tipos de cambio de mercado vigentes en la fecha y hora fijados para el calculo del valor liquidativo por
accion; y

4) si, en cualquier Dia de Valoracion u Hora de Valoracién en el curso de un Dia de
Valoracion, la Sociedad ha pactado:

- la compra de cualquier activo, el valor de la contraprestacion que deba pagarse por dicho
activo se contabilizara como un pasivo de la Sociedad y el valor del activo que se ha de adquirir se
contabilizara como activo de la Sociedad;

- la venta de cualquier activo, el valor de la contraprestacién que se ha de recibir por dicho
activo se contabilizara como un activo de la Sociedad y el valor del activo que se ha de entregar no se
contabilizara en el activo de la Sociedad;

en el bien entendido, no obstante, de que si el valor o la naturaleza exacta de dicha
contraprestacion o dicho activo no fuera conocido en el Dia de Valoracion, o en la Hora de Valoracion en
el curso del Dia de Valoracion, su valor serd estimado por la Sociedad.

Articulo 12. — Frecuencia y suspension temporal del calculo del valor liguidativo por accion, de
emisién, reembolso y conversién de acciones

En relacion con cada clase de acciones, el valor liquidativo por accion y el precio de emision,
reembolso y conversién de las acciones sera calculado en cada momento por la Sociedad o por cualquier
agente designado a dicho efecto por la Sociedad, al menos dos veces al mes con la frecuencia que
determine el Consejo de Administracion; en estos Estatutos dicha fecha se denominard “Dia de
Valoracién”; cuando el valor liquidativo por accion se calcule en diferentes momentos del dia en el curso
de un mismo Dia de Valoracion, cada uno de dicho momentos se denominard a los efectos del presente
una "Hora de Valoracion" en el curso del Dia de Valoracion pertinente.

La Sociedad podra suspender el calculo del valor liquidativo por accién de cualquier clase en
particular, y la emisién y el reembolso de sus acciones, asi como la conversion entre clases de acciones:

(a) durante los periodos en que se cierre, por motivos distintos de los festivos habituales,
alguna de las bolsas u otros mercados principales en los que cotice 0 se negocie una parte sustancial de
las inversiones de la Sociedad atribuibles a dicha clase de acciones, o cuando la negociacién en los
mismos quede limitada o suspendida, siempre que dicha limitacién o suspension afecte a la valoracion de
las inversiones de la Sociedad atribuibles a la clase cotizada en los mismos;

(b) mientras perdure cualquier situaciéon gue constituya una emergencia a juicio del Consejo de
Administracion y como consecuencia de la cual seria impracticable la venta o la valoracion de activos
propiedad de la Sociedad atribuibles a dicha clase de acciones; o

(©) durante cualquier averia de los medios informaticos normalmente empleados para la
determinacion del precio o valor de cualquiera de las inversiones de dicha clase de acciones o el precio o
valor actual en cualquier bolsa u otro mercado de los activos atribuibles a dicha clase de acciones; o

(d) cuando, por cualquier otra razén, el precio de cualquier inversion propiedad de la Sociedad
y atribuible a una clase de acciones no pueda establecerse puntual 0 exactamente; o

(e) durante aquellos periodos en los que la Sociedad no pueda repatriar fondos a los efectos de
realizar pagos por el reembolso de las acciones de dicha clase o en los que cualquier transferencia de
fondos derivada de la realizaciébn o adquisicion de inversiones o pagos debidos por el reembolso de
acciones no pueda efectuarse, en opinion del Consejo de Administracion, a los tipos de cambio normales;

) desde el momento de la publicacion de la convocatoria de junta general extraordinaria de
accionistas al efecto de disolver la Sociedad:;

(9) durante los periodos en los que el valor liquidativo por accion de cualquier filial de la
Sociedad no pueda determinarse con exactitud.

La Sociedad hara publica la suspension si lo estima apropiado y se la notificard a los accionistas
gue hayan presentado una solicitud de suscripcién, reembolso o conversién de acciones con respecto a
las cuales se ha suspendido el calculo del valor liquidativo por accion.

Dicha suspension con respecto a cualquier clase de acciones no tendra efecto sobre el calculo del
valor liquidativo por accién, la emisidn, el reembolso y la conversion de acciones de cualquier otra clase.

Toda solicitud de suscripcion, reembolso o conversion tendra caracter irrevocable, excepto en el
supuesto de suspensién del célculo del valor liquidativo.
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Titulo 1
ADMINISTRACION Y SUPERVISION
Articulo 13. Consejeros

La Sociedad sera gestionada por un Consejo de Administracion integrado por un minimo de tres
consejeros, quienes no habran de ser necesariamente accionistas de la Sociedad. Seran elegidos por un
periodo no superior a seis afios. Los consejeros seran elegidos por la junta general de accionistas, en
particular por los accionistas reunidos en junta general anual, por un periodo que finalizar4, en principio,
en la siguiente junta general anual o cuando se elijan y se habiliten sus sucesores, en el bien entendido,
no obstante, de que cualquier consejero podra ser destituido con o sin causa y/o reemplazado en todo
momento por resolucién de los accionistas. Los accionistas también podran determinar la cantidad de
consejeros, su retribucion y la duracién de su mandato.

Si una persona juridica es elegida como consejero, deberd designar a una persona fisica que la
represente permanentemente y que desempefie esa funcidon en su nombre. La persona juridica en
cuestion solo podra destituir a su representante permanente si al mismo tiempo designa a un sucesor. Los
consejeros seran elegidos por mayoria de los votos validos.

Los consejeros podran ser destituidos con o sin causa o reemplazados en cualquier momento por
resolucion adoptada en junta general de accionistas.

En caso de producirse una vacante en el Consejo de Administracion por fallecimiento, jubilacién u
otro motivo, los restantes consejeros podran reunirse y elegir, por mayoria, un consejero que ocupe dicho
cargo hasta la préxima junta de accionistas, a la que corresponderd ratificar o no dicho nombramiento.
Articulo 14. Reuniones del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion elegird de entre sus miembros a un presidente y podrd nombrar,
igualmente de entre sus miembros, a uno 0 mas vicepresidentes. También podra designar un secretario,
quien podrd no ser consejero y tendra a su cargo levantar y conservar las actas de las reuniones del
Consejo de Administracion y de las juntas de accionistas. EI Consejo se reunira a instancias de su
presidente o de dos de sus consejeros, en el lugar indicado en la convocatoria.

El presidente presidird las reuniones del Consejo de Administracion y las juntas de accionistas,
pero en caso de estar ausente, la junta de accionistas o el Consejo de Administracién podran nombrar a
otro consejero y, en el caso de la junta de accionistas, en ausencia de consejeros, a cualquier otra
persona como presidente en funciones por mayoria de los presentes en dicha junta.

El Consejo de Administracion podra nombrar directivos, incluido un director general o
subdirectores, asi como cualquier otro directivo que la Sociedad considere necesario para el
funcionamiento y la administracion de la Sociedad. Dichos nombramientos podran ser revocados en
cualquier momento por el Consejo de Administracién. Los directivos no habrdn de ser necesariamente
consejeros o accionistas de la Sociedad. Salvo disposicion en contrario en estos Estatutos, los directivos
tendran los derechos y deberes que les hayan sido conferidos por el Consejo de Administracion.

A todos los consejeros se les remitira notificacion por escrito de cualquier reunion del Consejo de
Administracion con una antelacion de veinticuatro horas respecto de la hora fijada para su celebracion,
salvo situaciones de urgencia, en cuyo caso debera especificarse la naturaleza de dicha urgencia en la
convocatoria de la reunion. Los consejeros podran renunciar a esta notificacion mediante consentimiento
manifestado por escrito, por telegrama, telex, fax o cualquier otro medio similar de comunicacion. No sera
necesaria una notificacion separada para las reuniones que se celebren en la hora y el lugar fijados en
una resolucion adoptada por el Consejo de Administracion.

Cualquier consejero podré intervenir en cualquier sesién del Consejo de Administracién nombrando
por escrito, telegrama, telex o fax, u otro medio similar de comunicacién, a otro consejero que lo
represente. Un consejero podra representar a varios de sus colegas.

Los consejeros podran participar en las sesiones del Consejo de administracion por audio o video
teleconferencia o por cualquier otro medio de comunicacion similar que permita a todos los participantes
en la reunion oirse unos a otros en todo momento y que posibilite la participacion efectiva de todos ellos
en la sesién. El consejero que participe en una sesion mediante dichos medios de comunicacion sera
considerado como si se encontrara presente en persona en dicha sesién. Una sesion que se realice
mediante dichos medios de comunicacién se considerara celebrada en el domicilio social de la Sociedad.

Los consejeros sélo podran actuar en sesiones el Consejo debidamente convocadas. Los
consejeros no podran vincular a la Sociedad mediante actos individuales, salvo que hayan sido
expresamente autorizados para ello por resolucion del Consejo de Administracion.

11/17



El Consejo de Administracion podra deliberar o adoptar acuerdos validamente sélo si a la sesion
asisten personalmente o mediante representacion al menos la mitad de los consejeros, o cualquier otro
namero de consejeros que determine el Consejo de Administracion.

Los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion deberan hacerse constar en actas,
firmadas por el presidente de la reunién. Las copias de extractos de dichas actas que hayan de
presentarse en procedimientos judiciales u otras instancias deberan ir firmadas por el presidente de la
sesion o por dos consejeros.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria de los votos emitidos por los consejeros presentes o
representados en dicha reunidn. El presidente tendra un voto dirimente en caso de producirse un empate
entre el nUmero de votos emitido a favor y en contra de un determinado acuerdo.

Los acuerdos adoptados por escrito, que hayan sido aprobados y firmados por todos los
consejeros, tendran el mismo efecto que los acuerdos votados en las reuniones de Consejo de
Administracion; cada consejero debera expresar su consentimiento por escrito, mediante telegrama, telex,
fax o cualquier otro medio similar de comunicacion. La aprobacién se confirmard por escrito y todos los
documentos constituiran el registro que acredite que dicha decision ha sido adoptada.

Articulo 15. Facultades del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion esta investido de los mas amplios poderes para ejecutar todo tipo de
actos de disposicion y administracion dentro del objeto de la Sociedad, con arreglo a la politica de
inversion definida en el articulo 18 de estos Estatutos.

Todas las facultades que no estén expresamente reservadas por ley o por estos Estatutos a la
junta general de accionistas son competencia del Consejo de Administracién.

Articulo 16. Firma de la Sociedad

Frente a terceros, la Sociedad quedara validamente obligada por la firma mancomunada de
cualesquiera dos consejeros, o por la firma mancomunada o individual de aquella(s) persona(s) en la(s)
gue el Consejo de Administracion haya delegado dicha facultad.

Articulo 17. Delegacién de poderes

El Consejo de Administracion podra delegar sus poderes relacionados con la gestién de los
asuntos diarios de la Sociedad (incluido el derecho a actuar como signatario autorizado de la Sociedad) y
sus facultades para llevar a cabo actos que promuevan la politica y el objeto de la Sociedad, en una o mas
personas fisicas o juridicas, que no habran de ser necesariamente miembros del consejo, que tendran los
poderes que le sean conferidos por el Consejo de Administracion y podran, si el Consejo de
Administracién asi lo autorizara, subdelegar sus poderes.

La Sociedad ha nombrado una Sociedad Gestora constituida en Luxemburgo (en lo sucesivo, la

“Sociedad Gestora”) que ha sido debidamente aprobada con arreglo al Capitulo 13 de la Ley de 2002
como su sociedad gestora, y ha delegado en dicha Sociedad Gestora todas las facultades relacionadas
con la gestién de la inversién, la administracién y distribucién de la Sociedad. La Sociedad Gestora podra
delegar alguna de sus responsabilidades en compafiias filiales y terceras partes no vinculadas.
En particular, la Sociedad Gestora podra celebrar uno o0 mas acuerdos de gestién de inversiones con uno
0 mas gestores de inversién (en lo sucesivo, las “Gestoras”), segun se describe en los documentos de
venta de las acciones de la Sociedad; dichas gestoras formulardn recomendaciones y prestaran
asesoramiento a la Sociedad en relacion con la politica de inversion de la Sociedad que se establece en el
articulo 18 de estos Estatutos y podran, en la gestion diaria y sujetas al control general del Consejo de
Administracion, tener facultades discrecionales para la compra y venta de titulos y otros activos de la
Sociedad de acuerdo con los términos y condiciones estipulados en un acuerdo escrito.

El Consejo de Administracion también podra otorgar poderes especiales ante notario publico o por

instrumento privado.
Articulo 18. Politica de inversion y restricciones

Sobre la base del principio de diversificacién de riesgos, el Consejo de Administracién estara
facultado para establecer (i) la politica de inversion aplicable a cada Subfondo, (ii) la estrategia de
cobertura aplicable a clases especificas de acciones dentro de cada Subfondo, y (iii) la linea de actuacion
de la direccion y los asuntos comerciales de la Sociedad, dentro de las restricciones que establezca el
Consejo de Administracién de acuerdo con las leyes y normas aplicables.

En cumplimiento de los requisitos establecidos por la Ley de 2002, en particular con respecto al
tipo de mercados en los que pueden comprarse los activos o la calidad del emisor o de la contraparte,
cada Subfondo podra invertir en:

0] valores negociables o instrumentos del mercado monetario;
(i) acciones o participaciones en otros OICVM y/o una institucion de inversion colectiva (IIC);
(i) depdsitos en entidades de crédito, reembolsables a la vista o con derecho a ser retirados, y
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Cuyo vencimiento no sea superior a 12 meses;
(iv) instrumentos derivados financieros.

La politica de inversion de la Sociedad podra replicar la composicion de un indice de renta variable
o de renta fija reconocido por la autoridad supervisora de Luxemburgo.

La Sociedad también podra usar técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario, siempre que tales técnicas e instrumentos se utilicen para una
gestion eficiente de la cartera.

En patrticular, la Sociedad podra comprar los activos arriba mencionados en cualquier mercado
regulado u otro mercado regulado de un Estado Miembro de la Unidn Europea o en cualquier otro pais de
Europa, América, Africa, Asia, Australia u Oceania.

La Sociedad también podra invertir en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de
reciente emision, siempre que en el instrumento de emisidn se haya contraido el compromiso de solicitar
la admision a cotizacion oficial en cualquier mercado regulado o en cualquier otro mercado regulado
(conforme a descripcion anterior) y que dicha admisién se consiga dentro del afio siguiente a la emision.

Ningun Subfondo de la Sociedad podra invertir mas del 10% de su patrimonio en otras instituciones
de inversion colectiva, con excepcion de aquellos Subfondos cuya politica de inversion, conforme se
establezca en el Folleto, autorice expresamente un porcentaje superior de inversion en otras instituciones
de inversion colectiva.

De conformidad con el principio de diversificacion de riesgos, la Sociedad esta autorizada a invertir
hasta el 100% del patrimonio atribuible a cada Subfondo en valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario emitidos o avalados por cualquier Estado Miembro de la Unién Europea, sus
autoridades locales, otro Estado Miembro de la OCDE u organismos internacionales de caracter publico a
los que pertenezcan uno o mas Estados miembros de la UE, en el bien entendido de que, en caso de
hacer uso de esta posibilidad, la Sociedad debera mantener, por cuenta de cada Subfondo pertinente,
valores pertenecientes al menos a seis emisiones diferentes. Los valores pertenecientes a una misma
emision no podran exceder del 30% del patrimonio atribuible a cada Subfondo.

Con miras a salvaguardar los intereses de la Sociedad, el Consejo de Administracion podra decidir,

en la forma descrita en los documentos de venta de las acciones de la Sociedad, que (i) la totalidad o una
parte de los activos de la Sociedad o de cualquier Subfondo sean cogestionados, de forma segregada,
con otros activos pertenecientes a otros inversores, incluidos otras instituciones de inversion colectiva y/o
sus subfondos, o que (ii) la totalidad o una parte de los activos de dos o mas Subfondos de la Sociedad
sean cogestionados entre ellos ya sea de forma segregada o bien agrupada.
Las inversiones en cada Subfondo de la Sociedad podran realizarse directa o indirectamente, a través de
filiales controladas al 100%, conforme decida en cada momento el Consejo de Administracién y con
arreglo a lo establecido en los documentos de venta de las acciones de la Sociedad. Las referencias en
los presentes Estatutos a los términos "inversiones" y "activos" se entenderan, cuando proceda, como
referencias a inversiones realizadas y activos poseidos directamente o a inversiones realizadas y activos
poseidos indirectamente a través de las antedichas filiales.

La Sociedad esta autorizada para (i) emplear técnicas e instrumentos relacionados con los valores
mobiliarios e instrumentos de mercado monetario siempre que dichas técnicas e instrumentos se utilicen
para una gestion eficiente de la cartera, y (ii) emplear técnicas e instrumentos destinados a proporcionar
cobertura contra riesgos cambiarios en el marco de la gestién de sus activos y pasivos.

Articulo 19. Conflicto de interés

Ningun contrato u otra operacion entre la Sociedad y cualquier otra sociedad o empresa se vera
afectado o quedard anulado por el hecho de que uno o varios consejeros o directivos de la Sociedad
tengan interés en dicha otra sociedad o empresa, 0 sean consejeros, socios, directivos o empleados de la
misma. A ningun consejero o directivo de la Sociedad que ejerza el cargo de consejero, directivo o
empleado en otra sociedad o empresa con la que la Sociedad contrate o realice de cualquier otro modo
negocios, se le impedira, por razén de dicha vinculacién, deliberar, votar o actuar respecto a cualquier
asunto relacionado con dichos contratos 0 negocios.

En el supuesto de que cualquier consejero o directivo de la Sociedad pudiera tener en cualquier
operacién de la Sociedad un interés opuesto a los intereses de la Sociedad, dicho consejero o directivo
deberd comunicar al Consejo de Administracion dicho interés opuesto, y se abstendra de participar en la
deliberacién o votacion sobre dicha operacion, debiéndose informar a la junta general de accionistas
inmediatamente posterior de dicha operacion y del interés del referido consejero o directivo en la misma.

Tal como se emplea en la frase anterior, el término "interés opuesto” no incluira ninguna relacién
con o sin interés en cualquier asunto, situacion u operacion en la que participe alguna persona, sociedad o
entidad que el Consejo de Administracion, a su entera discrecion, determine en cada momento.
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Articulo 20. Indemnizacién de los consejeros

La Sociedad podra indemnizar a cualquier consejero o directivo, y a sus herederos, albaceas o
administradores por los gastos en que razonablemente hubiera incurrido en relacién con cualquier
demanda, litigio o procedimiento en los que haya sido parte por razén de ser o haber sido consejero o
directivo de la Sociedad o, a solicitud de ésta, de cualquier otra sociedad de la que la Sociedad sea un
accionista o acreedor y de la que no tenga derecho a percibir indemnizacion alguna, excepto en relacion
con asuntos con respecto a los cuales sea finalmente hallado responsable, en la mencionada demanda,
litigio o procedimiento, de negligencia grave o incumplimiento del deber; en el supuesto de un arreglo, la
indemnizacion se facilitard Unicamente en relacion con aquellas cuestiones contempladas en el arreglo
con respecto a las cuales, segun dictamen del abogado de la Sociedad, la persona que ha de ser
indemnizada no incurrié en incumplimiento del deber. El anterior derecho de indemnizacion no excluye el
ejercicio de otros derechos que pudieran asistir a dicho consejero o directivo.

Articulo 21. Auditores

Las operaciones de la Sociedad y su situacion financiera, incluidos en particular sus libros, seran
supervisados por un auditor, quien debera reunir los requisitos de ética y experiencia profesional que
establece la legislacién de Luxemburgo y llevar a cabo los deberes que establece la Ley de 2002. El auditor
serd elegido por la junta general de accionistas y permanecera en el cargo hasta la elecciéon de su sucesor.
Los accionistas podran cesar al auditor en su cargo, en cualquier momento, con o sin causa.

Titulo IV
JUNTAS GENERALES — EJERCICIO ECONOMICO - DISTRIBUCIONES
Articulo 22. Juntas generales de los accionistas de la Sociedad

La junta general de accionistas de la Sociedad representara a la totalidad de los accionistas de la
Sociedad. Los acuerdos adoptados en una junta general de accionistas seran vinculantes para todos los
accionistas independientemente de la clase de acciones que ostenten. La junta de accionistas tendra los
mas amplios poderes para ordenar, ejecutar o ratificar actos relacionados con las operaciones de la
Sociedad.

Los accionistas se reuniran previa convocatoria por el Consejo de Administracion mediante
notificacion efectuada, con indicacion del orden del dia, con una antelacién minima de ocho dias a la fecha
fijada para su celebraciébn a cada uno de los titulares de acciones nominativas en las direcciones que
figuran en el registro de accionistas.

También podra ser convocada a peticidbn de accionistas que representen, al menos, la décima
parte del capital social.

La junta general ordinaria de accionistas se celebrard de conformidad con el Derecho
luxemburgués en la ciudad de Luxemburgo en el lugar que se especifiqgue en el aviso de convocatoria, el
tercer viernes del mes de mayo a las 10.00 horas.

Si dicho dia no fuese un dia habil a efectos legales o bancarios en Luxemburgo, la junta general
ordinaria se celebrara en el dia habil inmediatamente posterior.

Podran celebrarse otras juntas de accionistas en los lugares y las fechas que se indiquen en los
respectivos avisos de convocatoria. La junta general anual podra celebrarse fuera de Luxemburgo si, a
juicio discrecional y definitivo del Consejo de Administracion, asi lo exigieran circunstancias excepcionales
(por ejemplo, requisitos politicos o militares).

No serd necesario justificar ante la junta de accionistas la entrega de dicha notificacion a los
titulares de acciones nominativas. El orden del dia sera establecido por el Consejo de Administracion salvo
cuando la junta haya sido convocada a peticién escrita de los accionistas en cuyo caso el Consejo de
Administracion podra preparar un orden del dia complementario.

Uno o varios accionistas que representen al menos una décima parte del capital social de la Sociedad
podran solicitar la inclusion de uno o mas puntos en el orden del dia de las juntas generales de
accionistas. Dicha solicitud debera ser enviada por correo certificado a la sede social de la Sociedad al
menos cinco dias antes de la fecha de la junta en cuestion. Si se hubieran emitido acciones al portador, la
notificacion de la junta debera ser publicada ademas, conforme establece la ley, en el "Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations" [el boletin del registro mercantil de Luxemburgo], en uno o0 mas periédicos
luxemburgueses y en cualquier otro diario que decida el Consejo de Administracion.

Si todas las acciones emitidas fueran nominativas y no se realizara ninguna publicacién, las
notificaciones a los accionistas podran efectuarse simplemente por correo certificado.

Si todos los accionistas se encuentran presentes o representados y se consideran debidamente
convocados e informados del orden del dia, la junta general podra celebrarse sin notificaciéon de junta.
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Cada accion entera tendra derecho a un voto. Cualquier accionista podra participar en la junta de
accionistas nombrando a otra persona como su representante por escrito o por cable o telegrama, telex o
fax.

Los accionistas que participen en la junta a través de videoconferencia o por cualquier otro medio
de comunicacion que permita su identificacion seran considerados presentes en la junta a efectos del
cOmputo de los requisitos de quérum y voto. Los medios de comunicacion utilizados deben permitir a
todos los participantes de la junta oirse unos a otros en todo momento y posibilitar la participacion efectiva
de todos ellos en la junta.

Todo accionista podra votar mediante tarjetas de voto enviadas por correo o fax a la sede social de
la Sociedad o a la direccién especificada en la notificacion de convocatoria. Los accionistas sélo podran
utilizar las tarjetas de voto proporcionadas por la Sociedad y que contengan al menos el lugar, la fechay la
hora de la junta, el orden del dia, la propuesta sometida a votacién por la junta, asi como, para cada
propuesta, tres casillas que permitan al accionista votar a favor, en contra o abstenerse en cada votacion
simplemente marcando la casilla apropiada.

Las papeletas de voto en las que no aparezca marcado el voto a favor, en contra o la abstencién a
la propuesta votada, se consideraran nulas. La Sociedad solo tendra en cuenta las papeletas de voto
recibidas antes de la celebracion de la junta general a la que correspondan.

El Consejo de Administracion podra establecer condiciones adicionales que deben reunir los
accionistas para asistir a las juntas de accionistas.

Los asuntos que se traten en cualquier junta de accionistas se limitaran a los puntos que figuren en
el orden del dia (que incluira todas las cuestiones exigidas por ley) y los asuntos inherentes a dichas
cuestiones.

Salvo que en la ley o en estos Estatutos se disponga lo contrario, los acuerdos de la junta general
se aprueban por mayoria simple de los votos validos.

Articulo 23. Juntas generales de accionistas en un Subfondo o en una clase de acciones

Los accionistas de la clase o clases emitidas en relacién con cualquier Subfondo podran celebrar
juntas generales en todo momento con vistas a decidir sobre cualquier asunto que haga referencia
exclusivamente a dicho Subfondo.

Asimismo, los accionistas de cualquier clase de acciones podran celebrar juntas generales en todo
momento con vistas a debatir cuestiones que atafien especificamente a dicha clase.

Las disposiciones del articulo 22, parrafos 2, 3, 7, 8, 9, 10,11 y 12 seran aplicables a dichas juntas
generales.

Cada accion tendra derecho a un voto de conformidad con la ley luxemburguesa y estos Estatutos.

Salvo que en la ley o en estos Estatutos se disponga lo contrario, los acuerdos de la junta general
de accionistas de un Subfondo o de una clase de acciones se aprobaran por mayoria simple de los votos
validos.

Articulo 24. Extincién y fusién de Subfondos y clases de acciones

Si, por cualquier motivo, el valor del patrimonio de cualquier Subfondo o el valor liquidativo por
accion de cualquier clase de acciones en un Subfondo ha disminuido, o no ha alcanzado, el importe que el
Consejo de Administracion haya establecido como nivel minimo para que dicho Subfondo, o dicha clase
de acciones, funcione de manera econdmicamente eficiente, o en caso de un cambio sustancial en la
situacion politica, econdmica 0 monetaria, 0 por motivos de racionalizacion econémica, el Consejo de
Administracion podra disponer que se proceda al reembolso obligatorio de todas las acciones de la clase o
clases pertinentes al valor liquidativo por accién (teniendo en cuenta los precios efectivos de realizaciéon de
las inversiones y los gastos de realizacion) calculado en el Dia de Valoracién o en la Hora de Valoracion
en el curso del Dia de Valoracién en el que dicha decision deba surtir efecto. La Sociedad cursara una
notificacion a los titulares de la clase o clases de acciones pertinentes antes de la fecha efectiva de
reembolso obligatorio; en ella se indicardn las razones y el procedimiento de las operaciones de
reembolso: los titulares de acciones nominativas recibirdn notificacion por escrito; la Sociedad informara a
los titulares de las acciones al portador mediante publicacion de un aviso en los periddicos que determine
el Consejo de Administracion, salvo que la Sociedad tenga conocimiento de dichos accionistas y de sus
direcciones. A menos que se decida lo contrario para preservar los intereses de los accionistas o
garantizar la igualdad de trato entre los mismos, los accionistas del Subfondo en cuestion podran
continuar solicitando el reembolso o la conversién de sus acciones sin cargo (pero tomando en cuenta los
precios efectivos de realizaciéon y los gastos de realizacién) antes de la fecha efectiva del reembolso
obligatorio.

Sin perjuicio de las facultades conferidas al Consejo de Administracion en el parrafo anterior, la
junta general de accionistas de alguna o todas las clases de acciones emitidas en cualquier Subfondo
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estara facultada, en cualesquiera otras circunstancias, previa propuesta del Consejo de Administracion,
para rembolsar todas las acciones de la clase o clases pertinentes y reintegrar a los accionistas el valor
liquidativo de sus acciones (tomando en cuenta los precios efectivos de realizacion y los gastos de
realizacién) calculado en el Dia de Valoracion, o en la Hora de Valoracion en el curso de un Dia de
Valoracién, en el que dicho acuerdo deba surtir efecto. No habré requisitos de quérum para dicha junta
general de accionistas cuyos acuerdos se adoptaran por mayoria simple de los votos validos.

Los activos que no puedan distribuirse a sus beneficiarios en el momento de proceder al reembolso
seran entregados al Depositario y permaneceran en su poder durante seis meses; transcurrido dicho
periodo, los activos se depositaran en la Caisse de Consignation a nhombre de las personas con derecho a
los mismos.

Todas las acciones reembolsadas serdn canceladas.

En las mismas circunstancias previstas en el primer parrafo de este articulo, el Consejo de
Administracion podra acordar también la adjudicacién de los activos de cualquier Subfondo a los otros
Subfondos existentes en la Sociedad o a otra institucion de inversion colectiva constituida conforme a las
disposiciones de la Parte Primera de la Ley de 2002 o a otro Subfondo que forme parte de dicha
institucion de inversion colectiva (el “nuevo Subfondo”) y volver a denominar las acciones de la clase o
clases en cuestion como acciones de otra clase (tras un desdoble o fusion, si fuera preciso, y el pago del
importe correspondiente a toda participacion fraccionaria de los accionistas). Dicha decision se publicara
del mismo modo que se describe en el primer parrafo de este articulo con una antelacién de un mes a la
fecha efectiva (y, ademas, la publicacion contendra informacién acerca del nuevo Subfondo), a fin de
permitir que los accionistas soliciten el reembolso o la conversién de sus acciones, sin cargo, durante
dicho periodo.

Sin perjuicio de las facultades conferidas al Consejo de Administracion en el parrafo anterior, en
cualquier otra circunstancia, la junta general de accionistas de una clase o clases de acciones emitidas en
el Subfondo pertinente podran decidir la aportacion de los activos y pasivos atribuibles a cualquier
Subfondo a otro Subfondo de la Sociedad; en este caso, no se deberda observar ningln requisito de
quérum, adoptandose los acuerdos sobre este asunto por mayoria simple de los votos validos.

Asimismo, en otras circunstancias distintas de las que se describen en el primer parrafo de este
articulo, la aportacién de los activos y pasivos atribuibles a cualquier Subfondo a otra institucion de
inversién colectiva a la que se hace referencia en el quinto parrafo de este articulo o a otro subfondo de
dicha institucion de inversion colectiva debera ser acordada por la junta de accionistas de la clase o clases
de acciones emitidas del Subfondo en cuestidn; en este caso se requerira un quérum equivalente al 50%
de las acciones en circulacién y una mayoria de dos tercios de las acciones presentes o representadas,
salvo cuando se trate de realizar una fusion con una institucion de inversion colectiva luxemburguesa de
tipo contractual ("fonds commun de placement”) o una institucion de inversion colectiva constituida en el
extranjero, en cuyo caso los acuerdos seran vinculantes Unicamente para los accionistas que hayan
votado en favor de dicha fusion.

Articulo 25. Ejercicio econdémico

El ejercicio econémico de la Sociedad comenzara el uno de enero de cada afio y terminara el
treinta y uno de diciembre de ese mismo afo.
Articulo 26. Distribuciones

A propuesta del Consejo de Administracion y dentro de los limites previstos por la Ley, la junta
general de accionistas de la clase o clases emitidas respecto de cualquier Subfondo decidira el modo en
que se dispondra de los resultados de dicho Subfondo y podra declarar o autorizar al Consejo de
Administracién para que declare dividendos.

El Consejo de Administracion podra decidir pagar dividendos a cuenta a las clases de acciones con
derecho a percibir distribuciones cuando se cumplan las condiciones previstas en la ley.

El pago de distribuciones a titulares de acciones nominativas se efectuara a dichos accionistas en
las direcciones que figuren en el registro de accionistas. El pago de distribuciones a titulares de acciones
al portador se efectuara previa presentacion del cupén de dividendos al agente o agentes designados a
dicho efecto por la Sociedad.

El pago de distribuciones podra efectuarse en la moneda, fecha y lugar que determine el Consejo
de Administracion en cada momento.

El Consejo de Administracion podrd decidir el pago de dividendos en acciones en lugar de
dividendos en efectivo, en los términos y condiciones que establezca el propio Consejo de Administracion.

Cualquier distribuciéon que no haya sido reclamada en el plazo de cinco afios desde la fecha de su
declaracién caducara y revertird a la clase o clases de acciones emitidas en relaciéon con el Subfondo en
cuestion.
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Los dividendos declarados y mantenidos por la Sociedad a disposicion de su beneficiario no
devengaran intereses.

Titulo V
DISPOSICIONES FINALES
Articulo 27. Depositario

Cuando asi lo exija la ley, la Sociedad celebrara un contrato de depdésito con una entidad bancaria
o caja de ahorros a los efectos de la definicién de la ley del 5 de abril de 1993, sobre el sector financiero, y
sus modificaciones (en lo sucesivo "el Depositario”).

El Depositario debera cumplir con sus deberes y responsabilidades, tal y como aparecen recogidos
en la Ley de 2002.

Si el Depositario desea renunciar a su cargo, el Consejo de Administracién hara cuanto esté a su
alcance para encontrar un depositario que lo suceda, en el plazo de dos meses de la fecha efectiva de tal
dimision. Los consejeros podran revocar el nombramiento del Depositario pero no podran cesarlo en sus
funciones a menos y hasta tanto no se haya designado un depositario sucesor en sustitucion del
depositario saliente.

Articulo 28. Disolucidon de la Sociedad

La Sociedad podra ser disuelta en cualquier momento mediante resolucién de la junta general de
accionistas siempre que se reanan los requisitos de quérum y mayoria previstos en el articulo 30 de estos
Estatutos.

Cuando el capital social disminuya de modo tal que represente menos de dos tercios del capital
minimo que se establece en el articulo 5 de estos Estatutos, el Consejo de Administracion sometera el
asunto de la disolucién de la Sociedad a la decision de la junta general de accionistas. La junta general,
sin requisitos de quérum, decidira por mayoria simple de los votos de las acciones representadas en la
junta.

La cuestidon de la disolucion de la Sociedad se sometera asi mismo a decision de la junta general
de accionistas cuando el capital social disminuya y represente menos de una cuarta parte del capital
minimo establecido en el articulo 5 de estos Estatutos; en dicho caso, la junta general se reunira sin
requisitos de quérum pero la decision de disolucién debera ser adoptada por una cuarta parte de los votos
de las acciones representadas en la junta.

La junta debera convocarse de modo que se celebre en un plazo de cuarenta dias desde la fecha
en gque se tenga constancia de que el patrimonio de la Sociedad ha caido por debajo de dos tercios o de
un cuarto del capital legal minimo, segun corresponda.

Articulo 29. Liguidacién

La liquidacion seré llevada a cabo por uno o varios liquidadores (que podran ser personas fisicas o
juridicas) nombrados por la junta general de accionistas, la cual también determinara sus facultades y su
retribucion.

Articulo 30. Modificacién de los Estatutos

La junta general de accionistas podra modificar los presentes Estatutos con sujecion a los
requisitos de quérum y mayoria previstos en la ley del 10 de agosto de 1915 sobre sociedades
mercantiles, y sus modificaciones.

Articulo 31. Declaracion

Las palabras que se utilicen con género masculino también incluirAdn el género femenino, y las
palabras que denoten personas o accionistas también incluiran sociedades civiles y mercantiles, asi como
cualesquiera otros grupos organizados de personas con o sin personalidad juridica.

Articulo 32. Legislacién aplicable

Todas las cuestiones que no hayan sido reguladas por estos Estatutos se regiran por lo dispuesto
en la ley del 10 de agosto de 1915 sobre sociedades mercantiles, y por la Ley de 2002 con las enmiendas
gue se introduzcan en cada momento en dichas leyes.
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