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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad invertira al menos un 50% de su activo en acciones y participaciones de otras

IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra
invertir, yasea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos
permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada
clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera de ellos.Dentro de la renta fija ademas, se
incluyen depositos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados
miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del del mercado monetario no cotizados,que
sean liquidos.Se podra invertir hasta un méaximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un
mayor riesgo que el resto de las inversiones por sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites
maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de
emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econdmico, ni por paises. Se podra
invertir en paises emergentes. La exposicidn al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La
Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,34 0,50 0,52
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 8,13 1,76 4,90 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion

44.457.754,00

44.447.962,00

N° de accionistas 170,00 174,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
- Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 114.935 2,5853 2,3427 2,5853
2022 103.819 2,3428 2,2913 2,7137
2021 119.586 2,6955 2,2933 2,7604
2020 99.701 2,2933 1,7027 2,2933

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min Méax | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2023 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
10,35 4,97 -0,15 1,39 3,84 -13,09 17,54 3,60 -10,42
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,23 0,36 0,29 0,29 0,29 0,52 1,49 1,66 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

140
135
130
125
120

s ,a" 10
1"‘!.HMF ’ ! s I I I
[ | I _ n_ -- I | I

LY
15 i o
~ e {
110 Py '"J'M'::"/ \ 5
tos |/ | -10
100 || 4 - ———de— 5
a5 i
-0
s 1
& & E~l ) o~ P Ky' Ky el el
EE8 % gg EEggY gg § & & FF s Fs
=) .{F (\'u < (:v 6;‘O (:v & (:Ip o (:u
Eg'ﬁ‘% EEREEEREERERE F &S F LS L8
|7 INDICE AFI LETRA 1 Aﬁ':'(RENT;’-\ FlJa) Valor qullldatlvﬂl ‘. INDICE AFI LETRA 1 Aﬁ':‘(RENTA FlJ&) M Rentabilidad HE‘




2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 113.217 98,51 107.923 98,44
* Cartera interior 22.956 19,97 26.255 23,95
* Cartera exterior 90.261 78,53 81.667 74,49
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,00 1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.754 1,53 1.727 1,58
(+/-) RESTO -36 -0,03 -15 -0,01
TOTAL PATRIMONIO 114.935 100,00 % 109.635 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 109.635 103.819 103.819
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,02 0,30 0,32 -92,72
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,79 5,08 9,86 449,17
(+) Rendimientos de gestion 5,02 5,24 10,26 377,90
+ Intereses 0,03 0,02 0,05 82,18
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,07 0,01 0,08 385,03
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 4,91 5,22 10,13 -3,96
+ Oftros resultados 0,00 -0,01 -0,01 -85,35
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,23 -0,16 -0,40 69,93
- Comision de sociedad gestora 0,00 0,00 0,00 0,00
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,03 1,66
- Gastos por servicios exteriores -0,20 -0,13 -0,33 58,83
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 15,67
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,03 -6,23
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 1,34
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 1,34
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 114.935 109.635 114.935

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2312 2,01 6.394 5,83
TOTAL RENTA FIJA 2.312 2,01 6.394 5,83
TOTAL IIC 20.644 17,96 19.861 18,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 22.956 19,97 26.255 23,95
TOTAL IIC 90.261 78,53 81.667 74,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 90.261 78,53 81.667 74,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 113.217 98,51 107.922 98,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX |X[X|X|X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 107.240.198,48 euros que supone el 93,31 sobre el
patrimonio de la IIC.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
El 2023 fue un buen afio para los mercados de renta variable. En USA, el S&amp;P subi6é 26%. Sin embargo, la mayoria
de la subida la explican 8 compaiiias: Apple, Microsoft, Nvidia, Amazon, Meta, Tesla, Alphabet y Netflix. Excluyendo este
grupo, el indice americano habria subido un 8%. Es probable que los bancos centrales, al menos en USA, hayan puesto fin
al menos temporalmente a la subida de tipos, y el mercado ha descontado el famoso pivot hacia una politica monetaria mas
laxa.
Ademas, el entusiasmo por los dltimos desarrollos en inteligencia artificial, especialmente Chat-GPT, ha impulsado el valor
de las compafiias que el mercado cree seran las ganadoras. Esto impulsé el indice tecnologico Nasdaq a subir +45% en el
afio. El indice europeo, que tiene un menor sesgo tecnoldgico, se ha quedado rezagado por detras de USA, subiendo
+16% (MSCI Europe).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta este escenario, la composicion de la cartera ha variado tal y como se describe a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 18,44% y 54,73%,
respectivamente y a cierre del mismo de 11,80% en renta fija y 60,34% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicién de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un 4,81% y se ha situado por encima de la rentabilidad del 2,46% del
indice de Letras del Tesoro a 1 afio. El buen performance de nuestra exposicion a renta variable tanto americana como
europea ha ayudado a conseguir una rentabilidad superior al indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 4,81%, el patrimonio se ha incrementado hasta los
114.934.563,64 euros y los accionistas se han reducido hasta 170 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,65%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,22% y 0,43%, respectivamente.
A 31 de diciembre de 2023, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00 euros.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: CONCISE S/T HY FUND-I2 EUR, LANCASTER
ABS RETN IRL-l EUR, FINDLAY PARK AMERICAN-IEA, ROCE FUND-H, MON LUX SIC-LAT CORP CF-IUA.

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: PIMCO EUR SHRT-TRM OPP FD-IA.
b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 31 de diciembre de 2023, la sociedad no mantiene posicion en derivados.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 27,82%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00% Con fecha 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tenia
contratado una operacion simultdnea a dia con el Banco BNP Paribas, por un importe de 2.312.000,00 euros a un tipo de
interés del 3,45%.

Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del EURSTR Overnight +/-50 pbs.



Actualizacion diaria.
d) Otra informacion sobre inversiones.

La Sociedad ha invertido en activos del articulo 48.1.j con el siguiente desglose: PART. SOIXA SICAV, PART. AKO GLOB
LONG ONLY UCITS, PART. VIRTUAL OCEAN LINK PARTNERS, PART. PROSPRTY CAP-RUS PROSP, PART.
AUSTRAL CAPITAL SIL, PART. CAPGEN PART y PART. ARBARIN SICAV SA.

Mantenemos posicion en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicion a inversiones alternativas como forma
de reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.

Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de
mercado anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.
La inversion total de la Sociedad en otras 1ICs a 31 de diciembre de 2023 suponia un 96,49%, siendo las gestoras
principales DUFF &amp; PHELPS LUX MNGT CO y RENTA 4 GESTORA SGIIC SA.

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2023 un porcentaje poco significativo del patrimonio en activos dudosos o en
litigio. Dichos activos son los siguientes: PART. PROSPRTY CAP-RUS PROSP-B EUR (RUSP.

La Sociedad no mantiene a 31 de diciembre de 2023 ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2023, ha sido 5,82%, siendo la
volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 1,05%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica general de la Sociedad en torno a los derechos de voto y sobre el ejercicio de los mismos es no ejercitar dichos
derechos y sélo hacerlo cuando existan derechos econémicos, tales como primas de asistencia a juntas, o
excepcionalmente en aquellos casos de particular interés para la Sociedad y en beneficio de los accionistas, delegando
dicho voto en el Presidente de la Junta. Durante el trimestre no se ha ejercido el derecho de voto en relacién con ningin
valor o fondo de la cartera.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La economia, especialmente la estadounidense, ha aguantado sorprendentemente bien las subidas de los tipos de interés.
En paralelo, la inflacién, aunque se mantiene alta, ha ido desacelerandose de manera relevante durante el afio pasado, y
esperamos que en el 2024 siga decelerandose Lo que no esta tan claro es donde encontrard el suelo la inflacidn, ni si los
bancos centrales bajaran los tipos de interés lo que espera el consenso de mercado. Sera un afio importante para tener
una cartera equilibrada y una buena eleccion de fondos.

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar
las oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la cartera en cada momento.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0L02402094 - REPO|BNP REPOS|3,450[2024-01-02 EUR 2312 2,01 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012L29 - REPO|BNP REPOS)|3,100|2023-07-03 EUR 0 0,00 6.394 5,83
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2312 2,01 6.394 5,83
TOTAL RENTA FIJA 2.312 2,01 6.394 5,83
ES0110077031 - PARTICIPACIONES|ARBARIN SICAV SA EUR 3 0,00 3 0,00
ES0114353032 - PARTICIPACIONES|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGI EUR 1.819 1,58 1.905 174
ES0116848013 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 GESTORA SGIIC SA EUR 8.064 7,02 7.982 7,28
ES0124037021 - PARTICIPACIONES|COBAS ASSET MANAGEMENT, SGIIC EUR 3.159 2,75 2.895 2,64
ES0158457038 - PARTICIPACIONES|AUGUSTUS CAPITAL AM SGIIC SA EUR 2.267 1,97 2.130 1,94
ES0159259003 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES VALUE INVS SGIIC SA EUR 1.638 1,43 1.535 1,40
ES0168846006 - PARTICIPACIONES|AUSTRAL CAPITAL SIL EUR 115 0,10 111 0,10
ES0176251033 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES VALUE INVS SGIIC SA EUR 14 0,01 13 0,01
ES0182769002 - PARTICIPACIONES|VALENTUM ASSET MANAGEMENT SGJI EUR 3.563 3,10 3.288 3,00
TOTAL IIC 20.644 17,96 19.861 18,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 22.956 19,97 26.255 23,95
IEO0BDRO0JY05 - PARTICIPACIONES|CARNE GLOBAL FUND MNG IRL EUR 1.559 1,36 1.368 1,25
IEOOBFYV9065 - PARTICIPACIONES|WAYSTONE MANAGEMENT CO IE LTQ) EUR 2.057 1,79 0 0,00
IEO0BF7JHG94 - PARTICIPACIONES|ODEY ASSET MANAGEMENTE LLP EUR 2.007 175 0 0,00
IEO0OBH3ZJ036 - PARTICIPACIONES|HEPTAGON CAPITAL LLP EUR 2.196 1,91 2.138 1,95
IEO0BJBY6V60 - PARTICIPACIONES|MONTLAKE MANAGEMENT LTD EUR 1.002 0,87 946 0,86
IEOOBJRJF183 - PARTICIPACIONES|CARNE GLOBAL FUND MNG IRL EUR 2.079 1,81 2.025 1,85
IE00BJOCFQ90 - PARTICIPACIONES|AKO CAPITAL LLC UsD 2.850 2,48 2.642 2,41
IEOOBMVTOS71 - PARTICIPACIONES|FAYED SAROFIM & CO UsD 3.770 3,28 3.612 3,29
IEOOBYVLF487 - PARTICIPACIONES|BRAMSHILL INVESTMENTS LLC UsD 1.012 0,88 973 0,89
IEOOBYX4R502 - PARTICIPACIONES|BAILLIE GIFFORD INVEST MANAG EUR 1.879 1,63 1.754 1,60
IEO0B3R3XF82 - PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL ADVISORS IREL LTD EUR 0 0,00 6.932 6,32
GB00B41YBW?71 - PARTICIPACIONES|STATE STREET BANK AND TRUST GBP 7.118 6,19 6.939 6,33
IE00B757JT68 - PARTICIPACIONES|LINK FUND MANAGER SOLUTIONS GBP 2.653 2,31 2.627 2,40
IEO0B84H3N65 - PARTICIPACIONES|EGERTON CAPITAL UK LLP UsD 5.174 4,50 4.866 4,44
IE00B967XG46 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO INC/IRELAND UsD 3.036 2,64 2.945 2,69
IE000JXUTJG7 - PARTICIPACIONES|FINDLAY PARK AMERICAN-IEA EUR 2.235 1,94 0 0,00
ZZ0000002053 - PARTICIPACIONES|OCEAN LINK PARTNERS FUND LP UsD 1.774 1,54 1.649 1,50
FR0013518974 - PARTICIPACIONES|ROCE CAPITAL SAS EUR 2.206 1,92 0 0,00
SE0016588974 - PARTICIPACIONES|TEKNIK INNOVAT NORDEN FONDERAB EUR 3.359 2,92 2134 1,95
LU0244071956 - PARTICIPACIONES|FUNDPARTNER SOLUTIONS EUROPE] EUR 4.308 3,75 4.120 3,76
LU0244072335 - PARTICIPACIONES|SIA FUNDS AG/SWITZERLAND EUR 1.019 0,89 953 0,87
LU0260078281 - PARTICIPACIONES|VAUGHAN NELSON INVESTMENT EUR 2.252 1,96 2.170 1,98
LU0326949186 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST MNAG EUROPE SA UsD 3.118 2,71 2.984 2,72
LU0479425786 - PARTICIPACIONES|KREDIETRUST LUXEMBOURG SA UsD 2.375 2,07 2.210 2,02
LU0502882698 - PARTICIPACIONES|WAYSTONE MANAGEMENT CO LUX SA UsD 3.698 3,22 3.332 3,04
LU0638557669 - PARTICIPACIONES|FUNDPARTNER SOLUTIONS EUROPE] EUR 2.962 2,58 2.958 2,70
LU0725183734 - PARTICIPACIONES|QUADRIGA ASSET MANAGERS SGIIC EUR 550 0,48 531 0,48
LU0952587862 - PARTICIPACIONES|DUFF & PHELPS LUX MNGT CO UsD 8.982 7,81 8.324 7,59
LU1580473145 - PARTICIPACIONES|WAYSTONE MANAGEMENT CO LUX SA EUR 1.364 1,19 1.325 121
LU1700592477 - PARTICIPACIONES|ADEPA ASSET MANAGEMENT EUR 1.956 1,70 1.744 1,59
LU1979603963 - PARTICIPACIONES|J STERN & CO LLP EUR 2.374 2,07 2.268 2,07
LU2022049295 - PARTICIPACIONES|GAY-LUSSAC GESTION SAS EUR 898 0,78 897 0,82
LU2240476817 - PARTICIPACIONES|LEMANIK ASSET MANAGEMENT SA UsD 2.060 1,79 0 0,00
LU2256986352 - PARTICIPACIONES|CAPGEN PART USD 4.380 3,81 4.301 3,92
TOTAL IIC 90.261 78,53 81.667 74,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 90.261 78,53 81.667 74,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 113.217 98,51 107.922 98,44
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
LU0859781956 - PARTICIPACIONES|FUND PARTNERS LTD EUR 0 0.00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

La politica remunerativa de Inversiones Naira Sicav, S.A. (en adelante, "Inversiones Naira" o la "Sociedad") persigue que
la remuneracion de los consejeros, directivos y empleados de la Sociedad sea adecuada a la dedicacion y responsabilidad
asumidas y acorde con la que se satisfaga en el mercado en sociedades de similar tamafio y actividad, pero sin que la
retribucién pueda comprometer su independencia, tomando en consideracion el interés de sus clientes y accionistas.

El Consejo de Administracion fijara los principios generales de la politica remunerativa, los revisara periodicamente y sera
también responsable de su aplicacion. No existe Comité de remuneraciones. La aplicacion general de la politica conlleva
ser coherente con el grado de complejidad y responsabilidad asumida por el personal en su puesto de trabajo. Lo que
implica: (i) Relacionar la retribucion fija y variable con el grado de responsabilidad asumido. (ii) Mantener y retener a los
mas capaces y susceptibles de ser atraidos por el mercado. (iii) Ser acorde con el esfuerzo y desempefio, para lo que




debe personalizarse a través de la individualizacién de la retribucion.

Los miembros del Consejo de Administraciéon no reciben ninguna retribuciéon ni compensacion por el ejercicio de sus
funciones, salvo que alguno de los miembros tenga funciones ejecutivas. En la actualidad no hay ningan miembro con
esas funciones. Adicionalmente no existen ni empleados ni altos cargos cuya actuacion tenga una incidencia material en el
perfil de riesgo de la Sociedad.

La retribucion fija del personal de la Sociedad se basara en un sistema de valoracién de puestos, que reflejan la
responsabilidad y complejidad de un puesto y el impacto en la creacion de valor para la Sociedad. Sera competitiva con el
mercado de referencia, lo que permitird atraer y retener al personal. La retribucién variable esta basada en la valoracion de
objetivos y el desempefio del personal. Estara sujeta siempre a los resultados globales de la Sociedad y del grupo al que
ésta pertenece. El articulo 46 bis de la LIIC establece la obligacion de reportar informacién en relacién a las politicas de
remuneracion de Inversiones Naira. En concreto, la cuantia total de la remuneracién abonada a todo el personal durante el
ejercicio 2023 ha sido la siguiente: Remuneracion fija: 133.731,67 euros. Remuneracién variable: 31.000 euros. Nimero
de beneficiarios: 2

Informacién sobre la politica de remuneracién. detallada se puede consultar en la pagina web de la Sicav:
WWWw.inversionesnairasicav.es

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones
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