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Muy Sres. Nuestros,

Como parte de la misién que nos ha sido confiada por los comités ejecutivos de la sociedad gestora, les presentamos

nuestro informe relativo al ejercicio cerrado et 29 de enero de 2010, con respecto a:

~ la comprobacion de las cuentas anuales del Fondo de Inversién LYXOR ETF MSCI EUROPE, tal v como se
adjuntan en el presente informe;

- la justificacion de las valoraciones realizadas;

- las comprobaciones ¢ informaciones especificas exigidas por 1a legistacion.

La elaboracidn de las cuentas anuales es responsabilidad de [a sociedad gestora. Nos corresponde expresar una opinion
sobre estas cuentas basdndonos en la auditorfa realizada.

1. OPINION SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Hemos realizado la auditorfa de acuerdo con los estandares de auditoria generalmente aceptadas en Francia; estos
estdndares exigen la planificacion y la realizacién de aquellos procedimientos de auditorla necesarios para obtener la
certeza razonable de que las cuentas anuales no contienen errores significativos. Una auditoria consiste en comprobar,
mediante muestreos o por medio de otros métodos de seleccidn, los elementos de prueba justificativos de los importes y
de las informaciones contenidos en estas cuentas anuales, Consiste igualmente en valorar los principios contables
aplicados, las estimaciones importantes realizadas para la formulacion de las cuentas anuales, asi como su presentacién
de conjunto. Creemos que las comprobaciones practicadas son suficientes v adecuadas para fundamentar nuestra
opinidn.

Certificamos que, de acuerdo con las normas y los principios contables aplicados en Francia, las cuentas anuales son
veraces y conformes a la ley, y representan la imagen fiel de los resultados operativos del iltimo ejercicio, asi como de
la situacion financiera y patrimonial del fondo al final del ejercicio de referencia

2. JUSTIFICACION DE LAS VALORACIONES

En aplicacion de fo dispuesto en el articulo L.823-9 del Cadigo de Comercio [francés] refativo a la justificacion de
nuestras valoraciones, les informamos de lo siguiente.

Los contratos OTC establecidos fuera de mercado se valoran de acuerdo con los métodos descritos en la nota 1 del
anexo. A pattir de los elementos empleados para la determinacidn de las valoraciones descontadas, realizamos la
valoracion del enfoque aplicado por la sociedad gestora, asi como del cardcter razonable de estas estimaciones.
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Las valoraciones asi realizadas se ajustan al marco conceptual, antes descrito, de auditorfa de las cuentas anuales,
consideradas en su conjunto, y en consecuencia se han tenido en cuenta para la formulacién de nuestra opinitn
expresada en la primera parte de este informe.

3. INFORMACION Y PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA ESPECIFICOS

También hemos aplicado, conforme a las normas de ejercicio profesional aplicables en Francia, a los procedimientos
cantables especificos exigidos por la ley.

No tenemos ninguna observacién que realizar en relacién con la veracidad y la consistencia con las cuentas anuales de
la informacién contenida en el informe anual y en los documentos enviados a los accionistas relativos a la situacion
financiera y a las cuentas annales,

Teniendo en cuenta el retrasa en la transmisién de algunas informaciones, el presente informe estd fechado el 20 de
mayo de 2010.

Neuilly sur Seine, 20 de mayo de 2010

El Auditor de Cuentas

PricewaterhouseCoopers Audit

(firma ilegible)
Marie-Christine Jetil
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LYXOR ETF MSCI EUROPE

29.01.2010 30.01.2009

Divisa

Inmovilizado neto

Depésitos

Instrumentos financieros

-

ACCIONES Y VALORES SIMILARES
Negociados en un mercado organizado o similar
No negociados en un mercado organizado o similar

OBLIGACIONES Y TITULOS SIMILARES
Negociados en un mercado organizado o similar
No negociados en un mercado organizado o similar

TiTULOS DE CREDITO
Negociados en un mercado organizado o similar
Titulos de crédito negociables
Otros titulos de crédito
No negociados en un mercado organizado o similar

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
IIC europeas coordinadas
¢ HC francesas de dmbifo general
11C reservadas a ciertos inversores — FCPR — FCIMT
Fondos de inversion y FCC cotizados
Fondos de inversion y FCC no cotizados

OPERACIONES TEMPORALES SOBRE TITULOS
Créditos representativos de titulos recibidos en garantia
Créditos representativos de tftulos cedidos en préstamo
Titulos tomados en préstamo
Tttulos cedidos en parantfa
Otras operaciones temporales

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A PLAZO
Operaciones en mercados organizados o similares

Oftras operaciones

OTROS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Créditos

Operaciones de tipos de cambio a plazo
Otros

Cuentas financieras

Liquidez

EIR

Activo Total

1.049.015.968,61 - 634.475.7303
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LYXOR ETF MSCI EUROPE

BALANCE pasivo

2009

29.01.2010 30.01,

Divisa

Fondos propios
e Capital
*  Reservas

¢ Ajustes por reservas

* Resultado del gjercicio 36918 576,52

Fondos propios totales 60 :6_6,_3:_4_2{9',05.2
(importe representativo del activo neto) o

Instrumentos financieros
s Operaciones de cesién de instrumentos financieros

* Operaciones temporales sobre titulos
Deudas representativas de titulos cedidos en garantia
Deudas representativas de titulos tomados en préstamo
Oftras operaciones temporales

¢ Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en mercados organizados o simitares
Otras operaciones

Deudas
Operaciones sobre tipos de cambio a plazo
Oftras

60,875.743,72.

Cuentas financieras
Créditos bancarios corrientes
Préstamos

Pasivo total

 L049.015.968,61
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LYXOR ETF MSCI EUROPE

29.01.

2010 30.01,2009

Divisa = EURY

Operaciones de cobertura
» Compromisos en mercados organizados o similares
- Mercado a plazo (Futuros)
- Mercado a plazo condicional (Opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por Diferencias (CFD)

¢ Compromisos en mercados OTC
- Mercado a plazo (Futuros)
- Mercado a plazo condicional (Opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por Diferencias (CFD)

» Otros compromisos
- Mercado a plazo (Futuros)
- Mercado a plazo condicional (Opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por Diferencias (CFIY)

Otras operaciones
¢ Compromisos en mercados organizados o similares
- Mercado a plazo (Futuros)
- Mercado a plazo condicional (Opcicnes)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por Diferencias (CFD)

s Compromisos en mercados OTC
- Mercado a plazo (Futuros)
- Mercado a plazo condicional (Opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps de resultados
- Contratos por Diferencias (CFD)

e Ofros compromisos
- Mercado a plazo (Futuros)
- Mercado a plazo condicional (Opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por Diferencias (CFD)
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LYXOR ETF MSCI EUROPE

30.01.2009
EUR ~ EUR

129.01.2010
Divisa -

Ingresos por operaciones financieras

» Ingresos de depésitos y de cuentas financieras

Ingresos de acciones y valores similares

» Ingresos de obligaciones y valores similares

¢ Ingresos de titulos de crédito

» Ingresos de adquisiciones y cesiones temporales de titulos
o Ingresos de instrumentos financieros a plazo

» Otros ingresos financieros

Total (I) 970.000,30

Gastos por operaciones financieras

» Gastos de adquisiciones y cesiones temparales de titulos
¢ Gastos de instrumentos financieros a plazo

s Gastos de deudas financieras '.-'-25_.'2_10,.9_4?

s Otros gastos financieros

Total (I)
Beneficios por operaciones financieras (I - IT)

Otros ingresos (111)

Gastos de gestion y dotacién de amortizaciones (IV)

Resultado neto del ejercicio (L.214-9) (1 - IT + III - IV)
Regularizacion de los ingresos del gjercicio (V)

Anticipos pagados a cuenta del resultado del ejercicio (VI)

Resultado (IL- XL+ IT1 - IV +/- V - VI);  4.459.301,81]
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1. Normas v métodos contables

Las cuentas anuales se presentan en el formato previsto en el Reglamento CRC n° 2003-02 de 2 de
octubre 2003 relativo al plan contable de las IIC, modificado por el Reglamento CRC n® 2005-07
de 3 de noviembre de 2005, y convalidado por la orden ministerial de 26 de diciembre de 2005.

Normas de valoracion

Los activos del Fondo se valoran de acuerdo con la legislacién y reglamentacién vigentes, y mds
concretamente con las normas definidas en el Reglamento n® 2003-02 del Comité de
Reglamentacion Contable de 2 de octubre de 2003 relativo al plan contable de las 11C (1° parte).
Los instrumentos financieros negociados en un mercado organizado se valoraran por la cotizacién
de cierre del dia correspondiente a la fecha de cdlculo del valor liquidativo.

Cuando estos instrumentos financieros se negocien en varios mercados organizados al mismo
tiempo, la cotizacién de cierre utilizada seré la correspondiente a aquél mercado organizado en la
que coticen de forma principal.

Sin embargo, los instrumentos financieros siguientes, en ausencia de transacciones importantes en
un mercado organizado, se valoraran aplicando los métodos especificos siguientes:

- los titulos de crédito negociables (“TCN”) con una vida residual en ¢l momento de su
adquisicion inferfor o igual a 3 meses se valoraran asignando de forma lineal a lo largo de la vida
residual la diferencia entre el precio de adquisicion y el precio de rescate. La sociedad gestora se
reserva sin embargo la posibilidad de evaluar estos titulos por su valor actual en caso de
sensibilidad especial a los riesgos de mercado (tipes, etc.). El tipo de descuento aplicado se
correspondera al de emisiones de titulos equivalentes mds una prima de riesgo en funcién del
emisor;

fos TCN con una vida residual en el momento de su adquisicion superior a 3 meses, pero cuya
vida residual en la fecha de cdlculo del valor liguidativo sea igual o inferior a tres meses se
valoraran asignando de forma lineal a lo largo de la vida residual la diferencia entre el valor
actual descontado y el precio de rescate. La sociedad gestora se reserva sin embargo la
posibilidad de evaluar estos titulos por su valor actual en caso de sensibilidad especial a los
riesgos de mercado (fipos, etc.). El tipo de descuento aplicado se corresponderd al de emisiones
de titulos equivalentes mas una prima de riesgo en funcién del emisor;

los TCN con una vida residual en la fecha de cdleulo del valor liquidativo superior a 3 meses, se
valorardn por el valor actual. El tipo de descuento aplicado se corresponderd al de emisiones de
titulos equivalentes mds una prima de riesgo en funcion del emisor.

Los instrumentos financieros a plazo fijo negociados en mercados organizados se valoraran por el
precio de compensacién del dia correspondiente a la fecha de cdlculo del valor liquidativo. Los
instrumentos financieres a plazo condicional negeciados en mercados organizados se valorardn
por el valor de mercado del dia correspondiente a la fecha de cdlculo del valor liquidativo. Los
instrumentos financieros a plazo fijo o condicional negociados en mercados OTC se valorardn por
el precio proporcionado por la contrapartida del instrumento financiero. Se registrardn fuera de
balance en funcién de su valor nominal definido en el contrato correspondiente,

En caso de poseer un EMTN, se valorard en funcién del precio de mercado proporcionado por la
contrapartida del instrumento financiero.

La sociedad gestora controlara de forma independiente estas valoraciones.

Los depdsitos se valorarin por su valor nominal, incrementado de los intereses devengados
correspondientes.

Los bonos de suscripcion, los bonos de caja, los pagarés y los bonos hipotecarios se valorardn por
su valor probable de negociacidn, siendo responsabilidad de la sociedad gestora.

Las adquisiciones y cesiones temporales de titulos se valorardn a precio de mercado.

Las participaciones y las acciones de instituciones de inversion colectiva en valores mobiliarios
sujetas al derecho francés se valorardn por el dltimo valor liquidativo conocido en la fecha de
cdleulo del valor Hquidativo del Fondo,

Las participaciones y las acclones de fondos de inversion sujetos a derecho extranjero se valorardn
por el altimo valor del activo neto unitario conocido en la fecha de cdloulo det valor liquidativo del
Fondo.

935824
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Los instrumentos financieros negociados en un mercado organizado y cuyas cotizaciones no se
hubieran determinado o se hubieran corregido se valorardn por su valor probable de negociacion,
siendo responsabilidad de la sociedad gestora.

Los tipos de cambio aplicados para la valoracién de los instrumentos financieros denominados en
una divisa distinta a la divisa de referencia del Fondo se corresponderan con los tipos de cambio
publicados por WM Reuters el dia correspondiente a la fecha de calculo del valor Hquidativo del
Fondo,

Método de contabilizacién de los gastos de negociacién
El método elegido es el de gastos incluidos,

M¢étodo de contabilizacidn de los ingresos de los titulos de renta fija
El método elegido es el del eupdn cobrado.

Métodos de contabilizacion de los compromisos fuera de halance
Las operaciones fuera de balance se valorardn por el valor de la obligacién contraida.

El valor de la obligacién contrafda para los contratos a plazo fijo serd igual a la cotizacion (en la
divisa de la TIC) multiplicado por el niimero de contratos muttiplicado por el valor nominal.

El valor de la obligacién contraida para las operaciones a plazo condicional sera igual a la
cotizacién del titulo subyacente (en la divisa de [a 1IC) multiplicado por el niumero de contratos
multiplicado por el delta multiplicado por el valor nominal del subyacente.

El valor de la obligacién contraida para los contratos de cambio serd igual al importe nominal del
contrato (en la divisa de la 1IC),

Gastos de funcionantiento y de gestion

Estos gastos incluyen todos los gastos facturados directamente al Fondo, a excepcion de los gastos
de transaccion. Los gastos de transaccidn incluyen los gastos de intermediacion (corretaje,
impuestos bursétiles, etc.) y la comisién por operaciones que, en su caso, podria ser percibida
sobre todo por el banco depositario y por la sociedad gestora. A los gastos de funcionamiento y de
gestion podran afiadirsele:

- las comisiones por superacién de resultados. Estas remuneran a la sociedad gestora cuando el
Fondo supera los objetivos fijados. Por lo tanto se facturan al Fondo;

- contisiones por operaciones facturadas al Fondo;

- una parte de los ingresos de las operaciones de adquisicién y de cesién temporales de titulos.

Para obtener un mayor detalle de los gastos facturados realmente el Fondo, consulten la Parte
Estadistica del folleto simplificado,

Gastos facturados al Fondo Base Tipo, baremo
Gastos de funcionamiento y 0,35% anual
de gestién, Gastos e Activo neto maximo
Impuestos incluidos
Commisiones por superacion Activo neto Ninguna
de resultados
Prestatarios que perciben Retencién en cada Ninguna
comisiones por operaciones transaccion

(1) incluidos todos los gastos distintos a los gastos de transaccidn, comisiones por resultados y los
gastos vinculados a las inversiones en 1IC o en fondos de inversion.

No facturar4 al Fondo ninguna comision por operaciones.

Divisa de contabilidad
La contabilidad de [a [IC se elaborara en Euros.

Indicacion de los cambios contables sujetos a informacién individual a los participes
- Cambios realizados: Ninguno,

- Cambios previstos: Ninguno.

14 FIM — informe anual ~ Efercicio cerrado a: 29.01.2010
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Indicacién de otros cambios sujetos a informacion especifica a los participes (No certificados
por el auditor de cuentas)

- Cambios realizados:

* A partir del 28 de febrero de 2009, cambio de direccién del banco depositario, anteriormente el
n° 50 del boulevard Haussmann — 75009 Paris, y a partir de esa fecha Tour Granite, 75886 Paris
Cedex 18.

* Desde el 13 de abril de 2009, modificacién de las normas de fechado de los valores liquidativos.
A partir de esta fecha, los VL fechados el dfa D hacen referencia a la cotizacion de cierre del
indice el dia D, y no la del dia D-1 como anteriormente. No obstante siguen publicindose el dfa
D+1.

+ Creacién de la participacién B el 2 de octubre de 2009,
- Cambios previstos: Ninguno,

Indicacién y justificacion de los cambios de estimaciones y de los métodos de aplicacién
Ninguno.

Indicacion de la naturaleza de los errores corregidos durante el ejercicio
Ninguno.

Indicacion de los derechos y de las condiciones ligados a cada clase de participaciones

La sociedad gestora se reserva el derecho a capitalizar y/ o distribuir anualmente la totalidad o
parte de los beneficios obtenidos.

LYXOR ETF MSCI EUROPE (el “Fondo™) no esld patrocinado de ninguna manera, ni promocionado, ni
vendido ni promovido por Morgan Stanley Capital International Inc. ("MSCI"), ni por ninguna de las filiales
MSCI, ni por ninguna de las entidades implicadas en la preparacién de los indices MSCI. Los indices MSCI
son propiedad exclusiva de MSCI y los indices MSCI son marcas registradas propiedad de MSCI o de sus
filiales y han side objcto de concesidn de licencia, para cierlas finalidades concrotas, a Lyxor Assst
Management, Ni MSCI, ni ninguna filial de MSCI, ni ninguna de las entidades implicadas en la preparacién o
en el calculo de los indices MSCI realiza ninguna declaracién ni confiere ninguna garanifa, ni de forma
expresa ni de forma implicita, a los titulares de las participaciones del Fondo ni al piblico en general, con
respecto a la idoneidad de realizacién de una tramsaccién que involucre participaciones de un fondo de
inversion en general o las participaciones del Fondo en particular, ¢ con respecto a la capacidad de algin
indice MSCI para replicar la rentabilidad del mercado bursatil global. MSCI o sus filiales son los
propietarios de algunos nombres, marcas registradas y de los indices MSCI determinados, compuestos y
calculados por MSCI sin discusién con Lyxor International Asset Management ni con el Fondo. Ni MSCI, ni
ninguna fitial MSCI, ni ninguna de las entidades implicadas en la preparacién de los indices MSCI deberd
tener en cuenta las necesidades de Lyxor International Asset Management ni de los titulares de las
participaciones del Fondo, a la hora de companer o caleular los indices MSCIL. Ni MSCI, ni ninguna filial
MSCI, ni ninguna de las entidades implicadas en la preparacion de los indices MSCI tomard ninguna decisién
con respecto a la fecha de emisién, al precio, a la cantidad de participaciones del Fondo, ni incluso a la
determinacién y el calculo de la formula aplicada para establecer el valor liquidative del Fondo. Ni MSCI, ni
ninguna filial MSCI, ni ninguna de las entidades implicadas en la preparacion de los fndices MSCI asume
ninguna responsabilidad ni obligacién con respecto a la administracién, la gestion o la comercializacién del
Fondo.

AUNQUE MSCI OBTIENE INFORMACION PARA SU INCLUSION O UTILIZACION PARA EL
CALCULO DE LOS INDICES A PARTIR DE FUENTES QUE MSCI CONSIDERA FIABLES, NI MSCI
NI NINGUNA DE LAS PARTES IMPLICADAS EN LA CREACION O EN EL CALCULO DE LOS
INDICES MSCI GARANTIZA LA EXACTITUD NI EL CARACTER EXHAUSTIVO DE LOS INDICES
NI DE NINGUNO DE LOS DATOS INCLUIDOS. NI MSCI NI NINGUNA DE LAS PARTES
IMPLICADAS EN LA CREACION O EN EL CALCULO DE LOS INDICES MSCI GARANTIZA NI
EXPRESA NI IMPLICITAMENTE L0O$ RESULTADOS QUE PUDIERA ORTENER EL TITULAR DE
UNA LICENCIA MSCI, LOS CLIENTES DEL MISMO ASf COMO LAS CONTRAPARTIDAS,
TITULARES DE PARTICIPACIONES DEL FONDO O CUALQUIER OTRA PERSONA O ENTIDAD,
EN RELACION CON LA UTILIZACION DE LOS INDICES O ALGUNO DE LOS DATOS INCLUIDOS
CON RESPECTO A LOS DERECHOS OTORGADOS POR LA LICENCIA O PARA CUALQUIER OTRA
UTILIZACION. NI MSCI NI NINGUNA OTRA PARTE OTORGAN NINGUNA GARANTIA, NI DE
FORMA EXPRESA NI IMPLICITA, Y MSCI RECHAZA TODA GARANTIA EN RELACION CON EL
VALOR COMERCIAL O LA ADECUACION PARA UNA UTILIZACION ESPECIFICA DE LOS
INDICES O DE LOS DATOS INCLUIDOS. NO OBSTANTE LO ANTERIOR, NI MSCI NI NINGUNA
OTRA PARTE EN NINGUN CASO INCURRIRAN EN RESPONSABILIDAD ALGUNA CON
RESPECTO A 1.0S POSIBLES PERIUICIOS, BIEN DIRECTOS, INDIRECTOS O DE OTRA
NATURALEZA (INCLUIDA LA PERDIDA DE BENEFICIOS), AUN EN EL CASO DE CONOCER LA
POSIBILIDAD DE OCURRENCIA DE DICHOS PERJUICIOS,

835824
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2. Evolucion del activo neto

29.01.2010

30.01.2009

EUR

Divisa

Activo neto al comienzo del ejercicio

Suscripciones (incluida la comisién de suscripcién
propia de la IIC)

Rescates (menos la comisién de rescate propia de la IIC)

Plusvalias realizadas sobre depdsitos e instrumentos financieros

Minusvalfas realizadas sobre depésitos € instrumentos financieros
Plusvalfas realizadas sobre instrumentos financieros a plazo
Minusvalias realizadas sobre instrumentos financieros a plazo
Gastos de transaccion
Diferencias de cambio
Variaciones de la diferencia de estimacién de los
depositos y de los instrumentos financieros:

- Diferencia de estimacidn efercicio N

- Diferencia de estimacién efercicio N-1
Variaciones de la diferencia de estimacién de los
instrumentos financieros a plazo:

- Diferencia de estimacidn efercicio N
- Diferencia de estimacidn efercicio N-1

Distribucidn del ejercicio anterior
Resultado neto del ejercicio antes de regularizacién
Anticipo(s) a cuenta pagado(s) durante el gjercicio

Otros elementos

Activo neto al final del ejercicio E:'_88ﬂ.36.2.;'36%,21' ©608.663.429,05

RODRIG
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TFeb: 636 46 5781
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3. Informacion adicional

3.1 Instrumentos financieros: desglose por naturaleza juridica o econémica del instrumento

3.1.1 Desglose de la partida “Qbligaciones y valores similares” por naturaleza del instrumento

Negociados en un mercado
organizado o similar

No negociados en un mercado

organizado o similar

Obligaciones indexadas -

Obligaciones convertibles -

Obligaciones a tipo fijo -

Obligaciones a tipo variable -

Obligaciones cupdn cero -

Titulos participativos -

Otros instrumentos -

3.1.2 Desglose de la partida “Tifrulos de crédito” por naturaleza juridica o econdmica del instrumento

Negociados en un mercado
organizado o similar

No negociados en un mercado

organizado o similar

Bonos del Tesoro -

Obligaciones negociables a corto plazo -

Certificados de depdsito -

Obligaciones negociables a medio -
plazo (“BMTN")

Ofros instrumentos -

3.1.3 Desglose de la partida “Operaciones de venta de instrumentos financierss ™ por tipo de instrumento

Titulos recibidos en Titulos tomados en Titulos adquiridos con
garantia vendides préstamo vendidos pacto de rescate vendidos

Ventas al
descubierto

Acciones - -

Obligaciones . -

Thulos de crédito - -

Otros instrumentos - -

CiSanthagy Rermabeu 1E
Tt 656 46 3702
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3.1.4 Desglose de las partidas de fuera de balance por tipo de mercado (sobre todo tipos de interés, acciones)

Tipos Acciones Cambio Oftros

Operaciones de coberfura
Compromisos en mercados organizados o - - - -
similares
Compromises en mercados OTC - - - ~
Otros compromisos - - - -
Otras operaciones
Compromisos en mercados organizados o - - - -
similares
Compromisos en mercados OTC - - 1.150.206.113,00
Otros compromisos - - - -

3.2 Desglose por naturaleza de tipos de las partidas de activo, pasive y fuera de balance

Tipo fijo Tipo variable Tipo revisable Otros

Activo

Depésitos

Obligaciones y valores similares - - - -

Titulos de crédito - - - -

Operaciones temporales sobre titulos - - - -

Cuentas financieras - - - -
Pasivo

Operaciones temporales sobre titulos

Cuentas financieras - -
Fuera de balance

Operaciones de cobertura

Oftras operaciones - - - -

3.777.857,68

3.3 Desglose por vencimicnto residual de las partidas de activo, pasivo y fuera de balance

0-3 meses 3 meses - 1-3 afios 3-5 afios >5 afios
1 afio

Activo

Depdsitos

Obligaciones y valores similares - - - - -

Titulos de crédito - - - - -

Operaciones temporales sobre

titulos - - - - -

Cuentas financieras - - - - -
Pasivo

Operaciones temporales sobre titulos

Cuentas financieras 3.777.857,68 - - - -
Fuera de balance

Operaciones de cobertura

Otras operaciones - 1.150.206.113,00 - -

GTS Transhtion b
Segvices

&L
205K LLTS GOMEZ
EODRIGUEE
ENTIRFRETE JURADO
CF Santhaps Bepmibes 12
Tel: 626 45 5782

Madrd %

935824 18 FiM ~ Informe anual — Ejercicio cerrado a: 29.01.2010



LYXOR ETF MSCI EUROPE

3.4 Desglose por divisa de cotizacion o de valoracién de Ias partidas de activo, pasive y fuera de balance
Este desglose se facilita para las principales divisas de cotizacidn o de valoracidn, a excepcidn de la divisa de

contabilizacion.
Por divisa principal Usp IPY CHF SEK
Activo ) )
Depésitos j |
Acciones y valores similares 53.082.952,62 38.534.075,80 21.691.981,88 2.580.213,90

Obligaciones y titulos similares - - - -

Titulos de crédito - - - -

Instituciones de inversién colectiva - - - .

Operaciones temporales sobre titulos - - - -

Instrumentos financieros a plazo del activo - - - -

Créditos - - - -

Cuentas financieras - - - -
Pasivo

Operaciones de cesién sobre instrumentos - - - -

financieros

Operaciones temporales sobre titulos - - - -

Instrumentos financieros a plazo del pasivo - - - -

Deudas - - - -

Cuentas financieras - - - -
Fuera de balance

Operaciones de cobertura

Otras operaciones - - - -

3.5 Créditos y Deudas: desglose por naturaleza
Detalle de los elementos incluldos en las parfidas "otros créditos” y "oiras deudas”, sobre todo desglose de las
operaciones de cambio a plazo por naturaleza de las operaciones (compra/ venta).

Créditos

Operaciones de tipos de cambio a plazo sobre divisas:
Compras a plazo de divisas -
Importe total negociado de las Ventas & plazo de divisas -

Otros créditos:

Ventas con pago diferido 164.396.661,25

164.396.661,25

Otras operaciones -

Deudas

Operaciones de tipos de cambio a plazo sobre divisas: 160.875.743,72
Ventas a plazo de divisas -
Importe total negociado de las Compras a plazo de divisas -

Otras deudas:

Compras con paga diferido 160.618.803,48

Costes provisionados 256.940,24

Otras operaciones -

GTS Transistion b
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3.6 Fondos propios

Suscripciones

Reembolsos

Clase de participaciones emitidas/
reetbolsadas durante ¢l ejercicio;

Nimero de Importe
participaciones

Niimero de Importe
participaciones

PARTICIPACIONES A / FRO010261198

2900442  226.972.534,28

PARTICIPACIONES B / FR0010797969

500.000 4.070.525,00

[.716.990 138.783.977,10

Comisién de suscripeion / rescate por clase
de accion:

Importe

Impoite

PARTICIPACIONES A /FR0010261198

PARTICIPACIONES B / FRO010797969

Retrocesiones por clase de accién:

Importe

PARTICIPACIONES A /FR0010261198

PARTICIPACIONES B / FRO010797969

Comisiones cobradas por la IIC por clase de
accioén:

Tmporte

PARTICIPACIONES A /FR0010261198

PARTICIPACIONES B / FR0010797969

CiSantiago Bermibed 12
Tel: 656 46 5701
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3.7 Gastos de gestion

Gastos de funcionamiento y de gestidn (gastos fijos) en % del activo neto medio: %
Clase de accidn:

PARTICIPACIONES A /FR0010261198 0,35
PARTICIPACIONES B / FROG10797969 0,35
Comisidn por superacién de resultados {gastos variagbles); importe de los gastos del ejercicio Importe

Clase de accidén:
PARTICIPACIONES A /FR0010261198 -
PARTICIPACIONES B / FR0(310797969 -
Retrocesion de los gastos de gestion:
- Importe total de los gastos repercutibles a la 1IC -
- Desglose por IIC "objetivo™
-1IC 1 -
-1IC2 -
-1C3 -
-11C4 -

TS Trazsbidon b
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3.8 Compromisos recibidos y otorgados

3.8.1 Descripcion de las garantias recibidas por la [IC con indicacién de las garantfas de capital .................... Ninguna
3.8.2 Descripeion de los demds compromisos recibidos y/ u oforgados ... Ninguno

3.9 Otras informaciones

3.9.1 Valor actual de los instrumentos financicros que son objeto de adquisicién temporal:
- Instrmentos financieros recibidos (entregados) en operaciones repos -

- Otras operaciones temporales -

3.9.2 Valor actual de los instrumentos financieros que constituyen depésitos de garantia:
Instrumentos financieros recibidos en garant{a y no registrados en el balance:
- acciones -

- obligaciones -

- titulos de crédito -

- ofros instrumentos financieros -

Instrumentos financieros cedidos en garantfa y mantenidos en la partida original:
- acciones -

- obligaciones -

- titulos de crédito _

- otros instrumentos financieros -

3.9.3 Instrumentos financieros mantenidos en cartera emitidos por las entidades vinculadas a la sociedad gestora
{(fondos) o a los gestores financieros (SICAV) e IIC pestionadas por estas entidades

- Acciones 61.288.497.21
- Swap 71.506.261,76
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3.10 Cuadro de aplicacién de resultados (en /a divisa de contabilidad de Ia IIC)

Anticipos pagados a cuenta del ejercicio

Fecha Clase de accion Importe total  Imiporte unitarioc  Crédito fiscal total Crédito fiscal

unitario
14/09/09 Participacién A 24.934.926,00 2,58 - -
Anticipos totales 24.934.926.00 2,58 - -

_29.01.2010

Aplicacion del resultade
Importes pendientes de distribuir

Reservas
Ajustes por reservas

Resultado 36.918:576,52

Total  36.918.576,52.

GTS Tramhilsg b
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JOSE LU GOMTE
DOSICEFL

s
INTERIREITE JURADO
O Santiags Bermaben it
Tel: 656 46 3742

5824 23 FIM — Informe anual — Ejercicio cerrado a; 29.01.20710



LYXOR ETF MSC| EUROPE

PARTICIPACIONES A / FR0010261198 29 01.2_0__10
Divisa . EUR
Aplicacién

Distribucion

Reservas del gjercicio

Capitalizacion

Total - 4.462.568,87

Informacion relativa a Ia participaciones con derecho distribucion
Numero de participaciones

Distribucién unitaria

Crédito fiscal

PARTICIPACIONES B /FR0010797969 _29.(}172010 ____30.01.2009
Divisa . EUR{ EUR
Aplicacidn e
Distribucion

Reservas del gjercicio

Capitalizacion

Total

Informacién relativa a la participaciones con derecho distribucién
Nitmero de patticipaciones

Distribucidn unitaria

Crédito fiscal

giemia

GTS Framiatioa
Bervices L
O35 LLTS GOMEZ

Ranzhipo
Tels 646 46 57 62
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3.11 Cuadro de resultados y otros elementos caracteristicos del Fondo durante los 5 ditimos ejercicios
Fecha de creacicn de la IIC: Participaciones A: 10 de enero de 2006, Participaciones B: 2 de actubre de 2009

Divisa [IC
EUR 29.01.2010 30.01.2009 31.01.2008 31.01.2007 Fecha n-4
Activo neto 884.362.367,21 608.663.429,05 423.622.924,71 402.303.680,44 -
PARTICIPACIONES A /FR0O010261198 Divisa de la participacidn y del Valor Liquidativo: EUR

29.01.2010 30.01.2009 31.01.2008 31.01.2007 Fecha n-4
Nimero de participaciones en
circulacidn 10.229.700,00  9.046.248,060  3.746.259,00  3.021.001,00 -
Valor liquidativo 86,03 67,28 113,07 133,16 -
Distribueién unitaria
(incluidos pagos a cuenta)® 2,58 3,49 5,69 0,52 -
Crédito fiscal unitario
transferido a los participes
(personas fisicas)" . . ) } i

-(,43 4,08 0,53 5,77 -

Capitalizacion unitaria®

* Los importes de la distribucion unitaria, de la capitalizacion unitaria y del crédito fiscal se expresan en la divisa de contabilidad
dela IIC.

(1) En aplicacién de la Instruccion Fiscal de 4 de marzo de 1993 de la Direccién General Tributaria, el crédito fiscal unitario se
determinard el dia de asignacion provisional de dividendos mediante el reparto del importe total del crédito fiscal entre las
participaciones en circulacion en esa fecha.

PARTICIPACIONES B / FR0O010797969 Divisa de la participacién y del Valor Liguidativo: USD

29.01.2010 30.01.2009 31.01.2008 31.01.2007 Date n-4
Nitmero de participaciones en
circulacién 500.000,00 - - - -
Valor liquidative 11,95 - - - -

Distribucién unitaria
(incluides pagos a cuenta)* - - - - -
Crédito fiscal unitario
transferido a los participes
(personas fisicas)"
Capitalizacién unitaria*

-0,006 - - - -

* Los importes de la distribucidn unitaria, de la capitalizacién wnilaria y del erédito fiscal se expresan en la divisa de contabilidad
de la IIC.

(1) En aplicacion de la Instruccion Fiscal de 4 de marzo de 1993 de la Direccidn General Tributaria, el crédito fiscal unitario se
determinard el dia de asignacion provisional de dividendos mediante el repario del importe total del crédito fiscal entre las
participaciones en circulacion en esa fecha.

GTS Trembitioa b
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