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Compartimento de SICAV de derecho

Marzo 2024

Activo neto global

Menor riesgo

Rendimiento
potencialmente menor

Caracteristicas

285,65 M €

francés

Perfil de riesgo

1204567

Este indicador representa el perfil de riesgo mostrado en el DDF.
No esta garantizada la categoria de riesgo y puede variar durante

el mes.

Datos a

28/03/2024

Valor Liquidativo

940,47 €

Mayor riesgo

Rendimiento
potencialmente mayor

Horizonte de inversion

2 afios m 5 afios 7 afios

SFDRY

Intensidad de carbono

348 tCO2

vs 394 Para el universo

PARTE VERDE

&

Temperatura implicita

del activo neto
6% Para el universo

9%

Ticker Bloomberg GREUSTN FP
indice de referencia N/A 2,66 °C
- Para el universo
Clasificacién SFDR Avrticulo 9
Fecha de creacion del compartimento 05/12/1997 N 4
4 N\
Fecha de creacién de la participacion 06/03/2006 Condiciones de comercializacién
Divisa de referencia EUR
Valoracion Diaria
PEA No
Tipo de participacion Capitalizacion
PEA-PME No
Importe minimo de la
Ndmero CNMV 449 primera suscripcion : 100,00 €
Hora de corte 11:00, Paris
o Tipo de valor liquidativo desconocido
Comisiones
Reglamento D+2
- R 2 o
Comisiones de suscripcién max 3,00% Centralizador CACEIS BANK
Comisiones de reembolso max -
Comisiones de gestion directos max 1,60%
Comisiones de gestion indirectos max 0,00%
o \ J
. - - . . ¥ L] .
. . * - . - . . . -
. - . * . . * ol
Las rentabilidades registradas en el pasado no son garantia para el . L.t - 0. I'OU pal I la N
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Datos a 28/03/2024

/

122 4
120 A
118
115 4
112 4
110 4
108 4
105 A
102 4
100
98
95 4

Rentabilidad 5 afos (base 100)

92 T
29/03/2019

27/06/2020

27/09/2021

Las rentabilidades registradas en el pasado no son garantia para el
\— fuawstrategia de gestion fue objeto de un cambio en 21/10/2019, y los resultados anteriores a esa fecha son el reflejo de esta estrategia.

27/12/2022

28/03/2024

Fuente: Groupama AM

_/

S~

Rentabilidades netas acumuladas (en%)

~

Afo act 1 mes 3 meses 1 afio 3 afios 5 afios 10 afios
Desde el 29/12/23 29/02/24 29/12/23 31/03/23 31/03/21 29/03/19 31/03/14
Fondo 5,24 2,61 5,24 13,50 2,09 15,62 70,23
Rentabilidades anuales netas en %
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondo 11,21 -16,86 6,04 4,62 21,49 -0,97 10,74 3,13 14,07 0,48
L ) Fuente: Groupama AM/
e ’ N [ ™
Analisis de riesgo Principales riesgos
1 afio 3 afios 5 afios 10 afios Riesgo de acciones
Volatilidad 5,84% 6,97% 8,01% 11,56% Riesgo de cambio
Sharpe Ratio 1,57 -0,10 0,25 0,65 4 Riesgo de crédito
«| Riesgo de tipos de interés
Fuente: Groupama AM 1
o - . J
. * . . L .
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— Groupama Si desea mas informacion sobre los términos técnicos, consulte nuestra pagina web: www.groupama-am.com
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Estructura de la cartera

Datos a 28/03/2024

60 - M Fondo ' Derivatives
2,6 %

50 -
40 -
30 -
20 -

10 0,1 %

T Acciones Bonos f R %Tesoreria

Distribucion geogréfica (en % de activo, excluyendo
liquidez)

Estados Unldos— 258
i 23,3
Alemanla_ 8,5
Paises Bajos_ 8,1
Espana_ 6,6
Japonmmm— 4.8
[t2ic— 4,7
Bélgica 38
Irlandam— 3
Dinamarcammmm 2, 5
Canadal 2,
Suecialm 2|
Suizammm 2,
Luxemburgomm 1,
Reino-Unido 1,
Autrespmm 1,8

lDDOO

Distribucion por divisa (en % del activo, excluyendo
liquidez)

58,7

Las 5 posiciones mas importantes (en % del activo)

Valores classe_actifs % del activo
MICROSOFT CORP Acciones 2,81
CATERPILLAR INC Acciones 2,32
ELI LILLY & CO Acciones 2,06
JPMORGAN CHASE & CO Acciones 1,72
BOSTON SCIENTIFIC CORP Acciones 1,72

NUmero de lineas 56
Capitalizacion media 157,48 MM. €
Capitalizacion mediana 49,89 MM. €

v

Desglose sectorial (en % de la parte, excluyendo
liquidez)

Industrial | INEG—— 249
Medicina y salud [N 20,9
Tecnologia NG 20,6
Finanzas NN 10,7
Consumo Discrecional M 5,3
Servicios Publicos M 5,3
Bienes de consumo basico [N 4.9
Materiales I 4.7
Servicios de Comunicacion [l 2,2
Energia 10,5

Distribucidon geografica (en % de la parte,
excluyendo liquidez)

Estados Unidos I 48,9
Francia IS 16,9
Japon N 84
Alemania Il 5,2
Canada |l 3,9
Suiza [l 3,9
Dinamarca [l 2,7
Italia |l 2,3
Australia [l 2,2
Paises Bajos M 1,9
Reino-Unido M 1,7
Autres Il 2,1

Las 5 posiciones mas importante de la parte

Reparticién por capitalizacion (en % del parte,
excluyendo liquidez)

faGnes % del activo
MICROSOFT CORP 2.81% I
<1MM.€ § 21
CATERPILLAR INC 2.32%
ELILILLY & CO 2.06%
1a5MM.€ § 18
JPMORGAN CHASE & CO 1.72%
BOSTON SCIENTIFIC CORP 1.72%
] 5 MM. € _ %!1
* ° . i . - . * . . . . " . * . . . * ]
.. ., ., " .« °* Fuente: Groupama AM
Groupama ) B
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Datos a 28/03/2024

Namero de lineas 121 Credit derivatives -0,79%
NUmero de emisores 77
Rating medio de la cartera BBB
~
Desglose sectorial (en % de la parte, excluyendo Desglose sectorial (en % de la parte, excluyendo
liquidez) liquidez)
e _ o M
A
Financiero a7
BBB
Soberano . 5,0
BB
Publico I 1,9 NR
J
~
Desglose del duracién modificada por madurez Distribucion geografica (en % de la parte, excluyendo
(excluyendo liquidez) liquidez)
<1 af Francia
ano Paises Bajos
B Espafa
1-3 afos Bélgica
Italia
3-5 afo Irlanda
Alemania
5-7 afio Suecia
Luxemburgo
7-10 afio Dinamarca
Estados Unidos
10-15 af Reino-Unido
-1 ano Autres
. . v r v . - / -
- - : . . . -
Ve ~
o )
Date de Pais Sector % del activo o_actif_benc
maturité h
NEXI SPA - Groupe 30/01/2026 Italia Tecnologia 1,1% N/A
KBC GROEP NV - Groupe 16/06/2026 Bélgica Bancos 0,9% N/A
CELLNEX FINANCE CO SA 15/08/2026 Espafia Comunicaciones 0,9% N/A
EUROFINS SCIENTIFIC SE 17/04/2026 Luxemburgo Consumo ciclico 0,8% N/A
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 02/12/2027 Suecia Bancos 0,8% N/A
N\ . J
. . - . . - - . - - L - ¢
. . . . . " . Fuente: Groupama AM
. : . * . . ° . - ] -
. . . . . * . . . . . . . . . . .
’ - . . : . " . * . . * . . . * .
. . . . P . .« ° . .
i . : . . . . . . - . N . . . ™
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Datos a 28/03/2024

Temas
4 2\
Equipo de gestion
Pierre-Alexis DUMONT Stephan MAZEL
Juliette DE MONTETY
- J
Comentario del gestor Fuente: Groupama AM
Contribucién a los objetivos de desarrollo sostenible
oDD 3 28,8% i
J‘,‘/‘, Salud y bienestar
ODD_9 33,8% s Industria, innovacion e infraestructura
o
12 T
ODD_12 &:; Produccién y consumo responsables
13 S
ODD_13 Accién por el clima
ODD_NA | 0,9%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
T * + S
. . . . . . . . .
N . . . . . R .
. . . . - . °
N . ' . . : . - - * . . : .
. - . . . . . . ) . . . - . . . .
: . - . . * . . .
: ’ . . . . ‘ . " . . ‘ . *
. . - . - . . . . .
. . - . . . . . .
N . . i . . . . . - . . .
. . . ‘ ‘ * . * . . .
. . . . . . . b . .
. ) - ) . . N . . . . . . . . . L] .
. . . . P . « T, .
. . . . . . . . .
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Si desea mas informacion sobre los términos técnicos, consulte nuestra pagina web: www.groupama-am.com
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Temas Datos a 28/03/2024

Indicadores principales de rendimiento ASG

Fondo Universo K% Fondo Universo
‘ Intensidad de carbono 348 394 ﬁ*& Politica de derechos 100% 92%
humanos

Indicadores de rendimiento ASG

Medicién Tasso de cobertura(*)
Criterios Indicador de rendimiento ASG Fondo Universo Fondo Universo
Medio Ambiente Intensidad de carbono (en tCO?) 348 394 99% 54%
Parte Verde (en %) 9% 6% 47% 21%
Social Creaciones netas de empleo (en %) 7% 4% 100% 98%
Horas de formacién (en horas) 26 25 79% 51%
CETEEITS Politica de Derechos Humanos (en %) 100% 92% 100% 100%
Humanos
Gobernanza Independencia de los administradores (en %) 81% 51% 100% 100%

(*) La tasa de cobertura corresponde al porcentaje de los valores que contribuyen a definir la nota del indicador MSG
Para las definiciones de los indicadores de rendimiento ASG, remitase a la Ultima pagina del documento.

Puntuacion MSG de la cartera Puntuacion de los pilares M, Sy
G
Fondo Universo Fondo Universo
Puntuaciéon MSG global 75 50 Medio Ambiente 63 50
E ‘ Tasa de cobertura 96% 100% Social 72 50
— Gobernanza 62 50

Los niveles A B C D E son la distribucién de las puntuaciones ASG del universo de inversion en cinco porciones iguales (quintiles), A siendo la mejor
puntuacién y E la peor.

Vs

Reparto de la cartera por puntuacion MSG Puntuacion

MSG global Fondo Universo
A 49,3% 20,0%
Fondo
B 25,4% 20,0%
22,6% 20,0%
) D 2,7% 20,0%
Universo
= 0,0% 20,0%
0 25% 50% 75% 100%
p . . . . . . .
Mejoras notas ASG de la cartera
Valor Sector Peso Nota ASG

CATERPILLAR INC Industrial 2,34%

BOSTON SCIENTIFIC CORP Medicina y salud 1,73%

SCHNEIDER ELECTRIC SE Industrial 1,46%

MUENCHENER RUECKVER AG-REG Finanzas 1,29%

UNITED RENTALS INC Industrial 1,64% “
L]
.

Groupama

7-“\‘ p Si desea mas informacion sobre los términos técnicos, consulte nuestra pagina web: www.groupama-am.com
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Datos a

Temas

~

/Definici(’)n de los indicadores de rendimiento ASG

Intensidad de carbono Creaciones netas de empleo

La intensidad de carbono corresponde a la media ponderada de Porcentaje medio del crecimiento del nimero de empleados en un
las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) por millones ano.

de euros de volumen de negocios de los emisores de inversion. Fuente: Moody's ESG, célculos de Groupama AM.

Se tienen en cuenta las emisiones de los perimetros 1, 2y 3. .

Los perimetros 1 y 2 corresponden a las emisiones emitidas ~ 0'as de formacion y }
directamente por la empresa y las indirectas vinculadas a su Numero m.Ed'o d.e.hora's de formacién por empleado y afio.
consumo energético. Las emisiones del perimetro 3 son las  FUente : Vigeo Eiris, calculos de Groupama AM.

emitidas por los proveedores de la empresa y las emitidas
durante la utilizacién y el final de la vida atil de los productos que

Politica de derechos humanos
Cuota de la cartera compuesta por empresas que han puesto en
marcha una politica en materia de derechos humanos.

crea.
Fuente: Iceberg Data Lab, célculos Groupama AM. Fuente : Moody's ESG, calculos de Groupama AM.

Indepedencia de los administratores

Parte Verde
La parte «verde» es el porcentaje de la cifra de negocios de una  Cyota de la cartera compuesta por empresas en las que el
empresa correspondiente a actividades econdmicas que consejo de administracién o de vigilancia esta compuesto por una

contribuyen de manera positiva a la transicion energética y mayoria de miembros independientes.
ecoldgica. Fuente: Moody's ESG - calculos Groupama AM.

Fuente:lceberg Data Lab, calculos de Groupama AM

Temperatura implicita
La temperatura implicita corresponde a la diferencia entre la

trayectoria proyectada de la intensidad de carbono de una
empresa y la trayectoria de referencia de un escenario climéatico

compatible con los Acuerdos de Paris.
Fuente : Iceberg Data Lab, célculos de Grgu&;ama AM. . _— L - )
) mas informacion sobre los términos técnicos, consulte nuestra pagina web: www.groupama-am.com /

\ esea

Fuente de datos

© 2022 Morningstar. Todos los derechos reservados. La informacion, los datos, los analisis y las opiniones contenidos aqui (1)
incluyen informacién exclusiva de Morningstar, (2) no se puede copiar ni redistribuir, (3) no son consejos de inversion ofrecidos por
Morningstar, (4) son solo para fines informativos y, por lo tanto, no constituyen una oferta de compra o venta de un valor, y (5) no
estan garantizados como correctos, completos o precisos. Morningstar no sera responsable de las decisiones comerciales, dafios u

otras pérdidas causadas o relacionadas con dichos datos, informacién, analisis u opiniones, ni con su uso.

S o - - - - ~ R
Histérico de modificaciones del indicador de referencia (10 afios)
No Tiene
_ J
. . . . . : . * . .
. . . . ) . . . . . . . - .
. ’ . . - . ‘ " . . ¢ .
. . . ., ! .
. . . . . . . . Lo . . . .
* . : . ¢ . . ® .
. . . . . . - . . . . . . . .
. .'. ) .-..."'.' -- ...‘_.' .o..o
. . . » - - . . . L .
R ‘-..._...o..-...‘.l....o..
e Groupama Editado por Groupama Asset Management — Domicilio social : 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris — Sitio web :
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KAdvertencia legal \

Groupama Asset Management declina toda responsabilidad en caso de cualquier alteracion, deformacion o falsificacion de que pueda
ser objeto este documento. Queda prohibida cualquier modificacion, utilizacion o distribucién no autorizada, total o parcial, en cualquier
forma.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de rentabilidades futuras y no son constantes a lo largo del tiempo.
La informacion sobre sostenibilidad esta disponible en https://www.groupama-am.com/fr/finance-durable/.

La informacion contenida en esta publicacion se basa en fuentes que consideramos fiables, pero no garantizamos que sea exacta,
completas, vélida o pertinente. Este Documento puede modificarse en cualquier momento sin previo aviso.

Este soporte no contractual no constituye una recomendacion, una solicitud de oferta, ni una oferta de compra, venta o arbitraje, y no
debe interpretarse como tal.

La inversion conlleva un riesgo de pérdida de capital. Antes de invertir, los inversores deben leer el folleto del fondo o el documento de
datos fundamentales. Estos documentos y otros documentos periddicos pueden obtenerse gratuitamente solicitandolos a Groupama
AM o0 en www.groupama-am.com.

Subfondo de GROUPAMA FUND GENERATIONS, sociedad de inversion de capital variable (SICAV) de derecho francés con forma de
sociedad an6nima, con domicilio social en 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris y autorizada por la Autoridad de Valores y Mercados
Financieros de Francia (Autorité des marchés financiers o AMF).

Se advierte al inversor de que no todos los subfondos de la SICAV estdn necesariamente registrados ni autorizados para su
comercializacion, ni accesibles para todos, en todas las jurisdicciones. La Sociedad Gestora podra decidir en cualquier momento dejar
de comercializar el Subfondo en una o varias jurisdicciones.

El acceso a los productos y servicios presentados puede estar sujeto a restricciones para determinadas personas o paises. El
tratamiento fiscal depende de cada situacion particular.

Espafia: el Folleto, asi como el documento de informacion al inversor disponible en espafiol y los informes anuales y semestrales
pueden obtenerse en Groupama Asset Management SA sucursal en Espafa, Paseo de la Castellana 95 28 Torre Europa, Madrid
(Espafia), inscrita con el nimero 5 del registro SGIIC de la CNMV o en www.groupama-am.com/es.

Italia: el folleto, asi como el documento de informacion al inversor disponible en italiano y los informes anuales y semestrales pueden
obtenerse en Groupama AM sucursal en ltaliana, Via di Santa Teresa 35, Roma (lItalia) o en el sitio web www.groupama-am.fr/it.

\ B '.'_-.'.-..J
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