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CARACTERISTICAS GENERALES

Tipo de Subfondo: en total una inversion minima por Subfondo de 5.000 USD o su contravalor en la moneda de la correspondiente

OICVM Clase de Acciones. Las Acciones de Clase Z exigen en total una inversion minima por Subfondo de 20 millones de
USD o su contravalor en la moneda de la correspondiente Clase de Acciones. Pacific Investment Management

Nimero de i por la i Company LLC esta autorizada para dispensar, a su libre eleccion, los requisitos de suscripcion minima, inicial o

53 Subfondos posterior, y de inversion minima, seguin se establece en el Folleto Informativo vigente.

Clases de Accif i porla i Dias de Contratacion:

Clase Institutional En relacion con un Subfondo, el Dia o Dias Habiles que se especifiquen en el Suplemento correspondiente a

Clase Institutional CAD (Hedged) dicho Subfondo segun lo determinen los Consejeros oportunamente y lo notifiquen a los Accionistas con

Clase Institutional CAD (Unhedged) antelacion, habida cuenta de que habra al menos un Dia de Contratacion cada quince dias.

Clase Institutional CHF (Hedged)

Clase Institutional CHF (Unhedged) Moneda Funcional de los Subfondos:

Clase Institutional DKK (Hedged) El délar estadounidense (USD), excepto en los Subfondos UK Corporate Bond, UK Long Term Corporate Bond,

Clase Institutional EUR UK Low Duration, UK Real Return y UK Sterling Long Average Duration, que estan denominados en libras

Clase Institutional EUR (Hedged) esterlinas (£), y los Subfondos PIMCO EqS Pathfinder Europe™, Euro Bond, Euro Credit, Euro Income Bond,

Clase Institutional EUR (Partially Hedged) Euro Long Average Duration, Euro Low Duration, Euro Real Return, Euro Short-Term y Euro Ultra-Long Duration,

Clase Institutional EUR (Unhedged)
Clase Institutional GBP

Clase Institutional GBP (Hedged)
Clase Institutional GBP (Unhedged)
Clase Institutional ILS (Hedged)
Clase Institutional ILS (Unhedged)
Clase Institutional NOK (Hedged)
Clase Institutional NZD (Hedged)
Clase Institutional SEK (Hedged)
Clase Institutional SGD (Hedged)
Clase Institutional USD (Hedged)
Clase Institutional USD (Unhedged)
Clase Investor

Clase Investor CHF (Hedged)
Clase Investor CHF (Unhedged)
Clase Investor EUR (Hedged)
Clase Investor EUR (Unhedged)
Clase Investor GBP (Hedged)
Clase Investor NOK (Hedged)
Clase Investor SEK (Hedged)
Clase Investor SGD (Hedged)
Clase Investor USD (Unhedged)
Clase Administrative

Clase Administrative CHF (Hedged)
Clase Administrative EUR (Hedged)
Clase Administrative EUR (Unhedged)
Clase Administrative GBP (Hedged)
Clase Administrative SEK (Hedged)
Clase Administrative SGD (Hedged)
Clase H Institutional

Clase E

Clase E CHF (Hedged)

Clase E CNH (Hedged)

Clase E EUR (Hedged)

Clase E EUR (Partially Hedged)
Clase E EUR (Unhedged)

Clase E GBP (Hedged)

Clase E HKD (Unhedged)

Clase E RMB (Hedged)

Clase E SGD (Hedged)

Clase E USD (Unhedged)

Clase G

Clase G Retail EUR (Hedged)
Clase G Institutional EUR (Hedged)
Clase G Institutional EUR (Unhedged)
Clase G Retail EUR (Partially Hedged)
Clase G Retail EUR (Unhedged)
Clase M Retail

Clase M Retail AUD (Hedged)
Clase M Retail HKD (Unhedged)
Clase M Retail SGD (Hedged)
Clase R

Clase R EUR (Hedged)

Clase R GBP (Hedged)

Clase R GBP (Unhedged)

Clase R USD (Unhedged)

que estan denominados en euros (€).

Autorizacion en Hong Kong:

Los siguientes Subfondos no han sido autorizados ni estan a disposicion de los residentes en Hong Kong:

PIMCO Asia Local Bond Fund

PIMCO Capital Securities Fund

PIMCO Credit Absolute Return Fund
Diversified Income Duration Hedged Fund
Emerging Markets Corporate Bond Fund
PIMCO Emerging Multi-Asset Fund

EM Fundamental Index” StocksPLUS™ Fund
PIMCO EqS Emerging Markets Fund
PIMCO EqS Pathfinder Fund™

PIMCO EgS Pathfinder Europe Fund™

Euro Credit Fund

Euro Income Bond Fund

Euro Long Average Duration Fund

Euro Low Duration Fund

Euro Real Return Fund

Euro Short-Term Fund

Euro Ultra-Long Duration Fund

Global Advantage Fund

Global Advantage Real Return Fund

Global Bond Ex-US Fund

Global Fundamental Index® StocksPLUS™ Fund
Global Multi-Asset Fund

Global Low Duration Real Return Fund
Inflation Strategy Fund

Low Duration Global Investment Grade Credit Fund
Socially Resegnsible Emerging Markets Bond Fund
StocksPLUS™ Fund

UK Corporate Bond Fund

UK Long Term Corporate Bond Fund

UK Low Duration Fund

UK Real Return Fund

UK Sterling Long Average Duration Fund
Unconstrained Bond Fund

US Fundamental Index” StocksPLUS™ Fund
US Government Money Market Fund

Autorizacion en Singapur

Los siguientes Subfondos no estan reconocidos por la Autoridad Monetaria de Singapur en virtud del Capitulo 289
de la Ley de Valores y Futuros de Singapur y, por lo tanto, no estan disponibles para el publico minorista en

Singapur:

PIMCO Asia Local Bond Fund

PIMCO Capital Securities Fund

PIMCO Credit Absolute Return Fund
PIMCO Emerging Multi-Asset Fund

EM Fundamental Index” StocksPLUS™ Fund
PIMCO EqS Emerging Markets Fund

Euro Credit Fund

Euro Income Bond Fund

Euro Long Average Duration Fund

Euro Low Duration Fund

Clase S Euro Real Return Fund
Clase S CHF (Hedged) Euro Short-Term Fund
Clase S CHF (Unhedged) Euro Ultra-Long Duration Fund

Clase S EUR (Hedged)
Clase S EUR (Unhedged)
Clase S GBP (Hedged)
Clase Z

Clase Z AUD (Hedged)
Clase Z USD (Unhedged)

Tipo de Acciones:

Dentro de cada Clase, la Sociedad podra emitir Acciones de Reparto (Acciones que distribuyen resultados),
Acciones de Capitalizacion (Acciones que acumulan resultados) y Acciones de Reparto Il (Acciones que

distribuyen mayor rendimiento).

Activo Neto (importes en miles):
91.267.879 € (124.959.416 USD).

Inversién Minima:

Global Fundamental Index® StocksPLUS™ Fund
Global Low Duration Real Return Fund

Inflation Strategy Fund

Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund
UK Corporate Bond Fund

UK Long Term Corporate Bond Fund

UK Low Duration Fund

UK Real Return Fund

UK Sterling Long Avera@ge Duration Fund

US Fundamental Index” StocksPLUS™ Fund
US Government Money Market Fund

Pagina de Reuters:
PAFPPLC

Las Clases de Acciones Administrative, Institutional, Investor, la Clase G Institutional, la Clase H Institutional y la
Clase S exigen en total una inversién minima de 500.000 USD, o su contravalor en la moneda de la
correspondiente Clase de Acciones, con un minimo por Subfondo de 100.000 USD o su contravalor en la moneda
de la Clase de Acciones considerada. Las Acciones de Clase E, Clase G Retail, Clase M Retail y Clase R exigen

™ Marca registrada o marca de Pacific Investment Management Company LLC en Estados Unidos y/u otros paises.
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Carta del Presidente

Estimado Accionista:

Nos complace presentarle el Informe Semestral de PIMCO Funds: Global Investors Series plc correspondiente al periodo de seis meses cerrado a 30 de junio de 2014.
En las paginas siguientes encontrara informacién especifica relativa al rendimiento de las inversiones de cada Subfondo y un andlisis sobre los factores que afectaron al
rendimiento.

A diferencia de la reaccion del mercado durante el verano de 2013 cuando la Reserva Federal de EE. UU. y su ambigua posible retirada de estimulos sobre la
economia (tapering) causaron una significativa agitacion en los mercados, durante los ultimos seis meses el apetito de los inversores por el riesgo ha regresado debido
a la mejor claridad de la politica del Banco Central y una reduccion de los riesgos geopoliticos globales hacia la tltima parte del periodo. Los mercados de bonos
internacionales en general se recuperaron (con rendimientos inferiores y, por consiguiente, precios mas altos) mientras los bancos centrales se mantenian flexibles. Atun
asi, fuera del periodo analizado, los inversores empezaron a preocuparse por la situacion en Iraq, el creciente conflicto entre Israel y la region de Gaza, asi como por la
renovada tension entre Rusia y Ucrania.

La prevision para la economia de los Estados Unidos mejoré gracias al aumento constante de la tasa de empleo y la renovada actividad de inversion comercial durante
el periodo analizado. Sin embargo, mientras que la Reserva Federal destacaba en su reunién de junio de 2014 que la economia estadounidense se habia "recuperado”,
el Banco Central reiterd su visién de que a la economia aln le quedaba bastante camino por recorrer para cumplir sus objetivos de empleo e inflaciéon. Los inversores
se acomodaron a la idea de que la Reserva Federal mantendria su tasa de interés a un nivel inferior a las pautas histéricas, lo cual resulté en un aplanamiento de la
curva de rendimiento del Tesoro estadounidense.

Este sentimiento fue reforzado por una serie de acciones sin precedentes anunciadas por el Banco Central Europeo ("BCE") el 5 de junio de 2014. El presidente del
BCE, Mario Draghi, redujo los indices de referencia del BCE en 10 puntos basicos, rebajé su tipo de interés de deposito hasta niveles negativos para ayudar a mitigar
las potenciales fuerzas deflacionistas (convirtiendo el BCE en el primer banco central principal en hacerlo), abrié un canal de liquidez para ayudar a fomentar los
préstamos bancarios y mencion6 planes para empezar un programa de compra de activos de flexibilizacion cuantitativa. Estas medidas reflejan la determinacion del
BCE de afrontar el peligro de la deflacion en la zona euro ante un crecimiento econémico inferior a lo previsto. Por consiguiente, los rendimientos de los bonos
espafioles e italianos finalizaron el periodo mas cerca de sus homologos del Tesoro estadounidense a diez afios.

En Asia, Jap6n subié el impuesto sobre el consumo, lo que resulté en una reduccion del gasto familiar y las ventas minoristas. China, que también se enfrenta a una
prevision de crecimiento desafiante, lanzé un programa de estimulo reducido y continud ajustando sus politicas monetarias entre la persistente preocupacion por los
incumplimientos respecto a las operaciones bancarias en la sombra.

En cuanto a los mercados financieros, en el periodo de seis meses analizado:

B Los rendimientos de la deuda soberana bajaron en los paises desarrollados, en los cuales los rendimientos a diez afios de los indices de referencia en Estados
Unidos, Reino Unido, Alemania y Japo6n fueron inferiores a los de finales de 2013. Los bonos en Europa, tanto en los paises del centro como en los de la
periferia, se recuperaron con rendimientos a diez afios para Alemania, ltalia y Espafia cerca de los niveles mas bajos desde la constitucion del euro. La curva de
rendimiento del Tesoro estadounidense registré un aplanamiento, ya que la Reserva Federal sefial6 que no tenia ninguna prisa para empezar a subir los tipos de
interés. Como resultado, los inversores siguieron decidiéndose por tasas de interés bajas y rendimientos a largo plazo mas bajos. La obligacién del Tesoro
estadounidense a 10 afios de referencia se anoté un 2,53% al cierre del periodo analizado, disminuyendo respecto al 3,03% del 31 de diciembre de 2013.

B E| grado de inversion crediticia mundial en general registré una buena rentabilidad durante el periodo analizado a medida que los diferenciales del grado de
inversion crediticia se estrechaban y los rendimientos crediticios disminuian. La rentabilidad total fue encabezada principalmente por los rendimientos crediticios
en descenso, a medida que los diferenciales se estrechaban debido fundamentalmente a mejoras en el crecimiento mundial, a fundamentos empresariales
solidos, a una volatilidad moderada y a la politica continuadamente flexible de los bancos centrales internacionales.

B E| alto rendimiento global obtuvo buenos resultados durante el periodo analizado, ya que la clase de activos se beneficiaba de los fundamentos favorables, de las
entradas fuertes y de una volatilidad general baja. La rentabilidad derivé del precio y los ingresos. Los valores europeos de alto rendimiento bajaron ligeramente
los de su homélogo estadounidense. Los diferenciales se estrecharon a pesar de los rendimientos a la baja del Tesoro estadounidense, principalmente debido a
mejoras en el crecimiento mundial, a fundamentos empresariales sélidos y a la politica continuadamente flexible de los bancos centrales internacionales. Los
préstamos bancarios proporcionaron una rentabilidad relativamente buena, a pesar de los factores adversos en forma del bajo nivel de los tipos de interés
marcados por los gobiernos y la bajada de la demanda minorista, tal y como muestran los flujos de salida de los subfondos mutuos durante el segundo trimestre
del periodo analizado.

B La deuda externa de los mercados emergentes ("ME"), tal y como la calcula el indice JPMorgan Emerging Markets Bond Global, registré un 9,10% durante el periodo
analizado, ya que los diferenciales de la deuda externa de los ME se estrechaban. Las obligaciones de los ME, representadas por el indice JPMorgan Government
Bond-indice Emerging Markets Global Diversified (Unhedged), registraron un 5,99% durante el periodo. La deuda externa de los ME rindi6 mejor que la deuda interna
de los ME, a pesar de que la deuda interna repunté cuando los inversores buscaron los rendimientos relativamente altos de la clase de activos. Las entradas de capital
han vuelto a las clases de activos de los ME debido a valoraciones atractivas, un ligero alivio de las preocupaciones sobre el crecimiento de China, los resultados
electorales favorables al mercado en paises de ME y un renovado apetito por los altos rendimientos.

B Los bonos internacionales ligados a la inflacion ("ILB") se anotaron rentabilidades positivas, como ilustra el 5,35% registrado por el indice Barclays World
Government Inflation-Linked Bond USD Hedged. Los ILB de los mercados emergentes mostraron una fuerza significativa durante el periodo analizado y los
Valores del Tesoro Estadounidense Protegidos por la Inflacién ("TIPS"), representados por el indice Barclays US TIPS, registraron un 5,83%. Los US TIPS
generalmente consiguieron datos inflacionistas positivos y demanda de los inversores, y funcionaron mejor que los titulos nominales del Tesoro estadounidense,
debido a que los niveles actuales y previstos de inflacién aumentaron durante el periodo. Los gastos de calefaccion elevados durante el invierno y el conflicto en
Iraq hacia finales del periodo analizado contribuyeron al incremento de los precios de la energia, lo cual afecté a la inflacién general a corto plazo, mientras que
los precios en aumento de los alquileres en Estados Unidos siguieron contribuyendo a la inflacién subyacente. Las materias primas diversificadas, representadas
por el calculo del indice Bloomberg Commodity Total Return, registraron un 7,08%.

B La renta variable de los mercados desarrollados se anot6 rentabilidades positivas debido a que los inversores se decidieron por activos de alto riesgo gracias a la
mayor claridad acerca de la politica del banco central y a una relajacion de las tensiones geopoliticas durante el periodo analizado. La renta variable
internacional, representada por el indice MSCI All Country World Net USD vy el indice MSCI World, registré un 6,18% en ambos indices. La renta variable
estadounidense, segtn el indice S&P 500, registré un 7,14%. La renta variable de ME, representada por el indice MSCI Emerging Markets (Dividendos netos en
USD), registré un 6,14%.

Si desea formular alguna pregunta acerca de PIMCO Funds: Global Investors Series plc, le rogamos hacerlo llamando al Agente Administrativo al +353 (1) 603 6200.
Le estamos nuevamente agradecidos por la confianza que ha depositado en nuestra entidad. Apreciamos su confianza y continuaremos trabajando diligentemente para
atender todas sus necesidades de inversion.

Atentamente,

2T -

William R. Benz
Presidente
26 de agosto de 2014

2 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC



Informacion importante sobre los Subfondos

El uso del presente material solo estd autorizado si va precedido o acompafado del Folleto Informativo vigente de PIMCO
Funds: Global Investors Series plc. Los inversores deberan tener muy presentes los objetivos de inversién, los riesgos y las
comisiones y gastos de estos Subfondos antes de efectuar una inversion. Esta informacién se recoge junto a otra en el Folleto
Informativo. Le rogamos lea detenidamente el Folleto Informativo antes de invertir o transferir cualquier suma de dinero.

Consideramos que los subfondos de renta fija desempefian un papel importante en una cartera de inversiones correctamente
diversificada. No obstante, conviene subrayar que, en un entorno de tipos de interés sesgados al alza, la subida de éstos incidira
negativamente en los resultados de la mayoria de subfondos de renta fija, ocasionando probablemente una reduccién del valor de
los titulos de deuda que estén en su poder. La volatilidad del precio de los valores de renta fija puede también acentuarse durante
las fases de subida de los tipos de interés, acrecentando de esta manera las pérdidas de estos subfondos. Los subfondos de renta
fija y los valores de deuda de mayor duracion (medida de la vida estimada de un valor) tienden a responder de forma mas
pronunciada a los cambios en los tipos de interés, circunstancia que les hace a menudo mas volatiles que los valores o fondos con
duraciones mas cortas. Las rentabilidades a largo plazo de la mayoria de subfondos de renta fija se han anotado importantes
plusvalias achacables en parte a un prolongado periodo de descenso de los tipos de interés. Estas plusvalias dejarian de aflorar si
los tipos de interés repuntaran al alza.

Los Subfondos pueden soportar otros riesgos que se sumarian a los ya expuestos. Estos riesgos pueden incluir, entre otros, los
siguientes: riesgo de tipo de interés real, riesgo de instrumentos financieros derivados, riesgo de pequefias empresas, riesgo de
valores extranjeros, riesgo de valores de alta rentabilidad y riesgos de inversion especificos de sector. Los Subfondos pueden
utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura o en el marco de una estrategia de inversion. La utilizacion de estos
instrumentos puede entrafar determinados costes y riesgos, como los de liquidez, tipo de interés, mercado, de crédito, gestion y
los riesgos que comporta el hecho de que un Subfondo no pueda cerrar una posicioén en el momento en que resultaria mas
ventajoso hacerlo. Los Subfondos que invierten en instrumentos derivados pueden perder mas que el importe del principal
invertido en estos instrumentos. La inversion en valores extranjeros puede entrafiar riesgos relacionados con acontecimientos
politicos y econémicos en mercados distintos del nacional; este riesgo seria mas acentuado en el caso de las inversiones en
mercados emergentes. Los bonos de alta rentabilidad suelen tener asignada una calificacion de solvencia inferior a la de otros
bonos. Los bonos con calificaciones mas bajas entrafian mayores riesgos para el principal que sus homélogos con mejores
calificaciones. Las pequefias empresas pueden acusar mayor volatilidad que las mas capitalizadas y entrafiar mayor riesgo. Un
fondo que concentre sus inversiones en sectores especificos podria acusar mayores riesgos y volatilidad que un fondo
diversificado.

Las rentabilidades pasadas no son necesariamente indicativas de resultados futuros. En cada pagina resumen relativa a cada
subfondo incluida en este Informe, la tabla “Rentabilidad total de la inversion” mide la rentabilidad suponiendo que todas las
distribuciones de dividendos y plusvalias sean reinvertidas. La rentabilidad y el valor de principal de la inversion fluctuaran, de
manera que las acciones de un Subfondo podran valer, en el momento de su reembolso, mas o menos que lo que costaron. Las
rentabilidades no reflejan las retenciones de impuestos que el accionista tenga que pagar (i) sobre las distribuciones del Subfondo
o (ii) el producto del reembolso de las acciones del Subfondo. Las rentabilidades actuales pueden ser inferiores o superiores a las
rentabilidades presentadas. Todas las rentabilidades de los Subfondos se presentan netas de comisiones y gastos.

Una inversion en un Subfondo no constituye un deposito bancario y no esta asegurada ni avalada por ningin organismo publico.
El valor de las Acciones de un Fondo y los rendimientos que generen pueden oscilar tanto al alza como a la baja y el inversor
podria no recuperar el importe inicialmente invertido en los Fondos.

PIMCO Funds: Global Investors Series plc es comercializada por PIMCO Europe Ltd., con domicilio en 11 Baker Street, Londres
W1U 3AH, Inglaterra; PIMCO Asia Pte Ltd., con domicilio en 501 Orchard Road #09-03, Wheelock Place, Singapur 23880; y
PIMCO Australia Pty Ltd., con domicilio en Level 19, 363 George Street, Sidney, Nueva Gales del Sur 2000 Australia;
WWwWw.pimco.com.
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PIMCO Asia Local Bond Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014 Informe de cartera

6 meses Lanzamiento » El Subfondo PIMCO Asia Local Bond Fund pretende
de la Clase preservar el valor real del capital a través de una
Clases denominadas en USD gestion prudente de las inversiones. El Subfondo sera
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 18-jun-2013) 4,58% 0,48% gestionado activamente e invertira principalmente en
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 18-jun-2013) 4,18% -0,19% una cartera diversificada de Instrumentos de Renta Fija
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-jun-2013) 4,96% 1,30% en divisas locales de Asia (segun se definen en el
indice HSBC Asian Local Bond 5,00% 1,36% 2 Folleto). EI Subfondo pretende alcanzar su objetivo

invirtiendo en el conjunto de oportunidades
internacionales de valores empleando el enfoque de
inversion de PIMCO vy su plataforma de negociacion
mundial. EI Subfondo invierte al menos el 80% de sus
activos netos en todo momento en inversiones en
Instrumentos de Renta Fija denominados en divisas
locales de Asia (que pueden ser emitidos por emisores
de fuera de Asia). El Subfondo puede invertir hasta el
25% de sus activos en Instrumentos de renta fija con
calificacion Baa3 de Moody’s o BBB- de S&P (o, si no
cuentan con ninguna calificacion, que presenten una
solvencia comparable a juicio de los Asesores de
Inversiones) sujetos a una categoria de calificacion
minima de B3 de Moody’s o B- de S&P (o, si no cuentan
con ninguna calificacién, que presenten una solvencia
comparable a juicio de los Asesores de Inversiones).

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més
antigua.

» Una infraponderacion de los tipos de interés locales de
Malasia, que lastré la mayoria de los otros paises de la
region, beneficié a la rentabilidad.

» Una infraponderacion de los tipos de interés de Taiwan,
que tenia los tipos de interés locales con la rentabilidad
mas baja en el indice durante el periodo analizado,
benefici6 a la rentabilidad.

» Una sobreponderacion de la rupia india benefici6 a la
rentabilidad, ya que la divisa se aprecié durante el
periodo analizado.

» Una sobreponderacion del yuan chino, que tuvo una
rentabilidad mas baja debido a los esfuerzos del pais
con el crecimiento moderado, lastré la rentabilidad.

» Una infraponderacion de la rupia indonesia
(especialmente durante los periodos de fuerte
apreciacion) lastré la rentabilidad, ya que la divisa se
apreci6 durante el periodo analizado.

» Una sobreponderacion de los tipos de interés locales de
Hong Kong, la rentabilidad de los cuales no pudo seguir
el ritmo del resto de la region (en total), lastré la
rentabilidad.
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PIMCO Capital Securities Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014

Clases denominadas en USD
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 31-jul-2013)
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 19-may-2014)
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 19-may-2014)
Clase Administrative, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 09-ago-2013)
Clase Administrative, Acciones de Reparto (lanzamiento: 09-ago-2013)
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 28-oct-2013)
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 19-may-2014)
Clase M Retail, Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 23-dic-2013)
Clase R, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-mar-2014)
Clase S, Acciones de Reparto (lanzamiento: 14-feb-2014)
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-oct-2013)
indice 3 Month USD LIBOR
Clases denominadas en CHF
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 09-ago-
2013)
Clase E CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-jun-2014)
USD LIBOR a 3 meses (Hedged to CHF)
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 09-ago-
2013)
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 09-ago-2013)
Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
09-ago-2013)
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacién (lanzamiento: 28-oct-2013)
Clase R EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-jun-2014)
Euribor a 3 meses
Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 09-ago-
2013
Clase Institl)JtionaI GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-jul-2013)
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-jun-2014)
indice 3 Month GBP LIBOR
Clases denominadas en SGD
Clase M Retail SGD (Hedged), Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 23-dic-2013)
indice 3 Month SGD LIBOR

6 meses Lanzamiento

6,56%
6,30%
6,35%
6,13%

6,11%

7,02%
0,12%

6,45%

-0,03%

6,59%
6,67%

6,41%
6,23%

0,15%

6,78%
6,71%

0,26%

6,11%
0,12%

de la Clase

14,05%
1,30%
1,30%

12,65%

12,58%
9,00%
1,30%
6,22%
3,10%
4,58%
9,73%

0,23% 2

12,74%
-0,50%

13,11%
13,11%

12,54%
9,10%
-0,50%

13,40%
14,28%
-0,40%

6,21%

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones méas

antigua.

Informe de cartera

» El Subfondo PIMCO Capital Securities Fund pretende
proporcionar una exposicion concentrada a Valores de
Capital de precios atractivos (segun se definen en el
Folleto) junto con una rentabilidad total maxima,
consistente con la preservacion del capital y una gestion
prudente de las inversiones, invirtiendo en una cartera
activamente gestionada de Instrumentos de Renta Fija
(segulin se definen en el Folleto) y otros valores que se
invertiran al menos en un 80% en Valores de Capital
conforme a las politicas establecidas en el Folleto del
Fondo.

» Una exposicion a valores contingentes y convertibles,
que obtuvo rentabilidades positivas, beneficio a la
rentabilidad.

» Una exposicion a bonos de Nivel 1, que obtuvo
rentabilidades positivas, beneficié a la rentabilidad.

» Una exposicion a bonos de Nivel 2 inferiores, que
repunto6 en la primera mitad del 2014 y se anot6
rentabilidades positivas, beneficio a la rentabilidad.

» Una larga exposicion para seleccionar rentas variables

financieras, que registré un rendimiento inferior desde
finales de febrero de 2014, lastro la rentabilidad.
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CommoditiesPLUS™ Strategy Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014
6 meses Lanzamiento » El Subfondo CommaoditiesPLUS™ Strategy Fund trata
de la Clase de maximizar la rentabilidad total de una forma
Clases denominadas en USD coherente con una gestion de inversiones prudente
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 31-ago-2006) 7.27% -0,14% mediante la inversion en instrumentos derivados (que
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 11-ago-2011) 7,20% -4,41% pueden ser cotizados o extrabursatiles), incluidos los
Clase E, Acciones de Capitalizacién, (lanzamiento: 21-sep-2007) 6,76% -1,98% contratos de permuta financiera, futuros, opciones sobre
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-oct-2006) 6,93% -0,83% futuros y obligaciones estructuradas y obligaciones
Clase R, Acciones de Capitalizacién, (lanzamiento: 30-nov-2012) 7,25% -3,39% vinculadas a indices de materias primas, que le
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-nov-2008) 7,71% 6,55% perml’tenl obtener exposicion a cqalqwera d.e los '|nd|ces
indice Bloomberg Commodity Total Return 7,08% -1,98% ? y subindices que hacen referencia a materias primas
N ! ’ (incluidos, entre otros, cualquier indice de la familia de
Clases deno_mn_'ladas en EUR . indices Dow Jones-UBS Commodity) que cumplen los
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de requisitos del Banco Central y cuentan, cuando
Capitalizacion (lanzamiento: 08-jun-2010) 717% 319s% rocede, con su visto bueno. Se podra obtener
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 07-mar-2012) 6,71% -2,73% P >eP i di
i : informacion detallada de cualquiera de los indices que
Indice Bloomberg Commodity Total Return (EUR Hedged) 6,88% — utiliza el Subfondo y los tipos de materias primas a los
que hacen referencia previa peticion al Asesor de
" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso. Inversiones. Estos instrumentos proporcionaran
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més exposicion a la rentabilidad inversora de los mercados
antigua. de materias primas sin invertir directamente en materias

primas fisicas, y estaran garantizados por una cartera
de instrumentos globales de renta fija gestionados de
forma activa. El Subfondo también puede invertir en
acciones ordinarias y preferentes, asi como en valores
convertibles de emisores de sectores relacionados con
las materias primas.

Una exposicion a la duracion real estadounidense (o
sensibilidad a los cambios en los tipos de interés reales)
contribuy6 a la rentabilidad, ya que el rendimiento
estadounidense repunté con fuerza junto con los bonos
nominales.

Una exposicion a la duracion nominal australiana (o
sensibilidad a los cambios en los tipos de interés
nominales) contribuy6 a la rentabilidad, ya que la curva
de rendimiento repunté durante el periodo analizado.

Una exposicion a la duracion nominal brasilefia
contribuy6 a la rentabilidad, ya que los rendimientos
brasilefios repuntaron durante el periodo analizado.

La corta exposicion a los rendimientos nominales
estadounidenses lastré la rentabilidad, ya que estos
repuntaron durante el periodo analizado.
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PIMCO Credit Absolute Return Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014
6 meses Lanzamiento » El Subfondo PIMCO Credit Absolute Return Fund trata
de la Clase de ofrecer una rentabilidad positiva en diversos
Clases denominadas en USD entornos de mercado, de manera compatible con la
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 14-oct-2011) 3,13% 5,42% preservacion del capital y una gestion prudente de las
Clase Administrative, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 19-jun-2013) 3,00% 3,01% inversiones, mediante la inversion de al menos el 80%
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 21-dic-2012) 2,69% 1,89% de su patrimonio en una cartera diversificada de
indice 3 Month USD LIBOR 0,12% 0,35% 2 Instrumentos de Renta Fija (segln se definen en el
Clases denominadas en CHF Folleto). EI Subfondo trata de conseguir una rentabilidad
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacién (lanzamiento: 17- total positiva en lugar de una rentabilidad que sea
dic-2012) 2,98% 2,46% mayor que la de un indice de referencia concreto y
USD LIBOR a 3 meses (Hedged to CHF) -0,03% _ pretende generar una rentabilidad absoluta con
Clases denominadas en EUR indepepdencia de si los mercados evolucionan al alza o
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 14- alabaja.
oct-2011) 3,14% 5,29% - . y
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 01-oct- »lLa exposicion larga al sector de los mgdps benefici a
2013) 3,22% 4.43% la rentabilidad, ya que este sector registré unos

Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18- beneficios positivos durante el periodo analizado.

jun-2013) 2,91% 2,61% L . | | -
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 21-dic-2012) 2,80% 1,83% » ; :S.s"t?iﬁ'ﬁﬂiifé%iiﬁc.ii eg‘g{lflzzs ggﬁéﬁgf'ﬁﬁi;f;
Clase G Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb- gt bilidad p !
2014) — 1.90% rentabilidad.
. 0, —
Claizrslbger:oirrneas::s en GBP 0.15% » La exposicion larga al sector de corredurias, que
istro benefici itivos, beneficio a |
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 14- :22{2;%3235 enelicios posilivos, beneticio a fa
oct-2011) 3,29% 5,66% :
plgse R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 3,26:/o 3,39% » La exposicion corta al sector de la tecnologia lastro la
Indice 3 Month GBP LIBOR 0,26% — rentabilidad, ya que el sector se anot6 rentabilidades

positivas durante el periodo analizado.
1 L i . . -
Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més
antigua.
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Diversified Income Fund

Informe de cartera

Rentabilidad total, neta de comisiones

gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014

6 meses Lanzamiento

» En circunstancias normales, el Subfondo Diversified

de la Clase Income Fund trata de maximizar la rentabilidad total
Clases denominadas en USD de una forma coherente con una gestion de
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-jun-2005) 717% 7,84% inversiones prudente invirtiendo, al menos, dos
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 08-sep-2008) 7,19% 9,37% tercios de su patrimonio en una cartera diversificada
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-abr-2013) 7,06% 2,65% de Instrumentos de Renta Fija (segun se definen en
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-abr-2013) 7,02% 2,59% el Folleto) con diferentes vencimientos.
Clase Administrative, Acciones de Reparto (lanzamiento: 21-jul-2011) 7,00% 6,84% . ” ” ) )
Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 08-jun-2011) 7.09%  6,99% » g“? '”frap°”‘(‘jera°'°” dela d“r,leEm” de '°S.g'|f§r%”°'f'es
Clase H Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 08-may-2013) 712%  251% i O’zfﬁaloszl‘f;:;%’gisér . diziéfoj)s?;s'tr'é aaals
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 11-sep-2006) 6,69% 717% rentabilidad relativa, ya que los diferenciales de los ME
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-jul-2006) 6,70% 7,29% se estrecharon durante el periodo analizado.
Clase M Retail, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2010) 6,73% 6,71%
Clase M Retail, Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 23-dic-2013) 6,57% 6,47% » La asignacion tactica a hipotecas no emitidas por
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 7,10% 4,43% Agencias benefici6 a la rentabilidad, ya que el sector
Clase R, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 7,15% 4,48% registré una rentabilidad positiva durante el periodo
Clase Z, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 21-feb-2012) 7,48% 8,31% analizado.
1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit Component, BofA Merrill Lynch Global ” ”
High Yield, BB-B Rated Constrained, JPMorgan EMBI Global; All USD Hdgd 6,65% 7,32% 2 » Una sobreponderacion de la duracién de los
Clases denominadas en AUD diferenciales de alto rendimiento durante el segundo
Clase M Retail AUD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 19-dic-2012) 7,96% 5,90% trimestre del periodo analizado beneficié a la 3
1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit Component, BofA Merrill Lynch Global rentabllldaq ’relatlva, m!entraslque una |nfrapongracmn
High Yield, BB-B Rated Constrained, JPMorgan EMBI Global; All AUD Hdgd 7,88% — de la duracion de los diferenciales de alto rendimiento
Clases denominadas en CAD durante el primer tr!mestre lastro la rlen.tabllldad relativa,
Clase Institutional CAD (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 09-dic- ya que los difsrenciales deralto rendlmlentp se
2011) 7,56% 9,69% estrecharon durante el periodo de mantenimiento.
1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit Component, BofA Merrill Lynch Global . . -
High Yield, BB-B Rated Constrained, JPMorgan EMBI Global; All CAD Hdgd 7,06% — » Una exposicién al sector financiero beneficié a la
Clases denominadas en CHF renta_bl!ldad, ya que _el sector estaba respaldado por
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 24-jun- rendimientos a la baja.
2011) 7,05% 6,67% . B »

Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-ago-2012) 7,00% 5,32% » Una |qfr§pon?eraC|oane la dluratt:llon e; EEt U,U'(SOI
1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit Component, BofA Merrill Lynch Global . renxgisalsg;r:;t?s I(;agntlgsilti?agsy;pgje E)Isnﬁirs: ©
Clases d:[']%’:ﬂrf;gii’f;jaed Constrained, JPMorgan EMBI Global; Al CHF Hdgd 6.47% - estadounidenses bajaron durante el periodo analizado.

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 14-feb-

2007) 7,18% 7,88%
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 17-oct-2007) 7,23% 8,31%
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 05-jul-2007) 6,98% 8,08%
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 15-feb-2013) 6,92% 3,91%
Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 20-jul-

2007) 6,90% 7,95%
Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 08-ago-2011) 6,88% 7,11%
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 03-jul-2007) 6,65% 7,55%
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 16-oct-2009) 6,66% 7,93%
Clase G Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-2014) — 4,60%
Clase G Retail EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-mar-2012) 6,64% 6,19%
Clase R EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 7,03% 4,13%
1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit Component, BofA Merrill Lynch Global

High Yield, BB-B Rated Constrained, JPMorgan EMBI Global; All EUR Hdgd 6,65% —

Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 16-may-

2006) 7,26% 8,51%
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 14-feb-2006) 7,35% 8,29%
Clase Administrative GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 21-jul-2011) 6,98% 6,94%
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 7,24% 4,55%
1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit Component, BofA Merrill Lynch Global

High Yield BB-B Rated Constrained, JPMorgan EMBI Global; All GBP Hdgd 6,75% —
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Diversified Income Fund (continuacion)

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014

Continuacion

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en SEK
Clase Institutional SEK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
31-mar-2006) 7,52% 8,15%
1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit Component, BofA Merrill
Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained, JPMorgan EMBI

Global; All SEK Hdgd 6,99% —
Clases denominadas en SGD
Clase E SGD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 03-ene-2013) 6,74% 3,15%

1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit Component, BofA Merrill
Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained, JPMorgan EMBI
Global; All SGD Hdgd 6,63% —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més
antigua.
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Diversified Income Duration Hedged Fund

Informe de cartera

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014

6 meses Lanzamiento » El Subfondo Diversified Income Duration Hedged Fund
de la Clase trata de maximizar la rentabilidad total de una forma
Clases denominadas en USD coherente con una gestion de inversiones prudente
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 31-may-2011) 3,77% 6,38% invirtiendo, al menos un 80% de su patrimonio en una
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-feb-2014) — 3,90% cartera diversificada de Instrumentos de Renta Fija de
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-feb-2014) — 3,88% tipo variable y flotante (segtin se definen en el Folleto),
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 16-ago-2013) 3,30% 6,40% Instrumentos de Renta Fija con una duracion igual o
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-may-2011) 3,25% 5,53% inferior a un afio e Instrumentos de Renta Fija de tipo
Clase R, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 3,67% 5,36% fijo.
plqse Z, Acciones de Reparto (I_anzamieqlo:_31—may—20'1 1)_ 4,03% 7.05% » Una infraponderacion de la duracion de los diferenciales
Indice compuesto creado a partir de los siguientes tres indices a una constante de de los mercados emergentes (ME) (o sensibilidad a los
0,25 afios de duracion: 1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit cambios en los diferenciales crediticios) lastré la
Component, BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained, . . rentabilidad relativa ya que los diferenciales de los ME
JPMorgan EMBI Global 3.70% 461% se estrecharon durante el periodo analizado.
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 16-ago- . . » La asignacion tactica a hipotecas no emitidas por
201_1) . . . 3.69% 7.62% Agencias beneficié a la rentabilidad, ya que el sector
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 01-oct- 381 657 registré una rentabilidad positiva durante el periodo
3 ‘o y ‘o H
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 11-ago-2011) 3,30% 7,16% analizado.
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 07-may-2013) 3,38% 3,02% » Una sobreponderacion en la duracion de diferenciales
indice compuesto creado a partir de los siguientes tres indices a una constante de de alto rendimiento beneficié a la rentabilidad, ya que
0,25 afios de duracion: 1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit estos diferenciales se estrecharon durante el periodo
Component, BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained, analizado.
JPMorgan EMBI Global; All EUR Hdgd 3,63% —
Clases denominadas en GBP » Una exposicion al sector financiero beneficio a la
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 23-ago- rentabilidad, ya que el sector estaba respaldado por
2011) 3,85% 8,67% rendimientos a la baja.
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-ene-2013) 3,88% 4,90%
indice compuesto creado a partir de los siguientes tres indices a una constante de » La exposicion tactica del Subfondo a la duracién
0,25 afios de duracion: 1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit australiana (o sensibilidad a los cambios en los tipos de
Component, BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained, interés del mercado) beneficio a la rentabilidad, ya que
JPMorgan EMBI Global; All GBP Hdgd 3,63% — los tipos australianos bajaron durante el periodo
Clases denominadas en SGD analizado.
Clase E SGD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-sep-2013) 3,32% 5,58%
indice compuesto creado a partir de los siguientes tres indices a una constante de
0,25 afios de duracion: 1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit
Component, BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained,
JPMorgan EMBI Global; All SGD Hdgd 3,69% —

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més

antigua.

10 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC



PIMCO Dividend and Income Builder Fund

Informe de cartera

Rentabilidad total, neta de comisiones

gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014

6 meses Lanzamiento » El Subfondo PIMCO Dividend and Income Builder Fund
de la Clase pretende suministrar ingresos corrientes que superen el
Clases denominadas en USD rendimiento medio de las bolsas mundiales,
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 17-ene-2014) — 6,50% proporcionar un flujo cada vez mayor de ingresos por
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 14-dic-2011) 5,93% 15,30% accion en el tiempo y ofrecer una apreciacion del capital
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 17-ene-2014) — 6,30% a largo plazo, invirtiendo, al menos un 80% de su
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 17-ene-2014) — 6,35% patrimonio en una cartera diversificada de inversiones
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 17-ene-2014) — 5,90% generadoras Se ingresos, y normalmente invertira al
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-abr-2012) 5,13% 12,39% gi?:i;?ai?e/?sdee o g:‘ggﬁ]’:g gﬁ‘gl "F’Ll‘l’:t'g)reseie
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 14-dic-2011) 6,31% 16,26% o e e ronta veriable. Loy
75% Indice MSCI All Country World Net USD/25% Indice Barclays Global . . inversiones del Subfondo en valores de renta variable y
 Aggregate (USD Unhedged) 5’9104’ 15’13? ) en valores relacionados con la renta variable incluyen
Indice MSCI All Country World Net USD 6,18% 19,34% acciones ordinarias y preferentes (y valores convertibles
Clases denominadas en CHF en, o que PIMCO espere que se intercambien por,
Clase E CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 13-feb-2013) 4,35% 10,84% acciones ordinarias o preferentes), asi como valores
75% indice MSCI All Country World Net/25% indice Barclays Global Aggregate; emitidos por fondos de inversion inmobiliaria que
, All CHF Hedged 4,73% - cotizan en bolsa, sociedades limitadas marco y otros
Indice MSCI All Country World Net (CHF Hedged) 4,93% —_ fondos de renta variable y recibos de depésito.
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: » En el periodo analizado, las acciones sobre la Clase
17-ene-2014) — 5,70% Institucional del Subfondo pagaron el 5,93% después de
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: las comisiones y el indice de referencia del Subfondo,
31-jul-2012) 5,36% 14,84% compuesto por un 75% del indice MSCI All Country
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 08-jul-2013) 5,17% 13,13% World y un 25% del Barclays Global Aggregate, pagé un
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 17-ene-2014) — 5,10% 5,91%.
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-jul-2012) 4,62% 13,24% i ) i
75% indice MSCI All Country World Net/25% indice Barclays Global Aggregate; » Durante el periodo analizado, el Subfondo pagd
All EUR Hedged 4,91% — dividendos ordinarios Fr’lmestrales de 11,6 centayos y
indice MSCI All Country World Net (EUR Hedged) 5,12% — 13,1 centavos por accion sobre la Clase de Acciones
Clases denominadas en GBP Insmullonal durar!le el primery gl_segundo tnme_s'lre de
Clase R GBP (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 2,35% 10,98% este afio, respectivamente. El dividendo por accién fue
75% indice MSCI All Country World Net/25% indice Barclays Global Aggregate; Ilgeramente'r’nas bajo para otras clases de acciones, en
All GBP Unhedged 2,59% _ representacion de los distintos gastos especificos de
indice MSCI All Country World Net (GBP Unhedged) 2,85% — cada clase.

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més

antigua.

» El hecho de que el Subfondo fuera titular de Staples,
Inc. fue un lastro material para la rentabilidad.

» El sector de renta variable del Subfondo lastré la
rentabilidad relativa. Una sobreponderacion y la
seleccion de valores en el sector de consumo
discrecional también lastré la rentabilidad.

» El nico gran contribuidor a la rentabilidad fue la
titularidad del Subfondo sobre Walgreen Co.

» La asignacion de la renta fija del Subfondo registré unos

beneficios positivos, principalmente por la seleccion de
valores, que beneficié a la rentabilidad.
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Emerging Asia Bond Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014 Informe de cartera
6 meses Lanzamiento » El Subfondo Emerging Asia Bond Fund trata de
de la Clase maximizar la rentabilidad total de una forma coherente
Clases denominadas en USD con una gestion de inversiones prudente. El Subfondo
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 03-jun-2011) 7,58% 3,36% invierte en una combinacion de Instrumentos de Renta
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-jul-2011) 7,57% 3,47% Fija (segun se definen en el Folleto) de emisores que
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 01-jun-2010) 7,21% 8,34% estan economicamente vinculados a paises de Asia,
[90% Indice JPMorgan Asia credit (JACI) + 10% 1 month USD Libor] * [indice excluido Japon, con mercados de valores emergentes,
JPMorgan Emerging Local Markets (ELMI+)]/[3 month USD Libor] 7,57% 8,88% * derivados relacionados (segun se establece con mas
Clases denominadas en EUR detalle en el Folleto) sobre dichos valores y divisas de
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion mercados emergentes. Los Valores de Renta Fija
(lanzamiento: 01-oct-2010) 8,36% 5,41% adquiridos por el Subfondo contarén con una
Clase E EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 03-jun- calificacion asignada por Moody's de, como minimo,
2011) 7,88% 4,65% Caa o de CCC en el caso de S&P (o, si no cuentan con
[90% Indice JPMorgan Asia credit (JACI) + 10% 1 month USD Libor] * [indice ninguna calificacion, que presenten una solvencia
JPMorgan Emerging Local Markets (ELMI+)]/[3 month USD Libor]. (EUR comparable a juicio de los Asesores de Inversiones) con
Unhedged) 8,27% — la excepcion de valores de titulizacion hipotecaria para
Clases denominadas en HKD los cuales no existe un requisito minimo de calificacion
Clase M Retail HKD (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 01-mar- crediticia.
2011) 7,07% 4,07% B _ B
[90% indice JPMorgan Asia credit (JACI) + 10% 1 month USD Libor] * [indice » Una sobreponderacién del real brasilefio, que aprecio y
JPMorgan Emerging Local Markets (ELMI+)J/[3 month USD Libor]. (HKD registré un rendimiento superior al indice de referencia
Unhedged) 7,53% — de la cartera, benefici6 a la rentabilidad.

Una sobreponderacion de los bonos cuasi soberanos de
Indonesia durante la mayor parte del periodo analizado
beneficio a la rentabilidad, ya que estos valores
registraron un rendimiento superior.

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de
acciones mas antigua.

Los aumentos de la exposicion empresarial durante los
ultimos tres meses del periodo analizado beneficiaron a
la rentabilidad, ya que estos valores registraron un
rendimiento superior.

La infraponderacion de los niveles de la cartera de los
diferenciales soberanos y cuasi soberanos lastré la
rentabilidad, ya que los diferenciales se estrecharon.

Una infraponderacién del nivel de la cartera de la
duracion del tipo de interés estadounidense (o
sensibilidad a los cambios en los tipos de interés del
mercado) lastro la rentabilidad, ya que los rendimientos
del Tesoro estadounidense disminuyeron.

Una infraponderacion de la deuda nacional de Indonesia
lastro la rentabilidad, ya que estos valores registraron
un rendimiento superior.
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Emerging Local Bond Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014 Informe de cartera
6 meses Lanzamiento » El Subfondo Emerging Local Bond Fund trata de
de la Clase maximizar la rentabilidad total de manera compatible
Clases denominadas en USD con una gestion prudente de las inversiones. El
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 11-dic-2007) 6,27% 5,53% Subfondo invertira normalmente al menos un 80% de su
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-abr-2008) 6,28% 5,21% patrimonio en Instrumentos de Renta Fija (segln se
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-ago-2010) 6,15% 2,62% definen en el Folleto) denominados en monedas de
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 19-nov-2008) 5,73% 9,87% paises con mercados de valores emergentes, que
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 08-jul-2010) 5,76% 3,06% Poldfa" °°"§'S“r en contratos a plazo o def,de”"_ad(’sv
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,15% -2,10% tales como futuros, opciones o permutas financieras.
Clase R, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,13% -2,10% i : : :
Una sobreponderacion de los tipos de interés locales
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-nov-2008) 6,73% 11,70% ? dela divisg brasileﬁlos beneﬁci;pron a |; rentabilidad y);
indice JPMorgan Government Bond-Emerging Markets Global Diversified . que los mercados locales brasilefios registraron un '
0, 0,
(Unhedged) 5,99% 5,97% rendimiento superior y la divisa brasilefia aprecio
Clases denominadas en CAD . o ) respecto al dolar estadounidense durante el periodo
Clase Institutional CAD (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: analizado.
09-dic-2011) 6,53% 4,75%
indice JPMorgan Government Bond-indice Emerging Markets Global » Una infraponderacién en la duracién (o exposicion a los
. N 0,
Diversified(CAD Unhedged) 6,26% - cambios en los tipos de interés del mercado) en Rusia
Clases denominadas en CHF . L . beneficio a la rentabilidad, ya que los mercados locales
Clase Institutional CHF (Unhedged), Acciones de Capitalizaciéon (lanzamiento: rusos registraron un rendimiento inferior en medio de
0, 0,
19-0ct-2012) . L ) 5.93% -4,25% las tensiones geopoliticas.
Clase Investor CHF (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 02-mar-
0, 0,
o201 o ) 5,74% 0.95% » Una infraponderacion de la duracion de Malasia
Indice JPMorgan Government Bond-Indice Emerging Markets Global beneficié a la rentabilidad, ya que los mercados de
e o ,
Diversified(CHF Unhedged) 5,69% - bonos locales de Malasia registraron un rendimiento
Clases denominadas en EUR ) o ) inferior al indice general durante el periodo analizado.
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
2 0, 0,
16-abr-2010) ) _ ) 6,90% 3.29% » Una infraponderacion de los tipos locales tailandeses
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 23-jun- beneficié a la rentabilidad, ya que el mercado registré
0, 0, ’
2010) . L X 6.92% 1,53% un rendimiento inferior debido a la actual incertidumbre
Clase Investor EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 2-mar- politica.
2011) 6,77% 2,57%
Clase Adminisltrative EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion . . » Una infraponderacion de los tipos locales turcos lastro la
(lanzamiento: 30-sep-2010) o ) ) 6,68% 1,41% rentabilidad, ya que el Banco Central Turco corté los
Clase E EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 02-jul-2009) 6,44% 6,29% tipos de interés durante el periodo analizado.
Clase G Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-
2014) — 8,10%
Clase G Retail EUR (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 14-dic-2010) 6,37% 0,92%
indice JPMorgan Government Bond-indice Emerging Markets Global Diversified
(EUR Unhedged) 6,68% —

Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

27-jun-2008) 2,94% 8,63%
Clase Institutional GBP (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento:

14-ago-2008) 2,89% 7,30%
indice JPMorgan Government Bond-indice Emerging Markets Global Diversified

(GBP Unhedged) 2,67% —

Clases denominadas en ILS
Clase Institutional ILS (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 20-jun-

2013) 4,96% -0,58%
indice JPMorgan Government Bond-indice Emerging Markets Global Diversified (ILS
Unhedged) 4,70% —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 Las Acciones de Capitalizacion de la Clase Institutional EUR (Unhedged) fueron lanzadas inicialmente el 13 de
Junio de 2008, dejaron de comercializarse el 21 de abril de 2009 y se reanudé su actividad el 16 de abril de 2010.

® La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones mas
antigua.
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Emerging Markets Bond Fund

Informe de cartera

gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014

Rentabilidad total, neta de comisiones

6 meses Lanzamiento

» El Subfondo Emerging Markets Bond Fund trata de

o ; inad UsD de la Clase maximizar la rentabilidad total de manera compatible
ases denominadas en con una gestion de inversiones prudente invirtiendo al
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 31-jul-2001) 8,42% 11,48% menos elgso% de sus activos enplnstrumentos de Renta
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 13-dic-2001) 8,40% 10,51% Fija (tal como se definen en el Folleto) de emisores que
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 25-abr-2002) 8,24% 9,58% estén economicamente ligados a paises con mercados
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-abr-2002) 8,22% 9,53% de valores emergentes. El Subfondo esta activamente
Clase Administrative, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 29-may-2003) 8,15% 8,10% gestionado para maximizar su potencial de rentabilidad
Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 17-oct-2002) 8,32% 11,20% total y minimizar el riesgo relacionado con el indice de
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 31-mar-2006) 7,92% 6,87% referencia.
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-oct-2005) 7,91% 7,05% » Una infraponderacion de la duracién del tipo de interés
Clase M Retail, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2010) 7,91% 6,26% (o sensibilidad a los cambios en los tipos de interés)
Clase M Retail, Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 23-dic-2013) 8,01% 7,80% lastro la rentabilidad, ya que los tipos de interés
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 8,34% 1,64% oscilaron a la baja durante el periodo analizado.
Clase R, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 8,35% 1,67%
Clase Z, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 21-feb-2012) 8,86% 7,24% » Una infraponderacion de la duracion de los diferenciales
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-nov-2008) 8,80% 14,33% (o sensibilidad a los cambios en los diferenciales
indice JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global 9,10% 10,12% 2 gref'“c'os) ':;": la femabt'“g"ﬂsdv it L"S d'(;efzn?a'els

Clases denominadas en AUD e ’OS merc: \ 0S emergente: € estrecharon durante el
Clase M Retail AUD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 19-dic-2012) 9,12% 2,68% periodo analizado.

Clai:gzlf:grsi“:aB:ifslzbna!:gD Hedged) 10,26% - » Una sobreponderacion de la deuda corporativa y cuasi
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 16-dic-2005) 8,27% 6,20% fg;i{f;‘ o l;:amf;‘lfnlti :ﬁgﬁg:'g:gihiaaqlge esta deuda
JPMorgan EMBI Global (CHF Hedged) 8.87% - incertidumbre geopolitica en la region.

Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: » Una sobreponderacion de la deuda corporativa y cuasi

17-dic-2002) 8,38% 9,83% soberana brasilefia beneficio a la rentabilidad, ya que
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 20-dic-2010) 8,35% 7,42% estos mercados registraron un rendimiento superior
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 6 18% 8.92% durante el periodo analizado.

04-ago-2009 ,18% ,92%
Clase E EL?R (Hedg);ed), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-mar-2006) 7,88% 6,21% » Una infraponderacion en Filipinas, que registré un
Clase R EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 8,26% 1,39% rendimiento inferior debido a unas cifras del PIB débiles
JPMorgan EMBI Global (EUR Hedged) 9,05% — durante el primer trimestre de 2014, beneficié a la

Clases denominadas en GBP rentabilidad.

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

05-feb-2004) 8,44% 8,88%
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-dic-2005) 8,50% 7,67%
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 8,41% 1,71%
JPMorgan EMBI Global (GBP Hedged) 9,18% —

Clases denominadas en SGD
Clase E SGD (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 15-feb-2007) 7,91% 5,56%

JPMorgan EMBI Global (SGD Hedged) 9,04% —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més

antigua.
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Emerging Markets Corporate Bond Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014
6 meses  Lanzamiento » El Subfondo Emerging Markets Corporate Bond Fund
de la Clase (anteriormente denominado Emerging Markets and
Clases denominadas en USD Infrastructure Bond Fund) trata de maximizar la
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 12-nov-2009) 6,16% 7,45% rentabilidad total de manera compatible con la
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 29-jul-2013) 6,17% 8,60% preservacion del capital y con una gestion prudente de
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 5,98% 2,89% las inversiones, invirtiendo en circunstancias normales
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,00% 2,82% al menos el 80% de su patrimonio en una cartera
Clase Administrative, Acciones de Reparto (lanzamiento: 16-ago-2012) 5,89% 4,77% diversificada activamente gestionada de Instrumentos

de Renta Fija (tal como se definen en el Folleto)

Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 27-feb-2012) 5,66% 5,68% econémicamente ligados a paises de mercados
Clase M Retail, Acciones de Reparto (lanzamiento: 06-nov-2012) 5,74% 2,44% emergentes, incluyendo Instrumentos de Renta Fija de
Clase S, Acc_|ones de Capitalizacion, (Ignzamlentp: 18-oct-2013) 6,21% 6,10% emisores empresariales que estén econdmicamente
plase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 03-dic-2009) 6,77% 8,65% ligados con paises de mercados emergentes.
Indice JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Diversified (CEMBI) 7,20% 8,38% 2

Clases denominadas en CHF » Una sobreponderacion de emisores brasilefios, que
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: registraron un rendimiento superior al mercado general

31-ago-2012) 6,00% 4,47% de bonos corporativos de los mercados emergentes,

Clase E CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 25-may-2012) 5,54% 5,73% contribuy6 a la rentabilidad.
indice JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Diversified (CHF Hedged) 7,03% —

Clases denominadas en EUR » Una infraponderacion de los bonos corporativos de
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: Hong Kong, que registraron un rendimiento inferior al
19-feb-2010) 6,23% 7,09% mercado general de bonos corporativos de los

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: mercados emergentes, beneficio a la rentabilidad.
30-nov-2012) 6,00% 2,64%

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacién (lanzamiento: 02-mar-2010) 571% 5,81% » Una infraponderacion de la duracion de los diferenciales

Clase R EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacién (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,18% 3,01% (o sensibilidad a los cambios en los diferenciales

Clase S EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-oct-2013) 6,21% 6,10% crediticios) lastro la rentabilidad, ya que los diferenciales

indice JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Diversified (EUR Hedged) 7,22% — se estrecharon durante el periodo analizado.

Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 16-jun-

Una infraponderacion de los bonos corporativos turcos,

2011 6.32% 5.92% que registraron un rendimiento superior al mercado
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,27% 3,44% g;nei;a;:tz: Tgsoéécgprg;atg;ﬁﬁj:g los mercados
indice JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Diversified (GBP Hedged) 7,32% — ' ’
; » Una sobreponderacion de emisores rusos, que
Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso. registraron un rendimiento inferior al mercado general
’La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més de bonos corporativos de los mercados emergentes,
antigua. lastro la rentabilidad.
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Emerging Markets Currency Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014
6 meses Lanzamiento » El Subfondo Emerging Markets Currency Fund
de la Clase (anteriormente Developing Local Markets Fund) trata de

Clases denominadas en USD conseguir una rentabilidad total méxima, coherente con
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 29-sep-2006) 3,18% 4,38% la preservacion de capital y la gestion de inversiones
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 19-nov-2008) 2,71% 4,73% prudente, mediante la inversion de al menos el 80% de
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-oct-2006) 2,78% 3,22% sus activos en divisas de mercados emergentes o en
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 3,16% 0,82% Instrumentos de Renta Fija (segin se definen en el
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 25-jul-2012)? 3,69% 4,16% Folleto) denominados en divisas de mercados )
indice JPMorgan Emerging Local Markets Plus (Unhedged) 2.31% 476% emergentes. Los Asesores de Inversiones tienen amplia
indice JPMorgan Emerging Local Markets Plus +Bid (Unhedged) 2,31% 4,50% * discrecion para identificar los paises que consideran

que reunen los requisitos para ser considerados
mercados emergentes. Los Asesores de Inversiones
seleccionaran la composicion de paises y divisas del

Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion

H . 3 0, 0,
(lanzamiento: 20-ene-2010) o ) 3.83% 2.99% Subfondo sobre la base de su evaluacion de los tipos
Clase E EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: . . de interés relativos, tasas de inflacion, tipos de cambio,
~ 02-ul-2009) ) 3,37% 3.14% politicas monetarias y fiscales, balanza comercial y
Indice JPMorgan Emerging Local Markets Plus (EUR Unhedged) 2,96% — balanza por cuenta corriente y otros factores
especificos que los Asesores de Inversiones consideren
' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso. relevantes. Es probable que el Subfondo concentre sus
2 Las Acciones de Reparto de la Clase Z fueron lanzadas inicialmente el 18 de noviembre de 2010, se inversiones en Asia, Africa, Oriente Medio,
cerraron el 23 de julio de 2012 y se reanud6 su actividad el 25 de julio de 2012. Latinoamérica y los paises emergentes europeos. El
% Las Acciones de Capitalizacion de la Clase Institutional EUR (Unhedged) fueron lanzadas inicialmente el Subfondo podra invertir en instrumentos cuyo
13 de junio de 2008, dejaron de comercializarse el 21 de abril de 2009 y se reanudé su actividad el 20 de enero rendimiento se base en la rentabilidad de un valor de
. de 2010. mercado emergente, como un instrumento derivado, en
La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones mas lugar de invertir directamente en valores de mercados
antigua. emergentes. La duracion media de |a cartera de este

Subfondo varia en funcién de los tipos de interés
previstos por los Asesores de Inversiones y, en
condiciones normales de mercado, no se prevé que
supere los dos afos. El Subfondo podra invertir todos
sus activos en valores de alta rentabilidad, sujeto a un
maximo del 15% de sus activos en valores con una
calificacion inferior a B de Moody’s o S&P (o que, de no
haber recibido calificacion alguna, presenten, a juicio de
los Asesores de Inversiones, una solvencia
comparable).

Una sobreponderacion del real brasilefio, que registrod
un rendimiento superior al mercado general de divisas
de los mercados emergentes, benefici6 a la
rentabilidad.

Una infraponderacion del forint hingaro, que registré un
rendimiento inferior al mercado general de divisas de
los mercados emergentes, beneficié a la rentabilidad.

Una sobreponderacion de la lira turca, que registré un
rendimiento superior al mercado general de divisas de
los mercados emergentes, beneficié a la rentabilidad.

Una sobreponderacion del rand sudafricano, que
registré un rendimiento inferior al mercado general de
divisas de los mercados emergentes, lastro la
rentabilidad.

Una sobreponderacion del zloty polaco, que registré un
rendimiento inferior al mercado general de divisas de
los mercados emergentes, lastré la rentabilidad.
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Emerging Multi-Asset Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014
6 meses  Lanzamiento » El Subfondo PIMCO Emerging Multi-Asset Fund
de la Clase pretende maximizar la rentabilidad total, de manera
Clases denominadas en USD compatible con la conservacion del capital y una gestion
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 10-jun-2011) 4,76% -1,77% prudente de las inversiones, invirtiendo al menos el 80%
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 07-jun-2011) 5,38% -0,95% de sus activos en inversiones econémicamente
50% indice MSCI Emerging Markets (Dividendos netos en USD), 25% indice vinculadas a paises de mercados emergentes. El
JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global, 25% indice JPMorgan Subfondo normalmente invertira, en circunstancias
Government Bond -indice Emerging Markets Global Diversified (Unhedged) 6,87% 2,46% * normales, entre el 20% y el 80% del total de sus activos
Clases denominadas en EUR netos en valores de renta variable y relacionados con la
Clase Institutional EUR (Partially Hedged), Acciones de Capitalizacion renta variable. El Subfondo también podria obtener
(lanzamiento: 07-dic-2011) 5,19% 2,03% exposicion, aunque no invertir directamente, en
Clase Institutional EUR (Partially Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: materias primas, hasta un 25% de los activos netos, y
07-dic-2011) 5,17% 2,03% en bienes inmuebles (segln se dispone en el Folleto).
Clase E EUR (Partially Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
07-dic-2011) 4,60% 0,89% » La exposicion a la estrategia de renta variable de
Clase G Retail EUR (Partially Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: mercados emergentes de PIMCO lastr¢ la rentabilidad
30-mar-2012) 4,57% -1,26% relativa, ya que la estrategia subyacente de PIMCO fue
50% Indice MSCI Emerging Markets, 25% indice JPMorgan Government Bond- inferior a su respectivo indice de referencia principal, el
indice Emerging Markets Global Diversified (Unhedged), 25% indice Indice MSCI Emerging Markets, durante el periodo
JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global. (EUR Hedged) 7,37% — analizado.
" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un aio, y acumuladas en otro caso. » Una asignacion de activos para infraponderar el crédito
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més de la deuda soberana externa, sujeta al indice de
antigua. referencia JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI)

Global, lastro la rentabilidad relativa, ya que el indice
JPMorgan EMBI Global supero6 al indice de referencia
combinado del Subfondo.

» La exposicion a la estrategia de deuda local de
mercados emergentes de PIMCO contribuy6 a la
rentabilidad, ya que la estrategia subyacente de PIMCO
registré un rendimiento superior al de su respectivo
indice de referencia principal, el JPMorgan GBI-EM
Global Diversified, durante el periodo analizado.

» Una asignacion tactica de activos sobreponderando el
crédito de la deuda corporativa externa, sujeta al indice
de referencia JPMorgan Corporate Emerging Markets
Bond (CEMBI) Diversified, contribuy6 a la rentabilidad
relativa, ya que el indice JPMorgan CEMBI Diversified
registrd un rendimiento superior al del indice de
referencia combinado del Subfondo.
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EM Fundamental Index® StocksPLUS™ Fund

gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014

Rentabilidad total, neta de comisiones

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en USD
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 03-sep-2013) 8,94% 17,00%
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 03-sep-2013) 8,94% 17,00%
indice MSCI Emerging Markets (Dividendos netos en USD) 6,14% 14,53% 2
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
03-sep-2013) 9,65% 12,50%
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 03-sep-
2013) 9,56% 12,30%
Clase E EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 25-sep-2013) 8,89% 5,30%
indice MSCI Emerging Markets (EUR Unhedged) 1,19% —
Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
03-sep-2013) 5,56% 6,30%
Clase Institutional GBP (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 03-sep-
2013) 5,56% 6,30%
indice MSCI Emerging Markets (GBP Unhedged) 2,81% —

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones méas
antigua.
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Informe de cartera

»

El Subfondo EM Fundamental Index® StocksPLUS™
Fund pretende obtener una rentabilidad total superior a
la de su indice de referencia, concretamente el indice
MSCI Emerging Markets, a través de una estrategia de
gestion de cartera propia del Asesor de Inversiones,
conocida como “StocksPLUS” (que combina una cartera
activamente gestionada de Instrumentos de Renta Fija
con exposicion a una cartera nocional de valores de
renta variable que pretende superar con el tiempo a un
indice de renta variable, en este caso, el indice MSCI
Emerging Markets). La cartera nocional de valores de
renta variable se selecciona sobre la base de la
Estrategia Enhanced RAFI® Emerging Markets (segun
se dispone en el Folleto del Subfondo).

El Subfondo se beneficié al obtener un rendimiento
superior al coste de los tipos de interés del mercado
monetario asociado con la titularidad de derivados del
indice de renta variable.

La posicion de la duracion estadounidense (o
sensibilidad a los cambios en los tipos de interés del
mercado) lastro la rentabilidad, ya que la compensacion
por pérdidas por exposicion a la curva de rendimiento a
largo plazo aumenta con la larga posicién a corto y
medio plazo.

La posicion de corta duracion en futuros de bonos
alemanes lastro la rentabilidad, ya que los rendimientos
alemanes cayeron durante el periodo analizado.

La exposicién a deuda a corto plazo emitida por paises
de la periferia de Europa, como Espafia e ltalia,
contribuy6 a la rentabilidad, ya que los rendimientos
cayeron en estos paises durante el periodo analizado.

La posicion de corta duracion en Japoén durante el
primer trimestre del periodo analizado lastro la
rentabilidad, ya que los rendimientos en Japén cayeron
durante el periodo analizado.

La exposicion a la duracion de Australia durante el
primer trimestre del periodo analizado contribuyé a la
rentabilidad, ya que los rendimientos en Australia
cayeron durante dicho periodo.

La exposicion a los tipos locales en Brasil y México
beneficio a la rentabilidad, ya que los tipos en esos
paises cayeron durante el periodo analizado.

Las carteras de bonos corporativos, especialmente en el
sector financiero, beneficiaron a la rentabilidad, ya que
generalmente los precios en estos valores oscilaron al
alza.

La exposicion a hipotecas no emitidas por Agencias
contribuy6 a la rentabilidad, ya que generalmente estos
valores se anotaron rentabilidades positivas durante el
periodo analizado.

La exposicién corta al yen japonés y la exposicion larga
a la rupia india lastraron la rentabilidad, ya que estas
divisas oscilaron a la direccion opuesta a la posicion del
Subfondo.



PIMCO EqgS Dividend Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014

Clases denominadas en USD
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 17-ene-2014)
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 14-dic-2011)
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 17-ene-2014)
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 17-ene-2014)
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 17-ene-2014)
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-abr-2012)
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 14-dic-2011)
indice MSCI All Country World Net USD
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
28-sep-2012)
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 16-dic-
2011)
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 17-ene-2014)
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 16-dic-2011)
Clase G Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-
2014)
indice MSCI All Country World Net (EUR Hedged)
Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-
2012)
Clase R GBP (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012)
indice MSCI All Country World Net (GBP Unhedged)

6 meses

5,81%
5,15%
6,34%
6,18%

5,01%

4,97%

4,29%

5,12%

2,58%
2,41%
2,85%

Lanzamiento
de la Clase

6,80%
15,94%
6,60%
6,61%
6,10%
12,82%
16,97%
19,34% *

15,02%
15,42%
4,90%
13,81%
5,20%

13,24%
12,82%

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més

antigua.

Informe de cartera

» El Subfondo PIMCO EqS Dividend Fund pretende
suministrar ingresos corrientes que excedan la
rentabilidad media de las bolsas globales y ofrecer una
apreciacion del capital a largo plazo, invirtiendo en
Instrumentos de Renta Fija (segln se definan en el
Folleto) y Valores de Renta Variable (segun se definan
en el Folleto) y relacionados con la renta variable,
acciones ordinarias y preferentes (y valores convertibles
en, o que PIMCO espere que se intercambien por,
acciones ordinarias o preferentes), asi como valores
emitidos por fondos de inversién inmobiliaria,
sociedades limitadas marco y otros fondos de renta
variable y recibos de deposito.

» En el periodo analizado, las acciones sobre la Clase
Institutional del Subfondo pagaron 5,81% después de
las comisiones y el indice de referencia del Subfondo, el
MSCI All Country World, pagé un 6,18%.

» Durante el periodo analizado, el Subfondo pagé
dividendos ordinarios trimestrales de 12,2 centavos y
13,7 centavos por accion sobre la Clase de Acciones
Institutional durante el primer y el segundo trimestre de
este afio, respectivamente. El dividendo por accion fue
ligeramente mas bajo para las demas clases de
acciones, en representacion de los distintos gastos
especificos de cada clase.

» El hecho de que el Subfondo fuera titular de Staples,
Inc. fue un lastro material para la rentabilidad.

» La posicion del Subfondo en el sector lastro la
rentabilidad. Especificamente, la sobreponderacion y la
seleccion de valores del Subfondo en el sector de
consumo discrecional lastr6 la rentabilidad relativa.

» El Unico gran contribuidor a la rentabilidad fue la
titularidad del Subfondo sobre Walgreen Co.
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PIMCO EqgS Emerging Markets Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014
6 meses Lanzamiento
de la Clase » El objetivo de inversion del PIMCO EqS Emerging
Clases denominadas en USD Markets Fund consiste en buscar la apreciacion del
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 22-mar-2011) 2,95% -2,97% capital. En circunstancias normales, el Subfondo
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-mar-2011) 3,60% -1,74% invierte al menos el 80% de su patrimonio en una
indice MSCI Emerging Markets (Dividendos netos en USD) 6,14% 0,66% 2 cartera diversificada y activamente gestionada de

Clases denominadas en EUR inversiones econémicamente ligadas a los paises de

Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: mgrcgdos emergentes. El Subfondo |ny|erte
22-mar-2011) 3,64% 1,87% principalmente en valores de renta variable o

Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 01-oct- relacionados con esta, incluidas acciones ordinarias,
2013 3,75% 3.41% acciones prefer_entes, warrants, fondos y valores
Clase E EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacién (lanzamiento: 22-mar-2011) 3,08% -3,04% cotizados relacionados con la renta variable (como

P : bonos, obligaciones perpetuas, recibos de depésitos u
) —
Indice MSCI.Emerglng Markets (EUR Unhedged) 1.19% obligaciones) para los que los Asesores de Inversiones
Clases denominadas en GBP

esperan que su referencia se pueda convertir en

Qlase R GBP (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) -0,29% -0,17% acciones ordinarias o preferentes, o que son
Indice MSCI Emerging Markets (GBP Unhedged) 2,81% — convertibles.
" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso. » Desde una perspectiva de sectores, la seleccion de
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de valores en los sectores de la tecnologia de la
acciones mas antigua. informacion (TI) e industrial lastré la rentabilidad

relativa. Una infraponderacion del sector de la T, asi
como también la seleccion de valores en China, Taiwan
y Corea, lastraron la rentabilidad, ya que el sector
registrd un rendimiento superior. La exposicién a los
valores industriales rusos lastro la rentabilidad, ya que
este sector registré un rendimiento inferior en el periodo
analizado.

Una sobreponderacion de los valores financieros
brasilefios e indios contribuy6 a la rentabilidad relativa y
mitigd las pérdidas, ya que el sector registré un
rendimiento superior en el periodo analizado.

Desde una perspectiva de paises, la seleccion de
valores en China lastré la rentabilidad, mientras que en
India y Brasil la beneficio.

» La posicion monetaria y los depésitos de efectivo
lastraron |a rentabilidad durante el periodo analizado.
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PIMCO EqS Pathfinder Fund”

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014
6meses  Lanzamiento » El objetivo de inversion del PIMCO EqS Pathfinder
de la Clase Fund™ consiste en buscar la apreciacion del capital. En
Clases denominadas en USD circunstancias normales, el Subfondo trata de alcanzar
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 20-may-2010) 8,61% 10,15% su objetivo de inversion invirtiendo fundamentalmente
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 08-jul-2010) 8,46% 9,52% en Valores de Renta Variable (segln se definen en el
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 28-may-2010) 8,02% 8,86% Folleto), incluidas acciones ordinarias y preferentes, de
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-may-2010) 8,01% 8,83% emisores que el Asesor de Inversores opine que estan
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 8,51% 18,05% infravalorados y que estan econémicamente vinculados
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 06-sep-2011) 9,06% 14,75% a, como minimo, tres paises (uno de I0§’cuales puede
indice MSCI World 6,18% 15,20% 2 ser Estados Unidos). El estilo de inversion de valor

ascendente del Subfondo intenta identificar valores que

Clases denominadas en EUR P -
estan infravalorados por el mercado en comparacion

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 26-

jul-2010) 7.78% 9.73% con la propia determinacion del Asesor de Inversiones
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 10-nov-2010) 7,22% 7,64% del valor de la empresa, teniendo en cuenta criterios
indice MSCI World (EUR Hedged) 5379 _ como activos, valor contable, flujo de efectivo y calculos
_ 9 ol de ganancias.
Clases denominadas en GBP
ngse R GBP (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 5,092/0 13,28% » La seleccién de valores en el sector de consumo basico
Indice MSCI World (GBP Unhedged) 2,85% — y el sector industrial fueron los mayores contribuidores a
la rentabilidad durante el periodo analizado. Ademas, la
" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso. seleccion de valores y la infraponderacion del sector de
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones los materiales y el del consumo discrecional
mas antigua. contribuyeron a la rentabilidad.

La seleccion de valores del Subfondo en el sector de
tecnologia de la informacioén, una infraponderacion del
sector sanitario y un ligero depésito de efectivo lastraron
modestamente |a rentabilidad.

Las tenencias en Marine Harvest, BW LPG y Loomis
aportaron rentabilidad, ya que los precios de estos
valores se revalorizaron durante el periodo analizado.

Las tenencias en Lancashire Holdings, Carrefour y
FANUC lastraron la rentabilidad, ya que los precios de
estos valores disminuyeron durante el periodo
analizado.

» Al cierre del periodo analizado, el Subfondo mantenia
aproximadamente un 92% en valores que consideramos
infravalorados, aproximadamente un 5% (Unicamente
en posiciones largas) en inversiones de arbitrajes por
fusion, y el saldo restante de la cartera en tesoreria y
divisas.
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PIMCO EqS Pathfinder Europe Fund™

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 20-may-2010) 8,74% 9,55%
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 09-jun-2010) 8,05% 8,57%
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 09-jun-2010) 8,03% 8,57%
indice MSCI Europe 6,15% 12,08% *
Clases denominadas en GBP
Clase R GBP (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,47% 15,96%
indice MSCI Europe (GBP Unhedged) 2,17% —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més
antigua.
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Informe de cartera

» El objetivo de inversion del PIMCO EqS Pathfinder
Europe Fund™ consiste en buscar la apreciacion del
capital. En circunstancias normales, el Subfondo trata
de alcanzar su objetivo de inversion invirtiendo
fundamentalmente en Valores de Renta Variable (segun
se definen en el Folleto), incluidas acciones ordinarias y
preferentes, de emisores que el Asesor de Inversores
opine que estan infravalorados y que estan
econémicamente vinculados a paises europeos (segin
se definen en el Folleto).

» La seleccién de valores en el sector industrial contribuyd
positivamente a la rentabilidad, ya que fue una
sobreponderacion y la seleccion de valores en el sector
de consumo basico. Ademas, una sobreponderacion y
una seleccion de valores en el sector energético
contribuyeron positivamente a la rentabilidad.

» La seleccion de valores del Subfondo en el sector
financiero y tecnologico lastré moderadamente la
rentabilidad.

» Una infraponderacion en el sector sanitario y una
tenencia modesta de efectivo también lastraron la
rentabilidad.

» Las tenencias en Loomis, BW LPG y Marine Harvest
aportaron rentabilidad, ya que los precios de las
acciones de estas empresas se revalorizaron durante el
periodo analizado.

» Las tenencias en Lancashire Holdings, Carrefour y
Logitech International lastraron la rentabilidad, ya que
los precios de estos valores bajaron durante el periodo
analizado.

» Al cierre del periodo, el Subfondo mantenia
aproximadamente un 93% en valores que consideramos
infravalorados, aproximadamente el 1% (Unicamente en
posiciones largas) en inversiones de arbitrajes por
fusion, aproximadamente el 6% en equivalentes de
tesoreria, y el saldo restante de la cartera en coberturas
en divisas.



Euro Bond Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014
6 meses Lanzamiento » El objetivo de inversion del Euro Bond Fund consiste en
de la Clase tratar de maximizar la rentabilidad total de una forma
Clases denominadas en EUR o ) ) . . coherente con la preservacion del capital y una gestion
Clase Inst!tut!onal, Acc!ones de Capitalizacion (Iefnzamlento: 31-dic-1998) 7,39% 5,06% de inversiones prudente. El Subfondo trata de alcanzar
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 07-ene-2003) 7,38% 5,03% su objetivo invirtiendo, al menos, dos terceras partes de
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 08-may-2002)° 7,12% 5,09% su patrimonio en una Z:arlera divérsiﬁcada de
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 29-abr-2002) 717% 5,05% Instrumentos de Renta Fija (seguin se definen en el
Clase Administrative, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 07-jun-2001) 7,10% 4,88% Folleto) denominados en euros con diferentes
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 31-mar-2006) 6,92% 3,99% vencimientos.
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 10-oct-2005) 6,88% 3,43%
Clase G Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-2014) — 4,50% » La exposicion a la duracion (o sensibilidad a los
Clase S, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 16-0ct-2013) 7.31% 8,70% cambios en los tipos de interés del mercado) en los
indice Citi Euro Broad Investment-Grade 6,06% 491%° paises del centro de Europa, como Alemania, mas que

Clases denominadas en CHF compensaron las pérdidas de una infraponderacién de

Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30- la duracion en paises periféricos de Europa (incluidos
jun-2006) 7,14% 3,95% Francia, Paises Bajos y Austria), ya que los

indice Citi Euro Broad Investment-Grade (CHF Hedged) 5,86% — ren(ljlmlentos_ europeos centrales bajaron durante el
periodo analizado.

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 Las Acciones de Capitalizacion de la Clase Investor fueron lanzadas inicialmente el 18 de enero de 2001, dejaron
de comercializarse el 26 de julio de 2001 y se reanudé su actividad el 8 de mayo de 2002.

% La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones méas
antigua.

Una sobreponderacion de ltalia y Espafia contribuy6 a
la rentabilidad, ya que los diferenciales de la deuda
soberana periférica se ajustaron durante el periodo
analizado.

La exposicién a la duracién negativa estadounidense
lastro la rentabilidad, ya que los rendimientos globales
desarrollados bajaron.

La exposicion a la duracion local brasilefia y mexicana
en la parte intermedia de la curva de rendimiento
contribuy6 a la rentabilidad, ya que los rendimientos
locales de los mercados emergentes bajaron.

Una infraponderacion del yen japonés lastré la
rentabilidad, ya que la divisa se apreci6 durante el
periodo analizado.

Una infraponderacion en bonos cubiertos,
especialmente en cédulas espafiolas, lastré la
rentabilidad debido a la contraccion registrada por los
diferenciales.

Las posiciones en valores de titulizacion hipotecaria
residencial europeos contribuyeron a la rentabilidad
relativa gracias a la contraccion registrada por los
diferenciales de estos valores.
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Euro Credit Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014" Informe de cartera

6meses  Lanzamiento » EI Subfondo Euro Credit Fund trata de maximizar la
de la Clase rentabilidad total de manera compatible con la
Clases denominadas en EUR preservacion del capital y con una gestion prudente de
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion,(lanzamiento: 31-ene-2008) 5,56% 5,65% las inversiones. El Subfondo invierte al menos dos
Clase Institutional, Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 01-oct-2013) 5,57% 6,88% terceras partes de su patrimonio en una cartera
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 25-may-2010) 5,13% 4,76% diversificada de Instrumentos de Renta Fija (segun se
indice Barclays Euro-Aggregate Credit 4,97% 5,61% 2 definen en el Folleto) denominados en euros con

diferentes vencimientos, articulandose las inversiones
bien mediante posiciones directas o indirectas en
Valores de Renta Fija de emisores privados (segun se
definen en el Folleto), bien a través de instrumentos
derivados como contratos de futuros, opciones,
permutas financieras o permutas financieras del riesgo
de crédito ("credit default swaps").

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones
mas antigua.

» Una sobreponderacion en el sector bancario y de
corredurias, que superd al mercado de crédito europeo
en general, aporto rentabilidad.

» Una infraponderacion en el sector farmacéutico, que
registré un rendimiento inferior al del mercado de
crédito europeo en general, aporté rentabilidad.

» Una sobreponderacion en el sector del metal y minero,
que super6 al mercado de crédito europeo en general,
aport6 rentabilidad.

» Una infraponderacion en el sector de servicios, que
super6 al mercado de crédito europeo en general, lastro
la rentabilidad.

» Una infraponderacion en el sector de seguros, que

super6 al mercado de crédito europeo en general, lastro
la rentabilidad.
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Euro Income Bond Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’ Informe de cartera

6 meses Lanzamiento » El objetivo de inversion principal del Euro Income Bond
de la Clase Fund consiste en maximizar los ingresos corrientes de una
Clases denominadas en EUR forma coherente con una gestion de inversiones prudente.
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 28-feb-2011) 6,05% 8,14% La apreciacion del capital a largo plazo es un objetivo
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-2011) 6,12% 8,16% secundario. El Subfondo trata de invertir al menos dos
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 29-may-2012) 5,81% 10,62% tercios de su patrimonio en una cartera diversificada de
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 28-feb-2011) 5,62% 7,18% bonos denominados en euros y otros Instrumentos de
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-2011) 5,57% 7,15% Renta Fija (segin se definen en el Folleto) con diferentes
indice Barclays Euro Aggregate 1-10 Year Bond 4,55% 5,92% 2 vgnmmle_ntos. El Subfo_ngio tratara de _mantengr un _a!to
nivel de ingresos por dividendos mediante la inversion en
P " . . L. . una amplia variedad de sectores de renta fija que, en
) Rentabrhd_gdes anuahzadas para penoqos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso. ) ) opinion del Asesor de Inversiones, normalmente generan
gra'tgegéabllldad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones méas elevados niveles de ingresos.

La exposicién a valores europeos de alta rentabilidad a
corto plazo contribuyeron a la rentabilidad, ya que los
diferenciales disminuyeron respaldados por la fuerte
demanda inversora y un ambiente de morosidad bajo.

El énfasis por la deuda soberana periférica de ltalia y
Espafa contribuy6 a la rentabilidad, ya que los
diferenciales se estrecharon respaldados por la accion
inusual del Banco Central Europeo, incluido un recorte del
tipo de interés de dep6sito hasta niveles negativos, una
serie de OFPMLs dirigidas y sentar las bases para la
compra de ABS. En general, sin embargo, una
infraponderacion de la exposicion periférica frente al indice
lastro la rentabilidad.

El énfasis en los valores financieros (especialmente la
deuda subordinadal/los valores contingentes y
convertibles) contribuyeron a la rentabilidad, ya que los
diferenciales se estrecharon.

» La exposicion a la deuda cuasi soberana rusa beneficié a
la rentabilidad, ya que los rendimientos cayeron debido a
que el interés de los inversores volvié a la clase de
activos.

Las posiciones en valores de titulizacion hipotecaria
residencial no emitidos por Agencias estadounidenses
contribuyeron a la rentabilidad relativa gracias a la
contraccion registrada por los diferenciales de estos
valores.
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Euro Long Average Duration Fund

gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’

Rentabilidad total, neta de comisiones

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 21-abr-2006) 13,98% 7,98%
indice Barclays Euro Government (Germany, France, Netherlands) over 15 years? 12,69% 6,24%°

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 La rentabilidad del indice de referencia del Subfondo Euro Long Average Duration Fund representa lo siguiente:
Del 21 de abril de 2006 al 31 de marzo de 2011 - (indice Citigroup Euro Broad Investment-Grade (EuroBIG) Bond >
15 Years); del 31 de marzo de 2011 al 31 de enero de 2012 - (indice Citigroup Euro Broad Investment-Grade
(EuroBIG) Bond AAA rated > 15 Years); a partir del 31 de enero de 2012 - (indice Barclays Euro Government
(Germany, France, Netherlands) over 15 years).

® La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones mas
antigua.
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Informe de cartera

» El objetivo de inversién del Euro Long Average Duration
Fund consiste en tratar de maximizar la rentabilidad total
de una forma coherente con la preservacion del capital y
una gestion de inversiones prudente. El Subfondo trata de
alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras
partes de su patrimonio en una cartera diversificada de
Instrumentos de Renta Fija (segun se definen en el
Folleto) denominados en euros.

» La rentabilidad absoluta se benefici6 de los rendimientos
de los gobiernos de Europa central, que cayeron durante
el periodo analizado.

» La exposicion a los tipos de permuta europeos
contribuyeron a la rentabilidad, ya que los tipos cayeron
durante el periodo analizado.

» Las asignaciones a los bonos gubernamentales de los
paises periféricos, principalmente Eslovenia, Espafia e
Italia, beneficiaron a la rentabilidad ya que los tipos de
estos paises cayeron durante el periodo analizado.

» La exposicion a los tipos en los mercados emergentes,
principalmente en México y Brasil, benefici6 a la
rentabilidad, ya que los tipos en estos paises cayeron
durante el periodo analizado.

» La exposicion al sector empresarial, especialmente los
emisores financieros, contribuy6 a la rentabilidad, ya que
los rendimientos se estrecharon durante el periodo
analizado.

» Las asignaciones selectivas a los activos titulizados y los
bonos cubiertos aportaron a la rentabilidad, ya que los
diferenciales se estrecharon durante el periodo analizado.

» Una infraponderacion en bonos gubernamentales de los
paises del centro de Europa, como Alemania y Paises
Bajos, lastro la rentabilidad relativa, ya que los
rendimientos en estos paises cayeron durante el periodo
analizado.



Euro Low Duration Fund

gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’

Rentabilidad total, neta de comisiones

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 05-jul-2011) 2,20% 3,74%
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 25-mar-2013) 1,69% 1,66%
indice Barclays Euro Aggregate ex Treasury 1-3 Year 1,27% 3,30% °

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 La rentabilidad del indice de referencia del Subfondo Euro Low Duration Fund representa lo siguiente: Del 30 de
junio de 2011 al 30 de septiembre de 2012 - (indice PIMCO European Advantage Government 1-3 Year Bond); a
partir del 30 de septiembre de 2012 - (indice Barcap Euro Aggregate ex Treasury 1-3 Year). Desde la rentabilidad
de referencia al lanzamiento calculada desde el 30 de junio de 2011.

% La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde el 30 de junio de 2011.

»

Informe de cartera

El objetivo de inversion del Euro Low Duration Fund
(anteriormente denominado Euro Low Average Duration
Fund) consiste en tratar de maximizar la rentabilidad total
de una forma coherente con la preservacion del capital y
una gestion de inversiones prudente. El Subfondo trata de
alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras
partes de su patrimonio en una cartera diversificada de
Instrumentos de Renta Fija denominados en euros (seglin
se definen en el Folleto) con diferentes vencimientos. La
duracion media de la cartera del Subfondo normalmente
variara en un plazo de dos afios (mas o menos) de
duracion del indice Barclays Euro Aggregate ex-Treasury
1-3 Year.

La exposicion a la duracion en el centro de Europa (o
sensibilidad a los cambios en los tipos de interés del
mercado), en paises como Alemania, mas que
compensaron las pérdidas de una infraponderacion de la
duracion en paises periféricos (como Francia, Paises
Bajos y Austria), ya que los rendimientos europeos
centrales bajaron.

La exposicion a ltalia, Espafia y Eslovenia contribuy6 a la
rentabilidad, ya que los diferenciales de la deuda soberana
periférica se ajustaron en el periodo analizado.

La exposicion a los futuros del Euribor contribuy6 a la
rentabilidad, ya que el mercado cotizé en subidas del tipo
de interés posteriormente debido a un Banco Central
Europeo cada vez mas blando y a los temores
desinflacionistas.

Una infraponderacion en la duracién japonesa lastro la
rentabilidad, ya que los rendimientos de los paises
centrales bajaron.

La exposicion a emisiones de alta rentabilidad
seleccionadas beneficié a la rentabilidad, ya que los
diferenciales se estrecharon.

La exposicion a bonos cubiertos alemanes beneficié a la
rentabilidad, ya que los diferenciales se estrecharon.

La exposicion tactica a las emisiones cuasi soberanas

rusas beneficio a la rentabilidad, ya que los diferenciales
se estrecharon.
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Euro Real Return Fund

gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’

Rentabilidad total, neta de comisiones

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-ene-2006) 5,40% 3,23%
indice Barclays Euro Government (AAA + AA) Inflation-Linked Bond? 4,38% 3,03%°

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 La rentabilidad del indice de referencia del Subfondo Euro Real Return Fund representa lo siguiente: Del 31 de
enero de 2006 al 31 de enero de 2012 - (Indice Barclays Euro Inflation-Linked Bond); a partir del 31 de enero de
2012 - (Indice Barclays Euro Government (AAA + AA) Inflation-Linked Bond).

® La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones mas
antigua.
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Informe de cartera

» El objetivo de inversion del Euro Real Return Fund
consiste en tratar de maximizar la rentabilidad real de una
forma coherente con la preservacion del capital real y una
gestion de inversiones prudente. El Subfondo trata de
alcanzar su objetivo invirtiendo, al menos, dos terceras
partes de su patrimonio en una cartera diversificada de
Instrumentos de Renta Fija (segun se definen en el
Folleto) denominados en euros e indexados a la inflacion
con diferentes vencimientos, emitidos por Gobiernos, sus
agencias u organismos, y por empresas.

» La exposicion a los bonos ligados a la inflacion italiana,
que registré un rendimiento superior a sus homélogos de
la zona euro con rendimientos que repuntaron
significativamente, contribuy a la rentabilidad.

» La exposicion a los bonos ligados a la inflacion danesa
aport6 rentabilidad, ya que los precios de estos valores en
general subieron en el periodo analizado.

» La exposicion a los bonos ligados a la inflacion de Nueva
Zelanda aport6 rentabilidad, ya que los precios de estos
valores en general subieron en el periodo analizado.

» Una infraponderacion de los bonos ligados a la inflacion
francesa resto rentabilidad, ya que la curva de rendimiento
real francesa repunté durante el periodo analizado.



Euro Short-Term Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’ Informe de cartera

6 meses Lanzamiento » El objetivo de inversién del Euro Short-Term Fund
de la Clase (anteriormente denominado EuriborPLUS Fund) consiste
Clases denominadas en EUR en buscar el maximo de ingresos corrientes de una forma
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-ene-2006) 0,91% 2,33% coherente con la preservacion del capital y la liquidez
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-mar-2006) 0,77% 1,99% diaria. EI Subfondo trata de alcanzar su objetivo invirtiendo
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 31-mar-2006) 0,53% 1,57% al menos dos terceras partes de su patrimonio en una
indice 1 Month Euribor Rate 0,12% 1,72% 2 cartera diversificada de Instrumentos de Renta Fija (segun

se definen en el Folleto) denominados en euros con
diferentes vencimientos. No esta previsto que la duracion

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso. N ~ ;
media de su cartera supere el afio y medio.

2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més

antigua. L ”
» La exposicién a la duracién europea central a corto plazo

(o sensibilidad a los cambios en los tipos de interés del
mercado), como Alemania, aporté rentabilidad, ya que los
rendimientos del centro de Europa bajaron.

» La exposicion a ltalia, Espafia y Eslovenia contribuyé a la
rentabilidad, ya que los diferenciales de la deuda soberana
periférica se ajustaron.

» La seleccion de emisiones entre el espacio relacionado
con los gobiernos lastro la rentabilidad, ya que en general
los precios de estos valores bajaron debido a pérdidas de
emisiones especificas.

» La exposicion a emisiones de alta rentabilidad
seleccionadas beneficié a la rentabilidad, ya que los
diferenciales se estrecharon.

» La exposicion a bonos cubiertos alemanes benefici6 a la
rentabilidad, ya que los diferenciales se estrecharon.

» La exposicion tactica a las emisiones cuasi soberanas

rusas beneficio a la rentabilidad, ya que los diferenciales
se estrecharon.
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Euro Ultra-Long Duration Fund

gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’

Rentabilidad total, neta de comisiones

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 29-ene-2007) 16,91% 12,52%
indice Barclays 20 Yr, 25 Yr, 30 Yr and 35 Yr Nominal Swap Zero Coupon EUR
Total Return? 16,44% 12,11%°

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 La rentabilidad del indice de referencia del Subfondo Euro Ultra-Long Duration Fund representa lo siguiente: Del
29 de enero de 2007 al 30 de noviembre de 2012 - (1/3 cada uno, Indice Barclays 25 Yr, 30 Yr, y 35 Yr Zero
Coupon Nominal Swap (Euro Unhedged)); a partir del 1 de diciembre de 2012 - (indice Barclays 20 Yr, 25 Yr, 30 Yr
and 35 Yr Nominal Swap Zero Coupon EUR Total Return). Desde la rentabilidad de referencia al lanzamiento
calculada desde el 31 de enero de 2007.

® La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde el 31 de enero de 2007.
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Informe de cartera

» El Subfondo Euro Ultra-Long Duration Fund trata de
maximizar la rentabilidad total de manera compatible con
sus objetivos de duracion estipulados y con una gestion
prudente de las inversiones. El Subfondo invertira, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio en una
cartera diversificada de Instrumentos de Renta Fija (segin
se definen en el Folleto) denominados en euros. La
duracion media de la cartera del Subfondo sera de dos
afios (mas o menos) de una combinacion del Barclays
20 Year, 25 Year, 30 Year y 35 Year Nominal Swap Zero
Coupon EUR Total Return, ponderados en un
50%/30%/15%/5%, respectivamente.

» La rentabilidad absoluta se beneficié de la exposicion a los
tipos de permuta financiera, que cayeron durante el
periodo analizado.

» Las asignaciones a los bonos gubernamentales de los
paises periféricos, principalmente Eslovenia y Espafia,
beneficiaron a la rentabilidad, ya que los tipos de estos
paises cayeron durante el periodo analizado.

» La exposicion a los tipos mexicanos beneficio a la
rentabilidad, ya que los tipos de este pais cayeron durante
el periodo analizado.

» Las asignaciones al sector empresarial, especialmente los
emisores financieros, contribuyeron a la rentabilidad, ya
que los rendimientos de este sector se estrecharon
durante el periodo analizado.

» Las asignaciones a los activos titulizados y los bonos
cubiertos beneficiaron la rentabilidad, ya que los
diferenciales se estrecharon durante el periodo analizado.

» Una infraponderacion a los tipos de permuta financiera
europeos lastro la rentabilidad relativa, ya que los tipos
cayeron durante el periodo analizado.

» La posicion en la curva de rendimiento estadounidense
lastro la rentabilidad, al registrar ésta un aplanamiento
durante el periodo analizado.



Global Advantage Fund

gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’

Rentabilidad total, neta de comisiones

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en USD
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 09-jun-2009) 6,23% 6,33%
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 10-dic-2010) 5,67% 3,68%
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 10-dic-2010) 5,68% 3,66%
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 06-sep-2011) 6,61% 3,45%
indice PIMCO Global Advantage Bond (GLADI) (London Close) 5,03% 5,92% 2
Clases denominadas en CHF
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 02-ago-
2011) 5,71% 4,56%
indice PIMCO Global Advantage Bond (GLADI) (CHF, Partially Hedged) (London
Close) 4,49% —
Clases denominadas en DKK
Clase Institutional DKK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
22-mar-2013) 5,94% 1,25%
indice PIMCO Global Advantage Bond (GLADI) (CHF, Partially Hedged) (London
Close) 4,73% —
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
24-may-2010) 6,04% 4,40%
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 06-may-2010) 5,61% 3,38%
indice PIMCO Global Advantage Bond (GLADI) (EUR, Partially Hedged) (London
Close) 4,86% —
Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
11-jul-2012) 511% 2,46%
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,98% 1,82%
indice PIMCO Global Advantage Bond (GLADI) (GBP, Partially Hedged) (London
Close) 3,92% —
Clases denominadas en NOK
Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
05-mar-2012) 6,69% 5,75%
indice PIMCO Global Advantage Bond (GLADI) (NOK, Partially Hedged) (London
Close) 5,53% —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones mas
antigua.

Informe de cartera

» El objetivo del Subfondo Global Advantage Fund consiste
en obtener la maxima rentabilidad a largo plazo de manera
compatible con la preservacion del capital y con una
gestion prudente de las inversiones, invirtiendo un 80% de
su patrimonio en una cartera diversificada de Instrumentos
de Renta Fija (segun se definen en el Folleto) que estén
econoémicamente ligados, al menos, a tres paises (uno de
los cuales podra ser EE. UU.).

Una sobreponderacion de la duracién (o sensibilidad a los
cambios en los tipos de interés del mercado) en Alemania,
Italia y Espafia contribuy6 a la rentabilidad relativa, ya que
los los bonos alemanes repuntaron y los diferenciales
europeos periféricos se estrecharon durante el periodo
analizado.

Una sobreponderacion en la duracién local en Brasil y
México contribuy6 a la rentabilidad relativa, ya que los
tipos locales en estos paises cayeron durante el periodo
analizado.

Las posiciones en valores de titulizacion hipotecaria (MBS)
no emitidos por Agencias aportaron rentabilidad, ya que
los diferenciales de los valores se estrecharon durante el
periodo analizado.

» Una infraponderacion en la duracién nominal y real en
Japon lastro la rentabilidad relativa, ya que los tipos
nominales cayeron y la inflacion implicita subié en Japon
durante el periodo analizado.

Una infraponderacion en la duracion en Estados Unidos,
especialmente en el segundo trimestre del periodo
analizado, lastré la rentabilidad relativa, ya que los tipos
de interés estadounidenses bajaron.

» Una infraponderacién de los MBS emitidos por Agencias

lastro la rentabilidad relativa, ya que los diferenciales del
sector se estrecharon durante el periodo analizado.
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Global Advantage Real Return Fund

6 meses Lanzamiento » El Subfondo Global Advantage Real Return Fund trata de
de la Clase maximizar los beneficios reales, de forma compatible con
Clases denominadas en USD la preservacion del capital real y una gestion de inversion
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 29-jul-2011) 9,38% 1,68% prudente, invirtiendo al menos el 70% de sus activos netos
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 11-abr-2012) 9,19% 2,05% en bonos indexados a la inflacién de mercados globales,
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 21-dic-2012) 8,85% -1,85% emergentes y desarrollados en la moneda local.
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 08-nov-2012) 9,66% 0,83% » » .
indice PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond (USD Unhedged) 8,98% 217%2 » La sobreponderacion de la duracién real estadounidense
Clases denominadas en USD (Hedged) (o exposicion a los cayr)blos en los tipos de !ntc_eres reales)
Clase Institutional USD (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 05-feb- contnbuyg a la rentabilidad, ya que los rendlfmentos reales
2014) _ 9,00% esta_dounldenses aumentaron durante el periodo
indice PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond (USD Partial Hedged) — — analizado.
Clases denominadas en CHF P . : PRI
Clase I2r(1)s1ti2u)1tional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 27-mar- 8.69% 2 23% ” :iee)r(sgizlt?g):::::d?r%?g:tg%i(:)?rizrlz ngﬂg;gﬂ;;‘:ae
indice PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond (CHF Partial Hedged) 8,25% — :gﬁ;::aztraom?nuegg;?:gﬂ;%s ue repunaton
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 29-jul- f P : ; i
zorm) e Vs am e s
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 05-mar-2013) 9,13% -2,99% repuntaron. ’
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 11-abr-
2012) 8,85% 1,47% » Una infraponderacion de los bonos ligados a la inflacion
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 21-dic-2012) 8,68% -2,38% turca lastro la rentabilidad, ya que los rendimientos
Clase G Institiutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb- repuntaron.
2014) — 7,00%
indice PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond (EUR Partial Hedged) 8,74% —
Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 15-feb-2012) 7,58% 1,21%
Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 11-abr-2012) 7,40% 1,18%
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 7,44% -1,59%
indice PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond (GBP Partial Hedged) 7,21% —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més

antigua.
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Global Bond Fund

6 meses Lanzamiento » El objetivo de inversion del Global Bond Fund consiste en
de la Clase tratar de maximizar la rentabilidad total de una forma
Clases denominadas en USD coherente con la preservacion del capital y una gestion de
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 12-mar-1998) 4,59% 6,14% inversiones prudente. El Subfondo trata de alcanzar su
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-abr-2001) 4,63% 5,88% objetivo invirtiendo, al menos, dos terceras partes de su
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 01-mar-1999) 4,41% 5,61% patrimonio en una cartera diversificada de Instrumentos de
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 23-ene-2001) 4,42% 5,51% Renta Fija (segun se definen en el Folleto) denominados
Clase Administrative, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 14-jun-2004)? 4,31% 5,46% en las principales divisas mundiales.
Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 15-oct-2002) 4,47% 5,60% " -
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 31-mar-2006) 4,12% 517% 4 Una_sobreponde.racpn de los borqu Iocale§ brasilefios y
. P . mexicanos contribuy6 a la rentabilidad relativa, ya que los
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-oct-2005) 4,09% 5,00% rendimientos soberanos locales en estos paises cayeron
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,42% 2,45% durante el periodo analizado.
Clase S, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 24-oct-2013) 4,59% 4,90%
indice Barclays Global Aggregate (USD Hedged) 4,08% 5,26% ° » Una sobreponderacion de la duracion (o sensibilidad a los
Clases denominadas en USD (Unhedged) cambios en los tipos de interés del mercado) en Espafia e
Clase Institutional USD (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 13-dic- Italia contribuyé a la rentabilidad relativa, ya que los
2002) 5,39% 6,55% diferenciales soberanos espafioles e italianos se
Clase Institutional USD (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 23-mar- estrecharon respecto a los bonos alemanes durante el
2006 5,41% 6,75% periodo analizado.
Clase Investor USD (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-mar-
2005) 5,23% 5,34% » Las posiciones en valores de titulizacién hipotecaria (MBS)
Clase E USD (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 19-may-2010) 4,98% 5,88% no emitidos por Agencias y los MBS residenciales
Clase E USD (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 19-may-2010) 4,90% 5,85% europeos aportaron rentabilidad, ya que los diferenciales
Clase R (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 5,18% 1,01% de estos valores se estrecharon durante el periodo
Clase Z USD (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-nov-2008) 5,68% 10,55% analizado.
; o
cl Indice Barclgys Global Aggregate (USD Unhedged) 4.93% - » Una infraponderacién de la duracion en Estados Unidos y
ases denominadas en CHF . . . - N
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 08-may- e.l Reino Aun'd,o lastrd la rentgbllldad relativa, ya que los
2003) ! 4,43% 4,00% tlpqs de mtelies en estos paises cayeron durante el
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 10-abr-2003) 4,45% 4,06% periodo analizado.
’Clalse Investor CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 28-jun-2011) 4,22% 5,84% » Una infraponderacion de la duracion en los tipos de interés
Indice Barclays Global Aggregate (CHF Hedged) 3,95% - centrales de la zona euro lastro la rentabilidad relativa, ya
Clases denominadas en EUR que los tipos de permuta financiera europea cayeron
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 04-abr- durante el periodo analizado.
2003) 4,54% 5,32%
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 12-abr-2005) 4,55% 5,46% » La infraponderacién en el yen japonés lastro la
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 02-feb-2005) 4,37% 5,05% rentabilidad, ya que el valor de la moneda disminuy6
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-mar-2006) 4,08% 5,02% respecto al dolar estadounidense durante el periodo
Clase G Retail EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 12-dic-2012) 4,15% 1,70% analizado.
Clase R EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,44% 2,26%
indice Barclays Global Aggregate (EUR Hedged) 4,14% —
Clases denominadas en EUR (Unhedged)
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 20-feb-
2013) 6,07% 1,03%
indice Barclays Global Aggregate (EUR Unhedged) 5,61% —
Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 16-abr-
2003) 4,68% 6,33%
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 01-jun-2004) 4,69% 6,57%
Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 14-abr-2005) 4,53% 5,85%
Clase Administrative GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 02-feb-2007) 4,46% 6,32%
Clase E GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 23-nov-2009) 4,19% 6,34%
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,53% 2,62%
Clase S GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-oct-2013) 4,67% 5,30%
indice Barclays Global Aggregate (GBP Hedged) 4,22% —
Clases denominadas en ILS
Clase Institutional ILS (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 13-may-
2010) 4,69% 7,32%
indice Barclays Global Aggregate (ILS Hedged) 4,34% —
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Global Bond Fund (Continuacién)

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014"

6 meses Lanzamiento

de la Clase
Clases denominadas en NOK
Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
30-jun-2005) 5,28% 6,53%
Clase Investor NOK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 26-jul-
2006) 5,10% 7,19%
indice Barclays Global Aggregate (NOK Hedged) 4,84% —
Clases denominadas en NZD
Clase Institutional NZD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 01-nov-
2004) 6,03% 9,00%
indice Barclays Global Aggregate (NZD Hedged) 5,59% —
Clases denominadas en SEK
Clase Institutional SEK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
08-nov-2004) 4,93% 5,85%
indice Barclays Global Aggregate (SEK Hedged) 4,45% -
Clases denominadas en SGD
Clase Institutional SGD (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
07-ago-2009) 4,63% 7,81%

indice Barclays Global Aggregate (SGD Hedged) 4,10% —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 Las Acciones de Capitalizacién de la Clase Administrative fueron lanzadas inicialmente el 19 de abril de 2002,
dejaron de comercializarse el 17 de julio de 2002 y se reanudé su actividad el 14 de junio de 2004.

® La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones méas
antigua.
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Global Bond Ex-US Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’
6 meses Lanzamiento » El objetivo de inversién del Global Bond Ex-US Fund
de la Clase consiste en tratar de maximizar la rentabilidad total de una

Clases denominadas en USD forma coherente con la preservacion del capital y una
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-mar-2003) 511% 5,51% gestion de inversiones prudente. El Subfondo trata de
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 09-nov-2005) 5,19% 5,99% alcanzar su objetivo invirtiendo, al menos, un 70% de su
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 28-feb-2006) 4,96% 5,59% patrimonio en una cartera diversificada de Instrumentos de
Clase Administrative, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 14-sep-2004) 4,88% 5,46% Renta Fija (segun se definen en el Folleto) de emisores
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-abr-2008) 4,70% 5,81% que tengan su domicilio social o desarrollen una parte
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,95% 3,75% predominante de su actividad en, al menos, tres paises

distintos de EE. UU.

~

indice Citi World Government Bond Ex-U.S. (USD Hedged) 4,45% 4,22%
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
04-abr-2006) 5,13% 6,20%
indice Citi World Government Bond Ex-U.S. (Euro Hedged) 4,51% —

Una sobreponderacion de los bonos locales brasilefios y
mexicanos contribuy6 a la rentabilidad relativa, ya que los
rendimientos soberanos locales en estos paises cayeron
durante el periodo analizado.

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso. Una sobreponderacion de la duracién (o sensibilidad a los
? La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones méas cambios en los tipos de interés del mercado) en Espafa e
antigua. Italia contribuy6 a la rentabilidad relativa, ya que los
diferenciales soberanos espafioles e italianos se
estrecharon respecto a los bonos alemanes durante el
periodo analizado.

Las posiciones en valores de titulizacion hipotecaria (MBS)
no emitidos por Agencias y los MBS residenciales
europeos aportaron rentabilidad, ya que los diferenciales
de estos valores se estrecharon durante el periodo
analizado.

Una infraponderacion de la duracion en Estados Unidos y
el Reino Unido lastro la rentabilidad relativa, ya que los
tipos de interés en estos paises cayeron durante el
periodo analizado.

Una infraponderacion de la duracion en los tipos de interés
centrales de la zona euro lastré la rentabilidad relativa, ya
que los tipos de permuta financiera europea cayeron
durante el periodo analizado.

La infraponderacion en el yen japonés lastré la
rentabilidad, ya que el valor de la moneda disminuyd
respecto al délar estadounidense durante el periodo
analizado.
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Global Fundamental Index StocksPLUS™ Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’ Informe de cartera
6 meses Lanzamiento » El Subfondo Global Fundamental Index® StocksPLUS™
de la Clase Fund pretende obtener una rentabilidad total superior a la
Clases denominadas en USD del indice de referencia, concretamente el Indice MSCI
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 03-sep-2013) 7,81% 22,90% World, a través de una estrategia de gestion de cartera
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 03-sep-2013) 7,81% 22,90% propia del Asesor de Inversiones, conocida como
indice MSCI World 6,18% 19,31% 2 “StocksPLUS” (que combina una cartera activamente
Clases denominadas en EUR gestionada de Instrumentos de Renta Fija con exposicion
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: a una cartera nocional de valores de renta variable que
03-sep-2013) 8,55% 18,10% pretende superar con el tiempo a un indice de renta
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 03-sep- variable, en este caso, el Indice MSCI World). La cartera
2013) 8,55% 18,10% nocional de valores de renta variable se selecciona sobre
f ®
Clase E EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacién (lanzamiento: 25-sep- la base de la Estrategia Enhanced RAFI® Global
2013) 7,79% 13,50% Developed (segun se dispone en el Folleto del Subfondo).
Clase G EUR (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-2014) — 6,30%
indice MSCI World (EUR Unhedged) 6.86% _ » El Subfondo se beneficio6 al obtener un rendimiento

superior al coste de los tipos de interés del mercado

I i BP
Clases denominadas en G monetario asociado con la titularidad de derivados del

Clase Institutional GBP (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

03-sep-2013) 4.40% 11.60% indice de renta variable.
| Institutional GBP (Unh Acci R | i : 03-sep-
Clase Institutional GBP (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 03-sep » La posicion de la duracion estadounidense (o sensibilidad

2013) 4,40% 11,60%

indice MSCI World (GBP Unhedged) 2,85% a los cambios en los tipos de interés en el mercado) lastré

la rentabilidad, ya que las pérdidas por exposicion corta a
la curva de rendimiento a largo plazo compenso las
ganancias de la posicion larga a corto y medio plazo en la
curva de rendimiento.

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més
antigua.

La posicion de corta duracion en futuros de bonos
alemanes lastrd la rentabilidad, ya que los rendimientos
alemanes cayeron durante el periodo analizado.

La exposicion a deuda a corto plazo emitida por paises de
la periferia de Europa, como Espaiia y Italia, contribuyeron
a la rentabilidad, ya que los rendimientos cayeron en estos
paises durante el periodo analizado.

La posicion de corta duracion en Japon durante el primer
trimestre del periodo analizado lastré la rentabilidad, ya
que los rendimientos en Japon cayeron durante el periodo
analizado.

La exposicion a la duracion de Australia contribuy6 a la
rentabilidad, ya que los rendimientos en Australia cayeron
durante el periodo analizado.

La exposicién a los tipos locales en Brasil y México
beneficio a la rentabilidad, ya que los tipos en esos paises
cayeron durante el periodo analizado.

Las carteras de bonos corporativos, especialmente en el
sector financiero, beneficiaron a la rentabilidad, ya que
generalmente los precios en estos valores oscilaron al
alza durante el periodo analizado.

La exposicién a hipotecas no emitidas por Agencias
contribuy6 a la rentabilidad, ya que generalmente estos
valores se anotaron rentabilidades positivas durante el
periodo analizado.

La exposicion corta al yen japonés y la exposicion larga a
la rupia india lastraron la rentabilidad, ya que estas divisas
oscilaron a la direccion opuesta a la posicion del
Subfondo.
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Global High Yield Bond Fund

6 meses Lanzamiento » El objetivo de inversién del Global High Yield Bond Fund
de la Clase consiste en tratar de maximizar la rentabilidad total de una
Clases denominadas en USD forma coherente con una gestion de inversiones prudente.
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-jun-2005) 4,69% 8,05% El Subfondo trata de alcanzar su objetivo invirtiendo al
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-dic-2005) 4,66% 8,20% menos dos terceras partes de sus activos netos totales en
Clase Administrative, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 27-jun-2008) 4,45% 8,77% una cartera diversificada de Valores de Renta Fija (segin
Clase Administrative, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-2013) 4,44% 6,79% se definen en el Folleto) de alto rendimiento denominados
Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 29-ago-2008) 4,60% 9,53% o ',af)gé';g'F;:fof';'gzz'g'j;‘féﬁﬁsayggg ggas‘fgﬁca“”
Clase H Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-mar-2013) 4,61% 6,83% .
Clase H Institutional, Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 23-dic-2013) 4,69% 4,80% » La infraponderacion del sector automovilistico aporto
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 11-sep-2006) 4,23% 7,26% rentabilidad, ya que este sector obtuvo un rendimiento
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-jul-2006) 4,33% 7,37% inferior al del conjunto del mercado de bonos de alto
Clase M Retail, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2010) 4,27% 8,14% rendimiento durante el periodo analizado.
Clase M Retail, Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 23-dic-2013) 4,25% 4,35%
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,55% 7,80% » La sobreponderacion del sector de las telecomunicaciones
Clase R, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,52% 7,81% por cable contribuy6 a la rentabilidad, ya que este sector
indice BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained obtuvo un rendimiento superior al del conjunto del
Hedged into USD? 5,33% 8,37%° mercado de bonos de alto rendimiento durante el periodo

Clases denominadas en CHF analizado.

Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 16-

feb-2010) 4,53% 9,36% » Una infraponderacion del sector del metal y de la mineria
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-ago- aporto rentabilidad, ya que este sector obtuvo un

2012) 4,55% 8,55% rendlmlentollnferlor al del conjuntq del mert}ado de bonos
indice BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained de alto rendimiento durante el periodo analizado.

Hedged into CHF 5,15% —

Clases denominadas en EUR La infraponderacion del sector bancario lastré la

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: rentak?ilidad, ya que el sector registr6 un 'e“d‘F“‘9”‘°
02-may-2008) 4,67% 8,37% superior al del mercado de bonos de alto rendimiento en

general durante el periodo analizado.

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-dic-
2005) 4,64% 7,78%
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 05-ene-

La sobreponderacion en el sector quimico lastré la
4.46% 7.98% rentabilidad, ya que el sector registré un rendimiento

Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 04-ago- inferior al del mercado de bonos de alto rendimiento en

2010) 4,49% 8,54% general durante el periodo analizado.
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-mar-2006) 4,19% 6,72% Lainf " ” | tor d icios lastro |
Clase G Retail EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-mar-2012) 4,17% 8,09% > r:ﬂ'{;gﬂ%‘;’; e':°'32 Zl"schgfr‘;r is‘:rgir:'g‘:;iﬁ;zma
Clase R EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,56% 7,61% superior al dgl rr?ercado de bongs de alto rendimiento en
Indice Eo(fjA l\(/jlgrr:ll IE)(Jn'gh BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained 5 33% general durante el periodo analizado.
edged into ,33% —

Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

25-may-2012) 4,82% 10,75%
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-dic-

2005) 4,71% 8,40%
Clase Administrative GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 21-jul-

2010) 4,50% 9,12%
Clase E GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 15-jun-2009) 4,31% 11,86%
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,70% 8,10%
indice BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained

Hedged into GBP 5,42% —

Clases denominadas en NOK
Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

22-feb-2007) 5,42% 9,00%
indice BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained
Hedged into NOK 6,00% —

Clases denominadas en SEK
Clase Institutional SEK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
13-may-2014) - 1,07%
indice BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained
Hedged into SEK — _

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 La rentabilidad del indice de referencia del Subfondo Global High Yield Fund representa lo siguiente: Lanzamiento
el 31 de marzo de 2014 - (Indice BofA Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained); a partir del 1 de
abril de 2014 - (Indice BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Hedged into
USD,).

® La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més
antigua.
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Global Investment Grade Credit Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’
6 meses Lanzamiento » El objetivo de inversion del Global Investment Grade
de la Clase Credit Fund consiste en tratar de maximizar la rentabilidad
Clases denominadas en USD total de una forma coherente con la preservacion del
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 18-abr-2008)> 5,49% 7,30% capital y una gestion de inversiones prudente. El Subfondo
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 23-jul-2003) 5,55% 6,32% trata de alcanzar su objetivo invirtiendo, al menos, dos
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 15-feb-2005) 5,29% 577% terceras partes de su patrimonio en una cartera )
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-ene-2009) 5,29% 9,06% diversificada de Valores de Renta Fija (seglin se definen
Clase Administrative, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 21-ene-2009) 5,22% 8,88% 32 ﬁ-:vl:eor!i?')ts)(ﬁmgr;;a::tl ;roan d(e:?)lIgzagﬁinsisreieqcuagggg:n
Clase Administrative, Acciones de Reparto (lanzamiento: 21-ene-2009) 5,26% 8,89% su domicilio social o desarrollen una parte predominante
Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 29-ago-2008) 5,38% 7,69% de su actividad en, al menos, tres paises, uno de los
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 10-dic-2008) 5,06% 8,89% cuales podra ser EE. UU.
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-abr-2008) 5,01% 6,23%
Clase M Retail, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-sep-2012) 5,04% 3,14% » La sobreponderacion en el sector de corredurias, que
Clase M Retail, Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 23-dic-2013) 4,97% 4,87% super6 al mercado de crédito internacional en general,
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 5,33% 3,01% aporté rentabilidad.
Clase R, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 5,38% 3,06% » » A
Clase S, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 18-oct-2013) 5,40% 5,40% » La sobreponderacion en el sector energético, que super6
Clase S, Acciones de Reparto (lanzamiento: 12-may-2014 — 1,76% al mergado de crédito internacional en general, aporto
’ P ( Y ) ! rentabilidad.
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-nov-2008) 5,76% 10,19%
cl Indicz BarclellysdGIobaI ﬁgsgDre(%ati Cgedict’)(USD Hedged) 5,03% 5.02%° » Una sobreponderacion en el sector de los materiales de
ases denominadas en nhedge i 5 &di
Clase (I)n;titutiozrée}llsL)lSD (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 57400 . ﬁigf;g‘gg‘r‘]’:{g::::g;? :;(;?T%rfzg?a gleh ((j::j(_jlto
-ago- 4% ,21%

Indice Barclays Global Aggregate Credit (USD Unhedged) 5.32% — » La infraponderacién en el sector de los servicios de
Clases denominadas en CHF transporte lastré la rentabilidad, ya que el sector obtuvo un
Clase !]r(\)sgtutl;ggé)CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 5 33% 6.43% mayor rendimiento que el del conjunto del mercado de

-dic- 19970 14370 crédito internacional en general.
Clase Investor CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: ¢
10-may-2011) 5,15% 4,93%
Clase Investor CHF (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-ene-2009) 5,16% 8,45%
Clase Administrative CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
31-ene-2013) 5,07% 2,61%
Clase E CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 06-mar-2012) 4,82% 4,52%
Clase S CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-oct-2013) 5,31% 5,20%
indice Barclays Global Aggregate Credit (CHF Hedged) 4,89% —

Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

15-sep-2003) 5,44% 6,08%
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 15-sep-

2008) 5,40% 8,21%
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

08-may-2006) 527% 6,22%
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-ene-2009) 5,28% 9,12%
Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

17-feb-2009) 5,17% 8,71%
Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 17-feb-

2009) 5,18% 8,71%
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-mar-2006) 5,04% 5,49%
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 09-sep-2010) 4,97% 5,08%
Clase G Retail EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-mar-

2012) 4,97% 5,03%
Clase R EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 5,34% 2,82%
Clase R EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 5,39% 2,84%
Clase S EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-oct-2013) 5,50% 5,50%
indice Barclays Global Aggregate Credit (EUR Hedged) 5,08% —

Clases denominadas en EUR (Unhedged)
Clase Institutional EUR, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 16-ago-2012) 6,50% -0,91%
indice Barclays Global Aggregate Credit (EUR Unhedged) 6,00% —
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Global Investment Grade Credit Fund (continuacisn)

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014

6 meses Lanzamiento

de la Clase
Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
02-sep-2005) 5,65% 6,47%
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 11-jul-
2008) 5,61% 8,15%
Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-ene-2009) 5,40% 9,23%
Clase Administrative GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-ene-
5,34% 9,01%
Clase E GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-mar-2009) 5,20% 9,03%
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 5,47% 3,22%
indice Barclays Global Aggregate Credit (GBP Hedged) 5,16% —
Clases denominadas en ILS
Clase Institutional ILS (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
13-may-2010) 5,70% 7,59%
indice Barclays Global Aggregate Credit (ILS Hedged) 5,28% —
Clases denominadas en NOK
Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
18-ene-2012) 6,21% 8,08%
indice Barclays Global Aggregate Credit (NOK Hedged) 577% —
Clases denominadas en NZD
Clase Institutional NZD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-jul-
2011) 6,87% 8,65%
indice Barclays Global Aggregate Credit (NZD Hedged) 6,55% —
Clases denominadas en SEK
Clase Institutional SEK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
04-dic-2009) 5,86% 8,09%
Clase Administrative SEK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
13-dic-2012) 5,62% 3,40%
indice Barclays Global Aggregate Credit (SEK Hedged) 5,40% —
Clases denominadas en SGD
Clase Institutional SGD (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
31-ene-2011) 5,47% 6,33%
Clase Investor SGD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 5,32% 2,92%
Clase E SGD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-jul-2012) 5,09% 3,71%

indice Barclays Global Aggregate Credit (SGD Hedged) 5,04% —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 Las Acciones de Capitalizacion de la Clase Institutional fueron lanzadas inicialmente el 2 de enero de 2004,
dejaron de comercializarse el 15 de marzo de 2004 y se reanudé su actividad el 18 de abril de 2008.

® La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones mas
antigua.
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Global Low Duration Real Return Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’ Informe de cartera

Clases denominadas en USD
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-feb-2014)
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-feb-2014)
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 18-feb-2014)
indice Barclays World Govt ILB 1-5yr (USD Hedged)
Clases denominadas en CHF
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
18-feb-2014)
Clase E CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-feb-2014)
indice Barclays World Govt ILB 1-5yr (CHF Hedged)
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
18-feb-2014)
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-feb-
2014)
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-feb-2014)
indice Barclays World Govt ILB 1-5yr (EUR Hedged)
Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
18-feb-2014)
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-feb-
2014
Clase R GB)P (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-feb-2014)
indice Barclays World Govt ILB 1-5yr (GBP Hedged)

2,20%
2,11%
1,90%
0,98%

2,00%
1,70%

2,10%

212%
1,80%

2,20%

2,30%
2,19%

Lanzamiento
de la Clase

~

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones méas

antigua.
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» El Subfondo Global Low Duration Real Return Fund trata
de maximizar los beneficios reals, de forma compatible
con la preservacion del capital real y una gestion de
inversion prudente, invirtiendo al menos el 70% de su
patrimonio en una cartera diversificada de Instrumentos de
Renta Fija indexados a la inflacion (segln se define en el
Folleto), con diferentes vencimientos, emitidos por
gobiernos, sus agencias u organismos, y por empresas.
Los bonos indexados a la inflacién son Instrumentos de
Renda Fija estructurados para proporcionar proteccion
frente a la inflacion.

El Subfondo inici6 su actividad el 18 de febrero de 2014.

Una sobreponderacion y una posicion aplanada de la
curva de rendimiento (el Subfondo registré un rendimiento
inferior a la parte corta de la curva de rendimiento y un
rendimiento superior a los vencimientos a largo plazo) a la
duracion real estadounidense (o sensibilidad a los
cambios en los tipos de interés reales) contribuyeron a la
rentabilidad, ya que los rendimientos a corto plazo
aumentaron durante el periodo analizado mientras que los
rendimientos a largo plazo cayeron.

La exposicion a los bonos ligados a la inflacion italiana
contribuy6 a la rentabilidad, ya que estos valores
registraron un rendimiento superior al de sus homoélogos
de la zona euro.

Una infraponderacion de los bonos ligados a la inflaciéon
japonesa rest6 rentabilidad, ya que los rendimientos
repuntaron durante el periodo analizado.

La corta exposicion a los tipos nominales estadounidense
a largo plazo lastro la rentabilidad, ya que estos
repuntaron durante el periodo analizado.



Global Multi-Asset Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’ Informe de cartera

Clases denominadas en USD
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 15-abr-2009)
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 19-mar-2010)
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 24-sep-2010)
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 24-sep-2010)
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 22-jun-2009)
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-ene-2011)
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012)
8% Annual Return Target (USD)
Clases denominadas en CAD
Clase Institutional CAD (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
09-dic-2011)
8% Annual Return Target (CAD)
Clases denominadas en CHF
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
24-jun-2011)
Clase E CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 23-nov-2011)
8% Annual Return Target (CHF)
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
15-abr-2009)
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 26-jul-
2010
Clase Inves)tor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 10-jul-

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 22-jun-2009)

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 24-jun-2011)

Clase G Retail EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 14-sep-2011)

Clase R EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012)

8% Annual Return Target (EUR)

Clases denominadas en GBP

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
28-dic-2012)

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 07-abr-
2010

Clase E GB)P (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 23-sep-2009)

Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012)

8% Annual Return Target (GBP)

6 meses

5,94%
5,91%
5,84%
5,81%
5,33%
5,35%
5,84%
3,92%

6,32%
3,92%

5,78%
5,18%
3,92%

5,88%
5,86%

5,74%
5,32%
5,20%
5,26%
5,76%
3,92%

6,08%

6,03%
5,44%
5,99%
3,92%

7,05%
3,65%
2,27%
2,25%
5,16%
0,48%
-0,25%
8,00%

2,90%

0,23%
1,37%

6,48%
3,32%

5,51%
4,62%
-0,63%
0,17%
-0,51%

-0,40%
3,18%

2,84%
-0,11%

Lanzamiento
de la Clase

~

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones mas

antigua.

» El objetivo del Subfondo Global Multi-Asset Fund consiste
en maximizar la rentabilidad total de manera compatible
con la preservacion del capital y con una gestion prudente
de las inversiones, mediante la adopcion de exposiciones
a una amplia gama de clases de activo, incluida renta
variable, renta fija, materias primas y bienes inmuebles
(seguin se definen en el Folleto). El Subfondo Global Multi-
Asset Fund puede invertir en otros Subfondos PIMCO y en
otros organismos de inversion colectiva.

Una asignacion en valores de mercados desarrollados
beneficio a la rentabilidad, ya que los valores de mercados
desarrollados se anotaron rentabilidades positivas durante
el periodo analizado.

» Una exposicion a los valores de los mercados emergentes
(ME) beneficié a a la rentabilidad, ya que en general los
valores de los ME se anotaron rentabilidades positivas
durante el periodo analizado.

» La exposicion a los bonos ligados a la inflacion (ILB) en
general contribuy6 a la rentabilidad, ya que en general
estos bonos registraron beneficios positivos durante el
periodo analizado.

» La exposicion a la deuda de los ME contribuy6 a
rentabilidad, ya que los diferenciales de este sector se
estrecharon durante el periodo analizado.

» Una exposicion positiva a la curva de rendimiento
(tendencia al alza) en EE. UU. lastro la rentabilidad, ya
que la curva de rendimiento estadounidense registrd un
aplanamiento durante el periodo analizado.

Los bonos con seguimiento del riesgo lastraron la
rentabilidad, ya que los activos de riesgo repuntarony la
volatilidad implicita bajé durante el periodo analizado.
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Global Real Return Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’ Informe de cartera

Clases denominadas en USD
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-sep-2003)
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-dic-2005)
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 04-mar-2004)
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 24-feb-2009)
Clase Administrative, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 17-dic-2004)
Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 21-may-
2004)
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 31-mar-2006)
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-oct-2005)
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012)
Clase S, Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-may-2014)
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 19-nov-2008)
indice Barclays World Government Inflation-Linked Bond USD Hedged
Clases denominadas en USD (Unhedged)
Clase Institutional USD (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento:
02-abr-2013)
indice Barclays World Government Inflation-Linked Bond USD Unhedged
Clases denominadas en AUD
Clase Z AUD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-mar-2014)
indice Barclays World Government Inflation-Linked Bond AUD Hedged
Clases denominadas en CHF
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
16-may-2008)
Clase Investor CHF (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 24-feb-
2009)
Clase S CHF (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-may-2014)
indice Barclays World Government Inflation-Linked Bond CHF Hedged
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
30-sep-2003)
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento:
30-dic-2005)
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto Il (lanzamiento:
01-oct-2013)
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
07-abr-2004)
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 24-feb-
2009)
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-mar-
2006)
Clase R EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-

Clase S EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-may-2014)
indice Barclays World Government Inflation-Linked Bond Euro Hedged
Clases denominadas en GBP

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
05-feb-2004)

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento:
27-abr-2005)

Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
02-feb-2007)

Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 24-feb-
2009)

Clase E GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 15-jun-2009)

Clase R GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-
2012)

Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012)

Clase S GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-may-2014)

indice Barclays World Government Inflation-Linked Bond GBP Hedged

Clases denominadas en GBP (Unhedged)
Clase Institutional GBP, Acciones de Reparto (lanzamiento: 02-abr-2013)
indice Barclays World Government Inflation-Linked Bond GBP Unhedged
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6 meses

6,51%
6,59%
6,32%
6,32%
6,25%
6,44%
6,10%
6,10%
6,43%

6,78%
5,35%

7,64%
6,44%

6,37%
6,23%

5,24%

6,52%
6,50%
6,55%
6,23%
6,25%
6,00%
6,35%

5,43%

6,72%
6,74%
6,57%

6,51%
6,12%

6,54%
6,54%

5,49%

4,24%
3,10%

Lanzamiento de
la Clase

5,43%
5,04%
4,81%
7,16%
4,55%
5,29%
4,45%
4,18%

-0,44%
1,00%
7,83%
5,08%

1,07%

4,15%
4,40%
6,61%
0,90%
5,15%
4,74%
4,57%
4,66%
7,18%
4,22%
-0,76%
1,00%
6,15%
5,53%
5,94%

7,36%
6,07%

-0,38%
-0,39%
1,00%

-8,37%

» El objetivo de inversién del Global Real Return Fund
consiste en tratar de maximizar la rentabilidad real de una
forma coherente con la preservacion del capital real y una
gestion de inversiones prudente. El Subfondo trata de
alcanzar su objetivo invirtiendo, al menos, dos terceras
partes de su patrimonio en una cartera diversificada de
Instrumentos de Renta Fija (segun se definen en el
Folleto) indexados a la inflacién, con diferentes
vencimientos, emitidos por Gobiernos, sus agencias u
organismos, y por empresas.

» Una sobreponderacion de la duracion real
estadounidense (o sensibilidad a los cambios en los tipos
de interés reales) contribuyé a la rentabilidad, ya que los
rendimientos reales estadounidenses repuntaron con
fuerza junto con los bonos nominales.

» La exposicion a los bonos ligados a la inflacion italiana,
que registré un rendimiento superior al de sus homologos
de la zona euro con rendimientos que repuntaron
significativamente, contribuyo a la rentabilidad.

» Una infraponderacién de los bonos ligados a la inflacion
japonesa lastro la rentabilidad, ya que los rendimientos
repuntaron.

» Una infraponderacién de los bonos ligados a la inflacion
japonesa lastro la rentabilidad, ya que los rendimientos
repuntaron.



Global Real Return Fund (continuacisn)

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’

6 meses Lanzamiento

de la Clase
Clases denominadas en SGD
Clase Institutional SGD (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 29-feb-
2008) 6,50% 4,36%
indice Barclays World Government Inflation-Linked Bond SGD Hedged 5,36% —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 L a rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més

antigua.
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High Yield Bond Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’ Informe de cartera
6 meses Lanzamiento » El objetivo de inversion del High Yield Bond Fund consiste

de la Clase en tratar de maximizar la rentabilidad total de una forma
Clases denominadas en USD coherente con la preservacion del capital y una gestion de
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 28-may-1998) 4,90% 6,57% inversiones prudente. El Subfondo trata de alcanzar su
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 23-ene-2001) 4,97% 7,32% objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de sus
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-mar-1999) 4,75% 6,27% activos netos totales en una cartera diversificada de
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 14-ene-1999) 4,72% 6,22% Instrumentos de Renta Fija (segin se definen en el
Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 15-0ct-2002) 4,80% 8,96% Follato) de alto rendimiento y con Lra caliicacion de
. P . oody’s inferior a Baa o inferior a BBB de S&P.
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 31-mar-2006) 4,44% 5,99%
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-jul-2006) 4,37% 6,23% » Una infraponderacion en el sector del metal y de la mineria
Clase M Retail, Acciones de Reparto (lanzamiento: 11-ene-2012) 4,45% 8,90% aporto rentabilidad, ya que este sector obtuvo un
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,85% 7,74% rendimiento inferior al del conjunto del mercado de bonos
Clase R, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,72% 7,71% de alto rendimiento estadounidense durante el periodo
indice BofA Merrill Lynch U.S. High Yield, BB-B Rated, Constrained 5,54% 6,76% 2 analizado.
Clases denominadas en CAD
Clase Institutional CAD (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: » La sobreponderacion al sector de las telecomunicaciones
09-dic-2011) 5,36% 11,33% por cable contribuy6 a la rentabilidad, ya que este sector
indice BofA Merrill Lynch US High Yield, BB-B Rated, Constrained (CAD obtuvo un rendimiento superior al del conjunto del
Hedged) 5,98% — mercado de bonos de alto rendimiento estadounidense
Clases denominadas en EUR durante el periodo analizado.
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
10-abr-2003) 4,91% 7,38% » La infraponderacion al sector minorista aporté rentabilidad,
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-dic- ya que este sector obtuvo un rendimiento inferior al del
2005) 4,95% 6,61% conjunto del mercado de bonos de alto rendimiento
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 12-feb- estadounidense durante el periodo analizado.
2003) 4,72% 7,50%
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-mar-2006) 4,44% 5,61% » La infraponderacion al sector bancario lastro la
Clase R EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,78% 7,37% rentabilidad, ya que el sector registr6 un rendimiento
indice BofA Merrill Lynch US High Yield, BB-B Rated, Constrained (EUR superior al del conjunto del mercado de bonos de alto
Hedged) 5,54% — rendimiento estadounidense durante el periodo analizado.
Clases denominadas en GBP ) » . )
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: »la mfraponderacmn al sector engrge'tlco Iastr(_) l?
30-sep-2003) 4,97% 7.92% rentat?llldad, ya que el sector registro un rendimiento
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 4,80% 7,91% superior al del conjunto del mercado de bonos de alto
indice BofA Merrill Lynch US High Yield, BB-B Rated, Constrained (GBP rendimiento estadounidense durante el periodo analizado.
Hedged) 5,63% —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones mas

antigua.
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La sobreponderacion al sector quimico lastré la
rentabilidad, ya que el sector registré un rendimiento
inferior al del conjunto del mercado de bonos de alto
rendimiento estadounidense durante el periodo analizado.



Income Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’
6 meses Lanzamiento » El Subfondo Income Fund pretende obtener ingresos
de la Clase corrientes elevados, de manera compatible con una
Clases denominadas en USD gestion prudente de las inversiones, con la apreciacion del
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,56% 11,39% capital a largo plazo como objetivo secundario. El
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,53% 11,46% Subfondo invertira al menos dos terceras partes de su
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-abr-2013) 6,32% 5,86% patrimonio en una cartera diversificada de Instrumentos de
Clase Administrative, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,28% 10,90% Renta Fija internacionales con diferentes vencimientos
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,07% 10,44% (seglin se definen en el Folleto). El Subfondo tratara de

mantener un alto nivel de ingresos por dividendos

Clase E, Accﬁones de Repgrt(_) (IaAr]zamiento: §O—nov—2012) 6.01% 10,39% mediante la inversién en una amplia variedad de sectores

Qlase Z, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,79% 11,93% de renta fija que, en opinion de los Asesores de

Indice Barclays U.S. Aggregate 3,93% 1,06% * Inversiones, normalmente generan elevados niveles de
Clases denominadas en CHF ingresos.

Clase E CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-feb-2014) — 3,60%

Clase E CHF (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-feb-2014) — 3,66% » La exposicion a valores de titulizacion hipotecaria

indice Barclays U.S. Aggregate (CHF Hedged) — — residencial (RMBS) no emitidos por Agencias aportd
Clases denominadas en CNH rentabilidad, ya que los precios de estos valores

Clase E RMB (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-may-2013) 6,29% 5,72% aumentaron durante el periodo analizado.

indice Barclays US Aggregate (CNH Hedged) 4,60% —

La exposicion a créditos de alta rentabilidad beneficié a la
rentabilidad, ya que los diferenciales de los créditos de

Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

30-nov-2012) 6,58% 11,22% alta rentabilidad se estrecharon durante el periodo
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov- analizado.
2012) 6,56% 11,15%

La exposicion a la duracion australiana (o sensibilidad a

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,00% 10,20% » ) h : ; °
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,03% 10,21% los camb|o_s_ en los tipos de |ntere_s _del mercado) beneficid
o . X X a la rentabilidad, ya que los rendimientos de los bonos
Clase 2Go|1r:15)tltu“0nal EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb- _ 3.40% australianos cayeron durante el periodo analizado.
’Cla.se S EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-dic-2013) 6,60% 6,60% » La exposicion a la deuda local brasilefia beneficio a la
Indice Barclays U.S. Aggregate (EUR Hedged) 3,98% - rentabilidad, ya que los rendimientos de los bonos
Clases denominadas en GBP brasilefios cayeron durante el periodo analizado.
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 15-feb-
2013) 6,55% 6,79% » La baja exposicién a la duracién estadounidense frente al
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 6,55% 11,27% indice de referencia del Subfondo lastré la rentabilidad, ya
Indice Barclays U.S. Aggregate (GBP Hedged) 4,06% — que los rendimientos de los bonos cayeron durante el
Clases denominadas en HKD periodo analizado.
Clase E HKD (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 04-feb-2013) 6,09% 5,78%
indice Barclays US Aggregate (HKD Unhedged) 3,88% —_ » La baja exposicion del Sufondo al grado de inversion
Clases denominadas en SGD crediticia frente al indice de referencia lastro la
Clase Institutional SGD (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: rentabilidad, ya que los diferenciales crediticios se
30-may-2014) — 0,60% estrecharon durante el periodo analizado.
Clase Administrative SGD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-
2012) 6,18% 10,83% » Una infraponderacion a valores de titulizacion hipotecaria
Clase E SGD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 19-feb-2013) 6,01% 5,75% residencial emitidos por Agencias estadounidenses lastro
indice Barclays Capital U.S. Aggregate (SGD Hedged) 3,94% _ la rentabilidad, ya que en general los precios de estos

valores aumentaron durante el periodo analizado.

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones mas
antigua.
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Inflation Strategy Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’ Informe de cartera

6 meses Lanzamiento » El Subfondo Inflation Strategy Fund pretende preservar el
de la Clase valor real del capital a través de una gestion prudente de
Clases denominadas en USD las inversiones. El Subfondo se gestionara activamente e

Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 14-feb-2013) 10,89% 0,58% invertira predominantemente en una cartera diversificada

Clase E, Acciones de Capitalizacién, (lanzamiento: 14-feb-2013) 10,23% -0,66% de activos relacionados con la inflacion. EI Subfondo

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 14-feb-2013) 10,29% -0,62% pretende alcanzar su objetivo invirtiendo en una

OECD CPI + 3% (3 Month Lag)? 2,34% 4,74% pomblna'cmn de I.nstrumentos de Renta' !:ua )

45% indice Global Advantage ILB (USD Partial Hdg), 30% indice FTSE NAREIT '(;‘t‘;mac'O”a'ler ‘I’I'”tc“"";"’s °°”('j.a !”ﬂacéon (Segud” se
Global Real Estate Developed REITS Only (USD), 15% indice Bloomberg efinen en el Folleto), bonos y divisas de mercados
Commodity Total Return, 10% indice Bloomberg Gold Total Return 9,46% 0,77%° emergentes, valores ds renta variable y valores

Clases denominadas en EUR relac!onados con la renta v'anablfe, e |nstrum§ntos

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: relamonados con Ias'n]’aterla§ primas y los blenes’
23-may-2013) 10,74% 0,00% inmuebles. La exposicion a dllt’:hOS. emisores ppdra

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 16-abr- lograrse a tlraves de la inversion dlrecta.o mediante ,E|
2013) 10,40% 1,08% empleo de instrumentos financieros derl\{afios (segun se

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 16-abr-2013) 10,55% -1,02% g:f::sgr:i%rfloﬁi(: :1?:1)5 :Lﬁ;:z;?ggz;?\?cirgeuggnig:ﬁitggéa

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 16-abr-2013) 10,02% -1,91% con sus politicas de inversion. El objetivo de la estrategia

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 16-abr-2013) 10,09% -1,86% es lograr la preservacion del capital real con el tiempo

OECD CPI + 3% (3 Month Lag) ’ 2,34% — asignando a una gama de clases de activos relacionadas

45% Indice Global Advantage ILB (EUR Partial Hdg), 30% Indice FTSE NAREIT con la inflacién. Como parte de su estrategia de inversion,
Global Real Estate Developed REITS Only (USD) (EUR Hdg), 15% Indice los Asesores de Inversiones utilizaran una prevision
Bloomberg Commodity Total Return (EUR Hdg), 10% Indice Bloomberg estructural a nivel mundial de los tipos de interés e
Gold Total Return (EUR Hdg) 11,02% — inflacion en varias economias y un proceso de inversion

Clases denominadas en GBP integrado, tal como se indica en el Folleto.

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30- 1109

— ,10%

may-2014)

OECD CPI + 3% (3 Month Lag)

45% indice Global Advantage ILB (GBP Partial Hdg), 30% indice FTSE NAREIT
Global Real Estate Developed REITS Only (USD) (GBP Hdg), 15% indice
Bloomberg Commodity Total Return (GBP Hdg), 10% indice Bloomberg
Gold Total Return (GBP Hdg)

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 OECD CPI + 3% (3 Month Lag) la rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde el

31 de enero de 2013.

® La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde el 31 de enero de 2013.
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» La exposicion a los bonos ligados a la inflacion beneficié a
la rentabilidad absoluta, ya que en general registraron
unos beneficios positivos durante el periodo analizado.

» La exposicion a los fondos de inversion inmobiliaria (REIT)
internacionales benefici6 a la rentabilidad absoluta, ya que
en general estos fondos se anotaron rentabilidades
positivas durante el periodo analizado.

» La exposicion a las materias primas beneficio a la
rentabilidad absoluta, ya que en general las materias
primas registraron unos beneficios positivos durante el
periodo analizado.

» La exposicion al oro beneficié a la rentabilidad, ya que
este metal precioso registré un rendimiento positivo
durante el periodo analizado.



Low Average Duration Fund

6 meses Lanzamiento » El objetivo de inversion del Low Average Duration Fund
de la Clase consiste en tratar de maximizar la rentabilidad total de una

Clases denominadas en USD forma coherente con la preservacion del capital y una

Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 05-dic-2002) 1,24% 3,37% gestion de inversiones prudente. En circunstancias

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 05-dic-2002) 1,20% 3,37% normales, el Subfondo trata de alcanzar su objetivo

Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 13-may-2004) 1,00% 3,26% invirtiendo, al menos, dos terceras partes de su patrimonio

Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 03-jul-2003) 1,03% 2,94% en una cartera diversificada de Instrumentos de Renta Fija

Clase Administrative, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 08-sep-2004) 0,94% 3,05% f/f;gc‘ijr:ise‘fn‘é‘:f'”e” en el Folleto) con diferentes

Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 04-nov-2009) 1,08% 2,47% ’

Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 21-sep-2007) 0,82% 2,71% » La exposicion a la duracién italiana y espafiola (o

Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-oct-2005) 0,74% 2,97% sensibilidad a los cambios en los tipos de interés del

Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 1,00% 0,51% mercado) benefici6 a la rentabilidad, ya que los

Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 27-ene-2010) 1,52% 2,92% rendimientos de los bonos cayeron durante el periodo

indice BofA Merrill Lynch 1-3 Year U.S. Treasury 0,41% 2,48% 2 analizado.

Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

La exposicién al grado de inversion crediticia beneficio a la

30-ene-2012) 1,16% 1,92% rentabilidad, ya que los diferenciales crediticios se
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-dic- estrecharon durante el periodo analizado.

2005) 1,19% 3,60%
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacién (lanzamiento: 24-jul-2009) 0,77% 2,12% » La exposicion a créditos de alta rentabilidad benefici6 a la
Clase R EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 1,01% 0,32% rentabilidad, ya que los diferenciales crediticios de alta
indice BofA Merrill Lynch 1-3 Year U.S. Treasury (Euro Hedged) 0,43% _ rentabilidad se estrecharon durante el periodo analizado.

Clases denominadas en GBP

Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 01-mar- La 9dxp0§|<:||on a ng%res de t)\tullzatlnon hlpott’agarla
2010 141% 2,59% residencial no emitidos por Agencias generé ingresos para

la cartera durante el periodo analizado.

Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 24-jun-

1,15% 1,89% U b " ion de la d » tadounid
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 1,19% 0,76% > prri]:cisgalrrﬁgz?e zrﬁg'\?gs dee ?unzjrl;)ascgﬂrgzga?u;;nzrf}sc?é ala
CIal;‘:':zeBno;AmmngsL::cIt;'3 Year U.S. Treasury (GBP Hedged) 0.54% - rentabilidad, ya que en general los precios de estos
valores aumentaron durante el periodo analizado.
Clase Institutional ILS (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: P
13-may-2010 1,33% 3,27% :ic . . " -
indice BofA Merril L nch 1-3 Year U.S. Treasury (ILS Hedged) 0/64% = » La exposicion corta al yen japonés lastrd a rentabilidad, ya
Y S y g 047 que el yen japonés se aprecio frente al délar

| estadounidense durante el periodo analizado.
Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més
antigua.
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Low Duration Global Investment Grade Credit Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’ Informe de cartera

6 meses Lanzamiento » El objetivo del Subfondo Low Duration Global Investment
de la Clase Grade Credit Fund consiste en maximizar la rentabilidad

Clases denominadas en USD total de manera compatible con la preservacion de capital

Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 28-feb-2014) — 1,50% y con una gestion prudente de las inversiones, invirtiendo,

Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-2014) — 1,50% al menos, dos terceras partes de su patrimonio en una

Clase E USD (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 28-feb- cartera diversificada de Inst_rumer_@os de Rent_a Fija (segin

2014) — 1,20% se definen en el folleto) de inversién corporativa.
indice Barclays Global Aggregate Credit 1-5 Yrs (USD Hedged) — 0,98% 2

Clases denominadas en CHF » El Subfondo inici6 su actividad el 28 de febrero de 2014.

Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

i 28-feb-2014) — 1,40%

Indice Barclays Global Aggregate Credit 1-5 Yrs (CHF Hedged) — —
Clases denominadas en EUR

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

28-feb-2014) — 1,50%
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-

2014) — 1,50%
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 28-feb-2014) — 1,10%

indice Barclays Global Aggregate Credit 1-5 Yrs (EUR Hedged) — —
Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

28-feb-2014) — 1,50%
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-

2014) — 1,59%
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-2014) — 1,50%

indice Barclays Global Aggregate Credit 1-5 Yrs (GBP Hedged) — —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones mas
antigua.
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Socially Responsible Emerging Markets Bond Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en USD
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 16-abr-2010) 7,96% 7,00%
indice JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global adjusted for Socially
Responsible Investment (SRI) filter 8,29% 7,49% 2
Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
16-0ct-2013) 7,87% 6,90%

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
20-may-2011) 7,80% 5,69%
indice JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global adjusted for Socially
Responsible Investment (SRI) filter (EUR Hedged)
Clases denominadas en NOK
Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
19-feb-2013)
Clase Investor NOK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
17-mar-2014) — 7,54%
indice JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global adjusted for Socially
Responsible Investment (SRI) filter (NOK Hedged) 8,87% —
Clases denominadas en SEK
Clase Investor SEK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
06-feb-2014) — 8,12%
indice JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global adjusted for Socially
Responsible Investment (SRI) filter (SEKK Hedged) — —

8,27% —

8,55% 2,14%

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més
antigua.

Informe de cartera

» El Subfondo Socially Responsible Emerging Markets
Bond Fund trata de maximizar la rentabilidad total de
manera compatible con una preservacion del capital y
una gestion prudente de las inversiones, destinando al
menos el 80% de su patrimonio a una cartera
diversificada activamente gestionada de Instrumentos
de Renta Fija (segln se definen en el Folleto) de
emisores econdmicamente ligados con mercados de
valores emergentes. La exposicion a dichos emisores
podra lograrse a través de la inversion directa en
Valores de Renta Fija (segun se definen en el Folleto) o
mediante el empleo de instrumentos financieros
derivados (tal como se establece mas detalladamente
en el Folleto). El Asesor de Inversiones seleccionara
todos los valores de acuerdo con un proceso de
evaluacion ético dispuesto por el Asesor Socialmente
Responsable de manera periodica.

Una infraponderacion de la duracién del tipo de interés
(o sensibilidad a los cambios en los tipos de interés del
mercado) lastro la rentabilidad, ya que los tipos de
interés oscilaron a la baja durante el periodo analizado.

Una infraponderacion de la duracién de los diferenciales
(o sensibilidad a los cambios en los diferenciales
crediticios) de los mercados emergentes (ME) lastro la
rentabilidad, ya que los diferenciales de los bonos de
los ME se estrecharon durante el periodo analizado.

» Una sobreponderacion de la deuda corporativa y cuasi
soberana rusa lastro la rentabilidad, ya que esta deuda
registré un rendimiento inferior debido a la
incertidumbre geopolitica en la region.

Una sobreponderacion de la deuda corporativa y cuasi
soberana brasilefia beneficié a la rentabilidad, ya que
estos mercados registraron un rendimiento superior
durante el periodo analizado.

Una infraponderacion en Filipinas, que registré un
rendimiento inferior, contribuyé a la rentabilidad durante
el periodo analizado.
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StockPLUS™ Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014 Informe de cartera

» El Subfondo StocksPLUS™ Fund trata de alcanzar una

6 meses Lanzamiento rentabilidad total superior a la rentabilidad total del
. de la Clase indice Standard & Poor’s Composite Stock Price (“S&P
Clases denomlpadas en_USD L . . 500") (seguin se define en el Folleto) a través de una
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-dic-1998) 7,.21% 5,13% estrategia propia de gestion de cartera, que combina
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-nov-2001) 7,20% 6,72% una cartera de Valores de Renta Fija (segun se definen
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 07-ene-1999) 7,06% 4,57% en el Folleto) activamente gestionada con una
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 11-sep-2006) 6,74% 717% exposicion al indice S&P 500. El Subfondo puede
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 7.11% 25,50% invertir sin limite en valores de renta variable y en
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-nov-2008) 7,52% 21,29% valores que puedan convertirse en valores de renta
indice S&P 500 7,14% 4,99% 2 variable.

Clases denominadas en EUR

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion El Subfondo se benefici6 al obtener un rendimiento

superior al coste de los tipos de interés del mercado

(lanzamiento: 28-sep-2012) 7,13% 23,26% . € S ! n
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: monetario asociado con la titularidad de derivados del
30-dic-2005) 7.25% 6,98% indice de renta variable.
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 27-mar- . » X
2014) _ 6,20% » La posicion dela duram_on estadou_nldense_ (o )
indice S&P 500 (Euro Hedged) 7.16% _ sensibilidad a los cambios en los tipos de interés del
. mercado) benefici6 ligeramente la rentabilidad, ya que
" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso. LOSStargg\lIJI:; clieer:‘t: : f?fe:gi ﬁggggzggzr;:\g:’:;?e conla
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més P : :
antigua. posicién del Subfondo durante el periodo analizado.

La exposicion a la deuda a corto plazo de los paises
periféricos europeos, como Espafia o Italia, contribuy6
a la rentabilidad, ya que los rendimientos soberanos en
estos paises cayeron durante el periodo analizado.

La exposicion a hipotecas no emitidas por Agencias
contribuy6 a la rentabilidad, ya que en general estos
valores se anotaron rentabilidades positivas durante el
periodo analizado.

Las carteras de bonos corporativos, especialmente en
el sector financiero, beneficiaron a la rentabilidad, ya
que generalmente los precios en estos valores
oscilaron al alza durante el periodo analizado.

La exposicion corta al yen japonés lastré la
rentabilidad, ya que esta divisa se apreci6 respecto al
doélar estadounidense durante el periodo analizado.
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Strategic Income Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014

Clases denominadas en USD

Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 16-dic-
2013)

Clase Institutional, Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 16-dic-2013)

Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 16-dic-2013)

Clase Investor, Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 16-dic-2013)

Clase Administrative, Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 16-dic-2013)

Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 16-dic-2013)

Clase E, Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 16-dic-2013)

Clase Z, Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 16-dic-2013)

75% indice Barclays Global Aggregate Hedged USD/25% indice MSCI
All Country World Net USD

Clases denominadas en EUR

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion
(lanzamiento: 16-dic-2013)

Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto Il (lanzamiento:
16-dic-2013)

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
16-dic-2013)

Clase E EUR (Hedged), Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 16-dic-
2013)

75% indice Barclays Global Aggregate Hedged EUR/25% indice MSCI
All Country World Net EUR

6 meses

6,15%
6,13%
5,96%
5,98%
5,88%
5,66%
5,59%
6,47%

4,66%

6,05%
6,03%
5,47%
5,50%

4,42%

Lanzamiento
de la Clase

8,70%
8,68%
8,50%
8,52%
8,42%
8,20%
8,13%
9,13%

8,60%
8,58%
8,00%

8,03%

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

Informe de cartera

» El Subfondo Strategic Income Fund pretende
suministrar un nivel atractivo de ingresos corrientes, de
manera compatible con una gestion prudente de las
inversiones, con la apreciacion del capital a largo plazo
como objetivo secundario. El Subfondo empleara una
estrategia multisectorial internacional que pretende
combinar el proceso y la filosofia de inversion de
rentabilidad total del Asesor de Inversiones con la
optimizacién de los ingresos. La construccion de la
cartera se basa en el principio de diversificacion en
una amplia gama de valores de renta fija y renta
variable.

» La exposicion a valores de titulizacion hipotecaria
residencial no emitidos por Agencias aportd
rentabilidad, ya que los precios de estos valores
aumentaron durante el periodo analizado.

» La exposicion a la duracion australiana (o sensibilidad
a los cambios en los tipos de interés del mercado)
beneficio a la rentabilidad, ya que los rendimientos de
los bonos australianos cayeron durante el periodo
analizado.

» La seleccién de valores, principalmente valores de los
sectores de consumo basico y de telecomunicaciones,
beneficio a la rentabilidad, ya que estos sectores
repuntaron durante el periodo analizado.

» Una infraponderacion de la duracién no
estadounidense lastré la rentabilidad, ya que los
rendimientos cayeron durante el periodo analizado.

» La baja exposicion del Sufondo al crédito con grado de
inversion frente al indice de referencia lastro la
rentabilidad, ya que los diferenciales crediticios se
estrecharon durante el periodo analizado.

» La exposicion corta al yen japonés lastré la
rentabilidad, ya que el yen japonés se aprecio frente al
dolar estadounidense durante el periodo analizado.

» La seleccion de valores, principalmente valores de los
sectores de consumo discrecional y energético, lastrd
la rentabilidad, ya que estos valores se anotaron
rentabilidades negativas respecto a los sectores
generales de consumo discrecional y energético, el
precio de los cuales repunt6 durante el periodo
analizado.
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Total Return Bond Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014
6 meses Lanzamie » El objetivo de inversion del Total Return Bond Fund
nto de la consiste en tratar de maximizar la rentabilidad total de
Clase una forma coherente con la preservacion del capital y
Clases denominadas en USD una gestion de inversiones prudente. El Subfondo trata
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-ene-1998) 3,68% 6,19% de alcanzar su objetivo invirtiendo, al menos, un 65%
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 25-abr-2000) 3,65% 6,43% de su patrimonio en una cartera diversificada de
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 28-ene-1999) 3,47% 5,62% Instrumentos de Renta Fija (segun se definen en el
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 23-oct-2000) 3,50% 5,78% Folleto) con diferentes vencimientos.
Clase Administrative, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 16-may-2003) 3,39% 4,77%
Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacién (lanzamiento: 15-oct-2002) 3,62% 5,56% » Una infraponderacion de la parte larga de la curva de
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 31-mar-2006) 3,24% 5,33% rendimiento estadounidense lastro la rentabilidad, ya
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 10-oct-2005) 3,21% 4,99% que los rendimientos a largo plazo cayeron mas que
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 3,58% 0,82% los vencimientos a corto plazo durante el periodo
Clase R, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 3,52% 0,78% analizado.
Clase S, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 18-oct-2013) 3,73% 3,00%
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-nov-2008) 3,99% 7,06% » Una exposicion fuera del indice de referencia a los
indice Barclays U.S. Aggregate 3,93% 547% 2 tipos de interés no estadounidenses, especialmente en
Clases denominadas en CAD Espafia, Italia y México, beneficiaron a la rentabilidad,
Clase Institutional CAD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 02-may-2013) 4,09% 0,89% ya que los rendimientos en esos paises cayeron
indice Barclays US Aggregate (CAD Hedged) 4,42% — durante el periodo analizado.
Clases denominadas en CHF
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 24-jun- » La exposicion a bonos municipales, especialmente los
2011) 3,51% 2,93% Build America Bonds, beneficiaron a la rentabilidad, ya
Clase Investor CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 24-jun-2011) 3,35% 2,58% que estos valores obtuvieron un rendimiento superior al
Clase E CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 19-sep-2012) 3,08% 0,22% de las letras del Tesoro estadounidense de duracion
indice Barclays U.S. Aggregate (CHF Hedged) 3,80% — similar durante el periodo analizado.

Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-dic-

La infraponderacion al crédito de grado de inversion

2003) 3,65% 5,25% lastré la rentabilidad, ya que este sector de grado de
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-dic-2005) 3,61% 571% inversion obtuvo un rendimiento superior al de las
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto Il (lanzamiento: 01-oct-2013) 3,61% 3,67% letras del Tesoro estadounidense de duracion similar
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-dic-2004) 3,41% 4,91% durante el periodo analizado.

Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 15-feb-2013) 3,51% 0,91%
Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 14-oct- » La asignacion a los bonos corporativos de alto

2009) 3,33% 4,15% rendimiento aport6 rentabilidad, ya que este sector
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-mar-2006) 3,16% 5,08% supero a las letras del Tesoro estadounidense de
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 07-mar-2012) 3,22% 2,09% duracién similar durante el periodo analizado.

Clase G Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb-2014) — 1,70%

Clase G Retail EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-mar-2012) 3,18% 2,30% » La exposicion a las divisas extranjeras, en particular
Clase R EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 3,49% 0,57% una posicion corta al yen japonés, lastro la rentabilidad,
Clase S EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-oct-2013) 3,73% 3,00% ya que el yen japonés se aprecioé durante el periodo
indice Barclays U.S. Aggregate (EUR Hedged) 3,98% —_ analizado.

Clases denominadas en EUR (Unhedged)
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 13-jun-

» La infraponderacion durante el periodo en valores de

2002) 4,38% 2,47% titulizacion hipotecaria (MBS) emitidos por Agencias
indice Barclays U.S. Aggregate (EUR Unhedged) 4,59% — lastré la rentabilidad, gracias al mejor comportamiento
Clases denominadas en GBP exhibido por el sector respecto a la deuda publica
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 26-mar- estadounidense con vencimiento comparable.
2010) 3,86% 4,57%
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-dic-2005) 3,84% 6,38%
Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 24-jun-2011) 3,66% 3,37% » La exposicion tactica a valores de titulizacion
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 3,73% 0,89% hipotecaria no emitidos por Agencias aportd
indice Barclays U.S. Aggregate (GBP Hedged) 4,06% — rentabilidad, ya que los precios de estos valores
Clases denominadas en HKD aumentaron durante el periodo analizado.
Clase E HKD (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 20-feb-2013) 3,18% 0,52%
Clase M Retail HKD (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 20-feb-2013) 3,19% 0,43%
indice Barclays US Aggregate (HKD Unhedged) 3,88% —
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Total Return Bond Fund (continuacién)

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014

Continuacion

6 meses Lanzamien

todela
Clase
Clases denominadas en ILS
Clase Institutional ILS (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 13-may-
2010) 3,79% 5,18%
indice Barclays U.S. Aggregate (ILS Hedged) 4,18% —
Clases denominadas en SGD
Clase Institutional SGD (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 11-ene-
2011) 3,73% 3,88%
Clase Investor SGD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 3,46% 0,60%
Clase E SGD (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 15-feb-2007) 3,21% 4,70%
Clase E SGD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 01-ago-2012) 3,18% 0,95%

indice Barclays U.S. Aggregate (SGD Hedged) 3,94% —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més
antigua.
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UK Corporate Bond Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en GBP
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 28-sep-2007) 5,38% 7,06%
indice BofA Merrill Lynch Sterling Non-Gilts 4,67% 6,43% 2

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de
acciones mas antigua.
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Informe de cartera

»

El Subfondo UK Corporate Bond Fund trata de
maximizar la rentabilidad total de manera compatible
con una gestion prudente de las inversiones. El
Subfondo invertira al menos dos terceras partes de su
patrimonio en una cartera diversificada de
Instrumentos de Renta Fija (segun se definen en el
Folleto) denominados en libras esterlinas con
diferentes vencimientos, articulandose las inversiones
bien directamente en Valores de Renta Fija (segun se
definen en el Folleto), bien a través de instrumentos
derivados como contratos de futuros, opciones,
permutas financieras o permutas financieras del riesgo
de crédito ("credit default swaps"), entre otros.

La sobreponderacion al sector bancario beneficio a la
rentabilidad, ya que el sector superé al mercado de
crédito del Reino Unido durante el periodo analizado.

La sobreponderacion al sector de las
telecomunicaciones por cable beneficié a la
rentabilidad, ya que el sector superé al mercado de
crédito del Reino Unido durante el periodo analizado.

La sobreponderacion al sector minorista beneficié a la
rentabilidad, ya que el sector superd al mercado de
crédito del Reino Unido durante el periodo analizado.

La infraponderacion al sector de seguros lastro la
rentabilidad, ya que este sector obtuvo un rendimiento
superior al del conjunto del mercado de crédito del
Reino Unido durante el periodo analizado.



UK Long Term Corporate Bond Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en GBP
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-jun-2005) 6,96% 6,11%
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 14-ago-2008) 6,95% 9,80%
indice BofA Merrill Lynch Sterling Non-Gilts 10+ 6,41% 5,42% 2

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més
antigua.

Informe de cartera

» El Subfondo UK Long Term Corporate Bond Fund trata
de maximizar la rentabilidad total de manera
compatible con la preservacion del capital y con una
gestion prudente de las inversiones. El Subfondo
invertira al menos dos terceras partes de su patrimonio
en una cartera diversificada de Instrumentos de Renta
Fija (segln se definen en el Folleto) con calificaciones
de categoria de inversion ("investment grade")
denominadas en libras esterlinas y con diferentes
vencimientos.

» Una sobreponderacion en el sector bancario, que
supero al mercado de crédito del Reino Unido a largo
plazo en general, beneficié a la rentabilidad.

» Una infraponderacion en el sector de servicios, que
registré un rendimiento inferior al del mercado de
crédito del Reino Unido a largo plazo en general,
aport6 rentabilidad.

» Una sobreponderacion en el sector minorista, que
supero al mercado de crédito del Reino Unido a largo
plazo en general, beneficié a la rentabilidad.

» Una infraponderacion en el sector inmobiliario, que
supero al mercado de crédito del Reino Unido a largo
plazo en general, lastro la rentabilidad.

» Una infraponderacion en el sector de seguros, que

super6 al mercado de crédito del Reino Unido a largo
plazo en general, lastro la rentabilidad.
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UK Low Duration Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en GBP
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 01-sep-2006) 1,76% 4,28%
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 13-sep-2011) 1,75% 2,07%
indice Barclay’s Sterling Aggregate ex Treasury 1-3 year’ 1,24% 4,15%°

' Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 La rentabilidad del indice de referencia del Subfondo UK Low Duration Fund representa lo siguiente: Del 1 de
septiembre de 2006 al 31 de enero de 2014 - (Indice BofA Merrill Lynch UK Gilt 1-5 Year); a partir del 1 de febrero
de 2014 - (Indice Barclay’s Sterling Aggregate ex Treasury 1-3 year).

® La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones méas
antigua.
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Informe de cartera

» El objetivo de inversion del UK Low Duration Fund
(anteriormente denominado UK Sterling Low Average
Duration Fund) consiste en tratar de maximizar la
rentabilidad total de una forma coherente con la
preservacion del capital y una gestion de inversiones
prudente. El Subfondo trata de alcanzar su objetivo
invirtiendo al menos dos terceras partes de su
patrimonio en una cartera diversificada de Instrumentos
de Renta Fija denominados en libras esterlinas (segin
se definen en el Folleto) con diferentes vencimientos.

» Una exposicion a la duraciéon mexicana y brasilefia
denominada localmente (o sensibilidad a los cambios
en los tipos de interés del mercado) en el segundo
trimestre del periodo analizado beneficié a la
rentabilidad, ya que la curva de rendimiento en ambos
paises oscil6 a la baja.

» La exposicion a la duracion nominal denominada en
délares estadounidenses en el segundo trimestre del
periodo analizado beneficié a la rentabilidad, ya que los
rendimientos cayeron durante dicho periodo.

» La exposicion a los valores de titulizacion hipotecaria
residencial europeos de gran calidad contribuyé6 a la
rentabilidad, ya que en general los precios de estos
valores aumentaron durante el periodo analizado.

» Una exposicion al riesgo soberano italiano contribuy6 a
la rentabilidad, ya que los diferenciales de los bonos
del Estado italiano se estrecharon durante el periodo
analizado.

» Una exposicion a la duracion nominal denominada en
libras intermedia lastré la rentabilidad, ya que esta
parte de la curva de rendimiento aumenté durante el
periodo analizado.

» La exposicion corta a los rendimientos nominales a
largo plazo denominados en euros lastré la rentabilidad
en el segundo trimestre del periodo analizado, ya que
los rendimientos oscilaron a la baja durante dicho
periodo.



UK Real Return Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’ Informe de cartera
6 meses  Lanzamiento » El objetivo de inversion del UK Real Return Fund
de la Clase consiste en tratar de maximizar la rentabilidad real de
Clases denominadas en GBP una forma coherente con la preservacion del capital
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 20-ago-2003) 5,60% 6,49% real y una gestion de inversiones prudente. El
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 06-abr-2004) 5,54% 6,39% Subfondol ggf; ge alcan?alr su _objetlvo |nV|rrtt|endo, al
Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 29-ago-2008) 5,47% 547% menos, & o ce su patrimonio en una cartera

di ificada de Inst tos de Renta Fij '
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-oct-2005) 5,06% 5,07% dgfier::n“; :I F(i)llr;?or)u\r;i]:;u?asdo: a ?aniﬁﬂalé?é(:eg;? se

T . . P . . 2
Indice FTSE Actuaries Government Securities UK Linked Gilts > 5 Years 4,74% 717% diferentes vencimientos, emitidos por Gobiernos, sus
agencias u organismos, y por empresas.

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones mas » La exposicion a la duracion real estadounidense (o
antigua. sensibilidad a los cambios en los tipos de interés
reales) contribuy6 a la rentabilidad, ya que los
rendimientos repuntaron con fuerza junto con los
bonos nominales.

» La exposicion a la duracion nominal mexicana (o
sensibilidad a los cambios en los tipos de interés
nominales) contribuyé a la rentabilidad, ya que los
rendimientos mexicanos repuntaron durante el periodo
analizado.

» La corta exposicion a los tipos nominales
estadounidense a largo plazo lastro la rentabilidad, ya
que estos repuntaron durante el periodo analizado.

» La corta exposicién a los tipos nominales del Reino

Unido lastré la rentabilidad, ya que estos repuntaron
durante el periodo analizado.
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UK Sterling Long Average Duration Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’ Informe de cartera
6 meses Lanzamiento » El Subfondo UK Sterling Long Average Duration Fund
de la Clase trata de maximizar la rentabilidad total de manera
Clases denominadas en GBP compatible con la preservacion del capital y con una
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 22-sep-2004) 6,34% 6,37% lgest:?n'pnfdente dedlast|nver5|ones'.1El iubfondo
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 21-nov-2005) 6,31% 5,66% 'n;?m']fr’“g eTleJ]r?asba?tZr:rgﬁ/:ssiziaS: d: su
Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 29-ago-2008) 6,29% 7,64% P

Instrumentos de Renta Fija (segun se definen en el

FTSE Actuaries Government Securities UK Gilts All Stocks > 15 Years 5,83% 6,21% 2 Folleto) internacionales.
" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso. » La rentabilidad absoluta se benefici6 de la exposicién
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones méas a los Gilts del Reino Unido a largo plazo, ya que los
antigua. rendimientos de estos valores bajaron durante el

periodo analizado.

» La exposicion a los tipos mexicanos benefici6 a la
rentabilidad, ya que los tipos de este pais cayeron
durante el periodo analizado.

» Durante el segundo trimestre del periodo analizado,
las asignaciones selectivas al sector empresarial
contribuyeron a la rentabilidad, ya que los
diferenciales se estrecharon.

» Las asignaciones a los activos titulizados beneficiaron
a la rentabilidad, ya que los diferenciales se
estrecharon.

» La posicion en la curva de rendimiento del Gilt del
Reino Unido lastré la rentabilidad, ya que la curva de
rendimiento del Reino Unido registré un aplanamiento
en el periodo analizado.

» Una modesta exposicion corta a la curva de permutas
financieras europea afecté a la rentabilidad absoluta y
relativa, ya que los tipos bajaron durante el periodo
analizado.

58 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC



Unconstrained Bond Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014
6 meses Lanzamiento » El Subfondo Unconstrained Bond Fund aplica una
de la Clase estrategia orientada a la obtencion de rentabilidades
Clases denominadas en USD absolutas a través de inversiones en bonos que tengan
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 15-dic-2008) 2,44% 3,61% asignada una calificacion de categoria de inversion
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-feb-2010) 2,43% 2,87% ("investment grade"), sin estar limitado por la adhesion a
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 24-sep-2010) 2,22% 1,56% ningun indice de referencia ni por restricciones
Clase Investor, Acciones de Reparto (lanzamiento: 24-sep-2010) 2,27% 1,65% significativas respecto a los sectores en los que puede
Clase Administrative, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 21-ene-2010) 2,23% 2,29% invertir. EI Subfondo utiliza las previsiones estructurales
Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 08-may-2013) 2,28% -1,05% de PIMCO a nivel mundial y un proceso integrado de
Clase E, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 11-may-2010) 2,01% 1,68% inversion en multiples sectores, con una duracion que
Clase E, Acciones de Reparto (lanzamiento: 11-may-2010) 1,96% 1,59% puede oscilar en una banda entre -3 y +8 afios.
Clase R, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 30-nov-2012) 2,46% 0,06%
Clase R, Acciones de Reparto (lanzamiento: 30-nov-2012) 2,46% 0,05% » La exposicion a los tipos de interés positivos en los EE.
Clase S, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 18-oct-2013) 2,43% 1,30% UU. beneficio a la rentabilidad, ya que los tipos de interés
Clase S, Acciones de Reparto (lanzamiento: 12-may-2014) — 0,71% estadounidenses bajaron durante el periodo analizado.
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 25-may-2010) 2,94% 3,54%
indice 1 Month USD LIBOR 0,08% 0,26% * » La exposicion a los Valores del Tesoro Estadounidense
Clases denominadas en AUD Protegidos por la Inflacion (TIPS) beneficio a la
Clase Z AUD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 18-mar-2014) — 2,22% rentabilidad, ya que los rendimientos de los TIPS bajaron
indice UBSA Bank Bills — — durante el periodo analizado.

Clases denominadas en CHF
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 08-sep-

La exposicion a los valores de titulizacion hipotecaria

2010) 2,32% 1,54% (MBS) y a los valores con garantia de activos (ABS) no
Clase Investor CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 13-jun- emitidos por Agencias aport6 rentabilidad, ya que la
2013) 2,15% -0,38% deuda titulizada registré unos beneficios positivos
Clase E CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-abr-2011) 1,79% 0,68% durante el periodo analizado.
Clase S CHF (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-oct-2013) 2,22% 1,10%
indice 1 Month CHF LIBOR 1,32% — » La exposicion a los mercados emergentes beneficié a la
Clases denominadas en EUR rentabilidad, ya que los diferenciales del sector se
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 21-may- estrecharon durante el periodo analizado.
2009) 2,35% 3,97%
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 23-dic-2009) 2,34% 3,08% » Una exposicion positiva a la curva de rendimiento
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 31-ene- (tendencia al alza) en EE. UU. lastrd la rentabilidad, ya
2011) 2,20% 1,95% que la curva de rendimiento estadounidense registroé un
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 15-feb-2013) 2,14% -0,83% aplanamiento durante el periodo analizado.
Clase Administrative EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 21-
ene-2010) 2,14% 2,37% » La moderada exposicion corta al yen japonés frente al
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 20-nov-2009) 1,91% 2,10% dolar estadounidense lastro la rentabilidad, ya que el yen
Clase G Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 28-feb- japonés se aprecio respecto al dolar estadounidense
2014) — 1,30% durante el periodo analizado.
Clase G Retail EUR (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 14-dic-2010) 1,96% 1,52%
Clase R EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 2,25% -0,13%
Clase S EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 16-oct-2013) 2,42% 1,40%
indice 1 Month Euribor Rate 0,12% —

Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacién (lanzamiento: 15-dic-

2009) 2,58% 3,19%
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 27-feb-2012) 2,60% 2,92%
Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 26-jul-2011) 2,43% 2,38%
Clase E GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-mar-2010) 2,16% 2,01%
Clase R GBP (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 30-nov-2012) 2,45% 0,25%
indice GBP LIBOR a un mes 0,24% —

Clases denominadas en NOK
Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 11-abr-
2011) 3,13% 3,55%
indice 1 Month NIBOR Rate 0,83% —
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Unconstrained Bond Fund (continuacién)

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’
Continuacion)

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en SEK
Clase Institutional SEK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 25-feb-2013) 2,74% 0,29%
Clase Administrative SEK (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 18-nov-2011) 2,49% 3,46%
indice 1 Month SEK LIBOR 0,43% —
Clases denominadas en SGD
Clase E SGD (Hedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 22-may-2013) 1,98% -1,72%
indice 1 Month SGD LIBOR 0,18% —

1 Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.

2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones més antigua.
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US Fundamental Index® StockPLUS™ Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’

6 meses Lanzamiento
de la Clase
Clases denominadas en USD
Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion, (lanzamiento: 03-sep-2013) 9,24% 22,90%
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 03-sep-2013) 9,24% 22,90%
indice S&P 500 7,14% 21,60% *

Clases denominadas en EUR
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:
21-may-2014) — 5,00%
indice S&P 500 (Euro Hedged) — —
Clases denominadas en EUR (Unhedged)
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

03-sep-2013) 10,15% 18,30%
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 03-

sep-2013) 9,96% 18,10%
Clase E EUR (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento: 25-mar-

2014) — 6,80%
indice S&P 500 (EUR Unhedged) 7.91% —

Clases denominadas en GBP
Clase Institutional GBP (Unhedged), Acciones de Capitalizacion (lanzamiento:

03-sep-2013) 5,78% 11,60%
Clase Institutional GBP (Unhedged), Acciones de Reparto (lanzamiento: 03-

sep-2013) 5,78% 11,60%
indice S&P 500 (GBP Unhedged) 3,78% —

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de acciones méas
antigua.

Informe de cartera

» El Subfondo US Fundamental Index® StocksPLUS™
Fund pretende obtener una rentabilidad total que
supere la del indice de referencia, concretamente el
indice S&P 500 (segun se define en el Folleto). El
Subfondo sigue la estrategia de gestion de cartera
propia del Asesor de Inversiones, conocida como
“StocksPLUS”, que combina una cartera activamente
gestionada de Instrumentos de Renta Fija (segln se
definen en el Folleto) con exposicion a una cartera
nocional de valores de renta variable que pretende
superar con el tiempo a un indice de renta variable, en
este caso, el indice S&P 500 (segun se define en el
Folleto). La cartera nocional de valores de renta
variable se selecciona sobre |la base de la Estrategia
Enhanced RAFI®US (segtin se dispone en el Folleto
del Subfondo).

El Subfondo se beneficié al obtener un rendimiento
superior al coste de los tipos de interés del mercado
monetario asociado con la titularidad de derivados del
indice de renta variable.

» La posicion de la duracion estadounidense (o
sensibilidad a los cambios en los tipos de interés del
mercado) lastro la rentabilidad, ya que la
compensacion por pérdidas por exposicion a la curva
de rendimiento a largo plazo aumenta con la larga
posicioén a corto y medio plazo.

» La posicién de corta duracion en futuros de bonos
alemanes lastro la rentabilidad, ya que los
rendimientos alemanes cayeron durante el periodo
analizado.

» La exposicion a deuda a corto plazo emitida por paises
de la periferia de Europa, como Espana e ltalia,
contribuy6 a la rentabilidad, ya que los rendimientos
cayeron en estos paises durante el periodo analizado.

La posicion de corta duracion en Japon durante el
primer trimestre del periodo analizado lastré la
rentabilidad, ya que los rendimientos en Japéon
cayeron durante el periodo analizado.

» La exposicion a la duracion de Australia contribuy6 a la
rentabilidad, ya que los rendimientos en Australia
cayeron durante el periodo analizado.

» La exposicion a los tipos locales en Brasil y México
beneficié a la rentabilidad, ya que los tipos en esos
paises cayeron durante el periodo analizado.

» Las carteras de bonos corporativos, especialmente en
el sector financiero, beneficiaron a la rentabilidad, ya
que generalmente los precios en estos valores
oscilaron al alza durante el periodo analizado.

La exposicion a hipotecas no emitidas por Agencias
contribuy6 a la rentabilidad, ya que en general estos
valores se anotaron rentabilidades positivas durante el
periodo analizado.

La exposicion corta al yen japonés y la exposicion
larga a la rupia india lastraron la rentabilidad, ya que
las divisas oscilaron a la direccién opuesta a la
posicién del Subfondo.
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US Government Money Market Fund

Rentabilidad total, neta de comisiones y gastos, correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2014’ Informe de cartera
6 meses Lanzamiento » El Subfondo US Government Money Market Fund trata
de la Clase de optimizar los ingresos corrientes, de manera
Clases denominadas en USD compatible con la preservacion del capital y la liquidez
Clase Institutional, Acciones de Reparto (lanzamiento: 31-ene-1998) 0,00% 2,27% diaria. El Subfondo pretende alcanzar su objetivo de
Clase Z, Acciones de Reparto (lanzamiento: 27-ene-2010) 0,17% 0,20% inversion invirtiendo al menos el 95% de sus activos
indice Citi 3-Month Treasury Bill 0,02% 2,31% en una cartera de valores del gobierno
indice Lipper Money Market Fund 0,01% 2,20% 2 estadounidense, relacionados con el gobierno y de
agencias.

" Rentabilidades anualizadas para periodos de, como minimo, un afio, y acumuladas en otro caso.
2 La rentabilidad de referencia al lanzamiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la clase de
acciones mas antigua.

El Subfondo centré sus inversiones en activos de alta
calidad y vencimiento a corto plazo, y finalizé el
periodo analizado con una elevada calidad crediticia
media.

El Subfondo mantuvo una gran asignacion a contratos
de compra con pacto de reventa (“repos”) de alta
calidad para mantener un alto grado de liquidez y
minimizar el riesgo de tipos de interés en el extremo
corto de la curva de rendimiento.

El venicimiento medio ponderado del Subfondo se
estabilizo durante el periodo analizado con el objetivo
de reducir la sensibilidad a los cambios en los tipos de
interés.
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Descripciones de indices de referencia

Denominacion legal del indice de
referencia

Descripcion del indice

[90% Indice JPMorgan Asia Credit (JACI)
+10% USD LIBOR a 1 mes] * [Indice
JPMorgan Emerging Local Markets
(ELMI+)]/[USD LIBOR a 3 meses]

CHF LIBOR a 1 mes

indice 1 Month USD LIBOR

indice 1 Month Euribor Rate

indice 1 Month GBP LIBOR

indice 1 Month NIBOR Rate

indice 1 Month SEK LIBOR

indice 1 Month SGD LIBOR

1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate
Credit Component, BofA Merrill Lynch
Global High Yield, BB-B Rated
Constrained, JPMorgan EMBI Global;
All USD Hdgd

Euribor a 3 meses

indice 3 Month GBP LIBOR

indice 3 Month USD LIBOR

indice 90% JPMorgan Asia Credit (JACI). El indice JPMorgan Asia Credit (JACI) refleja la evolucién del mercado de
deuda de Asia, excluido Japon, denominada en doélares estadounidenses. El indice proporciona una referencia para
las oportunidades de inversiéon en deuda a tipo de interés fijio y variable denominada en dolares estadounidenses
emitida por entidades soberanas o cuasisoberanas, bancos y empresas de Asia, junto con el indice 10% 1 month
USD Libor. A continuacion, el indice de referencia se cubre con el indice JPMorgan Emerging Local Markets (ELMI+),
que representa la rentabilidad total de los instrumentos del mercado monetario denominados en moneda local de los
mercados emergentes, dividido entre el indice 3 month USD Libor.

El indice USD LIBOR (acrénimo en inglés de London Interbank Offered Rate, o tipo de interés de oferta de los
depésitos interbancarios en el mercado de Londres) a 1 mes es el tipo de interés medio, calculado por la British
Bankers Association (Asociacion Britanica de Banca), que los bancos se cobran entre si en el préstamo de dinero a
corto plazo en el mercado inglés del Eurodolar. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un
indice no gestionado.

El indice USD LIBOR (acrénimo en inglés de London Interbank Offered Rate, o tipo de interés de oferta de los
depésitos interbancarios en el mercado de Londres) a 1 mes es el tipo de interés medio, calculado por la British
Bankers Association (Asociacion Britanica de Banca), que los bancos se cobran entre si en el préstamo de dinero a
corto plazo en el mercado inglés del Eurodolar. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un
indice no gestionado.

El Euribor (tipo de interés de oferta de los depésitos interbancarios en el mercado del euro) es el indice de referencia
del mercado interbancario en euros. Esta patrocinado por la Federacion Europea de Banca, que representa a 2.800
bancos de los quince Estados miembros de la Union Europea y a la division UME de la ACI, la Asociacion de
Mercados Financieros. Para su calculo, una muestra representativa de bancos de primera fila informa de las
cotizaciones diarias —para trece vencimientos distintos, comprendidos entre una semana y un afio— a las que estan
dispuestos a ofrecerse depdsitos a plazo en euros en el mercado interbancario de la zona euro. El tipo medio se
calcula después de eliminar las cotizaciones mas alta/mas baja (el 15% superior e inferior para cada plazo). El Euribor
cotiza al contado con fecha valor dos dias después de su medicion aplicando la convencion de computo de dias
Actual/360 dias. Existen registros de su valor redondeado hasta el tercer decimal desde el 4 de enero de 1999. Se
publica a las 11:00 horas, hora de Bruselas.

El indice GBP LIBOR (acrénimo en inglés de London Interbank Offered Rate, o tipo de interés de oferta de los
depositos interbancarios en el mercado de Londres) a 1 mes es el tipo de interés medio, calculado por la British
Bankers Association (Asociacion Britanica de Banca), que los bancos se cobran entre si en el préstamo de dinero a
corto plazo en el mercado inglés del Eurodélar. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un
indice no gestionado.

El indice 1 Month NIBOR (acrénimo en inglés de Norwegian Interbank Offered Rate, o tipo de interés de oferta de los
depositos interbancarios en el mercado noruego) es un tipo de interés medio, calculado por el Norges Bank, derivado
del tipo sobre un préstamo similar en el mercado del USD mas el tipo de interés diferencial entre la corona noruega y
el délar estadounidense derivado del mercado cambiario a plazo. No puede invertirse directamente en este indice por
tratarse de un indice no gestionado.

El indice SEK LIBOR (acrénimo en inglés de London Interbank Offered Rate, o tipo de interés de oferta de los
depésitos interbancarios en el mercado de Londres) a 1 mes es el tipo de interés medio, calculado por la British
Bankers Association (Asociacion Britanica de Banca), que los bancos se cobran entre si en el préstamo de dinero a
corto plazo en el mercado inglés del Eurodolar. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un
indice no gestionado.

El indice SGD LIBOR (acrénimo en inglés de London Interbank Offered Rate, o tipo de interés de oferta de los
depésitos interbancarios en el mercado de Londres) a 1 mes es el tipo de interés medio, calculado por la British
Bankers Association (Asociacion Britanica de Banca), que los bancos se cobran entre si en el préstamo de dinero a
corto plazo en el mercado inglés del Eurodolar. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un
indice no gestionado.

1/3 cada uno-Barclays Global Aggregate Credit Component, BofA Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated
Constrained, JPMorgan EMBI Global; All USD Hdgd: El indice de referencia es un indice compuesto creado a partir de
los siguientes tres indices: Barclays Global Aggregate Credit Component USD Hdgd, BofA Merrill Lynch Global High
Yield BB-B Rated Constrained USD Hdgd, JPMorgan EMBI Global. El indice Barclays Global Aggregate Credit
Component facilita una lectura de base amplia de los mercados internacionales de deuda calificada con categoria de
inversion. El indice BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained reproduce la evolucion de la deuda
de emisores empresariales no calificada con categoria de inversion, domiciliados en paises cuya deuda soberana a
largo plazo en moneda extranjera tenga asignada una calificacion de solvencia de categoria de inversién (combinando
las calificaciones de solvencia de Moody’s, S&P y Fitch). Este indice incluye bonos denominados en délares
estadounidenses, dolares canadienses, libras esterlinas y euros (o las monedas nacionales antecesoras del euro), si
bien excluye la deuda denominada en multiples divisas. Los bonos deben tener asignada una calificacion inferior a
categoria de inversion, pero al menos de B3 combinando las calificaciones de Moody’s, S&P y Fitch. Los bonos que
cumplan estos requisitos se ponderan en funcion de la capitalizacion, si bien la asignacion total correspondiente a un
emisor concreto (definido por su codigo de cotizacion en Bloomberg) no podra exceder del 2%. Los emisores que
superen este limite veran recortada su ponderacion hasta el 2% mediante un ajuste proporcional del valor nominal de
cada uno de sus bonos. Igualmente, se incrementara de manera proporcional el valor nominal de los bonos de los
otros emisores que queden por debajo de dicho limite del 2%. El indice se reajusta el ultimo dia natural de cada mes.
El indice JPMorgan EMBI Global reproduce la rentabilidad total de los instrumentos de deuda denominados en
dolares estadounidenses emitidos por entidades soberanas o cuasisoberanas de mercados emergentes, incluyendo
bonos Brady, préstamos, Eurobonos e instrumentos del mercado local. Este indice solo reproduce una region o pais
determinado. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El Euribor (tipo de interés de oferta de los depésitos interbancarios en el mercado del euro) a 3 meses es el tipo de
interés diario basado en los tipos de interés a los que los bancos ofrecen prestar fondos no garantizados a otros
bancos en el mercado monetario mayorista (o “interbancario”) del euro. No puede invertirse directamente en este
indice por tratarse de un indice no gestionado.

indice 3 Month GBP LIBOR EI LIBOR (acrénimo en inglés de London Interbank Offered Rate, o tipo de interés de
oferta de los depositos interbancarios en el mercado de Londres) es el tipo de interés medio, calculado por la British
Bankers Association (Asociacion Britanica de Banca), que los bancos se cobran entre si en el préstamo de dinero a
corto plazo (3 meses) en el mercado inglés del Eurodélar. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse
de un indice no gestionado.

El indice USD LIBOR (acrénimo en inglés de London Interbank Offered Rate, o tipo de interés de oferta de los
depésitos interbancarios en el mercado de Londres) a 3 meses es el tipo de interés medio, calculado por la British
Bankers Association (Asociacion Britanica de Banca), que los bancos se cobran entre si en el préstamo de dinero a
corto plazo (3 meses) en el mercado inglés del Euroddlar.
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Descripciones de indices de referencia (continuacion)

Denominacion legal del indice de
referencia

Descripcion del indice

Indice 3 Month SGD LIBOR

USD LIBOR a 3 meses (Hedged to CHF)

8% Annual Return Target (USD)

45% indice Global Advantage ILB (USD
Partial Hdg), 30% indice FTSE NAREIT
Global Real Estate Developed REITS Only
(USD), 15% indice Bloomberg Commodity
Total Return, 10% indice Bloomberg Gold
Total Return

50% indice MSCI Emerging Markets, 25%
Indice JPMorgan Emerging Markets Bond
(EMBI) Global, 25% indice JPMorgan
Government Bond-Emerging Markets
Global Diversified (Unhedged)

75% indice Barclays Capital Global
Aggregate Hedged USD/25% Indice MSCI
All Country World Net USD

75% indicg MSCI All Country World Net
USD/25% Indice Barclays Global
Aggregate (USD Unhedged)

indice Barclays Euro Aggregate ex
Treasury 1-3 Year

indice Barclay's Sterling Aggregate ex
Treasury 1-3 year

indice 3 Month SGD LIBOR. EI LIBOR (acrénimo en inglés de London Interbank Offered Rate, o tipo de interés de
oferta de los depésitos interbancarios en el mercado de Londres) es el tipo de interés medio, calculado por la British
Bankers Association (Asociacién Britanica de Banca), que los bancos se cobran entre si en el préstamo de dinero a
corto plazo (3 meses) en el mercado inglés del Eurodélar. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse
de un indice no gestionado.

USD LIBOR a 3 meses (Hedged to CHF). EI LIBOR (acrénimo en inglés de London Interbank Offered Rate, o tipo de
interés de oferta de los depositos interbancarios en el mercado de Londres) es el tipo de interés medio, calculado por
la British Bankers Association (Asociacion Britanica de Banca), que los bancos se cobran entre si en el préstamo de
dinero a corto plazo (3 meses) en el mercado inglés del Eurodélar. No puede invertirse directamente en este indice por
tratarse de un indice no gestionado.

El Subfondo tiene como objetivo obtener un 8% de rentabilidad anualizada durante un ciclo completo de
negociaciones. Los objetivos de rentabilidad presentados no representan una prediccién ni una proyeccion de
rentabilidad, y estan basados en el tiempo. La volatilidad de la rentabilidad puede ser significativa en periodos de
tiempo mas cortos. No se puede garantizar que las carteras lograrén alcanzar los objetivos propuestos. Los objetivos
no son garantia y los resultados reales pueden ser mas bajos.

45% indice Global Advantage ILB (USD Partial Hdg), 30% indice FTSE NAREIT Global Real Estate Developed REITS
Only (USD), 15% Indice Bloomberg Commodity Total Return, 10% Indice Bloomberg Gold Total Return.

El indice de referencia es un indice compuesto en un 50% por el indice MSCI Emerging Markets (Dividendos netos en
USD), un 25% por el indice JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global, y un 25% por el indice JPMorgan
Government Bond -Emerging Markets Global Diversified (Unhedged). El indice MSCI Emerging Markets es un indice
por capitalizacion bursatil ajustado al free float (porcentaje de capital que cotiza libremente en bolsa), pensado para
reflejar la rentabilidad del mercado bursétil de los mercados emergentes. El indice JPMorgan Emerging Markets Bond
(EMBI) Global reproduce la rentabilidad total de los instrumentos de deuda denominados en délares estadounidenses
emitidos por entidades soberanas o cuasisoberanas de mercados emergentes: Bonos Brady, préstamos, Eurobonos e
instrumentos del mercado local. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no
gestionado. El indice JPMorgan Government Bond - Emerging Markets Global Diversified (Unhedged) es un indice
representativo de los mercados emergentes locales de todo el mundo, que se compone de valores de deuda publica
en moneda local regularmente negociados, a tipo de interés fijo y liquidos, y a disposicion del inversor internacional.

El indice de referencia es 75% indice Barclays Capital Global Aggregate Hedged USD/25% indice MSCI All Country
World Net USD. El indice MSCI ACWI es un indice ponderado por capitalizacién bursatil ajustado al free float
(porcentaje de capital que cotiza libremente en bolsa), pensado para reflejar la rentabilidad del mercado bursatil de los
mercados desarrollados y emergentes. EIl MSCI ACWI esta compuesto por indices de 45 paises, que incluyen indices
de 24 paises de mercados desarrollados y de 21 paises de mercados emergentes. El indice Barclays Global
Aggregate (USD Unhedged) facilita una lectura de base amplia de los mercados internacionales de deuda calificada
con categoria de inversion. Este indice se desdobla a su vez en tres grandes componentes: el indice U.S. Aggregate,
el indice Pan-European Aggregate y el indice Asian-Pacific Aggregate. El indice también incluye deuda empresarial en
Euroddlares y Euroyenes, valores de deuda publica canadiense y Valores sujetos a la Norma 144 A con categoria de
inversion y denominados en USD. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no
gestionado.

El indice de referencia es 75% indice MSCI All Country World Net USD/25% indice Barclays Global Aggregate (USD
Unhedged). El indice MSCI ACWI es un indice ponderado por capitalizacion bursatil ajustado al free float (porcentaje
de capital que cotiza libremente en bolsa), pensado para reflejar la rentabilidad del mercado bursétil de los mercados
desarrollados y emergentes. EIl MSCI ACWI esta compuesto por indices de 45 paises, que incluyen indices de

24 paises de mercados desarrollados y de 21 paises de mercados emergentes. El indice Barclays Global Aggregate
(USD Unhedged) facilita una lectura de base amplia de los mercados internacionales de deuda calificada con
categoria de inversion. Este indice se desdobla a su vez en tres grandes componentes: el indice U.S. Aggregate, el
indice Pan-European Aggregate y el indice Asian-Pacific Aggregate. El indice también incluye deuda empresarial en
Euroddlares y Euroyenes, valores de deuda publica canadiense y Valores sujetos a la Norma 144 A con categoria de
inversion y denominados en USD. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no
gestionado.

El indice Barclays Euro Aggregate ex Treasury 1-3 Year es el componente de 1 a 3 afios del indice Barclays Euro-
Aggregate excluding Treasuries. El indice Barclays Euro-Aggregate se compone de deuda emitida en euros o en
cualquiera de las monedas antecesoras del euro de los paises soberanos que integran la Unién Monetaria Europea
(UME). Todos los valores integrantes del indice deben tener asignada una calificacion de categoria de inversion, y
presentar un tipo de interés fijo y un vencimiento residual de, al menos, un afio. Quedan excluidos del indice Euro-
Aggregate los siguientes valores: obligaciones convertibles, pagarés a tipo de interés variable, obligaciones perpetuas,
warrants, bonos ligados a indices y productos estructurados. Los Schuldscheine alemanes (valores asimilables a
préstamos) también quedan excluidos, debido a las restricciones aplicables a su negociacion y caracter no cotizado,
que les convierte en activos de escasa liquidez. El pais de emisiéon no constituye un criterio para formar parte del
indice, que podra incluir a valores de emisores de fuera de la zona euro si cumplen los criterios de admisibilidad
anteriormente expuestos. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice Barclay’s Sterling Aggregate ex Treasury 1-3 year reproduce el rendimiento del Sterling Aggregate, que
forma parte del Indice Pan-European Aggregate, con un vencimiento inferior a tres afios, excluidos los valores del
tesoro. El indice Pan-European Aggregate reproduce valores con grado de inversion adecuado de todo el continente
europeo. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.
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Denominacion legal del indice de
referencia

Descripcion del indice

indice Barclays 20 Yr, 25 Yr, 30 Yr and 35
Yr Nominal Swap Zero Coupon EUR Total
Return

indice Barclays Euro Aggregate 1-10 Year
Bond

indice Barclays Euro Government (AAA +
AA\) Inflation-Linked Bond

indice Barclays Euro Government
(Germany, France, Netherlands) over
15 years

indice Barclays Euro-Aggregate Credit

indice Barclays Global Aggregate Credit 1-
5 Yrs (USD Hedged)

indice Barclays Global Aggregate (USD
Hedged)

indice Barclays Global Aggregate (USD
Unhedged)

indice Barclays Global Aggregate Credit
(USD Hedged)

Una combinacion de los indices Barclays 20 Year, 25 Year, 30 Year y 35 Year Nominal Swap Zero Coupon EUR Total
Return ponderados al 50%, 30%, 15% y 5% respectivamente. Estos son indices no gestionados compuestos por
bonos cupdn cero cuyo precio se deriva de la curva de permuta financiera. La cartera que reproduce el indice resulta
de combinar una inversion en efectivo al tipo de interés LIBOR y un swap de cupén cero, en virtud del cual se
intercambian pagos periédicos basados en el LIBOR a cambio de un flujo de efectivo Unico al vencimiento. En el
momento del lanzamiento, se elige el tamafio de la inversion en efectivo de manera que compense el componente
variable del swap cupoén cero e iguale el valor actual del pago fijo al tipo del swap cupén cero con el correspondiente
vencimiento. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice Barclays Euro Aggregate 1-10yr bond representa el componente de 1 a 10 afios del indice Barclays Capital
Pan-European Aggregate. El indice Barclays Capital Euro-Aggregate se compone de deuda emitida en euros o en
cualquiera de las monedas antecesoras del euro de los 17 paises soberanos que integran la Unién Monetaria Europea
(UME). Todos los valores integrantes del indice deben tener asignada una calificacion de categoria de inversion, y
presentar un tipo de interés fijo y un vencimiento residual de, al menos, un afio. Quedan excluidos del indice Euro-
Aggregate los siguientes valores: obligaciones convertibles, pagarés a tipo de interés variable, obligaciones perpetuas,
warrants, bonos ligados a indices y productos estructurados. Los Schuldscheine alemanes (valores asimilables a
préstamos) también quedan excluidos, debido a las restricciones aplicables a su negociacién y caracter no cotizado,
que les convierte en activos de escasa liquidez. El pais de emisiéon no constituye un criterio para formar parte del
indice, que podra incluir a valores de emisores de fuera de la zona euro si cumplen los criterios de admisibilidad
anteriormente expuestos. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice Barclays Euro Government (AAA + AA) Inflation-Linked Bond ha sido disefiado para constituirse en
referencia de los mercados de deuda ligada a la inflacion de la zona euro. El indice Euro Inflation-Linked Bond
actualmente incluye bonos del gobierno de Alemania y Francia. No puede invertirse directamente en este indice por
tratarse de un indice no gestionado.

El indice Barclays Euro Government (Germany, France, Netherlands) over 15 years representa la exposicion de los
gobiernos de Alemania, Francia y Paises Bajos con vencimiento superior a 15 afios, forma parte del indice Barclays
Euro-Aggregate y estd conformado por valores de deuda emitidos en euros o en cualquiera de las monedas
antecesoras del euro de los 17 paises que integran la Union Monetaria Europea (UME). Todos los valores integrantes
del indice deben tener asignada una calificacion de categoria de inversion, y presentar un tipo de interés fijo y un
vencimiento residual de, al menos, un afio. Quedan excluidos del indice Euro-Aggregate los siguientes valores:
obligaciones convertibles, pagarés a tipo de interés variable, obligaciones perpetuas, warrants, bonos ligados a indices
y productos estructurados. Los Schuldscheine alemanes (valores asimilables a préstamos) también quedan excluidos,
debido a las restricciones aplicables a su negociacién y caracter no cotizado, que les convierte en activos de escasa
liquidez. El pais de emision no constituye un criterio para formar parte del indice, que podra incluir a valores de
emisores de fuera de la zona euro si cumplen los criterios de admisibilidad anteriormente expuestos.

El indice Barclays Euro-Aggregate Credit es el componente de crédito del indice Barclays Euro-Aggregate. El indice
Barclays Capital Euro-Aggregate se compone de deuda emitida en euros o en cualquiera de las monedas antecesoras
del euro de los 17 paises soberanos que integran la Unién Monetaria Europea (UME). Todos los valores integrantes
del indice deben tener asignada una calificacion de categoria de inversion, y presentar un tipo de interés fijo y un
vencimiento residual de, al menos, un afio. Quedan excluidos del indice Euro-Aggregate los siguientes valores:
obligaciones convertibles, pagarés a tipo de interés variable, obligaciones perpetuas, warrants, bonos ligados a indices
y productos estructurados. Los Schuldscheine alemanes (valores asimilables a préstamos) también quedan excluidos,
debido a las restricciones aplicables a su negociacién y caracter no cotizado, que les convierte en activos de escasa
liquidez. El pais de emision no constituye un criterio para formar parte del indice, que podra incluir a valores de
emisores de fuera de la zona euro si cumplen los criterios de admisibilidad anteriormente expuestos. No puede
invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice Barclays Global Aggregate Credit 1-5 Years (USD Hedged) es un indice no gestionado que proporciona una
medida amplia del grado de inversion global de los mercados de renda fija, con un vencimiento de al menos 1 afio y
menos de 5 afios. Este indice se desdobla a su vez en tres grandes componentes: el indice U.S. Aggregate, el indice
Pan-European Aggregate y el indice Asian-Pacific Aggregate. Este indice excluye deuda publica y valores de deuda
titulizada. El indice también incluye deuda empresarial en Eurodélares y Euroyenes, valores canadienses y Valores
sujetos a la Norma 144 A con categoria de inversion y denominados en USD.

El indice Barclays Global Aggregate (USD Hedged) facilita una lectura de base amplia de los mercados
internacionales de deuda calificada con categoria de inversion. Este indice se desdobla a su vez en tres grandes
componentes: el indice U.S. Aggregate, el indice Pan-European Aggregate y el indice Asian-Pacific Aggregate. El
indice también incluye deuda empresarial en Euroddlares y Euroyenes, valores de deuda publica canadiense y
Valores sujetos a la Norma 144 A con categoria de inversion y denominados en USD. No puede invertirse
directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice Barclays Global Aggregate (USD Unhedged) facilita una lectura de base amplia de los mercados
internacionales de deuda calificada con categoria de inversion. Este indice se desdobla a su vez en tres grandes
componentes: el indice U.S. Aggregate, el indice Pan-European Aggregate y el indice Asian-Pacific Aggregate. El
indice también incluye deuda empresarial en Eurodélares y Euroyenes, valores de deuda publica canadiense y
Valores sujetos a la Norma 144 A con categoria de inversion y denominados en USD. No puede invertirse
directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice Barclays Global Aggregate Credit (USD Hedged) es un indice no gestionado que facilita una lectura de base
amplia de los mercados internacionales de deuda calificada con categoria de inversion. Este indice se desdobla a su
vez en tres grandes componentes: el indice U.S. Aggregate, el indice Pan-European Aggregate y el indice Asian-
Pacific Aggregate. Este indice excluye deuda publica y valores de deuda titulizada. El indice también incluye deuda
empresarial en Eurododlares y Euroyenes, valores canadienses y Valores sujetos a la Norma 144 A con categoria de
inversion y denominados en USD. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no
gestionado.
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Descripciones de indices de referencia (continuacion)

Denominacioén legal del indice de
referencia

Descripcion del indice

indice Barclays Global Aggregate Credit
(USD Unhedged)

indice Barclays US Aggregate

indice Barclays World Government
Inflation-Linked Bond USD Hedged

indice Barclays World Government
Inflation-Linked Bond USD Unhedged

indice Barclays World Govt ILB 1-5yr (USD
Hedged)

indice compuesto creado a partir de los
siguientes tres indices a una constante.
25 afios de duracion: 1/3 cada uno-
Barclays Global Aggregate Credit
Component, BofA Merrill Lynch Global
High Yield BB-B Rated Constrained,
JPMorgan EMBI Global; All USD Hdgd

indice Bloomberg Commodity Total
Return

indice BofA Merrill Lynch 1-3 Year US
Treasury

indice BofA Merrill Lynch BB-B Rated
Developed Markets High Yield
Constrained Hedged into USD

El indice Barclays Global Aggregate Credit (USD Unhedged) es un indice no gestionado que facilita una lectura de
base amplia de los mercados internacionales de deuda calificada con categoria de inversion. Este indice se desdobla
a su vez en tres grandes componentes: el indice U.S. Aggregate, el indice Pan-European Aggregate y el indice Asian-
Pacific Aggregate. Este indice excluye deuda publica y valores de deuda titulizada. El indice también incluye deuda
empresarial en Euroddlares y Euroyenes, valores canadienses y Valores sujetos a la Norma 144 A con categoria de
inversion y denominados en USD. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no
gestionado.

El indice Barclays U.S. Aggregate es un indice de valores registrados ante la SEC (Comision de Valores y Bolsa de
Estados Unidos), sujetos a impuestos y denominados en doélares estadounidenses. Este indice comprende el
mercado estadounidense de deuda a tipo de interés fijo con calificaciones de solvencia asignadas de categoria de
inversion y se desdobla entre varios componentes, representativos de los sectores de deuda publica y empresarial,
valores de titulizacion hipotecaria con cobro de rendimientos por subrogacion (“mortgage pass-through securities”) y
valores con garantia de activos. A su vez, estos grandes sectores se subdividen en indices mas especificos que se
calculan y difunden de forma periddica. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no
gestionado.

El indice Barclays World Government Inflation-Linked Bond USD Hedged mide la rentabilidad de los principales
mercados de deuda publica ligada a la inflacion. El indice incluye deuda ligada a la inflacion emitida por los siguientes
paises: Australia, Canadd, Francia, Suecia, Reino Unido y Estados Unidos. No puede invertirse directamente en este
indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice Barclays World Government Inflation-Linked Bond USD Unhedged mide la rentabilidad de los principales
mercados de deuda publica ligada a la inflacién. El indice incluye deuda ligada a la inflacién emitida por los siguientes
paises: Australia, Canadd, Francia, Suecia, Reino Unido y Estados Unidos. No puede invertirse directamente en este
indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice Barclays World Government Inflation-Linked Bond 1-5 Year (USD Hedged) mide la rentabilidad del mercado
mundial de bonos indexados a la inflacién, con un vencimiento de al menos 1 afio y menos de 5 afios. No puede
invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice de referencia es un indice compuesto creado a partir de los siguientes tres indices a una constante de

0,25 afios de duracion: Barclays Global Aggregate Credit Component USD Hdgd, BofA Merrill Lynch Global High
Yield, indice BB-B Rated Constrained USD Hdgd, JPMorgan EMBI Global. El indice Barclays Global Aggregate Credit
Component facilita una lectura de base amplia de los mercados internacionales de deuda calificada con categoria de
inversion. El indice BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained reproduce la evolucion de la deuda
de emisores empresariales no calificada con categoria de inversion, domiciliados en paises cuya deuda soberana a
largo plazo en moneda extranjera tenga asignada una calificacion de solvencia de categoria de inversion
(combinando las calificaciones de solvencia de Moody’s, S&P y Fitch). Este indice incluye bonos denominados en
dolares estadounidenses, dolares canadienses, libras esterlinas y euros (o las monedas nacionales antecesoras del
euro), si bien excluye la deuda denominada en multiples divisas. Los bonos deben tener asignada una calificacion
inferior a categoria de inversion, pero al menos de B3 combinando las calificaciones de Moody’s, S&P y Fitch. Los
bonos que cumplan estos requisitos se ponderan en funcion de la capitalizacion, si bien la asignacion total
correspondiente a un emisor concreto (definido por su cédigo de cotizacion en Bloomberg) no podra exceder del 2%.
Los emisores que superen este limite veran recortada su ponderacion hasta el 2% mediante un ajuste proporcional
del valor nominal de cada uno de sus bonos. Igualmente, se incrementara de manera proporcional el valor nominal de
los bonos de los otros emisores que queden por debajo de dicho limite del 2%. El indice se reajusta el dltimo dia
natural de cada mes. El indice JPMorgan EMBI Global reproduce la rentabilidad total de los instrumentos de deuda
denominados en dolares estadounidenses emitidos por entidades soberanas o cuasisoberanas de mercados
emergentes, incluyendo bonos Brady, préstamos, Eurobonos e instrumentos del mercado local. Este indice so6lo
reproduce una region o pais determinado. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice
no gestionado.

El indice Bloomberg Commodity Total Return es un indice no gestionado formado por contratos de futuros sobre
20 materias primas fisicas. El indice ha sido disefiado para constituirse en una referencia diversificada y de elevada
liquidez de las materias primas en cuanto a clase de activo. No puede invertirse directamente en este indice por
tratarse de un indice no gestionado.

El indice BofA Merrill Lynch 1-3 Year U.S. Treasury es un indice no gestionado compuesto por valores del Tesoro
estadounidense, distintos de valores con proteccion frente a la inflacion y de STRIPS (valores de deuda con
negociacion desdoblada de su principal e intereses), con un saldo nominal pendiente de, al menos, 1.000 millones de
USD y un plazo residual hasta el vencimiento final comprendido entre 1 y 3 afios. No puede invertirse directamente en
este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained reproduce la evolucién de la deuda de
emisores empresariales no calificada con categoria de inversion, domiciliados en paises cuya deuda soberana a largo
plazo en moneda extranjera tenga asignada una calificacion de solvencia de categoria de inversién (combinando las
calificaciones de solvencia de Moody’s, S&P y Fitch). Este indice incluye bonos denominados en délares
estadounidenses, dolares canadienses, libras esterlinas y euros (o las monedas nacionales antecesoras del euro), s
bien excluye la deuda denominada en miuiltiples divisas. Los bonos deben tener asignada una calificacion inferior a
categoria de inversion, pero al menos de B3 combinando las calificaciones de Moody’s, S&P y Fitch. Los bonos que
cumplan estos requisitos se ponderan en funcion de la capitalizacion, si bien la asignacion total correspondiente a un
emisor concreto (definido por su codigo de cotizacion en Bloomberg) no podra exceder del 2%. Los emisores que
superen este limite veran recortada su ponderacion hasta el 2% mediante un ajuste proporcional del valor nominal de
cada uno de sus bonos. Igualmente, se incrementara de manera proporcional el valor nominal de los bonos de los
otros emisores que queden por debajo de dicho limite del 2%. No puede invertirse directamente en este indice por
tratarse de un indice no gestionado. Hasta el 25 de septiembre de 2009 los indices BofA Merrill Lynch recibian la
denominacion de indices Merrill Lynch.
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Denominacion legal del indice de
referencia

Descripcién del indice

indice BofA Merrill Lynch Global High
Yield, BB-B Rated, Constrained

indice BofA Merrill Lynch Sterling Non-
Gilts 10+

indice BofA Merrill Lynch Sterling Non-
Gilts

indice BofA Merrill Lynch US High Yield,
BB-B Rated, Constrained

indice Citi 3-Month Treasury Bill

indice Citi Euro Broad Investment-Grade

indice Citi World Government Bond Ex-
U.S. (USD Hedged)

FTSE Actuaries Government Securities
UK Gilts All Stocks > 15 Years

indice FTSE Actuaries Government
Securities UK Linked Gilts > 5 Years

indice HSBC Asian Local Bond

indice JPMorgan Corporate Emerging
Markets Bond Diversified (CEMBI)

indice JPMorgan Emerging Local Markets

Plus (Unhedged)

indice JPMorgan Emerging Local Markets
Plus +Bid (Unhedged)

El indice BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained reproduce la evolucion de la deuda de
emisores empresariales no calificada con categoria de inversion, domiciliados en paises cuya deuda soberana a largo
plazo en moneda extranjera tenga asignada una calificacién de solvencia de categoria de inversién (combinando las
calificaciones de solvencia de Moody’s, S&P y Fitch). Este indice incluye bonos denominados en délares
estadounidenses, doélares canadienses, libras esterlinas y euros (o las monedas nacionales antecesoras del euro), si
bien excluye la deuda denominada en multiples divisas. Los bonos deben tener asignada una calificacion inferior a
categoria de inversion, pero al menos de B3 combinando las calificaciones de Moody’s, S&P y Fitch. Los bonos que
cumplan estos requisitos se ponderan en funcién de la capitalizacion, si bien la asignacion total correspondiente a un
emisor concreto (definido por su codigo de cotizacion en Bloomberg) no podra exceder del 2%. Los emisores que
superen este limite veran recortada su ponderacion hasta el 2% mediante un ajuste proporcional del valor nominal de
cada uno de sus bonos. Igualmente, se incrementara de manera proporcional el valor nominal de los bonos de los
otros emisores que queden por debajo de dicho limite del 2%. No puede invertirse directamente en este indice por
tratarse de un indice no gestionado. Hasta el 25 de septiembre de 2009 los indices BofA Merrill Lynch recibian la
denominacion de indices Merrill Lynch. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no
gestionado.

El indice BofA Merrill Lynch Sterling Non-Gilts 10+ esta formado por valores de deuda denominados en libras
esterlinas, excluidos los emitidos por el Gobierno britanico, con calificaciones de solvencia asignadas de categoria de
inversion. Todos los bonos incluidos en el indice deberan tener asignada una calificacion de categoria de inversion
por, al menos, una de las principales agencias de calificacién de solvencia. No puede invertirse directamente en este
indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice BofA Merrill Lynch Sterling Non-Gilts reproduce la rentabilidad de valores de deuda denominados en libras
esterlinas de empresas publicas o semipublicas y de emisores soberanos distintos del Reino Unido calificados con
categoria de inversion. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice BofA Merrill Lynch U.S. High Yield, BB-B Rated, Constrained replica la evolucion de la deuda de emisores
empresariales denominada en doélares estadounidenses con una calificacion de solvencia de BB-B y publicamente
negociada en el mercado nacional de EE. UU. Los bonos que cumplan estos requisitos se ponderan en funcion de la
capitalizacion, si bien la asignacion total correspondiente a un emisor concreto (definido por su coédigo de cotizacion en
Bloomberg) no podra exceder del 2%. Los emisores que superen este limite veran recortada su ponderacién hasta el
2% mediante un ajuste proporcional del valor nominal de cada uno de sus bonos. Igualmente, se incrementara de
manera proporcional el valor nominal de los bonos de los otros emisores que queden por debajo de dicho limite del
2%. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice Citi 3-Month Treasury Bill es un indice no gestionado indicativo de una rentabilidad mensual equivalente al
rendimiento medio de las emisiones de letras del Tesoro estadounidense de los 3 ultimos meses. No puede invertirse
directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice Citi Euro Broad Investment Grade es un indice del mercado europeo de renta fija calificada con categoria de
inversion y abierta a inversores institucionales (en euros). No puede invertirse directamente en este indice por tratarse
de un indice no gestionado.

El indice Citi World Government Bond Ex-U.S. (USD Hedged) incluye actualmente los 18 mercados de deuda publica
de Australia, Austria, Bélgica, Canada, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, Grecia, Irlanda, Italia, Japén, Paises
Bajos, Portugal, Espafia, Suecia, Suiza y Reino Unido, excluyendo el de Estados Unidos. No puede invertirse
directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice FTSE Actuaries Government Securities UK Gilts All Stocks > 15 Years es un indice no gestionado de
obligaciones de deuda publica britanica, e incluye todos los valores de deuda publica del Reino Unido denominados en
libras esterlinas y admitidos a negociacion en la Bolsa de Londres (salvo valores ligados a indices). No puede
invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice FTSE Actuaries Government Securities UK Linked Gilts over 5 Years es un indice no gestionado de valores
del Gobierno britanico, que incluye tanto deuda publica britanica como valores vinculados a indices de un amplio
abanico de sectores. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice HSBC Asian Local Bond (ALBI) reproduce la evolucion de rentabilidad total de una cartera que consiste en
bonos denominados en divisas locales de Asia Emergente. La rentabilidad de los indices de los subindices basados
en cada paises calcula en las respectivas divisas locales, y la rentabilidad del indice ALBI general se mide en ddlares
estadounidenses. Los mercados actualmente incluidos en el ALBI son Corea, Hong Kong, India, Singapur, Taiwan,
Malasia, Tailandia, Filipinas y China (continental y extraterritorial)

El indice JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Diversified (CEMBI) es una version del indice CEMBI con
ponderacion exclusiva. En concreto, este indice limita la ponderacion de los paises con mayor volumen de deuda
empresarial mediante la inclusion exclusivamente de una parte estipulada de los saldos vivos de nominal aptos de su
deuda en circulacion. El indice CEMBI Diversified presenta unas ponderaciones mas equilibradas y mejor distribuidas
respecto de los paises representados en el mismo. Los paises representados en el indice CEMBI Diversified coinciden
exactamente con los del indice CEMBI. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no
gestionado.

El indice JPMorgan Emerging Local Markets Plus (Unhedged) reproduce la rentabilidad total de los instrumentos del
mercado monetario denominados en moneda local de 22 paises con mercados emergentes con un volumen de
intercambios comerciales de, como minimo, 10.000 millones de USD. No puede invertirse directamente en este indice
por tratarse de un indice no gestionado.

El indice JPMorgan Emerging Local Markets Plus +Bid (Unhedged) replica la rentabilidad total de los instrumentos del
mercado monetario denominados en moneda local de 22 paises con mercados emergentes con un volumen de
intercambios comerciales de, como minimo, 10.000 millones de USD. No puede invertirse directamente en este indice
por tratarse de un indice no gestionado. Para los periodos anteriores a mayo de 2010, el indice JPMorgan Emerging
Local Markets Plus + Bid (Unhedged) incluye datos retrotraidos del indice que recalculan la rentabilidad del indice
empleando los tipos del contado y a plazo del mercado de divisas y los tipos LIBOR.
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Descripciones de indices de referencia (continuacion)

Denominacién legal del indice de referencia

Descripcion del indice

indice JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global

indice JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global
adjusted for Socially Responsible Investment (SRI) filter

indice JPMorgan Government Bond-Emerging Markets
Global Diversified (Unhedged)

indice Lipper Money Market Fund

indice MSCI All Country World Net USD

indice MSCI Emerging Markets (Net Dividends in USD)

indice MSCI Europe

indice MSCI World

OECD CPI + 3% (3 Month Lag)

indice PIMCO Global Advantage Bond (GLADI) (London
Close)

indice PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond
(USD Partial Hedged)

indice PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond
(USD Unhedged)

indice S&P 500

indice UBSA Bank Bills

El indice JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global reproduce la rentabilidad total de los
instrumentos de deuda denominados en délares estadounidenses emitidos por entidades soberanas o
cuasisoberanas de mercados emergentes: Bonos Brady, préstamos y Eurobonos. No puede invertirse
directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice JPMorgan Emerging Markets Bond (EMBI) Global adjusted for Socially Responsible Investment
(SRI) Filer reproduce la rentabilidad total de los instrumentos de deuda denominados en délares
estadounidenses emitidos por entidades soberanas y cuasi soberanas de mercados emergentes: Bonos
Brady, préstamos, Eurobonos e instrumentos del mercado local — y excluye los emisores no autorizados
por el Asesor SRI. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no
gestionado.

El indice JPMorgan Government Bond - Emerging Markets Global Diversified (Unhedged) es un indice
representativo de los mercados emergentes locales de todo el mundo, que se compone de valores de
deuda publica en moneda local regularmente negociados, a tipo de interés fijo y liquidos, y a disposicion
del inversor internacional. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no
gestionado.

El indice Lipper Money Market Fund, confeccionado por Lipper Inc., es un promedio de los 30 principales
Fondos del Mercado Monetario con idéntica ponderacion. No tiene en cuenta las deducciones por
comisiones, gastos o impuestos. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un
indice no gestionado.

El indice MSCI All Country World Net USD es un indice ponderado por capitalizacion bursatil ajustado al
free float (porcentaje de capital que cotiza libremente en bolsa), pensado para reflejar la rentabilidad del
mercado bursatil de los mercados desarrollados. El indice esta compuesto por indices de 45 paises, que
incluyen indices de 24 paises de mercados desarrollados y de 21 paises de mercados emergentes. No
puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice MSCI Emerging Markets (Dividendos netos en USD) es un indice por capitalizacion bursatil
ajustado al free float (porcentaje de capital que cotiza libremente en bolsa), pensado para reflejar la
rentabilidad del mercado bursatil de los mercados emergentes. No puede invertirse directamente en este
indice por tratarse del indice.

El indice MSCI Europe es un indice ponderado por capitalizacion bursatil ajustado al free float (porcentaje
de capital que cotiza libremente en bolsa), pensado para reflejar la rentabilidad del mercado bursatil de
los mercados desarrollados de Europa. Desde junio de 2007, el indice MSCI Europe ha estado integrado
por los 16 indices nacionales de mercados desarrollados: El indice representa la rentabilidad sin
cobertura de sus indices constitutivos expresada en euros. No puede invertirse directamente en este
indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice MSCI World es un indice ponderado por capitalizacion bursatil ajustado al free float (porcentaje
de capital que cotiza libremente en bolsa), pensado para reflejar la rentabilidad del mercado burséatil de
los mercados desarrollados. El indice MSCI World esta integrado por 24 indices nacionales de mercados
emergentes: No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice de referencia OECD CPI +3% (3 Month Lag) se crea afiadiendo un 3% al cambio porcentual
anual en el indice de precios al consumo (“CPI”) de los 34 paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico ("OECD"). El indice de precios al consumo de la OECD es un
indice no gestionado que representa una tasa total de inflacion de precios al consumo en 34 paises
internacionales, segun lo determine la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico. No
puede garantizarse que el CPI de la OECD u otros indices reflejaran el nivel exacto de inflacién en un
momento dado. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice PIMCO Global Advantage Bond (GLADI) es un indice mundial diversificado que comprende un
amplio abanico de oportunidades y sectores globales de renta fija, abarcando mercados tanto
desarrollados como emergentes, activos tanto nominales como protegidos frente a la inflacién, e
instrumentos tanto del mercado de contado como derivados. A diferencia de los indices tradicionales, que
con frecuencia estan compuestos por bonos ponderados en funcién de su capitalizacion, GLADI utiliza
una ponderacion basada en el PIB que pone énfasis en las zonas del mundo con mayores tasas de
crecimiento, lo que confiere al indice un caracter prospectivo. No puede invertirse directamente en este
indice por tratarse de un indice no gestionado.

indice PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond (USD Partial Hedged). El PIMCO GLADI ILB
representa al mercado de deuda global para la deuda publica ligada a la inflacién que abarca tanto a los
mercados desarrollados como emergentes. El indice se adhiere a los principales de los indices PIMCO
Global Advantage cuando es aplicable al mercado de deuda global ligada a la inflacion.

indice PIMCO Global Advantage Inflation-Linked Bond (USD Unhedged). EI PIMCO GLADI ILB
representa al mercado de deuda global para la deuda publica ligada a la inflacion que abarca tanto a los
mercados desarrollados como emergentes. El indice se adhiere a los principales de los indices PIMCO
Global Advantage cuando es aplicable al mercado de deuda global ligada a la inflacion.

El indice S&P 500 es un indice no gestionado ampliamente reconocido como representativo del mercado
bursatil en su conjunto. El Indice se centra en el segmento de alta capitalizacion de la bolsa
estadounidense. No puede invertirse directamente en este indice por tratarse de un indice no gestionado.

El indice UBS Australian Bank Bill se constituye en indice de referencia que representa la rentabilidad de
una cartera del mercado monetario a corto plazo gestionada de forma pasiva. Incluye trece Letras
Bancarias de igual valor nominal, cada una de ellas con un vencimiento con siete dias de diferencia. El
plazo medio hasta el vencimiento es de aproximadamente 45 dias. No puede invertirse directamente en
este indice por tratarse de un indice no gestionado.
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Balances

PIMCO Asia Local Bond Fund

PIMCO Capital Securities Fund

(Importes en miles) A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013
Activo circulante:
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Valores mobiliarios $ 4.933 4.743 $ 4.028.393 $ 740.507

Depésitos en entidades de crédito 0 0 0 0

Instrumentos financieros derivados 14 15 10.526 2.320
Tesoreria 94 56 24.200 10.098
Depésitos en contrapartes 14 13 5.203 1.680
Ingresos financieros a cobrar 43 37 54.098 12.699
Deudores por venta de activos financieros 0 51 9.871 1.515
Deudores por venta de acciones del Fondo 0 0 29.692 4.789
Deudores por garantia de instrumentos derivados financieros 1 0 677 0
Sociedad Gestora, deudora 3 20 0 0
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 0 0 31.632 6.716
Otros activos 0 0 0 1
Total Activo circulante 5.102 4.935 4.194.292 780.325
Pasivo circulante:
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Instrumentos financieros derivados (27) (36) (24.054) (10.311)

Valor razonable de valores vendidos en corto 0 0 0 0
Interés por pagar 0 0 (14) 0
Acreedores por compra de activos financieros 0 (60) (149.895) (56.306)
Acreedores por reembolso de acciones del Fondo 0 0 (1.507) (3.204)
Comision de Gestion a pagar 7) 3) (2.975) (239)
Acreedores por operaciones financieras de venta y readquisicion 0 0 0 0
Acreedores por contratos de venta con pacto de recompra (“repos inversos”) 0 0 0 0
Gastos a pagar 0 0 (72) (16)
Dividendos a pagar 0 0 (3.545) 0
Acreedores por margen de derivados financieros 0 (1) 0 0
Depésitos de contrapartes 0 0 (5.191) (1.370)
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 0 0 (15.215) (1.991)
Otros pasivos 0 0 (8) 0
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares de acciones

participativas reembolsables (34) (100) (202.476) (73.437)
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables (a

efectos de los estados financieros) $ 5.068 4.835 $ 3.991.816 $ 706.888
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV de

negociacion $ 0 0 $ 0 $ 0
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables (a

efectos de la operativa con los Accionistas) $ 5.068 4.835 $ 3.991.816 $ 706.888

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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CommoditiesPLUS" Strategy Fund

PIMCO Credit Absolute Return Fund

Diversified Income Fund

Diversified Income Duration
Hedged Fund

A 30jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30jun-2014 A 31-dic-2013
349.633 538790 $ 2018426 $ 1613294 § 12027520 $ 12355717 § 2920702 $  3.098.649
0 5.093 0 0 58.584 0 16.381 0
3.553 6.866 14.727 9.867 130.727 85.014 38.978 49645
1.466 1.147 4.508 14.237 65.304 18.306 12.620 24.429
1.186 4.479 309 7.462 29.411 86.547 12.148 91.768
1.678 1.193 11.175 8.379 170.297 174.863 41.161 44.282
155.390 20.623 107.773 8.715 165.623 58.618 22.081 4.490
834 432 213 12.397 38.992 4.453 8.206 2.795
0 0 7.134 2.783 0 26.314 1772 0
1 1 21 9 0 0 1 0
723 8.421 19.939 34.046 126.100 264.835 30.346 70.338
0 0 0 0 2 4.461 0 0
514.464 587.045 2.184.225 1.711.189 12.812.560 13.079.128 3.114.396 3.386.396
(3.797) (7.295) (23.408) (19.595) (93.454) (160.936) (52.815) (29.231)
(92.987) (3.080) 0 0 0 0 0 0
0 (3) (10) (3) (101) (34) (25) (3)
(71.165) (34.919) (145.904) (30.823) (263.277) (14.932) (65.815) (10.149)
(298) (196) (370) (5.397) (21.731) (32.627) (905) (787)
(296) (422) (1.991) (1.748) (9.848) (12.639) (2.697) (3.162)
0 0 0 0 0 (10.124) 0 0
0 0 0 0 (33.795) (32.469) (7.354) (16.087)
1) ™) ®) @) (5.290) (1.053) (652) @)
0 0 (1.627) 0 (70.601) 0 (5.371) 0
(789) (2.533) 0 0 (34.399) 0 0 (32.907)
(4.424) (8.753) (2.697) (15.685) (59.995) (249.706) (14.366) (38.525)
(492) (1.555) (12.009) (5.589) (57.395) (56.649) (15.884) (12.868)
0 0 0 (10) (339) (183) ©) (5)
(174.249) (58.757) (188.024) (78.857) (650.225) (571.352) (165.887) (143.726)
340.215 528288 $ 1996201 $ 1632332 $ 12162335 $ 12507776  $ 2948509 $  3.242.670
0 0o 3 0o s 0o 3 0 $ 0 $ 0o s 0
340.215 528288 $ 1996201 $ 1632332 $ 12162335 $ 12507776 $ 2948509 $  3.242.670

Ver Notas adjuntas
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Balances (continuacisn)

PIMCO Dividend and Income Builder Fund

Emerging Asia Bond Fund

(Importes en miles) A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013
Activo circulante:
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Valores mobiliarios $ 170.674 $ 152.966 $ 118.126 $ 498.664

Depésitos en entidades de crédito 0 0 0 2.200

Instrumentos financieros derivados 34 536 4.273 6.312
Tesoreria 814 2.080 302 391
Depositos en contrapartes 301 177 610 4.252
Ingresos financieros a cobrar 646 343 1.102 5.552
Deudores por venta de activos financieros 1.593 773 1.859 0
Deudores por venta de acciones del Fondo 631 1.144 415 86
Deudores por garantia de instrumentos derivados financieros 21 0 8 157
Sociedad Gestora, deudora 10 10 25 23
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 1.819 4.103 0 0
Otros activos 0 0 0 0
Total Activo circulante 176.543 162.132 126.720 517.637
Pasivo circulante:
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Instrumentos financieros derivados (66) (544) (2.274) (8.477)

Valor razonable de valores vendidos en corto 0 0 0 0
Interés por pagar 0 0 (1) (1)
Acreedores por compra de activos financieros (1.944) (1.206) (2.798) 0
Acreedores por reembolso de acciones del Fondo (237) (53) (393) (693)
Comision de Gestion a pagar (265) (237) (146) (530)
Acreedores por operaciones financieras de venta y readquisicion 0 0 0 0
Acreedores por contratos de venta con pacto de recompra (“repos inversos”) 0 0 (499) (3.421)
Gastos a pagar (2) 0 0 0
Dividendos a pagar (1.508) 0 (478) 0
Acreedores por margen de derivados financieros 0 (22) 0 0
Depésitos de contrapartes 0 (1.335) (2.665) (3.030)
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura (1.902) (1.721) 0 0
Otros pasivos 0 0 0 0
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares de

acciones participativas reembolsables (5.924) (5.118) (9.254) (16.152)
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables

(a efectos de los estados financieros) $ 170.619 $ 157.014 $ 117.466 $ 501.485
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV de

negociacién 0 $ 0 $ 0 $ 0
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables

(a efectos de la operativa con los Accionistas) $ 170.619 $ 157.014  § 117.466 $ 501.485

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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Emerging Local Bond Fund

Emerging Markets Bond Fund

Emerging Markets Corporate

Bond Fund

Emerging Markets Currency Fund

A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30jun-2014 A 31-dic-2013 A 30jun-2014 A 31-dic-2013

5670.814 $ 5.909.873 $ 6.134.025 §$ 5.575.767 $ 1548367 $ 1805769  $ 173.047  § 543.351
55.443 0 0 0 0 0 5.505 4.099
57.081 77.248 31.626 24.214 1.345 2.705 3217 7.966

12.264 34.092 8.489 405 4.345 1.145 798 571
21.000 87.209 22,683 51.398 2.079 2.621 21 420
111.393 87.815 99.590 87.769 20.329 27.509 1.983 6.226
62.595 12.885 77.609 22.688 68.179 13.789 1.481 499
5,547 177 21.785 11.801 1.478 55 4.107 18
5.111 0 0 286 972 1.477 9 255

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 47.943 94.216 13.310 32.541 0 0

0 0 0 1.333 1 0 0 0
6.001.248 6.209.299 6.443.750 5.869.877 1.660.405 1.887.611 190.168 563.405
(79.268) (191.962) (41.134) (53.015) (3.066) (2.850) (1.834) (11.635)
0 0 (1.107) (1.079) 0 0 0 0
(27) (7) (3) 9) (2) (2) (1) (1)
(50.490) (1.610) (51.926) (2.412) (64.113) (1.254) (815) @)
(2.641) (2.552) (43.637) (8.385) (1.535) (868) (302) (1.296)
(4.864) (5.955) (5.042) (5.132) (1.596) (2.130) (154) (631)

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 (33.763) (14.017) (1.269) (4.377) 0 0
(1.402) (905) (13.059) (4.306) ) ©) ™) 1)
(16.847) 0 (28.595) 0 (854) 0 ) 0

0 (4.607) (11.666) 0 0 0 0 0
(22.953) (19.425) (9.411) (82.850) (2.065) (24.846) (1.564) (1.950)

0 0 (22.600) (19.517) (6.594) (6.098) 0 0

) (25.078) (6.484) (7.407) 0 1) 0 0
(178.494) (252.101) (268.427) (198.129) (81.096) (42.449) (4.680) (15.516)
5822754 $ 5957198 $ 6.175.323 $ 5671.748 $ 1579309 $ 1845162  § 185488 547.889
0 s 0 s 0 $ 0 $ 0 $ 0o 3 0 s 0
5822754 $ 5957198 $ 6.175.323 $ 5671748 $ 1579309 $ 1845162  §$ 185488  $ 547.889

Ver Notas adjuntas
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Balances (continuacion)

PIMCO Emerging
Multi-Asset Fund

EM Fundamental Index®

StocksPLUS™ Fund

(Importes en miles) A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013
Activo circulante:
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Valores mobiliarios $ 470.262 $ 454315 $  109.724 $ 193.666

Depositos en entidades de crédito 899 0 1.702 0

Instrumentos financieros derivados 6.542 6.634 4.586 1.079
Tesoreria 4.527 2.219 572 1.246
Depositos en contrapartes 1.229 1.323 357 4.140
Ingresos financieros a cobrar 6.619 3.480 757 557
Deudores por venta de activos financieros 2.249 2.632 15.884 6.812
Deudores por venta de acciones del Fondo 3 21 715 8
Deudores por garantia de instrumentos derivados financieros 69 0 764 0
Sociedad Gestora, deudora 0 0 12 16
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 44 408 0 0
Otros activos 0 0 0 0
Total Activo circulante 492.443 471.032 135.073 207.524
Pasivo circulante:
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Instrumentos financieros derivados (5.323) (6.686) (3.574) (2.703)

Valor razonable de valores vendidos en corto 0 0 (10.482) (2.804)
Interés por pagar 0 0 0 0
Acreedores por compra de activos financieros (3.176) (203) (12.684) (14.483)
Acreedores por reembolso de acciones del Fondo (3) (25) 0 0
Comision de Gestion a pagar (55) (80) (107) (333)
Acreedores por operaciones financieras de venta y readquisicién 0 0 0 0
Acreedores por contratos de venta con pacto de recompra (“repos inversos”) 0 0 0 0
Gastos a pagar (234) (70) 0 0
Dividendos a pagar 3) 0 0 0
Acreedores por margen de derivados financieros 0 (40) 0 (223)
Depésitos de contrapartes (3.265) (2.365) (2.425) 0
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura (45) (118) 0 0
Otros pasivos (18) (20) 0 0
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares de

acciones participativas reembolsables (12.122) (9.607) (29.272) (20.546)
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables

(a efectos de los estados financieros) $ 480.321 $ 461.425 $ 105.801 $ 186.978
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV

de negociacién $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables

(a efectos de la operativa con los Accionistas) $ 480.321 $ 461.425 $ 105.801 $ 186.978

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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PIMCO EqS PIMCO EqS Emerging PIMCO EqS PIMCO EqS
Dividend Fund Markets Fund Pathfinder Fund™ Pathfinder Europe Fund™
A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun- A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013
2014

$ 349.642 $ 1.399.653 $ 732134 $ 1.465.535 $ 189.624 $ 897.028 € 42932 € 40.827
0 0 0 0 0 0 0 0

1.027 5.339 16.037 15.977 1.272 4170 285 258

2.729 6.103 1.425 7.286 767 969 509 480

710 1.060 830 5.366 280 770 0 0

1.384 2.253 7.343 298 144 931 16 15

3.374 4.458 9.795 5.765 329 4.003 531 0

114 343 0 0 228 252 70 195

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 70 9 0 0

1.665 25.905 0 0 1.347 22.452 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

360.645 1.445.114 767.564 1.500.227 194.061 930.584 44343 41.775
(1.205) (5.392) (10.833) (16.766) (698) (8.663) (86) (92)

0 0 0 0 0 0 0 0

0 @) (5) o) 0 @ 0 0

(3.248) (1.564) (11.886) (8.952) (689) (525) (656) 0
(339) (75) 0 (28) (287) (330) 72) (50)
(269) (1.447) (1.024) (2.022) 0 (881) (90) (84)

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

(1) (1) (1.171) (1) (6) (7) 0 (1)

(1.417) 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 (445) 0 0 0 0

(508) (15.875) (10.918) (4.060) (360) (10.090) 0 0

(1.986) (8.219) 0 0 (1.419) (7.857) 0 0
0 0 0 ) 0 0 0 3)
(8.973) (32.575) (35.837) (32.282) (3.459) (28.355) (904) (230)

$ 351.672 $ 1.412.539 $ 731.727 $ 1.467.945 $ 190.602 $ 902.229 € 43439 € 41.545
$ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 € 0 € 0
$ 351.672 $ 1.412.539 $  731.727 $  1.467.945 $ 190.602 $ 902.229 € 43439 € 41545

Ver Notas adjuntas
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Balances (continuacion)

Euro Bond Euro Credit
Fund Fund
(Importes en miles) A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-
2013

Activo circulante:
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Valores mobiliarios € 1.055.535 € 919.500 € 465.442 € 295.583

Depositos en entidades de crédito 0 0 0 0

Instrumentos financieros derivados 15.615 8.002 5.672 3.666
Tesoreria 4.419 4.660 4.891 1.045
Depositos en contrapartes 2.941 8.973 2.997 2.815
Ingresos financieros a cobrar 10.824 11.421 5.430 4.100
Deudores por venta de activos financieros 40.761 9.267 3.674 383
Deudores por venta de acciones del Fondo 4.301 244 355 2
Deudores por garantia de instrumentos derivados financieros 0 4.933 0 1.662
Sociedad Gestora, deudora 0 0 0 0
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 77 53 0 0
Otros activos 283 277 1 2
Total Activo circulante 1.134.756 967.330 488.462 309.258
Pasivo circulante:
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Instrumentos financieros derivados (6.740) (16.803) (4.366) (2.898)

Valor razonable de valores vendidos en corto 0 0 0 0
Interés por pagar (7) (2) (2) 0
Acreedores por compra de activos financieros (21.197) (8.027) (6.108) 0
Acreedores por reembolso de acciones del Fondo (1.937) (757) (583) 0
Comisién de Gestion a pagar (512) (466) (376) (239)
Acreedores por operaciones financieras de venta y readquisicion 0 0 (5.220) 0
Acreedores por contratos de venta con pacto de recompra (“repos inversos”) 0 (19.353) 0 0
Gastos a pagar 0 0 0 0
Dividendos a pagar 177) 0 0 0
Acreedores por margen de derivados financieros (8.027) 0 (301) 0
Depésitos de contrapartes (2.456) (861) (435) (607)
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 0 (6) 0 0
Otros pasivos 0 0 0 0
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares de

acciones participativas reembolsables (41.053) (46.275) (17.391) (3.744)
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables

(a efectos de los estados financieros) € 1.093.703 € 921.055 € 471.071 € 305.514
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV

de negociacion € 0 € 0 € 0 € 0
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables

(a efectos de la operativa con los Accionistas) € 1.093.703 € 921.055 € 471.071 € 305.514

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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Euro Income Euro Long Average Euro Low Euro Real

Bond Fund Duration Fund Duration Fund Return Fund

A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013
€ 734574 € 304.089 € 562.644 € 388427 € 354.792 € 644.112 € 25943 € 24592
0 0 4.714 0 0 0 0 0

9.775 4.395 8.455 2475 278 580 131 140

8.184 2.012 12.750 4.686 11.005 1.857 46 86

1.528 2.575 664 4.922 33 1.497 78 45

9.884 4.590 5.349 5.921 3.927 9.928 142 150

8.187 629 8.106 6.017 1.864 296 1.218 281
12.964 4.770 0 0 630 46 0 0

0 0 0 3.304 0 888 0 0

1 2 0 0 9 13 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 1 1 0 0 0 0

785.097 323.062 602.683 415.753 372.538 659.217 27.558 25.294
(6.067) (1.696) (2.971) (6.059) (649) (2.160) (242) (199)

0 0 0 0 0 0 0 0

(37) 1) 0 (417) 0 0 0 0

(26.502) (188) (15.726) (10.195) (12.398) (64) (462) 0
(691) (263) 0 0 (347) 0 0 0
(740) (333) (218) (165) (173) (706) (61) (60)
0 0 0 (11.179) 0 0 (1.011) (1.199)

0 (1.313) (11.683) (21.156) 0 (1.397) 0 0

®6) ©) 0 0 0 ™) 0 0

(1.685) 0 0 0 0 0 0 0
(588) (705) (4.592) 0 (175) 0 (51) (10)
(1.862) (1.934) (732) (445) 0 0 0 (7

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
(38.178) (6.442) (35.922) (49.616) (13.742) (4.328) (1.827) (1.485)

€ 746.919 € 316.620 € 566.761 € 366.137 € 358.796 € 654.889 € 25.731 € 23.809
€ 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0
€ 746.919 € 316.620 € 566.761 € 366.137 € 358.796 € 654.889 € 25.731 € 23.809
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Balances (continuacion)

Euro Short-Term Euro Ultra-Long
Fund Duration Fund

(Importes en miles) A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013
Activo circulante:
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Valores mobiliarios € 346.686 €  478.588 € 115.756 € 116.878

Depésitos en entidades de crédito 659 2.592 955 0

Instrumentos financieros derivados 64 372 12.932 3.491
Tesoreria 496 521 4.152 3.426
Depésitos en contrapartes 380 239 5.223 5.234
Ingresos financieros a cobrar 4.793 6.512 892 1.433
Deudores por venta de activos financieros 18.976 237 942 34.679
Deudores por venta de acciones del Fondo 980 1.569 0 0
Deudores por garantia de instrumentos derivados financieros 0 360 0 890
Sociedad Gestora, deudora 0 0 0 0
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 0 0 0 0
Otros activos 4 3 0 0
Total Activo circulante 373.038 490.993 140.852 166.031
Pasivo circulante:
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Instrumentos financieros derivados (665) (1.048) (1.046) (3.207)

Valor razonable de valores vendidos en corto 0 0 0 0
Interés por pagar 0 0 0 (63)
Acreedores por compra de activos financieros (19.269) (14.307) (1.914) 0
Acreedores por reembolso de acciones del Fondo (664) (270) 0 (20)
Comision de Gestion a pagar 177) (239) (67) (76)
Acreedores por operaciones financieras de venta y readquisicion 0 0 (11.228) (60.089)
Acreedores por contratos de venta con pacto de recompra (“repos inversos”) 0 0 (8.230) (13.009)
Gastos a pagar 0 (1) 0 0
Dividendos a pagar 0 0 0 0
Acreedores por margen de derivados financieros (42) 0 (11.471) 0
Depésitos de contrapartes 0 (40) (66) (1.485)
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 0 0 0 0
Otros pasivos 0 0 0 0
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares de

acciones participativas reembolsables (20.817) (15.905) (34.022) (77.949)
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables

(a efectos de los estados financieros) € 352.221 € 475.088 € 106.830 € 88.082
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV

de negociacion € 0 € 0 € 0 € 0
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables

(a efectos de la operativa con los Accionistas) € 352.221 € 475.088 € 106.830 €  88.082

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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Global Global Advantage Global Global Bond

Advantage Fund Real Return Fund Bond Fund Ex-US Fund
A 30-jun- A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun- A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013
2014 2014
$ 709.554 $ 712.499 $ 961.048 $ 540.189 $ 9.086.744 $ 8.715.411 $ 685.113 $ 698174
8.346 2.000 2.000 0 83.008 0 13.929 0
9.800 6.372 6.324 3.613 149.522 170.037 10.451 14.851
3.378 3.720 7.489 2.232 85.911 24.232 6.284 6.817
4.825 16.589 1.994 8.013 41.878 70.753 4.835 15.498
6.048 7.263 3.483 2.343 85.674 72.037 6.080 6.639
28.304 359 58.197 830 974.369 380.217 107.032 51.493
317 151 1.124 90 19.948 3.952 725 1.848
0 1.939 2.076 24 167 0 0 0
0 0 9 9 0 0 0 0
5.580 12.201 3.943 9.492 72.154 110.592 102 232
1 6 0 500 6 928 0 0
776.153 763.099 1.047.687 567.335 10.599.381 9.548.159 834.551 795.552
(7.645) (15.118) (8.079) (8.059) (194.954) (174.860) (15.438) (15.420)
0 0 (20.110) 0 (547.791) (21.486) (50.033) (26.722)
(3) (1) (32) 0 (3.460) (37) (14) (20)
(10.568) (11.413) (51.090) 0 (961.498) (504.876) (85.862) (30.470)
(814) (379) (163) (202) (5.243) (3.690) (128) (797)
(234) (256) (314) (149) (3.050) (3.289) (330) (356)
0 0 (62.248) (13.918) (583.238) (348.063) (58.813) (62.688)
(1.982) (3.529) (92.381) 0 (54.480) (212.094) (5.076) (2.328)
(€] (10) (86) (3) (36) (72) (43) (40)
(144) 0 (1.779) 0 (5.981) 0 (442) 0
(703) 0 0 0 0 (8.837) (321) (1.083)
(3.531) (4.775) (2.874) (5.840) (50.350) (104.870) (1.512) (5.963)
(5.694) (5.041) (3.929) (3.710) (36.783) (43.159) (69) (44)
0 0 0 0 0 0 0 (2)
(31.327) (40.522) (243.085) (31.881) (2.446.864) (1.425.333) (218.081) (145.933)
$ 744.826 $ 722577 $ 804.602 $ 535.454 $ 8.152.517 $ 8.122.826 $ 616.470 $ 649.619
$ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
$ 744.826 $ 722577 $ 804.602 $ 535.454 $ 8.152.517 $  8.122.826 $ 616.470 $ 649619
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Balances (continuacion)

Global Fundamental Index® Global High Yield
StocksPLUS" Fund Bond Fund

(Importes en miles) A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013
Activo circulante:
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Valores mobiliarios $ 1.307.616 $ 203.793 $ 5.382.174 $ 6.033.722

Depésitos en entidades de crédito 23.696 0 0 0

Instrumentos financieros derivados 30.391 4.131 18.279 19.029
Tesoreria 9.005 1.342 2.870 1.500
Depésitos en contrapartes 482 2.101 4.244 19.229
Ingresos financieros a cobrar 8.161 716 81.816 100.725
Deudores por venta de activos financieros 129.760 5.822 73.154 10.350
Deudores por venta de acciones del Fondo 0 0 18.566 9.336
Deudores por garantia de instrumentos derivados financieros 7.028 0 0 0
Sociedad Gestora, deudora 0 16 0 0
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 0 0 54.352 111.461
Otros activos 0 0 4 910
Total Activo circulante 1.516.139 217.921 5.635.459 6.306.262
Pasivo circulante:
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Instrumentos financieros derivados (23.617) (1.031) (24.632) (36.839)

Valor razonable de valores vendidos en corto (79.974) (2.804) 0 0
Interés por pagar (5) 0 (85) (10)
Acreedores por compra de activos financieros (139.699) (13.386) (46.563) (34.512)
Acreedores por reembolso de acciones del Fondo 0 0 (40.911) (12.283)
Comision de Gestion a pagar (1.823) (315) (3.572) (3.910)
Acreedores por operaciones financieras de venta y readquisicion 0 0 0 0
Acreedores por contratos de venta con pacto de recompra (“repos inversos”) 0 0 (1.792) (1.734)
Gastos a pagar 0 0 (406) (423)
Dividendos a pagar 0 0 (26.513) 0
Acreedores por margen de derivados financieros 0 (256) (7.259) (10.180)
Depositos de contrapartes (18.600) (2.270) (13.461) (65.141)
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 0 0 (21.798) (30.040)
Otros pasivos 0 0 (34) 0
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares de

acciones participativas reembolsables (263.718) (20.062) (187.026) (195.072)
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables

(a efectos de los estados financieros) $ 1.252.421 $ 197.859 $ 5448433 $ 6.111.190
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV

de negociacién $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables

(a efectos de la operativa con los Accionistas) $ 1.252.421 $ 197.859 $ 5448433 $ 6.111.190

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

m El Fondo Global Low Duration Real Return Fund se lanzé el 18 de febrero de 2014.
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Global Investment Global Low Duration Global Multi-Asset Global Real
Grade Credit Fund Real Return Fund"” Fund Return Fund
A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013

$ 16.175.658 $ 17.218.599 $ 190.088 $  1.474.226 $ 2.991.442 $  4.501.617 4.140.344
539.451 30.897 0 0 0 28.502 0
203.001 179.810 514 49.204 117.609 26.051 46.094

55.962 27.047 971 14.517 19.413 2.583 9.734

14.700 109.367 445 5.140 76.850 20.902 55.138

175.007 153.757 933 7.552 3.789 20.450 14.823
534.553 185.137 15.849 500.757 8.883 539.045 29.182

18.965 7.410 10.796 641 923 13.989 961

0 73.561 0 1.453 22.053 9.610 0

0 0 0 0 0 0 0

173.678 351.443 1.883 7.372 41.567 27.852 66.534

215 4.601 0 35 789 227 1.571

17.891.190 18.341.629 221.479 2.060.897 3.283.318 5.190.828 4.364.381
(140.413) (319.515) (1.218) (46.850) (102.602) (72.056) (98.418)
(69.007) (92.407) (8.493) (220.577) 0 (184.528) 0
(58) (32) 0 3) 9) (673) (238)
(189.265) (129.848) (23.190) (288.053) (1.763) (216.021) (4.106)
(36.527) (20.379) 0 (1.266) (6.302) (3.423) (12.370)
(8.184) (10.248) (70) (1.476) (3.297) (2.163) (2.474)
(255.059) 0 0 0 0 (560.952) (140.867)
0 (6.337) 0 0 0 (922.584) (491.006)
) (23) 0 ) (2) (73) ®)

(53.586) 0 (255) (666) 0 (1.512) 0
(38.861) 0 (100) 0 0 0 (1.022)
(90.802) (246.782) (290) (12.917) (74.221) (7.767) (35.117)
(78.972) (86.630) (748) (4.100) (10.763) (14.456) (17.225)
0 (743) 0 (41) 0 (1) (310)
(960.743) (912.944) (34.364) (575.951) (198.959) (1.986.209) (803.156)

$ 16.930.447 $ 17.428.685 $ 187.115 $ 1.484.946 $ 3.084.359 $ 3.204.619 3.561.225
$ 0 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 0
$ 16.930.447 $ 17.428.685 $ 187.115 $  1.484.946 $ 3.084.359 $ 3.204.619 3.561.225
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Balances (continuacion)

High Yield
Bond Fund Income Fund

(Importes en miles) A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013
Activo circulante:
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Valores mobiliarios $ 2.024.008 $ 2.238.912 $ 7.647.715 $ 4.962.248

Depésitos en entidades de crédito 0 0 0 0

Instrumentos financieros derivados 3.569 5.646 53.645 18.439
Tesoreria 2.573 2.024 10.800 7.079
Depésitos en contrapartes 1.960 4.862 23.448 9.845
Ingresos financieros a cobrar 28.902 35.517 39.510 29.351
Deudores por venta de activos financieros 8.132 42.509 100.068 197.583
Deudores por venta de acciones del Fondo 36.374 1.524 52.769 6.338
Deudores por garantia de instrumentos derivados financieros 0 0 0 9.771
Sociedad Gestora, deudora 0 0 0 0
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 18.939 26.744 33.796 32.905
Otros activos 0 0 0 2
Total Activo circulante 2.124.457 2.357.738 7.961.751 5.273.561
Pasivo circulante:
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Instrumentos financieros derivados (1.330) (3.978) (60.070) (49.529)

Valor razonable de valores vendidos en corto 0 0 0 (54.652)
Interés por pagar (1) (2) (326) 0
Acreedores por compra de activos financieros (13.590) (4.020) (320.473) (779.401)
Acreedores por reembolso de acciones del Fondo (13.398) (54.081) (3.111) (9.203)
Comision de Gestion a pagar (1.256) (1.398) (5.516) (3.597)
Acreedores por operaciones financieras de venta y readquisicion 0 0 0 (95.813)
Acreedores por contratos de venta con pacto de recompra (“repos inversos”) 0 0 (16.417) (6.349)
Gastos a pagar (353) (373) (259) (87)
Dividendos a pagar (5.134) 0 (9.125) 0
Acreedores por margen de derivados financieros (2.659) (4.226) (35.538) 0
Depositos de contrapartes (5.980) (18.950) (3.039) (8.580)
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura (9.467) (6.714) (17.451) (8.457)
Otros pasivos 0 0 (21) 0
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares

de acciones participativas reembolsables (53.168) (93.742) (471.346) (1.015.668)
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables (a efectos de los estados financieros) $  2.071.289 $ 2.263.996 $ 7.490.405 $ 4.257.893
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al

de negociacién $ 0 $ 0 $ 0 $ 22.540
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables (a efectos de la operativa con los Accionistas) $ 2.071.289 $ 2.263.996 $ 7.490.405 $ 4.280.433

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

@)

82 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC
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Low Duration Global

Inflation Low Average Investment Grade Socially Responsible
Strategy Fund Duration Fund Credit Fund® Emerging Markets Bond Fund
A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013

$ 63.587 $ 45.370 $ 2.663.819 $ 4.801.069 $ 7.292 $ 342.047 $ 293.470
1.500 0 70.892 0 0 0 0

725 580 23.392 15.998 29 1.461 895

1.282 761 3.439 2.109 112 656 737

138 640 11.461 27.516 41 3.114 2.313

233 130 14.689 15.478 78 5.368 4.686

20.680 0 154.334 160.461 510 1.066 103

151 0 11.829 2.776 178 186 53

215 0 0 0 0 0 18

18 19 0 0 0 0 0

128 71 11.362 55.869 94 1.256 1.577

0 0 233 1.100 0 0 37

88.657 47.571 2.965.450 5.082.376 8.334 355.154 303.889
(817) (648) (11.903) (23.487) (28) (1.811) (1.742)
(10.184) 0 (5.599) (71.578) 0 0 0

(6) 0 (5) (5) 0 0 0

(13.057) (610) (137.477) (652.550) (613) (1.954) 0
(347) 0 (46.939) (8.131) 0 0 0

(64) 27) (1.129) (2.188) 3) (247) (192)

0 0 0 (4.981) 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

(12) (5) (198) (201) 0 (126) (34)

@) 0 (1.811) 0 0 0 0

0 (34) (10.053) (3.986) 1) (174) 0

(5) (115) (9.730) (48.170) 0 (163) (650)

(79) (12) (4.147) (11.474) (35) (1.510) (419)
0 0 0 0 0 (96) (96)
(24.573) (1.451) (228.991) (826.751) (680) (6.081) (3.133)

$  64.084 $  46.120 $  2.736.459 $ 4.255.625 $ 7.654 $ 349.073 $ 300.756
$ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
$  64.084 $  46.120 $  2.736.459 $ 4.255.625 $ 7.654 $ 349.073 $ 300.756

Ver Notas adjuntas Informe semestral | 30 de junio de 2014 83



Balances (continuacion)

StocksPLUS Strategic Income
Fund Fund

(Importes en miles) A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013
Activo circulante:
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Valores mobiliarios $ 1.091.691 $ 277.343 $ 17.595 $ 5.541

Depésitos en entidades de crédito 36.752 900 0 0

Instrumentos financieros derivados 14.832 8.924 39 1
Tesoreria 8.884 728 340 556
Depésitos en contrapartes 10.509 12.892 16 16
Ingresos financieros a cobrar 5.745 622 54 7
Deudores por venta de activos financieros 92.640 6.522 403 3
Deudores por venta de acciones del Fondo 2.197 1.604 709 0
Deudores por garantia de instrumentos derivados financieros 0 0 0 1
Sociedad Gestora, deudora 0 0 0 0
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 6.564 95 162 7
Otros activos 14 14 0 0
Total Activo circulante 1.269.828 309.644 19.318 6.132
Pasivo circulante:
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Instrumentos financieros derivados (2.642) (1.520) (64) 9)

Valor razonable de valores vendidos en corto 0 0 0 0
Interés por pagar 0 0 0 0
Acreedores por compra de activos financieros (130.834) (29.264) (2.604) (1.002)
Acreedores por reembolso de acciones del Fondo (342) (518) 0 0
Comision de Gestion a pagar (738) (109) (14) (1)
Acreedores por operaciones financieras de venta y readquisicion 0 0 0 0
Acreedores por contratos de venta con pacto de recompra (“repos inversos”) 0 0 0 0
Gastos a pagar 8) (8) 0 0
Dividendos a pagar 0 0 (36) 0
Acreedores por margen de derivados financieros (11.123) (7.643) (21) 0
Depésitos de contrapartes (575) (295) 0 0
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura (3.918) 3) (101) (1)
Otros pasivos 0 0 (1) 0
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares de acciones

participativas reembolsables (150.180) (39.360) (2.841) (1.013)
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables

(a efectos de los estados financieros) $ 1.119.648 $ 270.284 $ 16.477 $ 5.119
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV

de negociacién $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables

(a efectos de la operativa con los Accionistas) $ 1.119.648 $ 270.284 $ 16.477 $ 5.119

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

@ El nombre del Fondo UK Low Duration Fund se cambié por UK Sterling Low Average Duration Fund el 31 de enero de 2014.
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Total Return UK Corporate UK Long Term UK Low

Bond Fund Bond Fund Corporate Bond Fund Duration Fund®
A 304un- A 31-dic-2013 A 304un- A 31-dic- A 30-jun- A 31-dic-2013 A 30jun-2014 A 31-dic-
2014 2014 2013 2014 2013

$ 17.998.657 $ 23.454.836 £ 340.823 £ 367.710 £ 862.447 £ 960.061 £ 86.494 £ 102.811
16.811 0 0 0 0 0 473 0

187.651 305.683 3.189 2.864 7.881 4.802 648 542

51.065 10.956 941 1.579 3.917 4.660 516 559

21.960 103.663 142 587 4.323 2.905 0 334

124.271 129.746 5.531 6.784 15.163 18.543 805 562

314.932 1.856.200 7.272 3.015 13.342 10 22.757 0

32.753 26.481 42 0 134 223 22 0

0 0 932 1.627 0 3.723 303 198

0 0 0 0 0 0 0 0

85.828 252.226 0 0 0 0 0 0

2.737 7.297 28 28 11 1 0 0
18.836.665 26.147.088 358.900 384.194 907.218 994.938 112.018 105.006
(166.565) (168.497) (1.434) (2.841) (2.016) (7.690) (507) (782)

0 0 0 0 0 0 0 0

(65) (37) 0 0 (1) 0 0 0

(1.381.983) (3.512.566) (13.394) (8.314) (10.267) (1) (24.635) 3)
(70.883) (70.337) (14) 4) (461) (264) (37) 0

(12.383) (16.745) (223) (226) (318) (355) (35) (41)

0 (545.478) 0 0 0 0 (4.910) 0

(1.116) (11.327) 0 0 0 (669) 0 0

(12) (18) 0 (1) 0 (1) (33) (33)

(9.270) 0 0 0 (3.732) 0 0 0

(32.559) (174.161) 0 0 (2.138) 0 0 0

(22.953) (226.679) (2.053) (736) (3.942) (1.330) 0 0

(45.042) (53.059) 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
(1.742.831) (4.778.904) (17.118) (12.122) (22.875) (10.310) (30.157) (859)

$  17.093.834 $ 21368184 £ 341782 £ 372072 £ 884343 £ 084628 £ 81861 £ 104.147
$ 0 $ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0
$ 17.093.834 $ 21.368.184 £ 341.782 £ 372.072 £ 884.343 £ 984.628 £ 81.861 £ 104.147
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Balances (continuacion)

UK Real UK Sterling Long Average
Return Fund Duration Fund
(Importes en miles) A 30-jun- A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013
2014

Activo circulante:
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Valores mobiliarios £ 77.378 £ 81.521 £ 38.331 £ 36.410

Depositos en entidades de crédito 354 0 177 0

Instrumentos financieros derivados 440 542 305 416
Tesoreria 381 640 237 226
Depositos en contrapartes 30 142 90 128
Ingresos financieros a cobrar 323 234 416 674
Deudores por venta de activos financieros 3.182 442 2.402 18.690
Deudores por venta de acciones del Fondo 0 0 0 0
Deudores por garantia de instrumentos derivados financieros 250 0 107 202
Sociedad Gestora, deudora 0 0 0 0
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 0 0 0 0
Otros activos 0 1 5 4
Total Activo circulante 82.338 83.522 42.070 56.750
Pasivo circulante:
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:

Instrumentos financieros derivados (400) (444) (172) (492)

Valor razonable de valores vendidos en corto 0 0 0 0
Interés por pagar 0 (5) (87) 0
Acreedores por compra de activos financieros (2.982) (299) (2.205) 0
Acreedores por reembolso de acciones del Fondo 0 0 0 0
Comisién de Gestion a pagar (20) (20) (19) (18)
Acreedores por operaciones financieras de venta y readquisicion (16.731) (22.627) (11.649) (28.931)
Acreedores por contratos de venta con pacto de recompra (“repos inversos”) 0 0 0 0
Gastos a pagar 0 0 0 0
Dividendos a pagar (100) 0 (10) 0
Acreedores por margen de derivados financieros 0 (99) 0 0
Depésitos de contrapartes 0 (19) (10) (261)
Plusvalia latente en las operaciones de cobertura 0 0 0 0
Otros pasivos 0 (1) (30) 0
Total Pasivo circulante excluidos activos netos atribuibles a titulares de acciones

participativas reembolsables (20.233) (23.514) (14.182) (29.702)
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables

(a efectos de los estados financieros) £ 62.105 £ 60.008 £ 27.888 £ 27.048
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV

de negociacion £ 0 £ 0 £ 0 £ 0
Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables

(a efectos de la operativa con los Accionistas) £ 62.105 £ 60.008 £ 27.888 £ 27.048

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

*  ElTotal de la Sociedad se ha ajustado para llevar cuenta de la inversion cruzada de Global Multi-Asset Fund en PIMCO Capital Securities Fund, Emerging Local Bond Fund, |
Emerging Markets Corporate Bond Fund, PIMCO EqgsS Dividend Fund, PIMCO EqS Emerging Markets Fund, Global Advantage Real Return Fund, Income Fund, StocksPLUS
Fund, Total Return Bond Fund y Unconstrained Bond Fund. También se ha ajustado para la inversién cruzada de Emerging Asia Bond Fund y Emerging Local Bond Fund

en PIMCO Asia Local Bond Fund.

86 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC



Unconstrained US Fundamental Index® US Government Money Total de
Bond Fund StocksPLUS" Fund Market Fund la Sociedad*
A 30-jun- A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun-2014 A 31-dic-2013 A 30-jun- A 31-dic-2013
2014 2014

$ 10.756.854 $ 13.064.903 $ 400.077 $ 93.107 $ 52.703 $ 39.744 $  127.309.904 $ 133.733.816
248.357 20.702 8.405 0 0 0 1.230.544 69.463

132.165 251.455 10.688 2.110 0 0 1.351.456 1.524.580

23.308 29.631 2.669 927 1.066 594 514.233 315.480

38.735 210.039 861 658 0 0 336.853 1.139.693

70.242 39.634 2.261 223 8 3 1.307.022 1.186.783

192.898 1.424.248 48.179 2.003 43.200 0 4.842.816 4.638.279

3.814 16.184 700 0 0 0 363.130 128.177

12.054 0 2.377 0 0 0 64.240 164.749

0 0 12 18 0 0 196 171

102.623 248.582 2.064 0 0 0 884.704 1.885.653

1.949 4.792 0 0 56 31 5.951 28.836

11.582.999 15.310.170 478.293 99.046 97.033 40.372 138.211.049 144.815.680
(151.580) (299.847) (8.543) (273) 0 0 (1.326.089) (1.924.850)
0 (1.060) (22.670) 0 0 0 (1.323.542) (277.672)
(229) (32) (2) 0 0 0 (5.369) (1.165)
(652.266) (1.627.409) (53.479) (10.191) (43.700) 0 (5.894.497) (7.586.229)
(32.282) (26.716) (125) 0 0 0 (336.841) (284.222)
(7.258) (11.612) (295) 61) (61) (291) (85.873) (102.462)
(50.216) (589.247) 0 0 0 0 (1.651.351) (1.996.428)
0 0 0 0 0 0 (1.199.772) (883.662)
8) (11) 0 0 0 0 (23.606) (7.761)

(1.675) 0 0 0 0 0 (254.108) 0
0 (73.829) 0 (92) 0 0 (224.449) (327.276)
(75.611) (154.618) (6.130) (1.400) 0 0 (486.965) (1.495.612)
(47.160) (71.700) (1.072) 0 0 0 (432.072) (470.641)
0 (4) 0 0 0 (2) (7.099) (33.894)
(1.018.285) (2.856.085) (92.316) (12.017) (43.761) (293) (13.251.633) (15.391.874)

$ 10.564.714 $ 12.454.085 $ 385.977 $ 87.029 $ 53.272 $ 40.079 $  124.959.416 $  129.423.806
$ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 22.540
$ 10.564.714 $ 12.454.085 $ 385.977 $ 87.029 $ 53.272 $ 40.079 $  124.959.416 $  129.446.346

Ver Notas adjuntas
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Cuenta de pérdidas y ganancias

PIMCO Asia Local

PIMCO Capital

Bond Fund Securities Fund
(Importes en miles) Periodo cerrado Periodo del Periodo del Periodo cerrado Periodo del
a 30-jun-2014 18-jun-2013 18-jun-2013 a 30-jun-2014 31-jul-2013
a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 31-dic-2013

Ingresos
Intereses y dividendos $ 77 $ 79 $ 7 $ 49.795 $ 9.811
Intereses bancarios 0 0 0 18 2
Otros ingresos 0 0 0 23 32
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en valores mobiliarios

y depositos en entidades de crédito (16) (4) 0 28.549 10.331
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en instrumentos financieros

derivados 3 (11) (3) (6.613) (94)
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas 9 (22) 0 (8.736) (1.683)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en valores

mobiliarios y depdsitos en entidades de crédito 164 (184) (71) 54.182 26.121
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en instrumentos

financieros derivados 15 (20) (4) (975) (493)
Variacion neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio

latentes 0 (3) (5) 1.817 1.499

Total ingresos/(gastos) financieros 252 (165) (76) 118.060 45.526
Gastos de explotacion
Comision de gestion (21) (22) (2) (8.597) (708)
Comision por servicios 0 0 0 0 0
Comision de mediacion 0 0 0 (412) (41)
Gastos por intereses 0 0 0 0 0
Otros gastos 0 (21) 0 0 0

Total gastos (21) (43) (2) (9.009) (749)

Reembolsados por los Asesores de Inversiones 0 21 0 0 0

Gasto neto de explotacion (21) (22) 2) (9.009) (749)
Ingresos/(gastos) financieros netos 231 (187) (78) 109.051 44.777
Costes de financiacion
Gastos por intereses 0 0 0 (14) (4)
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables 1) 0 0 (19.359) (4.187)
Créditos y (costes) de igualacion netos 0 0 0 49.877 2.636

Total costes de financiacion (1) 0 0 30.504 (1.555)
Beneficio/(pérdida) del periodo antes de impuestos 230 (187) (78) 139.555 43.222
Retencidn fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos

financieros (8) (8) (1) (426) 0

Beneficio/(pérdida) del periodo después de impuestos 222 (195) (79) 139.129 43.222
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador

al NAV de negociacion $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
Incremento/(disminucién) de los activos netos atribuibles a

titulares

de acciones participativas reembolsables $ 222 $ (195) $ (79) $ 139.129 $ 43.222

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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CommoditiesPLUS™

PIMCO Credit Absolute Diversified
Strategy Fund Return Fund Income Fund
Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado  Periodo cerrado  Ejercicio cerrado  Periodo cerrado
a 30-jun-2014 cerrado a 31- a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado a 31- a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
dic-2013 dic-2013

$  4.045 $ 6.335 $ 2.751 $ 23.247 $ 14.119 $ 3789 $ 267522 $ 553.004 $ 270.890
0 10 1 51 2 0 376 256 61

0 0 0 0 146 2 8 619 46
(3.450) 95 863 16.555 (1.401) (19) 17.413 (98.969) (15.552)
33.331 (54.031) (37.689) 12.033 (4.383) 430 62.066 37.260 72.249
4.208 13.126 (1.655) 5.625 (2.290) (5.160) 123.574 287.371 (72.473)
7.305 (7.283) (7.200) 19.295 4.012 (11.971) 437.218 (426.741) (771.444)
759 5.019 (18.438) 664 (4.512) (3.505) 116.670 (61.680) (185.678)
(6.993) 3.623 (1.477) (22.257) 25.740 949 (143.384) 67.324 (94.867)
39.205 (33.106) (62.844) 55.213 31.433 (15.485) 881.463 358.444 (796.768)
(2.026) (4.730) (2.257) (11.534) (7.686) (1.817) (61.562) (152.775) (78.836)
(7) (13) (7) 0 0 0 (87) (306) (172)
0 0 0 (49) (43) (2) (100) (353) (207)

2) 0 0 9) 0 0 (1) 0 0
0 (1) 0 (16) (1) 0 (50) (19) (4)
(2.035) (4.744) (2.264) (11.608) (7.730) (1.819) (61.800) (153.453) (79.219)

0 0 0 0 0 0 0 0 0
(2.035) (4.744) (2.264) (11.608) (7.730) (1.819) (61.800) (153.453) (79.219)
37.170 (37.850) (65.108) 43.605 23.703 (17.304) 819.663 204.991 (875.987)

(16) (13) (6) (38) ®) (1) (86) (167) ()

0 (552) (1) (4.779) (1.424) (1) (144.699) (288.803) (134.446)

(701) (133) (84) 1.658 8.568 2.830 (8.075) (36.160) 3.615

(717) (698) (91) (3.159) 7.139 2.828 (152.860) (325.130) (130.834)

36.453 (38.548) (65.199) 40.446 30.842 (14.476) 666.803 (120.139) (1.006.821)

0 0 0 (219) 0 0 (4.706) (167) 616

36.453 (38.548) (65.199) 40.227 30.842 (14.476) 662.097 (120.306) (1.006.205)

$ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0o $ 0
$ 36.453 $ (38.548) $ (65.199) $ 40227 $ 30.842 $  (14.476) $ 662.097 $ (120.306) $ (1.006.205)

Ver Notas adjuntas
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Cuenta de pérdidas y ganancias (continuacisn)

Diversified Income

Duration Hedged Fund

PIMCO Dividend and
Income Builder Fund

(Importes en miles) Periodo cerrado  Ejercicio cerrado Periodo cerrado  Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013
a 31-dic-2013

Ingresos
Intereses y dividendos $ 58.950 $ 53.937 $ 10.935 $ 3.789 $ 3.443 $ 1.233
Intereses bancarios 103 48 2 2 4 0
Otros ingresos 3 65 1 0 0 0
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en valores

mobiliarios y depésitos en entidades de crédito 23.614 (5.226) (1.072) 2.887 1.620 (129)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en

instrumentos financieros derivados 4.582 16.372 2.851 376 (105) (29)
Diferencias positivas/(negativas) de cambio

materializadas netas 25.602 29.366 (10.109) 919 2.842 144
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

en valores mobiliarios y depositos en entidades

de crédito 79.359 23.503 (56.745) 2.950 8.907 (857)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en

instrumentos financieros derivados (44.868) 40.158 10.983 (60) 35 (15)
Variacion neta de las diferencias positivas/(negativas)

de cambio latentes (38.800) 44191 (5.034) (2.475) 2.306 367

Total ingresos/(gastos) financieros 108.545 202.414 (48.188) 8.388 19.052 714
Gastos de explotacion
Comisién de gestion (17.335) (20.205) (4.536) (1.355) (1.260) (298)
Comision por servicios 0 0 0 (2) 0 0
Comision de mediacion 0 0 0 0 0 0
Gastos por intereses 0 0 0 0 (2) 0
Otros gastos (1) (3) 0 0 (1) 0

Total gastos (17.336) (20.208) (4.536) (1.357) (1.263) (298)

Reembolsados por los Asesores de Inversiones 0 0 0 0 0 0

Gasto neto de explotacion (17.336) (20.208) (4.536) (1.357) (1.263) (298)
Ingresos/(gastos) financieros netos 91.209 182.206 (562.724) 7.031 17.789 416
Costes de financiacion
Gastos por intereses (13) (27) 0 (1) (1) 0
Distribuciones a titulares de acciones participativas

reembolsables (17.987) (14.878) (2.988) (2.971) (2.737) (1.353)
Créditos y (costes) de igualacion netos (3.579) 28.672 8.679 202 1.089 365

Total costes de financiacion (21.579) 13.767 5.691 (2.770) (1.649) (988)
Beneficio/(pérdida) del periodo antes de impuestos 69.630 195.973 (47.033) 4.261 16.140 (572)
Retenciodn fiscal en la fuente sobre dividendos y otros

ingresos financieros (661) (3) (2) (554) (550) (198)

Beneficio/(pérdida) del periodo después

de impuestos 68.969 195.970 (47.035) 3.707 15.590 (770)

Ajuste para actualizar el valor de los activos a

precios comprador al NAV de negociacién $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
Incremento/(disminucién) de los activos netos

atribuibles a titulares de acciones

participativas reembolsables $ 68.969 $ 195.970 $ (47.035) $ 3.707 $ 15.590 $ (770)

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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Emerging Asia Emerging Local Emerging Markets

Bond Fund Bond Fund Bond Fund
Periodo cerrado :jercicio cerrado Periodo cerrado Periodo cerrado  Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo Ejercicio Periodo cerrado
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 cerrado cerrado a 30-jun-2013
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013
$ 5.206 $ 20.174 $  10.741 $ 154.085 $ 368.485 $ 180.413 $ 151.513 $ 347.421 $ 183.636
6 4 1 141 176 77 127 78 24
0 0 0 0 0 0 0 5 0
418 (2.998) 2.499 (163.231) (211.835) (25.994) (28.615) 9.227 46.121
210 926 512 (32.969) 2.274 26.562 12.425 67.221 65.068
762 (6.595) 11.198 35.971 (47.074) 112.552 39.080 143.756 (29.015)
5.765 (24.000) (30.600) 273.430 (799.849) (734.199) 315.440 (762.576) (710.005)
803 (699) (358) 62.919 (137.675) (137.207) 34.708 (93.390) (112.410)
3.084 (6.992) (25.750) 33.294 (71.624) (179.065) (54.938) (1.710) (37.999)
16.254 (20.180) (31.757) 363.640 (897.122) (756.861) 469.740 (289.968) (594.580)
(1.755) (6.537) (3.392) (28.213) (79.854) (43.253) (24.711) (63.800) (35.702)
0 0 0 (149) (897) (627) (61) (1.445) (1.117)
0 0 0 (3) (43) (32) (106) (357) (213)
0 0 0 0 0 0 0 (735) 0
0 (1) 0 (1) (81) ®) (42) 9) (2)
(1.755) (6.538) (3.392) (28.366) (80.845) (43.915) (24.920) (66.346) (37.034)
0 0 0 0 0 0 0 0 0
(1.755) (6.538) (3.392) (28.366) (80.845) (43.915) (24.920) (66.346) (37.034)
14.499 (26.718) (35.149) 335.274 (977.967) (800.776) 444.820 (356.314) (631.614)
(4) (8) 0 (123) (129) (67) (89) (10) (35)
(3.624) (12.363) (6.455) (49.916) (109.069) (48.909) (69.703) (128.814) (59.834)
(4.342) 37.789 33.637 (1.194) (58.977) (1.522) 12.401 (36.875) (9.211)
(7.970) 25.418 27.182 (51.233) (168.175) (50.498) (57.391) (165.699) (69.080)
6.529 (1.300) (7.967) 284.041 (1.146.142) (851.274) 387.429 (522.013) (700.694)
(16) 0 0 (3.660) 12.782 7.482 (9.578) (10.249) (4.830)
6.513 (1.300) (7.967) 280.381 (1.133.360) (843.792) 377.851 (532.262) (705.524)
$ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
$ 6.513 $ (1.300) $ (7.967) $ 280.381 $ (1.133.360) $  (843.792) $ 377.851 $ (5632.262) $ (705.524)
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Cuenta de pérdidas y ganancias (continuacisn)

Emerging Markets Emerging Markets
Corporate Bond Fund Currency Fund
(Importes en miles) Periodo cerrado  Ejercicio cerrado  Periodo cerrado  Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013
a 31-dic-2013

Ingresos
Intereses y dividendos $  43.045 $ 100.335 $ 52213 $ 3272 $ 23.339 $ 12592
Intereses bancarios 31 12 8 2 14 3
Otros ingresos 1 37 35 0 0 0
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en valores

mobiliarios y depésitos en entidades de crédito (321) (12.859) 23.328 (9.255) (21.449) (3.958)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en instrumentos

financieros derivados 1.245 (12.214) (1.122) (2.563) 1.842 2.418
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas

netas 18.648 44522 (26.314) 446 (10.763) 22.743
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

en valores mobiliarios y depositos en entidades

de crédito 61.618 (112.705) (172.955) 7.462 (7.661) (23.259)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en

instrumentos financieros derivados 1.563 (3.410) (15.666) 3.217 (4.826) (5.381)
Variacion neta de las diferencias positivas/(negativas)

de cambio latentes (20.540) 1.609 (10.140) 1.616 (15.230) (39.645)

Total ingresos/(gastos) financieros 105.290 5.327 (150.613) 4.197 (34.734) (34.487)
Gastos de explotacion
Comision de gestion (12.248) (33.664) (18.295) (1.792) (12.247) (7.129)
Comision por servicios (11) (18) 9) 0 0 0
Comisién de mediacion (20) (56) (31) 0 0 0
Gastos por intereses 0 0 0 0 0 0
Otros gastos 0 (3) 0 0 (2) (1)

Total gastos (12.279) (33.741) (18.335) (1.792) (12.249) (7.130)

Reembolsados por los Asesores de Inversiones 0 0 0 0 0 0

Gasto neto de explotacion (12.279) (33.741) (18.335) (1.792) (12.249) (7.130)
Ingresos/(gastos) financieros netos 93.011 (28.414) (168.948) 2.405 (46.983) (41.617)
Costes de financiacién
Gastos por intereses (27) (15) 0 (8) 17) (12)
Distribuciones a titulares de acciones participativas

reembolsables (9.439) (11.199) (3.430) (20) (362) (37)
Creéditos y (costes) de igualacion netos (2.224) (14.850) (1.622) (1.848) (3.460) (262)

Total costes de financiacion (11.690) (26.064) (5.052) (1.876) (3.839) (311)
Beneficiol/(pérdida) del periodo antes de impuestos 81.321 (54.478) (174.000) 529 (50.822) (41.928)
Retencion fiscal en la fuente sobre dividendos y otros

ingresos financieros 0 0 0 (35) 0 0

Beneficio/(pérdida) del periodo después

de impuestos 81.321 (54.478) (174.000) 494 (50.822) (41.928)

Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios

comprador al NAV de negociacién $ 0o 3 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
Incremento/(disminucioén) de los activos netos

atribuibles

a titulares de acciones participativas

reembolsables $ 81321 $  (54.478) $  (174.000) $ 494 $  (50.822) $  (41.928)

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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PIMCO Emerging
Multi-Asset Fund

EM Fundamental Index®
StocksPLUS™ Fund

PIMCO EqS
Dividend Fund

Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo cerrado Periodo del Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 03-sep-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
a 31-dic-2013

$ 11.662 19.986 $ 11.138 $ 1.383 $ 525 $ 18.113 $ 63.871 $ 38.988
3 7 3 1 1 13 81 11

1 4 4 0 5 0 0 0

(4.298) 7.103 9.321 2.362 112 114.460 77.673 18.620

(963) (7.107) (3.480) 4.392 815 4.617 336 331

(510) (1.395) 5.067 (522) (108) 17.372 45.787 18.237

18.083 (35.450) (50.176) 1.574 (525) (103.729) 106.972 26.764

418 (3.313) (5.472) 4.256 (1.482) 0 0 0

768 (542) (5.572) (1.101) 7 (18.139) 14.818 2.306

25.164 (20.707) (39.167) 12.345 (650) 32.707 309.538 105.257
(269) (1.362) (727) (1.563) (1.064) (5.237) (17.904) (9.066)

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

(20) (95) 0 (1) 0 0 (80) 0

(®) () 0 0 (18) (1) (13) 0
(294) (1.459) (727) (1.564) (1.082) (5.238) (17.997) (9.066)

0 0 0 0 16 0 0 0
(294) (1.459) (727) (1.564) (1.066) (5.238) (17.997) (9.066)

24.870 (22.166) (39.894) 10.781 (1.716) 27.469 291.541 96.191
(2) (4) 4) 0 0 (16) (15) (5)
(9.227) (17.230) (9.457) 0 0 (11.429) (37.622) (22.255)
(8) (230) (22) (2.270) (66) (12.400) (4.323) (1.619)
(9.237) (17.464) (9.483) (2.270) (66) (23.845) (41.960) (23.879)

15.633 (39.630) (49.377) 8.511 (1.782) 3.624 249.581 72.312
(719) (614) (378) 0 0 (2.950) (12.089) (7.506)

14.914 (40.244) (49.755) 8.511 (1.782) 674 237.492 64.806

$ 0 $ 0 $ 0 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
$ 14.914 $  (40.244) $ (49.755) 8.511 $ (1.782) $ 674 $ 237.492 $ 64.806

Ver Notas adjuntas
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Cuenta de pérdidas y ganancias (continuacisn)

PIMCO EqS PIMCO EqS
Emerging Markets Fund Pathfinder Fund™
(Importes en miles) Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado  Periodo cerrado  Ejercicio cerrado Periodo cerrado
a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
a 31-dic-2013
Ingresos
Intereses y dividendos $  22.069 $ 25.362 $ 16.981 $ 9.714 $ 26.894 $ 16.339
Intereses bancarios 28 8 3 14 6 3
Otros ingresos 0 0 0 0 33 25
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en valores
mobiliarios y depodsitos en entidades de crédito (32.724) 25.237 16.624 93.619 52.117 29.511
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en
instrumentos financieros derivados (9.204) (8.705) (5.684) (609) (5.242) (1.576)
Diferencias positivas/(negativas) de cambio
materializadas netas (13.700) (3.045) 6.880 4.778 12.880 4.369
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
en valores mobiliarios y depositos en entidades
de crédito 27.813 (46.911) (81.832) (86.942) 77.212 (5.115)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
en instrumentos financieros derivados (1.950) (513) (4.738) (668) 77 492
Variacion neta de las diferencias positivas/(negativas)
de cambio latentes 7.926 (781) (4.668) (9.004) 7.202 478
Total ingresos/(gastos) financieros 258 (9.348) (56.434) 10.902 171.879 44.526
Gastos de explotacion
Comision de gestion (9.704) (15.273) (6.340) (3.277) (11.187) (5.608)
Comision por servicios 0 0 0 0 (2) (1)
Comisién de mediacion 0 0 0 0 0 0
Gastos por intereses (88) (347) 0 (13) (11) 0
Otros gastos (19) (2) 0 0 (143) 0
Total gastos (9.811) (15.622) (6.340) (3.290) (11.343) (5.609)
Reembolsados por los Asesores de Inversiones 0 0 0 0 0 0
Gasto neto de explotacion (9.811) (15.622) (6.340) (3.290) (11.343) (5.609)
Ingresos/(gastos) financieros netos (9.553) (24.970) (62.774) 7.612 160.536 38.917
Costes de financiacion
Gastos por intereses (26) (11) (6) (12) ) 3)
Distribuciones a titulares de acciones participativas
reembolsables (3.395) (2.966) (1.243) 0 (1.847) 0
Créditos y (costes) de igualacion netos (8.728) 2.506 (866) (7.919) (1.703) (2.318)
Total costes de financiacion (12.149) (471) (2.115) (7.931) (3.557) (2.321)
Beneficiol/(pérdida) del periodo antes de impuestos (21.702) (25.441) (64.889) (319) 156.979 36.596
Retencion fiscal en la fuente sobre dividendos y otros
ingresos financieros (3.354) (1.787) (1.226) (1.697) (4.169) (2.480)
Beneficio/(pérdida) del periodo después
de impuestos (25.056) (27.228) (66.115) (2.016) 152.810 34.116
Ajuste para actualizar el valor de los activos a
precios comprador al NAV de negociacién $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 0 $ 0
Incremento/(disminucioén) de los activos netos
atribuibles a titulares de acciones participativas
reembolsables $  (25.056) $ (27.228) $  (66.115) $ (2.016) $  152.810 $ 34116

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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PIMCO EqgS Pathfinder Euro Bond Euro Credit
Europe Fund™ Fund Fund
Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado  Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado  Periodo cerrado Ejercicio Periodo
a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado cerrado

a 31-dic-2013 a 31-dic-2013 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013

€ 1.075 € 1.264 € 786 € 11.368 € 29.873 € 16.185 € 4.184 € 8.495 € 4793
0 0 0 5 15 9 6 2 1

0 0 0 0 31 0 0 0 0

404 932 630 10.589 33.807 31.196 1.215 8.145 8.219

19 101 (56) 9.115 41.873 46.271 6.348 5.148 3.157

29 413 (70) (4.856) 23.596 10.842 (1.261) 4.970 744
2.228 3.023 (20) 29.033 (48.286) (46.156) 9.194 (16.737) (14.676)
(44) 52 (23) 10.318 (15.058) (31.320) 1.994 (1.487) (2.197)
78 33 32 4.613 (32.063) (21.327) (1.234) (413) (1.568)
3.789 5.818 1.279 70.185 33.788 5.700 20.446 8.123 (1.527)
(423) (666) (316) (2.654) (6.041) (3.266) (1.472) (2.651) (1.390)

0 0 0 (127) (1.121) (637) 0 0 0

0 0 0 17) (56) (29) 0 0 0

0 0 0 0 (547) 0 (11) (6) 0
0 (1) (1) 0 (1) 0 0 (©)] (6)
(423) (667) (317) (2.798) (7.766) (3.932) (1.483) (2.660) (1.396)

0 0 0 0 0 0 0 0 0
(423) (667) (317) (2.798) (7.766) (3.932) (1.483) (2.660) (1.396)

3.366 5.151 962 67.387 26.022 1.768 18.963 5.463 (2.923)

0 0 0 (7 (25) (12) (6) 4) (1

0 (29) 0 (368) (908) (489) (772) (318) 0
(30) 58 (35) 1.787 (6.499) (1.427) 2.022 (1.805) (1.029)
(30) 29 (35) 1.412 (7.432) (1.928) 1.244 (2.127) (1.030)
3.336 5.180 927 68.799 18.590 (160) 20.207 3.336 (3.953)

(97) (170) (96) 0 0 0 0 0 0
3.239 5.010 831 68.799 18.590 (160) 20.207 3.336 (3.953)

€ 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0
€ 3.239 € 5.010 € 831 € 68.799 € 18.590 € (160) € 20.207 € 3.336 € (3.953)

Ver Notas adjuntas
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Cuenta de pérdidas y ganancias (continuacisn)

Euro Income

Euro Long Average

Bond Fund Duration Fund
(Importes en miles) Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado  Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado
a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013
a 31-dic-2013 a 31-dic-2013

Ingresos
Intereses y dividendos € 9498 € 8.191 € 3.252 € 6.388 € 13.448 € 6633
Intereses bancarios 7 4 1 2 5 3
Otros ingresos 1 0 0 2 13 0
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en valores

mobiliarios y depésitos en entidades de crédito 1.650 1.452 1.475 555 7.071 11.258
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en instrumentos

financieros derivados 6.611 382 44 13.692 26.658 32.135
Diferencias positivas/(negativas) de cambio

materializadas netas (2.899) 3.001 527 (2.404) 12.966 6.012
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

en valores mobiliarios y depositos en entidades

de crédito 16.762 (1.958) (4.597) 36.241 (36.745) (35.898)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

en instrumentos financieros derivados 632 1.199 647 6.999 (16.780) (18.553)
Variacion neta de las diferencias positivas/(negativas)

de cambio latentes (1.228) 834 (178) 1.639 (25.330) (20.210)

Total ingresos/(gastos) financieros 31.034 13.105 1.171 63.114 (18.694) (18.620)
Gastos de explotacion
Comision de gestion (3.122) (2.514) (1.003) (1.037) (1.998) (1.165)
Comision por servicios (26) (38) (16) 0 0 0
Comisién de mediacion 0 0 0 0 0 0
Gastos por intereses 0 0 0 (27) (796) 0
Otros gastos 0 (1) 0 0 (1) 0

Total gastos (3.148) (2.553) (1.019) (1.064) (2.795) (1.165)

Reembolsados por los Asesores de Inversiones 0 0 0 0 0 0

Gasto neto de explotacion (3.148) (2.553) (1.019) (1.064) (2.795) (1.165)
Ingresos/(gastos) financieros netos 27.886 10.552 152 62.050 (21.489) (19.785)
Costes de financiacién
Gastos por intereses 7) (1) 0 (1) (11) (5)
Distribuciones a titulares de acciones participativas

reembolsables (7.546) (6.755) (2.870) 0 0 0
Créditos y (costes) de igualacion netos 16.306 2.705 330 936 (1.308) (141)

Total costes de financiacion 8.753 (4.051) (2.540) 935 (1.319) (146)
Beneficiol/(pérdida) del periodo antes de impuestos 36.639 6.501 (2.388) 62.985 (22.808) (19.931)
Retencion fiscal en la fuente sobre dividendos y otros

ingresos financieros 0 0 0 0 0 0

Beneficio/(pérdida) del periodo después

de impuestos 36.639 6.501 (2.388) 62.985 (22.808) (19.931)

Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios

comprador al NAV de negociacién € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0
Incremento/(disminucién) de los activos netos

atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables € 36.639 € 6.501 € (2.388) € 62985 € (22.808) € (19.931)

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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Euro Low Euro Real Euro Short-
Duration Fund Return Fund Term Fund
Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado
a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013
a 31-dic-2013 a 31-dic-2013 a 31-dic-2013
€ 3.724 € 5.000 395 € 217 € 553 € 207 € 2.547 € 3.973 € 1.884
1 1 0 0 0 0 1 6 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.450 2.856 138 132 (1.364) (456) 555 1.585 1.323
(252) 1.321 335 113 666 805 (18) 302 662
(498) 655 162 (19) 538 327 (1.178) 2.084 1.891
1.288 2.142 (659) 979 (1.645) (2.666) 2.557 (1.702) (2.077)
1.315 (1.101) (1.354) (5) (635) (847) 264 (1.188) (1.410)
(26) (420) (285) (63) (259) (183) (340) (1.021) (790)
11.002 10.454 (1.268) 1.354 (2.146) (2.813) 4.388 4.039 1.484
(2.019) (5.234) (647) (55) (239) (181) (1.017) (2.007) (811)
0 0 0 0 0 0 (5) (64) (42)
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 (7) (224) 0 0 0 0
0 (1) 0 0 (5) (6) 0 (1) 0
(2.019) (5.235) (647) (62) (468) (187) (1.022) (2.072) (853)
0 0 0 0 0 0 0 0 0
(2.019) (5.235) (647) (62) (468) (187) (1.022) (2.072) (853)
8.983 5.219 (1.915) 1.292 (2.614) (3.000) 3.366 1.967 631
(1) (1) 0 (1) (4) (3) ) 8) (9)
0 0 0 0 0 0 0 0 0
(2.739) 97 (503) 9 179 289 (461) 1.118 65
(2.740) 96 (503) 8 175 286 (463) 1.110 56
6.243 5.315 (2.418) 1.300 (2.439) (2.714) 2.903 3.077 687
0 0 0 0 (1) 0 0 0 0
6.243 5.315 (2.418) 1.300 (2.440) (2.714) 2.903 3.077 687
€ 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0
€ 6.243 € 5.315 € (2.418) € 1.300 € (2.440) € (2.714) € 2903 € 3.077 € 687

Ver Notas adjuntas
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Cuenta de pérdidas y ganancias (continuacisn)

Euro Ultra-Long Global
Duration Fund Advantage Fund
(Importes en miles) Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado  Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado
a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013
a 31-dic-2013 a 31-dic-2013

Ingresos
Intereses y dividendos € 1.072 € 3.445 € 1.268 $ 9.570 $ 19.155 $ 10525
Intereses bancarios 0 2 1 16 21 8
Otros ingresos 0 0 0 0 22 0
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en valores

mobiliarios y depésitos en entidades de crédito 692 1.930 783 12.399 (3.356) (2.210)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en instrumentos

financieros derivados (2.302) (3.410) 3.583 3.197 9.641 7.659
Diferencias positivas/(negativas) de cambio

materializadas netas 172 1.240 1.719 983 23.023 16.959
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

en valores mobiliarios y depositos en entidades

de crédito 2.119 (3.078) (2.770) 13.033 (12.566) (35.359)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

en instrumentos financieros derivados 13.114 (7.172) (7.164) 86 (8.125) (7.791)
Variacion neta de las diferencias positivas/(negativas)

de cambio latentes 881 (5.049) (3.470) 3.485 (21.811) (23.780)

Total ingresos/(gastos) financieros 15.748 (12.092) (6.050) 42.769 6.004 (33.989)
Gastos de explotacion
Comision de gestion (206) (667) (276) (2.850) (6.338) (3.269)
Comision por servicios 0 0 0 (11) (29) (15)
Comision de mediacion 0 0 0 0 0 0
Gastos por intereses 177) (749) 0 0 (19) 0
Otros gastos (4) (1) 0 0 (1) 0

Total gastos (387) (1.417) (276) (2.861) (6.387) (3.284)

Reembolsados por los Asesores de Inversiones 0 0 0 0 0 0

Gasto neto de explotacion (387) (1.417) (276) (2.861) (6.387) (3.284)
Ingresos/(gastos) financieros netos 15.361 (13.509) (6.326) 39.908 (383) (37.273)
Costes de financiacién
Gastos por intereses (81) (64) (33) 9) (11) )
Distribuciones a titulares de acciones participativas

reembolsables 0 0 0 (1.422) (2.731) (1.521)
Créditos y (costes) de igualacion netos 26 (140) 26 54 (1.037) (259)

Total costes de financiacion (55) (204) ) (1.377) (3.779) (1.787)
Beneficiol/(pérdida) del periodo antes de impuestos 15.306 (13.713) (6.333) 38.531 (4.162) (39.060)
Retencion fiscal en la fuente sobre dividendos y otros

ingresos financieros 0 0 0 (49) (80) (35)

Beneficio/(pérdida) del periodo después

de impuestos 15.306 (13.713) (6.333) 38.482 (4.242) (39.095)

Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios

comprador al NAV de negociacién € 0 € 0 € 0 $ 0 $ 0 $ 0
Incremento/(disminucién) de los activos netos

atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables € 15.306 € (13.713) € (6.333) $ 38.482 $ (4.242) $  (39.095)

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

98 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC



Global Advantage Global Bond Global Bond
Real Return Fund Fund Ex-US Fund
Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013

$  14.830 $  13.188 $  7.074 $ 142670 $ 277.576 $  130.190 $ 10577 $ 22280 $ 10.558
14 20 7 84 172 82 18 26 10

0 0 0 1 183 8 0 18 0

9.375 (10.802) 4.478 133.495 (30.358) 51.414 9.052 9.840 11.444

238 (3.598) 94 (10.015) 10.096 39.284 2.057 4.150 4174
(1.902) 5.501 (4.555) (30.705) (71.578) (106.177) (10.063) (5.720) 6.450
49.280 (55.870) (61.618) 242.416 (219.172) (534.343) 21.397 (28.043) (54.391)
(1.169) (310) (4.503) 4.358 (50.794) (90.420) (108) 115 (3.586)
(1.918) 676 (3.208) (42.523) 119.176 117.459 (137) 7.101 15,577
68.748 (51.195) (62.231) 439.781 35.301 (392.503) 32.793 9.767 (9.764)
(2.429) (4.011) (1.871) (24.461) (55.930) (28.583) (1.863) (4.685) (2.417)

®) (36) (23) (1.241) (2.812) (1.441) (25) (42) (20)

0 0 0 (62) (217) (122) (31) (87) (47)

(1.075) (41) 0 (9.071) (5.502) 0 (744) (415) 0

0 (1) 0 (2) (94) (3) 0 (1) 0

(3.512) (4.089) (1.894) (34.837) (64.555) (30.149) (2.663) (5.230) (2.484)

0 0 0 0 0 0 0 0 0

(3.512) (4.089) (1.894) (34.837) (64.555) (30.149) (2.663) (5.230) (2.484)
65.236 (55.284) (64.125) 404.944 (29.254) (422.652) 30.130 4537 (12.248)
(59) (35) (31) (856) (478) (133) (80) (51) (20)
(3.198) (3.504) (1.736) (28.142) (34.265) (14.244) (1.250) (3.000) (1.437)
692 (417) 315 (1.491) (23.986) (2.130) (130) (1.396) 75
(2.565) (3.956) (1.452) (30.489) (58.729) (16.507) (1.460) (4.447) (1.382)
62.671 (59.240) (65.577) 374.455 (87.983) (439.159) 28.670 90 (13.630)
(121) @) 0 ) ©) @) 0 0 0
62.550 (59.243) (65.577) 374.454 (87.986) (439.162) 28,670 9 (13.630)

$ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0o s 0 $ 0 $ 0 $ 0
$ 62550 $ (59.243) $  (65.577) $ 374454 $ (87.986) $  (439.162) $ 28670 $ 90 $  (13.630)
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Cuenta de pérdidas y ganancias (continuacisn)

Global Fundamental Index® Global High Yield
StocksPLUS™ Fund Bond Fund
(Importes en miles) Periodo cerrado Periodo del Periodo cerrado  Ejercicio cerrado Periodo cerrado
a 30-jun-2014 03-sep-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
a 31-dic-2013

Ingresos
Intereses y dividendos $ 6.517 $ 583 $  176.077 $ 368.014 $ 190.253
Intereses bancarios 4 1 102 19 8
Otros ingresos 0 5 2 15 17
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en valores mobiliarios y depositos

en entidades de crédito 7173 78 86.669 92.488 59.639
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en instrumentos financieros

derivados 43.939 11.341 7.916 19.234 13.538
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas (1.433) (58) 63.094 45.543 (75.970)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en valores mobiliarios

y depdsitos en entidades de crédito 10.631 (320) 27.275 (35.277) (232.836)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en instrumentos

financieros derivados 13.144 3.402 (4.242) 3.105 (4.114)
Variacion neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes (6.151) 10 (35.830) 16.284 (28.246)

Total ingresos/(gastos) financieros 73.824 15.042 321.063 509.425 (77.711)
Gastos de explotacion
Comision de gestion (7.235) (982) (21.908) (45.981) (23.924)
Comision por servicios 0 0 (22) (84) (42)
Comisién de mediacion 0 0 (794) (1.531) (821)
Gastos por intereses (2) 0 (1) (3) 0
Otros gastos 0 (18) (1) (120) 2)

Total gastos (7.237) (1.000) (22.726) (47.719) (24.789)

Reembolsados por los Asesores de Inversiones 0 16 0 0 0

Gasto neto de explotacion (7.237) (984) (22.726) (47.719) (24.789)
Ingresos/(gastos) financieros netos 66.587 14.058 298.337 461.706 (102.500)
Costes de financiacion
Gastos por intereses (4) (2) (101) (46) 0
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables 0 0 (64.007) (128.127) (63.227)
Créditos y (costes) de igualacion netos 8.358 (33) (15.765) (13.476) (15.111)

Total costes de financiacion 8.354 (35) (79.873) (141.649) (78.338)
Beneficio/(pérdida) del periodo antes de impuestos 74.941 14.023 218.464 320.057 (180.838)
Retencidn fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros 0 0 9) (26) 0

Beneficio/(pérdida) del periodo después de impuestos 74.941 14.023 218.455 320.031 (180.838)
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al

NAV

de negociacién $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
Incremento/(disminucién) de los activos netos atribuibles a titulares

de acciones participativas reembolsables $ 74941 $ 14.023 $ 218.455 $ 320.031 $ (180.838)

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

™ El Fondo Global Low Duration Real Return Fund se lanzé el 18 de febrero de 2014.

100 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC



Global Investment Global Low Duration Global Multi-
Grade Credit Fund Real Return Fund® Asset Fund
Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo del Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 18-feb-2014 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
a 30-jun-2014

$ 285.976 $ 723.152 $ 417.002 $ 1.293 $ 19.702 $ 88.002 $ 45594
458 224 123 0 55 266 177

23 7 6 0 2 18 41

30.178 110.488 178.201 356 1.154 42.513 85.667
109.826 107.458 196.167 19 5.893 (268.433) (10.289)
206.585 476.778 (124.945) (713) 36.467 74.573 (49.466)
422.244 (856.705) (1.116.818) 1.082 69.400 (123.988) (205.104)
185.938 (231.292) (368.469) 97 12.701 (17.680) (233.655)
(197.406) 26.543 (119.618) 328 (46.508) 18.186 38.308
1.043.822 356.653 (938.351) 2.462 98.866 (186.543) (328.727)
(54.219) (145.383) (78.703) (184) (12.550) (41.587) (22.515)
(1.665) (7.018) (4.199) 0 21) (132) (84)

(701) (2.649) (1.608) 0 0 0 0

(324) (369) 0 (14) (254) (572) 0
(3) (165) (44) 0 (42) ®) (2
(56.912) (155.584) (84.554) (198) (12.867) (42.296) (22.601)

0 0 0 0 0 0 0
(56.912) (155.584) (84.554) (198) (12.867) (42.296) (22.601)
986.910 201.069 (1.022.905) 2.264 85.999 (228.839) (351.328)
(390) (57) (93) 0 (47) (473) (439)
(110.150) (205.050) (113.012) (271) (787) (16.854) (8.042)
(21.189) (116.666) (13.751) 8.748 32.335 62.739 8.979
(131.729) (321.773) (126.856) 8.477 31.501 45.412 498
855.181 (120.704) (1.149.761) 10.741 117.500 (183.427) (350.830)
(90) (169) (126) 0 (599) (1.616) (1.037)
855.091 (120.873) (1.149.887) 10.741 116.901 (185.043) (351.867)

$ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
$ 855.091 $ (120.873) $  (1.149.887) $ 10.741 $ 116.901 $ (185.043) $ (351.867)

Ver Notas adjuntas
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Cuenta de pérdidas y ganancias (continuacisn)

Global Real Return High Yield Bond
Fund Fund
(Importes en miles) Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado

a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013

a 30-jun-2013

Ingresos
Intereses y dividendos $ 61.716 $ 82.327 $ 50.392 $ 66.567 $ 141.365 $ 74.859
Intereses bancarios 73 66 22 10 5 2
Otros ingresos 0 0 0 35 3 43
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en valores

mobiliarios y depdsitos en entidades de crédito 33.896 (59.894) 97.639 39.609 35.522 19.894
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en instrumentos

financieros derivados 9.667 30 9.656 4.280 12.345 10.003
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas

netas (20.705) 165.909 99.676 18.418 26.958 (6.217)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en valores

mobiliarios y depositos en entidades de crédito 181.642 (409.470) (665.125) 12.015 (37.828) (80.218)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en

instrumentos financieros derivados (8.213) (10.992) (28.376) (2.834) (1.180) (4.361)
Variacion neta de las diferencias positivas/(negativas)

de cambio latentes (27.712) (12.048) 20.227 (7.948) 6.790 (8.923)

Total ingresos/(gastos) financieros 230.364 (244.072) (415.889) 130.152 183.980 5.082
Gastos de explotacion
Comision de gestion (13.706) (44.978) (25.972) (8.292) (16.901) (8.813)
Comision por servicios (400) (1.753) (1.062) (577) (1.474) (805)
Comision de mediacion (431) (1.116) (602) 0 0 0
Gastos por intereses (7.812) (3.262) 0 (2) 1) 0
Otros gastos (1) (10) 2) 1) 4) (1)

Total gastos (22.350) (51.119) (27.638) (8.872) (18.380) (9.619)

Reembolsados por los Asesores de Inversiones 0 0 0 0 0 0

Gasto neto de explotacion (22.350) (51.119) (27.638) (8.872) (18.380) (9.619)
Ingresos/(gastos) financieros netos 208.014 (295.191) (443.527) 121.280 165.600 (4.537)
Costes de financiacion
Gastos por intereses (467) (584) (423) (28) 9) (3)
Distribuciones a titulares de acciones participativas

reembolsables (3.337) (5.256) (3.750) (16.846) (30.096) (15.052)
Créditos y (costes) de igualacion netos (9.503) (8.414) (2.244) (9.465) (13.308) (7.657)

Total costes de financiacion (13.307) (14.254) (6.417) (26.339) (43.413) (22.712)
Beneficio/(pérdida) del periodo antes de impuestos 194.707 (309.445) (449.944) 94.941 122.187 (27.249)
Retencidn fiscal en la fuente sobre dividendos y otros

ingresos financieros (70) 0 0 0 0 0

Beneficio/(pérdida) del periodo después de

impuestos 194.637 (309.445) (449.944) 94.941 122.187 (27.249)

Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios

comprador al NAV de negociacién $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
Incremento/(disminucion) de los activos netos

atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables $  194.637 $ (309.445) $ (449.944) $  94.941 $ 122187 $  (27.249)

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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Inflation Strategy

Low Average

Income Fund Fund Duration Fund
Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo cerrado Periodo del Periodo del Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 14-feb-2013 14-feb-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
a 31-dic-2013 a 30-jun-2013

$ 101.343 $ 124.876 $ 40.782 $ 664 $ 654 $ 214 $ 29.645 $  79.400 $  40.717
73 41 16 0 0 0 53 196 119

0 664 173 0 0 0 0 65 18
25.115 (11.648) (2.587) 205 (1.428) 18 11.345 (33.299) (8.291)
6.406 3.282 6.022 2.457 (1.310) (241) 1.129 12.846 9.043
(15.087) 13.266 (2.527) (198) (260) (163) 27.132 63.789 (8.133)
238.831 (17.407) (81.013) 2.631 (2.968) (3.855) (272) (14.340) (76.642)
57.747 (5.654) (30.078) (162) 97 (1.018) 9.479 (2.766) (25.865)
(26.880) 18.014 339 50 (130) (94) (32.077) 23.082 (21.684)
387.548 125.434 (68.873) 5.647 (5.345) (5.139) 46.434 128.973 (90.718)
(26.481) (32.178) (11.787) (257) (436) (176) (9.848) (26.958) (12.518)
(96) (54) (1) (4) %) (1) (413) (857) (416)
(947) (1.833) (719) 0 0 0 (323) (658) (356)

(142) (959) 0 (4) 0 0 (4) (10) 0
(4) (18) 0 0 (22) 0 () (7) (©)]
(27.670) (35.042) (12.507) (265) (463) (177) (10.590) (28.490) (13.293)

0 0 0 0 20 0 0 0 0
(27.670) (35.042) (12.507) (265) (443) (177) (10.590) (28.490) (13.293)
359.878 90.392 (81.380) 5.382 (5.788) (5.316) 35.844 100.483 (104.011)
(28) (57) 0 0 () (1) (38) (27) (6)
(64.773) (99.919) (41.322) (2) 0 0 (6.453) (22.203) (12.077)
96.516 102.790 96.203 103 197) (1.175) 1.572 3.142
31.715 2.814 54.881 101 199) (7.666) (20.658) (8.941)
391.593 93.206 (26.499) 5.483 (5.987) (5.635) 28.178 79.825 (112.952)
(182) (4) 0 (11) (8) (2) 0 0 0
391.411 93.202 (26.499) 5.472 (5.995) (5.637) 28.178 79.825 (112.952)

$  (22.540) $ 22.540 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
$ 368.871 $ 115.742 $  (26.499) $ 5.472 $  (5.995) $ (5.637) $ 28.178 $ 79.825 $  (112.952)

Ver Notas adjuntas
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Cuenta de pérdidas y ganancias (continuacisn)

Low Duration Socially Responsible
Global Investment Grade Emerging Markets
Credit Fund® Bond Fund
(Importes en miles) Periodo del 28-feb-2014  Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado
a 30-jun-2014 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
Ingresos
Intereses y dividendos $ 35 $ 8.140 $ 12.854 $ 6.020
Intereses bancarios 0 2 2 1
Otros ingresos 0 0 0 1
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en valores mobiliarios y depésitos en entidades
de crédito (1) (1.677) 382 1.056
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en instrumentos financieros derivados 0 714 2.425 1.949
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas (51) 289 41 (813)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en valores mobiliarios y depositos
en entidades de crédito 53 17.755 (28.235) (25.592)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en instrumentos financieros derivados 12 1.707 (2.628) (2.700)
Variacion neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes 42 (1.737) 892 (679)
Total ingresos/(gastos) financieros 90 25.193 (14.267) (20.757)
Gastos de explotacion
Comisién de gestion (10) (1.397) (2.248) (1.088)
Comision por servicios 0 (8) (90) (51)
Comision de mediacion 0 0 0 0
Gastos por intereses 0 0 (1) 0
Otros gastos 0 0 0 0
Total gastos (10) (1.405) (2.339) (1.139)
Reembolsados por los Asesores de Inversiones 0 0 0 0
Gasto neto de explotacion (10) (1.405) (2.339) (1.139)
Ingresos/(gastos) financieros netos 80 23.788 (16.606) (21.896)
Costes de financiacion
Gastos por intereses 0 (1) (2) 0
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables 0 0 0 0
Créditos y (costes) de igualacion netos 17 511 (590) 293
Total costes de financiacion 17 510 (592) 293
Beneficio/(pérdida) del periodo antes de impuestos 97 24.298 (17.198) (21.603)
Retencidn fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros 0 (143) (122) (103)
Beneficio/(pérdida) del periodo después de impuestos 97 24.155 (17.320) (21.706)
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador al NAV
de negociacién $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
Incremento/(disminucién) de los activos netos atribuibles a titulares de acciones
participativas reembolsables $ 97 $ 24.155 $  (17.320) $ (21.706)

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

@ El Fondo Low Duration Global Investment Grade Credit Fund se lanzé el 28 de febrero de 2014.
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StocksPLUS™

Strategic Income

Total Return

Fund Fund Bond Fund
Periodo cerrado  Ejercicio cerrado Periodo Periodo cerrado Periodo del Periodo cerrado  Ejercicio cerrado Periodo cerrado
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 cerrado a 30- a 30-jun-2014 16-dic-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
jun-2013 a 31-dic-2013

$ 2821 $ 3.35 $ 1735 $ 130 $ 6 $ 268816 $ 748751 $ 421718
13 6 4 0 0 246 563 349

0 2 0 1 0 5 97 34

1.001 54 (15) 61 5 54.389 (417.371) 78.066
58.867 49.208 27.519 8 2) 66.980 24.779 25.264
(6.369) 822 2.104 (44) 2 105.698 558.939 128.108

527 949 (1.682) 198 118 480.395 (1.166.192) (1.608.324)

4.841 8.216 (3.959) 23 2 (119.988) 175.795 (23.177)
2.120 (1.561) (858) 34 (2) (162.900) (62.136) (176.823)
63.821 61.052 24.848 411 129 693.641 (136.775) (1.154.785)
(2.425) (1.084) (427) (32) 1) (86.238) (265.055) (149.203)

(3) (13) (5) 0 0 (3.984) (14.428) (8.382)
0 0 0 0 0 (2.309) (6.426) (3.568)

0 (1) 0 0 0 (698) (985) 0

0 0 0 0 0 (4) (39) (11)

(2.428) (1.098) (432) (32) (1) (93.233) (286.933) (161.164)

0 0 0 0 0 0 0 0

(2.428) (1.098) (432) (32) (1) (93.233) (286.933) (161.164)
61.393 59.954 24.416 379 128 600.408 (423.708) (1.315.949)

4) (2) 0 0 0 (43) (239) 0

(880) (1.525) (891) (78) 0 (22.108) (63.264) (35.496)

1.888 278 (22) 303 0 (47.618) (119.794) (21.718)
1.004 (1.249) (913) 225 0 (69.769) (183.297) (57.214)
62.397 58.705 23.503 604 128 530.639 (607.005) (1.373.163)

0 0 0 9) (1) (1.604) (3.657) (1.097)
62.397 58.705 23.503 595 127 529.035 (610.662) (1.374.260)

$ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
$ 62397 $ 58.705 $ 23.503 $ 595 $ 127 $ 529.035 $ (610.662) $  (1.374.260)

Ver Notas adjuntas
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Cuenta de pérdidas y ganancias (continuacisn)

UK Corporate
Bond Fund

UK Long Term
Corporate Bond Fund

(Importes en miles)

Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado

Periodo cerrado Ejercicio cerrado

Periodo cerrado

a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013

Ingresos
Intereses y dividendos £ 7.284 £ 21.461 £ 11.798 £ 20.178 £ 48.810 £ 25.577
Intereses bancarios 1 4 3 4 10 6
Otros ingresos 0 54 1 7 108 0
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en valores

mobiliarios y depésitos en entidades de crédito 2.653 25.743 12.540 20.264 27.322 23.760
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en instrumentos

financieros derivados (330) 238 1.852 630 (152) 6.124
Diferencias positivas/(negativas) de cambio

materializadas netas 2.763 (2.684) (4.892) 3.259 (1.640) (3.169)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

en valores mobiliarios y depositos en entidades

de crédito 6.518 (36.409) (23.394) 11.646 (63.691) (64.010)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

en instrumentos financieros derivados 1.299 (2.255) (4.178) 7.465 (8.950) (13.357)
Variacion neta de las diferencias positivas/(negativas)

de cambio latentes 7 1.336 (933) 100 1.631 (2.031)

Total ingresos/(gastos) financieros 20.195 7.488 (7.203) 63.553 3.448 (27.100)
Gastos de explotacion
Comision de gestion (817) (2.401) (1.296) (2.038) (4.909) (2.613)
Comision por servicios 0 0 0 0 0 0
Comision de mediacion 0 0 0 0 0 0
Gastos por intereses 0 (14) 0 0 (41) 0
Otros gastos 0 (1) 0 0 (1) 5)

Total gastos (817) (2.416) (1.296) (2.038) (4.951) (2.618)

Reembolsados por los Asesores de Inversiones 0 0 0 0 0 0

Gasto neto de explotacion (817) (2.416) (1.296) (2.038) (4.951) (2.618)
Ingresos/(gastos) financieros netos 19.378 5.072 (8.499) 61.515 (1.503) (29.718)
Costes de financiacion
Gastos por intereses 2) 2) 0 4) (5) (1)
Distribuciones a titulares de acciones participativas

reembolsables 0 0 0 (7.229) (16.117) (8.453)
Créditos y (costes) de igualacion netos (791) (5.889) 673 (1.044) (2.158) (912)

Total costes de financiacion (793) (5.891) 673 (8.277) (18.280) (9.366)
Beneficiol/(pérdida) del periodo antes de impuestos 18.585 (819) (7.826) 53.238 (19.783) (39.084)
Retencion fiscal en la fuente sobre dividendos y otros

ingresos financieros 0 0 0 0 1 1

Beneficio/(pérdida) del periodo después

de impuestos 18.585 (819) (7.826) 53.238 (19.782) (39.083)

Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios

comprador al NAV de negociacién £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0
Incremento/(disminucioén) de los activos netos

atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables £ 18.585 £ (819) £ (7.826) £ 53238 £ (19.782) £ (39.083)

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

@)
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UK Low Duration

Fund®

UK Real Return

Fund

UK Sterling Long
Average Duration Fund

Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado

Periodo cerrado

Ejercicio cerrado

Periodo cerrado

Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado

a304un-2014  a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a31-dic-2013  a 30-jun-2013

£ 779 £ 1289 £ 714 £ 1379 £ 3585 £ 1821 £ 915 7.956 £ 3972
0 1 0 0 1 1 0 1 0

0 0 0 1 0 0 0 0 0

(389) 20 791 220 11.371 11.867 (310) 4727 9.843
0 (365) (560) (377) (195) (643) (134) (2.669) (2.062)
338 (571) (546) 283 (582) (812) 307 (1.614) (1.953)
613 (1.651) (1.646) 2.351 (8.279) (7.261) 1.114 (12.019) (15.927)

254 60 204 (10) 152 575 268 527 272

209 230 (43) ) 225 59 (96) 393 101
1.804 (987) (1.086) 3.845 6.278 5.607 2.064 (2.698) (5.754)
(204) (527) (250) (159) (424) (259) (64) (770) (463)

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

(10) 3) 0 (334) (1.184) 0 (239) (1.541) 0

0 0 0 0 0 0 (28) 0 0

(214) (530) (250) (493) (1.608) (259) (331) (2.311) (463)

0 0 0 0 0 0 0 0 0

(214) (530) (250) (493) (1.608) (259) (331) (2.311) (463)
1.590 (1.517) (1.336) 3.352 4.670 5.348 1.733 (5.009) (6.217)
(5) 1) 0 (51) (193) (112) (34) (218) (161)
(30) (19) @) (131) (87) (87) (17) (1.622) (958)
(99) (50) 9) 7) (62) (43) (15) (949) (204)
(134) (70) (16) (199) (342) (242) (66) (2.789) (1.323)
1.456 (1.587) (1.352) 3.153 4.328 5.106 1.667 (7.798) (7.540)

0 0 0 0 0 1 0 0 0
1.456 (1.587) (1.352) 3.153 4.328 5.107 1.667 (7.798) (7.540)

£ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 0 0
£ 1456 £ (1.587) £ (1.352) £ 3153 £ 4328 £ 5107 £ 1667 (7.798) (7.540)

Ver Notas adjuntas
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Cuenta de pérdidas y ganancias (continuacisn)

Unconstrained US Fundamental Index®
Bond Fund StocksPLUS™ Fund
(Importes en miles) Periodo cerrado  Ejercicio cerrado  Periodo cerrado  Periodo cerrado Periodo del
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 03-sep-2013
a 31-dic-2013

Ingresos
Intereses y dividendos $ 109.488 $  264.396 $ 116.068 $ 1.900 $ 63
Intereses bancarios 238 223 223 4 1
Otros ingresos 2 27 0 1 0
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en valores mobiliarios

y depositos en entidades de crédito (2.786) (168.865) 88.934 2.848 (12)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en instrumentos financieros

derivados 91.253 (358.870) (57.662) 19.024 659
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas 113.316 338.648 (15.264) (5) (38)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en valores mobiliarios

y depositos en entidades de crédito 144.899 (162.123) (462.045) 3.591 (451)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en instrumentos

financieros derivados 4.392 (126.879) (10.683) 4.196 1.888
Variacion neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio

latentes (124.944) 70.642 (42.060) (1.585) 2

Total ingresos/(gastos) financieros 335.858 110.957 (382.489) 29.974 2.112
Gastos de explotacion
Comisién de gestion (64.341) (153.875) (72.575) (1.201) (80)
Comision por servicios (804) (2.357) (1.132) 0 0
Comisién de mediacion (1.686) (6.254) (3.452) 0 0
Gastos por intereses (55) (1.109) 0 0 (2)
Otros gastos (21) (21) (8) 0 (18)

Total gastos (66.907) (163.616) (77.167) (1.201) (100)

Reembolsados por los Asesores de Inversiones 0 0 0 0 18

Gasto neto de explotacion (66.907) (163.616) (77.167) (1.201) (82)
Ingresos/(gastos) financieros netos 268.951 (52.659) (459.656) 28.773 2.030
Costes de financiacion
Gastos por intereses (98) (475) (53) (8) (1)
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables (5.119) (11.120) (5.870) 0 0
Créditos y (costes) de igualacion netos (17.593) (3.624) 632 (743) (170)

Total costes de financiacion (22.810) (15.219) (5.291) (751) (171)
Beneficio/(pérdida) del periodo antes de impuestos 246.141 (67.878) (464.947) 28.022 1.859
Retencidn fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos

financieros (15) (36) 0 0 0

Beneficio/(pérdida) del periodo después de impuestos 246.126 (67.914) (464.947) 28.022 1.859
Ajuste para actualizar el valor de los activos a precios comprador

al NAV de negociacién $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
Incremento/(disminucién) de los activos netos atribuibles a

titulares

de acciones participativas reembolsables $  246.126 $ (67.914) $  (464.947) $  28.022 $  1.859

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

*  El Total de la Sociedad se ha ajustado para llevar cuenta de la inversién cruzada de Global Multi-Asset Fund en PIMCO Capital Securities Fund, Emerging Local Bond Fund,
Emerging Markets Corporate Bond Fund, PIMCO EqS Dividend Fund, PIMCO EqS Emerging Markets Fund, Global Advantage Real Return Fund, Income Fund, StocksPLUS™
Fund, Total Return Bond Fund y Unconstrained Bond Fund. También se ha ajustado para la inversién cruzada de Emerging Asia Bond Fund y Emerging Local Bond Fund en
PIMCO Asia Local Bond Fund.
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Money Market Fund

US Government

Total de la Sociedad*

Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado
a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
a 31-dic-2013

$ 19 $ 83 $ 66 $ 2244876 $ 4.803.720 $ 2.483.496
1 2 0 2.419 2.636 1.384

26 30 18 152 2414 474

1 13 2 568.515 (446.773) 904.520

0 0 0 551.548 (237.463) 524.423
0 0 0 732.129 2.277.418 (92.936)
0 0 0 3.211.828 (5.471.586) (8.156.376)
0 0 0 402.374 (350.336) (1.427.281)
0 0 0 (973.037) 202.520 (701.569)
47 128 86 6.740.804 782.550 (6.463.865)
(47) (121) (83) (555.109) (1.322.467) (680.603)
0 0 0 (9.816) (35.490) (20.524)
0 0 0 (7.997) (21.738) (11.818)

0 0 0 (21.613) (21.960) 0
0 0 0 (268) (857) (111)
(47) (121) (83) (594.803) (1.402.512) (713.056)

0 0 0 0 91 0
(47) (121) (83) (594.803) (1.402.421) (713.056)
0 7 3 6.146.001 (619.871) (7.176.921)
0 0 0 (3.041) (3.796) (1.857)
0 (7) (3) (692.634) (1.267.405) (620.043)

0 (1) 0 56.900 (232.931) 74.081
0 (8) (3) (638.775) (1.504.132) (547.819)
0 (1) 0 5.507.226 (2.124.003) (7.724.740)

0 0 0 (31.619) (22.805) 0
0 (1) 0 5.475.607 (2.146.808) (7.724.740)
$ 0 $ 0 $ 0 (22.540) $ (22.540) (7.724.740)
$ 0 $ (1) $ 0 5.453.067 $ (2.124.268) $ (7.724.740)

Ver Notas adjuntas
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Estados de variaciéon patrimonial

PIMCO Asia Local PIMCO Capital
Bond Fund Securities Fund
(Importes en miles) Periodo cerrado Periodo del Periodo del Periodo Periodo del
a 30-jun-2014 18-jun-2013 18-jun-2013 cerrado 31-jul-2013
a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013
Activos netos, al inicio del periodo $ 4.835 $ 0 $ 0 $ 706.888 $ 0
Producto de emisiones de acciones y compensaciones 10 5.030 5.000 3.277.576 949.662
Producto de reinversiones de repartos 1 0 0 13.804 2.507
Pagos por reembolsos de acciones 0 0 0 (145.581) (288.503)
Ajuste de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0
Incremento/(disminucion) de los activos netos
atribuibles a titulares de acciones participativas
reembolsables 222 (195) (79) 139.129 43.222
Valor de cierre, al término del periodo $ 5.068 $ 4.835 $ 4.921 $ 3.991.816 $ 706.888
Diversified Income PIMCO Dividend and
Duration Hedged Fund Income Builder Fund
Periodo Ejercicio Periodo cerrado Periodo Ejercicio Periodo cerrado
cerrado cerrado a 30-jun-2013 cerrado cerrado a 30-jun-2013
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013
Activos netos, al inicio del periodo $ 3.242.670 $ 174.294 $  174.294 $ 157.014 $ 8.971 $ 8.971
Producto de emisiones de acciones y compensaciones 532.715 3.853.397 1.584.520 46.056 160.914 74.427
Producto de reinversiones de repartos 8.088 8.202 986 220 159 104
Pagos por reembolsos de acciones (903.933) (989.193) (241.379) (36.378) (28.620) (10.319)
Ajuste de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0 0
Incremento/(disminucion) de los activos netos
atribuibles a titulares de acciones participativas
reembolsables 68.969 195.970 (47.035) 3.707 15.590 (770)
Valor de cierre, al término del periodo $ 2948509 $ 3.242.670 $ 1.471.386 $ 170.619 $ 157.014 $ 72413

Emerging Markets
Corporate Bond Fund

Emerging Markets
Currency Fund

Periodo cerrado

Ejercicio cerrado  Periodo cerrado

Periodo cerrado

Ejercicio cerrado Periodo cerrado

a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013

Activos netos, al inicio del periodo $ 1.845.162 $ 1.966.818 $ 1.966.818 $ 547.889 $ 978.800 $ 978.800
Producto de emisiones de acciones y compensaciones 227.047 1.402.634 936.262 48.787 566.830 442.731
Producto de reinversiones de repartos 7.704 8.669 2.268 3 292 4
Pagos por reembolsos de acciones (581.925) (1.478.481) (625.227) (411.685) (947.211) (280.254)
Ajuste de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0 0
Incremento/(disminucion) de los activos netos

atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables 81.321 (54.478) (174.000) 494 (50.822) (41.928)
Valor de cierre, al término del periodo $ 1.579.309 $ 1.845.162 $ 2.106.121 $ 185.488 $ 547.889 $ 1.099.353

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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CommoditiesPLUS™

Strategy Fund PIMCO Credit Absolute Return Fund

Diversified Income Fund

Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado Periodo Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado

a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013 cerrado a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013

a 31-dic-2013 a 30-jun-2014

$ 528.288 $ 373.889 $ 373.889 $ 1.632.332 $ 27.413 $ 27413 $ 12.507.776  $ 11.827.327 $  11.827.327
101.781 625.274 408.375 1.016.737 1.903.434 698.226 1.253.402 9.666.730 7.900.876

0 551 0 2.410 1.096 1 5.645 20.070 12.031
(326.307) (432.878) (213.580) (695.505) (330.453) (83.881) (2.266.585) (8.886.045) (4.875.038)

0 0 0 0 0 0 0 0 0
36.453 (38.548) (65.199) 40.227 30.842 (14.476) 662.097 (120.306) (1.006.205)

$ 340.215 $ 528.288 $ 503.485 $  1.996.201 $ 1.632.332 $ 627.283 $ 12.162.335 $ 12507776 $  13.858.991

Emerging Asia Bond Fund Emerging Local Bond Fund Emerging Markets Bond Fund
Periodo Ejercicio Periodo cerrado Periodo Ejercicio Periodo cerrado  Periodo cerrado Ejercicio Periodo
cerrado cerrado a 30-jun-2013 cerrado cerrado a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado cerrado

a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
$ 501.485 $ 348472 $ 348.472 $ 5.957.198 $ 6.809.187 $ 6.809.187 $ 5.671.748 $ 7.119.990 $ 7.119.990

8.862 462.858 367.269 1.144.975 5.497.354 3.728.287 1.580.690 4.746.052 2.977.291

647 1.928 57 20.139 51.761 24.827 15.390 31.411 15.757

(400.041) (310.473) (175.310) (1.579.939) (5.267.744) (1.982.898) (1.470.356) (5.693.443) (3.103.025)

0 0 0 0 0 0 0 0 0

6.513 (1.300) (7.967) 280.381 (1.133.360) (843.792) 377.851 (532.262) (705.524)

$  117.466 $ 501.485 $ 532.521 $ 5.822.754 $  5957.198 $ 7.735.611 $ 6.175.323 $ 5.671.748 $ 6.304.489

EM Fundamental Index®

PIMCO Emerging Multi-Asset Fund StocksPLUS" Fund

PIMCO Egs Dividend Fund
Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo cerrado Periodo del Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 03-sep-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
a 31-dic-2013

$ 461.425 $ 535790 $ 535.790 $ 186.978 $ 0 $ 1412539 $ 650.285 $ 650.285
1.995 15.872 12.550 106.506 188.760 67.446 1.297.859 1.063.736

9.221 16.253 8.803 0 0 8.743 34.551 20.675
(7.234) (66.246) (11.708) (196.194) 0 (1.137.730) (807.648) (463.153)

0 0 0 0 0 0 0 0

14.914 (40.244) (49.755) 8.511 (1.782) 674 237.492 64.806

$ 480.321 $  461.425 $  495.680 $ 105.801 $ 186.978 $ 351672  $ 1412539 § 1.336.349

Ver Notas adjuntas
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Estados de variaciéon patrimonial (continuacisn)

PIMCO EqS PIMCO EqS
Emerging Markets Fund Pathfinder Fund™
(Importes en miles) Periodo cerrado Ejercicio Periodo Periodo Ejercicio Periodo cerrado
a 30-jun-2014 cerrado cerrado cerrado cerrado a 30-jun-2013
a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013
Activos netos, al inicio del periodo $ 1.467.945 $  686.007 $ 686.007 $  902.229 $ 589.450 $ 589.450
Producto de emisiones de acciones y compensaciones 575.288 1.143.364 289.647 43.117 713.109 418.643
Producto de reinversiones de repartos 3.395 2.966 1.243 0 1.837 0
Pagos por reembolsos de acciones (1.289.845) (337.164) (106.701) (752.728) (554.977) (383.554)
Ajuste de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0 0
Incremento/(disminucién) de los activos netos atribuibles
a titulares de acciones participativas reembolsables (25.056) (27.228) (66.115) (2.016) 152.810 34.116
Valor de cierre, al término del periodo $ 731.727 $  1.467.945 $ 804.081 $  190.602 $ 902.229 $ 658.655
Euro Income Euro Long Average
Bond Fund Duration Fund
Periodo Ejercicio Periodo Periodo Ejercicio cerrado Periodo cerrado
cerrado cerrado cerrado cerrado a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014
Activos netos, al inicio del periodo € 316.620 € 122.190 € 122.190 € 366.137 €  556.148 € 556.148
Producto de emisiones de acciones y compensaciones 439.210 239.172 96.459 157.519 76.987 30.092
Producto de reinversiones de repartos 77 167 85 0 0 0
Pagos por reembolsos de acciones (45.627) (51.410) (23.399) (19.880) (244.190) (79.527)
Ajuste de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0 0
Incremento/(disminucién) de los activos netos atribuibles
a titulares de acciones participativas reembolsables 36.639 6.501 (2.388) 62.985 (22.808) (19.931)
Valor de cierre, al término del periodo € 746.919 € 316.620 € 192.947 € 566.761 € 366.137 € 486.782
Euro Ultra-Long Global
Duration Fund Advantage Fund
Periodo Ejercicio Periodo Periodo Ejercicio cerrado Periodo cerrado
cerrado cerrado cerrado cerrado a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014
Activos netos, al inicio del periodo € 88.082 € 129.238 € 129.238 $ 722.577 $ 1.046.918 $ 1.046.918
Producto de emisiones de acciones y compensaciones 7.515 97.640 24.961 52.929 207.383 189.470
Producto de reinversiones de repartos 0 0 0 1.153 2.143 1.192
Pagos por reembolsos de acciones (4.073) (125.083) (12.866) (70.315) (529.625) (443.770)
Ajuste de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0 0
Incremento/(disminucién) de los activos netos atribuibles
a titulares de acciones participativas reembolsables 15.306 (13.713) (6.333) 38.482 (4.242) (39.095)
Valor de cierre, al término del periodo € 106.830 € 88.082 € 135.000 $ 744.826 $ 722577 $ 754.715

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
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PIMCO EqS Pathfinder

Europe Fund™

Euro Bond Fund Euro Credit Fund
Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio cerrado  Periodo cerrado Periodo Ejercicio cerrado  Periodo cerrado
a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 cerrado a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
a 31-dic-2013 a 30-jun-2014
€ 41545 € 33.338 € 33.338 € 921.055 € 1.202.586 € 1.202.586 € 305.514 € 391.665 € 391.665
6.012 17.564 4772 357.991 723.872 292.378 190.733 216.996 154.128
0 0 0 35 234 191 772 318 0
(7.357) (14.367) (10.193) (254.177) (1.024.227) (419.277) (46.155) (306.801) (199.301)
0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.239 5.010 831 68.799 18.590 (160) 20.207 3.336 (3.953)
€ 43439 € 41545 € 28.748 € 1.093.703 € 921.055 € 1.075.718 € 471.071 € 305514 € 342539

Euro Low Duration Fund

Euro Real Return Fund

Euro Short-Term Fund

Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado

a30-un-2014  a31-dic-2013  a30§un-2013  a304un-2014  a31-dic-2013  a30-un-2013  a30-un-2014  a31-dic-2013  a 30-jun-2013

€ 654889 € 4474 € 4474 € 23809 € 211.994 € 211.994 € 475088 € 293341 € 293341
428,629 1.003.380 724.419 1.082 7.933 6.496 63.546 504.140 149854

0 0 0 0 0 0 0 0 0
(730.965) (358.280) (6.550) (460) (193.678) (167 585) (189.316) (325.470) (141.784)

0 0 0 0 0 0 0 0 0

6.243 5315 (2.418) 1.300 (2.440) (2.714) 2.903 3.077 687

€ 358796 € 654.889 € 719.925 € 25731 € 23809 € 48191 € 352221 € 475088 € 302.098

Global Advantage

Real Return Fund

Global Bond Fund

Global Bond Ex-US Fund

Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado Periodo Ejercicio Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado
a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013 cerrado cerrado a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013
a 31-dic-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 31-dic-2013

$ 535454 $ 357.997 $ 357997 §  8.122.826 $  8.987.492 $  8.987.492 $ 649619 $ 786.470 $ 786.470

311.750 482.339 422.721 1.084.357 3.423.512 2.262.645 97.121 266.491 162.479
282 867 640 10.371 19.104 8.319 432 1.565 851
(105.434) (246.506) (81.396) (1.439.491) (4.219.296) (1.996.273) (159.372) (404.997) (138.157)
0 0 0 0 0 0 0 0 0
62.550 (59.243) (65.577) 374.454 (87.986) (439.162) 28.670 90 (13.630)
$ 804.602 $ 535454 $ 634.385 $ 8.152.517 $ 8.122.826 $  8.823.021 $ 616470 $ 649.619 $ 798.013

Ver Notas adjuntas
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Estados de variaciéon patrimonial (continuacisn)

Global Fundamental Index® Global High Yield
StocksPLUS™ Fund Bond Fund
(Importes en miles) Periodo cerrado Periodo del Periodo cerrado  Ejercicio cerrado  Periodo cerrado
a 30-jun-2014 03-sep-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
a 31-dic-2013

Activos netos, al inicio del periodo $ 197.859 $ 0 $  6.111.190 $ 5.987.727 $ 5.987.727
Producto de emisiones de acciones

y compensaciones 1.108.628 183.836 1.981.026 4.779.319 2.705.299
Producto de reinversiones de repartos 0 0 8.153 25.331 12.301
Pagos por reembolsos de acciones (129.007) 0 (2.870.391) (5.001.218) (3.082.208)
Ajuste de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0
Incremento/(disminucion) de los activos netos

atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables 74.941 14.023 218.455 320.031 (180.838)
Valor de cierre, al término del periodo $ 1.252.421 $ 197.859 $ 5448433 $ 6.111.190 $ 5.442.281

High Yield Bond Fund Income Fund
Periodo Ejercicio cerrado Periodo Periodo Ejercicio cerrado Periodo cerrado
cerrado a 31-dic-2013 cerrado cerrado a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
a 30-jun-2014 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014

Activos netos, al inicio del periodo $ 2.263.996 $ 2427251 $ 2427251 $ 4.280.433 $ 46.137 $ 46.137
Producto de emisiones de acciones

y compensaciones 924.189 1.925.529 1.132.833 4.033.653 6.019.048 4.622.225
Producto de reinversiones de repartos 5.341 8.263 3.859 16.614 9.561 3.186
Pagos por reembolsos de acciones (1.217.178) (2.219.234) (1.384.465) (1.209.166) (1.910.055) (530.059)
Ajuste de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0 0
Incremento/(disminucion) de los activos netos

atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables 94.941 122.187 (27.249) 368.871 115.742 (26.499)
Valor de cierre, al término del periodo $  2.071.289 $ 2.263.996 $ 2.152.229 $ 7.490.405 $ 4280433 $  4.114.990

StocksPLUS™ Fund Strategic Income Fund
Periodo cerrado  Ejercicio cerrado  Periodo cerrado  Periodo cerrado Periodo del
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 16-dic-2013
a 31-dic-2013

Activos netos, al inicio del periodo $ 270.284 $  222.269 $  222.269 $ 5.119 $ 0
Producto de emisiones de acciones

y compensaciones 1.081.234 170.728 73.973 10.780 4.992
Producto de reinversiones de repartos 880 1.520 888 41 0
Pagos por reembolsos de acciones (295.147) (182.938) (132.011) (58) 0
Ajuste de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0
Incremento/(disminucion) de los activos netos

atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables 62.397 58.705 23.503 595 127
Valor de cierre, al término del periodo $  1.119.648 $ 270.284 $ 188.622 $ 16.477 $ 5119

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
™ El Fondo Global Low Duration Real Return Fund se lanzé el 18 de febrero de 2014.

@ El Fondo Low Duration Global Investment Grade Credit Fund se lanz6 el 28 de febrero de 2014.
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Global Investment Grade

Global Low
Duration Real

Credit Fund Return Fund" Global Multi-Asset Fund Global Real Return Fund
Periodo Ejercicio Periodo cerrado Periodo del Periodo cerrado Ejercicio Periodo Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo
cerrado cerrado a 30-jun-2013 18-feb-2014 a 30-jun-2014 cerrado cerrado a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 cerrado
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2013
$ 17.428.685 $ 23.061.788 $ 23.061.788 $ 0 $  3.084.359 $ 3.830.500 $ 3.830.500 $ 3.561.225 $ 5.768.768 $ 5.768.768
3.699.894 9.286.605 6.235.868 184.226 1.374 1.010.534 581.781 1.229.494 3.244.840 2.542.942
5.652 28.098 16.017 16 85 14.411 6.613 1.824 1.635 1.376
(5.058.875) (14.826.933) (7.172.447) (7.868) (1.717.773) (1.586.043) (540.840) (1.782.561) (5.144.573) (2.247.000)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
855.001 (120.873) (1.149.887) 10.741 116.901 (185.043) (351.867) 194.637 (309.445) (449.944)
$  16.930.447 $ 17.428.685 $ 20.991.339 $ 187.115 $ 1.484.946 $ 3.084.359 $ 3.526.187 $ 3.204.619 $ 3.561.225 $ 5.616.142
Low Duration Global
Investment Grade Socially Responsible
Inflation Strategy Fund Low Average Duration Fund Credit Fund® Emerging Markets Bond Fund
Periodo cerrado Periodo del Periodo del Periodo cerrado Ejercicio cerrado  Periodo cerrado Periodo del Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado
a 30-jun-2014 14-feb-2013 14-feb-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 28-feb-2014 a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013
a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30jun-2014 a 31-dic-2013
$  46.120 $ 0 $ 0 $ 4.255.625 $ 3.500.748 $ 3.500.748 $ 0 $ 300.756 $ 223.955 $ 223.955
18.592 84.319 76.190 789.114 4.607.562 2.369.507 7.557 48.625 145.563 53.924
0 0 0 2.591 14.244 7.553 0 0 0 0
(6.100) (32.204) (6.356) (2.339.049) (3.946.754) (1.542.960) 0 (24.463) (51.442) (7.103)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.472 (5.995) (5.637) 28.178 79.825 (112.952) 97 24.155 (17.320) (21.706)
$ 64.084 $ 46.120 $ 64.197 $ 2.736.459 $ 4.255.625 $  4.221.896 $ 7.654 $ 349.073 $ 300.756 $ 249.070
Total Return Bond Fund UK Corporate Bond Fund UK Long Term Corporate Bond Fund
Periodo Ejercicio cerrado Periodo Periodo Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio Periodo
cerrado a 31-dic-2013 cerrado cerrado a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado cerrado
a 30-jun-2014 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
$ 21.368.184 $ 34.069.443 $ 34.069.443 £ 372.072 £ 551.108 £ 551.108 £ 984.628 £  1.154.899 £ 1.154.899
1.939.636 10.994.279 7.804.458 2.189 89.135 64.161 12.985 79.755 42.037
5718 14.672 8.034 0 0 0 1 16 9
(6.748.739) (23.099.548) (11.293.566) (51.064) (267.352) (17.313) (166.509) (230.260) (134.978)
0 0 0 0 0 0 0 0 0
529.035 (610.662) (1.374.260) 18.585 (819) (7.826) 53.238 (19.782) (39.083)
$ 17.093.834 $ 21.368.184 $ 29.214.109 £ 341.782 £ 372.072 £ 590.130 £ 884.343 £ 984.628 £ 1.022.884

Ver Notas adjuntas
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Estados de variaciéon patrimonial (continuacisn)

UK Low Duration Fund®

UK Real Return Fund

(Importes en miles) Periodo cerrado  Ejercicio cerrado  Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio Periodo
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado cerrado
a 31-dic-2013 a 30-jun-2013
Activos netos, al inicio del periodo £ 104.147 £ 76.675 £ 76.675 £ 60.008 £ 121.531 £ 121.531
Producto de emisiones de acciones y
compensaciones 15.302 120.605 62.965 425 7.498 5.955
Producto de reinversiones de repartos 30 19 7 0 0 0
Pagos por reembolsos de acciones (39.074) (91.565) (21.061) (1.481) (73.349) (67.125)
Ajuste de tipo de cambio nocional 0 0 0 0 0 0
Incremento/(disminucion) de los activos netos
atribuibles a titulares de acciones participativas
reembolsables 1.456 (1.587) (1.352) 3.153 4.328 5.107
Valor de cierre, al término del periodo £ 81.861 £ 104.147 £ 117.234 £ 62.105 £ 60.008 £ 65.468

US Government Money
Market Fund

Total de la Sociedad*

Periodo cerrado  Ejercicio cerrado  Periodo cerrado Periodo cerrado Ejercicio Periodo cerrado
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 cerrado a 30-jun-2013
a 31-dic-2013

Activos netos, al inicio del periodo $ 40.079 $  94.447 $ 94.447 $ 129.446.346 $ 138.776.216 $ 138.776.216
Producto de emisiones de acciones y

compensaciones 70.759 132.780 75.730 33.067.419 95.175.340 62.191.502
Producto de reinversiones de repartos 0 6 3 150.498 304.462 145.609
Pagos por reembolsos de acciones (57.566) (187.153) (57.560) (43.205.673) (102.884.688) (47.451.246)
Ajuste de tipo de cambio nocional 0 0 0 47.759 199.284 (301.457)
Incremento/(disminucion) de los activos netos

atribuibles a titulares de acciones participativas

reembolsables 0 (1) 0 5.453.067 (2.124.268) (7.724.740)
Valor de cierre, al término del periodo $ 53272 $ 40.079 $ 112.620 $ 124959416 $ 129.446.346 $ 145.635.884

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

@)

El nombre del Fondo UK Low Duration Fund se cambié por UK Sterling Low Average Duration Fund el 31 de enero de 2014.

El Total de la Sociedad se ha ajustado para llevar cuenta de la inversion cruzada de Global Multi-Asset Fund en PIMCO Capital Securities Fund, Emerging Local Bond Fund,

Emerging Markets Corporate Bond Fund, PIMCO EqS Dividend Fund, PIMCO EqS Emerging Markets Fund, Global Advantage Real Return Fund, Income Fund, StocksPLUS™
Fund, Total Return Bond Fund y Unconstrained Bond Fund. También se ha ajustado para la inversiéon cruzada de Emerging Asia Bond Fund y Emerging Local Bond Fund en

PIMCO Asia Local Bond Fund.
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UK Sterling Long Average

Duration Fund

Unconstrained Bond Fund

US Fundamental Index®
StocksPLUS™ Fund

Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo Periodo cerrado Ejercicio cerrado Periodo cerrado Periodo Periodo del
a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 cerrado a 30-jun-2014 a 31-dic-2013 a 30-jun-2013 cerrado 03-sep-2013
a 30-jun-2013 a 30-jun-2014 a 31-dic-2013

£ 27.048 £  236.580 £  236.580 $  12.454.085 $  10.084.009 $  10.084.009 $ 87.029 $ 0

75 10.300 8.299 2.053.544 11.079.423 8.000.448 487.557 85.170

0 1.552 920 2.476 5.806 3.072 0 0

(902) (213.586) (79.217) (4.191.517) (8.647.239) (2.660.366) (216.631) 0

0 0 0 0 0 0 0 0

1.667 (7.798) (7.540) 246.126 (67.914) (464.947) 28.022 1.859

£ 27.888 £ 27.048 £ 159.042 $ 10.564.714 $  12.454.085 $  14.962.216 $ 385.977 $  87.029

Ver Notas adjuntas
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos PIMCO Asia Local Bond Fund

VALOR
RAZO-  %DEL

) PAR  NABLE ACTIVO
DESCRIPCION (000S) (000S) NETO

VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO

MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO
HINA

Banco de Exportaciones-Importaciones de China

3,350% vto. 18/06/2017 CNH 1.000 $ 161 3,19

‘

>
>

China Resources Power Holdings Co. Ltd.
3,750% vto. 03/08/2015 1056 107 2,12
Programa de deuda publica del Gobierno de Hong Kong

1,100% vto. 17/01/2023 HKD 1,06

2,460% vto. 04/08/2021 450 60 1,19

2,930% vto. 13/01/2020 600 83 1,63

Bono internacional del Gobierno de Hong Kong

1,490% vto. 22/02/2028 100 12 0,23

2,440% vto. 07/12/2020 50 7 0,13
323 6,36

Bono del Gobierno de la India

7,830% vto. 11/04/2018 INR 6.300 102 2,02

8,150% vto. 11/06/2022 4.500 72 1,42

8,330% vto. 07/06/2036 1.500 24 0,46

Indian Oil Corp. Ltd.

4,750% vto. 22/01/2015 $ 100 102 2,01
300 591

INDONESIA

[BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA
Majapahit Holding BV

7,750% vto. 17/10/2016

100

@
~
N
@

‘

MISIONES SOBERANAS
Bono internacional del Gobierno de Indonesia

5,625% vto. 15/05/2023 IDR  1.533.000 109 2,16
6,375% vto. 15/04/2042 500.000 31 0,61
6,625% vto. 15/05/2033 649.000 44 0,87
7,000% vto. 15/05/2027 1.842.000 138 2,71
7,875% vto. 15/04/2019 400.000 34 0,67
9,000% vto. 15/03/2029 23.000 2 0,04
10,250% vto. 15/07/2022 171.000 16 0,32
12,800% vto. 15/06/2021 408.000 43 0,85
12,900% vto. 15/06/2022 113.000 12 0,24

429 8,47
Total Indonesia 542 10,70

VALOR
RAZO- % DEL
. NABLE  ACTIVO
DESCRIPCION ACCIONES (000S) NETO

RLANDA
PIMCO Specialty Funds Ireland
PLC - China Bond Fund (a)

40.143 $ 409

PAR
(000S)
IMALAS!
[EMISIONES SOBERANAS
Bono internacional del Gobierno de Malasia

3,172% vto. 15/07/2016 157 49 0,96
3,260% vto. 01/03/2018 608 187 3,69
3,480% vto. 15/03/2023 150 45 0,89
3,492% vto. 31/03/2020 315 96 1,90
3,741% vto. 27/02/2015 700 219 4,32
3,892% vto. 15/03/2027 7 23 0,46
4,181% vto. 15/07/2024 38 12 0,23
4,262% vto. 15/09/2016 126 40 0,79

671 13,24
Total Malasia 671 13,24

ILIPINAS
Bono internacional del Gobierno de Filipinas

‘

3,875% vto. 22/11/2019 PHP 1.650 38 0,76
5,000% vto. 18/08/2018 2.670 65 1,29
5,375% vto. 01/03/2027 700 18 0,35
6,375% vto. 19/01/2022 1.145 31 0,60
7,000% vto. 27/01/2016 2.200 54 1,07
8,000% vto. 19/07/2031 1.994 63 1,25
8,125% vto. 16/12/2035 845 27 0,53
296 5,85
Bono del Gobierno de Singapur
2,750% vto. 01/07/2023 SGD 18 15 0,30
2,750% vto. 01/04/2042 39 30 0,58
3,125% vto. 01/09/2022 134 115 2,28
3,250% vto. 01/09/2020 183 160 3,16
3,500% vto. 01/03/2027 91 79 1,55
399 7.87
[COREA DEL SUR
[EMISIONES SOBERANAS
Bono del Tesoro de Corea
2,750% vto. 10/12/2015 KRW 384.000 380 7,50
3,500% vto. 10/09/2016 54.000 54 1,07

VALOR
RAZO- % DEL
. PAR NABLE ACTIVO
DESCRIPCION (000S) (000S) NETO
3,500% vto. 10/03/2024 KRW 18.100  § 19 0,36
4,000% vto. 10/12/2031 12.000 13 0,26
4,250% vto. 10/06/2021 154.050 164 3,24
4,750% vto. 10/12/2030 134.340 157 3,10
5,000% vto. 10/06/2020 98.690 109 2,14
5,750% vto. 10/09/2018 139.130 153 3,03
1.049 20,70
Total Corea del Sur 1.049 20,70
[TAIWAN
Bono del Gobierno de Taiwan
1,875% vto. 22/02/2030 TWD 600 20 0,40
2,125% vto. 24/09/2018 1.100 39 0,76
3,000% vto. 10/02/2024 700 26 0,52
85 1,68
[TAILANDIA
Bono del Gobierno de Tailandia
1,250% vto. 12/03/2028 (b) THB 2.369 65 1,29
3,250% vto. 16/06/2017 2.060 65 1,28
3,450% vto. 08/03/2019 2.334 73 1,43
3,625% vto. 22/05/2015 4.209 131 2,59
3,625% vto. 16/06/2023 1.656 51 1,00
3,650% vto. 17/12/2021 1.760 54 1,08
3,875% vto. 13/06/2019 700 22 0,44
5,850% vto. 31/03/2021 703 25 0,49
486 9,60
[ESTADOS UNIDOS
Bonos del Tesoro de EEUU
2,750% vto. 15/11/2042 $ 12 1 0,21
Pagarés del Tesoro de los
Estados Unidos
0,094% vto. 30/04/2016 200 200 3,95
211 4,16
ACCIONES

FONDOS CENTRALES UTILIZADOS CON FINES DE GESTION DE
TESORERIA (a)

PIMCO US Dollar Short-Term

Floating NAV Fund 86 1 0,02
Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario - Bolsa de Valores
Oficial/Mercado Regulado $ 4933 97,35

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes expresados en miles*, excepto cuando se aluda a nimeros de contratos)

* Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

FUTUROS

Descripcion Tipo Mes de Cantidad de P ( ia) latente % del Activo Neto
Futuros de junio en eurodélares con vencimiento a 90 dias Largo 06/2015 1 $ 1 0,02
Total de instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado $ 1 0,02

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS COMPENSADOS A NIVEL CENTRAL (importes en miles*)

* Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

ERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERES

Tipo de interés

flotante a ) Plusvalia/
pagar/por cobrar Indice de tipo de interés variable Tipo de interés fijo Fecha de Importe n | (minusvalia) latente % del Activo Neto
Por cobrar USD-LIBOR a 3 meses 2,000% 18/06/2019 $ 100 $ 0 (0,01)
Por cobrar USD-LIBOR a 3 meses 2,750% 19/06/2043 20 1) (0,03)

s (1) (0,04)
Total instrumentos financieros derivados compensados a nivel central $ (1) (0,04)
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30 de junio de 2014 (sin auditar)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO EXTRABURSATIL (OTC) (importes en miles*)

* Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

PCIONES COMPRADAS

Valor % del Activo
Descripcion Contraparte Precio de ejercicio Fecha de vencimiento  Importe nocional Costo razonable Neto
PCIONES SOBRE DIVISAS
Opcién de compra - dolar estadounidense negociado frente al won surcoreano,
i atiles (OTC)

en mercados UAG KRW 1.067,000 06/08/2014 $ 50 $ 1 $ 0 0,00

PCIONES VENDIDAS

Valor % del Activo
Descripcion Contraparte Precio de ejercicio Fecha de vencimiento Importe nocional Prima razonable Neto
PCIONES SOBRE DIVISAS
Opcién de compra - Délar estadounidense frente a la rupia india,
i iles (OTC|

en mercados UAG INR 69,300 16/06/2015 $ 200 $ 4 $ (3 (0,06)

Opcién de venta - Dolar estadounidense frente al won surcoreano,
negociados en mercados extrabursatiles (OTC) UAG KRW  1.013,000 06/08/2014 50 0 0 0,00
$ 4 $ () (0,06)

ERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERES

Tipo de interés

flotante a Tipo de Fecha de Valor Primas Plusvalia/ % del Activo
pagar/por cobrar indice de tipo de interés variable interés fijo imi C parte Importe i ibi (i ia) latente Neto
A pagar HKD-HIBOR a 3 meses 1,815% 09/05/2019  CBK HKD 770 $ 0 $ 0 $ 0 0,00
A pagar HKD-HIBOR a 3 meses 2,610% 09/05/2024  CBK 370 0 0 0 0,01
A pagar India National Stock Exchange NSE

Interbank Offer Rate a 6 meses 7,035% 19/06/2018  BRC INR 3.200 (2) 0 (2) (0,04)
A pagar India National Stock Exchange NSE

Interbank Offer Rate a 6 meses 8,225% 27/05/2019  CBK 2.928 1 0 1 0,01
A pagar India National Stock Exchange NSE

Interbank Offer Rate a 6 meses 7,220% 19/06/2023  BRC 4.300 4) 0 4) (0,08)
A pagar India National Stock Exchange NSE

Interbank Offer Rate a 6 meses 8,250% 02/06/2024  BOA 1.872 1 0 1 0,01
Por cobrar Singapore Swap Offer Rate Fixing

a6 meses 0,560% 20/03/2016  CBK SGD 300 0 0 0 (0,01)
A pagar Singapore Swap Offer Rate Fixing

a 6 meses 1,620% 20/03/2019  CBK 125 0 0 0 0,01
A pagar Singapore Swap Offer Rate Fixing

a 6 meses 1,650% 13/05/2019  scX 219 1 0 1 0,01
A pagar China Fixing Repo Rate a 7 dias 3,770% 19/06/2018  BRC CNY 475 (1) 0 (1) (0,01)
A pagar China Fixing Repo Rate a 7 dias 4,600% 03/03/2021  CBK 100 0 0 0 0,01
A pagar China Fixing Repo Rate a 7 dias 4,520% 01/04/2021  CBK 51 0 0 0 0,00
A pagar China Fixing Repo Rate a 7 dias 3,870% 19/06/2023  CBK 275 1) 0 (1) (0,02)
A pagar China Fixing Repo Rate a 7 dias 4,700% 03/03/2024  CBK 74 0 0 0 0,01
A pagar China Fixing Repo Rate a 7 dias 4,100% 06/05/2024  CBK 57 0 0 0 0,00

$ (5 $ 0 $ (5 (0,09)

'ONTRATOS SOBRE DIVISAS

Plusvalia/

Mes de liquidacién Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte Plusvalia latente (Minusvalia) latente (minusvalia) latente neta % del Activo Neto
07/2014 $ 26 CNH 162 SCX $ 0 $ 0 $ 0 0,00
07/2014 CNH 157 $ 25 SCX 0 0 0 0,00
07/2014 $ 81 CNH 508 UAG 0 0 0 0,01
07/2014 CNH 362 $ 58 UAG 0 0 0 0,00
07/2014 $ 32 CNY 198 BOA 0 0 0 0,00
07/2014 CNY 2492 $ 403 BRC 0 ) @ (0,04)
07/2014 $ 23 CNY 142 JPM 0 0 0 0,00
07/2014 3 19 SCX 0 0 0 0,00
07/2014 386 2.388 UAG 2 0 2 0,03
07/2014 284 HKD 2.204 JPM 0 0 0 0,00
07/2014 " 88 SCX 0 0 0 0,00
07/2014 54 421 UAG 0 0 0 0,00
07/2014 13 IDR 151.542 FBF 0 1) ™) (0,01)
07/2014 IDR 198.305 $ 17 JPM 0 0 0 0,01
07/2014 $ 13 IDR 153.879 SCX 0 0 0 (0,01)
07/2014 50 INR 2.970 BOA 0 0 ™) 0,01)
07/2014 46 2.809 SCX 1 0 1 0,01
07/2014 INR 61 $ 1 UAG 0 0 0 0,00
07/2014 $ 164 INR 10.138 UAG 4 0 4 0,09
07/2014 KRW 45.024 $ 41 BRC 0 (3) (3) (0,06)
07/2014 $ 6 KRW 5.770 CBK 0 0 0 0,00
07/2014 28 28.506 JPM 0 0 0 0,00
07/2014 6 6.416 SCX 0 0 0 0,01
07/2014 27 28.117 UAG 0 0 0 0,01
07/2014 KRW 18.464 $ 18 UAG 0 0 0 0,00
07/2014 $ 27 MYR 87 BOA 0 0 0 0,00
07/2014 15 48 CBK 0 0 0 0,00
07/2014 MYR 502 $ 151 FBF 0 (5) (5) 0,11
07/2014 84 26 JPM 0 0 0 (0,01)
07/2014 $ 27 MYR 87 SCX 0 0 0 0,01
07/2014 MYR 7 $ 2 SCX 0 0 0 0,00
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos
PIMCO Asia Local Bond Fund (Continuacién)

(Minusvalia) Plusvalia/ % del Activo
Mes de liquidacion Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte Plusvalia latente latente (minusvalia) latente neta Neto
07/2014 PHP 2.076 $ 46 CBK $ 0 $ (2) $ (2) (0,03)
07/2014 $ 49 PHP 2.137 JPM 0 0 0 0,00
07/2014 PHP 1.026 $ 23 SCX 0 (1) 1) (0,01)
07/2014 $ 1M PHP 510 SCX 0 0 0 0,01
07/2014 49 2.175 UAG 1 0 1 0,01
07/2014 280 SGD 350 UAG 1 0 1 0,01
07/2014 THB 856 $ 26 BOA 0 0 0 (0,01)
07/2014 $ 9 THB 280 BRC 0 0 0 0,00
07/2014 THB 468 $ 14 FBF 0 0 0 0,00
07/2014 3.380 104 JPM 0 0 0 (0,01)
07/2014 748 23 SCX 0 0 0 0,00
07/2014 $ 17 TWD 530 BOA 0 0 0 0,01
07/2014 TWD 1.507 $ 50 SCX 0 0 0 (0,01)
08/2014 IDR 236.591 20 BRC 0 0 0 0,00
08/2014 $ 13 IDR  150.812 UAG 0 0 0 (0,01)
08/2014 IDR 233.785 $ 20 UAG 0 0 0 0,00
09/2014 $ 69 SGD 87 BRC 1 0 1 0,01
09/2014 SGD 30 $ 24 SCX 0 0 0 0,00
06/2015 INR 3.211 50 UAG 0 0 0 0,00
$ 10 $ (15) $ (5) (0,10)
Total de instrumentos financieros derivados que se negocian en el mercado extrabursatil (OTC) $ (13) (0,25)
Total de inversiones $ 4.920 97,08
VALOR
RAZO- % DEL
PAR NABLE ACTIVO

DESCRIPCION 000S 000S NETO
DEPOSITOS A UN DIA

ANZ National Bank

0,030% vto. 30/06/2014 $ 12 8 12 0,24
Brown Brothers Harriman & Co.

0,005% vto. 30/06/2014 SGD 1 1 0,02
DBS Bank Ltd.

0,030% vto. 30/06/2014 $ 34 34 0,67
Deutsche Bank AG

0,030% vto. 30/06/2014 11 1" 0,21
HSBC Bank

0,005% vto. 30/06/2014 HKD 6 1 0,02
0,005% vto. 30/06/2014 SGD 1 0 0,01
Total depésitos a un dia $ 59 1,17
Otros activos y pasivos circulantes $ 89 1,75
Activo Neto $ 5.068 100,00

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles*):

* Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.
(a) EI PIMCO Asia Local Bond Fund invierte en acciones de un Fondo asociado.
(b) El principal de este valor se ajusta en funcion de la inflacién.

(c) Posiciones de liquidez por importe de $6 se encuentran pignoradas con el propdsito de cubrir los requisitos de depdsito en garantia aplicables a los contratos de
futuros abiertos a 30 de junio de 2014.

(d) Posiciones de liquidez por importe de $8 se encuentran pignoradas a 30 de junio de 2014 en garantia de permutas financieras compensadas a nivel central.
(e) Calculos del valor razonable"

A continuacién se incluye un resumen de los calculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 30 de junio de 2014 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:®

Precios cotizados en Otras variables
mercados activos para observables Variables no observables
instrumentos financieros significativas significativas
Categoria® idénticos (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Valor razonable
Valores mobiliarios $ 410 $ 4523 $ 0 $ 4933
Instrumentos financieros derivados®” 1 (14) 0 (13)
Totales $ 411 $ 4.509 $ 0 $ 4.920

™" Puede ampliarse esta informacion consultando la nota 3 de la Memoria relativa a los Estados Financieros.
@ No hubo entradas ni salidas significativas en el Nivel 1, el Nivel 2 y el Nivel 3 durante el ejercicio finalizado a 30 de junio de 2014.
©®  Consulte el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta informacién.

) Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos de permuta financiera, opciones vendidas, opciones
compradas y contratos sobre divisas.
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(f) Garantia (recibida) pignorada para instrumentos financieros derivados que se negocian en el mercado extrabursatil (OTC)

A continuacion se incluye un resumen por contrapartes del valor de mercado de instrumentos financieros derivados que se negocian en el mercado extrabursatil (OTC) y las
garantias (recibidas)/pignoradas a 30 de junio de 2014.

Total valor de mercado de Garantia
Contraparte derivados OTC (Recibida)/Pignorada Exposiciones netas'"
BRC $ (1) $ 0 $an
CBK @ 0 )
FBF (6) 0 (6)
SCX 1 0 1
UAG 5 0 5

(™ La exposicién neta representa las cuentas a cobrar/(pagar) netas adeudadas por/a la contraparte en caso de incumplimiento. Esta informacién puede ampliarse consultando la

nota 2(a) de la Memoria relativa a estas Cuentas Semestrales.
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Principales cambios en la composicion de la cartera PIMCO Asia Local Bond Fund

DESCRIPCION ACCIONES COSTE (000S)

ICOMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2014

PIMCO Specialty Funds Ireland PLC - China

Bond Fund (a) 40.143 $ 401
PAR (000S)

Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos
0,094% vto. 30/04/2016 $ 200 200
Majapahit Holding BV
7,750% vto. 17/10/2016 100 113
China Resources Power Holdings Co. Ltd.
3,750% vto. 03/08/2015 105 107
Indian Oil Corp. Ltd.
4,750% vto. 22/01/2015 100 102
Bono del Gobierno de Tailandia
3,250% vto. 16/06/2017 THB 2.060 65
Bono del Gobierno de Tailandia
1,250% vto. 12/03/2028 (b) 2.350 65
Bono del Gobierno de Tailandia
3,650% vto. 17/12/2021 1.760 55
Programa de deuda publica del Gobierno

de Hong Kong
1,100% vto. 17/01/2023 HKD 400 46
Bono del Gobierno de Singapur
2,500% vto. 01/06/2019 SGD 45 37
Bono internacional del Gobierno de

Indonesia
7,875% vto. 15/04/2019 IDR  400.000 36
Bono del Gobierno de Tailandia
5,850% vto. 31/03/2021 THB 703 25
Bono del Gobierno de Tailandia
3,875% vto. 13/06/2019 700 22
Bono del Tesoro de Corea
3,500% vto. 10/03/2024 KRW  18.100 18
Bono internacional del Gobierno de

Indonesia
10,250% vto. 15/07/2022 IDR 171.000 17
Bono internacional del Gobierno de

Indonesia
12,900% vto. 15/06/2022 113.000 13
Bono internacional del Gobierno de Malasia
4,181% vto. 15/07/2024 MYR 38 11
Bono internacional del Gobierno de

Indonesia
6,625% vto. 15/05/2033 IDR 130.000 9
Bono del Gobierno de Singapur
3,500% vto. 01/03/2027 SGD 11 9
Bono internacional del Gobierno

de Hong Kong
2,440% vto. 07/12/2020 HKD 50 7
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DESCRIPCION ACCIONES PRODUCTO (000S)
ENTAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2014
PIMCO US Dollar Short-Term

Floating NAV Fund (a) 39.961 § 400

PAR (000S)
Bono del Gobierno de Singapur
0,500% vto. 01/04/2018 SGD 244 193
Bono internacional del Gobierno
de Hong Kong

0,530% vto. 19/03/2018 HKD 1.000 126
Programa de deuda publica del Gobierno

de Hong Kong
1,430% vto. 02/12/2015 800 105
Bono internacional del Gobierno de China
3,480% vto. 29/06/2027 CNH 500 74
Bono del Gobierno de Singapur
2,875% vto. 01/07/2015 SGD 89 74

Programa de deuda publica del Gobierno

de Hong Kong
1,100% vto. 17/01/2023 HKD 550 64
Programa de deuda publica del Gobierno

de Hong Kong

2,930% vto. 13/01/2020 400 55
Bono del Gobierno de Tailandia

3,580% vto. 17/12/2027 THB 1.325 39
Bono del Gobierno de Singapur

2,500% vto. 01/06/2019 SGD 45 38
Bono internacional del Gobierno de Filipinas

8,125% vto. 16/12/2035 PHP 1.000 32
Bono del Gobierno de Tailandia

3,450% vto. 08/03/2019 THB 800 25
Bono del Gobierno de Tailandia

3,775% vto. 25/06/2032 829 25
Bono internacional del Gobierno de Filipinas

3,875% vto. 22/11/2019 PHP 850 19
Bono internacional del Gobierno de Malasia

3,892% vto. 15/03/2027 MYR 50 15
Letras del Tesoro estadounidense

0,073% vto. 09/01/2014 $ 10 10

(a) EI PIMCO Asia Local Bond Fund invierte en acciones de un Fondo asociado.
(b) El principal de este valor se ajusta en funcion de la inflacion.

Los principales cambios en la cartera se definen como las veinte principales compras y
las veinte principales ventas. Cuando se produzca un nimero de operaciones inferior al
citado, se comunicara la totalidad de las operaciones realizadas.

En el apartado Principales cambios en la composicién de la cartera no se han incluido
las colocaciones a un dia (con vencimiento normalmente en el siguiente dia habil) de la
parte no invertida de la tesoreria del Fondo.



Inventario de la cartera de inversiones y otros activos

PIMCO Capital Securities Fund

30 de junio de 2014 (sin auditar)

VALOR
RAZO- % DEL w& % DEL
DESCRIPCION (0::3") N(:osof) Mﬂg"l{g 4 PAR NABLE - ACTIVO
DESCRIPCION (000S) (000S)  NETO
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO
MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIALIMERCADO REGULADO  @c=tiab B i S
8,125% vto. 19/09/2023 $ 19795 § 24.103 0,60
KBC Bank NV Deutsche Bank AG
8,000% vto. 25/01/2023 $ 48400  $55.345 1,39 4,296% vto. 24/05/2028 4.000 3.925 0,10
KBC Groep NV 6,000% vto. 31/05/2049 € 12.800 17.614 0,44
5,625% vto. 29/03/2049 € 32.000 44.229 1,11 45.642 114
99.574 2,50
ACCIONES
Banco do Brasil S.A. GRECIA -
9,000% vto. 29/06/2049 $ 2.500 2.478 0,06 Eurobank Ergasias S.A. 37.098.000 18.717 0,47
9,000% vto. 29/12/2049 60.000 59.475 1,49 PAR
61.953 1,55 (000S)
Bono internacional del Gobierno de Grecia
3,800% vto. 08/08/2017 JPY  210.000 1.950 0,05
SMFG Preferred Capital GBP 2 Ltd. 4,500% vto. 03/07/2017 190.000 1.801 0,04
10,231% vto. 29/07/2049 £ 20185 49.354 124 5,250% vto. 01/02/2016 109.000 1.081 0,03
Hellenic Railways Organization S.A.
4,028% vto. 17/03/2017 € 4.100 5.351 0,13
Danske Bank A/S 4,500% vto. 06/12/2016 JPY 72.000 691 0,02
5,750% vto. 31/10/2049 € 66.908 95.443 2,39  National Bank of Greece S.A.
Nykredit Realkredit A/S 3,875% vto. 07/10/2016 € 5.000 7.037 0,18
4,000% vto. 03/06/2036 29.000 39.890 1,00 .
—_ 36.628 0,92
135.333 3,39 e
I
Credit Suisse Group Guernsey | Ltd.
ACCIONES 7,875% vto. 24/02/2041 $ 29.525 31.942 0,80
FRANCIA e —
ACCIONES ORDINARIAS
Societe Generale S.A. 162.235 8.507 0,21 ABH Financial Ltd. Via Alfa Holding Issuance PLC
BNP Paribas S.A. 650.011 44.169 1,11 5,500% vto. 10/06/2017 € 6.000 8.394 0,21
m 132 Alfa Bank OJSC Via Alfa Bond Issuance PLC
) : 7,750% vto. 28/04/2021 21.800 23.789 0,59
7,875% vto. 25/09/2017 20.000 21.825 0,55
PAR Vnesheconombank Via VEB Finance PLC
(0008) 5,942% vto. 21/11/2023 20.000 20.224 0,51
6,9027% vio. 09/0712020 %5000 36063 09
AXAS.A. 112.295 2,81
6,772% vto. 29/10/2049 £ 5.700 10.713 0,27 E—
BPCE S.A.
5,700% vto. 22/10/2023 $ 20700 32.799 0,82 ACCIONES
12,500% vto. 29/08/2049 45.760 63.149 1,58
12,500% vto. 29/09/2049 € 17.885 34.411 0,86 Intesa Sanpaolo SpA 7.013.939 21.638 0,54
Credit Agricole S.A.
6,500% vto. 29/04/2049 60.654 88.183 2,21 PAR
7,500% vto. 29/04/2049 £ 10.133 18.041 0,45 (000S)
7,875% vto. 29/01/2049 $ 65285 71.405 1,79 Intesa Sanpaolo SpA
8,125% vto. 19/09/2033 27.985 31.941 0,80 6.625% vto. 08/05/2018 € 15.200 23.488 0,59
8,375% vto. 20/10/2049 6.229 7.389 019  8375% vto. 29/10/2049 2.000 3295 0.08
Electricite de France S.A. UniCredit SpA
5,250% vto. 29/01/2049 9.100 9.306 023 8000% vto. 03/04/2049 $ 22.000 23.463 0,59
5,375% vto. 29/01/2049 € 12.900 19.614 0,49 71.884 1,80
5,625% vto. 29/12/2049 $  40.800 42,658 1,07 —
GDF Suez
3,875% vto. 02/06/2049 € 18.000 24.981 0,63 HBOS Euro Finance Jersey LP
Numericable Group S.A. 3,167% vto. 29/12/2049 3.000 4.056 0,10
4,875% vto. 15/05/2019 $ 21.950 22.554 0,56 HSBC Bank Capital Funding Sterling 1 LP
5.375% vto. 15/05/2022 € 100 145 000 5844% vto.20/11/2049 £ 6.900 12.321 0,31
5,625% vio. 15/05/2024 12.500 18.334 046 HSBC Bank Capital Funding Sterling 2 LP
6.000% vio. 15/05/2022 s 200 208 001 5:862% vo. 20/04/2049 3.000 5.500 0,14
6,250% vio. 15/05/2024 26.600 27.797 o070 HBOS Capital Funding LP
Orange S.A. 10,176% vto. 29/12/2049 $ 49.962 74.818 1,87
5,250% vto. 29/12/2049 € 42762 61.985 1,55 96.695 2,42
5,875% vto. 28/02/2049 £ 4.400 7.796 0,20 -
Societe Generale S.A.
5,000% vto. 17/01/2024 $ 20.800 21.795 0,55 Sberbank of Russia Via SB Capital S.A.
sEceomon ¢ m o G (IR vEom
o X o vto. B . X
7,875% vio. 29/112/2049 $ 56100 59831 180 5'500% vto, 26/02/2024 50.100 48973 123
8,250% vto. 29/09/2049 2.000 2179 005 6 125% vto. 07/02/2022 5.500 5.906 015
9,375% vto. 29/09/2049 € 4.500 7.671 019 Wind Acquisition Finance S.A. (a) ’
4,000% vto. 15/07/2020 € 2.600 3.555 0,09
_ BBTATA V122 700 vio, 15/07/2020 $ 2.800 2.828 0,07
Total Francia 740.150 18,54 76.020 193

Ver Notas adjuntas

VALOR
RAZO- % DEL
PAR NABLE ACTIVO
DESCRIPCION (000S) (000S) NETO
C i Centrale Raiffei: BA
6,875% vto. 19/03/2020 € 10.900 $ 18.018 0,45
8,375% vto. 29/07/2049 $ 33.451 36.796 0,92
8,400% vto. 29/11/2049 58.050 65.596 1,64
Koninklijke KPN NV
6,125% vto. 29/03/2049 € 20.200 29.878 0,75
6,875% vto. 14/03/2073 £ 9.900 17.858 0,45
Royal Bank of Scotland NV
0,931% vto. 09/03/2015 $ 1.900 1.898 0,05
ACCIONES
Stichting AK Rabobank Certificaten
6,500% vto. 29/12/2049 47.000.000 70.579 1,77
PAR
(000s)
Volkswagen International Finance NV
4,625% vto. 24/03/2049 29.500 42.492 1,06
Ziggo BV
2,750% vto. 15/01/2022 9.956 13.125 0,33
3,500% vto. 15/01/2022 9.044 12.788 0,32
309.028 7,74
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
7,000% vto. 29/12/2049 75.800 109.853 2,75
9,000% vto. 29/05/2049 20.800 23.374 0,59
Banco Popular Espanol S.A.
11,500% vto. 29/10/2049 € 26.900 44.472 1,12
Banco Santander S.A.
6,250% vto. 12/03/2049 51.500 72.710 1,82
Bankia S.A.
4,000% vto. 22/05/2024 66.700 90.927 2,28
Santander Finance Preferred SAU
11,300% vto. 29/07/2049 £ 10.700 18.478 0,46
359.814 9,02
[SUECIA
Dometic Group AB
9,500% vto. 26/06/2019 (b) € 7.000 9.544 0,24
ACCIONES
Nordea Bank AB 1.444.500 20.353 0,51
29.897 0,75
PAR
(000S)
Credit Suisse AG
5,750% vto. 18/09/2025 € 11.670 17.855 0,45
6,500% vto. 08/08/2023 $ 37.525 41.747 1,04
Credit Suisse Group AG
6,250% vto. 29/12/2049 7.700 7.764 0,19
7,500% vto. 11/12/2049 16.580 18.394 0,46
ACCIONES
UBS AG 974.100 17.860 0,45
PAR
(000s)
UBS AG
4,750% vto. 22/05/2023 $ 2.000 2.052 0,05
4,750% vto. 12/02/2026 € 2.150 3.134 0,08
5,125% vto. 15/05/2024 $ 4.420 4.437 0,11
7,250% vto. 22/02/2022 78.785 86.470 2,17
7,625% vto. 17/08/2022 55.183 66.548 1,67
266.261 6,67

REINO UNIDO
PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO]

Virgin Media Investment Holdings Ltd.

3,500% vto. 05/06/2020 31.600 31.519 0,79
ACCIONES

IACCIONES ORDINARIAS

Barclays PLC 8.055.373 29.317 0,73
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos
PIMCO Capital Securities Fund (continuacién)

VALOR

RAZO-  %DEL

PAR NABLE  ACTIVO

DESCRIPCION (000S) (000S) NETO

[BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA

Barclays Bank PLC

7,625% vto. 21/11/2022 $ 67170 $  76.843 1,92

7,750% vto. 10/04/2023 7.769 8.657 0,22

14,000% vto. 29/11/2049 £ 8.946 20.941 0,52

Barclays PLC

6,500% vto. 15/06/2049 € 4.700 6.496 0,16

8,000% vto. 15/12/2049 60.535 90.672 2,27

8,250% vto. 29/12/2049 $ 4.000 4.248 0,11

LBG Capital No.1 PLC

3,363% vto. 12/03/2020 € 160 216 0,00

LBG Capital No.2 PLC

15,000% vto. 21/12/2019 £ 37.738 93.886 2,35

15,000% vto. 21/12/2019 € 9.007 19.102 0,48

Lloyds Bank PLC

12,000% vto. 16/12/2024 $ 15.065 21.995 0,55

12,000% vto. 29/12/2049 4.300 6.278 0,16

Lloyds Banking Group PLC

6,375% vto. 27/06/2049 € 3.000 4.373 0,11

7,500% vto. 30/04/2049 $ 20.000 21.330 0,53

7,625% vto. 29/12/2049 £ 37.635 68.694 1,72

Nationwide Building Society

6,875% vto. 11/03/2049 30.190 52.924 1,33

NGG Finance PLC

4,250% vto. 18/06/2076 € 4.900 7.162 0,18

Royal Bank of Scotland PLC

9,500% vto. 16/03/2022 $ 77.392 90.907 2,28

SSE PLC

5,625% vto. 29/09/2049 18.411 19.851 0,50

5,625% vto. 29/09/2049 € 200 300 0,01
614.875 15,40

ACCIONES

[VALORES PREFERENTES
Barclays Bank PLC
4,875% vto. 29/12/2049 0,25

7.320.000 9.900

VALOR
RAZO- % DEL
NABLE ACTIVO
DESCRIPCION ACCIONES (000S) NETO
Nationwide Building Society
10,250% vto. 29/06/2049 274.275 $ 60.961 1,53
70.861 1,78
Total Reino Unido 746.572 18,70
PAR
000S)
[ESTADOS UNIDOS
[PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (Bl
H.J.Heinz Co.
3,500% vto. 05/06/2020 $ 34.237 34.530 0,87
HCA, Inc.
2,984% vto. 01/05/2018 18.100 18.145 0,45
52.675 1,32
ITULOS COMERCIALES
Dexia Credit Local S.A.
0,190% vto. 29/09/2014 8.000 7.996 0,20
ACCIONES
ACCIONES ORDINARIAS
Citigroup, Inc. 872.970 41.117 1,03
JPMorgan Chase & Co. 1.005.410 57.932 1,45
99.049 2,48
PAR
00S)

0f
[BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA

American International Group, Inc.

8,175% vto. 15/05/2058 $ 65.732 90.874 2,28
Exeter Finance Corp.

9,750% vto. 20/05/2019 7.500 7.500 0,19
General Electric Capital Corp.

5,250% vto. 29/06/2049 28.900 29.297 0,73

VALOR
RAZO- % DEL
PAR NABLE  ACTIVO
DESCRIPCION (000S) (000S) NETO
Mellon Capital lll
6,369% vto. 05/09/2066 £ 7100 $ 12.884 0,32
140.555 3,52
ACCIONES

ALORES PREFERENTES

JPMorgan Chase & Co.

5,000% vto. 29/12/2049 68.800.000 68.910 1,73
Wells Fargo & Co.
5,900% vto. 29/12/2049 44.000.000 46.783 1,17
115.693 2,90
PAR
(000S)

[DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE

Letras del Tesoro estadounidense (c)

0,050% vto. 16/10/2014 (d) $ 5.148 5.148 0,13

0,077% vto. 04/09/2014 40 407 0,01

5.555 0,14

Total Estados Unidos 421.523 10,56
ACCIONES

FONDOS CENTRALES UTILIZADOS CON FINES DE GESTION DE LA
TESORERIA (e)

PIMCO US Dollar Short-Term

Floating NAV Fund 33.658.284 336.919 8,44
Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario - Bolsa de Valores
Oficial/Mercado Regulado $ 4.028.393 100,92

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes expresados en miles*, excepto cuando se aluda a nimeros de contratos)

* Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

FUTUROS

Plusvalia/
Descripcion Tipo Mes de ver Cantidad de contratos (minusvalia) latente % del Activo Neto
Futuros de septiembre sobre el Euro-Bund a 10 afios Corto 09/2014 277 $ (541) (0,01)
Futuros de septiembre con titulos de deuda del Tesoro del Reino Unido a 10 afios Corto 09/2014 193 97 0,00
Futuros de septiembre sobre obligaciones del Tesoro estadounidense a 10 afios Corto 09/2014 1.349 (358) (0,01)
$ (802) (0,02)
Total de instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado $  (802) (0,02)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO EXTRABURSATIL (OTC) (importes en miles*)

*Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CREDITO SOBRE INDICES CREDITICIOS - COMPRA DE PROTECCION

. Tipo de contratacion Fecha de Valor Primas abonadas/ Plusvalia/ % del
Indice/Tramos fijo (a pagar) vencimit Contraparte _Importe nocional®® T (recibi ( ia) latente  Activo Neto
Indice iTraxx Europe Sub Financials Series 21 (1,000%) 20/06/2019 CBK € 25.000 $ 38 $ 375 $  (337) 0,00
indice iTraxx Europe Sub Financials Series 21 (1,000%) 20/06/2019 DUB 25.000 37 366 (329) 0,00

$ 75 $ 741 $  (666) 0,00

() Siempre que el Fondo intervenga como comprador de proteccion y tenga lugar un evento de crédito, segln se defina éste con arreglo a los términos del contrato de permuta
financiera considerado, el Fondo (i) recibira del vendedor de la proteccion una suma equivalente al importe nocional de la permuta financiera y entregara la obligacion de
referencia o los valores subyacentes que integren el correspondiente indice, o bien (ii) recibira un importe de liquidacion neto, en forma de dinero en efectivo o valores,
equivalente al importe nocional de la permuta financiera, menos el valor de recuperacion de la obligacion de referencia o de los valores subyacentes que integren el indice

considerado.

@ El maximo importe potencial que el Subfondo podria estar obligado a pagar como vendedor de proteccion o que cobraria como comprador de proteccion si tuviera lugar un evento
de crédito, segun se defina con arreglo a los términos del contrato de permuta financiera considerado.
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30 de junio de 2014 (sin auditar)

CONTRATOS SOBRE DIVISAS

Plusvalia/
Mes de liquidacion Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte Plusvalia latente (Minusvalia) latente (minusvalia) latente neta % del Activo Neto
07/2014 CHF 950 $ 1.059 BRC $ 0 $ (12) $ 12) A
07/2014 14.913 16.603 CBK 0 (214) (214) (0,01)
07/2014 2193 2.436 RBC 0 37) 37) 0,00
07/2014 € 39.785 54.002 BPS 0 (470) (470) (0,01)
07/2014 1.293 1.757 BPS 0 (13) (13) 0,00
07/2014 581.773 793.651 BRC 0 (2.884) (2.884) (0,07)
07/2014 $ 10.521 € 7.732 BRC 65 0 65 0,00
07/2014 € 2558 $ 3.464 CBK 0 (38) (38) 0,00
07/2014 74.788 101.991 buB 0 (405) (405) (0,01)
07/2014 $ 32.801 € 24.127 DUB 233 0 233 0,01
07/2014 1.159.970 851.796 GLM 6.267 0 6.267 0,16
07/2014 € 22435 $ 30.514 GLM 0 (203) (203) 0,00
07/2014 $ 7.733 € 5.679 HUS 42 0 42 0,00
07/2014 € 7.558 $ 10.312 HUS 0 (36) (36) 0,00
07/2014 23.122 31.384 JPM 0 (274) (274) (0,01)
07/2014 54.530 73.891 RBC 0 (769) (769) (0,02)
07/2014 83.928 114.487 SOG 0 (423) (423) (0,01)
07/2014 £ 201 336 BPS 0 (8) (8) 0,00
07/2014 $ 28 £ 16 BPS 0 0 0 0,00
07/2014 £ 0 $ 1 BRC 0 0 0 0,00
07/2014 £ 912 $ 1.530 CBK 0 (29) (29) 0,00
07/2014 26.560 44.702 DuUB 0 (712) (712) (0,02)
07/2014 19.446 32.917 JPM 0 (333) (333) (0,01)
07/2014 1.852 3.138 RBC 0 (28) (28) 0,00
07/2014 735 1.252 SCX 0 4) (4) 0,00
07/2014 $ 485.522 £ 286.120 SOG 3.700 0 3.700 0,09
07/2014 £ 238.002 $ 401.495 SOG 0 (5.453) (5.453) (0,14)
07/2014 HKD 87.817 11.316 BRC 0 (10) (10) 0,00
07/2014 $ 11.826 HKD 91.668 UAG 0 ) (2) 0,00
07/2014 JPY 378.100 $ 3.686 BRC 0 (47) (47) 0,00
07/2014 $ 5.478 JPY 557.500 DuB 25 0 25 0,00
07/2014 JPY 179.400 $ 1.761 JPM 0 (10) (10) 0,00
07/2014 SEK 109.940 16.464 DUB 19 0 19 0,00
07/2014 7.105 1.059 SOG 0 ) 3) 0,00
07/2014 18.380 2752 UAG 2 0 2 0,00
08/2014 € 5.857 7.976 BOA 0 (44) (44) 0,00
08/2014 41.100 55.937 BRC 0 (343) (343) (0,01)
08/2014 24.127 32.805 DbuB 0 (233) (233) (0,01)
08/2014 860.217 1.171.575 GLM 0 (6.351) (6.351) (0,16)
08/2014 5.679 7.734 HUS 0 (42) (42) 0,00
08/2014 £ 1.656 2.819 CBK 0 (1) 1) 0,00
08/2014 286.120 485.396 S0G 0 (3.688) (3.688) (0,09)
08/2014 JPY 557.500 5.479 DUB 0 (26) (26) 0,00
09/2014 $ 275 SGD 344 CBK 1 0 1 0,00
09/2014 SGD 63 $ 50 UAG 0 0 0 0,00
$  10.354 $  (23.155) $  (12.801) (0,32)
Total de instr fil que se ian en el mercado extrabursatil (OTC) $ (12.726) (0,32)
Total de inversiones $ 4.014.865 100,58
VALOR
RAZO- % DEL
. NABLE ACTIVO
DESCRIPCION PAR (000S) (000S) NETO

[DEPOSITOS A UN DIA

ANZ National Bank

0,000% vto. 30/06/2014 € 2 $ 2 0,00
0,030% vto. 30/06/2014 $ 2.996 2.996 0,07
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd.

0,030% vto. 30/06/2014 9 9 0,00
Brown Brothers Harriman & Co.

0,000% vto. 30/06/2014 € 15 21 0,00
0,001% vto. 30/06/2014 CHF 2 2 0,00
0,005% vto. 30/06/2014 HKD 10 1 0,00
0,005% vto. 30/06/2014 SGD 1 1 0,00
0,030% vto. 30/06/2014 $ 8 8 0,00
0,077% vto. 30/06/2014 £ 2 4 0,00
0,149% vto. 30/06/2014 SEK 3 0 0,00
Citibank N.A.

0,030% vto. 30/06/2014 $ 9 9 0,00
DBS Bank Ltd.

0,030% vto. 30/06/2014 8.215 8.215 0,21
Deutsche Bank AG

0,030% vto. 30/06/2014 2.616 2.616 0,07
DnB NORBank ASA

0,000% vto. 30/06/2014 € 22 30 0,00
0,077% vto. 30/06/2014 £ 322 551 0,01
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos
PIMCO Capital Securities Fund (centinuacisn)

VALOR

RAZO-

NABLE
DESCRIPCION PAR (000S) (000S) % DEL ACTIVO NETO
HSBC Bank
0,005% vto. 30/06/2014 HKD 678 § 88 0,00
0,077% vto. 30/06/2014 £ 389 665 0,02
JPMorgan Chase & Co.
0,030% vto. 30/06/2014 $ 2 2 0,00
National Australia Bank Ltd.
0,000% vto. 30/06/2014 € 2.262 3.097 0,08
Sumitomo Mitsui Banking Corp.
0,000% vto. 30/06/2014 4.272 5.849 0,15
Total depésitos a un dia $ 24.166 0,61
Otros activos y pasivos circulantes $ (47.215) (1,19)
Activo Neto $ 3.991.816 100,00

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en mile:

Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

(a) Valordel p ion con la icion “si, como y cuando se emita”, del inglés “when issued”).

(b) Valor de deuda con pago de rendimientos en especie.

(c) Valores con un valor total de mercado de $3.373 se mantienen pignorados al objeto de cubrir los requisitos de depdsito en garantia aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2014.

(d) Valores con un valor total de mercado de $2.182 y posiciones de liquidez por importe de $5.131 se encuentran pignorados a 30 de junio de 2014 en g ia de de permuta fi ieray sobre
divisas que se ian en el extr atil (OTC) conforme a los Contratos Marco de la ISDA.

(e) EIPIMCO Capital Securities Fund invierte en acciones de un Fondo asociado.
(f) Posiciones de liquidez por importe de $72 se encuentran pignoradas a 30 de junio de 2014 en garantia de permutas financieras compensadas a nivel central.

Calculos del valor razonable”

(g
(2)

A continuacion se incluye un resumen de los célculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 31 de diciembre de 2013 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:

Precios cotizados en mercados

activos para instrumentos Otras variables observables Variables no observables
financieros idénticos significativas significativas
Categoria®® (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Valor razonable
Valores mobiliarios $  693.101 $  3.327.101 $ 8191 $  4.028.393
Instrumentos financieros derivados’ (802) (12.726) 0 (13.528)
Totales $ 692.299 $ 3.314.375 $ 8191 $  4.014.865

A continuacion se incluye un resumen de los célculos del valor razonable basados en variables no observables significativas (Nivel 3) para el Fondo durante el ejercicio finalizado a 30 de junio de 2014:

Variacién neta de la
plusvalia/
(minusvalia) latente
en instrumentos

D P i i Variacién neta de la financieros en
. Saldo de apertura Ventas i p i i Saldo de cierre a cartera a
Categoria® a 31-dic-2013 Compras netas"” netas® (primas) iali (mi ia) latente  netas del Nivel 3 30-jun-2014 30-jun-2014"
Valores mobiliarios $ 0 $  8.032 $ 0 $ 4 $ 0 $ 155 $ 0 $ 8191 $ 155
9" Puede esta if ion cor la nota 3 de la Memoria relativa a los Estados Financieros.

@ No hubo entradas ni salidas significativas en el Nivel 1, el Nivel 2y el Nivel 3 durante el ejercicio finalizado a 30 de junio de 2014.
©  Consulte el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta informacion.
@ Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos de permuta financiera, opciones vendidas, opciones compradas y contratos sobre divisas.

© Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos de permuta financiera con el proposito de compensar las diferencias
existentes entre los términos estipulados en el contrato de permuta financiera y las condiciones vigentes de mercado.

©  Cualquier diferencia entre la Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente y la Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en instrumentos financieros en cartera al cierre del periodo puede deberse a un instrumento
financiero que ya no se encuentra en cartera o que fue clasificado como Nivel 3 al cierre del periodo.

A 30 de junio de 2014, la Clase M Retail SGD (Hedged) mantenia abiertos los siguientes contratos sobre divisas:

Plusvalia/

Mes de liquidacién Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte Plusvalia latente i ia) latente i ia) latente neta % del Activo Neto
09/2014 $ 4.463 SGD 5.584 BPS $ 17 $ 0 $ 17 0,00
09/2014 5.674 717 BRC 34 0 34 0,00
09/2014 3.012 3.785 DUB 25 0 25 0,00
09/2014 3.007 3.784 FBF 28 0 28 0,01
09/2014 664 831 JPM 3 0 3 0,00
09/2014 91 114 RBC 0 0 0 0,00
09/2014 3.012 3.785 UAG 25 0 25 0,00

$ 132 $ 0 $ 132 0,01
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30 de junio de 2014 (sin auditar)

A 30 de junio de 2014, la Clase Institutional CHF (Hedged) y la Clase E CHF (Hedged) mantenian abiertos los siguientes contratos sobre divisas:

Plusvalia/

Mes de liquidacién Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte Plusvalia latente (Minusvalia) latente (minusvalia) latente neta % del Activo Neto
07/2014 $ 1.841 CHF 1.651 BOA $ 20 $ 0 $ 20 0,00
07/2014 CHF 1.286 $ 1.442 BOA 0 (8) ®) 0,00
07/2014 1723 1.924 BPS 0 (19) (19) 0,00
07/2014 $ 710 CHF 638 BPS 10 0 10 0,00
07/2014 216 194 BRC 2 0 2 0,00
07/2014 CHF 1.949 $ 2477 BRC 0 1) (1) 0,00
07/2014 $ 1.966 CHF 1.760 CBK 18 0 18 0,00
07/2014 1.649 1.482 UAG 21 0 21 0,00
07/2014 CHF 766 $ 859 UAG 0 (5) (5) 0,00
08/2014 $ 1.471 CHF 1.311 BOA 8 0 8 0,00
08/2014 1.924 1.723 BPS 19 0 19 0,00
08/2014 1.494 1.336 BRC 13 0 13 0,00
08/2014 859 766 UAG 5 0 5 0,00

s 116 $ (53) $ 63 0,00

A 30 de junio de 2014, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Administration EUR (Hedged), la Clase E EUR (Hedged) y la Clase R EUR (Hedged) mantenian abiertos los siguientes contratos sobre divisas:

Plusvalia/
Mes de liquidacion Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte Plusvalia latente (Minusvalia) latente (minusvalia) latente neta % del Activo Neto
07/2014 € 192.210 $ 261.310 BOA $ 0 $  (1.855) $ (1.855) (0,05)
07/2014 $ 721.932 € 530.087 BPS 3.838 0 3.838 0,09
07/2014 € 422 $ 574 BRC 0 (3) (3) 0,00
07/2014 $ 301.715 € 222.135 BRC 2.420 0 2.420 0,05
07/2014 € 439.302 $ 597.055 DUB 0 (4.415) (4.415) (0,11)
07/2014 $ 425.777 € 312.619 DUB 2.246 0 2.246 0,06
07/2014 € 440.221 $ 600.505 FBF 0 (2.223) (2.223) (0,06)
07/2014 $ 423.807 € 309.449 GLM 0 (126) (126) 0,00
07/2014 415.732 305.695 HUS 2.811 0 2.811 0,07
07/2014 € 480.193 $ 652.822 JPM 0 (4.634) (4.634) (0,11)
07/2014 127.637 174.046 UAG 0 (708) (708) (0,02)
08/2014 $ 271.567 € 199.731 BOA 1.932 0 1.932 0,05
08/2014 101.271 74.474 BPS 709 0 709 0,02
08/2014 7.903 5.797 BRC 35 0 35 0,00
08/2014 597.128 439.302 DuB 4.424 0 4.424 0,11
08/2014 600.585 440.221 FBF 2.226 0 2.226 0,06
08/2014 479.357 352.556 JPM 3.410 0 3.410 0,09
09/2014 173.560 127.637 JPM 1.236 0 1.236 0,03
09/2014 174.083 127.637 UAG 712 0 712 0,02
$ 25.999 $ (13.964) $ 12.035 0,30
A 30 de junio de 2014, la Clase Institutional GBP (Hedged) y la Clase R GBP (Hedged) mantenian abiertos los siguientes contratos sobre divisas:
Plusvalia/

Mes de liquidacion Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte Plusvalia latente (Minusvalia) latente (minusvalia) latente neta % del Activo Neto
07/2014 $ 56.340 £ 33.501 BOA $ 940 $ 0 $ 940 0,02
07/2014 £ 33.212 S 56.375 BOA 0 (412) (412) (0,01)
07/2014 33 55 BPS 0 (1) (1) 0,00
07/2014 $ 56.245 £ 33.408 BPS 877 0 877 0,02
07/2014 £ 32.262 $ 54.885 BRC 0 (279) (279) (0,01)
07/2014 $ 56.608 £ 33.830 BRC 1.236 0 1.236 0,03
07/2014 £ 30.940 $ 52.583 DUB 0 (320) (320) (0,01)
07/2014 $ 28.338 £ 16.962 DUB 665 0 665 0,02
07/2014 £ 21.253 $ 36.154 UAG 0 (186) (186) 0,00
08/2014 $ 57.539 £ 33.905 BOA 417 0 a7 0,01
08/2014 751 443 BPS 6 0 6 0,00
08/2014 $ 54.955 £ 32.310 BRC 275 0 275 0,01
08/2014 52.570 30.940 DUB 319 0 319 0,01
08/2014 36.145 21.253 UAG 185 0 185 0,00

$ 4.920 $ (1.198) $ 3722 0,09

A 30 de junio de 2014, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Administration EUR (Hedged), la Clase E EUR (Hedged) y la Clase R EUR (Hedged) mantenian abiertos los siguientes contratos de permuta financiera:

PERMUTAS FINANCIERAS DE DIVISAS

Importe nocional Plusvalia/
Fecha de Importe nocional de de la divisa Valor Primas abonadas/ (minusvalia) % del

Por cobrar A pagar imi ) Contraparte la divisa recibida g; (recibi latente Activo Neto
Tipo de interés variable Tipo de interés variable
equivalente a USD-LIBOR equivalente a EUR-LIBOR a
a 1 mes en base al importe 1 mes menos el 0,037% en
nocional de la divisa entregada  base al importe nocional de

la divisa recibida 02/07/2015 GLM €  35.669 $  48.836 $ 248 $ 0 $ 248 0,00

Ver Notas adjuntas
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos
PIMCO Capital Securities Fund (continuacisn)

Importe
Importe nocional nocional de Plusvalia/
Fecha de de la divisa la divisa Valor Primas abonadas/ (minusvalia) % del
Por cobrar A pagar vencimiento'" Contraparte recibida entregada r: able (recibidas) latente Activo Neto
Tipo de interés variable Tipo de interés variable
equivalente a USD-LIBOR equivalente a EUR-
a1 mes en base al LIBOR a 1 mes menos
importe nocional de la el 0,035% en base al
divisa entregada importe nocional de la
divisa recibida 02/07/2016 GLM € 35.669 $ 48.836 $ 217 $ 0 $ 217 0,00
$ 465 $ 0 $ 465 0,00

(1)

(h) Garantia (recibida) pignorada para instrumentos financieros derivados que se negocian en el mercado extrabursatil (OTC)

En la fecha de vencimiento, el importe nocional de la moneda recibida se intercambiara por el importe nocional de la moneda entregada.

A continuacién se incluye un resumen por contrapartes del valor de mercado de instrumentos financieros derivados que se negocian en el mercado extrabursatil (OTC) y las garantias
(recibidas)/pignoradas a 30 de junio de 2014.

Total valor de mercado de Garantia

Contraparte derivados OTC (Recibida)/Pignorada __Exposiciones netas"
BOA 998 $ (770) $ 228
BPS 4.965 841 5.806
BRC 481 (4.141) (3.660)
CBK (235) 260 25
DUB 1.882 410 2.292
FBF 31 (10) 21
GLM 52 2.672 2.724
HUS 2.775 (270) 2.505
JPM (602) 0 (602)
RBC (834) 320 (514)
scx @) 0 @)
SOG (5.867) 2.810 (3.057)
UAG 49 0 49

(1)

Memoria relativa a estas Cuentas Semestrales.
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Principales cambios en la composicion de la cartera

PIMCO Capital Securities Fund

30 de junio de 2014 (sin auditar)

DESCRIPCION ACCIONES COSTE (000S)

ICOMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2014

PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV

Fund (a) 55.396.546 $ 554.519
PAR (000S)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
7,000% vto. 29/12/2049 € 79.800 112.363
LBG Capital No.2 PLC
15,000% vto. 21/12/2019 £ 42.548 103.496
Barclays PLC
8,000% vto. 15/12/2049 € 66.669 98.946
Federal Home Loan Bank
0,000% vto. 02/05/2014 $ 97.700 97.691
Danske Bank A/S
5,750% vto. 31/10/2049 € 68.908 96.160
Bankia S.A.
4,000% vto. 22/05/2024 68.700 93.225
Royal Bank of Scotland PLC
9,500% vto. 16/03/2022 $ 77.392 91.370
Credit Agricole S.A.
7,875% vto. 29/01/2049 83.335 88.929
Credit Agricole S.A.
6,500% vto. 29/04/2049 € 60.654 86.422
UBS AG
7,250% vto. 22/02/2022 $ 76.985 84.968
American International Group, Inc.
8,175% vto. 15/05/2058 65.732 83.949
HBOS Capital Funding LP
10,176% vto. 29/12/2049 49.962 72.468
Lloyds Banking Group PLC
7,625% vto. 29/12/2049 £ 40.635 72.228
Banco Santander S.A.
6,250% vto. 12/03/2049 € 51.500 70.913
JPMorgan Chase & Co.
5,000% vto. 29/12/2049 68.800 68.898
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA
8,400% vto. 29/11/2049 54.650 61.677
Orange S.A.
5,250% vto. 29/12/2049 € 42.762 60.779
Banco do Brasil S.A.
9,000% vto. 29/12/2049 $ 60.000 59.995
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 10/04/2014 57.400 57.398

Ver Notas adjuntas

| PRODUCTO
DESCRIPCION ACCIONES (000S)

ENTAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2014

PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV Fund (a) ~ 21.738.262 $§  217.600
PAR

(000s)
Federal Home Loan Bank
0,000% vto. 02/05/2014 $ 97.700 97.692
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 10/04/2014 57.400 57.400
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 05/03/2015 52.020 51.981
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 21/08/2014 51.440 51.437
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 08/01/2015 47.100 47.082
Freddie Mac
0,000% vto. 09/06/2015 41.700 41.646
Credit Agricole S.A.
7,875% vto. 29/01/2049 35.450 37.725
RWE AG
7,000% vto. 29/03/2049 £ 18.600 33.968
Fannie Mae
0,000% vto. 18/08/2014 $ 32.800 32.796
Federal Home Loan Bank
0,000% vto. 09/07/2014 30.400 30.397
Lloyds Banking Group PLC
6,375% vto. 27/06/2049 € 20.482 29.728
Federal Home Loan Bank
0,000% vto. 08/10/2014 $  28.000 27.993
Credit Suisse AG
5,750% vto. 18/09/2025 € 18.500 27.336
Mapfre S.A.
5,921% vto. 24/07/2037 16.600 24.429
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 30/10/2014 $  23.900 23.897
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 17/04/2014 22.460 22.459
H.J.Heinz Co.
3,500% vto. 05/06/2020 21.160 21.270
Goldman Sachs Group, Inc.
6,000% vto. 01/05/2014 20.000 20.229
Commerzbank AG
8,125% vto. 19/09/2023 16.900 20.223

(a) El Fondo PIMCO Capital Securities Fund invierte en acciones de un Fondo
asociado.

Los principales cambios en la cartera se definen como las veinte principales compras y
las veinte principales ventas. Cuando se produzca un nimero de operaciones inferior al
citado, se comunicara la totalidad de las operaciones realizadas.

En el apartado Principales cambios en la composicién de la cartera no se han incluido

las colocaciones a un dia (con vencimiento normalmente en el siguiente dia habil) de la
parte no invertida de la tesoreria del Fondo.
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos CommoditiesPLUS™ Strategy Fund

VALOR
RAZO- % DEL

PAR NABLE ACTIVO

DESCRIPCION (000S)  (000S)  NETO

VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO
MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO

VALOR
RAZO- % DEL

PAR NABLE ACTIVO

DESCRIPCION (000S)  (000S)  NETO

ESLOVENIA

Bono del Gobierno de Eslovenia

4700% vio. 01/11/2016 € 1600 § 2375 070
Ooredoo International Finance Ltd.
5,000% vto. 19/10/2025 $ 500 $ 535 [(RI-J COREA DEL SUR
———————————— Banco de Exportaciones-Importaciones de Corea
1,250% vto. 20/11/2015 w0 a3 012
Brazil Letras do Tesouro Nacional 5,000% vto. 11/04/2022 200 227 0,07
pagadero el 01/01/2018 BRL 10.200 3.126 0,92  5,125% vto. 29/06/2020 200 227 0,06
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F Republica de Corea
10,000% vto. 01/01/2021 21.569 8.966 2,63 7,125% vto. 16/04/2019 1.000 1.235 0,36
10,000% vto. 01/01/2023 0,01 m 061
12.121 3,56
il EMIRATOS ARABES UNIDOS
Bono internacional del Gobierno de Abu Dhabi
BlueMountain CLO Ltd. 6,750% vto. 08/04/2019 200 243 0,07
0,461% vto. 15/11/2017 $ 31 31 0,01 ________________
0,491% Vto. 15/06/2018 1192 1183 035 E CN GAN'A DE ACTIVOS (ABS)
udent Loan lrus
éﬁJSO?A,MJQ #;71'1/2020 600 672 049 0.309% vio. 26/04/2021 38 38 0,01
1.886 [(X- M PRESTAMOS BANCARIOS TITULIZADOS (BLO)
—— HCA,Inc.
2,653% vio. 0210512016 125 1259 037
Hella KGaA Hueck & Co. -
7,250% vto. 20/10/2014 € 179 250 [1X7AEM BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA
KFW Ally Financial, Inc.
6,250% vto. 19/05/2021 AUD 1.800 1.943 0,57  6,750% vto. 01/12/2014 200 205 0,06
8,300% vto. 12/02/2015 500 522 0,15
2.193 0,64 i International Group, Inc.
GREGIR 8,175% vto. 15/05/2058 100 138 0,04
N ..o Capital Group Corp.
Letras del Tesoro de Grecia o
3,100% vto. 10/10/2014 € 396 540 0,16 Llii/;fvx)mlillglézzrg 3.100 3817 105
o
i did prod
Doric Nimrod Air Finance Alpha Ltd. 2012-1 Class A Pass-Through 5,750% vto. 01/12/2017 1200 1.355 040
Trust 6,000% vto. 01/09/2017 500 565 0,17
5,125% vto. 30/11/2022 $ 181 195 0,06 7.625% vto. 01/06/2019 2.400 2.968 0,87
—— Citicorp Lease Pass-Through Trust
[ ©040% vio. 16/12/2019 30 30 04
HDFC Bank Ltd. Citigroup, Inc.
3,000% vto. 06/03/2018 2.900 2.921 0,86  0,503% vto. 05/11/2014 1.500 1.501 0,44
———  6,125% vto. 15/05/2018 700 807 0,24
8,500% vto. 22/05/2019 800  1.024 0,30
Letras del Tesoro de México Denali Borrower LLC
3,540% vto. 21/08/2014 MXN  247.290  1.898 056 5 625% vto. 15/10/2020 600 637 0,19
3,550% vto. 10/07/2014 150.270  1.158 034 Ford Motor Credit Co. LLC
3.056 0.90 2,375% vto. 16/01/2018 500 511 0,15
— " 3,875% vto. 15/01/2015 300 305 0,09
4.207% vio. 1510412016 2075 2191 064
Euro-Galaxy CLO BV 8,700% vto. 01/10/2014 400 408 0,12
0,568% vto. 23/10/2021 € 565 768 0,23  Fresenius Medical Care US Finance, Inc.
——  6,875% vto. 15/07/2017 1.100 1.251 0,37
Goldman Sachs Group, Inc.
DNB Bank ASA 0,695% vto. 30/01/2017 € 350 477 0,14
3,200% vto. 03/04/2017 $ 1.600 1.685 0,50  3,700% vto. 01/08/2015 $ 300 310 0,09
Eksportfinans ASA 6,250% vto. 01/09/2017 1.700 1.937 0,57
2,000% vto. 15/09/2015 600 601 018 HcA, Inc.
2,375% vto. 25/05/2016 500 501 0,15 3,750% vto. 15/03/2019 1.800 1.820 0,53
3,000% vto. 17/11/2014 100 101 0,03  Humana, Inc.
5,500% vto. 25/05/2016 300 320 0,09  6,450% vto. 01/06/2016 2.000 2204 0,65
5,500% vto. 26/06/2017 900 967 0,28 International Lease Finance Corp.
6,750% vto. 01/09/2016 300 333 0,10
4175 128 7,125% vio. 01/09/2018 200 233 007
bt anoamorr
Bono internacional del Gobierno de Catar 0.863% vto. 31/05/2017 € 1700 2822 0,68
4,000% vto. 20/01/2015 1800 1836 054 4375%vio.30/11/2021 200 29 009
5.250% vto. 20/01/2020 300 342 040 6000%vio. 01/10/2017 2400 2732 080
Di N Kinder Morgan Finance Co. LLC
S e s a0 s0s 027 5700%vto. 05/01/2016 2500 2638 078
Lehman Brothers Holdings, Inc. (a)
3.081 0,91  5,625% vto. 24/01/2013 100 20 0,01
7,875% vto. 08/05/2018 £ 100 37 0,01
Lennar Corp.
5,600% vto. 31/05/2015 $ 2.100 2.181 0,64
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VALOR
RAZO- % DEL
PAR  NABLE ACTIVO

DESCRIPCION (000s)  (000S) NETO
Morgan Stanley
4,100% vto. 26/01/2015 $ 200 $ 204 0,06
7,300% vto. 13/05/2019 600 734 0,22
Southwestern Energy Co.
7,500% vto. 01/02/2018 100 119 0,03
Stone Street Trust
5,902% vto. 15/12/2015 1.000 1.065 0,31
Tennessee Gas Pipeline Co. LLC
8,000% vto. 01/02/2016 500 558 0,16
United Airlines, Inc.
6,750% vto. 15/09/2015 100 101 0,03
Verizon Communications, Inc.
1,761% vto. 15/09/2016 500 514 0,15
1,981% vto. 14/09/2018 200 211 0,06
2,500% vto. 15/09/2016 400 413 0,12
3,650% vto. 14/09/2018 500 535 0,16

40.653 11,95

VALORES DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Alternative Loan Trust

0,342% vto. 25/09/2046 (a) 46 38 0,01
0,348% vto. 20/12/2046 53 41 0,01
0,362% vto. 25/05/2035 281 237 0,07
0,362% vto. 25/07/2046 36 31 0,01
0,363% vto. 20/05/2046 1.316 989 0,29
0,363% vto. 20/07/2046 (a) 34 23 0,01
0,432% vto. 25/02/2037 97 78 0,02
0,483% vto. 20/11/2035 35 29 0,01
1,123% vto. 25/12/2035 19 15 0,00
2,664% vto. 25/02/2037 (a) 38 34 0,01
American Home Mortgage Assets Trust

0,342% vto. 25/05/2046 32 25 0,01
0,362% vto. 25/10/2046 42 28 0,01
0,823% vto. 25/02/2047 52 34 0,01
1,043% vto. 25/11/2046 52 29 0,01
American Home Mortgage Investment Trust

1,822% vto. 25/09/2045 222 213 0,06
2,173% vto. 25/10/2034 28 28 0,01
Amortizing Residential Collateral Trust

0,852% vto. 25/10/2031 84 76 0,02
Asset-Backed Funding Certificates Trust

0,852% vto. 25/06/2034 49 46 0,01
Banc of America Commercial Mortgage Trust

5,414% vto. 10/09/2047 323 0,09
Banc of America Funding Trust

5,143% vto. 20/09/2034 97 98 0,03
Banc of America Mortgage Trust

2,694% vto. 25/02/2036 (a) 24 20 0,01
Banc of America Re-REMIC Trust

5,886% vto. 24/12/2049 700 779 0,23
BCAP LLC Trust

5,250% vto. 26/04/2037 1.230 1.166 0,34
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust

2,568% vto. 25/01/2035 200 197 0,06
2,580% vto. 25/03/2035 382 388 0,11
2,771% vto. 25/02/2034 59 58 0,02
2,816% vto. 25/09/2034 385 366 0,11
2,936% vto. 25/05/2047 (a) 40 34 0,01
3,196% vto. 25/11/2034 53 54 0,02
Bear Stearns Alternative-A Trust

2,060% vto. 25/10/2033 119 112 0,03
2,562% vto. 25/11/2035 (a) 28 22 0,01
2,699% vto. 25/08/2036 (a) 33 25 0,01
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust

0,602% vto. 25/12/2033 1.462 1.385 0,41
Carrington Mortgage Loan Trust

0,202% vto. 25/12/2036 3 3 0,00
Chase Mortgage Finance Trust

2,471% vto. 25/03/2037 28 25 0,01
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.

0,212% vto. 25/07/2045 21 19 0,01
1,930% vto. 25/09/2035 22 22 0,01
2,200% vto. 25/09/2035 221 223 0,06
2,500% vto. 25/05/2035 249 244 0,07
Certificados respaldados con garantia de activos nacionales

0,632% vto. 25/12/2031 87 64 0,02
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust

0,382% vto. 25/05/2035 263 0,08



30 de junio de 2014 (sin auditar)

PAR
DESCRIPCION (000S)
0,442% vto. 25/04/2035 $ 285
0,472% vto. 25/03/2035 336
0,912% vto. 25/09/2034 6
2,597% vto. 25/06/2033 337
2,666% vto. 25/09/2047 (a) 36
2,747% vto. 25/08/2034 492

Denver Arena Trust

6,940% vto. 15/11/2014 42
FHLMC Structured Pass-Through Securities
0,432% vto. 25/09/2031 38
First Horizon Mortgage Pass-Through Trust
2,612% vto. 25/08/2035 171
First NLC Trust

0,222% vto. 25/08/2037 214
First Republic Mortgage Loan Trust

0,502% vto. 15/11/2031 9
GMACM Mortgage Loan Trust

3,000% vto. 25/06/2034 20
GreenPoint MTA Trust

0,372% vto. 25/06/2045 282
GSR Mortgage Loan Trust

2,090% vto. 25/06/2034 86
2,657% vto. 25/09/2035 23
Harborview Mortgage Loan Trust

0,375% vto. 19/05/2035 306

HSI Asset Securitization Corporation Trust

0,202% vto. 25/10/2036 3

Impac CMB Trust

1,050% vto. 25/10/2033

JPMorgan Mortgage Acquisition Trust

0,212% vto. 25/03/2047

Mellon Residential Funding Corporation
Mortgage Pass-Through Trust

0,592% vto. 15/12/2030 6

Mid-State Capital Corporation Trust

5,787% vto. 15/10/2040 233

Morgan Stanley Asset-Backed Securities
Capital I, Inc. Trust

101

0,202% vto. 25/07/2036 7
0,212% vto. 25/05/2037 91
0,262% vto. 25/10/2036 35

Morgan Stanley Mortgage Loan Trust
0,222% vto. 25/01/2047
Morgan Stanley Re-REMIC Trust

5,997% vto. 12/08/2045 697

Nomura Asset Acceptance Corporation
Alternative Loan Trust

2,499% vto. 25/10/2035 285

Regal Trust IV

2,268% vto. 29/09/2031 238

Renaissance Home Equity Loan Trust

0,752% vto. 25/11/2034 306

Reperforming Loan REMIC Trust

7,500% vto. 25/06/2035 568

Residential Accredit Loans, Inc. Trust

0,332% vto. 25/06/2046 85

VALOR
RAZO-
NABLE
(000S)
$ 234
304
336

461

43

36

163

115

20
256

87
23

272

101

247

60
29

225
258
588

40

Residential Funding Mortgage Securities | Trust

6,500% vto. 25/03/2032
RiverView Mortgage Loan Trust

0,212% vto. 25/07/2047 1.026

Securitized Asset-Backed Receivables LLC Trust
1

0,282% vto. 25/05/2037 (a)

Sequoia Mortgage Trust

0,855% vto. 19/10/2026 28
2,637% vto. 20/04/2035 260

Ver Notas adjuntas

27

954

28
261

% DEL
ACTIVO
NETO
0,07
0,09
0,00
0,10
0,01
0,13
0,01
0,01
0,05
0,03
0,00
0,01
0,07

0,02
0,01

0,08
0,00
0,03

0,00

0,00
0,07
0,00
0,02
0,01
0,00

0,23

0,08
0,07
0,08
0,17
0,01
0,01
0,28
0,00

0,01
0,08

VALOR
RAZO- % DEL
PAR NABLE ACTIVO
DESCRIPCION (000S)  (000S)  NETO
Structured Asset Mortgage Investments Il Trust
0,362% vto. 25/04/2036 26 $ 20 0,01
0,362% vto. 25/05/2046 19 14 0,00
0,382% vto. 25/05/2045 18 16 0,00
0,445% vto. 19/07/2034 14 14 0,00
0,485% vto. 19/10/2034 52 49 0,01
0,855% vto. 19/03/2034 50 50 0,01
Structured Asset Securities Corporation
Mortgage Pass-Through Certificates
2,125% vto. 25/07/2032 26 26 0,01
Wachovia Bank Commercial
Mortgage Trust
0,232% vto. 15/06/2020 855 850 0,25
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust
0,412% vto. 25/11/2045 539 508 0,15
0,442% vto. 25/10/2045 3.839 3.635 1,07
0,462% vto. 25/01/2045 77 76 0,02
0,472% vto. 25/08/2045 1.038 994 0,29
0,578% vto. 25/10/2044 864 841 0,25
1,123% vto. 25/08/2046 35 32 0,01
1,623% vto. 25/06/2042 7 7 0,00
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust
2,612% vto. 25/12/2034 28 28 0,01
2,614% vto. 25/03/2035 253 259 0,08
2,615% vto. 25/12/2034 398 408 0,12
6,000% vto. 25/07/2037 376 376 0,11
22.369 6,57

California, Build America General Obligation Bonds, Series 2009

7,500% vto. 01/04/2034 100 142 0,04

Los Angeles, California, Department of Water & Power Revenue
Bonds, Series 2010

5,516% vto. 01/07/2027 500 598 0,18

New York State Urban Development Corporation Income Tax
Revenue Bonds, Series 2009

5,770% vto. 15/03/2039 100 120

New York, New York, Metropolitan Transportation Authority
Revenue Bonds, Series 2010

6,814% vto. 15/11/2040 200 270 0,08

New York, New York, Transitional Finance Authority, Future Tax
Secured Bonds, Series 2010

5,508% vto. 01/08/2037 200 241 0,07

Oakland, California, Bay Area Toll Authority Toll Bridge Revenue
Bonds, Series 2010

6,918% vto. 01/04/2040 600 808 0,24

Ohio, American Municipal Power Revenue Bonds, Series 2010

7,734% vto. 15/02/2033 200 266 0,08

Sacramento, California, Build America General Obligation
Bonds, Series 2009

0,03

7,300% vto. 01/10/2039 500 712 0,21
7,550% vto. 01/04/2039 200 301 0,09
3.458 1,02

[CONTRATOS DE COMPRA CON PACTO DE REVENTA
“REPOS”

Morgan Stanley

0,150% vto. 01/07/2014 (Con
fecha de 30/06/2014. Con
garantia subsidiaria de
Pagarés del Tesoro de los
Estados Unidos 3,125%
vto. 15/02/2042 por valor
de $1.215.826. El producto
de los contratos repo
asciende a $12.100.)

AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE

Fannie Mae
0,055% vto. 29/07/2014

12.100  12.100 3,56

1.300 1.300 0,38

VALOR
RAZO- % DEL
PAR NABLE ACTIVO
DESCRIPCION (000S)  (000S)  NETO
0,352% vto. 27/10/2037 $ 5400 $ 5.388 1,58
0,632% vto. 25/11/2040 1.406 1.412 0,42
0,722% vto. 25/09/2036 46 47 0,01
3,980% vto. 01/07/2021 4.700 5.124 1,51
4,000% vto. 01/11/2040 1.439 1.529 0,45
4,500% vto. 01/04/2028 -

01/02/2041 399 433 0,13
5,000% vto. 25/07/2044 8.000 8.885 2,61
5,399% vto. 01/11/2034 1.108 1.245 0,37
5,500% vto. 01/06/2038 18.056 20.386 5,99
6,000% vto. 25/02/2044 14 16 0,00
6,500% vto. 25/06/2028 33 38 0,01
Federal Home Loan Bank
0,058% vto. 09/07/2014 10.000 10.000 2,94
Freddie Mac
0,060% vto. 17/10/2014 29.300 29.296 8,61
0,602% vto. 15/12/2031 4 4 0,00
0,652% vto. 15/04/2028 33 34 0,01
0,752% vto. 15/03/2024 27 28 0,01
0,802% vto. 15/03/2032 327 329 0,10
2,370% vto. 01/01/2034 9 10 0,00
5,000% vto. 15/01/2035 -

01/08/2035 1.865 2.016 0,59
6,000% vto. 15/04/2036 21 22 0,01
Ginnie Mae
0,403% vto. 20/02/2035 146 146 0,04
0,643% vto. 20/02/2038 100 101 0,03
0,667% vto. 20/10/2062 7.755 7.761 2,28
0,701% vto. 20/03/2060 84 84 0,02
0,800% vto. 20/10/2061 7.206 7.244 2,13
0,971% vto. 20/01/2060 39.654 40.209 11,82
1,016% vto. 20/07/2062 2.286 2.306 0,68
1,024% vto. 20/08/2062 2764 2.805 0,82
6,000% vto. 16/12/2029 260 293 0,09
Small Business Administration
5,902% vto. 10/02/2018 86 94 0,03

148.585 43,67

[DEUDA DEL TESORO ESTADOUNIDENSE
Valores del Tesoro Estadounidense Protegidos contra la
Inflacion (“TIPS”) (b)

0,625% vto. 15/01/2024 12.904 13.379 3,93
1,750% vto. 15/01/2028 1.245 1.435 0,42
2,000% vto. 15/01/2026 358 423 0,12
2,375% vto. 15/01/2025 -
15/01/2027

2.979 3.645 1,07
2,500% vto. 15/01/2029 806 1.018 0,30
3,875% vto. 15/04/2029 87 127 0,04
Letras del Tesoro estadounidense
0,030% vto. 24/07/2014 (c) 710 710 0,21
0,045% vto. 30/10/2014 342 342 0,10
0,050% vto. 23/10/2014 (c)(d) 5.000 4.999 1,47
0,061% vto. 25/09/2014 (c) 8 8 0,00
0,085% vto. 14/08/2014 (c)(d)(e) 3.667 3.667 1,08
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos
0,094% vto. 30/04/2016 8.200 8.202 241
2,250% vto. 30/04/2021 36.700 37.064 10,90
2,500% vto. 15/05/2024 6.400 6.391 1,88
2,750% vto. 15/02/2024 3.500 3.580 1,05

84.990 24,98

Total Estados Unidos 313.452 92,13
Total valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario - Bolsa de Valores
Oficial/Mercado Regulado $349.633 102,77
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos
CommoditiesPLUS™ Strategy Fund (continuacién)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes expresados en miles*, excepto cuando se aluda a nimeros de
contratos)

* Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

FUTUROS

Plusvalia/ % del Activo
Descripcién Tipo Mes de vencimiento Cantidad de contratos (minusvalia) latente Neto
Futuros de septiembre con titulos de deuda del gobierno australiano a 10 afos Corto 09/2014 224 $ (524) (0,16)
Futuros de septiembre sobre obligaciones del Tesoro estadounidense a 5 afios Corto 09/2014 78 3 0,00

$  (521) (0,16)
[OPCIONES COMPRADAS

Precio de Cantidad de Valor % del Activo
Descripcion ejercicio Fecha de vencimiento contratos Costo razonable Neto
IOPCIONES SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS SOBRE MATERIAS PRIMAS
Opcién de compra - Futuros de diciembre en eurodoélares a 90 dias $ 99,750 15/12/2014 767 $ 69 $ 33 0,01
IOPCIONES VENDIDAS
Precio de Cantidad de Valor

Descripcion j o Fecha de vencimiento contratos Prima razonable % del Activo Neto
JOPCIONES SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS SOBRE MATERIAS PRIMAS
Opcioén de venta - Futuros de diciembre en eurododlares a 90 dias $ 99,000 15/12/2014 767 $ (83) $ (5) 0,00
Total de instrumentos financieros derivados negociados en un Mercado Regulado $  (493) (0,15)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS COMPENSADOS A NIVEL CENTRAL (importes en miles*)
* Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERES

Tipo de interés

flotante a Fecha de Plusvalia/
pagar/por cobrar indice de tipo de interés variable Tipo de interés fijo vencimi Importe nocion (minu ia) latente % del Activo Neto
A pagar Letra a 3 meses del Banco Australiano 3,500% 16/03/2017 AUD 215.600 $ 438 0,13
A pagar Letra a 3 meses del Banco Australiano 4,000% 18/06/2018 1.400 18 0,00
Por cobrar USD-LIBOR a 3 meses 2,800% 16/04/2024 $ 20.400 (487) (0,14)
Por cobrar USD-LIBOR a 3 meses 2,750% 19/06/2033 8.900 379 0,11
Por cobrar USD-LIBOR a 3 meses 2,750% 19/06/2043 14.000 647 0,19
Por cobrar USD-LIBOR a 3 meses 3,250% 18/12/2043 8.700 (491) (0,14)
Por cobrar USD-LIBOR a 3 meses 3,500% 18/12/2043 5.700 (584) (0,17)
A pagar Letra a 6 meses del Banco Australiano 4,000% 18/06/2019 AUD 37.100 1.239 0,36
$  1.159 0,34
Total instr fi os derivados dos a nivel central $ 1159 0,34

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO EXTRABURSATIL (OTC) (importes en miles*)
* Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CREDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - COMPRA DE PROTECCION

Tipo de contratacion Fecha de Valor Primas abonadas/ Plusvalia/ % del Activo

Entidad de referencia fijo (a pagar) imi Contraparte __Importe nocional® (recibi (minusvalia) latente Neto
AutoZone, Inc. (1,000%) 20/06/2016 BOA $ 2400 BCE) $ (29) s (14) (0,01)
Credit Agricole S.A. (1,000%) 20/12/2016 CBK € 900 (18) 89 (107) (0,01)
Credit Agricole S.A. (1,000%) 20/12/2016 GST 500 (10) 51 (61) 0,00
Kinder Morgan, Inc. (1,000%) 20/03/2016 DUB $ 2500 (7) 75 (92) (0,01)
L Brands, Inc. (1,000%) 20/09/2017 DUB 800 (6) 42 (48) 0,00
Lennar Corp. (5,000%) 20/06/2015 BPS 2.100 (100) (166) 66 (0,03)
Viacom, Inc. (1,340%) 20/06/2016 DUB 500 (12) 0 (12) 0,00

$  (206) $ 62 $  (268) (0,06)

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CREDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCION

Tipo de contratacion Fecha de Primas Plusvalia/ % del Activo
Entidad de referencia fijo (por cobrar) imi Contraparte Importe i 1®) alor r b das/(recibit (mii lia) latente Neto
BP Capital Markets America, Inc. 5,000% 20/06/2015  GST $ 100 $ 5 $ (3) $ 8 0,00
Citigroup, Inc. 1,000% 20/09/2014 DUB 400 1 (5) 6 0,00
Finmeccanica Finance S.A. 5,000% 20/03/2019  FBF € 300 61 47 14 0,02
Japan Government International Bond 1,000% 20/03/2016  BOA $ 100 2 2 0 0,00
Japan Government International Bond 1,000% 20/03/2015 GST 200 1 1 0 0,00
Lloyds Bank PLC 3,000% 20/09/2017  BOA € 1.500 174 12 162 0,05
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Tipo de contratacion Fecha de “ Valor Primas Plusvalia/ % del Activo
Entidad de referencia fijo (por cobrar) imi Contraparte Importe nocional® bonadas/(recibit (mi lia) latente Neto
Lloyds Bank PLC 3,000% 20/09/2017 DUB € 1.200 $ 139 $ 12 $ 127 0,04
Republica de Corea 1,000% 20/03/2016 BRC $ 1.000 15 1 14 0,01
$ 398 $ 67 $ 331 0,12

(" Siempre que el Fondo intervenga como comprador de proteccion y tenga lugar un evento de crédito, segtin se defina éste con arreglo a los términos del contrato de permuta
financiera considerado, el Fondo (i) recibira del vendedor de la proteccion una suma equivalente al importe nocional de la permuta financiera y entregara la obligacion de
referencia o los valores subyacentes que integren el correspondiente indice, o bien (ii) recibira un importe de liquidacion neto, en forma de dinero en efectivo o valores,
equivalente al importe nocional de la permuta financiera, menos el valor de recuperacion de la obligacion de referencia o de los valores subyacentes que integren el indice
considerado.

@ Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de proteccion y tenga lugar un evento de crédito, segtin se defina con arreglo a los términos del contrato de permuta
financiera considerado, el Subfondo (i) pagara al comprador de la proteccién una suma equivalente al importe nocional de la permuta financiera y tomara posesion de la
obligacion de referencia o de los valores subyacentes que integren el correspondiente indice, o bien (ii) pagara un importe de liquidacion neto, en forma de dinero en efectivo o
valores, equivalente al importe nocional de la permuta financiera, menos el valor de recuperacion de la obligacion de referencia o de los valores subyacentes que integren el
indice considerado.

® El maximo importe potencial que el Subfondo podria estar obligado a pagar como vendedor de proteccion o que cobraria como comprador de proteccion si tuviera lugar un evento
de crédito, seguin se defina con arreglo a los términos del contrato de permuta financiera considerado.

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERES

Tipo de interés

flotante a . Tipo de Fecha de Valor Primas abonadas/ Plusvalia/ % del Activo
pagar/por cobrar _indice de tipo de interés variable _interés fijo imi Contraparte Importe nocional r (recibi (minusvalia) latente Neto
A pagar BRL-CDI-Compuesto 11,680% 04/01/2021 BPS BRL _ 2.700 S (10) O] G 0,00
A pagar BRL-CDI-Compuesto 11,680% 04/01/2021 GLM 9.300 (33) (6) (27) 0,01)
$ (43) $ (8) $ (35 (0,01)

TAL SOBRE MATERIAS PRIM

Primas Plusvalia/
Entidad de referencia Precio Fijo por participacién Fecha de Cantidad de Valor abonadas/ (minusvalia) % del Activo
a pagar/por cobrar i de referencia (a pagar)/por cobrar imi Contraparte participacit razonable (recibit latente Neto
A pagar Dow Jones - UBS Commodity Index Letras del Tesoro de Estados
Total Return Index Unidos a 3 meses méas un
margen especificado 15/08/2014  BOA 0 $ (8 $ 2 $  (10) 0,00
A pagar Dow Jones - UBS Commodity Index Letras del Tesoro de Estados
Total Return Index Unidos a 3 meses mas un
margen especificado 15/08/2014  BPS 0 (10) 0 (10) (0,01)
A pagar Dow Jones - UBS Commodity Index Letras del Tesoro de Estados
Total Return Index Unidos a 3 meses més un
margen especificado 15/08/2014 CBK 0 (96) 0 (96) (0,03)
A pagar Dow Jones - UBS Commodity Index Letras del Tesoro de Estados
Total Return Index Unidos a 3 meses méas un
margen especificado 15/08/2014  DUB 0 9) 0 ©) 0,00
A pagar Dow Jones - UBS Commodity Index Letras del Tesoro de Estados
Total Return Index Unidos a 3 meses més un
margen especificado 15/08/2014  GLM 0 (1) 0 Q) 0,00
A pagar Dow Jones - UBS Commodity Index Letras del Tesoro de Estados
Total Return Index Unidos a 3 meses méas un
margen especificado 15/08/2014  JPM 0 (63) 0 (63) (0,02)
A pagar Dow Jones - UBS Commodity Index Letras del Tesoro de Estados
Total Return Index Unidos a 3 meses més un
margen especificado 15/08/2014  SOG 0 (38) 0 (38) (0,01)
$ (225) $ 2 $ (227) (0,07)
Mes de (Minusvalia) Plusvalia/
liquidacién Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte Plusvalia latente latente (minusvalia) latente neta % del Activo Neto
07/2014 AUD 2507 $ 2315 SOG $ 0 S (51) $  (51) (0,02)
07/2014 BRL 530 237 BOA 0 (4) (4) 0,00
07/2014 $ 2218 BRL 5.015 BPS 58 0 58 0,02
07/2014 BRL 928 $ 417 BPS 0 (4) 4) 0,00
07/2014 $ 411 BRL 928 BRC 10 0 10 0,00
07/2014 7.080 15.897 CBK 132 0 132 0,04
07/2014 741 1.668 DUB 16 0 16 0,00
07/2014 BRL 388 $ 173 HUS 0 @3) 3) 0,00
07/2014 5112 2284 JPM 0 (36) (36) (0,01)
07/2014 $ 173 BRL 388 UAG 3 0 3 0,00
07/2014 BRL 16.938 $ 7.524 UAG 0 (161) (161) (0,05)
07/2014 € 5 7 BPS 0 0 0 0,00
07/2014 2227 3.033 BRC 0 7) (17) (0,01)
07/2014 $ 5.359 € 3.931 CBK 23 0 23 0,01
07/2014 € 57 $ 78 DUB 0 0 0 0,00
07/2014 5.583 7.646 GLM 2 0 2 0,00
07/2014 $ 5.362 € 3.932 UAG 21 0 21 0,01
07/2014 304 £ 179 BOA 2 0 2 0,00
07/2014 £ 179 $ 302 BPS 0 (5) (5) 0,00
07/2014 JPY 28.200 277 JPM 0 (1) 1) 0,00
07/2014 $ 278 JPY 28.200 JPM 1 0 1 0,00
07/2014 1.351 KRW 1.385.721 BRC 18 0 18 0,01
07/2014 1.965 2.014.518 UAG 25 0 25 0,01
07/2014 MXN 32.805 $ 2.460 GLM 0 (67) (67) (0,02)
07/2014 $ 1.316 MXN 17.178 HUS 6 0 6 0,00
08/2014 413 BRL 928 BPS 3 0 3 0,00
08/2014 2.263 5.112 JPM 33 0 33 0,01
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Mes de Plusvalia/
liquidacién Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte Plusvalia latente  (Minusvalia) latente (minusvalia) latente neta % del Activo Neto
08/2014 BRL 388 $ 172 UAG $ 0 $ (3) $ (3) 0,00
08/2014 € 3.931 5.359 CBK 0 (23) (23) (0,01)
08/2014 3.932 5.363 UAG 0 (21) (21) (0,01)
08/2014 £ 179 304 BOA 0 (2) (2) 0,00
08/2014 JPY 28.200 278 JPM 0 (1) (1) 0,00
08/2014 $ 1.197 MXN  15.770 GLM 14 0 14 0,00
08/2014 MXN 37.181 $ 2752 MSC 0 (104) (104) (0,03)
09/2014 2.593 199 GLM 0 0 0 0,00
10/2014 BRL 7.465 3.223 FBF 0 (75) (75) (0,02)
10/2014 11.721 5.060 GLM 0 (119) (119) (0,03)
01/2015 2.495 1.059 CBK 0 (16) (16) 0,00
01/2015 4.389 1.864 JPM 0 (26) (26) (0,01)
01/2015 $ 800 CNY 4.824 DUB 0 (22) (22) (0,01)
01/2015 CNY 4.824 $ 758 GLM 0 (21) (21) (0,01)
06/2015 $ 400 CNY 2.488 DuB 0 0 0 0,00
06/2015 CNY 2.488 $ 389 GLM 0 (10) (10) 0,00
09/2015 7.680 1.200 FBF 0 (31) (31) (0,01)
09/2015 $ 1.200 CNY 7.680 RYL 31 0 31 0,01
04/2016 1.200 7.116 DUB 0 (67) (67) (0,02)
04/2016 4.100 24.334 JPM 0 (224) (224) (0,07)
04/2016 CNY 31.450 $ 4.891 JPM 0 (118) (118) (0,03)
$ 398 $ (1.232) $ (834 (0,25)
Total de instrumentos financieros derivados que se negocian en el mercado extrabursatil (OTC) $ (910) (0,27)
VALORES VENDIDOS EN CORTO
VALOR
RAZO- % DEL
PAR NABLE ACTIVO

DESCRIPCION 000S 000S NETO
IAGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE

Fannie Mae (f)

4,000% vto. 25/07/2042 $ (19.000) $ (20.170) (5,93)
4,000% vto. 25/08/2044 (17.000) (17.993) (5,29)
4,500% vto. 01/07/2044 (18.000) (19.499) (5,73)
4,500% vto. 25/08/2044 (13.000) (14.050) (4,13)
5,500% vto. 25/07/2044 (19.000) (21.275) (6,25)

(92.987) (27,33)
Total valores vendidos en corto $  (92.987) (27,33)
Total de inversiones $ 256.402 75,36

DEPOSITOS A UN DIA

ANZ National Bank

0,030% vto. 30/06/2014 $ 56 $ 56 0,02
1,951% vto. 30/06/2014 AUD 157 148 0,04
Brown Brothers Harriman & Co.

0,005% vto. 30/06/2014 JPY 147 2 0,00
0,077% vto. 30/06/2014 £ 1 1 0,00
1,951% vto. 30/06/2014 AUD 1 1 0,00
DBS Bank Ltd.

0,030% vto. 30/06/2014 $ 152 152 0,05
Deutsche Bank AG

0,030% vto. 30/06/2014 48 48 0,01
1,951% vto. 30/06/2014 AUD 499 471 0,14
DnB NORBank ASA

0,077% vto. 30/06/2014 £ 72 124 0,04
HSBC Bank

0,077% vto. 30/06/2014 87 149 0,04
National Australia Bank Ltd.

0,000% vto. 30/06/2014 € 13 17 0,01
Nordea Bank AB

0,005% vto. 30/06/2014 JPY  21.055 208 0,06
Sumitomo Mitsui Banking Corp.

0,000% vto. 30/06/2014 € 24 33 0,01
0,005% vto. 30/06/2014 JPY 7.317 72 0,02
Total depésitos a un dia $ 1.482 0,44
Otros activos y pasivos circulantes $ 82.331 24,20
Activo Neto $ 340.215 100,00

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles*):

* Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

(a) Titulo en situacién de impago.
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(b) El principal de este valor se ajusta en funcion de la inflacion.

(f) Valores con un valor total de mercado de $2.960 y posiciones de liquidez por importe de $691 se encuentran pignorados a 30 de junio de 2014 en garantia de
permutas financieras compensadas a nivel central.

(d) Valores con un valor total de mercado de $412 y posiciones de liquidez por importe de $225 se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los
requisitos de depdsito en garantia aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2014.

(e) Valores con un valor total de mercado de $201 y posiciones de liquidez por importe de $270 se encuentran pignorados a 30 de junio de 2014 en garantia de contratos
de permuta financiera y contratos sobre divisas que se negocian en el mercado extrabursatil (OTC) conforme a los Contratos Marco de la ISDA.

(f) Los valores vendidos en corto a 30 de junio de 2014 estan cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario.

(g) Calculos del valor razonable!

A continuacién se incluye un resumen de los calculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 30 de junio de 2014 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:®

Precios cotizados en

mercados activos para Otras variables
instrumentos financieros observables Variables no observables
idénticos significativas significativas Valor
Categoria® (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) razonable
Valores mobiliarios $ 0 $  348.679 $ 954 $ 349.633
Instrumentos financieros derivados® (493) 249 0 (244)
Ventas en corto 0 (92.987) 0 (92.987)
Totales $  (493) $  255.941 $ 954 $  256.402

A continuacion se incluye un resumen de los célculos del valor razonable basados en variables no observables significativas (Nivel 3) para el Fondo durante el ejercicio finalizado a
30 de junio de 2014:

Variacion neta
de la plusvalia/

Variacién (minusvalia) latente
neta de la Entradas/ en instrumentos
Saldo de Descuentos  Plusvalias/ plusvalia/ (salidas) Saldo de financieros en
apertura a Compras Ventas acumulados/ (minusvalias) (minusvalia) netas del cierre a cartera a
Categoria® 31-dic-2013 netas® netas® (primas)  materializadas latente Nivel 3 30-jun-2014 30-jun-2014"°
Valores mobiliarios $ 7.816 $ 0 $ (411) $ 2 $ 9 $ 10 $ (6.472) $ 954 $ 10

™" Puede ampliarse esta informacion consultando la nota 3 de la Memoria relativa a los Estados Financieros.
@ No hubo entradas ni salidas significativas en el Nivel 1, el Nivel 2 y el Nivel 3 durante el ejercicio finalizado a 30 de junio de 2014.
©®  Consulte el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta informacion.

) Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos de permuta financiera, opciones vendidas, opciones
compradas y contratos sobre divisas.

® | as compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos de permuta financiera
con el proposito de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato de permuta financiera y las condiciones vigentes de mercado.

®  Cualquier diferencia entre la Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente y la Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en instrumentos financieros en cartera al
cierre del periodo puede deberse a un instrumento financiero que ya no se encuentra en cartera o que fue clasificado como Nivel 3 al cierre del periodo.

A 30 de junio de 2014, la Clase Institutional EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenian abiertos los siguientes contratos sobre divisas:

Plusvalia/ % del
Mes de Plusvalia (Minusvalia) (minusvalia) Activo
liquidacion Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte latente latente latente neta Neto
07/2014 € 7.362 $ 10.009 BOA $ 0 $ (71) $ (71) (0,02)
07/2014 81 109 BPS 0 (1) (1) 0,00
07/2014 $ 19.747 € 14.480 BPS 77 0 77 0,02
07/2014 € 1.375 $ 1.871 BRC 0 (12) (12) 0,00
07/2014 $ 130 € 95 BRC 1 0 1 0,00
07/2014 19.308 14.176 DUB 102 0 102 0,03
07/2014 € 14.839 $ 20.168 DuB 0 (149) (149) (0,05)
07/2014 14.275 19.473 FBF 0 (72) (72) (0,02)
07/2014 801 1.094 GLM 0 (3) (3) 0,00
07/2014 $ 32.125 € 23.457 GLM 0 (10) (10) 0,00
07/2014 8.520 6.265 HUS 58 0 58 0,02
07/2014 € 15.504 $ 21.078 JPM 0 (149) (149) (0,04)
07/2014 179 243 RBC 0 (2) (2) 0,00
07/2014 4.057 5.531 UAG 0 (22) (22) (0,01)
08/2014 $ 10.010 € 7.362 BOA 71 0 71 0,02
08/2014 € 70 $ 95 BPS 0 (1) (1) 0,00
08/2014 $ 4 € 3 BPS 0 0 0,00
08/2014 84 62 BRC 0 0 0 0,00
08/2014 20.170 14.839 DUB 149 0 149 0,04
08/2014 19.475 14.275 FBF 72 0 72 0,02
08/2014 15.564 11.447 JPM 111 0 111 0,03
09/2014 5517 4.057 JPM 39 0 39 0,01
09/2014 5.533 4.057 UAG 23 0 23 0,01
$ 703 $  (492) $ 21 0,06
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos
CommoditiesPLUS™ Strategy Fund (continuacién)

A 30 de junio de 2014, la Clase Institutional EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenian abiertos los siguientes contratos de permuta financiera:

PERMUTAS FINANCIERAS DE DIVISAS

Importe Importe
nocional nocional Primas Plusvalia/ % del

Fecha de de la divisa de la divisa Valor abonadas/ (minusvalia) Activo
Por cobrar A pagar vencimiento" Contraparte recibida entregada razonable (recibidas) latente Neto
Tipo de interés variable equivalente Tipo de interés variable equivalente a
a USD-LIBOR a 1 mes en base al EUR-LIBOR a 1 mes menos el
importe nocional de la divisa 0,037% en base al importe nocional
entregada de la divisa recibida 02/07/2015 GLM € 1570 $ 2.150 $ 1 $ 0 $ 1 0,00
Tipo de interés variable equivalente Tipo de interés variable equivalente a
a USD-LIBOR a 1 mes en base al EUR-LIBOR a 1 mes menos el
importe nocional de la divisa 0,035% en base al importe nocional
entregada de la divisa recibida 02/07/2016 GLM 1.570 2.150 9 0 9 0,00

$ 20 $ 0 $ 20 0,00

™" En la fecha de vencimiento, el importe nocional de la moneda recibida se intercambiara por el importe nocional de la moneda entregada.

(h) Garantia (recibida) pignorada para instrumentos financieros derivados que se negocian en el mercado extrabursatil (OTC)

A continuacion se incluye un resumen por contrapartes del valor de mercado de instrumentos financieros derivados que se negocian en el mercado extrabursatil (OTC) y las
garantias (recibidas)/pignoradas a 30 de junio de 2014.

Total valor de mercado Garantia

Contraparte de derivados OTC (Recibida)/Pignorada Exposiciones netas'”
BOA 5 121 5 (310) 5 (189)
BPS 7 270 277
BRC 15 0 15
CBK 2 (1.820) (1.818)
DUB 125 0 125
FBF (45) 0 (45)
GLM (227) 201 (26)
GST 4) 0 )
HUS 61 0 61
JPM (434) (1.362) (1.796)
MSC (104) (167) @71)
RBC @) 0 )
RYL 31 (75) (44)
SOG (©9) (690) (779)
UAG (135) 0 (135)

™" La exposicion neta representa las cuentas a cobrar/(pagar) netas adeudadas por/a la contraparte en caso de incumplimiento. Esta informacion puede ampliarse consultando la

nota 2(a) de la Memoria relativa a estas Cuentas Semestrales.
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Principales cambios en la composicion de la cartera

CommoditiesPLUS™ Strategy Fund

30 de junio de 2014 (sin auditar)

) COSTE
DESCRIPCION PAR (000S) (000S)
COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2014

Letras del Tesoro estadounidense

0,000% vto. 10/04/2014 $ 73800 $ 73797
Federal Home Loan Bank

0,000% vto. 07/07/2014 73.300 73.289
Letras del Tesoro estadounidense

0,750% vto. 15/01/2017 60.300 60.540
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

2,250% vto. 30/04/2021 36.700 36.875
Federal Home Loan Bank

0,058% vto. 09/07/2014 32.300 32.295
Federal Home Loan Bank

0,000% vto. 05/06/2014 29.300 29.298
Letras del Tesoro estadounidense

0,000% vto. 17/04/2014 29.300 29.298
Fannie Mae

0,000% vto. 28/07/2014 29.300 29.295
Freddie Mac

0,060% vto. 17/10/2014 29.300 29.292
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

2,750% vto. 15/11/2023 15.700 15.595
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

1,500% vto. 31/01/2019 15.500 15.483
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

2,500% vto. 15/05/2024 14.400 14.320
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

2,750% vto. 15/02/2024 14.100 14.247
Valores del Tesoro Protegidos contra la Inflacién (“TIPS”)

0,625% vto. 15/01/2024 (a) 12.755 12.923
Letras del Tesoro estadounidense

0,085% vto. 14/08/2014 10.200 10.196
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F

10,000% vto. 01/01/2021 BRL 21.500 8.357
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

0,094% vto. 30/04/2016 $ 8.200 8.200
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

0,000% vto. 31/01/2016 8.200 8.197
Letras del Tesoro estadounidense

0,000% vto. 24/04/2014 7.900 7.899
Ginnie Mae

0,667% vto. 20/10/2062 7.882 7.833

Ver Notas adjuntas

PRODUCTO

DESCRIPCION PAR (000S 000S
ENTAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2014

Letras del Tesoro estadounidense

0,000% vto. 10/04/2014 $ 73600 $ 73.600
Federal Home Loan Bank

0,000% vto. 07/07/2014 73.300 73.296
Letras del Tesoro estadounidense

0,750% vto. 15/01/2017 60.300 60.424
Letras del Tesoro estadounidense

0,000% vto. 17/04/2014 29.300 29.300
Federal Home Loan Bank

0,000% vto. 05/06/2014 29.300 29.298
Fannie Mae

0,000% vto. 28/07/2014 29.300 29.297
Federal Home Loan Bank

0,058% vto. 09/07/2014 22.300 22.299
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

2,750% vto. 15/11/2023 15.700 15.709
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

1,500% vto. 31/01/2019 15.500 15.479
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

2,750% vto. 15/02/2024 10.600 10.547
Letras del Tesoro estadounidense

0,000% vto. 16/10/2014 10.200 10.194
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

0,000% vto. 31/01/2016 8.200 8.197
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

2,500% vto. 15/05/2024 8.000 7.914
Letras del Tesoro estadounidense

0,000% vto. 24/04/2014 7.900 7.900
Letras del Tesoro estadounidense

0,000% vto. 15/05/2014 7.400 7.399
Letras del Tesoro estadounidense

0,085% vto. 14/08/2014 6.533 6.532
Letras del Tesoro estadounidense

0,000% vto. 17/07/2014 5.700 5.699
Valores del Tesoro Protegidos contra la Inflacion (“TIPS”)

2,500% vto. 15/01/2029 (a) 4.668 5.641
Brazil Letras do Tesouro Nacional

0,000% vto. 01/01/2017 BRL 16.100 5.437
Valores del Tesoro Protegidos contra la Inflacion (“TIPS”)

0,625% vto. 15/02/2043 (a) $ 5.412 4.655

(a) El principal de este valor se ajusta en funcién de la inflacion.

Los principales cambios en la cartera se definen como las veinte principales compras y las
veinte principales ventas. Cuando se produzca un nimero de operaciones inferior al citado, se
comunicara la totalidad de las operaciones realizadas.

En el apartado Principales cambios en la composicion de la cartera no se han incluido las

colocaciones a un dia (con vencimiento normalmente en el siguiente dia habil) de la parte no
invertida de la tesoreria del Fondo.
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos
PIMCO Credit Absolute Return Fund

VALOR VALOR VALOR
RAZO- % DEL RAZO- % DEL RAZO- % DEL
PAR  NABLE ACTIVO NABLE ACTIVO NABLE ACTIVO
DESCRIPCION (000S) (000S)  NETO DESCRIPCION PAR (000S) (000S)  NETO DESCRIPCION PAR (000S) (000S) __NETO
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO ITALIA
MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO  Berica 8 Residential MBS Srl AABS Ltd.
0,616% vto. 31/03/2048 € 24§ 32 0,00  4,875% vto. 10/01/2038 $ 551§ 560 0,03
Virgin Australia 2013-1B Trust Berica ABS Srl AB Acquisitions
6,000% vto. 23/10/2020 $ 7034 $ 7.368 0,37 0,509% vto. 31/12/2055 1.664 2.244 0,11 3,978% vto. 10/07/2017 £ 1.950 3.340 017
~——____ Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Algeco Scotsman Global Finance PLC
3,750% vto. 01/05/2021 500 759 0,04  10,750% vto. 15/10/2019 2.200 2277 0,11
Banco Daycoval S.A. Alpha Credit Group PLC
5,750% vto. 19/03/2019 150 157 0,01 3.035 015 3,375% vto. 17/06/2017 € 8000  10.830 0,54
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F ERB Hellas PLC
10,000% vto. 01/01/2021 BRL 87.760  36.481 1,83 4250% vto. 26/06/2018 9950  13.507 0,68
10,000% vto. 01/01/2023 10 4 0,00 o R&R Ice Cream PLC
10,000% vto. 01/01/2025 19230 7637 038 Loovnevio 190092022 7800 11347 057 55009 vto. 1510512020 3 9725 1652 083
24279 222 9.375% Vo, 0110612021 3.300 3539 018 ; g F e 650 1128 005
Ci to al Power Holdings S.A. Tullow Oil PLC
7,125% vto. 01/06/2019 1.200 1.203 006 6 550% vto. 15/04/2022 3.600 3.740 019
Air Canada 2013-1 Class B Pass-Through Trust Delos Finance S.a.r.l. Virgin Media Finance PLC
5,375% vto. 15/05/2021 $ 2.308 2.389 0,12 3,500% vto. 06/03/2021 6.000 6.004 030 4 Eooh vio. 150312002 1200 1143 0,06
Fiat Finance & Trade S.A.
6,875% vto. 13/02/2015 € 100 141 0,01 53.054 2,66
Alpha Star Holding Ltd. 7,625% vto. 15/09/2014 675 935 0,04 —
Avago Technologies Cayman Ltd. 4,950% vto. 06/02/2028 $ 6.250 5.891 [(WIl VALORES CON GARANTIA DE ACTIVOS (ABS)
3,750% vto. 06/05/2021 8.500 8.539 043 9250% vto. 23/04/2019 14050 17123 0,86  SLM Student Loan Trust
MCE Finance Ltd. Mallinckrodt International Finance S.A. 0,652% vto. 25/02/2021 5.000 5.030 0,25
5,000% vto. 15/02/2021 1.800 1.827 0,09 3,500% vto. 19/03/2021 1.397 1.398 0,07  Springleaf Funding Trust
Mongolian Mining Corp. Sberbank of Russia Via SB Capital S.A. 3,920% vto. 16/01/2023 3.300 3.378 0,17
8,875% vto. 29/03/2017 2.300 1.507 007 3,352% vto. 15/11/2019 € 8600  11.793 0,59 5.408 042
20.054 1,00 5.180% vto. 28/06/2019 $ 1.700 1.783 0,09 _
5,717% vto. 16/06/2021 200 211 001
6,125% vto. 07/02/2022 700 752 0,04  Albertson’s LLC
ACCIONES Signode Industrial Group PLC 3,750% vto. 25/06/2021 9.400 9.443 0,47
4,000% vto. 01/05/2021 7.200 7.185 0,36  Arch Coal, Inc.
BNP Paribas S.A. 10.153 690 0,03 Wind Acquisition Finance S.A. 6,250% vto. 16/05/2018 8.239 8.104 0,41
— 7,000% vto. 23/04/2021 € 1.650 2.437 0,12 Ardagh Holdings USA, Inc.
4,000% vto. 17/12/2019 1.950 1.952 0,10
[T 3% a250% vo. 1122019 oor e 004
Bono internacional del Gobierno de Grecia CPG International, Inc.
3,800% vto. 08/08/2017 JPY 439.000 4.076 0,20 ACCIONES 4,750% vto. 30/09/2020 6.477 6.496 0.33
4,500% vto. 03/07/2017 380.000  3.602 0,18 DaVita HealthCare Partners, Inc.
Letras del Tesoro de Grecia Wynn Macau Ltd. 1.593.600 6.262 0,31 2,750% vto. 24/06/2021 _ 6.275 6.313 0,32
2,525% Vto. 18/07/2014 € 5.300 7.253 0,36 Doosan Infracore International Ltd.
2,609% vio. 07/11/2014 9000 12.260 062 PAR (000S éiggg@‘ﬁzifzolgggﬂdiate Holding Co LL(2:.500 o o
o .
3,100% vio. 10/10/2014 17500 23865 120 4,250% vto. 10/06/2016 3305 33316 1,67
51.056 2,56 Seadrill Ltd. Gardner Denver, Inc.
2 O 4,000% vio. 21/02/2021 $ 10730  10.673 054 4250% vio. 30/07/2020 3177 3179 016
Gates Global, Inc.
Agromercantil Senior Trust —AB — 3,482% vto. 05/06/2021 3.600 3.593 0,18
6:250% vio. 10/04/2019 $ 1325 1388 007 o769 vio. 1511012018 7400  7.974 040 R e 2013 933 2367 012
9,500% vto. 15/06/2018 400 460 003 o ine. : ’ '
ACCIONES Corporation GEO SAB de C.V. (b % vio,
Stovuo 2ouz ) am0 e opa So0%o 1202202t g e
Melco Crown Entertainment 9,250% vto. 30/06/2020 400 50 o0op nelsatJackson Holdings S.A.
T 185.250 6615 033 > - 00 3,750% vto. 30/06/2019 % % 0,00
9.090 0,46 ION Media Networks, Inc.
— " 5,000%vio. 18/12/2020 1.393 1.399 0,07
PAR Kate Spade & Co.
000S! Lunet RMBS BV 4,000% vto. 09/04/2021 700 701 0,04
IRLANDA 0,711% vto. 26/12/2045 € 6.950 9.534 0,48 LA Quinta Intermediate Holdings LLC
AK Transneft OJSC Via TransCapitallnvest Ltd. Ziggo BV 4,000% vto. 14/04/2021 8.176 8.203 0,41
8,700% vto. 07/08/2018 6.600 7.887 040 3950% vto. 15/01/2022 $ 3.130 3.006 0,15  MGM Resorts International
BMC Foreign Holding Co. 3,500% vto. 15/01/2022 2.020 1.998 0,10  3,500% vto. 20/12/2019 148 148 0,01
5,000% vto. 10/09/2020 2.488 2.479 0,12 MPH i Holdings LLC
Grifols S.A. 14.628 0,73 4,000% vto. 31/03/2021 4.085 4.079 0,20
3,150% vto. 27/02/2021 5.237 5237 0,26 ———————  NGPL PipeCo LLC
HE I 6,7509% vio. 15/09/2017 1.875 1.870 0,09
ACCIONES ALROSA Finance S.A. Numericable US LLC
PIMCO US Dollar Short 7,750% vto. 03/11/2020 18.800  20.986 1,05 4,500% vto. 21/05/2020 9.067 9.131 046
Maturity Source UCITS VimpelCom Holdings BV Ortho-Clinical Diagnostics, Inc.
ETF (a) 4.000 405 0,02  7,504% vto. 01/03/2022 3.900 4.227 0.21  3.750% vio. 07/05/2021 9.200 0074 0.46
25.213 1,26 Phar Product D Inc.
PAR T 4,000% vio. 05/12/2018 493 494 0,02
(0008) [ESPANA ]
. N CEMEX Espana S.A.
Vnesheconombank Via VEB Finance PLC o
6,902% vto. 09/07/2020 $ 900 979 0,05 O875% vio. 3010412019 200 250 0.01
16.987 0,85
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DESCRIPCION

Pinnacle Entertainment, Inc.
3,750% vto. 13/08/2020 $
SBA Senior Finance Il LLC
3,250% vto. 24/03/2021

Services Master Co.

3,250% vto. 25/06/2021

PAR
(000S)

213
7.050

1.200

Texas Competitive Electric Holdings Co. LLC

3,750% vto. 05/05/2016
Univision Communications, Inc.
4,000% vto. 02/03/2020

9.600

1.580

ACCIONES
IACCIONES ORDINARIAS

Cheniere Energy, Inc.
Citigroup, Inc.
Comcast Corp.
ConAgra Foods, Inc.
Walt Disney Co.
JPMorgan Chase & Co.
MGM Resorts
International

Masco Corp.

ONE Gas, Inc.

ONEOK, Inc.

Owens Corning

Pfizer, Inc.

USG Corp.

Verizon Communications, Inc.
Williams Cos., Inc.
Wynn Resorts Ltd.

125.051
45.298
82.332
28.150
24.361
20.778

249.414
185.355
135.782
80.626
152.146
95.237
208.123
44.205
103.067
30.399

PAR
000S)

VALOR
RAZO-
NABLE
(000S)

214
7.024
1.200
9.650

1.581
133.897

8.966
2133
4.420

835
2.089
1.197

6.584
4.115
5.126
5.489
5.885
2.827
6.271
2.163
5.999
6.310

70.409

% DEL
ACTIVO
NETO

0,01
0,35
0,06
0,48

0,08
6,71

0,45
0,11
0,22
0,04
0,10
0,06

0,33
0,21
0,26
0,28
0,29
0,14
0,31
0,11
0,30
0,32

3,53

(
[BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESA

Alliance Data Systems Corp.
5,250% vto. 01/12/2017 $
Aviation Capital Group Corp.
6,750% vto. 06/04/2021

7,125% vto. 15/10/2020
Aviation Loan Trust 2013-2
2,341% vto. 15/09/2021
BlueLine Rental Finance Corp.
7,000% vto. 01/02/2019

Boxer Parent Co., Inc.

9,000% vto. 15/10/2019 (c)

1.650

1.200
2.000

890

2.675

3.900

Caesars Entertainment Operating Co., Inc.

8,500% vto. 15/02/2020

17.975

Cantor Commercial Real Estate Co. LP

7,750% vto. 15/02/2018
Cantor Fitzgerald LP
6,375% vto. 26/06/2015
7,875% vto. 15/10/2019
CIT Group, Inc.

4,250% vto. 15/08/2017
5,500% vto. 15/02/2019
Citgo Petroleum Corp.
11,500% vto. 01/07/2017

Clear Channel Communications, Inc.

10,000% vto. 15/01/2018

CPG Merger Sub LLC

8,000% vto. 01/10/2021

Crimson Merger Sub, Inc.

6,625% vto. 15/05/2022

DaVita HealthCare Partners, Inc.
5,125% vto. 15/07/2024

DriveTime Automotive Group, Inc.
8,000% vto. 01/06/2021

Endo Finance LLC & Endo Finco, Inc.

5,375% vto. 15/01/2023

Exeter Finance Corp.

9,750% vto. 20/05/2019

Gardner Denver, Inc.

6,875% vto. 15/08/2021 $
Genesis Energy LP

5,625% vto. 15/06/2024

Ver Notas adjuntas

5.450

2.900
6.900

1.700
3.225

10.685

1.850

2.450

18.825

2.600

3.650

13.000

8.000

7.700

3.575

1.732

1.360
2.308

834

2.862

3.822

15.279

5913

3.016
7.690

1.778
3.505

11.366

1.797

2.591

18.707

2.621

3.741

13.016

8.000

8.124

3.660

0,09

0,07
0,12

0,04
0,14
0,19
0,77
0,30

0,15
0,38

0,09
0,18

0,57
0,09
0,13
0,94
0,13
0,19
0,65
0,40
0,41

0,18

DESCRIPCION PAR (000S)
Global Partners LP

6,250% vto. 15/07/2022 350
Hearthside Group Holdings LLC

6,500% vto. 01/05/2022 2.400
Hiland Partners LP

7,250% vto. 01/10/2020 5.400
lllinois Power Generating Co.

6,300% vto. 01/04/2020 1.875
7,950% vto. 01/06/2032 1.400
International Lease Finance Corp.

5,750% vto. 15/05/2016 4.900

8,750% vto. 15/03/2017 550
Intrepid Aviation Group Holdings LLC

6,875% vto. 15/02/2019 1.000
iStar Financial, Inc.

4,000% vto. 01/11/2017 7.375
Jefferies Finance LLC

6,875% vto. 15/04/2022 3.450
7,375% vto. 01/04/2020 10.525
Jefferies LoanCore LLC

6,875% vto. 01/06/2020 14.400
Kinetic Concepts, Inc.

12,500% vto. 01/11/2019 3.050
MGM Resorts International

7,500% vto. 01/06/2016 2.000
Nationstar Mortgage LLC

6,500% vto. 01/07/2021 2.800
6,500% vto. 01/06/2022 6.000
7,875% vto. 01/10/2020 3.100
NGPL PipeCo LLC

7,119% vto. 15/12/2017 8.305
Ply Gem Industries, Inc.

6,500% vto. 01/02/2022 14.964
Post Holdings, Inc.

6,000% vto. 15/12/2022 11.200
Regency Energy Partners LP

5,500% vto. 15/04/2023 2.800
Rockies Express Pipeline LLC

6,850% vto. 15/07/2018 2.250
Sabine Pass Liquefaction LLC

5,625% vto. 15/04/2023 7.900
5,750% vto. 15/05/2024 7.200
Sanchez Energy Corp.

6,125% vto. 15/01/2023 1.400
SiTVLLC

10,375% vto. 01/07/2019 (d) 1.350
Stearns Holdings, Inc.

9,375% vto. 15/08/2020 9.317
Tenet Healthcare Corp.

5,000% vto. 01/03/2019 2.100

US Airways 2012-2 Class B Pass-Through Trust

6,750% vto. 03/06/2021 2.878
USG Corp.

6,300% vto. 15/11/2016 8.750
9,750% vto. 15/01/2018 15.510
Vander Intermediate Holding Il Corp.

9,750% vto. 01/02/2019 (c) 2.000
Wave Holdco LLC

8,250% vto. 15/07/2019 (c) 500
Westmoreland Coal Co.

10,750% vto. 01/02/2018 800

'ALORES DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Accredited Mortgage Loan Trust

0,282% vto. 25/02/2037 753
0,620% vto. 25/09/2035 900
0,630% vto. 25/09/2035 1.000

ACE Securities Corporation Home Equity Loan Trust
64

0,292% vto. 25/07/2036

0,622% vto. 25/10/2035 1.000
0,702% vto. 25/12/2045 $ 500
1,127% vto. 25/11/2033 455
Adjustable Rate Mortgage Trust

3,124% vto. 25/02/2036 (b) 1.733
Aegis Asset-Backed Securities Trust

1,152% vto. 25/03/2035 (b) 700

VALOR
RAZO-
NABLE
(000S)
351
2406
5913

1.859
1.431

5.258
640

1.058
7.440

3.502
11.104

14.616
3.523
2213
2.821
6.030
3.274
8.471

14.534

11.438
2.940
2441

8.256
7515

1.449
1.391
9.806
2134
3.144

9.494
18.651

2135
516

861
302.337

721
737
747

1.188
844
$ 312
427
1.362

622

% DEL
ACTIVO
NETO

0,14
0,30
0,16

0,03

0,04
15,15

0,04
0,04
0,04

0,06
0,04
0,02
0,02
0,07

0,03

VALOR
RAZO- % DEL

PAR NABLE ACTIVO
DESCRIPCION (000s) (000s) NETO
Alternative Loan Trust
0,322% vto. 25/11/2036 4.961 4.428 0,22
0,322% vto. 25/05/2047 48 42 0,00
0,342% vto. 25/09/2046 (b) 28 23 0,00
0,343% vto. 20/09/2046 64 50 0,00
1,452% vto. 25/10/2035 55 45 0,00
1,523% vto. 25/08/2035 65 59 0,00
5,500% vto. 25/12/2035 1.250 1.146 0,06
6,000% vto. 25/03/2036 (b) 990 842 0,04
6,000% vto. 25/05/2036 (b) 211 177 0,01
6,000% vto. 25/01/2037 (b) 48 43 0,00
6,000% vto. 25/05/2037 2.803 2.364 0,12
6,000% vto. 25/08/2037 (b) 520 465 0,02
6,500% vto. 25/08/2037 3.446 2.506 0,13
19,382% vto. 25/07/2035 723 994 0,05
27,792% vto. 25/09/2037 941 1.445 0,07
American Home Mortgage Assets Trust
1,043% vto. 25/11/2046 4.286 2.420 0,12
1,063% vto. 25/10/2046 3.646 2.710 0,14
Ameriquest Mortgage Securities, Inc. Asset-Backed Pass-Through

Certificates

0,772% vto. 25/05/2035 600 465 0,02
1,140% vto. 25/11/2034 2.665 2.331 0,12
1,172% vto. 25/10/2034 1.000 862 0,04
Argent Securities Trust
0,302% vto. 25/09/2036 1.093 448 0,02
Argent Securities, Inc. Asset-Backed Pass-Through Certificates
0,472% vto. 25/01/2036 5.580 781 0,19
Asset-Backed Funding Certificates Trust
0,772% vto. 25/04/2034 1.369 1.338 0,07
Banc of America Alternative Loan Trust
0,552% vto. 25/01/2037 2.668 1.785 0,09
6,000% vto. 25/06/2046 1.034 886 0,04
Banc of America Funding Trust
0,343% vto. 20/10/2036 1.703 1.237 0,06
6,000% vto. 25/07/2037 1.346 593 0,03
Banc of America Mortgage Trust
2,745% vto. 25/09/2034 1.153 1.156 0,06
BCAP LLC Trust
0,362% vto. 25/04/2037 908 816 0,04
0,564% vto. 26/07/2036 446 448 0,02
17,000% vto. 26/07/2036 460 474 0,02
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust
2,628% vto. 25/07/2036 339 0,02
2,936% vto. 25/05/2047 (b) 484 414 0,02
Bear Stearns Asset-Backed Securities | Trust
0,262% vto. 25/02/2037 279 263 0,01
0,302% vto. 25/11/2036 85 62 0,00
0,352% vto. 25/04/2037 3.399 3.013 0,15
0,392% vto. 25/06/2047 1.856 1.567 0,08
0,702% vto. 25/06/2036 600 511 0,03
0,800% vto. 25/08/2035 1.200 1.108 0,06
0,830% vto. 25/10/2035 100 69 0,00
1,402% vto. 25/08/2037 2.238 1.989 0,10
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust
0,552% vto. 25/09/2046 3 26 0,00
Blackstone CQP Holdco LP
2,324% vto. 19/03/2019 16.400 16.564 0,83
Carrington Mortgage Loan Trust
0,372% vto. 25/01/2037 6.900 4.227 0,21
Centex Home Equity Loan Trust
0,772% vto. 25/09/2034 870 775 0,04
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.
0,732% vto. 25/07/2035 1.000 878 0,04
5,669% vto. 25/09/2037 (b) 443 406 0,02
Citimortgage Alternative Loan Trust
6,000% vto. 25/10/2036 147 130 0,01
Certifi cong tia de activos
0,272% vto. 25/06/2047 2.081 2.046 0,10
0,292% vto. 25/07/2037 50 38 0,00
0,302% vto. 25/05/2037 6.964 5.961 0,30
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DESCRIPCION

PAR (000S)
0,312% vto. 25/03/2037 $

3.123

0,322% vto. 25/03/2037 4.856
0,322% vto. 25/05/2037 5.374
0,332% vto. 25/06/2047 1.600
0,342% vto. 25/06/2047 3.300
0,502% vto. 25/03/2036 (b) 1.321
0,652% vto. 25/08/2047 384
0,672% vto. 25/12/2035 3.100
0,750% vto. 25/07/2035 2.000
0,790% vto. 25/10/2035 1.900
1,202% vto. 25/11/2034 2.700
5,689% vto. 25/10/2046 378

VALOR
RAZO-
NABLE
(000S)

$ 2765
4.180
4773
1.409
2.808
1.136
378
2.991
1.890
1.488
2539
325

Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust

2,470% vto. 20/05/2036 5.317
4,969% vto. 25/09/2037 (b) 849
5,750% vto. 25/07/2037 41
6,000% vto. 25/02/2037 5.483
6,500% vto. 25/11/2036 8.699

4.362
744
39
5175
8.007

Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp.

1,302% vto. 25/09/2034
6,000% vto. 25/09/2035
Credit Suisse Mortgage Capital Certificates

6,054% vto. 29/12/2037 1

1.305
883

1.089
803

700

Credit Suisse Mortgage Capital Mortgage-Backed Trust

6,000% vto. 25/07/2036 423
6,500% vto. 25/10/2021 504
Credit-Based Asset Servicing & Securitization LLC
4,279% vto. 25/07/2035 (b)
D Alternative-A
0,292% vto. 25/07/2047
0,342% vto. 25/10/2036 353
1,793% vto. 25/08/2035 (b) 59
Deutsche Mortgage Securities, Inc. REMIC Trust

3,895% vto. 28/06/2047 1.682
Ellington Loan Acquisition Trust

1,052% vto. 28/05/2037 1.426
First Franklin Mortgage Loan Trust

0,312% vto. 25/04/2036 2.078
0,602% vto. 25/11/2036 2.100
0,642% vto. 25/09/2035 1.600
1,577% vto. 25/10/2034 909

First Horizon Alternative Mortgage Securities Trust
2,206% vto. 25/08/2035

2,210% vto. 25/04/2036 2.145
First Horizon Asset Securities, Inc.

5,500% vto. 25/12/2035 (b) 203
Fremont Home Loan Trust

0,482% vto. 25/01/2036 2.092
GSAMP Trust

0,242% vto. 25/01/2037 736
0,272% vto. 25/12/2036 903
0,302% vto. 25/12/2046 3.534
0,312% vto. 25/05/2046 452
0,382% vto. 25/12/2046 1.237

HSI Asset Securitization Corporation Trust
0,322% vto. 25/12/2036 3.439
0,332% vto. 25/04/2037 60
Impac Secured Assets Trust
0,302% vto. 25/11/2036

0,322% vto. 25/01/2037

IndyMac INDX Mortgage Loan Trust
0,402% vto. 25/02/2037 50

1.486
15.161

2,272% vto. 25/06/2037 2.957
2,342% vto. 25/07/2037 4.266
2,496% vto. 25/12/2034 1.064
2,849% vto. 25/05/2037 281
JPMorgan Alternative Loan Trust

0,651% vto. 27/06/2037 5.702
3,090% vto. 25/11/2036 (b) 227
JPMorgan Mortgage Acquisition Trust

0,342% vto. 25/03/2047 100
0,412% vto. 25/03/2037 1.300
5,661% vto. 25/11/2036 1.500
JPMorgan Mortgage Trust

2,607% vto. 25/10/2036 2.742
6,500% vto. 25/07/2036 523
Lavender Trust

6,250% vto. 26/10/2036 1.654

Mortgage Loan Trust
56

340
453

494
220
47
1.686
1.400
1.668
1.728
1.467
709

30
1.784

191

1.578

435

2.059
388
728

1.646
44

1.015
12.603

29
1.599
2.745

925
198

4.796
190

54
986
1.480

2.332
458

1.216

% DEL
ACTIVO
NETO
0,14
0,21
0,24
0,07
0,14
0,06
0,02
0,15
0,10
0,07
0,13
0,02

0,22
0,04
0,00
0,26
0,40

0,05
0,04

0,04

0,02
0,02

0,03

0,00
0,01
0,00

0,08
0,07

0,08
0,09
0,07
0,04

0,00
0,09

0,01
0,08

0,02
0,03
0,10
0,02
0,04

0,08
0,00

0,05
0,63

0,00
0,08
0,14
0,05
0,01

0,24
0,01

0,00
0,05
0,07

0,12
0,02

0,06

VALOR

RAZO- % DEL

NABLE ACTIVO
DESCRIPCION PAR (000S) (000S)  NETO
Lehman Mortgage Trust
6,000% vto. 25/09/2037 (b) $ 587 $ 565 0,03
Lehman XS Trust
0,312% vto. 25/03/2047 1.078 813 0,04
0,332% vto. 25/07/2037 1.059 740 0,04
0,412% vto. 25/02/2046 4.294 3.245 0,16
1,052% vto. 25/08/2047 858 632 0,03
Long Beach Mortgage Loan Trust
1,082% vto. 25/04/2035 900 865 0,04
Mastr Asset-Backed Securities Trust
0,392% vto. 25/08/2036 842 471 0,02
0,452% vto. 25/01/2036 1.900 1.722 0,09
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust
0,212% vto. 25/11/2037 121 55 0,00
0,262% vto. 25/08/2037 1.745 1.007 0,05
Morgan Stanley Asset-Backed Securities Capital |, Inc. Trust
0,302% vto. 25/06/2036 3.266 0,16
0,302% vto. 25/09/2036 2.636 1.491 0,08
0,302% vto. 25/11/2036 1.881 1.253 0,06
0,332% vto. 25/03/2037 3.136 1.757 0,09
0,382% vto. 25/09/2036 100 59 0,00
0,382% vto. 25/02/2037 1.853 941 0,05
0,917% vto. 25/07/2035 350 319 0,02
Morgan Stanley Home Equity Loan Trust
0,502% vto. 25/04/2037 48 30 0,00
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust
2,902% vto. 25/11/2037 655 531 0,03
5,965% vto. 25/09/2046 1.294 893 0,05
National City Mortgage Capital Trust
2,741% vto. 25/03/2038 1.465 1.377 0,07
New Century Home Equity Loan Trust
0,432% vto. 25/10/2035 1.792 1.763 0,09
0,482% vto. 25/02/2036 500 449 0,02
3,152% vto. 25/01/2033 232 203 0,01
NovaStar Mortgage Funding Trust
0,272% vto. 25/11/2036 761 351 0,02
0,302% vto. 25/06/2036 1.365 782 0,04
0,302% vto. 25/09/2036 1.594 901 0,05
Option One Mortgage Loan Trust
0,292% vto. 25/01/2037 975 572 0,03
0,372% vto. 25/01/2037 3.999 2.358 0,12
0,402% vto. 25/03/2037 929 532 0,03
Option One Mortgage Loan Trust Asset-Backed Certificates
0,592% vto. 25/11/2035 1.800 1.635 0,08
Ownit Mortgage Loan Trust
0,752% vto. 25/10/2036 1.841 1.285 0,06
Park Place Securities, Inc.
0,622% vto. 25/09/2035 2.300 1.947 0,10

Park Place Securities, Inc. Asset-Backed Pass-Through Certificates

0,982% vto. 25/01/2036 1.500 1.354 0,07
RAAC Trust

0,722% vto. 25/03/2037 1.600 1.329 0,07
Renaissance Home Equity Loan Trust

5,612% vto. 25/04/2037 2.440 1.403 0,07
Residential Accredit Loans, Inc. Trust

0,342% vto. 25/07/2036 (b) 485 383 0,02
0,502% vto. 25/08/2035 (b) 105 84 0,00
0,902% vto. 25/11/2036 2.268 1.482 0,07
2,922% vto. 25/07/2035 15 15 0,00
3,491% vto. 25/09/2035 (b) 1" 9 0,00
3,572% vto. 25/12/2035 (b) 67 57 0,00
6,000% vto. 25/10/2034 6.326 6.658 0,33
6,000% vto. 25/05/2037 1.425 1.159 0,06
6,500% vto. 25/10/2036 4.481 3.685 0,19
6,500% vto. 25/07/2037 (b) 273 231 0,01
Residential Accredit Securities Corporation Trust

0,302% vto. 25/08/2036 364 0,02
0,302% vto. 25/01/2037 2.800 2615 0,13
0,312% vto. 25/07/2036 980 942 0,05
0,312% vto. 25/11/2036 3.988 3.429 0,17
0,322% vto. 25/11/2036 997 880 0,04
0,402% vto. 25/08/2036 100 75 0,00
0,402% vto. 25/04/2037 3.000 2,615 0,13
0,422% vto. 25/05/2037 1.300 1.167 0,06
0,432% vto. 25/04/2036 1.400 1.157 0,06
0,552% vto. 25/12/2035 240 218 0,01
1,247% vto. 25/03/2035 $ 1796 $ 1.475 0,07
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VALOR

RAZO- % DEL

NABLE ACTIVO
DESCRIPCION PAR (000S) (000S)  NETO
Residential Asset Mortgage Products Trust
0,312% vto. 25/12/2036 1.470 1.374 0,07
0,342% vto. 25/02/2036 1.456 1.422 0,07
0,452% vto. 25/05/2036 1.606 1.197 0,06
0,582% vto. 25/11/2035 500 421 0,02
Residential Asset Securitization Trust
5,750% vto. 25/03/2037 (b) 447 344 0,02
6,000% vto. 25/02/2036 650 519 0,03
6,250% vto. 25/11/2036 (b) 781 604 0,03
Residential Funding Mortgage Securities | Trust
6,000% vto. 25/10/2036 288 255 0,01
Saxon Asset Securities Trust
1,127% vto. 26/12/2034 929 737 0,04
Securitized Asset-Backed Receivables LLC Trust
0,442% vto. 25/11/2035 4.669 4.276 0,21
1,112% vto. 25/01/2036 (b) 660 523 0,03
Soundview Home Loan Trust
0,332% vto. 25/05/2036 2.946 2.750 0,14
1,102% vto. 25/10/2037 3.467 2.347 0,12
Specialty Underwriting & Residential Finance Trust
0,302% vto. 25/09/2037 988 573 0,03
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust
0,392% vto. 25/05/2037 373 244 0,01
Structured Asset Investment Loan Trust
0,302% vto. 25/09/2036 38 30 0,00
0,872% vto. 25/05/2035 1.350 1.164 0,06
Structured Asset Mortgage Investments Il Trust
0,332% vto. 25/07/2046 9.621 7.581 0,38
0,342% vto. 25/06/2036 1.545 1.268 0,06
0,362% vto. 25/09/2047 9.600 6.389 0,32
Structured Asset Securities Corporation Mortgage Loan Trust
0,492% vto. 25/02/2036 500 419 0,02
0,650% vto. 25/11/2037 3.000 2.255 0,11

Washington Mutual Mortgage Pass-Through Certificates WMALT Trust

0,602% vto. 25/05/2035 5.513 4.512 0,23

Wells Fargo Alternative Loan Trust

6,250% vto. 25/07/2037 (b) 45 42 0,00

Wells Fargo Home Equity Asset-Backed Securities Trust

0,302% vto. 25/01/2037 3.053 2.812 0,14

0,782% vto. 25/11/2035 1.100 969 0,05
294.216 14,74

Erie, New York, Tobacco Asset Securitization Corp., Series 2005
6,000% vto. 01/06/2028 279 0,01
BNP Paribas Bank
0,140% vto. 01/07/2014 (Con

fecha de 30/06/2014. Con

garantia subsidiaria de

Pagarés del Tesoro de los

Estados Unidos 8,125%

vto. 15/05/2021 por valor

de $43.043. El producto de

los contratos repo asciende

a$42.200.) 42.200 42.200 2,11
Fannie Mae
0,055% vto. 08/09/2014 126.200 126.193 6,32
0,059% vto. 22/09/2014 36.883 36.880 1,85
0,060% vto. 01/10/2014 - 06/10/2014 53.000 52.994 2,65
0,075% vto. 19/11/2014 16.800 16.797 0,84
0,083% vto. 05/01/2015 20.900 20.892 1,05
0,120% vto. 24/09/2014 3.500 3.500 0,17
Federal Home Loan Bank
0,078% vto. 29/10/2014 15.107 15.105 0,76
0,097% vto. 19/09/2014 8.700 8.699 0,44
0,100% vto. 23/02/2015 600 600 0,03
0,120% vto. 06/03/2015 38.100 38.076 1,91
Freddie Mac
0,055% vto. 18/09/2014 7.300 7.300 0,37
0,070% vto. 21/11/2014 22.800 22.795 1,14
0,075% vto. 16/10/2014 - 24/10/2014 9.600 9.599 0,48



30 de junio de 2014 (sin auditar)

VALOR VALOR
RAZO- % DEL RAZO-  %DEL
NABLE ACTIVO . PAR NABLE ACTIVO
DESCRIPCION PAR (000S) (000S)  NETO  DESCRIPCION (000S) (000S) NETO
0,080% vto. 12/11/2014 - 0,500% vto. 15/10/2014 16.500 16.522 0,83
26/11/2014 $ 6.900 $ 6.899 0,35 : § _$ 1852 08
0,100% vto. 23/10/2014 61.400  61.392 3,07 185.577 9,30
0,130% vto. 09/06/2015 1,600 1.598 0,08 : T ————
0,145% vto. 16/06/2015 8700 8690 043 o EstadosUnidos 147532  ©e
438009 21,94 ACCIONES
DEDBADEIRES RO e CAN e FEO;dgé)ESR?:NTRALES UTILIZADOS CON FINES DE GESTION DE LA
Letras del Tesoro estadounidense (e)
0,041% vto. 21/08/2014 (f) 4746 4746 024 PIMCQUSDolarShortTerm o o 198.341 9.04
0,045% vto. 30/10/2014 (f) 4400 4399 022 oating und (2) 814317 19831 994
0,050% vto. 16/10/2014 399 399 0,02 Total valores mobiliarios e instrumentos del
0,055% vto. 23/10/2014 (f)(g) 2.100 2.100 0,10 mercado monetario - Bolsa de Valores
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos Oficial/Mercado Regulado $ 2.018.426 101,11
0,094% vto. 30/04/2016 59100  59.116 2,96 -
0,250% vto. 31/08/2014 - 28/02/2015
(f)@) 98.196  98.295 4,93

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO (importes expresados en miles*, excepto cuando se aluda a niumeros de contratos)

* Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

FUTUROS

Plusvalia/
Descripcion Tipo Mes de imil Cantidad de contratos (minusvalia) latente % del Activo Neto
Futuros de septiembre de contratos de permuta financiera sobre tipos de interés entregables en USD a
10 afios Corto 09/2014 35 $ (33) 0,00
Futuros de marzo en eurodélares con vencimiento a 90 dias Largo 03/2015 349 170 0,01
Futuros de septiembre sobre obligaciones del Tesoro estadounidense a 5 afios Largo 09/2014 734 91) (0,01)
$ 46 0,00
Total de instr iados en un $ 46 0,00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS COMPENSADOS A NIVEL CENTRAL (importes en miles*)
* Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

[PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERES

Tipo de interés

flotante a pagar/por Plusvalia/
cobrar indice de tipo de interés variable Tipo de interés fijo Fecha de imi Importe nocional (min ia) latente % del Activo Neto
Por cobrar EURIBOR a 3 meses 0,400% 14/03/2015 € 7.000 $ (24) 0,00
Por cobrar USD-LIBOR a 3 meses 2,000% 18/06/2019 $ 309.400 (5.793) (0,29)
A pagar USD-LIBOR a 3 meses 3,000% 18/06/2024 67.400 3.293 0,17
Por cobrar USD-LIBOR a 3 meses 3,500% 18/12/2043 9.000 (665) (0,03)
Por cobrar USD-LIBOR a 3 meses 3,750% 18/06/2044 14.300 (1.587) (0,08)
A pagar EURIBOR a 6 meses 1,250% 17/09/2019 € 2.000 65 0,00
Por cobrar EURIBOR a 6 meses 2,000% 17/09/2024 34.000 (2.105) (0,10)
Por cobrar GBP-LIBOR a 6 meses 3,000% 17/09/2024 £ 11.900 (117) (0,01)
Por cobrar JPY-LIBOR a 6 meses 1,000% 18/09/2023 JPY 1.861.600 (560) (0,03)
$  (7.493) (0,37)
Total instr fi derivados a nivel central $  (7.493) (0,37)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO EXTRABURSATIL (OTC) (importes en miles*)

*Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

[OPCIONES COMPRADAS

. Tipo de interés % del
o Indice de tipo de interés flotante a Tasa de Valor Activo
Descripcion Contraparte variable pagar/por cobrar ejercicio  Fecha de vencimiento  Importe nocional Costo razonable Neto

Opciodn de venta - Permuta financiera de tipos

de interés a 30 afio en un mercado

extrabursatil (OTC) bpuB USD-LIBOR a 3 meses Por cobrar 3,450% 21/09/2015 $ 100 $ 8 $ 6 0,00
Opcidn de venta - Permuta financiera de tipos

de interés a 30 afio en un mercado

extrabursatil (OTC) JPM USD-LIBOR a3 meses  Por cobrar 3,850% 04/03/2015 70.500 3.349 840 0,04
Opcién de venta - Permuta financiera de tipos

de interés a 30 afio en un mercado

extrabursatil (OTC) MYC USD-LIBOR a 3 meses Por cobrar 3,850% 04/03/2015 34.700 1.613 414 0,02

$ 4.970 $ 1.260 0,06

[OPCIONES VENDIDAS

% del

Compra/Venta Tasade Valor Activo
Descripcién Contraparte de proteccién ejercici i Importe nocional Prima razonable Neto
[SWAPCIONES SOBRE RIESGO DE CREDITO (CREDIT DEFAULT
[SWAPTIONS
Opciodn de venta - Indice iTraxx Europe Series 21 BPS Compra 1,100% 17/09/2014 € 60.000 $  (209) $ (25) 0,00
Opcién de venta - indice iTraxx Europe Series 21 CBK Compra 0,950% 17/09/2014 59.900 (206) (45) (0,01)
Opcion de venta - indice iTraxx Europe Series 21 FBF Compra 0,750% 16/07/2014 65.800 (26) (23) 0,00
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Compra/Ventade Tasade % del Activo
Descripcién C parte p! i6 jercici Fecha de imi Importe nocional Prima Valor Neto
Opcion de venta - Indice iTraxx Europe Series 21 JPM Compra 0,950% 17/09/2014 € 16.400 $ (61) $ 12) 0,00
Opcién de venta - Indice iTraxx Europe Series 21 JPM Compra 1,100% 17/09/2014 71.500 (262) (30) 0,00
Opcion de venta - Indice CDX.HY-22 BOA Compra 0.990% 15/10/2014 $ 21.500 (68) (43) 0,00
Opcion de venta - indice CDX.HY-22 BPS Compra 1,000% 17/09/2014 19.300 (55) (25) 0,00
$  (887) $  (203) (0,01)
% del
Activo
Descripcién Contraparte Precio de ejercicio Fecha de vencimiento Importe nocional Prima Valor razonable Neto
[OPCIONES SOBRE DIVISAS
Opcién de compra - Ddlar estadounidense frente al real brasilefio,
negociados en mercados extrabursatiles (OTC) BOA BRL 2650 27/05/2015 $ 11.800 $  (374) $  (251) (0,01)
Opcién de compra - Délar estadounidense frente al real brasilefio,
negociados en mercados extrabursatiles (OTC) GLM 2,700 02/06/2015 5.000 (151) (96) (0,01)
Opcién de compra - Délar estadounidense frente a la rupia india,
negociados en mercados extrabursatiles (OTC) BOA INR 65,200 27/02/2015 6.200 (108) (94) (0,01)
Opcién de compra - Délar estadounidense frente a la rupia india,
negociados en mercados extrabursatiles (OTC) GLM 67,000 02/06/2015 4.500 (92) (88) 0,00
Opcién de compra - Délar estadounidense frente a la rupia india,
negociados en mercados extrabursatiles (OTC) MSB 65,900 03/06/2015 8.600 (205) (204) (0,01)
Opcién de compra - Délar estadounidense frente a la rupia india,
negociados en mercados extrabursatiles (OTC) BRC 68,000 22/06/2015 13.940 (275) (256) (0,01)
$ (1.205) $  (989) (0,05)
Tipo de interés
indice de tipo de flotante a Tasa de Fecha de % del Activo
Descripcién Contraparte interés variable pagar/por cobrar ejercicio vencimiento Importe nocional Prima Valor razonable Neto

[ISWAPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERES
Opcidn de venta - Permuta financiera de tipos

de interés a 10 afio en un mercado

extrabursatil (OTC) BOA USD-LIBOR a 3 meses A pagar 2,700% 16/07/2014 $ 41.100 $  (156) $  (350) (0,02)
Opcién de venta - Permuta financiera de tipos

de interés a 10 afio en un mercado

extrabursatil (OTC) BOA USD-LIBOR a 3 meses A pagar 3,150% 16/07/2014 41.100 (156) 0 0,00
Opcioén de venta - Permuta financiera de tipos

de interés a 5 afio en un mercado

extrabursatil (OTC) DUB USD-LIBOR a 3 meses A pagar 2,500% 21/09/2015 500 ) (8) 0,00
Opcién de venta - Permuta financiera de tipos

de interés a 10 afio en un mercado

extrabursatil (OTC) JPM USD-LIBOR a 3 meses A pagar 2,700% 16/07/2014 10.200 (34) (87) (0,01)
Opcién de venta - Permuta financiera de tipos

de interés a 10 afio en un mercado

extrabursatil (OTC) JPM USD-LIBOR a 3 meses A pagar 3,150% 16/07/2014 10.200 (45) 0 0,00
Opcién de venta - Permuta financiera de tipos

de interés a 10 afio en un mercado

extrabursatil (OTC) JPM USD-LIBOR a 3 meses A pagar 3,394% 04/03/2015 74.600 (1.619) (441) (0,02)
Opcidn de venta - Permuta financiera de tipos

de interés a 10 afio en un mercado

extrabursatil (OTC) JPM USD-LIBOR a 3 meses A pagar 3,395% 04/03/2015 74.800 (1.729) (441) (0,02)
Opcién de venta - Permuta financiera de tipos

de interés a 10 afio en un mercado

extrabursatil (OTC) MYC USD-LIBOR a 3 meses A pagar 3,376% 04/03/2015 73.900 (1.613) (457) (0,02)
$ (5.361) $ (1.784) (0,09)
% del
Tipo de contratacion Fecha de Valor Primas Plusvalia/ Activo
Entidad de referencia fijo (a pagar) imi [ p Importe © ibi i ia) latente Neto
Arrow Electronics, Inc. (1,000%) 20/12/2018 BRC $ 5.800 $ 91) $ 33 $ (124) (0,01)
Arrow Electronics, Inc. (1,000%) 20/12/2018 GST 3.600 (56) 31 (87) 0,00
Arrow Electronics, Inc. (1,000%) 20/03/2017 MYC 60 (1) 1 2) 0,00
Avnet, Inc. (1,000%) 20/12/2018 BRC 6.800 (86) 35 (121) 0,00
Avnet, Inc. (1,000%) 20/12/2018 GST 2.000 (25) 28 (53) 0,00
Avnet, Inc. (1,000%) 20/12/2018 MYC 8.500 (107) 106 (213) (0,01)
CA, Inc. (1,000%) 20/12/2018 FBF 14.000 (261) (120) (141) (0,01)
CA, Inc. (1,000%) 20/12/2018 Myc 1.800 (34) (15) (19) 0,00
Computer Sciences Corp. (5,000%) 20/12/2018 BRC 2.700 (520) (500) (20) (0,03)
Computer Sciences Corp. (5,000%) 20/12/2018 DUB 1.900 (366) (349) (17) (0,02)
Computer Sciences Corp. (5,000%) 20/12/2018 FBF 1.600 (308) (296) (12) (0,02)
ConocoPhillips (1,000%) 20/06/2019 GST 6.600 (272) (264) (8) (0,01)
Gannett Co.,Inc. (5,000%) 20/06/2019 DUB 5.200 (806) (757) (49) (0,04)
Macy's Retail Holdings, Inc. (1,000%) 20/09/2018 Myc 1.000 (20) (1) (19) 0,00
Motorola Solutions, Inc. (1,000%) 20/12/2016 BOA 50 (1) 0 (1) 0,00
Motorola Solutions, Inc. (1,000%) 20/03/2018 BPS 1.000 (19) 0 (19) 0,00
Texas Instruments, Inc. (1,000%) 20/09/2017 GST 100 3) 3) 0 0,00
Wyndham Worldwide Corp. (1,000%) 20/12/2016 GST 40 (1) 1 (2) 0,00
Xerox Corp. (1,000%) 20/12/2018 BRC 2.500 (33) 31 (64) 0,00
Xerox Corp. (1,000%) 20/12/2018 JPM 11.500 (154) 209 (363) (0,01)
$ (3.164) $ (1.830) $  (1.334) (0,16)

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CREDITO SOBRE EMISIONES EMPRESARIALES, SOBERANAS Y DE ADMINISTRACIONES LOCALES ESTADOUNIDENSES - VENTA DE PROTECCION

Tipo de contratacién Fecha de Valor Primas Plusvalia/(minusvali % del Activo
Entidad de referencia fijo (por cobrar) vencimiento _Contraparte Importe © b ibi a) latente Neto
Altice Finco S.A. 5,000% 20/06/2019 BRC € 3.400 $ 374 $ 391 $ “7) 0,02
Community Health Systems, Inc. 5,000% 20/03/2021 DuB $ 3.900 331 249 82 0,02
Community Health Systems, Inc. 5,000% 20/03/2021 GST 3.950 336 249 87 0,02
Community Health Systems, Inc. 5,000% 20/06/2021 GST 3.000 249 275 (26) 0,01
Community Health Systems, Inc. 5,000% 20/06/2021 MYC 2.350 195 224 (29) 0,01
DR Horton, Inc. 1,000% 20/12/2020  GST 5.650 (323) (574) 251 (0,02)
Forest Oil Corp. 5,000% 20/03/2019 BRC 1.100 (66) (62) (4) 0,00
Forest Oil Corp. 5,000% 20/03/2018 FBF 900 (23) (36) 13 0,00
Forest Oil Corp. 5,000% 20/03/2018  GST 1.700 (43) (39) () 0,00
Forest il Corp. 5,000% 20/06/2018 GST 1.750 (58) (38) (20) 0,00
Forest Oil Corp. 5,000% 20/03/2019 MYC 650 (39) (68) 29 0,00
KB Home 5,000% 20/06/2019 JPM 3.900 439 318 121 0,02
KB Home 5,000% 20/09/2018 MYc 3.000 359 147 212 0,02
Petrobras International Finance Co. 1,000% 20/06/2019 HUS 2.800 (148) (196) 48 (0,01)
Republica de Italia 1,000% 20/12/2018 BPS 3.100 21 (150) 17 0,00
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Tipo de Plusvalia/ % del

contratacion fijo Fecha de Valor Primas abonadas/ (minusvalia) Activo

Entidad de referencia (por cobrar) imiento  Contraparte Importe nocional®  razonable (recibidas) latente Neto
Republica de Italia 1,000% 20/06/2019 buB $ 6.100 $ 25 $ 41 $ (16) 0,00
Republica de Italia 1,000% 20/06/2019 GST 7.700 32 55 (23) 0,00
Republica de Italia 1,000% 20/12/2018 MYC 5.900 40 (293) 333 0,00
Republica de Italia 1,000% 20/06/2019  MYC 3.600 15 27 (12) 0,00
Tenet Healthcare Corp. 5,000% 20/03/2021 DUB 4.400 378 279 99 0,02
UPC Holding BV 5,000% 20/03/2021  BRC € 12.000 2.032 1.138 894 0,10
UPC Holding BV 5,000% 20/09/2022 BRC 2.900 496 166 330 0,02
UPC Holding BV 5,000% 20/03/2021  CBK 1.500 254 209 45 0,01
USG Corp. 5,000% 20/09/2018  GST $ 300 40 21 19 0,00
USG Corp. 5,000% 20/03/2019  GST 3.700 519 458 61 0,03
Virgin Media Finance PLC 5,000% 20/03/2021  BRC € 2.900 522 163 359 0,03
$ 5.957 $ 2.954 $ 3.003 0,30

Siempre que el Fondo intervenga como comprador de proteccion y tenga lugar un evento de crédito, seguin se defina éste con arreglo a los términos del contrato de permuta financiera
considerado, el Fondo (i) recibira del vendedor de la proteccion una suma equivalente al importe nocional de la permuta financiera y entregara la obligacion de referencia o los valores
subyacentes que integren el correspondiente indice, o bien (ii) recibird un importe de liquidacion neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional de la permuta
financiera, menos el valor de recuperacion de la obligacion de referencia o de los valores subyacentes que integren el indice considerado.

Siempre que el Subfondo intervenga como vendedor de proteccion y tenga lugar un evento de crédito, segun se defina con arreglo a los términos del contrato de permuta financiera
considerado, el Subfondo (i) pagara al comprador de la protecciéon una suma equivalente al importe nocional de la permuta financiera y tomara posesion de la obligacion de referencia o de los
valores subyacentes que integren el correspondiente indice, o bien (ii) pagara un importe de liquidacién neto, en forma de dinero en efectivo o valores, equivalente al importe nocional de la
permuta financiera, menos el valor de recuperacion de la obligacion de referencia o de los valores subyacentes que integren el indice considerado.

EI maximo importe potencial que el Subfondo podria estar obligado a pagar como vendedor de proteccién o que cobraria como comprador de proteccion si tuviera lugar un evento de crédito,
segun se defina con arreglo a los términos del contrato de permuta financiera considerado.

PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERES

Tipo de interés ) Plusvalia/ % del
flotante a Indice de tipo de Tipo de Fecha de Valor Primas abonadas/ (minusvalia) Activo
pagar/por cobrar _interés variable interés fijo imiento  Contraparte Importe nocional razonable (recibidas) latente Neto
A pagar Letra a 6 meses del Banco
Australiano 4,000% 18/06/2019 JPM AUD 18.500 $ 584 $ 234 $ 350 0,03
A pagar IBMEXID 5,240% 05/10/2018 BRC MXN  220.000 402 (96) 498 0,02
A pagar IBMEXID 6,800% 26/12/2023 GLM 72.000 343 24 319 0,02
$ 1.329 $ 162 $  1.167 0,07

[CONTRATOS SOBRE DIVISAS

Plusvalia/ % del
Mes de Plusvalia (Minusvalia) (minusvalia) Activo
liquidacion Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte latente latente latente neta Neto
07/2014 AUD 588 $ 546 BRC $ 0 $ (9) $ 9) 0,00
07/2014 $ 500 BRL 1.121 BPS 8 0 8 0,00
07/2014 BRL 50.617 $ 20.829 BRC 0 (2.136) (2.136) 0,11)
07/2014 1.323 591 FBF 0 9) 9) 0,00
07/2014 $ 9.089 BRL 20.549 FBF 234 0 234 0,01
07/2014 12.240 27.736 GLM 344 0 344 0,02
07/2014 3.229 7.411 HUS 134 0 134 0,01
07/2014 24.237 54.255 JPM 378 0 378 0,02
07/2014 BRL 58.011 $ 25.769 UAG 0 (551) (551) (0,03)
07/2014 $ 4.568 € 3.349 BPS 17 0 17 0,00
07/2014 6 4 BPS 0 0 0 0,00
07/2014 € 8.583 $ 11.615 BRC 0 (136) (136) (0,01)
07/2014 $ 4.088 € 3.013 BRC 37 0 37 0,00
07/2014 51.183 37.542 CBK 219 (1) 218 0,01
07/2014 € 7.893 $ 10.690 CBK 0 (117) (117) (0,01)
07/2014 56.268 77.062 GLM 23 0 23 0,00
07/2014 7.966 10.807 JPM 0 (100) (100) 0,00
07/2014 $ 50.063 € 36.711 UAG 200 0 200 0,01
07/2014 HKD 45.131 $ 5.823 BRC 1 0 1 0,00
07/2014 $ 2714 INR 161.673 BRC 0 (34) (34) 0,00
07/2014 1.700 101.898 DUB 0 (11) (11) 0,00
07/2014 JPY 783.100 $ 7.633 BRC 0 (97) (97) 0,00
07/2014 $ 29.061 JPY 2.951.400 JPM 73 0 73 0,00
07/2014 JPY 2.168.300 $ 21.289 JPM 0 (115) (115) (0,01)
08/2014 $ 37 BRL 84 BOA 1 0 1 0,00
08/2014 72 165 FBF 2 0 2 0,00
08/2014 BRL 54.699 $ 24.201 JPM 0 (364) (364) (0,02)
08/2014 $ 1.943 CHF 1.736 BPS 16 0 16 0,00
08/2014 CHF 1.787 $ 2.033 BRC 17 0 17 0,00
08/2014 € 1.317 1.794 BOA 0 (10) (10) 0,00
08/2014 36.712 50.052 CBK 0 (219) (219) (0,01)
08/2014 9.738 13.272 DUB 0 (63) (63) 0,00
08/2014 36.711 50.069 UAG 0 (200) (200) (0,01)
08/2014 JPY 2.951.400 29.068 JPM 0 (74) (74) 0,00
08/2014 MXN 119.594 9.130 BOA 0 (53) (53) 0,00
08/2014 97.291 7.463 GLM 0 (8) (8) 0,00
08/2014 $ 13.936 MXN 183.576 GLM 160 0 160 0,01
08/2014 6.721 87.371 MSC 0 (12) (12) 0,00
09/2014 17.456 £ 10.267 BRC 89 0 89 0,00
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Plusvalia/ % del
Mes de (Minusvalia) (minusvalia) Activo
liquidacion Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte Plusvalia latente latente latente neta Neto
09/2014 £ 23.169 $ 38.889 BRC $ 0 $ (703) $ (703) (0,03)
09/2014 1.176 1.995 JPM 0 (14) (14) 0,00
10/2014 MXN 447 34 GLM 0 0 0 0,00
01/2015 BRL 87 37 BOA 0 0 0 0,00
01/2015 21.797 9.161 FBF 0 (227) (227) (0,01)
01/2015 29.184 12.240 GLM 0 (330) (330) (0,02)
$ 1.953 $  (5.593) $  (3.640) (0,18)
Total de instrumentos financieros derivados que se negocian en el mercado extrabursatil (OTC) $ (1.234) (0,06)
Total de inversiones $ 2.009.745 100,68
VALOR
RAZO- % DEL
| NABLE ACTIVO
DESCRIPCION PAR (000S) (000S) NETO

DEPOSITOS A UN DIA

ANZ National Bank

0,030% vto. 30/06/2014 $ 226 $ 226 0,01
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd.

0,030% vto. 30/06/2014 1 1 0,00
Brown Brothers Harriman & Co.

0,000% vto. 30/06/2014 € 3 4 0,00
0,001% vto. 30/06/2014 CHF 1 1 0,00
0,005% vto. 30/06/2014 JPY 47 0 0,00
0,005% vto. 30/06/2014 SGD 19 16 0,00
0,030% vto. 30/06/2014 $ 1 1 0,00
Citibank N.A.

0,030% vto. 30/06/2014 1 1 0,00
DBS Bank Ltd.

0,030% vto. 30/06/2014 618 618 0,03
Deutsche Bank AG

0,030% vto. 30/06/2014 197 197 0,01
DnB NORBank ASA

0,000% vto. 30/06/2014 € 4 5 0,00
0,077% vto. 30/06/2014 £ 14 24 0,00
HSBC Bank

0,005% vto. 30/06/2014 HKD 1 0 0,00
0,005% vto. 30/06/2014 SGD 18 14 0,00
0,077% vto. 30/06/2014 £ 17 29 0,00
National Australia Bank Ltd.

0,000% vto. 30/06/2014 € 381 522 0,03
Nordea Bank AB

0,005% vto. 30/06/2014 JPY 6.701 66 0,01
Sumitomo Mitsui Banking Corp.

0,000% vto. 30/06/2014 € 720 986 0,05
0,005% vto. 30/06/2014 JPY 2.329 23 0,00
Total depésitos a un dia $ 2.734 0,14
Otros activos y pasivos circulantes $ (16.278) (0,82)
Activo Neto $ 1.996.201 100,00

OBSERVACIONES ACERCA DE LA CARTERA DE INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (importes en miles*):

* Un saldo igual a cero reflejaria que el importe real no ha alcanzado el millar.

(a) El Fondo PIMCO Credit Absolute Return invierte en acciones de un Fondo asociado.

(b) Titulo en situacion de impago.

(c) Valor de deuda con pago de rendimientos en especie.

(d) Valor del premercado (operacion con la condicion “si, como y cuando se emita”, del inglés “when issued”).

Valores con un valor total de mercado de $6.663 y posiciones de liquidez por un valor de $259 se encuentran pignorados en garantia de contratos de permuta
financiera, swapciones y contratos sobre divisas que se negocian en el mercado extrabursatil sujeto a los Contratos Marco de la ISDA a 30 de junio de 2014.

(e

(f) Valores con un valor total de mercado de $4.747 y posiciones de liquidez por importe de $50 se encuentran pignorados a 30 de junio de 2014 en garantia de
permutas financieras compensadas a nivel central.

(c) Valores con un valor total de mercado de $804 se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depésito en garantia aplicables a los
contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2014.

(h) Calculos del valor razonable!
A continuacién se incluye un resumen de los calculos del valor razonable basados en las variables utilizadas a 30 de junio de 2014 para valorar los activos y pasivos del Subfondo:®

Precios cotizados en

mercados activos para Otras variables
instrumentos financieros observables Variables no observables
idénticos significativas significativas Valor
Categoria® (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) razonable
Valores mobiliarios $ 275.770 $ 1.719.372 $ 23284 $ 2.018.426
Instrumentos financieros derivados"” 46 (8.727) 0 (8.681)
Totales $ 275.816 $ 1.710.645 $ 23.284 $ 2.009.745
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A continuaciéon se incluye un resumen de los célculos del valor razonable basados en variables no observables significativas (Nivel 3) para el Fondo durante el ejercicio finalizado a

30 de junio de 2014:

Saldo de apertura
a 31-dic-2013

Categoria®

Compras
netas®

Ventas
netas®

Descuentos

Plusvalias/

Variacién neta
de la plusvalia/

(primas)

)

latente

Entradas/

(salidas)
) netas del
Nivel 3

Variacién neta
de la plusvalia/
(minusvalia)
latente en
instrumentos
Saldo de financieros en
cierre a carteraa
30-jun-2014 30-jun-2014

materiali

Valores mobiliarios $ 25.182

$

10.860

$ (10.321)

$ (15

$ 275

390 $

$  23.284 $ 418

™" Puede ampliarse esta informacion consultando la nota 3 de la Memoria relativa a los Estados Financieros.

@ No hubo entradas ni salidas significativas en el Nivel 1, el Nivel 2 y el Nivel 3 durante el ejercicio finalizado a 30 de junio de 2014.

© Consulte el Inventario de la cartera de inversiones y otros activos para ampliar esta informacion.

@ Entre estos instrumentos financieros derivados pueden incluirse posiciones abiertas en contratos de futuros, contratos de permuta financiera, opciones vendidas, opciones

compradas y contratos sobre divisas.

®  Las compras y ventas netas de instrumentos financieros derivados pueden incluir pagos realizados o recibidos en el momento de celebrarse los contratos de permuta financiera
con el propésito de compensar las diferencias existentes entre los términos estipulados en el contrato de permuta financiera y las condiciones vigentes de mercado.

©  Cualquier diferencia entre la Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente y la Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en instrumentos financieros en cartera al
cierre del periodo puede deberse a un instrumento financiero que ya no se encuentra en cartera o que fue clasificado como Nivel 3 al cierre del periodo.

A 30 de junio de 2014, la Clase Institutional CHF (Hedged) mantenia abiertos los siguientes contratos sobre divisas:

Plusvalia/ % del

Mes de (Minusvalia) (minusvalia) Activo
liquidacién Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte Plusvalia latente latente latente neta Neto
07/2014 $ 5.866 CHF 5.258 BOA $ 64 $ 0 $ 64 0,00
07/2014 CHF 4.374 $ 4.905 BOA 0 (27) (27) 0,00
07/2014 5.855 6.538 BPS 0 (64) (64) 0,00
07/2014 $ 804 CHF 722 BPS 10 0 10 0,00
07/2014 305 273 BRC 3 0 3 0,00
07/2014 CHF 4.544 $ 5.079 BRC 0 (45) (45) 0,00
07/2014 $ 6.426 CHF 5.751 CBK 59 0 59 0,00
07/2014 6.032 5.419 UAG 78 0 78 0,01
07/2014 CHF 2.650 $ 2973 UAG 0 (16) (16) 0,00
08/2014 $ 4.906 CHF 4.374 BOA 28 0 28 0,00
08/2014 6.540 5.855 BPS 64 0 64 0,00
08/2014 5.081 4.544 BRC 45 0 45 0,00
08/2014 2973 2.650 UAG 16 0 16 0,00
$ 367 $  (152) $ 215 0,01

A 30 de junio de 2014, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Administrative EUR (Hedged), la Clase E EUR (Hedged) y la Clase G Institutional EUR (Hedged) mantenian

abiertos los siguientes contratos sobre divisas:

Plusvalia/(minusvali % del
Mes de (Minusvalia) a) Activo
liquidacion Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte Plusvalia latente latente latente neta Neto
07/2014 € 159.597 $ 216.972 BOA $ 0 $  (1.540) $ (1.540) (0,08)
07/2014 1.647 2237 BPS 0 17) (17) 0,00
07/2014 $ 498.161 € 365.295 BPS 1.983 0 1.983 0,10
07/2014 € 122.060 $ 166.209 BRC 0 (908) (908) (0,05)
07/2014 $ 55.356 € 40.661 BRC 315 0 315 0,02
07/2014 € 338.252 $ 459.718 DUB 0 (3.400) (3.400) 0,17)
07/2014 $ 466.339 € 342.401 DUB 2.460 0 2.460 0,12
07/2014 € 336.602 $ 459.159 FBF 0 (1.700) (1.700) (0,08)
07/2014 $ 471.661 € 344.390 GLM 0 (140) (140) (0,01)
07/2014 447.293 328.903 HUS 3.024 0 3.024 0,15
07/2014 € 366.298 $ 497.982 JPM 0 (3.535) (3.535) (0,18)
07/2014 97.194 132.534 UAG 0 (539) (539) (0,03)
08/2014 $ 217.168 € 159.721 BOA 1.543 0 1.543 0,08
08/2014 € 1 $ 1 BPS 0 0 0 0,00
08/2014 33 45 BPS 0 0 0 0,00
08/2014 $ 60.777 € 44.694 BPS 424 0 424 0,02
08/2014 96 70 BRC 0 0 0 0,00
08/2014 € 660 $ 897 BRC 0 (6) (6) 0,00
08/2014 $ 459.774 € 338.252 DUB 3.406 0 3.406 0,17
08/2014 459.219 336.602 FBF 1.702 0 1.702 0,09
08/2014 € 23 $ 31 GLM 0 0 0 0,00
08/2014 $ 365.891 € 269.104 JPM 2.603 0 2.603 0,13
09/2014 132.164 97.194 JPM 941 0 941 0,05
09/2014 132.562 97.194 UAG 542 0 542 0,03
$ 18.943 $ (11.785) $ 7.158 0,36

A 30 de junio de 2014, la Clase Institutional GBP (Hedged) y la Clase R GBP (Hedged) mantenian abiertos los siguientes contratos sobre divisas:

Plusvalia/ % del
Fecha de Divisa a Divisa a Plusvalia (Minusvalia) (minusvalia) Activo
liquidacion entregar recibir Contraparte latente latente latente neta Neto
07/2014 $ 1.590 £ 945 BOA $ 26 $ 0 $ 26 0,00
07/2014 £ 469 $ 796 BOA 0 (6) (8) 0,00

Ver Notas adjuntas
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos
PIMCO Credit Absolute Return Fund (continuacién)

Plusvalia/ % del

Fecha de Plusvalia (Minusvalia) (minusvalia) Activo

liquidacion Divisa a entregar Divisa a recibir Contraparte latente latente latente neta Neto
07/2014 £ 1.381 $ 2.311 BPS $ 0 $  (50) $  (50) 0,00
07/2014 $ 1.584 £ 941 BPS 24 0 24 0,00
07/2014 1.604 958 BRC 35 0 35 0,00
07/2014 £ 463 $ 787 BRC 0 4) (4) 0,00
07/2014 $ 887 £ 531 DUB 21 0 21 0,00
07/2014 £ 436 $ 741 DUB 0 (4) 4) 0,00
07/2014 174 207 JPM 0 (1) (1) 0,00
07/2014 452 770 UAG 0 4) 4) 0,00
08/2014 $ 796 £ 469 BOA 6 0 6 0,00
08/2014 769 452 BRC 4 0 4 0,00
08/2014 £ 315 $ 536 BRC 0 (3) (3) 0,00
08/2014 $ 740 £ 436 DUB 4 0 4 0,00
08/2014 297 174 JPM 1 0 1 0,00
08/2014 770 452 UAG 4 0 4 0,00
$ 125 $ (72 $ 53 0,00

A 30 de junio de 2014, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Administrative EUR (Hedged), la Clase E EUR (Hedged) y la Clase G Institutional EUR (Hedged) mantenian abiertos los

siguientes contratos de permuta financiera:
PERMUTAS FINANCIERAS DE DIVISAS

Importe nocional Importe nocional Plusvalia/ % del
Fecha de de la divisa de la divisa Valor Primas abonadas/ (minusvalia) Activo
Por cobrar A pagar vencimiento!” Contraparte recibida entregada razonable (recibidas) latente Neto
Tipo de interés variable Tipo de interés
equivalente a variable equivalente
USD-LIBOR a 1 mes en aEUR-LIBOR a1
base al importe nacional de mes menos el
la divisa entregada 0,037% en base al
importe nocional de
la divisa recibida 02/07/2015  GLM € 38.569 $ 52.807 $ 268 $ 0 $ 268 0,02
Tipo de interés variable Tipo de interés
equivalente a variable equivalente
USD-LIBOR a 1 mes en aEUR-LIBORa 1
base al importe nacional de mes menos el
la divisa entregada 0,035% en base al
importe nocional de
la divisa recibida 02/07/2016  GLM 38.569 52.807 236 0 236 0,01
$ 504 $ 0 $ 504 0,03

™" En la fecha de vencimiento, el importe nocional de la moneda recibida se intercambiara por el importe nocional de la moneda entregada.

(i) Garantia (recibida) pignorada para instrumentos financieros derivados que se negocian en el mercado extrabursatil (OTC)

A continuacién se incluye un resumen por contrapartes del valor de mercado de instrumentos financieros derivados que se negocian en el mercado extrabursatil (OTC) y las
garantias (recibidas)/pignoradas a 30 de junio de 2014.

Total valor de mercado de Garantia

Contraparte derivados OTC (Recibida)/Pignorada Exposiciones netas'”
BOA $  (707) $ 580 S (127)
BPS 2.367 1.636 4.003
BRC (761) (280) (1.041)
CBK 150 (260) (110)
DUB 1.973 1.381 3.354
FBF (613) 831 218
GLM 712 2.203 2915
GST 395 (610) (215)
HUS 3.010 (250) 2.760
JPM 491 (580) (89)
MSB (204) 0 (204)
MSC (12) 0 (12)
MYC 365 17) (352)
UAG (470) 291 (179)

(™" La exposicion neta representa las cuentas a cobrar/(pagar) netas adeudadas por/a la contraparte en caso de incumplimiento. Esta informacion puede ampliarse consultando la
nota 2(a) de la Memoria relativa a estas Cuentas Semestrales.
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Principales cambios en la composicion de la cartera

PIMCO Credit Absolute Return Fund

30 de junio de 2014 (sin auditar)

DESCRIPCION PAR (000S) COSTE (000S)

[COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2014

Fannie Mae
0,055% vto. 08/09/2014 $ 184.600 $ 184.567
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos
2,750% vto. 15/02/2024 177.400 178.935
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 08/01/2015 135.320 135.208
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 10/04/2014 96.250 96.246
ACCIONES

PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV

Fund (a) 9.181.978 91.908

PAR (000S)

Fannie Mae
0,059% vto. 22/09/2014 $ 89.883 89.861
Letras del Tesoro estadounidense
0,050% vto. 16/10/2014 85.300 85.278
Freddie Mac
0,100% vto. 23/10/2014 61.400 61.364
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos
0,094% vto. 30/04/2016 59.100 59.104
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos
0,000% vto. 31/01/2016 59.100 59.073
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos
2,750% vto. 15/11/2023 57.700 58.004
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 24/04/2014 48.500 48.497
Fannie Mae
0,000% vto. 26/08/2014 39.700 39.694
Bono del Gobierno de Espaiia
2,750% vto. 30/04/2019 € 27.200 38.339
Federal Home Loan Bank Discount Notes
0,120% vto. 06/03/2015 $ 38.100 38.060
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
10,000% vto. 01/01/2021 BRL 95.560 36.726
Energy Future Intermediate Holding Co. LLC
4,250% vto. 10/06/2016 $ 33.056 32.841
Fannie Mae
0,060% vto. 01/10/2014 32.800 32.792
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 08/05/2014 32.700 32.697
Letras del Tesoro estadounidense
0,041% vto. 21/08/2014 30.416 30.410

Ver Notas adjuntas

| PRODUCTO
DESCRIPCION PAR (000S) (000S)
ENTAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2014

Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos

2,750% vto. 15/02/2024 $ 177.400 $ 178.455
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 08/01/2015 135.320 135.248
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos
0,125% vto. 31/07/2014 122.916 122.941
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos
0,500% vto. 15/10/2014 102.000 102.195
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 10/04/2014 96.250 96.248
Letras del Tesoro estadounidense
0,050% vto. 16/10/2014 85.221 85.205
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos
0,500% vto. 15/08/2014 66.684 66.762
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos
0,000% vto. 31/01/2016 59.100 59.084
Fannie Mae
0,055% vto. 08/09/2014 58.400 58.391
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos
2,750% vto. 15/11/2023 57.700 57.832
ACCIONES

PIMCO US Dollar Short-Term Floating NAV

Fund (a) 5.524.609 55.300

PAR (000S)

Fannie Mae
0,059% vto. 22/09/2014 $ 53.000 52.990
Letras del Tesoro estadounidense
0,041% vto. 21/08/2014 45.270 45.259
Bono del Gobierno de Espafia
3,800% vto. 31/01/2017 € 28.500 41.706
Fannie Mae
0,000% vto. 26/08/2014 $ 39.700 39.695
Pagarés del Tesoro de los Estados Unidos
0,250% vto. 31/05/2014 39.300 39.320
Bono del Gobierno de Espaiia
2,750% vto. 30/04/2019 € 27.200 39.293
Ally Financial, Inc.
2,750% vto. 30/01/2017 $ 34.050 34.539
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 13/11/2014 33.840 33.819
Letras del Tesoro estadounidense
0,000% vto. 08/05/2014 32.344 32.343

(a) El Fondo PIMCO Credit Absolute Return invierte en acciones de un Fondo
asociado.

Los principales cambios en la cartera se definen como las veinte principales compras y
las veinte principales ventas. Cuando se produzca un nimero de operaciones inferior
al citado, se comunicara la totalidad de las operaciones realizadas.

En el apartado Principales cambios en la composicién de la cartera no se han incluido

las colocaciones a un dia (con vencimiento normalmente en el siguiente dia habil) de
la parte no invertida de la tesoreria del Fondo.
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos Diversified Income Fund

VALOR
RAZO- % DEL
) PAR NABLE ACTIVO
DESCRIPCION (000S) (0008) NETO

VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO
MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO

JAUSTRALIA

Asciano Finance Ltd.

4,625% vto. 23/09/2020 $ 10.300 $ 11.011 0,09

5,000% vto. 07/04/2018 20.295 22.118 0,18

Goodman Funding Pty Ltd.

6,000% vto. 22/03/2022 8.765 10.116 0,08

6,375% vto. 12/11/2020 4.900 5.705 0,05

6,375% vto. 15/04/2021 6.227 7.252 0,06

Macquarie Group Ltd.

6,250% vto. 14/01/2021 4.700 5.392 0,04

Sydney Airport Finance Co. Pty Ltd.

5,125% vto. 22/02/2021 600 667 0,01

Virgin Australia 2013-1A Trust

5,000% vto. 23/10/2023 2317 2.465 0,02
64.726 0,53

JAUSTRIA

Hypo Alpe-Adria-Bank International AG

2,750% vto. 12/08/2015 CHF  10.190 11.093 0,09

2,875% vto. 15/10/2014 3.000 3.353 0,03

4,250% vto. 31/10/2016 € 39.996 52.703 0,43

4,375% vto. 24/01/2017 97.050  127.594 1,05

Sappi Papier Holding GmbH

7,750% vto. 15/07/2017 $ 18700 20.897 0,17
215.640 1,77

|

ELGICA

KBC Bank NV

8,000% vto. 25/01/2023 69.800 79.816 0,66

KBC Groep NV

5,625% vto. 29/03/2049 € 5.515 7.623 0,06

UCB S.A.

5,750% vto. 10/12/2016 1.000 1.510 0,01
88.949 0,73

Ooredoo International Finance Ltd.

4,750% vto. 16/02/2021 $ 37.600 40.946 0,34

Weatherford International Ltd.

7,000% vto. 15/03/2038 2.000 2.492 0,02

9,625% vto. 01/03/2019 400 526 0,00
43.964 0,36

‘
‘

RASIL

Banco do Brasil S.A.

3,750% vto. 25/07/2018 € 19.300 27.775 0,23
3,875% vto. 10/10/2022 $  31.250 29.453 0,24
9,000% vto. 29/06/2049 6.600 6.542 0,05
Banco i de D ico e Social

4,000% vto. 14/04/2019 (a) 48.800 49.654 0,41
4,125% vto. 15/09/2017 € 2.500 3.659 0,03
5,500% vto. 12/07/2020 $ 3.000 3.265 0,03
6,369% vto. 16/06/2018 30.600 34.502 0,28
6,500% vto. 10/06/2019 11.310 12.780 0,11
Banco Santander Brasil S.A.

4,250% vto. 14/01/2016 11.100 11.605 0,10
4,625% vto. 13/02/2017 37.575 40.158 0,33
Banco Votorantim S.A.

5,250% vto. 11/02/2016 28.900 30.273 0,25
BM&FBovespa S.A.

5,500% vto. 16/07/2020 10.100 11.034 0,09
Braskem Finance Ltd.

5,750% vto. 15/04/2021 10.250 10.768 0,09
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F

10,000% vto. 01/01/2017 BRL  17.509 7.698 0,06
10,000% vto. 01/01/2021 2.539 1.055 0,01
10,000% vto. 01/01/2023 233 95 0,00
Centrais Eletricas Brasileiras S.A.

6,875% vto. 30/07/2019 $ 30400 33.896 0,28
CSN Islands XI Corp.

6,875% vto. 21/09/2019 11.600 12.354 0,10

VALOR
RAZO- % DEL
) PAR NABLE ACTIVO
DESCRIPCION (000S) (000s) NETO
CSN Resources S.A.
6,500% vto. 21/07/2020 $ 9.100 $ 9.464 0,08
Embraer Overseas Ltd.
5,696% vto. 16/09/2023 3.354 3.643 0,03
Petrobras Global Finance BV
2,366% vto. 15/01/2019 19.700 19.651 0,16
3,250% vto. 17/03/2017 18.100 18.603 0,15
5,625% vto. 20/05/2043 5.000 4.550 0,04
6,250% vto. 17/03/2024 24.200 25.819 0,21
Petrobras International Finance Co.
5,375% vto. 27/01/2021 36.300 38.014 0,31
5,750% vto. 20/01/2020 8.200 8.785 0,07
6,750% vto. 27/01/2041 60.500 62.618 0,52
6,875% vto. 20/01/2040 1.400 1.481 0,01
Vale Overseas Ltd.
4,375% vto. 11/01/2022 11.600 11.968 0,10
5,625% vto. 15/09/2019 9.300 10.506 0,09
6,875% vto. 21/11/2036 23.200 25.799 0,21
6,875% vto. 10/11/2039 17.100 19.076 0,16
8,250% vto. 17/01/2034 7.050 8.851 0,07
595.394 4,90

ISLAS VIRGENES BRITANICAS

Gerdau Trade, Inc.

5,750% vto. 30/01/2021 10.200 10.940 0,09

Gold Fields Orogen Holding BVI Ltd.

4,875% vto. 07/10/2020 52.000 48.100 0,40

GTL Trade Finance, Inc.

5,893% vto. 29/04/2024 53.752 56.520 0,46

7,250% vto. 16/04/2044 10.100 10.666 0,09

Rosneft Finance S.A.

6,625% vto. 20/03/2017 20.800 22.880 0,19

7,250% vto. 02/02/2020 11.400 13.039 0,11

7,500% vto. 18/07/2016 15.750 17.305 0,14

7,875% vto. 13/03/2018 7.400 8.482 0,07
187.932 1,55

[CANADA

Harvest Operations Corp.

6,875% vto. 01/10/2017 500 545 0,00

Novelis, In