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Volumen del fondo: EUR 116,18 Mill.
Inversión mínima: USD 1.500
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Gastos Corrientes:  1,73% (31/08/11)
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Código Bloomberg: INVCERA LX
Código ISIN: LU0243957312
Rating Morningstar™: ★    ★    ★    ★    ★    

Objetivos del Fondo

(Nombre del fondo hasta el 30.07.2008: 
Invesco Continental European Absolute 
Return Fund) [extracto] El Fondo busca 
proporcionar a los Accionistas un incremento 
a largo plazo de la rentabilidad absoluta a
través de una cartera diversificada y
activamente gestionada, inviertiendo 
primordialmente en valores de deuda europea 
de alta rentabilidad y menor medida en renta 
variable. Para información completa sobre los
objetivos de inversión le rogamos consulte el
Folleto Simplificado.

Invesco Pan European High Income Fund
RESULTADOS A 31 JULIO 2012
ACCIONES A-QD-Distr.

Comentario trimestral

La rentabilidad de los mercados europeos fue dispar en el T2, concentrándose la más baja
en deuda corporativa de menor rating y en renta variable. El mercado volvió a dirigir su
atención a la deuda de la zona euro y a la debilidad de las economías europeas. Las dudas
sobre la sostenibilidad de la deuda de Italia y España provocaron una presión alcista sobre
la rentabilidad de su deuda. También surgieron dudas acerca de la financiación de sector
bancario español. Los avances alcanzados en la cumbre de la UE de junio fortalecieron la
confianza de los inversores. Según Merrill Lynch, la deuda de alta rentabilidad europea
obtuvo una rentabilidad total del -0,2%, subiendo la agregada 79 pb hasta el 9,57%. La 
deuda corporativa en euros de categoría de inversión obtuvo un 0,2%, registrando los
bonos AA un 1,5%. En categoría de inversión, los financieros subordinados se comportaron
peor que el índice de referencia, siendo la rentabilidad de la deuda bancaria subordinada
en euros computable como recursos propios básicos (Tier 1) del -3,2%. Los sectores
menos sensibles a la situación económica encabezaron la bolsa, como salud y bienes de
consumo de primera necesidad. El FTSE World Europe ex-UK cayó un 4,1%. El subfondo
diversifica su posicionamiento en deuda, concentrándose en deuda de alta rentabilidad con
una parte más pequeña en deuda de categoría de inversión. Seguimos apreciando valor en
el sector financiero, donde consideramos que los cambios estructurales y regulatorios, 
junto a los crecientes niveles de capital, favorecerán este sector. La rentabilidad agregada
de este tipo de deuda ofrece una oportunidad de inversión pese a su volatilidad. Creemos
que la renta variable europea ofrece valoraciones interesantes. Nos centramos en valores 
con una sólida generación de cash-flow y capaces de mantener o hacer crecer los
dividendos.

 Rentabilidad a largo plazo* 
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Invesco Pan European High Income Fund Mstar GIF OS EUR Cautious Allocation

Rentabilidad acumulada* % de crecimiento

1 año 3 años 5 años Inicio
Fondo 5,68 47,81 - 41,78
Índice 1,89 9,46 - -

Rentabilidad anual* % de crecimiento

2011 2010 2009 2008 2007
Fondo -3,00 13,65 61,57 -30,30 -
Índice -2,72 3,87 9,60 -9,22 -

Rentabilidad periodos de 12 meses** % de crecimiento

29.06.07
30.06.08

30.06.08
30.06.09

30.06.09
30.06.10

30.06.10
30.06.11

30.06.11
29.06.12

Fondo - -9,77 37,40 12,47 2,22

La información sobre rentabilidades pasadas se actualiza trimestralmente. Como el fondo fue lanzado
el 31 Marzo 2006, no están disponibles los datos completos para el periodo establecido en el cuadro.
Si usted necesita información actualizada sobre rentabilidadades pasadas, póngase en contacto con
nosotros o visite nuestra página web www.invescoeurope.com.

Clasific. del Fondo* Mstar GIF OS Sector: Mixtos Defensivos EUR

 1 año 3 años 5 años
Cuartil 1 1 -
Clasificación absoluta 58/292 1/240 -/154

Información importante

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de los resultados futuros, no constituyen una garantía y su
evolución no es constante en el tiempo. * Dividendos reinvertidos a 31 Julio 2012. ** Dividendos
reinvertidos a 30 Junio 2012. Todos los datos incluidos en esta ficha están en la divisa base del fondo
(fuente: © 2012 Morningstar).
 



 Información importante 

Las participaciones/acciones del fondo 
ofrecidas en este documento están
registradas ante la CNMV para su
comercialización pública. Los valores
mencionados en este documento no 
representan necesariamente parte de la 
cartera ni constituyen una recomendación de
compra o venta. La decisión de invertir en
Clases de Acciones de un Fondo debe estar 
basada en la documentación legal más
reciente. Estos documentos (los documentos 
de Datos Fundamentales para el Inversor 
(KIID) específicos del Fondo y de la Clase de
Acción, el Folleto y los Informes Anual y
Semestral) están disponibles gratuitamente
en la dirección de contacto a continuación, así
como en nuestra página web
www.invescoeurope.com. En caso de albergar 
alguna duda sobre la idoneidad de este 
producto, los potenciales inversores deben 
consultar a su asesor financiero. Publicado
por Invesco Asset Management S.A., Sucursal 
en España y registrado ante la CNMV. 

© Copyright 2012 Morningstar, Inc. Este
informe es únicamente para propósitos
informativos. Ni Morningstar ni sus fuentes 
garantizan la exactitud, la suficiencia o lo 
completo de este informe o establece garantía
alguna con respecto a resultados de su uso. 
La distribución de activos está realizada por
Morningstar utilizando los datos sobre todas 
las posiciones facilitadas por Invesco. 
Morningstar Licensed Tools and Content 
utiliza Interactive Data Managed Solutions. 
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 Características de la rentabilidad del Mstar OS GIF Sector* % 

 1 año 3 años 5 años 10 años
Rentabilidad máxima 15,66 47,81 54,56 137,61
Rentabilidad mínima -14,86 -12,07 -22,31 -13,18
Rentabilidad media 2,13 10,85 6,81 30,16
Pérdida máxima -15,04 -16,68 -30,29 -34,23
Pérdida mínima -0,21 -0,25 -1,69 -3,68
Pérdida media -4,48 -5,66 -13,23 -15,16
Volatilidad anualizada 5,29 4,36 5,24 4,76
Fuente: Morningstar (a 31/07/12)

10 Principales posiciones % Número total de posiciones: 198

Issuer Fondo
Intesa Sanpaolo 4,2
Lloyds Banking Group 3,5
UBS 3,2
Santander 2,9
Barclays 2,3
AXA 2,2
Societe Generale 2,0
ENBW 1,9
RWE 1,8
Iron Mountain 1,6
Fuente: Invesco (a 31/07/12)

 Distribución de activos % 

 Fondo
Investment Grade 24,2
High Yield 54,6
Renta Variable 8,3
Otros 0,2
Liquidez 12,6
Fuente: Invesco (a 31/07/12)

Calific.crediticias% Media: -

 Fondo
A 3,05
BBB 19,47
BB 25,78
B 25,31

 Fondo
Sub 2,35
NR 2,85
Otros 8,55
Liquidez 12,64

Fuente: Invesco (a 31/07/12)

 Gross Income Yield % 

Current Yield: 6,50
Fuente: Invesco (a 31/07/12)

 Características financieras 

 Fondo
Capitalización media ponderada € 2,38 Miles de Mill.
Capitalización media € 6,61 Miles de Mill.
Fuente: Morningstar (a 31/07/12)

Información adicional

Los instrumentos de deuda están expuestos al riesgo de crédito, que constituye la
capacidad del prestatario para devolver los intereses y el capital en la fecha de reembolso. 
Las variaciones en los tipos de cambios provocarán fluctuaciones en el valor del fondo y los
efectos de la inflación pueden provocar que disminuya el valor de su inversión. El fondo
puede mantener una cantidad significativa de instrumentos de deuda, los cuales tienen una 
menor calidad crediticia y por tanto podrían provocar grandes fluctuaciones en su valor.Se
pueden utilizar futuros para la gestión de la duración de la cartera. Efectivo a 1 de
septiembre de 2010, los gastos operativos de los fondos estarán limitados a 5 pb (0,05%),
y cualquier gasto que exceda esta cantidad será abonado por la empresa gestora por un
periodo no inferior a seis meses o por el periodo que se determine. Los gastos operativos 
incluyen los gastos generales de mantenimiento, pero excluyen las comisiones de gestión,
de administración, de custodia y por servicios fiduciarios, impuestos de Luxemburgo (si
aplicable) y los gastos de constitución. Este acuerdo tendrá un impacto positivo en la
rentabilidad del fondo, ya que supondrá unos gastos corrientes más bajos. Los riesgos aquí
descritos son los específicos y materiales relevantes de este Fondo. Para más información,
por favor consulte el actual documento de Datos Fundamentales para el Inversor (KIID) de 
este Fondo y clase de acción, así como su Prospecto actual, para un relación completa de
los riesgos.
 


