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Ex : PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND Categorlla ClaSS|C

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo realizar una rentabilidad absoluta superior a la
tasa de rentabilidad del mercado monetario euro manteniendo una volatilidad media
del 2%.

Con el fin de alcanzar su objetivo de rentabilidad, el compartimento invertird en
obligaciones de calidad denominadas en euros, asi como en productos estructurados
y derivados. EL fondo realizard aquellas inversiones que su equipo de gestidn considere
optimas mediante estrategias de arbitraje (curva de tipos, duracion, crédito) o que ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)
tengan como objetivo beneficiarse de las ineficiencias del mercado a corto plazo.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Durante el trimestre, el Banco Central Europeo (BCE) no ha modificado su politica GESTOR
monetaria, manteniendo su tipo de referencia principal, el tipo de refinanciacion, en
el nivel histdricamente bajo del 1%. EL BCE ha precisado que las operaciones semanales
y mensuales seguiran realizandose a tipo fijo y atendiendo plenamente al menos hasta
el final de 2010. Algunos bancos siguen financidndose con esas operaciones, pues el
mercado intercambiario les cierra sus puertas. En su Ultima conferencia de prensa,
Jean-ClaudeTrichet ha explicado que sigue conviniendo mantener un statu quo
prolongado de la politica monetaria, cuando los datos econdmicos mejores de lo
esperado condujeron a esta institucion a revisar al alza sus previsiones de crecimiento.
Segln el BCE, el PIB deberia aumentar un 1,6 % en 2010 y un 1,4 % en 2011, frente al
a prevision del 1,0 % y del 1,2 % respectivamente publicada en junio. Las perspectivas
de inflacién también se han revisado ligeramente al alza (al 1,6 % y al 1,7 %
respectivamente), y aln son compatibles con el objetivo del 2%. Las ultimas encuestas
(directores de compras, indice IFO alemadn) indican que la actividad se ha nivelado un
poco entre el 2°y el 3er trimestre, pero deberia seguir siendo bastante sélida a plazo CIFRAS CLAVE - EUR
inmediato. Los indicadores avanzados (pedidos, perspectivas a seis meses) dejan
entrever una deceleracién ulterior. EL mercado del crédito ha vivido un verano
relativamente tranquilo, con un mercado estable y bien orientado en todo momento.
Cabe resefar un encarecimiento de los titulos de renta variable, pues el mercado
anticipa que el Eonia remonte hacia el tipo de referencia. Las estrategias de tipos y de
divisas, tanto fundamentales como cualitativas, han contribuido positivamente a la
rentabilidad en el periodo, concretamente al beneficiarse del aplanamiento de la curva
de tipos tanto en la zona Euro como en Estados Unidos. La revalorizacion de la divisa
ina también ha favorecido a las carteras, gracias a las opciones.

RENTABILIDAD MENSUAL (EUR) (Neto)

Afios Enero Feb. Marzo AbriL Mayo Junio Julio Agosto Sept. Oct. Nov. Dic. YTD
2010 002 -006 -006 034 034 027 036 017 049 1,90 cODIGOS C/D

2009 -191 -413 -422 258 304 234 29 117 078 031 008 -007 260
2008 028 053 001 111 031 052 009 -010 -037 -061 -114 -137 -078
2007 023 034 048 048 135 054 061 066 042 054 579

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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Ex : PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD)

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo conseguir una rentabilidad absoluta superior a
la del Libor USD Overnight, con un aobjetivo de volatilidad media del 4%.

Con el fin de alcanzar su objetivo de rentabilidad, Fischer Francis Trees & Watts (FFTW)
empleard estrategias global macro y de valor relativo, combinando enfoques
sistematicos y fundamentales, para sacar provecho de la evolucion de los mercados
de renta fija internacionales y del mercado de divisas. ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

(' COMENTARIO DE GESTION A 30/09/2010

La cartera ha ofrecido buenos resultados durante todo el trimestre. La principal GESTOR
contribucién a esta rentabilidad superior corresponde a los valores estructurados y
divisas extranjeras. Los Valores estructurados se han beneficiado del ajuste en los
spreads hipotecarios y el cambio de divisa tuvo una aportacién positiva a finales del
trimestre al beneficiarse de su posicion corta en USD frente una combinacion de divisas
de mayor crecimiento y la seguridad del franco suizo. Los tipos globales de interés
tambien resultaron positivos a Lo largo del trimestre.

En julio aumentamos nuestra posicién larga en duracién de EE.UU. y la inflacidn
implicitaa 10 afos. Ademds, anadimos algunos titulos al portador de CMO (obligaciones
hipotecarias garantizadas) de Agencia con margen elevado/alta capitalizacién. En
agosto conseguimos recoger beneﬁcios de posiciones de larga duraciény de operaciones
de aplanamiento de la curva. Nuestras posiciones hipotecarias se aprovecharon de
nuestras coberture(lis y de la recupefrlacién de llos mercados del Tesoro. C?erlramos el
trimestre con una duracién y una inflacién implicita en EE.UU./Reino Unido largas. >
La cartera sigue bien posicionada para beneficiarse de los movimientos del mercado. CIFRAS CLAVE - USD
Nuestras oportunidades alfa mejoraron al anadir los tipos de interés globales ademas
de los modelos de tipos de interés cuantitativos.

{’ RENTABILIDAD MENSUAL (USD) (Neto)

Afos Enero Feb. Marzo AbriL Mayo Junio Julio Agosto Sept. Oct. Nov. Dic. YTD

2010 018 010 159 127 125 263 -025 097 101 9,07 CODIGOS C/D
2009 033 -061 005 -046 137 101 072 -092 300 -054 -053 082 427
2008 0,04

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Analisis del riesgo
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El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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Ex : PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10 categorlla ClaSS|C

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo alcanzar una rentabilidad absoluta equivalente al Eonia
+8% (bruta de comisiones) con una volatilidad media anualizada del 10%.

Para alcanzar su objetivo de rentabilidad, el compartimento se gestiona con dos equipos: Overlay
Asset Management (OAMg)apllca estrategias cuantitativas parasacar provecho de las fluctuaciones
de los mercados de cambio, y el equipo Corto Plazo de BNPP AM gestiona los activos invertidos
en los mercados monetarios.

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

(’ COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

El Fondo obtuvo una rentabilidad de +2,59% durante el tercer trimestre de 2010, y desde su
lanzamiento es de +1,66% en términos anvalizados. Septiembre fue el mejor mes: aporto +2,85%

alos resultados totales, y julio fue también positivo, aunque quedd compensado por un mal agosto. GESTOR
La principal contribucidn se debid a los modelos de carry, tanto el ajustado a la volatilidad como
el clésico, y la mayorfa del valor procedid de la exposicion larga al AUD en septiembre.

Los mercados de divisas volvieron a estar dominados durante el tercer trimestre por la debilidad
del USD, los niveles de apetito por el riesgo y las pobres condiciones del mercado, con poca
actividad por las vacaciones de verano. Los modelos de carry funcionaron muy bien durantejullo
y septiembre, al apreciarse las divisas, al contrario que en agosto. No obstante, en agosto
derivamos resultados positivos del modelo de tendencias a largo plazo, que mantuvo una posicién
corta en USDIPY durante aLgun tiempo.

Redujimos la asignacion de riesgos durante las Ultimas semanas de septiembre por la elevada
concentracion de posiciones. Se prevé volver a niveles mds normales tras el final del trimestre,
si los modelos quedan menos concentrados globalmente.

CIFRAS CLAVE - EUR

" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Categoria Classic) (EUR) (Neto)

Acumulada (%) Fondo
1 mes 2,82

3 meses 2,51 “

Ao actual 210 CODIGOS C/D

1 afo 4,85

3 afos -

s : ARACTERISTICAS DEL FOND
Desde creacién (16/04/2008) 287 CARAC STICAS ONDO
Anvalizada (%)

3 afos B

5 afos -

Desde creacidn (16/04/2008) 1,16

Analisis de riesgo semanal (1 Ario)

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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{’ RENTABILIDAD ACUMULADA (EUR) (Neto)
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El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar La rentamhdad se. mdma neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
je: jes futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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Ex : PARVEST EURO BOND

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en obligaciones denominadas en euros y procedentes de
emisores cuyos titulos son de primera calidad en el momento de su adquisicién. La
cartera se administrd a dos niveles: las perspectivas de evolucién de los tipos de interés
determinan el nivel de exposicién de la cartera y la seleccidn de valores se realiza
segun la exposicién deseada. Duracién modificada entre 0,5y 8.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Este trimestre los tipos alemanes han estado orientados a la baja. Pero una vez més,
la evolucién de los tipos en la zona euro es muy heterogénea. En el tramo de 7 a 10
anos, al final los tipos italianos han mantenido cierta estabilidad. En cambio los tipos
irlandeses, portugueses y %riegos se apartan todos ellos de los tipos alemanes en el
trimestre, pero mientras los tipos griegos se han recuperado en septiembre, los
irlandeses y portu%ueses han seguido su%riendo. Por Ultimo, pese a una debilidad en
el mes de septiembre, en el conjunto del trimestre los tipos espafoles han acortado
distancias con respecto a Los tipos alemanes. En general, cuando los tipos de los paises
Beriféricos se han recuperado, son los tramos cortos de las curvas Los que se han visto
eneficiados. En la curva alemana, hemos presenciado una nivelacién en torno a un
punto pivote situado en el vencimiento a 5 afnos. EL mercado del crédito ha arrojado
una buena rentabilidad en los indices en el mes de julio. EL mes de septiembre ha
permitido compensar parcialmente el resultado negativo de agosto. Globalmente, el
trimestre se cierra con un acercamiento al indice CDS MAIN 5 afos. En materia de
liquidez, la rentabilidad sigue siendo buena, sobre todo gracias a una falta de liquidez
debida a un volumen reducido de emisién primaria. Globalmente, la sensibilidad del
fondo a los tipos de interés ha estado infraponderada. Sin embargo, a partir de agosto
hemos ampliado las exposiciones a Espafa e Italia, a expensas de Alemania.
En cuanto al posicionamiento en la curva de tipos, durante el periodo hemos dado
mucha preferencia al tramo de 3 a 7 afios. En el trimestre, hemos ampliado
temporalmente la exposicién al crédito mediante la venta de indice CDS en agosto.
Adema4s, el fondo ha aprovechado algunas emisiones primarias para reforzar sus
posiciones en el sector financiero.

{" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes -0,46 -0,99 6,92 6,35
3 meses 2,28 2,19 13,99 13,90
Afo actual 5,61 511 0,49 0,01
1 ano 6,30 5,53 -0,72 -1,44
3 anos 22,67 20,37 17,76 15,55
5 afos 20,71 20,71 36,68 36,68
Desde creacién (30/06/1997) 83,34 102,07 121,56 144,20
Anvalizada (%)
3 afos 7,03 6,36 5,59 492
5 afos 3,83 3,83 6,44 6,45
Desde creacidn (30/06/1997) 4,68 5,45 6,18 6,96
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

57,97 WM Lliquidez

17,71 @ Sector bancario

8,37 M Bonos cubiertos*

2,56 W Seguros

2,15 W Bienes de equipo

2,03 | Fondos de inversién inmobiliarios
9,21 @ Varios

Exposicién global de la cartera :100,93%

* Nétese que la categoma "los Bonos cubiertos” también incluye
"Sector hipotecario”. El desglose se pondrd a su disposicién
previa solicitud.
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El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES




30/09/2010

1‘% BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND EURO CORPORATE

Ex : PARVEST EURO CORPORATE BOND Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo,
invirtiendo principalmente en obligaciones no gubernamentales de buena calidad i«
investment grade ») emitidas por los mercados de la zona euro o por emisores de la

zona euro. La duracidon modificada estd comprendida entre 0,5y 8. ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR
(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Este trimestre, el mercado de obligaciones se ha beneficiado de la bajada de tipos y
de unimpulso favorable del crédito. El acontecimiento mds destacado ha sido la rebaja
de la calificacion de los paises periféricos, a raiz de la cual los tipos irlandeses,
portugueses y griegos se han diferenciado mucho de los tipos alemanes. En materia
de crédito, el trimestre se salda con un acercamiento al indice CDS MAIN 5 afos. Sigue
destacando la rentabilidad de las obligaciones privadas, debido sobre todo a una falta
de liquidez y a un nivel de emision reducido. La cartera se ha beneficiado tanto de su
exposicion a los tipos de interés como de su distribucidn sectorial. En efecto, la mejora CIFRAS CLAVE - EUR
de ciertos titulos, como Lafarge, y también de los valores bancarios de los paises
periféricos (BBVA e Intesa), ha ]gavorecido a la SICAV. Los flujos de suscripciones se han
mantenido. Los titulos subordinados bancarios y de seguros también han contribuido
positivamente a la rentabilidad de la cartera. EL fondo aprovecharéd el contexto de gran
volatilidad para volver de forma oportunista a emisores industriales castigados por el
fuerte riesgo de pafs actual.

INDICE DE REFERENCIA

cODIGOS C/D

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR uUsD
Acumulada (% Fondo Indice Fondo fndice 2
Acumylada () T T o DURACION MODIFICADA
3 meses 2,96 2,85 14,75 14,63
Afo actual 6,48 6,49 1,32 1,33
1 afo 8,10 8,31 0,97 1,16
3anos 16,60 18,48 11,94 13,74 PORCENTAJE DE TiTULOS POR
5 3105 ( : 13,87 18,48 28,94 34,16 DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
Desde creacién (31/07/2001 44,77 57,46 125,82 145,62
Anvalizada (%) DESGLOSE DEL VENCIMIENTO
3 anos 5,24 5,80 3,82 4,37
5 anos 2,63 3,45 5,21 6,05
Desde creacidn (31/07/2001) 412 5,07 9,29 10,29

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)

120

18,48%
//‘ 1387%
110 //_/
100 N A

90

DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

Base 100

80 15,71%

12,57% 1%

-10%

I oo

0,54% 0,02% 5%

-063% 112% : o

“248% 723 76% 5%
- ———— -10%

2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST BOND EURO CORPORATE

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

41,79 W Sector bancario

10,87 W Telecomunicaciones

811 M Consumo ciclico

792 M Bienes de equipo

7,87 @ Consumo no ciclico ”

4,60 W Seguros ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
18,83 W Varios

Exposicién global de la cartera :108,42%

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

10+

224246 CARACTERISTICAS DEL FONDO

1,57>1,55

Afios

0,26>0,26
0,58

025-1

0-025

DATOS GENERALES

-0,5 0 05 1 15 2 25

mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

10,31% 10,17%  10,19%

1,34%

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND EURO GOVERNMENT

Ex : PARVEST EURO GOVERNMENT BOND

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en obligaciones y titulos negociables en euros emitidos por estados miembros de la
Unidn Europea. La cartera se administrard a dos niveles: las perspectivas de evolucion
de los tipos de interés determinan el nivel de exposicion de la cartera y la seleccién
de valores se realiza segun la exposicion deseada. Duracion modificada comprendida
entre 0,5y 8.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Las obligaciones en Euro han continuado su fuerte subida en el 3er trimestre,
alcanzando una nueva maxima histérica. EL tipo a 10 afios del estado aleman ha bajado
al 2.07%, en la estela del fuerte movimiento alcista de la renta fija americana sostenido
por las preocupaciones de la Fed, que se prepara a iniciar una nueva flexibilizacion
cuantitativa. Asi pues, los inversores han vuelto a dar preferencia al papel de Estados
con calificacion AAA e ignorado Los activos de riesgo. En un contexto economico sombrio,
las obligaciones de los Estados periféricos, sobre todo portugueses e irlandeses, han
arrojado rendimientos muy inferiores a la media. Globalmente, la sensibilidad del fondo
a los tipos de interés ha estado infraponderada.Esta infraponderacion se ha creado en
parte mediante la compra de opciones de venta. En julio, vendimos nuestra
sobreponderacion de Irlanda, y en agosto la de Italia. Debido a la ampliacién de los
diferenciales de tipos, hemos reducido sensiblemente nuestra infraponderacién de
Espana con respecto al indice de referencia.

En cuanto al posicionamiento global sobre la curva de tipos, durante el periodo hemos
dado gran preferencia a la zona a 15-20 afos.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes -0,99 -0,95 6,35 6,39
3 meses 2,56 2,45 14,30 14,19
Afo actual 4,97 4,96 -0,12 -0,13
1 ano 4,84 4,84 -2,08 -2,08
3 afios 20,97 21,12 16,13 16,27
5 afos 19,21 21,19 34,98 37,22
Desde creacién (11/05/1999) 56,89 72,25 99,69 119,24
Anvalizada (%)
3 afos 6,53 6,58 5,10 5,14
5 afos 3,58 3,92 6,18 6,53
Desde creacidn (11/05/1999) 4,03 4,89 6,26 7,13
(" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR ) (Neto)
130
120 AN 21,19%
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

DURACION MODIFICADA

PORCENTAJE DE TiTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE

DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

PRINCIPALES VALORES (%)

DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS




.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST BOND EURO GOVERNMENT

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

100,00 @ Deuda del Est.

Exposicién global de la cartera :99,73%

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afio

" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

1,05 2,24 2,68

TERISTICAS DEL FONDO

025-1
DATOS GENERALES

0-025

| I [ I |
0 05 1 15 2 25

wmmm  Duracién modificada del fondo

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

ou _498%%

40%

30%

20%

10% 576%

- 0,52% | - | 1,38%
BBB+ BB+ NA

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED

Ex : PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio/largo plazo,
invirtiendo principalmente en renta fija, euro-obligaciones o instrumentos del mercado
monetario indexados sobre la inflacién de los paises de la zona euro o con tipos
variables. La cartera estd gestionada segin una asignacion estratégica de activos
indexados sobre la inflacién, una asignacion tactica entre los diferentes instrumentos
del universo de inversion y el control del riesgo. Duracién modificada comprendida
entre 0,5y 8.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Este trimestre los tipos alemanes han seguido una orientacién a la baja (-35 bp el
vencimiento a 10 afos). Pero una vez mas, la evolucion de los tipos dentro de la zona
euro es muy heterogénea. Por una parte, Los tipos italianos y griegos se han mantenido
globalmente estables este trimestre. Aunque los tipos griegos se apartan de los tipos
alemanes en el trimestre, en septiembre se han recuperado de forma bastante
espectacular, beneficiando mayoritariamente a las posiciones que detentamos en el
tramo corto de la curva. En la curva alemana, hemos asistido a una nivelacion en torno
a un punto pivote situado en el vencimiento a 5 afios. Los indices de inflacion anual
europea y francesa se han situado en el 1,5 % y el 1,33% respectivamente.

Este trimestre la rentabilidad del compartimento ha sido ligeramente superior a la de
su indice de referencia. Nuestra posicion estructural se basa en una infraexposicion al
tramo a corto plazo de la curva, y en una leve sobreexposicién al tramo largo para
captar el apetito de los fondos de pensiones y de las aseguradoras. La rentabilidad del
fondo se explica en parte por nuestra previsién de que se reequilibre el indice, cuya
sensibilidad ha aumentado fuertemente al final de julio. En efecto, habiamos suscrito
emisiones francesas con vencimientos de 20 a 30 afos, cuyos tipos reales se han
contrafdo 15 bp en promedio en cuestion de dias. En agosto reforzamos la exposicion
a Italia para recoger sus frutos en septiembre. Italia estd sobreponderada con respecto
al indice de referencia.

Los mercados deberian seguir siendo voldtiles las préximas semanas, y ofrecer por
tanto oportunidades de inversion y arbitrajes.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes -1,14 -1,18 6,20 6,15
3 meses 1,95 2,17 13,63 13,87
Afo actual 1,22 2,10 -3,69 -2,85
1 ano 1,09 2,13 -5,59 -4,62
3 anos 14,32 16,27 9,74 11,62
5 afos 9,80 13,95 24,33 29,03
Desde creacidn (21/04/2004) 23,69 31,92 42,22 51,68
Anvalizada (%)
3 anos 4,55 5,14 3,14 3,72
5 anos 1,89 2,65 4,45 5,23
Desde creacidn (21/04/2004) 3,35 4,39 5,61 6,68
(" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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DURACION MODIFICADA

PORCENTAJE DE TiTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE

DESGLOSE DEL VENCIMIENTO
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2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

100,00 @ Deuda del Est.

Exposicién global de la cartera :96,67%

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afio

" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

TERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES

| | I [ ! |
0 05 1 15 2 25

mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)
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* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND EURO LONG TERM

Ex : PARVEST EURO LONG TERM BOND

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo,
invirtiendo principalmente en obligaciones o euro-obligaciones gubernamentales
denominas en euros, con una media de vencimiento de 10 afios, y emitidas por los
Estados miembros de la Unién Europea.

(' COMENTARIO DE GESTION A 30/09/2010

Las obligaciones en Euro han continuado su fuerte subida en el 3er trimestre,
alcanzando una nueva méaxima histérica; el tipo a 10 afos del estado aleman ha bajado
al 2.07%, en la estela del fuerte movimiento alcista de la renta fija americana sostenido
por las preocupaciones de la Fed, dispuesta a una nueva flexibilizacién cuantitativa.
Asi pues, los inversores han vuelto a dar preferencia al papel de Estados con calificacion
AAA e ignorado los activos de riesgo. En un contexto econdmico mediocre, las
obligaciones de los Estados periféricos, sobre todo portuguesas e irlandesas, han
arrojado rendimientos muy inferiores a la media.

Globalmente, la sensibilidad del fondo a los tipos de interés ha estado infraponderada.
Esta infraponderacion se ha creado en parte mediante la compra de opciones de venta.
En julio, hemos vendido nuestra sobreponderacién de Irlanda, y en agosto la de Italia.
Debido a la ampliacion de los diferenciales de tipos, hemos reducido sensiblemente
nuestra infraponderacion de Espafia con respecto al indice de referencia.

En cuanto al posicionamiento en la curva de tipos, durante el periodo hemos dado
mucha preferencia al tramo de 15 a 25 afos.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes -1,93 -2,06 5,35 5,21
3 meses 5,51 5,59 17,60 17,68
Afo actual 12,15 10,11 6,72 477
1 ano 11,38 9,24 4,03 2,03
3 afios 28,69 26,53 23,54 21,46
5 afos - - - -
Desde creacién (06/02/2007) 24,78 23,65 31,53 30,34
Anvalizada (%)

3 afos 8,75 8,14 7,28 6,68
5 afos - - - -
Desde creacidn (06/02/2007) 6,25 5,99 7,80 7,53

" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST BOND EURO LONG TERM

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

100,00 @ Deuda del Est.

Exposicién global de la cartera :96,80%

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afio

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)
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* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM

Ex : PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo una rentabilidad superior a depositos de deuda
a corto plazo con nivel de ries%o inferior al de los fondos de obligaciones cldsicos,
invirtiendo principalmente en obligaciones a corto o medio plazo o instrumentos del
mercado monetario denominados en euros. EL grado de exposicidn de la cartera estd
determinado en funcién de las perspectivas de evolucion de tipos de interés; la seleccion
de titulos se realiza en el marco de la exposicion deseada. Sensibilidad incluida en
intervalo 0,5 a 5.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Las obligaciones en Euro han continuado su fuerte subida en el 3er trimestre,
alcanzando una nueva maxima histérica. EL tipo a 10 afios del estado aleman ha bajado
al2.07%, en laesteladelfuerte movimientoalcista de larentafijaamericana alimentado
por las preocupaciones de la Fed, que estd dispuesta a iniciar una nueva flexibilizacion
cuantitativa. Asi pues, los inversores han vuelto a dar preferencia al papel de Estados
con calificacion AAA e ignorado Los activos de riesgo. En un contexto economico sombrio,
las obligaciones de los Estados periféricos, sobre todo portugueses e irlandeses, han
arrojado rendimientos muy inferiores a la media. Globalmente, la sensibilidad del fondo
a los tipos de interés ha estado infraponderada. Esta infraponderacién se ha creado
en parte mediante la compra de opciones de venta. Debido a la ampliacién de los
diferenciales de tipos, hemos reducido sensiblemente nuestra infraponderacién de
Espafia con respecto al indice de referencia. Hemos comprado principalmente
vencimientos a 5 afos, bien del Estado, bien con garantias de Estado, que
proporcionaban un rendimiento adicional. Hemos ampliado asimismo nuestra
exposicion a Bélgica, que queda ligeramente infraexpuesta con respecto al indice. Lo
hemos realizado tras una ampliacion de los diferenciales de crédito, sobre todo en los
vencimientos a 5 afos, inducida por el revuelo politico suscitado por los rumores a una
particién del pafs. Hemos vendido Finlandia, que habfa tenido un buen rendimiento y
nos parecia tener escasas perspectivas de mejora a pesar de sus buenos datos
macroecondmicos. Al final del trimestre hemos comprado Portugal con vencimiento
inferior a 2013, que goza de la proteccidn del fondo de rescate europeo.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes -0,53 -0,66 6,84 6,70
3 meses 1,05 1,25 12,62 12,84
Afo actual 3,65 4,10 -1,38 -0,94
1 ano 4,31 4,89 -2,57 -2,04
3 anos 19,81 20,79 15,01 15,95
5 afos 20,99 23,09 37,00 39,37
Desde creacién (29/05/1998) 62,21 80,49 99,90 122,42
Anvalizada (%)

3 afos 6,19 6,48 4,76 5,04
5 afos 3,88 4,24 6,49 6,86
Desde creacidn (29/05/1998) 3,99 4,90 5,77 6,69

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

39,14 W Liquidez

28,86 W Agencias

17,56 W Sector bancario

7,40 M Bonos cubiertos*

2,09 @ Deuda piblica ”

1,44 11 Supranacional ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
351 W Varios

Exposicién global de la cartera :102,89%

* Nétese que la categoma "los Bonos cubiertos” también incluye
"Sector hipotecario”. El desglose se pondrd a su disposicién
previa solicitud.

" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES

| | I T I | I |
0 0,5 1 15 2 25 3 35

mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)
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* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND EURO PREMIUM

Ex : PARVEST EURO PREMIUM

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo replicar la rentabilidad del indice de renta fija
de la zona euro, el iBoxx € Liquid Sovereigns 1.5-5.5y, mediante una gestion sintética.
Este compartimento invierte al menos 60% de sus activos en obligaciones, cuya
rentabilidad se intercambia, mediante un swap, con ladel indice iBoxx Liquid Sovereigns
1.5-5.5y, para obtener una exposicion a los bonos del Estado de la zona euro.

" DESCRIPCION INDICE

Markit publica la gama de indices iBoxx € Eurozone que se compone de bonos
denominados en euros. El indice iBoxx Eurozona 3-5 afos consiste en aproximadamente
50 valores de deuda publica con vencimientos de 3 a 5 afios. Las 11 principales
instituciones financieras: ABN AMRO, Barclays Capital, BNP Paribas, Deutsche Bank,
Dresdner Kleinwort, Goldman Sachs, HSBC, JP Morgan, Morgan Stanley, Royal Bank of
§c((i)ttand and UBS Investment Bank fijan el precio de los bonos que componen los
indices.

(’ RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

EUR usb

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes -0,85 -0,73 6,50 6,63
3 meses 0,58 1,02 12,10 12,59
Afo actual 2,28 3,27 -2,37 -1,42
1 ano 2,29 3,43 -4,46 -3,40
3 anos 2,51 15,81 -1,59 11,17
5 afos 3,35 20,80 17,02 36,78
Desde creacidn (14/12/2004) 5,64 23,37 8,57 26,79
Anvalizada (%)

3 afos 0,83 5,00 -0,53 3,58
5 afos 0,66 3,85 3,19 6,46
Desde creacidn (14/12/2004) 0,95 3,69 1,43 418

" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND EURO PREMIUM

{ DISTRIBUCION GEOGRAFICA DEL iNDICE DE REFERENCIA (%)

2498 @ Alemania
20.62 @ Francia
19.14 @ ltalia
9.80 @ Espana
747 W Bélgica
6.12 = Austria
11.88 @ Varios

" DESGLOSE DEL VENCIMIENTO DEL INDICE DE REFERENCIA

26,16% 26.85%
24,82%

%)

<3,5anos 3,5 - 4 anos 4 - 4.5 anos > 4,5 anos

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND EURO SHORT TERM

Ex : PARVEST EURO SHORT TERM BOND

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos invirtiendo
principalmente en obligaciones denominadas en euros. El plazo medio residual de los
activos en cartera no excedera los tres anos. EL grado de exposicién de la cartera se
determina en funcién de las perspectivas de evolucién de los tipos de interés; la
seleccion de los activos se realiza en el marco de la exposicién deseada. Duracion
modificada comprendida entre 1y 3.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Las obligaciones en Euro han continuado su fuerte subida en el 3er trimestre,
alcanzando una nueva méaxima histérica; el tipo a 10 afos del estado aleman ha bajado
al 2,07%, en la estela del fuerte movimiento alcista de la renta fija americana sostenido
por las preocupaciones de la Fed, dispuesta a una nueva flexibilizacién cuantitativa.
Asi pues, los inversores han vuelto a dar preferencia al papel de Estados con calificacion
AAAeignorado los activos de riesgo. En un contexto econémico sombrio, las obligaciones
de los Estados periféricos, sobre todo portugueses e irlandeses, han arrojado
rendimientos muy inferiores a la media. Durante el Ultimo trimestre hemos reducido
la sensibilidad de la cartera a los tipos de interés, rebajando su exposicion hasta
infraponderarla con respecto al indice de referencia. Seguimos dando preferencia a los
vencimientos a 3 y 4 anos, que ofrecen un buen nivel de carry.
Durante el periodo hemos comprado sobre todo bonos garantizados franceses, antes
gue titulos de crédito. También hemos realizado algunos arbitrajes sobre las curvas
e tipos francesas e italianas. A finales de agosto, a través de opciones, hemos
introducido estrategias sobre la curva de tipos alemana, reduciendo con ello la
exposicion de la cartera a ese pafs. AL mismo tiempo, adoptamos una postura positiva
sobre la deuda soberana de los paises periféricos de la zona euro, cuando los tipos se
acercaban a sus valores récord.
Los mercados deberfan seguir siendo volatiles las proximas semanas y por ello ofrecer
oportunidades de inversion y arbitrajes, tanto sobre tipos de interés como en los
mercados de crédito, sobre todo del sur de Europa.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR ] uUsD ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes -0,19 -0,29 7,21 7,10
3 meses 0,55 0,57 12,06 12,09
Afo actual 1,26 1,81 -3,65 -3,12
1 ano 1,61 2,32 -5,10 -4,44
3 anos 13,38 15,12 8,84 10,51
5 anos 16,43 20,08 31,84 35,97
Desde creacién (29/03/2005) 18,07 22,12 24,83 29,11
Anvalizada (%)

3 afnos 4,26 4,79 2,86 3,38
5 anos 3,09 3,73 5,68 6,33
Desde creacidn (29/03/2005) 3,06 3,69 4,11 4,75

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST BOND EURO SHORT TERM

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

42,09 @ Lliquidez

15,08 @ Sector bancario

14,28 W Agencias

13,54 W Bonos cubiertos*
3,76 @ Consumo ciclico
3,18 = Otras entidades financieras ANAL|S|S DEL R|ESGO (a 3 afo )
806 W Varios

Exposicién global de la cartera :97,58%

* Nétese que la categoma "los Bonos cubiertos” también incluye
"Sector hipotecario”. El desglose se pondrd a su disposicién
previa solicitud.

" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

10+

CARACTERISTICAS DEL FONDO
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0-025

DATOS GENERALES
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mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

35,41%
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2,46% 2,06% 3o1%
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AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND EUROPE

Ex : PARVEST EUROPEAN BOND

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en obligaciones denominadas en las divisas de los paises
europeos miembros de la OCDE y procedentes de emisores de buena calidad
("Investment Grade"). La cartera se administrard a dos niveles: las perspectivas de
evolucidn de los tipos de interés y de cambio determinan el nivel de exposicion de la
cartera y la seleccion de valores se realiza segun la exposicién deseada. Duracién
modificada entre 0,5y 8.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

La rentabilidad del fondo Parvest Bond Europe ha sido un 0,19% inferior a la de su
indice de referencia, el JP Morgan GBI European Index, en el tercer trimestre de 2010.
Las obligaciones alemanas se han revalorizado durante el tercer trimestre; el
rendimiento de las de vencimiento a diez afios ha caido 30 puntos bdsicos, y se sitla
en el 2,28%. Ha aumentado la aversién al riesgo, debido sobre todo a las inquietudes
de losinversores respecto a la crisis de los paises periféricos y suimpacto en el mercado
mundial. Nuestro posicionamiento plano o infraponderado sobre la deuda de los paises
periféricos ha contribuido al rendimiento, debido a la ampliacién de los diferenciales
de estos palises con respecto a la deuda alemana.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usD
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes -1,77 -1,77 551 551
3 meses 1,61 1,80 13,25 13,46
Afo actual 7,88 7,77 2,65 2,55
1 ano 8,41 8,18 1,25 1,04
3 afios 19,15 20,73 14,38 15,90
5 afos 17,47 21,00 33,01 37,01
Desde creacidn (18/04/1991) 214,85 258,41 251,23 299,82
Anvalizada (%)
3 afos 6,00 6,46 4,57 5,03
5 afos 3,27 3,88 5,87 6,50
Desde creacidn (18/04/1991) 6,07 6,78 6,67 7,38
(" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST BOND EUROPE

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

100,00 @ Deuda del Est.

Exposicién global de la cartera :117,81%

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afio

" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

TERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES
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wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)
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* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




30/09/2010

gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD

Ex : PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en obligaciones de alto rendimiento (con calificacion inferior a "investment
grade"), emitidas en los mercados europeos o por emisores europeos. EL proceso de inversion
combina una asignacion sectorial y una seleccion de titulos. Todo esto se basa en el andlisis del
crédito a fin de apreciar el riesgo de emisor, cuantitativo para medir la volatilidad del diferencial
de tipos y el valor relativo, para identificar los valores atractivos. La duracién modificada estd

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

comprendida entre 0,5y 5.

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo

dff un periodo de 3 afos

GESTOR

5 INDICE DE REFERENCIA
10 2
9
j CIFRAS CLAVE - EUR
= 4
3
2
1 C1
7 s 18 2 7 CODIGOS C/D
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)
EUR ] uUsD ]
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice £
T mes 277 303 10,39 1067 DURACION MODIFICADA
3 meses 8,72 8,71 21,18 21,16
Afo actual 11,19 14,66 5,80 9,10
1 ano 15,11 19,74 7,51 11,83
3 afios 4,01 3498 0,16 29,58 PORCENTAIE DE TITULOS POR
5 anos - - - - DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
Desde creacién (26/10/2005) 13,10 47,67 27,83 66,90
Anvalizada (%) DESGLOSE DEL VENCIMIENTO
3 anos 1,31 10,49 -0,05 9,00
5 anos - - - -
Desde creacidn (26/10/2005) 2,53 8,22 511 10,95
(" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR ) (Neto)
150 47,67%
125 —/_/\_/

100

Base 100

75

/1—/\-/—/ 13,10%

50

B e
—

25

8,30% 7,83%

-1,66%

-3,25%

-41,59%

-30,06%

63,36%

71,83%

[~ 75%
|- 50%

— 25%
— 0%

{— -25%
{— -50%

T T T T
200 2008
5

T T
2007
mmm  Rentabilidad del fondo

mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

20,70 @ Consumo cicl.
20,43 @ Financiero

17,11 @ Industrial

1584 W Materiales basicos
13,51 @ Consumo no ciclico
7,88 1= Comunicacion
4,53 @ Varios

Exposicién global de la cartera :100,00%

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

1,59>1,97

1,57>1,39

3
< 0,46>0,40
1-3 056
0,08-0,22
025-1
0,11>0,07
0-025

0,07

| I ] I
0 0,5 1 15 2

mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

17,83%

17,90%

5% 13,11%
11,26%

10%

5y

101%  1,20% 1,00%

0,70% 0,48%

0%

A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- cee+ cce cee- NA

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES




30/09/2010

fa BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND JPY

Ex : PARVEST JAPAN YEN BOND Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en obligaciones denominadas en yenes y procedentes de emisores de buena
calidad ("Investment Grade"). EL grado de exposicion de la cartera estd determinado en funcidn
de las perspectivas de evolucién de los tipos de interés y de cambio; la seleccién de titulos se
realiza en el marco de la exposicién deseada. Sensibilidad incluida en un intervalo de 0,5 a 8. ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo
de un periodo de 3 afos

12 INDICE DE REFERENCIA

: o

31

3

29 CIFRAS CLAVE - JPY
3 28
::;;g 27
é 2,6

25

2,4

o1
23
7 1s 2 2s ) cODIGOS C/D
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)
JPY EUR

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice 2
1 mes 011 0,08 6,32 6,35 DURACION MODIFICADA
3 meses 1,10 1,12 -3,91 -3,89
Afo actual 3,16 3,39 20,81 21,08
1 afo 3,94 3,89 19,27 19,22
3 ar:wos 7.27 9.87 5384 57,57 PORCENTAJE DE TiTULOS POR
5 afos 6,34 11,89 27,42 34,06 DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
Desde creacién (30/03/1990) 85,69 157,16 210,02 329,34
Anvalizada (%) DESGLOSE DEL VENCIMIENTO
3 afnos 2,36 3,18 15,40 16,32
5 anos 1,24 2,27 4,96 6,03
Desde creacidn (30/03/1990) 3,06 471 5,67 7,36

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL (JPY) (Neto)

115

11,89%
110 ~—

M’ 634%
. A/_/\/" //—/—/
N S -

95

DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

Base 100

90 3,87%

T T T T T T T T T T T
2007 2008 2009 2010

T T T T
2005 2006

mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND JPY

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

9238 W
762 m

Deuda del Est.
Financiero

Exposicién global de la cartera :100,00%

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

3,67>3,76
3,96

2,56>2,31

0,84>1,12

3-5
g
< 0,03>0,04
1-3 0,48
025-1
0,01>002
0-025
\ I I \ I I \ I I
0 05 1 15 2 25 3 35 4

mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

100% 94,15%
75%
50%
25%
4,69%
0%
AA A

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afio

TERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES




30/09/2010

ra BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND USA HIGH YIELD

Ex : PARVEST US HIGH YIELD BOND Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus actlvos a medio plazo invirtiendo en
obligaciones de alto rendimiento (con calificacién inferior a "investment grade"), emitidas en los
mercados norteamericanos o por emisores norteamericanos. EL proceso de inversién reside en
un andlisis macroecondmico que permita evaluar el entorno, un andlisis sectorial y la seleccion

de titulos basada en el analisis del crédito, a fin de apreciar el riesgo de emisor y el andlisis en ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)
términos de valor relativo. Duracién moduﬁcada comprendida entre 0,5y 8.

GESTOR

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo
de un periodo de 3 afos

o INDICE DE REFERENCIA
71
7
69
68 CIFRAS CLAVE - USD
E 67
2 66
g 65
6,4
63
6,2
6,1 Ol
14 s CODIGOS C/D
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)
usD ] EUR ]
Acumulada (% Fondo Indice Fondo Indice z
Acumylada () ey T e DURACION MODIFICADA
3 meses 5,99 6,56 -4,91 -4,40
Afo actual 8,93 11,39 14,47 17,06
1 ano 14,71 16,59 22,82 24,83
3 afios 19,60 2308 2459 28,22 PORCENTAJE DE TITULOS POR
5 af:ios ( | 34,57 42,18 18,84 25,57 DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
Desde creacién (02/04/2001 75,51 101,20 13,65 30,28
Anvalizada (%) DESGLOSE DEL VENCIMIENTO
3 anos 6,13 7,15 7,58 8,61
5 anos 6,11 7,29 3,51 4,66
Desde creacidn (02/04/2001) 6,10 7,64 1,36 2,82

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL (usD ) (Neto)

150
42,18%
e

125

B Y - DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS
N\~ PRINCIPALES VALORES (%)

Base 100

75

50 43,67% _ 46,08% - 50%

10,73% —25%

8,45%
— 0%

-22,16% -23,64% [~ -25%

T T T T T T T T T T T T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST BOND USA HIGH YIELD

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

26,26 @ Comunicacion

19,14 @ Consumo no ciclico

13,64 @ Consumo cicl.

11,98 W Mercados energéticos

9,31 W Financiero ”

8,28 [  Materiales basicos ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
11,39 @ Varios

Exposicién global de la cartera :100,00%

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

0,60>0,63
1815207 CARACTERISTICAS DEL FONDO

1,42>1,59

'g 0,62>0,56
1-3
025-1 0,12>0,07
0-025 0,14>0,11
' 013 DATOS GENERALES

0 0,5 1 15 2

mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

30% 28,61%

25%
20%

15%

10%

5%

0,72% 1,48%

0% T T
A- BB+

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND USD

Ex : PARVEST US DOLLAR BOND

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en obligaciones denominadas en délares americanos y
procedentes de emisores de primera calidad. El grado de exposicion de la cartera estd
determinado en funcién de las perspectivas de evolucién de los tipos de interés y de
cambio; la seleccion de titulos se realiza en el marco de la exposicion deseada.
Sensibilidad incluida en un intervalo de 0,5 a 8.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Parvest Bond USD obtuvo un 2.73% durante el tercer trimestre de 2010. La rentabilidad
del tesoro cayd con fuerza porque los datos econémicos fueron peores de Lo previsto
y por el riesgo de deflacion, que hizo que los participantes del mercado tomaran en
consideracion el estimulo adicional de Reserva Federal.

La cartera mantuvo su exposicion sobreponderada en duracion y los aplanadores de
la curva de tipos, lo que resultd positivo dado que la curva de la Tesoreria se apland
al alza durante este periodo. La cartera anadid una sobreponderacion en larga duracién
y en el aplanador de la curva de tipos en julio por la renovada debilidad de las
perspectivas de crecimiento. En agosto cerramos estas posiciones con fuertes ganancias
tras desplomarse la rentabilidad del Tesoro hasta nuestros niveles objetivo de salida.
En septiembre volvimos a apostar por la exposicidn a la duracion y el aplanador de la
curva de tipos durante la breve venta masiva que se produjo. También afiadimos a la
sobreponderacidon en inflacién implicita en TIPS a largo plazo pues nos parece que el
estimulo monetario adicional favorecerd a la inflacién implicita.

Ya en octubre, esperamos que la rentabilidad del Tesoro tienda a la baja por la
ralentizacién del crecimiento y el riesgo de desinflacién a corto plazo.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

usD ] EUR ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes -0,07 0,03 -6,97 -6,88
3 meses 2,73 2,82 -7,83 -7,75
Afo actual 8,16 9,00 13,67 14,55
1 ano 6,42 7,58 13,95 15,18
3 afos 22,52 24,80 27,63 30,01
5 afos 30,83 35,94 15,55 20,06
Desde creacién (30/03/1990) 226,16 324,77 189,09 276,48
Anvalizada (%)

3 anos 6,98 7,64 8,45 9,12
5 afos 5,52 6,33 2,93 3,72
Desde creacidn (30/03/1990) 5,93 7,30 5,31 6,67

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)

35,94%
,/\/./_ 3083%

Base 100

75 14,26%
11,91% g - 15%
844%  920% - 10%
Le4% _ 30% 5%
| 0%
“2,53% T3 77% |- -5%
— — e —— 7 -10%
2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - USD

cODIGOS C/D

DURACION MODIFICADA

PORCENTAJE DE TiTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE

DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

PRINCIPALES VALORES (%)

DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS




.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST BOND USD

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

100,00 @ Deuda del Est.

Exposicién global de la cartera :98,40%

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afio

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

2,13>2,48
10+
TERISTICAS DEL FONDO
1,96
3.5 1,32>1,27
‘é 0,41>0,38
1-3 0,63
-0,17>-0,18
025-1
0-0,25 7023
DATOS GENERALES
05 0 05 1 Is 2 25
mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia
(’ DISTRIBUCION POR RATING™ (lic EXCLUIDAS)
88,76%
75%
50%
25%
7,32%
0,51%
0%
AAA A+ BBB

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND WORLD

Ex : PARVEST GLOBAL BOND

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en obligaciones denominadas en las principales divisas
mundiales y procedentes de emisores de buena calidad ("Investment Grade"). EL grado
de exposicion de la carteraestd determinado enfuncién de las perspectivas de evolucién
de los tipos de interés y de cambio; la seleccion de titulos se realiza en el marco de la
exposicién deseada.

Sensibilidad incluida en un intervalo de 0,5 a 8.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Parvest Bond World obtuvo un 9.17% durante el tercer trimestre, frente al 8.18% de su
indice. Los débiles datos econémicos que sefialan a un menor crecimiento y a niveles
inferiores de inflacion, junto con la ciclica falta de oferta de los meses de verano,
provocaron una huida hacia un sesgo de calidad entre los inversores, por lo que cayé
la rentabilidad de la deuda publica estadounidense, britdnica y alemana.

La cartera afadié una sobreponderacidn en la larga duracién y en el aplanador de la
curva de tipos en julio por la renovada debilidad de las perspectivas de crecimiento.
Estas posiciones se cerraron con fuertes ganancias en agosto, tras desplomarse la
rentabilidad hasta nuestros niveles objetivo de salida. En septiembre volvimos a apostar
por la exposicién a la duracién y el aplanador de la curva de tipos durante la breve
venta masiva que se produjo. También afadimos a la sobreponderacion en inflacidn
implicita estadounidense y britdnica a largo plazo pues nos parece que el estimulo
monetario adicional favorecerd a la inflacion implicita.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

usb EUR

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 2,74 2,38 -4,35 -4,69
3 meses 9,17 8,18 -2,05 -2,94
Afo actual 8,16 7,05 13,67 12,50
1 ano 6,10 4,99 13,60 12,41
3 afios 23,23 26,51 28,37 31,78
5 anos 31,04 40,58 15,73 24,15
Desde creacién (06/07/1992) 151,49 227,81 149,09 224,69
Anvalizada (%)

3 afios 7,19 8,13 8,66 9,61
5 anos 5,55 7,04 2,96 4,42
Desde creacidn (06/07/1992) 5,18 6,72 5,13 6,67

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)

150

e\ i
31,04%
A / )

100! ~~

Base 100

2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - USD

cODIGOS C/D

DURACION MODIFICADA

PORCENTAJE DE TiTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE

DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

PRINCIPALES VALORES (%)

DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS




2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST BOND WORLD

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

80,54 W Deuda del Est.

13,26 @ Financiero

155 W Mortgage Securities

1,49 W Asset Backed Securities

1,36 @ Servicios publicos ”

0,84 [1  Materiales basicos ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
093 @ Varios

Exposicién global de la cartera :117,10%

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

3,89>2,98
10+

CARACTERISTICAS DEL FONDO

1,35>1,57

0,40>0,54

Afios

0,46>0,50

025-1

1,08>1,29
0-025

DATOS GENERALES

I | | I T I | I | !
-1 -0,5 0 0,5 1 15 2 25 3 35 4

mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

50%|48,18%

40%

30%

20%

10%

2,18% 0,89% 1,82%

0%

I
A- BBB+ BBB

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND WORLD ABS

Ex : PARVEST ABS

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo (para un periodo recomendado de inversién de
un aﬁog) alcanzar una rentabilidad cerca de la del indicador de mercado monetario
Euribor 3 meses, invirtiendo principalmente en los "Asset Backed Securities" (ABS). La
gestion se articula en torno a tres ejes: la diversificacion de la cartera, una estricta
seleccién de los titulos y el control permanente del riesgo. La duracién modificada esta
comprendida entre 0 y +2 sobre una media de 6 meses.

(' COMENTARIO DE GESTION A 30/09/2010

Al principio del periodo, la crisis de la deuda soberana fragilizé todos los mercados,
incluido - y en menor medida - el mercado de la titulizacion.

El periodo estival se ha caracterizado por una reduccion de los diferenciales, en especial
de las titulizaciones adosadas a titulos hipotecarios ingleses. Eso ha permitido asistir
en septiembre a un retorno del mercado primario, y a un retorno sensible de la liquidez.
Ese mes la cartera ha tenido relativamente poco movimiento, aparte de algunos ajustes
de pasivo y de la reinversidn de amortizaciones.

Seguiremos ateniéndonos a nuestra estrategia de inversion en posiciones de buena
calidad centradas en el medio/corto plazo y aprovechando la volatilidad existente para
reinvertir Los flujos intermedios a niveles mas atractivos.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR ] usb ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 0,84 0,07 8,31 7,49
3 meses 5,83 0,20 17,95 11,68
Afo actual 12,77 0,54 7,31 -4,33
1 ano 16,96 0,74 9,24 -591
3 afos -27,68 8,58 -30,57 4,23
5 afos -28,70 15,88 -19,27 31,21
Desde creacién (15/12/2004) -27,59 17,88 -26,34 19,91
Anvalizada (%)

3 anos -10,21 2,77 -11,42 1,39
5 afos -6,54 2,99 -4,19 5,58
Desde creacién (15/12/2004) -5,42 2,88 -5,14 3,18

" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)

125

15,88%

100!

Base 100

75

-28,70%

50
25 |- 10%
0%

[~ -10%

[~ -20%
f— -30%

I -40%
-50%

2,74% 2,99%

T T T T T T T T T T T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmmm  Rentabilidad del fondo
e Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

DURACION MODIFICADA

DISTRIBUCION SEGUN VENCIMIENTOS
(DERIVADOS INCLUIDOS)

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA




2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND WORLD ABS

{ PAIS DE EMISION (%)

31,53 W Estados Unidos
26,75 W RU.

12,58 W Alemania

921 W ltalia

6,68 M Jersey

4,02 [ Francia

3,96 W Bélgica

3,85 W Luxemburgo
1,42 @ Varios

{" DISTRIBUCION POR TIPO DE INSTRUMENTOS (%)

19,17 M Credit Card
9,05 @ Home Equity Loan
839 M Collateralized Mortgage Obligations
520 W Auto Loan

58,14 W Varios

" PRINCIPALES INSTRUMENTOS EN LOS TRES ULTIMOS MESES (%)

200 1923

18,68

150

50

Credit Card Home Equity Loan Collateralized Mortgage Obligations Auto Loan

m— ulio e AgOStO = Septiembre

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (liC EXCLUIDAS)

AAA/Aaa AA/Aa A/A BBB/Baa <BBB-/Baa3
68,35 % 575% 3,22 % - 4,04 %

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

CARACTERISTICAS DEL FON

DATOS GENERALES




30/09/2010

gl BNP PARIBAS

A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND WORLD CORPORATE

Ex : PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION
El compartimento tiene como objetivo invertir principalmente en obligaciones no

gubernamentales que tengan una calificacion crediticia “Investment Grade” en el momento de
su adquisicién y emitidas por sociedades de todos los paises.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos (desde
creacion)

o1 INDICE DE REFERENCIA

9,4

9,2

9 CIFRAS CLAVE - USD

88

8,6

Rentabilidad

84

82

2
8

78, T ; T L CODIGOS C/D

Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

Acumulada (% Fondo indice A

Acum! (%) e 3t DURACION MODIFICADA

3 meses 4,17 3,77

Afo actual 8,22 8,63

1 afo 9,55 10,30 :

3 afios - - PORCENTAIE DE TITULOS POR
5 afios - - DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
Desde creacidn (09/04/2008) 25,17 21,30 DESGLOSE DEL VENCIMIENTO
Anvalizada (%)

3 anos

5 afos - -

Desde creacion (09/04/2008) 9,49 811

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL (usD ) (Neto)

125

o /-N_

N

17,61%  17,16%

2517%
21,30%

DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

Base 100

75
[~ 15%

[~ 10%

[~ 5%

T T T T T 0%
2008 2009 2010

mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST BOND WORLD CORPORATE

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

33,20 W Sector bancario

13,61 @ Consumo no ciclico

12,57 M Telecomunicaciones

854 M Seguros

351 W Energia ”

3,37 11 Consumo ciclico ANALISIS DEL RIESGO (a 29 meses)
2519 W Varios

Exposicién global de la cartera :104,59%

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

1,31>1,25

10+

29933 CARACTERISTICAS DEL FONDO

0,99>0,89

Afios

0,27>0,41
0,48

-0,26>0,09
025-1

0-025

DATOS GENERALES

I ! | I I I [ I |
-05 0 0,5 1 15 2 25 3 35

Duracién modificada del fondo
Duracion modificada del indice de referencia

IIH

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

19,78%
20% 18,60%

17,00%

10,79% 10,45% 10,03%

10%

5%
0,70% 1,03%

0%

AAA AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND WORLD EMERGING

Ex : PARVEST EMERGING MARKETS BOND Categorl’a Classic

A BNP Paribas Investment Partner

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en obligaciones emitidas en los mercados emergentes. La cartera se administrard
a dos niveles: las perspectivas de evolucién de los tipos de interés y de cambio determinan el
nivel de exposicion de la cartera; la seleccion de valores se realiza segin la exposicién deseada.

Duracién modificada comprendida entre 0,5 y 8. ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo
de un periodo de 3 afos

o INDICE DE REFERENCIA

101

10 CIFRAS CLAVE - USD
% 9.9

98

97

o1
9'611 12 13 14 15 CODIGOS C/D
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)
USD EUR

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice 2
T mes 2.08 168 497 "534 DURACION MODIFICADA
3 meses 7,84 8,33 -3,24 -2,81
Afo actual 12,70 14,14 18,44 19,96
1 afo 15,57 15,88 23,73 24,07
3 afos 32,01 3378 37.52 39,36 PORCENTAJE DE TiTULOS POR
5 anos 51,34 55,06 33,66 36,94 DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
Desde creacién (30/10/1998) 232,79 311,32 190,55 259,10
Anvalizada (%) DESGLOSE DEL VENCIMIENTO
3 afnos 9,67 10,16 11,17 11,66
5 anos 8,64 9,16 5,97 6,49
Desde creacidn (30/10/1998) 10,61 12,59 9,36 11,32

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL (usD ) (Neto)

175

55,06%
150

125 /J o
I — =\, //
\vnd

75

DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

Base 100

50 37,75%

28,18%
[—25%
9,13% 9,88%

5,85% 6,28%

— 0%

I AN — — T ——— T -25%
2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST BOND WORLD EMERGING

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

67,20 @ Deuda del Est.

12,89 @ Financiero

9,74 M Mercados energéticos

2,45 M Materiales basicos

1,97 @ Comunicacion ”

177 15 Servicios publicos ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
399 W Varios

Exposicién global de la cartera :100,00%

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

2,94>337
4,57

CARACTERISTICAS DEL FONDO

3,12>2,70

0,26>0,37

0,07>0,04
0,12

025-1

DATOS GENERALES

| | I ] I | I | I ] I
0 0,5 1 15 2 25 3 35 4 4,5 5

mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

20% 19,22%

9
15% 13,07%

11,79%

10%

5%

0%

AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CCC+  Varios

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD

Ex : PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo lograr una exposicion a las obligaciones “Below
Investment Grade”. Para ello, invertird principalmente en:

- obligaciones cuya calificacion crediticia es “Below Investment Grade” en el
momento de su adquisicién y que son emitidas por sociedades de todos los paises;

- obligaciones de calificacion “Investment Grade” en el momento de su
adquisicion y emitidas por todos los paises pero combinadas con instrumentos
financieros derivados sobre indices o titulos de renta fija cuya calificacién crediticia es
“Below Investment Grade”.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

El Fondo Parvest Bond World High Yield tuvo una rentabilidad ligeramente superior
a su indice durante septiembre de 2010.
EL Fondo mantuvo su sobreponderacion en valores con calificacion de B a expensas de
los BB, lo que resultd en una asignacién levemente negativa, aunque quedo mas que
compensada por la buena seleccién de valores. Entre las participaciones con mejor
rentabilidad se encuentra Cellu-Tissue, que subid casi un 10% durante el mes tras
Enunciarse la compra de la compafifa y que se iba a pagar la prima completa por sus
onos.
Durante septiembre, el mercado high yield siguio funcionando bien gracias
generalmente a unos fundamentales corporativos solidos y a los mayores volumenes
mensuales de entrada a los fondos de inversion colectiva HY de este ejercicio hasta la
fecha (3.200 millones USD). Invertimos en muchas emisiones nuevas pues el mercado
primario continud también fuerte, con mds de 30.000 millones USD de bonos high yield
operando durante el mes.
En general, permanecemos optimistas sobre el mercado high yield global pues las
condiciones anteriores siguen reduciendo la tasa prevista de morosidad. Supervisamos
de cerca las condiciones macroeconémicas en busca de un crecimiento positivo, aunque
menor del potencial, y resultados suficientes para la high yield pero no necesariamente
para la renta variable. Dados los retos estructurales de la economia, seguimos
invirtiendo con cuidado y en comparifas con modelos comerciales justificables y flujos
de liquidez predecibles.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

usb EUR

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 2,85 2,78 -4,25 -4,32
3 meses 7,26 7,15 -3,76 -3,87
Afo actual 11,69 12,19 17,38 17,90
1 ano 17,75 17,35 26,08 25,64
3 afos - - - -
5 afos - - - -
Desde creacién (09/04/2008) 26,54 29,40 46,24 49,54
Anvalizada (%)

3 anos - - - -
5 anos - - - -
Desde creacidn (09/04/2008) 9,97 10,97 16,59 17,64

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)
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PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

21,88 @ Comunicacion

17,64 @ Consumo cicl.

14,09 @ Consumo no ciclico

13,73 M Materiales basicos

9,64 W Financiero ”

951 [ Industrial ANALISIS DEL RIESGO (a 29 meses)
13,52 W Varios

Exposicién global de la cartera :100,00%

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)
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(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)
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El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED

Ex : PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio/largo plazo,
invirtiendo principalmente en renta fija indexada sobre la inflacion emitida por paises
miembros de la OCDE y denominada en todas las divisas.

EL proceso de inversién combina una seleccion activa de titulos y una asignacion de
pais dindmica, bajo un riguroso control del riesgo de duracion y de la curva de tipos.
ELl compartimento estd totalmente cubierto frente al riesgo divisa.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

La rentabilidad real y los tipos de inflacidn implicita (BEI) continuaron su caida en la
mayoria de los mercados principales durante el 3° trimestre al ser los datos econémicos
peores de lo previsto y por el riesgo de desinflacion. EL fondo obtuvo un 2.73% frente
al 2.77% de su indice para el trimestre. La mayoria de los resultados procedieron del
posicionamiento tdctico en la curva europea de tipos reales y en duracién
estadounidense, mientras que el posicionamiento en in]PL)acién implicita de EE.UU. y
Europa resultd negativo. En términos de la actividad de la cartera, en Estados Unidos,
seguimos abandonando el rico sector a 10 afios en favor de los econémicos TIPS a 30
y anadimos BEl en TIPS a 5 afios tras la blanda declaracién del FOMC de septiembre.
En Europa, iniciamos posiciones cortas en BEI pero tuvimos que cerrarlas tras una serie
de datos econdémicos sorprendentemente fuertes que elevaron la inflacién implicita
europea hasta nuestro nivel de parada. Dadas las distintas politicas bancarias
existentes en la Reserva Federaly el BCE, restablecimos la posicidn corta en BEl europea
a finales de septiembre a niveles mds atractivos y con cobertura en inflacién implicita
estadounidense larga. En lo que respecta a la seleccion de valores, seguimos
encontrando atractivos cambios de valor relativo en la curva real de tipos de Europa
y el Reino Unido. Ya en octubre, la cartera mantuvo un aplanador en la curva real de
tipos de EE.UU. y una sobreponderacion en BEI estadounidense a 30 afos frente a la
infraponderacion en BEl estadounidense a 10.Seguimos favoreciendo los TIPS a 30 afos
frente a los de 10, dada la marcada pendiente ciclica de la curva real de tipos, y la
Brc’)xima emision de TIPS a 10 afios, y porque la suavizacién cuantitativa adicional
eneficiaria a los BEI de mas larga duracién.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 0,21 0,03 7,64 7,44
3 meses 2,73 2,77 14,50 14,54
Afo actual 5,53 6,25 0,42 1,10
1 ano 7,05 7,63 -0,02 0,53
3 anos 17,27 19,49 12,57 14,71
5 afos - - - -
Desde creacién (25/07/2006) 21,14 23,48 30,97 33,51
Anvalizada (%)

3 anos 5,44 6,10 4,02 4,67
5 anos - - - -
Desde creacidn (25/07/2006) 4,69 517 6,66 7,15

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)

130

_/; 23,48%

120 W 21,14%
110 /‘“/’—_//W
100 ~

90 8,77% 8,65%

Base 100

T T T T T T T T T T T T
2008 2007 2008 2009 2010
mmm  Rentabilidad del fondo

mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

DURACION MODIFICADA

PORCENTAJE DE TiTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE

DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

PRINCIPALES VALORES (%)

DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS




2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

100,00 @ Deuda del Est.

Exposicién global de la cartera :91,92%

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)
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* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA

Ex : PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND

¢ PORTFOLIO DELTA

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en obligaciones convertibles asidticas. EL gestor se apoya
en la busqueda de los equipos de acciones asidticas y en la estrategia de inversién de
BNP Paribas Asset Management para realizar la asignacién. Duracién modificada
comprendida entre 1y 4.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

La rentabilidad de la cartera fue ligeramente inferior a su indice durante el tercer
trimestre por nuestra infraponderacién en valores de alta paridad.

Anadimos valores de consumo como Hengdeli Holdings 2,5% octubre 2015 e Intime
Department Store 1,75% octubre 2013; y valores agricolas: China Agri 1% julio 2015y
Olam International 6% octubre 2016 para tener un perfil mas equilibrado. Ademas,
afadimos algunas participaciones de acero/metal para consumo industrial regional:
Sesa Goa 5% octubre 2014 y Western Areas 6,4% julio 2015.

El mercado asidtico de renta variable del indice MSCI ha roto su rango de cotizaciones
porel flujo de liquidez y la debilidad del ddlar. De manera similar, el indice del mercado
de bonos convertibles asidticos ha alcanzado nuevos maximos desde 2007. No obstante,
la exposicion a la renta variable (cuantificada por delta) sigue a un nivel de balance
del 40%, muy diferente del 65% de 2007. En un entorno como el actual, con un tipo de
interés de cero, la rentabilidad media del indice del mercado se ha reducido hasta el
0%. Aun asf, en comparacién con la rentabilidad negativa previa a 2007, el perfil del
mercado de bonos convertibles asidticos parece encontrarse mucho mejor. Por ejemplo,
la mayorfa de los bonos convertibles ofrece un cupdn que, a su vez, ofrece un Limite
inferior més elevado. Por tanto, los bonos convertibles asidticos deberian seguir
resultando el lugar ideal en que mantener una exposicidn, tanto en el dmbito de los
bonos como de la renta variable.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

usD ] EUR ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 4,56 3,52 -2,66 -3,63
3 meses 7,99 8,67 -3,11 -2,50
Afo actual 6,13 10,83 11,54 16,47
1 ano 8,55 13,98 16,22 22,04
3 afos 6,93 13,43 11,39 18,16
5 afos 57,07 60,63 38,71 41,86
Desde creacién (10/01/1995) 255,66 178,33 221,16 151,33
Anvalizada (%)

3 anos 2,25 4,28 3,65 5,70
5 anos 9,44 9,94 6,76 7,24
Desde creacidn (10/01/1995) 8,40 6,72 7,70 6,03

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA

" EXPOSICION GEOGRAFICA* ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
* EXCLUIDOS LOS DERIVADOS
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* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE

Ex : PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND

I EXPOSICION AL RIESGO ACCIONES

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de los activos invertidos a
medio plazo principalmente en obligaciones convertibles europeas. EL gestor se
beneficia de la experiencia de un analista de renta variable europea especializado en
el universo de los subyacentes de los titulos convertibles europeos y también de la
estrategia de inversion de BNP Paribas Asset Management. La sensibilidad a las
variaciones de los tipos varia entre Oy 5.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

EL mercado de los convertibles progresé satisfactoriamente en el tercer trimestre. La
caida de la libra esterlina y del ddlar frente al euro fue compensada por el rebote de
la renta variable europeay el hecho de que los valores ciclicos y los recursos naturales,
bien representados en el fondo, superaron su indice. La reduccion de los spreads de
crédito de Europa del Sur reforzo la tendencia positiva. EL fondo super¢ ligeramente
su benchmark este periodo.

Incrementamos globalmente la exposicion de la cartera a la renta variable: reforzamos
British Airways 5,8% 14, Evraz 7,25% 14 por el potencial de los subyacentes vendiendo
Swatch 2,625% 10 que vencia el 1 de octubre, Cable and Wireless 5,75% 14, Xstrata
4% 17 retirada por el emisor y Sagerpar/GBL 2,95% 12 con poco delta. Realizamos
arbitrajes entre convertibles TUI Travel para incrementar la exposicién. Por Gltimo,
acudimos a nuevas emisiones como Artemis/PPR 3,25% 16y Parpublica/Galp 5,25% 17.
El fondo sigue ofreciendo un perfil mixto - renta fija en términos de exposicién a renta
variable y tipos. Comparativamente con nuestro benchmark, estamos ahora
sobreponderados en términos de exposicion a la renta variable, principalmente en
valores ciclicos y recursos naturales en detrimento de defensivos.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR ] usb ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 1,89 2,14 9,44 9,71
3 meses 4,63 4,61 16,62 16,60
Afo actual 2,54 5,15 -2,43 0,05
1 ano 6,94 9,19 -0,12 1,98
3 afos -7,03 -9,22 -10,75 -12,85
5 afos 7,15 10,06 21,33 24,62
Desde creacién (29/05/1998) 22,09 58,75 50,45 95,64
Anvalizada (%)

3 anos -2,39 -3,16 -3,71 -4,47
5 afos 1,39 1,93 3,94 4,50
Desde creacién (29/05/1998) 1,63 3,81 3,36 5,59

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

Duracién modificada global de renta fija

EXPOSICION AL RIESGO ACCIONES

DISTRIBUCION POR TIPO DE ACTIVOS (%)

L]
Ll

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA




2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE

" DISTRIBUCION SECTORIAL - RENTA VARIABLE
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* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 aios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

ATOS GENERALES




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP

Ex : PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND

I EXPOSICION AL RIESGO ACCIONES

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de los activos invertidos a
medio plazo principalmente en obligaciones convertibles o negociables europeas de
pequenas caf)ita[izaciones. El gestor se beneficia de la experiencia de una analista de
renta variable europea especializado en el universo de los subyacentes de los titulos
convertibles europeos y también sobre la estrategia de inversién de BNP Paribas Asset
Management. La sensibilidad a las variaciones de los tipos varia entre Oy 5.

(' COMENTARIO DE GESTION A 30/09/2010

EL mercado de los convertibles progresé satisfactoriamente en el tercer trimestre. La
caida de la libra esterlina y del ddlar frente al euro fue compensada por el rebote de
la renta variable europeay el hecho de que los valores ciclicos y los recursos naturales,
bien representados en el fondo, superaron su indice. La reduccion de los spreads de
crédito de Europa del Sur reforzd la tendencia positiva. EL fondo, ayudado por el buen
comportamiento de las capitalizaciones medianas, superd su benchmark este periodo.
Incrementamos globalmente la exposicion de la cartera a la renta variable: compramos
Altran 6,72% 15, Sol Melia 5% 14 y Faurecia 4,5% 15 por el potencial del subyacente y
la convexidad de los convertibles. Vendimos ITV 4% 16 para favorecer Aegis 2,5% 15,
y redujimos Q cells 5,75% 14 tras su subida.

El fondo sigue ofreciendo un perfil mixto - renta fija en términos de exposicién a renta
variable y tipos. Comparativamente con nuestro universo, estamos ahora
sobreponderados en términos de exposicion a la renta variable, principalmente en
recursos naturales en detrimento de los valores financieros.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 1,76 1,99 9,30 9,56
3 meses 5,94 5,44 18,07 17,52
Afo actual 12,14 5,56 6,71 0,44
1 ano 17,27 10,33 9,53 3,05
3 anos 11,30 3,71 6,84 -0,44
5 afos - - - -
Desde creacién (12/12/2006) 16,99 9,62 20,62 13,02
Anvalizada (%)

3 anos 3,62 1,22 2,23 -0,15
5 afos - - - -
Desde creacién (12/12/2006) 4,21 2,44 5,05 3,27

" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)

125
1699%
e~ ch\/_\_//—’ 9,62%
100

N —

75 =

Base 100

50 39,11%  37,76%
—25%
1,41% 2,16%

0%

-26,35%  -27,09% - 25%

-50%

T T T T T T T T
2007 2008 2009 2010

wmmm  Rentabilidad del fondo
wmess Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

Duracién modificada global de renta fija

EXPOSICION AL RIESGO ACCIONES

DISTRIBUCION POR TIPO DE ACTIVOS (%)

L]
Ll
L]

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA




2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP

" DISTRIBUCION SECTORIAL - RENTA VARIABLE

21,21 W Finanzas

1399 m Material

13,80 W Energia

12,53 @ Sector industrial
12,52 W Consumo secundario
10,51 = Info-Tecno

510 W Consumo primario
10,34 W Varios

( DISTRIBUCION GEOGRAFICA - RENTA VARIABLE

1678 M R.U.

11,04 @ Paises Bajos
9,69 WM Zonaeuro
893 W Espana
7,87 M Austria
6,32 | Luxemburgo
6,19 W Francia
33,19 @ Varios

DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10;
31/08/10)

10+

0,09>0,08

0,48>0,66

1,57>1,41

Afos

025-1

0-025

| | I [
-0,5 0 0,5 1 15

mmmm  Duracién modificada del fondo
wess  Duracion modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

76,94%

50%

25%

3,09% 1,63% 339% 0,61% 0,409

A AA AA- A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B-  CCC NA
* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 aios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

ATOS GENERALES
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1‘% BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE

Ex : PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT) Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene por objetivo la revalorizacidn de sus activos a medio plazo. Su
cartera diversificada esta constituida principalmente por titulos de deuda de tipo fijo
o0 variable. Su exposicién a los mercados de renta variable serd como maximo del 30%
de sus activos.

La asignacion entre las clases de activos evoluciona en funcion del escenario de
inversion y los §estores especializados realizan la seleccion de los titulos dentro de
cada categoria de activo.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010 GESTOR

EL trimestre empezd con el ejercicio de stress-tests en el sistema bancario europeo y
termind con el anuncio de que la Fed reforzaba su politica monetaria no convencional.
En este contexto, todos los mercados de renta fija y los activos de riesgo progresaron
mucho. EL fondo experimentd pues una fuerte subida este trimestre.

Durante el periodo, la bajada global de las volatilidades nos permitid reforzar la

exposicién d[;_ lacarteraa algunogs activos de diversificacién como [ljas materias primas, INDICE DE REFERENCIA
el crédito de alta rentabilidad y los valores inmabiliarios cotizados. Reforzamos tanto
el peso de la renta fija en euro, comprando valores alemanes e italianos, como él de
la renta variable emergente. A principios de trimestre, habfamos reducido él de la renta
variable estadounidense.

En los meses venideros, los mercados financieros deberfan verse afectados por dos CIFRAS CLAVE - EUR
problemadticas conexas. Por una parte, la capacidad de las autoridades monetarias a
apoyar un crecimiento estadounidense que estd estancandose y por otra la carrera de
devaluacién (o de resistencia a la apreciacién) de divisas que parece desatarse
mundialmente.

{" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto) CODIGOS C/D

EUR ] uUsD ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice

1 mes 0,62 0,38 8,09 7,82

3 meses 2,64 1,74 14,40 13,39

Afio actual 478 2,56 -0.30 241 Duracién modificada global de renta fija
1 ano 5,38 3,68 -1,57 -3,17

3 anos 1,40 5,32 -2,66 1,10

5 anos 7,90 14,26 22,17 29,38

Desde creacién (29/05/1998) 31,91 60,09 62,56 97,29 <

Anvalizada (%) DISTRIBUCION POR TIPO DE ACTIVOS (%)
3 anos 0,46 1,74 -0,89 0,37

5 anos 1,53 2,70 4,08 5,28

Desde creacidn (29/05/1998) 2,27 3,88 4,01 5,66

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL ( EUR) (Neto)

120

o~ 14,26%

110 %
e R~ PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

90

Base 100

80 6,57% 7,19%
3,61% 3,40% 5%

5%

[~ -10%
-15%

T T T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE

" DISTRIBUCION SECTORIAL - RENTA VARIABLE (%)

50,92 W Finanzas
49,08 @ Soc. multi-industria
O ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

{’ DISTRIBUCION GEOGRAFICA - RENTA VARIABLE (%)

46,04 W Europa
25,38 @ Estados Unidos
19,19 W Japdn
6,36 W Zonaeuro
3,04 W Diversos
CARACTERISTICAS DEL FONDO

" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ;
31/08/10)

DATOS GENERALES

Afos

0,26

0,96>

025-1

0,49>1,02
0-0,25

|
\ I \
0 05 1 15 2

mmm  Duracion modificada del fondo
msm  Duracién modificada del indice de referencfa

(' DISTRIBUCION POR RATING* (liC EXCLUIDAS)

o 4,96% 5,06%
2
2 2,90%
2%
1%
0% ‘
An+ A 8-

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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1‘% BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC

Ex : PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC) Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene por objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en acciones y monetario dentro de los Limites de exposicién predefinidos. La asignacién
entre las clases Lde C?ctivoslevoluciona en fur&ciétn del (lescednario d&e invgrsién y los
gestores especializados realizan la seleccién de los titulos dentro de cada categoria - o A

gestores | ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

EL trimestre empezd con el ejercicio de stress-tests en el sistema bancario europeo y
termind con el anuncio de que la Fed reforzaba su politica monetaria no convencional.
En este contexto, todos los mercados de renta fija y los activos de riesgo progresaron
mucho. El fondo experimentd por tanto una fuerte subida este trimestre. Durante el
periodo, la bajada global de las volatilidades nos permitio reforzar la exposicion de la
cartera a algunos activos de diversificacion como las materias primas, el crédito de
alta rentabilidad y los valores inmobiliarios cotizados. Reforzamos tanto el peso de la
renta fija en euro, comprando valores alemanes e italianos, como él de la renta variable
emergente. A principios de trimestre, habfamos reducido él de la renta variable
estadounidense.

En los meses venideros, los mercados financieros deberfan verse afectados por dos CIFRAS CLAVE - EUR
problematicas conexas. Por una parte, la capacidad de las autoridades monetarias a
apoyar un crecimiento estadounidense que estd estancandose y por otra la carrera de
devaluacion (o de resistencia a la apreciacién) de divisas que parece desatarse
mundialmente.

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

{" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto) CODIGOS C/D

EUR ] uUsD ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice

1 mes 2,02 0,89 9,58 8,37

3 meses 4,37 2,81 16,32 14,59

Afio actual 410 366 -0.95 -1,36 Duracién modificada global de renta fija
1 ano 5,01 5,77 -1,93 -1,22

3 anos -8,47 -0,15 -12,14 -4,15

5 anos 0,00 11,21 13,23 25,93

Desde creacién (30/01/1998) 23,71 65,33 56,10 108,62 <

Anvalizada (%) DISTRIBUCION POR TIPO DE ACTIVOS (%)
3 anos -2,90 -0,05 -4,21 -1,40

5 anos 0,00 2,15 2,51 472

Desde creacidn (30/01/1998) 1,69 4,05 3,58 5,97

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL ( EUR) (Neto)

120

110W e
100 -‘\\/_J PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
S0 \f

80

Base 100

70 10,76% _ 12.58%
337%  2,88%

T T T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC

" DISTRIBUCION SECTORIAL - RENTA VARIABLE (%)

56,05 W Finanzas
4395 @ Soc. multi-industria

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

{’ DISTRIBUCION GEOGRAFICA - RENTA VARIABLE (%)

42,43 W Europa

29,60 W Estados Unidos
19,47 W Japdn

699 MW Zonaeuro
1,52 @ Varios

CARACTERISTICAS DEL FONDO

" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ;
31/08/10)

DATOS GENERALES

Afos

| 081>

025-1

0,30>0,76
0-025

| | I ]
0 05 1 15

mmm  Duracion modificada del fondo
msm  Duracién modificada del indice de referencfa

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (liC EXCLUIDAS)

*0
emisor
largo
plazo
sino
conoci
do

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS

Ex : PARVEST ENHANCED EONIA

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo ofrecer rendimiento medio superior al Eonia sobre un afo,
invirtiendo principalmente en obligaciones con tipo fijo, variable o indexadas, ademas de
instrumentos de calidad del mercado monetario en euros. La cartera se gestiona con enfoque
basicoy « top down », aprovechando los disfuncionamientos de mercados y realizando un anélisis
a corto plazo del riesgo. Duracién modificada comprendida entre -1y 1.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Durante el trimestre, el Banco Central Europeo (BCE) no ha modificado su politica monetaria,
manteniendo su tipo de referencia principal, el tipo de refinanciacion, en el nivel histéricamente
bajodel 1%. ELBCE ha aclarado que las operaciones semanales y mensuales se seguirdn realizando
a tipo fijo y atendiendo plenamente al menos hasta el final de 2010. Algunos bancos se siguen
financiando con esas operaciones, pues el mercado intercambiario les cierra sus puertas. En su
ultima conferencia de prensa, Jean-ClaudeTrichet ha explicado que se sigue imponiendo un statu
quo prolongado de la politica monetaria, cuando los datos econdémicos mejores de Lo esperado
condujeron a esta institucién a revisar al alza sus previsiones de crecimiento. Segun el BCE, el
PIB deberfa aumentar un 1,6 % en 2010 y un 1,4 % en 2011, frente a la prevision del 1,0 % y del
1,2 % respectivamente publicada en junio. Las perspectivas de inflacion también se han revisado
ligeramente al alza (al 1,6 % y al 1,7 % respectivamente), y siguen siendo compatibles con el
objetivo del 2%. Las Ultimas encuestas (directores de compras, indice IFO alemdn) indican que la
actividad se ha nivelado un tanto entre el 2°y el 3er trimestre, pero deberia seguir siendo bastante
sélida a plazo inmediato. Los indicadores avanzados (pedidos, perspectivas a seis meses) dejan
entrever una deceleracion ulterior. EL mercado del crédito ha vivido un verano relativamente
tranquilo, con un mercado estable y bien orientado en todo momento. Cabe resefar un
encarecimiento de los titulos de renta variable, pues el mercado anticipa que el Eonia remonte
hacia el tipo de referencia. Las estrategias de tipos y de divisas, tanto ?Undamentales como
cualitativas, han contribuido positivamente a la rentabilidad en el periodo, beneficidndose
concretamente del aplanamiento de la curva de tipos tanto en la zona Euro como en Estados
Unidos. La revalorizacién de la divisa china también ha favorecido a las carteras, a través de las
opciones.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR ] uUsD ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 0,43 0,04 7,87 7,45
3 meses 0,49 0,11 12,00 11,58
Afo actual 0,89 0,29 -4,00 -4,57
1 ano 1,93 0,38 -4,80 -6,25
3 anos 8,74 6,15 4,38 1,90
5 anos 14,17 13,06 29,28 28,02
Desde creacidn (28/11/2003) 17,81 17,48 34,17 33,80
Anvalizada (%)

3 afnos 2,82 2,00 1,44 0,63
5 anos 2,68 2,48 5,27 5,06
Desde creacidn (28/11/2003) 2,42 2,38 4,39 4,35

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)

115 14,17%

/ 13,06%
,_———f’-’\\/-/
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105 —

Base 100

2,98%
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mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

DURACION MODIFICADA

PORCENTAJE DE TiTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE

DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

PRINCIPALES VALORES (%)

DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

67,52 W Financiero

7,71 @ Consumo no ciclico

7,68 M Comunicacion

560 W Industrial

4,45 W Servicios publicos ”

4,04 1= Consumo cicl ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
3,00 @ Deuda del Est.

Exposicién global de la cartera :18,96%

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

0,19>0,23
10+

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Afios

025-1

1,00-1,21
0-025

DATOS GENERALES

I I
-0,8 -0,6 -04 -0,2 0 0,2 04 0,6 08 1 12

mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

20,05%

20%

15%

10,79%
10%

5%

1,96%

0%

AAA AA+ A AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- B- NA

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR

Ex : PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad superior a la tasa de rentabilidad
del mercado monetario Euro sobre un periodo recomendado de inversién de un afilo como minimo,
invirtiendo principalmente en mercados de renta fija y los mercados de divisas con un objetivo
de volatilidad limitado. EL compartimento presenta un perfil de renta fija incluyendo numerosos
motores de rentabilidad: estrategias de tipo de interés y tipos de cambio (implementadas a través
de instrumentos derivados), posicionamiento sobre el mercado de crédito mediante la adquisicién
de obligaciones a corto o medio plazo de buena calidad ("investment grade”) y estrategias de
diversificacién (compras de OPCVM o de Trackers, con un limite del 10% méximo de los activos).

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Durante el trimestre, el Banco Central Europeo (BCE) no ha modificado su politica monetaria,
manteniendo su tipo de referencia principal, el tipo de refinanciacion, en el nivel histéricamente
bajodel 1%. ELBCE ha aclarado que las operaciones semanales y mensuales se seguirdn realizando
a tipo fijo y atendiendo plenamente al menos hasta el final de 2010. Algunos bancos se siguen
financiando con esas operaciones, pues el mercado intercambiario les cierra sus puertas. En su
ultima conferencia de prensa, Jean-ClaudeTrichet ha explicado que se sigue imponiendo un statu
quo prolongado de la politica monetaria, cuando los datos econdémicos mejores de Lo esperado
condujeron a esta institucién a revisar al alza sus previsiones de crecimiento. Segun el BCE, el
PIB deberfa aumentar un 1,6 % en 2010 y un 1,4 % en 2011, frente a la prevision del 1,0 % y del
1,2 % respectivamente publicada en junio. Las perspectivas de inflacion también se han revisado
ligeramente al alza (al 1,6 % y al 1,7 % respectivamente), y siguen siendo compatibles con el
objetivo del 2%. Las Ultimas encuestas (directores de compras, indice IFO alemdn) indican que la
actividad se ha nivelado un tanto entre el 2°y el 3er trimestre, pero deberia seguir siendo bastante
sélida a plazo inmediato. Los indicadores avanzados (pedidos, perspectivas a seis meses) dejan
entrever una deceleracion ulterior. EL mercado del crédito ha vivido un verano relativamente
tranquilo, con un mercado estable y bien orientado en todo momento. Cabe resefar un
encarecimiento de los titulos de renta variable, pues el mercado anticipa que el Eonia remonte
hacia el tipo de referencia. Las estrategias de tipos y de divisas, tanto ?Undamentales como
cualitativas, han contribuido positivamente a la rentabilidad en el periodo, beneficidndose
concretamente del aplanamiento de la curva de tipos tanto en la zona Euro como en Estados
Unidos. La revalorizacién de la divisa china también ha favorecido a las carteras, a través de las
opciones.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 0,21 0,04 7,64 7,45
3 meses 0,23 0,11 11,71 11,58
Afo actual 0,51 0,29 -4,37 -4,57
1 ano 0,57 0,38 -6,07 -6,25
3 afos - - - -
5 afos - - - -
Desde creacién (30/11/2007) 7,18 541 -0,31 -1,96
Anvalizada (%)

3 anos - - - -
5 anos - - - -
Desde creacidn (30/11/2007) 2,48 1,88 -0,11 -0,70

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)

7,18%
105! 541%

Base 100

— 4%
[~ 3%
2%
1%

T 0%
2008 2009 2010

mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

DURACION MODIFICADA

PORCENTAJE DE TiTULOS POR
DEBAJO DE INVESTMENT GRADE

DESGLOSE DEL VENCIMIENTO

PRINCIPALES VALORES (%)

DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

66,46 M Financiero

11,58 @ Consumo no ciclico

7,59 W Servicios publicos

4,79 W Comunicacion

3,10 @ Industrial ”

248 [0 Deuda del Est. ANALISIS DEL RIESGO (a 34 meses)
4,00 @ Varios

Exposicién global de la cartera :67,74%

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

10+

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Afios

025-1

0,23>0,70

0-025 DATOS GENERALES

I | | | | | | | | |
-0,3 -0,2 -01 0 01 0,2 03 04 0,5 0,6 0,7

mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

56,03%
50%
40%
31,40%
30%
20%
10% 5,79
4,41% ,79%
0% |
AMA M A B8B

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




30/09/2010

1‘% BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS

Ex : PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene por objetivo ofrecer una rentabilidad superior a la tasa de rentabilidad
del mercado monetario Euro sobre un periodo recomendado de inversién de seis meses como
minimo, invirtiendo principalmente en mercados de renta fija y los mercados de divisas con un
objetivo de volatilidad limitado. EL compartimento presenta un perfil de renta fija incluyendo
numerosos factores de rentabilidad: estrategias de tipo de interés y tipos de cambio ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)
(implementadas a través de instrumentos derivados), posicionamiento sobre el mercado de crédito
mediante la adquisicion de obligaciones a corto o medio plazo de buena calidad (“investment
grade”) y estrategias de diversificacion (compras de OPCVM o de Trackers, con un limite del 10%
maximo de los activos).

GESTOR
(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Durante el trimestre, el Banco Central Europeo (BCE) no ha modificado su politica monetaria,
manteniendo su tipo de referencia principal, el tipo de refinanciacion, en el nivel histéricamente
bajodel 1%. EL BCE ha aclarado que las operaciones semanalesy mensuales se seguirdn realizando INDICE DE REFERENCIA
a tipo fijo y atendiendo plenamente al menos hasta el final de 2010. Algunos bancos se siguen
financiando con esas operaciones, pues el mercado intercambiario les cierra sus puertas. En su
ultima conferencia de prensa, Jean-ClaudeTrichet ha explicado que se sigue imponiendo un statu
quo prolongado de la politica monetaria, cuando los datos econdémicos mejores de Lo esperado
condujeron a esta institucién a revisar al alza sus previsiones de crecimiento. Segun el BCE, el
PIB deberfa aumentar un 1,6 % en 2010 y un 1,4 % en 2011, frente a la previsién del 1,0 % y del CIFRAS CLAVE - EUR
1,2 % respectivamente publicada en junio. Las perspectivas de inflacion también se han revisado
ligeramente al alza (al 1,6 % y al 1,7 % respectivamente), y siguen siendo compatibles con el
objetivo del 2%. Las Ultimas encuestas (directores de compras, indice IFO alemdn) indican que la
actividad se ha nivelado un tanto entre el 2°y el 3er trimestre, pero deberia seguir siendo bastante
sélida a plazo inmediato. Los indicadores avanzados (pedidos, perspectivas a seis meses) dejan
entrever una deceleracion ulterior. EL mercado del crédito ha vivido un verano relativamente
tranquilo, con un mercado estable y bien orientado en todo momento. Cabe resefar un
encarecimiento de los titulos de renta variable, pues el mercado anticipa que el Eonia remonte
hacia el tipo de referencia. Las estrategias de tipos y de divisas, tanto ?Undamentales como
cualitativas, han contribuido positivamente a la rentabilidad en el periodo, beneficidndose
concretamente del aplanamiento de la curva de tipos tanto en la zona Euro como en Estados
Unidos. La revalorizacién de la divisa china también ha favorecido a las carteras, a través de las

opciones. cODIGOS C/D

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR uUsD
Acumulada (% Fondo Indice Fondo fndice 2
Acumylada () ne TE— e DURACION MODIFICADA
3 meses 0,28 0,11 11,77 11,58
Afo actual 0,54 0,29 -4,33 -4,57
1 afo 0,68 0,38 -5,96 -6,25
3anos - - - - PORCENTAJE DE TiTULOS POR
5 3105 ( : - - - - DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
Desde creacién (30/11/2007 7,06 5,41 -0,42 -1,96
Anvalizada (%) DESGLOSE DEL VENCIMIENTO
3 anos - - - -
5 anos - - - -
Desde creacidn (30/11/2007) 2,44 1,88 -0,15 -0,70

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)

7,06%
105 541%

DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS
PRINCIPALES VALORES (%)

Base 100

4,00%

4%
[~ 3%
2%
1%

T 0%
2008 2009 2010

mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

69,38 W Financiero

8,53 @ Consumo no ciclico
7,54 W Servicios publicos
541 @ Comunicacion
390 @ Industrial

2,63 | Deuda del Est.
2,62 W Varios

Exposicién global de la cartera :80,26%

{" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS (30/09/10 ; 31/08/10)

10+

>-0,12

Afios

025-1

0,11>0,45
0-025

I | | | | |
-0,2 -0,1 0 01 0,2 03 04

mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

54,35%
50%
40%
30,70%
30%
20%
. 655
3,98%
o — [ |
AAA AA A BBB

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 34 meses)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES




30/09/2010

gl BNP PARIBAS

A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES

Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo, invirtiendo
principalmente en acciones o titulos asimilables de empresas de cualquier pafs, ligadas al mercado
del medioambiente 0 a sectores de energias alternativas, ahorro energético, tratamiento y
depuracién del agua, control de la contaminacion, y la gestion o el reciclaje de desechos y residuos.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos

0

-1

-2 INDICE DE REFERENCIA
E 5 (0]

5 CIFRAS CLAVE - EUR

o

_e l

-7 \ \ \ I \ \

21,5 2 225 23 235 24 245

Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)
EUR uUsD
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 3,85 3,81 11,55 11,51 CODIGOS C/D
3 meses -0,57 2,86 10,82 14,64
Afo actual 0,15 15,98 -4,71 10,36
1 ano 5,35 21,51 -1,60 13,48
3 anos -16,19 -8,34 -19,54 -12,01
5 afos - - - - 2
0,

Desde creacién (30/05/2006) -4,53 -4,41 1,13 1,26 DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
Anvalizada (%)
3 anos -5,70 -2,85 -6,97 -4,16
5 afos - - - -
Desde creacidn (30/05/2006) -1,06 -1,03 0,26 0,29

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL ( EUR) (Neto)

125

; /J‘&:\\’\VV/\A A ) PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
~ DA Gt

75 WA

50

25 39,07%  39,63%

Base 100

[~ 25%
5,57%

— 0%
-9,10%

[~ -25%

o e e -
2006 2007 2008 2009 2010

-50%

mmmm  Rentabilidad del fondo
s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services




2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como
sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye
actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o invitacion de suscripcion o
compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer
exactamente su perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion
contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna parte de la misma constituira el fundamento de cualquier
contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones emitidas por
Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases
de acciones cuya comercializacion se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
enlos EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente
el folleto mas reciente y consultar el tltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas
Asset Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones
de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV,
invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden
econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones
puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende
comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras.
Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES




30/09/2010

1‘% BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

Ex : PARVEST ASIA Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en acciones y titulos equivalentes de sociedades asidticas excluyendo Japén. Una
herramienta cuantitativay un andlisis fundamental llevado a cabo por los especialistas
del mercado permiten seleccionar los valores que ofrecen un potencial atractivo. ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Los mercados asiaticos se recuperaron durante el tercer trimestre, impulsados por las GESTOR
sélidas ganancias corporativas y ciertos datos macroeconémicos superiores a las
previsiones. En septiembre, la Reserva Federal estadounidense insinu¢ la posibilidad
de una segunda ronda de suavizacién cuantitativa, lo que ayudd a mejorar la confianza
de los inversores y el apetito por el riesgo. China fue uno de los peores mercados por
la incertidumbre existente sobre ciertas medidas de ajuste inmobiliario. Nuestra
estrategia sufrid por ciertas participaciones de gran capitalizacién en Corea y China, y
ofrecid una peor rentabilidad. INDICE DE REFERENCIA
En septiembre recompusimos la cartera de modelo neutro y anadimos algo de
exposicién a valores de mediana capitalizacion. Establecimos una infraponderacion en
Singapur y Malasia y tenfamos un sesgo positivo en China, Indonesia, Corea y Taiwdn.
Los mercados de activos nacionales se estdn viendo favorecidos por la debilidad del
dolar, la caida de rentabilidad de los bonos globales y unos tipos de interés reales
negativos en muchas economias asidticas. Una segunda suavizacion cuantitativa (QE2)
de la Reserva Federal estadounidense aumentaria los flujos de entrada de liquidez
hacia Asia pues su |mﬁetu de cremmlento se mantuvo relativamente fuerte, aunque se
esta moderando. Dicho esto, las valoraciones estaban menos baratas tras la(}uerte
recuperauon ocurrida, y los inversores pudieran plantearse recoger beneficios por Los
posibles flujos negativos de noticias.

CIFRAS CLAVE - USD

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

usD EUR

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .

1 mes 9,44 10,70 1,89 3,05 CODIGOS C/D

3 meses 14,23 16,53 2,49 4,56

Afo actual 5,87 11,32 11,27 16,99

1 afo 11,53 18,50 19,41 26,88

3 anos -24,57 -8,62 -21,43 -4,80

5 anos 46,31 77,68 29,22 56,91 2 ‘

! ! ! ’ ()

Desde creacién (29/03/1990) 56,33 133,57 37,93 106,08 DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
Anualizada (%) [ |
3anos -895 -2,95 -7,70 -1,62 LJ

5 anos 7,90 12,18 5,26 9,42 %
Desde creacidn (29/03/1990) 2,20 4,22 1,58 3,59 ]

O

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto) -

250

200 /\
A~ AL N PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

100 /—"/ \W/\ﬁ

50

Base 100

0 68,88% | 75%

3255%  31,74% 3512%  3649% 4598% L so%
0%
- -50%

-50,84%  -50,56%
‘ ‘ T S ‘ — 75%

I ! I
2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmmm  Rentabilidad del fondo
s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

28,78% M Finanzas

18,12% M Info-Tecno
9,82% M Consumo secundario
9,76% M Material
9,36% M Sector industrial
7,33% [ Consumo primario .
715% W Energla P ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
9,66% M Varios
" EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)
Finanzas 28,78% 321 -
Info-Tecno 18,12%
Consumo secundario 9,82%
Material 9,76% >
, , CARACTERISTICAS DEL FONDO
Sector industrial 9,36% 1,41
Consumo primario 7,33%
Energfa 7,18% 0,08
Telecom 5,53% 169 [
Servicios publicos 3,74% Jox
Sanidad 0,39% 0,02 DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
. Singapore .
Hyundai Motor 1,98% Telecommunications Ltd 0,86%
Cnooc Ltd 1,59% Bank Of China -0,84%
Hengan International Group }
Company Limit 1,53% Dbs Bank 0,83%
Posco 1,53% Ping An Ins Co -0,79%
Taiwan Semiconductor 1,50% gg/sgsea Chinese Banking -0,74%
China Resources Power Hyundai Mobis Ex-precision ]
Holding 1,41% Industry 0,70%
China Construction Bank 1,41% China Petrol. And Chemical -0,64%
lor}dér'?irr']% Commercial Bank 1,34% Kb Financial Group Inc -0,64%
Sun Hung Kai Prop 1,24% China Shenhua Ener. H -0,64%
indocement Tung praka 1,23% Hon Hai Precision Industry -0,62%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




30/09/2010

gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY AUSTRALIA

Ex : PARVEST AUSTRALIA Categoria Classic

A BNP Paribas Investment Partner

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo en
acciones y titulos equivalentes de sociedades australianas. Mediante estudios de la empresa y
de los fundamentos econdmicos, se seleccionan empresas de calidad, grandes y medianas,
infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos

0

-1

-2

INDICE DE REFERENCIA

Rentabilidad

CIFRAS CLAVE - AUD

(©))] o1
-8
-S ] \ \ \ \
17,5 18 185 19 195 20
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)
AUD EUR
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 2,77 4,62 4,08 5,96 CODIGOS C/D
3 meses 2,64 8,12 5,57 11,21
Afo actual -7,04 -2,79 5,18 9,99
1 ano -3,00 0,49 13,94 18,04
3 anos -20,87 -20,49 -9,81 -9,37
5 anos 23,55 22,40 38,35 37,07 2
’ ’ 4 ’ 0,
Desde creacién (03/01/1991) 435,67 680,43 574,51 882,71 DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
Anvalizada (%) [ ]
3 anos -7,49 -7,34 -3,37 -3,22 []
5 anos 4,32 4,12 6,70 6,51 %
Desde creacidn (03/01/1991) 8,87 10,96 10,15 12,26 ]
O
" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( AUD ) (Neto) %
175
150 PN
. A AN DV PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
P N \\;\ /Jv 22,40%
& 100
B "
50 53,17%
37,59% - s0%
2582% 24.51% 1507%  1622% 2s%
- o%
sy
“A050% -38,92% - -50%
\ ‘ \ ‘ \ ‘ \ ‘ T 75%
2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmmm  Rentabilidad del fondo
s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY AUSTRALIA

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Finanzas 28,41% -4,28 -
Material 23,88% 246 ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

Consumo secundario 12,86% - 8,60

Consumo primario 8,86% -0,39
Industrial 7,67% I 1,55
Energia 6,61% -0,35
Sanidad 4,15% Joor
Info-Tecno 3,24% . 2,65
Telecom 2,72% 0,41

Varios 1,60% 500 [ CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Rio Tinto 549% Wesfarmers -3,54%
Macquarie Airports 2,52% Newcrest Mining -2,82%
Woolworths 2,46% Bhp Billiton -2,51%
%’ggggr?wrr?wnications Limit... 2,33% Telstra Corp ~243%
Santos Ltd 2,08% Woodside Petroleum -2,09%
Primary Health Care Limited 2,02% Westpac Banking -1,75%
Sky Network Television Ltd 2,01% CslLtd -1,69%
Foster's Group 2,00% Qbe Insurance -1,65%
p CVs Corporation Cci t1ass 1,92% Suncorp-metway Limited -1,06%
Crown Ltd 1,89% Amp Limited -0,98%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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gl BNP PARIBAS

A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY BRAZIL

Ex : PARVEST BRAZIL Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo, invirtiendo
principalmente en acciones u otro tipo de titulos emitidos por compafifas con sede social en Brasil,
0 que ejercen su actividad en Brasil.

El andlisis de las compafifas y un estudio fundamental permiten seleccionar, entre las pequefias
y medianas capitalizaciones brasilefias, valores de calidad que estén infravalorados respecto a
sus perspectivas de beneficios.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos

2
6,5
6
o INDICE DE REFERENCIA
g s
. CIFRAS CLAVE - USD
35 °1
3 T T I
38,5 39 39,5 40
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia

" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

USD EUR
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 10,22 10,52 2,61 2,89 CODIGOS C/D
3 meses 21,38 22,65 8,90 10,05
Afo actual 4,24 7,26 9,20 12,36
1 afo 17,21 21,15 25,49 29,71
3 afos 11,37 21,53 16,02 26,60
5 afos - - - - 2
0,
Desde creacidn (12/12/2006) 70,69 91,20 65,55 85,43 DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
Anvalizada (%) [ ]
3 afnos 3,64 6,70 5,06 8,16 []
5 afos - - - - %
Desde creacidn (12/12/2006) 15,10 18,58 14,17 17,63 ]
O
‘, RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (usD ) (Neto) %
200 2N 91,20%
. A N RN PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
E 100 / \ //V//
“ w
50
0 122,27% 130,54% —
— 100%
53,24%  58,51% -
— 50%
0%
"5380%  -53,36% [ 750%
T T T T T T T -100%
2007 2008 2009 2010

mmmm  Rentabilidad del fondo
s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services




.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY BRAZIL

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Finanzas 33,86% ‘ 0,08
Material 24,01% B ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Energia 13,25% -0,97.
Consumo primario 8,86% _2,58-
Servicios publicos 6,45% 0,48
Telecom 4,53% 1,21
Sector industrial 4,30% -0,58
Consumo secundario 2,09% 05|
Soc. multi-industria 1,61% - 161

Varios 1,04% -0,23' CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Vale Sa 3,12% Cia Vale Do Rio Doce Pref. A -1,41%
Itau Unibanco Pn 3,01% Natura Cosmeticos Sa -1,13%
Ishares Msci Brazil 1,61% Lojas Renner Sa -1,02%
Jbs Ord. 0,91% Chia. Siderurgica National -1,00%
Bradespar Pref. 0,85% Banco Bradesco Pref. -1,00%
Copel Pref. B 0,75% Souza Cruz -0,93%
Gerasul 0,73% Itausa Investimentos -0,83%
g/\rchl.LS Estruturas Serveng. 0,59% Gerdau Pref 20.81%
Tam Sa- Sponsored Adr 0,58% Petroleo Brasileiro -0,77%
Lojas Americanas Pn 0,56% Cia Vale Do Rio Doce Ord. -0,67%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY BRIC

Ex : PARVEST BRIC

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacion de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en acciones y titulos asimilables, emitidos por sociedades
que tienen su sede o ejercen sus actividad fundamental en cuatro pafses emergentes
(Brasil, Rusia, India, China). EL proceso de inversién combina una seleccién de titulos
efectuada para cada pals por gestores especializados, y una asignacién de paises
dindmica. EL gestor BRIC construye finalmente la cartera bajo el marco de un riguroso
control de riesgo.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Larentavariable del BRIC (Brasil, Rusia, Indiay China) avanzd un +15,44% este trimestre,
la mayor subida trimestral desde el tercero de 2009, y volvid a superar a la de los
mercados desarrollados, que obtuvieron un +13,2%. Los mercados asimilaron sefales
conflictivas: las preocupaciones sobre la deuda soberana y unos peores datos de
consumo en EE.UU. quedaron compensados por la recuperacién de la zona euro. Y
despegaron en septiembre cuando la Reserva Federal insinud una nueva suavizacion
cuantitativa. Los aspectos macroeconémicos fueron todos positivos durante el tercer
trimestre: subid el precio de las materias primas (11%) y del petréleo (6%), cay6 el USD
(8,5%) y se ajustaron los spreads del EMBI en 58 puntos base.

Parvest Equity BRIC crecié en un +15,61% durante este tiempo, por lo que superé a su
indice de referencia. La asignacion por pals resultd ligeramente negativa para la
rentabilidad relativa. Sin embargo, la seleccién de valores generd excelentes resultados
en tres de los paises, siendo Rusia la excepcidn.

Gracias a su crecimiento superior, unas finanzas cada vez mds saneadas y al fuerte
crecimiento de los beneficios corporativos, creemos que los mercados del BRIC deberian
seguir brindando mejores resultados que los mercados desarrollados. Las valoraciones
actuales estdn por debajo de su media histdrica a largo plazo, por lo que hay razones
de peso para incrementar las inversiones en los cuatro paises.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

usb EUR

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 10,51 -82,92 2,88 -84,10
3 meses 15,61 -82,15 3,73 -83,98
Afo actual 4,24 -83,42 9,55 -82,58
1 ano 15,13 -81,72 23,27 -80,43
3 anos -13,37 -85,60 -9,75 -85,00
5 afos - - - -
Desde creacién (02/03/2006) 59,31 -73,19 39,84 -76,47
Anvalizada (%)

3 afos -4,66 -47,50 -3,35 -46,78
5 afos - - - -
Desde creacidn (02/03/2006) 10,69 -24,96 7,59 -27,07

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)

200 VN
59,31%
o
S 100 N ~—
o
& \
-73,19%
0
-100 89,39% _100,04% - 100%
57,93% 60,96%
[~ 50%
— 0%
|- -50%
-60,75%  -61,39%
T T T T T -100%

T T T T T T T T
2006 2007 2008 2009 2010
mmmm  Rentabilidad del fondo

s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - USD

cODIGOS C/D

DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)

CIC IS IO

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA




.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY BRIC

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

2594% M Finanzas

2518% M Energfa
1597% W Material
693% M Telecom
6,40% M Info-Tecno
574% [ Sector industrial “
452% W Consumo primario ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
9,33% M Varios
" EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)
Finanzas 25,94% -0,52 '
Energfa 25,18% _2,22-
Material 15,97% 2,02
Telecom 6,93% 147 >
- CARACTERISTICAS DEL FONDO
Info-Tecno 6,40% 0,46
Sector industrial 5,74% 0,42
Consumo primario 4,52% .1,49-
Consumo secundario 3,59% -o,25|
Servicios publicos 3,29% -1,19.

Varios 2,45% B DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Novolipetsk Iron Gdr Spons. 1,37% Gazprom (usd) -2,05%
Tencent Holdings 1,03% Sberbank -1,09%
Rosneft Oil Co 0,88% Tatneft -0,80%
\F@Tepig[tcom Depositary 0,82% Lukoil -0,75%
Itausa Investimentos 0,66% Investimentos Itau Pref. -0,74%
ggg;?osrtjé‘dard Gdr 0,60% Rushydro (rub) -0,69%
Surgutneftegaz Comn(usd) 0,52% Petroleo Brasileiro -0,69%
Uralkaliy Gdr 0,51% Magnit Ojsc - Spon Gdr Regs -0,66%
Vtb Bank 0,50% Reliance Industries -0,58%
Itau Unibanco Pn 0,50% China Mobile -0,44%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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1‘% BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY CHINA

Ex : PARVEST CHINA Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en acciones y titulos asimilables de empresas de la RepUblica Popular China. Tras
una asignacién basada en las oportunidades de inversién procedentes de la segmentacion de los
mercados chinos, se realiza un estudio de valores entre grandes y medianas capitalizaciones
segln los criterios tématicos y fundamentales. ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Las previsiones del mercado mejoraron tras anunciar China unas cifras de PNB y del IPC reales GESTOR
menores que las previstas. La ralentizacién del crecimiento del PNB ayudara a impedir el
sobrecalentamiento de la economfia; esto aliviaré la presion inflacionaria y hard menos probable
la subida de los tipos de interés. China sigue “reequilibrando” su economia al ampliar su demanda
interna. Las ventas minoristas siguieron creciendo, apoyadas por los automdviles y los
electrodomésticos. Persistieron los problemas en forma de politicas para bancos e inmobiliarias
de China. EL Primer Ministro Wen Jiabao advirtié que la subida en el precio de los inmuebles
pudiera provocar inquietud. La renta variable de la Gran China se recuperd durante septiembre
en mds del 8%. Las previsiones de los inversores pasaron a ser positivas tras publicarse unos INDICE DE REFERENCIA
informes con datos macroecondmicos del pais mejores de lo previstoy mds ventas de automdviles
y electrodomésticos en agosto.

Durante este trimestre, la principal aportacién a la rentabilidad se derivé de la seleccién de
valores industriales y de materiales. Al incrementarse los subsidios estatales a la agricultura
durante el segundo semestre de 2010, valores concretos de equipos agricolas han ofrecido una
rentabilidad superior. En el sector de materiales, los programas de construccion de viviendas
(siubvenmonadas por toda China han beneficiado tambiéna compafnias seleccionadas de materiales CIFRAS CLAVE - USD

e construccién

Dado el sélido crecimiento de sus gananciasy su valoracion atractiva, durante el préximo trimestre
sobreponderaremos ciertos bancos seleccionados. Y recortaremos la ponderacion en materiales
de construccién por su valoracién, aunque seguimos siendo optimistas sobre sus perspectivas a
largo plazo.

" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

usD ] EUR ]
Acumulada (% Fondo Indice Fondo Indice -
1 mes & 9,73 9,19 2,16 1,66 CODIGOS C/D
3 meses 11,21 10,87 -0,22 -0,52
Afo actual -2,15 3,75 2,83 9,04
1 ano 7,35 14,06 14,94 22,12
3 anos -35,43 -19,30 -32,74 -15,93
5 anos 88,41 151,91 66,39 122,48 2
Desde creacién (27/03/1995) 990,12 179,89 938,28 166,58 DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
Anvalizada (%)
3 anos -13,53 -6,88 -12,35 -5,61
5 anos 13,50 20,28 10,71 17,33
Desde creacidn (27/03/1995) 16,64 6,85 16,27 6,52

LI WS I

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST EQUITY CHINA

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Finanzas 35,15%
Energfa 14.75% ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Material 12,87%
Telecom 11,41%
Sector industrial 11,19%
Consumo secundario 7,40%
Info-Tecno 3,32%
Consumo primario 3,03%
Servicios publicos 0,88%
varios - CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Cnooc Ltd 5,50% China Construct. Bk -6,28%
Bank Of China 5,35% Cnooc -5,53%
China Construction Bank 5,08% Bank Of China Ltd Hk -4,26%
Ping An Ins Co 4,34% Petrochina Co H -3,90%
Petrochina 4,23% Ping An -2,79%
China Overseas Land Invest. 2,30% Sinopec Corp -2,26%
China Petrol. And Chemical 2,22% gfdéml(;wmmermat Bani -1,54%
Air China Ltd 1,94% Agri Bank Of China H -1,40%
Yanzhou Coal Mining Co Ltd 1,81% na Overseas tand & -1,38%
Bank Of Comm. Co Ltd 137% |opc neernationat FHoldings -1,35%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EURO

Ex : PARVEST EURO EQUITIES Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos equivalentes de sociedades de los
pafses de la zona euro. Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos econémicos se
seleccionan empresas europeas de calidad, grandes y medianas, infravaloradas respecto a sus

perspectivas de beneficios. ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Los mercados de renta variable seguirdn divididos entre los dosgrandes factores gue condicionan GESTOR
actualmente su evolucién: en el jgrente macroecondmico, los déficits publicos de la zona Euro

crean una gran desconfianza, y a nivel microeconémico, la buena salud de las grandes empresas
cotizadas garantiza una mejora de los resultados, asociada principalmente al dinamismo de los
paises emergentes. Seguimos favoreciendo pues el tema del crecimiento. Durante el tercer
trimestre, la rentabilidad del fondo ha sido inferior a la del indice debido en buena parte a las
contribuciones negativas de los sectores de la salud, el consumo discrecional, la tecnologia e
industrial. Qiagen, Beiersdorf, Unilever y Ericsson han perdido terreno debido a la mayor presién
competitiva en sus ramos de actividad respectivos. MTU, fabricante de motores de avion, también INDICE DE REFERENCIA
ha tenido una menor rentabilidad a causa del escaso dinamismo del mercado de recambios, y
Delhaize debido a los temores deflacionistas en Estados Unidos. Inditex, PKO, un banco polaco y
LVMH han contribuido mucho. EL modelo econdmico de Inditex sigue siendo sélido, PKO BP sigue
sacando partido de la resiliencia de la economia polaca, y la fuerte exposicién de LVMH a los
mercados emergentes permite que la sociedad siga luciendo una elevada tasa de crecimiento.
Los prrinlcipales titulos introaiucidos e['n el fondo han sido YPF, Vlallourlelc, Bureau Veritas, Tognu&n
y Michelin. Hemos comprado Repsol por su exposicion a Brasil, y Vallourec por sus reservas de -

gas de esquisto y su exposicion casi nula al Golfo de México. Las perspectivas de crecimiento de CIFRAS CLAVE - EUR
Bureau Veritas (certificacién y verificacién), Tognum (motores diesel, sistemas de propulsién), y
Michelin (introduccion de una mayor seguridad y de normas medioambientales) también deberfan
ser buenas aportaciones al perfil de crecimiento del fondo. Hemos vendido nuestras posiciones
sobre Beiersdorf, Delhaize y Ericsson, y hemos reducido nuestra exposicién al sector de la
construccion con ventas de Bouygues, Saint Gobain y CRH.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR ] uUsD ]
Acumulada (% Fondo Indice Fondo Indice -
1 mes & 5,00 5,34 12,78 13,15 CODIGOS C/D
3 meses 4,43 7,61 16,39 19,93
Afo actual -3,58 -1,42 -8,26 -6,19
1 ano -1,56 1,01 -8,06 -5,66
3 anos -36,42 -30,98 -38,97 -33,74
5 anos -14,16 -3,73 -2,80 9,00 2 ‘
Desde creacién (30/06/1997) 8,97 60,77 31,69 94,29 DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
Anvalizada (%)
3 afnos -13,98 -11,60 -15,14 -12,79
5 anos -3,01 -0,76 -0,57 1,74
Desde creacidn (30/06/1997) 0,65 3,65 2,10 5,14

CIC IS IO

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST EQUITY EURO

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

1395% W Banca

1297% MW Sector industrial
8,01% M Telecomunicaciones
7,86% M Petroleo & gas
6,87% M Quimico
6,58% [ Seguros .
soot B Seaiclo publico ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
37,46% M Varios
" EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)
Banca 13,95% -1,5'
Sector industrial 12,97% - 33
Telecomunicaciones 8,01% . 0,62
Petroleo & gas 7,86% . 0,86 >
— CARACTERISTICAS DEL FONDO
Quimico 6,87% -0,11
Seguros 6,58% 0,01
Servicio publico 6,29% -2,21-
Alimentacion 5,64%
Distribucién 5,33%

Varios 26,49% 1 [ DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Metro Ag 2,41% Eni -1,58%
Akbank 2,32% Bbva -1,52%
Repsol Sa 2,27% Unicredito Italiano -1,30%
Inditex 2,17% Societe Generale -1,28%
Lvmh 2,13% Siemens -1,25%
Ses Global 2,02% France Telecom -1,24%
Pko Bank Polski Sa 1,95% Sanofi Aventis -1,17%
Schneider Electric Sa 1,92% Nokia -1,13%
Eads 1,81% Danone Groupe -1,10%
Deutsche Lufthansa Nom. 1,76% Intesa Sanpaolo -1,04%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP

Ex : PARVEST EURO SMALL CAP Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo

invirtiendo permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos asimilables de

sociedades de la zona euro cuya capitalizacién no supere los 3 mil millones de euros.

Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos econémicos, se seleccionan

ge%eﬁa}s empresas europeas de calidad infravaloradas respecto a sus perspectivas
e beneficios.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Tras un segundo trimestre de realizacién de beneficios y de dudas sobre la perennidad GESTOR
de la reactivacion del crecimiento, los mercados de renta variable han rebotado con
fuerza en el tercer trimestre. El mercado de las PYMEs ha seguido arrojando una
rentabilidad superior al conjunto de los mercados paneuropeos, debido sobre todo a
la recuperacion de un interés hacia este segmento en materia de fusiones y
adquisiciones, y a unas perspectivas de crecimiento que se mantienen. La rentabilidad
del fondo conserva su tendencia positiva, superando masivamente la de su indice de
referencia. Las compras y ampliaciones de posiciones realizadas durante la fase de INDICE DE REFERENCIA
consolidacion del segundo trimestre han demostrado ser juiciosas. Concretamente,
hemos aprovechado plenamente las perspectivas de Valeo (Francia, sector del
automavil), de Telnet (Bélgica, sector de telecomunicaciones) y de Rohida (Francia,
sector qufmic?. El rescate de Se Loger (Francia, consumo) también ha sido favorable
a la rentabilidad. En el tercer trimestre hemos mantenido nuestra estrategia de
inversion orientada hacia las sociedades de crecimiento, como Hugo Boss en el sector
del lujo en Alemania, y Banca Generali en el sector financiero en Italia. Hemos seguido
reforzando nuestras posiciones en Software AG (Alemania, tecnologias), Havas (Francia,
medios de comunicacién) y Andritz (Austria, sector industrial). Hemos vendido Vopak
(Holanda, sector industrial); BWIN (Austria, consumo) y Barco (Bélgica, tecnologia) por
motivos de cotizacién. Mantenemos una opinidn positiva sobre el segmento de las
pequefas empresas, por el potencial de crecimiento de esas sociedades y ese universo
en un contexto de crecimiento econdmico limitado.

CIFRAS CLAVE - EUR

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR uUsD

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .

1 mes 6,41 5,76 14,30 13,61 CODIGOS C/D

3 meses 11,32 8,56 24,07 21,00

Afo actual 7,63 4,65 2,41 -0,42

1 afo 8,20 494 1,06 -1,99

3 afos -24,10 -26,70 -27,14 -29,63

5 afos -0,74 1,47 12,39 14,90 2 7

! ! ’ ! ()

Desde creacidn (23/09/1998) 88,06 65,34 120,15 93,56 DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
Anualizada (%) [ |

3 afnos -8,76 -9,81 -9,99 -11,03 L]

5 anos -0,15 0,29 2,36 2,82 %
Desde creacidn (23/09/1998) 5,39 4,27 6,78 5,64 ]

O

‘, RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto) %
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

28,51% M Sector industrial
1538% W Finanzas

14,51% W Info-Tecno

12,36% @ Consumo secundario
10,26% M Sanidad

8,28% [ Material

6,28% M Consumo primario
4,41% W Telecom

{’ EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Sector industrial 28,51% 414
Finanzas 15,38% 312 .

Info-Tecno 14,51% 6,41
Consumo secundario 12,36% -5,21

Sanidad 10,26% N
Material 8,28% -o,ssl

Consumo primario 6,28% 0,22
Telecom 4,41% - 37

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Rhodia Regpt 2,93% Exor Ord -0,61%
Dcce Ple 2,61% Davide Campari Milano Spa -0,58%
Sorin 2,57% Wendel Investissement -0,55%
Telenet Group Holding 2,52% Elan Corp -0,55%
Seloger.com Eur0.20 2,51% Bankinter Sa -0,54%
Azucarera Ebro Agricolas 2,49% Remy Cointreau -0,54%
Rheinmetall Ag Dem 5 2,44% Autogrill Spa -0,53%
Atos Origin 2,43% Sbm Offshore Nv -0,53%
Banca Generali 2,31% Arkema -0,52%
Tognum Ag 2,30% Banca Popolare Dell Emili -0,52%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES
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PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

Ex : PARVEST EUROPE ALPHA

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos equivalentes de sociedades de paises
miembros de la Unién Europea, seleccionadas en funcién de su potencial de apreciacién o de su
facultad de crear valor. Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos econémicos, se
seleccionan grandes y medianas capitalizaciones, creadoras de valor, que disponen de ventajas
competitivas duraderas infravaloradas por el mercado.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Los mercados de renta variable seguirdn divididos entre los dos grandes factores gue condicionan
actualmente su evolucién: en el ?rente macroecondmico, los déficits publicos de la zona Euro
crean una gran desconfianza, y a nivel microeconémico, la buena salud de las grandes empresas
cotizadas garantiza una mejora de los resultados asociada sobre todo al dinamismo de los paises
emergentes. Seguimos favoreciendo pues el tema del crecimiento. La rentabilidad del fondo se
ha resentido sobre todo de la seleccion de valores en los sectores farmacéutico (Roche, Smith &
Nephew), tecnolégico (Ericsson, SAP) y de materiales (ausencia de Rio Tinto y de Xstrata). Los
titulos més destacados por su contribucidn positiva han sido los del equipamiento médico (SSL
International, objeto de una oferta de Reckitt Benckiser), los servicios publicos (ausencia de EON
yde RWE) asi como PKO Banky Prudential en el sector financiero. En este sector hemos introducido
asimismo Akbank, DNB Nor y Julius Baer, que han compensado la venta de Crédit Suisse y de
Barclays. Hemos reducido la infraponderacién de las telecomunicaciones con la introduccién de
Deutsche Telekom y la ampliacién de la posicién en Telefénica. En Lo sucesivo evitamos el sector
de la construccién, y cerramos nuestras posiciones en Wolseley y CRH. Hemos liquidado la posicidn
en SSL a raiz de la oferta de Reckitt Benckiser, asf como la de Smith & Nephew. Hemos reinvertido
esa liquidez en Reckitt, que deberia seguir gozando de resultados sélidos y de una cotizacion
razonable, y en Qiagen, lider en el mercado de diagndsticos. Hemos reducido la exposicion del
fondo al consumo ciclico vendiendo Luxottica, e introducido British American Tobacco, que ofrece
una fuerte exposicion emergente. Hemos vendido Beiersdorf y Ericsson tras unos resultados
decepcionantes. Por otro lado, hemos introducido BASF, valor ciclico bien diversificado que ofrece
un importante potencial de revalorizacidn, y Vallourec, beneficiado por el empuje de Los gases no
convencionales

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR ] usb ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 3,10 3,33 10,74 10,99
3 meses 5,83 7,09 17,95 19,35
Afo actual 1,54 4,47 -3,38 -0,60
1 ano 4,77 9,88 -2,15 2,63
3 afos -31,41 -24,99 -34,16 -28,00
5 afos 7,24 -0,83 5,03 12,29
Desde creacién (08/06/2005) 1,61 892 12,52 20,61
Anvalizada (%)

3 anos -11,78 -9,12 -12,97 -10,34
5 anos -1,49 -0,17 0,99 2,34
Desde creacidn (08/06/2005) 0,30 1,62 2,24 3,59

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)

CIC IS IO

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA




2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

21,73% M Finanzas

1791% W Sector industrial
13,39% W@ Consumo primario
10,45% M Energia

8,80% M Material

8,54% 1 Consumo secundario
7,12% M Telecom

12,05% W Varios

{’ EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Finanzas 21,73% .1,34'

Sector industrial 17,91% - 733
Consumo primario 13,39% I 0,81
Energfa 10,45% 033
Material 8,80% -0,84!

Consumo secundario 8,54% -0,13

Telecom 7,12% 023
Sanidad 6,09% 02 [l

Servicios publicos 4,13% .1,34'

Info-Tecno 1,83% -1,02'

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Schindler Part 2,52% Vodafone Group Plc -1,94%
Millicom Intl Cellular Sa 2,34% Novartis -1,81%
Metro Ag 2,24% Siemens -1,30%
Pko Bank Polski Sa 2,22% Rio Tinto Plc Nom. -1,27%
Sgs Holding (regd) 2,17% Astrazeneca -1,10%
Prudential Corp Plc 2,15% Sanofi Aventis -1,04%
Ses Global 2,15% Ubs Ag -0,93%
Johnson Matthey Ord 2,13% Standard Chartered Plc -0,88%
Givaudan Nom. 2,11% Bayer Ag -0,86%
International Power Plc 2,09% Daimler Ag -0,85%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING

Ex : PARVEST CONVERGING EUROPE

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo
invirtiendo permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos asimilables
emitidos por sociedades de paises emergentes de Europa (Europa Central, Europa del
Este, Turquia...). Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos econdémicos
se seleccionan empresas grandes y medianas de Europa central y oriental
infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

La Europa convergente (MSCI EM Eastern Europe Ex Russia, en ddlares) subid un 32,20%
durante el tercer trimestre de 2010, mas que los mercados emergentes globales
(18,16%) y que los de los paises desarrollados (13,89%) durante el mismo periodo.
Estos buenos resultados pueden deberse a la recuperacidon gradual de la Europa
occidental, la suavizacion de los temores sobre la crisis de la deuda europea y la
recuperacion de la caida previa.

A lo largo del trimestre, el fondo quedd ligeramente por detrds de su indice,
principalmente por el proceso de seleccién de valores en Polonia. La infraponderacion
en OTP Bank (Finanzas, Hungrfa) supuso la maxima contribucidn a la rentabilidad de
la cartera pues el resultado de sus acciones se vio notablemente debilitado por el
impuesto bancario promulgado por el gobierno hingaro. Los peores resultados
correspondieron a Grupa Lotos (Energfa, Polonia), al incurrir la compafiia en pérdidas
por cambio de divisas con cuentas deudoras de crudo.

En general, nos mantenemos cautos sobre los paises de la Europa convergente porque
los datos de consumo siguen fragiles pese a la atractiva valoracidn de esta region. A
mas largo plazo, se espera que el consumo polaco se recupere gradualmente, y éste
probablemente sea el principal factor de crecimiento

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR ] usb ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 7,37 7,53 15,33 15,50
3 meses 16,00 16,72 29,29 30,09
Afo actual 9,74 12,08 4,42 6,65
1 ano 17,96 21,79 10,17 13,75
3 anos -35,17 -28,77 -37,76 -31,62
5 afos -2,27 11,82 10,66 26,61
Desde creacién (30/06/1997) 12,04 42,05 35,39 71,67
Anvalizada (%)

3 anos -13,42 -10,66 -14,58 -11,87
5 anos -0,46 2,26 2,05 4,83
Desde creacidn (30/06/1997) 0,86 2,68 2,31 4,16

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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mmmm  Rentabilidad del fondo
s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
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PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA




2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

45,24% W Finanzas

16,41% M Servicios publicos
1431% M Energia

822% M Telecom

4,76% W Material

4,44% 1 Sanidad

2,88% M Consumo secundario
3,74% M Varios

{’ EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Finanzas 45,24% -1,22 -

Servicios publicos 16,41% - 195
Energia 14,31% . 1,25
Telecom 8,22% 1,87 -

Material 4,76% I 0,24
Sanidad 4,44% -0,03

Consumo secundario 2,88% -0,07

Info-Tecno 1,47% —0,18|

Sector industrial 1,24% 0,06
Consumo primario 1,03% —o,14|

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Tauron Polska Energia 1,70% Bk Zachodni Wbk -2,28%
Grupa Lotos 1,29% Magyar Telekom Rt -1,67%
Cyfrowy Polsat Sa 0,93% E\entra[ European Media Ent -1,08%
Pko Bank Polski Sa 0,82% Getin Holding Sa -0,31%
Bk Pekao Polska Kasa 0,76% Bsk Bk Slaski -0,30%
I;glska Grupa Energetyczna 0,44% Globe Trade Centre Sa -0,28%
ggnk Handlowy Warszawi 0,34% Softbank -0,18%
Powszechny Zaklad Ubezp. 0,27% Cez Ceske Ener. Zavo. -0,18%
Kghm Polska Miedz Sa 0,24% Otp Bank -0,16%
Tvn Sa 0,07% Tpsa Telekom. Polska -0,14%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING

Ex : PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos invirtiendo
permanentemente un minimo de 75% en acciones, obligaciones convertibles u otros
titulos asimilables a las acciones emitidas por sociedades de paises emergentes
europeos (nuevos pafses miembros de la UE, Turqufa y Rusia). Una vez elegidos los
pafses segln las oportunidades de inversién ofrecidas ligadas a factores
macroeconomicos y de mercado, se realiza una seleccidon de activos (grandes y
medianas capitalizaciones) fundamental y cuantitativa.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

La Europa emergente (MSCI EM Europe, en ddlares) subid un 19,40% durante el tercer
trimestre de 2010, mas que los mercados emergentes globales (18,16%) y que los de
los paises desarrollados (13,89%) durante el mismo periodo. Los buenos resultados se
debieron a que los datos econdmicos europeos fueron mejores de lo esperado y a la
suavizacion de los temores sobre la crisis de la deuda europea.

Durante el trimestre, el fondo fue por detréds del indice, principalmente por nuestra
sobreponderacion en Rusia. EL sopor veraniego obstaculizd la actividad industrial, lo
que planted dudas sobre el crecimiento de las ganancias corporativas. Por otro lado,
la buena seleccion de valores en Turquia compenso en parte la peor rentabilidad. TAV
HAVALIMANLARI %Industriales, Turquia) fue el mejor valor de la cartera durante el
trimestre al beneficiarse la comparnia del mayor crecimiento en el trafico de pasajeros
a Tunez y Georgia.

Seguimos esperando una tendencia positiva en el mercado ruso de renta variable por
las alentadoras perspectivas econdmicas actuales. EL mercado turco estd
practicamente saludable, pero el reciente exceso de compra por parte de inversores
internacionales nos hace mantenernos cautos a corto plazo.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR ] usb ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 2,82 2,77 10,45 10,39
3 meses 7,47 8,57 19,78 21,01
Afo actual 11,86 15,33 6,44 9,74
1 ano 26,69 29,29 18,32 20,75
3 afos -24,97 -20,92 -27,98 -24,09
5 anos 11,73 20,74 26,51 36,71
Desde creacién (29/03/2005) 66,66 84,50 76,20 95,05
Anvalizada (%)

3 anos -9,11 -7,51 -10,34 -8,75
5 anos 2,24 3,84 4,81 6,45
Desde creacidn (29/03/2005) 9,71 11,76 10,83 12,89

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA




2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

34,01% W Finanzas

2894% M Energfa

11,67% W Material

8,56% M Telecom

7,84% W Servicios publicos
520% [ Sector industrial

3,03% M Consumo primario
0,74% M Varios

{’ EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Finanzas 34,01%
Energia 28,94%
Material 11,67%
Telecom 8,56%
Servicios publicos 7,84%
Sector industrial 5,20%
Consumo primario 3,03%
Sanidad 0,72%
Consumo secundario 0,02%

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Rushydro Adr 3,03% Akbank -2,19%
Sberbank 1,86% Surgutneftegaz Comn(usd) -2,05%
‘éggg%ltcom Depositary 1,71% Rushydro (rub) -1,77%
Surgutneftegaz-sp Adr 1,70% Federal Grid Ues (rub) -1,12%
Peter Hambro Mining 1,50% Turkeell Iletisim Hizmet -1,05%
Tav Havalimanlari Holding 1,49% Lukoil -1,00%
Turkiye Is Bankasi C 1,35% Surgutneftegaz -0,99%
Turkiye Garanti Bank. 1,20% Anadolu Biracilik -0,95%
Rosneft Oil Co 1,17% Yapi Ve Kredi Bankasi -0,90%
Magnitogorsk-spon Gdr 1,15% Severstal -0,89%

Regs

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES




30/09/2010

ra BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE

Ex : PARVEST EUROPE FINANCIALS Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

EL compartimento tiene por objetivo la revalorizacion de sus activos a medio plazo invirtiendo
permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos asimilables de empresas de la Unidn
Europea seleccionadas en funcién de sus perspectivas de crecimiento. Mediante estudios de la
empresa y de los fundamentos econémicos se seleccionan, entre empresas europeas de calidad,
medianas o grandes, valores de calidad susceptibles de generar un crecimiento de su beneficio ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)
superior a la media del mercado en 5 anos.

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos

0
-2
-4
: INDICE DE REFERENCIA
el
é -10
3 2
& 14
1: CIFRAS CLAVE - EUR
20 o(%l
-22
24 I I I I
33,5 34 34,5 35 35,5
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)
EUR uUsD
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 0,56 0,94 8,02 8,42 CODIGOS C/D
3 meses 7,71 8,41 20,05 20,83
Afo actual -2,53 -1,58 -7,25 -6,35
1 afo -6,68 -5,98 -12,84 -12,18
3 afos -49,59 -47,51 -51,61 -49,61
5 afos -38,39 -32,85 -30,24 -23,97 . «
! ! ! ’ ()
Desde creacidn (31/12/1998) -36,21 -22,92 -25,74 -10,27 DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
Anvalizada (%)
3 afnos -20,36 -19,29 -21,44 -20,38
5 anos -9,23 -7,65 -6,95 -5,33
Desde creacidn (31/12/1998) -3,75 -2,19 -2,50 -0,92

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL ( EUR) (Neto)

CIC IS IO
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

5554% M Bancos

22,98% M Seguros

torsx m Emeresss franciera

2,35% M Bienes raices

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
" EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)

Bancos 55,54% -0,68
Seguros 22,98%
Empresas financieras diversifi... 19,13%
Bienes raices 2,35% -1,75

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Ing Groep 1,58% Hsbc -1,66%
Zurich Financial Serv. 1,54% Assicurazioni Generali -1,52%
Kbc Bancassurance Hldg 1,53% Svenska Handelsbk A -1,04%
Barclays 1,52% Suisse Reassurance Nom. -1,00%
Vienna Insurance Group A 1,34% Sampo Insurance A -0,73%
Lloyds Banking Group 1,32% Danske Bank A/s -0,71%
Bnp Paribas 1,32% Nordea -0,69%
Dnb Holding Asa 1,25% Skand Enskilda Bank -0,68%
Ubs Ag 1,20% Foreningssparbanken Ab -0,64%
Admiral Group 1,19% Banco Santander -0,63%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




30/09/2010

ra BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH

Ex : PARVEST EUROPE GROWTH Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo invirtiendo
permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos asimilables de empresas de la Unidn
Europea seleccionadas en funcién de sus perspectivas de crecimiento. Mediante estudios de la
empresa y de los fundamentos econémicos se seleccionan, entre empresas europeas de calidad,
medianas o grandes, valores de calidad susceptibles de generar un crecimiento de su beneficio ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)
superior a la media del mercado en 5 anos.

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos

0

-1

-2

3 INDICE DE REFERENCIA
§ -4
g s
£
-7 CIFRAS CLAVE - EUR
-8
9 nl 157}
-10 I \ I \ I
19 19,5 20 20,5 21 21,5
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)
EUR uUsD
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 391 3,33 11,62 10,99 CODIGOS C/D
3 meses 8,26 7,09 20,66 19,35
Afo actual 10,06 4,47 4,73 -0,60
1 afo 16,35 9,88 8,67 2,63
3 afos -24,63 -24,99 -27,64 -28,00
5 afos 0,96 -0,83 14,32 12,29 . «
! ! ! ’ ()
Desde creacién (29/09/2003) 45,83 46,95 72,57 73,89 DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
Anualizada (%) [ |
3anos -8,97 9,12 -10,20 -10,34 LJ
5 anos 0,19 -0,17 2,71 2,34 %
Desde creacidn (29/09/2003) 5,53 5,65 8,10 8,21 ]
O
{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto) =
150
125 AM
S /A/"' \r\_\ o PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
9 \ -083%
S ~_
50
» 1848%  19,61% 23,15% puinil L 25%
] 539%  2,69% _
0%
[ -25%
-43,49%  -43,65% - 50%
2005 2006 ‘ 2007 2008 ‘ 2009 T o

mmmm  Rentabilidad del fondo
s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

18,03% M Finanzas

12,76% M Sector industrial
12,61% W Sanidad
11,89% M Consumo secundario
10,70% M Energia
i m M P ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
15,11% W Varios
" EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)
Finanzas 18,03% -5,04 -
Sector industrial 12,76% . 217
Sanidad 12,61% H::
Consumo secundario " B2 CARACTERISTICAS DEL FONDO
Energia 10,70% | 0,58
Consumo primario 10,34% -2,25.
Material 8,56% -1,07 .
Info-Tecno 6,74% - 3,88
Servicios publicos 4,42% —1,06'

Telecom 395% | DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Jeronimo Martins 2,25% Bp -1,89%
Vienna Insurance Group A 2,05% Total -1,63%
Fresenius Ag 2,00% Glaxosmithkline -1,53%
Carlsberg As-b 1,96% Siemens -1,30%
Smiths Group 1,94% Brit. American Tobacco -1,11%
Atlas CopcoAb " A" 1,93% Astrazeneca -1,10%
Dnb Holding Asa 1,90% Sanofi Aventis -1,04%
International Power Plc 1,86% Ubs Ag -0,93%
Linde Ag 1,82% Standard Chartered Plc -0,88%
Virgin Media Gbp 1,80% Basf Se -0,86%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EUROPE LS30

Ex : PARVEST EUROPE LS30

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo
invirtiendo permanentemente un minimo de 75% de acciones y titulos asimilables
emitidos por sociedades de la Unidn Europea, seleccionadas segin su potencial de
crecimiento de su capacidad de creacion de valor. En condiciones de mercado normales,
el compartimento podria invertir en instrumentos derivados sobre las acciones para
afadir dos exposiciones, una de compra y otra de venta, correspondiendo cada una a
un objetivo de exposicidn bruta del orden del 30% del activo neto. EL compartimento
estara gestionado para poder obtener una exposicidn neta global del 100%.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Los mercados de renta variable siguen divididos entre los dos grandes factores que
condicionan actualmente su evolucién: en el frente macroecondmico, los déficits
publicos de la zona Euro crean una gran desconfianza, mientras que a nivel
microeconémico, la buena salud de las grandes empresas cotizadas garantiza una
mejora de Los resultados asociada sobre todo al dinamismo de los paises emergentes.
Asi las cosas, seguimos favoreciendo el tema del crecimiento. La rentabilidad del fondo
se ha resentido sobre todo de la seleccién de valores de la cartera “long only” en los
sectores farmacéutico (Roche, Smith & Nephew), tecnolégico (Ericsson, SAP), y de
materiales (ausencia de Rio Tinto y de Xstrata). Los titulos que destacan por su
contribucidn positiva han sido los del equipamiento médico (SSL International, objeto
de una oferta de Reckitt Benckiser), los servicios publicos (ausencia de EON y de RWE)
asi como PKO Banky Prudential en el sector financiero. La rentabilidad de la extensién
“long/short”, por su parte, ha sido significativamente positiva este trimestre, pues cada
uno de los tres motores de alfa (seleccion de titulos, distribucidn sectorial y distribucién
por pafs) han contribuido positivamente. En la cartera “long only” hemos introducido
Akbank, DNB Nor y Julius Baer en el sector financiero, que han compensado la venta
de Crédit Suisse y de Barclays. Hemos reducido la infraponderacion de las
telecomunicaciones con la introduccion de Deutsche Telekom y la ampliacién de la
posiciénen Telefénica. En lo sucesivo evitamos el sector de la construccidn, y liquidamos
Wolseley y CRH. Hemos vendido la posicion en SSL a raiz de la oferta de Reckitt
Benckiser, asi como la de Smith & Nephew. Por otra parte, hemos introducido BASF,
un valor ciclico bien diversificado que ofrece un potencial de revalorizacion importante.
Nuestraextension “long/short” todavia se mantiene apartada de los valores financieros.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 3,07 3,33 10,71 10,99
3 meses 6,45 7,09 18,65 19,35
Afo actual 3,68 4,47 -1,35 -0,60
1 ano 7,76 9,88 0,64 2,63
3 afos - - - -
5 afos - - - -
Desde creacién (30/10/2007) -33,19 -26,43 -36,77 -30,36
Anvalizada (%)

3 anos - - - -
5 anos - - - -
Desde creacidn (30/10/2007) -12,90 -9,97 -14,52 -11,65

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)

Base 100

75 -26,43%
\ -3319%
50

~—

25 31,60%

21,57% o5
—- %
- | 2%

-4492% -4365% — -50%

-75%

T T T
2007 2008 2009 2010

mmmm  Rentabilidad del fondo
s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST EQUITY EUROPE LS30

" EXPOSICION GEOGRAFICA (%)

46,62
a0 ANALISIS DEL RIESGO (a 35 meses)
30,97
30
20
14,04
10
2,07
0 : : —
Zona euro R.U. Suiza Polonia Varios

{" EXPOSICION SECTORIAL (%) CARACTERISTICAS DEL FONDO

21,99
20
16,98
15 1/1,1/1
11,05 11,42
10 9,54
7,71 702
5
ATOS GENERALES
0 \ \ \ \ \ \ \
Finanzas Sector Consumo Consumo Energia Material Telecom Varios

industrial primario secundario

{’ EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Finanzas 21,99% -1,08 '

Sector industrial 16,98%
Consumo primario 14,14%
Consumo secundario 11,05% 238

Energfa 9,54% -0,58

Material 7,71% -1,93 I

Telecom 7,02% 0,13

Servicios publicos 5,90% 042

Salud 5,50% 461 -

Info-Tecno 0,02% -2,83 .

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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1‘% BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP

Ex : PARVEST EUROPE MID CAP Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo invirtiendo
permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos equivalentes de sociedades de mediana
capitalizacién de los paises de la Unidn Europea. Mediante estudios de la empresa y de los
fundamentos econémicos se seleccionan empresas europeas de calidad, de tamano mediano,
infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios. ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Los mercados de renta variable seguirdn divididos entre los dosgrandes factores gue condicionan GESTOR
actualmente su evolucién: en el jgrente macroecondmico, los déficits publicos de la zona Euro

crean una gran desconfianza, mientras que a nivel microeconémico, la buena salud de las grandes
empresas cotizadas garantiza una mejora de los resultados, asociada principalmente al
dinamismo de los paises emergentes. En este contexto, seguimos favoreciendo el tema del
crecimiento y de las fusiones y adquisiciones. La rentabilidad del fondo se beneficia sobre todo
de la seleccién de valores y de la actividad de fusiones y adquisiciones: en el sector del
equipamiento médico (SSL International, objeto de una oferta de Reckitt Benckiser) y en el sector
petrolero (oferta de KNOC sobre Dana Plc); en el consumo con Burberry, y de la rentabilidad muy INDICE DE REFERENCIA
superior de Kazakhmys y Tullow Oil entre las materias primas. Nuestra ponderacién de Qiagen,
Playtech et Rhoen Klinikum nos pasa factura este trimestre. Reducimos ligeramente la
infraponderacién del sector financiero mediante la introduccidn de SEB (banco sueco) y de Dexia.
Introducimos Petropavlosk, a quien deberian favorecer las perspectivas favorables para el mineral
de hierro y el oro, asi como una cotizacion propicia. En el sector del equipamiento médico
liguidamos SSL a raiz de la oferta de Reckitt Benckiser, y reducimos Qiagen. Parte del producto
de estas ventas se reinvierte en Fresenius, que deberfa seguir gozando de resultados sélidos y de
una cotizacién razonable. Reducimos la exposicién al consumo ciclico vendiendo Luxottica y
Peugeot, e introducimos Bureau Veritas, Temenos y Sulzer, que ofrecen un perfil de crecimiento
sélido. Hemos vendido Michelin tras el anuncio de la ampliacion de capital, que se lleva a cabo
en detrimento de los accionistas. EL contexto de retorno al crecimiento deberfa favorecer a la
cartera, al igual que la mejora de las condiciones de crédito y una reanudacién de las fusiones y
adquisiciones

CIFRAS CLAVE - EUR

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR uUsD

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .

1 mes 3,86 5,77 11,56 13,62 CODIGOS C/D

3 meses 5,23 8,99 17,28 21,48

Afo actual 5,39 12,31 0,28 6,87

1 afo 7,79 16,59 0,68 8,89

3 anos -26,75 -16,94 -29,68 -20,27

5 anos 2,06 14,26 15,56 29,38 2 ‘

’ ! ! ! ()

Desde creacidn (28/06/1996) 161,97 272,00 187,19 307,81 DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
Anualizada (%) [ |

3 afnos -9,83 -5,98 -11,05 -7,25 L]

5 anos 0,41 2,70 2,93 5,28 %
Desde creacidn (28/06/1996) 6,98 9,65 7,68 10,35 ]

O

‘, RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto) %

150
/\/\,\V\A 14,26%
v \\ﬁm oo

’ 2888%  30,23% 39,88% _ 44.92% | 50%

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

Base 100

50
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

29,43% M Sector industrial

8,77% W Productos basicos
8,64% WM Media
7,81% M Petroleo & gas
6,86% M Sanidad
580% [ Tecnologia “
S m Almentacsn ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
26,98% M Varios
" EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)
Sector industrial 29,43%
Productos basicos 8,77%
Media 8,64%
Petroleo & gas 7,81% >
- CARACTERISTICAS DEL FONDO
Sanidad 6,86%
Tecnologia 5,80%
Alimentacién 5,72%
Banca 5,66%
No ciclicos 5,22% -0,49

Varios 16,10% 10,5 [ DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Schindler Part 3,13% Skf Ab Libre B -0,99%
Aggreko Plc 2,49% Arm Holdings Plc -0,95%
Gemalto 2,19% Assa Abloy B -0,94%
Ses Global 2,12% Seadrill -0,93%
Aryzta Ag 2,12% Antofagasta Plc -0,86%
Informa Ltd 2,11% Skanska B -0,84%
Rhoen Klinikum Ag Ord 2,01% Christian Dior Sa -0,83%
Swedish Match 1,80% Wolseley Plc -0,82%
Groupe Eurotunnel Regroupt 1,76% Carnival Plc -0,78%
African Barrick Gold 1,74% Scania Ab B -0,77%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP

Ex : PARVEST EUROPE SMALL CAP

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo
invirtiendo permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos asimilables de
sociedades de pequefas capitalizaciénes de la Unién europea. Mediante estudios de
la empresa y de los fundamentos econémicos, se seleccionan pequefias empresas
europeas de calidad infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Tras un segundo trimestre de realizacién de beneficios y de dudas sobre la perennidad
de la reactivacion del crecimiento, los mercados de renta variable han rebotado con
fuerza en el tercer trimestre. El mercado de las PYMEs ha seguido arrojando una
rentabilidad superior al conjunto de los mercados paneuropeos, debido sobre todo a
la renovacion del interés hacia este segmento en materia de fusiones y adquisiciones,
y a que se mantienen las perspectivas de crecimiento. La rentabilidad del fondo ha
sido positiva, confirmando la mejora de la rentabilidad que se viene observando desde
finales de abril. Las compras y ampliaciones de posiciones realizadas durante la fase
de consolidacion del segundo trimestre han demostrado ser juiciosas. Concretamente,
hemos aprovechado plenamente las perspectivas de Valeo (Francia, sector del
automdvil), las de Weir en el sector industrial en Inglaterra, y las de International
Personal Finance (Reino Unido) en el sector financiero. También ha beneficiado al
rendimiento el rescate de Dana en el sector petrolero. Este titulo se introdujo en el
segundo trimestre por la debilidad de su cotizacién y por un movimiento de
consolidacion en el sector de las pequefas empresas petroleras. En el tercer trimestre
hemos mantenido nuestra estrategia de inversién orientada hacia las sociedades de
crecimiento, como Hugo Boss en el sector del lujo en Alemania, Banca Generali en el
sector financiero en Italia, e Inchcape en la distribucidn del automdvil en Inglaterra.
Hemos vendido Dana (oferta de rescate) y CSR en el sector tecnoldgico debido a los
temores sobre sus ventajas competitivas. Mantenemos una opinién positiva sobre el
segmento de las pequerias empresas, por el potencial de crecimiento de esas sociedades
de ese universo en un contexto de crecimiento econdmico limitado

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 6,29 5,96 14,17 13,81
3 meses 10,67 9,71 23,34 22,28
Afo actual 8,19 12,55 2,95 7,10
1 ano 11,81 15,02 4,43 7,43
3 afios -18,97 -20,18 -22,21 -23,37
5 afos - - - -
Desde creacién (25/09/2007) -17,60 -18,97 -20,35 -21,67
Anvalizada (%)

3 anos -6,75 -7,22 -8,01 -8,47
5 afos - - - -
Desde creacidn (25/09/2007) -6,21 -6,73 -7,26 -7,78

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

28,77% M Sector industrial
14,35% @ Consumo secundario
14,01% W Finanzas

13,73% M Info-Tecno

1099% M Material

6,01% m Sanidad

532% M Consumo primario
6,83% M Varios

{’ EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Sector industrial 28,77% 5,51
Consumo secundario 14,35%

Finanzas 14,01%

Info-Tecno 13,73% 5,45
Material 10,99% 3,43
Sanidad 6,01%

Consumo primario 5,32%

Energfa 3,63%

Telecom 3,20% . 214

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Valeo 2,51% Exor Ord -0,31%
Weir Group 2,29% Wood Group (john) Plc -0,31%
Bilfinger & Berger 2,23% Acergy Sa -0,31%
Banque Cantonale Vaudois 2,19% Davide Campari Milano Spa -0,29%
Peter Hambro Mining 2,16% Psp Swiss Property Ag -0,29%
Dcc Plc 2,14% Renewable Ener. Corp. -0,29%
Intermediate Capital Group 2,13% Wendel Investissement -0,28%
Loomis S.b 2,11% Elan Corp -0,28%
Const.auxiliar Ferrocarriles 2,10% Symrise Ag -0,28%
Viscofan 2,07% Bankinter Sa -0,28%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES




30/09/2010

gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY EUROPE VALUE

Ex : PARVEST EUROPE VALUE

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo invirtiendo
permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos asimilables de sociedades de la Unién
Europea seleccionadas en funcidn de su nivel de rating. EL gestor selecciona los titulos que estima
infravalorados con respecto al mercado en el momento de compra. La seleccion de valores se
realiza mediante instrumentos cuantitativos propios desarrollados y completados por un anélisis
fundamental de las sociedades.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo
de un periodo de 3 afos

GESTOR

0
-2
-4
. INDICE DE REFERENCIA
3 e7)
g 1o
'12 CIFRAS CLAVE - EUR
-14
-16 01
-18 \ \ \ I I \ \
19,5 20 20,5 21 21,5 22 22,5 23
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)
EUR uUsD
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 4,12 3,33 11,84 10,99 CODIGOS C/D
3 meses 9,20 7,09 21,71 19,35
Afo actual -0,36 4,47 -5,19 -0,60
1 ano 3,27 9,88 -3,55 2,63
3 anos -40,53 -24,99 -42,91 -28,00
5 anos -22,77 -0,83 -12,55 12,29 2 ‘ 5
Desde creacién (02/10/2003) 14,74 46,72 34,01 71,36 DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
Anualizada (%) [ |
3 afos -15,87 9,12 -17,00 -10,34 LJ
5 anos -5,03 -0,17 -2,65 2,34 %
Desde creacidn (02/10/2003) 1,98 5,63 4,27 8,00 ]
O
‘, RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto) %
150
P\
125
s = . PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
[ \\ A~ -22,77%
& W ~

50

25

0

21,07% 19,61%

27,35% 31,60%
2,69%
-3,08%

-43,65%

-49,83%

I 25%
L 0%

[~ -25%
[~ -50%
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY EUROPE VALUE

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

17,54% W Finanzas

13,59% @ Consumo secundario
11,53% M Energia
11,11% @M Sector industrial
10,79% M Sanidad
9,64% [ Material .
osr% @ Telecom ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
16,23% W Varios
" EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)
Finanzas 17,54% .5,53-
Consumo secundario 13,59% - 493
Energfa 11,53% . 1,41
Sector industrial 11,11% | 0,52 5
- CARACTERISTICAS DEL FONDO
Sanidad 10,79% ! 0,68
Material 9,64% 0
Telecom 9,57% . 2,68
Consumo primario 8,36% -4,22-
Servicios publicos 5,34% -0,14

Info-Tecno 2,53% 032 DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Astrazeneca 2,00% Nestle -2,77%
E.on Ag 1,83% Hsbc -2,65%
Imperial Tobacco Group 1,77% Total -1,63%
Vodafone Group Plc 1,58% Banco Santander -1,56%
Telecom ltalia Spa 1,56% Glaxosmithkline -1,53%
Novartis 1,56% Roche -1,44%
Bouygues 1,54% Siemens -1,30%
Xstrata Plc 1,51% Bhp Billiton -1,05%
Bp 1,39% Bg Group -0,89%
Bmw 1,32% Standard Chartered Plc -0,88%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY FRANCE

Ex : PARVEST FRANCE

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos equivalentes de sociedades
francesas. Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos econdmicos se
seleccionan empresas francesas de calidad, grandes y medianas, infravaloradas
respecto a sus perspectivas de beneficios.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

La publicacidn de buenos resultados empresariales ha hecho posible un alza de los
mercados entre final de junio y el 6 de agosto. Pasada esa fecha, las dudas sobre la
perennidad del crecimiento econdmico y la atonfa del mercado laboral en Estados
Unidos han sido el signo precursor de malas noticias referentes a la economia
americana. EL temor a una recaida en recesion ha despertado la inquietud de los
inversores y arrastrado al mercado de renta variable a una nueva bajada hasta finales
de agosto. En cambio, el rebote de septiembre es una continuacion del mercado cadtico
y sin tendencia que se viene observando desde hace un afio: en esta Ultima fase, los
inversores parecen aceptar la hipdtesis de una simple deceleracién de la economia
americana, en el marco de una economia mundial impulsada por las zonas emergentes.
Eneltrimestre, hemos mantenido unaestructurade carterainfraexpuestaa los sectores
de telecomunicaciones y de servicios publicos. En cambio seguimos dando preferencia
a los sectores industriales y de consumo. En el periodo hemos reforzado las empresas
de crecimiento (Air Liquide), los valores de consumo expuestos a las zonas emergentes
(LVMH), o empresas infravaloradas como Rexel (mayorista de material eléctrico que
acelera su internacionalizacidn), y Vivendi, cuya estrategia consiste en intentar tomar
el control de la mayor parte de sus filiales. Los demds movimientos del periodo han
sido un arbitraje de Axi a favor d eScor, para beneficiarnos de su nuevo plan estratégico
a 3 afos, y un aligeramiento de Danone a beneficio de Carrefour (transformacion de
sus hipermercados), asi como la venta de Lafarge para comprar St. Gobain. La
rentabilidad de la cartera en el trimestre mejora la de su indice de referencia.

" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

EUR ] usb ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 7,48 6,43 15,45 14,32
3 meses 8,08 8,16 20,46 20,55
Afo actual -3,25 -3,22 -7,94 -791
1 ano -0,51 0,99 -7,08 -5,68
3 afos -30,94 -27,41 -33,71 -30,32
5 anos -11,84 -4,70 -0,18 791
Desde creacién (04/10/1991) 141,54 203,80 185,17 258,68
Anvalizada (%)

3 anos -11,58 -10,10 -12,77 -11,32
5 anos -2,49 -0,96 -0,04 1,53
Desde creacidn (04/10/1991) 4,75 6,02 5,67 6,95

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
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ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY FRANCE

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Finanzas 18,08% »1,02'
Servicios Al Consumidor 14,52% - 484 ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Actividad Industrial 14,17% .o
Petréleo Y Gas 13,39% I 0,79
Bienes De Consumo 11,52% -3,83
Materias Basicas 9,11% -i 2,34
Salud 9,03% 047 |
Utilidades 3,98% 361 i
Tecnologia 3,84% . 1,72

Telecomunicaciones 2,36% —1,96. CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Saint Gobain 2,25% Total -3,98%
Technip 1,98% Unibail-rodamco -2,19%
Royal Dutch Shell 1,74% Danone Groupe -2,01%
Carrefour 1,74% France Telecom -1,96%
Cap Gemini Sogeti 1,54% Gdf Suez -1,96%
Air Liquide 1,42% L Oreal -1,67%
Air France (cie Nationale) 1,37% Pernod Ricard -1,66%
Lvmh 1,12% Ppr -1,33%
Saipem 1,05% Electricite De France -1,29%
Accor 1,04% Lafarge -1,15%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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ra BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY GERMANY

Ex : PARVEST GERMAN EQUITIES Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene por objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
directamente en la renta variable alemana. Se ha delegado la gestién financiera de este
compartimento a la sociedad Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG cuya estrategia de inversién se basa
en el analisis fundamental de las companias, indicadores técnicos sobre la psicologia de los

mercados y finanzas conductuales. ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos

0

-1

-2

INDICE DE REFERENCIA

é 5 01
N CIFRAS CLAVE - EUR
-7
/)
-8
-9 I I I I I I I \
20,5 21 21,5 22 22,5 23 23,5 24 24,5
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)
EUR uUsD
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 3,47 513 11,14 12,92 CODIGOS C/D
3 meses 3,66 4,42 15,53 16,38
Afo actual 5,94 4,56 1,13 -0,19
1 afo 11,01 9,76 3,68 2,51
3 afos -15,11 -20,77 -18,51 -23,94
5 afos 17,79 23,49 33,37 39,83 .
! ! ! ! 0,
Desde creacidn (21/04/1994) 131,48 180,38 175,83 234,10 DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
Anvalizada (%) [ ]
3 afnos -5,31 -7,46 -6,59 -8,71 []
5 anos 3,33 4,31 5,93 6,93 %
Desde creacidn (21/04/1994) 5,23 6,47 6,36 7,61 ]
|
" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto) %
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST EQUITY GERMANY

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Finanzas 20,65% . ™~
Sector industrial 19,34% B ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

Material 14,30% -015
Consumo secundario 13,43% 1,44 l
Salud 10,51% 056
Info-Tecno 6,24% —0,72I
Consumo primario 6,18% . 2,94
Servicios publicos 6,15% -531 -
Telecom 3,19% 235 .

CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Deutsche Post 2,27% E.on Ag -2,78%
Allianz 1,82% Rwe Ag -2,54%
Henkel Kg. A. A. Prf Ss 1,73% Deutsche Telekom -2,35%
Gea Group Ag 1,27% Bayer Ag -1,35%
Fresenius 1,18% Sap -1,29%
Deutsche Boerse 1,00% Adidas Ag -0,52%
Beiersdorf 0,77% Daimler Ag -0,42%
Mtu Aero Engines Holdings 0,70% Deutsche Bank -0,40%
Vossloh Eur Npv 0,65% Volkswagen Ag -0,35%
Infineon Technologies Ag 0,57% Linde Ag -0,29%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS

Ex : PARVEST GLOBAL BRANDS

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo,
invirtiendo principalmente en acciones y titulos equivalentes a las acciones de
empresas de todos los paises relacionados con la industria del Lujo y el ocio. Mediante
estudios de la empresa y de los fundamentos econémicos, se seleccionan empresas
mundiales de calidad, infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

El sector de Consumibles no perecederos ofrecid una rentabilidad superior a la del
mercado general durante el tercer trimestre y Parvest Equity Global Brands lo hizo
también con su indice de referencia durante este perfodo. La mayor aportacion positiva
al fondo provino de la buena seleccién de valores en Repuestos y equipos para
automaviles, Minoristas de confeccién y Grandes almacenes, ademas de la excelente
seleccién de valores en Europa y Japon. Pese a las preocupaciones sobre una
ralentizacion macroecondmica, esperamos que el sector de consumo discrecional
global siga ofreciendo mejores resultados que el MSCI World Index global durante los
proximos meses. Aunque las comparaciones durante el segundo semestre de 2010
seran mas dificiles, las companias, especialmente las que se dirigen al segmento
superior de consumidores, han presentado un buen crecimiento en las ventas, aparte
de suprudente control de gastos y sus asignaciones de capital. Yaen 2011 nos fijaremos
en las tendencias relativas al desempleo y al crecimiento de los salarios, la posibilidad
de impuestos mds elevados en los mercados desarrollados y el crecimiento en los
emergentes.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

usD ] EUR ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 11,97 12,03 4,24 4,30
3 meses 18,10 17,13 5,96 5,09
Afo actual 11,51 12,27 17,19 17,99
1 ano 19,35 18,63 27,79 27,02
3 afos -12,50 -14,62 -8,85 -11,06
5 afos 10,88 10,33 -2,08 -2,56
Desde creacién (09/05/1997) 64,66 62,25 37,44 35,42
Anvalizada (%)

3 anos -4,34 -5,12 -3,03 -3,82
5 anos 2,09 1,99 -0,42 -0,52
Desde creacidn (09/05/1997) 3,79 3,68 2,40 2,29

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic
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ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

22,95% M Auto.y componentes

22,41% W Media

2092% M Comercio

17,47% M Bs. cons. duradero y vestido
15,75% M Servicio al consumidor
0,50% 1 No clasificado

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

{’ EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Auto. y componentes 22,95% . 0,83
Media 22,41% _0,44I
Comercio 20,92% 4,41
Bs. cons. duradero y vestido 17,47% >

— - CARACTERISTICAS DEL FONDO
Servicio al consumidor 15,75%
No clasificado 0,50% I

DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Valeo 2,65% Amazon.com.inc. -2,47%
Lvmh 2,45% Home Depot Inc -2,37%
Las Vegas Sands 2,40% Hennes Mauritz B Free -1,64%
Hyundai Motor 2,27% Vivendi Universal Sa -1,48%
Pnigcovery Communications 2,14% Lowe's Companies Inc -1,42%
Nike Inc. B 2,13% Panasonic -1,17%
Directv 2,10% Toyota Motor Corp -1,07%
Inditex 2,10% News Corp Inc Class A -1,05%
Dollar Tree Inc 2,06% Johnson Controls Inc. -0,90%
At & T Comcast Corp - CLA 191% Time Warner Cable -0,84%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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1‘% BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE

Ex : PARVEST EUROPE DIVIDEND Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo
invirtiendo permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos asimilables en
aocidedages de la Unidn Etaropea seleccionados enlfur}ciég de sus perspectivas de

ividendos. Mediante estudios de empresas y de los fundamentos econdmicos, se o o
seleccionan entre las empresas europeas de calidad, medianas o grandes, valores de ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)
calidad susceptibles de generar un crecimiento de su beneficio superior a la media del
mercado.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Durante el tercer trimestre subieron todos los mercados europeos principales, pero el GESTOR
fondo no alcanzé la rentabilidad de su indice. Nuestra seleccién de valores resultd
negativa, al igual que nuestra asignacion por sectores, aunque en menor medida. La
principal aportacién negativa se debid al sector financiero, por nuestra
infraponderacion y la seleccién de valores en éste. Nuestra seleccion de valores en los
sectores industrial, de productos bdsicos de consumo y de materiales resultd
desfavorable, al igual que nuestra infraponderacion en consumo discrecional. Por el
lado positivo, la seleccion de valores y la sobreponderacién en energia nos beneficiaron,
igual que nuestra seleccidn de valores en Tl. No hemos variado el posicionamiento de
la cartera durante el trimestre, en el sentido de que seguimos favoreciendo a los
mercados del norte de Europa sobre los del sur, y la fuerte recuperacion econdmica
de Alemania y Paises Bajos, junto con los buenos resultados continuados de
Escandinavia, no hacen sino fortalecer nuestra conviccién. Durante el trimestre
aumentamos nuestra posicion en Roche tras el descenso del precios ocurrido en julio.
Dentro del sector de Productos bdsicos de consumo, recogimos beneficios de la CIFRAS CLAVE - EUR
tabacalera BAT y hemos abierto una posicién en Britvic. En septiembre adoptamos una
posicién sobreponderada en Daimler. Ya en el Oltimo trimestre del ejercicio,
permanecemos sobreponderados en energia, servicios publicos y asistencia sanitaria.
Dentro del sector energético encontramos muchos valores solidos, econémicos y de
Eran rentabilidad. Estamos infraponderados en valores financieros, especialmente de

ancos, asi como en materiales y consumo discrecional, dos sectores en Los que nos
parece que las valoraciones son ya excesivas.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

INDICE DE REFERENCIA

EUR uUsD
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 2,20 3,33 9,78 10,99 CODIGOS C/D
3 meses 5,41 7,09 17,49 19,35
Afo actual -2,32 4,47 -7,06 -0,60
1 afo 2,95 9,88 -3,84 2,63
3 anos -26,63 -24,99 -29,57 -28,00
5 anos -5,00 -0,83 7,57 12,29 2 ‘
! ! ! ’ ()
Desde creacién (29/09/2003) 39,81 46,95 65,45 73,89 DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
Anualizada (%) [ |
3 afos 9,78 9,12 -11,00 -10,34 LJ
5 anos -1,02 -0,17 1,47 2,34 %
Desde creacidn (29/09/2003) 4,90 5,65 7,45 8,21 ]
O
‘, RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto) %
150
PR S N
o e~ (N PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
9 \ 5,00%
8 75 7
50
25 261%  1961% 25,09% 31,60% .
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\ \ \ ‘ ‘ \ ‘ — 75%
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

16,79% M Energia

14,78% W Finanzas

12,88% W Sanidad

12,77% M Consumo primario
11,16% M Sector industrial

9,35% 1 Servicios publicos
8,85% M Telecom

13,42% W Varios

{’ EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Energia 16,79% - 6,67
Finanzas 14,78% 829 -

Sanidad 12,88% B
Consumo primario 12,77% 0,18
Sector industrial 11,16% 0,57
Servicios publicos 9,35% . 3,87
Telecom 8,85% I 1,96
Consumo secundario 6,36% -2,31 .

Material 411% 553 [l
Info-Tecno 2,96% ‘ 011

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Roche 3,21% Banco Santander -1,56%
Imperial Tobacco Group 2,85% Glaxosmithkline -1,53%
Kpn 2,67% Rio Tinto Plc Nom. -1,27%
National Grid Plc 2,37% Astrazeneca -1,10%
Vodafone Group Plc 2,34% Sanofi Aventis -1,04%
Bayer Ag 2,28% Ubs Ag -0,93%
Hsbc 2,23% Bg Group -0,89%
Hennes Mauritz B Free 2,16% Standard Chartered Plc -0,88%
Philips Electronics 2,15% Eni -0,84%
Deutsche Boerse 2,11% Barclays -0,81%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY INDIA

Ex : PARVEST INDIA

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacidn de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en acciones y titulos asimilables, emitidos por sociedades
que tienen su sede o ejercen sus actividades en India. EL proceso de inversidn se basa
en un analisis fundamental con una visién sectorial para identificar las mejores
oportunidades deinversidny los valores mas atractivos. La evaluacion de las sociedades
se realiza a través del andlisis financiero, la calidad de la gestién y el andlisis sectorial.
La cartera se construye considerando las limitaciones de riesgo y de liquidez.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

La renta variable india comenzd floja el tercer trimestre, plana los dos primeros meses
para luego subir en agosto por el renovado apetito global por el riesgo y los flujos de
entrada a activos de los mercados emergentes en general. De especial importancia
fue el anuncio del Banco de Reservas de India de su Declaracién de Politicas para el
Primer Trimestre (2010-11), que, como se esperaba, adopto una postura mas dura.
Revisd las previsiones de crecimiento e inflacion al alza y posteriormente aumenté en
julio el tipo de recompra inversa en 50 pb (al 4,50%) y el de recompra en 25 pb (5,75%).
El crecimiento del PNB indio ascendid hasta el 8,8% hasta junio de 2010. Se lanz¢ el
nuevo indice de inflacién. Conforme a la nueva metodologfa, la inflacion general (WPI)
cay6 al 8,5% en agosto, tras el 9,8% de julio y el 10,3% de junio. Desde la perspectiva
de las ganancias corporativas, se vio que ciertos datos y costes operativos superiores
presionaron sobre los margenes con respecto del trimestre anterior, lo que plantea
dudas sobre la sostenibilidad de las ganancias de los proximos meses. Los sectores
sensibles a los tipos de interés ofrecieron los mejores resultados del mes por las
excelentes ganancias publicadas. Al relajarse las presiones inflacionarias, estos
sectores, incluidos el Bancario, de Metales e Inmobiliario, empezaron a ofrecer mejores
resultados. Los inversores extranjeros (FIl) siguieron siendo compradores netos de
renta variable india, contribuyendo al total de 10.400 millones $ del ejercicio hasta la
fecha. EL Parvest Equity India superd a su indice, el MSCI India, en 210 pb, con
comisiones. La principal aportacién provino de la seleccién de valores, especialmente
de la sobreponderacion en Bharti Airtel (fuera del indice) frente al menor rendimiento
de Reliance Communications. No obstante, la infraponderacién en Finanzas resultd
negativa.

" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

usb EUR

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 15,25 16,28 7,30 8,25
3 meses 16,38 15,44 4,42 3,58
Afo actual 18,83 18,33 24,88 24,36
1 ano 28,62 27,45 37,71 36,46
3 afios -1,90 4,67 2,20 9,03
5 afos - - - -
Desde creacién (27/12/2005) 93,07 125,53 67,76 95,97
Anvalizada (%)

3 afos -0,63 1,53 0,72 2,92
5 anos - - - -
Desde creacidn (27/12/2005) 14,82 18,63 11,48 15,18

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST EQUITY INDIA

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Finanzas 27,62% ' 0,59
Info-Tecno 14,50% 2.6 [ ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Energia 12,11% .1’31.
Sector industrial 11,38% 018
Material 8,75% -1,86
Consumo secundario 7,38%
Consumo primario 5,24%
Salud 5,04%
Servicios publicos 411%
varios 3,86% CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Bharti Airtel Inr10 2,75% Reliance Industries -3,46%
Oil And Natural Gas 1,54% Hdfc Bank Ltd Demat. -1,62%
Lupin Ltd 1,38% Hindustan Lever -1,54%
Punjab National Bank 1,12% Jindal Steel & Power Ltd -1,23%
Bajaj Auto 1,00% Infosys Technologies -1,15%
DIf Ltd 0,92% ::ri]{]r:r?(tjgucture Development 102%
Bank Of Baroda 0,90% Wipro -0,82%
Tata Chemicals Ltd 0,86% Adani Enterprises Ltd -0,74%
Bharat Petroleum 0,85% Steel Authority India -0,71%
Voltas 0,79% Reliance Com. Ventur. -0,67%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY JAPAN

Ex : PARVEST JAPAN

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en acciones y titulos asimilados de empresas japonesas. EL proceso combina la
utilizacion de un modelo cuantitativo, desarrollado en el seno del equipo de gestién,
y la seguridad que aporta una presencia local en Japén y un estudio detallado de las
empresas por especialistas del mercado experimentados. El resultado es una cartera
concentrada, compuesta por titulos de gran calidad, que presentan perspectivas
atractivas.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

La renta variable japonesa no ha conseguido seguir el impulso de los demds mercados
desarrollados durante estos tres Ultimos meses. Los temores relativos a la capacidad
de China de contribuir como motor de crecimiento, las incertidumbres politicas, y Los
efectos de paridad de la divisa han sido los principales elementos negativos. Nuestro
solido superdvit de rentabilidad de septiembre no ha compensado totalmente la
correccion sufrida este verano.

La sustitucion de Nomura por Mitsui & C° en septiembre ha sido el primer y Unico
cambio en nuestra seleccion de titulos desde junio, y ha contribuido a reducir
ligeramente nuestra exposicién a los tipos de cambio. La rotacion de nuestra cartera
se salda con una fuerte bajada con respecto al trimestre anterior.

Las exportaciones siguen siendo vitales para la economia japonesa, que, aunque hasta
ahora ha resistido bien la fortaleza del Yen, probablemente seguira bajo presidn. La
actividad doméstica presenta vagos signos de estabilizacién, pero todavia es pronto
paraque este tema pueda inducir una reorientacion de nuestra cartera. Las cotizaciones
atractivas parecen ser por tanto el principal factor susceptible de provocar un alza.

" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

JPY ] EUR ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 4,35 3,12 -2,36 -3,51
3 meses -1,83 -0,81 -6,70 -5,73
Afo actual -7,41 -8,85 8,43 6,75
1 ano -4,97 -7,76 9,05 5,84
3 afos -53,72 -48,33 -33,63 -25,89
5 afos -43,78 -38,35 -32,64 -26,13
Desde creacién (31/12/1990) -60,70 -51,42 -36,15 -21,08
Anvalizada (%)

3 anos -22,60 -19,71 -12,74 -9,48
5 anos -10,88 -9,22 -7,60 -5,88
Desde creacidn (31/12/1990) -4,62 -3,59 -2,24 -1,19

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (JPY ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST EQUITY JAPAN

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Ind. basica 20,09%
Tecnologia 16,06% B | ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Distribucion 14,47%
Finanzas 13,43%
Sector industrial 12,30% 362
Construccion 5,95% 2,56
Productos farma. 5,91% | o7
Com. (media&infraest.) 3,94% 308
Recursos naturales 2,15% 0,41

Varios 5,70% 1376 [ CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Mazda Motor 2,09% Toyota Motor Corp -4,94%
Tokuyama Corporation 2,02% Ntt Docomo -2,91%
Mitsubishi Tanabe 1,98% Canon -2,48%
Keyence Corp 1,97% Sumitomo Mitsui Banking -1,64%
Sumco 1,92% Softbank Corp -1,41%
Dena Co Jpy Npv 1,89% Japan Tobacco Inc -1,33%
Kuraray Co Ltd 1,88% Tokyo Electric Power -1,32%
Asahi Kasei 1,87% Mizuho Financial Group -1,25%
Asics 1,87% Sony -1,24%
Daiwa House Ltd 1,86% Fanuc Ltd -1,22%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP

Ex : PARVEST JAPAN SMALL CAP

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en acciones y titulos equivalentes en empresas japonesas de pequena capitalizacion.
A partir del andlisis de empresas se seleccionan valores de calidad de pequefas
sociedades infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

MERCADO Y TENDENCIAS DE PF
Los mercados japoneses subieron en septiembre desde sus minimos para el ejercicio
de primeros de mes y cerraron el trimestre i L(%eramente por debajo del cierre de finales
de junio. Los inversores parecian preocupados por las perspectivas econémicas y la
contratacion siguié debil todo el trimestre. Nuestra cartera ofrecid una rentabilidad
inferior a la del indice y vendimos algunos valores pese a la ausencia de cambios en
los fundamentales.
CAMBIOS EN LA CARTERA
Durante la segunda mitad del trimestre realizamos varios cambios en la cartera. Aun
asi, los realizados en la seleccién de valores se produjeron sin variar de sectores, por
lo que su estructura se mantuvo intacta. El error de seguimiento permanece
relativamente bajo, sin grandes apuestas del sector.
PERSPECTIVAS
Pese a las inciertas perspectivas de las economias tanto japonesa como global, las
valorauones de Japon siguen siendo bajas. La atencién del mercado se centrard ahora
en los resultados de mitad de ejercicio para ver si se mantiene la recuperacion en las
anancias corporativas y prever las tendencias del segundo semestre. Nosotros nos
]gjaremos en las comparnias que creemos que podrdn seguir fuertes en el que nos parece
serd un dificil segundo semestre

" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

JPY ] EUR ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 4,94 3,47 -1,80 -3,18
3 meses -5,72 -3,57 -10,40 -8,35
Afo actual -4,37 -3,10 11,99 13,48
1 ano -7,79 -7,90 5,81 5,69
3 afos -49,88 -36,03 -28,11 -8,25
5 afos -49,90 -37,03 -39,97 -24,55
Desde creacién (31/10/1996) -36,39 -23,97 -19,57 -3,86
Anvalizada (%)

3 anos -20,51 -13,80 -10,39 -2,82
5 afos -12,90 -8,83 -9,70 -5,47
Desde creacidn (31/10/1996) -3,20 -1,95 -1,55 -0,28

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (JPY ) (Neto)

150

100

M e
50 -49,90%

Base 100

~———
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8,79%
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-13,49%  -13,51% oot -1602% | sy
-33,18%
~49,8/% [ os0%
S — T 75%
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mmmm  Rentabilidad del fondo
s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - JPY

cODIGOS C/D

DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

UIC S I

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA




.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Consumo discrecional 23,50% . 361
Mat. primas y prod. elabor. 16,69% ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Tecnologia 16,15%
Automoviles, Transporte 14,95%
Bienes de prod. duraderos 11,12%
Productos bdsicos de consumo 8,51%
Atencidn sanitaria 3,68% -0,80
Otras energias 3,20% I 1,50

Servicios financieros 2,21% 11,43 -

Varios - -2,10' CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Proto Corp 4,34% Fuji Electric Co Ltd -0,43%
Prestige International Inc 3,94% Alps Electric Co Ltd -0,42%
Seria 3,71% Awa Bank -0,41%
Wonder 3,18% Sapporo Hokuyo Hdg. -0,37%
Enomoto Co Ltd 3,03% Nanto Bank -0,36%
Alps Logistics Co Ltd 2,94% Kinden Corp -0,36%
Sinko Kogyo Co Ltd 2,94% Hino Motors Ltd -0,36%
Tokyo Radiator Mnfg. 2,88% Daido Steel Co. Ltd -0,35%
Shibaura Electronics 2,74% Nippon Paint -0,35%
C Uyemura & Co Ltd 2,55% Autobacs Seven -0,35%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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gl BNP PARIBAS

A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY LATIN AMERICA

Ex : PARVEST LATIN AMERICA Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en acciones y titulos asimilables de sociedades de los pafses emergentes en
Ameérica Latina. Mediante estudios de empresas y de los fundamentos econémicos, se seleccionan
entre empresas medianas y grandes de los paises emergentes de América Latina, los valores de

calidad infravalorados respecto a sus perspectivas de beneficios. ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos

2
5
45 INDICE DE REFERENCIA
B
p=]
z 4
35
CIFRAS CLAVE - USD
3
01
25 \ \ \ \
335 34 34,5 35 35,5
Volatilidad
—— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)
usD EUR
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 10,06 10,51 2,46 2,88 CODIGOS C/D
3 meses 19,85 21,40 7,53 8,92
Afo actual 6,06 10,48 11,11 15,74
1 ano 20,40 24,37 28,91 33,16
3 afos 8,50 16,76 13,03 21,63
5 afos 119,90 139,58 94,20 111,59 2 ‘
! ! 4 ’ 0,
Desde creacién (23/01/1997) 338,36 601,16 281,03 509,46 DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
Anvalizada (%)
3 afos 2,75 5,29 4,16 6,73
5 afos 17,06 19,08 14,19 16,16
Desde creacidn (23/01/1997) 11,40 15,28 10,26 14,11

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL (usD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST EQUITY LATIN AMERICA

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

24,49% M Finanzas
21,81% W Material
13,09% M Consumo primario
10,76% M Energia
10,45% W Telecom
7,13% 1 Consumo secundario « -
S5o% W Servicios publicos ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
6,70% M Varios
" EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)
Finanzas 24,49% . 08
Material 21,81% _1,58-
Consumo primario 13,09% . 041
Energfa 10,76% 212 >
- CARACTERISTICAS DEL FONDO
Telecom 10,45% 1,05
Consumo secundario 7,13% 1,52
Servicios publicos 5,56% -0,51.
Sector industrial 5,23% . 0,32
Info-Tecno 0,98% -o,39l
Varios 0,49% . 0,49 DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Itau Unibanco Pn 1,76% Petroleo Brasileiro -1,98%
Credicorp 1,20% Ecopetrol -1,08%
Bradespar Pref. 0,92% Cia Vale Do Rio Doce Pref. A -0,97%
America Movil L 0,91% Gerdau Pref. -0,87%
20¢. Quimica ¥ Minera De 0,80% Cemex Cpo -0,85%
Jbs Ord. 0,74% Copec Cia Petroleos De Chile -0,84%
Duratex (new) 0,74% Empresas Cmpc Sa -0,77%
Bancolombia Sa - Adr 0,73% Banco Bradesco Pref. -0,76%
Eggirgdovias Infrastructura 0,73% Southern Copper Corp -0,67%
Tele Norte Leste 0,68% Chia. Siderurgica National -0,63%

Participacoes

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY RUSSIA

Ex : PARVEST RUSSIA

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo, invirtiendo
principalmente en acciones emitidas por sociedades que tienen su sede social o ejercen una parte
preponderante de su actividad en Rusia.

El proceso de inversion se basa en un enfoque “top down” y “bottom up” que parte de un andlisis
fundamental de las sociedades completado por un andlisis cuantitativo.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

El mercado ruso de renta variable subid un 10% en rublos el tercer trimestre, segin el indice
MICEX. Dos aspectos positivos fueron la subida del precio del petréleo y las buenas noticias
locales. Fitch cambié sus perspectivas para la calificacién de la deuda soberana de Rusia de
estable a positiva. Se completo la construccion de un oleoducto transfronterizo entre Rusia y
China. La rentabilidad del fondo fue inferior a la de su indice el tercer trimestre de 2010
principalmente por su sobreponderacién en Servicios de telecomunicaciones. La principal
aportacion positiva a la rentabilidad se debié a la infraponderacion en Energia. Entre las
operaciones mds importantes del fondo mencionamos la apertura de posiciones en UC Rusal y
OGK-4. Originalmente no participamos en la OPA de junio de 2010 de UC Rusal, por su precio
relativamente elevado. UC Rusal se cotizaba por un precio muy inferior al de la OPA y vimos
potencial de mejora. Por su parte, OGK-4 es una de las mayores compafiias eléctricas de Rusia.
Esperamos que los cambios en el sistema de tarificacién del sector influyan positivamente en su
negocio. EL lanzamiento del oleoducto entre Rusia-China, los planes para la construccién de un
gasoducto hasta China y la finalizacién prevista del oleoducto entre Siberia oriental y el Pacifico
deberfan potenciar la exposicion de Rusia al crecimiento econémico de Asia. EL consumo local
seguramente mejorard a medio plazo. La penetracion relativamente baja de muchos bienes y
servicios y el reducido apalancamiento de la economia rusa deberian incidir positivamente en el
aumento del consumo en vista del esperado crecimiento de los ingresos. EL mercado ruso de renta
variable es uno de de los mercados emergentes con multiplos relativamente bajos y se cotiza un
45% por debajo de los niveles previos a la crisis. No nos sorprenderia que el crecimiento previsto
de la economfa ayudara a Rusia a disminuir el descuento en los multiplos con respecto de los
demds mercados emergentes.

" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

usb EUR

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 8,44 7,95 0,95 0,49
3 meses 14,22 16,28 2,48 4,33
Afo actual 9,48 9,90 15,06 15,50
1 ano 24,62 23,34 33,43 32,06
3 afos - - - -
5 afos - - - -
Desde creacién (21/02/2008) -20,18 -21,84 -13,53 -15,32
Anvalizada (%)

3 anos - - - -
5 anos - - - -
Desde creacidn (21/02/2008) -8,28 -9,01 -5,42 -6,18

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - USD

cODIGOS C/D

DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

LI WS I

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA




.4l BNP PARIBAS _
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PARVEST EQUITY RUSSIA

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Material 28,22% . 447
Energia 22,69% 1220 [ ANALISIS DEL RIESGO (a 31 meses)
Finanzas 17,23% 3,02
Telecom 14,09% 6,09
Servicios publicos 6,96% -4,54
Consumo primario 4,52% »2,00.
Sector industrial 3,40% . 236
Consumo secundario 2,91% . 291

CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Rushydro Adr 3,96% Gazprom (usd) -5,73%
Polyus Gold Adr Sponsored 2,82% Rushydro (rub) -4,37%
Peter Hambro Mining 2,56% Federal Grid Ues (rub) -4,13%
United Co Rusal 2,20% Magnit Ojsc - Spon Gdr Regs -3,35%
Rosneft Oil Co 2,05% Severstal -3,27%
‘Fg'eTé’igltcom Depositary 1,92% Tatneft -3,09%
Mobile Telesys Adr (usd) 1,89% Surgutneftegaz Comn(usd) -3,00%
R’V‘ezgsn'wgorSK‘SpO” Gdr 1,76% Polyus Gold Co -2,43%
Polymetal Gdr 1,69% Lukoil -1,94%
Norilsk Nickel 1,44% Polymetal (rub) -1,67%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY SOUTH KOREA

Ex : PARVEST SOUTH KOREA Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo invertir en acciones emitidas por sociedades que tienen su
sede central, o llevan a cabo la mayor parte de su actividad, en Corea del Sur.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /
RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos (desde

h GESTOR
creacion)
0
-0,5
* INDICE DE REFERENCIA
] -1,5
g O
2,5
. CIFRAS CLAVE - USD
-3,5 02
-4 I \ I \
41 41,5 42 42,5 43
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)
usD ] EUR ]
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice -
1 mes 13,20 12,99 5,39 5,19 CODIGOS C/D
3 meses 17,57 18,18 5,49 6,03
Afo actual 14,02 13,66 19,44 19,06
1 ano 17,47 15,66 25,77 23,84
3 anos - - - -
> anos : i . : DISTRIBUCION SECTORIAL (%
Desde creacién (02/04/2008) -5,54 -8,13 8,00 5,04 3
Anvalizada (%) [ ]
3 afios []
5 anos - - - - L
Desde creacidn (02/04/2008) -2,26 -3,34 3,13 1,99 %
O
" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (usD ) (Neto) %
100 -5,54%
g \\ /_/—"‘A/\ﬁ PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
g = N~
25
o 71,75%
61,87%
[~ 50%
T T T T T 0%
2008 2009 2010

mmmm  Rentabilidad del fondo
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST EQUITY SOUTH KOREA

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Info-Tecno 24,06%

Sector industrial 20,08% ANALISIS DEL RIESGO (a 29 meses)
Material 16,44%

Finanzas 14,69%

Consumo secundario 12,65%

Energfa 4,01%

Consumo primario 3,77%

Salud 1,48%

Telecom 1,47%

Servicios publicos 1,35% CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Hyundai Motor 3,47% Samsung Electronics -8,19%
Woori Financial Holdings 3,01% Hyundai Motor -4,36%
Hyundai Mobis 2,76% r:]){iuur;%?yl Mabls Ex-preclsion -3,24%
Doosan Heavy 2,40% Posco -2,09%
g?/(;naal Engineering Lonst. 2,24% Shinsegae Dep.store -1,57%
Hynix Semiconductor Inc 2,19% Nhn Corp -1,48%
Korean Air Co Ltd 1,87% Lg Chemical -1,44%
Samsung Electro-mechanic 1,79% ESESO Korea tlect. Power -1,39%
Hyundai Steel 1,70% Shinhan Financial Hldg -1,25%
Neowiz Games Corp 1,70% Hyundai Steel -1,20%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




30/09/2010

gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY SWITZERLAND

Ex : PARVEST SWITZERLAND Categorl’a Classic

A BNP Paribas Investment Partner

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo en
acciones y titulos equivalentes de sociedades suizas. Mediante estudios de la empresa y de los
fundamentos econémicos se seleccionan empresas suizas de calidad, de todas las capitalizaciones
e infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos

0

-2

-4 INDICE DE REFERENCIA
B
S 6

2
-10 CIFRAS CLAVE - CHF
-14 \ I \ \
185 19 19,5 20 20,5
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)
CHF EUR
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 3,64 2,85 0,15 -0,61 CODIGOS C/D
3 meses 4,39 4,18 3,38 3,18
Afo actual -0,96 -0,36 10,55 11,22
1 ano 1,73 2,35 15,69 16,40
3 anos -31,02 -24,80 -14,07 -6,33
5 anos -5,51 5,51 10,12 22,97 2
! ! ! ’ 0,

Desde creacién (19/01/1995) 170,99 230,12 224,00 294,70 DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
Anvalizada (%)
3 anos -11,61 -9,04 -4,92 -2,15
5 anos -1,13 1,08 1,95 4,22
Desde creacidn (19/01/1995) 6,55 7,90 7,77 9,13

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL ( CHF ) (Neto)

175
150

TN
= — A | PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
& . \VW -5,51%
» 283%  2378% 2359 2884%

I 25%
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[~ -25%

-50%
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY SWITZERLAND

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Finanzas 25,40%

Sector industrial 19.27% ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Salud 17,94% -5,17

Consumo primario 12,28%

Consumo secundario 12,24%

Material 11,14%

Telecom 1,73%

Info-Tecno -

CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Cie Financiere Richemont 2,53% Roche -3,72%
Givaudan Nom. 2,11% Credit Suisse -2,88%
ﬁ]ljtlzé?rr:gt%r’:‘;ﬁg:;tz 2,03% Holcim Namen Holderbk -2,10%
Sulzer Ag 2,03% Adecco -1,71%
Schindler Part 2,00% Actelion -1,08%
Swatch Gp 1,98% Sika -1,00%
Zurich Financial Serv. 1,35% Swiss Life Rentenanstalt -0,92%
Sonova N 1,25% Logitech Internat. -0,84%
Baloise Hldg R 1,10% Gam Holding Ltd -0,83%
Aryzta Ag 1,00% The Swatch Group Ag Nom. -0,80%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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gl BNP PARIBAS

A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY TURKEY

Ex : PARVEST TURKEY Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacion de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en acciones y titulos asimilables, emitidos por sociedades que tienen su sede o
ejercen sus actividades en Turquia.

El proceso de inversion se realiza a través de un enfoque top down y bottom up, basado en un

analisis fundamental de las sociedades y completado con la informacién proporcionada por socios ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)
locales. La seleccién de titulos La realiza el gestor de BNP Paribas AM con el asesoramiento de
los analistas de TEB AM.

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos

1
4
¥ INDICE DE REFERENCIA
S 3
. 2,5
CIFRAS CLAVE - EUR
2 2
1,5_ T T [
455 46 48,5 47
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia

" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

EUR usb ]
Acumulada (% Fondo Indice Fondo Indice -
1 mes & 8,19 7,50 16,22 15,47 CODIGOS C/D
3 meses 19,21 17,79 32,87 31,28
Afo actual 36,98 35,60 30,34 29,03
1 ano 50,62 51,05 40,68 41,07
3 afios 13,06 6,17 8,53 1,92
5 anos - - - - 2
Desde creacién (13/09/2006) 72,10 64,44 85,32 77,08 DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
Anvalizada (%)
3 afios 4,16 2,01 2,76 0,63
5 anos - - - -
Desde creacidn (13/09/2006) 14,35 13,07 16,46 15,16

" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)

LI WS I

200
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Aﬂ J
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services




.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY TURKEY

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Finanzas 55,84%
Sector industrial 7,90% ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Telecom 7,88%
Material 7,82%
Consumo secundario 6,48%
Consumo primario 6,35% -0,58
Energia 5,29% I 042
Servicios publicos 1,99% I 0,39
Salud 0,44% -021 |

Varios - .0,54. CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Turkiye Is Bankasi C 2,76% Turkiye Garanti Bank. -5,61%
Turk Hava Yollari 2,33% Turkiye Vakiflar Bk -2,07%
Koc Hldg 2,04% Akbank -1,98%
por e, Sinal Ratkinma 1,95% Enka Holding Yatirim -1,46%
Tav Havalimanlari Holding 1,76% Asya Katilim Bankasi -1,23%
Tupras Turkiye Petrol 1,31% Turkcell Iletisim Hizmet -1,08%
Turkiye Halk Bankasi 0,99% Haci Omer Hdgs -1,04%
Anadolu Hayat Emeklilik As 0,97% Sekerbank Tas -0,96%
Yapi Ve Kredi Bankasi 0,95% Petrol Ofisi -0,78%
Turk Telekomunikasyon As 0,90% Dogan Sirketler Grubu Hldg -0,62%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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gl BNP PARIBAS

A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY UK

Ex : PARVEST UK Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
permanentemente un minimo de 75% en acciones y titulos equivalentes de sociedades britanicas.
Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos econémicos, se seleccionan empresas
britdnicas de calidad, infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos

0
-05
-1 INDICE DE REFERENCIA
25 CIFRAS CLAVE - GBP
-3 o1
35 I \ I I
18,5 19 19,5 20 20,5
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)
GBP EUR
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 6,11 6,28 1,28 1,45 CODIGOS C/D
3 meses 12,89 13,71 6,68 7,46
Afo actual 2,64 5,10 5,25 7,78
1 afo 8,95 11,34 14,94 17,45
3 afos -8,80 -4,01 -26,52 -22,66
5 afos 15,34 21,34 -9,27 -4,54 2
! ! ! ! 0,
Desde creacién (03/01/1991) 232,16 402,99 170,76 310,02 DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
Anvalizada (%)
3 afnos -3,01 -1,35 -9,74 -8,19
5 anos 2,89 3,94 -1,93 -0,93
Desde creacidn (03/01/1991) 6,27 8,52 5,17 7,40

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL ( GBP ) (Neto)

150

LI WS I

125

A~ N\ 21,34%
M’ W\ W 15,34% PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA

50 26,62%  28,12%
1524%  14,56%

Base 100

75

[ 25%

6,92% 6,54%

— 0%

[~ -25%

-50%

T T T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmmm  Rentabilidad del fondo
s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY UK

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Energfa 21,37% - 172

Finanzas 20.33% 2 [ ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Material 16,56%

Consumo primario 13,43% _1’27.
Telecom 8,56% 1,79
Salud 8,04% -0,81

Consumo secundario 7,14% . 1,55
Sector industrial 3,25% -1,38 .
Servicios publicos 1,32% 1,65 .

Info-Tecno - 111 CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Rio Tinto Plc Nom. 1,75% Sabmiller -1,37%
Bg Group 1,71% Centrica -1,18%
Shanks Grp 1,48% Prudential Corp Plc -1,14%
Vodafone Group Plc 1,48% Lloyds Banking Group -0,88%
Peter Hambro Mining 1,32% Bp -0,84%
Xstrata Plc 1,30% Rolls-royce Group Plc -0,79%
Dsg International 1,16% Scottish & South Energy -0,73%
Kingfisher Plc 1,14% Royal Dutch Shell -0,68%
Amec Ord 1,08% Shire Ltd -0,57%
Aviva Plc 1,07% Pearson Plc -0,57%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY USA

Ex : PARVEST USA

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en acciones y titulos asimilados de grandes sociedades estadounidenses. EL proceso
combina la utilizacién de un modelo cuantitativo, desarrollado en el seno del equipo
de gestidn, y la seguridad que aporta un estudio detallado de las empresas por
experimentados especialistas del mercado. El resultado es una cartera concentrada,
compuesta por titulos de gran calidad, que presentan atractivas perspectivas de
crecimiento.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Los inversores, en un principio asustados por algunos indicadores econémicos de
agosto, se han tranquilizado con las cifras menos negativas de las 0ltimas semanas.
La renta variable americana ha vivido su mejor mes de septiembre desde 1939, y cierra
el trimestre con una subida superior al 10%. Nuestra cartera ha reaccionado bien, y
vuelve a colocarse por delante de su indice desde principios de afo.

Después de una rotacion relativamente elevada subsiguiente a las revisiones de
indicaciones de mitad del ejercicio, nuestra seleccién de titulos se ha mantenido
bastante estable en septiembre, con un Unico arbitraje dentro del sector de la energfa.
El posicionamiento actual de nuestra estrategia es ligeramente menos agresivo que a
principios de trimestre, pero conserva un sesgo de “crecimiento” bastante marcado.

La evolucién reciente de los indicadores econdmicos parece confirmar nuestra
impresién de que ciertos factores puntuales habian falseado las cifras de agosto.
Seguimos apostando por un crecimiento modesto, y por la prudencia a corto plazo en
los mensajes de las empresas. Los tipos de cambio podrian ayudar, pues la fortaleza
Easajfera del ddlar de esta primavera ya se habia reflejado en las previsiones de

eneficios.

" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

usD ] EUR ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 11,46 8,87 3,76 1,36
3 meses 12,41 11,12 0,86 -0,30
Afo actual 3,03 3,42 8,28 8,69
1 ano 5,43 9,50 12,89 17,24
3 afos -23,11 -21,60 -19,91 -18,33
5 afos -3,58 0,00 -14,84 -11,68
Desde creacién (30/03/1990) 309,27 385,69 261,10 328,53
Anvalizada (%)

3 anos -8,37 -7,77 -7,11 -6,51
5 anos -0,73 0,00 -3,16 -2,45
Desde creacidn (30/03/1990) 7,11 8,01 6,46 7,35

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY USA

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Info-Tecno 23,81%
Sector industrial 18,06% ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Salud 17,96%
Consumo secundario 16,28%
Finanzas 9,97%
Energfa 7,84%
Consumo primario 4,06%
Material 2,02%

Servicios publicos -

Telecom - CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Cree Inc. 2,17% Exxon Mobil -3,04%
Autozone Inc 2,09% Microsoft Corp -1,80%
Grainger Ww Inc 2,07% General Electric Co -1,68%
Waters Corp 2,06% Johnson &Johnson -1,65%
Xilinx 2,06% P&g -1,65%
Factset Research Systems 2,06% At&t Inc Sbc Us -1,63%
Energizer Holdings Inc 2,05% Chevron Texaco Corp -1,58%
Varian Medical Systems 2,03% Jp Morgan Chase & Co -1,46%
Coach Inc 2,02% Berkshire Hathaway Inc -1,38%
Red Hat Inc 2,01% Pfizer Inc -1,34%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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1‘% BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner
ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY USA MID CAP

Ex : PARVEST US MID CAP Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo
en acciones y titulos equivalentes emitidos por sociedades de mediana capitalizacién
que tienen su sede o ejercen su actividad preponderante en Estados Unidos.

El estudio de las sociedades y un método de gestion disciplinado permiten seleccionar,
siguiendo un enfoque "bottom-up", los valores de calidad infravalorados respecto a
Sus perspectivas de beneficios.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

La cartera ofrecid una rentabilidad notablemente superior al indice en un fuerte mes GESTOR
de septiembre, pero no consiguid superar sus datos trimestrales. S6lo ofrecid peores
resultados en dos de los nueve sectores: Asistencia sanitaria y Consumo discrecional.
Beckman Coulter (suministros médicos) cedid terreno por las dudas sobre sus ingresos
derivadas de una retirada de productos. Dentro del Consumo discrecional, los valores
de las editoriales Gannett y New York Times y de servicios fiscales H & R Block bajaron
por los indicios de ralentizacién de la recuperacion econémica antes de mejorar algo
en septiembre. Nuestro mejor valor, Unisys (tecnologia), creciéd notablemente tras INDICE DE REFERENCIA
publicar unos resultados de ganancias superiores a los previstos y un mejor balance
general. FMC Technologiesy Chicago Bridge &Iron (valores relacionados con la energia)
subieron tras la caida de los valores de las petroleras por el vertido del Golfo de México.
Akamai (tecnologia), nuestra mayor participacion, siguid realizando una de las mayores
aportaciones.

Afadimos a la cartera a Boston Scientific, proveedor de dispositivos médicos como
endoprdtesis vasculares y marcapasos, y recortamos Akamai e Intuit, valores CIFRAS CLAVE - USD
tecnoldgicos, por su valoracidn.

Todavia vemos oportunidades de encontrar titulos infravalorados y de afadir
selectivamente a nuestras posiciones.

" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

usb EUR
Acumulada (% Fondo Indice Fondo Indice -
1 mes & 12,82 10,58 5,03 2,94 CODIGOS C/D
3 meses 12,29 13,31 0,75 1,66
Afo actual 8,22 10,97 13,73 16,62
1 ano 19,80 17,54 28,27 25,85
3 afios -5,56 -11,98 -1,63 -8,31
5 anos - - - - 2
Desde creacién (31/01/2006) 14,73 5,64 2,05 -6,03 DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
Anvalizada (%)
3 afios -1,89 -4,15 -0,54 -2,84
5 anos - - - -
Desde creacidn (31/01/2006) 2,99 1,18 0,44 -1,32

LI WS I

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)

150

125
M\ _/:7,:///\\\//;/ S PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
75

50

Base 100

25 54,37%
40,48% I 50%

—25%
— 0%

|- -25%
-42,73%  -41,46% [~ -50%
-75%

888%  560%

T T T T T T T
2006 2007 2008 2009 2010
mmmm  Rentabilidad del fondo

s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST EQUITY USA MID CAP

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Consumo discrecional 25,83% 1117

Tecniologia 16,31% ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Atencién sanitaria 15,93% 762

Bienes de prod. duraderos 10,48%

Automoviles, Transporte 9,87%

Otras energfas 6,20% -0,81

Servicios financieros 6,02% 410,79 -

Mat. primas y prod. elabor. 5,15% -3,69 '

Productos bdsicos de consumo 4,20% -2,35'

Varios - 1214 CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES

BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Mcgraw Hill Companies Inc 3,86% Cummins Engine Co Inc -0,52%
Block H&r 3,86% Netapp Inc -0,49%
Molex Inc 3,49% Priceline.com -0,47%
Boston Scientific Corp 3,48% Heinz Co. (hj.) -0,43%
New York Times Co 3,43% Spectra Energy Corporation -0,41%
Charles River Laboratories 3,42% Xerox -0,41%
Beckman Coulter Inc 3,29% Progressive Corp -0,40%
Spr 280 e sdron-ny 3,19% Eaton Corp Usd 0.50 -0,39%
Akamai Technologie 3,16% Vornado Realty -0,39%
Manpower Inc 3,00% Avon Products Inc. -0,39%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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PARVEST EQUITY USA SMALL CAP

Ex : PARVEST US SMALL CAP Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en acciones y titulos asimilables, emitidos por sociedades estadounidenses
seleccionadas en funcién de su nivel de valorizacién. Un andlisis cuantitativo y fundamental de
los 500 primeros valores estadounidenses permiten seleccionar titulos infravalorados en términos
de "Price Earning" (P/E), que ofrecen perspectivas de mejora de sus resultados con el fin de ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)
construir una cartera concentrada de puro "stock picking" de estilo "value".

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos
0
-0,5
-1
15 INDICE DE REFERENCIA
5 2
8
Z 25
E -3
35
_4 CIFRAS CLAVE - USD
2
-4,5 o
_5 1
55 \ \ \ \ \ \
22 23 24 25 26 27 28
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)
usD EUR
Acumulada (%) Fondo indice Fondo indice .
1 mes 10,21 12,46 2,60 4,70 CODIGOS C/D
3 meses 8,43 11,29 -2,71 -0,15
Afo actual 5,85 9,12 11,24 14,68
1 ano 11,56 13,35 19,44 21,36
3 afos -13,64 -12,32 -10,04 -8,67
5 afos 1,12 7,50 -10,69 -5,06 2
’ ! 4 ’ 0,
Desde creacién (20/10/1994) 394,77 181,74 359,89 161,88 DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
Anvalizada (%)
3 anos -4,76 -4,28 -3,46 -297
5 afos 0,22 1,46 -2,24 -1,03
Desde creacidn (20/10/1994) 10,54 6,71 10,03 6,22

LI WS I

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL (usD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Atencion sanitaria 16,36% . 4,61
Otras energfas 14,54% B ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Tecnologia 13,34% -0,62
Consumo discrecional 12,14% 435 .
Bienes de prod. duraderos 10,77% 0,28
Mat. primas y prod. elabor. 10,39% i 2,77
Servicios financieros 10,11% 9,52 -
Productos bdsicos de consumo 6,36% . 3,25
Servicios publicos 4,05% -o,90|

Varios 1,95% .4,70. CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Aptargroup Inc 3,02% Tibco Software -0,29%
Compass Minerals 2,82% Riverbed Technology Inc -0,28%
Church & Dwight 2,54% Verifone Holdings Inc -0,26%
Solera Holdings Inc 2,43% Rackspace Hosting Inc -0,25%
Concho Resources Inc 2,34% Sothebys Hdg.'a' -0,24%
Micros Systems Inc 2,04% Highwoods Props. -0,23%
Clarcor 1,81% Warnaco Group Inc -0,22%
Oceaneering Intl Inc 1,76% Parametric Technology Corp -0,22%
Ruddick Corp. 1,66% Salix Pharmaceuticals Ltd -0,22%
Haemonetics Corp/mass 1,53% Amerigroup Corp -0,22%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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Ex : PARVEST US VALUE

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacidn de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en acciones y titulos asimilables, emitidos por sociedades
estadounidenses seleccionadas en funcién de su nivel de valorizacion. Un andlisis
cuantitativo y fundamental de los 500 primeros valores estadounidenses permiten
seleccionar titulos infravalorados en términos de "Price Earning" (P/E), que ofrecen
perspectivas de mejora de sus resultados con el fin de construir una cartera
concentrada de puro "stock picking" de estilo "value".

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Los factores macroecondmicos fueron los que en Ultimo término impulsaron al alza a
la renta variable: los indices Russell 1000 Value y S&P 500 subieron 10,13% y 11,29%,
respectivamente, al calmarse los nervios asociados a la crisis de la deuda europea y
mejorar las noticias econémicas a nivel regional. Nuestras participaciones en valores
de consumodiscrecional, comoJ.C. Penney, y financieros, como UBS Financial, ayudaron
amantenerelsesgo prociclico de la carteray favorecieron nuestra rentabilidad superior
frente al indice.

Nos aprovechamos de las dudas y volatilidad del mercado para comprar participaciones
de las franquicias principales, con fuertes balances generales, y estamos bien
posicionados para capear el dificil entorno econdmico actual. Entre otras compafias,
anadimos: ACE Ltd, Hewlett-Packard, Forest Labs, Lab Corp of Americay PNC Financial.
Recortamos o abandonamos aquellas posiciones que habfan alcanzado o se habian
acercado a su valor justo, como: Avon Products, Sempra Energy, Kraft Foods, Boeing
Co. y Cooper Industries.

Probablemente los mercados seguirdan mostrdndose cautos mientras siguen
centrandose en los desiguales datos macroeconémicos. Con una valoracién media de
6,9x en términos de precio y ganancias, nuestra cartera, compuesta por compafias de
calidad, sigue sumamente barata.

" RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

usD ] EUR ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 10,25 8,87 2,64 1,36
3 meses 10,40 11,12 -0,95 -0,30
Afo actual 2,46 3,42 7,67 8,69
1 ano 3,27 9,50 10,57 17,24
3 afos -37,37 -21,60 -34,76 -18,33
5 afos -27,11 0,00 -35,63 -11,68
Desde creacién (15/12/2004) -23,22 2,93 -24,52 1,19
Anvalizada (%)

3 anos -14,40 -7,77 -13,23 -6,51
5 afos -6,13 0,00 -8,43 -2,45
Desde creacidn (15/12/2004) -4,46 0,50 -4,74 0,20

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - USD

cODIGOS C/D

DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
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PARVEST EQUITY USA VALUE

" EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
Servicios financieros 35,65% 20,32
Tecniologia 13,62% 25 ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
Consumo discrecional 12,88% I 268
Bienes de prod. duraderos 10,07% I 286
Atencidn sanitaria 9,51% "2'08I
Petréleo 7,27% 045
Mat. primas y prod. elabor. 5,36% -1,25
Otras energfas 3,62% -1,19
Servicios publicos 2,02% 5,14 l

Varios - .14,50- CARACTERISTICAS DEL FONDO

{’ PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL DATOS GENERALES
BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Northrop Grumman Corp. 4,52% Apple Inc. -2,51%
Jc Penney 450% General Electric Co -1,68%
Allstate Corp 3,89% P&g -1,65%
Tyco Electronics Ltd 3,86% 1.B. M. -1,64%
Omnicom Group 3,66% At&t Inc Sbc Us -1,63%
L-3 Communications Hlds 3,57% Chevron Texaco Corp -1,58%
Computer Associates Inc 3,18% Berkshire Hathaway Inc -1,38%
Torchmark 2,99% Pfizer Inc -1,34%
Ubs Nom. 2,94% Coca Cola Co. -1,31%
Bp 2,82% Wells Fargo & Co -1,27%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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Ex : PARVEST GLOBAL EQUITIES Categoria Classic

A BNP Paribas Investment Partner

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como obejtivo revalorizar sus activos a medio plazo, invirtiendo en
acciones y titulos equivalentes de sociedades de todos los paises. La cartera se administra en dos
niveles: la distribucién geografica y sectorial se determina segin criterios macroecondmicos.
Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos econdémicos se seleccionan empresas
grandes y medianas a nivel mundial infravaloradas respecto a sus perspectivas de beneficios. ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos
Q0
-2
INDICE DE REFERENCIA
-4
2
® 2 CIFRAS CLAVE - USD
-10
o1
-12 \ \ \ \
22 22,5 23 23,5 24
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)
usD EUR
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 8,11 9,32 0,64 1,78 CODIGOS C/D
3 meses 12,33 13,78 0,78 2,08
Afo actual 2,30 2,58 7,51 7,81
1 afo 4,68 6,76 12,08 14,30
3 anos -29,53 -22,86 -26,59 -19,64
5 anos -8,17 6,66 -18,90 -5,80 2 ‘ 5
Desde creacién (29/09/2000) -32,73 8,66 -56,50 -29,73 DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
Anualizada (%) [ |
3anos -10,98 -8,27 9,76 -7,01 LJ
5 anos -1,69 1,30 -4,10 -1,19 %
Desde creacidn (29/09/2000) -3,88 0,83 -7,98 -3,46 ]
O
{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto) =
150
_o® ~ f % PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST EQUITY WORLD

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

16,72% M Info-Tecno

14,41% W Material
12,47% W Sector industrial
10,55% W Finanzas
10,05% M Energia
9,40% [ Telecom “
8]10% . Consumo primario ANALISIS DEL RIESGO (a 3 aﬁOS)
1830% M Varios
" EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)
Info-Tecno 16,72%
Material 14,41%
Sector industrial 12,47%
Finanzas 10,55% >
- CARACTERISTICAS DEL FONDO
Energia 10,05%
Telecom 9,40%
Consumo primario 8,10%
Consumo secundario 7,18%
Sanidad 6,96%
Servicios publicos 417% DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Sk Telecom Adr Sponsored 3,12% Exxon Mobil -1,42%
Barrick Gold Corp 2,92% Apple Inc. -1,16%
Enso Oy "r" 2,40% Bhp Billiton -0,88%
Harbin Power Equipment S... 2,33% Royal Dutch Shell -0,84%
Anglogold Ashanti 2,32% Nestle -0,84%
Telecom lItalia Spa 2,31% Hsbc -0,80%
Belgacom 2,25% General Electric Co -0,78%
Alcatel - Lucent 2,25% P8&g -0,78%
Novartis Adr Sponsored 2,24% |.B. M. -0,77%
Walgreen Co 2,23% Johnson & Johnson -0,77%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY WORLD EMERGING

Ex : PARVEST EMERGING MARKETS

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacidn de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en acciones y titulos asimilables emitidos por sociedades
de pafses emergentes. ELl proceso combina una asignacion por pais activay unaseleccion
de titulos derivada de métodos pasivos que permiten construir una cartera grande y
diversificada, la cual ofece una fiel representacion de los mercados emergentes.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

La renta variable de los ME subi¢ un 11,1% en septiembre, consiguié sus mayores
beneficios trimestrales en un afo y siguié superando a los mercados desarrollados.
Los mercados asimilaron sefiales conflictivas: las preocupaciones sobre la deuda
soberana y unos peores datos de consumo en EE.UU. quedaron compensados por la
recuperacion de la zona euro. No obstante, despegaron cuando la Reserva Federal
insinud una nueva suavizacion cuantitativa. Los aspectos macroeconémicos fueron
todos positivos: subid el precio de las materias primas y del petroleo, cayd el USD y se
ajustaron los spreads del EMBI.

La region con mejores resultados fue EMEA, y Turquia uno de los mejores paises gracias
a su fuerte crecimiento, un bajo riesgo politico y mejores perspectivas fiscales.
Latinoamérica funciond peor, aunque marginalmente, y Colombia interrumpid su buena
racha. La renta variable asidtica rindid bien, y los valores chinos se recuperaron en
septiembre.

El Fondo tuvo una rentabilidad superior durante el mes y la asignacién de activos
resulté marginalmente positiva, impulsada por la seleccién de valores. Por palis, nos
favorecid la infraponderacién en Malasia (al contrario que el mes anterior), y el aspecto
mas negativo fue nuestra infraponderacién en Polonia. En términos de sectores, nos
beneficio la sobreponderaciéon en Consumo discrecional y la infraponderacién en
Telecomunicaciones. Gran parte de la rentabilidad superior se debid a la seleccién de
valores en China; individualmente, las operaciones mds positivas se derivaron de
nuestra sobreponderacion en Naspers y Ping An Insurance.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

usD ] EUR ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 12,87 11,11 5,07 3,44
3 meses 18,61 18,03 6,42 5,90
Afo actual 9,87 10,75 15,47 16,39
1 ano 17,50 20,22 25,81 28,72
3 afos -9,73 -4,38 -5,96 -0,40
5 afos 57,83 82,17 39,38 60,89
Desde creacidn (28/01/2003) 271,61 352,98 194,71 259,25
Anvalizada (%)

3 anos -3,35 -1,48 -2,02 -0,13
5 anos 9,55 12,74 6,86 9,97
Desde creacidn (28/01/2003) 18,65 21,75 15,12 18,13

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - USD

cODIGOS C/D

DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)

CIC IS IO

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA




2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY WORLD EMERGING

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

22,83% M Finanzas

17,12% W Material

16,16% M Energia

16,13% M Info-Tecno

14,43% @ Consumo secundario
7,39% 1 Sector industrial
331% M Telecom

2,63% M Consumo primario

{’ EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Finanzas 22,83% =298 .
Material 17,12% . 267
Energfa 16,16% 201
Info-Tecno 16,13%

Consumo secundario 14,43%

Sector industrial 7,39%

Telecom 3,31%

Consumo primario 2,63%

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Naspers N 5,01% China Mobile -1,73%
Ping An Ins Co 2,73% Gazprom (usd) -1,57%
Ctrip.com International 2,52% Cia Vale Do Rio Doce Pref. A -1,54%
Tencent Holdings 2,46% Taiwan Semiconductor -1,37%
Vale Sa 228% lcg]fd(fr/?irr]]% Commercial Bank 1,13%
Lan Chile Sa-adr- 2,05% Banco Bradesco Pref. -1,06%
\égu&% Fast Optoelectronics 1,86% Mtn Group -0,84%
Br Properties Sa 1,81% Bank Of China -0,84%
High Tech Computer Corp 1,71% Posco -0,83%
Lg Household & Health 1,66% China Life Insurance Co -0,83%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES
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gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION

Ex : PARVEST NEXT GENERATION

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la valoracidn de sus activos a medio plazo, principalmente
mediante la inversién en renta variable y titulos asimilables de las empresas de todos los paises,
ya sea directamente o por medio de ICCs. Sus tres temas de inversién reflejan las futuras grandes
orientaciones econémicasy sociales: laemergencia de nuevos factores de crecimiento, Los recursos
naturales y su gestion y las tendencias demogréficas.

ESCALA DE RIESGO

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo

de un periodo de 3 afios GESTOR
; INDICE DE REFERENCIA
3
g © CIFRAS CLAVE - EUR
, o
:10 Ol
-1217 1;,5 1‘8 1‘8,5 1‘9 1‘9,5 2‘0 2‘0,5 2‘1
Volatilidad

= Fondo

= |ndice de referencia

(’ RENTABILIDAD A 30/09/2010 (EUR) (Neto)

CODIGO C/D

Acumulada (%) Fondo (ndice

1 mes 1,69 1,78

3 meses 1,08 2,08

Afo actual -0,50 7,81

1afo 415 14,30 DISTRIBUCION POR TIPO DE ACTIVOS (%)
3 anos -27,97 -19,64

5 anos -7,39 -5,96

Anvalizada (%)

3 afios -10,35 -7,02

5 anos -1,52 -1,22

Desde creacidn (18/05/2005) 1,14 1,30

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION

{" REPARTITION THEMATIQUE (%)

50,80 M Recursos Naturales
25,66 W Expancién Economicd
23,54 W Evoluccién Demograficd

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afio

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES

Ex : PARVEST GLOBAL RESOURCES

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo,
invirtiendo en acciones y titulos equivalentes de sociedades de todos los paises,
especializadas en los sectores relacionados con las materias primas y los productos
basicos. La gestién se apoya en la construccién pasiva de una cesta de valores que
busca reflejar las principales caracteristicas de su indice de referencia.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Los sectores globales de Energia y Materiales ofrecieron una rentabilidad superior a
la de los mercados generales durante el tercer trimestre, al igual que Parvest Equity
World Resources con su indice. Las principales aportaciones procedieron de una
excelente seleccién de valores de los sectores de Empresas petroleras y de gas
integradas, Equipos y servicios de petréleo y gas, Metales y mineria diversificados, y
Carbén y combustibles consumibles, y por la buena seleccién de valores de
Norteamérica. Aunque recientemente el suministro ajeno a la OPEP ha resultado mas
solido, seguimos esperando una recuperacion continua de la demanda con una caida
en la produccién de dichos paises y que esto lleve a un largo ajuste de los mercados
decrudopara2011. La posibilidad de ajustes adicionales por parte de la Reserva Federal
estadounidense ha vuelto a fortalecer las expectativas de inflacion a mds largo plazo.
Ademds, el aumento en su utilizacién deberfa repercutir muy positivamente en la
rentabilidad de las compafias de procesamiento, especialmente porque muchas han
realizado mejoras estructurales en su base de costes. Contemplamos favorablemente
al cobre, pues las perspectivas a largo plazo siguen ajustadas por la menor produccion
minera, escasez de nueva capacidad y aumento de la demanda.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

usD ] EUR ]

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 10,46 11,00 2,84 3,33
3 meses 16,81 16,90 4,81 4,89
Afo actual -6,47 -1,21 -1,70 3,82
1 ano 0,77 7,57 7,89 15,17
3 anos -22,23 -18,76 -18,99 -15,37
5 afos 17,07 30,91 3,39 15,62
Desde creacién (29/09/2000) 117,24 110,30 40,49 36,01
Anvalizada (%)

3 anos -8,02 -6,67 -6,76 -5,40
5 afos 3,20 5,53 0,67 2,94
Desde creacidn (29/09/2000) 8,06 7,71 3,46 3,12

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - USD

cODIGOS C/D

DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)

CIC IS IO

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
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ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

5562% M Energia
44,38% W Material

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

{’ EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Energfa 55,62% -12,43 -
Material 44,38% - 1243

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Basf Se 2,87% Petroleo Brasileiro -2,92%

Rio Tinto Plc Nom. 2,48% Bp -1,59%

Royal Dutch Shell 2,16% Schlumberger Ltd -1,57%

Halliburton Co 1,96% Conocophillips -1,51%

Murphy Oil Corp 1,76% Bg Group -1,46%

Total 1,72% Eni -1,38%

F M C & , ;
oy remoran Lopper 1,69% Gazprom (usd) -1,37%

Lafarge 1,63% Cia Vale Do Rio Doce Pref. A -1,34%

potash Corp Of 1,63% Anglo American Plc -1,29%

Apache 1,59% Exxon Mobil -1,04%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS

Ex : PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY Categorl’a Classic

A BNP Paribas Investment Partner

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo, invirtiendo
principalmente en las acciones, las obligaciones convertibles, los bonos de suscripcidn, los
certificados de inversién y los warrants de acciones o titulos asimilables a acciones de sociedades
especializadas en sectores ligados a la tecnologia (principalmente las telecomunicaciones,
internet y los servicios informaticos). Mediante estudios de la empresa y de los fundamentos
econémicos, se seleccionan grandes empresas mundiales de calidad, infravaloradas respecto a
sus perspectivas de beneficios.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

" POSICIONAMIENTO DEL FONDO (PERFIL DE RIESGO /

RENTABILIDAD) y de principales categorias de activos a lo largo GESTOR
de un periodo de 3 afos
0
1
-2 INDICE DE REFERENCIA
g
3 1
S -4
5 CIFRAS CLAVE - USD
%)
-6
7 \ \ \ I \ \ \
24,5 25 25,5 26 26,5 27 27,5 28
Volatilidad
— Fondo —— Indice de referencia
" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)
usD EUR
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo fndice .
1 mes 12,52 11,76 4,75 4,04 CODIGOS C/D
3 meses 19,95 10,84 7,62 -0,55
Afo actual 15,18 -0,17 21,05 4,91
1 ano 24,63 7,90 33,44 15,52
3 afos -9,78 -15,86 -6,02 -12,35
5 afos 11,76 12,41 -1,30 -0,72 73 £
’ ’ ’ ’ 0,
Desde creacién (16/07/2001) 1,24 -1,12 -36,84 -38,31 DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
Anvalizada (%)
3 afos -3,36 -5,58 -2,04 -4,29
5 afos 2,25 2,37 -0,26 -0,14
Desde creacidn (16/07/2001) 0,13 -0,12 -4,86 -5,11
" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (usD ) (Neto)
150
125 _A\ A
I AV/‘C’g, NN PRI PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
: S~
g o <2
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

51,68% M Software y servicios
30,96% MW Hardware
12,94% W Semiconductores y equipo
4,42% W Comercio
ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
" EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)
Software y servicios 51,68% 8,63
Hardware 30,96% -13,03
Semiconductores y equipo 12,94% -0,01
Comercio 4,42% . 4,42 :
CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Nice Systems Adr 4,30% Microsoft Corp -7,46%
Activision Blizzard Inc 3,61% I|.B. M. -6,65%
Parametric Technology Corp 3,51% Apple Inc. -4,77%
Steria 3,41% Oracle Systems Corp -4.17%
Taiwan Semiconductor 3,10% Intel Corp -4,13%
Altera Corp 3,03% Hewlett Packard Co. -3,81%
Check Point Soft. Tech. 3,01% Canon -2,04%
Cap Gemini Sogeti 2,88% Sap -1,64%
Broadcom Corp CLA 2,86% Emc Corp. -1,61%
Mercadolibre Inc 2,80% Nokia -1,46%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE

Ex : PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES Categorlla ClaSS|C

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo invirtiendo
principalmente en obligaciones de calidad crediticia elevada o con una calificacién crediticia por
parte de S&P de BBB+ como minimo, o en bonos referenciados a la inflacién o en bonos de interés
variable emitidos en los mercados europeos o por emisores europeos. EL proceso de seleccién
estd basado en un detallado andlisis de crédito y en la busqueda de bonos que constituyan una ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)
oportunidad sobre la base de su valoracidn. La duracién modificada estd comprendida entre Oy 5.

GESTOR
(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

El crédito obtuvo una rentabilidad volatil durante el 3er trimestre: comenzo firme en julio y se
amplié en agosto al ajustarse los precios de los activos de riesgo conforme a las previsiones de
menor crecimiento por los malos datos macroeconémicos. ALno materializarse en las expectativas INDICE DE REFERENCIA
de una nueva suavizacién cuantitativa se exacerbaron las dudas. Se mantuvo la inquietud sobre
el riesgo de la deuda soberana principalmente la de Irlanda y Portugal, y esto perjudicé tanto los
animos como la rentabilidad de septiembre. EL flujo de noticias corporativas siguid siendo positivo
en términos netos por las ganancias. En septiembre los spreads de crédito con calificacion de
investment grade iIG) superaron a los indices de bonos del estado aunque ofrecieron unos
resultados totales ligeramente negativos por los beneficios negativos de éstos. El panorama CIFRAS CLAVE - EUR
técnico también fue muy positivo: los fondos de renta fija siguieron recibiendo flujos de entrada,
especialmente los high yield (HY). Esta demanda de activos con mayor rentabilidad contribuyd
a que el trimestre fuera muy positivo para la HY que superé a los valores con calificacién de IG.
En septiembre decidimos reorganizar nuestra posicién de efectivo principalmente en el mercado
primario que volvi¢ a abrir tras las vacaciones de verano. Favorecimos los bonos de IG de corta
duracidn y establecimos posiciones de gran solidez en el grupo con calificacién BB/B de créditos
que opinamos que tenfan buenos fundamentales en el entorno actual. Al caer la volatilidad y
ajustarse los spreads, decidimos aumentar nuestras coberturas del indice en unos niveles
relativamente econdmicos. Con la recuperacion de los spreads de crédito y los elevados precios
del efectivo, creemos que la revalorizacion del capital serd mds dura al final del ejercicio. Estamos
posicionados para entrar en el 4° T con una posicién relativamente corta en duracion y una
posicién de riesgo compensado en valores con calificacién A de IG y BB de HY.

cODIGOS C/D

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR uUsD
Acumulada (% Fondo Indice Fondo fndice 2
peumulads (%) s S0 o e DURACION MODIFICADA
3 meses 1,80 1,36 13,46 12,97
Afio actual 8,28 3,32 3,04 -1,69
1 ano 13,88 4,49 6,37 -2,41
3anos -19,05 1589 22,29 11,25 PORCENTAJE DE TiTULOS POR
5 3105 ( ) -16,25 23,44 -5,17 39,77 DEBAJO DE INVESTMENT GRADE
Desde creacién (28/02/2003 -5,92 30,48 19,17 65,27
Anvalizada (%) DESGLOSE DEL VENCIMIENTO
3 anos -6,79 5,02 -8,04 3,61
5 anos -3,48 4,30 -1,06 6,92
Desde creacidn (28/02/2003) -0,80 3,57 2,34 6,84

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)

125 23,44%
g ~ I DURACION MODIFICADA PONDERADA DE LOS
;o N — | PRINCIPALES VALORES (%)
25 22,34% | 25%
4,07% 2,90% 4,02%
I ! ! -50%

T T T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmm  Rentabilidad del fondo
mmss Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)
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1096 W Industrial
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Exposicién global de la cartera :78,09%
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DATOS GENERALES

| | I ]
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mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)
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* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo invertir en acciones emitidas por sociedades de
todos los paises ligados al sector del medio ambiente o a los siguientes sectores:

- energias alternativas

- economias de energia

- tratamiento y saneamiento del agua

- control de la polucidn

- gestidn o reciclaje de deshechos

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

El fondo ofrecié una peor rentabilidad que los mercados globales de renta variable
durante el tercer trimestre. Ciertos valores asidticos funcionaron mejor por su aumento
de capacidad (Xinyi Glass, Lee & Man) y su exposicién a tendencias positivas en la
energia solar (OCI, Trina Solar). Los pedidos de automatizacién de ciclo tardio
bene%iciaron a Emerson Electric, Delta Electronics y Schneider Electric. Los buenos
resultados de las companias de aguas favorecieron a Pall, Nalco, Danahery Watts. Las
fusiones y adquisiciones favorecieron a GEA (eficiencia energética, Alemania) y a
Campbell Brothers (pruebas de contaminacién, Australia). La incertidumbre normativa,
exceso de capacidad y la fuerza del yen, negativa para los exportadores japoneses, son
factores que han contribuido al mal rendimiento de la edlica. EL gestor de la cartera
reforzo las companias japonesas de eficiencia energética Muratay Nidec por la prevista
intervencion sobre el yen. También afadimos a los equipos de automatizacién de
eficiencia energética de ciclo tardio con Flowserve (EE.UU.), Siemens (Alemania) e
Invensys (Reino Unido). Reforzamos la exposicidn a China con Trina Solar y Lee & Man
(reciclaje). Recogimos beneficios derivados de la rentabilidad superior de Asia (Xinyi
@Glass, Delta, Xinao Gas) y redujimos la exposicién a la construccion de ciclo temprano
(Saint Gobain, Kingspan). Otras ventas de valores especificos correspondieron a
Gamesa, OCI, Pentair, Ormat y Shimadzu.

El crecimiento econdmico deberia mantenerse, liderado por Asiay apoyado en la mejora
en las ganancias, las fusiones y adquisiciones y unas condiciones de crédito estables.
Los desiguales datos macroeconémicos sugieren unos mercados vinculados al recorrido
que deriven en un enfoque individual para cada valor. EL crecimiento y valoracién de
la cartera siguen atractivos.

RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

EUR usb

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 3,11 1,78 10,76 9,32
3 meses -1,27 2,08 10,04 13,78
1 ano 7,87 14,30 0,75 6,76
3 anos - - - -
5 afos - - - -
Desde creacidn (09/04/2008) -5,86 -2,28 -18,54 -15,45
Anvalizada (%)

3 anos - - - -
5 afos - - - -
Desde creacion (09/04/2008) -2,41 -0,93 -7,95 -6,55

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)

100 2,28%
-5,86%
75

W

Base 100

50

29,85%
2 25,94% r

- 20%

—10%
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T T T T T
2008 2009 2010

mmmm  Rentabilidad del fondo
s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacién ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquler contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcién o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistrada la SICAVy, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada, En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursétil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan re ili futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 29 meses)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST MULTI ASSETS 4

Ex : PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4

" OBJETIVO DE INVERSION

El objetivo del compartimento consiste en realizar una rentabilidad independiente y
superior a la rentabilidad del mercado monetario con un objetivo de volatilidad medio
de 2,5%. Para alcanzar su objetivo de rentabilidad, el compartimento desarrollara
estratégias de inversion diversificadas para sacar partido de la evolucién de los
mercados. Estas estratégias invierten en distintas clases de activos liquidos a través
de estilos de gestidn direccionales y en « valor relativo ».

(' COMENTARIO DE GESTION A 30/09/2010

La rentabilidad del fondo es contrastada este trimestre, con un mes de agosto muy
bueno gracias a posiciones vendedoras de acciones (americanas y europeas) y
compradoras de deuda de Estado. También contribuye positivamente la continuacion
del movimiento de aplanamiento de las curvas de tipos. Luego, en septiembre, la cartera
acuso el rebote de los activos de riesgo y la pujanza del yen, si bien la subida regular
de los metales preciosos permitié amortiguar el impacto. Tras el fuerte movimiento de
relajacion de la renta fija, realizamos beneficios sobre las posiciones de aplanamiento
de las curvas americanas y alemanas. Aligeramos asimismo la exposicion al crédito
Investment grade, pues el nivel de spreads ofrece poca proteccion. En renta variable
desbloqueamos las opciones compradoras de Nikkei japonés, y arbitramos sobre la
curva a plazo de la volatilidad de la renta variable americana. Al final del trimestre la
cartera conserva un enfoque bajista sobre los activos de riesgo, posicionado por si
reaparece la aversion al riesgo debido, por ejemplo, a una decepcion sobre la fuerza
de la reactivacion econdmica

" RENTABILIDAD MENSUAL (EUR) (Neto)

Afios Enero Feb. Marzo AbriL Mayo Junio Julio Agosto Sept. Oct. Nov. Dic.  YTD
2010 021 002 000 018 069 004 -010 034 -035 1,03
2009 044 001 030 029 065 026 038 005 011 022 014 -014 274
2008 014 010 007 011 033 -094 -016 029 013 0,086

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

" MENSUALMENTE RENTABILIDAD CONTRIBUCION (%) *
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30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAJO ; 6=ALTO)

GESTOR

CIFRAS CLAVE - EUR

cODIGOS C/D

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Analisis del riesgo (1 Afio)
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST MULTI ASSETS 4

" EXPOSICION POR ZONA GEOGRAFICA (%)
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El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

DATOS GENERALES

A BNP Paribas Investment Partner
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD)

Ex : PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD)

" OBJETIVO DE INVERSION

El objetivo del compartimento consiste en realizar una rentabilidad independiente y
superior a la rentabilidad del mercado monetario con un objetivo de volatilidad medio
de 2,5%. Para alcanzar su objetivo de rentabilidad, el compartimento desarrollara
estratégias de inversion diversificadas para sacar partido de la evolucién de los
mercados. Estas estratégias invierten en distintas clases de activos liquidos a través
de estilos de gestidn direccionales y en « valor relativo ».

(' COMENTARIO DE GESTION A 30/09/2010

La rentabilidad del fondo es contrastada este trimestre, con un mes de agosto muy
bueno gracias a posiciones vendedoras de acciones (americanas y europeas) y
compradoras de deuda de Estado. También contribuye positivamente la continuacion
del movimiento de aplanamiento de las curvas de tipos. Luego, en septiembre, la cartera
acuso el rebote de los activos de riesgo y la pujanza del yen, si bien la subida regular
de los metales preciosos permitié amortiguar el impacto. Tras el fuerte movimiento de
relajacion de la renta fija, realizamos beneficios sobre las posiciones de aplanamiento
de las curvas americanas y alemanas. Aligeramos asimismo la exposicion al crédito
Investment grade, pues el nivel de spreads ofrece poca proteccion. En renta variable
desbloqueamos las opciones compradoras de Nikkei japonés, y arbitramos sobre la
curva a plazo de la volatilidad de la renta variable americana. Al final del trimestre la
cartera conserva un enfoque bajista sobre los activos de riesgo, posicionado por si
reaparece la aversion al riesgo debido, por ejemplo, a una decepcion sobre la fuerza
de la reactivacion econdmica

" RENTABILIDAD MENSUAL (usD) (Neto)

Afios Enero Feb. Marzo AbriL Mayo Junio Julio Agosto Sept. Oct. Nov. Dic.  YTD

2010 0,16 -002 -001 024 045 003 015 031 -026 1,05
2009 001 -0,02 059 027 093 035 064 009 020 022 020 -021 331
2008 006 -0,05 -014 -002 020 -1,07 -022 009 042 -073

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

" MENSUALMENTE RENTABILIDAD CONTRIBUCION (%) *
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A BNP Paribas Investment Partner
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CIFRAS CLAVE - USD

cODIGOS C/D

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Analisis del riesgo (1 Afio)
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD)

" EXPOSICION POR ZONA GEOGRAFICA (%)
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El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE

Ex : PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo,
invirtiendo de manera permanente un 75% minimo en la renta variable emitida por
sociedades de la Unidn Europea especializadas en el mercado inmobiliario.

El proceso de inversién combina, a partir de un analisis fundamental, una seleccion
activa de titulos y una asignacion de pals dinamica.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Los valores inmobiliarios europeos rindieron bien este trimestre, y los de la Europa
continental superaron a los britdnicos. La inversion en renta variable se centrd en los
valores continentales, con mejor rentabilidad, especialmente los que tienen un flujo
estable de ingresos. Ademds, Los paises pequenos con sdlidas perspectivas econémicas
funcionaron muy bien. Finlandia fue el mejor mercado, seguido por Suecia y Austria.
Las inmobiliarias disfrutaron de una gran temporada de informes, continud la
recuperacion britdnica en los mercados directos, y las noticias muestran que Francia
ha pasado pdgina. El fondo rindid peor que su indice; las asignaciones por pafs fueron
positivas para la rentabilidad relativa, al contrario que la seleccion de valores en Reino
Unido. Se redujo la infraponderacién de la cartera en Suiza y los demés cambios se
produjeron dentro de cada pais, donde las compras y ventas reflejaron las preferencias
por sectory Bolsa y, evidentemente, nuestra opinion sobre la calidad relativay el valor
de las companias que operan alli. Mirando al futuro, las inmobiliarias deberian
beneficiarse de una mejora gradual en los mercados de ocupacién y ya estdn
experimentando un mejor acceso a los mercados de crédito que el sector inmobiliario
privado. EL sector bancario sigue presentando riesgos, especialmente en la periferia
europea, pero los mercados inmabiliarios estdn mejor que en 2008. Apenas ha habido
cambios en la estrategia del fondo. Seguimos sobreponderados en el Reino Unido, con
un sesgo hacia la pequena capitalizacion, y con importantes infraponderaciones en
Suiza, Bélgica y Francia. Resumiendo, seguimos creyendo que los valores inmobiliarios
se encuentran bien valorados en su conjunto, pero vemos mas valor en Reino Unido
que en la Europa continental

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 7,58 6,88 15,56 14,80
3 meses 14,99 15,03 28,16 28,20
Afo actual 6,72 10,66 1,55 5,30
1 ano 7,85 14,79 0,73 7,21
3 afios -38,01 -35,38 -40,49 -37,97
5 afos - - - -
Desde creacién (13/09/2006) -37,14 -36,85 -32,31 -32,00
Anvalizada (%)

3 afos -14,70 -13,51 -15,85 -14,68
5 afos - - - -
Desde creacidn (13/09/2006) -10,83 -10,73 -9,19 -9,08

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)

150

100
K\ “37,14%
50 PSS = -36,85%

Base 100

-75%

T T T
2007 2008 2009

mmmm  Rentabilidad del fondo
s Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

41,75% M Diversificado

19,19% W Venta al por menor
16,07% W Oficina
891% M Residencial
8,11% M Industrial
597% [ Almacenes s
ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
" EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)
Diversificado 41,75%
Venta al por menor 19,19%
Oficina 16,07%
Residencial 8,91% >
: CARACTERISTICAS DEL FONDO
Industrial 8,11%
Almacenes 5,97%

DATOS GENERALES

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Klepierre 3,41% Unibail-rodamco -6,85%
Segro 3,16% Liberty Intl -3,03%
Norwegian Property Asa 3,08% Psp Swiss Property Ag -2,11%
Big Yellow Group Ord 3,07% Fonciere Des Regions -2,00%
Grainger Trust 2,73% Castellum -1,90%
Technopolis Oyj 2,35% Gecina -1,84%
Beni Stabili 2,28% Swiss Prime Site -1,67%
Unite Group 2.20% Egrgcomcial Prop R 1 Cert -1,55%
Dic Asset 2,20% Mercialys -1,49%
Safestore Holdings 2,12% Cofinimmo -1,47%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST SHORT TERM CHF

Ex : PARVEST SHORT TERM (CHF)

" OBJETIVO DE INVERSION

Elcompartimento tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad cercana a la del mercado
monetario suizo a 3 meses, invirtiendo en obligaciones, euro-obligaciones o
instrumentos del mercado monetario denominados en CHF; las inversiones realizadas
en otra divisa obtienen una cobertura del riesgo de cambio. La toma de posiciones esta
limitada por la evolucién de los mercados de tipos de interés a corto plazoy la seleccion
de titulos se realiza dentro de los limites de exposicién deseados. Duracion modificada
entre 0y 0,5.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

El buen aguante de la economfa suiza se confirma en el segundo trimestre, como ilustra
la fortisima subida del PIB, de un +3,4% interanual en el T2. La reposicién de existencias
y las inversiones productivas son el principal motor de esa reactivacion. En cambio, el
consumo privado se ha mantenido al mismo nivel que en el T1, y el comercio exterior
ha tendido a frenar el crecimiento. En conjunto, la recuperacion de la actividad durante
el trimestre ha tenido un impacto positivo en el mercado laboral. EL paro ha disminuido
levemente, situdndose en el 3,8% en agosto, tras un 3,9% en junio. En cuanto a los
indicadores avanzados, el indice de los Directores de Compras se sigue manteniendo
a niveles muy altos, aunque pierde potencia al final del trimestre, situdndose en 61,4
en agosto tras el 65,7 en junio. EL barémetro coyuntural del KOF précticamente se ha
estancado en septiembre, en 2,21 Funtos comparado con el 2,22 (revisado desde el
2,18) tanto en agosto como en julio. Esto parece indicar que el crecimiento de la
economia suiza deberia proseguir durante los préximos meses, pero sin una nueva
aceleracion. En su reunién del 16 de septiembre, el Banco Nacional Suizo ha mantenido
su politica monetaria expansionista. Ha dejado que el Libor de los depdsitos en francos
a tres meses siga fluctuando entre el 0% y el 0,75%. Su objetivo es mantener el Libor
en el tramo inferior de ese rango, es decir en torno al 0,25%.
La estrategia de inversidn ha consistido en mantener la inversién mayoritariamente
en titulos a tipo fijo a 3 meses debido a nuestras anticipaciones de statu quo. Nos
hemos mantenido prudentes en materia de seleccién de titulos, optando por las mejores
calificaciones de solvencia y reduciendo nuestra exposicion a Espana e Italia.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (CHF) (Neto)

Tasa anual (%) (base 360 dias) Fondo indice
1 mes 0,05 0,05
3 meses 0,02 0,03
Afo actual 0,03 0,07
1 afio 0,05 0,09
Anvalizada (%)

3 afos 1,09 1,15
5 afos 1,25 1,36
Desde creacién (01/02/1994) 1,25 1,66

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( CHF ) (Neto)

: /

100

7.01%
6,41%

Base 100

2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmmm  Rentabilidad del fondo
e Rentabilidad del indice de referencia

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST SHORT TERM CHF

( RENTABILIDADES FONDO/BENCHMARK ANUALIZADAS (360D)

0%

-0%

I I I I I I I I I I I 1
10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10

mmmm  PARVEST SHORT TERM CHF
wesm  LIBID 3M CHF DAILY CAP

" EVOLUCION DEL ACTIVO

174 174

Miliones CHF

10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10

" DISTRIBUCION POR TIPO DE TiTULOS Y DE INSTRUMENTOS

85,32%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

10%

0%

I ] ] I I
Bonos del TCN* tipo fjo Obllgamones de Obligaciones de  TCN* tipo  Repo con swap
Tesoro tipo fijo tipo variable variable

*TCN (vencimientos negociables, corto plazo): incluye pagarés, certificados de depdsito y bonos del tesoro

negociables ,
¢ DISTRIBUCION POR RATING* (ic EXCLUIDAS)

Asset swap Cash/SICAV Otros

AAA/Aaa AA/Aa A/A BBB/Baa <BBB-/Baa3
391% 46,2 % - - -

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
dlsmlnulr como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
idade: no inan re ilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST SHORT TERM EURO

Ex : PARVEST SHORT TERM (EURO)

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad cercana a la del mercado monetario
europeo a 3 meses, invirtiendo en obligaciones, euro-obligaciones o instrumentos del mercado
monetario denominados en euros; las inversiones realizadas en otra divisa obtienen una cobertura
del riesgo de cambio. La toma de posiciones esta limitada por la evolucién de los mercados de
tipos de interés a corto plazo y la seleccién de titulos se realiza dentro de los limites de exposicién
deseados. Duraciéon modificada entre 0y 0,5.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Durante el trimestre, el Banco Central Europeo (BCE}) no modificé su politica monetaria,
manteniendo su tipo de referencia principal, el tipo de refinanciacién, en el nivel histéricamente
bajo del 1%, un nivel que sigue estimando “apropiado”. EL BCE ha precisado que las operaciones
semanales y mensuales se seguirdn realizando a tipo fijo y atendiendo plenamente al menos
hasta el final de 2010, incluido el paso del final del afo. Algunos bancos siguen financidndose
mediante esas operaciones, en vista de que el mercado intercambiario les cierra sus puertas. En
su Ultima conferencia de prensa, Jean-Claude Trichet explicd que en esta etapa del ciclo se impone
un statu quo prolongado de la politica monetaria, cuando los datos econémicos mejores de Lo
esperado publicados este verano condujeron a esta institucion a revisar al alza sus previsiones
de crecimiento. Segun el BCE, el PIB deberia aumentar un 1,6 % en 2010y un 1,4 % en 2011, frente
al una estimacion del 1,0 % y del 1,2 % respectivamente publicada en junio. Para 2011, el rango
sigue siendo amplio (del 0,5% al 2,3%), reflejando las incertidumbres que envuelven estas
previsiones. Las perspectivas de inflacién también se han revisado ligeramente al alza (al 1,6 %
yall,7%respectivamente), y siguen siendo compatibles con el objetivo del 2%. Segin la estimacién
Flash, la inflacién de septiembre fue del 1,8 %, tras el 1,6 % de agosto. Las Ultimas encuestas
(directores de compras, indice IFO aleman) indican que la actividad se ha nivelado un tanto entre
el 2° y el 3er trimestre, pero deberfa seguir siendo bastante sélida a plazo inmediato. Los
indicadores avanzados (pedidos, perspectivas a seis meses) dejan entrever una deceleracién
ulterior.En el trimestre, hemos dado preferencia a las compras a tipo fijo a 3 meses, pero también
a las inversiones a 6 meses a tipos variables (indexados sobre el Eonia) debido a los margenes
interesantes ofrecidos para esos plazos de inversién

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (EUR) (Neto)

Tasa anual (%) (base 360 dias) Fondo indice
1 mes 0,31 0,43
3 meses 0,30 0,44
Afo actual 0,19 0,38
1 afio 0,16 0,37
Anvalizada (%)

3 afos 1,91 2,00
5 afos 2,16 2,48
Desde creacién (07/02/1991) 3,77 4,67

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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mmmm  Rentabilidad del fondo
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
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PARVEST SHORT TERM EURO

( RENTABILIDADES FONDO/BENCHMARK ANUALIZADAS (360D)
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wmmm  PARVEST SHORT TERM EURO
mesm EONIA OIS capitalised daily

" EVOLUCION DEL ACTIVO
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" DISTRIBUCION POR TIPO DE TiTULOS Y DE INSTRUMENTOS

50,94%
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35,42%
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2,01%
0% \ I \ \ \ \
Bonos del TCN* tipo fjo Obllgamones de Obligaciones de  TCN* tipo  Repo con swap ~ Asset swap Cash/SICAV otros
Tesoro tipo fijo tipo variable variable

*TCN (vencimientos negociables, corto plazo): incluye pagarés, certificados de depdsito y bonos del tesoro

negociables ,
¢ DISTRIBUCION POR RATING* (ic EXCLUIDAS)

AAA/Aaa AA/Aa A/A BBB/Baa <BBB-/Baa3
44,09 % 40,7 % 6,5 % - -

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
dlsmlnulr como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
idade: no inan re ilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM

Ex : PARVEST EONIA PREMIUM Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo replicar la rentabilidad del mercado monetario euro diario,
el EONIA (Euro Overnight Index Average), mediante una gestién sintética. Este compartimento
invierte al menos 60% de sus activos en acciones, cuya rentabilidad se intercambia con la del
EONIA, para obtener una exposicién al mercado monetario de la zona euro.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

" DESCRIPCION INDICE GESTOR

Eonia es el tipo de referencia diario aplicado a los depdsitos interbancarios de la zona
Euro.

Calculado por el Banco Central Europeo (BCE) y publicado por la Federacién Bancaria
Europea (FBE), Eonia equivale a la media ponderada de todas las operaciones
“overnight” no garantizadas iniciadas por los bancos que contribuyen al Euribor.

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR

(’ RENTABILIDAD A 30/09/2010 (Neto)

EUR usb
Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 0,01 0,04 7,42 7,45 4
3 meses 0,02 0,11 11,47 11,58 CODIGOS €/D
Afo actual 0,01 0,29 -4,84 -4,57
1 ano 0,00 0,38 -6,60 -6,25
3 anos 7,83 6,15 3,51 1,90
5 afos 13,16 13,06 28,13 28,02
Desde creacion (08/06/2005) 13,37 1381 25,54 26,02 ANALISIS DEL RIESGO
Anvalizada (%)
3 afios 2,54 2,00 1,15 0,63
5 afios 2,50 2,48 5,08 5,06
Desde creacidn (08/06/2005) 2,39 2,46 4,37 4,45

" RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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/
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PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA (%)
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mmmm  Rentabilidad del fondo
wess Rentabilidad del indice de referencia

Los datos anteriores al 25 de mayo de 2009 corresponden a la estrategia de inversién anterior de la cartera
(gestion cldsica de "grand-father bonds" corto plazo). A partir de esa fecha, la gestidn tiene como objetivo
proporcionar la rentabilidad del Eonia (indice de referencia) mediante una réplica sintética. Las rentabilidades
anteriores no son un indicador de las rentabilidades futuras.

Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM

{" EVOLUCION DEL ACTIVO

106

Miliones EUR

10/09 11/09 12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta puablica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el ultimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST SHORT TERM GBP

Ex : PARVEST SHORT TERM (STERLING)

" OBJETIVO DE INVERSION

Elcompartimento tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad cercana a la del mercado
monetario britdnico a 3 meses, invirtiendo en obligaciones, euro-obligaciones o
instrumentos del mercado monetario denominados en libras esterlinas; las inversiones
realizadas en otra divisa obtienen una cobertura del riesgo de cambio. La toma de
posiciones esta limitada por la evolucién de los mercados de tipos de interés a corto
plazo y la seleccidn de titulos se realiza dentro de los limites de exposicién deseados.
Duracion modificada entre 0y 0,5.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

La actividad ha aumentado fuertemente en el segundo trimestre de 2010, con un
crecimiento del PIB del 1,2%. Este avance del PIB en el T2 estd ligado principalmente
al dinamismo de la demanda externa y a la bajada de la libra, que ha mejorado la
competitividad de los precios de las exportaciones. Esta tendencia deberfa mantenerse,
aunque a un ritmo menor, como confirman las encuestas de confianza en los sectores
industrial y de servicios. En efecto, el indice PMI del sector industrial ha pasado del
57,6 enjunio al 53,7 en agosto, indicando que la produccion sigue aumentando, aunque
mas despacio. EL indice PMI de servicios presenta una tendencia idéntica, retrocediendo
ligeramente del 54,4 de junio al 51,3 de agosto, nivel superior al listén de 50 que es
el umbral de la expansidn. Las perspectivas econémicas inciertas y la subida de
impuestos prevista afectan al comportamiento de los hogares, como ilustra la
disminucién del 0,5% de las ventas minoristas en agosto con respecto al mes anterior.
En cuanto a la inflacion, ha bajado del 3,2% interanual de junio al 3,1% en agosto. Segun
el Banco de Inglaterra, las presiones a la baja sobre los precios debidas a la persistencia
de excesos de capacidad deberian provocar que la inflacién baje proximamente por
debajo de su objetivo del 2%, en cuanto se disipen los factores temporales (subida del
tipo de IVA al 17,5%, subida de los precios del petroleo y devaluacion de la divisa). EL
9 de septiembre, el Comité de Politica Monetaria del Banco de Inglaterra anuncié que
deja la tasa de descuento sin cambios en el 0,5%, y ha mantenido su programa de
compras de activos por valor de 200.000 millones de GBP. La estrategia de inversion
ha consistido en mantener la cartera colocada mayoritariamente en titulos a tipo fijo
a6 meses. Nos hemos mantenido prudentes en materia de seleccion de titulos, eligiendo
las mejores calificaciones de solvenciay reduciendo nuestra exposicion a Espanaeltalia.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (GBP) (Neto)

Tasa anual (%) (base 365 dias) Fondo indice
1 mes 0,19 0,73
3 meses 0,18 0,72
Afo actual 0,15 0,65
1 ano 0,12 0,62
Anvalizada (%)

3 afos 2,17 2,93
5 afos 3,06 3,83
Desde creacién (27/12/1990) 4,94 573

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( GBP ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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A BNP Paribas Investment Partner
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ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - GBP

cODIGOS C/D

DURACION MODIFICADA

DISTRIBUCION SEGUN VENCIMIENTOS
(DERIVADOS INCLUIDOS)

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA




2l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST SHORT TERM GBP

( RENTABILIDADES FONDO/BENCHMARK ANUALIZADAS (360D)
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T
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AAA/Aaa AA/Aa A/A BBB/Baa <BBB-/Baa3
56,8 % 295% - - -

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
dlsmlnulr como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
idade: no inan re ilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST SHORT TERM USD

Ex : PARVEST SHORT TERM (DOLLAR)

" OBJETIVO DE INVERSION

Elcompartimento tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad cercana a la del mercado monetario
delddlar estadounidense a 3 meses, invirtiendo en obligaciones, euro-obligaciones o instrumentos
del mercado monetario denominados en USD; las inversiones realizadas en otra divisa obtienen
una cobertura del riesgo de cambio. La toma de posiciones esta limitada por la evolucidn de los
mercados de tipos de interés a corto plazo y la seleccidn de titulos se realiza dentro de los limites
de exposicién deseados. Duracién modificada entre 0y 0,5.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

El trimestre se ha caracterizado por un cambio de tono importante de la Reserva Federal
americana, primero en su diagndstico sobre el crecimiento, y luego en sus conclusiones en materia
de politica monetaria. No se ha modificado el tipo objetivo de los fondos federales, que se mantiene
en el rango del 0 % al 0,25 % vigente desde finales de 2008. En su discurso del 21 de julio ante
la Comisidn bancaria del Senado, Ben Bernanke estimé que las perspectivas econémicas seguian
siendo “extraordinariamente inciertas”, en especial en materia de empleo. Tras anunciar en agosto
la reinversion en titulos del Tesoro a largo plazo, el FOMC de septiembre acepta la posibilidad de
aprobar nuevas flexibilizaciones si fuera necesario a la luz de la situacién coyuntural y de las
evoluciones financieras. Aparte del tono mas pesimista respecto al crecimiento, es en el apartado
sobre la inflacién donde mds se plasman las preocupaciones del FOMC. En este contexto, la
politica de gestion seguida en el tercer trimestre de 2010 ha consistido en dar preferencia a la
inversion a tipo fijo a 3 meses, aprovechando al mismo tiempo las oportunidades surgidas con
vencimientos de hasta seis meses.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (USD) (Neto)

Tasa anual (%) (base 360 dias) Fondo indice
1 mes 0,30 0,16
3 meses 0,31 0,26
Afo actual 0,19 0,23
1 ano 0,16 0,21
Anvalizada (%)

3 afos 1,20 1,62
5 afos 2,53 3,01
Desde creacién (26/07/1990) 3,58 4,04

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST SHORT TERM USD

( RENTABILIDADES FONDO/BENCHMARK ANUALIZADAS (360D)
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*TCN (vencimientos negociables, corto plazo): incluye pagarés, certificados de depdsito y bonos del tesoro

negociables ,
¢ DISTRIBUCION POR RATING* (ic EXCLUIDAS)

A/A BBB/Baa <BBB-/Baa3
56% - -

AAA/Aaa AA/Aa
49,1 % 44,2 %

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
dlsmlnulr como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
idade: no inan re ilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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1‘% BNP PARIBAS A BNP Paribas Investment Partner

ASSET MANAGEMENT

PARVEST STEP 90 EURO

Ex : PARVEST FLOOR 90 EURO Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a través de una
parcial participacién en la rentabilidad del mercado de acciones de la zona euro,
credndose siempre una proteccidn contra eventuales bajadas. Los activos del
compartimento estdn principalmente invertidos en titulos de renta fija y en cestas de
accionesincluidas en el indice Dow Jones Euro Stoxx 50. EL compartimento puede poseer

igualmente productos derivados para proteccién o maximizacion del capital invertido. ESCALA DE RIESGO (1=BAJ0 ; 6=ALTO)

] GESTOR
(' COMENTARIO DE GESTION A 30/09/2010

Los mercados de renta variable cerraron el trimestre al alza gracias a un entorno
macroecondmico mds bien favorable y a rumores de quantitative easing 2 en Estados
Unidos. A nivel macroecondmico, hubo pocas novedades para compensar este flujo de
noticias a pesar de la escasez de motivos de satisfaccién y de la imposibilidad de UNIVERSO DE INVERSION
apartar, de momento, el riesgo de W. Al final, el entorno se ha vuelto mas equilibrado.
El fondo fue estable a lo largo del periodo al haberse visto poco afectado por los
movimientos de los mercados de renta variable.

Vendimos nuestras Ultimas posiciones opcionales que permitian hacer un re-strike por CIFRAS CLAVE - EUR
SlLprréé(imO vencimiento. Globalmente, esta operacion habrd resultado beneficiosa para
el fondo.

Volvimos a exponer el fondo en septiembre comprando calls que vencen en su préximo
aniversario para reflejar nuestra visién mas equilibrada.

El entorno de riesgos parece algo mds equilibrado entre una macroeconomia
desfavorable y una microeconomia més favorable. Tras una larga fase letdrgica, el
mercado podria despertarse.

coDIGO C
" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)
EUR usD
Acumulada (%) Fondo  Universo inv. Fondo Universo inv.
1 mes -0,42 4,76 6,96 12,53
3 meses -0,20 6,78 11,23 19,02
Ano actual -3,04 -7,32 -7,73 -11,81
1 ano -2,27 -4,34 -8,72 -10,66
3 anos 6,97 -37,29 2,69 -39,80 z
S afios 24,68 -19,85 4118 29,25 MECANISMO DE PROTECCION
Desde creacién (16/12/1999) 26,86 -39,17 70,11 -18,44
Anualizada (%)
3 anos 2,27 -14,37 0,89 -15,52
5 anos 4,51 -4,33 7,14 -1,92
Desde creacidn (16/12/1999) 2,23 -4,50 5,04 -1,87

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA (EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST STEP 90 EUR

TASA DE PARTICIPACION EN EL RENDIMIENTO DEL UNIVERSO DE
INVERSION
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El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.




gl BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR)

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la valorizacidon de sus activos gracias a una
participacion parcial en la rentabilidad del mercado de acciones de los paises
emergentes, credndose siempre una proteccién contra eventuales bajadas.

(' COMENTARIO DE GESTION A 30/09/2010

Los mercados emergentes rebotan con fuerza este trimestre. Los inversores recuperan
el interés por la renta variable en un entorno microeconémico favorable. Sin embargo,
laactividad se nivela en Estados Unidos, y Los bancos centrales se mantienen prudentes
respecto a las perspectivas de normalizacién monetaria. EL entorno presenta al fin un
mayor equilibrio, si bien ain no se puede descartar el riesgo de recaida en recesion.
Elindice MSCI Emerging Markets MXEF (USD) sube bruscamente este trimestre (17.2%).
Elvalor liquidativo del fondo sube este trimestre, impulsado por el alza de los mercados
de renta variable. A partir de finales de agosto, hemos ampliado progresivamente la
exposicion direccional, comprando calls (con vencimiento en enero 2011) para reflejar
nuestro prondstico de un mayor equilibrio. En el aniversario del compartimento el 8
de enero de 2010 pasado, se reinicializé la garantfa al 93,75.

El entorno de riesgo parece un poco mds equilibrado entre una macroeconomia
desfavorable y una microeconomia mas favorable. Tras un prolongado letargo, el
mercado podria sacudirse el sopor.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usD
Acumulada (%) Fondo Universo inv.
1 mes 1,52 10,87
3 meses 2,18 17,16
Afo actual -2,93 8,70
1 afo -3,02 17,67
5 anos - -
Desde creacién (08/01/2008) 13,18 -11,86
Anualizada (%)
3 afos - -
5 afos - -
Desde creacién (08/01/2008) 4,64 -4,52
(’ RENTABILIDAD ACUMULADA (EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR)

TASA DE PARTICIPACION EN EL RENDIMIENTO DEL UNIVERSO DE
INVERSION
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El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE

Ex : PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE DEVELOPMENT

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio Elazo,
invirtiendo principalmente en obligaciones corporativas calificadas como de buena
calidad (“investment grade”) en el momento de su adquisicidn, y emitidas en los
mercados o por emisores de la zona euro. Ademads, éstas compafifas deben respetar
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y adoptar las estrategias y
practicas del desarrollo sostenible.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Entorno econdmico y politico de gestidn trimestral:

Este trimestre, el mercado de obligaciones se ha beneficiado de la bajada de tipos y
de unimpulso favorable del crédito. El acontecimiento mds destacado ha sido la rebaja
de la calificacién de los pafses periféricos, a raiz de la cual los tipos irlandeses,
portugueses y griegos se han diferenciado mucho de los tipos alemanes. En materia
de crédito, el trimestre se salda con un acercamiento al indice CDS MAIN 5 afios. La
rentabilidad de las obligaciones privadas sigue siendo excelente, debido sobre todo a
una falta de liquidez y a un nivel de emisién reducido.

La rentabilidad trimestral de la cartera saca una ventaja notoria a la de su indice. La
cartera se ha beneficiado tanto de su exposicion a los tipos de interés como de su
distribucion sectorial. En efecto, la SICAV se ha beneficiado de la mejora de ciertos
titulos, como Lafarge, y también de los valores bancarios de los paises periféricos (BBVA
e Intesa). Los flujos de suscripciones se han mantenido. Los titulos subordinados de
seguros también han contribuido positivamente a la rentabilidad mensual de la cartera.
El fondo aprovechard el contexto de gran volatilidad para volver de forma oportunista
a emisores industriales castigados por el fuerte riesgo de pais actual.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 0,03 -0,28 7,45 7,12
3 meses 3,16 2,85 14,97 14,63
Afo actual 6,41 6,49 1,25 1,33
1 ano 8,00 8,31 0,87 1,16
3 afios 18,59 18,48 13,84 13,74
5 afos - - - -
Desde creacién (29/12/2006) 17,97 18,61 22,13 22,80
Anvalizada (%)

3 afos 5,83 5,80 4,40 4,37
5 afos - - - -
Desde creacidn (29/12/2006) 4,50 4,65 5,47 5,62

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE

(" DISTRIBUCION SECTORIAL (%)

46,84 W Sector bancario

8,65 M Seguros

7,82 W Bienes de equipo

696 M Telecomunicaciones

586 M Consumo no ciclico ”

3,46 [ Consumo ciclico ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)
2040 W Varios

Exposicién global de la cartera :117,97%

" DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTOS

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES

| | I I I
0 05 1 15 2

mmmm  Duracién modificada del fondo
wesm  Duracién modificada del indice de referencia

(’ DISTRIBUCION POR RATING* (IiC EXCLUIDAS)

1334%  13,09%

0,92%

* 0 emisor largo plazo si no conocido

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentraregistradala SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestién, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan r i futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE

Ex : PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo la revalorizacién de sus activos a medio plazo,
invirtiendo un minimo de un 75% en acciones u otros tipos asimilables emitidos por
companias con sede social en un pais miembro de la Unién Europea. Estas companias
deben respetar los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y adoptar las
estrategias y prdcticas del desarrollo sostenible.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Impulsados por los buenos resultados empresariales, los mercados de renta variable
empezaron bien el trimestre. En cambio, sufrieron una correccién significativa en
agosto, debido a los temores relativos a la perennidad del crecimiento econémico. En
septiembre, las plazas bursatiles tuvieron un respiro en forma de fuerte movimiento
alcista. EL indice FTSE Eurofirst 300 ha subido un 7,28% en el trimestre. En el periodo,
los sectores del consumo discrecional, la energiay las telecomunicaciones han arrojado
una fuerte rentabilidad. Por el contrario, algunos sectores defensivos (salud, consumo
no discrecional) han cosechado rendimientos inferiores a la media en el tercer
trimestre.

En este contexto, la rentabilidad del fondo ha quedado por detrds de la de su indice
de referencia. Le ha castigado la seleccién de titulos en los sectores energético,
industrial y tecnoldgico. En cambio, la seleccién de valores ha sido mds favorable en
el sector del consumo no discrecional. En el trimestre hemos realizado varios arbitrajes
en diversos sectores (financiero, de consumo y de materiales). También hemos
aligerado el peso de los valores industriales, cediendo los titulos de Schneidery Vestas
Wind Systems.

En el contexto actual, muy voldtil todavia, seguimos optando por una cartera
equilibrada, con sobreponderaciones de ciertos sectores ciclicos pero también de titulos
mas defensivos.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usb

Acumulada (%) Fondo Indice Fondo Indice
1 mes 3,92 3,47 11,62 11,14
3 meses 5,41 7,28 17,48 19,56
Afo actual -0,77 4,52 -5,57 -0,55
1 ano 2,69 10,11 -4,09 2,84
3 afios -25,04 -23,29 -28,04 -26,36
5 afos - - - -
Desde creacién (06/02/2007) -22,24 -20,88 -18,03 -16,61
Anvalizada (%)

3 afos -9,14 -8,44 -10,36 -9,67
5 afos - - - -
Desde creacidn (06/02/2007) -6,66 -6,22 -5,30 -4,85

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010
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PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE

‘/ DISTRIBUCION SECTORIAL

21,50% M Finanzas

1292% W Bienes De Consumo
11,80% M Materias Basicas

9,96% M Petrdleo Y Gas

9,64% M Actividad Industrial
8,50% 1 Servicios Al Consumidor
7,82% M Telecomunicaciones
17,86% W Varios

{’ EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)

Finanzas 21,50% -1,49 .

Bienes De Consumo 12,92% -2,97-
Materias Basicas 11,80% -
Petréleo Y Gas 9,96% _0165'
Actividad Industrial 9,64% -0,73

Servicios Al Consumidor 8,50% !- 2,39
Telecomunicaciones 7,82% I 0,77
Health Care 7,48% -1,95 -
Utilidades 5,54% 025
Tecnologia 4,84% - 22

‘, PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Unilever Plc 1,80% Bp -1,90%
Accor 1,74% Total -1,72%
Metro Ag 1,74% Glaxosmithkline -1,55%
Cap Gemini Sogeti 1,63% Brit. American Tobacco -1,12%
Statoil 1,62% Astrazeneca -1,10%
Bnp Paribas 1,53% Daimler Ag -1,01%
Danone Groupe 1,51% Ubs Ag -0,97%
Sap 1,47% Standard Chartered Plc -0,89%
Saipem 1,46% E.on Ag -0,88%
Atlantia Spa 1,39% Lvmh -0,81%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna
parte de la misma constituira el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
I il no inan re il futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO)

Ex : PARVEST ABSOLUTE RETURN PLUS (EURO)

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo alcanzar una rentabilidad anualizada de Eonia
+3 a 4 %* sobre un horizonte a 5 afos, con una volatilidad anualizada del 7%. Este
objetivo se conseguird gracias a una asignacion multi- activos sobre un universo amplio:
activos tradicionales como renta variable, productos de tipos, y activos de
diversificacion como productos inmobiliarios, materias primas o convertibles. La
asignacion de activos no guarda relacién con ningun indice, sino que se basa en el
analisis fundamental de nuestro equipo.Las exposiciones se enmarcan mediante un
riguroso se%uimiento cuantitativo del riesgo global. Las inversiones se realizan a través
de fondos, lineas directas o derivados.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Pese a la reduccidn del riesgo realizada esta primavera, la cartera ha aprovechado
bien el rebote de los mercados. Todas las clases de activos han contribuido

ositivamente, tanto las obligaciones de estado y privadas, gracias a la relajacién de
os rendimientos y diferenciales, como la renta variable. Ademas, aunque la escasa
exposicion alas divisas extranjeras, dolaryyen, noayudo alfondo en el primer semestre,
tampoco lo castiga en este final del tercer trimestre, caracterizado por un
debilitamiento importante del billete verde. La exposicién a la renta variable se ha
mantenido estable este trimestre, pero hemos reﬁ)rzado mucho Asia, y en especial
China, a expensas de los paises desarrollados. China disfruta de un crecimiento interno
dindmicoy, tras ser el primer pais en dar muestras de deceleracion, podria ser el motor
de la reactivacion que esperamos para 2011. Hemos reforzado las inversiones en
estrategias de rentabilidad absoluta poco correlacionadas con los activos tradicionales.
Hemos introducido GS Commodity Alpha, que quiere aprovechar las curvas de precios
sobre los futuros de materias primas, y DBX Platinum “Winton" Systematic Alpha, que,
gracias a sus posiciones a corto plazo, deberia comportarse bien en unos mercados sin
tendencias. Por 0ltimo, la volatilidad, que rozaba sus niveles mas bajos del afio, se ha
reforzado al final del trimestre. A corto plazo, los mercados deberian seguir vacilando
entre Los signos de una deceleracién econdémica y las dificultades presupuestarias de
los estados desarrollados, y el apoyo de las autoridades monetarias, como el mostrado
porla Reserva Federal, que se declara dispuestaa comprar deuda del estado (la llamada
operacién de “quantitative easing”, flexibilizacidn cuantitativa). En este contexto, nos
parece preferible conservar un perfil de riesgo bastante prudente, intentando sacar
partido de fuentes de rendimiento poco direccionales.

{" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR uUsSD
Acumulada (%) Fondo Fondo
1 mes 0,76 8,23
3 meses 1,82 13,48
Afo actual -1,53 -6,30
1 ano 0,00 -6,60
3 anos -7,88 -11,57
5 anos 0,90 14,25
Desde creacidn (19/05/2004) 9,76 24,52
Anvalizada (%)
3 afos -2,69 -4,00
5 afos 0,18 2,70
Desde creacion (19/05/2004) 1,47 3,50

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL ( EUR) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

30/09/2010

A BNP Paribas Investment Partner
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Duracion modificada global de renta fija

DISTRIBUCION POR TIPO DE ACTIVOS (%)

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
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PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO)

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como
sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye
actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o invitacion de suscripcion o
compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer
exactamente su perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion
contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna parte de la misma constituira el fundamento de cualquier
contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones emitidas por
Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases
de acciones cuya comercializacion se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
enlos EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente
el folleto mas reciente y consultar el tltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas
Asset Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones
de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV,
invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden
econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones
puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende
comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras.
Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner
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PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD)

Ex : PARVEST BALANCED USD

" OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento tiene como objetivo alcanzar una rentabilidad anualizada de Libor
3 months +3 a 4 %* sobre un horizonte a 4 afos, con una volatilidad anualizada del
7%.Este objetivo se conseguird gracias a una asignacién multi- activos sobre un universo
amplio: activos tradicionales como renta variable, productos de tipos, y activos de
diversificacion como productos inmobiliarios, materias primas o convertibles. La
asignacion de activos no guarda relacién con ningun indice, sino que se basa en el
analisis fundamental de nuestro equipo.Las exposiciones se enmarcan mediante un
riguroso seguimiento cuantitativo del riesgo global. Las inversiones se realizan a través
de fondos, lineas directas o derivados.

(' COMENTARIO DE GESTION a 30/09/2010

Pese a la reduccidn del riesgo realizada esta primavera, la cartera ha aprovechado
bien el rebote de los mercados. Todas las clases de activos han contribuido
positivamente, tanto las obligaciones de estado y privadas como la renta variable.

La exposicion a la renta variable se ha mantenido estable este trimestre, pero hemos
reforzado mucho Asia, y en especial China, a expensas de los paises desarrollados.
China disfruta de un crecimiento interno dindmico y, tras ser el primer pais en dar
muestras de deceleracién, podria ser el motor de la reactivacién que esperamos para
2011. Hemos ampliado las inversiones en estrategias de rentabilidad absoluta poco
correlacionadas con los activos tradicionales. Hemos introducido GS Commodity Alpha,
que quiere aprovechar las curvas de precios sobre los futuros de materias primas, y
DBX Platinum “Winton” Systematic Alpha, que, gracias a sus posiciones a corto plazo,
deberfa comportarse bien en unos mercados sin tendencias. Por Ultimo, la volatilidad,
que se acercaba a sus niveles mds bajos del afo, se ha reforzado al final del trimestre.
A corto plazo, los mercados deberfan seguir vacilantes entre los signos de una
deceleracion econémicay las dificultades presupuestarias de los estados desarrollados
por una parte, y el apoyo de las autoridades monetarias, como el mostrado por la
Reserva Federal que se declara dispuesta a comprar deuda del estado (la llamada
operacién de « quantitative easing » flexibilizacién cuantitativa). En este contexto, nos
parece preferible conservar un perfil de riesgo bastante prudente, intentando sacar
partido de fuentes de rendimiento poco direccionales.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

usbD EUR
Acumulada (%) Fondo Fondo
1 mes 1,44 -5,56
3 meses 2,78 -7,79
Afo actual -0,50 4,57
1 ano 1,42 8,59
3 anos -3,45 0,57
5 anos - -
Desde creacidn (25/10/2006) 3,04 -5,00
Anvalizada (%)
3 anos -1,16 0,19
5 afos - -
Desde creacion (25/10/2006) 0,76 -1,29

" RENTABILIDAD ACUMULADA'Y ANUAL (usD ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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CIFRAS CLAVE - USD

cODIGOS C/D

Duracion modificada global de renta fija

DISTRIBUCION POR TIPO DE ACTIVOS (%)

PRINCIPALES VALORES DE LA CARTERA
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El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como
sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye
actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o invitacion de suscripcion o
compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer
exactamente su perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion
contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacion ni ninguna parte de la misma constituira el fundamento de cualquier
contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones emitidas por
Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases
de acciones cuya comercializacion se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
enlos EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente
el folleto mas reciente y consultar el tltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas
Asset Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones
de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV,
invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden
econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones
puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende
comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras.
Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

ANALISIS DEL RIESGO (a 3 afios)

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES
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PARVEST WORLD AGRICULTURE

Ex : PARVEST AGRICULTURE

" OBJETIVO DE INVERSION

La politica de inversion del compartimento PARVEST Agriculture reflejard el cambio de
nombre del indice Dow Jones-AlG Agricultural Sub-index en Dow Jones-UBS Agriculture
Subindex, que se realizd en el mes de abril de 2009 después de la adquisicidon por UBS
Securities LLC de la actividad “Materias Primas” de AIG Financial Product Corp's.

(' COMENTARIO DE GESTION A 30/09/2010

Parvest World Agriculture ha tenido una rentabilidad claramente inferior a la de su
indice de referencia en el tercer trimestre de 2010.

Cuando reequilibramos la cartera en el mes de junio, anticipamos un estancamiento
de los mercados en previsién de las buenas cosechas esperadas en vista de las buenas
condiciones meteoroldgicas. Por ello, decidimos tomar una posicién mds bien prudente,
invirtiendo principalmente en contratos mas distantes en la curva de futuros que los
de los indices de referencia. La fuerte subida de este verano de 2010 se ha debido sobre
todo a hechos imprevisibles: la peor sequia desde 1900 en Rusia (cuarto exportador
mundial) ha disparado los precios del trigo a suméxima desde agosto de 2008, mientras
que el azdcar ha vuelto a su nivel de precio de principios de afo (tras una caida del
50%) debido a problemas logisticos en los puertos brasilefos y a inundaciones en
Pakistan. Esas dos materias primas han sido las principales fuentes de déficit de
rentabilidad. Nuestro posicionamiento en la carne (infraponderacion debido a una
menor presién de la demanda después de la "temporada de barbacoas”) y en el maiz
(sobreponderacion tras las revisiones a la baja del nivel de existencias y de los
rendimientos de los cultivos en curso) ha sido beneficioso para la rentabilidad del fondo.
EL préximo trimestre, las materias primas agricolas podrian entrar en una fase de
agotamiento tras el rapido movimiento alcista de este verano, y sobre todo porque la
llegada de las cosechas permitird La reposicion de existencias. Sin embargo, la debilidad
actual del délar resultante de la politica monetaria americana, y la fuerte demanda
de cereales desde China deberian contener esta deceleracion

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (Neto)

EUR usbD
Acumulada (%) Fondo indice
1 mes 7,98 8,17
3 meses 24,12 25,56
1 afo 15,73 19,92
3 anos -17,27 - 14,61
5 afos - -
Desde creacién (05/03/2007) - 4,45 - 1,58
Anvalizada (%)
3 afos - 6,11 - 512
5 afos - -
Desde creacion (05/03/2007) - 1,27 - 044

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( EUR ) (Neto)
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services
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A BNP Paribas Investment Partner

Categoria Classic

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

GESTOR

INDICE DE REFERENCIA

CIFRAS CLAVE - EUR
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(' EXPOSICION DEL FONDO AL INDICE DE REFERENCIA (%)

50,00 M DJ UBS Agriculture Sub Index
50,00 @ ENHANCED STRAT#10 AG & LS.

Exposicién global de la cartera : 100,00%

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacién ni ninguna
parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursétil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan re ili futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

A BNP Paribas Investment Partner

CARACTERISTICAS DEL FONDO

DATOS GENERALES
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ASSET MANAGEMENT

PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)

Ex : PARVEST AGRICULTURE (USD) Categorl’a Classic

" OBJETIVO DE INVERSION

La politica de inversién del compartimento PARVEST Agriculture reflejard el cambio de nombre
del indice Dow Jones-AIG Agricultural Sub-index en Dow Jones-UBS Agriculture Subindex, que se
realizé en el mes de abril de 2009 después de la adquisicién por UBS Securities LLC de la actividad
“Materias Primas” de AIG Financial Product Corp's.

ESCALA DE RIESGO (1=BAIO ; 6=ALTO)

(' COMENTARIO DE GESTION A 30/09/2010 GESTOR

Parvest World Agriculture ha tenido una rentabilidad claramente inferior a la de su indice de
referencia en el tercer trimestre de 2010.

Cuando reequilibramos la cartera en el mes de junio, anticipamos un estancamiento de los
mercados en previsién de las buenas cosechas esperadas en vista de las buenas condiciones
meteoroldgicas. Por ello, decidimos tomar una posicion mds bien prudente, invirtiendo
prfincipalmen}e en cogtrdatgs mas distan&es en la c#r\éabdg futLtJ)ros qdue Lr?s ﬁe los fndicets)Lde
referencia. La fuerte subida de este verano de 2010 se ha debido sobre todo a hechos imprevisibles:

la peor sequia desde 1900 en Rusia (cuarto exportador mundial) ha disparado los precios del trigo INDICE DE REFERENCIA
a su maxima desde agosto de 2008, mientras que el azicar ha vuelto a su nivel de precio de
principios de ano (tras una caida del 50%) debido a problemas logisticos en los puertos brasilefios
yainundaciones en Pakistdn. Esas dos materias primas han sido las principales fuentes de déficit
de rentabilidad. Nuestro posicionamiento en la carne (infraponderacion debido a una menor
presion de la demanda después de la "temporada de barbacoas”) y en el maiz (sobreponderacion
tras las revisiones a la baja del nivel de existencias y de los rendimientos de los cultivos en curso)
ha sido beneficioso para la rentabilidad del fondo. CIFRAS CLAVE - USD
EL proximo trimestre, las materias primas agricolas podrian entrar en una fase de agotamiento
tras el rdpido movimiento alcista de este verano, y sobre todo porque la llegada de las cosechas
permitird la reposicion de existencias. Sin embargo, la debilidad actual del délar resultante de la
politica monetaria americana, y la fuerte demanda de cereales desde China deberfan contener
esta deceleracion.

" RENTABILIDAD A30/09/2010 (USD) (Neto)

Acumulada (% Fondo indice 2

1 mes ® 8,20 8,17 cobico C

3 meses 24,49 25,56

1 ano 17,61 19,92

3 anos - -

5 anos - -

Desde. creacién (02/04/2008) - 24,49 -21,71 <TITLEREPARTGEO>
Anvalizada (%)

5 anos - -

Desde creacion (02/04/2008) - 10,64 - 9,34

{’ RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL ( USD ) (Neto)
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mmmm  Rentabilidad del fondo
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Fuente del cflculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services



.4l BNP PARIBAS _
ASSET MANAGEMENT A BNP Paribas Investment Partner

PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)

(' EXPOSICION DEL FONDO AL INDICE DE REFERENCIA (%)

51,00 W DJ UBS Agriculture Sub Index
11,00 @ ENHANCED STRAT#12 AG & LS.
38,00 W S&P GSCI AGRICULTURE & LIVESTOCK Enhanced

ANALISIS DEL RIESGO (a 29 meses)

Exposicién global de la cartera : 100,00%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

El material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad
de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacion no constituye actividad publicitaria, ni forma parte de un documento de oferta publica, ni una oferta o
invitacion de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su
perfil de riesgo, que se establecera a través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta informacién ni ninguna
parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o compra de acciones
emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacion
se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcion de acciones emitidas por
Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el dltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset
Management SGIIC (C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en
la pagina webwww.bnpparibas-am.com Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios asesores juridicos y fiscales. Habida
cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursétil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. El valor de las acciones puede tanto
disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcion ni imposiciones fiscales. Las
re no inan re ili futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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