Allianz FinanzPlan
2040

Folleto informativo/Reglamento de gestion
30 de noviembre de 2023

Allianz Global Investors GmbH

Allianz ()

Globallnvestors



Allianz FinanzPlan 2040

Informacidén general

El presente folleto informativo Unicamente es vdlido si va acompafiado del informe anual mas reciente, que no debera ser anterior
en mas de 16 meses. Si la fecha de presentacion del informe anual es anterior en mas de ocho meses, el comprador debera recibir
asimismo un informe semestral. En particular, los informes anuales y semestrales, asi como el Folleto informativo, el Reglamento
de gestion, el Documento de datos fundamentales para el inversor y los precios de emisidn y reembolso estan disponibles
gratuitamente en el domicilio social de la sucursal luxemburguesa de la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora, los Agentes de
informacion y el Depositario.

No se facilitara mas informacidn que la contenida en el presente Folleto informativo y en los documentos mencionados en el mismo a los
que tenga acceso el publico.

Limitaciones de inversidn aplicables a las Personas de EE. UU.

El Fondo no esta ni estara registrado en los Estados Unidos de América (los «Estados Unidos») en virtud de la Ley de Sociedades de
Inversion de 1940, en su versién modificada (la «Ley de Sociedades de Inversidon»). Los Estados Unidos incluyen los Estados Unidos
de América, sus territorios y posesiones, todos los estados de los Estados Unidos de América y el Distrito de Columbia. Las
participaciones del Fondo no estan ni estaran registradas en los Estados Unidos en virtud de la Ley de Valores de los Estados
Unidos de 1933, en su versidon modificada (la «Ley de Valores»), ni en virtud de las leyes de valores de ningln estado de los
Estados Unidos. Las participaciones del Fondo puestas a disposicidn en virtud de la presente oferta no podran ofrecerse ni
venderse, directa ni indirectamente, en los Estados Unidos ni a una persona estadounidense ni en beneficio de la misma (tal y
como se define en la Norma 902 del Reglamento S de la Ley de Valores). Los solicitantes pueden verse obligados a declarar que no
son una Persona estadounidense y que no desean adquirir Participaciones en nombre de una Persona estadounidense o con la
intencidn de revenderlas a una Persona estadounidense. Si un participe se convierte en una Persona estadounidense, podrd estar
sujeto a retenciones fiscales estadounidenses y a obligaciones de informacion fiscal.

Persona estadounidense

Cualquier persona que sea una persona estadounidense en el sentido de la Norma 902 del Reglamento S de la Ley de Valores de
Estados Unidos de 1933 (la «Ley de Valores»), tal y como dicho término pueda definirse de vez en cuando por cambios en la ley,
la normativa o la interpretacion judicial o administrativa.

Una persona estadounidense incluye, a titulo meramente enunciativo y no limitativo: i. cualquier persona fisica residente en
Estados Unidos; ii. cualquier sociedad o corporacién constituida u organizada conforme a las leyes de Estados Unidos; iii. cualquier
sucesion cuyo albacea o administrador sea una persona estadounidense; iv. cualquier fideicomiso cuyo fideicomisario sea una
persona estadounidense; v. cualquier agencia o sucursal de una corporacién extranjera ubicada en Estados Unidos; vi. cualquier
cuenta no discrecional o similar (que no sea una sucesion o un fideicomiso) mantenida por un corredor u otro gestor de activos en
beneficio o por cuenta de una Persona estadounidense; vii. cualquier cuenta discrecional o similar (que no sea una sucesién o un
fideicomiso) mantenida por un corredor u otro gestor de activos organizado, constituido o (en el caso de una persona fisica)
residente en Estados Unidos; y viii. cualquier sociedad o corporacion que esté: (1) organizada o constituida conforme a las leyes de
una jurisdiccidn extranjera; y (2) establecida por una Persona Estadounidense principalmente con el fin de invertir en valores no
registrados conforme a la Ley de Valores, a menos que esté organizada o constituida y sea propiedad de inversores autorizados que
no sean personas fisicas, sucesiones o fideicomisos.
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Informacion general del Fondo

Allianz FinanzPlan 2040 se constituy6é como «fonds commun de placement» (FCP) con arreglo a la legislacion del Gran Ducado de
Luxemburgo el 7 de febrero de 2006 bajo la denominacién FinanzPlan 2040 en el Gran Ducado de Luxemburgo y entra en el ambito
de aplicacién de la Parte | de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva (la «Ley») y
es, por tanto, un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios («OICVM») en el sentido de la Directiva 2009/65/CE. La
moneda de referencia del Fondo es el euro.

El Fondo esta gestionado por Allianz Global Investors GmbH, filial de Allianz Asset Management GmbH, Munich, Republica
Federal de Alemania, y miembro del Grupo Allianz, de conformidad con la legislacién luxemburguesa, y también se distribuye
utilizando este grupo financiero. Allianz Global Investors GmbH actia como Agente de Administracion central a través de su
sucursal en Luxemburgo (conjuntamente, la «Sociedad Gestora»).

El presente Folleto informativo entré en vigor el 30 de noviembre de 2023.

El Reglamento de gestion original del Fondo entrd en vigor el 7 de febrero de 2006. La ultima modificacion entré en vigor el 30 de
mayo de 2023. El 7 de julio de 2023 se inscribid en el RESA, Recueil électronique des sociétés et associations («RESA»), una nota
sobre el depdsito del Reglamento de gestidn en el Registro Mercantil del Gran Ducado de Luxemburgo.

Objetivo de inversion

El objetivo de la politica de inversion es generar un crecimiento del capital antes del 31 de diciembre de 2040 (fecha objetivo)
utilizando la estrategia de sostenibilidad multiactivo.

Teniendo en cuenta el concepto de inversion, orientado a la acumulacidn de activos en fechas sefialadas, el fondo se ofrece
como una oportunidad de inversion para un gran numero de ocasiones igualmente sefialadas en la vida de un inversor
particular.

De acuerdo con el concepto de inversidn, los activos del Fondo deben invertirse inicialmente en gran medida en activos que
ofrecen generalmente mayores oportunidades, pero que también pueden ser generalmente volatiles®. En particular, se invierte
en productos relacionados con el mercado de renta variable (incluidos los productos relacionados con el mercado de renta
variable inmobiliario (especialmente los REIT)), futuros sobre materias primas/metales preciosos/productos basicos y productos
relacionados con el mercado de hedge funds, productos basados en indices de empresas activas en el sector de private equity y
valores de mercados emergentes en el sentido de la letra f) de los principios de inversion. En particular, las inversiones
relacionadas con el mercado de renta variable pueden estar representadas directa o indirectamente por derivados. A medida que
se acerca la fecha objetivo, el concepto de inversion del Fondo tiene entonces como objetivo aumentar sucesivamente la
proporcién de activos? que, en general, tienen un valor mas estable pero ofrecen un rendimiento potencial menor, por ejemplo,
depdsitos, productos relacionados con la renta fija y el mercado monetario (excluidos los valores de mercados emergentes en el
sentido de la letra f) de los principios de inversidn). Sin embargo, en ninglin momento, ni siquiera cuando

se alcanza la fecha objetivo- toda la cartera tiene que estar necesariamente invertida en su totalidad en activos 3 generalmente mas
estables. Los rangos de inversidn en productos relacionados con el mercado de renta variable se muestran en la siguiente tabla.

Una vez alcanzada la fecha objetivo, el objetivo de la politica de inversion del Fondo es generar ingresos comparativamente estables
(en particular, invirtiendo en productos con un valor mas estable, como depdsitos, productos del mercado monetario y de renta
fija), siendo la estabilidad del valor el objetivo principal. Sin embargo, en menor medida, el concepto de inversidn también permite
invertir en activos que también pueden ser generalmente volatiles®. Las cifras de los afios respectivos

1Valoracion basada en la observacion empirica de las volatilidades y los rendimientos en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1995y el 31 de diciembre 2005 en comparacién con las volatilidades y
rendimientos de activos generalmente considerados de valor mas estable durante el mismo periodo.

2Valoracion basada en la observacién empirica de las volatilidades y los rendimientos en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1995 y el 31 de diciembre 2005 en comparacidn con las volatilidades y rendimientos de los
activos generalmente considerados volatiles en el periodo correspondiente.

3Valoracién basada en la observacién empirica de las volatilidades y los rendimientos en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1995y el 31 de diciembre 2005 en comparacién con las volatilidades y rendimientos de los
activos generalmente considerados volatiles en el periodo correspondiente.

4Valoracion basada en la observacion empirica de las volatilidades y los rendimientos en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1995 y el 31 de diciembre 2005 en comparacion con las volatilidades y
rendimientos de activos generalmente considerados de valor mas estable durante el mismo periodo.
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La gama de inversion en productos relacionados con el mercado de renta variable aplicable en los afios respectivos y los limites
inferior y superior previstos a largo plazo para la volatilidad de dichos productos en los afios respectivos figuran en el cuadro
siguiente.

La ponderacién proporcional de los dos grupos de inversion mencionados (productos de valor mas estable/productos relacionados
con el mercado de renta variable) puede fluctuar a lo largo de toda la duraciéon del Fondo, especialmente en funcion de la
consecucion del objetivo de inversidn y de la evolucion del mercado resultante, teniendo en cuenta las siguientes horquillas de
inversidn en productos relacionados con el mercado de renta variable.

El valor que figura en el siguiente cuadro relativo a un limite superior e inferior previsto a largo plazo para la volatilidad muestra el
rango de fluctuaciones de precios que cabe esperar normalmente durante un periodo de medio a largo plazo segin una evaluacion
de los Gestores del Fondo. Es importante sefialar que los limites de volatilidad indicados son solo estimaciones y, por lo tanto, no
limites fijos (que deban respetarse o en los que puedan influir los Gestores del Fondo). Dado que los rangos de volatilidad (debido a
influencias externas como la evolucion econdmica, la situacién en los mercados de capitales) pueden variar cada afio calendario,
estas son exclusivamente estimaciones/previsiones ex ante, que expresamente no representan garantias y/o garantias vinculantes
por parte de la Sociedad Gestora para los inversores del Fondo.

Enfoque de gestion del Fondo

La Sociedad Gestora adopta un enfoque de gestidn activo en la gestion del Fondo. Esto significa que la direccion del fondo decide
de forma autéonoma e independiente sobre la seleccién y ponderacidn de los activos individuales permitidos por la Ley de 17 de
diciembre de 2010y los principios de inversion del fondo sobre la base del proceso de inversion.

Los fondos en los que un indice de referencia desempefia un papel en (i) la definicion explicita o implicita de la composicion de la
cartera del Fondo y/o (ii) los objetivos y medidas de rentabilidad de ese Fondo se denominan fondos gestionados en referencia a
un indice de referencia.

Este fondo no tiene un indice de referencia y, por lo tanto, no esta gestionado por la direccidn del fondo en relacién con un indice de
referencia.

Afio (periodo examinado Productos relacionados con el mercado de valores [incluidos Prevision a largo plazo Previsidn a largo plazo
Desde el comienzo del afio civil productos relacionados con el mercado de renta variable Limite inferior de volatilidad Limite de volatilidad
hasta el final del afio civil) inmobiliaria (en particular los REIT)], futuros sobre materias

primas/metales preciosos/productos bésicos y productos
relacionados con el mercado de fondos de cobertura, productos
basados en indices de empresas activas en el sector de la renta
variable privada y valores de mercados emergentes segin se
definen en la

Letra f) de los principios de inversion

Participacién minima en % Participacién maxima en %
del patrimonio del Fondo del patrimonio del Fondo
Los limites se entienden limites se entienden limites, en

particular con sujecion a las en particular con sujecién a las
disposiciones de la letra del

k) bajo principios de inversion letra k) bajo
Principios de inversion
2021 46 106 8,0% 17,0%
2022 45 105 8,0% 17,0%
2023 45 105 8,0% 17,0%
2024 45 105 8,0% 17,0%
2025 44 104 8,0% 17,0%
2026 40 103 7,0% 17,0%
2027 35 101 6,0 % 17,0%
2028 30 98 6,0 % 16,0 %
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Afio (periodo examinado
Desde el comienzo del afio civil hasta el
final del afio civil)

Productos relacionados con el mercado de valores [incluidos Prevision a largo plazo Prevision a largo plazo
productos relacionados con el mercado de renta variable Limite inferior de volatilidad Limite de volatilidad
inmobiliaria (en particular los REIT)], futuros sobre materias

primas/metales preciosos/productos bésicos y productos

relacionados con el mercado de fondos de cobertura, productos

basados en indices de empresas activas en el sector de la renta

variable privada y valores de mercados emergentes segun se

definenen la
Letra f) de los principios de inversion

Participacion minima en %
del patrimonio del Fondo

Participacion maxima en %
del patrimonio del Fondo

Los limites se entienden limites se entienden limites, en
particular con sujecién a las en particular con sujecion a las
disposiciones de la letra del

k) bajo principios de inversidn letra

k) bajo

Principios de inversién

2029 25 94 5,0% 16,0 %
2030 20 88 4,0% 15,0 %
2031 15 82 4,0% 14,0 %
2032 9 76 3,0% 13,0%
2033 0 70 3,0% 13,0 %
2034 0 64 3,0% 12,0%
2035 0 58 3,0% 11,0%
2036 0 52 3,0% 10,0 %
2037 0 46 3,0% 9,0%
2038 0 40 3,0% 9,0%
2039 0 35 3,0% 8,0%
2040 0 30 3,0% 7,0%
A partir del 1 de enero de 2041, 0 30 3,0% 7,0%

también vélido para los afios naturales
siguientes

Para ilustrar el concepto de inversiéon y las actividades de inversidn asociadas del fondo, a continuacidn se ofrece un ejemplo:

Activos del Fondo en valores de mercado

Grupo de activos

% del patrimonio del Fondo

como

Productos vinculados al mercado de renta
variable
Futuros del S&P 500 0,50 %
Importe total 0,50 %
Productos vinculados al mercado de renta
variable
Productos mas estables
Bono 1 4,00 %
Bono 2 3,00 %
Bono 3 3,00%

84,90 %
Importe total Productos de valor estable 94,90 %
Futuro sobre Bund -0,40 %
Depositos 5,00 %
Total 100,00 %

Exposicion de la cartera

Grupo de activos % de los activos del Fondo

Productos vinculados al mercado de
renta variable

Inversion en el mercado de renta 67,00 %
variable
Importe total 67,00 %

Productos vinculados al mercado de
renta variable

Productos mas estables

Bono 1 4,00 %
Bono 2 3,00 %
Bono 3 3,00 %
18,00 %
Importe total Productos de valor estable 28,00 %
Depdsitos 5,00 %
Total 100,00 %

La inversion indirecta en productos relacionados con el mercado de renta variable a través de derivados, por ejemplo mediante
la compra de contratos de futuros sobre el S&P 500, se caracteriza por unos requisitos de capital reducidos. El valor de
mercado de la posicién de futuros viene determinado por la variacién del indice financiero S&P 500 subyacente al futuro en

comparacion con el precio del indice en el momento de la compra.

Si describe el efecto de los futuros con inversiones directas, esto se denomina exposicién. En este ejemplo,
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la inversion en futuros del S&P tiene el mismo efecto que si el 67 % del patrimonio del Fondo se invirtiera directamente en valores
de renta variable del indice S&P 500.

El Fondo no se liquida automaticamente cuando se alcanza la fecha objetivo.

El Gestor del Fondo utiliza swaps de rentabilidad total para lograr una exposicién positiva o negativa a las respectivas clases de
activos. (Para obtener mas informacién, consulte el apartado «Regulacion de la financiacidn de valores»).

En el marco de su proceso de diligencia debida, el Gestor del Fondo tiene en cuenta todos los riesgos financieros relevantes,
incluidos todos los riesgos de sostenibilidad relevantes que podrian tener un impacto negativo significativo en el rendimiento del
capital, en su decisidn de inversién y los evalia de forma continua. La evaluacién de los riesgos de sostenibilidad no incluye el
efectivo y los depdsitos, los derivados y las inversiones no valoradas. Los riesgos de sostenibilidad se resumen del siguiente modo:

e Riesgos de macrosostenibilidad con relevancia mundial (por ejemplo, el calentamiento global y el cambio climatico).

e Riesgos sectoriales de sostenibilidad relevantes para los fondos expuestos a sectores especificos (por ejemplo, el riesgo de
activos no recuperables para el sector del petrdleo y el gas).

e Riesgos idiosincrasicos de sostenibilidad a nivel de emisores corporativos y soberanos individuales con relevancia para los
fondos que estan expuestos a estos emisores (por ejemplo, riesgo de cambio climatico).

e Riesgos de inversion en sostenibilidad a nivel de cartera derivados de la exposicidn de la cartera en relacién con el
riesgo macro de sostenibilidad, los riesgos del sector de la sostenibilidad y, en particular, los emisores de
sostenibilidad en los que se invierte.

Los riesgos de sostenibilidad se evaltan utilizando datos externos de investigacidn sobre sostenibilidad y/o investigaciones y
analisis internos. Tanto los andlisis externos como los internos tienen como objetivo identificar los riesgos financieros potenciales
de una inversidn en valores de un emisor en relacion con la sostenibilidad. Los emisores pueden ser emisores corporativos,
emisores soberanos o emisores de entidades subsoberanas. Para obtener mas informacién, consulte la declaracién de politica de
gestion de riesgos en https://www.allianzgi.com/de/our-firm/esg.

Ademas, los Gestores del Fondo tiene en cuenta los indicadores PAl sobre factores de sostenibilidad de forma similar a la descrita
anteriormente en todas las decisiones de inversion que se tomen para el fondo. Para mas detalles, consulte la Declaracién de
Efectos Adversos Materiales de la Sociedad Gestora, disponible en la pagina web www.allianzglobalinvestors.com.

Los indicadores PAI son diversos indicadores disefiados para mostrar el impacto material o probablemente material de las
decisiones de inversidn en los factores de sostenibilidad. Los indicadores PAl incluyen las emisiones de gases de efecto
invernadero, la biodiversidad, el agua, los residuos, las cuestiones sociales y laborales para los emisores corporativos y, en su caso,
un indicador para las inversiones en valores de emisores soberanos. Los indicadores PAI se utilizan para medir el impacto negativo
de los emisores en los factores de sostenibilidad.

Todos los activos adquiridos en el marco de la decisién de inversidon tomada por los Gestores del Fondo corresponden al proceso
descrito anteriormente. Ademas, de conformidad con los articulos 8 y 9 del Reglamento sobre divulgacion de informacidn relativa
a la sostenibilidad, las estrategias de inversion especificas aplicadas en el marco de la estrategia de sostenibilidad multiactivo
(véase mas adelante) tienen caracteristicas que podrian, en cierta medida, limitar determinados riesgos, en particular los riesgos
de reputacién, por ejemplo, la exclusion de determinados sectores o de los emisores con peor calificacion.


https://www.allianzgi.com/de/our-firm/esg
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Si una estrategia de inversion del Fondo aplicada en el marco de la estrategia de sostenibilidad multiactivo se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del Reglamento sobre la divulgacidn de informacidn relativa a la sostenibilidad, toda la informacién
pertinente que debe divulgarse de conformidad con el articulo 5 de la Directiva de taxonomia figura en el capitulo «Gestién de un
fondo de conformidad con el Reglamento sobre la divulgacidn de informacion relativa a la sostenibilidad e informacién especifica
que debe divulgarse de acuerdo con el Reglamento de taxonomia». En este caso, un fondo o una clase especifica de activos de un
fondo se gestionan de acuerdo con el articulo 9 (1), (2) o (3) del Reglamento sobre divulgacién de informacion relativa a la
sostenibilidad si tienen como objetivo las inversiones sostenibles.

Si una estrategia de inversion del fondo que se aplica en el marco de la estrategia de sostenibilidad multiactivo se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 8 del Reglamento sobre divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad, toda la informacion
pertinente que se requiere de conformidad con el articulo 6 de la Directiva de taxonomia, en el capitulo «Gestién de un Fondo de
conformidad con el Reglamento sobre la divulgacion de informacidn sobre sostenibilidad e informacion especifica que debe
divulgarse de acuerdo con el Reglamento de taxonomia». En este caso, un fondo o una clase especifica de activos de un fondo se
gestiona de acuerdo con el articulo 8 (1) del Reglamento sobre la divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad si, ademas
de otras caracteristicas, promueve caracteristicas medioambientales o sociales o una combinacidn de estas caracteristicas, siempre
que las empresas en las que se invierte apliquen practicas de buen gobierno corporativo.

Puede obtenerse mas informacidn (incluidos detalles adicionales) en las Directrices Globales de Gobierno Corporativo de la Sociedad
Gestora y pueden consultarse en la pagina web https://allianzglobalinvestors.com.

Dado que los Gestores del Fondo aplican una estrategia de inversidn individual (como se indica mas arriba), tienen en cuenta los
denominados «indicadores PAI» (como se indica mas arriba) en relacién con las emisiones de gases de efecto invernadero, la
biodiversidad, el agua, los residuos y las preocupaciones sociales y de los empleados en los emisores corporativos y, en su caso, los
indicadores que se aplican a las inversiones en bonos del Estado, asi como los criterios de exclusion especificados para la estrategia
de inversidn individual (como se indica mds abajo), que también se tienen en cuenta en el contexto de la adquisicion de fondos
objetivo SFDR internos. Los indicadores PAIl se tienen en cuenta como parte del proceso de inversién del Gestor del Fondo, tal y
como se describe en la estrategia de inversion especifica, mediante criterios de exclusién.

La cobertura de los datos necesarios para los indicadores PAI es heterogénea. Debido a la falta de datos, el Gestor del Fondo aln
no puede evaluar la diferencia salarial entre hombres y mujeres sin ajustar en las empresas en las que se invierte. Ademas, la
cobertura de datos en relacion con la biodiversidad, el agua y los residuos es baja y los indicadores pertinentes de la PAl se
consideran excluyentes de las controversias graves en el marco del Pacto Mundial de las Naciones Unidas. Por lo tanto, el Gestor
del Fondo de esforzara por aumentar la cobertura de datos para los indicadores PAI con baja cobertura de datos. El Gestor del
Fondo revisara peridodicamente si la disponibilidad de datos ha aumentado lo suficiente como para incluir la valoracion de dichos
datos en el proceso de inversion.

Principios de inversion
1. Paraello, los activos del Fondo se invierten de la siguiente manera de acuerdo con el principio de diversificacidon de riesgos:
a) Los activos del Fondo podran invertirse en OICVM u OIC en el sentido del articulo 4 (2) del Reglamento de gestion.

Puede tratarse de fondos ampliamente diversificados (eventualmente también fondos mixtos), fondos de renta variable,
de renta fija, del mercado monetario o que participen en uno o varios indices de futuros sobre materias primas, metales
preciosos o materias primas, fondos por paises, regiones y sectores (incluidos los fondos centrados en empresas activas en
el sector del capital inversidn) o fondos centrados en emisores, divisas o vencimientos especificos («fondos objetivo»).


https://allianzglobalinvestors.com/
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También podran ser fondos objetivo que promuevan caracteristicas medioambientales o sociales o que tengan como objetivo
inversiones sostenibles de acuerdo con los articulos 8 o 9 del Reglamento de divulgacién de sostenibilidad («fondos objetivo
SFDR»).

Un fondo de renta variable en el sentido de la politica de inversidn es cualquier OICVM u OIC cuyo perfil de riesgo se
correlaciona habitualmente con el perfil de uno o mas mercados de renta variable y, en el caso de un fondo de renta
variable sostenible, también promueve caracteristicas medioambientales o sociales o tiene inversiones sostenibles como
objetivo de acuerdo con los articulos 8 0 9 del Reglamento de divulgacion de sostenibilidad.

Un fondo de renta fija en el sentido de la politica de inversidn es cualquier OICVM u OIC cuyo perfil de riesgo se
correlaciona habitualmente con el perfil de uno o mas mercados de renta fija y, en el caso de un fondo de renta fija
sostenible, también promueve caracteristicas medioambientales o sociales o tiene inversiones sostenibles como objetivo de
acuerdo con los articulos 8 o 9 del Reglamento de divulgacidén de sostenibilidad.

Un fondo del mercado monetario en el sentido de la politica de inversion es cualquier OICVM u OIC cuyo perfil de riesgo se
correlaciona habitualmente con el perfil de uno o mas mercados monetarios y, en el caso de un fondo de mercado
monetario sostenible, también promueve caracteristicas medioambientales o sociales o tiene inversiones sostenibles como
objetivo de acuerdo con los articulos 8 o0 9 del Reglamento de divulgacion de sostenibilidad.

A efectos de esta politica de inversion, los fondos mixtos no son ni fondos de renta variable, ni fondos de renta fija, ni
fondos del mercado monetario. Los fondos mixtos sostenibles también promueven caracteristicas ecoldgicas o sociales
o tienen como objetivo la inversidn sostenible de acuerdo con los articulos 8 o 9 del Reglamento de divulgacién de
sostenibilidad.

b) Pueden adquirirse para el Fondo valores de renta variable, valores equivalentes a renta variable y warrants sobre
renta variable (incluidos los activos correspondientes de empresas activas en el sector de capital riesgo).

c) Pueden adquirirse para el Fondo valores que devengan intereses, incluidos bonos cupdén cero, en particular bonos del
Estado, bonos hipotecarios y bonos similares respaldados por hipotecas extranjeras emitidos por entidades de crédito,
bonos municipales, bonos de tipo variable, bonos convertibles y bonos con warrants, bonos corporativos, valores
respaldados por hipotecas y valores respaldados por activos, asi como otros bonos vinculados a activos de garantia.

Los valores respaldados por hipotecas (MBS) y los valores respaldados por activos (ABS) pueden representar un
maximo del 20 % del patrimonio neto del Fondo.

d) Podran emitirse para el Fondo certificados, pero solo valores en el sentido de la Ley de 17 de diciembre de 2010, sobre
indices financieros, valores de renta variable (incluidos los REIT y los activos de empresas que operan en el sector de
capital riesgo), obligaciones y fondos de cobertura, certificados sobre futuros de materias primas, metales preciosos e
inversiones relacionadas con el mercado de materias primas y sobre indices relativos a empresas que operan en el sector
del capital riesgo, asi como otros certificados cuyo perfil de riesgo esté normalmente correlacionado con los activos
mencionados en las letras b) y c) anteriores o con los mercados de inversidn a los que se asignan dichos activos.

e) También podran mantenerse para el Fondo depdsitos en el sentido del articulo 4, apartado 3 del Reglamento de
gestion y podran adquirirse instrumentos del mercado monetario en el sentido del articulo 4 (1) y (5) y del articulo
5 del Reglamento de gestion.

f) Areserva de lo dispuesto en la letra k) en particular, la adquisicidn de inversiones en el sentido de las letras b) a e)
cuyos emisores estén domiciliados en un pais que no pertenezca a la categoria de «renta nacional bruta per cépita
elevada»
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segun la clasificacidn del Banco Mundial, es decir, que no esté clasificado como «desarrollado» (un mercado denominado
emergente), se limita a un maximo del 30 % del patrimonio neto del Fondo.

Las inversiones en el sentido de la letra a) se contabilizan en este limite mencionado si estdn clasificadas como mercado
emergente segun la clasificacion Morningstar GIFS (Morningstar's Global Investment Fund Sector) o estan asignadas a un
pais o region que, segun la clasificacién del Banco Mundial, no entra en la categoria de «renta nacional bruta per capita
elevadav, es decir, que no esta

clasificado como «desarrollado».

Si la clasificaciéon Morningstar GIFS deja de estar disponible, la Sociedad Gestora podra realizar esta asignacion sobre la
base de un indice de referencia sustitutivo que ella misma determinara.

Los activos del Fondo también podran estar denominados en divisas.

A nivel del Fondo, la proporcidén de activos no denominados en euros

— enelsentido delas letrasc) y e),

— enelsentido de la letra a), que son fondos de renta fija y del mercado monetario, y
— pasivos no denominados en euros

solo superara el 50 % del patrimonio neto del Fondo si la parte que exceda este valor esta cubierta por derivados sobre
tipos de cambio o divisas.

Los activos y pasivos denominados en la misma divisa no se contabilizan a efectos de este limite por debajo del importe
inferior. Los instrumentos de inversidon que no estdn denominados en una divisa se consideran denominados en la divisa
del pais de domicilio de su emisor.

Los fondos de renta fija y del mercado monetario se tienen en cuenta dentro del limite mencionado de acuerdo con su
clasificacion Morningstar GIFS. Un fondo de renta fija segun la definicidn anterior es cualquier OICVM u OIC segun la
definicion de la letra a) cuyo perfil de riesgo se correlaciona tipicamente con el de uno o mas mercados de renta fija.

Un fondo del mercado monetario segun la definicidn anterior es cualquier OICVM u OIC segun la definicion de la letra a) cuyo perfil
de riesgo se correlaciona tipicamente con el de uno o mas mercados monetarios. Los fondos mixtos no son ni fondos de renta fija

ni fondos del mercado monetario.

Si la clasificaciéon Morningstar GIFS deja de estar disponible, la Sociedad Gestora podra realizar esta asignacion sobre la
base de un indice de referencia sustitutivo que ella misma determinara.

Sin perjuicio, en particular, de lo dispuesto en la letra k), la adquisicidn de activos en el sentido de la letra c) que no tengan
una calificacion de grado de inversidn de una agencia de calificacion reconocida en el momento de la adquisicién (la
denominada calificacién de no grado de inversion) o para los que no exista calificacion alguna, pero que los Gestores del
Fondo consideren que se clasificarian como de no grado de inversidn si tuvieran calificacidn (las denominadas inversiones
de alto rendimiento), se limita a un maximo del 20 % del valor del patrimonio neto del Fondo.

Si se dispone de dos calificaciones diferentes, la mas baja es decisiva para evaluar la posibilidad de una compra. Si se
dispone de tres o mas calificaciones que evaltien de forma diferente el correspondiente valor remunerado, la mas baja de
las dos mejores calificaciones sera decisiva para evaluar la posibilidad de una compra.
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Si un activo pierde su calificacion de grado de inversidn tras su adquisicion por el Fondo, el valor correspondiente se
compensa con el limite especificado en la frase 1 de esta letra h).

Los fondos de renta fija y del mercado monetario en el sentido de la letra a) se contabilizan en el limite mencionado si
estan asignados al sector de alto rendimiento segun la clasificacién Morningstar GIFS. Un fondo de renta fija segun la
definicion anterior es cualquier OICVM u OIC segun la definicidn de la letra a) cuyo perfil de riesgo se correlaciona
tipicamente con el de uno o mas mercados de renta fija. Un fondo del mercado monetario segun la definicidn anterior es
cualquier OICVM u OIC segun la definicidn de la letra a) cuyo perfil de riesgo se correlaciona tipicamente con el de uno o
mas mercados monetarios. Los fondos mixtos no son ni fondos de renta fija ni fondos del mercado monetario.

Si la clasificaciéon Morningstar GIFS deja de estar disponible, la Sociedad Gestora podra realizar esta asignacion sobre la
base de un indice de referencia sustitutivo que ella misma determinara.

Dentro del ambito y con sujecion a las restricciones antes mencionadas, los activos del Fondo podran, en funciéon de
la evaluacion de la situacién del mercado, ser:

tipos individuales de activos, y/o

— divisas individuales, y/o

— sectores individuales, y/o

— paises individuales, y/o

— activos con vencimientos (residuales) mas cortos o mas largos, y/o

— activos de determinados emisores/deudores (por ejemplo, paises o empresas), asi como inversiones

ampliamente diversificadas. No existe ninguna restriccion
La duracidn de los compromisos de bonos, mercado monetario y depdsitos del Fondo no se pondera por el valor actual.

Los Gestores del Fondo podrdn invertir directa o indirectamente, en particular en activos correspondientes emitidos por
empresas de todos los tamafios. En funcidn de la evaluacidn de la situacidn del mercado, los Gestores del Fondo pueden
centrarse en empresas de un determinado tamano o en empresas individuales de un determinado tamafio o invertir de
forma generalizada. Especialmente cuando se invierte en acciones de empresas muy pequeiias, éstas pueden ser también
acciones especializadas, algunas de las cuales operan en nichos de mercado.

En particular, los gestores del Fondo también podran invertir directa o indirectamente en valores que parezcan
infravalorados en comparacion con el sector correspondiente en cuanto a su valor (valores de valor) y en valores que, en su
opinidn, tengan un potencial de crecimiento que no se refleje suficientemente en la cotizacion actual (valores de
crecimiento). En funcién de la evaluacién de la situacién del mercado, los Gestores del Fondo pueden centrarse tanto en
valores de valor como de crecimiento, asi como invertir de forma generalizada.

Dependiendo del enfoque de inversion especifico de un gestor de fondos objetivo, los criterios mencionados pueden no
ser relevantes en absoluto para una decision de inversion, lo que significa que el fondo puede invertirse de forma
concentrada o ampliamente diversificada.



)

k)
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Se permite sobrepasar o caer por debajo de los rangos especificados en «Objetivos de inversion» y de los limites descritos
anteriormente en las letras c) y f) a h) si ello se debe a cambios en el valor de los activos del patrimonio del Fondo o a
cambios en el valor del Fondo en su conjunto, por ejemplo, como resultado de un cambio en el valor del Fondo.

Por ejemplo, al emitir o canjear certificados de acciones (la llamada «violacién pasiva de los limites»). En tales casos, se
debe intentar restablecer los limites anteriores en un plazo razonable.

Se permite superar o quedar por debajo de los rangos especificados en el apartado «Objetivos de inversién» para los
productos relacionados con el mercado de renta variable, incluidos los productos relacionados con el mercado de renta
variable inmobiliaria (en particular los REIT), los futuros sobre materias primas/metales preciosos/productos basicos y los
productos relacionados con el mercado de fondos de cobertura, los productos basados en indices de empresas activas en
el sector de la renta variable privada y los limites especificados en las letras f) y h) mediante la adquisicién o venta de los
activos correspondientes si se garantiza simultdaneamente mediante el uso de técnicas e instrumentos que el potencial de
riesgo de mercado correspondiente en su conjunto cumple los limites.

A tal efecto, las técnicas e instrumentos se reconocen al valor delta ponderado de los respectivos activos subyacentes.
Las técnicas e instrumentos de cobertura del mercado se reconocen como factores de reduccion del riesgo incluso si
sus activos subyacentes y los activos del Fondo no coinciden plenamente.

No es necesario respetar los rangos especificados en «Objetivos de inversidn» en los dos Ultimos meses anteriores a la
disolucion y fusion del Fondo.

m) Ademas, la Sociedad Gestora estd autorizada a utilizar técnicas e instrumentos para el Fondo con el fin de lograr una

gestién eficaz de la cartera (incluso con fines de cobertura) (de conformidad con los articulos 8 y 9 del Reglamento de
gestidn y las explicaciones que figuran en el Folleto informativo en el apartado «Utilizacién de técnicas e instrumentos y
riesgos especiales asociados») y a contraer préstamos a corto plazo de conformidad con el articulo 11 del Reglamento de
gestion.

Los Gestores del Fondo observan los siguientes principios de seleccidn y criterios de exclusion a la hora de
seleccionar los activos del Fondo:

a)

b)

Al menos el 70 % del patrimonio neto del Fondo se invierte en participaciones de fondos objetivo SFDR propios en el
sentido del apartado 1 letra a) y/o en valores en el sentido del apartado 1 letras a) a d) que estén sujetos a las
caracteristicas sociales, medioambientales, de conducta empresarial y de gobernanza de acuerdo con la estrategia de
sostenibilidad multiactivo o que cumplan estas caracteristicas. La informacion precontractual que figura en el anexo del
presente Folleto informativo describe toda la informacidn pertinente sobre el alcance, los detalles y los requisitos de la
estrategia, asi como los criterios de exclusidn aplicados.

El Fondo aplica criterios minimos de exclusion y no invierte directamente en valores de los siguientes emisores:

— empresas que infringen gravemente principios y directrices como los principios del Pacto Mundial de la ONU, las
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos
Humanos de las Naciones Unidas debido a practicas problematicas en materia de derechos humanos, derechos
laborales, medioambiente y corrupcion;

— empresas implicadas en armas controvertidas (minas antipersonas, municiones de racimo, armas quimicas, armas

bioldgicas, uranio empobrecido, fésforo blanco y armas nucleares);
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— empresas que generan mas del 10 % de sus ingresos de actividades relacionadas con armas, equipos militares y
servicios relacionados;

— empresas que generan mas del 10 % de sus ingresos de actividades relacionadas con la extraccion de carbdn térmico;
— empresas de suministro que generan mas del 20 % de sus ingresos de actividades relacionadas con el carbon;

— empresas que participan en la produccién de tabaco y empresas que obtienen mas del 5 % de sus ingresos de
actividades relacionadas con la distribucidn de tabaco.

Se excluye la inversion directa en emisores soberanos con una calificacion insuficiente en el indice de Freedom House.
Se considera que una calificacion en el indice de Freedom House es insuficiente cuando la jurisdiccidn en cuestion se
clasifica como «no libre» o «not free» en el indice de Freedom House (Global Freedom Scores).

En ningun caso podra el Fondo desviarse de los objetivos de inversion declarados al utilizar técnicas e instrumentos.

Los Gestores del Fondo invertiran los activos del Fondo en fondos objetivo, valores y otros activos permitidos tras analizar
detalladamente toda la informacion de que dispone y sopesar cuidadosamente las oportunidades y los riesgos. No obstante, la
rentabilidad de las participaciones del fondo sigue dependiendo de la evolucién de los precios en los mercados. Por lo tanto, no se
puede garantizar que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Los criterios de exclusion minimos sostenibles se basan en la informacién de un proveedor de datos externo y se codifican como
parte del cumplimiento previo y posterior a la negociacion. La revisién se lleva a cabo al menos dos veces al afo.

Los inversores corren el riesgo de recuperar un importe inferior al invertido inicialmente.

La direccion del fondo organiza la composicién del fondo en funcion de su evaluacion de la situacion del mercado y teniendo en
cuenta el objetivo y los principios de inversidn, lo que también puede dar lugar a una reorientacion total o parcial de la
composicién del fondo. Por lo tanto, estos ajustes pueden realizarse con frecuencia si es necesario.

Estrategia de sostenibilidad multiactivo

Un Fondo gestionado de acuerdo con la estrategia de sostenibilidad multiactivo invierte en (i) valores de renta variable y/o titulos
de deuda de empresas de acuerdo con los requisitos de las estrategias establecidas en la informacién precontractual (Anexo del
presente Folleto informativo) que promuevan caracteristicas medioambientales y/o sociales y/o se dirijan a inversiones
sostenibles, y/o en (ii) Fondos Objetivo SFDR y/o Bonos Verdes y/o Bonos Sociales y/o Bonos de Sostenibilidad. Los Gestores del
Fondo podran aplicar una de las estrategias descritas en el anexo a la totalidad o a partes de la cartera o aplicar una o mas
estrategias a clases de activos especificas del Fondo.

Definiciones en relacion con la estrategia de sostenibilidad multiactivo

Bonos verdes

son instrumentos de deuda designados que promueven la sostenibilidad y estan destinados a apoyar proyectos relacionados con
el clima u otros tipos de proyectos medioambientales especiales. Los bonos verdes deben cumplir los cuatro componentes basicos
de los Principios de los bonos verdes.
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Principios de los bonos verdes

son directrices de proceso voluntarias emitidas por la Asociacion Internacional del Mercado de Capitales (ICMA) que recomiendan
la transparencia y la divulgacién y promueven la integridad en el desarrollo del mercado de bonos verdes aclarando el enfoque de
la emision de bonos verdes. Los principios de bonos verdes tienen los siguientes cuatro componentes basicos: (i) uso de los fondos,
(i) proceso de evaluacién y seleccidn,

(iii) gestion de los fondos, y (iv) publicacion de informes.

Principios de los bonos vinculados a la sostenibilidad

son directrices de proceso voluntarias emitidas por la Asociacion Internacional del Mercado de Capitales (ICMA), que recogen las
mejores practicas para que los instrumentos financieros incorporen resultados sostenibles con caracter prospectivo y promuevan la
integridad en el desarrollo del mercado de bonos vinculados a la sostenibilidad aclarando el enfoque

para la emision de un bono vinculado a la sostenibilidad. Los principios de bonos vinculados a la sostenibilidad tienen los siguientes
cinco componentes basicos: (i) seleccidon de Indicadores clave de rendimiento (KPI), (ii) calibracidon de objetivos de rendimiento en
materia de sostenibilidad (SPT), (iii) caracteristicas de los bonos, (iv) publicacién de informes, y (v) verificacion.

Principios de los bonos sociales

son directrices de proceso voluntarias emitidas por la Asociacién Internacional del Mercado de Capitales (ICMA) que recomiendan
la transparencia y la divulgacion y promueven la integridad en el desarrollo del mercado de bonos sociales aclarando el enfoque
para la emision de un bono social. Los principios de los bonos sociales tienen los siguientes cuatro componentes basicos: (i) uso de
los fondos, (ii) proceso de evaluacién y seleccidn,

(iii) gestion de los fondos, y (iv) publicacion de informes.

Bonos vinculados a la sostenibilidad

son bonos de deuda concebidos para promover la sostenibilidad y financiar o refinanciar una combinacion de proyectos ecoldgicos
y sociales. Los bonos vinculados a la sostenibilidad deben basarse en los cuatro componentes tanto de los principios de los bonos
verdes como de los principios de los bonos sociales.

SFDR o Reglamento sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad
significa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de
informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

Fondo(s) objetivo SFDR

significa un Fondo objetivo SFDR que fomenta las caracteristicas ambientales o sociales o que tiene como objetivo las Inversiones
sostenibles de conformidad con los articulos 8 o0 9 del Reglamento sobre la divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad.
Los Fondos objetivo SFDR externos podran adoptar caracteristicas de sostenibilidad adicionales o de otro tipo y/o criterios de
exclusion que difieran de los que se aplican a los Fondos objetivo SFDR internos segun se describe en este Folleto.

Bonos sociales

son instrumentos de deuda destinados a promover la sostenibilidad y a financiar o refinanciar proyectos con un objetivo
social especifico. Los bonos sociales cumplen los principios de inversidn responsable sostenible (SRI). Los bonos sociales
se alineardn con los cuatro componentes basicos de los Principios de los bonos sociales.

Reglamento de taxonomia
significa el Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento
de un marco para facilitar las inversiones sostenibles.
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Fondo(s) objetivo

significa cualquier OICVM u OIC que gestione directa o indirectamente la Sociedad Gestora o cualquier otra sociedad con la que
esté vinculada esta por una participacion directa o indirecta sustancial (Fondo objetivo interno) o cualquier otra sociedad
tercera (Fondo objetivo externo).

Gestion de un Fondo de conformidad con el Reglamento sobre la divulgacion de informacion de
sostenibilidad e informacidn especifica que debe divulgarse de acuerdo con el Reglamento de taxonomia

Las inversiones del Fondo (y las restricciones respectivas) consisten generalmente en activos y/o instrumentos que se especifican en los
principios de inversion del Fondo (véase mas arriba).

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales y, por lo tanto, se divulga de conformidad con el articulo 8 (1)
del Reglamento de divulgacién de sostenibilidad. Un Fondo que se compromete a un porcentaje minimo de inversiones que
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades sostenibles desde el punto de vista medioambiental (es decir,
alineadas con la taxonomia) contribuye a los siguientes objetivos medioambientales a través de sus inversiones: (i) mitigacién
del cambio climatico y/o (ii) adaptacién al cambio climético.

Los criterios técnicos de seleccidn («CTS») para la gestidn sostenible desde el punto de vista medioambiental aun no estan
totalmente desarrollados (especialmente para los otros cuatro objetivos medioambientales definidos en el Reglamento de
taxonomia). Estos criterios detallados requieren la disponibilidad de varios datos especificos sobre cada inversion, basados
principalmente en los datos comunicados por la empresa. En la actualidad, solo se dispone de una cantidad limitada de datos
fiables, actualizados y verificables para evaluar las inversiones sobre la base de los CTS. En este contexto, Allianz Global Investors
GmbH, en su funcién de Sociedad Gestora del Fondo, utiliza un proveedor externo de datos e investigacion para determinar las
acciones de taxonomia vinculada. El proveedor externo evalla la informacion de las empresas para determinar si sus actividades
comerciales cumplen los criterios definidos por la Comisién de la UE.

La Sociedad Gestora lleva a cabo una evaluacidn adicional de «no causar dafios significativos» al emisor con el fin de evaluar la
idoneidad de las participaciones de acuerdo con el Reglamento de taxonomia.

El principio de «no causar dafios significativos» solo se aplica a las inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los
criterios de la UE para las actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental todas las demas inversiones
sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

La inversion sostenible es una inversién en una actividad econdmica que contribuye a los objetivos medioambientales y/o sociales
(inversiones en actividades empresariales que contribuyen positivamente a los objetivos sostenibles), siempre que dichas
inversiones no perjudiquen significativamente a ninguno de estos objetivos y que las empresas en las que se invierte apliquen
buenas practicas de gobierno corporativo, en particular en lo que respecta a estructuras de gestion sélidas, relaciones laborales,
remuneracion del personal y cumplimiento de las obligaciones fiscales. Las contribuciones medioambientales y sociales pueden
definirse, por ejemplo, en funcién de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU y de los objetivos de la taxonomia. El calculo
de la contribucién positiva de los subfondos se basa en un marco cuantitativo que se complementa con las contribuciones
cualitativas de la Investigacion sobre Sostenibilidad. La metodologia aplicada divide en primer lugar una empresa en sus
actividades comerciales para evaluar si estas actividades contribuyen positivamente a los objetivos medioambientales y/o sociales.
Una vez asignadas las actividades empresariales, se realiza una agregacién ponderada por activos a nivel de cartera para calcular el
porcentaje de la contribucién positiva por cartera.
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Las actividades econdmicas pueden medirse, por ejemplo, en funcién de indicadores clave de eficiencia de los recursos en relacion
con el uso de la energia, las energias renovables, las materias primas, el agua y la tierra, la generacion de residuos y las emisiones de
gases de efecto invernadero o el impacto en la biodiversidad y la economia circular, o una inversidn en una actividad econédmica que
contribuya a un objetivo social, en particular una inversion que contribuya a combatir la desigualdad o a promover la cohesién
social, promueva la inclusién social y las relaciones laborales, o una inversion en capital humano o en comunidades econdmica o
socialmente desfavorecidas, siempre que dichas inversiones no perjudiquen significativamente a ninguno de estos objetivos y que
las empresas en las que se invierta apliquen practicas de buena gobernanza empresarial, en particular en lo que respecta a
estructuras de gestion solidas, relaciones laborales, remuneracién del personal y cumplimiento de las obligaciones fiscales.

Las contribuciones medioambientales y sociales pueden definirse, por ejemplo, en funcién de los Objetivos de Desarrollo Sostenible
de la ONU y de los objetivos de la taxonomia. El calculo de la contribucidn positiva se basa en un marco cuantitativo que se
complementa con contribuciones cualitativas del andlisis sobre sostenibilidad. La metodologia aplicada divide en primer lugar una
empresa en sus actividades comerciales para evaluar si estas actividades contribuyen positivamente a los objetivos
medioambientales y/o sociales. Una vez asignadas las actividades empresariales, se realiza una agregacion ponderada por activos a
nivel de cartera para calcular el porcentaje de la contribucién positiva por cartera.

La proporcion minima de inversiones sostenibles en el Fondo es del 3,00 % del patrimonio neto del Fondo.
La participacién minima de las inversiones del Fondo en funcion de la taxonomia es del 0,01 % del patrimonio neto del Fondo.

El alcance, los detalles y los requisitos pertinentes (incluidos, entre otros, los criterios de exclusion aplicables mencionados
anteriormente) de la estrategia de inversidn aplicada por los Gestores del Fondo, que se ajusta a los articulos 8 0 9 del
Reglamento de divulgaciéon de sostenibilidad, se describen en la informacidn precontractual, que se encuentra en el Anexo del
presente Folleto informativo.

Ademas, la informacion precontractual para el fondo detallard el contenido de la informacion requerida en virtud del SFDR,
incluida toda la informacidn relevante para la taxonomia requerida para los productos en virtud de los articulos 8 y 9 del SFDR.

En cuanto al uso de derivados, se aplican integramente los comentarios realizados en el apartado «Uso de técnicas e
instrumentos y riesgos especiales asociados». Esto incluye las operaciones con derivados para una gestion eficaz de la cartera
(incluida la cobertura) y/o con fines de inversidn. Siempre que sea posible, los Gestores del Fondo favoreceran las operaciones
con derivados que sirvan para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales anunciadas de un fondo que se gestiona de
acuerdo con la estrategia de inversidn pertinente.

Fondo de inversién inmobiliaria/REIT

Un fondo de inversion inmobiliaria («REIT», por sus siglas en inglés) es una entidad juridica cuyo objeto social es la adquisicion de
propiedades y/o actividades relacionadas con la propiedad inmobiliaria. Salvo que se indique lo contrario, los REIT son empresas
que se han constituido bajo la forma juridica de sociedad andnima o fondo. Salvo que se indique lo contrario, los REIT son
empresas que se han constituido bajo la forma juridica de sociedad anénima o fondo.

En el caso de un fondo REIT cerrado, el propio fondo REIT o la sociedad que cred el fondo REIT no estan obligados a reembolsar los
certificados de participaciones del fondo REIT. En este caso, los certificados de participaciones del fondo REIT deben venderse
exclusivamente en el mercado secundario. En cambio, un fondo REIT de capital variable estd obligado legalmente a reembolsar los
certificados de acciones emitidos por el propio fondo REIT o por la sociedad emisora del fondo REIT, ademas de la posibilidad de
venderlos en el mercado secundario, que aun puede existir.
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Diversificacién limitada del riesgo

Ademas de lo dispuesto en el articulo 6 del Reglamento de gestidn, la Sociedad Gestora podra, de conformidad con el principio de
diversificacion de riesgos, invertir hasta el 100 % del patrimonio neto del Fondo en valores e instrumentos del mercado monetario
de diferentes emisiones emitidos o garantizados por la Unién Europea, el Banco Central Europeo, un Estado miembro de la UE o sus
autoridades locales, un Estado miembro de la OCDE u organizaciones internacionales publicas a las que pertenezcan uno o varios
Estados miembros de la UE, siempre que dichos valores e instrumentos del mercado monetario hayan sido emitidos como parte de
al menos seis emisiones diferentes, sin que los valores e instrumentos del mercado monetario de una misma emision puedan
superar el 30 % del patrimonio neto del Fondo.

Exclusion general de determinados emisores

El Fondo renuncia a invertir directamente en valores de emisores que, a juicio de la Sociedad Gestora, desarrollen actividades
econdmicas no deseadas. Entre las actividades econdmicas no deseadas se incluyen, en particular, las siguientes:

e Determinadas armas controvertidas: el tipo de armas controvertidas incluidas dentro del alcance de la politica de exclusion
puede actualizarse oportunamente y pueden consultarse en el sitio web https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

e Carbodn: los emisores que participen en actividades comerciales relacionadas con el carbdn Gnicamente se incluirdn dentro
del alcance de la politica de exclusién si cumplen determinados criterios cuantitativos. Dichos criterios pueden actualizarse
oportunamente y pueden consultarse en el sitio web https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

La politica de exclusién se aplica Unicamente a emisores corporativos. El Fondo podra invertir en cestas de valores, como indices,
qgue pueden contener valores que cumplan los criterios de exclusién mencionados anteriormente. Para llevar a cabo esta
exclusion, se recurre a varios proveedores externos de datos y analisis. Los valores de deuda de los emisores a los que afecta la
politica de exclusién pueden conservarse hasta el vencimiento del correspondiente instrumento o hasta el 30 de junio de 2022, de
ser posterior, siempre que dicho instrumento se haya adquirido en nombre del Fondo con caracter previo a la aplicacién de la
politica de exclusion.

Clases de participaciones

El Fondo puede tener varias clases de participaciones, que pueden diferir en cuanto a los costes imputados, el método de
imputacion de los costes, la utilizacién de los ingresos, el grupo de personas con derecho a adquirir participaciones, el importe
minimo de inversidn, la moneda de referencia, cualquier cobertura de divisas a nivel de clase de participaciones, la determinacion
de la fecha de liquidacidn tras la colocacion de la orden, la determinacion del procedimiento de liquidacidn tras la liquidacion de
una orden y/o una distribucién u otras caracteristicas. Todas las participaciones participan a partes iguales en los ingresos y en el
producto de la liquidacién de su clase de participaciones.

Pueden emitirse clases de participaciones de reparto y de acumulacién en el Fondo. Las clases de participaciones A, C, N, S, P, R, |,
Xy W son generalmente clases de participaciones de reparto, mientras que las clases de participaciones AT, CT, NT, ST, PT, RT, IT,
XT y WT son generalmente clases de participaciones de acumulacion, es decir, que reinvierten los ingresos acumulados dentro de
la clase de participaciones.
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Las distintas clases de participaciones pueden emitirse en las monedas de referencia que se indican a continuacion:

CHF (franco suizo), CZK (corona checa), DKK (corona danesa), EUR (euro), GBP (libra esterlina), HKD (ddlar de Hong Kong), HUF
(forinto hungaro), JPY (yen japonés), NOK (corona noruega), PLN (esloti polaco), SEK (corona sueca), SGD (ddlar de Singapur) y USD
(ddlar estadounidense).

La moneda de referencia correspondiente de una clase de participaciones puede encontrarse en el suplemento entre paréntesis
adjunto al tipo de clase de participacion [por ejemplo, en el caso de la clase de participaciones A y la moneda de referencia USD:
A (USD)].

Las clases de participaciones mencionadas pueden llevar el sufijo «2» a «99».

Las clases de participaciones con el sufijo «20» o «21» son clases de participaciones en el sentido del articulo 10 de la Ley alemana
del Impuesto sobre Inversiones (las «Clases de participaciones exentas de impuestos»), que difieren, entre otras cosas, en cuanto a
los inversores que estan autorizados a adquirir y mantener participaciones. Estas clases de participaciones solo pueden ser
adquiridas y mantenidas por:

(a) corporaciones alemanas, asociaciones de personas o lotes de activos, en virtud de los estatutos, la escritura de fundacién u
otra constitucion y con base en la gestion actual, destinadas exclusiva y directamente a objetivos sin animo de lucro,
benéficos o religiosos en el sentido establecido en los articulos 51 a 68 del Codigo Fiscal aleman que no mantienen las
acciones en una operacion comercial;

(b) fundaciones alemanas en virtud del derecho publico, destinadas exclusiva y directamente a objetivos sin animo de lucro o
benéficos;

(c) personas juridicas alemanas en virtud del derecho publico, destinadas exclusiva y directamente a objetivos religiosos; e

(d) inversores no alemanes similares a las entidades que se describen en las letras a) a c), cuyo domicilio y gestidn se
encuentran en un estado extranjero que proporciona asistencia administrativa y de pago de deudas.

Como evidencia de que se satisfacen las condiciones anteriormente mencionadas, el inversor debe proporcionar a la Sociedad un
certificado valido segun se especifica en el articulo 9 (1), (1) o (2) de la Ley de Impuestos sobre las Inversiones de Alemania. Si un
inversor dejara de satisfacer las condiciones anteriores, la entidad debe notificarlo a la Sociedad Gestora en un plazo maximo de
un mes desde que no se cumplieran las condiciones. Los importes exentos de impuestos que la Sociedad Gestora recibe en
relacion con la gestion del Fondo, y que son atribuibles a ingresos procedentes de clases de participaciones exentas de impuestos
deben pagarse generalmente a los inversores de estas clases de participaciones exentas de impuestos.

En caso contrario, la Sociedad Gestora tiene derecho a asignar los importes de exencién directamente al Fondo, en beneficio de
los inversores de dichas clases de participaciones exentas de impuestos; no se emitirdn nuevas participaciones como resultado
de esta asignacion.

No se pueden transferir las participaciones de clases de participaciones libres de impuestos. Si un inversor transfiere
participaciones, esta obligado a notificarlo a la Sociedad Gestora en un plazo de un mes a partir de la transferencia. Este derecho
de reembolsar participaciones Unicamente a la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo de conformidad con el articulo 14 del
Reglamento de gestion no se vera afectado.

Las clases de participaciones exentas de impuestos también pueden adquirirse y mantenerse en el marco de contratos de
prevision o de pensiones basicas, siempre que cuenten con la certificacion prevista en el articulo 5 o 5 bis de la Ley alemana de
certificacion de contratos de previsidon para la jubilacion (AltZertG). Para acreditar el requisito mencionado, el proveedor del
contrato de prevision para la jubilacidon o de pension basica debera informar a la Sociedad Gestora de que las participaciones
correspondientes de la clase de participaciones exentas de impuestos
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se adquieren exclusivamente en el marco de contratos de prevision para la jubilacidn o de pension basica. Si se dejaran de
satisfacer las condiciones anteriores, el inversor debe notificarlo a la Sociedad Gestora en un plazo maximo de un mes desde que
no se cumplieran las condiciones. Los importes de exencidn fiscal que recibe la Sociedad Gestora en relacién con la gestiéon del
Fondo, y que se pueden atribuir a los ingresos de la clase de participaciones exenta de impuestos en general son pagaderos al
proveedor del acuerdo de planes de pensiones o de pensiones basicas. El proveedor debe reinvertir los importes a favor de los
derechohabientes en virtud del correspondiente acuerdo de planes de pensiones o pensiones bdasicas. En caso contrario, la
Sociedad Gestora tiene derecho a asignar los importes de exencién directamente al Fondo, en beneficio de los inversores de
dichas clases de participaciones exentas de impuestos; no se emitirdn nuevas participaciones como resultado de esta asignacion. El
procedimiento utilizado también se explica en el Folleto informativo.

Se excluye el canje de una clase de participaciones por otra clase de participaciones.

Las participaciones de las clases C y CT solo pueden ser adquiridas por inversores que residan o tengan su residencia habitual en la
Republica Federal de Alemania en el marco de contratos de seguros vinculados a participaciones o de una gestién profesional de
activos.

Las participaciones de las clases R y RT solo podran ser adquiridas con el consentimiento de la Sociedad Gestora y, ademas,
Unicamente por aquellos socios de ventas que no estén autorizados a aceptar y retener comisiones de venta continuas (comisiones
de cartera) debido a disposiciones legales (como la gestién discrecional de fondos y/o el asesoramiento independiente en virtud de
MIFID 1) o debido a acuerdos de remuneracidn especiales con los clientes en cuestion.

Todas las clases posibles de participaciones R o RT no pagan ninguna remuneracion al socio de ventas.

Las participaciones de las clases I, IT, X, XT, W y WT solo pueden ser adquiridas por personas no fisicas. No obstante, la adquisicidn
no esta permitida si el abonado no es una persona fisica, sino que actia como depositario intermedio para un tercero beneficiario
final que si es una persona fisica. La emisidn de participaciones de estas clases de participaciones puede hacerse depender de que
el comprador proporcione por adelantado una garantia escrita correspondiente.

En el caso de las participaciones de las clases X y XT, el Fondo no cobra una comisién fija a nivel de clase de participaciones, sino
que la Sociedad Gestora cobra directamente una comision al correspondiente participe. Las participaciones de estas clases
Unicamente podran emitirse con el consentimiento de la Sociedad Gestora y tras la celebracion de un contrato especial individual
entre el participe y la Sociedad Gestora. Queda a discrecion de la Sociedad Gestora si acepta una emisidn de participaciones, si
esta dispuesta a celebrar un acuerdo especial individual y, en caso afirmativo, cémo estructura un acuerdo especial individual.

Consulte la tabla de informacién y los apartados titulados «Comisiones y gastos», «Emisidn de participaciones y gastos incurridos»
y «Reembolso de participaciones y gastos incurridos» para obtener informacidn sobre la comision fija para las otras clases de
participaciones y con respecto a otros costes, en particular también con respecto a una comisién de suscripcion y

una comision de reembolso o una comisién de desinversion.

También pueden emitirse clases de participaciones cuya moneda de referencia no sea la moneda de referencia del Fondo. Pueden
emitirse clases de participaciones para las que se busque una cobertura de divisas a favor de la moneda de referencia, asi como
clases de participaciones para las que no sea asi. Los costes de estas operaciones de cobertura de divisas corren a cargo de la clase
de participaciones correspondiente.

Si se busca una cobertura de divisas a favor de la moneda de referencia correspondiente para una clase de participaciones, la
designacion de la moneda de referencia ird precedida de una «H-» [por ejemplo, para la clase de participaciones A, la moneda de
referencia USD y una cobertura de divisas frente a esta moneda de referencia: A (H-USD)]. Cuando en el presente Folleto
informativo se hace referencia a
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las clases de participaciones A, AT, C, CT, N, NT, S, ST, P, PT, R, RT, |, IT, X, XT, W o WT sin mas precisiones, se hace referencia a las
correspondientes clases de participaciones.

Las clases de participaciones de distribuciéon A, C, N, S, P, R, I, X y W pueden incluir una nota adicional «M», que generalmente
indica una distribucién mensual. Estas clases de participaciones solo pueden ser adquiridas por inversores que no tengan ni su
domicilio ni su residencia habitual en la Republica Federal de Alemania.

Encontrard informacidn sobre el procedimiento de liquidacidn correspondiente tras la liquidacidon de una orden en las secciones
«Emisién de participaciones y gastos incurridos» y «Reembolso de participaciones y gastos incurridos».

El valor liquidativo (articulo 15 (1), (2) y (3) del Reglamento de gestidn) se calcula para cada clase de participaciones dividiendo el
valor del patrimonio neto atribuible a una clase de participaciones entre el nimero de participaciones de esta clase en circulacion
en el dia de valoracién (véase también el apartado «Célculo del valor liquidativo»). En caso de distribuciones, el valor del patrimonio
neto atribuible a las participaciones de las clases de participaciones de reparto se reduce en el importe de dichas distribuciones.
Cuando el Fondo emite participaciones, el valor del patrimonio neto de la clase de participaciones correspondiente se incrementa
con el producto realizado en la emisién menos la comisidén de suscripcion cobrada.

Si el Fondo reembolsa participaciones, el valor del patrimonio neto de la clase de participaciones correspondiente se reduce en el
valor del patrimonio neto atribuible a las participaciones reembolsadas.

Encontrard informacidn sobre la politica de distribucion de las distintas clases de participaciones en la seccidon «Determinacion y
utilizaciéon de los ingresos».

La adquisicion de participaciones de las clases de participaciones N, NT, P, PT, |, IT, W y WT solo es posible con una inversion
minima del importe que se indica a continuacién (una vez deducida, en su caso, la comision de suscripcidn). La Sociedad Gestora
podra aceptar un importe minimo de inversién inferior en casos individuales. También se permiten inversiones posteriores con
importes inferiores, siempre que la suma del valor actual de las participaciones de la misma clase de participaciones que ya
posea el comprador en el momento de la inversidn posterior y el importe de la inversion posterior (una vez deducida cualquier
comision de suscripcidn) sea al menos igual a la inversion minima de la clase de participaciones correspondiente.

Solo se tienen en cuenta las participaciones que el comprador haya depositado en la misma institucién con la que desea realizar
la inversion posterior. Si el adquirente actia como depositario intermedio para terceros beneficiarios finales, solo podra
adquirir participaciones de las clases de participaciones antes mencionados si las condiciones antes mencionadas se cumplen
por separado para cada tercero beneficiario final. La emisidn de participaciones de estas clases de participaciones puede
hacerse depender de que el comprador proporcione por adelantado una garantia escrita correspondiente.

Clase de participaciones N/NT P/PT /N7 W/WT

Inversion minima 400.000,00 CHF 3.000.000,00 CHF 8.000.000,00 CHF 20.000.000,00 CHF
6.000.000,00 CZK 90.000.000,00 CZK 120.000.000,00 CZK 300.000.000,00 CZK
2.000.000,00 DKK 30.000.000,00 DKK 40.000.000,00 DKK 100.000.000,00 DKK
200.000,00 EUR 3.000.000,00 EUR 4.000.000,00 EUR 10.000.000,00 EUR
40.000.000,00 JPY 600.000.000,00 JPY 800.000.000,00 JPY 2.000.000.000,00 JPY
200.000,00 GBP 3.000.000,00 GBP 4.000.000,00 GBP 10.000.000,00 GBP

2.000.000,00 HKD
50.000.000,00 HUF

30.000.000,00 HKD
750.000.000,00 HUF

40.000.000,00 HKD
1.000.000.000,00 HUF

100.000.000,00 HKD
2.500.000.000,00 HUF

1.600.000,00 NOK 24.000.000,00 NOK 32.000.000,00 NOK 80.000.000,00 NOK
800.000,00 PLN 12.000.000,00 PLN 16.000.000,00 PLN 40.000.000,00 PLN

2.000.000,00 SEK 30.000.000,00 SEK 40.000.000,00 SEK 100.000.000,00 SEK
400.000,00 SGD 6.000.000,00 SGD 8.000.000,00 SGD 20.000.000,00 SGD
200.000,00 USD 3.000.000,00 USD 4.000.000,00 USD 10.000.000,00 USD
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Tabla de informacion

Clase de participaciones

A/AT

c/cT

N/NT

S/ST

P/PT

Valor liquidativo inicial por
participacion

100,00 CHF

3.000,00 CzK

100,00 CHF

3.000,00 CzK

1.000,00 CHF

30.000,00 CZK

100,00 CHF

3.000,00 CzK

1.000,00 CHF

30.000,00 CZK

1.000,00 DKK 1.000,00 DKK 10.000,00 DKK 1.000,00 DKK 10.000,00 DKK
100,00 EUR 100,00 EUR 1.000,00 EUR 100,00 EUR 1.000,00 EUR
100,00 GBP 100,00 GBP 1.000,00 GBP 100,00 GBP 1.000,00 GBP
100,00 HKD 100,00 HKD 1.000,00 HKD 100,00 HKD 1.000,00 HKD
25.000,00 HUF 25.000,00 HUF 250.000,00 HUF 25.000,00 HUF 250.000,00 HUF
20.000,00 JPY 20.000,00 JPY 200.000,00 JPY 20.000,00 JPY 200.000,00 JPY
1.000,00 NOK 1.000,00 NOK 10.000,00 NOK 1.000,00 NOK 10.000,00 NOK
400,00 PLN 400,00 PLN 4.000,00 PLN 400,00 PLN 4.000,00 PLN
1.000,00 SEK 1.000,00 SEK 10.000,00 SEK 1.000,00 SEK 10.000,00 SEK
100,00 SGD 100,00 SGD 1.000,00 SGD 100,00 SGD 1.000,00 SGD
100,00 USD 100,00 USD 1.000,00 USD 100,00 USD 1.000,00 USD
Comisidn de suscripcioni) 4,00 % - - 6,00 % -

Comisidn de reembolso/comision de
desinversion

No se cobrard ninguna comisiéon de reembolso ni de desinversidn hasta nuevo aviso.

Remuneracion fija de acuerdo con el 1,55 % anual 1,85 % anual 3) 1,18 % anual 1,41 % anual 1,18 % anual
Reglamento de gestionz)

Taxe d’Abonnement 0,05 % anual 0,05 % anual 0,05 % anual 0,05 % anual 0,05 % anual
Clase de participaciones R/RT 4) I/IT X/XT W/WT

Valor liquidativo inicial por 100,00 CHF 1.000,00 CHF 1.000,00 CHF 1.000,00 CHF

participaciéon

3.000,00 CZK
1.000,00 DKK

30.000,00 CzK
10.000,00 DKK

30.000,00 CZK
10.000,00 DKK

30.000,00 CzK
10.000,00 DKK

100,00 EUR 1.000,00 EUR 1.000,00 EUR 1.000,00 EUR
100,00 GBP 1.000,00 GBP 1.000,00 GBP 1.000,00 GBP
100,00 HKD 1.000,00 HKD 1.000,00 HKD 1.000,00 HKD
25.000,00 HUF 250.000,00 HUF 250.000,00 HUF 250.000,00 HUF
20.000,00 JPY 200.000,00 JPY 200.000,00 JPY 200.000,00 JPY
1.000,00 NOK 10.000,00 NOK 10.000,00 NOK 10.000,00 NOK
400,00 PLN 4.000,00 PLN 4.000,00 PLN 4.000,00 PLN
1.000,00 SEK 10.000,00 SEK 10.000,00 SEK 10.000,00 SEK
100,00 SGD 1.000,00 SGD 1.000,00 SGD 1.000,00 SGD
100,00 USD 1.000,00 USD 1.000,00 USD 1.000,00 USD
Comisidn de suscripcioni) - - - -
Comisién de reembolso/comision de No se cobrard ninguna comisién de reembolso ni de desinversion hasta nuevo aviso. 1,15 %
desinversion
Remuneracion fija de acuerdo con el anual 1,18 % anual 1,18 % anual 5) 1,18 anual
Reglamento de gestidnz)
Taxe d’Abonnement 0,05 % anual 0,01 % anual 0,01 % anual 0,01 % anual
1) La Sociedad Gestora podra aplicar una comisidn de suscripcion inferior.
2) La Sociedad Gestora podra aplicar una comision inferior.
3) Se incluye un componente de distribucion separado para los servicios adicionales prestados por el distribuidor o distribuidores.
4) Las participaciones de las clases R y RT solo podran ser adquiridas con el consentimiento de la Sociedad Gestora y, ademas, Unicamente por aquellos socios de ventas que no

estén autorizados a aceptar y retener comisiones de venta continuas (comisiones de cartera) debido a disposiciones legales (como la gestidn discrecional de fondos y/o el
asesoramiento independiente en virtud de MIFID Il) o debido a acuerdos de remuneracion especiales con los clientes en cuestion. Todas las clases posibles de participaciones
R 0 RT no pagan ninguna remuneracion al socio de ventas.

5) A menos que se acuerde una remuneracidn diferente, que también puede incluir un componente relacionado con el rendimiento, sobre la base de un acuerdo especial
individual entre la Sociedad Gestora y el participe correspondiente.
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Fecha de lanzamiento de las clases de participaciones ya lanzadas:
— Clase de participaciones A (EUR) (ISIN LU0239368953/WKN AOHOSV): 1 de septiembre de 2006

— Clase de participaciones C (EUR) (ISIN LU0261744907/WKN AOKD8J): 2 de enero de 2007

Determinacién y utilizacién de los ingresos

La Sociedad Gestora determina cada afio si se efectuara una distribucidén para una clase de participaciones, cuando y en qué cuantia, de
conformidad con las disposiciones aplicables en el Gran Ducado de Luxemburgo.

En el caso de las clases de participaciones de distribucion, los ingresos disponibles para la distribucidn se calculan
deduciendo las comisiones, gastos, impuestos y otros gastos pagaderos de los intereses, dividendos e ingresos de las
participaciones del fondo objetivo, asi como las comisiones de las operaciones de préstamo y recompra de valores,
teniendo en cuenta la compensacion de ingresos asociada.

La actual politica de distribucién de participaciones de las clases de participaciones de reparto estipula que, en principio, los
ingresos disponibles para su distribucidn en el sentido antes mencionado para el periodo correspondiente se distribuyen
anualmente tras la deduccién de los gastos. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora también podra decidir distribuir las
plusvalias realizadas y otros ingresos, teniendo en cuenta la compensacion de ingresos asociada, asi como las plusvalias no
realizadas y el capital de conformidad con el articulo 16 en relacidn con el articulo 23 de la Ley.

Actualmente esta prevista una distribucién el 15 de julio de cada afio civil. Si la fecha de distribucién coincide con un fin de semana
o un dia festivo, se aplicard para la distribucidn el siguiente dia habil bancario. La Sociedad Gestora también podra proceder a
distribuciones provisionales.

Para las clases de participaciones de reparto A, C, N, S, P, R, I, X y W, que incluyen una nota adicional «M», la distribucién esta
prevista generalmente el dia 15 de cada mes. Si la fecha de distribucion coincide con un fin de semana o un dia festivo, se aplicara
para la distribucién el siguiente dia habil bancario.

Las clases de participaciones de acumulacidn retienen y reinvierten todos los ingresos, es decir, intereses, dividendos, ingresos de
las participaciones del fondo objetivo, comisiones de operaciones de préstamo y recompra de valores, otros ingresos y plusvalias
materializadas, teniendo en cuenta la compensacion de ingresos asociada, menos las comisiones, gastos, impuestos y otros gastos
pagaderos al final del ejercicio financiero del Fondo. Por lo tanto, no se prevén distribuciones a los participes. No obstante, la
Sociedad Gestora podra decidir el destino de los ingresos y de las plusvalias materializadas, teniendo en cuenta la compensacion
de ingresos asociada, que el capital se distribuya de conformidad con el articulo 16 en relacion con el articulo 23 de la Ley y que las
distribuciones se efectiien en forma de pagos en efectivo. Por regla general, la reinversidn esta prevista actualmente el 31 de
marzo de un afio natural.

No podran efectuarse distribuciones en ningun caso si el valor liquidativo del Fondo cayera por debajo de 1.250.000,00 euros como
consecuencia de la distribucidn.

Los pagos relacionados con cualquier distribucion se realizan actualmente en la moneda de referencia de la clase de
participaciones correspondiente para:

— las clases de participaciones cuyas monedas de referencia sean CZK, HKD, HUF, PLN o SGD en un plazo maximo
de tres dias de valoracion a partir de la fecha de distribucion;
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— todas las demas clases de participaciones regularmente dentro de los dos dias de valoracion siguientes a la fecha de distribucion;

no obstante, en todos los casos a mas tardar dentro de los diez dias de valoracidn siguientes a la fecha de distribucion
correspondiente. El Agente de registro y transferencias solo estara obligado a efectuar el pago en la medida en que no existan
disposiciones legales, por ejemplo, normativas sobre divisas, u otras circunstancias de las que el Agente de registro y transferencias
no sea responsable (por ejemplo, dias festivos en los paises en los que estén domiciliados los inversores o los intermediarios o
proveedores de servicios encargados de tramitar el pago) que impidan la transferencia del precio de reembolso.

Los importes de distribuciéon que no hayan sido reclamados en un plazo de cinco afios a partir de la publicacién de la declaracién
de distribucion se pierden a favor de la clase de participaciones. No obstante, la Sociedad Gestora estara autorizada a abonar a los
participes los importes de distribucidn que se reclamen tras la expiracidn de este plazo de prescripcion a cargo de la clase de
participaciones.

Procedimiento de compensacidn de beneficios

La Sociedad Gestora aplica a las clases de participaciones del Fondo el denominado procedimiento de compensacién de
beneficios. Esto significa que los ingresos prorrateados y las plusvalias/pérdidas realizadas devengadas durante el ejercicio, que
el comprador de participaciones debe pagar como parte del precio de emisidn y que el vendedor de participaciones recibe
como parte del precio de reembolso, se compensan de forma continua. Los gastos incurridos se tienen en cuenta a la hora de
calcular la compensacién de beneficios.

El procedimiento de compensacion de beneficios se utiliza para contabilizar los movimientos entre los rendimientos vy las
ganancias o pérdidas de capital realizadas, y los activos que se generan a partir de las entradas y salidas de fondos netos por la

venta y el reembolso de participaciones. Esto es asi porque, de lo contrario, cada entrada de fondos netos liquidos reduciria la
porcion de los beneficios y de las ganancias o pérdidas realizadas en el valor liquidativo del Fondo, y cada salida la aumentaria.

Factores de riesgo

La inversion en el Fondo puede estar sujeta, en particular, a los factores de riesgo que se exponen a continuacion:

Riesgo de liquidacion
En particular, cuando se invierte en valores no cotizados, existe el riesgo de que la liquidacién por un sistema de
transferencia no se ejecute segun lo previsto debido a un retraso o a la falta de acuerdo en el pago o la entrega.

Riesgo de incumplimiento de la contraparte
El emisor de un valor mantenido directa o indirectamente por el Fondo o el deudor de un crédito perteneciente al Fondo pueden
declararse insolventes. Los activos correspondientes del Fondo pueden, por lo tanto, carecer de valor econdmico.

Riesgo general del mercado

En la medida en que el Fondo invierte directa o indirectamente en valores y otros activos, estara expuesto a las tendencias
generales de los mercados, en particular de los mercados de valores, y a la evolucidn econdmica general, atribuibles a diversos
factores, algunos de ellos irracionales. Dichos factores podrian provocar caidas considerables y de mayor duracidn en los precios,
lo que afectaria a todo el mercado. Los valores de emisores de primera clase suelen estar expuestos al riesgo general del mercado
del mismo modo que otros valores o activos.
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Riesgo de crédito

La solvencia (capacidad y voluntad de pago) del emisor de un valor o instrumento del mercado monetario mantenido directa o
indirectamente por el Fondo puede disminuir posteriormente. Esto suele provocar caidas de precios en el valor correspondiente
que van mas alla de las fluctuaciones generales del mercado.

Riesgo de inversion en estrategias sostenibles

Los fondos que adoptan una estrategia de inversion sostenible especifica se rigen por criterios minimos de exclusion y/o
evaluaciones de calificacidn especificas (internas y externas) que pueden tener un impacto negativo en la rentabilidad de la
inversion de un fondo. El rendimiento de la inversion de un fondo puede verse afectado y/o influido por el riesgo de sostenibilidad,
dado que la implementacion de una estrategia de sostenibilidad puede hacer que no se aprovechen las oportunidades de comprar
determinados valores que de otro modo podrian ser beneficiosos, o que se vendan valores debido a sus caracteristicas cuando
hacerlo pueda resultar desfavorable. Los fondos que aplican una estrategia de sostenibilidad pueden utilizar uno o varios
proveedores externos diferentes de datos de investigacion y/o anélisis internos y puede haber diferencias en la forma en que los
fondos aplican determinados criterios. Al evaluar la idoneidad de un emisor sobre la base de una investigacidn, se depende de la
informacién y los datos proporcionados por proveedores externos de investigacion, asi como de los analisis internos, que pueden
ser subjetivos, incompletos, incorrectos o no estar disponibles. Como resultado, existe el riesgo de que un valor o emisor se juzgue
errébneamente o se evalle de forma subjetiva. También existe el riesgo de que el Gestor de Inversiones de un fondo no aplique
correctamente los criterios pertinentes resultantes de la investigacién o de que un fondo que aplique una estrategia de
sostenibilidad pueda tener una exposicién indirecta a emisores que no cumplan los criterios pertinentes de la estrategia de
inversion sostenible correspondiente. Las inversiones sostenibles carecen de una taxonomia estandarizada.

Ademas, los fondos que implementan una estrategia de inversidn sostenible especifica se centran en inversiones sostenibles y
tienen un universo de inversion limitado/reducido, lo que da lugar a una diversificacidn limitada de riesgos en comparacion con los
fondos que diversifican ampliamente sus inversiones. Cuanto mas especifico sea el sector y/o tema correspondiente en el que
pretende invertir un fondo (p. ej., los ODS u otros objetivos sociales comparables), mas limitado sera su universo de inversidon y mas
potencialmente limitada la diversificacion del riesgo. Una diversificacion limitada del riesgo puede aumentar el impacto del
desarrollo de los valores individuales adquiridos para el Fondo. Es probable que el Fondo sea mas volatil que un fondo que tenga
una estrategia de inversion mas diversificada. Su valor puede ser mas susceptible de fluctuaciones debido al impacto de
condiciones desfavorables en estas inversiones. Por otra parte, los Fondos que aplican una estrategia de inversion sostenible
especifica pueden, en funcidn de la estrategia correspondiente, adquirir valores de renta variable de empresas que también estén
relacionadas con otros sectores y/o temas, en el caso de empresas que operen en varios sectores y/o temas. Esto también puede
incluir valores de renta variable en empresas que, en el momento de la adquisicidn, solo estan asociadas con una pequefia parte del
correspondiente ODS o del correspondiente objetivo social comparable si, a juicio del gestor de la cartera, es probable que estas
empresas aumenten significativamente la importancia de este segmento de sus actividades empresariales. Esto puede dar lugar a
que la rentabilidad del Fondo se desvie del rendimiento de los indices financieros que reflejan el correspondiente ODS o el
correspondiente objetivo social comparable. Esto podria tener un impacto negativo en la rentabilidad del Fondo y, por tanto,
afectar negativamente a la inversion de un inversor en el Fondo. Los valores mantenidos por el Fondo pueden estar sujetos a un
cambio en el estilo de inversion de modo que ya no cumplan los criterios de inversion del Fondo después de haber invertido en
ellos. La Sociedad Gestora o el Gestor de Inversiones pueden tener que desprenderse de estos valores si ello resulta
potencialmente desfavorable. Esto puede provocar la caida del valor liquidativo del Fondo.

Riesgos de mercados emergentes

Las inversiones en mercados emergentes son inversiones en paises que, segun la clasificacion del Banco Mundial, no entran en la
categoria de «renta nacional bruta per capita elevada», es decir, no estan clasificados como «desarrollados». Ademas de los riesgos
especificos de la clase concreta de activos, las inversiones en estos paises estan especialmente sujetas al riesgo de liquidez y al
riesgo general del mercado. Ademas, la liquidacidn de operaciones con valores procedentes de estos paises puede entrafiar
mayores riesgos y provocar pérdidas para el inversor, en particular porque
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la entrega de valores contra pago no suele ser posible ni habitual en estos paises. En los mercados emergentes, el entorno juridico y
reglamentario y las normas de contabilidad, auditoria e informacidn también pueden desviarse significativamente del nivel y las
normas habituales a nivel internacional, en detrimento de un inversor. También puede haber un mayor riesgo de custodia en esos
paises, que puede derivarse en particular de las diferentes formas de obtener la propiedad de los activos adquiridos.

Riesgo de rendimiento

No puede garantizarse que se alcancen los objetivos de inversidn del fondo ni el rendimiento de inversién deseado por el inversor.
En particular, por lo que respecta a los riesgos a los que estan sujetos en general los activos individuales adquiridos a nivel del fondo
y que se contraen en el marco de la seleccidon individual de los activos en particular, el valor liquidativo del fondo también puede
fluctuar, en particular caer y provocar pérdidas para el inversor. Los inversores corren el riesgo de recuperar un importe inferior al
invertido inicialmente. No existen garantias por parte de la Sociedad Gestora o de terceros en relacién con un rendimiento
especifico de la inversién del Fondo.

Riesgo de restriccion de la flexibilidad

El reembolso de participaciones del Fondo puede estar sujeto a restricciones. Si se suspende o aplaza el reembolso de las
participaciones, el inversor no podra reembolsarlas, por lo que se verd obligado a permanecer invertido en el Fondo durante mas
tiempo del que desee, aceptando los riesgos fundamentales asociados a su inversion. En caso de liquidacion del Fondo o si la
Sociedad Gestora ejerce un derecho de reembolso obligatorio, el inversor no tiene la opcion de seguir invertido en el Fondo. Lo
mismo ocurre si el fondo del que es titular el inversor se fusiona con otro fondo, en cuyo caso el inversor se convierte
automaticamente en titular de participaciones del fondo absorbente. Una comisidn de suscripcion pagada al comprar
participaciones puede reducir o incluso hacer peligrar el éxito de una inversidén, sobre todo si el periodo de inversién es corto. En
caso de reembolso de participaciones, el inversor también puede incurrir en costes adicionales a los ya soportados (como una carga
inicial al comprar participaciones), por ejemplo, en caso de comisién de reembolso por la participacién del Fondo que posea o en
forma de comisidn de suscripcion por la compra de otras participaciones. Estos acontecimientos y circunstancias pueden provocar
pérdidas para el inversor.

Riesgo de inflacion

Por riesgo de inflacidn se entiende el peligro de que se produzcan pérdidas del valor patrimonial por culpa de devaluaciones
monetarias. La inflacion puede provocar que el rendimiento del Fondo o el valor de la inversidon como tal pierdan poder
adquisitivo. Todas las divisas estan expuestas al riesgo de inflacién en diferentes grados.

Riesgo de contraparte

Si las operaciones para el fondo no se realizan a través de una bolsa de valores o de un mercado regulado (por ejemplo,
«operaciones OTC»), existe el riesgo, ademas del riesgo general de incumplimiento de la contraparte, de que la contraparte de la
transaccién incumpla o no cumpla integramente sus obligaciones. Esto se aplica en particular a las operaciones que se basan en
técnicas e instrumentos. Un impago de la contraparte puede acarrear pérdidas para el Fondo. No obstante, dicho riesgo puede
verse reducido de manera significativa, especialmente en relacidn con operaciones de derivados OTC, con la recepcion de garantias
de la contraparte de conformidad con la politica de gestidn de garantias del Fondo, tal y como se indica a continuacidn.

Riesgo de concentracion

En la medida en que el Fondo se concentra en determinados mercados o inversiones en el marco de sus actividades de inversion,
esta concentracion significa que no es posible desde el principio repartir el riesgo entre diferentes mercados en la misma medida
que seria posible sin dicha concentracién. En consecuencia, el Fondo depende especialmente del rendimiento de estas inversiones y
de los mercados o empresas individuales o relacionados incluidos en ellas.
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Riesgo de pais y transferencia

La inestabilidad econdmica o politica de los paises en los que invierte el Fondo puede dar lugar a que éste no reciba los fondos que
se le adeudan o no los reciba en su totalidad a pesar de la solvencia del emisor del valor u otro activo correspondiente. Esto puede
deberse, por ejemplo, a restricciones monetarias o de transferencia o a otros cambios legales.

Riesgo de liquidez

En el caso de valores iliquidos (de mercado estrecho), incluso una orden pequefia puede provocar cambios significativos en los
precios tanto de compra como de venta. Si un activo no es liquido, existe el riesgo de que no sea posible venderlo o de que solo sea
posible aceptando un descuento importante sobre el precio de venta. En caso de compra, la iliquidez de un activo puede provocar
un aumento significativo del precio de compra.

Riesgo de sostenibilidad

Significa un evento o condicién ambiental, social o de gobierno corporativo que, en caso de producirse, podria provocar un efecto
adverso sustancial real o potencial en el valor de la inversidn. Los analisis sistematicos han constatado que los riesgos de
sostenibilidad pueden materializarse como riesgos de pérdida extremos especificos del emisor. Dichos eventos de riesgo de
sostenibilidad especificos de emisores suelen producirse con baja frecuencia y probabilidad, pero pueden tener un impacto
financiero elevado y ser susceptibles de acarrear pérdidas financieras significativas. Los riesgos de sostenibilidad pueden influir
negativamente en la rentabilidad de las inversiones de las carteras. Allianz Global Investors considera que los riesgos de
sostenibilidad son impulsores potenciales de factores de riesgo financiero en inversiones, tales como el riesgo de precio de
mercado, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo operativo.

Riesgo operativo

La Sociedad Gestora puede estar expuesta a un riesgo de pérdida que puede surgir, por ejemplo, a causa de procesos internos
inadecuados y errores humanos o fallos en el sistema de la Sociedad Gestora, el Depositario o terceros. Estos riesgos pueden afectar
a la rentabilidad del Fondo y, por lo tanto, también tienen un efecto negativo en el valor liquidativo del Fondo y en el capital
invertido por el participe.

Riesgo legal

Los riesgos legales pueden conllevar el riesgo de pérdida debido a la aplicacidon inesperada de una ley o un reglamento o a la
imposibilidad de cumplir con lo dispuesto en un contrato. En caso de operaciones garantizadas, existe el riesgo de que la ley de
insolvencia correspondiente imponga una suspension que impida al tomador de la garantia liquidarla, incluso si se ha establecido
correctamente un acuerdo de garantia.

Riesgo de modificacion del reglamento de gestion, de la politica de inversion y de los demds principios del Fondo

Se llama la atencidn del participe sobre el hecho de que el Reglamento de gestidn, las politicas de inversién y demds principios de
un Fondo pueden modificarse en la medida en que esté permitido. En concreto, un cambio en la politica de inversidn de un Fondo
qgue cumpla las directrices en el ambito del rango de inversidn autorizado podra modificar el riesgo asociado al Fondo.

Riesgo de cambios en las condiciones generales
Con el tiempo, las condiciones marco pueden cambiar, por ejemplo en términos econdmicos, juridicos o fiscales. Esto puede tener
un impacto negativo en la inversion como tal y en el tratamiento de la inversién por parte del inversor.
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Riesgo de impuestos u otras cargas debidas a la normativa local en relacidn con los activos mantenidos por el Fondo

Debido a las normativas locales, pueden producirse impuestos, derechos, tasas y otras retenciones, ahora o en el futuro, con
respecto a los activos mantenidos por el Fondo. Esto se aplica en particular a los ingresos o ganancias procedentes de la venta, el
rescate o la reestructuracion de activos del Fondo, a la reestructuracién no monetaria de activos del Fondo, a los cambios
relacionados con las ubicaciones de almacenamiento y a los dividendos, intereses y otros ingresos percibidos por el Fondo.
Determinados impuestos o cargas, por ejemplo todas las cargas recaudadas en virtud de la ley FATCA (Foreign Account Tax
Compliance Act, mds detalles en el apartado «Tributacién del Fondo»), pueden recaudarse en forma de retencién o deducciéon
cuando se efectian o remiten los pagos.

Riesgo de costes de transacciéon derivados de los movimientos de las participaciones a nivel del Fondo

Las emisiones de participaciones pueden dar lugar a la inversion de la entrada de fondos a nivel del Fondo, mientras que los
reembolsos de participaciones pueden dar lugar a la venta de inversiones para obtener liquidez. Dichas operaciones conllevan
unos costes que pueden tener un impacto negativo importante en la rentabilidad del Fondo, sobre todo si las emisiones de
participaciones y los reembolsos no se equilibran aproximadamente el mismo dia.

Riesgo de cobro de intereses sobre saldos acreedores

La Sociedad Gestora invierte los activos liquidos del Fondo en el Depositario o en otros bancos por cuenta del Fondo. Dependiendo
de la evolucién del mercado, en particular del desarrollo de la politica de tipos de interés del Banco Central Europeo, los saldos
bancarios a corto, medio y largo plazo pueden estar sujetos a intereses sobre los saldos acreedores. Estos intereses pueden tener
un impacto negativo en el rendimiento del Fondo.

Riesgo de transferencia del Fondo a otra Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra transferir el Fondo a otra Sociedad Gestora. El Fondo y la posicién de los inversores permanecen
inalterados por dicha transferencia. Sin embargo, como parte de la transferencia, el inversor debe decidir si considera que la nueva
Sociedad Gestora es tan adecuada como la anterior. Si no desea mantener su inversion en el Fondo con esta nueva gestion, debera
reembolsar sus participaciones. Esto puede dar lugar a impuestos sobre la renta.

Riesgo con respecto al capital del Fondo

Debido a los riesgos aqui descritos, a los que estd expuesta la valoracion de los activos contenidos en el capital del fondo/clase de
participaciones, existe el riesgo de que disminuya el capital del Fondo o el capital que debe asignarse a una clase de
participaciones. Un reembolso excesivo de las participaciones del Fondo o una distribucidn excesiva de los rendimientos de la
inversion podrian tener el mismo efecto. Una reduccion del capital del Fondo o del capital atribuible a una clase de participaciones
podria hacer que la gestion del Fondo o de una clase de participaciones resultara poco rentable, lo que en ultima instancia podria
llevar a la liquidacion del Fondo o de una clase de participaciones y a pérdidas para el inversor.

Riesgo en relacién con la recepcién de garantias

La Sociedad Gestora podra recibir garantias, por ejemplo en el caso de los derivados OTC. Los derivados y los valores prestados y
vendidos pueden aumentar de valor. Por lo tanto, es posible que la garantia recibida ya no sea suficiente para cubrir totalmente la
reclamacion de la Sociedad Gestora por la entrega o el rescate de la garantia frente a una contraparte. La Sociedad Gestora podra
depositar garantias en efectivo en cuentas bloqueadas o invertir en bonos del Estado de alta calidad o en fondos del mercado
monetario con una estructura de vencimiento a corto plazo. Sin embargo, la entidad de crédito que mantiene los depdsitos puede
declararse insolvente; el rendimiento de los bonos del Estado y de los fondos del mercado monetario también puede ser negativo.
Tras la conclusién de una operacidn, es posible que la garantia depositada o recibida ya no esté disponible en su totalidad, aunque
la Sociedad Gestora estd obligada a reembolsar la garantia recibida por el importe inicialmente concedido. Por lo tanto, la Sociedad
Gestora puede verse obligada a aumentar la garantia hasta el importe concedido para compensar las pérdidas sufridas como
consecuencia del depdsito o la inversion de la garantia.
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Riesgo asociado con la gestidn de garantias

La gestidn de garantias implica el uso de sistemas y la definicién de determinados procesos. Los fallos de los procesos, asi como
los errores humanos o sistémicos por parte de la Sociedad Gestora o terceros en relacidn con la gestidn de garantias, podrian
conllevar el riesgo de que los activos que sirven como garantia pierdan valor y resulten insuficientes para cubrir en su totalidad
la solicitud de la Sociedad Gestora cuando se exija la entrega o el reembolso de la garantia frente a una contraparte.

Riesgo de persona clave

Un fondo cuyos resultados de inversion hayan sido muy positivos durante un periodo de tiempo determinado pueden deber este
éxito a la competencia de las personas responsables y al acierto en las decisiones tomadas por parte de su gestidn. Sin embargo, la
composicion del equipo de Gestores del Fondo puede cambiar. Los nuevos responsables de las tomas de decisiones pueden tener
menos éxito.

Riesgos especificos asociados a las inversiones (indirectas) en los mercados de futuros de materias primas, metales preciosos y materias
primas

Los compromisos en los mercados de futuros de materias primas, metales preciosos y productos basicos estan sujetos

esencialmente al riesgo general del mercado. Sin embargo, la evolucién de las materias primas, los metales preciosos y los futuros
sobre materias primas también depende de la situacién general de la oferta de los respectivos bienes, de su consumo, de la

extraccion prevista, de la produccion y del consumo previsto, por lo que puede ser especialmente volatil.

En el caso de una inversién basada en un indice, no se puede descartar que la composicion de un indice y la ponderacidn de los
componentes individuales puedan cambiar durante una inversidn y que los niveles del indice no estén actualizados o basados en
datos actuales, lo que podria perjudicar a un inversor en este indice.

Las inversiones basadas en derivados estdn sujetas a los riesgos generales ligados a la inversidn en derivados.

Las inversiones en fondos centrados en futuros de materias primas, metales preciosos o mercados de materias primas también
incluyen los riesgos especificos de la inversion en fondos objetivo.

Las inversiones en certificados estardn expuestas a riesgos de inversiones en certificados. De acuerdo con las disposiciones
detalladas en los términos y condiciones del emisor del certificado, éste confiere a su titular el derecho a exigir el pago de una
determinada cantidad de dinero o la entrega de ciertos activos en la fecha de liquidacidn. El hecho de que el titular de un
certificado tenga un derecho correspondiente al rendimiento y, en caso afirmativo, en qué medida, depende de determinados
criterios, como el rendimiento del activo subyacente durante la vigencia del certificado o su precio en determinados dias. Los
certificados como instrumentos de inversion contienen esencialmente los siguientes riesgos (en relacion con el emisor del
certificado): riesgo de crédito, riesgo especifico de la empresa, riesgo de impago de la contraparte y riesgo de contraparte. Otros
riesgos a destacar son el riesgo general de mercado, el riesgo de liquidez y, en su caso, el riesgo de divisa. Por lo general, los
certificados no estan avalados por otros activos ni por garantias de terceros. Lo mismo se aplica en caso de un compromiso
admisible a través de otro instrumento basado en el derecho de obligaciones.

Ademas de los costes incurridos en la adquisicidn y la venta de un certificado, un derivado o valores de renta variable en
fondos orientados a los mercados de futuros de materias primas, metales preciosos o materias primas, cabe la posibilidad de
incurrir en nuevos costes en el ambito de un indice, un certificado, un derivado o los fondos mencionados, que podrian incidir
en el valor de la inversion incluso de forma considerable.
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Riesgos especificos asociados a la inversion (indirecta) en indices de fondos de cobertura y otras inversiones relacionadas con los fondos de
cobertura

Una inversion (posiblemente indirecta) en indices de fondos de cobertura y otras inversiones relativas a fondos de cobertura se consideran
«Inversiones alternativas».

Cabe seialar que un indice de «fondo de cobertura» no se refiere a fondos que tratan de proteger y neutralizar el riesgo de
inversion, sino a fondos que, en general, persiguen objetivos de inversidon puramente especulativos. Los inversores que invierten
directa o indirectamente en indices de fondos de cobertura o en los propios fondos de cobertura han de poder aceptar los riesgos
financieros de una inversion de este tipo de fondos y ser capaces de asumir la pérdida parcial o total del capital invertido. Incluso en
el caso de una inversién relacionada con un indice de fondos de cobertura, las pérdidas a nivel de un fondo de cobertura que
pertenece a dicho indice pueden tener un impacto negativo.

Ademas de los riesgos de inversidon generalmente asociados a la politica de inversidn y los activos de un fondo de cobertura (por
ejemplo, renta variable, renta fija, inversiones de alto rendimiento, derivados) y el gran aumento del riesgo de rendimiento, deben
destacarse los siguientes riesgos:

Los fondos de cobertura y sus operaciones comerciales no estan, en general, sujetos a una supervisién o control publicos cuyo fin es
la proteccion de sus inversores y tampoco estan sujetos a limites de inversion ni al principio de diversificacién del riesgo. Pro norma
general, los activos de los fondos de cobertura no estan depositados para su custodia independiente en entidades cuya mision
principal es proteger al inversor; por este motivo, existe un elevado riesgo de custodia y de impago de la contraparte. Ademas,
pueden ser significativos el riesgo cambiario, el riesgo de modificacidn en las condiciones y los riesgos de pais y de transferencias.

Tales fondos de cobertura subyacentes a un indice operan de forma independiente entre si, lo que por un lado (aunque no
necesariamente) puede suponer una diversificacion del riesgo, y por otro puede dar como resultado el equilibrio de posiciones, aunque con
costes adicionales.

Es posible que los fondos de cobertura obtengan regularmente préstamos a cuenta del conjunto de los inversores o utilicen los
derivados correspondientes para aumentar su nivel de inversidn, posiblemente sin ningun tipo de restriccion. Dichas practicas
incrementan las oportunidades de elevar la rentabilidad general, pero también estan sujetas al riesgo de mayores pérdidas o la
pérdida total.

Asimismo, los fondos de cobertura pueden efectuar periddicamente ventas al descubierto, la venta de activos recibidos mediante
el préstamo de valores, lo que conlleva la obligacién de devolucion a un tercero. Si, posteriormente, caen los precios de los activos
vendidos de esta forma, es posible que el fondo de cobertura obtenga beneficios, tras la deduccién de los gastos; sin embargo, de
producirse subidas de precios posteriores en dichos activos, el fondo registrara pérdidas.

Por lo general, los componentes individuales de un indice se valoran utilizando métodos contrastados para los activos en él
contenidos. Estas valoraciones pueden haberse elaborado al principio Unicamente con base en informes provisionales sin auditar.
Una vez se haya realizado una auditoria, el ajuste puede ser al alza o a la baja. Asimismo, esto podria cambiar el valor de un indice
gue tenga entre sus componentes el fondo de cobertura pertinente.

A raiz de ello, es posible que el valor publicado del indice se desvie del valor real si tiene lugar una correccién posterior de los
valores liquidativos de los componentes individuales del indice. Sin embargo, esto se aplica del mismo modo a la valoracion de
fondos de cobertura si la posicién no esta relacionada con un indice.

En el caso de una inversién basada en un indice, no se puede descartar que la composicién de un indice y la ponderacién de los
componentes individuales puedan cambiar durante una inversidn y que los niveles del indice no estén actualizados o basados
en datos actuales, lo que podria perjudicar a un inversor en este indice.
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Las inversiones basadas en derivados también estan sujetas a los riesgos generales ligados a la inversidn en derivados. Las
inversiones directas en fondos de inversion libre también implican los riesgos especificos de la inversidn en fondos objetivo.

Las inversiones basadas en certificados también estan sujetas a los riesgos generales asociados a las inversiones en certificados. De
acuerdo con las disposiciones detalladas en los términos y condiciones del emisor del certificado, éste confiere a su titular el
derecho a exigir el pago de una determinada cantidad de dinero o la entrega de ciertos activos en la fecha de liquidacién. El hecho
de que el titular de un certificado tenga un derecho correspondiente al rendimiento y, en caso afirmativo, en qué medida, depende
de determinados criterios, como el rendimiento del activo subyacente durante la vigencia del certificado o su precio en
determinados dias. Los certificados como instrumentos de inversidn contienen esencialmente los siguientes riesgos (en relacién
con el emisor del certificado): riesgo de crédito, riesgo especifico de la empresa, riesgo de impago de la contraparte y riesgo de
contraparte.

Otros riesgos a destacar son el riesgo general de mercado, el riesgo de liquidez y, en su caso, el riesgo de divisa. Por lo general, los
certificados no estan avalados por otros activos ni por garantias de terceros. Lo mismo se aplica en caso de un compromiso
admisible a través de otro instrumento basado en el derecho de obligaciones.

Ademas de los costes en los que se incurre al comprar y vender un certificado, un derivado o participaciones de un fondo de
cobertura, se puede incurrir en otros costes a nivel de un indice de fondos de cobertura, un certificado, un derivado o un fondo de
cobertura, que también pueden afectar significativamente al valor de la inversion.

Riesgos especificos asociados a la inversion (indirecta) en activos inmobiliarios

Los inmuebles relacionados con la propiedad -incluidas las inversiones a través de fondos, sociedades inmobiliarias u otros
productos relacionados con el mercado de valores inmobiliarios (en particular los REIT) estan sujetos a riesgos que pueden afectar
al valor de la participacion debido a cambios en los ingresos, los gastos y el valor de los inmuebles relacionados con la propiedad.
Cabe destacar los siguientes riesgos principales:

Ademas de los cambios en el entorno econdmico general, existen riesgos especificos inherentes a la propiedad inmobiliaria,
como las desocupaciones, los retrasos en el pago de los alquileres y los impagos o retrasos/impagos de las cuotas de utilizacion,
que pueden derivarse de cambios en la calidad de la ubicacion o en la solvencia del inquilino/deudor, entre otras cosas.

El estado del edificio o la condicidn de la estructura también pueden requerir gastos de mantenimiento y reparacién que no
siempre son previsibles. Los edificios pueden estar sujetos a defectos de construccion; no se pueden descartar los riesgos de los
lugares contaminados. También pueden producirse siniestros no asegurados.

Ademas, el rendimiento real de una inversion puede desviarse de los calculos anteriores. También existe el riesgo de que la
fungibilidad o la posibilidad de uso de la propiedad por parte de terceros sea limitada.

Las propiedades, especialmente en los centros urbanos, pueden estar expuestas al riesgo de guerra o terrorismo. Sin verse afectada
por un acto de guerra o de terrorismo propiamente dicho, una propiedad puede devaluarse econémicamente si el mercado
inmobiliario de la zona afectada se ve perjudicado de forma permanente y resulta dificil o imposible encontrar un inquilino.

También pueden surgir riesgos durante el desarrollo del proyecto, por ejemplo, debido a cambios en la planificacion del uso del
suelo urbano y a retrasos en la concesidn de permisos de construccion u otras autorizaciones oficiales necesarias, asi como a
aumentos en los costes de construccion. El éxito del primer alquiler depende en particular de la situacién de la demanda en el
momento de la realizacidn posterior.

Al invertir en el extranjero, también deben tenerse en cuenta los riesgos derivados de las circunstancias del bien concreto (por ejemplo,
diferentes sistemas juridicos y fiscales, diferentes interpretaciones de los acuerdos de doble imposicidn y, en su caso, las variaciones de los
tipos de cambio). En el caso de las inversiones extranjeras, el aumento
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Hay que tener en cuenta el riesgo de gestidn, las posibles dificultades técnicas, incluido el riesgo de transferencia con respecto a los
ingresos corrientes o el producto de las ventas, y los riesgos monetarios.

Al adquirir participaciones en sociedades inmobiliarias, también deben tenerse en cuenta los riesgos derivados de su forma
societaria, los riesgos relacionados con la posible pérdida de accionistas y los riesgos de cambios en el marco del derecho fiscal y
societario. Esto se aplica en particular si las empresas inmobiliarias tienen su domicilio social en el extranjero. Ademads, hay que
tener en cuenta que en el caso de la adquisicion de participaciones en sociedades inmobiliarias, éstas pueden estar gravadas con
obligaciones dificiles de reconocer. También puede faltar un mercado secundario liquido para la venta prevista de la inversion.

Ademas, si se utiliza financiacion de deuda para las propiedades, los cambios en el valor de las propiedades tienen un mayor
impacto en el capital propio empleado. Asi, el inversor se beneficia mas del valor afiadido y se ve mas afectado por el valor
reducido que en el caso de una autofinanciaciéon completa.

Cuando se venden propiedades pueden surgir reclamaciones de garantia por parte del comprador o de terceros.

Si una propiedad esta gravada con un derecho de construccidn hereditario u otros derechos, existe el riesgo de que el titular del
derecho de construccion hereditario no cumpla con sus obligaciones, en particular que no pague el alquiler del terreno u otras
tasas. En el caso de los derechos de construccidn hereditarios en particular, esto puede llevar a la reversion prematura del derecho
de construccién hereditario con la consecuencia de que entonces se debe perseguir un uso econémico de la propiedad diferente al
previsto originalmente, que también puede ser menos prometedor. Esto también se aplica mutatis mutandis a la reversion tras la
expiracion del contrato o en situaciones similares con otros derechos concedidos a un tercero. Por ultimo, los gravamenes sobre
una propiedad con un derecho de construccién hereditario u otro derecho pueden restringir su fungibilidad, es decir, la propiedad
puede no ser tan facil de vender como sin dicho gravamen.

En el caso de una inversién basada en un indice, no se puede descartar que la composicion de un indice y la ponderacion de los
componentes individuales puedan cambiar durante una inversién y que los niveles del indice no estén actualizados o basados en
datos actuales, lo que podria perjudicar a un inversor en este indice.

Las inversiones basadas en derivados también estan sujetas a los riesgos generales ligados a la inversidn en derivados.

Las inversiones en fondos centrados en REITS también incluyen los riesgos especificos de la inversion en fondos
especificos; los productos relacionados con el mercado de renta variable inmobiliaria incluyen los riesgos asociados al
mercado de renta variable.

Las inversiones basadas en certificados también estan sujetas a los riesgos generales asociados a las inversiones en certificados. De
acuerdo con las disposiciones detalladas en los términos y condiciones del emisor del certificado, éste confiere a su titular el
derecho a exigir el pago de una determinada cantidad de dinero o la entrega de ciertos activos en la fecha de liquidacién. El hecho
de que el titular de un certificado tenga un derecho correspondiente al rendimiento y, en caso afirmativo, en qué medida, depende
de determinados criterios, como el rendimiento del activo subyacente durante la vigencia del certificado o su precio en
determinados dias. Los certificados como instrumentos de inversidon contienen esencialmente los siguientes riesgos (en relacién
con el emisor del certificado): riesgo de crédito, riesgo especifico de la empresa, riesgo de impago de la contraparte y riesgo de
contraparte.

Otros riesgos a destacar son el riesgo general de mercado, el riesgo de liquidez y, en su caso, el riesgo de divisa. Por lo general, los
certificados no estan avalados por otros activos ni por garantias de terceros. Lo mismo se aplica en caso de un compromiso
admisible a través de otro instrumento basado en el derecho de obligaciones.
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Ademas de los costes en los que se incurre al comprar y vender un certificado, un derivado o participaciones en fondos basados en
REITS, se puede incurrir en otros costes a nivel de un indice, un certificado, un derivado o los fondos mencionados, que también
pueden tener un impacto significativo en el valor de la inversion.

Riesgos especificos asociados a la inversion (indirecta) en inversiones de capital riesgo

Aunque los activos emitidos por las empresas activas en el sector del capital riesgo pueden cotizar en bolsa, las inversiones
realizadas por estas empresas en capital riesgo (empresas de capital riesgo) no suelen negociarse en bolsa. Las empresas que
operan en el sector del capital riesgo pueden adquirir varios tipos de activos cuando invierten en empresas de capital riesgo; en
concreto, la inversidn puede ser de capital social, hibrido o de deuda desde la perspectiva de la empresa de capital riesgo. En
particular, el capital aportado también puede estar subordinado a otros acreedores de la empresa de capital riesgo.

Las principales razones para invertir en empresas de capital riesgo pueden ser:

— Financiacién para la realizacién de nuevos productos o ideas empresariales de empresas de reciente creacién en el momento
de su fundacién y en el curso de su desarrollo posterior (el lamado capital riesgo),

— Financiacion de la adquisicion de empresas (las llamadas inversiones de compra), posiblemente con la
participacion de la direccidn de la empresa de capital riesgo y posiblemente con el uso significativo de capital
ajeno,

— Financiacién de situaciones especiales (las llamadas inversiones en situaciones especiales), como inmediatamente antes
o después de una salida a bolsa, una crisis empresarial o una reorganizacion.

Las inversiones en el sector del capital riesgo suelen conllevar riesgos que no existen en la misma medida en las inversiones
convencionales de las empresas que cotizan en bolsa y, por lo tanto, pueden tener un impacto correspondiente en las empresas
que operan en el sector del capital riesgo y en sus activos, beneficios y posicion de liquidez, asi como en su valor. Por ejemplo, las
empresas de capital riesgo a menudo llevan poco tiempo existiendo o se encuentran en una fase de reestructuracion o crisis, tienen
poca experiencia y penetracion en el mercado, ofrecen productos nuevos que aun no estan establecidos en el mercado y tienen una
situacion financiera bastante tensa, incertidumbre en la planificacidn y un grado de organizacion por debajo de la media. Las
normas de contabilidad, auditoria, informacién financiera y publicidad aplicadas por una empresa de capital riesgo pueden estar
muy por debajo de las normas de las inversiones cotizadas convencionales. Las empresas de capital riesgo a menudo pueden estar
sujetas a una supervision estatal nula o limitada. Las inversiones en empresas de capital riesgo suelen ser a largo plazo, no cotizan
en bolsa, carecen de liquidez y solo son fungibles hasta cierto punto. Ademas, el proceso de inversidon en empresas de capital riesgo
puede estar sujeto en si mismo a dificultades y riesgos técnicos particulares.

En el caso de una inversién basada en un indice, no se puede descartar que la composicidon de un indice y la ponderacidn de los
componentes individuales puedan cambiar durante una inversion y que los niveles del indice no estén actualizados o basados en
datos actuales, lo que podria perjudicar a un inversor en este indice.

Las inversiones basadas en derivados también estdn sujetas a los riesgos generales ligados a la inversidn en derivados.

Las inversiones en fondos que se centran en empresas que operan principalmente en el sector del capital riesgo también implican
los riesgos especificos de la inversidén en fondos objetivo.

Las inversiones basadas en certificados también estan sujetas a los riesgos generales asociados a las inversiones en certificados. De
acuerdo con las disposiciones detalladas en los términos y condiciones del emisor del certificado
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un certificado tituliza el derecho del titular del certificado a exigir el pago de una determinada cantidad de dinero o la entrega de
determinados activos en la fecha de liquidacién. El hecho de que el titular de un certificado tenga un derecho correspondiente al
rendimiento y, en caso afirmativo, en qué medida, depende de determinados criterios, como el rendimiento del activo subyacente
durante la vigencia del certificado o su precio en determinados dias. Los certificados como instrumentos de inversion contienen
esencialmente los siguientes riesgos (en relacidn con el emisor del certificado): riesgo de crédito, riesgo especifico de la empresa,
riesgo de impago de la contraparte y riesgo de contraparte.

Otros riesgos a destacar son el riesgo general de mercado, el riesgo de liquidez y, en su caso, el riesgo de divisa. Por lo general, los
certificados no estan avalados por otros activos ni por garantias de terceros. Lo mismo se aplica en caso de un compromiso
admisible a través de otro instrumento basado en el derecho de obligaciones.

Ademas de los costes incurridos en la compra y venta de un certificado, un derivado o participaciones en fondos centrados en
empresas que operan principalmente en el sector del capital riesgo, se puede incurrir en otros costes a nivel de un indice, un
certificado, un derivado o los fondos mencionados, que también pueden tener un impacto significativo en el valor de la
inversion.

Riesgos de inversiones de alto rendimiento

Las inversiones de alto rendimiento en el drea de intereses son inversiones que o bien no tienen una calificacién de grado de
inversion de una agencia de calificacion reconocida (calificacion de no grado de inversion) o para las que no existe calificacion
alguna, pero se supone que se clasificarian como de no grado de inversion si tuvieran una calificacion.

Con respecto a estas inversiones, existen los riesgos generales de estas clases de activos, aunque en mayor medida. En concreto,
este tipo de inversiones generalmente se asocia a un mayor riesgo de crédito, riesgo de tipos de interés, riesgo general de mercado,
riesgo especifico de la empresa y riesgo de liquidez.

Riesgos especificos de invertir en fondos objetivo

En caso de que un Fondo utilice otros fondos («fondos objetivo») como vehiculo de inversidn para invertir sus activos mediante la
adquisicidn de sus participaciones, asume los riesgos asociados a la propia estructura del «fondo» como vehiculo, ademas de los
riesgos generalmente asociados a su politica de inversidn. En este sentido, el propio fondo esta sometido al riesgo relativo al capital
del fondo, el riesgo de liquidacion, el riesgo de restriccion de flexibilidad, el riesgo de modificacidn de las condiciones generales, el
riesgo de modificacion de los condiciones contractuales, la politica de inversion y los demas principios del Fondo, el riesgo de
personal clave, el riesgo de ocurrencia de costes de transaccion derivados de operaciones con participaciones del Fondo asi como,
en general, el riesgo de rentabilidad. Si la politica de inversidn de un fondo objetivo aplica estrategias de inversion que estan
orientadas a los mercados en alza, las posiciones correspondientes generalmente deberian tener un efecto positivo en los activos
del fondo objetivo cuando los mercados crecen y un efecto negativo cuando se produce una caida de los mercados. Si la politica de
inversion de un fondo objetivo aplica estrategias de inversidn que estan orientadas a los mercados a la baja, las posiciones
correspondientes generalmente deberian tener un efecto positivo en los activos del fondo objetivo cuando se produce una caida de
los mercados y un efecto negativo cuando los mercados suben.

Los gestores de fondos objetivo de distintos fondos actian de forma independiente entre si. Esto puede conllevar que varios
fondos objetivo asuman oportunidades y riesgos que en ultima instancia estén relacionados con los mismos mercados o con
mercados relacionados haciendo que, por un lado, las oportunidades y los riesgos del Fondo que invierte en dichos fondos objetivo
se concentren en los mismos mercados y activos o en mercados y activos relacionados. Por otro lado, las oportunidades y los
riesgos asumidos por los distintos fondos objetivo también pueden compensarse entre si en términos econdmicos.

En caso de que un Fondo invierta en un fondo objetivo, generalmente se incurre, tanto en lo referente al fondo inversor como al
fondo objetivo, en costes, como comisiones Unicas, comisiones de gestidn (fijas y/o dependientes de la rentabilidad),
comisiones de depositarios y otros gastos, lo cual provoca un aumento de las cargas econdmicas que soportan los inversores del
Fondo que realiza la inversidn.
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Riesgos especificos de los valores respaldados por activos (ABS) y los valores respaldados por hipotecas (MBS)

Los ingresos, el rendimiento y/o el volumen de reembolso de capital de los ABS y MBS estan vinculados a los ingresos, el
rendimiento, la liquidez y la solvencia de los activos subyacentes (por ejemplo, derechos de cobro, valores y/o derivados de
crédito) o del conjunto de activos que sirven de cobertura, asi como de los activos individuales contenidos en el conjunto o de sus
propios deudores. Si los activos del pool evolucionan de forma desfavorable para un inversor, éste puede sufrir pérdidas o incluso
una pérdida total, dependiendo de la estructura del ABS o MBS.

Los ABS o MBS pueden ser emitidos por una empresa creada especificamente para este fin (entidad con fines especiales) o sin
dicha entidad con fines especiales. Las entidades con fines especiales utilizadas para emitir ABS o MBS no suelen dedicarse a
ninguna otra actividad mas alla de la emision de ABS o MBS; el conjunto de activos subyacentes a los ABS o MBS, que a menudo no
son fungibles, suele representar los Unicos activos de la entidad con fines especiales o los Unicos activos a partir de los cuales se va
a prestar servicio a los ABS o MBS. Cuando se emiten ABS o MBS sin una entidad con fines especiales, existe el riesgo de que la
responsabilidad del emisor se limite a los activos combinados en el pool. Para los activos resumidos en el pool, los principales
riesgos son el riesgo de concentracidn, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipos de interés, el riesgo de crédito, el riesgo especifico de
la empresa, el riesgo general de mercado, el riesgo de impago de la contraparte y el riesgo de contraparte.

Tanto cuando se emiten ABS o MBS a través de una entidad con fines especiales como cuando se emiten sin dicha entidad, existen
los demas riesgos generales de una inversion en bonos y derivados en relacién con el instrumento de inversion ABS y MBS, en
particular el riesgo de tipo de interés, el riesgo de crédito, el riesgo especifico de la empresa, el riesgo general de mercado, el riesgo
de impago de la contraparte, el riesgo de contraparte y el riesgo de liquidez.

Riesgos fiscales de las operaciones de cobertura para inversores significativos

No se puede descartar que el impuesto sobre las plusvalias de los dividendos alemanes y los ingresos procedentes de los derechos
de participacion en beneficios similares a la renta variable nacional obtenidos originalmente por el inversor no sea acreditable o
reembolsable en su totalidad o en parte. El impuesto sobre las plusvalias se abona o reembolsa integramente si (i) el inversor posee
valores de renta variable alemanes y derechos de participacién en beneficios similares a valores de renta variable alemanas durante
un periodo ininterrumpido de 45 dias antes y después de la fecha de vencimiento de las plusvalias (en total 91 dias) y (ii) soporta el
riesgo de una caida del valor de los valores de renta variable o de los derechos de participacion en beneficios de al menos el 70 %
sin interrupcion durante estos 45 dias (la lamada regla de los 45 dias). Ademas, no debe existir la obligacién de remunerar directa o
indirectamente los rendimientos de la inversidn a otra persona (por ejemplo, a través de swaps, operaciones de préstamo de
valores, acuerdos de recompra) con el fin de compensar el impuesto sobre las plusvalias. Por lo tanto, las operaciones de cobertura
o a plazo que cubren directa o indirectamente el riesgo derivado de los valores de renta variable alemanes o de los derechos de
participacion en beneficios similares a los valores de renta variable alemanes pueden ser perjudiciales. Las operaciones de
cobertura mediante indices de valor y de precios se consideran cobertura indirecta. Si el fondo debe considerarse parte vinculada
del inversor y realiza operaciones de cobertura, éstas pueden atribuirse al inversor y, por tanto, éste no cumplir la norma de los 45
dias.

En caso de que no se retenga el impuesto sobre las plusvalias sobre los rendimientos correspondientes realizados inicialmente por el
inversor, las operaciones de cobertura del Fondo pueden dar lugar a que éstas se atribuyan al inversor y éste tenga que pagar el impuesto
sobre las plusvalias a la Agencia Tributaria.

Riesgo especifico de las empresas

La evolucidn de los precios de los valores e instrumentos del mercado monetario mantenidos directa o indirectamente por el
fondo también depende de factores especificos de las empresas, como la situacion empresarial del emisor. Si los factores
especificos de la empresa se deterioran, el precio de los activos de dicha empresa puede caer de forma significativa y
persistente, independientemente de cualquier comportamiento bursatil generalmente positivo.
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Riesgo de custodia

En los mercados locales, se pueden designar subdepositarios para mantener los activos en dichos mercados. Si el Fondo invierte en
mercados en los que los sistemas de custodia y/o liquidacidn no estan plenamente desarrollados, los activos adquiridos por el
Fondo pueden estar expuestos al riesgo de custodia. Los activos que se encuentran custodiados puedan

dejar de estar a disposicion del Fondo total o parcialmente por motivo de insolvencia o actuacion negligente, dolosa o fraudulenta
del Depositario o un subdepositario. En tales circunstancias, el Fondo podria tardar mas o incluso no ser capaz de recuperar parte
de sus activos (en circunstancias extremas, como la aplicacidn retroactiva de la legislacidn y el fraude o el registro indebido de la
titularidad), lo que podria generar grandes pérdidas para el Fondo y, en consecuencia, perjudicar la inversion de un inversor en el
Fondo. El riesgo de custodia puede afectar tanto a los activos como a las garantias.

Riesgo de divisas

Si el Fondo posee directa o indirectamente activos denominados en divisas, estd expuesto al riesgo de cambio (a menos que las posiciones
en divisas estén cubiertas). Cualquier devaluacion de la divisa extranjera frente a la moneda de referencia del Fondo hard caer el valor de
los activos denominados en divisa extranjera.

Riesgo de tipo de interés

En la medida en que el Fondo mantenga directa o indirectamente activos que devenguen intereses, estard expuesto al riesgo de
tipo de interés. Si el nivel de los tipos de interés del mercado sube, el valor de los activos remunerados pertenecientes al fondo
puede bajar considerablemente. Esto se aplica en mayor medida si el fondo también posee activos remunerados con un plazo
residual mas largo y un tipo de interés nominal mas bajo.

Utilizacién de técnicas e instrumentos y riesgos especiales asociados

La Sociedad Gestora podra utilizar técnicas e instrumentos en el sentido de los articulos 8 y siguientes del Reglamento de gestion,
en particular operaciones de recompra y préstamo de valores y derivados en el sentido del articulo 4 (4) del Reglamento de gestion,
de conformidad con las restricciones de inversion para el Fondo con respecto a la gestion eficaz de la cartera (incluidas las
operaciones con fines de cobertura y especulativos). En particular, la Sociedad Gestora también podra utilizar técnicas e
instrumentos en direcciones opuestas al mercado, lo que puede dar lugar a ganancias para el Fondo si los valores de referencia caen
o0 a pérdidas para el Fondo si estos precios aumentan.

La capacidad de utilizar estas estrategias de inversion puede verse limitada por las condiciones del mercado o las restricciones
legales y no puede garantizarse que se logre el objetivo previsto con el uso de dichas estrategias.

Las técnicas y los instrumentos deben utilizarse con fines de gestién eficaz de la cartera, para lo cual deben cumplirse los
siguientes requisitos:

(a) Son econémicamente apropiados en la medida en que se utilicen de forma rentable;
(b) se utilizan con uno o varios de los siguientes objetivos especificos:
— Reduccioén de riesgos;

— Reduccién de costes;
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— Generar capital o ingresos adicionales para el Fondo con un riesgo que corresponda al perfil de riesgo del OICVM y a las
disposiciones sobre diversificacién de riesgos de conformidad con el articulo 6 (1) a (4), del Reglamento de gestion;

(c) Sus riesgos estan adecuadamente reconocidos por la gestién de riesgos del fondo.
El uso de técnicas e instrumentos no debe
(a) dar lugar a un cambio en el objetivo de inversién declarado del Fondo; o

(b) pueden estar asociados a riesgos adicionales significativos en comparacion con la estrategia de riesgo original
descrita en el Folleto informativo.

Si se realizan operaciones para el fondo para una gestién eficaz de la cartera, éstas deben tenerse en cuenta a la hora de
desarrollar el proceso de gestion de riesgos de liquidez con el fin de garantizar que el fondo pueda cumplir sus obligaciones de
reembolso en todo momento.

Derivados

La Sociedad Gestora puede utilizar diversas formas de derivados, que también pueden combinarse con otros activos. Ademas, la
Sociedad Gestora también puede adquirir valores e instrumentos del mercado monetario en los que estén implicitos uno o mas
derivados («instrumentos financieros con componentes derivados»). Los derivados se refieren a activos subyacentes que pueden
adquirirse para el fondo. Estos subyacentes pueden ser los instrumentos autorizados enumerados en el articulo 4 del Reglamento
de gestion, asi como indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas. Los derivados o instrumentos financieros con
componentes derivados incluyen, en particular, futuros, opciones, futuros financieros y permutas financieras, asi como
combinaciones de los mismos, incluidos instrumentos equivalentes liquidados en efectivo negociados en una bolsa o mercado
regulado y/o instrumentos financieros derivados que no se negocien en los mismos («derivados OTC»), siempre que los activos
subyacentes sean activos que puedan adquirirse para el Fondo o indices financieros en el sentido del articulo 9 (1) de la Directiva
2007/16/CE. 1 de la Directiva 2007/16 CE, tipos de interés, tipos de cambio o divisas en los que el Fondo esté autorizado a invertir
de conformidad con sus objetivos de inversion. Los indices financieros en el sentido mencionado incluyen, en particular, indices
sobre divisas, tipos de cambio, tipos de interés, precios y rendimientos totales sobre indices de tipos de interés, asi como, en
particular, indices de obligaciones, indices de renta variable e indices relativos a los instrumentos permitidos enumerados en el
articulo 4 del Reglamento de gestion, asi como futuros sobre materias primas, metales preciosos e indices de materias primas.

Para evitar dudas, no se realizaran operaciones con derivados que requieran la entrega de ningiin componente de los futuros de
materias primas, metales preciosos e indices de materias primas subyacentes.

Ademas, deben cumplirse las siguientes condiciones para los derivados OTC:

(a) Las contrapartes deben ser instituciones financieras de primer orden especializadas en este tipo de operaciones y contar
ademads con una calificacion de una agencia de calificacion reconocida (como Moody's, S&P o Fitch) de al menos Baa3
(Moody's), BBB- (S&P o Fitch). Deben estar sujetas a una autoridad supervisora. No hay mas restricciones en cuanto al estatus
legal o el pais de origen.

(b) Los derivados OTC deben estar sujetos a una valoracion fiable y verificable diariamente y deben poder venderse, liquidarse o
cerrarse mediante una operacién de compensacion en cualquier momento a un valor adecuado.

(c) Las operaciones deben realizarse sobre la base de contratos normalizados.
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(d) Las operaciones estan sujetas a los principios de la Sociedad Gestora descritos en el apartado «Principios de gestion de
garantias» que figura a continuacién.

(e) Lacompra o venta de estos instrumentos en lugar de instrumentos negociados en bolsa o en un mercado regulado debe, en
opinidn de la Sociedad Gestora, ser ventajosa para los participes. El uso de derivados OTC es especialmente ventajoso si
permite cubrir activos con vencimientos coincidentes y, por tanto, de forma mas rentable.

Ejemplos del funcionamiento de los derivados seleccionados que el fondo y, en su caso, las clases de participaciones pueden
utilizar en funcion de la estructura de las respectivas directrices de inversion:

Opciones
La compra de una opcion de compra o de venta incluye el derecho a comprar o vender un determinado activo subyacente por un

precio fijo en una fecha futura o en un plazo determinado o a suscribir o cancelar un determinado contrato. Por ello se paga una
prima de opcion, independientemente de que se ejerza o no la opcion.

La venta de una opcién de compra o de venta, por la que el vendedor recibe una prima de opcidn, implica la obligacidon de vender o
comprar un determinado activo subyacente por un precio fijo en una fecha futura o en un plazo determinado o de suscribir o
cancelar un determinado contrato.

Operaciones a plazo

Un contrato a plazo es un contrato mutuo que da derecho u obliga a las partes contratantes a comprar o entregar un determinado
activo subyacente en un momento dado a un precio predeterminado o a proporcionar una liquidacion en efectivo correspondiente.
Por regla general, solo una fraccion del importe del contrato correspondiente debe pagarse inmediatamente («margen»).

Contratos por diferencias

Un contrato por diferencias es un contrato entre la Sociedad Gestora y una contraparte. Normalmente, una de las partes se
denomina «comprador» y la otra «vendedor», y el contrato estipula que el vendedor pagara al comprador la diferencia entre el
valor actual de un activo y su valor en el momento del contrato. (Si la diferencia es negativa, la paga el comprador al vendedor en su
lugar). Los contratos por diferencias pueden suscribirse para beneficiarse de la subida de los precios (posiciones largas) o de la
bajada de los precios (posiciones cortas) de los instrumentos financieros subyacentes del Fondo y suelen utilizarse para especular
en estos mercados. Cuando se aplica a la renta variable, por ejemplo, un contrato de este tipo representa un derivado de renta
variable que permite al Gestor del Fondo especular con los movimientos del precio de la renta variable sin poseer él mismo los
valores de renta variable subyacentes.

Swaps

Un swap es una operacion de intercambio en la que los valores de referencia subyacentes de la operacién se intercambian entre
las partes contratantes. La Sociedad Gestora podra realizar para el Fondo operaciones de swaps de tipos de interés, divisas,
valores de renta variable, obligaciones y del mercado monetario, asi como operaciones de swaps de incumplimiento crediticio en
el marco de los principios de inversidn. Los pagos que debe efectuar la Sociedad Gestora a la contraparte y viceversa se calculan
con referencia al instrumento correspondiente y a un importe nominal acordado.

Los swaps de incumplimiento crediticio son derivados de crédito que permiten transferir econdmicamente a terceros un riesgo
potencial de incumplimiento crediticio. Los swaps de incumplimiento crediticio pueden utilizarse para cubrir los riesgos crediticios
de los bonos adquiridos por el fondo (por ejemplo, bonos gubernamentales o corporativos), entre otras cosas. Por regla general, en
caso de acontecimientos predeterminados, como la insolvencia del emisor, la parte contratante estad obligada a aceptar la entrega
del activo subyacente a un precio
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acordado o a realizar una liquidacion en efectivo. A cambio de asumir el riesgo de incumplimiento crediticio, el comprador del
swap de incumplimiento crediticio paga una prima a la contraparte.

Operaciones con derivados OTC

La Sociedad Gestora podra realizar operaciones con derivados admitidos a negociacion en una bolsa de valores o incluidos en otro
mercado organizado, asi como operaciones extrabursatiles (operaciones OTC). En las operaciones OTC, las contrapartes celebran
directamente acuerdos negociados individualmente, no estandarizados, que contienen los derechos y obligaciones de las partes
contratantes. Los derivados OTC suelen tener una liquidez limitada y pueden estar sujetos a fluctuaciones de precios relativamente
elevadas.

Cuando se utilizan derivados para cubrir los activos de un fondo, el objetivo es minimizar el riesgo econdmico para el fondo
inherente a un activo (cobertura). Al mismo tiempo, sin embargo, esto significa que si el activo cubierto tiene un rendimiento
positivo, el fondo ya no puede participar en este rendimiento positivo.

Al utilizar derivados para aumentar los rendimientos en la consecucién del objetivo de inversidn, el Fondo entra en posiciones de
riesgo adicionales que dependen de las caracteristicas tanto del derivado correspondiente como del activo subyacente. La
exposicion a derivados puede estar sujeta a efectos de apalancamiento, lo que significa que incluso una pequefia inversion en
derivados puede tener un impacto negativo significativo en el rendimiento del Fondo.

La exposicidn a derivados esta asociada a riesgos de inversion y costes de transaccion a los que el fondo no estaria expuesto si
no se utilizaran estas estrategias.

Existen riesgos especificos asociados a la inversion en derivados y no existe ninguna garantia de que cualquier suposicidon concreta
realizada por los Gestores del Fondo sea finalmente correcta o de que una estrategia de inversion que utilice derivados vaya a tener
éxito. El uso de derivados puede ir asociado a pérdidas considerables o, dependiendo de la estructura del derivado utilizado,
tedricamente ilimitadas. Los riesgos estan asociados principalmente con el riesgo general de mercado, el riesgo de rendimiento, el
riesgo de liquidez, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidacion, el riesgo de cambios en las condiciones generales y el riesgo de
contraparte. En este contexto, cabe destacar lo siguiente:

— Los derivados utilizados pueden ser incorrectos o -debido a distintos métodos de valoracion- valorados de forma
diferente.

— Lacorrelacién entre los valores de los derivados utilizados, por un lado, y los movimientos de precios de las posiciones
cubiertas con ellos, por otro, o también la correlacion de diferentes mercados/posiciones en el caso de la cobertura de
derivados mediante subyacentes que no se correspondan exactamente con la posicién a cubrir, puede ser incompleta, con el
resultado de que en realidad no se consiga una cobertura completa.

— La posible falta de un mercado secundario liquido para un instrumento especifico en un momento determinado puede
significar que una posicidn de derivados no pueda neutralizarse econédmicamente (cerrarse), aunque esto seria sensato y
deseable desde el punto de vista de la politica de inversidn.

— Los mercados extrabursatiles pueden ser especialmente iliquidos y caracterizarse por elevadas fluctuaciones de precios. Por lo
tanto, al utilizar derivados OTC, es posible que estos derivados no puedan venderse o cerrarse en el momento adecuado y/o a
un precio adecuado.

39



Allianz FinanzPlan 2040

— Puede existir el riesgo de no poder comprar o vender los activos subyacentes que sirven de referencia para los
instrumentos derivados en un momento favorable o de tener que comprarlos o venderlos en un momento
desfavorable.

Acuerdos de recompra de valores, operaciones de préstamo de valores
No se realizan operaciones de recompra y préstamo de valores para el Fondo.

Operaciones de compra/venta con pacto de recompra/Operaciones de venta/compra con pacto de recompra/Operaciones Lombard
No se realizan operaciones de compra/venta o de venta/compra para el Fondo. No se concluye ninguna operacion Lombard para
el Fondo.

Swaps de rentabilidad total (TRS) e instrumentos financieros de caracteristicas similares

El Fondo podra celebrar swaps de rentabilidad total («TRS») de conformidad con los requisitos del Reglamento de financiacion de
valores. Los swaps de rentabilidad total son derivados que transfieren a otra parte la totalidad del rendimiento econémico de una
posicion de referencia, incluidos los intereses y comisiones, las ganancias y pérdidas por movimientos de precios y los impagos de
créditos. Los swaps de rentabilidad total pueden utilizarse, entre otras cosas, para intercambiar la rentabilidad de dos carteras
diferentes entre si, por ejemplo la rentabilidad de determinados activos del Fondo frente a la rentabilidad de un indice o una
cartera externa gestionada seguin una estrategia especifica, como se explica con mas detalle en las restricciones de inversién del
Fondo. Si se utilizan swaps de rentabilidad total, las partes contratantes no tienen ninguna influencia sobre la composicién o la
gestion del subyacente correspondiente. Las contrapartes seleccionadas cumplen los requisitos del articulo 3 del Reglamento de
financiacion de valores.

Ademas, el Fondo puede suscribir instrumentos financieros con caracteristicas similares a las de los swaps de rentabilidad total (los
denominados «contratos por diferencias» o «CFD»). Los CFD son derivados que permiten a los operadores beneficiarse de la
subida de los precios (posiciones largas) o de la bajada de los precios (posiciones cortas) de todos los instrumentos financieros
subyacentes. Un CFD es un instrumento apalancado con sus propias ganancias y pérdidas potenciales. Mediante el uso de CFD, el
fondo puede estar activo en los mercados mundiales sin operar directamente en renta variable, indices, materias primas o pares
de divisas.

Reglamento de financiacion de valores
El Fondo podra realizar las siguientes operaciones:

(i) Swaps de rentabilidad total/CFD, tal y como se especifica en el apartado «Swaps de rentabilidad total (TRS) e
instrumentos financieros con caracteristicas similares».

El Fondo puede suscribir TRS/CFD con fines de inversion y para una gestion eficaz de la cartera. Solo podra realizar
operaciones de financiacion de valores con fines de gestién eficaz de la cartera.

En este contexto, los objetivos de una gestion eficaz de la cartera incluyen: reducir el riesgo, reducir los costes y generar capital o
ingresos adicionales para el Fondo, por lo que el nivel de riesgo debe corresponder siempre al perfil de riesgo del Fondo.

Cuando el Fondo invierta en TRS y/o CFD y/o operaciones de financiacién de valores, el activo o indice pertinente podra incluir
valores de renta variable o de renta fija, instrumentos del mercado monetario u otras inversiones permitidas coherentes con el
objetivo y las politicas de inversidn del Fondo. Tanto la proporcidon maxima como la prevista del Valor Liquidativo del Fondo
atribuible a TRS/CFD y/o SFT se establecen a continuacién.
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TRS y CFD (resumidos) Cuota prevista/maxima del valor

liquidativo (%) 70/130

El Fondo utiliza TRS para obtener de forma eficiente una exposicidn larga o corta a clases de activos especificas con el fin de mejorar el perfil de rentabilidad o gestionar el

riesgo. Ademas, los TRS pueden utilizarse, por ejemplo, en situaciones en las que el acceso a los activos subyacentes a través de valores no es posible o no o es en grado
suficiente.

De acuerdo con los requisitos del Reglamento de financiacion de valores, el porcentaje previsto indicado no es un limite y el
porcentaje real puede fluctuar con el tiempo en funcidn de diversos factores, incluidas las condiciones del mercado. El valor
maximo especificado es un valor limite.

El Fondo solo podra suscribir TRS/CFD y operaciones de financiacion de valores con contrapartes que cumplan los criterios
establecidos en este apartado (incluidos los relativos al estatuto juridico, el pais de origen y la calificacidn crediticia minima).

Los activos subyacentes de los TRS/CFD son activos que pueden adquirirse para el Fondo o indices financieros en el sentido
del articulo 9 (1) de la Directiva 2007/16 CE, tipos de interés, tipos de cambio o divisas en los que el Fondo puede invertir de
acuerdo con sus objetivos de inversion.

Las categorias de garantias que el Fondo puede aceptar se enumeran en el capitulo «Principios de gestidn de garantias» e incluyen
efectivo y activos como renta variable, valores que devengan intereses e instrumentos del mercado monetario. Las garantias
recibidas para el Fondo se valoran de acuerdo con

el método de valoracion descrito en el apartado «Calculo del valor liquidativo».

Si el Fondo recibe garantias debido a la conclusion de operaciones TRS/CFD o de financiacion de valores, existe el riesgo de que las
garantias en poder del Fondo sufran una reduccién de valor o pierdan liquidez.

Ademas, no puede garantizarse que la realizacién de las garantias aportadas al Fondo para asegurar las obligaciones de una
contraparte derivadas de un swap de rentabilidad total o de una operaciéon de financiacidn de valores cumpla las obligaciones de la
contraparte en caso de incumplimiento de la misma. Si el Fondo aporta una garantia debido a la conclusion de operaciones
TRS/CFD o de financiacién de valores, se expone al riesgo de que la contraparte no pueda o no quiera cumplir su obligacion de
devolver la garantia aportada.

En el apartado «Posibles efectos del uso de técnicas e instrumentos en la rentabilidad del Fondo» se puede encontrar un resumen
de otros riesgos asociados a las operaciones de financiacién de valores y TRS/CFD y de operaciones de financiacion de valores.

En relacion con los TRS/CFD y las operaciones de financiacion de valores, el Fondo puede proporcionar a las contrapartes
determinados activos como garantia. Si el Fondo ha sobrecolateralizado con respecto a dichas operaciones (es decir, si ha
proporcionado un exceso de garantia a la contraparte), puede ser un acreedor no garantizado con respecto a dicho exceso de
garantia en caso de insolvencia de la contraparte. Si el Depositario o su subdepositario o un tercero mantiene garantias en nombre
del Fondo, la Sociedad Gestora del Fondo puede ser un acreedor no garantizado en caso de insolvencia de dicha entidad. Ciertos
riesgos legales estan asociados a la conclusion de TRS/CFD y operaciones de financiacion de valores, que pueden resultar en una
pérdida debido a la aplicacidén inesperada de una ley o reglamento o debido al hecho de que los contratos no sean legalmente
ejecutables o hayan sido incorrectamente documentados.

Con sujecion a las restricciones establecidas en el apartado «Principios de gestidn de garantias», el Fondo podra reinvertir las
garantias en efectivo recibidas. Si la garantia en efectivo recibida por el Fondo se reinvierte,
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el Fondo se expone al riesgo de una pérdida derivada de esta inversion. Si se produce una pérdida de este tipo, el valor de la
garantia se reduce, lo que disminuye la proteccidn del fondo contra el impago de la contraparte. Los riesgos asociados a la
reinversion de la garantia en efectivo son esencialmente idénticos a los riesgos aplicables a las demas inversiones del fondo.

Posibles efectos del uso de técnicas e instrumentos en la rentabilidad del fondo
El uso de técnicas e instrumentos puede tener un impacto positivo o negativo en el rendimiento del fondo.

El Fondo podra utilizar derivados con fines de cobertura. Este hecho puede reflejarse en el perfil de riesgo del Fondo en forma
de oportunidades y riesgos proporcionalmente menores. La cobertura también podra utilizarse, en particular, para representar
las distintas clases de participaciones con cobertura de divisas y caracterizar de este modo el perfil de riesgo de la
correspondiente clase de participaciones.

Ademas, el Fondo también podra utilizar derivados con fines especulativos para aumentar los ingresos en la consecucidn del
objetivo de inversion, es decir, para ofrecer el perfil de riesgo del Fondo y aumentar el nivel de inversion por encima del nivel

de inversidn de un Fondo totalmente invertido en valores. En la presentacion del perfil de riesgo a través de derivados, las
inversiones directas en valores, por ejemplo, se sustituyen por derivados o

también -ayudando a conformar el perfil de riesgo del fondo- realiza ciertos componentes de los objetivos y principios de inversion
del fondo sobre la base de derivados, por ejemplo mapeando la exposicidn a divisas mediante derivados, lo que generalmente no
tiene un impacto significativo en el perfil de riesgo del fondo. En particular, cuando el objetivo de inversion del Fondo sea que el
Gestor del Fondo pueda también tomar exposiciones separadas a determinadas divisas y/o exposiciones separadas a renta variable,
renta fija y/o futuros sobre materias primas, metales preciosos o indices de materias primas con la intencién de generar ingresos
adicionales, estos componentes de los objetivos y politicas de inversidn se basaran principalmente en derivados. Si el Fondo utiliza
derivados para aumentar el nivel de inversion, su objetivo es lograr un perfil de riesgo a medio y largo plazo que puede tener un
riesgo de mercado significativamente mayor que el de un fondo sin derivados con un perfil comparable. El Gestor del Fondo
persigue un enfoque de riesgo controlado.

El uso de operaciones con pacto de recompra y de préstamo de valores genera ingresos adicionales para el Fondo, ya que la
comisidn de préstamo la paga la contraparte correspondiente. No obstante, el recurso a las operaciones de préstamo de valores
también entrafia ciertos riesgos para el Fondo, que pueden acarrearle pérdidas, por ejemplo en caso de impago de la contraparte
de las operaciones de préstamo de valores.

Los acuerdos de recompra de valores se utilizan con fines de inversidn, normalmente a corto plazo, o para proporcionar liquidez al
fondo. Si el Fondo suscribe acuerdos de recompra como prestatario, recibe liquidez adicional que puede invertir en su totalidad de
acuerdo con la politica de inversion del Fondo. En estas circunstancias, el Fondo debe cumplir su obligacion de recompra,
independientemente de si el uso de la liquidez generada por las operaciones de recompra ha supuesto pérdidas o ganancias para
el Fondo. Si el Fondo entra en acuerdos de recompra como inversor en repos, reduce su liquidez, que no puede utilizar para otras
inversiones.

Estrategia de costes/comisiones operativos directos e indirectos de las técnicas de gestidn eficaz de carteras Los costes y comisiones
operativos directos e indirectos derivados de las técnicas de gestion eficaz de carteras pueden deducirse de los ingresos para el
fondo procedentes de las operaciones correspondientes (por ejemplo, como resultado de acuerdos de reparto de ingresos). Estos
costes y comisiones no deben contener ningln ingreso oculto. Todos los ingresos procedentes de dichas operaciones, menos los
costes directos e indirectos y las comisiones, se abonan al Fondo. Las entidades a las que pueden pagarse costes y comisiones
directos e indirectos incluyen bancos, asesores de inversion, corredores y agentes u otras instituciones e intermediarios financieros
y pueden ser filiales de la Sociedad Gestora o del Depositario.

42



Allianz FinanzPlan 2040

Principios de la gestidn de garantias

Al realizar operaciones con derivados OTC y utilizar técnicas para una gestién eficaz de la cartera, la Sociedad Gestora observa los
siguientes principios de conformidad con la Circular 14/592 de la CSSF de 30 de septiembre de 2014, siempre que se utilicen

garantias para reducir el riesgo de contraparte.

Si la ley no exige la constitucion de garantias en las operaciones con derivados OTC, el alcance de la garantia exigida queda a discrecion del
Gestor del Fondo.

Las posiciones de riesgo derivadas para una contraparte de las operaciones con derivados OTC y las técnicas de gestidn eficaz de la cartera
deben combinarse a la hora de calcular los limites del riesgo de contraparte de conformidad con el articulo 6 (1) a (4) del Reglamento de
gestion.

Todos los activos recibidos por el Fondo en relacidn con las técnicas de gestion eficaz de la cartera deben considerarse como
garantia a efectos de los principios expuestos a continuacion y deben cumplir los criterios establecidos en los mismos.

— Liquidez: Todas las garantias recibidas que no sean en efectivo deben ser muy liquidas y negociarse a un precio transparente en
un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacion, de modo que puedan venderse con poca antelacién a un
precio cercano a la valoracidn previa a la venta. Las garantias recibidas también deben cumplir las disposiciones del articulo 6 (9)
del Reglamento de gestion.

— Valoracioén: Las garantias recibidas deben valorarse al menos cada dia de negociacion.
Los activos con una alta volatilidad de precios solo deben aceptarse como garantia si se aplican recortes conservadores
adecuados.

— Solvencia del emisor: El emisor de la garantia que se acepta debe tener una elevada calificacidn crediticia.

— Duracion: El plazo de la garantia que puede aceptarse debe ser comparable al de los valores remunerados que pueden
adquirirse para el fondo como parte de la politica de inversion.

— Correlacion: La garantia recibida debe ser emitida por una entidad que sea independiente de la contraparte y que no
tenga una alta correlacion con el rendimiento de la contraparte.

— Diversificacion de las garantias (concentracion de inversiones): La garantia debe estar adecuadamente diversificada en términos
de paises, mercados y emisores. Se considera que se cumple el criterio de diversificacion adecuada con respecto a la
concentracion de emisores si el fondo recibe una cesta de garantias de una contraparte en una gestion eficaz de la cartera o en
operaciones con derivados OTC en las que la exposicidn maxima a un emisor especifico corresponda al 20 % del patrimonio neto
del Fondo. Si el Fondo tiene diferentes contrapartes, las diferentes cestas de garantias deben agregarse para calcular el limite
del 20 %
para la exposicién a un Unico emisor.

— ElFondo debe ser capaz de realizar la garantia recibida en cualquier momento sin referencia a la contraparte o
autorizacidon de la misma.

— Las garantias no monetarias recibidas no deben venderse, reinvertirse ni pignorarse.

— Las garantias en efectivo recibidas solo deben utilizarse para los siguientes fines
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e invertirse como garantia en personas juridicas de conformidad con el articulo 4 (3) del Reglamento de gestion;
e invertidos en bonos del Estado de alta calidad; o

e invertirse en fondos del mercado monetario con una estructura de vencimiento corta, tal y como se define en las
directrices del CERV sobre una definicién comun para los fondos del mercado monetario europeo.

La garantia en efectivo reinvertida debe repartirse de acuerdo con los requisitos de diversificacién del riesgo para la garantia no
en efectivo. La reinversion de la garantia en efectivo no exime al Fondo de la obligacion de reembolsar integramente la garantia
en efectivo recibida, es decir, las posibles pérdidas derivadas de la reinversidn deberan ser asumidas por el Fondo.

Los riesgos relacionados con la gestion de garantias, por ejemplo los riesgos operativos y juridicos, deben ser
identificados, gestionados y minimizados por la gestidn de riesgos.

En los casos de transferencias de titularidad, la garantia recibida debera ser custodiada por el depositario del fondo. Para otros
tipos de acuerdos de garantia, la garantia puede estar en manos de un tercero que esté sujeto a supervision y que no tenga
ninguna relacion con el garante.

Cuando el Fondo acepte una garantia de al menos el 30 % del patrimonio neto del Fondo, se aplicard una estrategia adecuada de
pruebas de tensidn para garantizar que se realicen pruebas de tensidn periddicas en condiciones de liquidez normales y
excepcionales que permitan al Fondo evaluar el riesgo de liquidez asociado a la garantia. La estrategia para las pruebas de tension
de liquidez debe incluir al menos los siguientes aspectos:

(a) Concepto para el analisis del escenario de la prueba de resistencia, incluida la calibracidn, la certificacion y el andlisis de sensibilidad;
(b) Enfoque empirico de la evaluacion del impacto, incluido el backtesting de las evaluaciones del riesgo de liquidez;

(c) Frecuencia de notificacion y limites de notificacion/umbral(es) de tolerancia de pérdidas;

(d) Medidas para contener las pérdidas, incluida la estrategia de recortes y la proteccidn contra el riesgo de brecha.

El fondo cuenta con una clara estrategia de recortes que se adapta a todos los tipos de activos aceptados como garantia. El recorte
es un porcentaje en el que se reduce el valor de mercado de la garantia. Por regla general, la Sociedad Gestora deduce los recortes
del valor de mercado de la garantia para protegerse contra los riesgos de crédito, de tipos de interés, de divisas y de liquidez
durante el periodo entre las peticiones de garantias. El recorte depende generalmente de factores como la volatilidad de los
precios de la clase de activos, el tiempo previsto para la liquidacidn del activo, el vencimiento del activo y la solvencia del emisor.
Los siguientes tipos minimos de descuento se aplican a los correspondientes activos:

Efectivo (sin recorte); bonos emitidos por gobiernos, bancos centrales y/o instituciones supranacionales con calificacion de grado
de inversién (recorte de al menos el 0,5 % del valor de mercado); otros bonos emitidos por empresas con calificacion de grado de
inversion (recorte de al menos el 2 % del valor de mercado), bonos en forma de inversiones de alto rendimiento (recorte de al
menos el 10 % del valor de mercado); valores de renta variable (recorte de al menos el 6 % del valor de mercado).

Un activo volatil (debido a su mayor duracién u otros factores) y menos liquido suele tener un recorte mas elevado. Los recortes se
definen con la aprobacion de la funcidn de gestidn de riesgos y pueden cambiar en funcidn de las condiciones cambiantes del
mercado. Los recortes pueden diferir en funcidn del tipo de operacion subyacente, por ejemplo, los recortes aplicados a los
derivados OTC pueden diferir de los
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recortes aplicados a las operaciones de préstamo de valores. Por lo general, los valores de renta variable solo se aceptan como
garantia si estan incluidas en los indices bursatiles pertinentes. Se aplican descuentos de valoracidn adicionales (aditivos) a los
bonos con un vencimiento residual superior a 10 afios. Se aplican descuentos de valoracion adicionales (aditivos) al efectivo y los
valores recibidos como garantia que estén denominados en una divisa distinta a la moneda de referencia del Fondo.

Perfil de riesgo del Fondo

Teniendo en cuenta las circunstancias y los riesgos antes mencionados, el Fondo, en comparacién con otros tipos de fondos, estd
sujeto a oportunidades y riesgos relacionados con el mercado de bonos, el mercado monetario y la exposicién de los activos del
Fondo relacionada con el mercado inmobiliario, pero también se ven incrementados en particular por el mercado de renta
variable, los futuros de materias primas, los metales preciosos, las materias primas y la exposicion relacionada con los fondos de
cobertura.

En cuanto a la orientacion del Fondo al mercado de renta variable, el riesgo general de mercado, el riesgo especifico de la empresa,
el riesgo de crédito, el riesgo de contraparte, el riesgo de impago de la contraparte, los riesgos de los mercados emergentes, el
riesgo de liquidez, los riesgos de pais y de transferencia y el riesgo de custodia desempefian un papel importante. Entre otras cosas,
hay que subrayar con respecto a este tipo de exposicion del Fondo que las caidas de precios que afectan a todo el mercado en
particular, y que ademas pueden durar bastante mas tiempo, pueden tener un impacto negativo en los activos del Fondo.

Ademas, los riesgos asociados a los mercados de obligaciones en particular, pero también a los mercados monetarios, tales como
el riesgo de tipos de interés, el riesgo de crédito, el riesgo general de mercado, el riesgo especifico de las empresas, el riesgo de
contraparte, el riesgo de impago de la contraparte, los riesgos especificos de los valores respaldados por activos (ABS) y los valores
respaldados por hipotecas (MBS), los riesgos de los mercados emergentes, el riesgo de liquidez, los riesgos de pais y de
transferencia, el riesgo de custodia, el riesgo de cobro de intereses sobre los saldos acreedores y, en algunos casos, los riesgos
especificos de invertir en las denominadas inversiones de alto rendimiento.

En cuanto a las posibles exposiciones relacionadas con futuros de materias primas, metales preciosos y materias primas, los
riesgos especificos asociados a las inversiones (indirectas) en los mercados de futuros de materias primas, metales preciosos y
materias primas son elevados. Entre otras cosas, hay que subrayar con respecto a este tipo de exposicién que las caidas de precios
que afectan a todo el mercado en particular, y que ademas pueden durar bastante mas tiempo, pueden tener un impacto negativo
en los activos del Fondo.

En cuanto a la posible exposicién relacionada con los fondos de cobertura, los riesgos especificos asociados a la inversién (indirecta)
en indices de fondos de cobertura y otras inversiones relacionadas con los fondos de cobertura son elevados. Entre otras cosas, hay
que subrayar con respecto a este tipo de exposicidn que las caidas de precios que afectan a todo el mercado en particular, y que
ademas pueden durar bastante mas tiempo, pueden tener un impacto negativo en los activos del Fondo.

En cuanto a la exposicion potencial al mercado de las empresas que operan en el sector del capital riesgo, los riesgos especificos
asociados a las inversiones (indirectas) en capital riesgo son elevados. Entre otras cosas, hay que subrayar con respecto a este tipo
de exposicion que las caidas de precios que afectan a todo el mercado en particular, y que ademds pueden durar bastante mas
tiempo, pueden tener un impacto negativo en los activos del Fondo.

Ademas, deben destacarse los riesgos especificos asociados a la inversion (indirecta) en activos relacionados con la propiedad en
lo que respecta a la exposicion relacionada con el mercado inmobiliario (incluida la relacionada con el mercado de renta variable
inmobiliaria).

Existe un alto grado de riesgo de divisas con respecto a las clases de participaciones que no estdn cubiertas especificamente
contra una divisa concreta a nivel de clase de participaciones. En el curso del aumento de la proporcion de activos generalmente
més estables > hasta la fecha objetivo y la cobertura parcial de divisas prevista de las rentas vitalicias y

sla valoracion basada en la observacion empirica de las volatilidades y rendimientos en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1995 y el 31 de diciembre de 2005 en comparacién con las volatilidades y
rendimientos de los activos evaluados como generalmente volatiles en el periodo correspondiente.
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En principio, cabe esperar una reduccién correspondiente del riesgo cambiario para las inversiones relacionadas con el mercado
monetario de este grupo de inversidn. En el caso de una clase de participaciones cubierta especificamente contra una divisa
concreta a nivel de clase de participaciones, existe un riesgo de divisa elevado para un inversor que no opere en la divisa en relacion
con la cual estd cubierta la clase de participaciones que posee; para los inversores que operan en esta divisa, solo existe un riesgo de
divisa parcial.

Ademas, el riesgo de sostenibilidad, el riesgo de concentracidn, el riesgo de liquidacion, los riesgos especificos de la inversion en
fondos objetivo, el riesgo con respecto al capital del fondo, el riesgo de restricciones a la flexibilidad, el riesgo de inflacion, el
riesgo de cambios en las condiciones generales, el riesgo de fiscalidad u otras cargas debidas a la normativa local con respecto a
los activos mantenidos por el fondo, el riesgo de cambios en el reglamento de gestidn, la politica de inversion y otros principios de
un fondo, el riesgo de persona clave, el riesgo de incurrir en costes de transaccion debidos a movimientos de participaciones, el
riesgo de que los activos del fondo sean vendidos y el riesgo de que los activos del fondo sean vendidos. el riesgo de modificacidn
de las condiciones generales, el riesgo de imposicidn u otras cargas debidas a la reglamentacion local en relacion con los activos
del fondo, el riesgo de modificacién del reglamento de gestion, de la politica de inversion y de los demas principios de un fondo, el
riesgo de persona clave, el riesgo de que se produzcan costes de transaccion a nivel del fondo debido a los movimientos de las
participaciones, el riesgo de traspaso a otra Sociedad Gestora, los riesgos fiscales derivados de las operaciones de cobertura para
inversores importantes, el riesgo juridico, el riesgo operativo, el riesgo en relacién con la recepcién de garantias, el riesgo en
relacion con la gestion de garantias, el riesgo en relacidn con las operaciones de préstamo de valores y las operaciones de
recompra (inversa) de valores y el mayor riesgo de rentabilidad.

Con respecto a los riesgos particulares asociados al uso de técnicas e instrumentos, consulte los apartados «Uso de técnicas e
instrumentos y riesgos especiales asociados» y «Posible impacto del uso de derivados en el perfil de riesgo del Fondo».

La volatilidad (fluctuacion) del valor de las participaciones del Fondo puede aumentar. Como consecuencia del aumento de la
proporcidn de activos que, en general, se consideran relativamente menos volatiles en la fecha objetivo, y de la cobertura parcial
de divisas prevista de las inversiones en bonos y en activos vinculados al mercado monetario de este grupo de inversion, cabe
esperar, en términos generales, una disminucién proporcional de la volatilidad a largo plazo.

Posible impacto del uso de derivados en el perfil de riesgo del Fondo

El Fondo podra utilizar derivados, como futuros, opciones y swaps, con fines de cobertura. Este hecho puede reflejarse en el perfil
general del Fondo en forma de oportunidades y riesgos proporcionalmente menores. La cobertura también podra utilizarse, en
particular, para representar las distintas clases de participaciones con cobertura de divisas y caracterizar de este modo el perfil de
la correspondiente clase de participaciones.

Ademas, el Fondo también podra utilizar derivados con fines especulativos para aumentar los ingresos en la consecucién del
objetivo de inversion, es decir, para ofrecer el perfil general del Fondo y aumentar el nivel de inversidn por encima del nivel de
inversion de un Fondo totalmente invertido en valores. Cuando el perfil general del Fondo esta constituido por derivados, dicho
perfil se implementa sustituyendo las inversiones directas, por ejemplo en valores, por derivados o, contribuyendo a conformar el
perfil general del Fondo, utilizando derivados sobre futuros de materias primas, metales preciosos e indices de materias primas o
de fondos de cobertura o productos estructurados correspondientes, que por lo general no tienen un impacto significativo en el
perfil general del Fondo.

En la medida en que el Fondo utilice derivados para aumentar el nivel de inversidn, su objetivo sera alcanzar un perfil de riesgo a
medio y largo plazo similar al de un fondo que no utilice derivados con un perfil comparable. Sin embargo, en funcién de la
valoracién de los gestores del Fondo, los derivados también pueden utilizarse en un grado muy elevado, lo cual, en comparacion
con un fondo sin derivados con un perfil comparable, puede dar lugar incluso a oportunidades y riesgos adicionales muy elevados
en ocasiones.

Enfoque de riesgo controlado de los gestores del Fondo
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Perfil del inversor

Allianz FinanzPlan 2040 se dirige a inversores que tienen como objetivo la acumulacién/optimizacidn general de activos y podria no
ser adecuado para inversores que deseen retirar su capital del fondo antes de la fecha objetivo, es decir, antes del 31 de diciembre
de 2040. Allianz FinanzPlan 2040 se dirige a inversores con conocimientos o experiencia bdasicos en productos financieros. El inversor
potencial podria soportar una pérdida financiera y no concede importancia a la proteccion del capital. En términos de evaluacidn del
riesgo, Allianz FinanzPlan 2040 esta asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com.

Sociedad Gestora y Administracién central

La Sociedad Gestora es Allianz Global Investors GmbH, que también actua en calidad de Administracidon central. Allianz Global
Investors GmbH actua como agente de administracion central a través de su sucursal en Luxemburgo.

Allianz Global Investors GmbH es una Sociedad Gestora de fondos en el sentido del Codigo Aleman de Inversiones de Capital,
constituida en 1955 con forma juridica de sociedad de responsabilidad limitada (GmbH) con arreglo a la legislacion alemana. El
domicilio social de Allianz Global Investors GmbH se encuentra en Francfort del Meno. A 31 de diciembre de 2022, el capital
suscrito y desembolsado de Allianz Global Investors GmbH ascendia a 49.900.900 euros. Allianz Global Investors GmbH tiene una
estructura organizativa funcional y, ademas de la sede central en Alemania, cuenta con varias sucursales, incluida una sucursal en
Luxemburgo. La sucursal de Luxemburgo emplea actualmente personal encargado, en particular, de las siguientes funciones:
Gestion de riesgos, administracién de productos y operaciones (apoyo operativo a los productos y procesos del Fondo).

En su calidad de Sociedad Gestora, Allianz Global Investors GmbH invierte los fondos del Fondo de conformidad con las
disposiciones del Reglamento de gestion y del Folleto informativo.

Allianz Global Investors GmbH, a través de su sucursal de Luxemburgo, también asume las funciones de Administracidn central. En
esta funcién, es responsable de todas las tareas administrativas prescritas por la legislacidon luxemburguesa, en particular de la
preparacién de los avisos de distribucidn, la elaboracion y el envio de los folletos informativos, el documento de datos
fundamentales para el inversor, los estados financieros y todos los demas documentos elaborados para los inversores, asi como
del enlace con las autoridades administrativas, los inversores y todas las demas partes interesadas. Otros ejemplos de las tareas de
administracion central son la contabilidad del fondo y el célculo del valor liquidativo de las participaciones, la funcién del agente
de registro y transferencias, asi como la emisién y el control del envio de extractos, informes, notificaciones y otros documentos
para los participes.

Allianz Global Investors GmbH podr3, bajo su responsabilidad, control y coordinacidn, delegar todas o parte de sus tareas como
Sociedad Gestora y administracion central a terceros especializados en estos servicios. La Sociedad Gestora también podra concluir
operaciones para un fondo en el que empresas filiales actien como intermediarios o actien en nombre de sus clientes por cuenta
propia. Asimismo, se aplica a los casos en los que las empresas afiliadas o sus clientes actian de forma analoga a la transaccién de
este Fondo.

Allianz Global Investors GmbH presta servicios de Gestor de fondos a través de su sede central en Alemania. Para obtener mas
informacidén, consulte el apartado «Gestor de fondos».

La Sociedad Gestora también podra delegar en terceros determinados servicios relacionados con la supervisién y el comercio de
divisas.
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Ademas, Allianz Global Investors GmbH ha externalizado el calculo de los indicadores de riesgo, los indicadores de rendimiento y
los datos sobre la estructura de los fondos en IDS GmbH - Analysis and Reporting Services, Munich, Republica Federal de Alemania,
por cuenta propia, que podra recurrir a la ayuda de terceros.

Ademas, se han transferido funciones clave de administracion central y otras tareas de Allianz Global Investors GmbH a State Street
Bank International GmbH, sucursal de Luxemburgo, en calidad de empresa subcontratada, que puede recurrir a la asistencia de
terceros. Estas areas externalizadas son la contabilidad de los fondos, el célculo del valor liquidativo y la funcién del registrador y
agente de transferencias. La funcidn del Agente de registro y transferencias incluye la emision y el reembolso de participaciones, la
administracion del registro de certificados de participaciones y las actividades de apoyo asociadas.

State Street Bank International GmbH, sucursal de Luxemburgo, también es depositario.

Gestor de fondos

El cometido de la Sociedad Gestora consiste en ocuparse de la gestion diaria de los activos y prestar otros servicios relacionados.
Estas tareas se llevan a cabo respetando los principios y objetivos de inversidn establecidos en el Folleto informativo y en el
Reglamento de gestion del Fondo, las restricciones de inversidn y las restricciones estatutarias.

Las decisiones de inversion y la colocacién de 6rdenes son competencia exclusiva de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora esta
autorizada a seleccionar corredores y agentes para tramitar las operaciones del Fondo. La Sociedad Gestora tendra derecho a
recabar asesoramiento de terceros, en particular de asesores de inversion, por su cuenta y bajo su responsabilidad, asi como a
delegar parte de sus tareas en terceros. Si se delega la tarea de tomar decisiones de seleccidn de inversiones, el Folleto informativo
contendrd una referencia al nombre de la empresa en la que se ha delegado esta tarea del Gestor del Fondo. La Sociedad Gestora
asumird todos los gastos en los que incurra en relacién con los servicios que presta al Fondo. Las comisiones de corretaje, los gastos
de operacidn y otros costes de transaccién incurridos en relacién con la adquisicién y venta de los activos del Fondo corren a cargo
de este ultimo.

Autoridad de supervision

La Sociedad Gestora estd sujeta a la supervision de la Autoridad Federal de Supervision Financiera alemana (BaFin), Marie-Curie-
Str. 24- 28, D-60439 Francfort del Meno. El Fondo esta sujeto a la supervision de la Commission de Surveillance du Secteur
Financier, 283, route d'Arlon, L-1150 Luxemburgo.

Depositario

La Sociedad Gestora ha designado a State Street Bank International GmbH, actuando a través de su sucursal en Luxemburgo, como
Depositario del Fondo con arreglo a la ley, de conformidad con el Contrato de Depositario.

State Street Bank International GmbH es una sociedad anénima de derecho aleman con domicilio social en Brienner Str. 59, 80333
Munich. State Street Bank International GmbH esta inscrita con el nimero de registro HRB 42872 en el Tribunal de Registro de
Munich y esta regulada como entidad de crédito por el Banco Central Europeo (BCE), la
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Autoridad Federal de Supervision Financiera (BaFin) y el Banco Central Aleman. State Street Bank International GmbH, sucursal de
Luxemburgo, esta autorizada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) de Luxemburgo para actuar como
depositario y estd especializada en los ambitos de servicios de depositario, administracion de fondos y servicios relacionados. State
Street Bank International GmbH, sucursal de Luxemburgo, estd inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo (RCS) con el nimero
B148186.

State Street Bank International GmbH pertenece al grupo de empresas State Street cuya sociedad matriz es State Street Corporation, que
cotiza en la bolsa de Estados Unidos.

Funciones del Depositario
La relacién entre la Sociedad Gestora y el Depositario se rige por las disposiciones del Contrato de Depositario. De conformidad con las
disposiciones del Contrato de Depositario, este Ultimo asume las siguientes tareas principales:

Garantizar que la venta, emisidn, recompra, reembolso y cancelacién de participaciones se lleven a cabo de conformidad
con la legislacidon aplicable y el Reglamento de gestidn.

— Asegurarse de que el valor de las participaciones se calcula de conformidad con la legislacién aplicable y el Reglamento
de gestion.

— Cumplir las instrucciones de la Sociedad Gestora, siempre que no contravengan la legislacion aplicable ni
el Reglamento de gestion.

— Velar por que la contraprestacién de las operaciones relativas a los activos del Fondo se transfiera dentro de los plazos
habituales.

— Garantizar que los ingresos del Fondo se utilicen de conformidad con la legislacion aplicable y el Reglamento de gestion.
— Controlar el efectivo y los flujos de efectivo del Fondo.

— Mantener bajo custodia los activos del Fondo, incluida la custodia de los instrumentos financieros que se encuentren
custodiados y la verificacion de la propiedad y el mantenimiento de los registros en relacidn con otros activos.

Responsabilidad del Depositario
En el desempefio de sus funciones, el Depositario actuara en forma honesta, justa, profesional e independiente y
Unicamente a favor

de los intereses de la Sociedad Gestora y sus Accionistas.

En caso de pérdida de un instrumento financiero mantenido bajo custodia, segun la definicion de la Directiva OICVM vy, en
particular, el articulo 18 del Reglamento Delegado (UE) 2016/438 de la Comisidn, de 17 de diciembre de 2015, por el que se
completa la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las obligaciones de los depositarios, el
Depositario esta obligado a devolver sin demora a la Sociedad Gestora los instrumentos financieros del mismo tipo o el importe
correspondiente al Fondo.

Segun la Directiva OICVM, el Depositario no serad responsable si puede demostrar que la pérdida de un instrumento financiero
mantenido bajo custodia se debe a un acontecimiento externo que escapa a su control razonable y cuyas consecuencias no
podrian haberse evitado a pesar de haber actuado con la diligencia debida.

En caso de pérdida de un instrumento financiero mantenido bajo custodia, los participes podran hacer valer la responsabilidad
del Depositario directa o indirectamente a través de la Sociedad Gestora, siempre que con ello no se produzca una duplicacion
de la indemnizacion o un trato desigual de los participes.

49



Allianz FinanzPlan 2040

El Depositario sera responsable ante el Fondo de todas las demas pérdidas sufridas por el Fondo si el Depositario, de forma
negligente o intencionada, no cumple debidamente sus obligaciones de conformidad con la Directiva sobre OICVM.

El Depositario no sera responsable de ningun dafio ni pérdida consecuente, indirecta o de cardcter excepcional que se derive o esté
relacionada con el cumplimiento o incumplimiento de las obligaciones y deberes del Depositario.

Delegacién

El Depositario estd plenamente facultado para delegar la totalidad o parte de sus funciones de custodia. Sin embargo, su
responsabilidad no se vera afectada por el hecho de que haya delegado en un tercero una parte o la totalidad de los activos cuya
custodia ha asumido. La responsabilidad del Depositario no se vera afectada por ninguna delegacién de sus funciones de custodia
de conformidad con el Contrato de Depositario.

El Depositario ha delegado las funciones de custodia que establece el articulo 22(5)(a) de la Directiva sobre OICVM en State Street
Bank and Trust Company, con domicilio en One Congress Street Suite 1, Boston, Massachusetts 02114-2016, EE. UU., a la que ha
nombrado subdepositario global. Como subdepositario global, State Street Bank and Trust Company ha designado subdepositarios
locales pertenecientes a la Red de Depositarios Globales de State Street. La lista de los representantes y subdelegados autorizados
se ha publicado en Internet, en la direccion http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html.
La informacidn sobre las tareas delegadas en relacidn con la custodia y los datos de los delegados y subdelegados pertinentes
estan disponibles en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

Conflictos de intereses

El Depositario forma parte de un grupo internacional de sociedades y empresas que, en el curso normal de sus actividades, acttan
de forma simultanea para un gran nimero de clientes, asi como también por cuenta propia, lo que puede resultar en conflictos
potenciales o reales. Los conflictos de intereses surgen cuando el Depositario o sus filiales participan en actividades en virtud del
Contrato de Depositario u otros acuerdos o contratos independientes. Dichas actividades pueden incluir:

(i) Prestacidon de servicios como representante, agente administrativo, registrador y agente de transferencias, servicios de
investigacion, servicios de préstamo de valores a través de agentes y servicios relacionados con la gestion de activos,
asesoramiento financiero y/u otros servicios de asesoramiento para la Sociedad Gestora.

(i) Realizacidn de operaciones bancarias, de venta y de comercio, incluidas las operaciones de cambio de divisas, derivados,
préstamos principales, corretaje, actividades de creacién de mercado u otras operaciones financieras con la Sociedad Gestora,
ya sea como principal y en su propio interés o para otros clientes.

En relacion con las actividades anteriores, el Depositario o sus filiales:

(i) procuraran obtener beneficios de dichas actividades y tendran derecho a recibir y conservar cualquier beneficio o
compensacion de cualquier forma y no estaran obligados a informar a la Sociedad Gestora la naturaleza o el importe de
dichos beneficios o compensaciones, incluida cualquier honorario, cargo, comisidn, porcentaje de ingresos, diferencial,
margen de ganancias superior o inferior, interés, reintegro, descuento o cualquier otro beneficio recibido en relacidn con
cualquiera de dichas actividades;
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(i) podran comprar, vender, emitir, negociar o mantener valores u otros productos o instrumentos financieros como
principal en su propio interés, el de sus filiales o para sus otros clientes;

(iii) podran negociar en la misma direccidn o en direccion opuesta a las operaciones realizadas, incluso basandose en informacion
que esté en su poder y que no esté disponible para la Sociedad Gestora;

(iv) podran prestar los mismos servicios o servicios similares a otros clientes, incluida la competencia de la Sociedad
Gestora;

(v) podran recibir derechos de los acreedores por parte de la Sociedad Gestora, los cuales podran ejercer.

La Sociedad Gestora podra utilizar a una filial del Depositario para realizar operaciones de divisas, al contado o de swap por cuenta
del Fondo. En tales casos, |a filial actuard en calidad de principal y no como intermediario, agente o fiduciario de la Sociedad
Gestora. La filial procurara obtener beneficios de estas operaciones y tendra derecho a mantener y no revelar sus ganancias a la
Sociedad Gestora. La filial participara en dichas operaciones segun los términos y condiciones acordados con la Sociedad Gestora.

En caso de que se deposite efectivo que pertenece al Fondo en una filial que sea un banco, surge un posible conflicto en relacion
con los intereses (si los hubiere) que la filial pueda pagar o cobrar a dicha cuenta y las comisiones u otros beneficios que puedan
derivarse de mantener dicho efectivo como banco y no como fiduciario.

La Sociedad Gestora también puede ser un cliente o una contraparte del Depositario o sus filiales.
Los posibles conflictos que podrian surgir del uso de subdepositarios por parte del Depositario incluyen cuatro amplias categorias:

(i) conflictos a partir de la seleccidn del subdepositario y la asignacidn de activos entre varios subdepositarios influenciados por (a)
factores de costes, incluido el cobro de las comisiones mas bajas, reducciones de comisiones o incentivos similares y (b)
relaciones comerciales bidireccionales amplias en las que el Depositario pueda actuar basandose en el valor econémico de la
relacion mas amplia, ademas de criterios de evaluacidn objetivos;

(ii) los subdepositarios, tanto filiales como no filiales, actian para otros clientes y por su propio interés patrimonial, el cual
puede entrar en conflicto con los intereses de los clientes;

(iii) los subdepositarios, tanto filiales como no filiales, solo tienen relaciones indirectas con los clientes y perciben al Depositario
como su contraparte, lo que podria generar un incentivo para que el Depositario actle en su propio interés, o en interés de
otros clientes en detrimento de los clientes; y

(iv) los subdepositarios pueden tener derechos de acreedor basados en el mercado contra los activos del cliente que tienen un
interés en ejercerlos si no se les paga por las operaciones de valores.
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En el desempefio de sus funciones, el Depositario actuara en forma honesta, justa, profesional e independiente y
Unicamente a favor de los intereses del Fondo y sus Accionistas.

El Depositario ha separado funcional y jerarquicamente el desempefio de sus tareas como Depositario de sus otras tareas que
podrian acarrear posibles conflictos de intereses. El sistema de controles internos, las distintas lineas de informes, la asignacion
de tareas y la presentacion de informes de gestidn permiten identificar, gestionar y supervisar adecuadamente los posibles
conflictos de intereses y todos los aspectos de las funciones del Depositario.

Ademads, en el contexto de uso de subdepositarios por parte del Depositario, el Depositario impone restricciones contractuales para
abordar algunos de los posibles conflictos y mantiene diligencia debida y supervisién de los subdepositarios para asegurar un alto
nivel del servicio al cliente por parte de esos agentes. El Depositario presenta informes periddicos sobre las actividades y las carteras
de los clientes, por lo que las funciones subyacentes se someten a auditorias internas y externas. Por ultimo, el Depositario separa a
nivel interno el desempefio de sus tareas de custodia de sus actividades propias, y sigue un cédigo de conducta que exige a sus
empleados actuar de forma ética, justa y transparente con sus clientes.

Previa solicitud, se proporcionara a los Accionistas informacidn actualizada sobre el Depositario, sus deberes, cualquier conflicto
que

pudiera surgir, las funciones de custodia delegadas por el depositario, la lista de delegados y subdelegados y cualquier conflicto
de

intereses que pueda surgir de dicha delegacion.

Ademas de la funcién de Depositario, State Street Bank International GmbH, sucursal de Luxemburgo, como empresa
subcontratada por Allianz Global Investors GmbH, también desempefia funciones clave de administracidn central, en concreto, la
contabilidad del Fondo, el calculo del valor liquidativo y la funcién de Registrador y Agente de Transferencias.

Distribuidores

La Sociedad Gestora podra celebrar acuerdos con Distribuidores para comercializar y colocar las participaciones del Fondo a nivel
mundial en varios paises. El Fondo no se comercializara en EE. UU. (sujeto a algunas excepciones limitadas) ni en

paises donde su comercializacion esté prohibida.

La Sociedad Gestora y los Distribuidores cumplen las leyes y reglamentos internacionales y luxemburgueses aplicables en materia
de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo. Entre otras, la ley luxemburguesa de 5 de abril de 1993
sobre el sector financiero, la ley de 12 de noviembre de 2004 sobre el blanqueo de capitales y la lucha contra el terrorismo y
diversas circulares de la CSSF asociadas.

En el marco de estas normativas, la Sociedad Gestora ha desarrollado sus propias medidas y normas para proteger los fondos
sobre la base de un enfoque basado en el riesgo con el fin de evitar que se utilicen indebidamente para el blanqueo de capitales
o la financiacion del terrorismo. Estas medidas incluyen, en particular, procesos de identificacién y verificacion de los clientes y
sus beneficiarios efectivos, en los que los clientes deben presentar determinados documentos de identificacidn para someterse
a controles iniciales y continuos.

De conformidad con las leyes y reglamentos aplicables, la Sociedad Gestora elabora anualmente un analisis de riesgos en
materia de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo.

En el momento de la elaboracion del Folleto informativo, las sociedades de comercializacién designadas por la Sociedad Gestora
figuran al final del mismo en el apartado «Sus socios». La Sociedad Gestora podra nombrar distribuidores adicionales a su entera
discrecion.

52



Allianz FinanzPlan 2040

Rentabilidad

La rentabilidad pasada del Fondo puede consultarse en los informes anuales y semestrales. Debe tenerse en cuenta que de los
datos de rentabilidad histérica no pueden extraerse declaraciones prospectivas. Por lo tanto, la rentabilidad futura del Fondo
puede ser menos o mas favorable que en el pasado.

Procedimientos de gestidén de riesgos

La Sociedad Gestora utilizard el enfoque simplificado («enfoque de compromiso») para el Fondo.

Conflictos de intereses

La Sociedad Gestora, el Depositario, el Agente de registro y transferencias y cualquier gestor de fondos, asesor de inversiones,
agente de pagos e informacién o distribuidor pueden actuar cada uno de ellos como gestor, fideicomisario, gestor de fondos,
administrador, agente de registro y transferencias o distribuidor de fondos que persigan objetivos de inversidn similares a los del
Fondo o participar en dichos fondos de alguna otra manera. Por lo tanto, cabe la posibilidad de que alguno de ellos tenga un posible
conflicto de intereses en relacion con el Fondo en el ejercicio de sus actividades profesionales. Por lo tanto, en tal caso, siempre
deben asegurarse individualmente de que cumplen sus obligaciones de conformidad con el Contrato de Gestidn, el Contrato de
Administracion central, el Contrato de Depositario, los Contratos de Agente de pago e informacién, los Contratos de Gestidon de
Inversiones, los Contratos de Agente de registro y transferencias y los Contratos de Distribucion, y esforzarse por encontrar una
solucién adecuada a estos conflictos. La Sociedad Gestora ha establecido politicas para garantizar que en todas las operaciones se
realicen esfuerzos razonables para evitar conflictos de intereses y, cuando no puedan evitarse, para gestionar los conflictos de
intereses de forma que el Fondo y sus participes reciban un trato justo.

Ademas, las operaciones mencionadas con el Fondo podran realizarse en su propio nombre o en nombre del Fondo, siempre
que dichas operaciones se realicen en condiciones de mercado y sean en el mejor interés de los inversores.

Se considerara que las operaciones se realizan en condiciones normales de mercado si: (1) se ha obtenido una valoracion
certificada de la operacién de una persona reconocida por el Depositario como independiente y competente, (2) la ejecucion se
realiza en las mejores condiciones en una bolsa organizada de conformidad con sus normas o (3) si (1) y (2) no son factibles, la
ejecucion se realiza en condiciones que el Depositario tenga la certeza de que se han negociado en condiciones de mercado
normales y de plena competencia.

Pueden surgir conflictos de intereses debido a operaciones con derivados, derivados OTC o técnicas e instrumentos utilizados con
fines de gestion eficaz de la cartera. A modo de ejemplo, las contrapartes de dichas operaciones o los agentes, intermediarios u
otras entidades que prestan servicios relacionados con dichas operaciones pueden estar afiliados a la Sociedad Gestora, al Gestor
del Fondo, al Asesor de inversiones o al Depositario. En consecuencia, estas entidades pueden generar beneficios, comisiones u
otros ingresos o evitar pérdidas a través de estas operaciones. Asimismo, pueden surgir conflictos de intereses si la garantia
aportada por estas entidades estd sujeta a una valoracion o descuento por una parte vinculada.

La Sociedad Gestora ha establecido procedimientos para garantizar que sus proveedores de servicios actien en el mejor interés del
Fondo a la hora de ejecutar y cursar érdenes para actividades de negociacion por cuenta del Fondo en el curso de la gestion de las
carteras del Fondo. A estos efectos, deben tomarse todas las medidas razonables para lograr el mejor resultado posible para el
Fondo. Deberan tenerse en cuenta el precio, los costes, la probabilidad de ejecucion, el tamafio y la naturaleza de la orden, los
servicios de investigacion prestados por el intermediario al Gestor del Fondo o al asesor de inversiones y cualquier otra
consideracidn pertinente para la ejecucién de la orden. Informacién acerca de
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la politica de ejecucion de la Sociedad Gestora y de cualquier cambio significativo en dicha politica estda a disposicion de los
participes que la soliciten de forma gratuita.

Gestion conjunta de activos

Con el fin de lograr una gestion eficaz, la Sociedad Gestora podra gestionar conjuntamente los activos de determinados fondos
cuya gestion se rija por la legislacidon luxemburguesa. En este caso, los activos de los distintos fondos se gestionan conjuntamente
con el mismo depositario. Los activos bajo gestion conjunta se denominan «agrupacién», aunque estas agrupaciones se utilizan
exclusivamente con fines de gestidn interna. Las agrupaciones no son entidades separadas y no son directamente accesibles a los
inversores. A cada uno de los fondos gestionados conjuntamente se le asignan sus activos especificos.

Cuando los activos de mas de un fondo se combinan en una agrupacién, los activos atribuibles a cada fondo participante se
determinan inicialmente por la asignacién original de los activos del fondo a esa agrupacion. Cambian si el fondo afiade o retira
activos de la agrupacion.

El derecho de cada fondo participante a los activos gestionados conjuntamente se aplica a cada activo individual de dicha agrupacién.

Las inversiones adicionales realizadas en nombre de los fondos gestionados conjuntamente se asignan a estos fondos de acuerdo
con sus respectivos derechos. Los activos vendidos se asignaran de forma similar a los activos atribuibles a cada fondo
participante.

Titulos-valores de conformidad con el Articulo 144A de |la United States Securities Act

En la medida en que lo permitan las leyes y reglamentos luxemburgueses, siempre que sean compatibles con el objetivo y las
politicas de inversion del Fondo, este Ultimo podra invertir en valores que no estén autorizados por la Ley de Valores de 1933 de los
Estados Unidos, en su versién modificada (la «Ley de 1933»), pero que puedan venderse a compradores institucionales cualificados
de conformidad con el articulo 144A de la Ley de 1933 («Valores del articulo 144A»). El término «comprador institucional
cualificado» se define en la Ley de 1933 e incluye a aquellas empresas cuyo patrimonio neto supero el umbral de 100 millones de
ddlares estadounidenses. Los valores del articulo 144A se califican como valores segln lo establecido en el articulo 41 (1) de la Ley,
siempre que los bonos mencionados contengan un derecho de registro seguin lo previsto en la Ley de 1933, que establece que
existe un derecho de canje para los valores registrados y libremente negociables en el mercado de renta fija OTC estadounidense.
Dicho canje debera llevarse a cabo en el plazo de un afio a partir de la compra de los bonos del articulo 144A. De lo contrario, se
aplicaran los limites de inversidn establecidos en el articulo 41 (2 bis) de la Ley. El Fondo podra invertir hasta el 10 % de su
patrimonio neto en valores conforme al articulo 144A que no tengan la consideracion de valores en el sentido del articulo 41 (1) de
la Ley, siempre que el valor total de estas inversiones junto con otros valores e instrumentos del mercado monetario que no entren
en el dmbito de aplicacién del articulo 41 (1) de la Ley no supere el 10 %.

Situacion juridica de los inversores

Los participes tienen una participacidn en los activos del Fondo equivalente al importe de sus participaciones. Todas las
participaciones emitidas tienen los mismos derechos. Los certificados de participaciones pueden emitirse como certificados al
portador y/o como certificados nominativos y se emiten para una participacioén o para varias participaciones. Se emiten fracciones
de participaciones hasta una milésima parte. Los certificados de participaciones son transferibles de conformidad con las
disposiciones de los articulos 40 y 42 de la Ley de 10 de agosto de 1915 sobre sociedades comerciales (modificada). Cuando se
transfiere una participacion, se transfieren los derechos inherentes a la misma. En el caso de un certificado al portador, se
considerara que el titular del certificado de participacién es el titular frente a la Sociedad Gestora y/o
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el Agente de registro y transferencias. A la entera discrecion de la Sociedad Gestora, el Agente de registro y transferencias podra
emitir una confirmacion de participaciones para las participaciones adquiridas en lugar de un certificado nominativo. Las
participaciones emitidas como certificados al portador se titulizan siempre en certificados globales (custodia colectiva). No existe
derecho a la entrega de participaciones reales.

Toda la informacién contenida en el formulario de solicitud o recopilada de otro modo en el curso de la relacion comercial con el
Fondo sobre el inversor como persona fisica u otros interesados (los «Datos personales») sera tratada por la Sociedad Gestora en
su calidad de responsable del tratamiento de datos (el «Responsable del tratamiento») de conformidad con el Reglamento (UE)
2016/679 de 27 de abril de 2016 relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacion de estos datos (el «Reglamento General de Proteccion de Datos») y cualquier ley o reglamento
aplicable relativo a la proteccién de datos personales (conjuntamente, la «Ley de Proteccidn de Datos»).

Los inversores reconocen que sus datos personales facilitados o recopilados en relacidon con una inversion en el Fondo pueden ser
tratados por la Sociedad Gestora, el Gestor del Fondo, el Depositario, el Agente de Administracién central, el Distribuidor, los
Agentes de pago, el Agente de registro y transferencias, el Agente de pago e informacion, el Auditor, los asesores juridicos y
financieros y otros proveedores de servicios del Fondo y/o de la Sociedad Gestora (incluidos los proveedores de tecnologia de la
informacion) y los agentes, delegados, filiales y subcontratistas de cualquiera de los anteriores y/o sus sucesores (conjuntamente,
los «Proveedores de servicios») en su calidad de responsables o encargados del tratamiento (segun proceda). Algunas de las
entidades anteriores pueden estar situadas fuera del Espacio Econdmico Europeo (el «EEE») y es posible que no proporcionen un
nivel equivalente de proteccion de datos personales en virtud de sus leyes locales. En caso de que se produzca una transferencia de
este tipo, la Sociedad Gestora debera asegurarse de que el tratamiento de los datos personales de los inversores cumple la
legislacion en materia de proteccion de datos y, en particular, de que se han adoptado las medidas oportunas, como la celebracion
de clausulas contractuales tipo (publicadas por la Comisién Europea).

En la medida en que los datos personales facilitados por el inversor se refieran a personas fisicas distintas de él mismo, el inversor
garantiza que estd autorizado a facilitar dichos datos personales al responsable del tratamiento. Si el inversor no es una persona
fisica, deberd comprometerse (i) a informar a todos los demas interesados del tratamiento de sus datos personales y de sus
derechos al respecto y (ii) cuando sea necesario y apropiado, a obtener por adelantado el consentimiento que pueda requerirse
para el tratamiento de dichos datos personales.

Dichos datos personales se trataran con el fin de ofrecer la inversion en participaciones y prestar los servicios relacionados. Los
datos personales también se trataran con fines de prevencion del fraude, por ejemplo, para la investigacion y elaboracién de
informes contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, asi como para la identificacion y elaboracién de informes
fiscales (en particular, para el cumplimiento de la Ley CRS o FATCA) o de leyes y reglamentos similares (por ejemplo, a nivel de la
OCDE).

Debido a las caracteristicas tipicas de las participaciones nominativas, la Sociedad Gestora se reserva el derecho a negarse a emitir
participaciones a los inversores que no faciliten al Agente de registro y transferencias los datos personales pertinentes (incluidos
los registros de sus operaciones).

Los datos personales no se conservaran mas tiempo del necesario para los fines del tratamiento, con sujecion a los periodos
minimos de conservacion legales aplicables.

Los inversores también pueden ejercer sus derechos, como el derecho a acceder, rectificar o suprimir sus datos personales, el
derecho a solicitar la limitacién del tratamiento o a oponerse a dicho tratamiento, el derecho a la portabilidad de los datos, el
derecho a presentar una reclamacion ante la autoridad supervisora competente en materia de proteccion de datos y el derecho a
retirar cualquier consentimiento que hayan dado. El
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aviso de proteccion de datos mencionado a continuacion contiene informacion mas detallada sobre estos derechos y su ejercicio.

Para mas informacién sobre los fines de este tratamiento, las distintas funciones de los destinatarios de los datos personales del
inversor, las categorias de datos personales afectados y el resto de informacidn exigida por la ley de proteccion de datos, consulte
también el aviso de proteccidn de datos disponible en el siguiente enlace: https://regulatory.allianzgi.com/gdpr. La Sociedad
Gestora y/o el registrador y agente de transferencia pueden estar obligados a revelar informacién personal sobre ciertas personas
estadounidenses y/o instituciones financieras extranjeras no participantes (FFI) al Servicio de Impuestos Internos de EE.UU. o a las
autoridades fiscales locales para cumplir con las disposiciones de cumplimiento fiscal de cuentas extranjeras de la Ley de Incentivos
a la Contratacion para la Restauracién del Empleo de EE.UU. («<FATCA»).

La Sociedad Gestora llama la atencién de los inversores sobre el hecho de que cualquier inversor solo puede hacer valer sus
derechos de participe en su totalidad directamente frente al Fondo si el propio inversor esta inscrito en el registro de participes del
Fondo en su propio nombre. En aquellos casos en los que un inversor invierta en un fondo a través de un intermediario, que realiza
la inversion en su nombre pero por cuenta del inversor, determinados derechos en su calidad de participe pueden no ser
directamente exigibles por el inversor frente al fondo. Se aconseja a los inversores que se informen sobre sus derechos.

Calculo del valor liquidativo

El valor liquidativo de una clase de participaciones, asi como los precios de emisidn y reembolso, se determinan cada
dia habil bancario y bursatil en Francfort del Meno y Luxemburgo («dia de valoracion»).

1. Elvalor liquidativo se calcula cada dia de valoracion para cada clase de participaciones dividiendo el valor del patrimonio neto
atribuible a una clase de participaciones (valor del activo menos el pasivo) entre el nimero de participaciones de esta clase de
participaciones en circulacidn el dia de valoracidn (en lo sucesivo, el «valor liquidativo de una clase de participaciones»). A
menos que se apliquen los apartados 2 o 3:

— los activos que cotizan oficialmente en bolsa se valoran al Ultimo precio pagado disponible;

— los activos que no cotizan oficialmente en bolsa pero se negocian en un mercado regulado o en otros mercados
organizados también se valoran al ultimo precio disponible pagado, siempre que el Depositario considere que este precio
es el mejor precio posible al que se pueden vender los activos en el momento de la valoracion;

— los contratos de futuros financieros sobre divisas, valores, indices financieros, tipos de interés y otros instrumentos
financieros autorizados, asi como las opciones sobre los mismos y los warrants correspondientes, en la medida en que
coticen en bolsa, se valoran a los ultimos precios determinados por la bolsa correspondiente. Si no cotizan en bolsa, en
particular para todas las operaciones OTC, la valoracidn se efectla al valor probable de realizacion, que debe
determinarse con cautela y de buena fe;

— los swaps de tipos de interés se valoran a su valor razonable en relacién con la curva de rendimientos aplicable;

— los swaps vinculados a indices y los swaps vinculados a instrumentos financieros se valoran a su valor de mercado
determinado por referencia al indice o al instrumento financiero en cuestion;

— las participaciones en OICVM u OIC se valoran al ultimo precio de reembolso determinado y disponible;
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— los activos liquidos y los depdsitos a plazo fijo se valoran a su valor nominal mas los intereses;

— los activos no denominados en la moneda especificada para el Fondo (en lo sucesivo, «<moneda de referencia
del Fondo») se convierten a la moneda de referencia del Fondo al tipo de cambio medio mas reciente.

2. Los activos cuyos precios no se ajusten a los del mercado y todos los demas activos se valoran al valor probable de realizacion,
que se determinara con cautela y de buena fe.

3. La Sociedad Gestora podra autorizar, a su entera discrecion, otros métodos de valoracion si considera que representan mejor el
valor razonable de los activos.

El valor liquidativo de una clase de participaciones es la base para determinar los precios de emision y reembolso (véanse los
apartados «Emisidn de participaciones y gastos incurridos» y «Reembolso de participaciones y gastos incurridos»).

El valor de los activos pertenecientes al fondo en cada dia de valoracién en general, es decir, excluidas las clases de
participaciones, menos los pasivos del fondo se denomina «patrimonio neto».

Suspension temporal de la emisidn y el reembolso de participaciones y, en su caso, del célculo del
valor liquidativo

La Sociedad Gestora podra suspender temporalmente la emisidn y el reembolso de participaciones (en la medida en que no se
hayan suspendido ya de conformidad con el articulo 32 del Reglamento de gestidn) si concurren circunstancias excepcionales
que hagan necesaria dicha suspension y mientras esta ultima se justifique teniendo en cuenta los intereses de los participes. Se
dan circunstancias excepcionales en particular si y mientras:

— una bolsa de valores en la que se negocie una parte importante de los activos del Fondo (excepto los fines de
semana y dias festivos normales) esté cerrada, se restrinja o se suspenda la negociacién;

— la Sociedad Gestora no puede enajenar activos;

— no se pueden transferir los contravalores de las compras y ventas;

— seaimposible calcular correctamente el valor liquidativo de una clase de participaciones.

Si las circunstancias excepcionales imposibilitan el calculo del valor liquidativo, este también podra suspenderse.

Las 6rdenes de emision y reembolso de participaciones se ejecutaran una vez que se haya reanudado el calculo del valor
liquidativo, a menos que hayan sido anuladas ante la Sociedad Gestora en ese momento de conformidad con el articulo 14 (12) del
Reglamento de gestion.

Emision de participaciones y gastos incurridos

En principio, el importe de las participaciones emitidas no esta limitado. Las participaciones del Fondo podran adquirirse a
través del Agente de registro y transferencias, de los Agentes de pago que figuran en el apartado «Sus socios» y a través de la
intermediacion de otras entidades de crédito y empresas de servicios financieros.
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Las 6rdenes de compra de participaciones se remiten al Agente de registro y transferencias por los respectivos depositarios,
distribuidores y agentes de pago en nombre del suscriptor correspondiente.

La Sociedad Gestora supedita la adquisicidn de participaciones de determinadas clases de participaciones, cuya adquisicién esta
sujeta a ciertas condiciones (por ejemplo, la condicidn de inversor institucional, etc.), a la firma previa de una declaracion por
parte del inversor final o

o de la persona que adquiere las participaciones por cuenta o en nombre y por cuenta del inversor final sobre el cumplimiento de
dichas condiciones por parte del inversor final. El texto de la declaracion correspondiente esta disponible en
distributionoperations@allianzgi.com y a través de los Distribuidores y Agentes de pago correspondientes. Dicha declaracién debera
enviarse a la direccién indicada en el citado texto antes de la adquisicion de participaciones y, por otra parte, debera recibirse en
dicha direccion antes de la adquisicién de participaciones.

Las participaciones del Fondo son emitidas por el Agente de registro y transferencias en nombre de la Sociedad Gestora cada dia
de valoracion al precio de emisién de la clase de participaciones correspondiente. El precio de emision es el valor liquidativo
calculado por participacion de la clase de participaciones correspondiente mds, en su caso, el recargo de emision en que se haya
incurrido para cubrir los gastos de emisién. El precio de emision podrd redondearse por exceso o por defecto a la unidad mas
proxima de la divisa correspondiente, con arreglo a las especificaciones de la Sociedad Gestora. La comision de suscripcidn se paga
a los socios distribuidores. Los derechos de timbre u otros gastos que se produzcan en un pais en el que se emitan las
participaciones correran a cargo del participe.

Las primas de emisidn se calculan como porcentaje del valor liquidativo de una clase de participaciones. La comisidn de suscripcion
es del 4,00 % para las participaciones de las clases de participaciones Ay AT y del 6,00 % para las participaciones de las clases de
participaciones S y ST. La Sociedad Gestora podra aplicar una comision de suscripcion inferior. No se cobrara comision de
suscripcion en el caso de las participaciones de las clases C, CT, N, NT, P, PT, R, RT, I, IT, X, XT, W y WT hasta nuevo aviso.

Las érdenes de compra de participaciones recibidas antes de las 14:00 horas, hora de Europa Central («CET») u hora de verano de
Europa Central («CEST») de un dia de valoracidn por los respectivos depositarios, distribuidores, agentes de pagos o el Agente de
registro y transferencias se liquidaran al precio de emisién determinado el penultimo dia de valoracidn, que atn no se conoce en el
momento de cursar la orden de compra de participaciones. Las érdenes de compra de participaciones recibidas después de esta
hora se liquidaran al precio de emision del siguiente dia de valoracion, que tampoco se conoce en el momento de cursar la orden
de compra de participaciones.

El precio de emision es actualmente de

— las clases de participaciones cuyas monedas de referencia sean CZK, HKD, HUF, PLN o SGD en un plazo maximo
de tres dias de valoracidn a partir de la fecha de liquidacion correspondiente,

— todas las demas clases de participaciones a mas tardar dentro de los dos dias de valoracidn siguientes a
la fecha de liquidacion correspondiente,

en la moneda de referencia de la clase de participaciones correspondiente al Agente de registro y transferencias. La
Sociedad Gestora podra aceptar libremente un pago en una fecha de valor diferente. No obstante, dicha fecha no podra
ser posterior en mas de diez dias de valoracion a la fecha de liquidacién correspondiente.

A peticion del participe, el precio de emisidn podra pagarse en cualquier otra divisa libremente convertible; todas las comisiones de
cambio y los gastos derivados del mismo correran a cargo del correspondiente participe.
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Las participaciones seran emitidas por el Agente de registro y transferencias en nombre de la Sociedad Gestora inmediatamente
después de la recepcion del precio de emisidn y, en el caso de los certificados al portador, se abonaran inmediatamente en una
cuenta de valores que especificard el suscriptor.

Si las participaciones se emiten a través de Agentes de pago que puedan existir en Italia, dicho agente pagador podra cobrar una
comisidn de transaccién de 75,00 euros por transaccion, ademas de la comisidn de suscripcién aplicable; dicho agente pagador
podra cobrar una comision de transaccion inferior.

Los costes mencionados pueden reducir o incluso malograr el éxito de una inversidn en participaciones del Fondo, sobre todo si el
periodo de inversion es corto; por lo tanto, puede recomendarse un periodo de inversién mas largo. En caso de que las
participaciones se adquieran a través de agentes distintos del Agente de registro y transferencias y de los Agentes de pago, podran
generarse gastos adicionales.

La Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion y a peticidn del suscriptor, emitir participaciones a cambio de la aportacion en
especie de valores y otros activos. Estos valores u otros activos se presuponen conformes a los objetivos y principios de
inversion del Fondo. El auditor del Fondo elaborard un informe de valoracion. Los gastos de dicha aportacién en especie
correrdn a cargo del suscriptor correspondiente.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho de rechazar total o parcialmente las drdenes de compra de participaciones (por ejemplo,
si sospecha de la existencia de una orden de compra de participaciones basada en el market timing). En tal caso, se reembolsaran
inmediatamente los pagos ya efectuados. La adquisicidn de participaciones del Fondo con el fin de realizar practicas de market
timing o similares no esta permitida. La Sociedad Gestora se reserva explicitamente el derecho de tomar las medidas necesarias
para proteger a los demas inversores de las practicas de market timing o similares.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho a suspender temporal o totalmente la emision de participaciones del Fondo en
cualquier momento y sin previo aviso. En tal caso, se reembolsaran inmediatamente los pagos ya efectuados.

No se emitiran participaciones de ninguna clase de participaciones durante el periodo en que el cdlculo del valor liquidativo de
una clase de participaciones haya sido suspendido por la Sociedad Gestora de conformidad con el articulo 16 del Reglamento de
gestion. En caso de suspensidn de la emision de participaciones, las drdenes de compra de participaciones recibidas se
liquidaran el primer dia de valoracion tras el fin de la suspensién.

Todas las érdenes de compra de participaciones seran irrevocables, salvo en caso de suspensién del calculo del valor liquidativo de
una clase de participaciones, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento de gestion, durante dicha suspension.

Potestad para cancelar una orden de compra de participaciones en caso de impago

Si el precio de emisidn no se paga puntualmente, la orden de compra de participaciones podra prescribir y anularse a expensas de
los inversores o de sus Distribuidores. Si el pago no se recibe antes de la fecha de liquidacién, la Sociedad Gestora podra
emprender acciones legales contra el inversor en situacién de impago o contra el Distribuidor, o compensar los gastos o pérdidas
sufridos por el Fondo o la Sociedad Gestora con la participacion existente del inversor en el Fondo, si la hubiere. En cualquier caso,
la Sociedad Gestora retendra las confirmaciones de transaccidn y los importes reembolsables, sin devengar intereses, hasta la
recepcion de la transferencia.

Reembolso de participaciones y gastos incurridos

En principio, los participes podran solicitar el reembolso de las participaciones en cualquier momento a través de los respectivos
Depositarios, Distribuidores, Agente de registro y transferencias o Agentes de pago.
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La Sociedad Gestora estara obligada a reembolsar las participaciones al precio de reembolso por cuenta del Fondo en cada dia de
valoracidn. El precio de reembolso es el valor liquidativo de la clase de participaciones correspondiente menos la comision de
reembolso aplicable a favor de la Sociedad Gestora o menos la comision de desembolso aplicable a favor de la totalidad del Fondo.
El precio de reembolso podra redondearse por exceso o por defecto a la unidad mas préxima de la divisa correspondiente, con
arreglo a las especificaciones de la Sociedad Gestora. El precio de reembolso podra ser superior o inferior al precio de emisién
pagado inicialmente.

Las comisiones de reembolso y de desinversidn se calculan como porcentaje del valor liquidativo de una clase de
participaciones. Las comisiones de reembolso podran abonarse a los socios distribuidores, mientras que las comisiones de
desinversidn beneficiaran a todo el Fondo. Provisionalmente, no se cobrard ninguna comisién de reembolso ni de desinversion
hasta nuevo aviso.

Las 6rdenes de reembolso de participaciones se remiten al Agente de registro y transferencias por los respectivos depositarios,
distribuidores y agentes de pago en nombre del participe correspondiente.

Las 6rdenes de reembolso de participaciones recibidas antes de las 14:00 horas CET o CEST de un dia de valoracién por los
respectivos depositarios, distribuidores, agentes de pagos o el Agente de registro y transferencias se liquidaran al precio de
reembolso determinado el dia de valoracidn siguiente, que auiin no se conoce en el momento de cursar la orden de reembolso de
participaciones. Las érdenes de reembolso de participaciones recibidas después de esta hora se liquidaran al precio de reembolso
del dia de valoracidn siguiente al penultimo dia de valoracidn, que tampoco se conoce en el momento de cursar la orden de
reembolso de participaciones.

Los pagos en relacion con el reembolso de participaciones se realizan actualmente en la moneda de referencia de la
correspondiente clase de participaciones en el caso de

— las clases de participaciones cuyas monedas de referencia sean CZK, HKD, HUF, PLN o SGD en un plazo maximo
de tres dias de valoracion a partir de la fecha de liquidacion correspondiente,

— todas las demas clases de participaciones se valoran regularmente dentro de los dos dias de valoracion
siguientes a la fecha de liquidacién correspondiente,

No obstante, en todos los casos a mas tardar dentro de los diez dias de valoracidn siguientes a la fecha de liquidacién
correspondiente. El Agente de registro y transferencias solo estard obligado a efectuar el pago en la medida en que no existan
disposiciones legales, por ejemplo, normativas sobre divisas, u otras circunstancias de las que el Agente de registroy
transferencias no sea responsable (por ejemplo, dias festivos en los paises en los que estén domiciliados los inversores o los
intermediarios o proveedores de servicios encargados de tramitar el pago) que impidan la transferencia del precio de
reembolso.

A peticion del participe, el producto del reembolso podra pagarse en cualquier otra divisa libremente convertible; todas las
comisiones de cambio y los gastos derivados del mismo correran a cargo del correspondiente participe.

Si las participaciones se reembolsan a través de Agentes de pago que puedan existir en Italia, dicho agente pagador podra cobrar
una comisidn de transaccion de 75,00 euros por transaccién, ademas de la prima de suscripcion aplicable; dicho agente pagador
podra cobrar una comision de transaccion inferior.

Los costes mencionados pueden reducir o incluso malograr el éxito de una inversién en participaciones del Fondo, sobre todo si
el periodo de inversion es corto; por lo tanto, puede recomendarse un periodo de inversion mas largo. En caso de que las
participaciones se reembolsen (también) a través de agentes distintos del Agente de registro y transferencias y de los Agentes
de pago, podran generarse gastos adicionales.
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La Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion y con el consentimiento del participe, reembolsar participaciones de un fondo
a cambio de la transferencia de valores u otros activos del patrimonio del Fondo. El valor de los activos a transferir deberd
corresponder al valor de las participaciones a reembolsar en el dia de valoracion. El alcance y la naturaleza de los valores u otros
activos a transferir se determinardn sobre una base adecuada y razonable, sin perjuicio de los intereses de los demas inversores.
Esta valoracién debera ser confirmada en un informe especial por el auditor. Los gastos de dicha transferencia correran a cargo
del participe correspondiente.

Las participaciones de una clase de participaciones del Fondo no se reembolsardn si el calculo del valor liquidativo de una clase de
participaciones ha sido suspendido por la Sociedad Gestora de conformidad con el articulo 16 del Reglamento de gestidn. Si se ha
suspendido el calculo del valor liquidativo, las 6rdenes de reembolso de participaciones recibidas se liquidaran el primer dia de
valoracién tras el fin de la suspension del clculo del valor liquidativo.

En caso de solicitudes de reembolso masivas, la Sociedad Gestora se reserva el derecho, con el consentimiento previo del
Depositario, de reembolsar las participaciones al precio de reembolso aplicable en ese momento después de haber vendido sin
demora los activos correspondientes, salvaguardando los intereses de todos los participes (articulo 14 (10) del Reglamento de
gestidn). Existe una solicitud de reembolso masiva en el sentido mencionado si en un dia de valoracién debe reembolsarse el 10
% o0 mas de las participaciones en circulacién del Fondo.

Cada orden de reembolso de participaciones es irrevocable, salvo en caso de suspensidn del calculo del valor liquidativo en
virtud del articulo 16 del Reglamento de gestion durante dicha suspensidn, y en caso de reembolso diferido de participaciones
en el sentido del articulo 14 (10) durante dicho retraso de reembolso.

Cotizacion en bolsa

La Sociedad Gestora se reserva la posibilidad de solicitar la admision a cotizacion de las participaciones del Fondo en la Bolsa de
Luxemburgo o en otras bolsas de valores o de hacerlas negociar en mercados organizados; actualmente, la Sociedad Gestora no
ha hecho uso de esta facultad.

La Sociedad Gestora es consciente de que, sin su consentimiento, las participaciones del Fondo pueden, no obstante, negociarse en
determinados mercados en el momento de la impresién del Folleto informativo. En tal caso, se facilita a continuacion la lista
correspondiente. No se puede descartar que dicha cotizacidn se interrumpa a corto plazo o que la cotizacidn de las participaciones
también se lleve a cabo o ya se esté llevando a cabo en otros mercados, posiblemente también a corto plazo.

El precio de mercado en el que se basa la negociacion bursatil o en otros mercados no viene determinado exclusivamente por el
valor del patrimonio del Fondo, sino también por la oferta y la demanda. En consecuencia, dicho precio de mercado podra diferir
del precio de la participacion calculado por participacidn de una clase de participaciones.

Publicacion del precio de emision y reembolso e informacién complementaria

La Sociedad Gestora velara por que se publique determinada informacion de forma adecuada para los participes. Esto incluye, en
particular, la publicacidn de los precios de las participaciones cada dia de valoracion en los paises en los que las participaciones
del Fondo se distribuyan publicamente. Los precios de emision y reembolso también podran obtenerse en la sucursal en
Luxemburgo de la Sociedad Gestora, asi como a través de la Sociedad Gestora, el Depositario y los agentes de pago e
informacién.

Todas las notificaciones a los inversores del Fondo podran, cuando lo permitan las leyes y reglamentos de un pais en el que el
Fondo esté autorizado para su distribucién publica, realizarse exclusivamente a través de https://regulatory.allianzgi.com.
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En particular, esto no se aplica a la disolucion o fusién de fondos/clases de participaciones, ni a otras medidas enumeradas en el
Reglamento de gestion del Fondo y/o en la legislacién luxemburguesa, ni a peticion de la CSSF.

Ademds, los precios podran consultarse en Reuters (pagina REUTERS ALLIANZGIO1) y en Internet en https://lu.allianzgi.com.

Ni la Sociedad Gestora, ni el Depositario, ni los Agentes de pago e informacién son responsables de los errores u omisiones en las
publicaciones de precios.

Para obtener mas informacion, péngase en contacto con el asesor de su banco, con su otro asesor financiero o con los centros de
informacion que figuran en el apartado «Sus socios» o directamente con la Sociedad Gestora.

Reglamento sobre indices de referencia

Los indices de referencia y los indices utilizados para calcular una comisién de rentabilidad que entran en el ambito de aplicacion
del Reglamento (UE) 2016/1011 (el «Reglamento sobre indices de referencia») se enumeran en el apartado «Costes». Si los indices
de referencia y los indices se utilizan en virtud del Reglamento sobre indices de referencia para decidir en qué activos invertir, se
enumeran en «Objetivo de inversidn» o «Principios de inversion». La Sociedad Gestora ha elaborado sélidos planes escritos en los
que se establecen las medidas que tomaria si el indice de referencia cambiara materialmente o dejara de suministrarse. Estos
planes por escrito estan disponibles gratuitamente previa solicitud en el domicilio social de la sucursal luxemburguesa de la
Sociedad Gestora o en la Sociedad Gestora.

Rendicion de cuentas

El Fondo y sus cuentas seran auditados por una firma de auditoria designada por la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora publicara
un informe anual auditado del Fondo a mas tardar cuatro meses después del cierre de cada ejercicio, que contendra en particular
también los requisitos derivados de la Circular 14/592 de la CSSF, de 30 de septiembre de 2014. Dentro de los dos meses siguientes
al cierre del primer semestre del ejercicio financiero, la Sociedad Gestora publicara un informe semestral no auditado del Fondo.
Los informes estan disponibles en la sucursal luxemburguesa de la Sociedad Gestora, asi como a través de la Sociedad Gestora, el
Depositario y los Agentes de Informacidn. El ejercicio financiero del Fondo comienza el

1 de abril y finaliza el 31 de marzo.

Tributacidon del Fondo

Los activos del fondo estan gravados en el Gran Ducado de Luxemburgo con un impuesto de suscripcion anual («taxe
d'abonnement») del 0,05 % anual en la actualidad sobre el patrimonio neto del Fondo declarado al final de cada trimestre, a menos
que se inviertan en fondos luxemburgueses sujetos a su vez al impuesto de suscripcidn anual. Las participaciones de las clases de
participaciones I, IT, X, XT, Wy WT en el sentido de la letra c) del articulo 174 (2) de la Ley estan sujetas a un impuesto de
suscripcion anual del 0,01 % anual. La Sociedad Gestora velara por que las participaciones de las clases de participaciones |, IT, X,
XT, Wy WT sean adquiridas Unicamente por personas no fisicas. Los ingresos del Fondo no estan sujetos a impuestos en el Gran
Ducado de Luxemburgo. Sin embargo, pueden estar sujetos a retencién fiscal en los paises en los que se inviertan los activos del
Fondo. Ni la Sociedad Gestora, ni el Depositario, ni un Gestor del Fondo obtendrdn recibos de dichas retenciones fiscales para los
participes individuales o la totalidad de los participes.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo siguiente, las distribuciones y reinversiones sobre las participaciones no estdn sujetas
actualmente a retencidn fiscal en el Gran Ducado de Luxemburgo. Los participes que no sean residentes en el Gran Ducado de
Luxemburgo o que no mantengan en él un establecimiento permanente no estan sujetos actualmente a impuestos sobre la renta,
donaciones, sucesiones u otros impuestos sobre sus participaciones o rendimientos de las participaciones en el Gran Ducado de
Luxemburgo. Estan sujetos a las respectivas
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normativas fiscales nacionales y, en su caso, a la normativa fiscal del pais de custodia de las participaciones. Si un inversor tiene
dudas sobre su situacidn fiscal, se recomienda que consulte a un asesor juridico o fiscal.

Estdndar comun de comunicacidn de informacion de la OCDE

El 18 de diciembre de 2015, Luxemburgo implementd en su legislacion el «Estandar para el intercambio automatico de
informacién de cuentas financieras», también conocido como Estandar comun de comunicacién de informacion («CRS», por sus
siglas en inglés).

El CRS es nuevo estandar global y Unico de Intercambio Automatico de Informacidn («IAl») aprobado por el Consejo de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos («OCDE») en julio de 2014. Se basa en trabajos anteriores de la OCDE y
la UE, en las normas internacionales de lucha contra el blanqueo de capitales y, en particular, en el modelo de acuerdos
intergubernamentales relativos a la FATCA. El CRS detalla la informacién financiera que debe compartirse, las instituciones
financieras que deben comunicarla, asi como los estandares comunes de diligencia debida que las instituciones financieras deben
cumplir. En virtud del CRS, las jurisdicciones participantes deberan intercambiar determinada informacidn que poseen las
instituciones financieras relativa a sus clientes no residentes. Mds de 90 jurisdicciones se han comprometido a intercambiar
informacién segun el CRS. El 29 de octubre de 2014, Luxemburgo (junto con otros 50 paises) firmo este acuerdo multilateral
(«Acuerdo multilateral entre autoridades competentes sobre intercambio automatico de informacién de cuentas financieras»,
MCAA, por sus siglas en inglés) y, junto con mas de otros 40 paises, se comprometid a una pronta introduccidn del CRS Los paises
que han firmado el MCAA participan en el intercambio automatico de informacién sobre cuentas financieras. Para estos paises con
introduccién temprana, el primer intercambio de informacidn tuvo lugar a finales de septiembre de 2017 para las cuentas que
existian el 1 de enero de 2016 y para las cuentas de alto valor que existian el 31 de diciembre de 2015. La informacidn inicial sobre
las cuentas de bajo valor mantenidas por personas fisicas a 31 de diciembre de 2015 y las cuentas mantenidas por personas juridicas
se intercambid a finales de septiembre de 2017 o a finales de septiembre de 2018, dependiendo de cuando las instituciones
financieras las identifiquen como declarables.

Los inversores deben tener en cuenta que, por lo general, el Fondo estd obligado a revelar el nombre, direccidn, residencia fiscal,
fecha y lugar de nacimiento, nimero de cuenta, nimero(s) de identificacion fiscal de cualquier persona que reuna los requisitos
para ser titular de una cuenta a efectos del CRS, asi como informacidn sobre las inversiones de cada inversor (incluidos, entre
otros, el valor y los pagos relativos a dichas inversiones) a las autoridades fiscales luxemburguesas, que a su vez pueden
intercambiar dicha informacion con autoridades fiscales extranjeras de territorios que sean jurisdicciones participantes a efectos
del CRS. Para cumplir con estas obligaciones, el Fondo puede solicitar informacién adicional a los inversores.

Los inversores que se nieguen a revelar la informacion requerida al Fondo también podran ser denunciados a las
autoridades fiscales luxemburguesas.

El Fondo cumplira con las obligaciones de notificacion y diligencia debida en materia de informacion sobre cuentas financieras y
presentara anualmente la informacién requerida a las autoridades fiscales luxemburguesas, que la remitiran a las autoridades
fiscales de los paises en los que estén domiciliadas las personas fisicas y/o juridicas en cuestion.

El primer intercambio de informacién en virtud del MCAA tendrd lugar por primera vez en relacion con el primer ejercicio financiero.

Cada inversor potencial deberd buscar su propio asesoramiento profesional sobre los requisitos que deben cumplirse en virtud de
estas disposiciones.
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Retencion fiscal y comunicacién de informacion segun la FATCA en EE. UU.

La normativa FATCA establece un régimen federal general de declaracion y retencién de impuestos en EE.UU. con respecto a
determinados ingresos de origen estadounidense (incluidos, entre otros tipos de ingresos, los dividendos y los intereses) y los
ingresos brutos procedentes de la venta u otra enajenacion de bienes que puedan generar dichos ingresos de origen
estadounidense. Las normas estan disefiadas para garantizar que la titularidad directa e indirecta por parte de ciertas personas
estadounidenses (por ejemplo, ciudadanos y residentes estadounidenses o una sociedad, corporacion o fideicomiso organizado en
Estados Unidos o bajo las leyes de Estados Unidos o de cualquier estado del mismo) de ciertas cuentas y entidades fuera de
Estados Unidos sea declarada al Servicio de Impuestos Internos de Estados Unidos. La Sociedad Gestora podra verse obligada a
retener impuestos a un tipo del 30 % con respecto a los participes incumplidores si las FFI no facilitan determinada informacion
requerida.

Estas normas se aplican generalmente a determinados pagos efectuados a partir del 1 de julio de 2014.

Luxemburgo ha celebrado un acuerdo intergubernamental con los Estados Unidos de América («IGA»). En virtud de este acuerdo, el
cumplimiento de la ley FATCA se aplicard con arreglo a la nueva legislaciédn fiscal luxemburguesa local (transpuesta a la legislacion
luxemburguesa por la ley de 24 de julio de 2015) y a las normas y practicas de informacidn correspondientes.

Es probable que la Sociedad Gestora solicite informacién adicional a los participes para cumplir con estas disposiciones. Los
participes potenciales deben consultar a sus propios asesores fiscales sobre los requisitos de la FATCA que les sean aplicables. La
Sociedad Gestora podra revelar la informacion, confirmaciones y demas documentacién que reciba de (o en relacién con) sus
inversores al Servicio de Impuestos Internos de EE. UU., a las autoridades fiscales no estadounidenses y a otras partes, seguin
proceda, con el fin de cumplir con la FATCA, los acuerdos intergubernamentales relacionados u otras leyes o reglamentos
aplicables. Se recomienda encarecidamente a los inversores potenciales que consulten a sus asesores fiscales sobre la aplicabilidad
de la FATCA y otros requisitos de informacion a su situacion particular. En caso de cambio de circunstancias, el inversor o el
intermediario deberan informar al Fondo en un plazo de 30 dias.

Comisiones y gastos

La comisidn fija a percibir por el Fondo, teniendo en cuenta las distintas clases de participaciones, es del 1,55 % anual para las
participaciones de las clases Ay AT, del 1,85 % anual para las participaciones de las clases Cy CT, del 1,18 % anual para las
participaciones de las clases N, NT, P, PT, |, IT, Wy WT, del 1,41 % anual para las participaciones de las clases Sy STy el 1,15 % anual
para las participaciones de las clases Ry RT, y se calcula sobre el valor liquidativo determinado diariamente. La Sociedad Gestora
podra aplicar una comisién inferior. Esta comision se paga mensualmente.

Por regla general, la Sociedad Gestora transfiere a los intermediarios una parte de su remuneracién global en concepto de
comisidn; estos pagos pueden consistir también en prestaciones no monetarias. El objetivo es remunerar y mejorar la calidad de
los servicios de venta y asesoramiento sobre la base de carteras intermediadas. Al mismo tiempo, la Sociedad Gestora también
puede recibir remuneraciones o beneficios no monetarios de terceros. Los detalles de las comisiones e incentivos concedidos o
recibidos se comunicaran al inversor previa solicitud a la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora también podra conceder
reembolsos a los inversores con cargo a la cantidad global percibida en concepto de comisiones.

Las siguientes comisiones y gastos estan cubiertos por la comision global y no se cobran por separado al Fondo:

— Remuneracién por la gestién y administracion central del Fondo;
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— Remuneracion por servicios de distribucién y asesoramiento;
— Remuneracidn del depositario y costes de custodia;
— Remuneracion del agente de registro y transferencias;

— los gastos de elaboracidn (incluidos los gastos de traduccién) y envio de los folletos informativos, los reglamentos de gestion,
los documentos de datos fundamentales para el inversor y los informes anuales, semestrales y, en su caso, provisionales, asi
como otros informes y notificaciones a los participes;

— los gastos de publicacidn de los folletos informativos, los reglamentos de gestidn, los documentos de datos fundamentales
para el inversor, los informes anuales, semestrales y, en su caso, provisionales, otros informes y notificaciones a los
participes, los datos fiscales, los precios de emision y reembolso y las notificaciones a los participes;

— los gastos de auditoria del Fondo por parte del auditor;

— los gastos de registro de los certificados de participaciones para su distribucién publica y/o el mantenimiento de dicho
registro;

— los gastos de elaboracidon de los certificados de participaciones y, en su caso, de los certificados de ingresos, asi como de la renovacion
de los certificados/hojas de ingresos;

— los gastos del agente de pagos e informacion;
— los gastos de evaluacién del Fondo por parte de agencias de calificacidon reconocidas a nivel nacional e internacional;
— los gastos relacionados con la constitucidn del Fondo.

En el caso de las participaciones de las clases de participaciones X y XT, no se cobra al Fondo ninguna comisidn fija a nivel de clase
de participaciones; en el caso de estas clases de participaciones, la comision es facturada directamente al correspondiente
participe por la Sociedad Gestora (articulo 30 (2) del Reglamento de gestion). Si no se ha acordado entre la Sociedad Gestora y el
correspondiente participe ninguna otra remuneracion, que podria incluir también un componente vinculado a la rentabilidad, para
las clases de participaciones X y XT, la remuneracién global ascendera al 1,18 % anual, teniendo en cuenta las distintas clases de
participaciones, y se calculara sobre el valor liquidativo determinado diariamente. La Sociedad Gestora podra aplicar una comision
inferior.

Ademas de esta remuneracion, se cargan al Fondo los siguientes gastos:

— los gastos derivados de la adquisicidn y venta de activos (incluida la prestacién de servicios de investigacion y analisis que
puedan estar vinculados a ello de acuerdo con las practicas del mercado) y de la utilizacion de programas de préstamo de
valores y de agentes de préstamo de valores;

— los gastos para la presentacion y ejecucidon de demandas judiciales que parezcan justificadas y sean atribuibles al Fondo o a
una clase de participaciones existente, en su caso, asi como para la defensa de demandas que parezcan injustificadas y se
refieran al Fondo o a una clase de participaciones existente, en su caso;

— gastos e impuestos eventuales incurridos (en particular, el impuesto de suscripcidén anual) en relacién con la gestion
y la custodia;
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— Los gastos de comprobacidn, constatacion y ejecucion de cualquier reclamacion de reduccion,
abono o reembolso de retenciones u otros impuestos o cargas fiscales.

Si el inversor es asesorado en la compra de participaciones por terceros o si dichos terceros intermedian en la compra, podran
cargar al inversor costes o ratios de costes que no sean idénticos a la informacion sobre costes que figura en el presente Folleto
informativo y en los documentos de datos fundamentales para el inversor y que podran superar los costes descritos en el presente
documento. Este hecho puede deberse, en particular, a que el tercero también tenga en cuenta los costes de sus propias
actividades (por ejemplo, corretaje, asesoramiento o gestidon de cuentas de custodia). Por otra parte, también podra tener en
cuenta costes puntuales como las comisiones iniciales y, por lo general, utilizard otros métodos de cdlculo o estimaciones para los
costes incurridos a nivel del Fondo, entre los que se incluyen, en particular, los costes de transaccion del mismo. Las desviaciones
en la informacién sobre los costes pueden surgir tanto en el caso de la informacidn previa a la celebracion del contrato como en el
caso de la informacién periddica sobre los costes de la inversion existente en el Fondo en el marco de una relacidn a largo plazo
con el cliente.

En la medida en que el Fondo invierta en fondos objetivo, el inversor no solo tendra que soportar directamente las comisiones y
gastos descritos en el presente Folleto informativo de venta, sino que también serd responsable indirecta y proporcionalmente de
las comisiones y gastos cargados al fondo objetivo. Las comisiones y los gastos imputados al fondo objetivo vienen determinados
por sus documentos constitutivos individuales (por ejemplo, el reglamento de gestion o los estatutos) y, por lo tanto, no es posible
preverlos en términos abstractos. No obstante, por lo general cabe esperar que los conceptos de comisiones y gastos cobrados al
Fondo que se describen en el presente Folleto informativo se cobren también a los fondos objetivo de manera similar.

Si el Fondo adquiere participaciones de un OICVM u OIC gestionado directa o indirectamente por la misma Sociedad Gestora o por
otra sociedad con la que la Sociedad Gestora esté afiliada a través de una participacidn directa o indirecta significativa en el sentido
de la Ley, ni la Sociedad Gestora ni la sociedad afiliada podran cobrar comisiones o primas de emisién y comisiones de reembolso
por la suscripcidn o el reembolso de las participaciones. En la medida en que el Fondo invierta una parte significativa de sus activos
en otros OICVM y/u otros OIC, tal y como se definen anteriormente, su Sociedad Gestora les cobrard su propia comisién de gestion
(excluida cualquier comision de rentabilidad), que no superara el 2,50 % anual del patrimonio neto del Fondo.

El informe anual divulga los gastos (excluidos los gastos de operacidn) incurridos en la gestidén del Fondo (o de la correspondiente
clase de participaciones) durante el ejercicio anterior y se indica como proporcién del volumen medio del Fondo (o del volumen
medio de la correspondiente clase de participaciones) («gastos corrientes»). Ademas de la comisién global y el un impuesto de
suscripcion anual, se tienen en cuenta todos los demas gastos, a excepcion de los gastos de operacidn incurridos y cualquier
comisiodn relacionada con la rentabilidad. La compensacion de gastos por los costes incurridos no se tiene en cuenta en el calculo.
Si el Fondo invierte mas del 20 %

de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC que publiquen gastos corrientes, los gastos corrientes de los otros OICVM u OIC se
tendran en cuenta a la hora de calcular los gastos corrientes del Fondo; no obstante, si estos OICVM u OIC no publican sus propios
gastos corrientes, los gastos corrientes de los otros OICVM u OIC no podran tenerse en cuenta a la hora de calcular los gastos
corrientes. Si un fondo no invierte mas del 20 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC, no se tendran en cuenta los costes
incurridos a nivel de estos OICVM u OIC.

Politica de remuneracion

Los componentes principales de la remuneracidon monetaria son el salario base, que normalmente refleja el ambito, las
responsabilidades y la experiencia necesarias para un puesto especifico, y una compensacion variable y discrecional anual. La
compensacion variable normalmente incluye tanto pagos de primas anuales en efectivo al finalizar cada ejercicio de rendimiento,
como un componente diferido para todos los empleados cuya remuneracion variable exceda un limite especifico.
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El importe total de la remuneracion variable que se debe abonar a través de la Sociedad Gestora depende del rendimiento de las
actividades y de la posicidn de riesgo de la Sociedad Gestora. Por esta razdn, varia de un afio a otro. A este respecto, la asignacion
de importes especificos a empleados concretos se basa en el rendimiento del empleado o su departamento durante el periodo
analizado.

El nivel salarial otorgado a los empleados esta ligado a los indicadores de rendimiento cuantitativos y cualitativos. Los indicadores
cuantitativos estan alineados en torno a los objetivos cuantificables. Los indicadores cualitativos tienen en cuenta las actividades
que reflejan los valores esenciales de excelencia, pasidn, integridad y respeto de la Sociedad Gestora. Dichos indicadores también
tienen en cuenta que no se hayan cometido infracciones reglamentarias significativas ni desviaciones de las normas de
cumplimiento y riesgo, lo que incluye la politica de gestidn de riesgos de sostenibilidad de la Sociedad Gestora.

Para todos los profesionales de inversiones cuyas decisiones marquen la diferencia ofreciendo resultados de éxito a sus clientes, los
indicadores cuantitativos se alinearan en torno al rendimiento sostenible de la inversion. En particular, para los gestores de cartera,
el elemento cuantitativo se alinea con los indices de referencia de las carteras del cliente que gestionan o con el objetivo de
resultados de inversion establecidos por el cliente en un marco de varios afios.

Para los profesionales de cara al cliente, los objetivos incluyen la satisfaccion del cliente, cuantificada de forma independiente.

Los importes finalmente distribuidos de acuerdo con los pagos de incentivos a largo plazo dependen del rendimiento de la
actividad de la Sociedad Gestora o el rendimiento de ciertos fondos a lo largo de varios afos. La remuneracién de empleados en
cuanto a las funciones de control no estd directamente ligada al rendimiento de la actividad de los departamentos supervisados
por la funcion de control.

De acuerdo con la normativa vigente, algunos grupos de empleados se clasifican como «Personal identificado»: los miembros de
la gestion, los responsables de asumir riesgos y los empleados en posiciones de control, asi como todos los empleados cuya
remuneracion total los ubica en la misma categoria de remuneracidn que los miembros de la gestidn y los responsables de
asumir riesgos, cuyas actividades tienen un efecto significativo en los perfiles de riesgo de la Sociedad Gestora y los fondos que
gestionan.

Los empleados clasificados como Personal identificado estan sujetos a estandares adicionales relacionados con la gestidn
del rendimiento, la forma de compensacién variable y el momento de los pagos.

La Sociedad Gestora garantiza una medicién del desempefio a largo plazo a través de objetivos plurianuales, asi como a través de
partes diferidas de la remuneracion variable. En concreto, el rendimiento de los gestores de la cartera se cuantifica en gran
medida frente a los resultados de rentabilidad cuantitativa en un marco de varios afios.

Para el Personal identificado, se aplaza una parte significativa de la remuneracion variable anual durante un periodo de tres
afios, que comenzara desde un nivel de compensacién variable definido. Un 50 % de la compensacién variable (diferida y no
diferida) debe consistir en participaciones o acciones de fondos gestionados por la Sociedad Gestora o instrumentos
comparables.

Un ajuste de riesgo a posteriori posibilita realizar ajustes explicitos a la evaluacion del rendimiento de los afios anteriores y la
compensacion relacionada, para evitar la adjudicacion de la totalidad o de una parte del importe de una compensacién de
remuneracion diferida (Malus), o la devolucion de la propiedad de un importe de remuneracion a la Sociedad Gestora
(Clawback).

AllianzGl tiene un sistema de informes de riesgos completo que cubre los riesgos de las actividades comerciales de la Sociedad Gestora
tanto actuales como futuros. Los riesgos que superen de forma considerable la predisposicion al riesgo de la organizacion
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se presentaran ante el Comité de remuneracién global de la Sociedad Gestora, el cual decidira, asimismo, los ajustes del lote de
remuneracion total.

Se puede encontrar mas informacion sobre la politica de remuneraciéon actual de la Sociedad Gestora en Internet en
https://regulatory.allianzgi.com. Esto incluye una descripcion de los métodos de célculo de la remuneracién y los beneficios
otorgados a ciertos grupos de empleados, asi como los detalles de las personas responsables de la asignacion, incluidos los
miembros del comité de remuneracidn. Previa solicitud, la Sociedad Gestora facilitara la informacion de forma impresa y sin coste
alguno.

Duracién y disolucion del fondo y de las clases de participaciones

El Fondo se constituyé por tiempo indefinido. No obstante, podra disolverse en cualquier momento por acuerdo de la Sociedad
Gestora. El Fondo también puede disolverse en los casos enumerados en el articulo 22 (1) y en el articulo 24 de la Ley.

La Sociedad Gestora podra rescindir la gestién del Fondo con un preaviso minimo de tres meses. La notificacion de rescision se
publicard en el RESA y en al menos dos diarios que se determinaran en ese momento. Uno de estos diarios debera publicarse en el
Gran Ducado de Luxemburgo. El derecho de la Sociedad Gestora a gestionar el Fondo expira cuando la rescisidn surta efecto. En
este caso, el derecho a disponer del Fondo se transfiere al Depositario, que debera proceder a su liquidacién y distribuir el producto
de la liquidacién entre los participes. Durante el periodo de liquidacién, el Depositario podra reclamar la comision global de
conformidad con el articulo 17 del Reglamento de gestion. Sin embargo, con la aprobacion de la Autoridad de supervision, podra
abstenerse de liquidar y distribuir y transferir la gestién del Fondo a otra Sociedad Gestora autorizada de conformidad con |la
Directiva 2009/65/CE de acuerdo con el Reglamento de gestidn.

En caso de liquidacion del Fondo, esta debera publicarse en el RESA y en al menos dos diarios que se determinaran en ese
momento. Uno de estos diarios deberd publicarse en el Gran Ducado de Luxemburgo. La emisién de participaciones se
interrumpira en la fecha del acuerdo de liquidacion del Fondo. El reembolso de participaciones seguira siendo posible hasta la
liquidacidn, siempre que pueda garantizarse la igualdad de trato de los participes. Los activos se venderdn y el Depositario
distribuira el producto de la liquidacidn menos los gastos y comisiones de liquidacién entre los participes con arreglo a sus
derechos, con arreglo a las instrucciones de la Sociedad Gestora o, en su caso, de los liquidadores nombrados por la Sociedad
Gestora con el acuerdo de la Autoridad de supervision. El producto de la liquidacion que no haya sido reclamado por los participes
una vez finalizado el procedimiento de liquidacidon se convertira en euros, si asi lo exige la ley, y sera depositado por el Depositario
por cuenta de los participes autorizados en la Caisse de Consignation del Gran Ducado de Luxemburgo, donde se confiscaran
dichos importes si no han sido reclamados dentro del plazo legal.

La Sociedad Gestora también podra disolver las clases de participaciones existentes de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento de gestion.

Fusidon con otros fondos y clases de participaciones

La Sociedad Gestora podra decidir fusionar el Fondo (el «Fondo absorbido») con otro organismo de inversion colectiva en valores
mobiliarios existente en el sentido de la Directiva 2009/65/CE o con un subfondo de dicho organismo de inversién colectiva en
valores mobiliarios que esté gestionado por la misma Sociedad Gestora o que esté gestionado por otra Sociedad Gestora autorizada
de conformidad con la Directiva 2009/65/CE

el «Fondo absorbente»).

La realizacion de la fusion adopta generalmente la forma de una disolucién del Fondo absorbido y una asuncién simultanea de todos
los pasivos y activos por parte del Fondo absorbente.
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podra asimismo decidir transferir unicamente los activos del Fondo absorbente. El pasivo permanecerd en el Fondo absorbido
Yy, en consecuencia, solo se disolverd una vez que se haya liquidado dicho pasivo.

La decision de la Sociedad Gestora de fusionar fondos se notificard a los participes de los Fondos que transfieran y adquieran de
conformidad con la ley y otras disposiciones legales, reglamentarias y administrativas de Luxemburgo al menos 30 dias antes de la
fecha en que expire el derecho, sin coste alguno, excepto los costes de desinversion. El reembolso al valor unitario
correspondiente por participacidén de acuerdo con el procedimiento descrito en el articulo 14 del Reglamento de gestion y
teniendo en cuenta el articulo 16 de dicho reglamento en su caso, el canje de la totalidad o parte de las participaciones sin gastos,
salvo los gastos de desinversidn. Salvo decisidn contraria en interés o en relacion con la igualdad de trato de todos los participes, el
derecho de reembolso o de canje gratuito expira cinco dias habiles antes de la fecha de calculo de la ecuacién de canje. Las
participaciones de los participes que no hayan solicitado el reembolso o, en su caso, el canje de sus participaciones seran
sustituidas por participaciones del fondo absorbente sobre la base de los valores de las participaciones el dia en que surta efecto la
fusion. En su caso, los participes recibirdn una compensacion fraccionaria de conformidad con la ley.

La Sociedad Gestora podra fusionar clases de participaciones existentes dentro del Fondo o con otros organismos de inversidon
colectiva en valores mobiliarios existentes en el sentido de la Directiva 2009/65/CE o en un subfondo o en una clase de
participaciones de dicho subfondo de conformidad con el articulo 20 del Reglamento de gestién.

Reglamento de gestién

El Reglamento de gestion del Fondo forma parte integrante del presente Folleto informativo. El Reglamento de gestion que figura
a continuacion se divide en una Seccion general y una Seccidn especial. La Seccidn general recoge la base juridica y las directrices

generales de inversion. La Seccidn especial del Reglamento de gestion contiene la informacion especifica del Fondo y los objetivos
y principios de inversion del mismo.

Nota para inversores de la Republica Federal de Alemania

Todos los pagos a los participes (producto del reembolso, eventuales distribuciones y otros pagos) podran efectuarse a través
del agente de pagos aleman que figura en «Sus socios». Las érdenes de reembolso pueden cursarse a través del agente de
pagos aleman.

En lo que respecta a la distribucion en la Republica Federal de Alemania, los precios de emisidn y reembolso se publican en el sitio
web https://de.allianzgi.com. Los avisos a los inversores se publican en el sitio web https://de.allianzgi.com. En el caso de
determinadas clases de participaciones (por ejemplo, las destinadas Unicamente a inversores institucionales), las publicaciones
podran realizarse en uno de los siguientes sitios web: https://regulatory.allianzgi.com o https://lu.allianzgi.com.

Ademas, los inversores de la Republica Federal de Alemania seran informados de conformidad con el articulo 298 (2) del
Cadigo aleman de inversiones en los siguientes casos mediante un soporte duradero en el sentido del articulo 167 del
mismo cédigo:

— suspensién del reembolso de las participaciones del Fondo,

— cancelacion de la gestion del Fondo o su liquidacidn,
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— cambios en el Reglamento de gestidn que no sean compatibles con los principios de inversidn anteriores, que afecten a
derechos importantes de los inversores o que afecten a la remuneracion y al reembolso de los gastos que puedan detraerse
del Fondo, incluidos los motivos de los cambios y los derechos de los inversores,

— en caso de fusién del Fondo con otro Fondo, la informacion sobre la fusiéon de conformidad con el articulo 43 de la Directiva
2009/65/CE,

— encaso de canje del Fondo en un fondo subordinado o, en su caso, de modificaciéon de un fondo principal, la informacidn
que debe elaborarse de conformidad con el articulo 64 de la Directiva 2009/65/CE.

El Folleto informativo, el Reglamento de gestidn, los informes anuales y semestrales vigentes, el documento de datos
fundamentales para el inversor y los precios de emisién y reembolso estaran disponibles gratuitamente en version impresa en el
centro de informacion indicado en el apartado «Sus socios» y en el sitio web https://de.allianzgi.com. En el caso de determinadas
clases de participaciones (por ejemplo, las destinadas Unicamente a inversores institucionales), las publicaciones podran realizarse
en uno de los siguientes sitios web: https://regulatory.allianzgi.com o https://lu.allianzgi.com. El Contrato de Depositario esta
disponible gratuitamente a través del Agente de informacion.

Ni la Sociedad Gestora ni el Depositario, ni el Agente de registro y transferencias, ni el Distribuidor, ni los Agentes de pago o de
informacién seran responsables de los errores u omisiones en los precios publicados.
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Reglamento de gestion

Los derechos y obligaciones contractuales de la Sociedad Gestora, el Depositario y los participes con respecto al Fondo se rigen por
el siguiente Reglamento de gestion. Se divide en la Seccion general, que se aplica a una serie de fondos, y la Seccidn especial, que
podra incluir asimismo disposiciones que se diferencien de la Seccién general.

Seccion general

Articulo 1 - Fundamentos

El Fondo es un fondo especial juridicamente dependiente. Se constituyd como «fonds commun de placement» con arreglo a la
legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo, esta constituido por valores mobiliarios y otros activos y esta gestionado por
Allianz Global Investors GmbH, sociedad de responsabilidad limitada de derecho alemdan, en nombre propio y por cuenta
conjunta de los inversores (en lo sucesivo denominados «participes»). Allianz Global Investors GmbH actia como Agente de
Administracion central a través de su sucursal en Luxemburgo (conjuntamente, la «Sociedad Gestora»).

La Sociedad Gestora invierte los activos del Fondo de forma independiente con respecto a sus propios activos, de
conformidad con el principio de diversificacion de riesgos. Se expiden a los participes certificados de participaciones o
confirmaciones de participaciones de conformidad con el articulo 13 del Reglamento de gestidon (ambos denominados en lo
sucesivo «certificados de participaciones») en relacién con los derechos que les correspondan.

Los participes tienen una participacion en los activos del Fondo equivalente al importe de sus participaciones.

Al adquirir participaciones, el participe acepta el Reglamento de gestidn, asi como sus modificaciones
debidamente aprobadas y publicadas.

La versidn original del Reglamento de gestion y sus eventuales modificaciones se depositan en el Registro Mercantil de
Luxemburgo. El depdsito se registrara en el RESA, Recueil électronique des sociétés et associations («RESA»).

Articulo 2 - Depositario

La Sociedad Gestora nombra al Depositario. La funcidn del Depositario se rige por la ley, el Reglamento de gestion y el
Contrato de Depositario. El Depositario actuara con independencia de la Sociedad Gestora y exclusivamente en interés de
los participes.

El Depositario mantendra todos los valores y otros activos del Fondo en cuentas bloqueadas o cuentas de custodia, de las que
Unicamente se podra disponer de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de gestion. El Depositario podra, bajo su
responsabilidad y con el consentimiento de la Sociedad Gestora y en cumplimiento del Reglamento Delegado (UE) 2016/438 de
la Comisidn, de 17 de diciembre de 2015, que complementa la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo con
respecto a las obligaciones de los depositarios, depositar activos del Fondo en custodia en otros bancos o en depositarios
centrales de valores.

En nombre de la Sociedad Gestora, el Depositario Unicamente retirara de las cuentas bloqueadas del Fondo las comisiones
establecidas en el Reglamento de gestidn vy, previo consentimiento de la Sociedad Gestora, la remuneracion y las comisiones a
las que tenga derecho de conformidad con el Reglamento de gestidn. La disposicidn del articulo 17 del Reglamento de gestidn
relativa a la imputacion de otros gastos y comisiones a los activos del Fondo no se vera afectada.

En la medida en que lo permita la ley, el Depositario tiene derecho y esta obligado a hacer valer en su propio nombre
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— las reclamaciones de los participes contra la Sociedad Gestora o un anterior depositario;

— oponerse a medidas de ejecucién por parte de terceros y emprender acciones si la accidon de ejecucion recae sobre los
activos del Fondo como consecuencia de una reclamacidn de la que los activos del Fondo no respondan.

El Depositario y la Sociedad Gestora estan autorizados a rescindir el nombramiento del Depositario en cualquier momento por
escrito de conformidad con el Contrato de Depositario. La rescision surtira efecto cuando un banco que cumpla las condiciones
de la Ley de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva (la «Ley») asuma las obligaciones y funciones de
Depositario de conformidad con el Reglamento de gestidn. Hasta ese momento, el anterior depositario cumplira plenamente
sus deberes y funciones como depositario de conformidad con los articulos 18 y 20 de la Ley y el Reglamento Delegado (UE)
2016/438 de la Comisién, de 17 de diciembre de 2015, relativo a las obligaciones de los depositarios con el fin de proteger los
intereses de los participes.

El Depositario estd sujeto a las instrucciones de la Sociedad Gestora, siempre que dichas instrucciones no contradigan la
Ley, el Folleto informativo o el presente Reglamento de gestion del Fondo, en su versién modificada en cada momento.

Articulo 3 - Gestion del Fondo

En el desempefio de sus funciones, la Sociedad Gestora actua con independencia del Depositario y exclusivamente en interés
de los participes. Podra, bajo su responsabilidad y por cuenta propia, consultar a asesores de inversion y/o recurrir al
asesoramiento de un comité de inversion y/o encargar a un gestor de fondos la gestidn diaria de los activos. También podra
recurrir a la asistencia de terceros.

De conformidad con las disposiciones de la Seccion especial del Reglamento de gestion, la Sociedad Gestora esta autorizada a
adquirir activos con el dinero invertido por los participes, a venderlos y a invertir el producto en otro lugar; también esta
autorizada a realizar todos los demds actos juridicos derivados de la gestion de los activos del Fondo.

Articulo 4 - Directrices generales de inversion

Por regla general, la Sociedad Gestora invertira los activos del Fondo en los activos que se enumeran a continuacion:

1.
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Valores e instrumentos del mercado monetario, que:

— se negocien en una bolsa de valores u otro mercado regulado de un Estado miembro de la UE o de un tercer pais que esté

reconocido y abierto al publico y funcione correctamente, o

— procedan de nuevas emisiones cuyas condiciones de emisidon incluyan la obligacién de solicitar la admisidn a cotizacién

oficial en una bolsa de valores u otro mercado regulado en el sentido del primer guion y cuya admision se obtenga a mas
tardar un afio después de la emision.

Los instrumentos del mercado monetario son inversiones que normalmente se negocian en el mercado monetario, son
liquidas y cuyo valor puede determinarse con precision en cualquier momento.
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Participaciones de organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios («OICVM») autorizados en virtud de la Directiva
2009/65/CE en el sentido del articulo 1 (2), letras a) y b), de la Directiva 2009/65/CE, independientemente de que estén o no
establecidos en un Estado miembro, u otros organismos de inversion colectiva («OIC»), siempre que:

— esos otros OIC hayan sido autorizados en virtud de leyes que establezcan que estan sujetos a una supervision
prudencial que la Commission de Surveillance du Secteur Financier («CSSF») considere equivalente a la establecida en
la legislacién comunitaria y que la cooperacion entre las autoridades esté suficientemente garantizada;

— el nivel de proteccion de los participes del OIC es equivalente al nivel de proteccion de los participes de un OICVM y, en
particular, las normas relativas a la segregacién de los activos del fondo, los empréstitos, los préstamos y las ventas en
corto de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario son equivalentes a los requisitos de la Directiva
2009/65/CE;

— las actividades comerciales de los OIC son objeto de informes anuales y semestrales que permiten evaluar los activos, los
pasivos, los ingresos y las operaciones durante el periodo de referencia;

— los OICVM u otros OIC cuyas participaciones vayan a adquirirse no podran invertir mas del 10 % de sus activos en
participaciones de otros OICVM u otros OIC de conformidad con su reglamento de gestion o sus documentos
constitutivos.

Depdsitos reembolsables a la vista o depdsitos reembolsables con preaviso («depdsitos») en entidades de crédito con un plazo
maximo de 12 meses, siempre que la entidad de crédito de que se trate tenga su domicilio social en un Estado miembro de la
Unidn Europea o, si el domicilio social de la entidad de crédito se encuentra en un tercer pais, esté sujeta a normas prudenciales
que la CSSF considere equivalentes a las establecidas en la legislaciéon comunitaria. Los depdsitos a la vista se limitan al efectivo
mantenido en cuentas corrientes en un banco al que se puede acceder en cualquier momento y que puede ser exigido en
cualquier momento para cubrir pagos corrientes y/o extraordinarios. Los depdsitos exigibles (por ejemplo, los depdsitos a plazo
o a plazo fijo) suelen invertirse en cuentas bancarias que devengan intereses y suelen tener una fecha de vencimiento
predeterminada. En principio, los depdsitos pueden estar denominados en cualquier divisa permitida por la politica de inversidn
del Fondo.

Instrumentos financieros derivados («derivados»), es decir, en particular futuros, contratos a plazo, opciones y swaps, incluidos
los instrumentos equivalentes liquidados en efectivo que se negocien en uno de los mercados regulados especificados en el
apartado 1 y/o instrumentos financieros derivados que no se negocien en ellos («derivados OTC»), siempre que los activos
subyacentes sean instrumentos en el sentido del articulo 4 del Reglamento de gestion o indices financieros, tipos de interés,
tipos de cambio o divisas en los que el fondo esté autorizado a invertir de conformidad con sus principios de inversion. Los
indices financieros en el sentido mencionado incluyen, en particular, indices sobre divisas, tipos de cambio, tipos de interés,
precios y rendimientos totales, indices de tipos de interés, asi como, en particular, indices de renta fija, renta variable, futuros
sobre materias primas, metales preciosos y materias primas e indices basados en los demds instrumentos permitidos
enumerados en el presente apartado.

Ademas, deben cumplirse las siguientes condiciones para los derivados OTC:

— Las contrapartes deben ser instituciones financieras de primer orden especializadas en este tipo de operaciones e
instituciones sujetas a supervision prudencial en las categorias aprobadas por la CSSF.

— Los derivados OTC deben estar sujetos a una valoracion fiable y verificable diariamente y deben poder venderse,
liquidarse o cerrarse mediante una operacién de compensacion en cualquier momento a un valor adecuado.
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— Las operaciones deben realizarse sobre la base de contratos normalizados.

— Lacompra o venta de estos instrumentos en lugar de instrumentos negociados en bolsa o en un mercado regulado
debe, en opinidn de la Sociedad Gestora, ser ventajosa para los participes. La utilizacién de operaciones OTC es
especialmente ventajosa si permite cubrir activos con vencimientos coincidentes y, por tanto, de forma mas rentable.

Instrumentos del mercado monetario que no se negocien en un mercado regulado y no entren en las definiciones mencionadas
en el punto 1, siempre que la emisidn o el emisor de estos instrumentos esté a su vez sujeto a la normativa sobre depdsitos y
proteccién de los inversores. Los requisitos relativos a la proteccidn de los depdsitos y de los inversores se cumplen para los
instrumentos del mercado monetario si, entre otras cosas, estan calificados como de grado de inversion por al menos una
agencia de calificacion reconocida o la Sociedad Gestora considera que la solvencia del emisor corresponde a una calificacién
crediticia de grado de inversion. Ademas, estos instrumentos del mercado monetario deberan

— estar emitidos o garantizados por una autoridad central, regional o local o el banco central de un Estado miembro de la
UE, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco Europeo de Inversiones, un tercer pais o, si se trata de un
Estado federal, un Estado federal de este Estado federal, o por una organizacion internacional publica a la que
pertenezca al menos un Estado miembro de la UE, o

— estar emitidos por una sociedad cuyos valores se negocien en los mercados regulados mencionados en el punto 1; o

— emitidos o garantizados por una entidad sujeta a supervisidon prudencial de conformidad con los criterios establecidos
por la legislacion comunitaria o por una entidad que esté sujeta y cumpla normas prudenciales que la CSSF considere
equivalentes a las establecidas por la legislacion comunitaria; o

— emitidos por otros emisores pertenecientes a una categoria autorizada por la CSSF, siempre que las inversiones en estos
instrumentos estén sujetas a una proteccion del inversor equivalente a la establecida en el primer, segundo o tercer guion y
siempre que el emisor sea una empresa con un capital social de al menos 10.000.000 euros que elabore y publique sus
estados financieros anuales de conformidad con las disposiciones de la cuarta Directiva 78/660/CEE, o una entidad que,
dentro de un grupo de empresas que comprenda una o varias empresas cotizadas, sea responsable de la financiacién de
dicho grupo, o una entidad que vaya a financiar la titulizacion de pasivos utilizando una linea de crédito concedida por una
entidad de crédito.

Articulo 5 - Valores no cotizados e instrumentos del mercado monetario

La Sociedad Gestora esta autorizada a invertir hasta el 10 % del patrimonio del Fondo en valores e instrumentos del
mercado monetario distintos de los especificados en el articulo 4 del Reglamento de gestion.

Articulo 6 - Diversificacidn de riesgos/limites de emisores
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La Sociedad Gestora podra comprar valores o instrumentos del mercado monetario de un emisor para el Fondo si, en el
momento de la compra, su valor, junto con el valor de los valores o instrumentos del mercado monetario del mismo emisor que
ya posea el Fondo, no supera el 10 % del patrimonio neto del Fondo. El Fondo podrd invertir un maximo del 20 % de su
patrimonio neto en depdsitos en una institucion en el sentido del articulo 4 (3) del Reglamento de gestidn. El riesgo de impago
de la contraparte en las operaciones con derivados OTC no podra superar el 10 % del patrimonio neto del Fondo si la
contraparte es una entidad de crédito en el sentido del articulo 4 (3) del Reglamento de gestidn;
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en los demds casos, el limite serd como maximo del 5 % del patrimonio neto del Fondo. El valor total de los valores e
instrumentos del mercado monetario de emisores en cuyos valores e instrumentos del mercado monetario el Fondo haya
invertido mas del 5 % de su patrimonio neto no podra superar el 40 % del patrimonio neto. Este limite no se aplica a los
depdsitos ni a las operaciones con derivados OTC en entidades financieras sujetas a supervision oficial.

La Sociedad Gestora podra invertir los denominados activos liquidos adicionales para el Fondo, que se limitan exclusivamente a
depdsitos a la vista en el sentido del articulo 4 (3) del Reglamento de gestidn, que o bien se requieran para cubrir pagos
corrientes o extraordinarios, o bien se requieran durante un periodo de tiempo que sea necesario para reinvertir en activos
autorizados de conformidad con el articulo 4 del Reglamento de gestion, o bien se requieran durante un periodo de tiempo que
sea absolutamente necesario en caso de condiciones de mercado extraordinarias. La tenencia de dichos activos liquidos
accesorios esta limitada al 20 % del patrimonio neto del Fondo. Este limite del 20 % Unicamente podra superarse
temporalmente y por un periodo absolutamente necesario que la Sociedad Gestora considere oportuno debido a dichas
condiciones excepcionales del mercado y si dicho exceso también esta justificado por los intereses de los participes del Fondo.

Sin perjuicio de los limites individuales de inversién antes mencionados, el Fondo no podra invertir mas del 20 %
de su patrimonio neto en una combinacién de

— valores o instrumentos del mercado monetario emitidos por esta institucion,
— depdsitos en el sentido del articulo 4 (3) del Reglamento de gestidn en esta institucion y/o
— riesgos de derivados OTC que existan en relacidn con la institucion.

Si los valores o instrumentos del mercado monetario adquiridos son emitidos o garantizados por un estado miembro de la
UE o sus autoridades locales, por un tercer pais o por organizaciones internacionales publicas a las que pertenezcan uno o
mas estados miembros de la UE, la restriccién del apartado 1, primera frase, se incrementa del 10 % al 35 % del patrimonio
neto del Fondo.

En el caso de las obligaciones emitidas por entidades de crédito domiciliadas en un Estado miembro de la UE y cuyos emisores
estén sujetos a una supervisidn publica especial debido a disposiciones legales para la proteccion de los obligacionistas, las
restricciones especificadas en el apartado 1, frases 1y 4, se incrementan del 10 % al 25 % y del 40 % al 80 % respectivamente,
siempre que las entidades de crédito inviertan el producto de la emisién de conformidad con las disposiciones legales en
activos que cubran suficientemente las obligaciones derivadas de las obligaciones durante toda su duracién y se destinen
principalmente al reembolso del capital y de los intereses adeudados en caso de impago del emisor.

Los valores e instrumentos del mercado monetario mencionados en los apartados 2 y 3 no se tienen en cuenta a la hora de
aplicar el limite de inversion del 40 % previsto en el apartado 1, frase 4. Las restricciones de los apartados 1 a 3 no se aplican
acumulativamente, lo que significa que las inversiones en valores o instrumentos del mercado monetario del mismo emisor o
en depdsitos en este emisor o en derivados del mismo emisor no pueden superar el 35 % del patrimonio neto del Fondo. Las
sociedades que pertenezcan a un mismo grupo de sociedades a efectos de la elaboracion de estados financieros consolidados
en el sentido de la Directiva 83/349/CEE o de conformidad con las normas internacionales de contabilidad reconocidas se
consideraran como un Unico emisor a la hora de calcular los limites de inversion de los apartados 1 a 4. El Fondo podrd invertir
hasta el 20 % de su patrimonio neto en valores e instrumentos del mercado monetario de un grupo de empresas.

Las inversiones en derivados se contabilizan a efectos de los limites de los apartados anteriores.
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No obstante los limites de los apartados 1 a 4, la Sociedad Gestora podra, de conformidad con el principio de diversificacion de
riesgos, invertir hasta el 100 % del patrimonio neto del Fondo en valores e instrumentos del mercado monetario de diferentes
emisiones emitidos o garantizados por la Unién Europea, el Banco Central Europeo, un Estado miembro de la UE o sus
autoridades locales, un Estado miembro de la OCDE u organizaciones internacionales publicas a las que pertenezcan uno o
varios Estados miembros de la UE, siempre que dichos valores e instrumentos del mercado monetario hayan sido emitidos
como parte de al menos seis emisiones diferentes, sin que los valores e instrumentos del mercado monetario de una misma
emisién puedan superar el 30 % del patrimonio neto del Fondo. Si la opcidn descrita en este punto se utiliza para este Fondo,
deberd indicarse explicitamente en la Seccion especial del Reglamento de gestidn del Fondo.

El Fondo podra adquirir participaciones de otros OICVM u otros OIC en el sentido del articulo 4 (2) del Reglamento de gestidn
si no invierte mas del 20 % de su patrimonio neto en un OICVM u OIC. Al aplicar este limite de inversion, cada compartimento
de un fondo paraguas en el sentido del articulo 181 de la Ley debe considerarse como un fondo de inversién independiente en
la medida en que se aplique el principio de responsabilidad independiente por compartimento frente a terceros.

Las inversiones en participaciones de OIC que no sean OICVM no podrdn superar en total el 30 % del patrimonio neto del
Fondo. Si el Fondo ha adquirido participaciones de un OICVM u OIC, los activos de inversion del OICVM u OIC en cuestidn no se
tendran en cuenta a efectos de los limites de inversion especificados en los apartados 1 a 4.

Si el Fondo adquiere participaciones de un OICVM u OIC gestionado directa o indirectamente por la misma Sociedad Gestora o
por otra sociedad con la que la Sociedad Gestora esté afiliada a través de una participacion directa o indirecta significativa en
el sentido de la Ley, ni la Sociedad Gestora ni la sociedad afiliada podran cobrar comisiones o primas de emisién y comisiones
de reembolso por la suscripcion o el reembolso de las participaciones.

En la medida en que el Fondo invierta una parte significativa de sus activos en otros OICVM y/u otros OIC, tal y como se
definen anteriormente, su Sociedad Gestora les cobrard su propia comisidn de gestion (excluida cualquier comisién de
rentabilidad), que no superara el 2,50 % anual del patrimonio neto del Fondo.

Sin perjuicio de los limites de inversidn especificados en el apartado 9 siguiente, los limites maximos especificados en los
apartados 1 a 4 para las inversiones en renta variable y/o instrumentos de deuda de un mismo emisor seran del 20 % si
el objetivo de la estrategia de inversidn del Fondo es replicar un indice especifico de renta variable o de instrumentos de
deuda reconocido por la CSSF, siempre que:

— la composicidon del indice esté suficientemente diversificada;
— elindice represente una base de referencia adecuada para el mercado al que se refiere;
— elindice se publique de forma adecuada.

El limite establecido en la frase 1 es del 35 % si esta justificado por condiciones de mercado excepcionales, en particular en
los mercados regulados en los que determinados valores o instrumentos del mercado monetario son muy dominantes. Una
inversion hasta este limite solo es posible con un tnico emisor. El limite de conformidad con el apartado 1, frase 4 no es
aplicable. Si la opcidon descrita en este punto se utiliza para este Fondo, debera indicarse explicitamente en la Seccion
especial del Reglamento de gestion del Fondo.
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9. La Sociedad Gestora no podra adquirir para ninguno de los fondos que gestiona acciones con derecho a voto que le permitan
ejercer una influencia significativa en la politica corporativa del emisor. Podra adquirir para el Fondo un maximo del 10 % de
las acciones sin derecho a voto, obligaciones e instrumentos del mercado monetario emitidos por un emisor y un maximo del
25 % de las participaciones de un OICVM o un OIC. No es necesario respetar este limite para las obligaciones, los
instrumentos del mercado monetario y las participaciones de un fondo objetivo si no se puede calcular el volumen total de
emisién o el importe neto de las participaciones emitidas. Tampoco se aplica si estos valores e instrumentos del mercado
monetario son emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE o sus autoridades locales o por un tercer pais o son
emitidos por organismos internacionales publicos a los que pertenecen uno o varios Estados miembros de la UE.

Articulo 7 - Restitucion

Las restricciones especificadas en los articulo 5 y 6 del Reglamento de gestion se refieren al momento de la adquisicién de los
activos. Si los porcentajes se superan posteriormente como consecuencia de la evolucion de los precios o por motivos distintos de la
compra, la Sociedad Gestora procurara normalizar esta situaciéon como objetivo prioritario en caso de venta, teniendo en cuenta los
intereses de los participes.

Articulo 8 - Técnicas e instrumentos

1. LaSociedad Gestora podra utilizar técnicas e instrumentos, en particular contratos de préstamo de valores y de recompray
derivados en el sentido del articulo 4 (4) del Reglamento de gestion, de conformidad con las restricciones de inversion para
el Fondo en lo que respecta a la gestion eficaz de la cartera (incluida la realizacion de operaciones con fines de cobertura y
especulativos). En particular, la Sociedad Gestora también podrad utilizar técnicas e instrumentos contrarios al mercado.

2. En concreto, la Sociedad Gestora podra suscribir cualquier tipo de swap, incluidos, entre otros, los swaps de incumplimiento
crediticio. En este sentido, la Sociedad Gestora podra también suscribir swaps en los que la Sociedad Gestora y la contraparte
acuerden intercambiar los rendimientos generados por depdsitos, un valor, un instrumento del mercado monetario, una
participacion en un fondo, un derivado, un indice financiero o una cesta de valores o indices por rendimientos de otro valor,
instrumento del mercado monetario, participacién en un fondo, derivado, indice financiero, cesta de valores o indices u otros
depdsitos. La Sociedad Gestora también estara autorizada a utilizar dichos swaps de incumplimiento crediticio con fines
distintos de la cobertura.

La contraparte de los swaps de incumplimiento crediticio debe ser una entidad financiera de primer orden especializada en
este tipo de operaciones. Los limites de inversion especificados en el articulo 6 del Reglamento de gestion deben tener en
cuenta tanto los activos subyacentes en los que se basa el swap de incumplimiento crediticio como la contraparte
correspondiente del swap de incumplimiento crediticio. Los swaps de incumplimiento crediticio se valoran periédicamente
utilizando métodos exhaustivos y transparentes. La Sociedad Gestora y el auditor independiente supervisaran la trazabilidad y
transparencia de los métodos de valoracion y su aplicacion. Si se detectan diferencias en el transcurso de la supervision, la
Sociedad Gestora se encargara de rectificarlas.

3. La Sociedad Gestora también podrd adquirir valores e instrumentos del mercado monetario en los que estén implicitos
uno o varios derivados (productos estructurados).
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Articulo 9 - Operaciones con pacto de recompra de valores, préstamo de valores

En el marco de los principios de inversién del Fondo, la Sociedad Gestora podra celebrar pactos de recompra y préstamos de
valores sin restriccion alguna, sin perjuicio de su obligacion de reembolsar las participaciones en cada dia de valoracién.

El Fondo podra suscribir acuerdos de recompra de valores e instrumentos del mercado monetario tanto en calidad de vendedor como de
comprador

si la parte contratante es una entidad financiera de primer orden especializada en este tipo de operaciones. Los valores e

instrumentos del mercado monetario aceptados en virtud de acuerdos de recompra Unicamente podran venderse durante la

vigencia del acuerdo de recompra si el Fondo dispone de otros medios de cobertura. Con respecto a los valores e instrumentos

del mercado monetario vendidos bajo acuerdos de recompra, el fondo debe estar en condiciones de cumplir sus obligaciones de
recompra al final del plazo del acuerdo de recompra.

La liquidez generada por el Fondo como resultado de un acuerdo de recompra con una obligacidn simultdnea de recompra en una
fecha posterior no se contabiliza en el limite del 10 % para el endeudamiento a corto plazo de conformidad con el articulo 11 del
Reglamento de gestion y no esta sujeta a ningun limite porcentual especifico como tal. La liquidez generada podra ser reinvertida
integramente por el Fondo en el marco de los principios de inversion respectivos, independientemente de la existencia de la
obligacion de recompra.

Los valores e instrumentos del mercado monetario que posea el Fondo podran prestarse en operaciones de préstamo de valores si
la Sociedad Gestora puede rescindir el contrato de préstamo de valores en cualquier momento y reclamar los valores e
instrumentos del mercado monetario prestados. Un requisito previo para concertar operaciones de recompra de valores y de
préstamo de valores es que la Sociedad Gestora obtenga una garantia suficiente para el Fondo mediante la transferencia de
efectivo, valores o instrumentos del mercado monetario cuyo valor en el momento de la concertacion del préstamo sea al menos
igual al valor de los valores o instrumentos del mercado monetario objeto de recompra o préstamo. Los valores e instrumentos del
mercado monetario podrdn aceptarse como garantia si han sido emitidos o estan garantizados por Estados miembros de la OCDE,
sus autoridades locales u organizaciones internacionales o si han sido calificados como de grado de inversién por al menos una
agencia de calificacidn reconocida o si, en opinion de la Sociedad Gestora, la solvencia del emisor corresponde a una calificacién de
grado de inversion («garantia aceptada»).

La Sociedad Gestora podra, siempre que el acuerdo de recompra o de préstamo de valores y los principios de inversion del fondo
correspondiente no entren en conflicto con ello, convertir las garantias aportadas en forma de efectivo durante la vigencia del
acuerdo de recompra o de préstamo de valores integramente en acciones o participaciones de fondos del mercado monetario que
calculen diariamente un valor liquidativo y tengan una calificacion AAA o equivalente, depdsitos bancarios a corto plazo,
instrumentos del mercado monetario en el sentido de la Directiva 2007/16/CE de 19 de marzo de 2007, titulos de deuda a corto
plazo, obligaciones a corto plazo y otros valores. El Fondo podra invertir en titulos de deuda a corto plazo emitidos o garantizados
por un Estado miembro de la Unidn Europea, Suiza, Canadd, Japdn o Estados Unidos o por autoridades publicas e instituciones y
organizaciones supranacionales de caracter comunitario, regional o mundial, en titulos de deuda emitidos o garantizados por
emisores de primer orden que dispongan de una liquidez adecuada, asi como en pactos de recompra en calidad de prestamista con
pacto de recompra, segun las modalidades descritas en el presente Reglamento de gestion, en la medida en que lo considere
apropiado y habitual sobre la base de un andlisis minucioso. La Sociedad Gestora podra realizar estas operaciones por si misma o
recurrira a organizaciones de liquidacidon reconocidas o a instituciones financieras de primer orden especializadas en estas
operaciones (programas de recompra de valores o de préstamo de valores, segin el ambito de aplicacion) para llevarlas a cabo.
Estas instituciones pueden recibir una cierta proporcion de los ingresos generados por las operaciones a cambio de sus servicios.
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Articulo 10 - Procedimiento de gestion de riesgos

La Sociedad Gestora utilizard un procedimiento de gestion de riesgos que le permita controlar y medir en todo momento el riesgo
asociado a las posiciones de inversion y su participacion en el perfil de riesgo global de la cartera de inversidn; también utilizara un
procedimiento que permita una evaluacion precisa e independiente del valor de los derivados OTC.

La Sociedad Gestora supervisara el Fondo de conformidad con los requisitos aplicables. En este contexto, la Sociedad Gestora
estard autorizada a determinar los importes atribuibles para las restricciones a la inversidn establecidas en el articulo 6 del
Reglamento de gestion como parte del procedimiento de gestion de riesgos antes mencionado, pudiendo resultar importes
atribuibles inferiores en comparacion con el procedimiento de valor de mercado.

Articulo 11 - Empréstitos

La Sociedad Gestora podra contraer préstamos a corto plazo por un importe maximo del 10 %

del patrimonio neto del Fondo por cuenta comun de los participes, siempre que el Depositario esté de acuerdo con el
empréstito y sus condiciones. Los préstamos en divisas en forma de préstamos «back-to-back» y las operaciones enumeradas

en el articulo 9 del Reglamento de gestidn no se tienen en cuenta para este limite del 10 %, pero estan permitidos sin la
aprobacién del Depositario.

Articulo 12 - Operaciones prohibidas

La Sociedad Gestora no podr3, por cuenta del Fondo:

1. asumir obligaciones en relacion con la adquisicion de valores no totalmente desembolsados que, junto con los préstamos de
conformidad con el articulo 11, frase 1, del Reglamento de gestidn, superen el 10 % del patrimonio neto del Fondo;

2. conceder préstamos o actuar como garante de terceros;
3. adquirir valores cuya venta esté sujeta a alguna restriccion debido a acuerdos contractuales;

4. invertir en bienes inmuebles, para lo cual se permiten las inversiones en valores o instrumentos del mercado monetario
respaldados por bienes inmuebles o los intereses de los mismos o las inversiones en valores o instrumentos del mercado
monetario emitidos por sociedades que invierten en bienes inmuebles (por ejemplo, REIT) y los intereses de los mismos;

5. adquirir metales preciosos o certificados denominados en metales preciosos;

6. pignorar o gravar activos del Fondo, transferirlos a titulo de garantia o cederlos a titulo de garantia, a menos que sea
necesario como parte de una transaccion permitida en virtud del presente Reglamento de gestidn. Dichos acuerdos de
constitucion de garantias se aplican en particular a las operaciones OTC de conformidad con el articulo 4 (4) del Reglamento
de gestion («gestion de garantias»);

7. ventas al descubierto de valores, instrumentos del mercado monetario o participaciones de fondos objetivo.
Articulo 13 - Certificados de participaciones

1. Los certificados de participaciones pueden emitirse como certificados al portador y/o como certificados nominativos y se
emiten para una participacion o para varias participaciones. Se emiten fracciones de participaciones hasta una milésima
parte.
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Los certificados de participaciones llevan las firmas manuscritas o reproducidas de la Sociedad Gestora y del Depositario.

Los certificados de participaciones son transferibles de conformidad con las disposiciones de los articulos 40 y 42 de la Ley de
10 de agosto de 1915 sobre sociedades comerciales (modificada). Con la transferencia de un certificado de participaciones, se
transfieren los derechos titulizados en el mismo. En el caso de un certificado al portador, se considera que el titular del
certificado de participaciones es la parte autorizada frente a la Sociedad Gestora y/o el Agente de Registro y de
Transmisiones; en el caso de un certificado nominativo, se considera que es la persona cuyo nombre esta inscrito en el
registro de titulares de participaciones que lleva el Agente de Registro y de Transmisiones.

A la entera discrecion de la Sociedad Gestora, el Agente de registro y transferencias podra emitir una confirmacion de
participaciones para las participaciones adquiridas en lugar de un certificado nominativo.

Articulo 14 - Emisidn y reembolso de participaciones
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Todas las participaciones del fondo tienen los mismos derechos, salvo que la Sociedad Gestora decida emitir diferentes clases
de participaciones. Si se emiten diferentes clases de participaciones, las participaciones de una clase de participaciones tienen
los mismos derechos. Se emiten cada dia de valoracién. Salvo que se estipule lo contrario en la Seccidn especial del Reglamento
de gestion, el dia de valoracion es cualquier dia habil bancario y dia de negociacidon bursatil en Francfort del Meno y
Luxemburgo.

A menos que se estipule lo contrario en la Seccidn especial del Reglamento de gestion para el fondo correspondiente, las
ordenes de compra de participaciones recibidas antes de las 7:00 horas, hora de Europa Central («CET») u hora de verano de
Europa Central («CEST») de un dia de valoracién por los respectivos depositarios, distribuidores, agentes de pago o el Agente
de Registro y de Transmisiones se liquidaran al precio de emisién determinado en ese dia de valoracion, que alin no se
conoce en el momento de cursar la orden de compra de participaciones. Las érdenes de compra de participaciones recibidas
después de esta hora se liquidaran al precio de emision del siguiente dia de valoracidn, que tampoco se conoce en el
momento de cursar la orden de compra de participaciones. Salvo que se estipule lo contrario en la Seccidn especial del
Reglamento de gestion, el precio de emisidn se abonara al Agente de registro y transferencias transcurridos otros dos dias de
valoracién.

Las participaciones serdn emitidas por el Agente de registro y transferencias en nombre de la Sociedad Gestora
inmediatamente después de la recepcion del precio de emisidn y, en el caso de los certificados al portador, se abonaran
inmediatamente en una cuenta de valores que especificara el suscriptor.

En principio, el importe de las participaciones emitidas no esta limitado. No obstante, |la Sociedad Gestora se reserva el derecho
de rechazar total o parcialmente una orden de compra de participaciones o de suspender temporal o totalmente la emisién de
participaciones; en tal caso, se reembolsardn inmediatamente los pagos ya efectuados.

La Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion y a peticion del suscriptor, emitir participaciones a cambio de la aportacidn
en especie de valores u otros activos. Estos valores u otros activos se presuponen conformes a los objetivos y principios de
inversion del Fondo. El auditor del Fondo elaborard un informe de valoracidn. Los gastos de dicha aportacion en especie
correrdn a cargo del suscriptor correspondiente.

Los participes podran solicitar el reembolso de las participaciones en cualquier momento a través de los respectivos
depositarios, distribuidores, Agente de registro y transferencias o agentes de pagos. A reserva de lo dispuesto en el articulo 14
(10) y en el articulo 16 del Reglamento de gestidn, la Sociedad Gestora esta obligada a reembolsar las participaciones por
cuenta del Fondo cada dia de valoracién.
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7. Salvo que se estipule lo contrario en la Seccidn especial del Reglamento de gestion del Fondo, las érdenes de reembolso de
participaciones recibidas antes de las 7:00 horas CET o CEST de un dia de valoracién por las entidades depositarias respectivas,
las sociedades de venta, los agentes de pago o el Agente de registro y transferencias se liquidaran al precio de reembolso
determinado en ese dia de valoracién, que aun no se conoce en el momento de emitirse la orden de reembolso de
participaciones. Las érdenes de reembolso de participaciones recibidas después de esta hora se liquidaran al precio de
reembolso del siguiente dia de valoracion, que tampoco se conoce en el momento en que se emite la orden de reembolso de
participaciones. El precio de reembolso se abonara posteriormente en la moneda de referencia de la clase de participaciones
correspondiente dentro de los diez dias de valoracidn siguientes a la fecha de liquidacidn.

8. El Agente de registro y transferencias solo estara obligado a efectuar el pago en la medida en que no existan disposiciones
legales, por ejemplo, normativas sobre divisas, u otras circunstancias de las que el Agente de registro y transferencias no sea
responsable (por ejemplo, dias festivos en los paises en los que estén domiciliados los inversores o los intermediarios o
proveedores de servicios encargados de tramitar el pago) que impidan la transferencia del precio de reembolso.

9. La Sociedad Gestora podr3, a su entera discrecién y con el consentimiento del participe, reembolsar participaciones de un fondo
a cambio de la transferencia de valores u otros activos del patrimonio del correspondiente Fondo. El valor de los activos a
transferir deberd corresponder al valor de las participaciones a reembolsar en el dia de valoracidn. El alcance y la naturaleza de
los valores u otros activos a transferir se determinaran sobre una base adecuada y razonable, sin perjuicio de los intereses de
los demas inversores. Esta valoracién debera ser confirmada en un informe especial por el auditor. Los gastos de dicha
transferencia correrdn a cargo del participe correspondiente.

10. En caso de solicitudes de reembolso masivas, la Sociedad Gestora se reserva el derecho, con el consentimiento previo del
Depositario, de reembolsar las participaciones al precio de reembolso aplicable solo después de haber vendido sin demora los
activos correspondientes, salvaguardando los intereses de todos los participes.

11. La Seccion especial del Reglamento de gestidn del Fondo puede prever que un agente pagador cobre también una
comisidn de transaccidn por las compras o reembolsos de participaciones al participe.

12. Cada orden de compra de participaciones o de reembolso de participaciones es irrevocable, salvo en caso de suspension del
calculo del valor liquidativo en virtud del articulo 16 del Reglamento de gestidn durante dicha suspension, y en caso de
reembolso diferido de participaciones en el sentido del articulo 14 (10) durante dicho retraso de reembolso.

Articulo 15 - Precio de emisidn y reembolso/compensacion de ingresos

1. Para calcular el precio de emisidn y de reembolso de las participaciones del Fondo, la Sociedad Gestora o terceros designados
por la misma y mencionados en el Folleto informativo determinardn el valor de los activos pertenecientes al Fondo menos los
pasivos del Fondo (en lo sucesivo,
el «patrimonio neto») en cada dia de valoracion y lo dividirdn por el nimero de participaciones en circulaciéon (en lo
sucesivo, el «valor liquidativo»).

A menos que se apliquen los apartados 2 o 3:
— los activos que cotizan oficialmente en bolsa se valoran al Gltimo precio pagado disponible;

— Los activos que no cotizan oficialmente en bolsa pero que se negocian en un mercado regulado o en otros mercados
organizados también se valoran al ultimo precio pagado disponible,
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siempre que el Depositario considere que este precio es el mejor precio posible al que pueden venderse los
activos en el momento de la valoracion;

— los contratos de futuros financieros sobre divisas, valores, indices financieros, tipos de interés y otros instrumentos
financieros autorizados, asi como las opciones sobre los mismos y los warrants correspondientes, en la medida en que
coticen en bolsa, se valoran a los ultimos precios determinados por la bolsa correspondiente. Si no cotizan en bolsa, en
particular para todas las operaciones OTC, la valoracidn se efectua al valor probable de realizacion, que debe
determinarse con cautela y de buena fe;

— los swaps de tipos de interés se valoran a su valor razonable en relacién con la curva de rendimientos aplicable;

— los swaps vinculados a indices y los swaps vinculados a instrumentos financieros se valoran a su valor de mercado
determinado por referencia al indice o al instrumento financiero en cuestion;

— las participaciones en OICVM u OIC se valoran al ultimo precio de reembolso determinado y disponible;
— los activos liquidos y los depdsitos a plazo fijo se valoran a su valor nominal mas los intereses;

— los activos no denominados en la moneda especificada para el Fondo (en lo sucesivo, «moneda de referencia
del Fondo») se convierten a la moneda de referencia del Fondo al tipo de cambio medio mas reciente.

Los activos cuyos precios no se ajusten a los del mercado y todos los demds activos se valoran al valor probable de realizacién,
que se determinara con cautela y de buena fe.

La Sociedad Gestora podra autorizar, a su entera discrecidn, otros métodos de valoracion si considera que representan mejor el
valor razonable de los activos.

La Sociedad Gestora utiliza para el Fondo o para las clases de participaciones del Fondo el denominado procedimiento de
compensacion de ingresos. Esto significa que los ingresos prorrateados y las plusvalias/pérdidas realizadas devengadas durante
el ejercicio, que el comprador de participaciones debe pagar como parte del precio de emisién y que el vendedor de
participaciones recibe como parte del precio de reembolso, se compensan de forma continua. Los gastos incurridos se tienen en
cuenta a la hora de calcular la compensacién de beneficios.

El precio de emisién es el valor liquidativo determinado de conformidad con el articulo 15 (1), (2) y (3), mas la comisién de
suscripcion en que se haya incurrido para cubrir los gastos de emisidn. El precio de emisién podra redondearse por exceso o por
defecto a la unidad mas préxima de la divisa correspondiente, con arreglo a las especificaciones de la Sociedad Gestora. El
importe de la comisién de suscripcidn, que puede variar en funcién de la clase de participaciones, figura en la Seccidn especial
del Reglamento de gestion. Los derechos de timbre u otros gastos que se produzcan en un pais en el que se emitan las
participaciones correran a cargo del participe.

El precio de reembolso es el valor liquidativo calculado de conformidad con el articulo 15 (1), (2) y (3), menos la comision de
reembolso de la Sociedad Gestora o la comisidn de desinversién adeudada al Fondo en su conjunto. El precio de reembolso
podra redondearse por exceso o por defecto a la unidad mas préxima de la divisa correspondiente, con arreglo a las
especificaciones de la Sociedad Gestora. El importe de la comisidon de reembolso o de desinversién, que puede variar en
funcidn de la clase de participaciones, figura en la Seccion especial del Reglamento de gestion.
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Articulo 16 - Suspensién

1. La Sociedad Gestora podra suspender temporalmente la emisidn y el reembolso de participaciones siempre y cuando existan
circunstancias excepcionales que hagan necesaria dicha suspension y esta ultima esté justificada, teniendo en cuenta los
intereses de los participes, Se dan circunstancias excepcionales en particular si y mientras:

una bolsa de valores en la que se negocie una parte importante de los activos del Fondo (excepto los fines de
semana y dias festivos normales) esté cerrada, se restrinja o se suspenda la negociacion;

la Sociedad Gestora no puede enajenar activos;

no se pueden transferir los contravalores de las compras y ventas;

y sea imposible determinar correctamente el valor liquidativo.

Si las circunstancias excepcionales imposibilitan el calculo del valor liquidativo, este también podra suspenderse. En la Seccidn
especial del Reglamento de gestion podrdn preverse otras opciones para suspender la emisién y el reembolso de
participaciones.

2. Las érdenes de emisidon y reembolso de participaciones se ejecutaran una vez que se haya reanudado el calculo del valor
liquidativo, a menos que hayan sido anuladas ante la Sociedad Gestora en ese momento de conformidad con el articulo 14
(12) del Reglamento de gestion.

Articulo 17 - Gastos de gestion

1. LaSociedad Gestora tendra derecho a una comision global que se detraera del Fondo, a menos que dicha comision se cargue
directamente al participe correspondiente en una clase especial de participaciones. Ademas, la Seccion especial del Reglamento
de gestion podra estipular que la Sociedad Gestora tenga derecho a una comisidn en funcién de la rentabilidad que se detraera
del Fondo.

Las siguientes comisiones y gastos estan cubiertos por la comision global y no se cobran por separado al Fondo:
— Remuneracién por la gestién y administracién central del Fondo;

— Remuneracion por servicios de distribucion y asesoramiento;

— Remuneracion del depositario y costes de custodia;

— Remuneracion del agente de registro y transferencias;

— los gastos de elaboracidn (incluidos los gastos de traduccidon) y envio de los folletos informativos, los reglamentos de
gestion, los documentos de datos fundamentales para el inversor y los informes anuales, semestrales y, en su caso,
provisionales, asi como otros informes y notificaciones a los participes;

— los gastos de publicacidn de los folletos informativos, los reglamentos de gestion, los documentos de datos fundamentales
para el inversor, los informes anuales, semestrales y, en su caso, provisionales, otros informes y notificaciones a los
participes, los datos fiscales, los precios de emision y reembolso y las notificaciones a los participes;
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— los gastos de auditoria del Fondo por parte del auditor;

— los gastos de registro de los certificados de participaciones para su distribucion publica y/o el mantenimiento de
dicho registro;

— los gastos de elaboracidon de los certificados de participaciones y, en su caso, de los certificados de ingresos, asi como de la
renovacion de los certificados/hojas de ingresos;

— los gastos del agente de pagos e informacion;
— los gastos de evaluacién del Fondo por parte de agencias de calificacidon reconocidas a nivel nacional e internacional;
— los gastos relacionados con la constitucion del Fondo.

En funcion de la estructura de la relacion contractual, el depositario tiene derecho a una comisién de tramitacion
que percibira del Fondo por cada operacién que realice por cuenta de la Sociedad Gestora.

2. Ademads de esta remuneracion, se cargan al Fondo los siguientes gastos:

— los gastos derivados de la adquisicion y venta de activos (incluida la prestacion de servicios de investigacion y andlisis que
puedan estar vinculados a ello de acuerdo con las practicas del mercado) y de la utilizacion de programas de préstamo de
valores y de agentes de préstamo de valores;

— los gastos para la presentacion y ejecucién de demandas judiciales que parezcan justificadas y sean atribuibles al Fondo
o0 a una clase de participaciones existente, en su caso, asi como para la defensa de demandas que parezcan

injustificadas y se refieran al Fondo o a una clase de participaciones existente, en su caso;

— gastos e impuestos eventuales incurridos (en particular, el impuesto de suscripcidén anual) en relacion con la gestion
y la custodia;

— los gastos de comprobacidn, constatacion y ejecucién de cualquier reclamacion de reduccién, abono o reembolso de
retenciones u otros impuestos o cargas fiscales.

Articulo 18 - Auditoria
1. ElFondo vy sus cuentas seran auditados por una firma de auditoria designada por la Sociedad Gestora.

2. LaSociedad Gestora publicarad un informe anual auditado del Fondo a mas tardar cuatro meses después del cierre de
cada ejercicio.

3. Dentro de los dos meses siguientes al cierre del primer semestre del ejercicio financiero, la Sociedad Gestora publicara un
informe semestral no auditado del Fondo.

4. Losinformes estardn disponibles a través de la Sociedad Gestora, el Depositario y los agentes de pago e informacion.
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Articulo 19 - Duracion y disolucién del Fondo y cese de la Sociedad Gestora

1. El Fondo se ha constituido por tiempo indefinido, salvo que se estipule lo contrario en la Seccidn especial del Reglamento de
gestion del mismo. No obstante, podra disolverse en cualquier momento por acuerdo de la Sociedad Gestora.

2. El Fondo también puede disolverse en los casos enumerados en el articulo 22 (1) y en el articulo 24 de la Ley.

3. La Sociedad Gestora podra rescindir la gestion del Fondo con un preaviso minimo de tres meses. La notificacion de rescision se
publicard en el RESA y en al menos dos diarios que se determinaran en ese momento. Uno de estos diarios debera publicarse en
el Gran Ducado de Luxemburgo. El derecho de la Sociedad Gestora a gestionar el Fondo expira cuando la rescision surta efecto.
En este caso, el derecho a disponer del Fondo se transfiere al Depositario, que debera proceder a su liquidacion de conformidad
con el articulo 19 (4), y distribuir el producto de la liquidacidn entre los participes. Durante el periodo de liquidacién, el
Depositario podra pagar la comisién global estipulada
en el articulo 17 del Reglamento de gestion. Sin embargo, con la aprobacion de la Autoridad de supervision, podra abstenerse
de liquidar y distribuir y transferir la gestion del Fondo a otra Sociedad Gestora autorizada de conformidad con la Directiva
2009/65/CE de acuerdo con el Reglamento de gestion.

4. En caso de liquidaciéon del Fondo, esta debera publicarse en el RESA y en al menos dos diarios que se determinaran en ese
momento. Uno de estos diarios deberd publicarse en el Gran Ducado de Luxemburgo. La emisidn de participaciones se
interrumpira en la fecha del acuerdo de liquidacion del Fondo. El reembolso de participaciones seguira siendo posible hasta la
liquidacién, siempre que pueda garantizarse la igualdad de trato de los participes. Los activos se venderdn y el Depositario
distribuira el producto de la liquidacion menos los gastos y comisiones de liquidacion entre los participes con arreglo a sus
derechos, con arreglo a las instrucciones de la Sociedad Gestora o, en su caso, de los liquidadores nombrados por la Sociedad
Gestora con el acuerdo de la Autoridad de supervision. El producto de la liquidacidon que no haya sido reclamado por participes
una vez finalizado el procedimiento de liquidacién se convertira en euros, si asi lo exige la ley, y sera depositado por el
Depositario por cuenta de los participes autorizados en la Caisse de Consignation del Gran Ducado de Luxemburgo, donde se
confiscaran dichos importes si no han sido reclamados dentro del plazo legal.

Articulo 20 - Fusién

La Sociedad Gestora podra decidir fusionar el Fondo (el «Fondo absorbido») con otro organismo de inversién colectiva en valores
mobiliarios existente en el sentido de la Directiva 2009/65/CE o con un subfondo de dicho organismo de inversién colectiva en
valores mobiliarios que esté gestionado por la misma Sociedad Gestora o que esté gestionado por otra Sociedad Gestora autorizada
de conformidad con la Directiva 2009/65/CE

el «Fondo absorbente»).

La realizaciéon de la fusién adopta generalmente la forma de una disolucién del Fondo absorbido y una asuncién simultdnea de todos
los pasivos y activos por parte del Fondo absorbente. podra asimismo decidir transferir Unicamente los activos del Fondo
absorbente. El pasivo permanecerd en el Fondo absorbido y, en consecuencia, solo se disolvera una vez que se haya liquidado dicho
pasivo.

La decisidn de la Sociedad Gestora de fusionar fondos se notificara a los participes de los Fondos que transfieran y adquieran de
conformidad con la ley y otras disposiciones legales, reglamentarias y administrativas de Luxemburgo al menos 30 dias antes de la
fecha en que expire el derecho, sin coste alguno, excepto los costes de desinversion. El reembolso al valor unitario
correspondiente por participacidén de acuerdo con el procedimiento descrito en el articulo 14 del Reglamento de gestiény
teniendo en cuenta el articulo 16 de dicho reglamento,
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en su caso, el canje de la totalidad o parte de las participaciones sin gastos, salvo los gastos de desinversidn. Salvo decisidon
contraria en interés o en relacién con la igualdad de trato de todos los participes, el derecho de reembolso o de canje gratuito
expira cinco dias habiles antes de la fecha de calculo de la ecuacién de canje.

Las participaciones de los participes que no hayan solicitado el reembolso o, en su caso, el canje de sus participaciones seran
sustituidas por participaciones del Fondo absorbente sobre la base de los valores liquidativos del dia en que surta efecto la fusion.
En su caso, los participes recibiran una compensacién fraccionaria de conformidad con la ley.

Articulo 21 - Modificaciones del Reglamento de gestidn

1. LaSociedad Gestora podra modificar total o parcialmente el Reglamento de gestidn en cualquier momento con la
aprobacién del Depositario.

2. Las modificaciones del Reglamento de gestidn se depositaran en el Registro Mercantil del Gran Ducado de Luxemburgo. Se
dejara constancia del depdsito en el RESA.

Articulo 22 - Limitacion de reclamaciones

Las reclamaciones de los participes contra la Sociedad Gestora o el Depositario no podran interponerse ante los tribunales una vez
transcurridos cinco afios desde el momento en que se origind la reclamacion.

Articulo 23 - Lugar de cumplimiento, jurisdiccién e idioma

1. Ellugar de cumplimiento es el domicilio social de la sucursal de la Sociedad Gestora en Luxemburgo.

2. Los litigios entre los participes, la Sociedad Gestora y el Depositario estan sujetos a la jurisdiccién del tribunal competente del
Gran Ducado de Luxemburgo. La Sociedad Gestora y el Depositario estdn autorizados a someterse a si mismos y al Fondo a la
legislacion y jurisdiccion de otros paises en los que se distribuyan las participaciones si los inversores domiciliados en ellos
interponen reclamaciones contra la Sociedad Gestora o el Depositario.

3. Elidioma contractual es el alemdn. La Sociedad Gestora y el Depositario podrdn declarar vinculantes para si mismos y para
el Fondo las traducciones a los idiomas de los paises en los que se autorice la distribucidn publica de las participaciones.
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Las siguientes disposiciones se aplican a Allianz FinanzPlan 2040 con caracter adicional y derogatorio.
Seccidn especial

Articulo 24 - Nombre del fondo

El nombre del fondo es Allianz FinanzPlan 2040.

Articulo 25 - Depositario

El depositario es State Street Bank International GmbH, sucursal de Luxemburgo.
Articulo 26 - Politica de inversidn

Objetivo de inversion
El objetivo de la politica de inversidn es generar un crecimiento del capital antes del 31 de diciembre de 2040 (fecha objetivo)
utilizando la estrategia de sostenibilidad multiactivo.

Teniendo en cuenta el concepto de inversion, orientado a la acumulacidn de activos en fechas sefialadas, el fondo se ofrece
como una oportunidad de inversion para un gran nimero de ocasiones igualmente sefialadas en la vida de un inversor
particular.

De acuerdo con el concepto de inversidn, los activos del Fondo deben invertirse inicialmente en gran medida en activos que
ofrecen generalmente mayores oportunidades, pero que también pueden ser generalmente volatiles®. En particular, se invierte
en productos relacionados con el mercado de renta variable (incluidos los productos relacionados con el mercado de renta
variable inmobiliario (especialmente los REIT)), futuros sobre materias primas/metales preciosos/productos basicos y productos
relacionados con el mercado de hedge funds, productos basados en indices de empresas activas en el sector de private equity y
valores de mercados emergentes en el sentido de la letra f) de los principios de inversion. En particular, las inversiones
relacionadas con el mercado de renta variable pueden estar representadas directa o indirectamente por derivados. A medida que
se acerca la fecha objetivo, el concepto de inversion del Fondo tiene entonces como objetivo aumentar sucesivamente la
proporcién de activos? que, en general, tienen un valor mas estable pero ofrecen un rendimiento potencial menor, por ejemplo,
depdsitos, productos relacionados con la renta fija y el mercado monetario (excluidos los valores de mercados emergentes en el
sentido de la letra f) de los principios de inversidn). Sin embargo, en ningin momento, ni siquiera cuando

se alcanza la fecha objetivo- toda la cartera tiene que estar necesariamente invertida en su totalidad en activos 3 generalmente mas
estables. Los rangos de inversidn en productos relacionados con el mercado de renta variable se muestran en la siguiente tabla.

Una vez alcanzada la fecha objetivo, el objetivo de la politica de inversién del Fondo es generar ingresos comparativamente estables
(en particular, invirtiendo en productos con un valor mas estable, como depdsitos, productos del mercado monetario y de renta
fija), siendo la estabilidad del valor el objetivo principal. Sin embargo, en menor medida, el concepto de inversidn también permite
invertir en activos que también pueden ser generalmente volatiles®. La gama de inversidn en productos relacionados con el mercado
de renta variable aplicable en los afios respectivos y los limites inferior y superior previstos a largo plazo para la volatilidad de dichos
productos en los afios respectivos figuran en el cuadro siguiente.

1Valoracién basada en la observacién empirica de las volatilidades y los rendimientos en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1995y el 31 de diciembre 2005 en comparacién con las volatilidades y
rendimientos de activos generalmente considerados de valor mas estable durante el mismo periodo.

2Valoracién basada en la observacién empirica de las volatilidades y los rendimientos en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1995y el 31 de diciembre 2005 en comparacién con las volatilidades y rendimientos de los
activos generalmente considerados voldtiles en el periodo correspondiente.

3Valoracién basada en la observacién empirica de las volatilidades y los rendimientos en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1995y el 31 de diciembre 2005 en comparacién con las volatilidades y rendimientos de los
activos generalmente considerados volatiles en el periodo correspondiente.

4Valoracion basada en la observacion empirica de las volatilidades y los rendimientos en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1995 y el 31 de diciembre 2005 en comparacién con las volatilidades y
rendimientos de activos generalmente considerados de valor mas estable durante el mismo periodo.
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La ponderacién proporcional de los dos grupos de inversion mencionados (productos de valor mas estable/productos relacionados
con el mercado de renta variable) puede fluctuar a lo largo de toda la duraciéon del Fondo, especialmente en funcién de la
consecucion del objetivo de inversion y de la evolucidon del mercado resultante, teniendo en cuenta las siguientes horquillas de
inversién en productos relacionados con el mercado de renta variable.

El valor que figura en el siguiente cuadro relativo a un limite superior e inferior previsto a largo plazo para la volatilidad muestra el
rango de fluctuaciones de precios que cabe esperar normalmente durante un periodo de medio a largo plazo segin una evaluacion
de los Gestores del Fondo. Es importante sefialar que los limites de volatilidad indicados son solo estimaciones y, por lo tanto, no
limites fijos (que deban respetarse o en los que puedan influir los Gestores del Fondo). Dado que los rangos de volatilidad (debido a
influencias externas como la evolucidon econdmica, la situacion en los mercados de capitales) pueden variar cada afio calendario,
estas son exclusivamente estimaciones/previsiones ex ante, que expresamente no representan garantias y/o garantias vinculantes
por parte de la Sociedad Gestora para los inversores del Fondo.

Afio (periodo considerado: de Productos relacionados con el mercado de renta variable Limite inferior de la Limite superior de
principios de afio civil a [incluidos los productos relacionados con el mercado de volatilidad prevista a volatilidad prevista a
finales de afio civil) renta variable inmobiliaria (especialmente los REIT)], futuros largo plazo largo plazo

sobre materias primas/metales preciosos/productos basicos
y productos relacionados con el mercado de fondos de
cobertura, productos basados en indices de empresas
activas en el sector del capital inversidn y valores de
mercados emergentes en el sentido de la letra f) de los
principios de inversion

Participacion minima en % del Participacion maxima en %
patrimonio del Fondo del patrimonio del Fondo
Los limites estdn sujetos en Los limites estdn sujetos en
particular a las disposiciones de la particular a las disposiciones
letra de la letra k) de los principios

k) de los principios de inversion.  de inversion.

2021 46 106 8,0% 17,0%
2022 45 105 8,0% 17,0%
2023 45 105 8,0% 17,0%
2024 45 105 8,0% 17,0%
2025 44 104 8,0 % 17,0%
2026 40 103 7,0% 17,0%
2027 35 101 6,0 % 17,0%
2028 30 98 6,0 % 16,0 %
2029 25 94 5,0% 16,0 %
2030 20 88 4,0 % 15,0%
2031 15 82 4,0% 14,0%
2032 9 76 3,0% 13,0%
2033 0 70 3,0% 13,0%
2034 0 64 3,0% 12,0%
2035 0 58 3,0% 11,0%
2036 0 52 3,0% 10,0 %
2037 0 46 3,0% 9,0 %

2038 0 40 3,0% 9,0 %

2039 0 35 3,0% 8,0 %

2040 0 30 3,0% 7,0 %

A partir del 1 de enero de 2041, 0 30 3,0% 7,0%

también valido para los afios naturales
siguientes
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Para ilustrar el concepto de inversion y las actividades de inversidn asociadas del fondo, a continuacidn se ofrece un ejemplo:

Activos del Fondo en valores de mercado

Exposicion de la cartera

Grupo de activos

% del patrimonio del Fondo

Grupo de activos

% de los activos del Fondo

Productos vinculados al mercado de
renta variable

como

Productos vinculados al mercado de renta
variable
Futuros del S&P 500 0,50 %
Importe total 0,50 %
Productos vinculados al mercado de renta
variable
Productos mas estables
Bono 1 4,00 %
Bono 2 3,00 %
Bono 3 3,00 %

84,90 %
Importe total Productos de valor estable 94,90 %
Futuro sobre Bund -0,40 %
Depdsitos 5,00 %
Total 100,00 %

Inversion en el mercado de renta 67,00 %

variable

Importe total 67,00 %

Productos vinculados al mercado de

renta variable

Productos mas estables

Bono 1 4,00 %

Bono 2 3,00 %

Bono 3 3,00 %
18,00 %

Importe total Productos de valor estable 28,00 %

Depdsitos 5,00 %

Total 100,00 %

La inversion indirecta en productos relacionados con el mercado de renta variable a través de derivados, por ejemplo mediante
la compra de contratos de futuros sobre el S&P 500, se caracteriza por unos requisitos de capital reducidos. El valor de
mercado de la posicién de futuros viene determinado por la variacién del indice financiero S&P 500 subyacente al futuro en

comparacion con el precio del indice en el momento de la compra.

Si describe el efecto de los futuros con inversiones directas, esto se denomina exposicion. En este ejemplo, invertir en futuros del
S&P tiene el mismo efecto que si el 67 % de los activos del fondo se invirtieran directamente en acciones del indice S&P 500.

El Fondo no se liquida automaticamente cuando se alcanza la fecha objetivo.

Principios de inversion

1. Paraello, los activos del Fondo se invierten de la siguiente manera de acuerdo con el principio de diversificacion de riesgos:

a) Los activos del Fondo podran invertirse en OICVM u OIC en el sentido del articulo 4 (2) del Reglamento de gestidn.

Puede tratarse de fondos ampliamente diversificados (eventualmente también fondos mixtos), fondos de renta variable,
de renta fija, del mercado monetario o que participen en uno o varios indices de futuros sobre materias primas, metales
preciosos o materias primas, fondos por paises, regiones y sectores (incluidos los fondos centrados en empresas activas en
el sector del capital inversidn) o fondos centrados en emisores, divisas o vencimientos especificos («fondos objetivo»).

También podran ser fondos objetivo que promuevan caracteristicas medioambientales o sociales o que tengan como objetivo
inversiones sostenibles de acuerdo con los articulos 8 o 9 del Reglamento de divulgacidn de sostenibilidad («fondos objetivo

SFDR»).

Un fondo de renta variable en el sentido de la politica de inversion es cualquier OICVM u OIC cuyo perfil de riesgo se
correlaciona habitualmente con el perfil de uno o mas mercados de renta variable y, en el caso de un fondo de renta
variable sostenible, también promueve caracteristicas medioambientales o sociales o tiene inversiones sostenibles como
objetivo de acuerdo con los articulos 8 o0 9 del Reglamento de divulgacion de sostenibilidad.
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b)

c)

d)

e)

f)

Un fondo de renta fija en el sentido de la politica de inversion es cualquier OICVM u OIC cuyo perfil de riesgo se
correlaciona habitualmente con el perfil de uno o mdas mercados de renta fija y, en el caso de un fondo de renta fija
sostenible, también promueve caracteristicas medioambientales o sociales o tiene inversiones sostenibles como objetivo de
acuerdo con los articulos 8 o 9 del Reglamento de divulgacidn de sostenibilidad.

Un fondo del mercado monetario en el sentido de la politica de inversion es cualquier OICVM u OIC cuyo perfil de riesgo se
correlaciona habitualmente con el perfil de uno o mds mercados monetarios y, en el caso de un fondo de mercado
monetario sostenible, también promueve caracteristicas medioambientales o sociales o tiene inversiones sostenibles como
objetivo de acuerdo con los articulos 8 o 9 del Reglamento de divulgacion de sostenibilidad.

A efectos de esta politica de inversion, los fondos mixtos no son ni fondos de renta variable, ni fondos de renta fija, ni
fondos del mercado monetario. Los fondos mixtos sostenibles también promueven caracteristicas ecoldgicas o sociales
o tienen como objetivo la inversion sostenible de acuerdo con los articulos 8 o 9 del Reglamento de divulgacién de
sostenibilidad.

Pueden adquirirse para el Fondo valores de renta variable, valores equivalentes a renta variable y warrants sobre
renta variable (incluidos los activos correspondientes de empresas activas en el sector de capital riesgo).

Pueden adquirirse para el Fondo valores que devengan intereses, incluidos bonos cupén cero, en particular bonos del
Estado, bonos hipotecarios y bonos similares respaldados por hipotecas extranjeras emitidos por entidades de crédito,
bonos municipales, bonos de tipo variable, bonos convertibles y bonos con warrants, bonos corporativos, valores
respaldados por hipotecas y valores respaldados por activos, asi como otros bonos vinculados a activos de garantia.

Los valores respaldados por hipotecas (MBS) y los valores respaldados por activos (ABS) pueden representar un
maximo del 20 % del patrimonio neto del Fondo.

Podran emitirse para el Fondo certificados, pero solo valores en el sentido de la Ley de 17 de diciembre de 2010, sobre
indices financieros, valores de renta variable (incluidos los REIT y los activos de empresas que operan en el sector de
capital riesgo), obligaciones y fondos de cobertura, certificados sobre futuros de materias primas, metales preciosos e
inversiones relacionadas con el mercado de materias primas y sobre indices relativos a empresas que operan en el sector
del capital riesgo, asi como otros certificados cuyo perfil de riesgo esté normalmente correlacionado con los activos
mencionados en las letras b) y c) anteriores o con los mercados de inversion a los que se asighan dichos activos.

También podrdn mantenerse para el Fondo depdsitos en el sentido del articulo 4, apartado 3 del Reglamento de
gestion y podran adquirirse instrumentos del mercado monetario en el sentido del articulo 4 (1) y (5) y del articulo
5 del Reglamento de gestion.

Sin perjuicio, en particular, de la letra k), la adquisicién de inversiones en el sentido de las letras b) a e) cuyos
emisores estén domiciliados en un pais que no pertenezca a la categoria de «renta nacional bruta per capita elevada»
segun la clasificacion del Banco Mundial, es decir, que no esté clasificado como «desarrollado» (un mercado
denominado emergente), esta limitada a un maximo del 30 % del patrimonio neto del Fondo.

Las inversiones en el sentido de la letra a) se contabilizan en este limite mencionado si estan clasificadas como mercado
emergente segun la clasificacion Morningstar GIFS (Morningstar's Global Investment Fund Sector) o estan asignadas a un
pais o region que, segun la clasificacién del Banco Mundial, no entra en la categoria de «renta nacional bruta per capita
elevada», es decir, que no esta

clasificado como «desarrollado».
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Allianz FinanzPlan 2040

Si la clasificaciéon Morningstar GIFS deja de estar disponible, la Sociedad Gestora podra realizar esta asignacion sobre la
base de un indice de referencia sustitutivo que ella misma determinara.

Los activos del Fondo también podrdn estar denominados en divisas.

A nivel del Fondo, la proporcidn de activos no denominados en euros

— enelsentidodelas letrasc)ye),

— enelsentido de la letra a), que son fondos de renta fija y del mercado monetario, y
— pasivos no denominados en euros

solo superara el 50 % del patrimonio neto del Fondo si la parte que exceda este valor esta cubierta por derivados sobre
tipos de cambio o divisas.

Los activos y pasivos denominados en la misma divisa no se contabilizan a efectos de este limite por debajo del importe
inferior. Los instrumentos de inversidn que no estan denominados en una divisa se consideran denominados en la divisa
del pais de domicilio de su emisor.

Los fondos de renta fija y del mercado monetario se tienen en cuenta dentro del limite mencionado de acuerdo con su
clasificaciéon Morningstar GIFS. Un fondo de renta fija segun la definicidn anterior es cualquier OICVM u OIC segun la
definicion de la letra a) cuyo perfil de riesgo se correlaciona tipicamente con el de uno o mas mercados de renta fija.

Un fondo del mercado monetario segun la definicion anterior es cualquier OICVM u OIC segun la definicidn de la letra a) cuyo perfil
de riesgo se correlaciona tipicamente con el de uno o mas mercados monetarios. Los fondos mixtos no son ni fondos de renta fija

ni fondos del mercado monetario.

Si la clasificacién Morningstar GIFS deja de estar disponible, la Sociedad Gestora podra realizar esta asignacidn sobre la
base de un indice de referencia sustitutivo que ella misma determinara.

Sin perjuicio, en particular, de lo dispuesto en la letra k), la adquisicion de activos en el sentido de la letra c) que no tengan
una calificacion de grado de inversidn de una agencia de calificacion reconocida en el momento de la adquisicién (la
denominada calificacién de no grado de inversidn) o para los que no exista calificacion alguna, pero que los Gestores del
Fondo consideren que se clasificarian como de no grado de inversidn si tuvieran calificacién (las denominadas inversiones
de alto rendimiento), se limita a un maximo del 20 % del valor del patrimonio neto del Fondo.

Si se dispone de dos calificaciones diferentes, la mas baja es decisiva para evaluar la posibilidad de una compra. Si se
dispone de tres o mas calificaciones que evaltien de forma diferente el correspondiente valor remunerado, la mas baja de
las dos mejores calificaciones sera decisiva para evaluar la posibilidad de una compra. Si un activo pierde su calificacién de
grado de inversion tras su adquisicion por el Fondo, el valor correspondiente se compensa con el limite especificado en la
frase 1 de esta letra h).

Los fondos de renta fija y del mercado monetario en el sentido de la letra a) se contabilizan en el limite mencionado si
estan asignados al sector de alto rendimiento segun la clasificacién Morningstar GIFS. Un fondo de renta fija segun la
definicion anterior es cualquier OICVM u OIC segun la definicidn de la letra a) cuyo perfil de riesgo se correlaciona
tipicamente con el de uno o mas mercados de renta fija. Un fondo del mercado monetario segun la definicién anterior es
cualquier OICVM u OIC segun la definicidn de la letra a) cuyo perfil de riesgo se correlaciona tipicamente con el de uno o
mas mercados monetarios. Los fondos mixtos no son ni fondos de renta fija ni fondos del mercado monetario.
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)

k)

Si la clasificaciéon Morningstar GIFS deja de estar disponible, la Sociedad Gestora podra realizar esta asignacion sobre la
base de un indice de referencia sustitutivo que ella misma determinara.

Dentro del ambito y con sujecion a las restricciones antes mencionadas, los activos del Fondo podran, en funcion de
la evaluacién de la situacién del mercado, ser:

tipos individuales de activos, y/o

— divisas individuales, y/o

— sectores individuales, y/o

— paises individuales, y/o

— activos con vencimientos (residuales) mas cortos o mas largos, y/o

— activos de determinados emisores/deudores (por ejemplo, paises o empresas), asi como inversiones

ampliamente diversificadas. No existe ninguna restriccion
La duracion de los compromisos de bonos, mercado monetario y depdsitos del Fondo no se pondera por el valor actual.

Los Gestores del Fondo podrdn invertir directa o indirectamente, en particular en activos correspondientes emitidos por
empresas de todos los tamafios. En funcién de la evaluacidn de la situacién del mercado, los Gestores del Fondo pueden
centrarse en empresas de un determinado tamafio o en empresas individuales de un determinado tamafio o invertir de
forma generalizada. Especialmente cuando se invierte en acciones de empresas muy pequefias, éstas pueden ser también
acciones especializadas, algunas de las cuales operan en nichos de mercado.

En particular, los gestores del Fondo también podran invertir directa o indirectamente en valores que parezcan
infravalorados en comparacion con el sector correspondiente en cuanto a su valor (valores de valor) y en valores que, en su
opinidn, tengan un potencial de crecimiento que no se refleje suficientemente en la cotizacidn actual (valores de
crecimiento). En funcidn de la evaluacidn de la situacion del mercado, los Gestores del Fondo pueden centrarse tanto en
valores de valor como de crecimiento, asi como invertir de forma generalizada.

Dependiendo del enfoque de inversion especifico de un gestor de fondos objetivo, los criterios mencionados pueden no
ser relevantes en absoluto para una decision de inversion, lo que significa que el fondo puede invertirse de forma
concentrada o ampliamente diversificada.

Se permite sobrepasar o caer por debajo de los rangos especificados en «Objetivos de inversién» y de los limites descritos
anteriormente en las letras c) y f) a h) si ello se debe a cambios en el valor de los activos del patrimonio del Fondo o a
cambios en el valor del Fondo en su conjunto, por ejemplo, como resultado de un cambio en el valor del Fondo.

Por ejemplo, al emitir o canjear certificados de acciones (la llamada «violacidn pasiva de los limites»). En tales casos, se
debe intentar restablecer los limites anteriores en un plazo razonable.

No estd permitido superar o caer por debajo de los rangos especificados en «Objetivos de inversidn» para productos
relacionados con el mercado de renta variable, incluidos los productos relacionados con el mercado de renta variable
inmobiliario (en particular los REIT), futuros sobre materias primas/metales preciosos/productos basicos y productos
relacionados con el mercado de fondos de inversion libre, productos basados en indices de empresas activas en el sector
de la renta variable privada y los limites especificados en las letras f) y h) mediante la compra o venta de productos
relacionados con el mercado de renta variable o productos basados en indices de empresas activas en el sector de la renta
variable privada.
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La venta de los activos correspondientes esta permitida si se garantiza simultdneamente mediante el uso de técnicas e
instrumentos que el potencial de riesgo de mercado correspondiente en su conjunto se ajusta a los limites.

A tal efecto, las técnicas e instrumentos se reconocen al valor delta ponderado de los respectivos activos subyacentes. Las
técnicas e instrumentos de cobertura del mercado se reconocen como factores de reduccion del riesgo incluso si sus
activos subyacentes y los activos del Fondo no coinciden plenamente.

I) No es necesario respetar los rangos especificados en «Objetivos de inversidon» en los dos Ultimos meses anteriores a la
disolucion y fusion del Fondo.

m) Ademas, la Sociedad Gestora esta autorizada a utilizar técnicas e instrumentos para el Fondo con el fin de lograr una
gestidn eficaz de la cartera (incluso con fines de cobertura) (de conformidad con los articulos 8 y 9 del Reglamento de
gestiodn y las explicaciones que figuran en el Folleto informativo en el apartado «Utilizacién de técnicas e instrumentos y
riesgos especiales asociados») y a contraer préstamos a corto plazo de conformidad con el articulo 11 del Reglamento de
gestion.

Los Gestores del Fondo observan los siguientes principios de seleccidn y criterios de exclusién a la hora de
seleccionar los activos del Fondo:

a) Al menos el 70 % del patrimonio neto del Fondo se invierte en participaciones de fondos objetivo SFDR propios en el
sentido del apartado 1 letra a) y/o en valores en el sentido del apartado 1 letras a) a d) que estén sujetos a las
caracteristicas sociales, medioambientales, de conducta empresarial y de gobernanza de acuerdo con la estrategia de
sostenibilidad multiactivo o que cumplan estas caracteristicas. La informacion precontractual que figura en el anexo del
presente Folleto informativo describe toda la informaciéon pertinente sobre el alcance, los detalles y los requisitos de la
estrategia, asi como los criterios de exclusion aplicados.

b) El Fondo aplica criterios minimos de exclusién y no invierte directamente en valores de los siguientes emisores:

- empresas que infringen gravemente principios y directrices como los principios del Pacto Mundial de la ONU, las
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos
Humanos de las Naciones Unidas debido a practicas problemdticas en materia de derechos humanos, derechos
laborales, medioambiente y corrupcidn;

- empresas implicadas en armas controvertidas (minas antipersonas, municiones de racimo, armas quimicas,
armas bioldgicas, uranio empobrecido, fdsforo blanco y armas nucleares);

- empresas que generan mas del 10 % de sus ingresos de actividades relacionadas con armas, equipos militares y
servicios relacionados;

- empresas que generan mas del 10 % de sus ingresos de actividades relacionadas con la extraccién de carbdn térmico;
- empresas de suministro que generan mas del 20 % de sus ingresos de actividades relacionadas con el carbén;

- empresas que participan en la produccién de tabaco y empresas que obtienen mas del 5 % de sus ingresos de
actividades relacionadas con la distribucion de tabaco.
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Se excluye la inversion directa en emisores soberanos con una calificacion insuficiente en el indice de Freedom House.
Se considera que una calificacion en el indice de Freedom House es insuficiente cuando la jurisdiccidn en cuestion se
clasifica como «no libre» o «not free» en el indice de Freedom House (Global Freedom Scores).

En ningun caso podra el Fondo desviarse de los objetivos de inversion declarados al utilizar técnicas e instrumentos.

Los Gestores del Fondo invertiran los activos del Fondo en fondos objetivo, valores y otros activos permitidos tras analizar
detalladamente toda la informacién de que dispone y sopesar cuidadosamente las oportunidades y los riesgos. No obstante, la
rentabilidad de las participaciones del fondo sigue dependiendo de la evolucién de los precios en los mercados. Por lo tanto, no se
puede garantizar que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Los criterios de exclusion minimos sostenibles se basan en la informacién de un proveedor de datos externo y se codifican como
parte del cumplimiento previo y posterior a la negociacion. La revisién se lleva a cabo al menos dos veces al afo.

Los inversores corren el riesgo de recuperar un importe inferior al invertido inicialmente.

La direccién del fondo organiza la composicién del fondo en funcidn de su evaluacion de la situacién del mercado y teniendo en
cuenta el objetivo y los principios de inversidn, lo que también puede dar lugar a una reorientacion total o parcial de la
composicién del fondo. Por lo tanto, estos ajustes pueden realizarse con frecuencia si es necesario.

Estrategia de sostenibilidad multiactivo

Un Fondo gestionado de acuerdo con la estrategia de sostenibilidad multiactivo invierte en (i) valores de renta variable y/o titulos
de deuda de empresas de acuerdo con los requisitos de las estrategias establecidas en la informacién precontractual (Anexo del
presente Folleto informativo) que promuevan caracteristicas medioambientales y/o sociales y/o se dirijan a inversiones
sostenibles, y/o en (ii) Fondos Objetivo SFDR y/o Bonos Verdes y/o Bonos Sociales y/o Bonos de Sostenibilidad. Los Gestores del
Fondo podran aplicar una de las estrategias descritas en el anexo a la totalidad o a partes de la cartera o aplicar una o mas
estrategias a clases de activos especificas del Fondo.

Los acuerdos de recompra de valores y los préstamos de valores de conformidad con el articulo 9 del Reglamento de gestidn no se
celebran para el Fondo.

Fondo de inversién inmobiliaria/REIT

Un fondo de inversion inmobiliaria («REIT», por sus siglas en inglés) es una entidad juridica cuyo objeto social es la adquisicion de
propiedades y/o actividades relacionadas con la propiedad inmobiliaria. Salvo que se indique lo contrario, los REIT son empresas
que se han constituido bajo la forma juridica de sociedad andénima o fondo. Salvo que se indique lo contrario, los REIT son
empresas que se han constituido bajo la forma juridica de sociedad anénima o fondo.

En el caso de un fondo REIT cerrado, el propio fondo REIT o la sociedad que creé el fondo REIT no estan obligados a reembolsar los
certificados de participaciones del fondo REIT. En este caso, los certificados de participaciones del fondo REIT deben venderse
exclusivamente en el mercado secundario. En cambio, un fondo REIT de capital variable estd obligado legalmente a reembolsar los
certificados de acciones emitidos por el propio fondo REIT o por la sociedad emisora del fondo REIT, ademas de la posibilidad de
venderlos en el mercado secundario, que aln puede existir.

Diversificacién limitada del riesgo
Ademas de lo dispuesto en el articulo 6 del Reglamento de gestion, la Sociedad Gestora podra invertir hasta el 100 % del patrimonio
neto del Fondo en valores e instrumentos del mercado monetario de diversas emisiones
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emitidos o garantizados por la Unidon Europea, el Banco Central Europeo, un Estado miembro de la UE o sus autoridades locales, un
Estado miembro de la OCDE u organizaciones internacionales publicas a las que pertenezcan uno o varios Estados miembros de la
UE, siempre que dichos valores e instrumentos del mercado monetario hayan sido emitidos como parte de al menos seis emisiones
diferentes, sin que los valores e instrumentos del mercado monetario de una misma emisién puedan superar el 30 % del patrimonio
neto del Fondo.

Articulo 27 - Certificados de participaciones

Las participaciones en forma de certificados al portador se titulizan en certificados globales. No existe derecho a la entrega de
participaciones reales.

Articulo 28 - Moneda de referencia, precio de emisién y reembolso, comision de transaccion
1. La moneda de referencia del Fondo es el euro.

2. La Sociedad Gestora o terceros autorizados por ella, que se mencionan en el Folleto informativo, determinan el precio de
emisién y de reembolso en cada dia de valoracion.

3. El precio de emision y de reembolso se fija en

— las clases de participaciones cuyas monedas de referencia sean CZK, HKD, HUF, PLN o SGD en un plazo maximo
de tres dias de valoracion a partir de la fecha de liquidacion correspondiente,

— todas las demas clases de participaciones a mas tardar dentro de los dos dias de valoracidn siguientes a
la fecha de liquidacion correspondiente,

en la moneda de referencia de la clase de participaciones correspondiente al Agente de registro y transferencias. La Sociedad
Gestora podra aceptar libremente un pago en una fecha de valor diferente. No obstante, dicha fecha no podra ser posterior en
mas de diez dias de valoracion a la fecha de liquidacion correspondiente.

4. Lacomisidn de suscripcidn para cubrir los gastos de emisidn (articulo 15 (5) del Reglamento de gestidon) es del 4,00 % del valor
liquidativo de la correspondiente clase de participaciones para las participaciones de las clases Ay AT y del 6,00 % para las
participaciones de las clases S y ST. La Sociedad Gestora podra aplicar una comision de suscripcion inferior. No se cobrara
comisidn de suscripcion en el caso de las participaciones de las clases C, CT, N, NT, P, PT, R, RT, |, IT, X, XT, W y WT hasta nuevo
aviso.

La comision de reembolso a disposicion de la Sociedad Gestora (articulo 15 (6) del Reglamento de gestion) y la comision de
desinversidn con cargo al Fondo (articulo 15 (6) del Reglamento de gestion) no se cobraran hasta nuevo aviso.

5. Si en la emision o el reembolso de participaciones intervienen Agentes de pago en Italia, dicho agente pagador podra
cobrar una comisién de transaccion de 75,00 euros por transaccion, ademas de la comision de suscripcién/comisién de
reembolso; dicho agente pagador podra cobrar una comisién de transaccién inferior.

6. La Sociedad Gestora velara por que los precios de las participaciones se publiquen adecuadamente en los paises en los que el
Fondo se distribuya publicamente. Asimismo, podra hacerse mediante publicacién en el sitio web de la Sociedad Gestora.
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7. No obstante lo dispuesto en el articulo 14, apartados 2 y 7 del Reglamento de gestion, las érdenes de compra y reembolso de
participaciones recibidas por los respectivos depositarios, distribuidores, agentes de pagos o el Agente de registroy
transferencias antes de las 14:00 horas CET o CEST de un dia de valoracion se liquidaran al precio de emisién o reembolso
determinado el penultimo dia de valoracién, que ain no se conoce en el momento de cursar la orden. Las 6rdenes de compra 'y
reembolso de participaciones recibidas después de esta hora se liquidaran al precio de emisién o reembolso del dia de
valoracion siguiente al penultimo dia de valoracidon, que tampoco se conoce en el momento de cursar la orden.

Articulo 29 - Costes

1. La comision fija a percibir por el Fondo, teniendo en cuenta las distintas clases de participaciones, es del 1,55 % anual para las
participaciones de las clases Ay AT, del 1,85 % anual para las participaciones de las clases Cy CT, del 1,18 % anual para las
participaciones de las clases N, NT, P, PT, I, IT, Wy WT, del 1,41 % anual para las participaciones de las clases Sy STy el 1,15 %
anual para las participaciones de las clases R y RT, y se calcula sobre el valor liquidativo determinado diariamente. La Sociedad
Gestora podra aplicar una comisién inferior.

2. Enelcaso de las participaciones de las clases de participaciones X y XT, no se cobra al Fondo ninguna comision fija a nivel de
clase de participaciones; en el caso de estas clases de participaciones, la comision es facturada directamente al correspondiente
participe por la Sociedad Gestora (articulo 30 (2) del Reglamento de gestion). Si no se ha acordado entre la Sociedad Gestoray
el correspondiente participe ninguna otra remuneracion, que podria incluir también un componente vinculado a la rentabilidad,
para las clases de participaciones X y XT, la remuneracién global con arreglo al apartado 1 ascenderd al 1,18 % anual, teniendo
en cuenta las distintas clases de participaciones, y se calculara sobre el valor liquidativo determinado diariamente. La Sociedad
Gestora podra aplicar una remuneracion inferior.

3. Laremuneracion se paga mensualmente a final de mes.
Articulo 30 - Clases de participaciones

1. El Fondo puede tener varias clases de participaciones, que pueden diferir en cuanto a los costes imputados, el método de
imputacion de los costes, la utilizacidn de los ingresos, el grupo de personas con derecho a adquirir participaciones, el
importe minimo de inversion, la moneda de referencia, cualquier cobertura de divisas a nivel de clase de participaciones, la
determinacidn de la fecha de liquidacion tras la colocacidn de la orden, la determinacidn del procedimiento de liquidacidn
tras la liquidacion de una orden de emisién o reembolso de participaciones y/o una distribucion u otras caracteristicas. Todas
las participaciones participan a partes iguales en los ingresos y en el producto de la liquidacion de su clase de participaciones.

Pueden emitirse clases de participaciones de reparto y de acumulacién en el Fondo. Las clases de participaciones A, C, N, S, P,
R, I, Xy W son generalmente clases de participaciones de reparto, mientras que las clases de participaciones AT, CT, NT, ST, PT,
RT, IT, XT y WT son generalmente clases de participaciones de acumulacién, es decir, que reinvierten los ingresos acumulados
dentro de la clase de participaciones.

Las distintas clases de participaciones pueden emitirse en las monedas de referencia que se indican a continuacion:

CHF (franco suizo), CZK (corona checa), DKK (corona danesa), EUR (euro), GBP (libra esterlina), HKD (délar de Hong Kong), HUF
(forinto hiungaro), JPY (yen japonés), NOK (corona noruega), PLN (esloti polaco), SEK (corona sueca), SGD (délar de Singapur) y
USD (ddlar estadounidense).

La moneda de referencia correspondiente de una clase de participaciones puede encontrarse en el suplemento

entre paréntesis adjunto al tipo de clase de participacion [por ejemplo, en el caso de la clase de participaciones Ay
la moneda de referencia USD: A (USD)].
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Las clases de participaciones mencionadas pueden llevar el sufijo «2» a «99».

Las clases de participaciones con el sufijo «20» 0 «21» son clases de participaciones en el sentido del articulo 10 de la Ley
alemana del Impuesto sobre Inversiones (las «Clases de participaciones exentas de impuestos»), que difieren, entre otras
cosas, en cuanto a los inversores que estan autorizados a adquirir y mantener participaciones. Estas clases de participaciones
solo pueden ser adquiridas y mantenidas por:

a) corporaciones alemanas, asociaciones de personas o lotes de activos, en virtud de los estatutos, la escritura de fundacion u
otra constitucion y con base en la gestion actual, destinadas exclusiva y directamente a objetivos sin dnimo de lucro,
benéficos o religiosos en el sentido establecido en los articulos 51 a 68 del Cddigo Fiscal aleman que no mantienen las
acciones en una operacion comercial;

b) fundaciones alemanas en virtud del derecho publico, destinadas exclusiva y directamente a objetivos sin animo de lucro o
benéficos;

c) personas juridicas alemanas en virtud del derecho publico, destinadas exclusiva y directamente a objetivos religiosos;
e

d) inversores no alemanes similares a las entidades que se describen en las letras a) a c), cuyo domicilio y gestién se
encuentran en un estado extranjero que proporciona asistencia administrativa y de pago de deudas.

Como evidencia de que se satisfacen las condiciones anteriormente mencionadas, el inversor debe proporcionar a la Sociedad
un certificado vélido segln se especifica en el articulo 9 (1), (1) o (2) de la Ley de Impuestos sobre las Inversiones de Alemania.
Si un inversor dejara de satisfacer las condiciones anteriores, la entidad debe notificarlo a la Sociedad Gestora en un plazo
maximo de un mes desde que no se cumplieran las condiciones. Los importes exentos de impuestos que la Sociedad Gestora
recibe en relacidn con la gestion del Fondo, y que son atribuibles a ingresos procedentes de clases de participaciones exentas
de impuestos deben pagarse generalmente a los inversores de estas clases de participaciones exentas de impuestos. En caso
contrario, la Sociedad Gestora tiene derecho a asignar los importes de exencion directamente al Fondo, en beneficio de los
inversores de dichas clases de participaciones exentas de impuestos; no se emitiran nuevas participaciones como resultado de
esta asignacion.

No se pueden transferir las participaciones de clases de participaciones libres de impuestos. Si un inversor transfiere
participaciones, esta obligado a notificarlo a la Sociedad Gestora en un plazo de un mes a partir de la transferencia. Este
derecho de reembolsar participaciones Gnicamente a la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo de conformidad con el articulo
14 del Reglamento de gestidon no se vera afectado.

Las clases de participaciones exentas de impuestos también pueden adquirirse y mantenerse en el marco de contratos de
previsidon o de pensiones basicas, siempre que cuenten con la certificacidn prevista en el articulo 5 0 5 bis de la Ley alemana de
certificacion de contratos de previsidon para la jubilacion (AltZertG). Como evidencia de que se ha satisfecho la condicion
anterior, el proveedor del acuerdo de plan de pensiones o de pensidn basica debe notificar a la Sociedad Gestora que esta
adquiriendo las participaciones pertinentes de la clase de participaciones exenta de impuestos exclusivamente dentro del
marco de los acuerdos de planes de pensiones o de pensiones basicas. Si se dejaran de satisfacer las condiciones anteriores, el
inversor debe notificarlo a la Sociedad Gestora en un plazo maximo de un mes desde que no se cumplieran las condiciones. Los
importes exentos de impuestos que la Sociedad Gestora perciba en relacion con la gestion del Fondo y que sean atribuibles a
los ingresos procedentes de las clases de participaciones exentas de impuestos

deben abonarse siempre al proveedor del contrato de prevision o de pension bdsica. El proveedor debe reinvertir los importes
a favor de los derechohabientes en virtud del correspondiente acuerdo de planes de pensiones o pensiones basicas. En caso
contrario, la Sociedad Gestora tiene derecho a asignar los importes de exencién directamente al Fondo, en beneficio de los
inversores de dichas clases de participaciones exentas de impuestos; no se emitiran nuevas participaciones como resultado de
esta asignacion. El procedimiento utilizado también se explica en el Folleto informativo.
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Se excluye el canje de una clase de participaciones por otra clase de participaciones.

La adquisicion de participaciones de las clases N, NT, P, PT, I, IT, W y WT solo es posible con una inversién minima del importe
indicado en el Folleto informativo (una vez deducida, en su caso, la comisién de suscripcidn). La Sociedad Gestora podra
aceptar un importe minimo de inversion inferior en casos individuales. También se permiten inversiones posteriores

con importes inferiores, siempre que la suma del valor actual de las participaciones de la misma clase de participaciones que ya
posea el comprador en el momento de la inversién posterior y el importe de la inversion posterior (una vez deducida cualquier
comisidn de suscripcién) sea al menos igual a la inversién minima de la clase de participaciones correspondientes. Solo se tienen
en cuenta las participaciones que el comprador haya depositado en la misma institucion con la que desea realizar la inversion
posterior. Si el adquirente actia como depositario intermedio para terceros beneficiarios finales, solo podra adquirir
participaciones de las clases de participaciones antes mencionados si las condiciones antes mencionadas se cumplen por
separado para cada tercero beneficiario final. La emisidn de participaciones de estas clases de participaciones puede hacerse
depender de que el comprador proporcione por adelantado una garantia escrita correspondiente.

Las participaciones de las clases |, IT, X, XT, W y WT solo pueden ser adquiridas por personas no fisicas. No obstante, la
adquisicidn no estd permitida si el abonado no es una persona fisica, sino que actia como depositario intermedio para un
tercero beneficiario final que si es una persona fisica. La emisién de participaciones de estas clases de participaciones puede
hacerse depender de que el comprador proporcione por adelantado una garantia escrita correspondiente.

Las participaciones de las clases X y XT unicamente podrdn emitirse con el consentimiento de la Sociedad Gestora y tras la
celebracién de un contrato especial individual entre el participe y la Sociedad Gestora. Queda a discrecién de la Sociedad
Gestora si acepta una emisidn de participaciones, si estd dispuesta a celebrar un acuerdo especial individual y, en caso
afirmativo, como estructura un acuerdo especial individual.

También pueden emitirse clases de participaciones cuya moneda de referencia no sea la moneda de referencia del Fondo.
Pueden emitirse clases de participaciones para las que se busque una cobertura de divisas a favor de la moneda de
referencia, asi como clases de participaciones para las que no sea asi. Los costes de estas operaciones de cobertura de divisas
corren a cargo de la clase de participaciones correspondiente.

Si se busca una cobertura de divisas a favor de la moneda de referencia correspondiente para una clase de participaciones, la
designacion de la moneda de referencia ird precedida de una «H-» [por ejemplo, para la clase de participaciones A, la moneda
de referencia USD y una cobertura de divisas frente a esta moneda de referencia: A (H-USD)].

Las clases de participaciones de distribucién A, C, N, S, P, R, I, X y W pueden incluir una nota adicional «M», que generalmente
indica una distribucién mensual. Estas clases de participaciones solo pueden ser adquiridas por inversores que no tengan ni su
domicilio ni su residencia habitual en la Republica Federal de Alemania.

El valor liquidativo (articulo 15 (1), (2) y (3) del Reglamento de gestidn) se calcula para cada clase de participaciones dividiendo
el valor del patrimonio neto atribuible a una clase de participaciones entre el nimero de participaciones en circulacién de dicha
clase en el dia de valoracién.

— En caso de distribuciones, el valor del patrimonio neto atribuible a las participaciones de las clases de
participaciones de reparto se reduce en el importe de dichas distribuciones.

— Cuando el Fondo emite participaciones, el valor del patrimonio neto de la clase de participaciones correspondiente se
incrementa con el producto realizado en la emisidn menos la comisién de suscripcidn cobrada.
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— Siel Fondo reembolsa participaciones, el valor del patrimonio neto de la clase de participaciones correspondiente se
reduce en el valor del patrimonio neto atribuible a las participaciones reembolsadas.

5. La Sociedad Gestora podra disolver las clases de participaciones existentes de conformidad con los
articulos 19 y 20 del Reglamento de gestion o fusionarlas con otros fondos o clases de participaciones.

Articulo 31 - Utilizacion de los ingresos

1. LaSociedad Gestora determina cada afio si se efectuara una distribucién para una clase de participaciones, cuando y en qué
cuantia, de conformidad con las disposiciones aplicables en el Gran Ducado de Luxemburgo. La Sociedad Gestora también
podra proceder a distribuciones provisionales. Los activos del Fondo podran utilizarse para su distribucion en el marco de los
requisitos legales.

2. Enlo que respecta a las clases de participaciones A, C, N, S, P, R, I, Xy W del Fondo, la distribucidn se realiza generalmente sobre
las participaciones en circulacién en la fecha de distribucidn. Los ingresos generados por las clases de participaciones AT, CT, NT,
ST, PT, RT, IT, XT y WT del Fondo generalmente no se distribuyen, sino que se reinvierten en la propia clase de participaciones.

3. Los importes de distribucién que no hayan sido reclamados en un plazo de cinco afios a partir de la publicacion de Ila
declaracidon de distribucién se pierden a favor de la clase de participaciones. No obstante, la Sociedad Gestora estara
autorizada a abonar a los participes los importes de distribucidon que se reclamen tras la expiracion de este plazo de
prescripcidn a cargo de la clase de participaciones.

Articulo 32 - Duracion y disolucién del Fondo

El Fondo se constituyé por tiempo indefinido. No obstante, podra disolverse en cualquier momento por acuerdo de la Sociedad
Gestora.

Articulo 33 - Ejercicio fiscal
El ejercicio fiscal de la Caja comienza el 1 de abril y finaliza el 31 de marzo.
Articulo 34 - Entrada en vigor

El Reglamento de gestion entrd en vigor en su version original el 7 de febrero de 2006. La ultima modificacion entré en vigor el
30 de mayo de 2023.
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Fondos gestionados por Allianz Global Investors
GmbH con arreglo a la legislacion luxemburguesa

Allianz Global Investors GmbH gestionaba los siguientes fondos en el momento de la impresion del presente Folleto:

Nombre del fondo

Nombre del fondo

Nombre del fondo

Allianz Advanced Fixed Income Euro Aggregate
Allianz Euro Cash

Allianz Euro Credit SRI Plus

Allianz FinanzPlan 2025

Allianz FinanzPlan 2030

Allianz FinanzPlan 2035

Allianz FinanzPlan 2040

Allianz FinanzPlan 2045

Allianz FinanzPlan 2050

Allianz Global Strategy Dynamic
Allianz Money Market US $

Allianz Multi Asset Risk Control
Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit
Allianz Strategie 2036 Plus
Anlagestruktur 1

Best-in-One

CB Fonds

MetallRente FONDS PORTFOLIO
money mate defensiv

money mate entschlossen
money mate moderat

money mate mutig

OLB VV-Optimum
PremiumMandat Balance

PremiumMandat Dynamik

SK Europa

SK Themen

SK Welt

VermoégensManagement AktienStars
VermoégensManagement Balance
VermoégensManagement Chance
VermdgensManagement DividendenStars
VermoégensManagement RenditeStars
VermoégensManagement RentenStars
VermoégensManagement Substanz
VermogensManagement Wachstum

VermoégensManagement Wachstumslander Balance

y tres sociedades de inversidn bajo la forma juridica de Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV). Allianz Global
Investors GmbH también gestiona «Organismos de Inversidn Colectiva en Valores Mobiliarios» (OICVM) de derecho aleman,
OICVM de derecho francés y OICVM de derecho italiano, asi como FIA especiales de derecho aleman y FIA de derecho francésy

luxemburgués.

100



Sus socios

Sociedad Gestoray
Administracién central

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer LandstralRe 42-44
D-60323 Francfort del Meno

Servicio de atencién al cliente Hof
Teléfono: 09281-72 20

Fax: 09281-72 24 61 15

09281-72 2461 16

Correo electrénico: info@allianzgi.de

Allianz Global Investors GmbH actua
como agente de administracion central a
través de su sucursal en Luxemburgo:
6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Sitio web:

https://lu.allianzgi.com Correo
electrénico: info-

lux@allianzgi.com

Consejo de
Supervisidon

Tobias C. Pross

Consejero Delegado

Allianz Global Investors GmbH,
Munich

Giacomo Campora

Consejero Delegado

Allianz Bank Financial Advisers S.p.A.
Milan

Klaus-Dieter Herberg Allianz
Networks Alemania
Allianz Global Investors GmbH, Munich

Prof. Dr. Michael Hiither

Director y miembro del Consejo
Ejecutivo Instituto de Investigacion
Econdmica de Colonia

Dr. Kay Miiller

Miembro del Consejo de Administracidn
Allianz Asset Management GmbH
Munich

Laure Poussin

Directora de la Oficina de Gestion de
Proyectos Empresariales

Allianz Global Investors

Sucursal de Francia

Paris

Consejo de Administracion

Alexandra Auer (Presidenta) Ludovic
Lombard

Ingo Mainert

Dr. Thomas Schindler

Petra Trautschold Birte

Trenkner

Depositario, contabilidad del Fondo,
calculo del valor liquidativo, Agente de
registro y transferencias

State Street Bank International GmbH,
sucursal de Luxemburgo

49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Allianz FinanzPlan 2040

Agente de informacidn en la
Republica Federal de Alemania

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstralie 42-44
D-60323 Francfort del Meno

Correo electrénico: info@allianzgi.de

Agente de pagos en la Republica
Federal de Alemania

State Street Bank International GmbH Brienner
Stralle 59
D-80333 Munich

Agente de pagos e informacion en el Gran
Ducado de Luxemburgo

State Street Bank International GmbH, sucursal
de Luxemburgo

49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Auditores

PricewaterhouseCoopers Société
coopérative

2, rue Gerhard Mercator

L-1014 Luxemburgo

101


mailto:info@allianzgi.de
https://lu.allianzgi.com/
mailto:info-lux@allianzgi.com
mailto:info-lux@allianzgi.com
mailto:info@allianzgi.de



https://de.allianzgi.com/
mailto:info@allianzgi.de
https://lu.allianzgi.com/
mailto:info-lux@allianzgi.com
mailto:info-lux@allianzgi.com

Inversion sostenible
significa una inversién en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental o
social, siempre que la
inversidon no cause un
perijuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las
que se invierte sigan
prdcticas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de clasificacion
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que
se establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o

Allianz FinanzPlan 2040

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2
y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:

Allianz FinanzPlan 2040

Identificador de entidad juridica: 529900DP6HZNK5FOJ586

Caracteristicas medioambientales o sociales

O Realizard un minimo de inversiones sostenibles con Promueve caracteristicas medioambientales o
un objetivo medioambiental: % sociales y, aunque no tiene como objetivo una
inversion sostenible, tendrd un porcentaje minimo
del 3,00 % de inversiones sostenibles
[] en actividades econémicas que se con un objetivo medioambiental en
consideran medioambientalmente actividades econémicas que se consideran
sostenibles con arreglo a la taxonomia de medioambientalmente sostenibles con
la UE arreglo a la taxonomia de la UE
[] en actividades econémicas que no se con un objetivo medioambiental en
consideran medioambientalmente actividades econémicas que no se
sostenibles con arreglo a la taxonomia de consideran medioambientalmente
la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE
con un objetivo social
O Realizard un minimo de inversiones sostenibles con [] Promueve caracteristicas medioambientales o

sociales, pero no realizard ninguna inversion
sostenible

un objetivo social: __ %

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Allianz FinanzPlan 2040 (el «Fondo») promueve una amplia gama de caracteristicas medioambientales o
sociales. El Fondo invierte al menos el 70 % de sus activos de acuerdo con la «estrategia de sostenibilidad de
multiactivos» Oque incluye, entre otras cosas, diversas estrategias de sostenibilidad de la sociedad gestorall o
invierte en bonos verdes, bonos sociales, bonos sostenibles o fondos objetivo del SFDR en el sentido de los
articulos 8 y 9 («Fondos Objetivo del SFDR»).

Dependiendo de la estrategia de sostenibilidad elegida por el gestor de inversiones, las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas pueden incluir factores medioambientales, sociales, de derechos
humanos, de gobernanza y de conducta empresarial o inversiones en empresas que ofrezcan soluciones que
generen resultados medioambientales y sociales positivos.

Ademds, se aplican criterios minimos de exclusién en términos de sostenibilidad.
No se ha establecido ningun indice de referencia para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales

promovidas por el Fondo.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Como parte de la estrategia de sostenibilidad de multiactivos, el gestor de inversiones asigna al menos el
70 % de los activos del Fondo a diferentes enfoques de sostenibilidad.
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sociales que promueve
el producto financiero.

Para medir la consecuciéon de las caracteristicas medioambientales o sociales, se utilizan los siguientes
indicadores de sostenibilidad, sobre los que se informa al final del ejercicio:

— El porcentaje real de los activos del Fondo invertidos en bonos verdes, bonos sociales, bonos
sostenibles, Fondos Objetivo del SFDR, acciones o valores de renta fija de acuerdo con la estrategia de
sostenibilidad de multiactivos.

— Si el gestor de inversiones decide invertir directamente en valores de renta fija o de renta variable
como parte de la estrategia de sostenibilidad de multiactivos, se informard del cumplimiento del
elemento vinculante pertinente.

— Confirmacién de que las principales incidencias adversas (PIA) de las decisiones de inversién sobre los
factores de sostenibilidad se tienen en cuenta mediante la aplicacién de criterios de exclusion (excepto en
el caso del efectivo, los derivados, los fondos objetivo externos y los fondos objetivo internos que no
persiguen una estrategia de sostenibilidad).

¢Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

Las inversiones sostenibles contribuyen, entre otros, a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las
Naciones Unidas y objetivos de la taxonomia de la UE que el gestor de inversiones utiliza como marco de
referencia para sus objetivos medioambientales o sociales:

Mitigacién del cambio climdtico

Adaptaciéon al cambio climdtico

Uso sostenible y proteccién de los recursos hidricos y marinos
Transicion hacia una economia circular

Prevenciéon y control de la contaminacion

o Uk W N

Protecciéon y recuperacion de la biodiversidad y de los ecosistemas

La evaluacion de la contribucidon positiva a los objetivos medioambientales o sociales se basa en un
marco independiente que combina elementos cuantitativos con datos cualitativos procedentes del andlisis
interno. La metodologia aplica en primer lugar un desglose cuantitativo de cada emisor de valores en sus
dreas de negocio. El elemento cualitativo del marco consiste en una evaluacion de si las actividades
empresariales contribuyen positivamente a un objetivo medioambiental o social.

El cdlculo de la contribucion positiva a nivel del Fondo tendrd en cuenta la proporcién del volumen de
negocios de cada emisor atribuible a actividades empresariales que contribuyan a la consecucién de
objetivos medioambientales o sociales, siempre que el emisor cumpla con los principios de no causar un
perjuicio significativo y de buena gobernanza, y a continuaciéon se realiza un cdlculo global ponderado
por activos. Ademds, se considera que ciertos tipos de valores que financian proyectos especificos que
contribuyen a objetivos medioambientales o sociales contribuyen, a su vez, a los objetivos
medioambientales o sociales de la inversidon global, pero estos valores también estdn sujetos a la
comprobacién de que los emisores no causan un perjuicio significativo y cuentan con una buena
gobernanza.

¢:De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar
no causan un perjuicio significativo a ningln objetivo de inversién sostenible medioambiental o
social?

A fin de garantizar que las inversiones sostenibles no afecten significativamente a otros objetivos
medioambientales o sociales, el gestor de inversiones utilizard los indicadores de PIA con el objetivo de
identificar a los emisores significativamente perjudiciales. Para ello ya se han establecido niveles de
importancia. Es posible que, durante un periodo de tiempo limitado, se establezca un didlogo activo con
los emisores que no alcancen el nivel de tolerancia para abordar la incidencia adversa. Si el emisor no
alcanza el nivel de tolerancia definido dos veces consecutivas o no se consiguen resultados a través del
didglogo activo, dicho emisor no superard la evaluacion del principio de no causar un perjuicio significativo.
Las inversiones en valores de emisores que no superen la evaluacién del principio de no causar un
perjuicio significativo no se consideran inversiones sostenibles.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mds
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.
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;Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Todos los indicadores de PIA obligatorios se tendrdn en cuenta, bien como parte de la aplicacion de los
criterios de exclusion, o bien a través de umbrales sobre una base sectorial o absoluta. Se han
establecido unos niveles de tolerancia basados en criterios cualitativos o cuantitativos.

Ante la falta de datos para algunos indicadores de PIA, la evaluacion del principio de no causar un
perjuicio significativo relativa a los siguientes indicadores para empresas puede utilizar datos
equivalentes para evaluar los indicadores de PIA, cuando proceda: proporcién de produccion y
consumo de energia no renovable; actividades que afectan negativamente a la biodiversidad; emisiones
al agua; ausencia de procesos y mecanismos para realizar un seguimiento del cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales. Lo anterior también se aplica en los siguientes indicadores para emisores
soberanos: intensidad de los gases de efecto invernadero y paises receptores de la inversién sujetos a
infracciones sociales. En el caso de que los valores financien proyectos especificos que contribuyan a
objetivos medioambientales o sociales, se podrdn utilizar los datos correspondientes de cada proyecto
para garantizar que la inversién sostenible no afecte materialmente a otros objetivos medioambientales
o sociales. El gestor de inversiones tratard de aumentar la cobertura de datos para los indicadores de
PIA con pocos datos mediante la comunicacién con los emisores y los proveedores de datos. El gestor
de inversiones comprobard periddicamente si la disponibilidad de datos ha aumentado de forma que
se pueda proceder a su evaluaciéon para incluirla en el proceso de inversion.

;Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos?

La lista de exclusiones minimas en términos de sostenibilidad del gestor de inversiones filtra las
empresas en funcién de su participacién en prdcticas controvertidas que incumplan las normas
internacionales. El marco normativo central estd compuesto por los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos. Se eliminardn del universo
de inversién los valores de los emisores que incumplan materialmente las condiciones de dicho marco.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segin el cual las inversiones que se ajusten a la
taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero que
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes
al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdémicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningudn objetivo medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

/] si
1 No

La sociedad gestora se ha sumado a la iniciativa Net Zero Asset Manager y tiene en cuenta los indicadores de
PIA a través de la corresponsabilidad, que incluye el didlogo corporativo y el voto en las juntas generales.
Ambos factores ayudan a minimizar las posibles incidencias negativas de las operaciones comerciales.

En linea con su compromiso con la iniciativa Net Zero Asset Manager, la sociedad gestora colabora con los
inversores para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero y fomentar la descarbonizacién. El
objetivo es lograr cero emisiones netas en todos los activos gestionados para 2050, como muy tarde. Como
parte de este objetivo, la sociedad gestora fijard una meta provisional para la proporcion de activos que se
gestionardn en consonancia con el objetivo de lograr cero emisiones netas para 2050.

A la hora de evaluar a los emisores corporativos, el gestor de inversiones del Fondo tiene en cuenta los
indicadores de PIA relativos a las emisiones de gases de efecto invernadero, la biodiversidad, la gestion del
agua y los residuos, y los asuntos sociales y laborales. Cuando proceda, el indice Freedom House se aplica a las
inversiones en emisores soberanos. Los indicadores de PIA se tienen en cuenta durante el proceso de inversion
de la gestora de inversiones en forma de exclusiones, tal y como se describe en la seccidon dedicada a los
elementos obligatorios del Fondo.
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

La situaciéon de los datos relativos a los indicadores de PIA es irregular. Hay pocos datos disponibles para los
factores sobre biodiversidad, proteccién del agua y gestidon de residuos. Los indicadores de PIA se aplican
excluyendo los valores cuyos emisores infringen gravemente principios y directrices como los Principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos debido a prdcticas
problemdticas en materia de derechos humanos, derechos laborales, medioambiente y corrupcién. Por lo tanto,
el gestor de inversiones se compromete a aumentar la cobertura de datos para aquellos indicadores de PIA
gue no disponen de datos suficientes. El gestor de inversiones comprobard periédicamente si la disponibilidad
de datos ha aumentado de forma que se pueda proceder a su evaluacion para incluirla en el proceso de
inversion.

Se tienen en cuenta los siguientes indicadores de PIA:

Aplicables a emisores corporativos

— Emisiones de GEI

— Huella de carbono

— Intensidad de GEI de las empresas en las que se invierte

— Exposiciéon frente a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles

— Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad
— Emisiones al agua

— Ratio de residuos peligrosos

— Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas

— Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento para realizar un seguimiento del cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas

— Diversidad de género en la junta directiva

— Exposicion a armas controvertidas

Aplicables a emisores soberanos y supranacionales

— Paises receptores de la inversién sujetos a infracciones sociales

La informacién sobre los indicadores de PIA se incluye en el informe anual del Fondo.

¢{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El objetivo de inversidon del Allianz FinanzPlan 2040 es lograr un crecimiento del capital antes del 31 de
diciembre de 2040 (fecha objetivo) utilizando la estrategia de sostenibilidad de multiactivos. Segun el concepto
de inversién, los activos del Fondo se invertirdn inicialmente en gran medida en activos que generalmente
pueden ser mds prometedores, pero también fluctuantes en general. En particular, invierte en productos
relacionados con el mercado de renta variable (incluidos los productos relacionados con el mercado de renta
variable inmobiliaria, en particular los REIT), productos relacionados con los mercados de mercancias a plazo,
metales preciosos, materias primas y fondos de cobertura, productos relacionados con indices de empresas
activas en el sector de la renta variable privada y productos de mercados emergentes. En particular, las
inversiones relacionadas con el mercado de renta variable pueden representarse directa o indirectamente a
través de derivados. A medida que se acerca la fecha objetivo, el concepto de inversidon del fondo tiene como
objetivo aumentar gradualmente la proporcién de activos como depdsitos, bonos y productos relacionados con
el mercado monetario, que generalmente tienen un valor mds estable pero menores perspectivas de
rentabilidad.

Un fondo gestionado de acuerdo con la estrategia de sostenibilidad de multiactivos invierte en (i) valores de
renta variable o renta fija de empresas con caracteristicas medioambientales o sociales, o que realicen
actividades que contribuyan a un objetivo medioambiental o social; en (ii) bonos verdes, bonos sociales o bonos
sostenibles, o en (iii) Fondos Objetivo del SFDR.

Al invertir directamente en valores de renta variable o instrumentos de deuda, el gestor de inversiones del
Fondo podrd, en el marco de la aplicaciéon de la estrategia de sostenibilidad de multiactivos, elegir una o varias
de las siguientes estrategias que promuevan caracteristicas medioambientales o sociales, o actividades que
contribuyan a un objetivo medioambiental o social:

— Estrategia de ISR
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Mediante esta estrategia, el Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales incorporando factores
medioambientales, sociales, de derechos humanos, de gobernanza y de conducta empresarial en su proceso de
inversién a través de un enfoque de «mejor en su clase». Se incluye la evaluaciéon de las empresas o emisores
soberanos en base a una calificaciéon de ISR, que se emplea para construir la cartera.

— Estrategia de compromiso climdtico con resultados

Mediante esta estrategia, el Fondo promueve caracteristicas medioambientales a través del didlogo activo con
los 10 mayores emisores de carbono para estimular su transicion hacia una economia baja en carbono
mediante el establecimiento de objetivos sectoriales especificos.

— Estrategia de tipo A alineada con los ODS y estrategia alineada con los ODS

El objetivo de inversidn sostenible del Fondo y de la estrategia es invertir en valores de renta variable o renta
fijo de empresas que ofrezcan soluciones que generen resultados medioambientales y sociales positivos, a
juzgar por la contribucién de los resultados de las empresas a la consecucién de uno o varios de los ODS u
otros objetivos de inversion sostenible que el gestor de inversiones del Fondo pueda definir adicionalmente y a
los que contribuyan las empresas.

— Estrategia de bonos verdes

El objetivo de inversiéon sostenible del Fondo y de esta estrategia es movilizar los mercados de capital para la
transicion a una sociedad con bajas emisiones de carbono, preservar el capital natural y adaptarse al cambio
climdtico. Mediante esta estrategia, el Fondo invierte principalmente en bonos verdes que financian proyectos
de mitigacién o adaptacién al cambio climdtico, u otros proyectos de sostenibilidad medioambiental, en
particular en las siguientes dreas: eficiencia energética, energias renovables, materias primas, agua y suelo,
gestion de residuos, reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero, conservaciéon de la biodiversidad o
economia circular.

Estrategia de transicion ecoldgica

Mediante esta estrategia, el Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales movilizando los
mercados de capitales para la transicion a una sociedad con bajas emisiones de carbono, la preservacion del
capital natural y la adaptacion al cambio climdtico.

— Estrategia de KPI (absoluta)

Un fondo o una estrategia gestionados con arreglo a la estrategia de indicadores clave de rendimiento en
materia de sostenibilidad (absoluta) (Estrategia de KPI [absoluta]) promueven objetivos medioambientales
mediante la aplicacidon de un objetivo de inversiéon relacionado con un indicador clave de rendimiento
medioambiental (denominado «KPI de sostenibilidad») para proporcionar transparencia sobre el resultado de
sostenibilidad medible que se persigue. El KPI de sostenibilidad que debe medirse es la intensidad de gases de
efecto invernadero con arreglo a la intensidad media ponderada de gases de efecto invernadero (en funcion
de las ventas) de los emisores incluidos en la cartera del Fondo. La intensidad de los gases de efecto
invernadero se aborda garantizando una tendencia predeterminada de mejora anual de la intensidad media
ponderada de los gases de efecto invernadero a nivel de la cartera del Fondo al final del ejercicio.

— Estrategia de KPI (relativa)

Un fondo o una estrategia gestionados con arreglo a la estrategia de indicadores clave de rendimiento en
materia de sostenibilidad (relativa) (Estrategia de KPI [relativa]) promueven objetivos medioambientales
mediante la aplicacidon de un objetivo de inversién relacionado con un indicador clave de rendimiento
medioambiental (denominado «KPI de sostenibilidad») para proporcionar transparencia sobre el resultado de
sostenibilidad medible que se persigue. El KPI de sostenibilidad que debe medirse es la intensidad de gases de
efecto invernadero con arreglo a la intensidad media ponderada de gases de efecto invernadero (en funcion
de las ventas). La intensidad de los gases de efecto invernadero se aborda superando la intensidad media
ponderada de gases de efecto invernadero en relacién con el indice de referencia del Fondo (o la intensidad
media ponderada de gases de efecto invernadero de los emisores incluidos en el indice de referencia del
Fondo).

— Estrategia de puntuacion ESG

Un fondo o una estrategia gestionados con arreglo a la estrategia de puntuacién ESG promueven factores
medioambientales, sociales y de gobernanza en el contexto de dicha estrategia. La estrategia de

puntuacién ESG tiene como objetivo medir la resiliencia de una empresa a los riesgos a largo plazo en tres
dmbitos: los factores medioambientales, sociales y de gobernanza. Los factores ESG se tienen en cuenta
mediante la puntuacién ESG media ponderada de los emisores de las acciones que haya adquirido el Fondo en
comparacién con la puntuaciéon ESG media ponderada de los emisores que forman parte del indice de
referencia del Fondo.
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— Estrategia de KPI (umbral absoluto)

Un fondo o una estrategia gestionados con arreglo a la Estrategia de indicadores clave de sostenibilidad con
umbral absoluto («Estrategia de KPI [umbral absoluto]») tiene como objetivo lograr una asignacion minima a
inversiones sostenibles. Las inversiones sostenibles son inversiones en actividades econdmicas que contribuyen a
objetivos medioambientales o sociales para los que el gestor de inversiones utiliza como marco de referencia
los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas y los objetivos de la taxonomia de la UE.

El enfoque general de inversién del Fondo se describe en el Folleto.

¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar las
inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

Un fondo gestionado de acuerdo con la estrategia de sostenibilidad de multiactivos invierte en (i) valores
de renta variable o instrumentos de deuda de empresas con caracteristicas medioambientales o sociales,
o que realicen actividades que contribuyan a un objetivo medioambiental o social; en (ii) bonos verdes,
bonos sociales o bonos sostenibles, o en (iii) Fondos Objetivo del SFDR. En general, el gestor de
inversiones estd obligado a invertir al menos el 70 % de los activos del Fondo en Fondos Objetivo del
SFDR o en acciones u obligaciones de acuerdo con la estrategia de sostenibilidad de multiactivos.

— Se aplican los siguientes criterios minimos de exclusién en materia de sostenibilidad para las
inversiones directas (excepto en el caso del efectivo, los derivados y los fondos objetivo externos e
internos, que no persiguen una estrategia de sostenibilidad):

— Valores de empresas que infringen gravemente principios y directrices como los principios del

Pacto Mundial de la ONU, las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos debido a précticas
problemadticas en materia de derechos humanos, derechos laborales, medioambiente y corrupcion.

— Valores de empresas que participan en actividades relacionadas con armas controvertidas (minas
antipersonas, municiones de racimo, armas quimicas, armas biolégicas, uranio enriquecido, fésforo blanco
y armas nucleares).

— Valores de empresas que obtengan mds del 10 % de sus ingresos del negocio de armas, equipos y
servicios militares.

— Valores de empresas que obtengan mds del 10 % de sus ingresos de la extraccion de carbdn térmico.

— Valores de empresas de servicios publicos que generen mds del 20 % de sus ingresos de actividades
relacionadas con el carbdén.

— Valores de empresas que participen en la produccién de tabaco o que obtengan mds del 5 % de sus
ingresos de la distribucién de tabaco.

Se excluyen las inversiones directas en emisores soberanos con una valoracion inadecuada de acuerdo
con el indice Freedom House.

Los criterios de exclusién minimos en materia de sostenibilidad se basan en la informacion de un
proveedor de datos externo y se codifican como parte del cumplimiento previo y posterior a la
negociacioén. La revisiéon se lleva a cabo al menos dos veces al afio.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversién?

El Fondo no se compromete a reducir el volumen de inversién correspondiente en ningun determinado
porcentaje minimo.

Las précticas de buena ¢Cudl es la politica para evaluar las prdacticas de buena gobernanza de las empresas en las que se
gobernanza incluyen invierte?

las estructuras de

buena gestion, las Los principios de buena gobernanza se tienen en cuenta filtrando las empresas en funcién de su

relaciones con los participacién en controversias relacionadas con las normas internacionales relativas a las cuatro précticas
trobojadorgs, la de b b - estruct de b tic laci l lead i6n del
remuneracion del e buena gobernanza: estructuras de buena gestidn, relaciones con los empleados, remuneracion de
personal v el personal y cumplimiento de las obligaciones fiscales. Las empresas con deficiencias significativas en
cumplimiento de las cualguiera de estas dreas no pueden optar a la inversion. En determinados casos, los emisores

obligaciones fiscales. identificados como casos de duda se incluyen en una lista de seguimiento. Dichas empresas se incluyen

en la lista de seguimiento cuando el gestor de inversiones considera que, si se entabla un didlogo activo
con ellas, pueden producirse mejoras, o si la empresa estd tomando medidas correctivas. Las empresas
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incluidas en la lista de seguimiento siguen siendo elegibles para la inversién a menos que el gestor de
inversiones considere que ni el didlogo activo ni la accién correctiva de la empresa solucionan el
problema.

Ademds, el gestor de inversiones del Fondo se ha comprometido a mantener un didlogo abierto con las
empresas en las que invierte sobre cuestiones de gobierno corporativo, votacién y sostenibilidad en
general antes de las juntas de accionistas (regularmente en el caso de las inversiones directas en
acciones). El enfoque del gestor de inversiones del Fondo en materia de voto y compromiso corporativo
se expone en la declaracién de corresponsabilidad de la sociedad gestora.

¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La asignacion de Al menos el 70 % de los activos del Fondo se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales o

aehves clesais @l sociales promovidas por este Fondo. Una pequefia parte del Fondo podria incluir inversiones que no promuevan
porcentaje de caracteristicas medioambientales o sociales. Ejemplos de tales instrumentos son los derivados, el efectivo y los
'“Verslgnes o CEIvEE depdsitos, algunos fondos objetivo e inversiones con calificaciones medioambientales, sociales o de gobernanza
especiTicos.

temporalmente divergentes o ausentes, o inversiones fuera de la cuota definida para invertir en el marco de la
estrategia de sostenibilidad de multiactivos. Al menos el 3,00 % de los activos del Fondo debe invertirse en
inversiones sostenibles. El porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE es del
0,01 %. El gestor de inversiones no se compromete a mantener una proporcién minima de inversiones
medioambientalmente sostenibles que no se ajusten la taxonomia de la UE. El gestor de inversiones no se
compromete a mantener una proporcidén minima de inversiones socialmente sostenibles. Aungue el Fondo no
puede comprometerse a mantener una proporcidén minima de inversiones medioambiental o socialmente
sostenibles, dichas inversiones pueden asignarse libremente dentro del compromiso general del Fondo (3,00 %
como minimo).

IS ELESERE]
taxonomia

n.2 1A Sostenibles

Inversiones

n.2 2 Otras

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para
lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o
sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.

— La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

No aplicable.

oa ¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?
Las inversiones que se ajustan a la taxonomia incluyen inversiones de deuda o capital en actividades

econdémicas medioambientalmente sostenibles ajustadas a la taxonomia de la UE. El porcentaje
minimo de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE es del 0,01 %. Los datos de las
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja la
proporcién de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecolégicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotaciéon (OpEx), que

inversiones que se djustan a la taxonomia provienen de un proveedor de datos externo. La calidad
de estos datos ha sido evaluada por el gestor de inversiones. Los datos no estdn sujetos a una

garantia por parte de los auditores ni a una revision por parte de terceros. Los datos no reflejardn los

datos de los bonos soberanos. Actualmente no existe un método reconocido para determinar la
proporcién de actividades que se agjustan a la taxonomia en la inversion en bonos soberanos.

Las actividades que se ajustan a la taxonomia de esta informacion se basan en el volumen de

negocios. De forma predeterminada, las cifras precontractuales utilizan el volumen de negocios como

una medida financiera de acuerdo con los requisitos legales y por el hecho de que se dispone de
incluso menos datos completos, verificables o actualizados de OpEx o CapEx como indicadores
financieros.

Las empresas rara vez presentan los datos de las inversiones que se ajustan a la taxonomia de

acuerdo con la taxonomia de la UE. El proveedor de datos ha obtenido dichos datos a partir de otra

informacién publica equivalente disponible.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE1?

RS
L] En el gas fésil [ En la energia nuclear
No

El Fondo no persigue inversiones que se ajusten a la taxonomia en gas fésil o energia nuclear.
Sin embargo, puede suceder que, como parte de la estrategia de inversién, invierta en
empresas que también operen en estas dreas. Si procede, se dard a conocer mds informacion
sobre dichas inversiones en el informe anual.

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a
la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la
taxonomia de los bonos soberanos?, el primer grdfico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente a todas
las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, incluidos los 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, excluidos los

bonos soberanos* bonos soberanos*

reflejan las actividades

operativas ecolégicas 0.01% 0.01%
de las empresas en las

que se invierte.

B Ajustadas a la B Ajustadas a la
taxonomia: (ni gas taxonomia: (ni gas
fésil ni energia fésil ni energia
nuclear) nuclear)
No ajustadas a la No ajustadas a la
taxonomia taxonomia
99.99% 99.99%

Este grdfico representa el x % de las inversiones totales

Cabe sefialar que este Fondo no prevé una cuota minima
obligatoria para las inversiones en bonos soberanos. Por
lo tanto, este Fondo puede (pero no tiene por qué) tener
una implicacién en bonos soberanos. Dado que no hay
una cuota minima obligatoria para las inversiones en
bonos soberanos, este gréfico no genera ningln valor
adicional en comparacién con el gréfico de la izquierda.

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

Las actividades ¢Cudl es la proporcidn minima de inversion en actividades de transicién y facilitadoras?

facilitadoras permiten . . . ., .. .

de forma directa que El gestor de inversiones no se compromete a repartir la proporciéon minima ajustada a la
otras actividades taxonomia entre las actividades de transicion y facilitadoras y su propio rendimiento.
contribuyan

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climdtico («mitigacion del
cambio climdtico») y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que se ajustan a la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado
(UE) 2022/1214 de la Comisién.



significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

ya

son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE.
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A ¢Cudl es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Las inversiones que se djustan a la taxonomia se consideran una subcategoria de las inversiones
sostenibles. Si una inversidon no se ajusta a la taxonomia porque la actividad adn no estd cubierta por
la taxonomia de la UE o la contribucién positiva no es lo suficientemente significativa como para
cumplir los criterios técnicos de seleccién de la taxonomia, la inversién puede seguir considerdndose
una inversién medioambientalmente sostenible siempre que cumpla todos los criterios. El gestor de
inversiones no se compromete a mantener una proporcidn minima de inversiones
medioambientalmente sostenibles que no se dgjusten la taxonomia de la UE. La proporcién global de
inversiones sostenibles también puede incluir inversiones con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se consideran medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE y, aunque el Fondo no puede comprometerse a una proporcidn minima de
inversiones medioambiental o socialmente sostenibles, dichas inversiones pueden asignarse libremente
dentro del compromiso general del Fondo (3,00 % como minimo).

a ¢Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

El gestor de inversiones define las inversiones sostenibles basdndose en una investigaciéon interna que
utiliza, entre otras cosas, los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (ODS) y los
objetivos de la taxonomia de la UE como marco de referencia. El gestor de inversiones no se
compromete a mantener una proporcidén minima de inversiones socialmente sostenibles, ya que los
ODS incluyen objetivos medioambientales y sociales. La proporcién global de inversiones sostenibles
también puede incluir inversiones con un objetivo social y, aunque el Fondo no puede comprometerse
a mantener una proporcién minima de inversiones medioambiental o socialmente sostenibles, dichas
inversiones pueden asignarse libremente dentro del compromiso general del Fondo (3,00 % como
minimo).

¥ {Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cudl es su propésito?
¢Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

En el apartado «n.° 2 Otros», se pueden incluir inversiones en efectivo, fondos objetivo o derivados.
Los derivados pueden utilizarse para una gestiéon eficiente de la cartera (incluida la cobertura de

riesgos) o con fines de inversion, y los fondos objetivo, para beneficiarse de una estrategia en
particular. No hay garantias minimas medioambientales o sociales para estas inversiones.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si
este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve?

No se ha establecido ningln indice de referencia para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por el Subfondo.
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les fnehes de ¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracteristicas
referencia son indices medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

para medir si el

producto financiero No aplicable.

logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

¢Coémo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversién con la metodologia del indice de
manera continua?

No aplicable.

¢Coémo difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplicable.

¢Dénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el célculo del indice designado?

No aplicable.

¢Donde puedo encontrar mds informacién en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mds informacion especifica sobre el producto en el sitio web: https://regulatory.allianzgi.com/
SFDR
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