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Informacion general

Allianz Global Investors Fund (la “Sociedad™) ha sido
constituida con arreglo a la legislacién del Gran Ducado
de Luxemburgo como sociedad de inversion de capital
social variable. La Sociedad ha sido autorizada por la
Commission de Surveillance du Secteur Financier como
“Société d’Investissement a Capital Variable” (SICAV) y
ha sido registrada con arreglo a la Parte I de la ley
luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre
organismos de inversion colectiva. La Sociedad se
constituyo6 el 9 de agosto de 1999.

La Sociedad ha lanzado diferentes Subfondos (en lo
sucesivo, los “Subfondos”), y cada uno de ellos ha emitido
Acciones de distintas Clases y en diferentes divisas. Los
siguientes Subfondos estaban disponibles para su
suscripcion y reembolso el 31 de marzo de 2013:
Allianz Advanced Fixed Income Short Duration”
Allianz Asia Pacific Equity

Allianz Asian Multi Income Plus

Allianz Best Styles Euroland Equity

Allianz Best Styles US Equity"

Allianz Brazil Equity

Allianz BRIC Equity

Allianz China Equity

Allianz Convertible Bond?

Allianz Demographic Trends

Allianz Discovery Europe Strategy"

Allianz Discovery Germany Strategy"

Allianz Dynamic Commodities?

Allianz Dynamic Emerging Multi Asset?

Allianz Dynamic Multi Asset Plus?

Allianz Emerging Asia Equity

Allianz Enhanced Fixed Income Euro?

Allianz Enhanced Short Term Euro

Allianz Euro Bond Strategy"

Allianz Euro High Yield Bond

Allianz Euro High Yield Defensive?

Allianz Euro Investment Grade Bond Strategy"

Allianz Global Investors Fund
c/o Allianz Global Investors Luxembourg S.A.

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Internet: www.allianzglobalinvestors.lu
Correo electrénico: info-lux@allianzgi.com

Allianz Euroland Equity Growth
Allianz Euroland Equity SRIY
Allianz Europe Equity Growth
Allianz Europe Small Cap Equity?
Allianz European Equity

Allianz European Equity Dividend
Allianz Flexi Asia Bond

Allianz Flexible Bond Strategy"
Allianz German Equity?

Allianz Global Agricultural Trends
Allianz Global EcoTrends

Allianz Global Equity

Allianz Global Fundamental Strategy"
Allianz Global Hi-Tech Growth
Allianz Global Metals and Mining
Allianz Global Sustainability
Allianz Greater China Dynamic
Allianz Growing Markets Protect"
Allianz HKD Income

Allianz Hong Kong Equity

Allianz Income and Growth
Allianz India Equity

Allianz Indonesia Equity

Allianz Japan Equity

Allianz Korea Equity

Allianz Little Dragons

Allianz Merger Arbitrage Strategy"
Allianz Oriental Income

Allianz PIMCO Euro Bond?

Allianz PIMCO Treasury Euro Bond Plus 2013"
Allianz PIMCO Treasury Short Term Plus Euro"

Allianz Real Estate Securities Europe"
Allianz Renminbi Currency"
Allianz Renminbi Fixed Income?
Allianz Structured Alpha Strategy?
Allianz Target Return Bond"
Allianz Thailand Equity

Allianz Tiger

Allianz Total Return Asian Equity
Allianz US Equity Dividend"
Allianz US Equity Fund

Allianz US High Yield

Protect Global Winner 20149

" No autorizado en Hong Kong y no disponible para los residentes de Hong Kong.



Para cada Subfondo se gestiona un grupo independiente
de activos, asi como unos registros contables propios.

Las cifras que aparecen en este informe se refieren al
periodo comprendido entre el 1 de octubre de 2012 y el
31 de marzo de 2013 y no deberian considerarse
necesariamente como una indicacién de la evolucion
futura de los Subfondos.

Las suscripciones son validas Gnicamente si se efectGan
de acuerdo con en el Folleto vigente, los Estatutos y los
Datos fundamentales para el inversor, complementados
por el tltimo Informe anual auditado disponible.

El Folleto, los Estatutos, los Datos fundamentales para el
inversor, asi como los respectivos informes anual y
semestral, pueden obtenerse de forma gratuita
solicitdndolos a la Sociedad Gestora, al Depositario o a
cualquiera de los Agentes de pago e informacion.
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Aviso importante a nuestros accionistas

Lanzamiento de nuevos Subfondos

Con la aprobacién de la autoridad de supervision
luxemburguesa, el Consejo de Administracion de Allianz
Global Investors Fund (la “Sociedad”) decidi6 lanzar los
siguientes nuevos Subfondos:

Con efecto a partir del 9 de octubre de 2012:
— Allianz Euro High Yield Defensive

Con efecto a partir del 22 de octubre de 2012:
— Allianz German Equity

Con efecto a partir del 30 de octubre de 2012:
— Allianz Merger Arbitrage Strategy

Con efecto a partir del 8 de enero de 2013:
— Allianz Advanced Fixed Income Short Duration

Con efecto a partir del 28 de febrero de 2013:
— Allianz Global Fundamental Strategy

Liquidacion de Subfondos

Con la aprobacién de la autoridad de supervision
luxemburguesa, el Consejo de Administracion de Allianz
Global Investors Fund (la “Sociedad”) decidi6 cerrar los
siguientes Subfondos:

Con efecto a partir del 28 de febrero de 2013:
— Allianz PIMCO Treasury Euro Bond Plus 2013

Fusion de Subfondos

Con la aprobacién de la autoridad de supervision
luxemburguesa, el Consejo de Administracion de Allianz
Global Investors Fund (la “Sociedad™) decidi6 fusionar
los siguientes Subfondos:

Con efecto a partir del 28 de marzo de 2013:

— Allianz Euro Protect Dynamic [II AT (EUR) con Allianz
Flexible Bond Strategy A (EUR) de Allianz Global
Investors Fund.

— Total Return Protect AT (EUR) con Allianz Flexible Bond
Strategy A (EUR) de Allianz Global Investors Fund.

— Garantie Plus 2012 AT (EUR) con Allianz Flexible Bond
Strategy A (EUR) de Allianz Global Investors Fund.

Fondo disuelto

Allianz Euro Protect Dynamic IIl AT (EUR)
Total Return Protect AT (EUR)
Garantie Plus 2012 AT (EUR)

Fondo absorbente Relacion de canje
Allianz Flexible Fond Strategy A (EUR) 1:1,198468
Allianz Flexible Fond Strategy A (EUR) 1:0,586088
Allianz Flexible Fond Strategy A (EUR) 1:1,095426




Modificaciones del Folleto de comercializacion

Asuvez, con la aprobacion de la autoridad de
supervision luxemburguesa, el Consejo de
Administracion de Allianz Global Investors Fund (la
“Sociedad”) decidi6 aplicar los siguientes cambios, que
entrardn en vigor el 20 de noviembre de 2012:

— Elnombre de la Clase de Acciones Allianz Euroland
Equity SRIN (EUR) (ISIN LU0542502660) se cambiara por
Allianz Euroland Equity SRIW (EUR) (ISIN
LU0542502660).

— Elnombre de la Clase de Acciones Allianz Europe Equity
Growth AT (HUF) (ISIN LU0527936024) se cambiara por
Allianz Europe Equity Growth AT (H2-HUF) (ISIN
LU0527936024). A partir del 20 de noviembre de 2012, 1a
Clase de Acciones pretende realizar una cobertura de
divisas sobre la divisa de referencia.

— Elimporte de suscripcién minimo para las inversiones
en Acciones de la Clase de Acciones Allianz Europe
Equity Growth P2 (EUR) (tras el descuento de la posible
Comisién de suscripcion) serd de 10 millones de EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podra permitir,
a su propio criterio, una inversién minima inferior.

— El“Objetivo de inversién” y los “Principios de inversion”
de la Hoja informativa del Subfondo “Allianz Euro High
Yield Bond” se modificaran como se indica a
continuacion:

Objetivo de inversion

La politica de inversion tiene como finalidad generar un
crecimiento del capital en EUR a largo plazo. El Subfondo
intentard lograr sus objetivos de inversion
principalmente a través de la inversion en bonos de alto
rendimiento denominados en EUR.

Principios de inversion

a) El patrimonio del Subfondo se invertird en titulos-
valores de renta fija. Ademas, el Subfondo podra adquirir
certificados sobre indices y otros certificados cuyo perfil
de riesgo esté tipicamente correlacionado con los
titulos-valores de renta fija o con los mercados de
inversion a los que puedan asignarse dichos activos. No
podréan adquirirse titulizaciones de hipotecas ni
titulizaciones de activos. Podran adquirirse acciones y
derechos equivalentes a acciones por el ejercicio de

b

d

)

)

g)

h

—
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derechos de opcion, de suscripcion o de conversion de
bonos convertibles o bonos con derecho de suscripcion,
aunque estos deberan venderse en un plazo méaximo de
seis meses. El Subfondo invertird principalmente en
bonos de alto rendimiento denominados en EUR.

Sin perjuicio de lo estipulado en el apartado h), se podra
invertir hasta el 15 % del patrimonio del Subfondo en
titulos-valores que devengan intereses de mercados
emergentes.

Sin perjuicio de lo estipulado especialmente en el
apartado h), al menos el 75 % del patrimonio del
Subfondo, segtin se define en la primera frase del
apartado a), se invertird en inversiones de alto
rendimiento que, en el momento de la adquisicion,
tengan una calificacion de entre BB+ y B— (conforme a la
metodologia del BoA Merrill Lynch Index) o que no
tengan ninguna calificacion pero que, en la opinién del
Gestor de inversiones, si fueran calificadas, se podria
asumir que tendrian una calificacién de entre BB+y B—
(conforme a la metodologia del BoA Merrill Lynch
Index).

Podra invertirse hasta un 10 % del patrimonio del
Subfondo en OICVM u OIC que sean fondos del mercado
monetario o fondos de renta fija que puedan invertirse
ya sea en bonos de alto rendimiento o en bonos que no
sean de alto rendimiento.

Asimismo, podran contratarse dep6sitos y adquirirse
instrumentos del mercado monetario siempre y cuando
su valor junto con el valor de los fondos del mercado
monetario poseidos en el sentido del apartado d), sin
perjuicio de lo estipulado especialmente en el apartado
h), alcance como méximo un 25 % del patrimonio del
Subfondo. El objetivo de los depdsitos, los instrumentos
del mercado monetario y los fondos del mercado
monetario es garantizar la liquidez necesaria.

El porcentaje de activos y pasivos no denominados en
EUR solo podra superar el 10 % del valor del patrimonio
del Subfondo cuando el importe que exceda este limite
esté cubierto en EUR. Los activos y pasivos en la misma
divisa se liquidaran a los efectos del limite antes
mencionado. Los instrumentos de inversiéon que no
estén denominados en una divisa (es decir, acciones sin
valor nominal) se considerardn denominados en la
divisa del pais en el que esté ubicada la sede social del
emisor (en el caso de la renta variable: la empresa).

La duracién de los activos del Subfondo serd de entre
uno y nueve anos.

En los cometidos del enfoque de exposicion, se establece
que es posible no mantener los limites descritos
anteriormente en los apartados b), ¢) ye).



Allianz Global Investors Fund

i) No serd necesario mantener los limites establecidos en
los apartados b), ¢), e), f) y g) en los dos primeros meses
posteriores al lanzamiento del Subfondo ni en los dos
altimos meses anteriores a la disolucién o la fusion del
Subfondo.

i) Dado que el Subfondo se comercializa en Hong Kong, se
aplican las Limitaciones de inversion adicionales segtin
se describe en el apartado 17) de la Introduccién.

Diversificacién de riesgos limitada

A diferencia de los limites estipulados en el Apéndice 1,
n.°3,de a) a d), se puede invertir, de conformidad con el
principio de la diversificacion del riesgo sefialado en el
Apéndice 1,n.° 3, ), hasta el 100 % del patrimonio del
Subfondo en titulos-valores e instrumentos del mercado
monetario procedentes de diversas emisiones que hayan
sido emitidos o estén garantizados por la Union Europea,
el Banco Central Europeo, un Estado miembro de la UE o
sus autoridades locales, un Estado miembro de la OCDE
u organismos internacionales de derecho ptblico a los
que pertenezcan uno o mas Estados miembros de la UE,
siempre que dichos titulos-valores e instrumentos del
mercado monetario se hayan ofrecido en al menos seis
emisiones diferentes y que los titulos-valores y los
instrumentos del mercado monetario procedentes de
una misma emisién no superen el 30 % del patrimonio
del Subfondo. Podra invertirse hasta un 10 % del
patrimonio del Subfondo en titulos-valores emitidos o
garantizados por un Ginico pais con una calificacién
crediticia inferior al grado de inversién. Para evitar
dudas, un “Gnico pais” incluird un pais, su gobierno, una
autoridad publica o local o una industria nacionalizada
de dicho pais.

— El“Objetivo de inversién” y los “Principios de inversion”
de la Hoja informativa del Subfondo “Allianz Income
and Growth” se modificaran como se indica a
continuacion:

Objetivo de inversion

(...) Como objetivo a largo plazo, la Sociedad Gestora
pretende obtener un perfil de riesgo del valor liquidativo
por accion del Subfondo que, tal y como ha demostrado
la experiencia, deberia ser comparable al perfil de riesgo
de una cartera que esté compuesta por renta variable,
inversiones de alto rendimiento y bonos convertibles. (...)

Principios de inversion
b) Sin perjuicio de lo estipulado especialmente en el
apartado k), se podra invertir como maximo el 70 % del

d)

h)

)

patrimonio del Subfondo en renta variable. En atencién
a dichas limitaciones, podrd invertirse en warrants para
la suscripcién de acciones de las correspondientes
empresas, asi como en certificados sobre indices y
certificados sobre renta variable cuyo perfil de riesgo
esté correlacionado con los activos mencionados en la
frase 1 o con los mercados de inversion a los que estén
asignados dichos activos.

Sin perjuicio de lo estipulado especialmente en el
apartado k), se podra invertir como méaximo el 70 % del
patrimonio del Subfondo en bonos convertibles, en
bonos con derechos de suscripcién y en derechos de
opcién y conversion en bonos convertibles.

Sin perjuicio de lo estipulado especialmente en el
apartado k), se podré invertir como maximo el 70 % del
patrimonio del Subfondo en bonos de alto rendimiento.
Sin perjuicio de lo estipulado especialmente en el
apartado k), al menos el 80 % del patrimonio del
Subfondo, seglin se define en los apartados a), b), ¢) y d),
se invertird en activos cuyos emisores sean empresas
domiciliadas en Estados Unidos o Canada o cuyo
reembolso esté garantizado por una empresa
domiciliada en Estados Unidos o Canada.

Sin perjuicio de lo estipulado especialmente en el
apartado k), se podra invertir un maximo del 20 % del
patrimonio del Subfondo en renta variable, warrants,
certificados sobre indices y certificados sobre renta
variable distintos de los descritos en el apartado e).
Podra invertirse hasta un 10 % del patrimonio del
Subfondo en titulos-valores emitidos o garantizados por
un Gnico pais con una calificacién crediticia inferior al
grado de inversion. Para evitar dudas, un “Gnico pais”
incluird un pais, su gobierno, una autoridad puablica o
local o una industria nacionalizada de dicho pafs.
Asimismo, podran contratarse depésitos y adquirirse
instrumentos del mercado monetario siempre y cuando
su valor junto con el valor de los fondos del mercado
monetario poseidos en el sentido del apartado g), sin
perjuicio de lo estipulado especialmente en el apartado
k), alcance como méximo un 25 % del patrimonio del
Subfondo. El objetivo de los depdsitos, los instrumentos
del mercado monetario y los fondos del mercado
monetario es garantizar la liquidez necesaria.

El porcentaje de activos y pasivos no denominados en
USD solo podra superar el 20 % del valor del patrimonio
del Subfondo cuando el importe que exceda este limite
esté cubierto. Los activos y pasivos denominados en la
misma divisa se liquidaran a los efectos de lo
mencionado anteriormente. Los instrumentos de
inversién que no estén denominados en una divisa (es



k)

decir, acciones sin valor nominal) se consideraran
denominados en la divisa del pais en el que esté ubicada
la sede social del emisor (en el caso de la renta variable:
la empresa).

En los cometidos del enfoque de exposicion se establece
que es posible no cumplir los limites descritos
anteriormente en los apartados b), c), d), e), f) e ).

No seréd necesario mantener los limites establecidos en
los apartados b), ¢), d), e) ei) en los dos primeros meses
posteriores al lanzamiento del Subfondo ni en los dos
altimos meses anteriores a la disolucién o la fusion del
Subfondo.

m) Dado que el Subfondo se comercializa en Hong Kong, se

aplican las Limitaciones de inversion adicionales segin
se describe en el apartado 17) de la Introduccion.

El plazo limite para las transacciones del Subfondo
“Allianz Income and Growth” se modificara de la
siguiente manera:

11.00 CET o CEST de cada dia de valoracion. Las 6rdenes
de compra o reembolso de Acciones que se reciban en
un Dia de valoracién hasta las 11.00 CET o CEST se
tramitaran al Precio de emisién y reembolso de dicho
Dia de valoracion. A partir de ese momento, las 6rdenes
de compray reembolso de Acciones se tramitaran al
Precio de emisién o reembolso del Dia de valoracién
siguiente.

Para la Clase de Acciones 12 (H2-EUR) del Subfondo
“Allianz US High Yield” la Sociedad pretende distribuir
un importe que se determinaré cada ano por separado.
No obstante, dicho importe en ningtin caso superara el
importe a distribuir aplicando la politica de distribucién
general actual para las Acciones de reparto, en virtud de
lo estipulado en el Apéndice 3.

Con efecto a partir del 1 de octubre de 2012, Allianz RCM
Japan Co., Ltd. ha pasado a denominarse Allianz Global
Investors Japan Co., Ltd.

Asuvez, con la aprobacion de la autoridad de

supervision luxemburguesa, el Consejo de

Administracion de Allianz Global Investors Fund (la

“Sociedad”) decidio aplicar los siguientes cambios, que
entraran en vigor el 15 de enero de 2013:

Se modificaran las siguientes partes de los “Principios
de inversion” dentro de la Hoja informativa del
Subfondo “Allianz Asian Multi Income Plus™:

b)

d)

)

fob)
~—

Allianz Global Investors Fund

Sujeto a lo establecido especialmente en el apartado j),
al menos un 80 % del valor de los titulos-valores de renta
fija que pueda poseer el Subfondo se invierte en titulos-
valores de renta fija denominados en divisas de los
paises asiaticos, NZD o AUD. (...)

Sujeto a lo establecido especialmente en el apartado j),
se podra invertir hasta un 70 % del valor del Subfondo en
activos, tal como se define en el apartado a), que en el
momento de la adquisicién sean inversiones de alto
rendimiento.

El patrimonio del Subfondo se podra invertir en renta
variable, en warrants para la suscripcién de acciones y
en fideicomisos comerciales conforme a la Ley de
fideicomisos comerciales de 2004 de la Reptblica de
Singapur (“fideicomisos comerciales”). Ademas, el
Subfondo podra adquirir certificados cuyo perfil de
riesgo esté tipicamente correlacionado con los activos
mencionados en la frase anterior o con los mercados de
inversion a los que puedan asignarse dichos activos.
Sujeto a lo establecido especialmente en el apartado j),
al menos un 70 % del valor del patrimonio segtn se
define en el apartado d) que el Subfondo posea se
invierte en fideicomisos comerciales, renta variable que
sean acciones preferentes, REIT, renta variable de
sociedades que inviertan principalmente en el sector
inmobiliario o renta variable que se espera alcance una
rentabilidad de dividendos superior a la media (es decir,
al rendimiento de dividendos del indice MSCI AC Asia
Pacific ex Japan) basada en datos histéricos o en
certificados segtn se define en la frase 2 del apartado d).
Todos los activos mencionados anteriormente en este
apartado e) deben ser emitidos por sociedades cuya
sede social se encuentre en paises asiaticos, en Nueva
Zelanda o en Australia. A efectos de este apartado, Rusia
y Turquia no se consideraran paises asiaticos.

Sin perjuicio de lo estipulado especialmente en el
apartado j), se podra invertir hasta el 40 % del
patrimonio del Subfondo en titulos-valores que
devengan intereses denominados en divisas de paises
no asidticos y en renta variable de empresas cuya sede
social se encuentre fuera de Asia.

En los cometidos del enfoque de exposicion, se establece
que es posible no mantener los limites descritos
anteriormente en los apartados b), c), e) y f).

Se modificaran las siguientes partes de los “Principios
de inversién” dentro de la Hoja informativa del
Subfondo “Allianz Flexi Asia Bond”:

Los activos del Subfondo se invertiran en titulos-valores
que devengan intereses emitidos o garantizados por
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b)

d)

gobiernos, municipalidades, agencias, organismos
internacionales, autoridades centrales, regionales o
locales y empresas de un pais asiatico que obtengan una
parte predominante de su volumen de ventas o de sus
beneficios en un pais asiatico. (...)

Las titulizaciones de hipotecas y las titulizaciones de
activos solo podran adquirirse si cuentan con una
calificacién de BBB- o superior (Standard & Poor’s), BBB-
o superior (Fitch) o Baa3 o superior (Moody’s), o
calificaciones equivalentes de otras agencias de
calificacién reconocidas en el momento de la
adquisicion. Los activos descritos en la frase anterior no
podran superar el 20 % del valor del patrimonio del
Subfondo. Si dicho activo pierde su calificacién de grado
de inversion, debe venderse en un plazo de seis meses.
Sin perjuicio de lo estipulado en el apartado i), se podra
invertir hasta el 30-40 % de los activos del Subfondo en
titulos-valores que devengan intereses emitidos en o
procedentes de paises no asiaticos.

Sujeto a lo estipulado especialmente en el apartado i), se
podra invertir hasta el 70 % del patrimonio del Subfondo
en titulos-valores que devengan intereses, que sean
inversiones de alto rendimiento y que, en el momento
de la adquisicion, tengan una calificacién de entre BB+y
B-(Standard & Poor’s), de entre BB+ y B— (Fitch), de
entre Bal y B3 (Moody’s), una calificacién equivalente de
otras agencias de calificacion reconocidas o ninguna
calificacion pero que, en opinion del Gestor de
inversiones, si los calificara una agencia de calificacién
reconocida, se podria asumir que tendrian una
calificacién conforme a lo dispuesto en la presente frase.
No se adquirirdn aquellas inversiones de alto
rendimiento que, en el momento de la adquisicién,
tengan una calificacion inferior a la indicada en la
primera frase de este apartado o que, en opinion del
Gestor de inversiones, tendrian una calificacion inferior.
Si, tras la adquisicion, un activo del Subfondo pierde su
calificacién de grado de inversién, su valor se incluird en
el limite definido en la primera frase del presente
apartado d). Si un activo del Subfondo pierde la
calificacién minima estipulada en la primera frase del
presente apartado, debe venderse en un plazo de seis
meses.

Podré invertirse hasta un 15 % del patrimonio del
Subfondo en acciones preferentes emitidas por
empresas de un pais asiatico o por empresas que
obtengan una parte predominante de su volumen de
ventas o de sus beneficios en un pais asiatico. Las
acciones preferentes segtin la frase 1 deben
proporcionar un dividendo especifico que se paga a los

g)

accionistas antes que cualquier otro dividendo. Puesto
que las acciones preferentes representan una propiedad
parcial en una empresa como las acciones ordinarias,
las acciones preferentes mencionadas en las frases 1y 2
no deben otorgar ninguno de los derechos a voto de las
acciones ordinarias.

Podra invertirse hasta un 10 % del patrimonio del
Subfondo en OICVM u OIC que sean fondos del mercado
monetario, fondos de renta fija o fondos cuyo objetivo
consiste en obtener rentabilidad absoluta.

Asimismo, podran contratarse depésitos y adquirirse
instrumentos del mercado monetario.

h) Anivel del Subfondo, el porcentaje de activos y pasivos

i)
)

k)

D

no denominados en EUR, USD, GBP, JPY, AUD, NZD o
cualquier divisa asiatica solo podré superar el 20 % del
valor del patrimonio del Subfondo cuando el importe
que exceda este limite esté cubierto frente a divisas
segtn lo definido en la primera parte de esta frase. (...)
La duracion serd de entre cero y diez anos.

En los cometidos del enfoque de exposicion, se establece
que es posible no mantener los limites descritos
anteriormente en los apartados b), c) y d).

No sera necesario mantener los limites establecidos en
los apartados b), ¢), h), e i) en los dos primeros meses
posteriores al lanzamiento del Subfondo ni en los dos
altimos meses anteriores a la disolucién o la fusion del
Subfondo.

Dado que el Subfondo se comercializa en Hong Kong, se
aplican las Limitaciones de inversion adicionales segtin
se describe en el apartado 17) de la Introduccion.

Se modificaran las siguientes partes de los “Principios
de inversién” dentro de la Hoja informativa del
Subfondo “Allianz German Equity”:

Se invertird un minimo de un 75 % del patrimonio del
Subfondo en renta variable de empresas constituidas en
la Repuiblica Federal de Alemania (“Alemania”).

b) Asimismo, podran adquirirse certificados de

0)

d)

participacion de empresas constituidas en Alemania.
Sujeto a lo estipulado especialmente en el apartado g),
se podré invertir un maximo de un 20 % del patrimonio
del Subfondo en renta variable o certificados de
participacion distintos de los descritos en los apartados
a)yb).

El Subfondo podra adquirir bonos convertibles, bonos
asociados a warrants, certificados sobre indices y otros
certificados cuyo perfil de riesgo esté tipicamente
correlacionado con los activos mencionados en los
apartados a) o b), o con los mercados de inversion a los
que puedan asignarse dichos activos.



g)

h)

g)

En los cometidos del enfoque de exposicion, se establece
que es posible no mantener los limites descritos
anteriormente en los apartados c) y f).

No seré necesario mantener los limites establecidos en
los parrafos a) y f) en los dos Gltimos meses anteriores a
la disolucion o la fusion del Subfondo.

Se modificaran las siguientes partes de los “Principios
de inversién” dentro de la Hoja informativa del
Subfondo “Allianz Europe Small Cap Equity”:

Sin perjuicio de lo estipulado especialmente en el
apartado h), se invertird un minimo de dos terceras
partes del patrimonio del Subfondo en renta variable de
empresas de pequena capitalizacion cuyas sedes
sociales se encuentren en paises europeos desarrollados
o en paises en los que tenga su sede social una sociedad
del indice MSCI Europe Small Cap. (...)

A este respecto, se consideran empresas de pequena
capitalizacién aquellas sociedades anénimas cuya
capitalizacién de mercado es como maximo 1,3 veces la
capitalizacion de mercado del titulo-valor mas grande
(en términos de capitalizaciéon de mercado) de los
incluidos en el indice MSCI Europe Small Cap. (...)

El conjunto de las tenencias del Subfondo en (i) renta
variable, bonos convertibles y warrants para la
suscripcion de acciones de un Ginico emisor
mencionados en los apartados a), b), ¢) y f), en (ii)
depositos e instrumentos del mercado monetario de un
Gnico emisor mencionados en los apartados e) y f) y en
(iii) activos de un Gnico emisor adquiridos por un
OICVM u OIC mencionados en el apartado d) debe ser
inferior al 5 % del patrimonio del Subfondo. Los
depdsitos de un solo emisor estdn incluidos en el limite
establecido en la primera frase de este apartado. Las
sociedades que pertenezcan al mismo grupo, segtn se
define de conformidad con la Directiva 83/349/CEE o de
conformidad con las normas contables internacionales
reconocidas, seran consideradas un solo emisor en el
sentido anteriormente mencionado.

Lavaloracion del Subfondo “Allianz Flexi Asia Bond” se
modificara de la siguiente manera:

Cada dia habil bancario y jornada bursatil en
Luxemburgo y en la bolsa principal de Singapur.

Con efecto a partir del 31 de diciembre de 2012, Allianz
Global Investors Capital LLC pasard a denominarse
Allianz Global Investors U.S. LLC.

Allianz Global Investors Fund

Asuvez, con la aprobacién de la autoridad de
supervision luxemburguesa, el Consejo de
Administracion de Allianz Global Investors Fund (la
“Sociedad”) decidi6 aplicar los siguientes cambios, que
entraran en vigor el 31 de enero de 2013:

b)

©)

d)

Se modificaran las siguientes partes de los “Principios
de inversién” dentro de la Hoja informativa del
Subfondo “Allianz Flexi Asia Bond™:

Los activos del Subfondo se invertiran en titulos-valores
que devengan intereses emitidos o garantizados por
gobiernos, municipalidades, agencias, organismos
internacionales, autoridades centrales, regionales o
locales y empresas de un pais asiatico que obtengan una
parte predominante de su volumen de ventas o de sus
beneficios en un pafs asiatico. (...)

Los Subfondos podran adquirir los instrumentos
vinculados a la inflacién, las obligaciones a tipo flotante
y los bonos convertibles que cumplan los requisitos
definidos en la primera y en la segunda frase de este
apartado. (...)

Las titulizaciones de hipotecas y las titulizaciones de
activos solo podran adquirirse si cuentan con una
calificacion de BBB- o superior (Standard & Poor’s), BBB-
o superior (Fitch) o Baa3 o superior (Moody's), o
calificaciones equivalentes de otras agencias de
calificacién reconocidas en el momento de la
adquisicion. Los activos descritos en la frase anterior no
podran superar el 20 % del valor del patrimonio del
Subfondo. Si dicho activo pierde su calificacién de grado
de inversion, debe venderse en un plazo de seis meses.
Sin perjuicio de lo estipulado en el apartado j), se podra
invertir hasta el 30 % de los activos del Subfondo en
titulos-valores que devengan intereses emitidos en o
procedentes de paises no asidticos.

Sin perjuicio de lo estipulado en los apartados h) yj), se
podra invertir hasta el 70 % del patrimonio del Subfondo
en titulos-valores que devengan intereses segin lo
definido en el apartado a) que no estén denominados en
sus respectivas divisas locales.

Sujeto a lo estipulado especialmente en el apartado j), se
podré invertir hasta el 70 % del patrimonio del Subfondo
en titulos-valores que devengan intereses, que sean
inversiones de alto rendimiento y que, en el momento
de la adquisicién, tengan una calificacién de entre BB+y
B- (Standard & Poor’s), de entre BB+y B— (Fitch), de
entre Bal y B3 (Moody’s), una calificacion equivalente de
otras agencias de calificacion reconocidas o ninguna
calificacién pero que, en opinién del Gestor de
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e)

g)

inversiones, si los calificara una agencia de calificacion
reconocida, se podria asumir que tendrian una
calificacién conforme a lo dispuesto en la presente frase.
No se adquiriran aquellas inversiones de alto
rendimiento que, en el momento de la adquisicion,
tengan una calificacion inferior a la indicada en la
primera frase de este apartado o que, en opinion del
Gestor de inversiones, tendrian una calificacion inferior.
Si, tras la adquisicion, un activo del Subfondo pierde su
calificacion de grado de inversion, su valor se incluird en
el limite definido en la primera frase del presente
apartado d). Si un activo del Subfondo pierde la
calificaciéon minima estipulada en la primera frase del
presente apartado, debe venderse en un plazo de seis
meses.

Podra invertirse hasta un 15 % del patrimonio del
Subfondo en acciones preferentes emitidas por
empresas de un pais asidtico o por empresas que
obtengan una parte predominante de su volumen de
ventas o de sus beneficios en un pais asidtico. Las
acciones preferentes segtn la frase 1 deben
proporcionar un dividendo especifico que se paga a los
accionistas antes que cualquier otro dividendo. Puesto
que las acciones preferentes representan una propiedad
parcial en una empresa como las acciones ordinarias,
las acciones preferentes mencionadas en las frases 1y 2
no deben otorgar ninguno de los derechos a voto de las
acciones ordinarias.

Podré invertirse hasta un 10 % del patrimonio del
Subfondo en OICVM u OIC que sean fondos del mercado
monetario, fondos de renta fija o fondos cuyo objetivo
consiste en obtener rentabilidad absoluta.

Asimismo, podran contratarse dep6sitos y adquirirse
instrumentos del mercado monetario.

h) Anivel del Subfondo, el porcentaje de activos y pasivos

i)
)

k)

no denominados en EUR, USD, GBP, JPY, AUD, NZD o
cualquier divisa asiatica solo podré superar el 20 % del
valor del patrimonio del Subfondo cuando el importe
que exceda este limite esté cubierto frente a divisas
seglin lo definido en la primera parte de esta frase. (...)
La duracién sera de entre ceroy diez aiios.

En los cometidos del enfoque de exposicion, se establece
que es posible no mantener los limites descritos
anteriormente en los apartados b), ¢) y d).

No seréd necesario mantener los limites establecidos en
los apartados b), ¢), h), e i) en los dos primeros meses
posteriores al lanzamiento del Subfondo ni en los dos
altimos meses anteriores a la disolucion o la fusion del
Subfondo.

D

b)

©)

d)

g)

h)

a)

g)

Dado que el Subfondo se comercializa en Hong Kong, se
aplican las Limitaciones de inversion adicionales segtin
se describe en el apartado 17) de la Introduccion.

Se modificaran las siguientes partes de los “Principios
de inversién” dentro de la Hoja informativa del
Subfondo “Allianz German Equity”:

Se invertird un minimo de un 75 % del patrimonio del
Subfondo en renta variable de empresas constituidas en
la Republica Federal de Alemania (“Alemania”).
Asimismo, podran adquirirse certificados de
participacion de empresas constituidas en Alemania.
Sujeto a lo estipulado especialmente en el apartado g),
se podré invertir un maximo de un 20 % del patrimonio
del Subfondo en renta variable o certificados de
participacion distintos de los descritos en los apartados
a)yb).

El Subfondo podra adquirir bonos convertibles, bonos
asociados a warrants, certificados sobre indices y otros
certificados cuyo perfil de riesgo esté tipicamente
correlacionado con los activos mencionados en los
apartados a) o b), o con los mercados de inversion a los
que puedan asignarse dichos activos.

En los cometidos del enfoque de exposicion, se establece
que es posible no mantener los limites descritos
anteriormente en los apartados c) y f).

No sera necesario mantener los limites establecidos en
los parrafos a) y f) en los dos Gltimos meses anteriores a
la disolucion o la fusion del Subfondo.

Se modificaran las siguientes partes de los “Principios
de inversién” dentro de la Hoja informativa del
Subfondo “Allianz Europe Small Cap Equity™:

Sin perjuicio de lo estipulado especialmente en el
apartado h), se invertird un minimo de dos terceras
partes del patrimonio del Subfondo en renta variable de
empresas de pequena capitalizacion cuyas sedes
sociales se encuentren en paises europeos desarrollados
o0 en paises en los que tenga su sede social una sociedad
del indice MSCI Europe Small Cap. (...)

A este respecto, se consideran empresas de pequenia
capitalizacion aquellas sociedades anénimas cuya
capitalizacién de mercado es como méaximo 1,3 veces la
capitalizacién de mercado del titulo-valor mas grande
(en términos de capitalizacion de mercado) de los
incluidos en el indice MSCI Europe Small Cap. (...)

El conjunto de las tenencias del Subfondo en (i) renta
variable, bonos convertibles y warrants para la
suscripcion de acciones de un tinico emisor
mencionados en los apartados a), b), ¢) y f), en (ii)



depositos e instrumentos del mercado monetario de un
Gnico emisor mencionados en los apartados ) y f) y en
(iii) activos de un tGnico emisor adquiridos por un
OICVM u OIC mencionados en el apartado d) debe ser
inferior al 5 % del patrimonio del Subfondo. Los
depdsitos de un solo emisor estan incluidos en el limite
establecido en la primera frase de este apartado. Las
sociedades que pertenezcan al mismo grupo, segtn se
define de conformidad con la Directiva 83/349/CEE o de
conformidad con las normas contables internacionales
reconocidas, seran consideradas un solo emisor en el
sentido anteriormente mencionado.

— Lavaloracién del Subfondo “Allianz Flexi Asia Bond” se
modificara de la siguiente manera:
Cada dia habil bancario y jornada bursatil en
Luxemburgoy en la bolsa principal de Singapur.

Asuvez, con la aprobacion de la autoridad de
supervision luxemburguesa, el Consejo de
Administracion de Allianz Global Investors Fund (la
“Sociedad”) decidi6 aplicar los siguientes cambios, que
entrardn en vigor el 1 de abril de 2013:

— Se modificaran las siguientes partes de los “Principios
de inversién” dentro de la Hoja informativa del
Subfondo “Allianz Income and Growth™:

c) Sin perjuicio de lo estipulado especialmente en el
apartado k), se podra invertir como maximo el 70 % del
patrimonio del Subfondo en bonos convertibles y en
bonos con derechos de suscripcion.

— Semodificaran las siguientes partes de los “Principios
de inversion” dentro de la Hoja informativa del
Subfondo “Allianz HKD Income”:

c) Al menos un 70 % de los activos del Subfondo estan
denominados en délares de Hong Kong.

h) Podra invertirse hasta un 10 % del patrimonio del
Subfondo en titulos-valores emitidos o garantizados por
un Gnico pais con una calificacion crediticia inferior al
grado de inversion. Para evitar dudas, un “Gnico pais”
incluird un pais, su gobierno, una autoridad regional o
local o una industria nacionalizada de dicho pais.

i) Enlos cometidos del enfoque de exposicion, se establece
que es posible no mantener los limites descritos
anteriormente en los apartados b), d) y f).

— Lacomision de gestion y de administracion central para
las Clases de Acciones P/PT del Subfondo “Allianz
German Equity” pasaré a ser del 1,25 % anual.

Allianz Global Investors Fund

— El1deabrilde 2013 o en una fecha proxima, RCM
Capital Management LLC se fusionara con Allianz Global
Investors U.S. LLC.

Asuvez, con la aprobacién de la autoridad de
supervision luxemburguesa, el Consejo de
Administracion de Allianz Global Investors Fund (la
“Sociedad”) decidi6 aplicar los siguientes cambios, que
entraran en vigor el 1 de junio de 2013:

— Allianz Rohstofffonds A (EUR) (DE0008475096), como
una de las clases de participaciones subyacentes del
fondo de inversiones segtin lo definido en la hoja
informativa del Subfondo “Allianz Growing Markets
Protect”, serd reemplazada por Allianz Global Metals
and Mining A (EUR) (LU0589944643).

— Lacomision de gestion y de administracion central para
las Clases de Acciones W/WT del Subfondo “Allianz
Discovery Europe Strategy” pasard a ser del 2,50 % anual.
Quedara a la discrecion de la Sociedad Gestora cobrar
una comisién mas baja.

— Tenga en cuenta que Allianz Global Investors France SA
serd designado Gestor de inversiones de los Subfondos
Allianz Flexible Bond Strategy y Allianz Euro Bond
Strategy el 30 de junio de 2013 o en una fecha préxima
en lugar de Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A.

Los Accionistas que deseen obtener informacion
adicional sobre el Allianz Global Investors Fund pueden
consultar u obtener gratis el Folleto (con fecha de abril de
2013) y los Datos fundamentales para el inversor (con
fecha de mayo de 2013) en el domicilio social de la
Sociedad, el Depositario y los Agentes de informacion.
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Rendimiento

Nombre del Subfondo Clase de acciones ~ Fecha de lanzamiento  Precio de suscripcion inicial Periodo actual
(30 de septiembre de 2012-

31 de marzo de 2013)

Rendimiento en %

Allianz Advanced Fixed Income Short Duration A (EUR) 26.03.2013 100,00 -0,18"
W (EUR) 08.01.2013 1.000,00 0,03?

Allianz Asia Pacific Equity A (EUR) 11.01.2005 10,00 6,56
AT (EUR) 04.06.2007 10,00 6,45

CT (EUR) 04.06.2007 10,00 6,08

I (EUR) 11.01.2005 10,00 6,97

S (EUR) 12.12.2008 10,00 6,89

A (USD) 11.03.2005 10,00 5,14

I (USD) 11.01.2005 10,00 5,54

Allianz Asian Multi Income Plus AM (HKD) 16.08.2011 10,00 3,90
AM (USD) 17.05.2010 10,00 3,74

AT (USD) 21.10.2011 10,00 3,88

IT (USD) 15.07.2009 10,00 4,07

Allianz Best Styles Euroland Equity A (EUR) 31.05.2010 100,00 3,69
AT (EUR) 04.06.2007 10,00 3,74

CT (EUR) 04.06.2007 10,00 337

I (EUR) 12.07.2005 10,00 3,99

XT (EUR) 27.10.2010 1.000,00 432

Allianz Best Styles US Equity WT (USD) 17.07.2012 1.000,00 9,64
Allianz Brazil Equity AT (EUR) 06.10.2010 100,00 523
A (GBP) 06.10.2010 100,00 1,11

AT (USD) 06.10.2010 10,00 3,84

Allianz BRIC Equity AT (EUR) 15.06.2007 100,00 -0,57
CT (EUR) 29.05.2007 100,00 -0,96

I (EUR) 29.05.2007 1.000,00 -0,10

AT (HUF) 17.08.2010 25.000,00 6,64

AT (SGD) 17.02.2010 10,00 ~0,51

AT (USD) 25.02.2008 10,00 -1,87

Allianz China Equity PT (AUD) 30.03.2012 1.000,00 6,06
A (EUR) 13.01.2011 100,00 6,74

CT (EUR) 02.10.2009 100,00 6,29

P (EUR) 24.07.2012 1.000,00 2,179

PT (EUR) 05.11.2012 1.000,00 -0,959

A (GBP) 09.06.2009 100,00 12,63

P (GBP) 20.12.2012 1.000,00 3,02

A (HKD) 03.01.2011 10,00 5,44

WT (HKD) 13.08.2012 1.000,00 6,09

AT (H2-RMB) 11.04.2012 10,00 6,75

AT (SGD) 11.08.2009 10,00 6,72

A (USD) 03.10.2008 29,44 5,26

AT (USD) 13.01.2011 10,00 5,25

IT (USD) 19.01.2009 1.000,00 5,79

N (USD) 16.12.2010 1.000,00 5,95

P (USD) 21.01.2013 1.000,00 -8,072

W (USD) 03.03.2011 1.000,00 3,38

Allianz Convertible Bond A (EUR) 31.01.2012 100,00 4,53
AT (EUR) 31.01.2012 100,00 451

IT (EUR) 31.01.2012 1.000,00 4,85

Allianz Demographic Trends A (EUR) 19.12.2008 100,00 12,63
AT (USD) 19.12.2008 10,00 11,15
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Allianz Global Investors Fund

1afo

(30 de septiembre de 2011-
30 de septiembre de 2012)
Rendimiento en %

2 anos

(30 de septiembre de 2010
30 de septiembre de 2012)
Rendimiento en %

3 anos

(30 de septiembre de 2009
30 de septiembre de 2012)
Rendimiento en %

5 afnos

(30 de septiembre de 2007
30 de septiembre de 2012)
Rendimiento en %

10 afios

(30 de septiembre de 2002—
30 de septiembre de 2012)
Rendimiento en %

Fecha de lanzamiento —
30 de septiembre de 2012
Rendimiento en %

20,04 3,50 26,99 -11,55 - 96,16
19,98 3,48 26,96 -11,43 - 6,90
19,18 2,00 24,12 -15,44 - 1,90
21,12 5,42 30,37 -793 - 108,13
20,92 511 29,80 - - 87,30
14,58 -1,82 12,38 -19,22 - 71,30
15,82 0,07 15,22 -16,05 - 104,84
10,39 - - - - 3,09
11,03 9,70 - - - 18,78
- - - - - 10,70%
11,76 11,23 31,79 - - 42,60
16,94 -322 - - - 1,55
16,76 -332 -724 -33,16 - -35,90
16,42 -4,15 -850 -34.80 - -37,60
17,63 -2,00 -544 -31,09 - -1,46
18,35 - - - - -5,03
- - - - - 6,509
10,60 - - - - -16,14
1,61 - - - - -23,26
567 - - - - -21,80
11,85 —-12,53 6,09 -32,76 - -21,59
11,02 -13,82 3,74 -3528 - -21,02
12,96 -10,78 9,28 -29,49 - -13,44
8,74 -10,72 - - - -10,94
0,89 -22,70 - - - -21,00
6,91 -16,95 -6,37 - - —-41,20
- - - - - -3,16%
20,59 - - - - -20,50
19,51 —-12,52 - - - 11,67
- - - - - -0,197
10,75 -17,51 -2,75 - - 11,54
14,80 - - - - -20,67
- - - - - 3,349

- - - - - -0,80
932 -20,97 —-13,50 - - -16,70
15,28 - 15,62 -1.47 - - 4113
15,19 - - - - -21,90
16,44 -13,89 1,53 - - 75,16
16,79 - - - - -16,90
16,90 - - - - -14,92
- - - - - 743

- - - - - 7,49

- - - - - 7,89
22,97 14,88 28,53 - - 66,60
17,64 9,26 13,97 - - 53,40
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Allianz Global Investors Fund

Nombre del Subfondo

Clase de acciones

Fecha de lanzamiento

Precio de suscripcion inicial

Periodo actual

(30 de septiembre de 2012-
31 de marzo de 2013)
Rendimiento en %

Allianz Discovery Europe Strategy A (EUR) 20.10.2009 100,00 3,19
CT (EUR) 10.11.2009 100,00 2,85

I (EUR) 20.10.2009 1.000,00 347

P (EUR) 31.07.2012 1.000,00 343

WT (EUR) 12.03.2013 1.000,00 -0,68"

A (GBP) 20.10.2009 100,00 10,02

Allianz Discovery Germany Strategy I (EUR) 11.10.2011 1.000,00 5,46
Allianz Dynamic Commodities I (EUR) 26.10.2010 1.000,00 -844
Allianz Dynamic Emerging Multi Asset | (H2-EUR) 21.06.2011 1.000,00 -0,72
Allianz Dynamic Multi Asset Plus A (H2-EUR) 13.12.2010 100,00 4,40
| (H2-JPY) 15.02.2012 200.000,00 521

Allianz Emerging Asia Equity A (USD) 03.10.2008 28,18 7,70
AT (HKD) 01.03.2011 10,00 7,64

Allianz Enhanced Fixed Income Euro W (EUR) 06.03.2012 1.000,00 2,44
IT (EUR) 10.10.2012 1.000,00 2,00

Allianz Enhanced Short Term Euro S (H2-AUD) 07.10.2011 100,00 1,78
AT (EUR) 01.10.2008 100,00 0,19

CT (EUR) 16.02.2009 100,00 017

I (EUR) 17.04.2007 1.000,00 0,26

IT (EUR) 16.02.2009 1.000,00 0,26

S (H2-NOK) 07.10.2011 1.000,00 1,01

Allianz Euro Bond Strategy C(EUR) 09.02.2010 100,00 1,90
CT (EUR) 09.02.2010 100,00 1,91

IT (EUR) 09.02.2010 1.000,00 2,20

Allianz Euro High Yield Bond A (EUR) 09.02.2010 100,00 6,12
AM (EUR) 01.03.2013 10,00 0,50%)

AT (EUR) 09.02.2010 100,00 6,12

IT (EUR) 09.02.2010 1.000,00 6,43

P (EUR) 09.01.2013 1.000,00 -0,50%

AT (H2-PLN) 18.07.2011 400,00 8,35

I (H2-PLN) 18.07.2011 400,00 8,74

AM (H2-USD) 01.03.2013 10,00 0,50%)

Allianz Euro High Yield Defensive AT (EUR) 13.12.2012 100,00 1,422
I (EUR) 09.10.2012 1.000,00 4,352

Allianz Euro Investment Grade Bond Strategy IT (EUR) 20.03.2012 1.000,00 4,82
Allianz Euroland Equity Growth A (EUR) 16.10.2006 100,00 10,40
AT (EUR) 16.10.2006 100,00 10,40

CT (EUR) 02.11.2006 100,00 10,00

I (EUR) 04.10.2006 1.000,00 10,89

IT (EUR) 04.10.2006 1.000,00 10,89

W (EUR) 02.10.2006 1.000,00 11,06

WT (EUR) 28.11.2012 1.000,00 7,97

Allianz Euroland Equity SRI A (EUR) 26.10.2010 100,00 592
W (EUR)?" 26.10.2010 1.000,00 6,55
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Allianz Global Investors Fund

1afio 2 afos 3 afos 5 afios 10 afios Fecha de lanzamiento —
(30 de septiembre de 2011- (30 de septiembre de 2010- (30 de septiembre de 2009- (30 de septiembre de 2007- (30 de septiembre de 2002- 30 de septiembre de 2012
30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) Rendimiento en %
Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en %
9,18 14,60 - - - 522
8,45 13,05 - - - 424
10,27 16,51 - - - 7,61
- - - - - 0,07
0,55 7,51 - - - -733
- - - - - 41179
-5,02 - - - - -591
3,54 - - - - -10,97
5,51 - - - - -3,06
- - - - - 2,77
16,34 -1,49 49,98 - - 66,05
15,74 - - - - ~4,40
- - - - - 4,03
- - - - - 5,652
1,72 2,62 3,65 - - 835
1,67 2,52 3,49 - - 5,44
1,68 2,80 3,99 1337 - 1511
1,68 2,82 3,95 - - 5,70
- - - - - 3,162
617 5,07 - - - 10,32
634 5,24 - - - 10,49
6,96 6,47 - - - 12,23
22,50 9,75 - - - 22,02
22,50 9,76 - - - 22,10
2323 11,07 - - - 24,03
27,24 - - - - 11,88
27,75 - - - - 12,49
- _ - - - 4,247
32,34 26,64 51,66 18,01 - 31,30
3233 26,65 51,67 17,93 - 31,21
31,34 24,76 4829 13,64 - 27,68
33,51 28,91 55,71 23,03 - 40,55
33,51 28,90 55,72 23,07 - 40,55
3391 29,67 57,11 22,84 - 4035
16,94 - - - - -8,10
18,27 - - - - -6,05
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Allianz Global Investors Fund

Nombre del Subfondo Clase de acciones ~ Fecha de lanzamiento  Precio de suscripcion inicial Periodo actual
(30 de septiembre de 2012-

31 de marzo de 2013)

Rendimiento en %

Allianz Europe Equity Growth PT (AUD) 30.03.2012 1.000,00 10,86
AT (H-CHF) 22.10.2012 100,00 12,192

A (EUR) 16.10.2006 100,00 11,66

AT (EUR) 16.10.2006 100,00 11,67

CT (EUR) 02.11.2006 100,00 11,25

I (EUR) 04.10.2006 1.000,00 12,16

IT (EUR) 04.10.2006 1.000,00 12,16

P (EUR) 15.06.2012 1.000,00 12,13

P2 (EUR) 21.08.2012 1.000,00 12,30

W (EUR) 02.10.2006 1.000,00 12,33

WT (EUR) 09.08.2010 1.000,00 12,33

A (GBP) 03.08.2009 100,00 17,74

P (GBP) 04.01.2012 1.000,00 18,16

AT (H2-HUF)* 17.08.2010 25.000,00 12,86

AT (H-PLN) 22.03.2012 400,00 14,88

AT (H2-SGD) 01.10.2012 10,00 11,605

AT (H2-USD) 06.12.2012 10,00 6,30

Allianz Europe Small Cap Equity A (EUR) 05.06.2012 100,00 10,41
AT (EUR) 15.09.2009 100,00 10,41

I (EUR) 05.06.2012 1.000,00 10,97

IT (EUR) 15.09.2009 1.000,00 10,97

WT (EUR) 05.06.2012 1.000,00 117

A (GBP) 15.09.2009 100,00 16,86

Allianz European Equity A (EUR) 07.11.2008 100,00 7,84
S (EUR) 12.12.2008 1.000,00 823

Allianz European Equity Dividend A (EUR) 10.01.2011 100,00 6,38
AT (EUR) 10.03.2009 100,00 6,36

CT (EUR) 10.03.2009 100,00 5,98

IT (EUR) 10.03.2009 1.000,00 6,85

AT (H-PLN) 22.03.2012 400,00 9,99

Allianz Flexi Asia Bond AM (H2-AUD) 03.07.2012 10,00 526
AM (H2-CAD) 03.07.2012 10,00 433

AM (HKD) 03.07.2012 10,00 4,08

AM (H2-NZD) 17.07.2012 10,00 5,06

AM (H2-RMB) 03.07.2012 10,00 5,63

AM (H2-EUR) 01.03.2013 10,00 0,90%)

I (EUR) 03.07.2012 1.000,00 5,64

AM (H2-GBP) 01.03.2013 10,00 0,90%)

AM (H2-5GD) 01.03.2013 10,00 0,90%)

AM (USD) 03.07.2012 10,00 3,88

AT (USD) 03.07.2012 10,00 3,84

IT (USD) 03.09.2012 1.000,00 423

Allianz Flexible Bond Strategy A (EUR) 16.08.2011 100,00 0,30
C (EUR) 16.08.2011 100,00 0,20

CT (EUR) 22.11.2011 100,00 0,19

IT (EUR) 29.07.2011 1.000,00 0,54

WT (EUR) 01.10.2012 1.000,00 0,65*)
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Allianz Global Investors Fund

1afio 2 afos 3 afos 5 afios 10 afios Fecha de lanzamiento —
(30 de septiembre de 2011- (30 de septiembre de 2010- (30 de septiembre de 2009- (30 de septiembre de 2007- (30 de septiembre de 2002- 30 de septiembre de 2012
30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) Rendimiento en %
Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en %
- - - - - 4,42%%
31,80 27,11 64,82 32,90 - 51,31
31,80 27,10 64,82 32,93 - 51,35
30,82 25,21 61,15 28,03 - 44,52
32,98 29,38 69,22 38,64 - 63,61
32,97 29,38 69,22 38,65 - 63,61
- - - - - 11,9439
- - - - - -091%
3337 30,15 70,74 40,81 - 66,19
3337 30,16 - - - 35,86
21,09 17,94 44,01 - - 67,80
- - - - - 13,94°2
28,21 29,70 - - - 35,49
- - - - - 8,48
- - - - - 12,08%
23,75 18,73 39,81 - - 41,7
. - - - - 12,43
25,00 21,15 4397 - - 45,99
- - - - - 12,55%
13,55 10,14 2230 - - 28,17
23,06 7,63 13,67 - - 28,40
23,98 9,26 16,25 - - 46,20
16,63 - - - - 4,79
16,64 10,49 2293 - - 76,04
15,77 8,84 20,20 - - 71,46
17,66 12,45 26,20 - - 81,51
- - - - - 4,70%
- - - - - 4,72
- - - - - 4149
- - - - - 4,04%
- - - - - 3,389
- - - - - 424
- - - - - 031%®
- - - - - 4,04%
- - - - - 4,109
- - - - - 1,86
412 - - - - 4,10
391 - - - - 3,86

- - - - - 4,640
462 - - - - 5,49
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Allianz Global Investors Fund

Nombre del Subfondo

Clase de acciones

Fecha de lanzamiento

Precio de suscripcion inicial

Periodo actual

(30 de septiembre de 2012-
31 de marzo de 2013)
Rendimiento en %

Allianz German Equity AT (EUR) 22.10.2012 100,00 12,697
IT (EUR) 22.10.2012 1.000,00 13219

W (EUR) 22.10.2012 1.000,00 13,392

P (GBP) 20.12.2012 1.000,00 9,13

Allianz Global Agricultural Trends A (EUR) 01.04.2008 100,00 2,45
AT (EUR) 24.06.2008 100,00 2,7

CT (EUR) 07.07.2008 100,00 2,09

IT (EUR) 07.07.2008 1.000,00 2,83

A (GBP) 25.08.2008 100,00 8,21

P (CBP) 14.11.2011 1.000,00 8,60

AT (USD) 01.04.2008 10,00 1,03

Allianz Global EcoTrends A (EUR) 03.05.2006 100,00 15,60
AT (EUR) 04.06.2007 100,00 15,60

CT (EUR) 04.06.2007 100,00 15,18

IT (EUR) 04.06.2007 100,00 16,18

| (GBP) 15.12.2011 1.000,00 22,81

Allianz Global Equity AT (EUR) 13.06.2000 10,00 9,60
CT (EUR) 04.06.2007 10,00 9,13

IT (EUR) 04.06.2007 10,00 9,93

IT (H-EUR) 06.05.2009 10,00 10,51

S (EUR) 12.12.2008 10,00 9,92

AT (USD) 13.06.2000 10,00 8,11

Allianz Global Fundamental Strategy IT2 (H2-EUR) 28.02.2013 1.000,00 0,129
12 (H2-EUR) 22.03.2013 1.000,00 0,074

D (USD) 28.02.2013 10,00 0,10%)

Allianz Global Hi-Tech Growth AT (SGD) 11.08.2009 10,00 -0,27
A (USD) 03.10.2008 9,74 -1,78

AT (USD) 03.10.2008 9,80 -1,84

IT (USD) 03.10.2008 10,15 -1,28

Allianz Global Metals and Mining A (EUR) 22.02.2011 100,00 -13.24
AT (EUR) 12.04.2011 100,00 -13.25

F (EUR) 16.11.2012 1.000,00 -7,02%

I (EUR) 22.02.2011 1.000,00 -12,86

IT (EUR) 12.04.2011 1.000,00 -12,86

Allianz Global Sustainability A (EUR) 02.01.2003 10,00 8,49
CT (EUR) 31.07.2007 10,00 8,05

A (USD) 02.01.2003 10,00 718

Allianz Greater China Dynamic AT (USD) 02.10.2009 10,00 12,40
Allianz Growing Markets Protect AT (EUR) 22.05.2007 100,00 -1,96
Allianz HKD Income I (EUR) 06.09.2012 1.000,00 2,43
AM (HKD) 01.03.2013 10,00 0,00%"

AM (USD) 01.03.2013 10,00 -0,10

Allianz Hong Kong Equity A (HKD) 04.10.2010 10,00 5,02
AT (HKD) 17.06.2011 10,00 495

AT (SGD) 11.08.2009 10,00 6,40

A (USD) 03.10.2008 136,43 4,381

IT (USD) 03.10.2008 144,82 5,32

AT (H2-RMB) 11.04.2012 10,00 6,18
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Allianz Global Investors Fund

1afio 2 afos 3 afos 5 afios 10 afios Fecha de lanzamiento —
(30 de septiembre de 2011- (30 de septiembre de 2010- (30 de septiembre de 2009- (30 de septiembre de 2007- (30 de septiembre de 2002- 30 de septiembre de 2012
30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) Rendimiento en %

Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en %
25,12 20,58 60,71 - - 28,89
25,06 20,01 59,28 - - 2,75
24,18 18,93 57,22 - - 12,54
26,51 23,30 65,38 - - 20,67
15,09 11,90 40,09 - - 18,81
- - - - - 5314
19,62 14,64 42,12 - - 7,30
11,25 -3,19 -9,47 —45,53 - —-27,73
11,26 -3,19 -9,47 —45,53 - -41,20
10,42 -4,63 -11,48 —-47,58 - —-43,54
12,40 -1,20 -6,71 -42,83 - -38,09
- - - - - 3,739
30,19 2332 37,60 -12,98 36,49 -3230
29,39 21,48 34,70 -1494 - -14,60
31,30 25,31 4134 -9,76 - -9,40
23,94 16,17 20,63 - - 35,10
31,39 25,24 40,93 - - 57,99
24,66 17,09 22,03 -19,70 81,73 —-7,50
16,49 2,15 4,09 - - 9,50
23,00 9,01 18,78 - - 33,17
23,09 9,11 18,94 - - 33,27
2418 11,23 22,45 - - 38,62
2,08 - - - - -2945
2,09 - - - - -28,54
2,99 - - - - —28,44
2,99 - - - - -27,62
26,40 18,24 34,60 -838 - 49,73
25,56 16,41 31,66 -11,83 - -10,60
20,76 12,23 19,26 -16,70 - 88,82
14,39 -830 - - - 10,50
-348 -7,19 -5,04 -6,85 - -393
- - - - - ~2,51%
17,44 - - - - ~11,92
17,46 - - - - ~11,20
11,85 ~16,62 —451 - - ~4,70
18,07 -10,81 9,13 - - 53,33
19,29 -9,00 12,45 - - 59,38
- - - - - 2,001
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Allianz Global Investors Fund

Nombre del Subfondo

Clase de acciones

Fecha de lanzamiento

Precio de suscripcion inicial

Periodo actual

(30 de septiembre de 2012-
31 de marzo de 2013)
Rendimiento en %

Allianz Income and Growth AM (H2-AUD) 15.10.2012 10,00 937"
CT (H2-EUR) 22.02.2012 100,00 6,65

A (H2-EUR) 17.07.2012 100,00 7,05

| (H2-EUR) 31.08.2011 1.000,00 7,30

IT (H2-EUR) 07.11.2011 1.000,00 7,41

AM (HKD) 01.03.2013 10,00 2,10

IT (H2-SEK) 11.10.2012 10.000,00 8,66

AM (USD) 16.10.2012 10,00 7,615

AT (USD) 18.11.2011 10,00 7,26

Allianz India Equity I (USD) 30.12.2009 1.000,00 -5,07
Allianz Indonesia Equity A (EUR) 24.10.2008 100,00 17,82
A (USD) 03.10.2008 3,15 16,21

Allianz Japan Equity A (USD) 03.10.2008 12,46 15,41
IT (USD) 03.10.2008 12,95 15,92

Allianz Korea Equity A (USD) 03.10.2008 7,73 -4,50
Allianz Merger Arbitrage Strategy I (EUR) 30.10.2012 1.000,00 1,025
W2 (EUR) 30.10.2012 1.000,00 0,23

Allianz Little Dragons A2 (EUR) 12.12.2008 100,00 11,49
CT2 (EUR) 12.12.2008 100,00 11,10

AT (SGD) 11.08.2009 10,00 11,79

A (USD) 03.10.2008 63,69 9,50

AT (USD) 03.10.2008 63,73 9,51

IT (USD) 03.10.2008 67,39 9,24%9

PT (USD) 03.10.2008 6,36 10,56

Allianz Oriental Income AT (EUR) 07.12.2009 100,00 13,54
AT (SGD) 11.08.2009 10,00 13,65

A (USD) 03.10.2008 15,23 12,05

AT (USD) 03.10.2008 15,28 12,05

I (USD) 03.10.2008 64,21 12,55

IT (USD) 03.10.2008 66,47 12,56

P (USD) 03.10.2008 68,11 12,52

Allianz PIMCO Euro Bond A (EUR) 02.01.2004 10,00 3,68
AT (EUR) 23.04.2003 10,00 3,72

CT (EUR) 31.07.2007 10,00 3,69

I (EUR) 23.04.2003 10,00 397

Allianz PIMCO Treasury Euro Bond Plus 2013 I (EUR) 12.11.2003 1.000,00 1,175
Allianz PIMCO Treasury Short Term Plus Euro A (EUR) 26.05.2011 100,00 1,04
I (EUR) 12.11.2003 1.000,00 1,43

Allianz Real Estate Securities Europe AT (EUR) 26.03.2008 100,00 4,53
Allianz Renminbi Currency AT (H2-CHF) 30.03.2012 100,00 2,15
A (H2-EUR) 18.10.2011 100,00 222

AT (H2-EUR) 17.02.2012 100,00 223

CT (H2-EUR) 12.03.2012 100,00 2,11

I (H2-EUR) 18.10.2011 1.000,00 227

A (H2-GBP) 04.11.2011 100,00 2,45

P (H2-GBP) 04.01.2013 1.000,00 0,615

A (USD) 18.10.2011 10,00 2,39
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Allianz Global Investors Fund

1afio 2 afos 3 afos 5 afios 10 afios Fecha de lanzamiento —
(30 de septiembre de 2011- (30 de septiembre de 2010- (30 de septiembre de 2009- (30 de septiembre de 2007- (30 de septiembre de 2002- 30 de septiembre de 2012
30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) Rendimiento en %
Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en %
- - - - - 1,814
- - - - - 5,309
17,31 - - - - 12,79
- - - - - 9,24%)
- - - - - 11,60°
8,76 -18,13 - - - -3,02
15,46 12,92 71,98 - - 272,05
10,43 6,97 51,82 - - 112,06
2,15 4,03 3,88 - - 4,88
3,06 5,92 6,72 - - 9,11
831 -031 13,77 - - 37,90
19,59 -2,78 26,94 - - 93,99
18,73 -430 23,95 - - 88,30
8,57 -13,41 -1,77 - - 0,70
13,22 -9,56 892 - - 43,29
13,21 -9,55 893 - - 43,32
15,50 -5,81 15,60 - - 54,92
15,47 —-592 15,61 - - 54,87
15,39 8,52 - - - 18,61
422 -3,99 -9,63 - - -6,20
1037 323 4,60 - - 29,03
10,36 323 4,59 - - 29,02
11,35 5,08 738 - - 33,51
11,34 5,06 737 - - 33,20
11,30 5,00 7,25 - - 33,29
12,82 8,85 22,02 14,88 - 33,21
12,75 8,90 22,08 21,76 - 37,10
12,65 8,64 21,64 21,03 - 22,00
13,42 10,24 2433 25,45 - 45,20
347 6,40 12,61 27,92 - 49,45
1,05 - - - - -0,52
2,49 3,08 5,97 11,50 - 23,74
16,87 5,78 18,07 - - -12,66
- - - - - 0,59%
- - - - - 2,549
- - - - - 0,64°"
- - - - - 0,84°®
- - - - - 2,675
- - - - - 2,515
- - - - - 2,80%
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Allianz Global Investors Fund

Nombre del Subfondo Clase de acciones ~ Fecha de lanzamiento  Precio de suscripcion inicial Periodo actual
(30 de septiembre de 2012-

31 de marzo de 2013)

Rendimiento en %

Allianz Renminbi Fixed Income A (H2-CHF) 25.10.2012 100,00 1,910
A (H2-EUR) 21.06.2011 100,00 337

AT (H2-EUR) 22.08.2012 100,00 3,40

CT (H2-EUR) 25.10.2012 100,00 1,916

I (H2-EUR) 10.06.2011 1.000,00 3,58

IT (H2-EUR) 22.08.2012 1.000,00 3,66

P (H2-EUR) 01.03.2013 1.000,00 0,39%)

P (H2-GBP) 08.07.2011 1.000,00 392

A (USD) 21.06.2011 10,00 3,52

P (USD) 21.06.2011 1.000,00 3,78

Allianz Structured Alpha Strategy I (EUR) 10.08.2010 1.000,00 2,15
W (EUR) 10.08.2010 1.000,00 0,61

WT2 (EUR) 10.08.2010 1.000,00 1,91

Allianz Target Return Bond C (EUR) 11.06.2012 100,00 3,38%
W (EUR) 02.05.2012 1.000,00 4,36

Allianz Thailand Equity A (EUR) 24.10.2008 100,00 35,10
IT (JPY) 21.03.2013 200.000,00 -0,29%

A (USD) 03.10.2008 12,27 33,30

IT (USD) 03.10.2008 13,05 33,98

Allianz Tiger A (EUR) 28.11.2008 100,00 8,69
A (USD) 03.10.2008 4727 7,24

AT (USD) 03.10.2008 4731 7,23

Allianz Total Return Asian Equity AT (HKD) 17.07.2012 10,00 3,82
A (USD) 03.10.2008 9,49 373

AT (USD) 03.10.2008 64,81 3,74

IT (USD) 03.10.2008 16,07 429

PT (USD) 03.10.2008 16,05 424

Allianz US Equity Dividend AT (SGD) 11.08.2009 10,00 9,12
W (USD) 01.04.2009 1.000,00 822

Allianz US Equity Fund A (EUR) 25.03.2010 100,00 731
CT (EUR) 31.07.2007 100,00 7,05

N (EUR) 12.12.2008 1.000,00 8,04

P (EUR) 15.06.2012 1.000,00 7,88

S (EUR) 12.12.2008 1.000,00 7,81

W (H-EUR) 12.12.2006 1.000,00 6,27

A (GBP) 05.03.2010 100,00 1337

P (GBP) 20.12.2012 1.000,00 15311

AT (SGD) 11.08.2009 10,00 7,46

A (USD) 15.02.2008 10,00 5,90

AT (USD) 01.03.2012 10,00 6,00

N (USD) 04.10.2010 1.000,00 6,58

P (USD) 29.01.2013 1.000,00 3,03
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Allianz Global Investors Fund

1afio 2 afos 3 afos 5 afios 10 afios Fecha de lanzamiento —
(30 de septiembre de 2011- (30 de septiembre de 2010- (30 de septiembre de 2009- (30 de septiembre de 2007- (30 de septiembre de 2002- 30 de septiembre de 2012
30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012) Rendimiento en %
Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en % Rendimiento en %
3,68 - - - - 3,09
- - - - - 0,795
451 - - - - 4,40
- - - - - 0,84%2
4,58 - - - - 3,54
404 - - - - 3,10
454 - - - - 3385
16,46 8,09 - - - 8,12
13,74 7,77 - - - 7,90
14,73 5,80 - - - 5,64
_ - - - - 4,755
- - - - - 4,585
55,01 41,34 154,94 - - 335,57
4836 34,14 125,05 - - 203,74
49,82 36,53 131,34 - - 215,02
21,10 8,71 34,50 - - 97,11
15,75 3,39 19,09 - - 52,42
15,76 334 19,01 - - 52,31
- - - - - 7,409
16,86 1,63 20,24 - - 5587
16,87 1,67 20,28 - - 55,80
18,06 3,52 23,70 - - 61,11
18,05 3,63 23,80 - - 61,74
18,60 15,79 14,55 - - 17,30
26,82 27,35 36,60 - - 89,20
28,11 26,48 - - - 19,31
27,10 24,49 40,65 2,84 - 3,55
29,75 29,75 49,31 - - 86,24
- - - - - 6,22
29,10 28,70 47,75 - - 84,01
22,46 21,26 29,01 -0,45 - 13,40
17,77 17,53 - - - 11,62
15,65 11,94 11,29 - - 15,30
22,48 20,20 27,69 - - 10,88
- - - - - 1,607
23,89 - - - - 2324
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Allianz Global Investors Fund

Nombre del Subfondo Clase de acciones

Fecha de lanzamiento

Precio de suscripcion inicial

Periodo actual

(30 de septiembre de 2012-
31 de marzo de 2013)
Rendimiento en %

Allianz US High Yield AM (H2-AUD) 02.12.2011 10,00 6,49
AM (H2-CAD) 02.12.2011 10,00 5,40

AM (H2-EUR) 02.12.2011 10,00 473

AT (H2-EUR) 31.07.2012 100,00 4,69

I (H2-EUR) 11.06.2012 1.000,00 5,15

12 (H2-EUR) 31.07.2012 1.000,00 5,11

AM (H2-GBP) 02.12.2011 10,00 5,16

P (CBP) 20.12.2012 1.000,00 10,020

AM (HKD) 16.08.2011 10,00 5,07

AT (HKD) 21.10.2011 10,00 5,08

AM (H2-NZD) 17.07.2012 10,00 6,21

AT (H2-PLN) 28.06.2012 400,00 711

AM (H2-RMB) 11.04.2012 10,00 6,38

AM (H2-5GD) 15.06.2012 10,00 5,04

AM (USD) 02.08.2010 10,00 4,93

AT (USD) 21.10.2011 10,00 4,88

IT (USD) 02.08.2010 1.000,00 5,32

WT (USD) 01.10.2012 1.000,00 5,35%)

Protect Global Winner 2014 AT (EUR) 24.04.2006 100,00 -0,09

U En el periodo del 26 de marzo de 2013 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo de
2013.

2 En el periodo del 8 de enero de 2013 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo de
2013.

3 En el periodo del 21 de octubre de 2011 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

Y En el periodo del 17 de julio de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de septiembre
de 2012.

% En el periodo del 30 de marzo de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

% En el periodo del 1 de octubre de 2012 al 17 de octubre de 2012 (fecha de
liquidacion). Resultado de la liquidacion: EUR 1.019,77.

" En el periodo del 24 de julio de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de septiembre

2 En el periodo del 9 de enero de 2013 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo de

2013.

) En el periodo del 13 de diciembre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de

marzo de 2013.

% En el periodo del 9 de octubre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo de

2013.

) En el periodo del 20 de marzo de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de

septiembre de 2012.

% En el periodo del 28 de noviembre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de

marzo de 2013.

21 |a Clase de acciones N (EUR) del Subfondo Allianz Euroland SRI pasé a
denominarse W (EUR) a partir del 20 de noviembre de 2012.
% En el periodo del 30 de marzo de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de

de 2012.

® En el periodo del 5 de noviembre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo
de 2013.

9 En el periodo del 13 de agosto de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

19 En el periodo del 11 de abril de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de septiembre
de 2012.

"W En el periodo del 20 de diciembre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de
marzo de 2013.

2 En el periodo del 21 de enero de 2013 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo de
2013.

3 En el periodo del 1 de octubre de 2012 al 17 de diciembre de 2012 (fecha de
liquidacion). Resultado de la liquidacién: EUR 899,87.

' En el periodo del 31 de julio de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de septiembre
de 2012.

9 En el periodo del 12 de marzo de 2013 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo de
2013.

19 En el periodo del 11 de octubre de 2011 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

' En el periodo del 15 de febrero de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

'® En el periodo del 6 de marzo de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

9 En el periodo del 10 de octubre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo
de 2013.

%0 En el periodo del 7 de octubre de 2011 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

D En el periodo del 1 de marzo de 2013 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo de
2013.
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septiembre de 2012.

2) En el periodo del 22 de octubre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo
de 2013.

39 En el periodo del 15 de junio de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de septiembre
de 2012.

D En el periodo del 21 de agosto de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

32 En el periodo del 4 de enero de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de septiembre
de 2012.

) La Clase de acciones AT (HUF) del Subfondo Allianz Europe Equity Growth pasé a
denominarse AT (H2-HUF) a partir del 20 de noviembre de 2012.

3 En el periodo del 22 de marzo de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

) En el periodo del 1 de octubre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo de
2013.

) En el periodo del 6 de diciembre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo
de 2013.

30 En el periodo del 5 de junio de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de septiembre
de 2012.

) En el periodo del 3 de julio de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de septiembre
de 2012.

) En el periodo del 3 de septiembre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

“9 En el periodo del 22 de noviembre de 2011 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

“DEn el periodo del 14 de noviembre de 2011 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

) En el periodo del 15 de diciembre de 2011 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.



Allianz Global Investors Fund

2 anos

(30 de septiembre de 2010
30 de septiembre de 2012)
Rendimiento en %

1afo
(30 de septiembre de 2011-
30 de septiembre de 2012)

Rendimiento en % Rendimiento

3 anos
(30 de septiembre de 2009
30 de septiembre de 2012)

en%

(30 de septiembre de 2007— (30 de septiembre de 2002-
30 de septiembre de 2012) 30 de septiembre de 2012)

Fecha de lanzamiento —
30 de septiembre de 2012
Rendimiento en %

5anos 10 afos

Rendimiento en % Rendimiento en %

14,71

15,49

- - 14,48
11,790
10,987
1,95'
5,58%)
2,09'9
11,379

11,90
12,309
3,109
5,04
57319
53230
22,52
12,709
- - 24,28

-0,01

4,81

-743 - 3,06

“) En el periodo del 28 de febrero de 2013 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo
de 2013.

4 En el periodo del 22 de marzo de 2013 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo de
2013.

) En el periodo del 16 de noviembre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de
marzo de 2013.

4 En el periodo del 6 de septiembre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

“DEn el periodo del 15 de octubre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo
de 2013.

“® En el periodo del 22 de febrero de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

“)En el periodo del 7 de noviembre de 2011 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

%) En el periodo del 11 de octubre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo
de 2013.

U En el periodo del 16 de octubre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo
de 2013.

52 En el periodo del 18 de noviembre de 2011 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

%) En el periodo del 30 de octubre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo
de 2013.

) En el periodo del 1 de octubre de 2012 al 22 de febrero de 2013 (fecha de
liquidacion). Resultado de la liquidacién: USD 114,05.

) En el periodo del 1 de octubre de 2012 al 28 de marzo de 2013 (fecha de
liquidacion). Resultado de la liquidacién: EUR 1.030,61.

%) En el periodo del 18 de octubre de 2011 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

) En el periodo del 17 de febrero de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

58 En el periodo del 12 de marzo de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

) En el periodo del 4 de noviembre de 2011 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

%) En el periodo del 4 de enero de 2013 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo de
2013.

) En el periodo del 25 de octubre de 2012 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo
de 2013.

52 En el periodo del 22 de agosto de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

) En el periodo del 1 de octubre de 2012 al 27 de diciembre de 2012 (fecha de
liguidacion). Resultado de la liquidacion: EUR 1.085,50.

) En el periodo del 1 de octubre de 2012 al 28 de febrero de 2013 (fecha de
liquidacion). Resultado de la liquidacién: USD 107,07.

) En el periodo del 11 de junio de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de septiembre
de 2012.

%) En el periodo del 2 de mayo de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de septiembre
de 2012.

) En el periodo del 1 de marzo de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

%) En el periodo del 29 de enero de 2013 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo de
2013.

) En el periodo del 21 de marzo de 2013 (fecha de lanzamiento) al 31 de marzo de
2013.

" En el periodo del 2 de diciembre de 2011 (fecha de lanzamiento) al 30 de
septiembre de 2012.

" En el periodo del 28 de junio de 2012 (fecha de lanzamiento) al 30 de septiembre
de 2012.

El calculo se basa en el valor liquidativo por Accién (comisién de venta excluida),
partiendo del supuesto de que los dividendos, de haberlos, se han reinvertido. El
rendimiento se calcula conforme al método recomendado por el BVI aleméan
(Bundesverband Investment und Asset Management e.V.).

El rendimiento pasado no implica un rendimiento actual
o futuro.

Los datos de rendimiento no tienen en cuenta las
comisiones y los costes incurridos en la emision y
reembolso de las acciones.
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Allianz Advanced Fixed Income Short Duration

El Subfondo invierte principalmente en titulos-valores que
devengan intereses con el objetivo de generar ingresos superiores
ala media a largo plazo en comparacién con el mercado europeo
de bonos de corta duracién. Hasta el 25 % de los activos del
Subfondo puede invertirse en titulos-valores de alto rendimiento,
siempre que tengan calificaciones crediticias entre B- y BB+
(sistema de Standard & Poor’s). La proporcién de bonos de
mercados emergentes no puede exceder el 20 %. Los titulos-
valores respaldados por activos/hipotecas (ABS/MBS, por sus
siglas en inglés) no podran superar el 20 % de la carteray
GUnicamente podran adquirirse si cuentan con una calificacion de
grado de inversion. La exposicion cambiaria que supere el 10 %
de los activos del Subfondo se debe cubrir frente al euro.

En el periodo analizado, desde el lanzamiento del Subfondo el 26
de marzo hasta finales de marzo de 2013, los rendimientos de los
bonos gubernamentales de alta calidad con plazos de
vencimiento residual cortos estuvieron cerca de sus minimos
histéricos. Esto reflej6 la politica de tipos de interés bajos que
sigue adoptando el Banco Central Europeo y la dificil situacion
econdmica de muchos paises. Los titulos-valores de los paises
periféricos de la zona euro y los bonos de empresas siguieron
obteniendo rendimientos un tanto superiores.

Desglose del patrimonio neto

En este entorno, las inversiones se centraron en bonos bancarios
e industriales internacionales. Incluyeron bonos con
calificaciones crediticias inferiores al grado de inversién que
ofrecian ventajas de rendimiento. Asimismo, se hizo hincapié en
bonos gubernamentales espanoles e italianos, lo cual también
causo expectativas de rendimiento adicional. También se
incluyeron en la mezcla titulos-valores gubernamentales
seleccionados de paises de Europa del Este. Para lograr una
mayor diversificacion, se realizaron inversiones en bonos
hipotecarios alemanes de alta calidad o en bonos con una
estructura correspondiente de emisores europeos (bonos
cubiertos). La calificacién crediticia media de la cartera era de
BBB+ a finales de marzo.

En términos de vencimientos, el énfasis residié en el segmento
de uno a tres anos. La duracién general (vencimiento medio) del
Subfondo, incluidos los instrumentos financieros derivados, fue
levemente inferior a dos afios?.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Bonos Dinamarca 2,27%
Bonos Finlandia 237%
Bonos Hungria 3,07% 8,26% Bonos de otros paises
Bonos Bélgica 3,24% \\ 2,94% Otros activos netos
Bonos Luxemburgo 3,96 % \ 16,11 % Bonos Espafia
Bonos EE. UU. 4,00% /' 15,76% Bonos Italia
Bonos Irlanda 430% // 11,42% Bonos Alemania
Bonos Reino Unido 594 % 9,77% Bonos Francia
Bonos Paises Bajos 6,59 %
El Subfondo en cifras

31.03.2013 Fecha de

lanzamiento

Valor liquidativo en EUR por accion
—Clase A (EUR) (distribucion) WKN A1J8FS/LU0856992614 99,82 100,00
—Clase W (EUR) (distribucion) WKN A1J8FU/LU0856992960 1.000,34 1.000,00
Acciones en circulacion en unidades? 500.810 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 501,0 -

" Los datos de las obligaciones a tipo de interés flotante son a la fecha del préximo cambio en los tipos de interés.

% Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacién, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Asia Pacific Equity

En el cuarto trimestre, la region Asia-Pacifico exceptoJapén
obtuvo un rendimiento superior al del mercado de renta variable
mundial. Sin embargo, al empezar el nuevo ano, observamos una
recuperacion desigual en los mercados de renta variable
mundiales. Los mercados estadounidense y japonés se
beneficiaron del &nimo de riesgo activo y de las continuas
politicas de flexibilizacién cuantitativa; mientras que Asia-
Pacifico exceptoJapon no pudo participar en el repunte, lo cual
reflejé una renovada preocupacion sobre la recuperacion ciclica
de China, asi como las prolongadas preocupaciones acerca de la
situacion de la deuda europea tras la crisis bancaria chipriota. Al
contrario que en el Norte de Asia, donde se mostraron débiles, los
mercados de la ASEAN registraron rendimientos relativamente
atractivos. En cuanto a las valoraciones, los mercados de la
ASEAN siguieron negocidndose a una prima por encima de la
media regional; por lo que observamos mas oportunidades en la
seleccion de valores ascendente en esos mercados.

El Subfondo rindi6 por debajo del indice de referencia durante el
periodo objeto de revision. El rendimiento relativo se vio
favorecido por la seleccién de valores en Taiwdn y la India, y
perjudicado por Australia y Singapur. Por sectores, estuvo
respaldado por la seleccion de valores en industria y servicios
publicos, y perjudicado por finanzas y materiales.

Desglose del patrimonio neto

Allianz Asia Pacific Equity

A pesar de las dudas renovadas y de la constante presion
procedente de Europa, creemos que la economia China deberia
continuar con su leve recuperacion. Por consiguiente, aunque las
valoraciones siguen siendo atractivas, continuaremos
sobreponderando HK/China, realizando algunos ajustes al
posicionamiento absoluto. Por lo que respecta al mercado de la
ASEAN, seguimos siendo muy prudentes a causa de las elevadas
valoraciones, si bien la reciente correcciéon ha presentado mas
oportunidades, y seguiremos aplicando una seleccion de valores
ascendente. Asimismo, continuaremos supervisando la situacién
actual de las cuentas en Indonesia y Tailandia, ya que podrian
representar una probable fuente de riesgo, y reduciremos
ligeramente nuestra infraponderacién en Australia.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Servicios publicos 2,05%
Consumo discrecional 2,40%
Energia 267%
Materiales 4,58 %
Consumo basico 4,79 %

Servicios de telecomunicaciones 6,13%

10,00 %

Industria

1,86% Asistencia sanitaria
1,29% Otros activos netos
48,25% Sector financiero

15,98 % Informatica
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Allianz Asia Pacific Equity

El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN AODLLG/LU0204480833 19,54 18,42 15,45 18,01
— Clase AT (EUR) (acumulacién) WKN AODLLF/LU0204480676 11,38 10,69 891 1033
— Clase CT (EUR) (acumulacién) WKN AODLLM/LU0204481138 10,81 10,19 8,55 9,99
—Clase I (EUR) (distribucion) WKN AODLLU/LU0204482706 19,57 18,53 15,55 18,08
—Clase N (EUR) (distribucién) WKN AORC34/LU0400425392 - - 1518 17,63
—Clase S (EUR) (distribucion) WKN AORC35/LU0400425632 19,00 17,98 15,09 17,55
Valor liquidativo en USD por accién
—Clase A (USD) (distribucion) WKN AODLU/LU0204485717 16,78 16,03 14,09 16,53
—Clase | (USD) (distribucion) WKN AODLLW/LU0204486368 19,01 18,24 16,02 18,77
Acciones en circulacion en unidades” 2.793.135 4.385.689 5274.172 7.688.731
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 48,7 69,6 713 126,6

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.
Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Asian Multi Income Plus

El Allianz Asian Multi Income Plus adopta la filosofia de inversion
que busca varias fuentes de valor aniadido impulsado por
aspectos fundamentales, técnicos y de valoracion para generar
un rendimiento superior a largo plazo. El Subfondo emplea un
enfoque integrado que combina un andlisis macroeconémico
descendente con un enfoque empresarial ascendente. El objetivo
de inversion del Subfondo consiste en proporcionar a los
inversores una apreciacién del capital a largo plazo e ingresos
mediante inversiones en los mercados de deuda denominada en
divisas asidticas y en los mercados asiaticos de renta variable y
fideicomisos comerciales.

Los mercados negociaron el delta més que el nivel de
crecimiento: un entrono de crecimiento en mejoria, junto con
una inflacién benigna y presiones politicas, constituyen un
contexto favorable para los mercados de renta variable y renta
fija asiaticos. Por lo general, los sectores relacionados con el Valor
quedaron a la zaga de los sectores de Crecimiento, de modo que,
como era de esperar, a los valores con un beta elevado les fue
mejor. Las medidas reactivadoras adoptadas por los bancos
centrales del mundo industrializado (en el caso mads reciente, el
Banco deJap6n) ayudaron a contrarrestar el recelo con respecto
alas decepciones en los estudios sobre el &nimo y la creciente
preocupacién acerca de problemas geopoliticos (especialmente
en la peninsula de Corea).

Para el periodo de seis meses que culminé a 31 de marzo de 2013,
el Subfondo Allianz Asian Multi Income Plus obtuvo un

Desglose del patrimonio neto

rendimiento del 4,07 %y quedo6 a la zaga del rendimiento del
4,45 % de su indice de referencia compuesto. Lo que mas
perjudicé al rendimiento fue el hecho de centrarse mas en
acciones defensivas, ya que las empresas de beta elevada
crecieron con fuerza en medio del impulso positivo, pese a que
una exposicion sobreponderada en renta variable (frente a los
bonos) mitigé en parte el rendimiento inferior.

Se espera que 2013 sea otro ano en el que los mercados
financieros se veran influidos por medidas iniciadas por politicos
y legisladores. Aunque los banqueros centrales han ido
eliminando los riesgos de cola en todo el mundo, atin no han
encontrado la solucién para un crecimiento débil o negativo. Esto
apunta a una continuacién de un mundo de riesgos inactivos
(decepciones de crecimiento peridicas) y riesgos activos
(inyecciones de liquidez) hasta que se den un crecimiento
sostenible y una politica coherente. La estrategia del Subfondo
para el futuro consiste en centrarse en exposiciones relativas de
paises, sectores y clases de activos en funcion de las medidas de
valor, crecimiento y posicionamiento.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Otros paises REITs 2,82% 4,70 % Otros activos netos
Acciones de otros paises 351% 981% Bonos en PHP
Acciones Malasia 232% 9,50 % Renta variable Corea del Sur
REIT de Australia 4,26% 9,33% Renta variable Singapur
Renta variable Australia 501% 9,16 % Renta variable China
Bonos en THB 526% 791% Renta variable Hong Kong
Bonos en SGD 5,78% 7,54% Bonos en MYR
REIT de Hong Kong 6,40 % 6,69 % Bonos en IDR
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase AM (USD) (distribucién) WKN ATCSH5/LU0488056044 10,43 10,36 9,95 10,65
— Clase AT (USD) (acumulacién) WKN A0Q84T/LU0384037296 11,50 11,07 - -
—Clase IT (USD) (acumulacion) WKN A0Q84X/LU0384039318 14,84 14,26 12,76 12,82
Valor liquidativo en HKD por accién
— Clase AM (HKD) (distribucién) WKN A1JCXZ/LU0648948544 9,70 9,62 9,29 -
Acciones en circulacion en unidades” 1.122.794 1.028.268 497.126 1.021.258
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 35 59 6.2 13,1

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacién, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

29



Allianz Best Styles Euroland Equity

El Subfondo se concentra en el mercado de renta variable de la
zona euro. Dependiendo de la situacion del mercado, podran
aplicarse varios estilos de inversién o combinaciones de los
mismos. Su objetivo de inversion consiste en generar crecimiento
del capital a largo plazo.

De media, los precios de los mercados bursatiles internacionales
aumentaron en el semestre analizado hasta finales de marzo de
2013. A pesar de que el rendimiento econémico se contrajo en
algunas partes de Europa, EE. UU. y los principales mercados
emergentes siguieron en la senda del crecimiento, lo cual
también benefici6 a los mercados bursétiles europeos.
Asimismo, el &nimo de los inversores sigui6 beneficidndose de la
voluntad del Banco Central Europeo de apoyar a los paises
periféricos de la zona euro, si fuera necesario, mediante la
adquisicion ilimitada de bonos.

Desglose del patrimonio neto

En consonancia con su concepto de inversion, la politica de
inversion del Subfondo en el periodo analizado se centré en la
seleccion y combinacion de acciones de primera clase de la zona
euro que presentaban estilos de inversién particulares y
atributos histéricos favorables. La ponderacion de cada valor en
particular se basé en un modelo cuantitativo de riesgos que se

complementd con un andlisis de la calidad fundamental de la
empresa. La cartera resultante estuvo formada esencialmente
por valores financieros asi como por renta variable de los
sectores de energia, bienes de consumo y atencién sanitaria. Por
paises, la inversion se concentré en Francia y Alemania. Los
derivados del indice bursatil Euro Stoxx 50 se utilizaron para
ajustar la exposicion general en el mercado de renta variable.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Otros paises 1,05%
Paises Bajos 580%
Italia 5,81% 4,68 % Otros activos netos
Bélgica 5,96 % 34,19% Francia
Espana 10,47 % 32,04% Alemania
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN 592729/LU0178439401 100,1 98,56 86,74 104,93
— Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN 592728/LU0178439310 6,65 6,41 5,49 6,63
— Clase CT (EUR) (acumulacién) WKN 592732/LU0178439666 6,45 6,24 536 6,51
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN 592737/LU0178440839 8,05 7,95 7,01 8,96
—Clase XT (EUR) (acumulacién) WKN AOF6FG/LU0225099422 990,79 949,74 802,48 -
Acciones en circulacion en unidades” 14.230.258 15.486.368 21.253.394 18.909.873
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 108,4 116,8 140,9 1573

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacién, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Best Styles US Equity

El Subfondo se concentra en valores de empresas domiciliadas que presentaban estilos de inversion particulares y atributos

en EE. UU. En funcién de la situacion del mercado, la gestion del histdricos favorables. La ponderacién de cada valor en particular

Subfondo puede utilizar distintos estilos de inversion al se basé en un modelo cuantitativo de riesgos que se

seleccionar valores o combinarlos utilizando una amplia complement6 con un andlisis de la calidad fundamental de la

diversificacién. Su objetivo de inversién consiste en generar empresa. Durante el periodo analizado, el enfoque de inversién

crecimiento del capital a largo plazo. pasd de empresas de los sectores de Ty atencion sanitaria a
valores de finanzas y energia. Los valores del segmento de

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, la consumo ciclico siguieron estando representados de forma

economia estadounidense sigui6 recuperandose. Asimismo, el comparativamente sélida. Los valores industriales en particular

mercado inmobiliario continud estabilizandose. El banco central recibieron una baja ponderacion en comparacion con el mercado

estadounidense también mantuvo su politica de tipos de interés de renta variable estadounidense més amplio. Se incluy6 en la

virtualmente a cero, apoyando asi el interés de los inversores en mezcla una tenencia en renta variable canadiense ampliamente

los mercados de capital. En este entorno, los precios del mercado extendida por diversos sectores.

de renta variable estadounidense aumentaron

considerablemente, debido a los informes de ganancias positivos Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el

registrados por muchas empresas. inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacion sobre el rendimiento de

En consonancia con su concepto de inversion, la politica de cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del

inversion del Subfondo en el periodo analizado se centré en la periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

seleccién y combinacion de acciones de primera clase de EE. UU.

Desglose del patrimonio neto

Acciones de otros paises 2,81% 6,16% Otros activos netos
Acciones de Canada 3,25% 87,78% Acciones de EE.UU.
El Subfondo en cifras
31.03.2013 30.09.2012 Fecha de
lanzamiento
Valor liquidativo en USD por accién
—Clase WT (USD) (acumulacién) WKN A1JY4R/LU0788520384 1.167,61 1.064,99 1.000,00
Acciones en circulacién en unidades 386.632 152.015 -
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 4514 161,9 -

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Brazil Equity

El Subfondo se concentra en renta variable de empresas con
domicilio social en Brasil. También puede invertir, en particular,
en renta variable de otros paises latinoamericanos o empresas de
otros paises, siempre que generen una parte importante de sus
beneficios en Brasil. Su objetivo de inversién consiste en generar
crecimiento del capital a largo plazo.

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, la renta
variable brasilefa tendi6 inicialmente a la baja en vista de la
elevada inflacién y del débil crecimiento econémico. El animo
con respecto a los mercados bursatiles mundiales mejoré en el
ano nuevo. Los precios de la renta variable en Brasil también se
beneficiaron de esta tendencia y, como consecuencia,
recientemente han estado por encima de su nivel inicial.

La renta variable del sector financiero estuvo particularmente

bien representada en el Subfondo. También estuvo
sobreponderada en especial en valores del sector de consumo

Desglose del patrimonio neto

clésico, en relacion con la capitalizaciéon de mercado. La
relativamente sélida economia doméstica brasilena fue un factor
fundamental en esta tendencia. Por otro lado, Gtnicamente
mantuvimos posiciones selectivas en el segmento de materias
primas. Aunque representa una proporcion relativamente
elevada del mercado de renta variable brasilefo, sufrié precios a
la baja. Los valores de telecomunicaciones y servicios ptblicos
fueron evitados en gran medida, ya que no resultaban muy
atractivos desde el punto de vista del crecimiento de beneficios.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacion adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Servicios piblicos 2,90 % 2,39%  Servicios de telecomunicaciones
Informatica 5,07 % 1,15% Otros activos netos
Consumo discrecional 782% 29,93 % Sector financiero
Materiales 9,14% 1842 % Consumo basico
Industria 9,77% 1341% Energia
El Subfondo en cifras
31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 Fecha de
lanzamiento
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase AT (USD) (acumulacién) WKN A1C0ZA/LU0511871138 8,12 7,82 7.40 10,00
Valor liquidativo en EUR por accién
—Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN A1C0Y9/LU0511871054 88,25 83,86 75,82 100,00
Valor liquidativo en GBP por accién
—Clase A (GBP) (distribucion) WKN A1C0Y8/LU0511870916 84,25 76,30 75,52 100,00
Acciones en circulacién en unidades” 473.625 474.042 512.722 -
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 13,0 12,1 153 -

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz BRIC Equity

El Subfondo se centra en los mercados de renta variable de Brasil,
Rusia, India y China (paises BRIC). Asimismo, puede invertir
hasta un tercio de sus activos en renta variable o inversiones
equiparables fuera de los paises BRIC. Su objetivo de inversion
consiste en generar crecimiento del capital a largo plazo.

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, los
mercados de renta variable de los paises BRIC registraron un
rendimiento general ligeramente positivo. Esta tendencia no fue
constante a nivel de paises: las empresas chinas generaron
ganancias considerables y los valores brasilefios también
subieron moderadamente en valor. Por el contrario, los titulos-
valores rusos tendieron ligeramente a la baja en vista de la
considerable caida del precio del petréleo. Los valores de la India
también bajaron debido a la ralentizacién del crecimiento
econémico.

Casi una cuarta parte de los activos del Subfondo fueron
asignados a cada uno de los mercados de renta variable de Brasil,
Rusia, India y China. Ademads de invertir directamente, la
exposicion a mercados bursatiles chinos también se logré
mediante un fondo de renta variable centrado en este mercado.

Desglose del patrimonio neto

En algunos casos, el mercado ruso fue cubierto por empresas
cotizadas en Alemania o en el Reino Unido. A nivel sectorial, la
inversion estuvo dirigida principalmente a valores financieros,
que deberian beneficiarse de la creciente demanda interna en
cada uno de los paises. Los valores de energia estuvieron
fuertemente representados en términos absolutos, aunque se
mantuvieron infraponderados en relacién con su capitalizacién
de mercado. La considerable caida del precio del petréleo fue un
factor principal a este respecto. En vista del descenso de los
precios, los valores de materias primas contaron tinicamente con
una representacion selectiva, especialmente en industria y
metales preciosos. El Subfondo estuvo sobreponderado en
empresas de los sectores clasicos de TI'y bienes de consumo. El
segmento de servicios ptblicos no fue muy dindmico y siguié
evitdndose por completo.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacion adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

438% Otros paises

Hong Kong 6,98 % 2591% India
China 18,31% 23,34% Brasil
Rusia 21,60%
Otros activos netos" -0,52%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accion
—Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN AOMPES/LU0293313325 77,96 78,41 70,10 89,64
—Clase CT (EUR) (acumulacion) WKN AOMPEU/LU0293313671 78,22 78,98 71,14 91,65
—Clase I (EUR) (distribucion) WKN AOMPEX/LU0293313911 842,78 853,21 761,89 967,33
Valor liquidativo en HUF por accién
— Clase AT (HUF) (acumulacion) WKN ATC2H1/LU0527935992 23.743,49 22.266,10 20.476,08 24.940,36
Valor liquidativo en SGD por accién
— Clase AT (SGD) (acumulacién) WKN AORPS8/LU0485429301 7,86 7,90 7,83 10,22
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase AT (USD) (acumulacion) WKN AOMPEO/LU0293314216 577 5,88 5,50 7,08
Acciones en circulacion en unidades? 11.720.334 12.631.452 12.853.014 17.693.392
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 125,0 144,0 157,6 2274

" Con relacién a un grado de inversion del 100,52 %.
2 Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz China Equity

En el cuarto trimestre de 2012, 1a renta variable de China/Hong
Kong subi6 con fuerza gracias a la constante entrada de fondos y
al brusco repunte del mercado de renta variable onshore de
China. Guiada por la recuperacién del mercado inmobiliario, que
disip6 el efecto de la reduccion de existencias y las aprobaciones
aceleradas de proyectos de infraestructuras del Gobierno chino
desde el tercer trimestre de 2012, la economia china mostrd
algunos indicios tempranos de estabilizacion. Los asuntos
politicos pendientes fueron eliminados hasta cierto punto porla
suave transicion de liderazgo y la posterior revelacion de
objetivos politicos. No obstante, en el primer trimestre de 2013,
los mercados de renta variable de China y Hong Kong se
consolidaron, después del sélido rendimiento del trimestre
anterior. El mercado dio marcha atras en sus preocupaciones
acerca del endurecimiento de las politicas de Chinay,
concretamente, del ajuste del mercado inmobiliario en Chinay
Hong Kong. Desde el punto de vista macroeconémico, los datos
chinos siguieron mostrando indicios de recuperacion, aunque a
un ritmo moderado. Puesto que el mercado ha generado
expectativas de que los nuevos lideres chinos pondran en

Desglose del patrimonio neto

marcha medidas de reforma, la falta de noticias en relacién con
tales iniciativas desencadend algunas ventas a corto plazo. Los
resultados de beneficios empresariales fueron decepcionantes;
sin embargo, la decepcion ya habia sido, en gran parte,
descontada por el mercado.

En general, los beneficios empresariales de 2012 fueron més
débiles de lo esperado. Aunque la economia se ha estabilizado, la
visibilidad de los beneficios atin es baja, ya que la recuperacién
de la demanda sigue siendo relativamente moderada. Las
valoraciones son baratas, especialmente para las acciones
chinas, pero a falta de reformas econémicas, es probable que el
mercado permanezca en un rango de negociacién a corto plazo.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Consumo bésico 351%
Servicios publicos 4,98 %
Consumo discrecional 851%
Industria 12,74%

Servicios de telecomunicaciones 15,60 %

1,24% Otros activos netos
36,99 % Sector financiero
16,43 % Energia
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El Subfondo en cifras

Allianz China Equity

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase A (USD) (distribucion) WKN A0Q1P2/LU0348825331 43,38 41,37 35,93 49,10
— Clase AT (USD) (acumulacion) WKN AOQ1QA/LU0348827113 822 7,81 6,78 -
—Clase IT (USD) (acumulacién) WKN A0Q1QW/LU0348831818 1.852,96 1.751,57 1.504,24 2.034,21
—Clase N (USD) (distribucion) WKN ATCSGS/LU0567130009 852,00 816,68 711,50 -
—Clase P (USD) (distribucién) WKN A0Q1QY/LU0348832204 919,27 - - -
—Clase W (USD) (distribucién) WKN ATH7YJ/LU0594168121 - 835,34 727,77 -
Valor liquidativo en AUD por accién
—Clase PT (AUD) (acumulacién) WKN ATJVHE/LU0757888515 1.027,03 968,38 - -
Valor liquidativo en CNY por accién
— Clase AT (H2-CNY) (acumulacién)  WKN A1JV3M/LU0765755334 10,59 9,92 - -
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN A0Q1P1/LU0348825174 83,65 78,68 65,93 -
— Clase CT (EUR) (acumulacién) WKN A0Q1QD/LU0348827899 118,69 111,67 93,44 127,65
—Clase P (EUR) (distribucion) WKN A0Q1QX/LU0348832030 - 998,12 - -
—Clase PT (EUR) (acumulacién) WKN A0Q1Q5/LU0348834242 990,46 - - -
Valor liquidativo en GBP por accién
—Clase A (GBP) (distribucion) WKN A0Q1P3/LU0348825687 124,81 111,19 100,40 134,92
—Clase P (GBP) (distribucion) WKN A0Q1QZ/LU0348832469 1.030,17 - - -
Valor liquidativo en HKD por accién
—Clase A (HKD) (distribucion) WKN A1CT92/LU0561508036 8,29 7,89 6,91 -
—Clase WT (HKD) (acumulacion) WKN A0Q1QD/LU0786738343 1.096,32 1.033,35 - -
Valor liquidativo en SGD por accién
— Clase AT (SGD) (acumulacién) WKN AOX8FD/LU0417516902 8,89 833 7,62 10,54
Acciones en circulacion en unidades” 17.124.782 14.750.224 15.418.991 6.840.882
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 640,8 579,6 465,5 4265

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.
Para obtener mas informacién sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Convertible Bond

El Subfondo invierte principalmente en bonos convertibles,
concentrdndose en efectos negociados en Europa. Podra
invertirse hasta un 20 % de los activos del Subfondo en bonos
convertibles de mercados emergentes. Podrd adquirirse renta
variable mediante el ejercicio de derechos de conversién o de
opcién. Su objetivo de inversién consiste en obtener crecimiento
del capital superior a la media a largo plazo.

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013,
aumentaron los precios en los mercados bursatiles
internacionales, debido a un creciente apetito por el riesgo por
parte de los inversores y a una mejora de las perspectivas para la
economia mundial. En este entorno, los bonos convertibles
también rindieron positivamente en general.

Los activos del Subfondo se invirtieron principalmente en bonos
emitidos por empresas europeas. En cuanto a los sectores,
dominé el industrial. Se anadieron a la cartera emisiones
seleccionadas del extranjero y de los mercados emergentes.
Ademaés de concentrarse en bonos denominados en divisas
europeas, el Subfondo también invirtié en titulos-valores
estadounidenses.

Desglose del patrimonio neto

En términos de vencimientos, las tenencias se concentraron en
efectos a corto plazo. La duracion (vencimiento medio) mas
reciente del Subfondo fue de dos afios?. Con respecto a las
calificaciones crediticias de los deudores, también se realizaron
inversiones prometedoras en titulos-valores sin calificacién de
grado de inversién. Los bonos del Subfondo tuvieron una
calificacién media de BBB+.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Reino Unido 231% 10,15% Otros paises
Finlandia 2,38% 7,07% Otros activos netos
Bélgica 2,98% /§ 33,71% Francia
Portugal 4,85% 14,43 % Jersey
Italia 571% /’ 10,33% Luxemburgo
Alemania 6,08 %
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 Fecha de

lanzamiento

Valor liquidativo en EUR por accion
—Clase A (EUR) (distribucion) WKN ATJPF1/LU0706716205 11,41 107,43 100,00
—Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN A1JPF2/LU0706716387 112,34 107,49 100,00
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN ATJPF4/LU0706716544 1.131,17 1.078,86 1.000,00
Acciones en circulacién en unidades? 462.270 263.068 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 121,9 76,3 -

" Los datos de las obligaciones a tipo de interés flotante son a la fecha del préximo cambio en los tipos de interés.

% Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacién, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Demographic Trends

El Subfondo se concentra en empresas de los mercados
internacionales de renta variable que, en opinién de la gestion
del Subfondo, se beneficiardn debido al aumento en la esperanza
de vida de las sociedades envejecidas o de los efectos de los
cambios sociales en los paises emergentes. Su objetivo de
inversion consiste en generar crecimiento del capital a largo
plazo.

De media, los precios de los mercados bursétiles aumentaron en
el semestre analizado hasta finales de marzo de 2013. A pesar de
que el rendimiento econdmico se contrajo en algunas partes de
Europa, EE. UU. y los principales mercados emergentes siguieron
en la senda del crecimiento. Asimismo, el animo del mercado
bursatil siguié beneficidndose de la voluntad del Banco Central
Europeo de apoyar a los paises periféricos de la zona euro, si
fuera necesario, mediante la adquisicion ilimitada de bonos. La
renta variable emitida por empresas concentradas en el cambio
demografico también se vio favorecida notablemente por esta
tendencia.

Desglose del patrimonio neto

En este contexto, por un lado, los valores de atencién sanitaria
estuvieron altamente representados en el Subfondo, como uno
de los principales beneficiarios de la cambiante estructura de
edades en las economias maduras. Por otro lado, nos centramos
en valores seleccionados de los segmentos industrial y de bienes
de consumo, dado que, en opinién de la gestion del Subfondo, se
beneficiaran del crecimiento de la poblacién y de la prosperidad
de los mercados emergentes. En los paises desarrollados, la
seleccion de valores provocd una concentracion en la renta
variable estadounidense y en las empresas de Alemania.
Asimismo, incluimos valores procedentes en particular de los
principales mercados emergentes, como Brasil, China e
Indonesia.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Informatica 4,65% 3,85% Servicios publicos
Materiales 4,77 % 297% Otros activos netos
Energia 7,28% 19,54% Industria
Consumo discrecional 8,99% 19,25% Asistencia sanitaria
Sector financiero 14,09 % 14,61% Consumo basico
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accion
—Clase A (EUR) (distribucion) WKN A0QOU0/LU0342677829 187,64 166,60 135,48 145,02
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase AT (USD) (acumulacién) WKN A0QOU9/LU0342679015 17,05 15,34 13,04 14,04
Acciones en circulacion en unidades? 39.495 44,652 64.725 102.971
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 73 73 8,6 149

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacién sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

37



Allianz Discovery Europe Strategy

El objetivo del Subfondo es beneficiarse de los movimientos de
precios de valores individuales, independientemente de la
direccion del movimiento. Como parte de una estrategia basada
en derivados (swaps), invierte, por un lado, en renta variable
europea seleccionada (posiciones largas). Por otro lado, vende,
dentro de la estrategia, renta variable que no posee realmente y
que la gestion del fondo cree que experimentard un descenso del
precio (posiciones cortas). Al invertir simultdneamente en
posiciones largas y cortas, la gestion pretende reducir los riesgos
de mercado. Las posiciones largas y cortas no siempre se
mantienen en la misma medida, de modo que pueden existir
divergencias respecto a la neutralidad del mercado a la que
aspira basicamente la gestion del Fondo.

De media, los precios de los mercados bursétiles internacionales
aumentaron en el semestre analizado hasta finales de marzo de
2013. A pesar de que el rendimiento econémico se contrajo en
algunas partes de Europa, EE. UU. y los principales mercados
emergentes siguieron en la senda del crecimiento, lo cual
también benefici6 a los mercados bursétiles europeos.
Asimismo, el &nimo de los inversores siguié beneficidndose de la
voluntad del Banco Central Europeo de apoyar a los paises
periféricos de la zona euro, si fuera necesario, mediante la
adquisicion ilimitada de bonos.

Desglose del patrimonio neto

En este entorno, las posiciones orientadas hacia los precios
crecientes predominaron recientemente en la estrategia a largo/
corto plazo del Subfondo. Concretamente, en los sectores de TI,
industria y atencién sanitaria, las posiciones largas estuvieron
considerablemente sobreponderadas, mientras que en sectores
como consumo ciclico, materias primas y servicios pablicos, se
mantuvieron principalmente posiciones cortas. Desde el punto
de vista regional, la estrategia se concentré en los mercados
bursatiles de Alemania, Francia y el Reino Unido. Mientras que en
el mercado aleman se participé principalmente en posiciones
largas, en los mercados bursétiles franceses y britanicos se opté
en su mayor parte por posiciones cortas. La liquidez del
Subfondo que no estaba comprometida en el alcance de la
construccion de swaps se invirtié en instrumentos del mercado
monetario en euros. Se incluyeron bonos bancarios a corto plazo
en particular, ademads de valores del sector ptiblico con
calificaciones altas. La calificacién crediticia media de las
inversiones del mercado monetario fue de AA+.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Finlandia 4,72%
Bélgica 4,94% a 2,05% Canada
Republica Checa 4,95% 1,16% Paises Bajos
Organismos supranacionales 7,03% 28,49% Luxemburgo
Reino Unido 832% /' 16,51% Alemania
Austria 8,48 % 14,11% Francia
Otros activos netos" -0,76%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN A0Q83F/LU0384022694 108,65 104,21 96,91 92,07
— Clase CT (EUR) (acumulacién) WKN A0Q83X/LU0384027578 107,32 103,26 96,66 92,46
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN A0Q835/LU0384030010 1.101,65 1.055,92 981,23 926,29
—Clase P (EUR) (distribucion) WKN A0Q84H/LU0384033972 1.034,64 991,56 - -
—Clase WT (EUR) (acumulacién) WKN A1JGB9/LU089I6827978 994,37 - - -
Valor liquidativo en GBP por accién
—Clase A (GBP) (distribucion) WKN A0Q83H/LU0384023239 101,41 92,15 93,90 87,60
—Clase A (H-GBP) (distribucion) WKN A0Q83M/LU0384024559 - - 98,94 93,05
Acciones en circulacién en unidades? 340.062 322.801 375.118 479.594
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 85,9 684 55,8 70,1

" Con relacién a un grado de inversion del 100,76 %.
? Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Discovery Germany Strategy

La estrategia del Subfondo es bdsicamente neutral respecto al
mercado en el mercado bursatil aleméan y pretende obtener un
rendimiento superior ajustado al riesgo. Para este fin, como parte
de una estrategia basada en derivados (swaps), invierte, por un
lado, en acciones selectas principalmente alemanas (posiciones
largas). Por otro lado, vende, dentro de la estrategia, renta
variable que no posee realmente y que la gestién del fondo cree
que experimentard un descenso del precio (posiciones cortas). Al
invertir simultineamente en posiciones largas y cortas, la
gestion pretende reducir los riesgos de mercado. Las posiciones
largas y cortas no siempre se mantienen en la misma medida, de
modo que pueden existir divergencias respecto a la neutralidad
del mercado a la que aspira basicamente la gestién del fondo.

De media, los precios del mercado bursatil aleman aumentaron
en el semestre analizado hasta finales de marzo de 2013. A pesar
de que la economia también se ralentizé en Alemania en un
contexto de rendimiento econémico en contraccién en algunas
partes de Europa, los motores del crecimiento conservaron la
delantera. Asimismo, el &nimo de los inversores siguid
beneficidndose de la voluntad del Banco Central Europeo de
apoyar a los paises periféricos de la zona euro, si fuera necesario,
mediante la adquisicion ilimitada de bonos.

Desglose del patrimonio neto

En este entorno, las posiciones orientadas hacia los precios
crecientes predominaron recientemente en la estrategia a largo/
corto plazo del Subfondo. Concretamente, en el sector industrial,
que estd especialmente ponderado en el mercado aleman, las
posiciones largas estuvieron considerablemente
sobreponderadas, mientras que en sectores Como consumo
ciclico, materias primas y finanzas, se mantuvieron
principalmente posiciones cortas. Ademas del enfoque de
inversion en Alemania, hubo una exposicién selectiva a
mercados bursatiles en otros paises de la zona euro. Por ejemplo,
las posiciones cortas dominaron el mercado francés, mientras
que se mantuvieron posiciones largas en titulos-valores
espanoles seleccionados. La liquidez del Subfondo que no estaba
comprometida en el alcance de la construccion de swaps se
invirtié en instrumentos del mercado monetario en euros. Se
incluyeron bonos bancarios a corto plazo en particular, ademas
de valores del sector pablico con calificaciones altas. La
calificacion crediticia media de las inversiones del mercado
monetario fue de AA+.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Finlandia 3,68% 5,01% Otros activos netos
Bélgica 9,42% 20,94 % Alemania
Paises Bajos 11,64% 18,39% Francia
Organismos supranacionales 12,78% 18,14 % Luxemburgo
El Subfondo en cifras
31.03.2013 30.09.2012 Fecha de
lanzamiento
Valor liquidativo en EUR por accion
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN A1JB15/LU0639174274 1.101,79 1.041,08 1.000,00
Acciones en circulacion en unidades 10.000 12.000 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 11,0 12,5 -

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Dynamic Commaodities

El Subfondo tiene por objeto participar en gran medida del
rendimiento de los mercados internacionales de materias
primas y futuros sobre materias primas. Para ello puede utilizar
derivados con referencia al Allianz Active Commodity Index, que
mide la evolucién de los precios de las materias primas de los
sectores de las fuentes de energia, metales industriales, metales
preciosos y materias primas agricolas. La ponderacién de los
cuatro segmentos de materias primas del Allianz Active
Commodities Index se establece sobre la base de un modelo que
incluye aspectos tanto cuantitativos como cualitativos. La
participacion del Fondo en el rendimiento del Allianz Active
Commodity Index se mantiene en una banda de entre el 50 y el
150 % de los activos del Fondo, como parte del procedimiento de
gestion del riesgo. La liquidez que no es necesaria para la
participacién en el Allianz Active Commodity Index se invierte en
una cartera orientada al mercado monetario.

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, la
recesion en algunas partes de Europa y la pérdida de fuerza del
crecimiento en los principales mercados emergentes perjudico
los precios de la mayoria de materias primas. Concretamente, los
precios de los valores de metales preciosos e industria, asi como
de los del crudo, bajaron considerablemente.

Desglose del patrimonio neto

El Subfondo invirti6, de manera coherente con su concepto de
inversion, en una construccion de derivados (swap) que permite
la participacion en el rendimiento del Allianz Active Commodity
Index. La liquidez del Subfondo que no estaba comprometida en
el alcance de la construccion de swaps se invirtié en
instrumentos del mercado monetario en euros. Concretamente,
estuvieron representados bonos hipotecarios y una posicién en
un fondo del mercado monetario, ademés de valores del sector
publico con calificaciones altas. El rendimiento del mercado
monetario a corto plazo obtenido de este modo se intercambid,
bajo los términos del acuerdo de swap, frente al rendimiento
negativo obtenido en este entorno por el Allianz Active
Commodity Index.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacion adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Paises Bajos 3,92%
Bélgica 6,00 %
Organismos supranacionales 7,61%
Reino Unido 11,49%
Austria 11,80%

8,12%
32,05%
'/ 19,01% Francia

Otros activos netos

Alemania

El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 Fecha de
lanzamiento

Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN A1C5GB/LU0542501423 861,48 940,91 990,61 1.000,00
Acciones en circulacion en unidades 15.379 20.871 44,299 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 13,2 19,6 439 -

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Dynamic Emerging Multi Asset

El Subfondo puede invertir en una amplia gama de clases de
activos, particularmente en los mercados mundiales de renta
variable y fija de mercados emergentes y en los mercados de
materias primas. Segtin los términos de un enfoque de gestion
sistematica, también puede hacer inversiones de bajo riesgo,
como en depésitos bancarios e instrumentos del mercado
monetario, con el fin de reducir las posibles pérdidas en
determinadas situaciones de mercado. Su objetivo de inversion
consiste en generar crecimiento del capital a largo plazo.

A pesar de que la mayoria de los principales mercados
emergentes siguieron en la senda del crecimiento en el semestre
analizado hasta finales de marzo de 2013, la economia se
ralentiz6 en muchos paises. En este entorno, los precios de la
renta variable solo crecieron moderadamente de media en los
paises emergentes. Por el contrario, los bonos de mercados
emergentes han estado sometidos a presion de ventas
recientemente, tras un largo periodo de precios crecientes.

Desglose del patrimonio neto

Segtin nuestro enfoque principalmente sistemético, el Subfondo
se invirti6 notablemente en indices de renta variable de
mercados emergentes de Extremo Oriente, Latinoaméricay
Europa del Este, a través de derivados. También mantuvimos una
posicién en un fondo de renta variable que invierte en algunos
paises con mercados emergentes. Al mismo tiempo, se llevo a
cabo un mecanismo flexible para limitar el riesgo por medio de
una construccién de swap. El resto de la liquidez no
comprometida se invirti6 principalmente en una cartera
compuesta por bonos estatales de méxima calificacién de
Europa. También se incluyeron en la mezcla fondos de inversién
especializados en bonos de mercados emergentes
internacionales.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Luxemburgo 4,76 % 15,63 % Otros activos netos
Irlanda 6,44 % 45,07 % Organismos supranacionales
Dinamarca 723% \> 11,03% Austria
Alemania 9,84% \'
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 Fecha de

lanzamiento

Valor liquidativo en USD por accién
— Clase I (H2-EUR) (distribuci6n) WKN ATJGVW/LU0634888019 873,80 890,26 859,82 1.000,00
Acciones en circulacion en unidades 31.098 30.818 22.615 -
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 34,7 355 26,3 -

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Dynamic Multi Asset Plus

El Subfondo invierte en una amplia gama de clases de activos
internacionales, incluyendo renta variable, renta fija,
instrumentos del mercado monetario, materias primas, fondos
de cobertura y posiciones relacionadas con el mercado
inmobiliario. Las inversiones en cada una de las clases de activos
se pueden realizar mediante inversion directay a través de
derivados vinculados a indices y fondos objetivos. Las
ponderaciones de las clases de activos se basan en un
planteamiento sistematico. Su objetivo de inversion consiste en
generar crecimiento del capital a largo plazo.

De media, los precios de los mercados bursétiles aumentaron en
el semestre analizado hasta finales de marzo de 2013. A pesar de
que el rendimiento econdmico se contrajo en algunas partes de
Europa, EE. UU. y los principales mercados emergentes siguieron
en la senda del crecimiento. Asimismo, el &nimo del mercado
bursétil siguié beneficidndose de la voluntad del Banco Central
Europeo de apoyar a los paises periféricos de la zona euro, si
fuera necesario, mediante la adquisicion ilimitada de bonos. En
este entorno, los mercados de bonos también experimentaron un
aumento de la demanda, especialmente en segmentos que ain
ofrecian un rendimiento adicional atractivo en comparacién con
bonos gubernamentales con maximas calificaciones que pagan
tipos de interés muy bajos. Por otro lado, los precios de la
mayoria de materias primas cayeron considerablemente.

Desglose del patrimonio neto

En este entorno, casi la mitad del Subfondo estaba invertida en el
mercado de bonos. Por un lado, establecimos posiciones en
bonos estatales de paises desarrollados, incluidos los de la
periferia de la zona euro. Por otro lado, el Subfondo estableci6
posiciones en fondos objetivo que se concentran en segmentos
especificos del mercado, en concreto bonos empresariales y de
mercados emergentes, asi como titulos-valores vinculados a la
inflacion. El Subfondo invirti6 en renta variable a través de
fondos que se especializan en acciones de primera clase y valores
de mercados emergentes. Se incluyeron fondos que invierten en
sociedades anonimas dedicadas al mercado inmobiliario, asi
como productos alternativos orientados a obtener un
rendimiento lo mas independiente posible de las clases de
activos individuales. Teniendo en cuenta el entorno, nos
abstuvimos de invertir en materias primas. El Subfondo utiliz6
derivados en los indices de mercado correspondientes para
gestionar el coeficiente efectivo de renta variable/bonos.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacion adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Unidades de inversion de Alemania 2,40 % /\ 12,94% Otros activos netos
Bonos en JPY 2,95% /\ 30,39% Unidades de inversion de Irlanda
Bonos en USD 414 % /— 18,38% Bonos en EUR
Bonos en GBP 534% /' 17,94% Unidades de inversion de Luxem-
Unidades de inversion de Francia 5,52 % burgo
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 Fecha de

lanzamiento

Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (H2-EUR) (distribucion) WKN AOQOWE/LU0342683553 100,55 96,94 91,88 100,00
Valor liquidativo en JPY por accién
—Clase | (H2-JPY) (distribucion) WKN A1JROE/LU0726106791 215.057,20 205.543,55 - 200.000,00
Acciones en circulacion en unidades” 106.104 113.087 123.652 -
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 29,9 33,1 154 -

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Emerging Asia Equity

En el cuarto trimestre, la region Asia-Pacifico exceptoJapén
obtuvo un rendimiento superior al del mercado de renta variable
mundial. Sin embargo, al empezar el nuevo ano, observamos una
recuperacion desigual en los mercados de renta variable
mundiales. Los mercados estadounidense y japonés se
beneficiaron del &nimo de riesgo activo y de las continuas
politicas de flexibilizacién cuantitativa; mientras que Asia-
Pacifico exceptoJapon no pudo participar en el repunte, lo cual
reflejé una renovada preocupacion sobre la recuperacion ciclica
de China, asi como las prolongadas preocupaciones acerca de la
situacion de la deuda europea tras la crisis bancaria chipriota. Al
contrario que en el Norte de Asia, donde se mostraron débiles, los
mercados de la ASEAN registraron rendimientos relativamente
atractivos. Concretamente, la renta variable de Filipinas subi6 un
19 % en USD, respaldada por su resistente crecimiento
econdmico, las mejoras en la estabilidad macroeconémicay un
s6lido balance soberano. La mejora de la calificacion soberana
por parte de Fitch proporcioné al &nimo del mercado un impulso
adicional.

El Subfondo super¢ el rendimiento del indice de referencia
durante el periodo objeto de revisién. El rendimiento relativo se
vio favorecido por la seleccién de valores en China, Tailandia y la
India, y perjudicado por Corea del Sur. Por sectores, estuvo

Desglose del patrimonio neto

respaldado por la selecciéon de valores en industria y finanzas, y
perjudicado por los sectores de servicios de telecomunicaciones
y consumo bésico.

En cuanto a la segunda mitad de 2013, necesitamos supervisar la
sostenibilidad de la recuperacién econdmica en China y la India,
que cuentan con visibilidad limitada hasta el momento. Por
consiguiente, preferimos aplicar un enfoque de seleccién de
valores ascendente muy selectivo a la gestién de nuestra cartera,
ya que nos permitira evitar empresas de baja calidad impulsadas
por la recuperacion. Seguiremos infraponderando economias
orientadas a la exportacién como las de Corea y Taiwdn, y
sobreponderando la India y China. Por lo que respecta a la
ASEAN, atin sobreponderamos Tailandia y Filipinas a pesar de
sus valoraciones relativamente caras, ya que nos decantamos por
valores con motores de inversion a més largo plazoy
valoraciones razonables.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Servicios de telecomunicaciones 2,24%
Materiales 3,64% 1,40% Asistencia sanitaria
Consumo discrecional 9,99 % 2,39% Otros activos netos
Consumo basico 567% 27,44% Sector financiero
Energia 782% 22,06% Informatica
Industria 1735%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
—Clase A (USD) (distribucion) WKN AOQTH6/LU0348788117 49,93 46,36 39,85 47,26
Valor liquidativo en HKD por accién
—Clase AT (HKD) (acumulacién) WKN ATH668/LU0589944569 10,29 9,56 8,26 -
Acciones en circulacién en unidades” 2.774.671 4.016.130 2.587.702 1.429.562
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 74,1 80,6 843 67,6

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Enhanced Fixed Income Euro

El Subfondo invierte principalmente en titulos-valores que
devengan intereses con el objetivo de generar ingresos superiores
ala media alargo plazo en comparacién con el mercado de
bonos estatales en la zona euro. Podrd invertirse hasta un 20 % de
los activos del Subfondo en titulos-valores de alto rendimiento.
También se podran adquirir bonos de mercados emergentes. La
proporcién de titulos-valores respaldados por activos/hipotecas
(ABS/MBS) esta limitada al 20 %. Las posiciones en divisas que
superen el 20 % de los activos del Subfondo deben estar cubiertas
frente al euro.

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, los
rendimientos de los bonos gubernamentales de alta calidad
estuvieron cerca de sus minimos histéricos. Esto reflejo la
politica de tipos de interés bajos que siguen adoptando los
principales bancos centrales y la dificil situacién econémica,
especialmente en Europa. Se produjo asi un aumento de la
demanda de titulos-valores de paises periféricos de la zona euro
y bonos empresariales que ofrecieran tipos de interés mas
atractivos.

El Subfondo se centrd en bonos gubernamentales de la zona
euro. Ademas de bonos de los principales paises de Europa,

Desglose del patrimonio neto

estuvieron representados titulos-valores espaioles e italianos en
particular, lo cual provocd expectativas de rendimiento
adicional. Con el fin de generar posible rendimiento adicional,
mantuvimos posiciones en bancos internacionales y bonos
industriales con calificaciones de grado de inversion. Asimismo,
se mantuvieron bonos hipotecarios de alta calidad o bonos con
estructuras parecidas de emisores europeos. No se realizé
ninguna inversién en titulos-valores de alto rendimiento. La
calificacion crediticia media de la cartera era de A+ a finales de
marzo.

En términos de vencimiento, el Fondo se centrd en el segmento
de siete a diez anos, lo cual caus6 expectativas de ventajas de
rendimiento moderadas de corto a medio plazo. La duracién
(vencimiento medio) mads reciente del Subfondo, incluidos los
instrumentos financieros derivados, fue de 4,5 anos". No se
invirtio en divisas.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Irlanda 3,86% 3,59% Otros paises
Austria 524% 2,15% Otros activos netos
Paises Bajos 5,44 % 21,75% Italia
Bélgica 11,65% 17,16 % Francia
Alemania 13,02% 16,14% Espaia
El Subfondo en cifras
31.03.2013 30.09.2012 Fecha de
lanzamiento
Valor liquidativo en EUR por accion
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN A1)41D/LU0835205153 1.019,99 - 1.000,00
— Clase W (EUR) (distribucion) WKN AJPF7/LU0706717518 1.04820 1.040,28 1.000,00
Acciones en circulacién en unidades 127.371 124.451 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 1335 129,5 -

" Los datos de las obligaciones a tipo de interés flotante son a la fecha del préximo cambio en los tipos de interés.
Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Enhanced Short Term Euro

El Subfondo pretende generar un rendimiento superior a la
media orientado hacia el mercado monetario en euros. Con el
objetivo de generar rendimientos adicionales, puede establecer
compromisos separados en relacion con la renta fija y las divisas
o sus correspondientes derivados, incluso aunque no mantenga
ningln activo en las divisas respectivas. No podran adquirirse
titulos-valores de alto rendimiento ni titulos-valores respaldados
por activos/hipotecas (ABS/MBS).

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, el
Banco Central Europeo mantuvo su tipo de interés clave al 0,75 %
envista de la caida de la inflacion y de la contraccion econdmica
en algunas partes de la zona euro. En consecuencia, los
rendimientos potenciales en el segmento a muy corto plazo del
mercado de renta fija en euros también fueron bajos.

En este entorno de bajo rendimiento, el Subfondo sigui6

aplicando su proceso de inversion especial. Estuvo invertido
principalmente en una cartera orientada al mercado monetario.

Desglose del patrimonio neto

Esto incluy6 principalmente bonos en euros a corto plazo
emitidos por bancos internacionales con buenas calificaciones
crediticias. Se incluyeron en la mezcla bonos cubiertos de
estados periféricos de la zona euro. Ofrecian ventajas de
rendimiento en relacién con bonos hipotecarios alemanes
comparables. La cartera también incluia bonos de alta calidad
del sector ptblico de la zona euro. La media de calificacién
crediticia de los bonos en la cartera del mercado monetario fue
de A+yladuracién (vencimiento medio) mas reciente se situd
justo por debajo de los tres meses?. Asimismo, el Subfondo buscé
rendimiento adicional moderado en otros segmentos de
inversion utilizando derivados, concretamente en mercados de
bonos y tipos de interés, asi como en el mercado de divisas.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

2014 27,11% 7421% 2013
Otros activos netos? -132%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN AOMPAK/LU0293294277 108,56 108,35 106,52 105,58
— Clase CT (EUR) (acumulacion) WKN AOMPAM/LU0293294434 105,62 105,44 103,71 102,85
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN AOMNIX/LU0293295324 1.027,49 1.042,04 1.041,06 1.042,11
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN AOMPAQ/LU0293295597 1.059,76 1.056,97 1.039,48 1.027,97
Valor liquidativo en AUD por accién
—Clase S (H2-AUD) (distribucion) WKN ATJKKY/LU0678493700 105,81 105,65 - -
Valor liquidativo en NOK por accién
—Clase S (H2-NOK) (distribucion) WKN A1JKKZ/LU0678493965 1.025,36 1.031,57 - -
Acciones en circulacién en unidades® 1.821.442 1.689.775 1.574.622 1.851.501
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 856,3 7234 6584 5432

" Los datos de las obligaciones a tipo de interés flotante son a la fecha del préximo cambio en los tipos de interés.

2 Con relacion a un grado de inversion del 101,32 %.
% Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Euro Bond Strategy

En el Gltimo semestre, las perspectivas para el mercado de bonos
de la zona euro han mejorado enormemente. Impulsado por el
lanzamiento por parte del BCE del programa de Transacciones
Monetaria Directas (OMT, por sus siglas en inglés), el mercado de
bonos periféricos sigui6 su repunte, mientras que los mercados
principales experimentaron dos fases distintas. Los rendimientos
principales aumentaron moderadamente hasta principios de
febrero, pero bajaron durante el resto del primer trimestre a
medida que crecia la incertidumbre acerca de Chipre y las
elecciones italianas. No obstante, el rescate chipriota y la
incertidumbre sobre el futuro politico de Italia no perjudicaron el
rendimiento del mercado de bonos periférico.

Porlo general, la estrategia de inversion de la cartera durante el
semestre consistio en la sobreponderacién en bonos
gubernamentales periféricos. La exposicion al créditoy a los
activos cubiertos siguio centrandose en los emisores mas
fundamentalmente sélidos.

Las perspectivas para el mercado de bonos de la zona euro han
mejorado considerablemente debido a que el BCE ha rebajado el

Desglose del patrimonio neto

riesgo de una crisis de liquidez en cualquiera de los paises de la
zona euro con dificultades por medio de su programa de OMT.
Los participantes en el mercado parecen estar bastante relajados
y confiados ante las perspectivas de los activos de mayor riesgo;
los inversores han adoptado una actitud de “en busca del
rendimiento”. No obstante, la reciente debilidad del crecimiento
econémico tanto periférico como principal ha empeorado
significativamente las perspectivas para el panorama fiscal en
muchos paises, mientras que la incertidumbre politica en Italia
debe seguirse de cerca.

La politica de inversién supervisard atentamente los
acontecimientos politicos y econémicos y actuaré en
consecuencia.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

EE.UU. 2,01%
Eslovaquia 2,12% 842% Otros paises
Austria 230% 4,25 % Otros activos netos
Organismos supranacionales 4,03 % 19,75% Italia
Reino Unido 4,09 % 17,38% Francia
Paises Bajos 6,43 % 12,82% Alemania
Bélgica 6,61%
Espaia 9,79%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accion
—Clase C (EUR) (distribucion) WKN AORMYP/LU0484424121 105,37 106,02 102,26 105,00
—Clase CT (EUR) (acumulacion) WKN AORMYD/LU0484424394 112,60 110,49 103,90 104,99
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN AORCK7/LU0482909578 1.146,92 1.122,26 1.049,21 1.054,03
Acciones en circulacion en unidades? 347.960 325.877 262.684 100.154
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 100,9 103,22 108,7 76,3

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Euro High Yield Bond

En un entorno de volatilidad baja, los mercados estuvieron bien
orientados durante el semestre. Durante el cuarto trimestre de
2012, los mercados estuvieron respaldados por el compromiso
de los bancos centrales y por unas cifras macroeconémicas
mejores de lo esperado en Estados Unidos, lo que mitigo las
desalentadoras cifras europeas y las preocupaciones acerca del
crecimiento mundial. El primer trimestre de 2013 empez6 de
forma positiva, tras el acuerdo de tltima hora sobre el “abismo
fiscal”. El &nimo se vio perjudicado por las elecciones italianas en
febreroy por la crisis de Chipre en marzo. No obstante, estas
variaciones duraron poco y fueron bastante moderadas. Los
factores técnicos fueron particularmente sélidos en el mercado
secundario de alto rendimiento. El mercado primario fue muy
activo, ya que muchos emisores trataron de sacar provecho del
entorno de rendimiento actual. Los resultados publicados
durante el semestre se mantuvieron generalmente acordes con
las expectativas del mercado, pero los resultados de las
sociedades més ciclicas resultaron desalentadores.

Desglose del patrimonio neto

Durante el periodo, el fondo se vio perjudicado por su
posicionamiento en el sector bancario y experiment6
dificultades en los sectores de telecomunicaciones, medios de
comunicacién y automocién. Se beneficié de los efectos de una
buena seleccién en los sectores de industria basica y servicios

publicos.

Teniendo en cuenta el atractivo entorno de tipos de interés, es
probable que la emision primaria se mantenga activa. Desde
el punto de vista macroecondmico, el crecimiento y los
acontecimientos politicos se seguirdn de cercay es posible que
impulsen el &nimo del mercado.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Portugal 2,30%
Espafia 2,40%
Islas Caiman 242% 420% Otros paises
Reino Unido 2,49% 8,07% Otros activos netos
EE.UU. 2,63% 21,15% Luxemburgo
Italia 2,75% 16,74% Francia
Suecia 2,79% 13,93% Paises Bajos
Irlanda 7,98%
Alemania 10,15%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN A0X78X/LU0482909818 111,32 111,29 96,32 111,18
— Clase AM (EUR) (distribucion) WKN ATKCWS/LU0889221072 10,05 - - -
— Clase AT (EUR) (acumulacién) WKN AORCLA/LU0482909909 129,57 122,10 99,67 111,24
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN AORCLB/LU0482910402 1.320,07 1.240,26 1.006,44 1.116,66
—Clase P (EUR) (distribucion) WKN A1J8ME/LU0482910154 995,00 - - -
Valor liquidativo en PLN por accién
—Clase AT (H2-PLN) (acumulacién) WKN ATCT9IL/LU0551719049 484,92 447,53 351,72 -
—Clase | (H2-PLN) (distribucion) WKN ATJA4S/LU0630281342 461,06 444,40 352,21 -
Valor liquidativo en USD por accién
—Clase AM (H2-USD) (distribucion) ~ WKN ATKCWR/LU0889220934 10,05 - - -
Acciones en circulacion en unidades” 1.695.911 956.453 523.016 58.751
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 303,8 174,5 99,5 58,3

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Euro High Yield Defensive

En un entorno de volatilidad baja, los mercados estuvieron bien
orientados durante el semestre. Durante el cuarto trimestre de
2012, los mercados estuvieron respaldados por el compromiso
de los bancos centrales y por unas cifras macroeconémicas
mejores de lo esperado en Estados Unidos, lo que mitigo las
desalentadoras cifras europeas y las preocupaciones acerca del
crecimiento mundial. El primer trimestre de 2013 empez6 de
forma positiva, tras el acuerdo de tltima hora sobre el “abismo
fiscal” en Estados Unidos. El &nimo se vio perjudicado por las
elecciones italianas en febreroy por la crisis de Chipre en marzo.
No obstante, estas variaciones duraron poco y fueron bastante
moderadas. Los factores técnicos fueron particularmente sélidos
en el mercado secundario de alto rendimiento. El mercado
primario fue muy activo, ya que muchos emisores trataron de
sacar provecho del entorno de rendimiento actual. Los resultados
publicados durante el semestre se mantuvieron generalmente
acordes con las expectativas del mercado, pero los resultados de
las sociedades mas ciclicas resultaron desalentadores.

Desglose del patrimonio neto

Durante el periodo, el fondo tuvo dificultades en los sectores de
telecomunicaciones y medios de comunicacion. Se beneficié de
los efectos de una buena seleccion en los sectores de industria
bésicay servicios ptblicos.

Teniendo en cuenta el atractivo entorno de tipos de interés,

es probable que la emisién primaria se mantenga activa. Desde
el punto de vista macroeconémico, el crecimiento y los
acontecimientos politicos se seguirdn de cerca y es posible que
impulsen el &nimo del mercado.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las pdginas 12 a 25.

Otros paises 524%
Espana 2,13%
Islas Caiman 239%
Italia 2,52%
Reino Unido 3,03%
Irlanda 589%
Alemania 11,63%

588% Otros activos netos
27,26% Luxemburgo
20,01 % Francia
14,02% Paises Bajos

El Subfondo en cifras

31.03.2013 Fecha de
lanzamiento

Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN A1J8QJ/LU0858490690 101,42 100,00
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN A1JY4S/LU0788519535 1.043,52 1.000,00
Acciones en circulacion en unidades? 199.474 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 176,5 -

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacién sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Euro Investment Grade Bond Strategy

El Subfondo invierte principalmente en bonos con buena
calificacion crediticia (calificacion de grado de inversion) de la
zona euro. Podrd invertirse hasta un 5 % de los activos del
Subfondo en bonos con una calificacion de BBB-y BB-. La
proporcién de titulos-valores respaldados por activos/hipotecas
(ABS/MBS) esta limitada al 20 %. El limite maximo para los bonos
de los mercados emergentes es del 10 %. Las posiciones en divisas
que superen el 10 % de los activos del Subfondo cuentan con una
amplia cobertura frente al euro.

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, los
rendimientos de los bonos gubernamentales de alta calidad
estuvieron cerca de sus minimos histéricos. Esto reflejo la
politica de tipos de interés bajos que siguen adoptando los
principales bancos centrales y la dificil situacion econdmica,
especialmente en Europa. Los bonos empresariales con buenas
calificaciones crediticias atn ofrecieron diferenciales de tipos de
interés moderados en este entorno.

El Subfondo estuvo invertido casi en su totalidad en bonos

empresariales en euros. Se concentrd en bonos bancarios,
incluidos los de instituciones de EE. UU. y el Reino Unido.

Desglose del patrimonio neto

Concretamente, también se mantuvieron bonos industriales,
principalmente de emisores de los principales paises de la zona
euro. Se incluyé una pequena tenencia de titulos-valores de
empresas del sector piblico. Esta incluyé un bono emitido por un
grupo energético de propiedad estatal en Rusia. Se emplearon
derivados sobre titulos-valores gubernamentales alemanes para
controlar la duracién de manera eficiente.

La calificacion crediticia media de la cartera era de A- a finales de
marzo. En términos de vencimiento, las inversiones se centraron
en el segmento de tres a siete aios. La duracién general
(vencimiento medio) del Subfondo, incluidos los instrumentos
financieros derivados, més reciente era de cuatro afios". No se
invirtio en divisas.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Otros paises 10,66 %
Suecia 3,06% 1,81% Otros activos netos
EE.UU. 3,09% 28,18% Francia
Alemania 4,01% 20,08 % Paises Bajos
Irlanda 412% 10,53% Italia
Espafa 6,68 %
Reino Unido 7,78%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 Fecha de

lanzamiento

Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN A1JPGB/LU0706717278 1.092,63 1.042,39 1.000,00
Acciones en circulacion en unidades 24272 20.000 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 26,5 20,8 -

" Los datos de las obligaciones a tipo de interés flotante son a la fecha del préximo cambio en los tipos de interés.
Para obtener mas informacién sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Euroland Equity Growth

El Subfondo invierte principalmente en mercados de renta
variable de la zona euro. La gestion del Subfondo se centra en
titulos-valores que, a su juicio, tienen un potencial de
crecimiento que no se refleja integramente en su cotizacién
(enfoque de crecimiento). Su objetivo de inversién consiste en
generar crecimiento del capital a largo plazo.

De media, los precios de los mercados bursatiles internacionales
aumentaron en el semestre analizado hasta finales de marzo de
2013. A pesar de que el rendimiento econémico se contrajo en
algunas partes de Europa, EE. UU. y los principales mercados
emergentes siguieron en la senda del crecimiento, lo cual
también benefici6 a los mercados bursétiles europeos.
Asimismo, el animo de los inversores sigui6 beneficidndose de la
voluntad del Banco Central Europeo de apoyar a los paises
periféricos de la zona euro, si fuera necesario, mediante la
adquisicion ilimitada de bonos.

La gestion del Subfondo invirtié en sociedades que ofrecen

potencial a largo plazo de crecimiento estructural,
independientes en gran medida de los ciclos econémicos. La

Desglose del patrimonio neto

seleccion de valores condujo a una ponderacion relativamente
alta de renta variable de los sectores de industria, bienes de
consumo y TI, en relacién con la capitalizacién de mercado de
cada uno de estos sectores. Los valores del sector financieroy de
atencion sanitaria, en particular, solo estuvieron representados
selectivamente. Asimismo, los valores de energia y materias
primas estuvieron poco representados, ya que su potencial de
precio pareci6 limitado por los precios a la baja. Se evitd
totalmente la renta variable de las empresas de
telecomunicaciones y servicios ptblicos, dado que ofrecen
escasos margenes de crecimiento en la opinion de la gestion del
fondo. Por paises, la inversion se concentré en los mercados
bursatiles de Francia y Alemania. En la periferia de la zona euro
también se adoptaron posiciones en algunas empresas
espanolas, cuyas oportunidades de venta de bienes dependen de
la demanda interna solo hasta cierto punto.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las pdginas 12 a 25.

Finlandia 377%
Italia 3,98% 420% Otros paises
Bélgica 487% 36,75% Francia
Paises Bajos 8,11% 2991% Alemania
Espana 8,56 %
Otros activos netos" -0,15%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN AOKDND/LU0256839944 141,00 127,99 96,95 102,12
— Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN AOKDNE/LU0256840447 144,86 131,21 99,15 103,60
— Clase CT (EUR) (acumulacién) WKN AOKDNG/LU0256840793 140,45 127,68 97,21 102,34
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN AOKDNH/LU0256883843 1.470,10 1.337,44 1.011,05 1.056,86
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN AOKDNJ/LU0256884064 1.558,64 1.405,52 1.052,73 1.090,36
—Clase W (EUR) (distribucion) WKN AOKDNM/LU0256884577 147818 1.346,11 1.017,87 1.062,62
—Clase WT (EUR) (acumulacion) WKN A1J7TT/LU0852482198 1.079,66 - - -
Acciones en circulacién en unidades? 1.487.917 888.754 673.336 558.186
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 662,2 4172 2751 237,8

" Con relacién a un grado de inversion del 100,15 %.
2 Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Euroland Equity SRI

El Subfondo invierte principalmente en renta variable de
empresas con sede en la zona euro que, en opinién de la gestion
del Subfondo, satisfacen las condiciones de inversién sostenible
yresponsable (SR], por sus siglas en inglés). Un andlisis de los
valores individuales indica hasta qué punto las empresas tienen
en cuenta los siguientes aspectos de la sostenibilidad en sus
actividades comerciales: principios sociales, respeto de los
derechos humanos, principios de buena gestion empresarial
(gobierno corporativo), proteccion del medio ambiente y
consideraciones éticas. Su objetivo de inversion consiste en
generar crecimiento del capital a largo plazo.

De media, los precios de los mercados bursatiles internacionales
aumentaron en el semestre analizado hasta finales de marzo de
2013. A pesar de que el rendimiento econémico se contrajo en
algunas partes de Europa, EE. UU. y los principales mercados
emergentes siguieron en la senda del crecimiento, lo cual
también benefici6 a los mercados bursétiles europeos.
Asimismo, el &nimo de los inversores sigui6 beneficidndose de la
voluntad del Banco Central Europeo de apoyar a los paises
periféricos de la zona euro, si fuera necesario, mediante la
adquisicion ilimitada de bonos. Los precios del mercado bursatil
de las empresas de funcionamiento sostenible también se vieron
beneficiados por esta tendencia.

Desglose del patrimonio neto

La cartera contenia los valores de renta variable de empresas
que, en opinién de la gestion del fondo, se caracterizaban
especialmente por su alto nivel no solamente desde el punto de
vista fundamental, sino también con respecto a criterios sociales,
éticos y ecol6gicos en comparacion con sus competidores. La
seleccion de valores dio paso a un enfoque de inversion en
empresas involucradas en finanzas, industria, materias primas,
consumo clasicoy atencion sanitaria. El Subfondo solo tuvo
exposicion selectiva a consumo ciclico, servicios pablicos y
telecomunicaciones. Por paises, la inversion se concentré en
empresas de Francia y Alemania. Los valores de los paises
periféricos de la zona euro se evitaron en gran medida o por
completo, ya que el rendimiento econémico se contrajo en la
region.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Reino Unido 2,52%
Bélgica 2,79%
Espafia 522% 2,12% Suiza
Italia 6,67% 1,82% Otros activos netos
Paises Bajos 9,62 % 49,12% Francia
Alemania 20,12%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 Fecha de

lanzamiento

Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN A1C5BQ/LU0542502157 93,99 90,47 78,59 100,00
— Clase W (EUR) (distribuci6n) WKN ATC5BS/LU0542502660 958,05 915,67 794,38 1.000,00
Acciones en circulacion en unidades? 34.127 35.533 14.266 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 15,5 13,2 104 -

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Europe Equity Growth

El Subfondo invierte principalmente en mercados europeos de
renta variable. La gestion del Subfondo se centra en titulos-
valores que, a su juicio, tienen un potencial de crecimiento que
no se refleja integramente en su cotizacion (enfoque de
crecimiento). Su objetivo de inversién consiste en generar
crecimiento del capital a largo plazo.

De media, los precios de los mercados bursatiles internacionales
aumentaron en el semestre analizado hasta finales de marzo de
2013. A pesar de que el rendimiento econémico se contrajo en
algunas partes de Europa, EE. UU. y los principales mercados
emergentes siguieron en la senda del crecimiento, lo cual
también benefici6 a los mercados bursétiles europeos.
Asimismo, el animo de los inversores sigui6 beneficidndose de la
voluntad del Banco Central Europeo de apoyar a los paises
periféricos de la zona euro, si fuera necesario, mediante la
adquisicion ilimitada de bonos.

La gestion del Subfondo invirtié en empresas europeas que
ofrecen potencial de crecimiento estructural a largo plazo,
independientes en gran medida de los ciclos econémicos. La
seleccion de valores condujo a una ponderacién relativamente
alta de renta variable de los sectores de industria, TI'y bienes de
consumo ciclico, en relaciéon con la capitalizacion de mercado de

Desglose del patrimonio neto

cada uno de estos sectores. Los valores de atencién sanitaria solo
estuvieron representados de manera selectiva debido a la falta de
tendencia de ganancias. Asimismo, los valores de energia y
materias primas estuvieron poco representados, ya que su
potencial de precio pareci6 limitado por los precios a la baja. Se
evit6 totalmente la renta variable de las empresas de
telecomunicaciones y servicios publicos, dado que ofrecen
escasos margenes de crecimiento en la opinién de la gestion del
fondo. En términos de paises, la inversion se centré en los
mercados bursatiles de Francia, Suecia y Dinamarca. Los
mercados de Reino Unido y Suiza, que estdin dominados en gran
medida por los valores de materias primas y farmacéuticos,
respectivamente, se ponderaron muy por debajo de su
capitalizacién de mercado. Los valores alemanes también
estuvieron poco representados ya que, en la opinién de la gestién
del fondo, solo las empresas seleccionadas llamaron la atencién
con respecto al potencial de crecimiento y la valoracion.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Bélgica 2,18%

Irlanda 2,39% 4,98 % Otros paises
Paises Bajos 2,62% % 1,02% Otros activos netos
Espafa 2,78% 24,42 % Reino Unido
Suiza 710% 22,00% Francia
Dinamarca 833% 11,52% Alemania
Suecia 10,66 %
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El Subfondo en cifras

Allianz Europe Equity Growth

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN AOKDMT/LU0256839191 167,26 150,21 114,19 118,57
— Clase AT (EUR) (acumulacién) WKN AOKDMU/LU0256839274 169,01 151,35 114,83 119,08
— Clase CT (EUR) (acumulacién) WKN AOKDMW/LU0256839860 160,78 144,52 110,47 115,42
—Clase I (EUR) (distribucion) WKN AOKDMX/LU0256880153 1.734,74 1.562,84 1.187,61 1.229,65
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN AOKDMY/LU0256881128 1.835,07 1.636,09 1.230,38 1.264,57
— Clase P (EUR) (distribuci6n) WKN AOKDMZ/LU0256881474 1.254,82 1.119,40 - -
— Clase P2 (EUR) (distribucion) WKN A1J2FZ/LU0811903136 1.112,41 990,88 - -
— Clase W (EUR) (distribuci6n) WKN AOKDM1/LU0256881987 1.776,85 1.602,40 1.217,88 1.260,24
— Clase WT (EUR) (acumulacién) WKN AOKDM2/LU0256883504 1.526,08 1.358,60 1.018,66 1.043,83
Valor liquidativo en AUD por accién
— Clase PT (AUD) (acumulacién) WKN A1JVHD/LU0757889166 1.157,64 1.044,22 - -
Valor liquidativo en CHF por accion
— Clase AT (H-CHF) (acumulacién) WKN A1J5DX/LU0837062107 112,19 - - -
Valor liquidativo en GBP por accién
— Clase A (GBP) (distribucion) WKN AOKFGW/LU0264555375 195,38 166,38 137,56 141,26
—Clase P (GBP) (distribucion) WKN ATJFWG/LU0604763499 1.335,52 1.139,40 - -
Valor liquidativo en HUF por accion
— Clase AT (H2-HUF) (acumulacién) ~ WKN A1C2H2/LU0527936024 38.228,15 33.872,40 26.420,29 26.116,50
Valor liquidativo en PLN por accién
— Clase AT (H-PLN) (acumulacién) WKN A1JKTE/LU0678959247 498,50 433,93 - -
Valor liquidativo en SGD por accién
— Clase AT (H2-SGD) (acumulacion) WKN A1J3VE/LU0827474353 11,16 - - -
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase AT (H2-USD) (acumulacion) WKN A1J8FY/LU0857590862 10,68 - - -
Acciones en circulacion en unidades” 12.966.289 6.920.344 3.886.238 1.931.767
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 4.063,2 2.888,8 12742 783,5

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.
Para obtener mas informacién sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Europe Small Cap Equity

El Subfondo se centra en renta variable de empresas con baja
capitalizacién con sede en Europa (excluidas Turquia y Rusia).
Su objetivo de inversién consiste en generar crecimiento del
capital a largo plazo.

De media, los precios de los mercados bursétiles internacionales
aumentaron en el semestre analizado hasta finales de marzo de
2013. A pesar de que el rendimiento econémico se contrajo en
algunas partes de Europa, EE. UU. y los principales mercados
emergentes siguieron en la senda del crecimiento, lo cual
también beneficié a los mercados bursétiles europeos.
Asimismo, el &nimo de los inversores siguié beneficidndose de la
voluntad del Banco Central Europeo de apoyar a los paises
periféricos de la zona euro, si fuera necesario, mediante la
adquisicion ilimitada de bonos. Asimismo, la renta variable de
pequena capitalizacién obtuvo elevadas ganancias de precios
teniendo en cuenta el entorno, superando el rendimiento general
de las empresas de primera clase.

Desglose del patrimonio neto

El Subfondo se centrd en la inversién en empresas ciclicas,
principalmente de los sectores de industria, bienes de consumo
ciclicoy T Otro enfoque estuvo en valores seleccionados del
sector de atencion sanitaria. Los valores financieros siguieron
estando solo representados de manera selectiva en vista de la
tensa situacion relativa a los beneficios de diversas instituciones.
Los sectores menos dindmicos de telecomunicaciones y servicios
publicos se evitaron en gran medida. Por paises, la seleccion de
valores provocé una concentracién en Alemania, Suecia, Suiza e
Italia. Pese a que el mercado del Reino Unido también estuvo
bien representado en términos absolutos, de igual manera
estuvo notablemente infraponderado en términos de su
capitalizacion total.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Consumo bésico 2,24%
Tecnologia 2,88% 0,75% Comunicaciones
Asistencia sanitaria 3,44% 1,81% Otros activos netos
Materiales 571% 2717% Industria
Energia 7,80% 19,76 % Consumo discrecional
Sector financiero 13,82%
Informatica 14,62 %
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accion
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN AOMPE7/LU0293315023 123,75 112,08 - -
— Clase AT (EUR) (acumulacién) WKN AOMPE8/LU0293315296 156,46 141,71 114,51 119,35
—Clase I (EUR) (distribucion) WKN AOMPFD/LU0293315882 1.246,12 1.124,29 - -
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN AOMPFE/LU0293315965 1.620,06 1.459,85 1.167,89 1.205,02
—Clase WT (EUR) (acumulacion) WKN AOMN8T/LU0294427389 1.251,18 1.125,49 - -
Valor liquidativo en GBP por accion
—Clase A (GBP) (distribucion) WKN AOX9HL/LU0442335922 149,78 128,17 112,88 116,37
Acciones en circulacion en unidades” 1.757.361 1.869.696 28553 24.126
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 615,1 512,6 31,2 27,5

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz European Equity

El Subfondo invierte principalmente en renta variable de
empresas con sede en Europa (incluidas Turquia y Rusia). Su
objetivo de inversién consiste en generar crecimiento del capital
alargo plazo.

De media, los precios de los mercados bursétiles internacionales
aumentaron en el semestre analizado hasta finales de marzo de
2013. A pesar de que el rendimiento econémico se contrajo en
algunas partes de Europa, EE. UU. y los principales mercados
emergentes siguieron en la senda del crecimiento, lo cual
también beneficié a los mercados bursétiles europeos.
Asimismo, el &nimo de los inversores siguié beneficidndose de la
voluntad del Banco Central Europeo de apoyar a los paises
periféricos de la zona euro, si fuera necesario, mediante la
adquisicion ilimitada de bonos.

En este entorno, las empresas de los sectores de bienes de
consumo, materias primas, Tl y atencion sanitaria fueron el

Desglose del patrimonio neto

objetivo de inversién del Subfondo. A pesar de que los valores
financieros también estuvieron representados, se mantuvieron
considerablemente infraponderados en términos de su
capitalizacién de mercado, debido a la situacién de ganancias
todavia tensa de muchas instituciones. Los valores de los
sectores menos dindmicos de telecomunicaciones y servicios
publicos estuvieron representados solo de manera selectiva. Por
paises, la seleccion de valores provocé una concentracion en los
mercados bursatiles de Alemania y Suiza. En términos absolutos,
los valores del Reino Unido y Francia también estuvieron
fuertemente representados, pero infraponderados en
comparacion con su cuota del mercado europeo en su totalidad.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Bélgica 231%
Noruega 2,52% a 742 % Otros paises
Irlanda 3,29% 1,52% Otros activos netos
Espafia 4,42 % 23,28% Reino Unido
Paises Bajos 7,71% 20,30% Suiza
Francia 11,76 % 1547% Alemania
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accion
—Clase A (EUR) (distribucion) WKN AOM8SA/LU0327454749 135,00 126,28 102,93 118,63
—Clase N (EUR) (distribucién) WKN AORC32/LU0400424155 - 1.153,02 1.324,74
—Clase S (EUR) (distribucion) WKN AORC33/LU0400424742 1.500,42 1.407,68 1.148,22 1.321,49
Acciones en circulacién en unidades? 193.642 205.976 236.128 268.269
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 26,1 26,0 243 31,8

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz European Equity Dividend

El Subfondo se concentra en inversiones en renta variable en
empresas europeas de las que se esperan unos ingresos por
dividendos razonables. Su objetivo de inversion consiste en
generar crecimiento del capital a largo plazo.

De media, los precios de los mercados bursétiles internacionales
aumentaron en el semestre analizado hasta finales de marzo de
2013. A pesar de que el rendimiento econémico se contrajo en
algunas partes de Europa, EE. UU. y los principales mercados
emergentes siguieron en la senda del crecimiento, lo cual
también beneficié a los mercados bursétiles europeos.
Asimismo, el &nimo de los inversores siguié beneficidndose de la
voluntad del Banco Central Europeo de apoyar a los paises
periféricos de la zona euro, si fuera necesario, mediante la
adquisicion ilimitada de bonos.

En este entorno, el enfoque del Subfondo estuvo en valores con
dividendos de los sectores de servicios pablicos y
telecomunicaciones, que normalmente generan beneficios
distribuibles relativamente elevados y fiables. Se realizaron
inversiones adicionales en valores de finanzas, de modo que

Desglose del patrimonio neto

recientemente estuvieron considerablemente sobreponderados
en relacion con su capitalizacion bursatil general. Sin embargo,
la inicialmente sdlida exposicion a empresas industriales se
redujo considerablemente ya que, en la opinion de la gestion del
Subfondo, se habian vuelto menos atractivas con respecto al
importe de dividendos y la estabilidad. Asimismo, siguieron
realizdndose inversiones prudentemente en los segmentos de
bienes de consumo y energia, en los que solo unas pocas
empresas tuvieron ganancias lo suficientemente sélidas. Las
tenencias del Subfondo también incluyeron un certificado de
participacion del sector farmacéutico. Ademas, se utilizaron
derivados en indices de renta variable con fines de ajuste. Por
paises, la seleccién de valores provocé una concentracion en el
Reino Unido, Alemania, Francia y Suiza.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Otros paises 2,50%
Austria 4,43% 6,09 % Otros activos netos
Italia 6,05 % ﬂ 18,32% Reino Unido
Finlandia 6,10% /~ 1529% Alemania
Noruega 7,06% 14,19% Francia
Paises Bajos 7,98% 11,99% Suiza
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accion
—Clase A (EUR) (distribucion) WKN AORF5F/LU0414045582 104,63 101,23 89,85 -
— Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN AORF5H/LU0414045822 187,24 176,04 150,92 159,32
— Clase CT (EUR) (acumulacion) WKN AORF5K/LU0414046390 181,72 171,46 148,11 157,53
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN AORF5U/LU0414047281 1.939,41 1.815,11 1.542,64 1.614,17
Valor liquidativo en PLN por accién
— Clase AT (H-PLN) (acumulacion) WKN A1JS9X/LU0739341922 460,62 418,79 - -
Acciones en circulacion en unidades” 2.882.207 2.913.505 1.286.557 58.982
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 430,0 3839 198,1 414

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Flexi Asia Bond

Los diferenciales de crédito se estrecharon y los rendimientos
avanzaron en una direccion favorable durante el periodo de
referencia. La clave de esta resistencia ha sido la enorme
reduccion del riesgo de impago, asi como unos solidos datos
técnicos de la renta fija, ambos impulsados por los legisladores.
Por lo general, los niveles de impago han estado sobre la media
desde 2007 y la experiencia de Japén en las Gltimas dos décadas
muestra que, con las politicas “adecuadas”, es posible tener un
nivel de impago bajo junto con una perspectiva de ralentizacién
macroeconémica. Pese a que habia riesgo de que se invirtiera la
tendencia, el flujo de fondos siguié ayudando mientras seguia la
basqueda de rendimiento.

El Subfondo superd el rendimiento del indice de referencia
durante el periodo objeto de revisién. La asignacion a los bonos
filipinos y a los créditos de alto rendimiento en USD fueron los
principales contribuidores al rendimiento, ya que la demanda de
calidad y rendimiento estimuld la rentabilidad de estos valores.

En nuestra opinion, existen dos temas a los que se debe prestar

atencion en Asia. En primer lugar, los datos regionales han
seguido siendo resistentes, especialmente en paises del Sudeste

Desglose del patrimonio neto

Asiatico como Filipinas e Indonesia. En segundo lugar, las actas
de la Reserva Federal revelaron un sorprendente nivel de debate
acerca de la duracién de las actuales politicas de flexibilizacién
cuantitativa. Estratégicamente, estamos menos preocupados por
un final cercano de las medidas de flexibilizacién cuantitativa,
pero esto supondria una “vulnerabilidad” tactica para los
mercados que han sido impulsados por las expectativas de “mas
flexibilizacion cuantitativa durante mas tiempo” en los meses
anteriores. Particularmente, deberiamos esperar mas elementos
en los tipos que provoquen un pronunciamiento de la curva, ya
que los datos asiaticos mejorados y las dudas sobre la duracion
de la flexibilizacién cuantitativa impulsardn una subida de los
rendimientos asiaticos. La estrategia del Subfondo para el futuro
consistird en centrarse en exposiciones relativas a paises y
sectores en funcion del valor relativo y del posicionamiento del
flujo de fondos.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Paises Bajos 2,28%

Singapur 336% \\
Australia 531% /‘

India 5,40 %

Islas Virgenes Britanicas 7,20% ’

Indonesia 735%

11,36 % Otros paises

325% Otros activos netos
16,57% Filipinas
13,90% Hong Kong
12,42 % Corea del Sur
11,60% Islas Caiman
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Allianz Flexi Asia Bond

El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 Fecha de
lanzamiento
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase AM (USD) (distribucién) WKN A1TZL/LU0745992734 10,42 10,30 10,00
— Clase AT (USD) (acumulacién) WKN A1JTZK/LU0745992494 10,81 10,41 10,00
—Clase IT (USD) (acumulacién) WKN A1J2FY/LU0811902674 1.061,71 1.018,61 1.000,00
Valor liquidativo en AUD por accion
— Clase AM (H2-AUD) (distribuci6n) WKN A1JPGJ/LU0706718243 10,46 10,32 10,00
Valor liquidativo en CAD por accién
— Clase AM (H2-CAD) (distribucion) ~ WKN ATJPGM/LU0706718755 10,44 10,30 10,00
Valor liquidativo en RMB por accién
— Clase AM (H2-RMB) (distribucion) WKN ATIXBX/LU0774780943 10,62 10,32 10,00
Valor liquidativo en EUR por accion
— Clase AM (H2-EUR) (distribucion) WKN ATJPGL/LU0706718672 10,09 - -
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN A1JPGN/LU0706718839 1.051,94 1.003,10 1.000,00
Valor liquidativo en GBP por accion
— Clase AM (H2-GBP) (distribucién) WKN A1JPGK/LU0706718326 10,09 - -
Valor liquidativo en HKD por accién
— Clase AM (HKD) (distribucién) WKN A1JPGG/LU0706718086 10,44 10,30 10,00
Valor liquidativo en NZD por accion
— Clase AM (H2-NZD) (distribucion) ~ WKN A1JY5P/LU0790109010 10,38 10,22 10,00
Valor liquidativo en SGD por accién
— Clase AM (H2-SGD) (distribucion) ~ WKN ATIPGH/LU0706718169 10,09 - -
Acciones en circulacién en unidades” 185.206.313 14.133.092 -
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 559,3 64,9 -

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.
Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacién, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Flexible Bond Strategy

El objetivo del Subfondo es obtener una rentabilidad absoluta y
lograr un rendimiento ajustado al riesgo por encima de la media
en comparacion con los mercados europeos de renta fija. Para
ello, invierte principalmente en bonos de emisores del sector
publicoy empresas con sede en Europa (excluidas Rusiay
Turquia). Hasta el 30 % de los activos del Subfondo se pueden
invertir en titulos-valores emitidos fuera de Europa. Las
posiciones en titulos-valores respaldados por hipotecas/activos
(MBS/ABS) se limitan al 20 %. La exposicion cambiaria que supere
el 30 % de los activos del Subfondo se debe cubrir frente al euro.
La duracién (vencimiento medio) de la cartera se puede ajustar
dentro de una banda de menos de cuatro a mas de ocho anos?.

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, los
rendimientos de los bonos gubernamentales de alta calidad
estuvieron cerca de sus minimos histéricos. Esto reflejé la
politica de tipos de interés bajos que siguen adoptando los
principales bancos centrales y la dificil situacién econémica,
especialmente en Europa. Se produjo asi un aumento de la
demanda de titulos-valores de paises periféricos de la zona euro
y bonos empresariales que ofrecieran tipos de interés mas
atractivos.

En este entorno, el enfoque de inversion del Subfondo se puso en
los bonos estatales en euros. Ademas de los titulos-valores de
deuda con maximas calificaciones del sector ptblico de los
principales paises europeos, estuvieron representados

Desglose del patrimonio neto

concretamente los bonos gubernamentales con diferenciales
atractivos espanoles. La medida efectiva de la exposicion a los
bonos gubernamentales estuvo controlada por medio de
derivados en los titulos-valores correspondientes. Las tenencias
del Subfondo también incluyeron una tenencia de bonos
industriales y bonos bancarios, de los cuales la mayoria tenian
calificaciones de grado de inversién. Asimismo, se adoptaron
posiciones en bonos hipotecarios y titulos-valores similares de
emisores europeos. Se adoptaron posiciones adicionales en
bonos convertibles y titulos-valores de alto rendimiento a través
de fondos especializados.

En términos de vencimiento, se situ6 un enfoque en el segmento
amedio plazo, que muestra una volatilidad relativamente baja.
Asimismo, se hizo hincapié en la gama de muy largo plazo. La
duracién general (vencimiento medio) del Subfondo, incluidos
los instrumentos financieros derivados, recientemente se
extendié moderadamente a tres anos?.

En términos de divisas, la cartera estuvo invertida casi
totalmente en euros.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacion adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Finlandia 2,08%
Organismos supranacionales 2,78% 8,26% Otros paises
Reino Unido 351% 043% Otros activos netos
EE.UU. 4,59% 30,08 % Italia
Paises Bajos 507% 1493 % Francia
Espafia 8,56 % 10,91% Alemania
Luxemburgo 8,80%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 Fecha de

lanzamiento

Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN ATJBTX/LU0639172146 101,94 103,85 99,98 100,00
— Clase C (EUR) (distribucion) WKN A1JB1Z/LU0639172732 101,78 103,64 99,96 100,00
—Clase CT (EUR) (acumulacién) WKN A1JB10/LU0639172906 104,84 104,64 - 100,00
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN A1JB12/LU0639173383 1.060,53 1.054,85 1.008,26 1.000,00
—Clase WT (EUR) (acumulacién) WKN A1J2P9/LU0815943179 1.006,52 - -
Acciones en circulacién en unidades? 1.126.470 446.944 45,021 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 2915 1124 449 -

" Los datos de las obligaciones a tipo de interés flotante son a la fecha del préximo cambio en los tipos de interés.

2 Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

59



Allianz German Equity

El Subfondo invierte principalmente en el mercado de renta
variable aleman. Su objetivo de inversion consiste en generar
crecimiento del capital a largo plazo.

En el periodo analizado, desde el lanzamiento del Subfondo el 22
de octubre de 2012 hasta finales de marzo de 2013, los precios del
mercado bursatil aleman aumentaron de media. A pesar de que
la economia también se ralentiz6 en Alemania en un entorno de
contraccion del rendimiento econémico en algunas partes de la

zona euro, los motores del crecimiento mantuvieron la delantera.

Asimismo, el &nimo de los inversores siguié beneficidndose de la
voluntad del Banco Central Europeo de apoyar a los paises
periféricos de la zona euro, si fuera necesario, mediante la
adquisicion ilimitada de bonos.

Desglose del patrimonio neto

En este entorno, las empresas de los sectores de atencion
sanitaria, materias primas y TI fueron el objetivo de inversion del
Subfondo. La renta variable de los sectores de consumo ciclico,
finanzas e industria estuvo sélidamente representada en
términos absolutos, aunque estuvo infraponderada en relacién
con la capitalizacién de mercado. En el caso de algunos titulos-
valores, también se utilizaron, en cierta medida, instrumentos
financieros derivados. El objetivo consistia en beneficiarse de los
cambios de los precios esperados sin mantener la propia renta
variable subyacente en la cartera.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las pdginas 12 a 25.

Energia 2,69 % 1,66% Otros sectores
Consumo basico 5,99 % 1,85% Otros activos netos
Asistencia sanitaria 7,08% 21,59% Materiales
Informatica 12,68 % 16,08 % Industria
Consumo discrecional 15,55% ‘/' 14,83% Sector financiero
El Subfondo en cifras
31.03.2013 Fecha de
lanzamiento
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN A1J5TA/LU0840617350 111,86 100,00
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN A1J559/LU0840615578 1.122,82 1.000,00
— Clase W (EUR) (distribucion) WKN A1J5TB/LU0840619489 1.124,30 1.000,00
Valor liquidativo en GBP por accién
— Clase P (GBP) (distribucion) WKN A1J8QH/LU0858490005 1.091,33 1.000,00
Acciones en circulacion en unidades” 134.688 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 146,5 -

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Global Agricultural Trends

El Subfondo se concentra en el mercado internacional de renta
variable en empresas que se benefician directa o indirectamente
de los acontecimientos en las siguientes dreas en especial:
abastecimiento de recursos para la produccién agricola, como
tierra y agua; produccion, almacenamiento y transporte de
materias primas agricolas; procesamiento, transporte y venta de
bebidas y alimentos, asi como productos no comestibles
(incluidos productos de madera y papel).

El Allianz Global Agricultural Trends obtuvo un rendimiento
inferior al del sector de la renta variable agricola, tal y como
muestra el indice de referencia personalizado. Tanto la seleccion
de valores como la asignacion sectorial perjudicaron el
rendimiento durante el periodo. El rendimiento negativo del
Subfondo se debid a una débil seleccién de valores entre las
empresas distribuidoras, especialmente en el sector de
fertilizantes y productos quimicos agricolas. Ademas, nuestra
infraponderacion en empresas de alimentos y carnes envasados
perjudico el rendimiento relativo, mientras que nuestra decisiéon
de sobreponderar empresas de construccion y de maquinaria
agricola result6 beneficiosa. El Subfondo ha mantenido una
sobreponderacion considerable en empresas distribuidoras de la
cadena de valor agricola durante el periodo, pero hemos
moderado estratégicamente el sesgo.

Desglose del patrimonio neto

Los mercados de alimentos mundiales siguen en niveles de
dificultad histéricos y creemos que los impulsores de los sectores
agricolas permanecen intactos. Si bien el aumento del precio de
los productos agricolas en 2012 estuvo en gran medida
impulsado por la climatologia, el hecho de que se produjera en
un entorno de debilidad y ralentizacién econémica pone de
manifiesto lo precario del suministro de alimentos y del
equilibrio entre oferta y demanda. Aunque esperamos que
continde la volatilidad en los precios agricolas, seguimos siendo
constructivos con respecto a las perspectivas a medio/largo plazo
para el sector agricola. Estamos centrados en empresas que
obtienen beneficios directa o indirectamente de la solidez de los
mercados emergentes.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Noruega 2,02%
Irlanda 2,28%
Rusia 2,52%
Paises Bajos 7,06%
Brasil 7,95%
Canada 8,62%

2,87% Otros paises
0,13% Otros activos netos
66,55 % EE.UU.
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Allianz Global Agricultural Trends

El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase AT (USD) (acumulacién) WKN AONFZD/LU0342689089 10,84 10,73 8,97 9,36
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN AONCGS/LU0342688198 132,02 128,86 102,99 106,87
—Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN A0QOXS/LU0342688941 105,53 102,75 82,16 85,62
—Clase CT (EUR) (acumulacion) WKN A0QOXZ/LU0342689832 114,89 112,54 90,63 94,63
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN A0QOYF/LU0342691812 1.240,82 1.206,69 953,80 978,68
Valor liquidativo en GBP por accion
—Clase A (GBP) (distribucion) WKN AOQOXL/LU0342688354 128,53 118,78 103,21 106,15
—Clase P (GBP) (distribucion) WKN AOQOYM/LU0342692547 1.141,18 1.053,08 - -
Acciones en circulacion en unidades” 6.216.833 7210919 9.329.283 9.277.155
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 295,1 306,6 340,5 2644

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.
Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Global EcoTrends

La estrategia de inversion del Subfondo es generar rendimiento
positivo mediante la formacion de una cartera concentrada en
las tecnologias limpias basada en la seleccion de valores
fundamentales. Durante el periodo, los mercados de renta
variable mundiales, respaldados por datos econémicos
estadounidenses positivos y politicas monetarias ultra
acomodaticias, han seguido subiendo a pesar de la agitacién
financiera en Chipre, la paralizacion politica en Italia y la
continua falta de acuerdos sobre politica fiscal en EE. UU.

El Subfondo registré un 17,07 % en términos de rendimiento total,
bruto de comisiones. La seleccién de valores fue positiva en
energia edlica, control de la contaminacién y eficiencia
energética, pero perjudicé al rendimiento en agua diversificada y
tratamiento del agua. Las posiciones sobreponderadas en
eficiencia energética y las posiciones infraponderadas en energia
solary control de la contaminacién también contribuyeron al
rendimiento. Las tenencias en Huaneng Renewables Corp,
Flowserve Corp y Nine Dragons Paper beneficiaron al
rendimiento. Las posiciones infraponderadas en Cree y Pentair y
las tenencias en Southwestern Energy y RPS Group perjudicaron

al rendimiento.

Desglose del patrimonio neto

Seguimos siendo muy positivos con respecto a la renta variable
mundial, si bien somos conscientes de que el riesgo politico de la
zona euro es alto y que las elevadas deudas estructurales de gran
parte del mundo desarrollado seguirdn obstaculizando las tasas

de crecimiento econémico.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Austria 231%
Finlandia 2,34% 6,59 % Otros paises
China 2,84% \ 2.81% Otros activos netos
Taiwan 2,86% /\ 52,58% EE.UU.
Dinamarca 3,08% /\ 7,52% Reino Unido
Alemania 3,24%
Hong Kong 3,60%
Suiza 4,94 %
Francia 529%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accion
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN A0/J35/LU0250028817 83,20 71,97 64,69 74,34
— Clase AT (EUR) (acumulacién) WKN AOMKVC/LU0287146376 67,97 58,80 52,85 60,74
—Clase CT (EUR) (acumulacién) WKN AOJMRH/LU0250034039 65,03 56,46 51,13 59,20
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN AOMR5Y/LU0301501127 71,93 61,91 55,08 62,66
Valor liquidativo en GBP por accién
—Clase | (GBP) (distribucion) WKN A1JPGP/LU0706716114 1.269,77 1.037,25 - -
Acciones en circulacién en unidades? 2.225.367 1.961.424 2.500.623 3.765.156
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 1791 140,6 157,0 2715

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.
Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Global Equity

La estrategia de inversion del Subfondo consiste en generar
rendimiento positivo construyendo una cartera concentrada en
base a una seleccién de valores fundamental. Durante el periodo,
los mercados de renta variable mundiales, respaldados por datos
econémicos estadounidenses positivos y politicas monetarias
ultra acomodaticias, han seguido subiendo a pesar de la
agitacion financiera en Chipre, la paralizacion politica en Italiay
la continua falta de acuerdos sobre politica fiscal en EE. UU.

El Subfondo registré un 9,00 % en términos de rendimiento total,
bruto de comisiones. La seleccién de valores fue positiva en
industria, consumo basico y servicios de telecomunicaciones
pero perjudicé al rendimiento en energia, tecnologia de la
informacion y finanzas. Celgene fue el mayor contribuidor al
rendimiento. La empresa cuenta con varios medicamentos
nuevos y ya existentes con nuevas posibles indicaciones
terapéuticas en diversas fases de investigacién. Las ventas de
Revlimid, utilizado en el tratamiento del mieloma multiple,

Desglose del patrimonio neto

siguen siendo sélidas. F5 Networks fue la posicién que mas
perjudico al rendimiento. La empresa es lider del mercado en el
ambito de rapido crecimiento de los controladores de entrega de
aplicaciones para redes de datos. Recientemente, las ganancias
han estado por debajo de lo esperado, pero es posible que se
aceleren durante el afo.

Seguimos siendo muy positivos con respecto a la renta variable
mundial, si bien somos conscientes de que el riesgo politico de la
zona euro es alto y que las elevadas deudas estructurales de gran
parte del mundo desarrollado seguirdn obstaculizando las tasas
de crecimiento econémico.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Francia 323%
Hong Kong 3,58% \\ 11,02% Otros paises
Luxemburgo 3,78% \\ 2,26% Otros activos netos
Suiza 411% /— 46,25% EE.UU.
Japén 423% /, 11,56 % Reino Unido
Alemania 9,98 %
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase AT (USD) (acumulacién) WKN 921893/LU0101244092 10,00 9,25 7,42 7,90
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN 921896/LU0101257581 7,42 6,77 520 549
— Clase CT (EUR) (acumulacion) WKN 921898/LU0101258399 9,32 8,54 6,60 7,03
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN 804573/LU0156497637 9,96 9,06 6,90 723
—Clase IT (H-EUR) (acumulacion) WKN AOREN2/LU0407702835 14,93 13,51 10,90 11,63
— Clase N (EUR) (distribucion) WKN AORC30/LU0400422969 - - 11,92 12,57
—Clase S (EUR) (distribucion) WKN AORC31/LU0400423694 16,87 15,48 11,87 12,51
— Clase WT (EUR) (acumulacién) WKN AOMWNA/LU0318003745 - - 717,81 750,36
Valor liquidativo en SGD por accién
— Clase AT (SGD) (acumulacién) WKN AOX8E7/LU0417516225 - - - 9,94
Acciones en circulacion en unidades? 7.978.175 8.064.721 7.966.761 7.924.880
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 99,4 915 73,6 80,0

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Global Fundamental Strategy

El Subfondo pretende obtener un rendimiento positivo en
términos reales en todos los ciclos del mercado (enfoque de
rendimiento absoluto). A tal efecto, el Subfondo puede invertir en
una amplia gama de clases de activos distintas, incluida renta
variable (también capital riesgo), bonos, materias primas,
metales preciosos o inversiones en bienes inmuebles; asimismo
puede utilizar estrategias de fondos de cobertura. Las inversiones
en mercados emergentes y divisas extranjeras son posibles sin
limitaciones. Pueden adquirirse bonos de alto rendimiento,
siempre que tengan una calificacién crediticia entre BB+y B—
(sistema S&P) en el momento de la compra. Las ponderaciones
de cada clase de activos se definen como parte de un enfoque de
gestion fundamental y pueden variar en una medida
considerable. La duracion (vencimiento medio) del elemento de
bonos del Subfondo no esta sujeta a ninguna restriccién. Las
posiciones en cada una de las clases de activos pueden adoptarse
por medio de diversos instrumentos, como inversiones directas,
fondos de inversion, derivados y certificados.

En el periodo analizado, desde el lanzamiento del Subfondo el

28 de febrero hasta el final de marzo de 2013, los precios de los
mercados bursatiles mundiales siguieron aumentando de media.
Los mercados bursatiles en EE. UU. y Japon se beneficiaron
especialmente de las entradas de capital adicionales. Los
mayores mercados de renta variable europeos, como el britdnico
o el aleman, también obtuvieron ganancias. Los bonos

Desglose del patrimonio neto

gubernamentales europeos de alta calidad registraron
rendimientos positivos en vista de la crisis de Chipre, mientras
que los diferenciales de los bonos gubernamentales de la
periferia de la zona euro aumentaron ligeramente. Los bonos
empresariales siguieron teniendo demanda, aunque los bonos
de mercados emergentes estuvieron sometidos a presiones de
venta debido a la reaparicion de la aversion al riesgo revelada por
muchos agentes del mercado. Los precios de la mayoria de
materias primas cayeron.

En este entorno, bastante més de la mitad de los activos del
Subfondo se invirtieron en bonos a corto plazo con buenas
calificaciones crediticias. Se mantuvieron principalmente bonos
bancarios e industriales internacionales, asi como titulos-valores
del sector ptblico seleccionados europeos. Las inversiones en
renta variable se centraron en empresas estadounidenses y
britanicas de los sectores de atencion sanitaria,
telecomunicaciones y TI. Teniendo en cuenta el entorno, nos
abstuvimos de invertir en materias primas.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Otros paises 732% 19,78 % Otros activos netos
Hong Kong 2,01% 27,24 % EE.UU.
Reino Unido 3,03% 19,23% Organismos supranacionales
Francia 5,04% 11,17% Alemania
Italia 518%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 Fecha de

lanzamiento

Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase 12 (H2-EUR) (distribuci6n) WKN AOPHC7/LU0897435912 1.000,65 1.000,00
—Clase IT2 (H2-EUR) (acumulacién) ~ WKN ATKC5Q/LU0891412909 1.001,19 1.000,00
Valor liquidativo en USD por accién
—Clase D (USD) (distribucion) WKN ATKCZ0/LU0890505703 10,01 10,00
Acciones en circulacion en unidades” 49.488 -
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 60,2 -

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Global Hi-Tech Growth

El Subfondo se concentra en valores de empresas tecnolégicas de
todo el mundo. Su objetivo de inversion consiste en obtener
crecimiento del capital a largo plazo.

Los valores tecnolégicos terminaron el semestre de forma
modestamente positiva, con las elecciones presidenciales y la
posterior disputa politica sobre los presupuestos dominando las
noticias. Como consecuencia del estancamiento de las
negociaciones, 85 000 millones de USD en recortes del gasto
federal entraron en vigor automaticamente a principios de
marzo. El Congreso aprobé una resolucion para financiar al
Gobierno federal hasta finales de septiembre, pero sigue estando
muy dividido con respecto al modo en que deben abordarse los
problemas fiscales a méas largo plazo. En Europa, los resultados
no concluyentes de las elecciones en Italia y los temores de que
Chipre pudiera salir de la zona euro tras una discusion con los
acreedores acerca de los términos del rescate asustaron a los
mercados. Mientras tanto, la Comision Europea pronosticé que la
economia de la zona euro se contraeria por segunda vez
consecutiva en 2013.

Desglose del patrimonio neto

El Subfondo rindi6 por debajo del indice de referencia debido a
una débil seleccion de valores entre las empresas de software,
semiconductores y ordenadores y periféricos. Sin embargo,
infraponderar a fabricantes de ordenadores y periféricos como
Apple fue beneficioso desde el punto de vista de la asignacion
sectorial. Las acciones son una parte importante del indice de
referencia y han perdido una cantidad de valor considerable
desde sus méaximos de septiembre de 2012.

Tras algunos anos de inversién insuficiente en tecnologia,
esperamos que las empresas aumenten su gasto tecnolégico,
especialmente en soluciones de software orientadas al
consumidor. Opinamos que una mayor claridad en la direccién
de la economia, una demanda empresarial mejorada y ciertos
impulsores del crecimiento Gnicos podrian sentar las bases para
el préximo mercado secular alcista en tecnologia.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacion sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las pdginas 12 a 25.

Otros paises 794%
China 258% A
Singapur 2,78% 4,62 % Otros activos netos
Corea del Sur 335% 75,08 % EE.UU.
Irlanda 3,65%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase A (USD) (distribuci6n) WKN A0Q048/LU0348723411 12,71 12,94 10,52 11,87
— Clase AT (USD) (acumulacién) WKN A0Q05G/LU0348724229 12,82 13,06 10,61 11,97
—Clase IT (USD) (acumulacion) WKN A0Q052/LU0348726513 13,89 14,07 11,33 12,65
Valor liquidativo en SGD por accién
—Clase AT (SGD) (acumulacion) WKN AOX8FF/LU0417517116 10,92 10,95 9,40 10,72
Acciones en circulacién en unidades? 6.242.425 6.644.341 7.207.918 8.292.548
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 793 86,0 75,8 98,4

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacién, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Global Metals and Mining

El Subfondo invierte en mercados internacionales de renta
variable, principalmente en el sector de los recursos naturales. Su
objetivo de inversién consiste en generar crecimiento del capital
alargo plazo.

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, la
recesion en muchas partes de Europa y la pérdida de fuerza del
crecimiento en los principales mercados emergentes perjudico
los precios de la mayoria de materias primas. Concretamente, los
precios de los valores de metales preciosos e industria bajaron
considerablemente. En este contexto, los precios de los mercados
bursatiles en los sectores de metal y mineria cayeron
bruscamente.

En este entorno, el Subfondo conservé su enfoque en empresas

mineras que se encuentran entre los principales productores de
cobre y mineral de hierro. Estas posiciones volvieron a ampliarse

Desglose del patrimonio neto

recientemente a un nivel de precios mas bajo. Esto se produjo a
expensas de las tenencias en empresas de extraccion de oroy
productores de carbén, cuyas perspectivas de ventas y de
ganancias parecieron menos favorables. Se conservé la
exposicion a un productor de platino, ya que se seguia esperando
una sélida demanda industrial para este metal precioso. En
términos de paises, las inversiones se centraron en el Reino
Unido, Canada, Australia y EE. UU., correspondiente a la
distribucién regional de los principales productores de materias

primas.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Otros paises 4,98 %
Sudafrica 332% 1,08% Otros activos netos
Suiza 7,95% 26,92 % Reino Unido
Brasil 911% 23,23% Canada
EE.UU. 11,19% F 12,22 % Australia
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 Fecha de

lanzamiento

Valor liquidativo en EUR por accion
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN ATH67A/LU0589944643 60,74 70,31 69,11 100,00
— Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN ATJFWE/LU0604766674 61,99 71,46 70,00 100,00
— Clase F (EUR) (distribucion) WKN ATJURA/LU0753793586 929,80 - -
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN ATH67B/LU0589944726 608,85 708,17 694,81 1.000,00
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN ATJFWD/LU0604768290 630,76 723,81 702,81 1.000,00
Acciones en circulacion en unidades” 915.505 103.725 27.461 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 668,5 15,8 12,3 -

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Global Sustainability

La estrategia de inversion del Subfondo consiste en generar
rendimiento positivo construyendo una cartera concentrada de
primer nivel en base a una seleccion de valores fundamental y a
la investigacion de empresas lideres que cumplen los criterios
medioambientales, sociales y de gobernanza. Durante el periodo,
los mercados de renta variable mundiales, respaldados por datos
econémicos estadounidenses positivos y politicas monetarias
ultra acomodaticias, han seguido subiendo a pesar de la
agitacion financiera en Chipre, la paralizacion politica en Italiay
la continua falta de acuerdos sobre politica fiscal en EE. UU.

El Subfondo registré un 7,90 % en términos de rendimiento total,
bruto de comisiones. La seleccién de valores fue positiva en
industria, consumo basico y materiales pero perjudicé al
rendimiento en atencion sanitaria, tecnologia de la informacién
y finanzas. Fast Retailing fue el mayor contribuidor al
rendimiento. Los esfuerzos iniciales del minorista de ropa
japonés por expandir sus ventas a China y Corea parecen estar
funcionando bien. Apple fue la posicién que més perjudicé al
rendimiento. La empresa, histéricamente conocida por su

crecimiento estelar, se ha debilitado debido a las preocupaciones

de los inversores acerca de la ralentizacién de la innovacién en
productos y del aumento de la competencia, lo cual implicarad un
menor crecimiento de las ganancias en el futuro.

Desglose del patrimonio neto

Seguimos siendo muy positivos con respecto a la renta variable
mundial, si bien somos conscientes de que el riesgo politico de la
zona euro es alto y que las elevadas deudas estructurales de gran
parte del mundo desarrollado seguirdn obstaculizando las tasas
de crecimiento econémico.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Canada 230%
Francia 2,46 % 9,05% Otros paises
Irlanda 397% 361% Otros activos netos
Espafia 4,18% 32,15% EE.UU.
Suecia 431% 16,35% Reino Unido
Suiza 7,73% 13,89% Alemania
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN 157662/LU0158827195 15,79 14,61 11,58 12,40
— Clase CT (EUR) (acumulacion) WKN 164169/LU0158828326 9,66 894 712 7,68
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase A (USD) (distribucion) WKN 164168/LU0158827948 19,69 18,44 15,30 16,49
Acciones en circulacion en unidades” 1.592.007 1.671.703 1.786.294 2.992.669
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 24,1 23,7 20,0 36,5

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Greater China Dynamic

En el cuarto trimestre de 2012, 1a renta variable de China/Hong
Kong subi6 con fuerza gracias a la constante entrada de fondos y
al brusco repunte del mercado de renta variable onshore de
China. No obstante, en el primer trimestre de 2013, los mercados
de renta variable de China y Hong Kong se consolidaron, después
del solido rendimiento del trimestre anterior. El mercado dio
marcha atrds en sus preocupaciones acerca del endurecimiento
de las politicas en China y, concretamente, del ajuste del
mercado inmobiliario en China y Hong Kong. Puesto que el
mercado ha generado expectativas de que los nuevos lideres
chinos pondran en marcha medidas de reforma, la falta de
noticias en relacion con tales iniciativas desencadené algunas
ventas a corto plazo. El mercado de Taiwan obtuvo uno de los
peores rendimientos entre los mercados regionales en el cuarto
trimestre de 2012. Empezando 2013, el mercado de Taiwan
registrd rendimientos dispares durante el trimestre y terminé el
periodo practicamente plano, segtin las medidas del MSCI
Taiwan Index.

El Subfondo super¢ el rendimiento del indice de referencia
durante el periodo objeto de revision. La seleccion de valores en
China contribuy6 fuertemente al rendimiento. Por sectores, la
seleccion de valores en tecnologia de la informacién y consumo
discrecional contribuy6, mientras que finanzas perjudicé al
rendimiento.

Desglose del patrimonio neto

Anivel de mercados, mantenemos nuestra sobreponderacién en
China, ya que tenemos mejores oportunidades de seleccién de
valores en esos mercados. Ademads, conservamos nuestra
infraponderacién en Taiwan, puesto que creemos que aiin hay
demasiado pocos catalizadores como para garantizar una
sobreponderacién en un futuro préximo. En cuanto a los
sectores, mantenemos una sobreponderacién considerable en
valores de consumo discrecional e industria; mientras que
conservamos nuestra infraponderacién en finanzas, debido
principalmente a que hay menos valores financieros de menor
capitalizacién y a nuestra preferencia por otros sectores.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Otros activos netos 2,36%
Taiwan 23,52% 39,64% Hong Kong
China 34,48%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase AT (USD) (acumulacién) WKN AORK19/LU0396098781 12,42 11,05 9,66 12,05
Acciones en circulacién en unidades 159.106 194.472 247.144 388.355
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 2,0 2,1 24 4,7

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Growing Markets Protect

El objetivo de inversion consiste en permitir que los inversores
participen del rendimiento de una cesta de Fondos equilibrada
aproximadamente de manera uniforme que esté constituida por
Allianz BRIC Stars, Allianz Eastern Europe Equity, Allianz Energy,
Allianz Rohstoffonds y Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
Fund a medio y largo plazo. Al final de cada periodo anual se
garantiza un precio de reembolso minimo del 90 % del valor
original. Unas ganancias provisionales de al menos el 5 % sobre el
valor original conforman la base para la nueva garantia del 90 %
del valor incrementado. Se prevé aplicar una estructura de
derivados para proteger la participacién en el rendimiento de la
cesta de Subfondos y de la garantia.

A pesar de que la mayoria de los principales mercados
emergentes siguieron en la senda del crecimiento en el semestre
analizado hasta finales de marzo de 2013, la economia se
ralentizé en muchos paises. Asi, los precios de la renta variable
solo crecieron moderadamente de media en los paises
emergentes. Recientemente, los bonos de mercados emergentes
han estado sometidos a presiones de venta tras un largo periodo
de precios crecientes. En vista de la recesion existente en muchas
partes de Europa y de la pérdida de fuerza del crecimiento en los
mercados emergentes, los precios de los valores de industria y
metales preciosos y del crudo cayeron considerablemente. En
este contexto, los precios de los mercados bursétiles en los
sectores de metal, mineria y energia cayeron.

Desglose del patrimonio neto

En este entorno, el Subfondo invirtid, a través de la construccion
de swaps, en la cesta de fondos anteriormente descrita. Ademas
de participar del rendimiento de la cesta de fondos, la
satisfaccion de la garantia aplicable en el momento se garantiz6
dentro del alcance de la construccién de swaps.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Otros activos netos 38,24% 63,14% Efectivo
Derivados” -1,38%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accion
— Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN AOMPAA/LU0293293113 94,19 96,07 99,53 103,51
Acciones en circulacion en unidades 270.680 420.680 570.873 1.070.873
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 25,5 40,4 56,8 110,8

" Con relacién a un grado de inversion del 101,38 %.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz HKD Income

Durante los tltimos seis meses, el mercado mundial siguié
dominado por noticias acerca de la prolongada crisis de la deuda
europea, el lento crecimiento en los mercados desarrollados y,
especialmente, las agresivas politicas de flexibilizacién
cuantitativa de los bancos centrales mundiales. En EE. UU,, el
reciente repunte de la economia ha provocado rumores en
algunos mercados sobre una posible ralentizacion de la
flexibilizacion cuantitativa en 2013; no obstante, se espera que
los dos maximos responsables, Bernanke y Yellen, sigan, por el
momento, con las medidas de flexibilizacién cuantitativa. Por
otro lado, las incertidumbres politicas en Europa siguen siendo
excepcionalmente altas en lo que va de 2013, debido al incierto
resultado de las elecciones italianas y a la pésima gestién de la
crisis chipriota. Volviendo a Hong Kong, el mercado de tipos de
interés local siguié manteniéndose a un nivel minimo tras el
mercado de tipos de interés estadounidense, y se ha escindido de
la condicion econémica local.

El Subfondo se centra en el rendimiento absoluto con el objetivo
de ofrecer una rentabilidad positiva con el minimo riesgo.

Desglose del patrimonio neto

El Subfondo se centra en el rendimiento absoluto con el objetivo
de ofrecer una rentabilidad positiva con el minimo riesgo. La
conservacion del capital es extremadamente importante en el
actual entorno de tipos de interés ultrabajos y seguira siendo uno
de los objetivos fundamentales, ya que adoptamos la estrategia
de mejora de rendimientos para el Subfondo. En el actual
entorno de rendimiento minimo en Hong Kong y de repunte poco
atractivo del rendimiento en el espacio de crédito, seguimos
prefiriendo una estrategia “barbell”, en la que adoptamos una
posicién defensiva con una porcién de bonos en HKD de duracion
relativamente corta; mientras que, por otra parte, pretendemos
identificar activamente estrategias de mejora del rendimiento,
especialmente en el mercado asiatico de bonos en USD, con la
expectativa de que la fuerte demanda de bonos asiaticos de alta
calidad se mantenga a medida que los inversores siguen
buscando mejoras del rendimiento.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las pdginas 12 a 25.

Bonos Reino Unido 217% 8,64 % Otros activos netos
Bermudas 2,68% 33,87% Bonos Hong Kong
Bonos Islas Virgenes Britanicas 6,25 % 2734% Bonos Islas Caiman
Bonos China 19,05 %
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 Fecha de

lanzamiento

Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN A1J2QG/LU0815945620 998,29 974,91 1.000,00
Valor liquidativo en HKD por accién
— Clase AM (HKD) (distribucion) WKN A1J2QF/LU0815945547 10,00 - 10,00
Valor liquidativo en USD por accién
—Clase AM (USD) (distribucion) WKN A1J2QE/LU0815945463 9,99 - 10,00
Acciones en circulacién en unidades? 16.132 15.000 -
Patrimonio del Subfondo en millones de HKD 148,5 146,8 -

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacién, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Hong Kong Equity

En el cuarto trimestre de 2012, la renta variable de Hong Kong
subi6 con fuerza gracias a la constante entrada de fondos y al
brusco repunte del mercado de renta variable onshore de China.
Guiada por la recuperacién del mercado inmobiliario, que disipd
el efecto de la reduccion de existencias y las aprobaciones
aceleradas de proyectos de infraestructuras del Gobierno chino
desde el tercer trimestre de 2012, la economia china mostrd
algunos indicios tempranos de estabilizacién. No obstante, en el
primer trimestre de 2013, los mercados de renta variable de Hong
Kong se consolidaron, después del sélido rendimiento del
trimestre anterior. El mercado dio marcha atrds en sus
preocupaciones acerca del endurecimiento de las politicas de
Chinay, concretamente, del ajuste del mercado inmobiliario en
China y Hong Kong. Puesto que el mercado ha generado
expectativas de que los nuevos lideres chinos pondrén en
marcha medidas de reforma, la falta de noticias en relaciéon con
tales iniciativas desencaden6 algunas ventas a corto plazo. El
Gobierno de Hong Kong introdujo mas medidas de ajuste en el
mercado inmobiliario. Los valores inmobiliarios se vieron
perjudicados por la considerable caida de las transacciones en el
mercado fisico y la subida de los tipos hipotecarios.

Desglose del patrimonio neto

En general, los beneficios empresariales de 2012 fueron més
débiles de lo esperado. Aunque la economia china se ha
estabilizado, la visibilidad de los beneficios atin es baja, ya que la
recuperacion de la demanda sigue siendo relativamente
moderada. Las valoraciones son baratas, especialmente para las
acciones chinas, pero a falta de reformas econémicas, es
probable que el mercado de renta variable de Hong Kong
permanezca en un rango de negociacion a corto plazo.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Consumo basico 2,18%
Consumo discrecional 539% 2,09% Otros activos netos
Servicios de telecomunicaciones 6,53 % 53,07% Sector financiero
Energia 8,18% 14,18 % Industria
Informatica 8,38%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en HKD por accién
—Clase A (HKD) (distribucién) WKN A1C450/LU0540923850 9,09 8,73 7,50 -
—Clase AT (HKD) (acumulacién) WKN ATJEYW/LU0634319403 9,32 8,38 7,56 -
Valor liquidativo en CNY por accién
—Clase AT (H2-RMB) (acumulacion) ~ WKN A1JV3N/LU0765755847 10,83 10,20 - -
Valor liquidativo en SGD por accién
— Clase AT (SGD) (acumulacién) WKN AOX8FB/LU0417516738 10,14 9,53 8,52 11,43
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase A (USD) (distribuci6n) WKN A0QO07L/LU0348735423 209,15 201,35 172,40 229,10
—Clase IT (USD) (acumulacién) WKN AOQO8E/LU0348738526 243,10 230,82 193,50 253,64
Acciones en circulacion en unidades? 31.499.486 38.909.120 35.929.284 1.010.081
Patrimonio del Subfondo en millones de HKD? 3.2353 3.064,4 2.052,4 2219

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

2 La divisa base de este Subfondo pasé de ser el USD a ser el HKD con entrada en vigor el 1 de octubre de 2010. El precio por acci6n se indica en HKD desde esa fecha.
Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Income and Growth

El Subfondo invierte principalmente en una combinacién de
instrumentos de renta variable, bonos y bonos convertibles de
emisores en EE. UU. 0 Canadé. Su objetivo de inversién consiste
en obtener crecimiento del capital e ingresos regulares a largo
plazo.

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, la
economia estadounidense siguié recuperandose. Asimismo, el
mercado inmobiliario continud estabilizandose. El banco central
estadounidense también mantuvo su politica de tipos de interés
virtualmente a cero, apoyando asi el apetito por el riesgo de los
inversores en los mercados de capital. En este entorno, los
precios del mercado de renta variable estadounidense
aumentaron considerablemente, debido a los informes de
ganancias positivos registrados por muchas empresas. Los bonos
del Tesoro estadounidense tendieron a estar sometidos a
presiones de venta al tiempo que, en consecuencia, sus
rendimientos aumentaron. Por otro lado, sigui6é habiendo
demanda de titulos-valores no gubernamentales con tipos de
interés atractivos.

Desglose del patrimonio neto

En este entorno, las inversiones puras en renta variable del
Subfondo comprendian cerca de un tercio de los activos. Las
empresas estadounidenses lideres de los sectores de TI, bienes de
consumo, industria y energia estuvieron en primera linea. En
algunas posiciones de renta variable, se utilizaron opciones de
compra adicionales para controlar la exposicion general. El
elemento de bonos consistid, concretamente, en una tenencia
ampliamente diversificada de bonos convertibles,
principalmente del segmento de industria. Recientemente, la
duracién (vencimiento medio) de la cartera de bonos fue
ligeramente superior a tres anos". La calificaciéon media de BB-
de los valores mantenidos se situé en el segmento superior sin
calificacién de grado de inversion a finales del periodo objeto de
revision.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Bonos de otros paises 3,39%
Acciones de Luxemburgo 0,17%
Acciones de EE.UU. 39,49 %

0,82% Otros activos netos

56,13% Bonos en USD
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Allianz Income and Growth

El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 Fecha de
lanzamiento

Valor liquidativo en USD por accién

—Clase AM (USD) (distribucién) WKN A1J24QZLU0820561818 10,37 - - 10,00

— Clase AT (USD) (acumulacién) WKN ATJLXZ/LU0689472784 11,97 11,16 - 10,00

Valor liquidativo en AUD por accion

— Clase AM (H2-AUD) (distribuci6n) WKN A1J24S/LU0820562030 10,44 - - 10,00

Valor liquidativo en EUR por accion

— Clase A (H2-EUR) (distribucién) WKN ATIV7V/LU0766462104 111,32 105,30 - 100,00

— Clase CT (H2-EUR) (acumulacién) WKN A1JS9U/LU0739342060 108,58 101,81 - 100,00

—Clase I (H2-EUR) (distribuci6n) WKN A1JGOV/LU0641242853 1.170,51 1.124,83 961,45 1.000,00

—Clase IM (H-EUR) (distribucion) WKN ATJA4T/LU0630281425 - - 875,30 1.000,00

—Clase IT (H2-EUR) (acumulacién) WKN A1JLFB/LU0685229519 1.173,30 1.092,35 - 1.000,00

Valor liquidativo en HKD por accién

—Clase AM (HKD) (distribucién) WKN A1J24R/LU0820561909 10,21 - - 10,00

Valor liquidativo en SEK por accién

— Clase IT (H2-SEK) (acumulacion) WKN A1J4K6/LU0831380687 10.866,03 - - 10.000,00

Acciones en circulacion en unidades? 15.455.399 1.937.807 11.136 -

Patrimonio del Subfondo en millones de USD 203,9 99,0 143 -

" Los datos de las obligaciones a tipo de interés flotante son a la fecha del préximo cambio en los tipos de interés.
2 Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.
Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz India Equity

La India fue uno de los mercados con peores rendimientos
debido a la debilidad de la rupia y a la inflacién persistente.
Desde el punto de vista macroeconémico, los datos fueron
decepcionantes. La ralentizacién de la economia de la India se
mantuvo, ya que el PIB del cuarto trimestre de 2012 alcanzé un
minimo de la Gltima década: un 4,5 %. El crecimiento de la
produccién industrial de enero se situé en el 2,4 %y sigui6 siendo
débil. Por lo que respecta a la politica, se produjo un revés para la
coalicién gobernante, ya que uno de los aliados retir6 su apoyo al
Gobierno. Pese a que el Gobierno se beneficié de las cifras por
medio de un fragil apoyo exterior, su capacidad de tomar
decisiones dificiles en el parlamento se debilitd definitivamente.

El Subfondo rindi6 por debajo del indice de referencia durante el
periodo. El rendimiento relativo se vio favorecido por la seleccion
de valores en consumo discrecional, consumo bésico y energia, y
fue perjudicado por finanzas y materiales.

Desglose del patrimonio neto

Hemos aniadido posiciones en bienes inmuebles sensibles a los
tipos de interés, puesto que la flexibilizacién monetaria esta
ganando fuerza. Es posible que durante el aio se produzcan
recortes de los tipos de interés mas rapido de lo esperado a
medida que el crecimiento y la inflacion se ralentizan.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Consumo discrecional 4,79%
Industria 532% 221% Consumo basico
Energia 6,96 % 2,36% Otros activos netos
Materiales 8,04% 36,58 % Sector financiero
Servicios pblicos 9,65 % 1430% Informatica
Asistencia sanitaria 9,79%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
—Clase I (USD) (distribucion) WKN A0Q09C/LU0348742635 920,38 969,60 891,49 1.184,53
Acciones en circulacién en unidades 18.818 22957 13.586 7.685
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 173 223 12,1 9,1

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Indonesia Equity

ElJakarta SE Composite (en USD) finaliz6 el periodo con un alza
del 14,62 %, superando a muchos de sus homélogos asiaticos.
Durante el periodo, las fuertes lluvias y las inundaciones
generalizadas centraron la atencién en las infraestructuras de la

ciudad, lo cual provocé que el gobernador de la ciudad anunciara

planes de construir un tinel transitable integrado. En enero de
este ano, el Banco de Indonesia declaré que esperaba un
crecimiento del PIB del 6,3-6,8 % interanual en 2013 y un
crecimiento del crédito del 23 % en el sistema bancario. Desde el
punto de vista politico, el Ministro de Finanzas en ejercicio Agus
Martowardojo fue confirmado por el parlamento para asumir el
cargo de gobernador del Banco Central en marzo.

El Subfondo super¢ el rendimiento del indice de referencia
durante el periodo. El rendimiento relativo se vio fuertemente
favorecido por la seleccién de valores en industria, seguido por
materiales y finanzas, y perjudicado por consumo bésico y
consumo discrecional.

Desglose del patrimonio neto

Permanecemos sobreponderados en el sector industrial y somos
menos alcistas en el sector inmobiliario.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Comunicaciones 477%
Energia 4,97 % 221% Otros activos netos
Servicios publicos 6,83% 29,15% Sector financiero
Consumo no ciclico 9,20% 26,55% Industria
Consumo discrecional 16,32%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
—Clase A (USD) (distribucion) WKN A0QO09Y/LU0348744763 7,68 6,61 6,00 6,21
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN A0Q09X/LU0348744680 433,66 368,12 319,61 327,63
Acciones en circulacion en unidades? 17.867.982 20.286.966 19.759.700 20.218.776
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 154,8 146,7 1348 150,6

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Japan Equity

El mercado de renta variable japonés fue testigo de una fuerte
subida desde mediados de noviembre, gracias a la depreciacién
delyeny ala agresiva flexibilizacién monetaria por parte del
Banco deJapén (BDJ). En diciembre del ano pasado, LDP
consiguid una contundente victoria en las elecciones generales y
el Presidente de LDP Abe llam¢ al BDJ a adoptar un objetivo de
inflacion del 2 %, lo que provocé la depreciacién del yen. El interés
por el riesgo se vio impulsado por las expectativas de los
inversores de politicas de flexibilizacién monetaria audaces por
parte del BDJy de recuperacion de la economia nacional.

Kuroda, el nuevo gobernador del BDJ, tomard medidas agresivas
de flexibilizacién monetaria con el fin de superar la deflacién, ya
que el BOJ ha establecido un objetivo de inflacion del 2 %. Sus
acciones incluirdn un fuerte aumento de las compras de bonos

Desglose del patrimonio neto

gubernamentales con vencimientos mas largos y de activos de
riesgo. Esto ayudaré al precio de los activos y al consumo privado
alargo plazo. El yen se debilit6 frente a muchas divisas, hecho
que cambiard el panorama competitivo de los exportadores
japoneses, como las industrias automovilisticas. Los beneficios
empresariales en el ejercicio de 2013 ganaran fuerza, puesto que
la economia nacional ha tocado fondo y la economia mundial
parece estar recuperandose. Incluso tras la reciente subida, la
relacion precio/balance sigue siendo atractiva.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Asistencia sanitaria 4,99 %

Servicios de telecomunicaciones 528%

135%
1,18%

Energia

Otros activos netos

Materiales 7,53% Sector financiero
Consumo basico 7,88% 19,04 % Industria
Informatica 9,84 % 18,29% Consumo discrecional
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase A (USD) (distribuci6n) WKN A0Q1A4/LU0348751388 14,94 12,99 12,74 12,53
—Clase IT (USD) (acumulacién) WKN AOQ1BY/LU0348755371 16,38 1413 13,71 13,34
Acciones en circulacion en unidades? 1.359.608 1.182.781 1.339.495 1.534.766
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 20,6 154 17, 19,2

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Korea Equity

El mercado de renta variable surcoreano finaliz6 el periodo con
un alza del 1,34 %, rindiendo por debajo de muchos de sus
homologos asidticos. Durante el periodo, el won coreano siguid
aprecidndose debido a la decision de la Reserva Federal de
mantener los tipos de interés bajos y a la agresiva politica de
Japoén para depreciar el yen. En marzo, el mercado KOSPI bajé a
causa de las medidas politicas del nuevo Gobierno y del recorte
de la prevision gubernamental del PIB para 2013 del 3 % al 2,3 %.
Sin embargo, el indice se recuperé hacia el final del mes gracias a
la confirmacién del Gobierno de medidas relacionadas con el
mercado inmobiliario y la implementacién de un presupuesto
suplementario. Desde el punto de vista politico, Corea del Norte
realizé un ensayo nuclear a principios de febrero, hecho que
increment? las tensiones nucleares en la region. No obstante, las
reacciones del mercado fueron relativamente limitadas.

El Subfondo rindi6 por debajo del indice de referencia durante el
periodo. El rendimiento se vio favorecido por la selecciéon de
valores en tecnologia de la informacién y finanzas, y perjudicado
por consumo discrecional y materiales.

Desglose del patrimonio neto

El gobernador parecié confiar menos en las perspectivas de
crecimiento que en febrero y recort6 la prevision del PIB para
2013 del 3% al 2,3 %. El Gobierno declaré que la nueva prevision
asumi6 un statu quo para las politicas economicas generales que,
de forma implicita, obligé a otras entidades gubernamentales y
al banco central a unirse a sus esfuerzos para reactivar la
economia. Esperamos que las medidas politicas se centren en el
consumo interno y los mercados inmobiliarios para impulsar el
rendimiento de los valores de dichos sectores.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacion adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Asistencia sanitaria 1,79%
Comunicaciones 2,44% 413% Otros activos netos
Energia 3,19% 25,10% Informatica
Consumo basico 4,94 % 22,19% Consumo discrecional
Materiales 10,56 % 1430% Industria
Sector financiero 11,36 %
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase A (USD) (distribuci6n) WKN A0Q1CA/LU0348756692 10,18 10,66 9,84 10,69
—Clase IT (USD) (acumulacién) WKN A0Q1C4/LU0348760025 - - 10,53 11,32
Acciones en circulacion en unidades? 2.958.732 3.539.735 4.165.226 4.413.184
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 30,1 37,7 41,0 472

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Little Dragons

La region Asia-Pacifico exceptoJapdén obtuvo un rendimiento superior

al del mercado de renta variable mundial en el cuarto trimestre. Sin
embargo, al empezar el nuevo afio, observamos una recuperacién

desigual en los mercados de renta variable mundiales. Los mercados
estadounidense y japonés se beneficiaron del &nimo de riesgo activo y
de las continuas politicas de flexibilizacién cuantitativa; mientras que

Asia-Pacifico exceptoJapén no pudo participar en el repunte, lo cual
reflej6 una renovada preocupacion sobre la recuperacion ciclica de
China, asi como las prolongadas preocupaciones acerca de la
situacion de la deuda europea tras la crisis bancaria chipriota. Al
contrario que en el Norte de Asia, donde se mostraron débiles, los
mercados de la ASEAN registraron rendimientos relativamente
atractivos. En cuanto a las valoraciones, los mercados de la ASEAN

siguieron negocidndose a una prima por encima de la media regional;
por lo que observamos més oportunidades en la seleccion de valores

ascendente en esos mercados.

El Subfondo super6 el rendimiento del indice de referencia durante el

periodo objeto de revision. El rendimiento relativo se vio favorecido
por la seleccién de valores en Tailandia, Indonesia y China, y
perjudicado por Corea del Sury Filipinas. Por sectores, estuvo
respaldado por la seleccién de valores en tecnologia de la

No esperamos que las empresas de pequeiia y mediana

capitalizacion superen considerablemente el rendimiento de las
empresas de gran capitalizacion en el segundo trimestre de 2013.

En cuanto a la segunda mitad de 2013, necesitamos supervisar la
sostenibilidad de la recuperacién econémica en China y la India,
que cuentan con visibilidad limitada hasta el momento. Por

consiguiente, preferimos aplicar un enfoque de seleccién de
valores ascendente muy selectivo a la gestién de nuestra cartera, ya
que nos permitira evitar empresas de baja calidad impulsadas por
la recuperacion. Seguiremos infraponderando economias
orientadas a la exportacion como las de Corea y Taiwan, y
sobreponderando la India y China. Por lo que respecta a la ASEAN,
aun sobreponderamos Tailandia y Filipinas a pesar de sus

valoraciones relativamente caras, ya que nos decantamos por

valores con motores de inversion a mas largo plazo y valoraciones

razonables.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el

inversor si desea obtener informacion adicional sobre el Subfondo.
Puede obtenerse informacion sobre el rendimiento de cada una de
las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del periodo en la

tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

informacién, finanzas e industria, y perjudicado pory consumo basico

y consumo discrecional.

Desglose del patrimonio neto

Singapur 236% 418% Otros paises
Filipinas 4,96 % 2,75% Otros activos netos
India 7,97 % 29,98 % Hong Kong
Corea del Sur 9,07 % 9,93% China
Indonesia 927% 9,80% Tailandia
Taiwan 9,73%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
—Clase A (USD) (distribucion) WKN AOQTEN/LU0348766576 99,90 91,23 80,58 100,87
—Clase AT (USD) (acumulacion) WKN AOQTEW/LU0348767384 100,03 91,34 80,68 100,98
—Clase IT (USD) (acumulacion) WKN A0Q1FG/LU0348770172 - 104,40 90,39 110,84
— Clase PT (USD) (acumulacién) WKN AOQ1FS/LU0348771493 10,89 9,85 8,53 10,47
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A2 (EUR) (distribucion) WKN AORK27/LU0396102641 214,59 192,54 161,05 198,11
— Clase CT2 (EUR) (acumulacion) WKN AORK28/LU0396102724 209,20 188,30 158,60 196,76
Valor liquidativo en SGD por accién
— Clase AT (SGD) (acumulacién) WKN AOX8FH/LU0417517389 11,19 10,01 9,22 11,56
Acciones en circulacion en unidades” 5.121.185 5.610.863 5.324.509 7.004.853
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 518,0 515,8 4345 7189

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Merger Arbitrage Strategy

El Subfondo pretende explotar ineficiencias de precio en el
mercado de renta variable que se producen en el transcurso de
adquisiciones, fusiones y otras transacciones empresariales. En
funcién de la probabilidad de una transaccién, el precio en el
mercado bursétil de la empresa objetivo difiere del precio de
adquisicion que se ofrece. Con el fin de sacar provecho de la
diferencia de precios (prima de riesgo de transaccion), el
Subfondo puede invertir en la empresa objetivo por medio de
renta variable o de derivados de renta variable (por ejemplo,
opciones y futuros). Si una adquisicién se implementa mediante
un swap de valores, el Subfondo podré utilizar, ademaés, derivados
para adoptar una posicién corta en las acciones de la empresa
adquiriente. A pesar de que la exposicion neta resultante de las
posiciones largas y cortas fluctuard, por lo general no se espera
que supere el 100 % de los activos del Subfondo. La estrategia
tiene una dimensién mundial (incluidos los mercados
emergentes). Los riesgos de divisas que comprenden més del
10% de los activos del Subfondo deben estar cubiertos frente al
euro. El objetivo de inversion consiste en generar un alto
rendimiento ajustado al riesgo en todas las fases del mercado.
Asimismo, se utiliza un mecanismo de riesgo especial para
limitar las posibles pérdidas.

En el periodo analizado desde el lanzamiento del Subfondo el

30 de octubre de 2012 hasta finales de marzo de 2013, los precios
del mercado bursétil internacional aumentaron de media. A
pesar de que el rendimiento econdmico se contrajo en algunas
partes de Europa, EE. UU. y los principales mercados emergentes

Desglose del patrimonio neto

permanecieron en la senda del crecimiento. Asimismo, el &nimo
de los inversores se beneficié de la voluntad del Banco Central
Europeo de apoyar a los paises periféricos de la zona euro, si
fuera necesario, mediante la adquisicion de bonos. El entorno
positivo se vio reflejado en una activa tanda de fusiones y
adquisiciones.

El Subfondo mantuvo cerca de la mitad de sus activos
directamente en renta variable de empresas seleccionadas,
principalmente de EE. UU. A nivel sectorial, las posiciones en
renta variable se centraron en los sectores de finanzas, bienes de
consumo e industria. También se utilizaron instrumentos
financieros derivados para adoptar posiciones adicionales en
empresas. La liquidez no comprometida restante del Subfondo se
invirtié en una cartera compuesta por bonos a muy corto plazo,
lo cual causé expectativas de ingresos similares a los alcanzables
en los mercados monetarios. Las posiciones se mantuvieron
principalmente en titulos-valores gubernamentales de la zona
euro con altas calificaciones crediticias. Se incluyeron en la
mezcla bonos con rendimientos atractivos de estados periféricos
de la zona euro. Las posiciones que devengan intereses tuvieron
una calificaciéon media de AA.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las pdginas 12 a 25.

Otros paises 3,39%
China 217%
Austria 3,14% /\ 941% Otros activos netos
Espafia 3,40% /\ 4654% EE.UU.
Bélgica 357% 12,55% Alemania
Organismos supranacionales 3,68% /'
Francia 4.81%
Italia 734%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 Fecha de

lanzamiento

Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN A1J5DU/LU836079631 1.010,21 1.000,00
— Clase W2 (EUR) (distribucion) WKN A1J5DW/LU0836087659 1.002,29 1.000,00
Acciones en circulacion en unidades? 51.330 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 51,8 -

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacién sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Oriental Income

Los mercados de renta variable regionales subieron en el cuarto
trimestre gracias a las politicas monetarias de apoyo de los
bancos centralesy a los crecientes indicios de recuperacion de la
economia china. En el primer trimestre de 2013, los mercados de
renta variable regionales en general rindieron por debajo del
indice mundial tras su sélido rendimiento del trimestre anterior.
La renta variable china fue particularmente débil durante el
trimestre, ya que las autoridades siguieron ajustando el mercado
inmobiliario, lo que incluyé algunas medidas inesperadas como
un impuesto del 20 % sobre las ganancias. Mientras tanto, los
datos econémicos publicados durante el trimestre mostraron
algunos indicios de debilidad, reactivando las preocupaciones
acerca de la recuperacion del crecimiento. En cuanto al resto de
la region, Malasia rindi6 por debajo de sus homdlogos debido a la
incertidumbre de las préximas elecciones, que se esperan muy
disputadas. Corea del Sur también obtuvo un rendimiento
negativo a causa de la elevada tension politica con Corea del
Norte.

El Subfondo rindi6 en el terreno positivo durante este periodo de
referencia.Japén, Tailandia y Hong Kong fueron los paises que
rindieron mejor, mientras que Australia perjudicoé el
rendimiento. Por sector, finanzas e industria registraron sélidos

Desglose del patrimonio neto

rendimientos, mientras que atencion sanitaria y tecnologia de la
informacion perjudicaron el rendimiento.

Creemos que las medidas de flexibilizacién adicionales,
combinadas con un aumento del gasto gubernamental en
estimulos econémicos, deberian conducir a un mayor
rendimiento positivo del mercado de renta variable japonés. En
China, seguimos siendo positivos a largo plazo, a pesar de la
reciente debilidad de los datos econémicos. Las valoraciones del
mercado se han vuelto més atractivas tras la reciente debilidad
del mercado. En ese sentido, podemos aprovechar la oportunidad
para acumular empresas infravaloradas, especialmente en el
sector financiero. En cuanto al posicionamiento de cartera,
estamos relativamente bien posicionados enJap6n, donde
contamos con la exposicion adecuada en los sectores financiero
e inmobiliario.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacion sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las pdginas 12 a 25.

Islas Caiman 2,12%
Malasia 2,75% 721% Otros paises
Singapur 3,78% 0,38% Otros activos netos
Nueva Zelanda 5,05% 37,44% Japon
Tailandia 5.89% 12,57% Hong Kong
Corea del Sur 6,36 %
Australia 6,47 %
China 9,98 %
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase A (USD) (distribuci6n) WKN A0Q1G0/LU0348783233 89,51 80,60 73,64 79,22
— Clase AT (USD) (acumulacién) WKN A0Q1G8/LU0348784397 96,09 85,76 77,71 83,08
—Clase I (USD) (distribucion) WKN A0QTHL/LU0348785790 91,37 82,60 75,56 81,18
—Clase IT (USD) (acumulacién) WKN AOQTHU/LU0348786764 102,11 90,72 81,48 86,35
— Clase P (USD) (distribucién) WKN AOQTHW/LU0348786921 90,60 81,89 74,92 80,71
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN A0Q1G7/LU0348784041 134,67 118,61 102,79 109,30
Valor liquidativo en SGD por accién
— Clase AT (SGD) (acumulacion) WKN AOX8E9/LU0417516571 10,66 938 9,00 9,77
Acciones en circulacion en unidades” 4.936.741 5.161.451 5.843.061 6.785.555
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 4003 373,6 4043 551,5

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz PIMCO Euro Bond

El Subfondo invierte principalmente en bonos con buena
calificacion crediticia (calificacion de grado de inversion).
Asimismo, pueden incluirse bonos de alta rentabilidad
empresariales o de mercados emergentes. Las posiciones en
divisas cuentan con una amplia cobertura en la moneda del
fondo. El objetivo de inversion es alcanzar un rendimiento
superior a la media a largo plazo.

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, los
rendimientos de los bonos gubernamentales de alta calidad
estuvieron cerca de sus minimos histéricos. Esto reflejo la
politica de tipos de interés bajos que siguen adoptando los
principales bancos centrales y la dificil situacién econémica,
especialmente en Europa. Se produjo asi un aumento de la
demanda de titulos-valores de paises periféricos de la zona euro
y bonos empresariales que ofrecieran tipos de interés mas
atractivos.

En este contexto, el Subfondo se concentré en bonos estatales de
la zona euro. Ademas de bonos del sector pablico de los paises
centrales de Europa, concretamente Alemania, Francia y los
Paises Bajos, se incluyeron titulos-valores con diferenciales
atractivos de Espana e Italia. Se incluyeron bonos hipotecarios e
instrumentos comparables de emisores internacionales junto
con titulos-valores respaldados por activos e hipotecas. Los

Desglose del patrimonio neto

titulos-valores de deuda emitidos por bancos y empresas
industriales internacionales lideres también estuvieron
representados. Invertimos de manera selectiva en bonos o divisas
de mercados emergentes como Rusia, México y Brasil. En todos
los demaés aspectos, el Subfondo invirti6 casi completamente en
euros o cubierto frente a la moneda comn. La calificacién
crediticia media de la cartera era de A a finales de marzo.

En términos de vencimiento, nos centramos en los rangos de tres
acinco anosy de siete a diez anos. El segmento a corto plazo
estuvo cubierto por un fondo con la orientacion correspondiente,
entre otras posiciones. Se evitaron en gran medida los bonos a
muy largo plazo ya que, en la opinién de la gestién del fondo,
tienen un elevado riesgo de fluctuacién sin que esto se vea
compensado por las suficientes ventajas de rendimiento. La
duracién (vencimiento medio) del Subfondo, incluidos los
instrumentos financieros derivados, supero ligeramente el nivel
del mercado general de bonos en euros, y su cifra més reciente
fue de algo menos de seis anos".

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Suecia 236%
México 2,78% 545% Otros paises
Organismos supranacionales 523% 0,01% Otros activos netos
Dinamarca 561% 1417% Paises Bajos
Francia 5,76% /— 1357% Espafia
EE.UU. 6,49 % 11,13% Italia
Irlanda 6,64 % 10,93 % Alemania
Reino Unido 9,87%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
—Clase A (EUR) (distribucion) WAKN 263264/LU0165915215 10,85 10,56 9,53 10,09
— Clase AT (EUR) (acumulacién) WKN 263262/LU0165915058 14,22 13,71 12,16 12,59
—Clase CT (EUR) (acumulacién) WAKN 263270/LU0165915488 12,65 12,20 10,83 11,23
—Clase I (EUR) (distribucion) WAKN 263279/LU0165915991 10,99 10,82 9,81 10,36
—Clase IT (EUR) (acumulacién) WKN 263277/LU0165915728 - - - 11,39
Acciones en circulacién en unidades? 19.626.751 23.161.281 18.862.470 25.801.416
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 2486 282,6 196,6 280,4

" Los datos de las obligaciones a tipo de interés flotante son a la fecha del préximo cambio en los tipos de interés.

2 Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz PIMCO Treasury Euro Bond Plus 2013

El Subfondo formaba parte de la familia de los Treasury Funds,
que tiene como fin la gestién de la liquidez y los activos de los
inversores institucionales. Invertia principalmente en titulos-
valores que devengan intereses con una buena calificacién
crediticia, al tiempo que evitaba ampliamente el riesgo
cambiario. Ademads, hasta el 10 % de los activos del Subfondo
podia invertirse en bonos de alto rendimiento. La estrategia de
inversion estaba respaldada a través de la utilizacion de
derivados. La duracion estaba basada en el vencimiento final del
Subfondo. El objetivo de inversion consistia en obtener un
rendimiento superior a la media en comparacién con la
inversion directa en bonos, con una volatilidad similar a la del
indice de referencia.

En el semestre analizado que finalizé con la disolucion
programada del Subfondo el 28 de marzo de 2013, los
rendimientos de los bonos gubernamentales con méaximas
calificaciones en el segmento de vencimiento corto
permanecieron justo por encima de cero, debido a las politicas
de tipos de interés bajos adoptadas por los bancos centrales. Por
otro lado, las emisiones no gubernamentales de alta calidad
siguieron ofreciendo diferenciales de tipo de interés moderados.

Desglose del patrimonio neto

La cartera se centr6 en titulos-valores respaldados por activos a
muy corto plazo con altas calificaciones crediticias,
principalmente bonos hipotecarios o bonos similares de
emisores internacionales (bonos cubiertos). Las principales
incorporaciones a la cartera fueron los titulos-valores de maxima
calificacion del sector publico. Los bonos empresariales y de
mercados emergentes solo estuvieron representados de manera
selectiva y no se realizd inversion alguna en titulos-valores de
alto rendimiento. La calificacion crediticia media en la cartera se
situd en el rango AA. La duracién general (vencimiento medio)
del Subfondo, incluidos los instrumentos financieros derivados,
estuvo orientada hacia la fecha de vencimiento final del
Subfondo.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

101,81% Efectivo

Otros activos netos? -181%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN 592726/LU0178437884 1.030,62 1.076,34 1.082,19 1.096,47
Acciones en circulacion en unidades 24.825 31.545 37.415 41.895
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 25,6 34,0 40,5 459

" Los datos de las obligaciones a tipo de interés flotante son a la fecha del préximo cambio en los tipos de interés.

2 Con relacion a un grado de inversion del 101,81 %.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz PIMCO Treasury Short Term Plus Euro

El Subfondo invierte principalmente en titulos-valores que
devengan intereses con una buena calificacion crediticia, al
tiempo que evita ampliamente el riesgo cambiario. Ademas,
puede invertirse hasta un 10 % de los activos del Subfondo en
bonos de alta rentabilidad. La estrategia de inversion esta
respaldada por el uso de derivados. La meta es una duracién
corta. El objetivo de inversién es obtener un rendimiento superior
ala media con una volatilidad similar a la del indice de
referencia.

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, los
rendimientos de los bonos gubernamentales con maximas
calificaciones en el segmento de vencimiento corto
permanecieron justo por encima de cero, debido a las politicas
de tipos de interés bajos adoptadas por los bancos centrales. Por
otro lado, las emisiones no gubernamentales de alta calidad
siguieron ofreciendo diferenciales de tipo de interés moderados.

La cartera se centr6 en titulos-valores del sector pablico de los
paises de la zona euro y en bonos hipotecarios o instrumentos

Desglose del patrimonio neto

comparables (cédulas hipotecarias) de emisores internacionales.
En el segmento de los bonos gubernamentales, las emisiones de
Espana con tipos de interés atractivos estuvieron representadas
de forma limitada, ademas de la tenencia principal de titulos-
valores con méaximas calificaciones. Asimismo, se incluyeron en
la cartera bonos empresariales a corto plazo, incluidos valores de
alto rendimiento con calificaciones crediticias por debajo del
grado de inversion. También se mantuvieron en cierta medida
bonos de mercados emergentes y titulos-valores respaldados por
activos e hipotecas (ABS/MBS, por sus siglas en ingles)
seleccionados. La calificacion crediticia media de la cartera era
de A+ afinales de marzo. La duracién general (vencimiento
medio) del Subfondo, incluidos los instrumentos financieros
derivados, mas reciente era de diez meses". Las posiciones en
divisas se cubrieron casi completamente frente al euro.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacion adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

2016 435% 1,81% Otros vencimientos
2015 7,95 % 4,58 % Otros activos netos
2014 35,00% 46,31% 2013
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN 592694/LU0178431259 98,87 99,48 98,45 -
— Clase CT (EUR) (acumulacion) WKN 592695/LU0178431689 - - - 1.080,97
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN 592698/LU0178432067 977,32 987,24 990,46 1.009,26
— Clase P (EUR) (distribucion) WKN AOETQC/LU0224305648 - - - 100349
Acciones en circulacion en unidades? 2.133.585 2.182.157 2.163.160 141.208
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 2736 2578 262,8 1433

D Los datos de las obligaciones a tipo de interés flotante son a la fecha del préximo cambio en los tipos de interés.

2 Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Real Estate Securities Europe

El repunte de los valores inmobiliarios ha estado vinculado con la
renovada confianza en el entorno econémico y la crisis de deuda
soberana. Las empresas inmobiliarias se estdn beneficiando de
alquileres a largo plazo indexados a la inflacién, de sélidos
perfiles financieros y de proyectos a medio plazo.

Con respecto a las estructuras financieras, las empresas
inmobiliarias han sacado partido de la situacion del mercado de
deuda para obtener deuda a bajo coste.

En los mercados inmobiliarios directos, esperamos que los
activos principales obtengan un rendimiento superior al de los
secundarios. Las empresas inmobiliarias deberian poder creary
proteger valor a medio plazo, ofreciendo un dividendo sostenible.

Desglose del patrimonio neto

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Suiza 1,51%
Noruega 225%
Alemania 2,49 % 377% Otros activos netos
Suecia 5,01% 37,711% Reino Unido
Finlandia 5,05% 35,55% Francia
Paises Bajos 6,66 %
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase AT (EUR) (acumulacién) WKN AONCGT/LU0342694162 91,30 8734 74,73 82,57
Acciones en circulacién en unidades 190.900 216.925 216.909 238.038
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 174 18,9 16,2 19,7

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Renminbi Currency

Desde el cuarto trimestre de 2012, hemos observado una leve
recuperacion de la economia china, con algunos indicadores
econémicos principales, como el PMI manufactureroy la
exportacién/importacién, mostrando mejoras secuenciales. Con
el regreso del crecimiento chino, asi como con los proactivos
cambios normativos para promover la internacionalizacién del
RMB, el CNH ha experimentado una fuerte demanda desde octubre
de 2012, cotizando con una leve prima frente al CNY, lo cual refleja
la sélida demanda offshore. Durante los dltimos seis meses, el CNH
se apreci6 frente al USD en cerca de un 1 %. Desde el punto de vista
politico, seguimos observando medidas de apoyo para fomentar el
flujo transfronterizo de fondos en RMB, que deberia llevar a una
convergencia entre el rendimiento de los intereses y los tipos de
cambio onshorey offshore. Concretamente, se inicié un programa
piloto de préstamos de RMB transfronterizos en Qianhai, Shenzhen
con el fin de permitir a las empresas de Qianhai pedir préstamos
en RMB de bancos con sede en Hong Kong a un tipo de interés
determinado por el mercado.

Mantenemos nuestra opinion de que la economia china deberia
atravesar una fase de leve recuperacion debido a la mayor

Desglose del patrimonio neto

concentracion en la sostenibilidad y en la calidad del crecimiento
de los legisladores chinos. Las actuales reformas financieras y
econdmicas en China, que buscan un mecanismo de tipos de
interés y de tipos de cambio mas orientados al mercado y una
convertibilidad més alta en la cuenta actual, deberian resultar
beneficiosas para la internacionalizacién del RMB. Por otro lado, la
migracion gradual china hacia una economia més impulsada por
el consumo también deberia requerir un entorno de divisa estable
con una leve apreciacion a largo plazo. Dicho esto, el RMB deberia
experimentar una volatilidad mas bidireccional a medida que
China liberaliza su politica de tipos de cambio. Asimismo,
creemos que el mercado de CHN deberia volverse mas maduro en
el futuro, a medida que las empresas offshore extiendan el uso del
CHN en términos de volumen y gama de productos.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el Subfondo.
Puede obtenerse informacion sobre el rendimiento de cada una de
las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del periodo en la
tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Otros activos netos 93,32% 5,56 % 2013
1,12% 2014
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 Fecha de
lanzamiento

Valor liquidativo en USD por accién
— Clase A (USD) (distribucion) WKN ATJEEA/LU0665630819 10,42 10,28 10,00

Valor liquidativo en CHF por accion
— Clase AT (H2-CHF) (acumulacién) WKN ATJU51/LU0756700521 102,75 100,59 100,00

Valor liquidativo en EUR por accién
—Clase A (H2-EUR) (distribucién) WKN ATJED1/LU0665628672 103,77 102,54 100,00
— Clase AT (H2-EUR) (acumulacion) WKN ATJED9/LU0665630736 102,88 100,64 100,00
—Clase CT (H2-EUR) (acumulacion) WKN A1JED8/LU0665630652 102,97 100,84 100,00
—Clase I (H2-EUR) (distribucion) WKN ATJED2/LU0665629993 1.037,96 1.026,65 1.000,00

Valor liquidativo en GBP por accion
—Clase A (H2-GBP) (distribucion) WKN A1JED3/LU0665630066 103,98 102,51 100,00
— Clase P (H2-GBP) (distribucién) WKN A1JED4/LU0665630140 1.006,06 - 1.0000,00
Acciones en circulacion en unidades? 4.483.119 3.700.100 -
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 216,7 171,9 -

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Renminbi Fixed Income

Desde el cuarto trimestre de 2012, hemos observado una leve
recuperacion de la economia china, con algunos indicadores
econdmicos principales, como el PMI manufacturero y la
exportacion/importacién, mostrando mejoras secuenciales. El
mercado de bonos offshore en CNH experiment6 una mejora
considerable en términos de volumen y profundidad de mercado,
con un tamano total que alcanzé los 404.000 millones de RMB a
finales de febrero de 2013, un 12 % mas que seis meses atras.El
fondo de liquidez total en RMB (incluido el depésito en RMB)
aumenté hasta un maximo histérico de 1,056 billones a finales
de febrero. Atraidos por el repunte del rendimiento y el potencial
de apreciacion de la divisa, los inversores han estado
participando activamente en el espacio de bonos en CNH,
especialmente en los bonos de alto rendimiento Dim Sum.Como
consecuencia, el rendimiento de los bonos en CNH ha tendido a
la baja desde octubre de 2012, lo que ha producido un
ensanchamiento de la brecha de rendimiento en comparacion
con sus homélogos onshore.En lo que respecta a las divisas, el
RMB ha experimentado una leve apreciacién durante los Gltimos
seis meses y el CNH se ha apreciado frente al USD en cerca de un
1%.

Desglose del patrimonio neto

Mantenemos nuestra opinion de que la economia china deberia
atravesar una fase de leve recuperacion debido a la mayor
concentracion en la sostenibilidad y en la calidad del crecimiento
de los legisladores chinos. En cuanto al espacio de bonos Dim
Sum, seguimos siendo positivos acerca de la recuperacion del
impulso de crecimiento del mercado y esperamos que la emisién
continde siendo sdlida en 2013, respaldada por las optimistas
perspectivas econémicas en China y las expectativas de una
divisa resistente. En lo que va de ano, hemos observado una caida
del rendimiento en el mercado secundario, causada
principalmente por las dindmicas de la oferta y la demanda de
los inversores &vidos de rendimiento. Concretamente, el espacio
de alto rendimiento experiment6 la mayor contraccion del
rendimiento, lo que lo hace menos atractivo sobre una base
ajustada al riesgo. Mirando al futuro, creemos que la brecha de
rendimiento deberia converger con flujos transfronterizos mas
flexibles, y el rendimiento offshore deberia tener algin potencial
al alza.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Otros activos netos 30,11%
2022 0,61%
2018 647%
2017 4,70%
2016 793%

2,10% 2012
4,99 % 2013
26,99 % 2014
16,10% 2015
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Allianz Renminbi Fixed Income

El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 Fecha de
lanzamiento

Valor liquidativo en USD por accién

—Clase A (USD) (distribucion) WKN A1JGR1/LU0631904975 10,61 10,31 9,91 10,00

— Clase P (USD) (distribucién) WKN ATJEY6/LU0634319239 1.065,60 1.038,48 993,40 1.000,00

Valor liquidativo en CHF por accion

— Clase AT (H2-CHF) (distribucion) WKN A1JZTF/LU0792748955 101,91 - - 100,00

Valor liquidativo en EUR por accion

— Clase A (H2-EUR) (distribucion) WKN A1JGR4/LU0631905352 105,93 103,09 99,43 100,00

— Clase AT (H2-EUR) (acumulacién) WKN ATJZTH/LU0792749177 104,22 100,79 - 100,00

— Clase CT (H2-EUR) (acumulacion) ~ WKN A1ZTG/LU0792749094 101,91 - -

—Clase I (H2-EUR) (distribuci6n) WKN A1JGSC/LU0631906160 1.068,17 1.043,60 998,97 1.000,00

—Clase IT (H2-EUR) (acumulacién) WKN A1JZT}/LU0792749250 1.045,30 1.008,44 - 1.000,00

—Clase P (H2-EUR) (acumulacién) WKN ATJEZA/LU0634319742 1.003,93 - - 1.000,00

Valor liquidativo en GBP por accion

—Clase P (H2-GBP) (distribucion) WKN A1JGSB/LU0631906087 1.063,16 1.03543 990,04 1.000,00

Acciones en circulacion en unidades” 4.110.646 3.827.347 5.310.075 -

Patrimonio del Subfondo en millones de USD 533,6 4133 609,3 -

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Structured Alpha Strategy

El Subfondo dispone de un enfoque de rendimiento absoluto
basado en modelos que se valen de una amplia variedad de
opciones de compra y venta en el mercado estadounidense de
renta variable. La liquidez del Subfondo se invierte en una cartera
del mercado monetario y de renta fija denominada en euros. El
objetivo de inversion del Subfondo es generar un rendimiento
superior ajustado al riesgo durante un ciclo econémico
completo.

El Subfondo obtuvo un rendimiento considerablemente superior
al de su indice de referencia en el periodo del 30 de septiembre de
2012 al 31 de marzo de 2013. En el cuarto trimestre de 2012, el
Subfondo se encontré en unas condiciones de mercado un tanto
volatiles y termino el afio por encima de su objetivo de
rendimiento. La naturaleza binaria del momento decisivo del
precipicio fiscal estadounidense, junto con unos niveles de
volatilidad implicita demasiado bajos como para proporcionar la
seguridad estadistica que normalmente buscamos, nos
obligaron a proceder con precaucién al construir posiciones
durante el periodo. Puesto que las negociaciones sobre el
precipicio fiscal estaban destinadas o bien a un acuerdo, lo cual

Desglose del patrimonio neto

podria haber provocado un enorme repunte en la renta variable,
o bien a un callejon sin salida, lo que podria haber hecho
tambalearse a los mercados, optamos por reducir modestamente
nuestras posiciones en un rango en beneficio de diferenciales
direccionales aumentados. Durante el primer trimestre de 2013,
el mercado de renta variable estadounidense (S&P 500 Index)
casi alcanzé un maximo histérico (calculado en ddlares
estadounidenses). El fuerte avance estuvo impulsado por el alivio
de las preocupaciones sobre el precipicio fiscal estadounidense y
por los indicios de estabilizacién econémica. Mientras el
mercado de renta variable subia, la volatilidad del mercado
(segtn lo medido por el indice VIX®) alcanz6 un minimo en
muchos anos. En este entorno, mantuvimos nuestras zonas de
beneficios mas estrechas y confiamos algo mas en pequenas
operaciones direccionales.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacion adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Otros activos netos 19,30% 80,70% Bonos en EUR
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase I (EUR) (distribucion) WKN ATC2H3/LU0527948110 1.112,38 1.086,33 933,25 998,10
—Clase W (EUR) (distribucion) WKN ATC2H4/LU0527948201 - 1.084,04 953,87 999,23
—Clase WT2 (EUR) (acumulacion) WKN ATC2H5/LU0527948383 1.084,24 1.061,41 925,28 996,02
Acciones en circulacion en unidades? 181.531 203.501 206.070 83.333
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 200,7 2199 192,4 83,1

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consdltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Target Return Bond

El Subfondo esté diseiiado como un fondo de vencimientos
renovables: desde sulanzamiento se invierte en una cartera de
bonos cuya duracion (vencimiento medio) esta orientada hacia
la primera fecha objetivo del Subfondo (el 28 de abril de 2017).
Después de esta fecha, el Subfondo se invierte en instrumentos
del mercado monetario durante cuatro meses, antes de que sus
activos se reasignen a una cartera con vencimientos fijos. Las
caracteristicas de esta cartera se corresponden con las de la
fecha de lanzamiento. Este proceso se repite durante un periodo
prolongado de tiempo. Dentro del alcance de la cartera de bonos,
se podra invertir hasta el 45 % de los activos del Subfondo en
titulos-valores que, en el momento de la adquisicién, sean bonos
de alto rendimiento. No podran adquirirse titulos-valores
respaldados por activos/hipotecas (ABS/MBS). Podrd invertirse
hasta un 30 % en bonos de mercados emergentes. Las posiciones
en divisas que comprendan més del 10 % de los activos del
Subfondo deben estar cubiertas frente al euro. El objetivo de
inversion es obtener un rendimiento al nivel del mercado
mundial de renta fija o similar al del mercado monetario,
manteniendo las caracteristicas de un fondo de vencimientos o
del mercado monetario.

En el semestre analizado, hasta finales de marzo de 2013, los

rendimientos de los bonos gubernamentales estuvieron cerca de
sus minimos histéricos. Esto reflejo la politica de tipos de interés

Desglose del patrimonio neto

bajos adoptada por los principales bancos centrales y la dificil
situacién econémica, especialmente en Europa. En este entorno,
siguié habiendo demanda de bonos empresariales con tipos de
interés atractivos.

El Subfondo estuvo invertido casi en su totalidad en bonos
empresariales en euros. El énfasis se puso en los bonos
industriales, principalmente de emisores en los paises centrales
de la zona euro. Asimismo, se mantuvo una cartera de bonos
bancarios, incluido un titulo-valor de EE. UU. denominado en
euros. Solo hubo exposicion selectiva a los paises més pequenos
de la periferia de la zona euro. Con respecto a la calificacion
crediticia de los emisores, los bonos con calificaciones en el
segmento inferior del grado de inversion estuvieron en primera
linea. Asimismo, se mantuvieron amplias posiciones en valores
de alto rendimiento. La calificacién media de la cartera era de
BBB- a finales de marzo. La duracién general (vencimiento
medio) del Subfondo, incluidos los instrumentos financieros
derivados, mas reciente era de tres afios".

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Bonos EE. UU. 2.27% 435% Bonos de otros paises
Bonos Espanfa 3,00% 2,07% Otros activos netos
Bonos Reino Unido 4,89% 35,28% Bonos Francia
Bonos Alemania 6,47 % 14,89 % Bonos Paises Bajos
Bonos Luxemburgo 13,28% 13,50% Bonos Italia
El Subfondo en cifras
31.03.2013 30.09.2012 Fecha de
lanzamiento
Valor liquidativo en EUR por accion
—Clase C (EUR) (distribucion) WKN ATJRDQ/LU0721540960 - 104,75 100,00
—Clase W (EUR) (distribucion) WKN ATJRDU/LU0721541422 1.073,43 1.045,78 1.000,00
Acciones en circulacion en unidades? 177.827 124393 -
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 1909 130,1 -

" Los datos de las obligaciones a tipo de interés flotante son a la fecha del préximo cambio en los tipos de interés.

2 Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Thailand Equity

Tailandia fue uno de los mercados con mejores rendimientos
debido a la fortaleza del Baht y a la inflacion moderada. Durante
el periodo, la inflacion permaneci6 controlada, lo que permitié al
Banco de Tailandia mantener los tipos de interés sin cambios.
Ademas, las probabilidades de que el BDT recortara los tipos de
interés parecian ser remotas, ya que hubiera sido perjudicial a la
hora de seguir fortaleciendo el baht tailandés. En marzo
observamos un claro aumento de la volatilidad, ya que existian
preocupaciones en el mercado por los posibles cambios en los
requisitos de margen, el malestar politico acerca de la no
divulgacién por parte de Yingluck del préstamo a la empresa de
sumaridoy la fuerte apreciacién de la divisa.

El Subfondo superé ampliamente el rendimiento del indice de
referencia durante el periodo. El rendimiento relativo se vio
favorecido por la seleccién de valores en finanzas, industria y
consumo discrecional, y perjudicado por la seleccion de valores
en servicios de telecomunicaciones y consumo basico.

Desglose del patrimonio neto

Si el baht sigue siendo sélido, el mercado seguiré siendo volatil.
Esto se debe a la creencia del mercado de que el BDT llevaria a
cabo medidas para contener las inversiones extranjeras. Los
beneficios empresariales deberian seguir siendo fuertes, con la
excepcion de las empresas alimentarias que se vieron afectadas
por el sindrome de mortalidad prematura en el sector de las
gambas. El Subfondo mantendria su sobreponderacién en los
sectores de telecomunicaciones e inmobiliario.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Servicios piblicos 2,08% 16,45 % Otros activos netos
Consumo discrecional 4,65% 26,73% Sector financiero
Consumo bésico 8,09 % 13,33%  Servicios de telecomunicaciones
Industria 8,54% 10,35% Energia
Materiales 9,78%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
—Clase A (USD) (distribucion) WKN A0Q1UJ/LU0348798264 47,67 36,08 24,66 2747
—Clase IT (USD) (acumulacion) WKN A0Q1MC/LU0348802470 55,08 41,11 27,44 30,11
Valor liquidativo en EUR por accion
—Clase A (EUR) (distribucion) WKN A0Q1LH/LU0348798009 565,03 422,01 275,89 304,67
Valor liquidativo en JPY por accién
—Clase IT (JPY) (acumulacion) WKN ATKB39/LU0878861235  199.425,97 - - -
Acciones en circulacion en unidades? 6.900.808 2.465.305 2.374.208 2.822.998
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 698,1 1334 728 108,7

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Tiger

En el cuarto trimestre, la region Asia-Pacifico exceptoJapén
obtuvo un rendimiento superior al del mercado de renta variable
mundial. Sin embargo, al empezar el nuevo ano, observamos una
recuperacion desigual en los mercados de renta variable
mundiales. Los mercados estadounidense y japonés se
beneficiaron del &nimo de riesgo activo y de las continuas
politicas de flexibilizacién cuantitativa; mientras que Asia-
Pacifico exceptoJapon no pudo participar en el repunte, lo cual
reflejé una renovada preocupacion sobre la recuperacion ciclica
de China, asi como las prolongadas preocupaciones acerca de la
situacion de la deuda europea tras la crisis bancaria chipriota. Al
contrario que en el Norte de Asia, donde se mostraron débiles, los
mercados de la ASEAN registraron rendimientos relativamente
atractivos. En cuanto a las valoraciones, los mercados de la
ASEAN siguieron negocidndose a una prima por encima de la
media regional; por lo que observamos mas oportunidades en la
seleccion de valores ascendente en esos mercados.

El Subfondo rindi6 por debajo del indice de referencia durante el
periodo objeto de revision. El rendimiento relativo se vio
favorecido por la seleccién de valores en Taiwan y Tailandia, y
perjudicado por China, Corea del Sury Singapur. Por sectores,
estuvo respaldado por la seleccion de valores en industria y
servicios ptblicos, y perjudicado por finanzas y consumo basico.

Desglose del patrimonio neto

A pesar de las dudas renovadas y de la constante presion
procedente de Europa, creemos que la economia China deberia
continuar con su leve recuperacion. Por consiguiente, aunque las
valoraciones siguen siendo atractivas, continuaremos
sobreponderando HK/China, realizando algunos ajustes al
posicionamiento absoluto. Por lo que respecta al mercado de la
ASEAN, seguimos siendo muy prudentes a causa de las elevadas
valoraciones, si bien la reciente correcciéon ha presentado mas
oportunidades, y seguiremos aplicando una seleccion de valores
ascendente. Asimismo, continuaremos supervisando la situacién
actual de las cuentas en Indonesia y Tailandia, ya que podrian
representar una probable fuente de riesgo, y reduciremos
ligeramente nuestra infraponderacién en Australia.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Malasia 351%
Singapur 437% 1,50% Luxemburgo
Indonesia 5,49 % 1,10% Otros activos netos
Tailandia 579% 29,75% Hong Kong
Taiwan 13,76 % 17,97% Corea del Sur
China 16,76 %
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase A (USD) (distribucion) WKN A0QTMQ/LU0348805143 76,15 71,01 61,59 69,11
— Clase AT (USD) (acumulacién) WKN AOQTMY/LU0348807354 77,27 72,06 62,25 69,73
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN A0OQTMP/LU0348804922 211,65 194,73 161,44 180,22
Acciones en circulacion en unidades? 961.450 1.129.201 1.241.669 1.645.166
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 1128 1199 118,22 175,5

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Total Return Asian Equity

La region Asia-Pacifico excepto Japén obtuvo un rendimiento
superior al del mercado de renta variable mundial en el cuarto
trimestre del pasado afio. Sin embargo, en el primer trimestre de
2013, observamos una recuperacion desigual en los mercados de
renta variable mundiales. Los mercados estadounidense y
japonés se beneficiaron del &nimo de riesgo activo y de las
continuas politicas de flexibilizacién cuantitativa mientras que
Asia-Pacifico exceptoJapon no pudo participar en el repunte, lo
cual reflej6 una renovada preocupacién sobre la recuperacién
ciclica de China, asi como las prolongadas preocupaciones
acerca de la situacién de la deuda europea tras la crisis bancaria
chipriota. Al contrario que en el Norte de Asia, donde se
mostraron débiles, los mercados de la ASEAN registraron
rendimientos relativamente atractivos. En cuanto a las
valoraciones, los mercados de la ASEAN siguieron negociandose
auna prima por encima de la media regional; por lo que
observamos més oportunidades en la seleccién de valores
ascendente en esos mercados.

El Subfondo rindi6 por debajo del indice de referencia durante el
periodo objeto de revision. El rendimiento relativo se vio
favorecido por la seleccién de valores en Taiwadn y Tailandia, y
perjudicado por Chinay Corea del Sur. Por sectores, estuvo
respaldado por la seleccién de valores en industria, servicios
publicos y servicios de telecomunicaciones, y perjudicado por
finanzas y consumo basico.

Desglose del patrimonio neto

A pesar de las dudas renovadas y de la constante presion
procedente de Europa, creemos que la economia China deberia
continuar con su leve recuperacion. Por consiguiente, mientras
las valoraciones sigan siendo atractivas, continuaremos
sobreponderando Hong Kong/China, pero con algunos ajustes al
posicionamiento absoluto. Por lo que respecta al mercado de la
ASEAN, seguimos siendo muy prudentes a causa de las elevadas
valoraciones, si bien la reciente correcciéon ha presentado mas
oportunidades, y seguiremos aplicando una seleccion de valores
ascendente. Asimismo, continuaremos supervisando la situacién
actual de las cuentas en Indonesia y Tailandia, ya que podrian
representar una probable fuente de riesgo. Seguiremos
infraponderando economias orientadas a la exportacién como
las de Corea y Taiwan, a pesar de sus valoraciones poco
exigentes, principalmente debido a la falta de catalizadores
macroeconomicos.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacion adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacion sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las pdginas 12 a 25.

Malasia 3,54% 0,73% Luxemburgo
Tailandia 4,50% 1.17% Otros activos netos
Singapur 516% 30,20% Hong Kong
Indonesia 571% 18,32% Corea del Sur
Taiwan 13,50%
China 1717%
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase A (USD) (distribucion) WKN AOQTNW/LU0348814723 22,17 21,39 18,35 21,15
— Clase AT (USD) (acumulacién) WKN A0Q1N4/LU0348816934 2523 24,32 20,81 23,92
—Clase IT (USD) (acumulacién) WKN A0Q1PQ/LU0348822155 27,00 25,89 21,93 25,01
— Clase PT (USD) (acumulacién) WKN A0Q1P0/LU0348824870 27,06 25,96 21,99 25,05
Valor liquidativo en HKD por accion
—Clase AT (HKD) (acumulacién) WKN A1JZ6W/LU0797268264 11,15 10,74 - -
Acciones en circulacion en unidades” 10.646.780 11.662.566 13.904.513 15.521.276
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 259,2 2731 2777 355,1

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz US Equity Dividend

El Allianz US Equity Dividend busca valores que paguen
dividendos con multiplos de baja valoracién en el universo de los
mil valores de mayor capitalizacion bursatil de EE. UU. El
Subfondo habitualmente mantiene entre 40 y 60 valores y en
general permanece totalmente invertido. Los factores como la
relacion precio/beneficio, la relacién precio/balance, el
rendimiento por dividendos y el dinamismo de precios, entre
otros, determinan las ponderaciones, que varian entre un 2 %y
un 4 % en el momento de la inversion.

La supresion continuada de tipos de interés en todo el mundo y
la reciente decisién del Congreso estadounidense de mantener
tipos impositivos sobre dividendos favorables estan provocando
que muchos inversores se interesen por valores que pagan
dividendos para alcanzar sus objetivos de inversion. Teniendo en
cuenta que se prevé que los valores cotizados en el S&P 500 Index
paguen al menos 300.000 millones de délares en dividendos
durante 2013, segtin los indices S&P Dow Jones, parece haber
abundantes oportunidades para los inversores de aumentar sus
rendimientos con dividendos. No obstante, esta huida hacia el

Desglose del patrimonio neto

rendimiento ha ampliado los mtltiplos precio-beneficio en
algunos de los sectores mundiales tradicionalmente més
defensivos y con rendimientos mas altos, incluidos servicios
publicos, servicios de telecomunicaciones y consumo basico
europeo. La visién limitada que puede provocar la aplicacion de
este enfoque de “basqueda del rendimiento” a la seleccion de
valores puede causar que los inversores posean valores con
valoraciones elevadas y una cartera poco diversificada. Debido a
que la politica monetaria acomodaticia ha estimulado la liquidez
y el crecimiento, y los inversores estdn tentados a pagar en
exceso por el rendimiento, estamos encontrando mas
valoraciones atractivas entre los valores de los sectores de
tecnologia de la informacion y energia internacionales y del
mundo en desarrollo.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Otros sectores 3,67%
Consumo discrecional 4,29% 714% Otros activos netos
Industria 542 % 21,92% Sector financiero
Materiales 737% 16,70% Energia
Consumo basico 931% 12,74 % Informatica
Asistencia sanitaria 11,44 %
El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
—Clase W (USD) (distribucién) WKN AOMN88/LU0294431225 1.946,95 1.821,97 1.461,31 1.475,67
Valor liquidativo en SGD por accién
—Clase AT (SGD) (acumulacion) WKN AOX8FM/LU0417517892 12,80 11,73 9,89 10,13
Acciones en circulacién en unidades” 8.384 6.213 9.482 10.226
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 47 42 11,9 12,1

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz US Equity Fund

El Subfondo se concentra en valores de empresas con domicilio
en EE. UU. Su principal objetivo de inversion es la apreciacion del
capital y su objetivo secundario son los ingresos. El objetivo del
Subfondo es superar el S&P 500 Index.

La renta variable estadounidense crecié durante el semestre
finalizado a 31 de marzo de 2013 gracias a la mejora en el &nimo
de los inversores, a las continuas medidas de flexibilizacién
cuantitativa de la Reserva Federal y a una mejor visibilidad de las
politicas fiscales en EE. UU. EI S&P 500 Index finaliz6 el periodo
por encima de su nivel de cierre méaximo histérico anterior,
alcanzado en octubre de 2007. El flujo de datos econémicos
estadounidenses durante el periodo fue dispar. Entre los
aspectos positivos, el mercado laboral mostrd ligeras mejorasy
las solicitudes de prestacion por desempleo iniciales siguieron
con su tendencia a la baja. Ademas, parece que la recuperacion
del mercado inmobiliario esta progresando, ya que tanto las
ventas de viviendas existentes como los precios medios de las
viviendas estdn mostrando crecimiento con respecto al mismo
periodo del afo anterior. En cuanto a los aspectos negativos, los
estudios sobre la confianza de consumidores y pequenas
empresas se contrajeron durante el periodo, indicando que las
expectativas de progreso econémico continuado de ambos
grupos se han deteriorado ligeramente.

El Subfondo se valorizd en términos absolutos durante el periodo,
pero quedo a la zaga de su indice de referencia. El rendimiento
negativo estuvo impulsado por la seleccién de valores y la
asignacion sectorial. La seleccién de valores en energia y
materiales perjudic6 al rendimiento, mientras que la seleccién
de valores en atencién sanitaria, tecnologia y consumo basico
contribuy6 positivamente. A nivel de asignacion sectorial,
nuestra sobreponderacion en tecnologia y nuestras

Desglose del patrimonio neto

infraponderaciones en los sectores financiero y de consumo
discrecional perjudicaron al rendimiento, mientras que nuestras
sobreponderaciones en los sectores industrial y de atencién
sanitaria contribuyeron moderadamente.

Si bien el S&P 500 Index ha empezado el ailo con buen pie, el
entorno de mercado de los Gltimos afos ha sido dificil, ya que los
inversores han tenido que hacer frente a continuos riesgos
politicos y econémicos en los mercados desarrollados y
emergentes. Con esta incertidumbre, los bancos centrales
mundiales han puesto en marcha medidas de flexibilizacién
monetaria sin precedentes, con el fin de respaldar a sus
respectivas economias. Creemos que, juntas, estas fuerzas han
tenido un efecto desproporcionadamente negativo sobre
estrategias como la nuestra, que se centran en adquirir empresas
excelentes que se venden a valores atractivos.

En este entorno de mercado reciente, muchos de los valores poco
populares pero fundamentalmente sélidos propugnados por
nuestra estrategia han experimentado dificultades. Sin embargo,
creemos que nuestra estrategia proporcionard buenos resultados
alargo plazo, cuando las condiciones se estabilicen y el mercado
vuelva a un entorno mas normal, en el que se recompense a las
empresas con fundamentos sélidos. En ese sentido,
continuaremos aplicando nuestro proceso de inversién y
seguiremos centrados en identificar empresas infravaloradas
que estén experimentando un cambio positivo.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacion adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Materiales 5.36%
Consumo bésico 6,41%
Consumo discrecional 6,47 %
Sector financiero 12,93 %

Asistencia sanitaria 13,28%

526%  Servicios de telecomunicaciones

0,41% Otros activos netos
20,35% Informatica
14,94 % Industria
14,59 % Energia
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Allianz US Equity Fund

El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase A (USD) (distribucion) WKN AOKDQF/LU0256863811 11,66 11,03 9,03 9,21
— Clase A2 (USD) (distribucion) WKN A1CZRQ/LU0511871641 - - 10,53 10,73
— Clase AT (USD) (acumulacion) WKN AOKDQG/LU0256863902 10,77 10,16 - -
— Clase N (USD) (distribucion) WKN A1CVZ1/LU0499289394 1.293,73 122267 994,79 -
—Clase P (USD) (distribucién) WKN AOKFQM/LU0256914820 1.030,26 - - -
Valor liquidativo en EUR por accion
— Clase A (EUR) (distribucion) WKN AOKDQR/LU0256843979 126,94 118,56 93,09 94,33
— Clase CT (EUR) (acumulacion) WKN AOKDQU/LU0256844787 110,85 103,55 81,47 83,18
— Clase N (EUR) (distribucién) WKN AORC36/LU0400426366 1.963,46 1.830,83 1.421,21 1.429,21
— Clase P (EUR) (distribuci6n) WKN AOKDQX/LU0256896159 1.144,91 1.062,22 - -
—Clase S (EUR) (distribucién) WKN AORC37/LU0400426796 1.959,78 1.824,27 1.418,82 1.426,47
— Clase W (H-EUR) (distribucion) WKN AOKFL3/LU0266027183 978,70 928,09 763,23 784,60
Valor liquidativo en GBP por accion
— Clase A (GBP) (distribucién) WKN AOKFG6/LU0264559369 125,21 111,62 94,78 94,97
— Clase P (GBP) (distribucion) WKN A1J7AG/LU0849477848 1.153,14 - - -
Valor liquidativo en SGD por accién
—Clase AT (SGD) (acumulacion) WKN AOX8FK/LU0417517546 12,39 11,53 9,97 10,30
Acciones en circulacién en unidades” 11.106.376 14.198.608 10.181.944 2.633.708
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 485,8 553,0 2103 1633

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.
Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz US High Yield

El mercado de bonos de alto rendimiento estadounidense
registré un sélido rendimiento para los inversores durante el
periodo de referencia. Muchos de los factores que contribuyeron
alarentabilidad del mercado de alto rendimiento del periodo
aparecieron a lo largo de 2012. La principal razon de la constante
solidez del mercado fue, y sigue siendo, la ausencia de riesgo
crediticio. Ademaés, una politica monetaria mundial
sistematicamente acomodaticia ha seguido contrarrestando
cualquier noticia de debilidad macroeconémica. A ello se suma
el hecho de que la ausencia de alternativas de ingresos elevados
de una sola cifra ha mantenido a los inversores implicados.

En el periodo semestral finalizado a 31 de marzo de 2013, el
Allianz US High Yield obtuvo un rendimiento positivo. La
atribucién para el periodo de referencia fue amplia e incluyd a
varios contribuidores positivos de una tinica denominaciéon
procedentes de diversos sectores. Y lo que es mas importante, no
hubo contribuidores negativos considerables en toda la cartera.

Desglose del patrimonio neto

Las perspectivas para el mercado de alto rendimiento son
constructivas. Las estadisticas de crédito apoyan undnimemente
las inversiones en la clase de activos. Los coeficientes de
apalancamiento y los de cobertura de intereses se acercan a los
niveles observados durante los tltimos 20 afios o incluso los
superan. Los niveles de efectivo de los balances empresariales se
mantienen altos y la actividad de adquisicién es continua.
Ademas, los encargados de las politicas monetarias de todo el
mundo se han unido a la Reserva Federal en una postura
complaciente. Todos estos factores se combinan para crear un
entorno en que los incumplimientos son bajos, y deberian
mantenerse asi durante al menos los préximos veinticuatro
meses.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Materias primas 251%

Servicios piblicos 3,39% a 451% Otros activos netos
Tecnologia 6,31% 2117% Comunicaciones
Industria 7,66% 18,61% Consumo ciclico
Sector financiero 9,61% /' 13,63% Consumo no ciclico
Energia 12,60% /‘
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Allianz US High Yield

El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en USD por accién
— Clase AM (USD) (distribucién) WKN A1COLT/LU0516397667 10,45 10,35 9,76 10,15
— Clase AT (USD) (acumulacion) WKN ATJETT/LU0674994412 11,82 11,27 - -
—Clase IT (USD) (acumulacion) WKN ATCOLU/LU0516398475 1.308,86 1.242,80 1.076,09 1.029,49
—Clase WT (USD) (acumulacién) WKN A1JX6K/LU0781528772 1.053,49 - - -
Valor liquidativo en AUD por accién
— Clase AM (H2-AUD) (distribuci6n) WKN A1JCX2/LU0649033221 10,70 10,55 - -
Valor liquidativo en CAD por accién
— Clase AM (H2-CAD) (distribucién) ~ WKN AATJE22/LU0676280554 10,61 10,48 - -
Valor liquidativo en EUR por accion
— Clase AM (H2-EUR) (distribucion) WKN A1JE23/LU0676280711 10,56 10,45 - -
— Clase AT (H2-EUR) (acumulacion) WKN A1JZ6U/LU0795385821 106,73 101,95 - -
— Clase I (H2-EUR) (distribuci6n) WKN A1JXBZ/LU0774943673 1.088,77 1.055,76 - -
— Clase 12 (H2-EUR) (distribucion) WKN A1J1D3/LU0806577812 1.062,26 1.020,94 - -
Valor liquidativo en GBP por accién
— Clase AM (H2-GBP) (distribucion)  WKN ATJE24/LU0676280802 10,61 10,48 - -
— Clase P (GBP) (distribucion) WKN A1JQ4L/LU0714743050 1.100,23 - - -
Valor liquidativo en HKD por accién
— Clase AM (HKD) (distribucién) WKN A1JCX1/LU0648978533 10,38 10,27 9,72 -
— Clase AT (HKD) (acumulacién) WKN ATJETU/LU0674994503 11,80 11,23 - -
Valor liquidativo en NZD por accién
— Clase AM (H2-NZD) (distribucién) ~ WKN A1JY4W/LU0788519618 10,29 10,15 - -
Valor liquidativo en PLN por accién
— Clase AT (H2-PLN) (acumulacién) WKN A1JY4X/LU0789505442 450,06 420,17 - -
Valor liquidativo en RMB por accion
— Clase AM (H2-RMB) (distribucion) ~ WKN ATIV3L/LU0765755177 10,47 10,23 - -
Valor liquidativo en SGD por accién
— Clase AM (H2-SGD) (distribucion) ~ WKN A1JVPP/LUO761598746 10,44 10,33 - -
Acciones en circulacion en unidades” 1.299.283.772 1.110.537.036 7.753.577 190.506
Patrimonio del Subfondo en millones de USD 5.374,0 4.596,5 99,3 269

" Cifras acumuladas para las Clases de Acciones abiertas en la fecha de referencia.
Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Protect Global Winner 2014

El Subfondo procura obtener, mediante derivados financieros,
una participacion del 115 % en el rendimiento medio de ocho
cestas de renta variable con un total de veinticuatro valores
internacionales hasta el 25 de abril de 2014. El rendimiento de la
mejor cesta de renta variable desde su lanzamiento se bloquea
en determinadas fechas clave. Por consiguiente, se ignora esta
cesta de renta variable. Al mismo tiempo, se garantiza un precio
de reembolso minimo de cien euros a 25 de abril de 2014. A partir
del 26 de abril de 2014, los activos del Subfondo se asignardn a
una inversion orientada hacia el mercado monetario durante un
maximo de cuarenta dias habiles bancarios. A continuacion, se
creard una nueva estructura de cesta de renta variable con un
objetivo de participacion del 100 %.

De media, los precios de los mercados bursétiles internacionales
aumentaron en el semestre analizado hasta finales de marzo de
2013. A pesar de que el rendimiento econémico se contrajo en
algunas partes de Europa, EE. UU. y los principales mercados
emergentes siguieron en la senda del crecimiento, lo cual
también benefici6 a los mercados bursétiles europeos.
Asimismo, el &nimo de los inversores siguié beneficidndose de la

Desglose del patrimonio neto

voluntad del Banco Central Europeo de apoyar a los paises
periféricos de la zona euro, si fuera necesario, mediante la
adquisicion ilimitada de bonos.

El Subfondo permaneci6 orientado hacia la participacion en el
rendimiento de las cestas de renta variable a través de un
contrato de swap. En este sentido, el Subfondo se invirtié en
certificados de participacion sobre indices de renta variable. Su
rendimiento se intercambi6 con el de la contraparte del swap por
la participacion en el rendimiento de las cestas de renta variable.
El Subfondo también tuvo como objetivo la conservacion del
capital en relacién con el valor liquidativo del Subfondo en el
lanzamiento, dentro del alcance de la construccién del swap en el
vencimiento final.

Consulte el Folleto asi como los Datos fundamentales para el
inversor si desea obtener informacién adicional sobre el
Subfondo. Puede obtenerse informacién sobre el rendimiento de
cada una de las Clases de Acciones del Subfondo a lo largo del
periodo en la tabla “Rendimiento”, en las paginas 12 a 25.

Bonos Alemania 106,01%

Otros activos netos” -6,01%

El Subfondo en cifras

31.03.2013 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2010
Valor liquidativo en EUR por accién
— Clase AT (EUR) (acumulacion) WKN 592753/LU0178450556 102,97 103,06 103,07 101,21
Acciones en circulacién en unidades 274.000 385.000 475.000 625.000
Patrimonio del Subfondo en millones de EUR 28,2 39,7 49,0 63,3

" Con relacion a un grado de inversion del 106,01 %.

Para obtener mas informacién sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Global Investors Fund

Estados financieros combinados de la Sociedad

Composicién del patrimonio neto
a31.03.2013

31.03.2013
combinado
EUR

30.09.2012
combinado
EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 17.304.833.346,22)
Depésitos a plazo

Depésitos bancarios

Primas pagadas por la compra de opciones
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta
Intereses por cobrar sobre

—bonos

— depésitos a plazo

— operaciones de permuta

— depésitos bancarios

Dividendos por cobrar

Deudores por

— suscripciones de Acciones

19.122.759.340,22
255.928.972,08
623.120.119,43
31.383.448,38
1.115.804,95

137.724.191,48
794.000,23
15.337,94
1.130,26
31.177.142,25

261.710.724,04

13.601.710.190,36
230.338.339,83
481.733.567,68
56.128.496,39
2.029.505,99

101.136.888,98
582.302,71
85.573,14

0,00
12.725.709,18

76.586.931,09

— operaciones de valores 224.675.083,85 200.683.424,09
Otros deudores 9.667,08 617,98
Ganancias no realizadas sobre

— operaciones de opciones 8.442.458,92 10.210.030,46
— operaciones de futuros 1.094.035,46 725.189,21
— operaciones de permuta 3.460.018,59 5.885.364,68
- contratos de divisas a plazo 13.808.115,11 31.914.435.87
Activo total 20.717.219.590,27 14.812.476.567,64
Pasivo bancario -67.681.193,80 —988.548,05
Primas recibidas por la venta de opciones —7.449.397,52 -11.078.631,14
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta -3.526.536,42 —-5.476.832,66
Acreedores por intereses de operaciones de permutas -26.366,72 -110.706,43

Acreedores por
- reembolso de acciones del Fondo

— operaciones de valores

-71.704.321,02
-431.700.688,87

-58.505.701,21
—246.101.055,09

Otros acreedores -23.012.264,40 -19.665.751,27
Pérdidas no realizadas sobre

— operaciones de opciones —5.450.964,35 —7.519.841,35
— operaciones de futuros -3.166.462,75 -615.630,22
— operaciones de permuta —-4.526.633,38 —-10.442.338,28
- contratos de divisas a plazo —-49.192.434,15 —-5.749.683,18
Pasivo total -667.437.263,38 -366.254.718,88

Patrimonio neto

20.049.782.326,89

14.446.221.848,76

Los estados financieros de los Subfondos, que aparecen de la pagina 105 a la 529, forman conjuntamente los estados financieros de la Sociedad arriba citados.
Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Global Investors Fund

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-30.09.2012

combinado combinado

EUR EUR

Patrimonio neto al inicio del periodo de referencia 14.446.221.848,76 7.076.582.368,77
Diferencia de revaloracion 97.462.440,57 131.774.078,41

Suscripciones

- Clase AM (H2-AUD)
- Clase PT (AUD)

- Clase S (H2-AUD)
- Clase AM (H2-CAD)
- Clase A (H2-CHF)
— Clase AT (H-CHF)
— Clase AT (H2-CHF)
—Clase A (EUR)

- Clase A (H-EUR)

- Clase A (H2-EUR)
- Clase A2 (EUR)

- Clase AM (EUR)

— Clase AM (H2-EUR)
— Clase AT (EUR)

— Clase AT (H-EUR)
— Clase AT (H2-EUR)
- Clase C (EUR)

- Clase CT (EUR)

— Clase CT (H-EUR)
— Clase CT (H2-EUR)
- Clase CT2 (EUR)

- Clase F (EUR)
—Clase I (EUR)
—Clase I (H-EUR)

- Clase I (H2-EUR)
- Clase 12 (H2-EUR)
—Clase IT (EUR)

- Clase IT (H-EUR)
- Clase IT (H2-EUR)
—Clase IT2 (EUR)
—Clase N (EUR)
—Clase P (EUR)

- Clase P (H2-EUR)
- Clase P2 (EUR)

— Clase PT (EUR)
—Clase S (EUR)

- Clase W (EUR)

- Clase W2 (EUR)

- Clase WT (EUR)

- Clase WT2 (EUR)
- Clase XT (EUR)

— Clase A (GBP)

- Clase A (H-GBP)

- Clase A (H2-GBP)

587.749.091,24
1.496.267,58
4.255.337,81
109.589.766,34
15.195,97
11.858.192,17
8.838.655,47
526.735.174,65
339.416,92
107.102.738,69
5.759.737,60
1.000,00
48.003.614,26
799.340.280,77
0,00
52.050.295,26
15.189.972,42
255.164.818,24
0,00
2.060.668,35
334.055,98
785.179.978,56
617.982.923,44
0,00
129.443.769,89
4.605.300,64
721.488.877,21
468.266,12
7.013.007,26
62.293.824,54
12.057.013,19
16.735.344,69
11.212,01
27.652.496,81
177.881,71
39.629,11
1.057.228.382,94
10.001.000,00
230.796.144,03
172.303,26
684.638,80
16.880.544,77
0,00
421.454,30

794.118.179,32
3.290.458,68
27.179.390,69
114.338.306,05
0,00
5.764.421,36
0,00
913.107.190,88
122.294.642,76
37.555.892,38
340.174,86
0,00
95.476.116,69
873.263.376,59
5.486.613,88
11.443.448,01
13.660.937,30
148.318.877,92
34.961,38
20.643,70
814.169,59
0,00
775.064.483,03
43.352.871,54
83.916.572,15
47.882.549,76
1.118.634.847,61
1.724.577,22
14.311.477,95
0,00
222.099.150,01
15.230.417,99
0,00
36.144.632,78
0,00
256.201,70
634.329.678,71
0,00
353.252.370,00
4.863.274,44
1.492.258,62
6.460.911,09
14.709.441,59
0,00
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Allianz Global Investors Fund

Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-30.09.2012

combinado combinado

EUR EUR

- Clase AM (H2-CBP) 113.450.876,90 135.895.804,33
—Clase I (GBP) 1.502.205,23 4.199.046,48
- Clase P (GBP) 16.736.782,40 1.056.448 54
— Clase P (H2-GBP) 206.783,21 796.220,81
- Clase A (HKD) 5.510.406,00 11.828.190,58
- Clase AM (HKD) 778.438.710,47 1.075.161.506,80
- Clase AT (HKD) 15.737.128,59 35.783.194,69
— Clase WT (HKD) 8.243.791,84 53.284.447,58
- Clase AT (HUF) 5.439.667,10 667.767,52
- Clase I (H2-JPY) 94.936,89 15.594.614,55
—Clase IT (JPY) 144.173.838,40 0,00
- Clase S (H2-NOK) 2.111.861,39 37.364.842,94
- Clase AM (H2-NZD) 48.450.983,19 33.926.765,92
— Clase AT (H-PLN) 1.497.583,47 331.272,42
— Clase AT (H2-PLN) 9.201.368,94 7.613.912,53
—Clase I (H2-PLN) 0,00 2.584.364,28
- Clase AM (H2-RMB) 46.575.101,61 40.634.342,34
— Clase AT (H2-RMB) 74.120,97 20.088,18
— Clase IT (H2-SEK) 7.118.314,75 0,00
- Clase AM (H2-SGD) 147.168.872,10 113.382.086,82
— Clase AT (SGD) 12.094.672,85 8.551.312,57
- Clase A (USD) 529.035.953,26 609.975.503,19
— Clase AM (USD) 932.462.585,70 2.019.026.288,17
- Clase AM (H2-USD) 10.126,20 0,00
— Clase AT (USD) 98.687.229,52 204.009.022,35
— Clase AT (H2-USD) 9.638.768,72 0,00
- Clase D (USD) 18.866,52 0,00
—Clase | (USD) 2.245.239,32 36.250.743,95
- Clase IT (USD) 139.100.081,83 278.679.605,62
- Clase N (USD) 29.148.715,89 77.501.440,48
—Clase P (USD) 16.875.018,69 6.108.296,33
- Clase PT (USD) 2.707.272,14 2.666.075,20
— Clase W (USD) 102.157,29 3.393.764,33
— Clase WT (USD) 199.086.030,42 803,48

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.

102



Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Global Investors Fund

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-30.09.2012

combinado combinado
EUR EUR

Reembolsos
- Clase AM (H2-AUD) -417.037.035,87 —391.029.018,26
— Clase PT (AUD) -189.390,63 -56.394,94
- Clase S (H2-AUD) -2.804.479,68 - 8.864.029,56
- Clase AM (H2-CAD) -60.854.500,97 - 44.842.842,02
— Clase AT (H-CHF) -21.801,83 —-12.376,69
— Clase AT (H2-CHF) -17.438,22 0,00
- Clase A (EUR) —298.849.243,01 —456.090.338,22
- Clase A (H-EUR) —-1.050.834,61 —-42.720.507,60
- Clase A (H2-EUR) —33.384.409,34 -87.704.370,01
— Clase A2 (EUR) -2.459.627,92 -3.225.270,25
— Clase AM (H2-EUR) —-31.027.564,85 -21.401.660,50
— Clase AT (EUR) -330.560.764,05 -664.167.488,84
— Clase AT (H-EUR) 0,00 ~30.384,55
— Clase AT (H2-EUR) ~13.156.279,97 0,00
- Clase C (EUR) —-4.865.092,74 —5.577.142,31
- Clase CT (EUR) —-83.196.738,77 —106.641.547,21
- Clase CT (H-EUR) 0,00 —20.445,90
— Clase CT (H2-EUR) ~89.746,21 ~10.305,44
— Clase CT2 (EUR) -950.076,29 —1.452.609,82
— Clase F (EUR) —95.490.333,57 0,00
- Clase | (EUR) -317.362.890,78 —496.635.267,19
- Clase | (H-EUR) 0,00 -25.139.453,89
—Clase | (H2-EUR) —31.437.681,83 —109.510.705,69
— Clase 12 (H2-EUR) 0,00 -9.592,28
— Clase IM (H-EUR) 0,00 ~1.607.494,31
—Clase IT (EUR) —451.396.453,57 —894.714.614,97
— Clase IT (H-EUR) ~112.069,88 —47.965,10
- Clase IT (H2-EUR) -12.951.111,47 —-1.900.039,35
— Clase IT2 (EUR) ~18.241.904,74 0,00
—Clase N (EUR) —15.567.864,44 -60.924.082,63
—Clase P (EUR) -2.080.175,81 —289.845,05
— Clase P2 (EUR) -4.095.521,36 —129.489,82
- Clase S (EUR) -222.878,70 -20.029,71
- Clase W (EUR) —131.231.273,31 —215.095.470,14
— Clase W (H-EUR) 0,00 —2.174.900,00
— Clase WT (EUR) -251.727.597,64 -8.858.823,33
— Clase WT2 (EUR) -4.393.076,96 -32.355.362,57
— Clase XT (EUR) —477.052,25 —-679.512,25
- Clase A (GBP) -8325.810,19 - 6.468.182,98
- Clase A (H-GBP) 0,00 -12.393.199,58
- Clase A (H2-GBP) -1.987.625,90 0,00
— Clase AM (H2-GBP) -52.809.883,30 -30.134.142,91
- Clase | (GBP) 0,00 -1.340,93
- Clase P (GBP) -333.671,20 0,00
- Clase P (H2-GBP) -1.849.038,62 -4.523.819,41
- Clase A (HKD) -10.165.209,05 —9.147.348,40
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Allianz Global Investors Fund

Estado de variaciones en el patrimonio neto

en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-30.09.2012

combinado combinado

EUR EUR

- Clase AM (HKD) —-503.725.641,70 —279.467.430,00
— Clase AT (HKD) —-16.674.886,52 —-27.378.519,92
— Clase WT (HKD) —2.560.411,40 —1.108.447,72
- Clase AT (HUF) —439.880,11 -760.947,62
- Clase I (H2-JPY) -3.920,78 —906.986,85
- Clase S (H2-NOK) —2.940.074,78 -6.790.667,98
- Clase AM (H2-NZD) —28.486.029,66 -5.897.185,57
— Clase AT (H-PLN) —137.567,29 -112.073,67
— Clase AT (H2-PLN) -5.007.923,04 —3.745.583,42
- Clase AM (H2-RMB) -4.116.365,15 0,00
- Clase AM (H2-SGD) —30.337.149,29 -10.217.871,49
- Clase AT (SGD) -5.175.451,97 -17.068.561,95
- Clase A (USD) -528.412.972,70 —-632.930.577,78
— Clase A2 (USD) 0,00 -910,00
- Clase AM (USD) —746.930.421,40 —485.976.633,86
— Clase AT (USD) -136.683.458,33 —149.359.047,96
— Clase AT (H2-USD) —7.565,04 0,00
- Clase | (USD) —-29.710.139,29 -16.879.931,13
- Clase IT (USD) —-92.691.636,42 —135.055.057,22
- Clase N (USD) —54.743.105,24 -26.690.550,69
—Clase P (USD) —12.717.299,02 —4.924.446,48
— Clase PT (USD) -2.070.108,58 —-925.114,67
— Clase W (USD) -1.125,00 -10.799.642,36
Distribucion -225.934.711,36 —128.639.065,64

Compensacion

Resultado de las operaciones

—-172.702.005,28
1.240.917.711,64

—133.104.890,61
1.706.691.669,57

Patrimonio neto al término del periodo de referencia

20.049.782.326,89

14.446.221.848,76

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Advanced Fixed Income Short Duration

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 486.220.002,50 97,06
Obligaciones 486.220.002,50 97,06
Austria 4.705.205,00 0,94
6,7500 % OMV EUR FLR-MTN 11/undefined EUR 1.250,0 1.250,0 % 111,850 1.398.125,00 0,28
6,3750 % Telekom Finanzmanagement EUR Notes 09/16 EUR 2.500,0 2.500,0 % 113,619 2.840.475,00 0,57
4,8750 % Wienerberger EUR MTN 10/14 EUR 450,0 450,0 % 103,690 466.605,00 0,09
Bélgica 16.239.210,00 3,24
8,0000 % Belgium Government EUR Bonds 95/15 S.23 EUR 3.000,0 3.000,0 % 115,458 3.463.725,00 0,69
4,2500 % Belgium Government EUR Bonds 04/14 S.43 EUR 6.500,0 6.500,0 % 106,080 6.895.167,50 1,38
3,5000 % Belgium Government EUR Bonds 09/15 S.56 EUR 5.000,0 5.000,0 % 106,560 5.328.000,00 1,06
3,8750 % Flemish Community EUR MTN 09/16 EUR 500,0 500,0 % 110,464 552.317,50 0,11
Canada 2.766.850,00 0,55
6,2500 % Xstrata Canada Financial EUR MTN 08/15 EUR 2.500,0 2.500,0 % 110,674 2.766.850,00 0,55
Croacia 9.296.550,00 1,86
5,0000 % Croatia Government EUR Bonds 04/14 EUR 9.000,0 9.000,0 % 103,295 9.296.550,00 1,86
Dinamarca 11.372.240,00 2,27
2,5000 % BRFkredit EUR MTN 13/18 EUR 5.000,0 5.000,0 % 101,198 5.059.900,00 1,01
4,7500 % Danske Bank EUR MTN 09/14 EUR 2.000,0 2.000,0 % 104,582 2.091.640,00 0,42
5,5000 % DONG Energy EUR FLR-Notes 05/undefined EUR 4.000,0 4.000,0 % 105,518 4.220.700,00 0,84
Finlandia 11.853.897,50 2,37
55000 % Nokia EUR MTN 09/14 EUR 7.000,0 7.000,0 % 102,928 7.204.925,00 1,44
3,2500 % Sampo EURMTN 11/14 EUR 4.500,0 4.500,0 % 103,311 4.648.972,50 0,93
Francia 48.916.497,50 9,77
3,8750 % Areva EUR MTN 09/16 EUR 1.000,0 1.000,0 % 106,854 1.068.540,00 0,21
3,5000 % Banque PSA Finance EUR MTN 10/14 EUR 3.500,0 3.500,0 % 100,750 3.526.250,00 0,70
2,5000 % BNP Paribas Home Loan EUR MTN 10/15 EUR 1.500,0 1.500,0 % 104,361 1.565.415,00 0,31
2,7500 % BRE Finance France EUR MTN 12/15 EUR 8.000,0 8.000,0 % 101,306 8.104.480,00 1,62
4,0000 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale
EUR Notes 04/14 EUR 5.000,0 5.000,0 % 105,878 5.293.900,00 1,06
2,5000 % Caisse de Refinancement de |'Habitat
EUR Notes 10/15 EUR 1.500,0 1.500,0 % 104,215 1.563.225,00 0,31
9,3750 % Faurecia EURMTN 11/16 EUR 1.500,0 1.500,0 % 115,250 1.728.750,00 0,35
8,8750 % Lafarge EUR MTN 09/14 EUR 3.000,0 3.000,0 % 108,261 3.247.815,00 0,65
4,0000 % RClBanque EUR MTN 10/16 EUR 1.000,0 1.000,0 % 105,739 1.057.390,00 0,21
3,2500 % RClBanque EURMTN 11/14 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,656 1.016.555,00 0,20
6,0000 % Renault EUR MTN 09/14 EUR 3.000,0 3.000,0 % 106,073 3.182.175,00 0,64
4,6250 % Renault EURMTN 11/16 EUR 1.500,0 1.500,0 % 105,292 1.579.380,00 0,32
2,1250 % Socram Banque EUR Notes 13/16 EUR 6.000,0 6.000,0 % 100,790 6.047.370,00 1,21
4,8200 % Suez Environnement EUR FLR-Notes 10/undefined EUR 3.000,0 3.000,0 % 102,525 3.075.750,00 0,61
6,2500 % Vinci EUR FLR-Notes 06/undefined EUR 3.000,0 3.000,0 % 106,475 3.194.250,00 0,64
4,8750 % Wendel EUR Notes 04/14 EUR 3.500,0 3.500,0 % 104,722 3.665.252,50 0,73
Alemania 57.264.339,00 11,42
5,0000 % Bayer EUR FLR-Notes 05/05 EUR 5.400,0 5.400,0 % 105,039 5.672.079,00 1,13
2,7500 % Berlin-Hannoversche Hypothekenbank
EUR Notes 10/16 EUR 2.000,0 2.000,0 % 106,410 2.128.190,00 0,42
3,6250 % Bertelsmann EUR MTN 05/15 EUR 1.200,0 1.200,0 % 106,873 1.282.470,00 0,26
4,7500 % Commerzbank EUR MTN 09/15 EUR 1.000,0 1.000,0 % 107,237 1.072.365,00 0,21
3,1250 % Deutsche Pfandbriefbank EUR MTN 09/14 EUR 5.500,0 5.500,0 % 103,948 5.717.112,50 114
2,0000 % Deutsche Pfandbriefbank EUR MTN 13/16 EUR 5.000,0 5.000,0 % 100,999 5.049.950,00 1,01
0,8750 % Deutsche Pfandbriefbank EUR MTN 13/17 EUR 1.000,0 1.000,0 % 100,296 1.002.960,00 0,20
2,5000 % DVBBank SE EURMTN 12/15 EUR 1.000,0 1.000,0 % 103,189 1.031.890,00 0,21
7,3750 % EnBW Energie Baden-Wiirttemberg
EUR FLR-MTN 11/72 EUR 4.000,0 4.000,0 % 111,375 4.455.000,00 0,89
41250 % Gemeinsame Deutsche Bundesléander
EUR Notes 08/15 S.29 EUR 3.000,0 3.000,0 % 107,008 3.210.225,00 0,64
2,8750 % Gemeinsame Deutsche Bundeslander
EUR Notes 11/16 .36 EUR 3.000,0 3.000,0 % 106,770 3.203.100,00 0,64
53750 % Henkel EUR FLR-Notes 05/undefined EUR 4.000,0 4.000,0 % 106,869 4.274.760,00 0,85
2,7500 % Hypothekenbank Frankfurt EUR MTN 09/14 EUR 5.500,0 5.500,0 % 103,358 5.684.662,50 1,13
2,2500 % Kreditanstalt fir Wiederaufbau EUR Notes 10/15  EUR 5.000,0 5.000,0 % 104,218 5.210.875,00 1,04
4,6250 % RWE EUR FLR-Notes 10/undefined EUR 4.000,0 4.000,0 % 102,025 4.081.000,00 0,81
43750 % ThyssenKrupp EUR MTN 05/15 EUR 4.000,0 4.000,0 % 104,693 4.187.700,00 0,84

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.

105



Allianz Advanced Fixed Income Short Duration

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Hungria 15.412.500,00 3,07
4,5000 % Hungary Government EUR Bonds 04/14 EUR 9.000,0 9.000,0 % 101,500 9.135.000,00 1,82
6,7500 % Hungary Government EUR Bonds 09/14 EUR 6.000,0 6.000,0 % 104,625 6.277.500,00 1,25
Irlanda 21.544.178,00 4,30
3,1250 % AIB Mortgage Bank EUR MTN 12/15 EUR 2.500,0 2.500,0 % 102,306 2.557.650,00 0,51
2,6250 % AIB Mortgage Bank EUR MTN 13/16 EUR 950,0 950,0 % 101,137 960.801,50 0,19
3,1250 % Bank of Ireland Mortgage Bank EUR Notes 12/15  EUR 5.500,0 5.500,0 % 102,380 5.630.900,00 1,12
3,6250 % Bord Gais Eireann EUR MTN 12/17 EUR 1.000,0 1.000,0 % 105,900 1.059.000,00 0,21
3,8750 % Depfa ACS Bank EUR Notes 03/13 EUR 1.500,0 1.500,0 % 100,830 1.512.450,00 0,30
6,2500 % ESB Finance EUR MTN 12/17 EUR 3.000,0 3.000,0 % 116,546 3.496.380,00 0,70
43750 % FGA Capital Ireland EUR MTN 12/14 EUR 1.300,0 1.300,0 % 102,868 1.337.284,00 0,27
5,5000 % Ireland Government EUR Bonds 12/17 EUR 4.500,0 4.500,0 % 110,883 4.989.712,50 1,00
Italia 78.977.697,50 15,76
4,2500 % Banca Carige EUR Notes 11/15 EUR 3.000,0 3.000,0 % 103,649 3.109.470,00 0,62
3,2500 % Banca Popolare di Milano EUR Notes 10/15 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,855 1.018.550,00 0,20
3,7500 % Banco Popolare EUR MTN 13/16 EUR 500,0 500,0 % 97,033 485.162,50 0,10
3,3750 % Intesa Sanpaolo EUR MTN 10/15 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,579 1.015.790,00 0,20
2,7500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/15  EUR 7.000,0 7.000,0 % 100,093 7.006.475,00 1,40
4,2500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 04/14  EUR 2.000,0 2.000,0 % 103,140 2.062.790,00 0,41
3,7500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 06/16  EUR 5.000,0 5.000,0 % 102,530 5.126.475,00 1,02
3,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 09/14  EUR 4.000,0 4.000,0 % 102,048 4,081.900,00 0,81
3,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 10/15  EUR 5.000,0 5.000,0 % 100,980 5.049.000,00 1,01
3,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 10/15  EUR 7.000,0 7.000,0 % 101,230 7.086.100,00 141
3,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 10/15  EUR 7.000,0 7.000,0 % 101,070 7.074.900,00 141
3,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/14  EUR 9.000,0 9.000,0 % 101,543 9.138.825,00 1,82
4,2500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/14  EUR 2.000,0 2.000,0 % 103,028 2.060.550,00 0,41
6,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/14  EUR 5.500,0 5.500,0 % 106,309 5.846.995,00 117
4,7500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/16  EUR 7.000,0 7.000,0 % 105,626 7.393.785,00 1,48
4,5000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/15 EUR 7.000,0 7.000,0 % 104,276 7.299.320,00 1,46
43750 % UniCredit EUR MTN 12/15 EUR 1.000,0 1.000,0 % 103,545 1.035.450,00 0,21
4,9390 % Unione di Banche Italiane EUR MTN 09/14 EUR 3.000,0 3.000,0 % 102,872 3.086.160,00 0,62
Lituania 3.183.225,00 0,64
3,7500 % Lithuania Government EUR Bonds 05/16 EUR 3.000,0 3.000,0 % 106,108 3.183.225,00 0,64
Luxemburgo 19.803.345,00 3,96
4,6250 % ArcelorMittal Finance EUR Notes 04/14 EUR 3.000,0 3.000,0 % 104,341 3.130.215,00 0,62
56250 % Clariant Finance EUR Notes 12/17 EUR 3.000,0 3.000,0 % 112,733 3.381.990,00 0,68
58750 % Gazprom Via Gaz Capital EUR MTN 05/15 EUR 4.000,0 4.000,0 % 108,432 4.337.260,00 0,87
7,1250 % Glencore Finance Europe EUR MTN 08/15 EUR 2.000,0 2.000,0 % 111,633 2.232.650,00 0,45
6,7500 % HeidelbergCement Finance EUR MTN 10/15 EUR 6.000,0 6.000,0 % 112,021 6.721.230,00 134
Rumania 8.999.662,50 1,80
5,0000 % Romania Government EUR Bonds 10/15 EUR 5.000,0 5.000,0 % 104,973 5.248.625,00 1,05
52500 % Romania Government EUR Bonds 11/16 EUR 3.500,0 3.500,0 % 107,173 3.751.037,50 0,75
Espana 80.747.148,50 16,11
4,7500 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR Notes 11/16  EUR 1.000,0 1.000,0 % 106,623 1.066.225,00 0,21

3,0000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Senior Finance
EUR MTN 12/13 EUR 4.000,0 4.000,0 % 100,707 4.028.280,00 0,80

3,2500 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Senior Finance
EUR MTN 13/16 EUR 1.000,0 1.000,0 % 99,177 991.765,00 0,20
4,2500 % Banco de Sabadell EUR Notes 12/14 EUR 3.000,0 3.000,0 % 103,294 3.098.820,00 0,62
4,2500 % Banco Espafol de Crédito EUR MTN 07/14 EUR 2.000,0 2.000,0 % 102,505 2.050.100,00 0,41
2,7500 % Bankinter EUR MTN 13/16 EUR 1.000,0 1.000,0 % 100,225 1.002.250,00 0,20
4,0000 % BPE Financiaciones EUR MTN 13/15 EUR 1.000,0 1.000,0 % 99,314 993.135,00 0,20
3,2500 % CaixaBank EUR MTN 13/16 EUR 4.400,0 4.400,0 % 99,472 4.376.768,00 0,87
3,3750 % CaixaBank EUR Notes 06/14 S.28 EUR 1.000,0 1.000,0 % 102,128 1.021.275,00 0,20
4,3750 % Kutxabank EUR Notes 10/14 EUR 1.000,0 1.000,0 % 103,743 1.037.430,00 0,21
3,0000 % Kutxabank EUR Notes 13/17 EUR 400,0 400,0 % 101,495 405.978,00 0,08
3,2500 % Santander Consumer Finance EUR Notes 12/14 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,163 1.011.625,00 0,20
4,6250 % Santander International Debt EUR MTN 12/16 EUR 500,0 500,0 % 102,556 512.777,50 0,10
4,4000 % Spain Government EUR Bonds 04/15 EUR 7.000,0 7.000,0 % 103,748 7.262.325,00 1,45
3,1500 % Spain Government EUR Bonds 05/16 EUR 5.000,0 5.000,0 % 100,116 5.005.800,00 1,00
4,2500 % Spain Government EUR Bonds 08/14 EUR 4.000,0 4.000,0 % 102,385 4.095.400,00 0,82
3,3000 % Spain Government EUR Bonds 09/14 EUR 7.000,0 7.000,0 % 101,763 7.123.410,00 1,42
2,5000 % Spain Government EUR Bonds 10/13 EUR 9.000,0 9.000,0 % 100,905 9.081.405,00 1,81
3,0000 % Spain Government EUR Bonds 10/15 EUR 8.000,0 8.000,0 % 100,843 8.067.400,00 1,61

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Advanced Fixed Income Short Duration

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
3,4000 % Spain Government EUR Bonds 11/14 EUR 9.000,0 9.000,0 % 101,925 9.173.250,00 1,83
4,7500 % Spain Government EUR Bonds 98/14 EUR 9.000,0 9.000,0 % 103,797 9.341.730,00 1,87
Organismos supranacionales 3.052.500,00 0,61
1,1250 % European Financial Stability Facility
EUR Notes 12/15 EUR 3.000,0 3.000,0 % 101,750 3.052.500,00 0,61
Suecia 4.197.760,00 0,84
52500 % Vattenfall EUR FLR-Notes 05/undefined EUR 4.000,0 4.000,0 % 104,944 4.197.760,00 0,84
Paises Bajos 33.053.810,00 6,59
2,3750 % Achmea Hypotheekbank EUR MTN 12/16 EUR 1.000,0 1.000,0 % 102,125 1.021.245,00 0,20
4,8750 % Alliander EUR FLR-Notes 10/undefined EUR 5.000,0 5.000,0 % 106,019 5.300.950,00 1,06
1,0000 % BMW Finance EUR MTN 13/16 EUR 2.500,0 2.500,0 % 101,093 2.527.325,00 0,50
3,0000 % ING Bank EUR MTN 09/14 EUR 2.000,0 2.000,0 % 103,854 2.077.080,00 0,41
4,3750 % KBC Internationale Financieringsmaatschappij
EURMTN 11/15 EUR 5.500,0 5.500,0 % 107,979 5.938.845,00 1,19
4,0000 % KPNEUR MTN 05/15 EUR 6.000,0 6.000,0 % 106,163 6.369.780,00 1,27
2,5000 % LeasePlan EURMTN 12/16 EUR 1.000,0 1.000,0 % 102,933 1.029.325,00 0,21
73750 % Linde Finance EUR FLR-Notes 06/66 EUR 4.000,0 4.000,0 % 115,213 4.608.500,00 0,92
3,5000 % SNSBank EUR MTN 09/15 EUR 2.000,0 2.000,0 % 106,353 2.127.050,00 0,42
2,1250 % Volkswagen International Finance EUR MTN 12/15 EUR 2.000,0 2.000,0 % 102,686 2.053.710,00 0,41
Emiratos Arabes Unidos 5.100.275,00 1,02
4,3750 % Abu Dhabi National Energy EUR Notes 06/13 EUR 5.000,0 5.000,0 % 102,006 5.100.275,00 1,02
Reino Unido 29.775.524,50 5,94
4,1250 % Abbey National Treasury Services (London)
EURMTN 11/14 EUR 9.000,0 9.000,0 % 102,991 9.269.145,00 1,85
2,1250 % Barclays Bank EUR MTN 11/14 EUR 2.500,0 2.500,0 % 102,433 2.560.825,00 0,51
2,3750 % Co-Operative Bank EUR MTN 12/15 EUR 9.000,0 9.000,0 % 98,783 8.890.425,00 1,77
2,8750 % FCEBank EURMTN 12/17 EUR 3.000,0 3.000,0 % 105,186 3.155.580,00 0,63
1,8750 % FCEBank EURMTN 13/16 EUR 1.200,0 1.200,0 % 101,219 1.214.622,00 0,24
7,5000 % ICAP Group Holdings EUR MTN 09/14 EUR 1.500,0 1.500,0 % 105,979 1.589.677,50 032
5,0250 % SSE Variable EUR FLR-MTN 10/undefinied EUR 3.000,0 3.000,0 % 103,175 3.095.250,00 0,62
EE.UU. 19.957.587,50 4,00
7,0000 % Bank of America EUR MTN 09/16 EUR 2.500,0 2.500,0 % 117,436 2.935.887,50 0,59
1,7500 % Citigroup EUR MTN 13/18 EUR 3.000,0 3.000,0 % 101,432 3.042.945,00 061
3,5000 % Citigroup EUR MTN 05/15 EUR 2.500,0 2.500,0 % 105,786 2.644.650,00 0,53
8,7500 % Fresenius US Finance Il EUR Notes 09/15 EUR 1.000,0 1.000,0 % 115,373 1.153.725,00 0,23
4,5000 % Goldman Sachs Group EUR MTN 11/16 EUR 5.000,0 5.000,0 % 108,825 5.441.250,00 1,09
4,5000 % Morgan Stanley EUR MTN 09/14 EUR 4.500,0 4.500,0 % 105,314 4.739.130,00 0,95
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 486.220.002,50 97,06
Depésitos en entidades financieras 5.851.496,51 1,16
Importes con vencimiento diario 5.851.496,51 1,16
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 5.275.854,51 1,05
Depésitos utilizados para garantizar derivados EUR 575.642,00 0,11
Inversiones en depositos en entidades financieras 5.851.496,51 1,16
Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del

o contratos

en el periodo analizado

norealizadas  Subfondo

Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.

Derivados cotizados en bolsa —-95.000,00 -0,02
Operaciones de futuros —95.000,00 -0,02
Venta de futuros sobre bonos —-95.000,00 -0,02
2-Year German Government Bond (Schatz) Futures 06/13 Ctr -500  EUR 110,860 —95.000,00 -0,02
Inversiones en derivados —-95.000,00 -0,02
Activo/pasivo circulante neto EUR 8.996.700,75 1,80
Patrimonio neto del Subfondo EUR 500.973.199,76 100,00

Valor liquidativo por accién

— Clase A (EUR) (distribucion) EUR
— Clase W (EUR) (distribucion) EUR
Acciones en circulacion

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs
— Clase W (EUR) (distribucion) Shs

99,82
1.000,34

10
500.800
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Allianz Advanced Fixed Income Short Duration

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial

Obligaciones
Alemania
8,0000 % Franz Haniel EUR MTN 09/14 EUR 7.000,0 7.000,0
Irlanda
43750 % FGA Capital Ireland EUR MTN 13/14 EUR 1.300,0 1.300,0
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos
Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa

Operaciones de futuros

Venta de futuros sobre bonos

2-Year German Government Bond (Schatz) Futures 03/13 Ctr 500 500
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 03/13 Ctr 295 295
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 06/13 Ctr 335 335

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Advanced Fixed Income Short Duration

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013

EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 486.858.399,01) 486.220.002,50
Depésitos a plazo 0,00
Depésitos bancarios 5.851.496,51
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00
Intereses por cobrar sobre 0,00
—bonos 9.147.673,84
— depdsitos a plazo 0,00
— operaciones de permuta 0,00
— depdsitos bancarios 0,00
Dividendos por cobrar 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 0,00
— operaciones de valores 0,00
Otros deudores 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00
— operaciones de futuros 0,00
— operaciones de permuta 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00
Activo total 501.219.172,85
Pasivo bancario 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00
— operaciones de valores 0,00
Otros acreedores —150.973,09
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00
— operaciones de futuros —95.000,00
— operaciones de permuta 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00
Pasivo total —245.973,09
Patrimonio neto del Subfondo 500.973.199,76
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Allianz Advanced Fixed Income Short Duration

Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 08.01.2013 (fecha de lanzamiento) al 31.03.2013

Fecha de lanzamiento—31.03.2013

EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 0,00
Suscripciones
— Clase A (EUR) 1.000,00
— Clase W (EUR) 500.663.848,00
Reembolsos
— Clase A (EUR) 0,00
— Clase W (EUR) 0,00
Compensacion —80.885,98
Resultado de las operaciones 389.237,74

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

500.973.199,76

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

Fecha de lanzamiento-31.03.2013
Accionesde  Acciones de

Clase A Clase W
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 0 0
Namero de acciones
- emitidas 10 500.800
—reembolsadas 0 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 10 500.800

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Asia Pacific Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 45.999.284,90 94,37
Acciones 44.317.655,95 90,92
Australia 11.438.251,32 23,46
AMP Shs 142.288 142.288  AUD 5210 605.355,66 124
Australia & New Zealand Banking Group Shs 43.707 123.049  AUD 28,530 2.866.714,67 588
BHP Billiton Shs 17.723 69.391 62.521  AUD 32,760 1.672.531,93 3,42
Brambles Shs 143177 143.177  AUD 8,470 990.287,45 2,03
Commonwealth Bank of Australia Shs 13.062 4,680 30.078 AUD 68,010 1.670.422,53 3,43
Qantas Airways Shs 347.897 347.897 AUD 1,785 507.099,89 1,04
Suncorp Group Shs 59.568 156.878  AUD 11,820 1.514.203,09 3,11
Telstra Shs 384.818 187.914  AUD 4,510 692.054,48 1,42
Wesfarmers Shs 28.013 28.013  AUD 40,200 919.581,62 1,89
China 3.923.312,93 8,05
China Construction Bank -H- Shs 569.000 608.000 2.781.490 HKD 6,340 1.778.589,06 3,65
CNOOC Shs 990.000 331.000 HKD 14,900 497.419,86 1,02
Ping An Insurance Group of China -H- Shs 46.000 168.000 HKD 60,200 1.020.033,96 2,09
Tencent Holdings Shs 6.900 25200 HKD 246,800 627.270,05 1,29
Hong Kong 9.744.256,76 20,00
AIA Group Shs 90.800 330.000 HKD 33,900 1.128.294,56 2,31
Beijing Enterprises Holdings Shs 37.000 51.000 146.000  HKD 59,800 880.567,99 1,81
BOC Hong Kong Holdings Shs 87.000 315.500  HKD 25,950 825.744,29 1,69
China Mobile Shs 43.500 158.000  HKD 82,150 1.309.102,07 2,68
China Resources Gas Group Shs 312.000 462.000  HKD 21,400 997.159,44 2,05
China Resources Land Shs 274.000 440.000 HKD 21,700 962.988,87 1,98
Hutchison Whampoa Shs 31.000 111.000  HKD 80,950 906.251,39 1,86
Jardine Matheson Holdings Shs 6.000 21.200 USD 65,100 1.080.582,90 2,22
Kunlun Energy Shs 440.000 298.000 HKD 16,480 495.315,97 1,02
Sun Hung Kai Properties Shs 30.000 110.000 HKD 104,400 1.158.249,28 2,38
India 3.027.019,40 6,21
ICICI Bank Shs 25.868 76.369 INR 1.050,150 1.155.872,54 2,37
ITC Shs 93.295 135380 INR 309,900 604.668,84 124
Lupin Shs 27.589 100.307 INR 628,000 907.888,24 1,86
Power Finance Shs 161.732 25.476 136.256 INR 182,600 358.589,78 0,74
Indonesia 1.662.925,18 3,40
Bank Mandiri Shs 285.000 1.036.000 DR 10.000,000 834.730,81 1,71
Bank Negara Indonesia Shs 1.275.500 1.275.500 IDR 5.050,000 518.989,45 1,06
Tambang Batubara Bukit Asam Shs 266.500 DR 14.400,000 309.204,92 0,63
Macao 555.342,41 1,14
Sands China Shs 136.800 136.800 HKD 40,250 555.342,41 1,14
Malasia 1.544.912,30 3,17
Axiata Group Shs 376.700 318.800 MYR 6,620 533.637,64 1,09
CIMB Group Holdings Shs 124.300 294.800 392.100 MYR 7,650 758.452,58 1,56
UEM Land Holdings Shs 371.700 371.700  MYR 2,690 252.822,08 0,52
Singapur 1.442.591,84 2,96
CapitaMalls Asia Shs 699.000 699.000  SGD 2,050 903.120,69 1,85
United Overseas Bank Shs 74.000 42.000 SGD 20,380 539.471,15 111
Corea del Sur 5.153.678,36 10,57
Hana Financial Group Shs 15.680 15.680 KRW  39.200,000 432.548,00 0,89
Hyundai Home Shopping Network Shs 5.159 6.295 KRW 138.500,000 613.546,79 1,26
LG Household & Health Care Shs 1.253 1.889  KRW 611.000,000 812.223,13 1,66
Lotte Chemical Shs 2.043 4061  KRW 197.500,000 564.419,84 1,16
Samsung Electronics Shs 1.919 2.570 KRW1.510.000,000 2.730.940,60 5,6
Taiwan 5.449.876,13 11,19
Advantech Shs 40.000 145.000 TWD 129,500 491.667,51 1,01
Delta Electronics Shs 79.000 286.000 TWD 125,000 936.073,15 1,92
E.Sun Financial Holding Shs 372.000 1.351.200 TwWD 18,050 638.602,45 131
Fubon Financial Holding Shs 833.000 595.253 TWD 42,750 666.302,51 137
Hiwin Technologies Shs 24.000 88.250 TWD 220,000 508.359,72 1,04
MediaTek Shs 54.000 54.000 TWD 340,000 480.735,75 0,99
Taiwan Semiconductor Manufacturing Shs 181.000 660.000 TWD 100,000 1.728.135,04 3,55
Tailandia 375.489,32 0,77
Total Access Communication Shs 148.200 148.200 THB 94,750 375.489,32 0,77

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Asia Pacific Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Acciones de participacién 1.681.628,95 3,45
India 789.051,13 1,62
Infosys Technologies (ADR's) Shs 19.112 19.112  USD 52,730 789.051,13 1,62
Tailandia 892.577,82 1,83
Kasikornbank (NVDR's) Shs 24.400 33.400 145900  THB 208,000 811.500,50 1,66
Total Access Communication (NVDR's) Shs 32.000 148.200 32.000 THB 94,750 81.077,32 0,17
Unidades de inversion 2.113.699,08 434
(Comisién de gestion del fondo objetivo en % anual)
Luxemburgo 2.113.699,08 434
Allianz Global Investors Fund -
Allianz India Equity -I- USD - (0.880%) Shs 1.000,000  USD 913,160 714.970,49 1,47
Allianz Institutional Investors Series -
Allianz Asian Small Cap -IT- USD - (0.880%) Shs 1.242,000 USD  1.438370 1.398.728,59 2,87
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 48.112.983,98 98,71
Depésitos en entidades financieras 654.414,31 1,34
Importes con vencimiento diario 654.414,31 1,34
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 654.414,31 134
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 654.414,31 1,34
Activo/pasivo circulante neto EUR —25.802,90 -0,05
Patrimonio neto del Subfondo EUR 48.741.595,39 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase A (EUR) (distribucion) EUR
— Clase AT (EUR) (acumulacion) EUR
- Clase CT (EUR) (acumulacién) EUR
— Clase I (EUR) (distribucién) EUR
- Clase S (EUR) (distribucion) EUR
— Clase A (USD) (distribucion) usb
- Clase | (USD) (distribucion) usb
Acciones en circulacion

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs
— Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs
- Clase CT (EUR) (acumulacién) Shs
— Clase I (EUR) (distribucién) Shs
- Clase S (EUR) (distribucion) Shs
— Clase A (USD) (distribucion) Shs
- Clase I (USD) (distribucion) Shs

19,54
11,38
10,81
19,57
19,00
16,78
19,01

1.621.138
57.316
347.099
342.881
5.503
223.134
196.064

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Asia Pacific Equity

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Acciones
Australia
Fortescue Metals Group Shs 86.435
QBE Insurance Group Shs 143.919
China
Anhui Conch Cement -H- Shs 122.000 122.000
China Coal Energy -H- Shs 466.000 982.000
China Communications Construction -H- Shs 1.152.000
China Life Insurance -H- Shs 298.000 298.000
Hong Kong
ASM Pacific Technology Shs 104.400
SIM Holdings Shs 756.000
India
Glenmark Pharmaceuticals Shs 177.290
Reliance Industries Shs 23.320
Indonesia
Tower Bersama Infrastructure Shs 917.500
Singapur
Keppel Shs 196.000
Corea del Sur
Kia Motors Shs 24308
LG Shs 17.288
LG Chem Shs 4.018
Taiwan
Epistar Shs 212.000
Taiwan Mobile Shs 272.000
Tailandia
PTT Global Chemical Shs 433.910
Acciones de participacion
China
Baidu (ADR's) Shs 7.119 14.714
Spreadtrum Communications (ADR’s) Shs 43.778
Irlanda
James Hardie Industries (CDI's) Shs 127.573
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Allianz Asia Pacific Equity

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 37.565.143,12) 48.112.983,98 68.806.823,73
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 654.414,31 752.953,48
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 229.022,32 179.043,41
Deudores por
— suscripciones de Acciones 450,02 170,68
— operaciones de valores 213.294,10 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 49.210.164,73 69.738.991,30
Pasivo bancario 0,00 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo —47.873,66 —32.151,78
— operaciones de valores —354.112,27 0,00
Otros acreedores —66.583,41 —82.516,73
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —468.569,34 -114.668,51
Patrimonio neto del Subfondo 48.741.595,39 69.624.322,79

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Asia Pacific Equity

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 69.624.322,79 71.283.262,31
Suscripciones
- Clase A (EUR) 1.229.104,78 1.316.010,96
— Clase AT (EUR) 208.094,40 33.046,44
— Clase CT (EUR) 210.498,67 178.911,82
- Clase I (EUR) 105.806,73 1.013.533,52
— Clase N (EUR) 10.921,47
—Clase S (EUR) 35.106,75 3.210,15
- Clase A (USD) 303.062,46 490.218,87
- Clase I (USD) 156.519,85 239.699,45
Reembolsos
- Clase A (EUR) —4.509.506,20 —3.373.487,41
— Clase AT (EUR) —11.147,68 —20.295,82
— Clase CT (EUR) —469.458,12 —684.858,39
—Clase I (EUR) —2.066.900,00 —2.271.575,.21
— Clase N (EUR) ~9.104,82
—Clase S (EUR) —1.091,66 —879,93
- Clase A (USD) —220.869,54 —53.775,98
- Clase I (USD) —18.814.362,82 —687.834,06
Distribucion —299.097,03 —525.769,76
Compensacion 465.931,90 16.302,68
Resultado de las operaciones 2.795.580,11 11.359.501,27

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

48.741.595,39

78.317.037,56
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Allianz Asia Pacific Equity

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Accionesde  Acciones de Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase A Clase AT Clase CT Clase A Clase AT Clase CT
NUmero de acciones en circulacion
alinicio del periodo de referencia 1.795.289 39.086 371.657 2.443.948 72,528 455.794
NUmero de acciones
—emitidas 65.357 19.250 20.185 75.748 3.291 19.005
- reembolsadas —239.508 -1.020 —44.743 —-195.951 -2.120 —-71.497
Ndmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 1.621.138 57.316 347.099 2.323.745 73.699 403.302
Acciones en EUR 01.10.2012-31.03.2013 01.10.2011-31.03.2012
Accionesde  Acciones de Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clasel Clase S Clasel ClaseN Clase S
Namero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 447.193 3.686 534.908 103 3.469
Namero de acciones
—emitidas 5.689 1.877 59.988 643 196
- reembolsadas —-110.001 -60 -140.331 -522 -50
Ndmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 342.881 5.503 454.565 224 3.615

Acciones en USD

01.10.2012-31.03.2013
Accionesde  Acciones de
Clase A Clasel

01.10.2011-31.03.2012
Accionesde  Acciones de
Clase A Clase

NGmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia
NGmero de acciones

- emitidas

- reembolsadas

216.689 1.512.089

23.817 10.709
-17.372 -1.326.734

178.419 1.585.003

45.126 20.000
-4.747 —-54.001

NGmero de acciones en circulacion

al término del periodo de referencia

223.134 196.064

218.798 1.551.002

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Asian Multi Income Plus

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 2.758.122,56 77,95
Acciones 1.653.387,46 46,74
Australia 177.157,26 5,01
AMP Shs 6.838 6.838  AUD 5210 37.156,11 1,05
National Australia Bank Shs 1.480 1.480 AUD 30,840 47.603,56 135
Telstra Shs 10.020 10.020 AUD 4,510 47.131,11 133
Westpac Banking Shs 1.826 1411 AUD 30,760 45.266,48 1,28
China 324.029,86 9,16
China Construction Bank -H- Shs 57.000 57.000 HKD 6,340 46.551,29 132
China Longyuan Power Group -H- Shs 57.000 57.000 HKD 7,060 51.837,87 1,46
CNOOC Shs 16.000 20.000 HKD 14,900 38.386,97 1,08
Industrial & Commercial Bank of China -H- Shs 90.000  HKD 5,440 63.068,00 1,78
Jiangsu Expressway -H- Shs 16.000 36.000 38.000 HKD 7,800 38.180,87 1,08
Lenovo Group Shs 38.000 32.000 38.000 HKD 7,700 37.691,37 1,07
Prince Frog International Holdings Shs 94.000 94.000 HKD 3,990 48.313,49 137
Hong Kong 279.841,68 7,91
China Mobile Shs 6.000 HKD 82,150 63.493,09 1,79
Hang Seng Bank Shs 1.100 3200 HKD 124,300 51.237,59 1,45
Hopewell Highway Infrastructure Shs 100.000 100.000  HKD 3,840 49.465,09 1,40
Oriental Watch Holdings Shs 138.000 138.000 HKD 2,530 44.974,59 1,27
Power Assets Holdings Shs 7.500 HKD 73,150 70.671,32 2,00
Malasia 82.060,39 2,32
DiGi.Com Shs 39.000 27.000 MYR 4,640 40.458,58 1,14
Gas Malaysia Shs 68.800 45200 MYR 2,850 41.601,81 1,18
Singapur 330.024,95 9,33
CapitaMalls Asia Shs 22.000 22.000 SGD 2,050 36.303,63 1,03
Ezion Holdings Shs 26.000 26.000 SGD 2,170 45.415,76 1,28
K-Green Trust Shs 38.000 38.000 SGD 1,105 33.800,21 0,96
SembCorp Marine Shs 18.000  SGD 4,430 64.187,39 1,81
Singapore Telecommunications Shs 5.000 23.000 SGD 3,580 66.280,29 1,87
StarHub Shs 6.000 24000 SGD 4,350 84.037,67 2,38
Corea del Sur 336.324,56 9,50
Hana Financial Group Shs 1.220 1.320 1220 KRW  39.200,000 42.984,00 1,21
Hansol Paper Shs 3.220 5320 KRW 12.000,000 57.379,11 1,62
KT&G Shs 375 614 KRW  75.500,000 41.665,47 1,18
LG Chem Shs 131 KRW 265.000,000 31.201,69 0,88
LG Electronics Shs 513 543  KRW  81.400,000 39.726,95 1,12
Mirae Asset Securities Shs 950 950 KRW  41.150,000 35.136,17 0,99
Samsung Electronics Shs 21 55 21 KRW1.510.000,000 28.500,81 0,81
Samsung Life Insurance Shs 639 KRW 104.000,000 59.730,36 1,69
Taiwan 56.346,46 1,60
Career Technology Shs 17.000 18.000 TWD 38,050 22.904,44 0,65
Taiwan Semiconductor Manufacturing Shs 20.000 10.000 TWD 100,000 33.442,02 0,95
Reino Unido 67.602,30 1,91
HSBC Holdings Shs 6.400 HKD 82,000 67.602,30 1,91
Obligaciones 627.280,40 17,73
India 204.418,22 5,78
3,3750 % Export-Import Bank of India SGD MTN 12/17 SGD 250,0 % 101,580 204.418,22 578
Indonesia 236.741,45 6,69
7,5000 % Astra Sedaya Finance IDR Notes 12/14 IDR 1.000.000,0 1.000.000,0 % 99,963 102.868,54 291
11,6000 % Indonesia Government IDR Bonds 06/18 IDR 1.000.000,0 1.000.000,0 % 130,091 133.872,91 3,78
Tailandia 186.120,73 5,26
51250 % Thailand Government THB Bonds 07/18 THB 5.000,0 5.000,0 % 108,992 186.120,73 5,26
REIT (Sociedades de inversion inmobiliaria) 477.454,70 13,48
Australia 151.040,86 4,26
Dexus Property Group Real Estate Investment Trust Shs 34.060 34.060 AUD 1,040 36.943,78 1,04
GPT Group Real Estate Investment Trust Shs 9.000 9.000 AUD 3,710 34.824,09 0,98
Stockland Real Estate Investment Trust Shs 4708 10.542 AUD 3,650 40.130,93 113
Westfield Group Real Estate Investment Trust Shs 3.508 3459 AUD 10,850 39.142,06 1,11
Hong Kong 226.644,17 6,40
Champion Real Estate Investment Trust Shs 39.000 125.000 HKD 4,030 64.890,73 1,83
Link Real Estate Investment Trust Shs 13.000 HKD 42,400 71.003,02 2,01
Regal Real Estate Investment Trust Shs 130.000 130.000 HKD 2,490 41.697,53 1,18
Sunlight Real Estate Investment Trust Shs 112.000 HKD 3,400 49.052,89 1,38

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Asian Multi Income Plus

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-

divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo

Malasia 41.726,47 1,18

Sunway Real Estate Investment Trust Shs 83.900 MYR 1,540 41.726,47 118

Singapur 58.043,20 1,64

Fortune Real Estate Investment Trust Shs 42.000 42.000 HKD 6,860 37.114,28 1,05

Mapletree Greater China Real Estate Investment Trust Shs 25.000 25.000 SGD 1,040 20.928,92 0,59

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 613.835,90 17,35

Obligaciones 613.835,90 17,35

Malasia 266.786,37 7,54

4,0120 % Malaysia Government MYR Bonds 10/17 S.210 MYR 200,0 800,0 % 103,263 266.786,37 7,54

Filipinas 347.049,53 9,81

14,3750 % Philippines Government PHP Bonds 97/17 PHP 3.180,0 9.820,0 % 144,227 347.049,53 9,81

Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 3.371.958,46 95,30

Depésitos en entidades financieras 137.998,37 3,90

Importes con vencimiento diario 137.998,37 3,90

State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch usb 137.998,37 3,90

Inversiones en depdsitos en entidades financieras 137.998,37 3,90

Activo/pasivo circulante neto usb 28.412,25 0,80

Patrimonio neto del Subfondo usb 3.538.369,08 100,00

Valor liquidativo por accion

- Clase AM (USD) (distribucion) usb 10,43

- Clase AT (USD) (acumulaci6n) usb 11,50

- Clase IT (USD) (acumulacién) usb 14,84

— Clase AM (HKD) (distribucion) HKD 9,70

Acciones en circulacion

— Clase AM (USD) (distribucién) Shs 156.805

- Clase AT (USD) (acumulaci6n) Shs 100

— Clase IT (USD) (acumulacién) Shs 51.160

- Clase AM (HKD) (distribucion) Shs 914.729

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Asian Multi Income Plus

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Acciones
Australia
BHP Billiton Shs 1.732
Coca-Cola Amatil Shs 5.050
Woodside Petroleum Shs 1.365
Woolworths Shs 2.090
China
Agile Property Holdings Shs 48.000 48.000
China Qilfield Services -H- Shs 42.000
Huaneng Power International -H- Shs 50.000
Hong Kong
Cheung Kong Infrastructure Holdings Shs 8.000
China Resources Land Shs 24.000
Hong Kong Exchanges and Clearing Shs 2.000 2.000
Hutchison Whampoa Shs 6.000
Kunlun Energy Shs 32.000
PCCW Shs 120.000
SIM Holdings Shs 13.000 13.000
Swire Pacific -A- Shs 5.000
Swire Properties Shs 16.700
VTech Holdings Shs 5.500
Indonesia
Bumitama Agri Shs 74.000
Malasia
Astro Malaysia Holdings Bhd Shs 200.000 200.000
Filipinas
Puregold Price Club Shs 69.200
Singapur
CapitaLand Shs 13.000 13.000
Singapore Post Shs 40.000
Corea del Sur
Daewoo Securities Shs 4.000
Honam Petrochemical Shs 228 228
Korea Petrochemical Shs 438
KT Shs 1.890
Ncsoft Shs 118
SK Telecom Shs 509
Taiwan
China Life Insurance Shs 74.159
Chunghwa Telecom Shs 27.000
Formosa Plastics Shs 14.000
Fubon Financial Holding Shs 56.696
Hon Hai Precision Industry Shs 19.800
EE.UU.
Apple Shs 198
Obligaciones
Mongolia
51250 % Mongolia Government USD Bonds 12/22 usb 200,0 200,0
Corea del Sur
3,5000 % Korea Government KRW Bonds 12/17 S.1703 KRW 300.000,0
5,0000 % Korea Government KRW Bonds 06/16 S.1609 KRW 200.000,0
Sri Lanka
5,8750 % Sri Lanka Government USD Bonds 12/22 usb 200,0 300,0
Suecia
3,8000 % Volvo Treasury CNY MTN 12/15 CNY
REIT (Sociedades de inversion inmobiliaria)
Singapur
CapitaMall Real Estate Investment Trust Shs 36.000
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario
Obligaciones
Luxemburgo
3,8000 % Volvo Treasury CNH Notes 12/15 CNH 1.000,0 1.000,0
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Allianz Asian Multi Income Plus

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos
Filipinas
8,3750 % Philippines Government PHP Bonds 08/15 S.17349 PHP 6.000,0
Unidades de inversion
(Comisién de gestion del fondo objetivo en % anual)
Tailandia
Tesco Lotus Retail Growth Freehold and Leasehold Property Fund -Dis- THB (0.000%) Shs 234.500,000
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles
Operaciones de divisas a plazo
Sold USD / Bought MYR 17 Oct 2012 usb —197.807,00

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Composicién del patrimonio neto del Subfondo
a31.03.2013

Allianz Asian Multi Income Plus

31.03.2013 30.09.2012
usb usb

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra USD 3.050.956,92) 3.371.958,46 5.691.797,00
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 137.998,37 140.612,81
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 15.223,01 23.409,29
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 11.463,18 13.176,24
Deudores por
— suscripciones de Acciones 7.237,15 0,00
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 3.543.880,17 5.868.995,34
Pasivo bancario -1.377,63 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 -122,81
Otros acreedores —4.133,46 —5.748,32
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —-5.511,09 —-5.871,13
Patrimonio neto del Subfondo 3.538.369,08 5.863.124,21
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Allianz Asian Multi Income Plus

Estado de variaciones en el patrimonio neto

en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

usb usb
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 5.863.124,21 6.206.279,08
Suscripciones
- Clase AM (HKD) 410.754,68 1.182.202,59
- Clase AT (HKD) 0,00 1.285,40
- Clase AM (USD) 69.942,97 1.766.305,92
- Clase AT (USD) 0,00 1.000,00
- Clase IT (USD) 32.928,82 416.674,62
Reembolsos
- Clase AM (HKD) —-33.081,88 -1.277,89
— Clase AT (HKD) 0,00 0,00
- Clase AM (USD) —542.291,66 —-187.078,21
— Clase AT (USD) 0,00 0,00
—Clase IT (USD) —2.304.677,23 —2.047.513,00
Distribucion —88.164,31 —40.146,00
Compensacion 6.614,97 -9.961,57
Resultado de las operaciones 123.218,51 453.726,59
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 3.538.369,08 7.741.497,53

Estado de variaciones en las acciones

en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en USD

01.10.2012-31.03.2013
Accionesde  Accionesde  Acciones de

01.10.2011-31.03.2012
Accionesde  Accionesde  Acciones de

Clase AM Clase AT Clase IT Clase AM Clase AT Clase IT
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 201.893 100 210.697 45.130 0 450.991
Namero de acciones
- emitidas 6.745 0 2223 171.096 100 30.258
—reembolsadas -51.833 0 -161.760 —-18.052 0 —150.700
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 156.805 100 51.160 198.174 100 330.549

Acciones en HKD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Accionesde  Acciones de
Clase AM Clase AM Clase AT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 615.578 1.005 0
Namero de acciones
—emitidas 324.990 962.208 1.000
- reembolsadas —25.839 -1.038 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 914.729 962.175 1.000

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Best Styles Euroland Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 103.307.918,47 95,32
Acciones 102.467.044,07 94,54
Bélgica 6.458.482,92 5,96
Anheuser-Busch InBev Shs 8.481 13.866 64.623 EUR 77,000 4.975.971,00 4,59
Delhaize Group Shs 36.939 1.908 35.031  EUR 42,320 1.482.511,92 137
Finlandia 709.662,58 0,65
Stora Enso -R- Shs 141.086 141.086  EUR 5,030 709.662,58 0,65
Francia 36.213.227,98 33,41
AB Science Shs 20.000 20.000  EUR 18,850 377.000,00 035
Air Liquide Shs 472 3.734 11.568 EUR 94,210 1.089.821,28 1,00
Arkema Shs 13.569 1.300 12269  EUR 71,270 874.411,63 081
AXA Shs 61.177 35.274 202.511 EUR 13,315 2.696.433,97 2,49
BNP Paribas Shs 2.753 16.793 72591 EUR 39,750 2.885.492,25 2,66
Bouygues Shs 38.632 20914 47,576 EUR 21,060 1.001.950,56 0,92
Compagnie Générale des Etablissements Michelin Shs 17.733 10.000 7733 EWR 65,430 505.970,19 047
Danone Shs 2.031 41.345 24.604 EUR 54,190 1.333.290,76 123
Eiffage Shs 1.567 1.534 24199  EUR 32,835 794.574,17 0,73
European Aeronautic Defence and Space Shs 14.000 14000 EUR 38,690 541.660,00 0,50
France Télécom Shs 7433 64.625 176.733  EUR 7,864 1.389.828,31 1,28
GDF Suez Shs 91.332 13.899 144.608 EUR 15,015 2.171.289,12 2,00
L'Oréal Shs 492 8.782 7192 EUR 122,150 878.502,80 0,81
Lafarge Shs 23.991 1.823 22.168 EUR 51,720 1.146.528,96 1,06
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton Shs 528 6.163 10968  EUR 133,150 1.460.389,20 1,35
Natixis Shs 100.000 60.000 40.000 EUR 2,956 118.240,00 0,11
Sanofi Shs 5.143 12.297 68974  EUR 78,330 5.402.733,42 4,98
Schneider Electric Shs 1.032 8.876 24.606 EUR 56,250 1.384.087,50 1,28
Société Générale Shs 1.695 21.656 33361 EUR 25,220 841.364,42 0,78
Total Shs 17.587 30.672 167.092 EUR 37,350 6.240.886,20 5,76
vinci Shs 8.024 708 24111 EUR 35,125 846.898,88 0,78
Vivendi Shs 17.004 28.071 139.318 EUR 16,020 2.231.874,36 2,06
Alemania 34.730.132,94 32,04
Allianz Shs 2.613 5.611 39.400 EUR 105,850 4.170.490,00 3,85
BASF Shs 1.904 15.102 46.710  EUR 67,980 3.175.345,80 2,93
Bayer Shs 29.435 5.643 68.590 EUR 80,380 5.513.264,20 5,09
Bayerische Motoren Werke Shs 521 9.265 7649  EUR 68,390 523.11511 0,48
Daimler Shs 2.900 22.982 75.331 EUR 42,769 3.221.831,54 2,97
Deutsche Bank Shs 16.300 10.633 72506  EUR 30,810 2.233.909,86 2,06
Deutsche Telekom Shs 4.000 26.590 91.261 EUR 8,214 749.617,85 0,69
E.ON Shs 4240 61.414 76.266 EUR 13,505 1.029.972,33 0,95
getgoods.de Shs 60.000 100.000 EUR 2,330 233.000,00 0,21
Metro Shs 36.280 1.100 35.180 EUR 22,165 779.764,70 0,72
Miinchener Riickversicherungsgesellschaft Shs 544 11.270 6.365 EUR 146,450 932.154,25 0,86
Rheinmetall Shs 7.108 600 20.188  EUR 36,165 730.099,02 0,67
RWE Shs 1.733 7.921 48.323 EUR 28,865 1.394.843,40 1,29
SAP Shs 31377 10.301 75.945  EUR 61,880 4.699.476,60 434
Siemens Shs 1.815 16.424 42.489 EUR 84,120 3.574.174,68 3,30
Volkswagen Shs 662 1.284 11.384  EUR 155,400 1.769.073,60 1,63
Italia 6.292.498,91 5,81
Assicurazioni Generali Shs 32.319 42319 EUR 12,270 519.254,13 0,48
Enel Shs 24934 163.855 645.790 EUR 2,548 1.645.472,92 1,52
Eni Shs 7.084 109.733 120.276 EUR 17,710 2.130.087,96 1,97
Intesa Sanpaolo Shs 49.510 919.242 688.453 EUR 1,148 790.344,04 0,73
UniCredit Shs 165379 17.818 361479  EUR 3,340 1.207.339,86 1,11
Luxemburgo 433.423,66 0,40
ArcelorMittal Shs 28.455 94.294 42892  EUR 10,105 433.423,66 0,40
Paises Bajos 6.285.976,58 5,80
ASML Holding Shs 29.283 12.140 17.143 EUR 51,940 890.407,42 0,82
ING Groep Shs 22.766 46.768 296.344 EUR 5,624 1.666.638,66 1,54
Philips Electronics Shs 2.000 4.845 27468  EUR 22,980 631.214,64 0,58
Royal Dutch Shell -A- Shs 16.004 2.994 34.965 EUR 25,380 887.411,70 0,82
Unilever Shs 2.711 18.696 69332 EUR 31,880 2.210.304,16 2,04
Espana 11.343.638,50 10,47
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Shs 15.720 80.540 266.833  EUR 6,670 1.779.776,11 1,64
Banco Santander Shs 175.822 138.519 803.789 EUR 5,169 4.154.785,34 3,83

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Best Styles Euroland Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-

divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Inditex Shs 10.598 2.227 22196 EUR 101,850 2.260.662,60 2,09

Repsol Shs 36.840 1 36.839 EUR 15,840 583.529,76 0,54

Telefonica Shs 15.883 46.848 247337 EUR 10,370 2.564.884,69 2,37

REIT (Sociedades de inversion inmobiliaria) 840.874,40 0,78

Francia 840.874,40 0,78

Unibail-Rodamco SE Shs 154 370 4.624 EUR 181,850 840.874,40 0,78

Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 103.307.918,47 95.32

Depésitos en entidades financieras 4.037.990,91 3,73

Importes con vencimiento diario 4.037.990,91 3,73

State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 3.921.433,88 3,62

Depésitos utilizados para garantizar derivados EUR 116.557,03 0,11

Inversiones en depdsitos en entidades financieras 4.037.990,91 3,73

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del

0 contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo

Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.

Derivados cotizados en bolsa —167.900,00 -0,16

Operaciones de futuros -167.900,00 -0,16

Compra de futuros sobre indices —167.900,00 -0,16

DJ EURO STOXX 50 Index Futures 06/13 Ctr 229 14 215 EUR  2.548,000 -167.900,00 -0,16

Inversiones en derivados —167.900,00 -0,16

Activo/pasivo circulante neto EUR 1.203.940,33 1,11

Patrimonio neto del Subfondo EUR 108.381.949,71 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase A (EUR) (distribuci6n) EUR 100,10

— Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR 6,65

— Clase CT (EUR) (acumulacién) EUR 6,45

— Clase I (EUR) (distribucion) EUR 8,05

— Clase XT (EUR) (acumulacién) EUR 990,79

Acciones en circulacion

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs 27.610

— Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs 2.458.731

— Clase CT (EUR) (acumulacién) Shs 4.225.249

— Clase I (EUR) (distribucién) Shs 7.517.168

— Clase XT (EUR) (acumulacién) Shs 1.500

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Best Styles Euroland Equity

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Acciones
Finlandia
Nokia Shs 16.000 226.459
Francia
AtoS Shs 13.066
Compagnie Générale d'Optique Essilor International Shs 705 22.874
Valeo Shs 15.047
Alemania
Celesio Shs 30.000 30.000
Lanxess Shs 481 15.609
Merck Shs 350 5.970
Salzgitter Shs 10.000 10.000
Paises Bajos
ASML Holding (traded in United Kingdom) Shs 1272 41.280
Vopak Shs 486 15.770
Espana
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Shs 5.182 5.182
Banco Santander Shs 20.811 20.811
Gas Natural Shs 50.816
Iberdrola Shs 7.000 170.953
Titulos de derecho
Alemania
GETGOODS.DE RTS EXP 21DEC2012 Shs 50.000 50.000
Espana
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria -Rights- Shs 331.653 331.653
BANCO SANTANDER -Rights- Shs 847.561 847.561
Banco Santander -Rights- Shs 790.840 790.840
Repsol -Rights- Shs 35.756 35.756
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario
Acciones
Espana
BANCO SANTANDER COMMON STOCK Shs 20.672 20.672
REPSOL COMMON STOCK Shs 1.084 1.084
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa
Operaciones de futuros
Compra de futuros sobre indices
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/12 Ctr 50 215
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 03/13 Ctr 322 322
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Allianz Best Styles Euroland Equity

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 106.964.041,91) 103.307.918,47 112.361.840,74
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 4,037.990,91 3.970.223,50
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 621.446,12 634.698,58
Deudores por
— suscripciones de Acciones 679.865,12 1.241,56
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 108.647.220,62 116.968.004,38
Pasivo bancario 0,00 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00 -219,15
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros acreedores —97.370,91 -96.404,17
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros —167.900,00 —74.900,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —265.270,91 —171.523,32
Patrimonio neto del Subfondo 108.381.949,71 116.796.481,06

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Best Styles Euroland Equity

01.10.2012-31.03.2013
EUR

01.10.2011-31.03.2012
EUR

Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia

Suscripciones

116.796.481,06

140.905.761,18

- Clase A (EUR) 315.741,49 391.618,71
— Clase AT (EUR) 6.697.761,96 112.056,07
— Clase CT (EUR) 21.490,43 928.534,51
- Clase I (EUR) 12.411.779,66 18.056.560,37
— Clase XT (EUR) 684.638,80 456.870,00
Reembolsos

- Clase A (EUR) —234.879,38 —69.537,53
— Clase AT (EUR) —1.704.447,57 —52.544,45
— Clase CT (EUR) —176.987,46 —982.568,88
- Clase I (EUR) —28.197.170,40 —43.820.899,29
— Clase XT (EUR) —477.052,25 0,00
Distribucion —1.899.704,52 —3.540.157,01
Compensacion 5.345,71 —549.015,47
Resultado de las operaciones 4.138.952,18 15.704.837,90

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

108.381.949,71

127.541.516,11

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase A Clase AT Clase CT Clase | Clase A Clase AT Clase CT Clase |

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 26.833 1.745.556 4.248.808 9.463.876 20.552 1.739.221 4.471.778 15.021.382
Ndmero de acciones
- emitidas 3.104 970.173 3.290 1.535.589 4,288 18,833 158,098 2,438,930
- reembolsadas -2327 -256.998 -26.848  —3.482.297 - 761 -9,123 -178587  -6,003,647
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 27.610 2.458.731 4.225.249 7.517.168 24.079 1.748.931 4.451.289 11.456.665

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase XT Clase XT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 1.295 461
Ndmero de acciones
- emitidas 680 500
—reembolsadas - 475 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 1.500 961

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Best Styles US Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 423.601.599,94 93,84
Acciones 423.601.599,94 93,84
Bermudas 7.083.912,46 1,57
Energy XXI Bermuda Shs 17.310 21.780  USD 27,510 599.167,80 0,13
Everest Re Shs 10.660 13.529  USD 128,440 1.737.664,76 0,39
Helen of Troy Shs 2.760 12215 USD 38,290 467.712,35 0,10
Montpelier Re Holdings Shs 21.560 5.210 30.221  USD 26,000 785.746,00 017
PartnerRe Shs 14.950 18.642  USD 92,530 1.724.944,26 0,38
Signet Jewelers Shs 2.030 8329 USD 63,270 526.975,83 0,12
Validus Holdings Shs 18.430 33442 USD 37,130 1.241.701,46 0,28
Canada 14.654.424,94 3,25
Barrick Gold Shs 27.270 50.526  CAD 29,900 1.486.790,08 033
BCE Shs 19.180 39.487  CAD 47,120 1.831.145,99 041
Canadian Tire Shs 30.010 30.010 CAD 71,860 2.122.348,78 0,47
Constellation Software Inc/Canada Shs 10.210 10210 CAD 123,690 1.242.864,78 0,28
Empire -A- Shs 7.990 7990 CAD 65,450 514.659,48 0,11
Husky Energy Shs 79.840 79.840  CAD 29,380 2.308.531,84 051
Manitoba Telecom Services Shs 21.290 23.920 CAD 32,840 773.086,11 0,17
Metro Shs 1.650  CAD 63,600 103.277,24 0,02
National Bank of Canada Shs 9.980 15.331 CAD 74,090 1.117.875,99 0,25
Royal Bank of Canada Shs 38.630 38630 CAD 60,710 2.308.067,41 0,51
Westjet Airlines Shs 17.870 34723 CAD 24,750 845.777,24 0,19
Irlanda 3.086.217,68 0,68
Covidien Shs 27.000 42.830 13.568  USD 67,480 915.568,64 0,20
Seagate Technology Shs 35.800 11.970 59.178  USD 36,680 2.170.649,04 0,48
Paises Bajos 1.250.923,80 0,28
LyondellBasell Industries Shs 19.740 19.740  USD 63,370 1.250.923,80 0,28
Suiza 1.253.544,60 0,28
ACE Shs 12.960 14190 USD 88,340 1.253.544,60 0,28
EE.UU. 396.272.576,46 87,78
3M Shs 7.000 7.000 USD 105,290 737.030,00 0,16
A Schulman Shs 7.560  USD 31,800 240.408,00 0,05
AbbVie Shs 61.073 61.073  USD 40,150 2.452.080,95 0,54
Aetna Shs 49.180 71284  USD 50,870 3.626.217,08 0,80
AGCO Shs 4.570 13.952  USD 51,250 715.040,00 0,16
Alaska Air Group Shs 19.360 42505 USD 63,290 2.690.141,45 0,60
Alliance Data Systems Shs 8.080 8.080 USD 159,710 1.290.456,80 029
Allstate Shs 28210 51.106  USD 48,670 2.487.329,02 0,55
Altria Group Shs 68.410 49.350 72231 USD 34,410 2.485.468,71 0,55
Amdocs Shs 3.080 13.084  USD 35,830 468.799,72 0,10
Ameriprise Financial Shs 2.360 10.282  USD 73,050 751.100,10 0,17
AmerisourceBergen Shs 39.550 72.537 usb 50,710 3.678.351,27 0,81
Amgen Shs 44.340 7.500 60.200  USD 100,150 6.029.030,00 134
Apple Shs 17.030 28325 USD 452,080 12.805.166,00 2,84
AT&T Shs 137.890 193344  USD 36,620 7.080.257,28 1,57
Bank of America Shs 343.900 343900 USD 12,230 4.205.897,00 0,93
Berkshire Hathaway -B- Shs 22.010 1.310 26.134  USD 103,160 2.695.983,44 0,60
BlackRock Shs 3.760 7.807  USD 256,570 2.003.041,99 0,44
Brocade Communications Systems Shs 213.030 213.030 USD 5,790 1.233.443,70 0,27
Bunge Shs 27.870 27870  USD 73,660 2.052.904,20 0,45
CA Shs 22.390 54.463  USD 25,010 1.362.119,63 0,30
Cabot Shs 2.340 10.099  USD 33,980 343.164,02 0,08
CACl International -A- Shs 4.210 7.070  USD 56,880 402.141,60 0,09
Campbell Soup Shs 30.730 55.776  USD 44,820 2.499.880,32 0,55
Capital One Financial Shs 34.350 54.812  USD 54,820 3.004.793,84 0,67
Carlisle Shs 5.620 5.620 USD 67,170 377.495,40 0,08
Caterpillar Shs 12.890 17.720 3879 USD 86,900 337.085,10 0,07
CenturyLink Shs 33.220 33220 USD 35,120 1.166.686,40 0,26
CF Industries Holdings Shs 10.230 1.090 16.771  USD 191,760 3.216.006,96 0,71
Chevron Shs 47.470 86.615  USD 120,190 10.410.256,85 2,31
CIGNA Shs 57.940 57.940  USD 62,520 3.622.408,80 0,80
Cinemark Holdings Shs 42.170 42.170  USD 29,470 1.242.749,90 0,28
Cisco Systems Shs 157.950 14.680 293.576  USD 20,830 6.115.188,08 1,35
Citigroup Shs 76.530 26.130 104.020  USD 44,460 4.624.729,20 1,02

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Best Styles US Equity

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo

CMS Energy Shs 62.030 95.773  USD 27,450 2.628.968,85 0,58
Coca-Cola Shs 47.110 73.551 usb 40,220 2.958.221,22 0,66
Coinstar Shs 24230 28.090 USD 57,980 1.628.658,20 0,36
Comcast -A- Shs 110.500 158.609  USD 41,750 6.621.925,75 1,47
ConAgra Foods Shs 62.240 75.560 36.977  USD 35,590 1.316.011,43 029
ConocoPhillips Shs 65.220 89.900 USD 60,380 5.428.162,00 1,20
Consolidated Edison Shs 18.940 18.940  USD 60,110 1.138.483,40 025
Cooper Companies Shs 1.150 USD 106,740 122.751,00 0,03
Cooper Tire & Rubber Shs 26.960 46379  USD 26,640 1.235.536,56 0,27
CSX Shs 14943  USD 24,350 363.862,05 0,08
CVS Caremark Shs 45350 20.080 62317 USD 54,990 3.426.811,83 0,76
Deere & Co Shs 10.890 5.450 16.371 usb 87,450 1.431.643,95 0,32
Dick’s Sporting Goods Shs 25.100 25.100  USD 47,110 1.182.461,00 0,26
Dillards -A- Shs 23.240 28187  USD 78,940 2.225.081,78 0,49
Discover Financial Services Shs 59.060 9.760 93.046  USD 44,980 4.185.209,08 0,93
Dollar General Shs 3.570 USD 50,950 181.891,50 0,04
DTE Energy Shs 12.420 26.086  USD 66,990 1.747.501,14 0,39
Duke Energy Shs 42.000 4.930 65.676  USD 71,720 4.710.282,72 1,04
Eastman Chemical Shs 27.760 27.760  USD 69,070 1.917.383,20 0,42
Eli Lilly & Co. Shs 81.850 88.498  USD 56,370 4.988.632,26 111
EMC Shs 87.070 112.200 50.180  USD 23,830 1.195.789,40 027
EnerSys Shs 6.620 21327 USD 45,010 959.928,27 0,21
EOG Resources Shs 9.180 9.180  USD 128,200 1.176.876,00 0,26
Euronet Worldwide Shs 6.800  USD 25,960 176.528,00 0,04
Exelis Shs 14.260 45596  USD 10,950 499.276,20 0,11
Exelon Shs 4.000 11.147  USD 34,030 379.332,41 0,08
Exxon Mobil Shs 89.690 135.754  USD 90,580  12.296.597,32 2,72
Fair Isaac Shs 3.700 USD 45,890 169.793,00 0,04
Fifth Third Bancorp Shs 129.380 129380  USD 16,360 2.116.656,80 0,47
Foot Locker Shs 38.940 59.106  USD 34,120 2.016.696,72 0,45
Freeport-McMoRan Copper & Gold Shs 2.710  USD 33,360 90.405,60 0,02
Gap Shs 38.350 38350  USD 35,270 1.352.604,50 0,30
General Electric Shs 225.970 353.716  USD 23,100 8.170.839,60 1,81
Genesco Shs 6.110 6.110  USD 58,820 359.390,20 0,08
Gilead Sciences Shs 59.659 56.150 25328 USD 47,720 1.208.652,16 0,27
Goldman Sachs Group Shs 13.000 13.000 USD 147,840 1.921.920,00 0,43
Google -A- Shs 4.840 610 5.798  USD 802,660 4.653.822,68 1,03
Group 1 Automotive Shs 13.220 18.733  USD 59,450 1.113.676,85 0,25
Heartland Payment Systems Shs 11.410 11410  USD 32,880 375.160,80 0,08
Hewlett-Packard Shs 31.980 31980 USD 23,580 754.088,40 0,17
HollyFrontier Shs 18.510 40.505  USD 51,550 2.088.032,75 0,46
Illinois Tool Works Shs 2.340 9.637 USD 60,620 584.194,94 0,13
Intel Shs 115.050 33.420 193.688  USD 21,830 4.228.209,04 0,94
InterActiveCorp Shs 13.720 16.294  USD 43,900 715.306,60 0,16
International Business Machines Shs 25.680 44662  USD 210,890 9.418.769,18 2,09
International Paper Shs 48.850 48.850 USD 45,570 2.226.094,50 0,49
Intuitive Surgical Shs 160 658  USD 490,530 322.768,74 0,07
Jarden Shs 18.870 18.870  USD 43,030 811.976,10 0,18
JetBlue Airways Shs 16.030 70319 USD 6,900 485.201,10 011
Johnson & Johnson Shs 43.140 69.744  USD 81,270 5.668.094,88 1,26
JPMorgan Chase & Co Shs 154.470 165.785  USD 47,770 7.919.549,45 1,75
KapStone Paper and Packaging Shs 12.100 30.588  USD 27,350 836.581,80 0,19
KeyCorp Shs 91.020 91.020  USD 10,040 913.840,80 0,20
Kimberly-Clark Shs 1.690 7.055  USD 96,910 683.700,05 0,15
Kinder Morgan Inc/Delaware Shs 20.000 20.000  USD 38370 767.400,00 0,17
KLA-Tencor Shs 14.990 31918 USD 51,740 1.651.437,32 037
Kohl's Shs 14.170 14170  USD 46,600 660.322,00 0,15
Lorillard Shs 15.476 20229  USD 40,440 818.060,76 0,18
M & T Bank Shs 26.970 26.970  USD 103,140 2.781.685,80 0,62
Macy's Shs 20.600 23.690 20.403  USD 41,730 851.417,19 0,19
Marathon Oil Shs 22.660 48.026  USD 34,010 1.633.364,26 0,36
Marathon Petroleum Shs 28.010 48480 USD 89,670 4.347.201,60 0,96
Mattel Shs 21.870 29.978  USD 43,350 1.299.546,30 0,29
Mc Donald’s Shs 8.530 8530 USD 98,900 843.617,00 0,19
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Allianz Best Styles US Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo

McKesson Shs 33.540 36.646  USD 107,760 3.948.972,96 087
Men's Wearhouse Shs 4.420 16.499  USD 33,470 552.221,53 0,12
Merck Shs 65.840 65.840  USD 44,100 2.903.544,00 0,64
Metlife Shs 21.630 44210 USD 38,160 1.687.053,60 037
Microsoft Shs 103.810 32.490 147210  USD 28,370 4.176.347,70 0,93
Molson Coors Brewing -B- Shs 8.530 8.530 USD 48,490 413.619,70 0,09
Morgan Stanley Shs 31.920 31.920 USD 22,290 711.496,80 0,16
Motorola Solutions Shs 20.240 20.240  USD 63,560 1.286.454,40 0,29
Murphy Oil Shs 56.820 56.820  USD 63,800 3.625.116,00 0,80
Mylan Shs 3.000 6.970  USD 28,740 200.317,80 0,04
NeuStar Shs 8.110 8.110 USD 46,300 375.493,00 0,08
News Corp -A- Shs 26.850 56.625  USD 30,230 1.711.773,75 0,38
NextEra Energy Shs 16.980 16980  USD 76,880 1.305.422,40 0,29
Norfolk Southern Shs 5.050 1.799  USD 76,280 137.227,72 0,03
Northrop Grumman Shs 45.620 53.765  USD 69,900 3.758.173,50 0,83
Nu Skin Enterprises -A- Shs 2.610 10.381 usb 44,490 461.850,69 0,10
O'Reilly Automotive Shs 3.720 3.720 USD 102,750 382.230,00 0,08
Omnicare Shs 14.060 18450  USD 40,350 744.457,50 0,17
Oracle Shs 71.290 87.908  USD 31,950 2.808.660,60 0,62
PepsiCo Shs 10.460 10.460  USD 78,290 818.913,40 0,18
Perrigo Shs 2.607  USD 117,170 305.462,19 0,07
Pfizer Shs 137.030 226.580 USD 28,640 6.489.251,20 1,44
PG&E Shs 2.000 8.125 USD 44,080 358.150,00 0,08
Philip Morris International Shs 33.540 42.891 usb 92,000 3.945.972,00 0,87
Phillips 66 Shs 48.230 16.900 65.808  USD 68,270 4.492.712,16 1,00
Pier 1 Imports Shs 18.670 33.639 USD 23,060 775.715,34 0,17
Plains All American Pipeline -LP- Shs 11.890 13.950 USD 56,050 781.897,50 017
Polaris Industries Shs 8.920 8920 USD 92,080 821.353,60 0,18
Portland General Electric Shs 47.870 84.639  USD 30,080 2.545.941,12 0,56
PPG Industries Shs 2669  USD 133,420 356.097,98 0,08
PPL Shs 53.790 53.790  USD 30,770 1.655.118,30 037
Procter & Gamble Shs 43.200 55968 USD 77,060 4.312.894,08 0,96
Protective Life Shs 24.840 38.768  USD 35,780 1.387.119,04 0,31
Prudential Financial Shs 2.890 11383  USD 59,110 672.849,13 0,15
QUALCOMM Shs 34350 23.580 37374 USD 66,680 2.492.098,32 0,55
Ross Stores Shs 2.260 9.829  USD 60,050 590.231,45 0,13
Ryder System Shs 37.960 41451  USD 59,400 2.462.189,40 0,55
Safeway Shs 63.340 117.274  USD 26,350 3.090.169,90 0,68
Schlumberger Shs 25.200 25200  USD 75,100 1.892.520,00 0,42
Six Flags Entertainment Shs 8.860 8.860 USD 71,560 634.021,60 0,14
Snap-on Shs 16.250 16.250  USD 81,690 1.327.462,50 0,29
Southwest Gas Shs 21.690 27.727  USD 47,420 1.314.814,34 0,29
Staples Shs 57.840 57.840  USD 13,360 772.742,40 0,17
SunTrust Banks Shs 41.570 41570 USD 28,540 1.186.407,80 0,26
Susquehanna Bancshares Shs 64.090 64.090 USD 12,490 800.484,10 0,18
Target Shs 43.740 59.279  USD 69,050 4.093.214,95 0,91
The Home Depot Shs 21.470 36.579  USD 69,650 2.547.727,35 0,56
The Kroger Shs 71.490 5.170 123.104  USD 33,100 4.074.742,40 0,90
Thermo Fisher Scientific Shs 1.840  USD 75,170 138.312,80 0,03
Time Warner Shs 58.280 11.920 86.624  USD 56,630 4.905.517,12 1,09
Time Warner Cable Shs 34.720 44494  USD 96,010 4.271.868,94 0,95
TIX Companies Shs 3.200 13.102  USD 46,890 614.352,78 0,14
Torchmark Shs 14.620 22278 USD 59,340 1.321.976,52 0,29
Triumph Group Shs 5.540 14.255 USD 78,130 1.113.743,15 0,25
Tyson Foods -A- Shs 16.050 16.050  USD 24,180 388.089,00 0,09
UniFirst Corp/MA Shs 4.480 4480 USD 89,820 402.393,60 0,09
Union Pacific Shs 16.990 7.010 22.858  USD 140,830 3.219.092,14 0,71
UnitedHealth Group Shs 30.630 8.800 44776  USD 56,620 2.535.217,12 0,56
Universal Shs 13.550 13.550  USD 56,460 765.033,00 0,17
URS Shs 17.270 28.849  USD 47,000 1.355.903,00 0,30
US Bancorp Shs 73.430 8.000 119.630  USD 33,760 4.038.708,80 0,89
Valero Energy Shs 46.540 20.610 61236 USD 44,950 2.752.558,20 0,61
Valmont Industries Shs 6.090 8223  USD 157,670 1.296.520,41 0,29
Verizon Communications Shs 53.610 29.330 92.352 usb 48,940 4.519.706,88 1,00

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.

130



Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Best Styles US Equity

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo
VF Shs 11.170 17.466  USD 165,960 2.898.657,36 0,64
Viacom -B- Shs 30.000 33.440 21385 USD 61,360 1.312.183,60 0,29
Visa -A- Shs 8.990 15.733  USD 168,660 2.653.527,78 0,59
Wal-Mart Stores Shs 65.910 93.347  USD 74,780 6.980.488,66 1,55
Walgreen Shs 25.060 15.500 34926  USD 47,240 1.649.904,24 037
Walt Disney Shs 15.860 23977 USD 56,470 1.353.981,19 0,30
Webster Financial Shs 34.800 34.800  USD 24,250 843.900,00 0,19
WellPoint Shs 1.400 6.115  USD 65,610 401.205,15 0,09
Wells Fargo & Co Shs 132.480 17.730 205.039  USD 36,980 7.582.342,22 1,68
Westar Energy Shs 24210 51285 USD 32,800 1.682.148,00 0,37
Western Digital Shs 39.840 42590  USD 50,140 2.135.462,60 047
Western Refining Shs 35.250 38.820 USD 35,250 1.368.405,00 0,30
Xcel Energy Shs 73.290 73290  USD 29,280 2.145.931,20 048
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 423.601.599,94 93,84
Depésitos en entidades financieras 16.458.784,82 3,64
Importes con vencimiento diario 16.458.784,82 3,64
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch usb 15.852.233,30 3,51
Depésitos utilizados para garantizar derivados Usb 606.551,52 0,13
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 16.458.784,82 3,64
Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa 111.142,50 0,03
Operaciones de futuros 111.142,50 0,03
Compra de futuros sobre indices 111.142,50 0,03
S&P 500 E-mini Index Futures 06/13 Ctr 309 309 USD 1.556,800 111.142,50 0,03
Inversiones en derivados 111.142,50 0,03
Activo/pasivo circulante neto usb 11.263.189,28 2,49
Patrimonio neto del Subfondo usD 451.434.716,54 100,00

Valor liquidativo por accién

— Clase WT (USD) (acumulacion) usb
Acciones en circulacién
— Clase WT (USD) (acumulacion) Shs

1.167,61

386.632
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Allianz Best Styles US Equity

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial

Acciones

Bermudas

RenaissanceRe Holdings Shs 3.605
Canada

Methanex Shs 13.900
Valeant Pharmaceuticals International Shs 8.493
Islas Caiman

Herbalife Shs 16.607
Suiza

Pentair Shs 1.353 1353
Tyco International Shs 5.638 11.276
EE.UU.

Abbott Laboratories Shs 25.580 65.123
Actavis Shs 27.062 27.062
Activision Blizzard Shs 24.412
ADT Shs 2.819 2.819
Agilent Technologies Shs 12.930 35355
Allergan Shs 3.068
Anixter International Shs 2.880
Bed Bath & Beyond Shs 13.200 28.336
Biogen Idec Shs 7.090 14.945
CBS -B- Shs 12.270 33.593
Celgene Shs 15.560 32.764
Coherent Shs 2.420
Diebold Shs 8.195
Dycom Industries Shs 4.920
Finish Line -A- Shs 11.364
Hanover Insurance Group Shs 8.258
Hubbell -B- Shs 3.605
Interpublic Group of Shs 25.697
KBR Shs 1.500 5.280
Lifepoint Hospitals Shs 16.972
Mentor Graphics Shs 10.900
Microchip Technology Shs 12.246
NETGEAR Shs 4.620
NorthWestern Shs 35.810 66.224
Oil States International Shs 5.226
Plains Exploration & Production Shs 7.110
Praxair Shs 2.906
PVH Shs 2.300
Rockwood Holdings Shs 6.599
Sensient Technologies Shs 8.133
Spirit Airlines Shs 14.458
Steven Madden Shs 11.662
Teradyne Shs 23.450
Terra Nitrogen Shs 1.309
Tesoro Shs 7.970 28.996
Timken Shs 10.790 29.516
Titan International Shs 4.000 17.772
Watson Pharmaceuticals Shs 16.912
Xerox Shs 55.159
Yahoo! Shs 5.900 37.702
REIT (Sociedades de inversion inmobiliaria)

EE.UU.

American Tower Real Estate Investment Trust Shs 1.210
Capstead Mortgage Real Estate Investment Trust Shs 6.300

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de

Allianz Best Styles US Equity

derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa
Operaciones de futuros
Compra de futuros sobre indices
S&P 500 Emini Index Futures 12/12 Ctr 1.153 1.175
S&P 500 Emini Index Futures 03/13 Ctr 1.400 1.400
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Allianz Best Styles US Equity

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

usb usb

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra USD 390.912.075,35) 423.601.599,94 158.080.518,33
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 16.458.784,82 3.888.435,74
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 484.419,31 146.608,58
Deudores por
— suscripciones de Acciones 10.954.102,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 111.142,50 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 451.610.048,57 162.115.562,65
Pasivo bancario 0,00 —143.788,08
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros acreedores —175.332,03 —58.984,23
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 —18.865,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —175.332,03 —221.637,31
Patrimonio neto del Subfondo 451.434.716,54 161.893.925,34

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Best Styles US Equity

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento—30.09.2012

usb usb
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 161.893.925,34 0,00
Suscripciones
— Clase WT (EUR) 254.126.019,74 154.027.436,37
Reembolsos
— Clase WT (EUR) 0,00 0,00
Compensacion —2.397.021,58 —579,40
Resultado de las operaciones 37.811.793,04 7.867.068,37

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

451.434.716,54

161.893.925,34

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en USD

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-30.09.2012

Acciones de Acciones de
Clase WT Clase WT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 152.015 0
Namero de acciones
- emitidas 234617 152.015
—reembolsadas 0 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 386.632 152.015

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Brazil Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 12.841.339,37 98,85
Acciones 7.658.914,97 58,96
Brasil 7.225.305,82 55,62
AES Tiete Shs 10.200 10.200 BRL 19,250 97.640,42 0,75
Arezzo Industria e Comercio Shs 600 2.300 10.400 BRL 39,850 206.091,65 1,59
Arteris Shs 25.200 3.500 21.700 BRL 22,790 245.925,06 1,89
Banco do Brasil Shs 15.500 10.100 15.300  BRL 26,900 204.664,46 1,58
BM&FBovespa Shs 4.200 20.600 43.100 BRL 13,490 289.126,53 2,23
BR Malls Participacoes Shs 20.000 4.800 19.500  BRL 24,850 240.968,20 1,85
Brazil Pharma Shs 8.600 8.600 BRL 14,310 61.197,94 0,47
CCR Shs 4.200 12.100 48900  BRL 20,060 487.796,32 3,75
Cielo Shs 6.000 12.520 BRL 58,690 365.398,84 2,81
Companhia Brasileira de Distribuicao Grupo Pao de Acucar Shs 1.900 2.500 7200  BRL 105,600 378.089,96 291
Companhia de Saneamento de Minas Gerais-COPASA Shs 10.300 400 9.900 BRL 48,700 239.752,36 1,85
Companhia Hering Shs 14.000 14.000 11.200 BRL 36,700 204.400,91 1,57
Iguatemi Empresa de Shopping Centers Shs 12.700 2.500 10.200 BRL 25,500 129.341,85 1,00
International Meal Holdings Shs 21.000 10.800 10.200  BRL 26,400 133.906,86 1,03
Itadisa - Investimentos Itad Shs 78.500 14.900 112,150 BRL 10,320 575.542,90 4,43
Light Shs 4.000 4000  BRL 19,430 38.648,40 0,30
Linx Shs 4.100 4.100 BRL 31,750 64.733,09 0,50
Localiza Rent a Car Shs 2.800 1.300 18300  BRL 36,600 333.066,46 2,56
Lojas Renner Shs 3.600 12.500 BRL 75,840 471.418,98 3,63
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios Shs 2.700 1.000 12.500  BRL 58,400 363.012,51 2,79
Natura Cosmeticos Shs 11.200 11.200 BRL 47,800 266.222,43 2,05
Petroleo Brasileiro Shs 19.600 19.600 BRL 16,900 164.718,17 1,27
Raia Drogasil Shs 4.000 6.900 19.553 BRL 21,300 207.105,55 1,59
Souza Cruz Shs 7.000 3.200 27400  BRL 29,060 395.954,15 3,05
Totvs Shs 1.100 2.400 14.200 BRL 41,590 293.681,10 2,26
Ultrapar Participacoes Shs 8.200 2.200 24.100 BRL 50,790 608.686,94 4,69
Valid Solucoes e Servicos de Seguranca
em Meios de Pagamento e Identificacao Shs 2.800 7.200 8200  BRL 38,800 158.213,78 1,22
México 433.609,15 3,34
Inmobiliaria Vesta SAB de CV Shs 82.500 16.900 65.600 MXN 26,940 142.987,73 1,10
Promotora y Operadora de Infraestructura SAB de CV Shs 37.800 1.700 36.100  MXN 99,500 290.621,42 2,24
Acciones de participacion 5.182.424,40 39,89
Brasil 4.934.638,40 37,98
Banco Bradesco (ADR's) Shs 17.360 5.400 76.560  USD 16,650 1.274.724,00 9,81
BRF - Brasil Foods (ADR's) Shs 3.600 12.300 USD 22,110 271.953,00 2,09
Companhia de Bebidas das Americas (ADR's) Shs 1.900 3.900 13.500 USD 41,850 564.975,00 435
Gerdau (ADR's) Shs 17.500 57.900 16.500  USD 7,760 128.040,00 0,99
Itati (ADR's) Shs 6.500 37.960  USD 17,590 667.716,40 514
Petroleo Brasileiro (ADR's) Shs 30.700 20.100 57.800 USD 16,750 968.150,00 745
Vale (ADR’s) Shs 18.600 19.400 63.800 USD 16,600 1.059.080,00 8,15
México 247.786,00 1,91
Fomento Economico Mexicano SAB de CV (ADR's) Shs 400 2200 USD 112,630 247.786,00 191
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 12.841.339,37 98,85
Depésitos en entidades financieras 661.908,06 5,09
Importes con vencimiento diario 661.908,06 5,09
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch usb 661.908,06 5,09
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 661.908,06 5,09
Activo/pasivo circulante neto usb -511.412,82 -3,94
Patrimonio neto del Subfondo usb 12.991.834,61 100,00

Valor liquidativo por accion

- Clase AT (USD) (acumulaci6n) usb
— Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR
— Clase A (GBP) (distribucion) GBP
Acciones en circulacion

- Clase AT (USD) (acumulaci6n) Shs
— Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs
- Clase A (GBP) (distribucion) Shs

8,12
88,25
84,25

386.199
87.274
152

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.

136



Allianz Brazil Equity

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial
Acciones
Brasil
Bradespar Shs 3.400 3.400
Brasil Insurance Participacoes e Administracao Shs 13.000
CETIP - Mercados Organizados Shs 12.300
Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista Shs 1.600
Companhia Energética de Sao Paulo Shs 400 6.700
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica Shs 12.600
Lojas Americanas Shs 6.600 6.600
LPS Brasil Consultoria de Imoveis Shs 3.600
Mills Estruturas e Servicos de Engenharia Shs 13.100 13.100
Odontoprev Shs 22.300
WEG Shs 14.800
Acciones de participacion
Brasil
Banco Santander (ADR’s) Shs 15.100
Companhia Energetica de Minas Gerais (ADR's) Shs 1.800 18.925
Telefénica (ADR's) Shs 13.855
Colombia
Ecopetrol (ADR’s) Shs 1.800
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Allianz Brazil Equity

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

usb usb

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra USD 12.911.281,02) 12.841.339,37 11.782.764,74
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 661.908,06 250.778,00
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 83.788,70 31.695,99
Deudores por
— suscripciones de Acciones 0,00 129,45
— operaciones de valores 96.591,29 85.614,70
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 13.683.627,42 12.150.982,88
Pasivo bancario —476.185,18 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00 0,00
— operaciones de valores —191.287,20 —48.328,52
Otros acreedores —24.320,43 —22.186,16
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —691.792,81 —70.514,68
Patrimonio neto del Subfondo 12.991.834,61 12.080.468,20

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Brazil Equity

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

usb usb
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 12.080.468,20 15.309.214,57
Suscripciones
- Clase AT (USD) 5.272,10 146.667,28
— Clase AT (EUR) 703.297,68 5.086.614,29
- Clase A (GBP) 16.074,90 6,82
Reembolsos
- Clase AT (USD) —43.598,36 —83.511,62
— Clase AT (EUR) —245.796,63 —1.977.552,42
- Clase A (GBP) 0,00 —18.065,62
Distribucion -117,81 —102,45
Compensacion 9.530,60 86.344,23
Resultado de las operaciones 466.703,93 2.876.388,18

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

12.991.834,61

21.426.003,26

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Brazil Equity

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en USD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase AT Clase AT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 390.926 391.905
Namero de acciones
- emitidas 629 16.034
—reembolsadas -5.356 -9.260
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 386.199 398.679

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase AT Clase AT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 83.096 120.667
Namero de acciones
—emitidas 6.377 42312
—reembolsadas -2.199 —-17.966
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 87.274 145.013

Acciones en GBP

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase A Clase A

NUmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 20 150
NUmero de acciones
—emitidas 132 0
- reembolsadas 0 -130
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 152 20

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacién, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz BRIC Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 124.826.046,27 99,83
Acciones 86.748.601,02 69,38
Brasil 12.011.356,71 9,62
BM&FBovespa Shs 31.000 314.190 51.810 BRL 13,490 272.123,16 0,22
CCR Shs 50.000 24.400 234600  BRL 20,060 1.832.309,80 1,47
Cielo Shs 73.000 30.000 43.000 BRL 58,690 982.590,43 0,79
Localiza Rent a Car Shs 30.700 107.300 BRL 36,600 1.529.046,79 1,22
Lojas Renner Shs 37.600 6.200 65.400 BRL 75,840 1.931.150,14 1,54
Raia Drogasil Shs 23.000 11.400 108.600  BRL 21,300 900.636,19 0,72
Totvs Shs 8.600 82.400 BRL 41,590 1.334.308,03 1,07
Ultrapar Participacoes Shs 118.300 11.000 107.300  BRL 50,790 2.121.865,74 1,70
Valid Solucoes e Servicos de Seguranca
em Meios de Pagamento e Identificacao Shs 29.000 7.700 73300  BRL 38,800 1.107.326,43 0,89
China 22.884.238,27 18,31
Agricultural Bank of China -H- Shs 2.673.000 133.000 4.889.000  HKD 3,720 1.834.306,20 1,47
China Construction Bank -H- Shs 3.372.000 449.000 6.412.000 HKD 6,340 4.100.073,36 3,28
China Petroleum & Chemical -H- Shs 48.000 964.000  HKD 9,140 888.652,74 0,71
China Shenhua Energy -H- Shs 198.500 82.000 589.500  HKD 28,200 1.676.647,53 134
CNOOC Shs 164.000 1.462.000  HKD 14,900 2.197.062,93 1,76
Golden Eagle Retail Group Shs 248.000 286.000 418.000 HKD 14,020 591.062,15 0,47
Industrial & Commercial Bank of China -H- Shs 3.978.000 639.000 7.363.000 HKD 5,440 4.039.825,03 323
Lenovo Group Shs 388.000 144.000 2.898.000 HKD 7,700 2.250.598,17 1,80
Ping An Insurance Group of China -H- Shs 165.000 7.500 281.500 HKD 60,200 1.709.164,04 137
Tencent Holdings Shs 9.100 33.900 144500 HKD 246,800 3.596.846,12 2,88
Hong Kong 8.731.552,09 6,98
China Mobile Shs 63.500 378.500 HKD 82,150 3.136.045,16 2,51
China Overseas Land & Investment Shs 522.000 973.000 HKD 21,450 2.104.984,94 1,68
China Resources Land Shs 540.000 26.000 514.000 HKD 21,700 1.124.946,09 0,90
SIM Holdings Shs 265.000 61.000 1.209.000  HKD 19,400 2.365.575,90 1,89
India 32.405.701,66 25,91
Axis Bank Shs 4.700 92.300 INR 1.305,000 1.736.015,97 1,39
Coal India Shs 99.200 199.800 INR 309,700 891.822,02 0,71
Grasim Industries Shs 5.000 8.900 35.864 INR 2.809,000 1.451.951,03 1,16
HDFC Bank Shs 21.000 16.700 329.300 INR 627,100 2.976.254,30 2,38
Hindustan Unilever Shs 84.300 246.000 253.300 INR 466,550 1.703.236,24 1,36
Housing Development Finance Shs 27.000 16.800 332.700 INR 822,450 3.943.699,45 3,15
ICICI Bank Shs 11.000 7.800 153.200 INR 1.050,150 2.318.737,61 1,85
Infosys Shs 22.000 40.300 57.950 INR 2.885,000 2.409.576,74 193
ITC Shs 76.700 886.300 INR 309,900 3.958.620,14 317
Larsen & Toubro Shs 18.600 67.400 INR 1.368,000 1.328.885,30 1,06
Mahindra & Mahindra Shs 105.000 5.400 99.600 INR 861,550 1.236.748,32 0,99
Motherson Sumi Systems Shs 289.997 160.288 709.702 INR 195,000 1.994.583,15 1,60
Reliance Industries Shs 9.200 174.800 INR 778,000 1.960.029,15 1,57
State Bank of India Shs 13.000 1.890 38.010 INR 2.080,000 1.139.469,51 0,91
Tata Consultancy Services Shs 9.000 31.030 77.970 INR 1.571,950 1.766.476,10 1,41
Tata Motors Shs 239.000 20.600 409.400 INR 269,400 1.589.596,63 1,27
Rusia 8.353.464,68 6,68
Polymetal International Shs 20.300 97.758  GBP 8,755 1.016.062,47 0,81
Sberbank of Russia Shs 633.000 147.000 2.638.862  USD 3,145 6.498.730,91 520
Surgutneftegas Shs 79.000 1.557.000 USD 0,688 838.671,30 0,67
Paises Bajos 1.056.177,94 0,84
Yandex -A- Shs 36.500 57500 USD 23,460 1.056.177,94 0,84
Emiratos Arabes Unidos 1.306.109,67 1,04
Dragon Oil Shs 65.000 169.000  GBP 6,510 1.306.109,67 1,04
Acciones de participacion 38.077.445,25 30,45
Brasil 17.141.123,27 13,72
Banco Bradesco (ADR's) Shs 211.281 69.800 337773  USD 16,650 4.403.321,63 3,53
Companhia de Bebidas das Americas (ADR's) Shs 26.800 27.600 93.200 USD 41,850 3.053.884,54 2,44
Itati Unibanco Holding (ADR’s) Shs 108.100 104.000 225297  USD 17,590 3.102.862,19 2,48
Petroleo Brasileiro (ADR's) Shs 155.324 169.400 235124 USD 18,310 3.370.750,02 2,70
Vale (ADR’s) Shs 121.700 247.000 USD 16,600 3.210.304,89 2,57
Guernesey 1.055.551,57 0,84
Etalon Group (GDR's) Shs 46.029 269.630  USD 5,000 1.055.551,57 0,84

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz BRIC Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-

divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Rusia 18.665.480,30 14,92

Gazprom (ADR's) Shs 268.700 177.300  USD 8,660 1.202.175,48 0,96

Lukoil (ADR's) Shs 7.000 93.000 45150  USD 63,540 2.246.188,53 1,80

Magnit (GDR's) Shs 19.000 17.400 100.600  USD 43,370 3.416.084,79 2,73

Mail.ru Group (GDR's) (traded in United Kingdom) Shs 29.480  USD 27,350 631.285,84 0,50

Mail.ru Group (GDR's) (traded in USA) Shs 5.300 19.700  USD 27,350 421.856,55 034

MMC Norilsk Nickel (ADR's) Shs 9.500 87.500  USD 16,673 1.142.223,42 091

Mobile Telesystems (ADR's) Shs 160.000 109.500 147500  USD 20,720 2.392.891,52 1,91

NovaTek (GDR’s) (traded in United Kingdom) Shs 21.200 USD 106,900 1.774.413,39 1,42

NovaTek (GDR’s) (traded in USA) Shs 10.000 18.100 9.900 USD 106,900 828.617,57 0,66

Rosneft (GDR's) Shs 439.000 42.500 396.500  USD 7,560 2.346.962,91 1,88

Surgutneftegas (ADR's) Shs 104.000 100.000  USD 8,895 696.445,59 0,56

Uralkali (GDR's) Shs 56.800 54200 USD 36,910 1.566.334,71 1,25

Ucrania 1.215.290,11 0,97

MHP (GDR's) Shs 75.000 90.400 USD 17,170 1.215.290,11 0,97

Unidades de inversion 861.173,17 0,69

(Comisién de gestion del fondo objetivo en % anual)

Luxemburgo 861.173,17 0,69

Allianz Global Investors Opportunities -

Allianz RCM China A-Shares -AT- USD - (1,750%) Shs 249.000,000 99.000,000  USD 11,110 861.173,17 0,69

Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 125.687.219,44 100,52

Depésitos en entidades financieras 288.476,45 0,23

Importes con vencimiento diario 288.476,45 0,23

State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 288.476,45 0,23

Inversiones en depésitos en entidades financieras 288.476,45 0,23

Activo/pasivo circulante neto EUR —932.960,60 -0,75

Patrimonio neto del Subfondo EUR 125.042.735,29 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR 77,96

— Clase AT (HUF) (acumulacién) HUF 23.743,49

- Clase AT (SGD) (acumulaci6n) SGD 7,86

- Clase AT (USD) (acumulaci6n) usb 5,77

— Clase CT (EUR) (acumulacién) EUR 78,22

— Clase I (EUR) (distribucién) EUR 842,78

Acciones en circulacion

— Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs 326.459

— Clase AT (HUF) (acumulacién) Shs 3.659

- Clase AT (SGD) (acumulaci6n) Shs 23.339

- Clase AT (USD) (acumulaci6n) Shs 10.765.561

- Clase CT (EUR) (acumulacién) Shs 596.711

— Clase I (EUR) (distribucién) Shs 4.605

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz BRIC Equity

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Acciones
Australia
lluka Resources Shs 103.000
Brasil
CETIP - Mercados Organizados Shs 167.000
Companhia Energetica de Minas Gerais Shs 73.000 73.000
Companhia Hering Shs 33.000 83.000
LPS Brasil Consultoria de Imoveis Shs 16.000 108.000
Magazine Luiza Shs 182.000
Metalfrio Solutions Shs 281.600
Odontoprev Shs 221.400
Hong Kong
Geely Automobile Holdings Shs 3.100.000 3.100.000
India
Cairn India Shs 305.000
Opto Circuits India Shs 683.500
Acciones de participacion
Brasil
Telefénica Brasil (ADR's) Shs 42.000
China
Baidu (ADR's) Shs 24.800
NetEase (ADR's) Shs 45.225
Chipre
Globaltrans Investment (GDR's) Shs 16.000 103.000
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario
Acciones
India
Motherson Sumi Systems Shs 289.996 289.996
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa
Operaciones de opciones
Opciones de compra adquiridas sobre renta variable (long call)
Call 11 Gazprom 10/12 Ctr 1.000
Call 25 Petroleo Brasileiro 01/13 Ctr 600
Venta de opciones de venta sobre renta variable (short put)
Put 18 Petroleo Brasileiro 01/13 Ctr 600
Put 8 Gazprom 12/12 Ctr 1.000
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Allianz BRIC Equity

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 114.057.108,64) 125.687.219,44 142.897.691,43
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 288.476,45 874.619,67
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 66.453,57
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 296.124,88 163.033,08
Deudores por
— suscripciones de Acciones 161.090,77 197.227,28
— operaciones de valores 3.167.307,29 1.094.004,43
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 9.416,21
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 129.600.218,83 145.302.445,67
Pasivo bancario —3.726.767,62 —8.660,68
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 —25.355,02
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo —282.520,73 -123.221,71
— operaciones de valores —281.563,72 —844.576,45
Otros acreedores —266.631,47 —285.384,74
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 —32.376,48
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —4.557.483,54 —1.319.575,08
Patrimonio neto del Subfondo 125.042.735,29 143.982.870,59

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz BRIC Equity

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 143.982.870,59 157.643.584,74
Suscripciones
— Clase AT (EUR) 19.352.217,27 25.341.925,33
— Clase CT (EUR) 2.103.895,30 4.800.313,04
- Clase I (EUR) 367.659,63 485.267,87
— Clase AT (HUF) 36.232,18 5.732,74
- Clase AT (SGD) 12.201,11 12.198,87
- Clase AT (USD) 4.184.702,25 9.547.935,21
Reembolsos
— Clase AT (EUR) —25.792.037,84 —11.940.722,19
— Clase CT (EUR) —8.135.625,16 —7.598.784,32
- Clase I (EUR) —2.185.044,19 —6.247.377,30
— Clase AT (HUF) —101.484,68 —85.976,09
- Clase AT (SGD) —-25.178,87 —74.622,90
- Clase AT (USD) —7.565.453,35 —8.123.847,41
Distribucion —-62.597,62 —109.065,30
Compensacion -971.328,20 285.180,93
Resultado de las operaciones —158.293,13 18.650.546,64

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

125.042.735,29

182.592.289,86
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Allianz BRIC Equity

Estado de variaciones en las acciones

en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013
Accionesde  Accionesde  Acciones de

01.10.2011-31.03.2012
Accionesde  Accionesde  Acciones de

Clase AT Clase CT Clasel Clase AT Clase CT Clasel
NUmero de acciones en circulacion
alinicio del periodo de referencia 411.254 673.449 6.751 609.413 775.058 16.826
Nmero de acciones
—emitidas 246.876 26.849 435 314.567 60.413 608
- reembolsadas —-331.671 —-103.587 —-2.581 —-152.851 -97.819 -7.295
Ndmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 326.459 596.711 4.605 771.129 737.652 10.139

Acciones en HUF

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase AT Clase AT

Numero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 4.504 6.404
Namero de acciones
—emitidas 460 70
—reembolsadas -1.305 -1.152
Ndmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 3.659 5.322

Acciones en SGD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase AT Clase AT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 25.935 46.279
Namero de acciones
- emitidas 2.455 2.366
- reembolsadas -5.051 -16.036
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 23.339 32.609

Acciones en USD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase AT Clase AT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 11.509.559 11.399.034
Ndmero de acciones
- emitidas 925.393 2.105.868
- reembolsadas -1.669.391 -1.823.791
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 10.765.561 11.681.111

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz China Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 624.283.393,44 97,43
Acciones 597.254.390,95 93,22
China 405.033.018,94 63,22
Agricultural Bank of China -H- Shs 20.799.000 20.799.000  HKD 3,720 9.966.737,30 1,56
Bank of China -H- Shs 23.092.000 84.715.600  HKD 3,600  39.285.610,68 6,13
China Construction Bank -H- Shs 14.257.000 12.584.000 48.303.450  HKD 6,340 39.448.911,57 6,16
China Life Insurance -H- Shs 2.553.000 2.954.000 11.390.000  HKD 20,100 29.490.857,33 4,60
China National Materials -H- Shs 12.314.000  HKD 2,070 3.283.500,69 0,51
China Oilfield Services -H- Shs 1.770.000 6.204.000  HKD 16,240  12.978.527,77 2,03
China Petroleum & Chemical -H- Shs 4.542.000 15.020.000  HKD 9,140 17.684.131,88 2,76
China Shenhua Energy -H- Shs 392.000 2.893.500 HKD 28200  10.510.907,44 1,64
China Telecom -H- Shs 9.824.000 24.396.000  HKD 3,910 12.287.484,94 1,92
CNOOC Shs 16.960.000  HKD 14,900  32.552.154,11 5,08
CSR -H- Shs 13.394.000  HKD 5510 9.506.693,89 1,48
Hengan International Group Shs 727.000 727.000 HKD 75,800 7.098.575,95 1,11
Industrial & Commercial Bank of China -H- Shs 19.127.000 2.498.000 74.306.725  HKD 5,440 52.070.846,38 8,13
PetroChina -H- Shs 12.718.000  HKD 10,200  16.710.390,89 2,61
Ping An Insurance Group of China -H- Shs 985.500 2.747500  HKD 60,200 21.305.994,42 3,33
Sino-Ocean Land Holdings Shs 2.282.000 5.335.500 19.506.000  HKD 4,710  11.834.686,11 1,85
Tencent Holdings Shs 450.200 1.142.800  HKD 246,800 36.331.472,81 5,67
Tingyi Cayman Islands Holding Shs 684.000 3.268.000 HKD 20,200 8.503.564,96 133
Yantai Changyu Pioneer Wine -B- Shs 1.236.121 HKD 34,300 5.461.635,61 0,85
Zhongsheng Group Holdings Shs 6.163.500  HKD 9,400 7.463.162,03 1,16
Zhuzhou CSR Times Electric -H- Shs 5.255.000 HKD 22,000 14.892.342,57 2,32
ZTE -H- Shs 1.124.600 3.638475 HKD 13,580 6.364.829,61 0,99
Hong Kong 192.221.372,01 30,00
Beijing Enterprises Holdings Shs 1.270.000 3.459.000 HKD 59,800  26.645.223,20 4,16
China Everbright International Shs 9.902.000 2.640.000 51.825.000  HKD 5,540 36.984.239,44 577
China Mobile Shs 3.834.000 HKD 82,150  40.572.081,85 633
China Resources Land Shs 4518.000 HKD 21,700 12.629.134,17 1,97
Comba Telecom Systems Holdings Shs 12.967.900  HKD 2,630 4.393.321,83 0,69
Digital China Holdings Shs 58.000 14.660.000  HKD 10,480 19.790.778,11 3,09
Kunlun Energy Shs 6.958.000  HKD 16,480  14.770.977,90 2,31
Poly Property Group Shs 6.804.000 10.771.000  HKD 4,940 6.854.102,45 1,07
Pou Sheng International Holdings Shs 36.647.000  HKD 0,475 2.242.330,66 035
SA SA International Holdings Shs 14.060.000  HKD 7,480 13.547.355,74 2,11
Towngas China Shs 639.000 5.709.000 HKD 7,140 5.250.804,77 0,82
Wasion Group Holdings Shs 11.710.000 4.738.000  HKD 4,450 2.715.955,71 0,42
Yuexiu Transport Infrastructure Shs 11.138.000  HKD 4,060 5.825.066,18 091
Warrants 27.029.002,49 4,21
Bermudas 10.450.951,62 1,63
China State Construction Engineering -Warrants- Shs 1.772.821 8.484.877  USD 0,531 4.502.924,22 0,70
Jiangsu Hengrui Medicine -Warrants- Shs 255.608 255.608  USD 5,397 1.379.439,69 0,22
Gree Electric Appliances -Warrants- Shs 998.402  USD 4,576 4.568.587,71 0,71
EE.UU. 16.578.050,87 2,58
China State Construction Engineering -Warrants- Shs 7.619.735 USD 0,532 4.053.699,02 0,63
Citi Access -Warrants- Shs 1.031.152 1.031.152  USD 5,360 5.526.974,72 0,86
Gree Electric Appliances -Warrants- Shs 385.140 1.517.211 usD 4,612 6.997.377,13 1,09
Unidades de inversion 8.510.617,83 1,33
(Comisién de gestion del fondo objetivo en % anual)
Luxemburgo 8.510.617,83 1,33
Allianz Global Investors Opportunities -
Allianz RCM China A-Shares -IT- USD - (1.000%) Shs 1.668,000 7.557,000 USD  1.126,190 8.510.617,83 133
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 632.794.011,27 98,76
Depésitos en entidades financieras 9.024.068,67 1,41
Importes con vencimiento diario 9.024.068,67 1,41
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch Usb 9.024.068,67 1,41
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 9.024.068,67 1.41

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.

147



Allianz China Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores

Acciones,

divisas (en 1.000)

Cartera Precio Ganancias/ % del patri-

31.03.2013 pérdidas

monio del

o0 contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles 266,99 0,00
Operaciones de divisas a plazo 266,99 0,00
Sold CNH / Bought USD 15 May 2013 CNH -20.246,39 -536 0,00
Sold USD / Bought CNH 15 May 2013 usbD —109.626,44 272,35 0,00
Inversiones en derivados 266,99 0,00
Activo/pasivo circulante neto usb —-1.057.617,25 -0,17
Patrimonio neto del Subfondo usD 640.760.729,68 100,00
Valor liquidativo por accion
— Clase A (USD) (distribucion) usb 43,38
- Clase AT (USD) (acumulaci6n) usb 8,22
— Clase IT (USD) (acumulacién) usb 1.852,96
— Clase N (USD) (distribucién) usb 852,00
— Clase P (USD) (distribucién) usb 919,27
- Clase PT (AUD) (acumulacion) AUD 1.027,03
— Clase AT (H2-CNY) (acumulaci6n) CNY 10,59
— Clase A (EUR) (distribucion) EUR 83,65
— Clase CT (EUR) (acumulacién) EUR 118,69
- Clase PT (EUR) (acumulacién) EUR 990,46
— Clase A (GBP) (distribucion) GBP 124,81
— Clase P (GBP) (distribucion) GBP 1.030,17
— Clase A (HKD) (distribucién) HKD 8,29
- Clase WT (HKD) (acumulacién) HKD 1.096,32
- Clase AT (SGD) (acumulaci6n) SGD 8,89
Acciones en circulacién
— Clase A (USD) (distribucion) Shs 9.096.250
- Clase AT (USD) (acumulaci6n) Shs 1.330.966
— Clase IT (USD) (acumulacién) Shs 30.108
— Clase N (USD) (distribucién) Shs 48.840
— Clase P (USD) (distribucién) Shs 3
- Clase PT (AUD) (acumulacion) Shs 1
— Clase AT (H2-CNY) (acumulaci6n) Shs 62.179
- Clase A (EUR) (distribucion) Shs 175.846
— Clase CT (EUR) (acumulacién) Shs 164.208
— Clase PT (EUR) (acumulacién) Shs 175
- Clase A (GBP) (distribucion) Shs 8.850
— Clase P (GBP) (distribucion) Shs 1
— Clase A (HKD) (distribucién) Shs 4.801.252
- Clase WT (HKD) (acumulacién) Shs 573.672
- Clase AT (SGD) (acumulaci6n) Shs 832.431

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial
Acciones
China
BBMG -H- Shs 4.613.500
China Coal Energy -H- Shs 5.825.000
Hong Kong
China Unicom Hong Kong Shs 4.212.000 4.212.000
Kerry Properties Shs 1.350.500
Macao
Wynn Macau Shs 1.089.200 3.734.400
Titulos de derecho
Hong Kong
Pou Sheng International Holdings -Rights- Shs 9.161.750 9.161.750
Acciones de participacion
Hong Kong
Focus Media Holding (ADR’s) Shs 212.126
Warrants
EE.UU.
Kweichow Moutai -Warrants- Shs 99.855
State Street of India -Warrants- Shs 84.971
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o contratos

Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles
Operaciones de divisas a plazo
Sold CNH / Bought USD 15 Nov 2012 CNH —87.367,00
Sold CNH / Bought USD 19 Feb 2013 CNH -387.993,00
Sold USD / Bought CNH 15 May 2013 usb —47.395,00
Sold USD / Bought CNH 15 Nov 2012 usb -1.426,00
Sold USD / Bought CNH 19 Feb 2013 usb —62.232,00
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Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

usb usb

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra USD 626.692.733,44) 632.794.011,27 552.353.977,35
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 9.024.068,67 28.481.339,85
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 0,00 958.725,96
Deudores por
— suscripciones de Acciones 1.118.651,18 778.142,06
— operaciones de valores 129.175,69 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 272,35 146,74
Activo total 643.066.179,16 582.572.331,96
Pasivo bancario 0,00 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo —1.246.633,48 —1.740.861,69
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros acreedores —1.058.810,64 —1.231.365,84
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo —-5,36 -0,58
Pasivo total —2.305.449,48 —2.972.228,11
Patrimonio neto del Subfondo 640.760.729,68 579.600.103,85

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz China Equity

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

usb usb
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 579.600.103,85 465.500.447,92
Suscripciones
- Clase A (USD) 96.536.222,39 80.804.908,87
- Clase AT (USD) 6.492.703,26 371.703,93
- Clase IT (USD) 42.206.715,08 10.713.277,67
- Clase N (USD) 28.678.467,38 16.397.195,87
- Clase P (USD) 2.939,21 0,00
— Clase W (USD) 0,00 14,15
— Clase AT (H2-CNY) 94.667,27 0,00
- Clase A (EUR) 16.309.320,66 8.330.885,80
— Clase CT (EUR) 18.007.933,45 3.900.694,76
— Clase PT (EUR) 227.190,44 0,00
- Clase A (GBP) 220.164,64 903.051,18
- Clase P (GBP) 1.626,05 0,00
- Clase A (HKD) 4.139.878,73 196.327,38
- Clase WT (HKD) 10.528.967,32 0,00
- Clase AT (SGD) 4.563.983,56 1.849.584,00
Reembolsos
- Clase A (USD) —97.355.770,89 —112.372.961,68
- Clase AT (USD) —2.473.489,83 —2.429.035,96
—Clase IT (USD) —49.043.389,72 —15.973.717,30
- Clase N (USD) —8.725.374,68 —-667.023,85
- Clase W (USD) -916,07 0,00
- Clase A (EUR) —28.674.545,32 —4.240.609,26
— Clase CT (EUR) —983.495,15 —134.511,01
— Clase P (EUR) —1.335,70 0,00
- Clase A (GBP) —226.131,53 —329.684,00
- Clase A (HKD) —2.701.264,65 —-261.517,89
- Clase WT (HKD) —3.270.156,31 0,00
- Clase AT (SGD) —826.774,07 —-914.720,88
Distribucién -2.121.711,67 —818.507,21
Compensacion —213.902,51 136.794,47
Resultado de las operaciones 29.768.104,49 83.514.252,78
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 640.760.729,68 534.476.849,74

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en USD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase A Clase AT Clase IT Clase N Clase A Clase AT Clase IT Clase N

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 9.107.160 870.033 34.033 26.261 10.563.727 849.335 30.960 8.469
Namero de acciones
- emitidas 2.149.106 756.733 21.571 32.180 1.934.193 45.893 6.147 19.462
—reembolsadas -2.160.016 —295.800 -25.496 -9.601 —2.763.890 -308.005 -9.537 -805
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 9.096.250 1.330.966 30.108 48.840 9.734.030 587.223 27.570 27.126

Acciones en USD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Acciones de Acciones de
Clase P Clase W Clase W

NGmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 0 1 1
NUmero de acciones
—emitidas 3 0 0
- reembolsadas 0 -1 0
Ndmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 3 0 1

Acciones en AUD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-30.09.2012

Acciones de Acciones de
Clase PT Clase PT
Nimero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 1 0
NGmero de acciones
—emitidas 0 1
—reembolsadas 0 0

Ndmero de acciones en circulacion

al término del periodo de referencia

Acciones en CNY

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-30.09.2012

Acciones de Acciones de
Clase AT Clase AT

Numero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 8.200 0
Namero de acciones
—emitidas 53.979 8.200
- reembolsadas 0 0
Ndmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 62.179 8.200

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de Accionesde  Acciones de
Clase A Clase CT Clase P Clase PT Clase A Clase CT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 289.037 56.841 1 0 231.010 13.196
Namero de acciones
—emitidas 147.620 113.634 0 175 79.845 26.408
- reembolsadas -260.811 -6.267 -1 0 —-42.578 -956
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 175.846 164.208 0 175 268.277 38.648

Acciones en GBP

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Acciones de Acciones de
Clase A Clase P Clase A

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 8.880 0 6.213
Ndmero de acciones
- emitidas 1.091 1 4.938
—reembolsadas -1.121 0 -2.027
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 8.850 1 9.124

Acciones en HKD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Acciones de Acciones de
Clase A Clase WT Clase A

Ndmero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 3.493.543 524.267 3.515.115
Ndmero de acciones
- emitidas 3.669.858 72.720 198.220
—reembolsadas -2.362.149 -23.315 —-271.798
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 4.801.252 573.672 3.441.537

Acciones en SGD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase AT Clase AT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 331.966 200.965
Ndmero de acciones
- emitidas 613.008 265.296
—reembolsadas —-112.543 —-133.539
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 832.431 332.722

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 101.645.165,11 83,41
Obligaciones 101.645.165,11 83,41
Austria 1.376.480,00 1,13
42500 % Immofinanz EUR Notes 11/18 EUR 5.000,0 32.000,0 % 4,302 1.376.480,00 1,13
Bélgica 3.634.561,43 2,98
0,1250 % Groupe Bruxelles Lambert EUR Notes 12/15 EUR 600,0 1.000,0 % 105,057 1.050.570,00 0,86
1,0000 % Sofina USD Notes 12/16 usb 500,0 % 97,134 380.259,68 031
45000 % UCBEUR Notes 09/15 EUR 650,0 1.650,0 % 133,560 2.203.731,75 1,81
Islas Caiman 2.063.912,61 1,69
3,0000 % BES Finance EUR Notes 10/15 EUR 500,0 450,0 % 99,911 449.599,50 037
1,0000 % Siem Industries USD MTN 12/19 usb 800,0 2.000,0 % 103,090 1.614.313,11 132
Chipre 454.580,49 0,37
1,0000 % Holdgrove USD Notes 12/17 usb 400,0 600,0 % 96,765 454.580,49 037
Finlandia 2.894.260,00 2,38
5,0000 % Nokia EUR Notes 12/17 EUR 2.500,0 1.500,0 1.000,0 % 124,130 1.241.300,00 1,02
0,5000 % Solidium EUR Notes 12/15 EUR 1.600,0 % 103,310 1.652.960,00 1,36
Francia 41.075.251,42 33,71
2,0300 % Air France-KLM EUR Notes 13/23 EUR 4218,0 4.218,0 % 10,159 428.506,62 0,35
50000 % Alcatel-Lucent EUR Notes 09/15 EUR 20.000,0 72.000,0 % 3,262 2.348.640,00 1,93
3,7500 % AXA EUR Notes 00/17 EUR 1.250,0 150,0 2.500,0 % 264,484 6.612.087,50 543
0,2500 % BNP Paribas EUR MTN 13/16 EUR 100,0 100,0 % 100,769 100.769,00 0,08
0,2500 % BNP Paribas EUR Notes 12/15 EUR 1.000,0 % 103,240 1.032.400,00 0,85
3,5000 % Cap Gemini EUR Notes 09/14 EUR 4.675,0 5.900,0 % 38,858 2.292.592,50 1,88
1,2500 % Compagnie Générale de Géophysique - Veritas
EUR Notes 12/19 EUR 9.500,0 500,0 9.000,0 % 31,136 2.802.240,00 2,30
0 % Compagnie Générale des Etablissements
Michelin Compagnie
EUR Zero-Coupon Notes 01.01.2017 EUR 1.300,0 3.700,0 % 131,776 4.875.693,50 4,00
7,1250 % Etablissements Maurel et Prom EUR Notes 09/14  EUR 900,0 6.000,0 % 19,241 1.154.460,00 0,95
6,2500 % Eurazeo EUR Notes 09/14 EUR 1.550,0 300,0 3.610,0 % 58,545 2.113.456,45 1,73
6,2500 % Eurazeo EUR Notes 09/14 EUR 490,0 % 58,545 286.868,05 0,24
3,2500 % Faurecia EUR Notes 12/18 EUR 580,0 % 20,056 116.324,80 0,10
3,3400 % Fonciére Des Regions EUR Notes 11/17 EUR 1.000,0 2.500,0 % 90,509 2.262.725,00 1,86
2,1250 % Gecina EUR Notes 10/16 EUR 100,0 800,0 % 124,155 993.240,00 0,81
3,2500 % Misarte EUR Notes 10/16 EUR 1.000,0 2.200,0 % 179,329 3.945.238,00 324
3,2500 % Rallye EUR Notes 03/13 EUR 790,0 1.790,0 % 98,045 1.755.005,50 1,44
0,2500 % Technip EUR Notes 11/17 EUR 2.300,0 200,0 4.600,0 % 107,099 4.926.531,00 4,04
0,7500 % Unibail-Rodamco EUR Notes 12/18 EUR 450,0 1.300,0 % 232,960 3.028.473,50 2,48
Alemania 7.414.490,00 6,08
0,2500 % Adidas EUR Notes 12/19 EUR 200,0 1.000,0 % 120,580 1.205.800,00 0,99
0,6000 % Deutsche Post EUR Notes 12/19 EUR 3.200,0 600,0 2.600,0 % 109,700 2.852.200,00 2,34
1,5000 % Kreditanstalt fur Widerafbau EUR Notes 09/14 EUR 900,0 1.800,0 % 129,505 2.331.090,00 1,91
2,7500 % SGL Carbon EUR Notes 12/18 EUR 1.000,0 % 102,540 1.025.400,00 0,84
Hungria 2.212.298,00 1,82
4,4000 % Magyar Nemzeti Vagyonkezel EUR MTN 09/14 EUR 500,0 2.200,0 % 100,559 2.212.298,00 1,82
Jersey 17.584.900,60 14,43
2,5000 % Aegis Group Capital GBP Notes 10/15 GBP 700,0 1.100,0 % 171,902 2.244.840,90 1,84
1,5000 % British Land GBP MTN 12/17 GBP 700,0 1.300,0 % 101,916 1.572.887,55 1,29
2,5000 % INTU GBP Notes 12/18 GBP 1.200,0 1.200,0 % 105,200 1.498.680,09 1,23
2,7500 % Shire USD Notes 07/14 usb 1.300,0 3.700,0 % 108,650 3.147.550,41 2,58
55000 % Vedanta Resources (Jersey) USD Notes 09/16 usb 3.400,0 300,0 7.400,0 % 102,100 5.915.598,65 4,86
5,7500 % WPP GBP Notes 09/14 GBP 500,0 1.500,0 % 180,000 3.205.343,00 2,63
Luxemburgo 9.696.370,36 7,96
7,2500 % ArcelorMittal EUR Notes 09/14 EUR 12.100,0 2.000,0 12.100,0 % 21,200 2.565.200,00 2,11
1,2500 % GBL Verwaltung EUR Notes 13/17 EUR 3.300,0 3.300,0 % 100,206 3.306.798,00 2,71
5,0000 % Glencore Finance Europe USD Notes 09/14 usb 1.000,0 2.300,0 % 117,875 2.122.710,56 1,74
2,5000 % Klockner Financial Services EUR Notes 10/17 EUR 250,0 750,0 % 98,570 739.275,00 0,61
1,0000 % Subsea 7 USD Notes 12/17 UsbD 1.200,0 1.200,0 % 102,430 962.386,80 0,79
Portugal 5.910.080,00 4,85
5,2500 % Parpublica - Participacoes Publicas EUR MTN 10/17 EUR 3.500,0 300,0 5.500,0 % 107,456 5.910.080,00 4,85
Espana 1.484.644,21 1,22
58000 % International Consolidated Airlines Group
GBP Notes 09/14 CBP 900,0 % 138,953 1.484.644,21 1,22

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Convertible Bond

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Suecia 544.795,00 0,45
1,8750 % Industrivarden EUR Notes 11/17 EUR 500,0 % 108,959 544.795,00 0,45
Paises Bajos 1.745.060,72 1,43
3,7500 % Celesio Finance EUR Notes 09/14 EUR 200,0 % 103,280 206.560,00 017
4,1250 % Portugal Telecom International Finance
EUR Notes 07/14 EUR 300,0 900,0 % 101,375 912.375,00 0,75
1,6500 % Siemens Financieringsmaatschappij
USD Notes 12/19 Usb 750,0 % 106,625 626.125,72 0,51
Emiratos Arabes Unidos 732.973,50 0,60
4,0000 % Aabar Investments EUR Notes 11/16 EUR 200,0 700,0 % 104,711 732.973,50 0,60
Reino Unido 2.820.506,77 2,31
4,0000 % Petropavlovsk 2010 USD Notes 10/15 usb 600,0 % 91,500 429.846,69 0,35
6,0000 % TUI Travel GBP Notes 09/14 CBP 300,0 % 110,411 393.227,23 0,32
4,9000 % TUI Travel GBP Notes 10/17 CBP 300,0 1.500,0 % 112,168 1.997.432,85 1,64
Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado 2.890.895,14 2,37
Obligaciones 2.890.895,14 2,37
Luxemburgo 2.890.895,14 2,37
5,0000 % ArcelorMittal USD Notes 09/14 Usb 200,0 3.600,0 % 102,563 2.890.895,14 2,37
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario 8.712.458,88 7,15
Obligaciones 8.712.458,88 7,15
Bermudas 1.753.641,38 1,44
3,3750 % Seadrill USD Notes 10/17 usb 200,0 1.700,0 % 131,750 1.753.641,38 1,44
Italia 6.958.817,50 571
0,2500 % Eni EUR MTN 12/15 EUR 3.100,0 200,0 2.900,0 % 102,875 2.983.375,00 2,45
0,6250 % EniEUR Notes 13/16 EUR 3.700,0 3.700,0 % 99,050 3.664.831,50 3,01
1,2500 % Prysmian EUR Notes 13/18 EUR 300,0 300,0 % 103,537 310.611,00 0,25
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 113.248.519,13 92,93
Depésitos en entidades financieras 8.735.963,38 717
Importes con vencimiento diario 8.735.963,38 717
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 8.595.442,38 7,05
Depésitos utilizados para garantizar derivados EUR 140.521,00 0,12
Inversiones en depoésitos en entidades financieras 8.735.963,38 717
Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
o contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa 52.880,00 0,04
Operaciones de futuros 52.880,00 0,04
Venta de futuros sobre indices 52.880,00 0,04
DJ EURO STOXX 50 Index Futures Ctr 87 -87 EUR 2.548,000 52.880,00 0,04
Derivados negociados en mercados extrabursatiles 3.029,68 0,00
Operaciones de divisas a plazo 3.029,68 0,00
Sold EUR / Bought CHF 30 Apr 2013 EUR —4.182.628,31 3.029,68 0,00
Inversiones en derivados 55.909,68 0,04
Activo/pasivo circulante neto EUR —169.533,58 -0,14
Patrimonio neto del Subfondo EUR 121.870.858,61 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase A (EUR) (distribucion) EUR
- Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR
— Clase IT (EUR) (acumulacién) EUR
Acciones en circulacién

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs
- Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs
— Clase IT (EUR) (acumulacién) Shs

11,41
112,34
113117

352.616
40.685
68.969
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Allianz Convertible Bond

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Obligaciones
Francia
1,7500 % Compagnie Générale de Géophysique - Veritas Compagnie EUR Notes 11/16 EUR 3.300,0
4,4500 % Peugeot EUR Notes 09/16 EUR 1.650,0
4,2500 % Tem EUR Notes 09/15 EUR 2.000,0
3,5000 % Unibail-Rodamco EUR Notes 09/15 EUR 50,0 600,0
Alemania
3,2500 % Kreditanstalt fir Widerafbau EUR Notes 08/13 EUR 5.300,0
Luxemburgo
2,2500 % Subsea 7 USD Notes 06/13 usb 400,0
Portugal
3,2500 % Parpublica - Participacoes Publicas EUR MTN 07/14 EUR 1.700,0
Paises Bajos
2,5000 % Celesio Finance EUR Notes 11/18 EUR 500,0 1.900,0
1,1250 % Salzgitter Finance EUR Notes 09/16 EUR 500,0
2,5000 % Suedzucker International Finance EUR Notes 09/16 EUR 650,0
REIT (Sociedades de inversion inmobiliaria)
Francia
Unibail-Rodamco Real Estate Investment Trust Shs 1.661 1.661
Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado
Obligaciones
EE.UU.
2,8750 % Alcatel-Lucent USD Notes 03/25 usb 800,0
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario
Obligaciones
Finlandia
4,0000 % Talvivaara Mining EUR MTN 10/15 EUR 500,0
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles
Operaciones de divisas a plazo
Sold CHF / Bought EUR 28 Feb 2013 CHF —4.800.000,00
Sold EUR / Bought CHF 28 Feb 2013 EUR —3.868.988,00
Sold EUR / Bought CHF 28 Mar 2013 EUR —4.185.306,00
Sold EUR / Bought CHF 30 Nov 2012 EUR -2.894.323,00
Sold EUR / Bought CHF 31 Dec 2012 EUR —2.908.153,00
Sold EUR / Bought CHF 31 Jan 2013 EUR -3.380.686,00
Sold EUR / Bought GBP 28 Mar 2013 EUR —701.578,00
Sold EUR / Bought GBP 30 Nov 2012 EUR - 747.416,00
Sold EUR / Bought GBP 31Jan 2013 EUR —240.491,00
Sold EUR / Bought USD 28 Feb 2013 EUR -1.356.486,00
Sold EUR / Bought USD 28 Mar 2013 EUR —1.082.851,00
Sold EUR / Bought USD 30 Nov 2012 EUR -941.018,00
Sold EUR / Bought USD 31 Dec 2012 EUR —993.508,00
Sold EUR / Bought USD 31 Jan 2013 EUR —1.135.703,00
Sold GBP / Bought EUR 28 Feb 2013 GBP —1.000.000,00
Sold GBP / Bought EUR 28 Mar 2013 GBP -500.000,00
Sold GBP / Bought EUR 30 Nov 2012 GBP —900.000,00
Sold GBP / Bought EUR 31 Jan 2013 GBP —1.200.000,00
Sold USD / Bought EUR 28 Feb 2013 usb —600.000,00
Sold USD / Bought EUR 30 Nov 2012 usb -3.100.000,00
Sold USD / Bought EUR 31 Dec 2012 usb —1.800.000,00
Sold USD / Bought EUR 37 Jan 2013 usb —2.750.000,00
Sold USD / Bought EUR 31 Oct 2012 usb —1.700.000,00

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Composicién del patrimonio neto del Subfondo
a31.03.2013

Allianz Convertible Bond

30.03.2013 30.09.2012
EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 108.660.481,49) 113.248.519,13 72.631.780,50
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 8.735.963,38 3.256.214,16
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 648.459,81 451.051,82
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 0,00 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 755.506,44 67.491,13
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 52.880,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 3.029,68 7.905,43
Activo total 123.444.358,44 76.414.443,04
Pasivo bancario 0,00 —82.655,57
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo —35.418,23 —-3.152,05
— operaciones de valores —1.441.604,00 0,00
Otros acreedores —96.477,60 —58.228,40
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 -3.630,18
Pasivo total —1.573.499,83 —147.666,20
Patrimonio neto del Subfondo 121.870.858,61 76.266.776,84
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Allianz Convertible Bond

Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento—30.09.2012

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 76.266.776,84 0,00
Suscripciones
- Clase A (EUR) 17.437.734,81 29.428.539,30
— Clase AT (EUR) 4.608.478,00 3.007,80
— Clase IT (EUR) 37.098.470,17 51.494.434,12
Reembolsos
- Clase A (EUR) —2.163.251,76 —7.214.004,34
— Clase AT (EUR) —73.726,24 —993,31
- Clase IT (EUR) —15.163.782,76 0,00
Distribucion —243.908,75 0,00
Compensacion —513.528,04 —267.622,56
Resultado de las operaciones 4.617.596,34 2.823.415,83
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 121.870.858,61 76.266.776,84

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-30.09.2012

Accionesde  Accionesde  Acciones de Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase A Clase AT Clase IT Clase A Clase AT Clase IT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 213.631 20 49.417 0 0 0
Namero de acciones
- emitidas 158.681 41322 33.126 284.178 30 49.417
—reembolsadas -19.696 - 657 -13.574 —-70.547 -10 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 352.616 40.685 68.969 213.631 20 49.417

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Demographic Trends

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 7.051.504,94 97,03
Acciones 6.935.219,28 95,43
Brasil 567.508,49 7,81
Anhanguera Educacional Participacoes Shs 700 9.400 BRL 33,020 120.849,51 1,66
Cielo Shs 4.900 100 4800  BRL 58,690 109.684,51 1,51
EDP - Energias do Brasil Shs 2.400 25.300 BRL 12,750 125.594,51 1,73
Itau Unibanco Holding Shs 5.500 200 5300  BRL 35,450 73.152,99 1,01
Localiza Rent a Car Shs 800 9.700 BRL 36,600 138.226,97 1,90
Canada 122.981,53 1,69
Suncor Energy Shs 520 5255 USD 29,890 122.981,53 1,69
China 368.120,35 5.07
China Qilfield Services -H- Shs 24.000 90.000  HKD 16,240 147.413,55 2,03
CNOOC Shs 10.000 83.000 HKD 14,900 124.730,66 1,72
Jiangsu Expressway -H- Shs 10.000 122.000 HKD 7,800 95.976,14 1,32
Finlandia 140.003,28 1,93
Outotec Shs 9.099 682 12.132 EUR 11,540 140.003,28 1,93
Francia 295.355,71 4,06
L'Oréal Shs 200 1.285 EUR 122,150 156.962,75 2,16
Legrand Shs 1.203 4117  EUR 33,615 138.392,96 1,90
Alemania 538.519,96 7,41
Bayerische Motoren Werke Shs 431 1.789  EUR 68,390 122.349,71 1,68
Fielmann Shs 170 1.650 EUR 71,647 118.217,55 1,63
Fresenius Shs 145 1.545  EUR 98,060 151.502,70 2,08
Miinchener Riickversicherungsgesellschaft Shs 270 1.000  EUR 146,450 146.450,00 2,02
Hong Kong 154.078,22 2,12
Guangdong Investment Shs 40.000 224.000 HKD 6,820 154.078,22 2,12
Indonesia 244.287,68 3,36
Bank Mandiri Persero Shs 33.500 182.500 IDR 10.000,000 147.044,76 2,02
Indofood Sukses Makmur Shs 15.500 162.000 IDR 7.450,000 97.242,92 134
Japon 436.379,84 6,01
Astellas Pharma Shs 2.000 100 1.900 JPY  5.033,688 79.670,86 1,10
Benesse Holdings Shs 200 3.500 JPY 3.979,200 116.017,47 1,60
ITOCHU Shs 2.400 1.200 14.500 JPY  1.143,025 138.064,94 1,90
Suzuki Motor Shs 1.100 400 5.900 JPY 2.088,085 102.626,57 141
México 147.395,93 2,03
Grupo Financiero Banorte -O- Shs 13.600 23.500 MXN 99,010 147.395,93 2,03
Singapur 151.024,32 2,08
Oversea-Chinese Banking Shs 1.000 22,500 SGD 10,650 151.024,32 2,08
Suecia 139.896,92 1,92
Atlas Copco -A- Shs 1.774 6.356 SEK 183,600 139.896,92 1,92
Suiza 149.835,88 2,06
Sonova Holding Shs 90 866  CHF 113,000 80.300,99 1,10
UBS Shs 5.800 5.800  CHF 14,610 69.534,89 0,96
Reino Unido 256.847,98 3,53
BHP Billiton Shs 485 4.839 CBP 19,246 110.562,84 1,52
Diageo Shs 1.400 550 6.000 GBP 20,537 146.285,14 2,01
EE.UU. 3.222.983,19 44,35
Aetna Shs 370 3.670 USD 50,870 146.173,63 2,01
Agilent Technologies Shs 790 4170  USD 42,090 137.421,99 1,89
Allergan Shs 310 1.801 usb 111,630 157.411,29 2,16
Ameriprise Financial Shs 1.310 2500 USD 73,050 142.988,62 197
AMETEK Shs 845 4595  USD 42,800 153.982,20 2,12
Archer-Daniels-Midland Shs 555 5.660  USD 32,970 146.108,88 2,01
Citigroup Shs 1.320 4180 USD 44,460 145.508,04 2,00
Danaher Shs 599 3.055 USD 61,840 147.918,31 2,04
Ecolab Shs 240 2440  USD 78,340 149.663,06 2,06
Flowserve Shs 293 1.157  USD 165,220 149.670,85 2,06
Freeport-McMoRan Copper & Gold Shs 330 3311 usD 33,360 86.482,15 1,19
Johnson & Johnson Shs 380 2489  USD 81,270 158.378,56 2,18
Lorillard Shs 2.796 300 3.944  USD 40,440 124.87897 1,72
Microchip Technology Shs 2.600 2600 USD 36,500 74.303,19 1,02
PepsiCo Shs 235 2340 USD 78,290 143.437,73 1,97
Philip Morris International Shs 190 1.906  USD 92,000 137.294,13 1,89
Ralph Lauren Shs 550 550  USD 169,710 73.082,16 1,01

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Demographic Trends

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Roper Industries Shs 100 1.025 USD 126,130 101.224,00 1,39
Schlumberger Shs 150 420 2274 USD 75,100 133.712,39 1,84
Sirona Dental Systems Shs 1.300 1300 USD 72,760 74.058,90 1,02
Thermo Fisher Scientific Shs 624 2692  USD 75,170 158.438,54 2,18
TransDigm Group Shs 700 50 650 USD 150,960 76.827,46 1,06
Tyson Foods -A- Shs 6.450 5780  USD 24,180 109.427,22 1,51
UnitedHealth Group Shs 310 3.160  USD 56,620 140.087,11 1,93
Visa -A- Shs 200 490 1.170  USD 168,660 154.503,81 2,12
Acciones de participacion 116.285,66 1,60
Israel 116.285,66 1,60
Teva Pharmaceutical Industries (ADR's) Shs 380 3.760 USD 39,500 116.285,66 1,60
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 7.051.504,94 97,03
Depésitos en entidades financieras 218.303,97 3,00
Importes con vencimiento diario 218.303,97 3,00
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 218.303,97 3,00
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 218.303,97 3,00
Activo/pasivo circulante neto EUR —-1.886,51 -0,03
Patrimonio neto del Subfondo EUR 7.267.922,40 100,00
Valor liquidativo por accion
- Clase A (EUR) (distribucion) EUR 187,64
- Clase AT (USD) (acumulaci6n) usb 17,05
Acciones en circulacién
— Clase A (EUR) (distribucion) Shs 38.675
- Clase AT (USD) (acumulaci6n) Shs 820

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Demographic Trends

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Acciones
Brasil
AES Tiete Shs 13.300
MRV Engenharia e Participacoes Shs 18.000
Japon
Inpex Holdings Shs 19
Suecia
SKF -B- Shs 4.190
EE.UU.
Abbott Laboratories Shs 2.8330
AbbVie Shs 2.740 2.740
Western Union Shs 8.820
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Allianz Demographic Trends

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 4.936.507,87) 7.051.504,94 7.182.265,46
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 218.303,97 13.115,20
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 22.671,25 20.310,79
Deudores por
— suscripciones de Acciones 10.843,10 0,00
— operaciones de valores 0,00 58.329,04
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 7.303.323,26 7.274.020,49
Pasivo bancario 0,00 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo -23.119,73 —332,28
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros acreedores -12.281,13 —12.343,44
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —35.400,86 —12.675,72
Patrimonio neto del Subfondo 7.267.922,40 7.261.344,77

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Demographic Trends

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 7.261.344,77 8.607.971,23
Suscripciones
- Clase A (EUR) 466.334,00 539.398,78
- Clase AT (USD) 62,68 1.476,14
Reembolsos
- Clase A (EUR) —1.304.625,81 —2.258.884,20
- Clase AT (USD) -4.122,53 0,00
Compensacion 6.826,40 25.213,42
Resultado de las operaciones 842.102,89 1.647.391,56
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 7.267.922,40 8.562.566,93

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase A Clase A

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 43.503 63.447
Namero de acciones
- emitidas 2.667 3510
—reembolsadas —7.495 -14.587
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 38.675 52.370

Acciones en USD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase AT Clase AT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 1.149 1.278
Namero de acciones
- emitidas 5 126
—reembolsadas -334 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 820 1.404

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Discovery Europe Strategy

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 86.539.371,00 100,76
Obligaciones 86.539.371,00 100,76
Austria 7.270.490,00 8,48
3,8000 % Austria Government EUR Bonds 03/13 EUR 1.000,0 1.000,0 % 102,045 1.020.450,00 1,19
3,1250 % Autobahnen- und Schnellstrasen-Finanzierungs
EUR MTN 05/15 EUR 2.000,0 2.000,0 % 106,973 2.139.460,00 2,49
3,3750 % Erste Group Bank EUR MTN 09/14 EUR 4.000,0 4.000,0 % 102,765 4.110.580,00 4,80
Bélgica 4.243.180,00 4,94
4,2500 % Belgium Government EUR Bonds 04/14 5.43 EUR 4.000,0 4.000,0 % 106,080 4.243.180,00 4,94
Canada 1.763.020,35 2,05
4,1250 % Province of Ontario Canada EUR MTN 03/13 EUR 1.755,0 % 100,457 1.763.020,35 2,05
Repblica Checa 4.251.000,00 4,95
4,5000 % Czech Republic International EUR MTN 09/14 EUR 4.000,0 4.000,0 % 106,275 4.251.000,00 4,95
Finlandia 4.054.000,00 4,72
53750 % Finland Government EUR Bonds 02/13 EUR 2.000,0 2.000,0 4.000,0 % 101,350 4.054.000,00 4,72
Francia 12.117.890,00 14,11
1,7500 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale
EURMTN 11/13 EUR 1.000,0 4.000,0 % 101,015 4.040.580,00 4,70
2,6250 % Dexia Credit Local EUR MTN 10/14 EUR 1.000,0 3.000,0 % 101,788 3.053.640,00 3,56
0,6400 % Société Générale EUR FLR-MTN 15/15 EUR 4.000,0 4.000,0 % 100,225 4.009.000,00 4,67
5,6250 % Société Nationale des Chemins de Fer Francais
EUR Notes 01/13 EUR 1.000,0 % 101,467 1.014.670,00 1,18
Alemania 14.179.490,00 16,51
2,6250 % Deutsche Hypothekenbank EUR MTN 11/14 EUR 2.000,0 2.000,0 % 102,357 2.047.130,00 2,38
2,2500 % FMS Wertmanagement EUR MTN 11/14 EUR 1.000,0 4.000,0 % 102,648 4.105.920,00 4,78
1,8750 % Kreditanstalt fur Wiederaufbau EUR MTN 11/13 EUR 4.000,0 % 100,215 4.008.580,00 4,67
4,2500 % NRW Bank EUR MTN 08/13 EUR 4.000,0 % 100,447 4.017.860,00 4,68
Luxemburgo 24.477.600,05 28,49
0 % ABN Amro Bank
EUR Zero-Coupon Notes 13.08.2013 EUR 2.000,0 % 99,941 1.998.828,80 2,33
0 % Deutsche Apotheker und Arztebank
EUR Zero-Coupon Notes 05.06.2013 EUR 2.000,0 % 99,985 1.999.696,00 2,33
1,0000 % Export Import Bank of Korea EUR FLR-Notes 12/13  EUR 2.000,0 % 99,787 1.995.730,00 2,32
0 % ING Bank EUR Zero-Coupon Notes 09.01.2014 EUR 1.000,0 1.000,0 % 99,760 997.601,90 1,16
0 % ING Bank EUR Zero-Coupon Notes 27.03.2013 EUR 2.000,0 % 100,000 2.000.000,00 2,33
0 % KA FINANZ EUR Zero-Coupon Notes 13.12.2013 EUR 2.000,0 2.000,0 % 99,803 1.996.068,20 2,32
0 % Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
EUR Zero-Coupon Notes 24.06.2013 EUR 2.500,0 % 99,976 2.499.392,75 291
0 % Lloyds TSB Bank
EUR Zero-Coupon Notes 15.08.2013 EUR 2.000,0 % 99,940 1.998.796,00 2,33
0 % Macquarie Bank
EUR Zero-Coupon Notes 15.04.2013 EUR 2.000,0 % 99,999 1.999.982,80 2,33
0 % Natixis Raffles Place
EUR Zero-Coupon Notes 24.07.2013 EUR 1.000,0 % 99,960 999.599,00 1,16
0 % Natixis Raffles Place
EUR Zero-Coupon Notes 16.01.2014 EUR 1.000,0 1.000,0 % 99,800 998.004,00 1,16
0 % Rabobank EUR Zero-Coupon Notes 03.02.2014 EUR 1.000,0 1.000,0 % 99,780 997.799,00 1,16
0 % Shinhan Bank EUR Zero-Coupon Notes 19.04.2013 EUR 2.000,0 % 99,999 1.999.973,20 2,33
0 % Skandinaviska Enskilada Banken
EUR Zero-Coupon Notes 11.12.2013 EUR 2.000,0 2.000,0 % 99,806 1.996.128,40 2,32
Organismos supranacionales 6.033.930,00 7,03
1,0000 % European Financial Stability Facility EUR MTN 12/14 EUR 1.000,0 4.000,0 % 100,782 4.031.280,00 4,70
4,3750 % European Investment Bank EUR MTN 07/13 EUR 2.000,0 2.000,0 % 100,133 2.002.650,00 2,33
Paises Bajos 999.660,60 1,16
0 % Rabobank EUR Zero-Coupon Notes 10.07.2013 EUR 1.000,0 % 99,966 999.660,60 1,16
Reino Unido 7.149.110,00 8,32
3,1250 % Abbey National Treasury Services (London)
EURMTN 10/14 EUR 4.000,0 4.000,0 % 103,330 4.133.180,00 4,81
2,8750 % Abbey National Treasury Services (London)
EURMTN 11/13 EUR 3.000,0 3.000,0 % 100,531 3.015.930,00 3,51
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 86.539.371,00 100,76

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Discovery Europe Strategy

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-

divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
o0 contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo

Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.

Derivados negociados en mercados extrabursatiles —205.230,08 -0,24

Operaciones de permuta —205.230,08 -0,24

Permutas de rentabilidad total -205.230,08 -0,24

EUR 9M-Libor Total Return Swap EUR 1.932.555.666,42 1.912.067.321,31  88.149.678,92 —205.230,08 -0,24

Inversiones en derivados —205.230,08 -0,24

Activo/pasivo circulante neto EUR —445.013,72 -0,52

Patrimonio neto del Subfondo EUR 85.889.127,20 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase A (EUR) (distribucion) EUR 108,65

- Clase CT (EUR) (acumulacién) EUR 107,32

— Clase I (EUR) (distribucién) EUR 1.101,65

— Clase P (EUR) (distribucion) EUR 1.034,64

— Clase WT (EUR) (acumulaci6n) EUR 994,37

- Clase A (GBP) (distribucion) GBP 101,41

Acciones en circulacion

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs 262.624

— Clase CT (EUR) (acumulacién) Shs 26.214

— Clase I (EUR) (distribucién) Shs 33.246

— Clase P (EUR) (distribucion) Shs 2.958

- Clase WT (EUR) (acumulacién) Shs 14.929

— Clase A (GBP) (distribucion) Shs 91
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Allianz Discovery Europe Strategy

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
0 contratos
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial

Obligaciones

Francia

0 % France Government EUR Zero-Coupon Bonds 07.03.2013 EUR 3.000,0
0 % Société Générale EUR Zero-Coupon Notes 03.12.2012 EUR 1.000,0
2,1250 % Unedic EUR MTN 09/12 EUR 4.000,0
Luxemburgo

0 % Rabobank Nederland EUR Zero-Coupon Notes 21.12.2012 EUR 3.000,0
Organismos supranacionales

0,4000 % European Financial Stability Facility EUR MTN 12/13 EUR 2.500,0
Reino Unido

0,7500 % HSBC Bank EUR Notes 12/13 EUR 3.000,00

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Composicién del patrimonio neto del Subfondo
a31.03.2013

Allianz Discovery Europe Strategy

31.03.2013 30.09.2012
EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 86.856.493,09) 86.539.371,00 65.432.943,93
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 0,00 3.861.517,73
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 1.097.532,33 458.128,12
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 0,00 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 0,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 135.314.149,77
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 87.636.903,33 205.066.739,55
Pasivo bancario —939.486,81 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 —135.758.700,44
Otros acreedores —603.059,24 —863.124,04
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta —205.230,08 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —1.747.776,13 —136.621.824,48
Patrimonio neto del Subfondo 85.889.127,20 68.444.915,07
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Allianz Discovery Europe Strategy

Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013 01.10.2011-31.03.2012
EUR EUR

Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 68.444.915,07 55.757.138,74
Suscripciones
- Clase A (EUR) 2.962.125,31 5.167.330,02
— Clase CT (EUR) 54551417 747.858,94
- Clase I (EUR) 16.788.043,33 3.039.169,56
- Clase P (EUR) 295.077,15 0,00
— Clase WT (EUR) 14.827.115,90 0,00
- Clase A (GBP) 362,00 354,49
Reembolsos
- Clase A (EUR) —2.737.589,77 —-6.370.314,26
— Clase CT (EUR) —414.541,50 —350.470,58
- Clase I (EUR) —17.595.534,90 0,00
- Clase P (EUR) —1.024,06 0,00
- Clase A (H-GBP) 0,00 —974.980,86
Distribucion —83.726,59 —250.873,10
Compensacion 1.377,84 —113.745,09
Resultado de las operaciones 2.857.013,25 4.749.718,80
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 85.889.127,20 61.401.186,66

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Discovery Europe Strategy

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR 01.10.2012-31.03.2013 01.10.2011-31.03.2012
Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase A Clase CT Clasel Clase P Clase A Clase CT Clasel
Numero de acciones en circulacion
alinicio del periodo de referencia 260.884 25.052 34.106 2.671 323.596 21.147 21.798
Nmero de acciones
—emitidas 27.017 5.072 15.164 288 49.864 7.529 3.004
—reembolsadas —25.277 -3.910 —16.024 -1 -61.632 —-3.509 0
Ndmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 262.624 26.214 33.246 2.958 311.828 25.167 24.802
Acciones en EUR 01.10.2012-31.03.2013
Acciones de
Clase WT

NGmero de acciones en circulacion

al inicio del periodo de referencia 0
NGmero de acciones

—emitidas 14.929

—reembolsadas 0

Ndmero de acciones en circulacion

al término del periodo de referencia 14.929
Acciones en GBP 01.10.2012-31.03.2013 01.10.2011-31.03.2012
Acciones de Accionesde  Acciones de
Clase A Clase A Clase A
(H-GBP)
NGmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 88 196 8.381
NGmero de acciones
—emitidas 3 3 0
- reembolsadas 0 0 -8.381
Nimero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 91 199 0

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Discovery Germany Strategy

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 7.967.790,00 72,31
Obligaciones 7.967.790,00 72,31
Bélgica 1.037.850,00 9,42
4,0000 % Belgium Government EUR Bonds 08/14 S.54 EUR 1.000,0 % 103,785 1.037.850,00 9,42
Finlandia 405.400,00 3,68
53750 % Finland Government EUR Bonds 02/13 EUR 1.100,0 400,0 % 101,350 405.400,00 3,68
Francia 2.026.340,00 18,39
2,6250 % Dexia Crédit Local EUR MTN 10/14 EUR 500,0 1.000,0 % 101,788 1.017.880,00 9,24
0,6400 % Société Générale EUR FLR-MTN 13/15 EUR 500,0 500,0 % 100,225 501.125,00 4,55
56250 % Société Nationale des Chemins de Fer Francais
EUR Notes 01/13 EUR 500,0 % 101,467 507.335,00 4,60
Alemania 2.307.393,75 20,94
2,6250 % Deutsche Hypothekenbank EUR MTN 11/14 EUR 750,0 750,0 % 102,357 767.673,75 6,97
2,2500 % FMS Wertmanagement EUR MTN 11/14 EUR 1.500,0 % 102,648 1.539.720,00 13,97
Organismos supranacionales 1.408.350,00 12,78
1,0000 % European Financial Stability Facility EUR MTN 12/14 EUR 1.000,0 % 100,782 1.007.820,00 9,15
4,3750 % European Investment Bank EUR MTN 07/13 EUR 400,0 % 100,133 400.530,00 3,63
Paises Bajos 782.456,25 7,10
3,7500 % ABN AMRO Bank EUR MTN 09/14 EUR 750,0 750,0 % 104,328 782.456,25 7,10
Instrumentos del mercado monetario negociados en mercados extrabursatiles (con calificacién de primera calidad de inversion) 2.497.507,50 22,68
Instrumentos del mercado monetario 2.497.507,50 22,68
Luxemburgo 1.997.677,20 18,14
0 % ING Bank EUR Zero-Coupon Notes 09.01.2014 EUR 500,0 500,0 % 99,760 498.800,95 4,53
0 % Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
EUR Zero-Coupon Notes 24.06.2013 EUR 500,0 % 99,976 499.878,55 4,54
0 % Macquarie Bank
EUR Zero-Coupon Notes 15.04.2013 EUR 500,0 % 99,999 499.995,70 4,54
0 % Natixis (Singapore)
EUR Zero-Coupon Notes 16.01.2014 EUR 500,0 500,0 % 99,800 499.002,00 4,53
Paises Bajos 499.830,30 4,54
0 % Rabobank EUR Zero-Coupon Notes 10.07.2013 EUR 500,0 % 99,966 499.830,30 4,54
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 10.465.297,50 94,99
Depésitos en entidades financieras 564.273,89 512
Importes con vencimiento diario 564.273,89 512
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 564.273,89 512
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 564.273,89 512
Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
0 contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles —-1.188,62 -0,01
Operaciones de permuta —-1.188,62 -0,01
Permutas de rentabilidad total —-1.188,62 -0,01
EUR 9M-Libor Total Return Swap Cp 0.55 EUR 314.407.276,23 315.487.098,80 11.624.672,25 —-1.188,62 -0,01
Inversiones en derivados —-1.188,62 -0,01
Activo/pasivo circulante neto EUR -10.502,55 -0,10
Patrimonio neto del Subfondo EUR 11.017.880,22 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase I (EUR) (distribucién) EUR
Acciones en circulacién
— Clase I (EUR) (distribucién) Shs

1.101,79

10.000

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de

Allianz Discovery Germany Strategy

derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o0 contratos
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial
Obligaciones
Francia
0 % France Government EUR Zero-Coupon Bonds 07.03.2013 EUR 1.000,0
Alemania
1,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 10/12 EUR 1.500,0
Paises Bajos
1,7500 % Netherlands Government EUR Bonds 10/13 EUR 1.000,0
Instrumentos del mercado monetario negociados en mercados extrabursatiles (con calificacion de primera calidad de inversion)
Instrumentos del mercado monetario
Francia
0 % Société Générale EUR Zero-Coupon Notes 03.12.2012 EUR 500,0
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Allianz Discovery Germany Strategy

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 10.497.039,20) 10.465.297,50 12.124.956,15
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 564.273,89 315.002,55
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 161.541,68 99.701,66
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 0,00 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 0,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 25.407.408,17
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 11.191.113,07 37.947.068,53
Pasivo bancario 0,00 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 —25.347.759,03
Otros acreedores —172.044,23 -106.322,62
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta —1.188,62 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —173.232,85 —25.454.081,65
Patrimonio neto del Subfondo 11.017.880,22 12.492.986,88

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Discovery Germany Strategy

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento—31.03.2012

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 12.492.986,88 0,00
Suscripciones
- Clase I (EUR) 0,00 10.500.000,00
Reembolsos
- Clase I (EUR) —2.144.620,00 0,00
Distribucion —15.263,52 0,00
Compensacion 72.563,04 0,00
Resultado de las operaciones 612.213,82 310.638,57
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 11.017.880,22 10.810.638,57

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase | Clase |

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 12.000 0
Namero de acciones
- emitidas 0 10.500
—reembolsadas -2.000 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 10.000 10.500

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Dynamic Commaodities

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 11.110.243,81 83,86
Obligaciones 11.110.243,81 83,86
Austria 1.562.510,00 11,80
3,1250 % Autobahnen- und Schnellstrasen-Finanzierungs
EUR MTN 05/15 EUR 500,0 500,0 % 106,973 534.865,00 4,04
3,3750 % Erste Group Bank EUR MTN 09/14 EUR 1.000,0 % 102,765 1.027.645,00 7,76
Bélgica 795.596,25 6,00
4,2500 % Belgium Government EUR Bonds 04/14 S.43 EUR 750,0 750,0 % 106,080 795.596,25 6,00
Francia 2.518.365,00 19,01
0,4860 % BNP Paribas EUR FLR-MTN 12/13 EUR 500,0 500,0 % 100,150 500.750,00 3,78
2,6250 % Dexia Credit Local EUR MTN 10/14 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,788 1.017.880,00 7,68
0 % France Government
EUR Zero-Coupon Bonds 14.11.2013 EUR 1.000,0 1.000,0 % 99,974 999.735,00 7,55
Alemania 3.184.655,06 24,03
2,6250 % Deutsche Hypothekenbank EUR MTN 11/14 EUR 500,0 500,0 % 102,357 511.782,50 3,86
3,7500 % Deutsche Pfandbriefbank EUR Notes 06/13 5.5023 EUR 1.000,0 % 100,565 1.005.650,00 7,59
2,2500 % FMS Wertmanagement EUR MTN 11/14 EUR 500,0 500,0 % 102,648 513.240,00 3,87
1,8750 % Kreditanstalt fur Wiederaufbau EUR MTN 11/13 EUR 500,0 % 100,215 501.072,50 3,78
3,1250 % Land Bayern EUR Notes 06/14 5.102 EUR 638,0 % 102,337 652.910,06 4,93
Organismos supranacionales 1.007.820,00 7,61
1,0000 % European Financial Stability Facility EUR MTN 12/14 EUR 1.000,0 1.000,0 % 100,782 1.007.820,00 7,61
Paises Bajos 519.270,00 3,92
3,0000 % ING Bank EUR MTN 09/14 EUR 500,0 500,0 % 103,854 519.270,00 3,92
Reino Unido 1.522.027,50 11,49
3,1250 % Abbey National Treasury Services (London)
EUR MTN 10/14 EUR 500,0 500,0 % 103,330 516.647,50 3,90
2,7500 % Royal Bank of Scotland EUR MTN 10/13 EUR 1.000,0 % 100,538 1.005.380,00 7,59
Unidades de inversion 1.062.347,00 8,02
(Comisién de gestion del fondo objetivo en % anual)
Alemania 1.062.347,00 8,02
Allianz PIMCO Geldmarktfonds Spezial -I- EUR - (0.150%) Shs 1.100,000 1.100,000 EUR 965,770 1.062.347,00 8,02
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 12.172.590,81 91,88
Depésitos en entidades financieras 695.697,77 5.25
Importes con vencimiento diario 695.697,77 5,25
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 695.697,77 525
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 695.697,77 5,25
Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
0 contratos en el periodo analizado norealizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles 244.306,86 1,84
Operaciones de permuta 244.306,86 1,84
Permutas de rentabilidad total 244.306,86 1,84
USD CSC US RCM Index Total Return Swap Usb 57.745,49 17.000.000,00 244.306,86 1,84
Inversiones en derivados 244.306,86 1,84
Activo/pasivo circulante neto EUR 136.317,62 1,03
Patrimonio neto del Subfondo EUR 13.248.913,06 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase I (EUR) (distribucién) EUR 861,48
Acciones en circulacion
— Clase I (EUR) (distribucién) Shs 15.379

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Dynamic Commaodities

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial
Obligaciones
Bélgica
0 % Belgium Government EUR Zero-Coupon Bonds 15.11.2012 EUR 500,0
Alemania
4,5000 % Duesseldorfer Hypothekenbank EUR Notes 07/13 EUR 1.000,0
2,1250 % Land Hessen EUR Notes 09/13 EUR 500,0
Luxemburgo
2,2500 % Eurohypo Europdische Hypothekenbank Luxembourg EUR MTN 10/13 EUR 500,0 500,0
Organismos supranacionales
0,4000 % European Financial Stability Facility EUR MTN 12/13 EUR 500,0
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa
Operaciones de opciones
Compra de opciones de compra sobre indices (long call)
Call 1000 DJ EURO STOXX 50 Index 12/12 Ctr 151
Compra de opciones de venta sobre indices (long put)
Put 7000 DJ EURO STOXX 50 Index 12/12 Ctr 151
Venta de opciones de compra de indices (short call)
Call 7000 DJ EURO STOXX 50 Index 12/12 Ctr 151 0
Venta de opciones de venta de indices (short put)
Put 1000 DJ EURO STOXX 50 Index 12/12 Ctr 151 0
Derivados negociados en mercados extrabursatiles
Operaciones de permuta
Permutas de rentabilidad total
USD CSC US RCM Index Total Return Swap Cp 0,55 usb 0,00 75.667,87
USD CSC US RCM Index Total Return Swap Cp 0,55 usb 57.318,23 57.318,23
USD CSC US RCM Index Total Return Swap Cp 0,55 usb 55.413,92 55.413,92
USD CSC US RCM Index Total Return Swap Cp 0,55 usb 57.469,97 57.469,97
USD CSC US RCM Index Total Return Swap Cp 0,55 usb 85.545,05 85.545,05
USD CSC US RCM Index Total Return Swap Cp 0,55 Usb 64.163,60 64.163,60
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Allianz Dynamic Commodities

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 12.202.328,77) 12.172.590,81 8.787.134,55
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 695.697,77 1.790.380,18
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 8.781.858,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 136.423,39 110.143,03
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 14.257,68 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 0,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 727.756,81
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 244.306,86 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 13.263.276,51 20.197.272,57
Pasivo bancario 0,00 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 —-9.764,67
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas -5.570,10 -7.228,77
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros acreedores —8.793,35 —13.083,07
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 —446.359,65
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 —83.535,51
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —14.363,45 —559.971,67
Patrimonio neto del Subfondo 13.248.913,06 19.637.300,90

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Dynamic Commaodities

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 19.637.300,90 43.882.948,34
Suscripciones
- Clase I (EUR) 1.918.663,57 5.883.312,39
Reembolsos
- Clase I (EUR) —6.923.089,84 —17.766.088,20
Compensacion 97.295,49 —897.997,86
Resultado de las operaciones —1.481.257,06 —1.256.572,51

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

13.248.913,06

29.845.602,16

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase | Clase |

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 20.871 44.299
Ndmero de acciones
- emitidas 2.237 6.083
—reembolsadas -7.729 -18.282
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 15.379 32.100

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Dynamic Emerging Multi Asset

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 25.398.416,70 7317
Obligaciones 25.398.416,70 73,17
Austria 3.826.603,80 11,03
3,2500 % Austria Government USD MTN 03/13 UsbD 500,0 3.800,0 % 100,700 3.826.603,80 11,03
Dinamarca 2.508.350,00 7.23
2,0000 % FIH Erhvervsbank USD Notes 10/13 usbD 1.500,0 2.500,0 % 100,334 2.508.350,00 723
Alemania 3.413.770,00 9,84
3,5000 % Kreditanstalt fiir Wiederaufbau USD Notes 08/13  USD 3.400,0 % 100,405 3.413.770,00 9,84
Organismos supranacionales 15.649.692,90 45,07
5,0000 % Council of Europe Development Bank
USD MTN 07/14 usb 3.000,0 3.000,0 % 103,868 3.116.025,00 8,97
4,2500 % Eurofima USD MTN 04/14 usb 2.000,0 % 103,293 2.065.850,00 595
52500 % European Investment Bank USD MTN 06/13 usb 2.000,0 3.300,0 % 100,600 3.319.800,00 9,56
3,3750 % European Investment Bank USD Notes 03/13 usb 2.100,0 % 100,615 2.112.912,90 6,09
3,5000 % Inter-American Development Bank USD MTN 03/13  USD 2.500,0 2.500,0 % 100,883 2.522.082,50 727
3,6250 % International Bank for Reconstruction & Development
USD MTN 03/13 usb 2.500,0 2.500,0 % 100,521 2.513.022,50 723
Unidades de inversion 3.885.687,00 11,20
(Comisién de gestion del fondo objetivo en % anual)
Irlanda 2.234.595,00 6,44
BNY Mellon Global Funds -
Emerging Markets Debt Local Currency Fund -A- USD - (1.500%) Shs 250.000,000 180.000,000 1.650.000,000 USD 1,354 2.234.595,00 6,44
Luxemburgo 1.651.092,00 4,76
Franklin Templeton Investment Funds -
Templeton Frontier Markets Fund -A- USD - (2.100%) Shs 116.000,000 100.000,000 66.000,000  USD 17,510 1.155.660,00 333
JPMorgan Funds -
JPM Emerging Markets Investment Grade Bond - Class A Shs 4.200,000 4.200,000 USD 117,960 495.432,00 1,43
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 29.284.103,70 84,37
Depésitos en entidades financieras 38.760.951,64 111,69
Importes con vencimiento diario 38.760.951,64 111,69
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch usb 23.130.543,79 66,65
Depésitos utilizados para garantizar derivados Usb 15.630.407,85 45,04
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 38.760.951,64 111,69

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Dynamic Emerging Multi Asset

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
o0 contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa -633.581,78 -1,83
Operaciones de futuros —-633.581,78 -1,83
Compra de futuros sobre indices -668.883,63 -1,93
Bovespa Index Futures 04/13 Ctr 20 20 BRL  56.063,000 —6.826,38 -0,02
BUX Index Futures 12/13 Ctr 1.307 596 ak HUF  18.252,000 —32.176,22 -0,09
FSTE Russia 0B Index Futures 06/13 Ctr 14 14 USD 815,720 —33.096,00 -0,10
Hang Seng China Enterprises Index Futures 04/13 Ctr 8 8 HKD 10.885,000 —-4.998,04 -0,01
KOSPI 200 Index Futures 06/13 Ctr 5 5 KRW 263,900 -7.752,11 -0,02
MSCI Emerging Markets Mini Futures 06/13 Ctr 473 473 USD 1.026,100 -640.460,92 -1,85
SCX CNX Nifty Index Futures 04/13 Ctr 51 51 usb 5.721,500 4.386,00 0,01
TurkDEX-ISE 30 Index Futures 04/13 Ctr 113 113 TRY 104,275 52.040,04 0,15
Venta de futuros sobre indices 35.301,85 0,10
FTSE JSE Top 10 Index Futures 06/13 Ctr 15 -15 ZAR  35.563,000 10.751,87 0,03
Hang Seng Index Futures 04/13 Ctr 4 -4 HKD 22.316,000 1.146,46 0,00
KLSE Composite Index Futures 04/13 Ctr 23 -23  MYR 1.670,000 —-5.199,42 -0,01
Mexico Bolsa Index Futures 06/13 Ctr 18 —-18 MXN  44.163,000 393,22 0,00
MSCI Taiwan Index Futures 04/13 Ctr 21 =21 usD 281,300 -1.260,00 0,00
SET50 Index Futures 06/13 Ctr 18 -18 THB 1.010,200 1.355,87 0,00
WIG20 Index Futures 06/13 Ctr 72 -72 PLN 2.353,000 28.113,85 0,08
Derivados negociados en mercados extrabursatiles —2.323.800,46 —-6,69
Operaciones de divisas a plazo -2.118.646,76 -6,10
Sold USD / Bought EUR 15 May 2013 usb —42.991.751,55 —2.163.058,60 -6,23
Sold EUR / Bought USD 15 May 2013 EUR —4.287.805,98 44.411,84 0,13
Operaciones de permuta —205.153,70 -0,59
Permutas de rentabilidad total —-205.153,70 -0,59
USD JPM Index Total Return Swap UsD 18.631,58 18.631,58 —205.153,70 —-0,59
Inversiones en derivados —-2.957.382,24 -8,52
Activo/pasivo circulante neto usb -30.382.013,66 —-87,54
Patrimonio neto del Subfondo usb 34.705.659,44 100,00
Valor liquidativo por accion
— Clase I (H2-EUR) (distribucién) EUR 873,80
Acciones en circulacién
— Clase I (H2-EUR) (distribucién) Shs 31.098
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Allianz Dynamic Emerging Multi Asset

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial

Obligaciones
Francia
2,1250 % Cie de Financement Foncier USD Notes 10/13 usD 2.000,0 3.400,0
Alemania
51250 % Kreditanstalt fir Wiederaufbau USD MTN 06/13 EUR 2.500,0
Organismos supranacionales
4,2500 % Council of Europe Development Bank USD MTN 03/13 usb 2.200,0
Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado
Obligaciones
EE.UU.
0 % United States Government USD Zero-Coupon Bonds 04.10.2012 usb 500,0
0 % United States Government USD Zero-Coupon Bonds 11.10.2012 usb 3.000,0
0 % United States Government USD Zero-Coupon Bonds 25.04.2013 usb 500,0 500,0
0 % United States Government USD Zero-Coupon Bonds 18.10.2012 usb 3.000,0
0 % United States Government USD Zero-Coupon Bonds 25.10.2012 usb 3.000,0
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario
Obligaciones
EE.UU.
0 % United States Government USD Zero-Coupn Bonds 27.12.2012 usb 3.000,0 3.000,0
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o contratos

Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa

Operaciones de futuros

Compra de futuros sobre indices

Bovespa Index Futures 10/12 Ctr 10
Bovespa Index Futures 12/12 Ctr 10 10
Bovespa Index Futures 02/13 Ctr 10 10
FSTE Russia IOB Index Futures 03/13 Ctr 14 14
Hang Seng Index Futures 02/13 Ctr 7 7
Hang Seng Index Futures 01/13 Ctr 7 7
Hang Seng Index Futures 12/12 Ctr 7 7
Hang Seng Index Futures 11/12 Ctr 7 7
Hang Seng Index Futures 03/13 Ctr 8 8
Hang Seng Index Futures 10/12 Ctr 7
KLSE Composite Index Futures 10/12 Ctr 15
KLSE Composite Index Futures 11/12 Ctr 15 15
KOSPI 200 Index Futures 03/13 Ctr 5 5
KOSPI 200 Index Futures 12/12 Ctr 1 5
Mexico Bolsa Index Futures 03/13 Ctr 17 17
MSCI Emerging Markets Mini Futures 12/12 Ctr 85 375
MSCI Emerging Markets Mini Futures 03/13 Ctr 493 493
Russia IOB Index Futures 12/12 Ctr 10
SCX CNX Nifty Index Futures01/13 Ctr 46 46
SCX CNX Nifty Index Futures 02/13 Ctr 46 46
SCX CNX Nifty Index Futures 03/13 Ctr 51 51
SCX CNX Nifty Index Futures 12/12 Ctr 46 46
SCX CNX Nifty Index Futures 11/12 Ctr 46 46
TurkDEX ISE 30 Index Futures 02/13 Ctr 100 100
TurkDEX ISE 30 Index Futures 10/12 Ctr 88
TurkDEX ISE 30 Index Futures 12/12 Ctr 100 100
WIG 20 Index Futures 03/13 Ctr 148 148
WIG 20 Index Futures 12/12 Ctr 1 70
Venta de futuros sobre indices

Bovespa Index Futures 04/13 Ctr 20 20
Bovespa Index Futures 02/13 Ctr 10 10
BUX Index Futures 12/13 Ctr 689 689
BUX Index Futures 12/12 Ctr 1.110 596

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Dynamic Emerging Multi Asset

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

FSTE Russia IOB Index Futures 03/13 Ctr 13 13
FSTE Russia IOB Index Futures 03/13 Ctr 15 15
FSTE Russia IOB Index Futures 12/12 Ctr 13 2
Hang Seng Index Futures 11/12 Ctr 3 3
Hang Seng Index Futures 02/13 Ctr 3 3
Hang Seng Index Futures 01/13 Ctr 3 3
Hang Seng Index Futures 03/13 Ctr 4 4
Hang Seng Index Futures 10/12 Ctr 3
Hang Seng Index Futures 12/12 Ctr 3 3
KLSE Composite Index Futures 12/12 Ctr 19 19
KLSE Composite Index Futures 02/13 Ctr 22 22
KLSE Composite Index Futures 01/13 Ctr 19 19
KLSE Composite Index Futures 03/13 Ctr 23 23
KLSE Composite Index Futures 11/12 Ctr 19 19
Mexico Bolsa Index Futures 03/13 Ctr 18 18
Mexico Bolsa Index Futures 12/12 Ctr 30 16
MSCI Taiwan Index Futures 12/12 Ctr 20 20
MSCI Taiwan Index Futures 02/13 Ctr 20 20
MSCI Taiwan Index Futures 01/13 Ctr 20 20
MSCI Taiwan Index Futures 11/12 Ctr 20 20
MSCI Taiwan Index Futures 10/12 Ctr 15
MSCI Taiwan Index Futures 03/13 Ctr 21 21
RUSSIA I0B Index Futures 12/12 Ctr 13 23
SET50 Index Futures 12/12 Ctr 15
SET50 Index Futures 12/12 Ctr 18 18
SCX CNX Nifty Index Futures 12/12 Ctr 44 44
SGX CNX Nifty Index Futures 01/13 Ctr 44 44
SCX CNX Nifty Index Futures 11/12 Ctr 38 38
SGX CNX Nifty Index Futures 10/12 Ctr 38
WIG20 Index Futures 03/13 Ctr 140 140
Derivados negociados en mercados extrabursatiles
Operaciones de divisas a plazo
Sold EUR / Bought USD 15 Feb 2013 EUR —1.931.294,00
Sold EUR / Bought USD 15 May 2013 EUR —4.286.000,00
Sold EUR / Bought USD 15 Nov 2012 EUR —105.000,00
Sold USD / Bought EUR 15 Feb 2013 usD -38.627.595,00
Sold USD / Bought EUR 15 May 2013 usb —42.967.574,00
Sold USD / Bought EUR 15 Nov 2012 usb —849.050,00
Sold USD / Bought EUR 19 Feb 2013 usb —2.432,00
Operaciones de permuta
Permutas de rentabilidad total
USD DJ UBS Total Return Swap usD 28.010,65 28.010,65
USD DJ UBS Total Return Swap usb 44.440,46 44.440,46
USD DJ UBS Total Return Swap usD 21.017,00 21.017,00
USD DJ UBS Total Return Swap usb 45.198,83
USD JPM Index Total Return Swap usb 14.029,38 14.029,38
USD JPM Index Total Return Swap usb 14.316,39 14.316,39
USD JPM Index Total Return Swap usb 14.390,15 14.390,15
USD JPM Index Total Return Swap usb 19.762,85 19.762,85
USD JPM Index Total Return Swap usb 13.050,10 13.050,10
USD JPM Index Total Return Swap usb 16.167,19
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Allianz Dynamic Emerging Multi Asset

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

usb usb

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra USD 29.374.069,67) 29.284.103,70 32.000.858,30
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 38.760.951,64 2.716.647,41
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 540.634,13 298.037,49
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 0,00 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 113.232,87 0,00
— operaciones de valores 5.729.112,25 0,00
Otros deudores 8.177,77 68,38
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 98.187,31 48.535,50
— operaciones de permuta 0,00 156.156,71
— contratos de divisas a plazo 44.411,84 1.586.064,51
Activo total 74.578.811,51 36.806.368,30
Pasivo bancario —36.736.490,39 —125.768,99
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas -6.424,23 -6.701,31
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 —780.000,00
Otros acreedores —30.256,06 —25.311,08
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros —731.769,09 —275.942,65
— operaciones de permuta —205.153,70 0,00
— contratos de divisas a plazo —2.163.058,60 —76.235,91
Pasivo total —39.873.152,07 —1.289.959,94
Patrimonio neto del Subfondo 34.705.659,44 35.516.408,36

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Dynamic Emerging Multi Asset

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

usb usb
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 35.516.408,36 26.334.209,61
Suscripciones
—Clase I (H2-EUR) 6.361.679,59 6.157.875,37
Reembolsos
—Clase I (H2-EUR) —5.720.854,01 -2.971.319,41
Distribucion —435.831,83 0,00
Compensacion 213.024,64 61.293,49
Resultado de las operaciones —1.228.767,31 —397.032,27
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 34.705.659,44 29.185.026,79

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase Clase
(H2-EUR) (H2-EUR)
NGmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 30.818 22.615
NGmero de acciones
- emitidas 5.416 5.384
- reembolsadas -5.136 -2.622
NUmero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 31.098 25.377

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

183



Allianz Dynamic Multi Asset Plus

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 9.219.927,58 30,81
Obligaciones 9.219.927,58 30,81
Francia 668.357,61 2,23
3,5000 % France Government EUR Bonds 10/20 EUR 457,0 % 114,508 668.357,61 2,23
Alemania 640.202,67 2,14
3,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 09/19S.9 EUR 423,0 % 118,500 640.202,67 2,14
Italia 1.914.983,21 6,40
4,2500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 03/13  EUR 700,0 700,0 % 101,139 904.222,80 3,02
4,2500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 09/19  EUR 780,0 % 101,460 1.010.760,41 3,38
Japon 883.990,58 2,95
1,0000 % Japan Government 10-Year JPY Bonds 11/21S.318 JPY 79.000,0 % 105,172 883.990,58 2,95
Espana 2.276.132,14 7,61
4,2000 % Spain Government EUR Bonds 03/13 EUR 1.000,0 % 101,206 1.292.608,97 4732
4,6000 % Spain Government EUR Bonds 09/19 EUR 755,0 % 101,995 983.523,17 3,29
Reino Unido 1.597.253,77 534
5,0000 % United Kingdom Government GBP Bonds 01/25 GBP 800,0 % 131,678 1.597.253,77 534
EE.UU. 1.239.007,60 4,14
8,8750 % United States Government USD Bonds 89/19 UsD 850,0 % 145,766 1.239.007,60 414
Unidades de inversion 16.832.807,33 56,25
(Comisién de gestion del fondo objetivo en % anual)
Francia 1.653.096,33 5.52
Amundi ETF MSCl Japan JPY - (0.450%) Shs 10.800,000 JPY  14.386,530 1.653.096,33 5,52
Alemania 719.662,04 2,40
Allianz RCM Wachstum Europa -A- EUR - (1.500%) Shs 6.935,000 EUR 81,250 719.662,04 2,40
Irlanda 9.094.113,55 30,39
Allianz Global Investors Fund V -
Allianz RCM US Equity -IT- USD - (0.750%) Shs 1.100,000 USD  1.322,680 1.454.948,00 4,86
Allianz Global Investors Fund VI -
Allianz Emerging Markets Bond Fund -I- EUR - (0.590%) Shs 3.299,838  EUR 123,520 520.581,42 1,74
iShares Il PLC -
iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed Markets
Property Yield Fund USD - (0.590%) Shs 150.500,000  USD 23,013 3.463.426,40 11,57
iShares Il PLC -
iShares J.P. Morgan $ Emerging Markets Bond Fund
GBP - (0.450%) Shs 8.000,000 2.100,000  USD 116,221 244.063,89 0,82
iShares Ill PLC -
iShares Barclays Capital Euro Corporate Bond EUR - (0.200%)  Shs 7.000,000 16.000,000 4.500,000  EUR 122,367 703.294,15 2,35
iShares Ill PLC -
iShares Barclays Capital Euro Corporate Bond ex-Financials
EUR - (0.200%) Shs 100,000 EUR 111,47 14.237,08 0,05
iShares PLC -
iShares Barclays Capital Euro Inflation Linked Bond
EUR - (0.250%) Shs 500,000  EUR 193,880 123.811,79 0,41
iShares PLC - iShares FTSE 250 GBP - (0.400%) Shs 124.000,000  GBP 13,668 2.569.750,82 8,59
Luxemburgo 5.365.935,41 17,94
Allianz Systematic Multi Strategy -I- EUR - (0.880%) Shs 300,000  EUR 934,810 358.181,68 1,20
Allianz Volatility Strategy -I- EUR - (0.500%) Shs 180,000 EUR  1.287,870 296.076,06 0,99
db x-trackers - DBLCI-OY Balanced ETF -1C- EUR - (0.400%) Shs 7.000,000 26.000,000 31.500,000 EUR 30,524 1.228.018,95 4,10
db x-trackers -
MSCI Emerging Markets TRN Index ETF -1C- EUR - (0.450%) Shs 32.500,000 EUR 30,679 1.273.464,93 4,26
db x-trackers Il -
iBOXX Global Inflation-Linked Total Return Index ETF
-1C- EUR - (0.150%) Shs 2.500,000 8.400,000  EUR 206,012 2.210.193,79 739
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 26.052.734,91 87,06
Depésitos en entidades financieras 4.407.684,17 14,73
Importes con vencimiento diario 4.407.684,17 14,73
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch usb 2.551.279,67 8,53
Depésitos utilizados para garantizar derivados Usb 1.856.404,50 6,20
Inversiones en depositos en entidades financieras 4.407.684,17 14,73

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Dynamic Multi Asset Plus

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
o0 contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa —-253.847,11 -0,84
Operaciones de futuros -254.127,16 -0,84
Compra de futuros sobre indices -117.324,63 -0,38
ASX SPI 200 Index Futures 06/13 Ctr 12 12 AUD 4.967,000 —6.883,47 -0,02
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 06/13 Ctr 38 38 EUR  2.548,000 -51.930,93 -017
FTSE 100 Index Futures 06/13 Ctr 1 1 GBP 6.340,500 —-1.652,71 -0,01
MSCI Emerging Markets Mini Index Futures 06/13 Ctr 66 66  USD 1.026,100 —-69.960,00 -0,23
S&P 500 E-mini Index Futures 06/13 Ctr Al Il usb 1.556,800 22.542,50 0,08
S&P TSE 60 Index Futures 06/13 Ctr 4 4 CAD 724,200 —9.440,02 -0,03
Venta de futuros sobre bonos —-84.233,11 -0,28
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 06/13 Ctr 7 -7 EWR 145,800 —-26.578,52 -0,09
10-Year UK Long Gilt Futures 06/13 Ctr 8 -8 GBP 119,250 —49.081,00 -0,16
10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 06/13 Ctr 5 10 -5 USD 132,125 —7.539,06 -0,03
Euro BTP Italian Government Bond Futures 06/13 Ctr 9 -9 EUR 107,840 —1.034,53 0,00
Venta de futuros sobre indices -52.569,42 -0,18
TOPIX Index Futures 06/13 Ctr 9 -9 JPY 1.040,500 —52.569,42 -0,18
Operaciones de opciones 280,05 0,00
Compra de opciones de compra sobre indices (long call) -56.834,69 -0,19
Call 8050 DAX Index 06/13 Ctr 70 70  EUR 134,000 —56.834,69 -0,19
Compra de opciones de venta sobre indices (long put) 57.114,74 0,19
Put 8050 DAX Index 06/13 Ctr 70 70 EUR 374,600 57.114,74 0,19
Derivados negociados en mercados extrabursatiles —604.209,70 -2,03
Operaciones de divisas a plazo -604.209,70 -2,03
Sold EUR / Bought USD 14 Jun 2013 EUR —9.300.000,00 243.692,16 0,81
Sold JPY / Bought USD 14 Jun 2013 JPY —190.000.000,00 18.239,21 0,06
Sold EUR / Bought USD 15 May 2013 EUR —272.170,24 9.599,88 0,03
Sold USD / Bought EUR 15 May 2013 usb —13.630.869,28 -699.257,75 -234
Sold USD / Bought JPY 15 May 2013 usb —20.336.407,59 —203.248,43 —-0,68
Sold GBP / Bought USD 14 Jun 2013 GBP —2.500.000,00 -2.954,10 -0,01
Sold JPY / Bought USD 15 May 2013 JPY —267.408.844,00 29.719,33 0,10
Inversiones en derivados -858.056,81 -2,87
Activo/pasivo circulante neto usb 322.128,88 1,08
Patrimonio neto del Subfondo usb 29.924.491,15 100,00
Valor liquidativo por accion
— Clase A (H2-EUR) (distribuci6n) EUR 100,55
— Clase | (H2-JPY) (distribucién) JPY 215.057,20
Acciones en circulacion
— Clase A (H2-EUR) (distribucién) Shs 98.557
— Clase I (H2-JPY) (distribucién) Shs 7.547
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Allianz Dynamic Multi Asset Plus

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Obligaciones
Italia
4,2500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 07/12 EUR 200,0
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa
Operaciones de futuros
Compra de futuros sobre indices
ASX SPI 200 Index Futures 12/12 Ctr 12
ASX SPI 200 Index Futures 03/13 Ctr 12 12
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/12 Ctr 67
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 03/13 Ctr 58 58
FTSE 100 Index Futures 03/13 Ctr 25 25
MSCI Emerging Markets Mini Index Futures 12/12 Ctr 30 60
MSCI Emerging Markets Index Futures 03/13 Ctr 96 96
S&P 500 E-mini Index Futures 12/12 Ctr 17 71
S&P 500 E-mini Index Futures 03/13 Ctr 11 11
S&P TSE 60 Index Futures 12/12 Ctr 8 12
S&P TSE 60 Index Futures 03/13 Ctr 12 12
Venta de futuros sobre bonos
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 03/13 Ctr 4 4
10-Year UK Long Gilt Futures 12/12 Ctr 5
10-Year UK Long Gilt Futures 03/13 Ctr 5 5
10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 03/13 Ctr 5 5
Euro BTP Italian Government Bond Futures 03/13 Ctr 9 9
Euro BTP Italian Government Bond Futures 12/12 Ctr 9 2
Venta de futuros sobre indices
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 03/13 Ctr 20 20
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/12 Ctr 20 20
FTSE 100 Index Futures 12/12 Ctr 10
TOPIX Index Futures 03/13 Ctr 16 16
TOPIX Index Futures 12/12 Ctr 16 16
Derivados negociados en mercados extrabursatiles
Operaciones de divisas a plazo
Sold EUR / Bought USD 15 Feb 2013 EUR —495.597,00
Sold EUR / Bought USD 15 May 2013 EUR —268.229,00
Sold EUR / Bought USD 15 Nov 2012 EUR —10.156.407,00
Sold EUR / Bought USD 7 Dec 2012 EUR —9.800.000,00
Sold EUR / Bought USD 7 Mar 2013 EUR -9.800.000,00
Sold GBP / Bought USD 7 Dec 2012 GBP —2.500.000,00
Sold GBP / Bought USD 7 Mar 2013 GBP -2.500.000,00
Sold JPY / Bought USD 15 Feb 2013 JPY —33.835.973,00
Sold JPY / Bought USD 15 Nov 2012 JPY —1.522.948.245,00
Sold JPY / Bought USD 19 Feb 2013 JPY —30.333,00
Sold JPY / Bought USD 7 Dec 2012 JPY —190.000.000,00
Sold JPY / Bought USD 7 Mar 2013 JPY —190.000.000,00
Sold USD / Bought EUR 15 Feb 2013 usb -13.405.205,00
Sold USD / Bought EUR 15 May 2013 usb —919.244,00
Sold USD / Bought EUR 15 Nov 2012 usb —-40.161,00
Sold USD / Bought EUR 19 Feb 2013 usb —881,00
Sold USD / Bought EUR 7 Mar 2013 usb -653.970,00
Sold USD / Bought JPY 15 Feb 2013 usb —20.301.034,00
Sold USD / Bought JPY 15 May 2013 usb -20.336.081,00
Sold USD / Bought JPY 15 Nov 2012 usb —318.747,00

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.

186



Composicién del patrimonio neto del Subfondo
a31.03.2013

Allianz Dynamic Multi Asset Plus

31.03.2013 30.09.2012
usb usb

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra USD 25.041.687,78) 26.052.73491 27.332.973,03
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 4.407.684,17 5.931.294,26
Primas pagadas por la compra de opciones 227.074,24 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 119.461,34 51.834,15
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 1.175,37 5.370,17
Deudores por
— suscripciones de Acciones 9.673,38 185,84
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 57.114,74 0,00
— operaciones de futuros 22.542,50 1.563,90
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 301.250,58 807.119,45
Activo total 31.198.711,23 34.130.340,80
Pasivo bancario 0,00 —8.284,06
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo —9.268,44 —8.983,92
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros acreedores —25.987,01 —27.907,69
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones —56.834,69 0,00
— operaciones de futuros —276.669,66 —126.866,60
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo —905.460,28 —845.155,03
Pasivo total —1.274.220,08 —-1.017.197,30

Patrimonio neto del Subfondo

29.924.491,15

33.113.143,50
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Allianz Dynamic Multi Asset Plus

Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

usb usb
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 33.113.143,50 15.387.072,85
Suscripciones
— Clase A (H2-EUR) 433.503,14 134.263,67
—Clase I (H2-JPY) 121.253,35 19.962.926,62
Reembolsos
— Clase A (H2-EUR) —1.342.125,50 —-1.161.668,84
—Clase I (H2-JPY) —-5.007,62 —-960.382,92
Distribucién —188.393,95 0,00
Compensacion 20.454,62 —41.002,06
Resultado de las operaciones —2.228.336,39 —187.883,02

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

29.924.491,15

33.133.326,30

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase A Clase A
(H2-EUR) (H2-EUR)
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 105.588 123.652
Ndmero de acciones
- emitidas 3350 1.086
—reembolsadas —-10.381 -9.373
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 98.557 115.365

Acciones en JPY

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clasel Clasel
(H2-IPY) (H2-IPY)
NGmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 7.499 0
NGmero de acciones
—emitidas 50 7.880
- reembolsadas -2 -385
NUmero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 7.547 7.495

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Emerging Asia Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 72.367.887,04 97,61
Acciones 63.369.462,51 85,46
China 11.779.723,70 15,88
AAC Technologies Holdings Shs 206.000 50.000 156.000  HKD 37,300 749.550,76 1,01
China Communications Construction -H- Shs 950.000  HKD 7,230 884.768,23 1,19
China Construction Bank -H- Shs 185.000 2.285.000 HKD 6,340 1.866.135,09 2,51
China Life Insurance -H- Shs 52.000 509.000 HKD 20,100 1.317.896,96 1,78
China Milk Products Group Shs 250.000 SGD 0,000 0,00 0,00
China Qilfield Services -H- Shs 400.000 580.000 400.000 HKD 16,240 836.784,51 1,13
China Pacific Insurance Group -H- Shs 346.000 HKD 25,550 1.138.766,34 1,54
CNOOC Shs 416.000 370.000 HKD 14,900 710.159,02 0,96
Dongfang Electric -H- Shs 450.800 450.800  HKD 12,820 744.456,88 1,00
Industrial & Commercial Bank of China -H- Shs 1.940.000 1.940.000  HKD 5,440 1.359.465,67 1,83
Tencent Holdings Shs 37300 HKD 246,800 1.185.827,74 1,60
ZTE -H- Shs 151.000 563.600 HKD 13,580 985.912,50 133
Hong Kong 10.290.442,54 13,87
Beijing Enterprises Holdings Shs 24.000 26.500 153.500 HKD 59,800 1.182.434,74 1,59
China Everbright International Shs 479.000 476.000 2.900.000 HKD 5,540 2.069.547,41 2,79
China Mobile Shs 20.000 157.000  HKD 82,150 1.661.402,41 2,24
China Resources Land Shs 292.000 574.000 HKD 21,700 1.604.498,23 2,16
COSCO Pacific Shs 110.000 468.000 HKD 11,240 677.609,96 091
Geely Automobile Holdings Shs 2.275.000 2.275.000  HKD 3,790 1.110.678,15 1,50
Ju Teng International Holdings Shs 590.000 590.000  HKD 4,880 370.885,15 0,50
Kunlun Energy Shs 140.000 760.000 HKD 16,480 1.613.386,49 2,18
India 7.206.528,06 9,72
Adani Ports and Special Economic Zone Shs 356.000 INR 137,600 901.713,76 1,22
Bharat Petroleum Shs 39.000 32.750 129.250 INR 376,150 894.935,80 1,21
Glenmark Pharmaceuticals Shs 98.000 122.000 INR 462,000 1.037.533,36 1,40
Havells India Shs 10.000 67.000 INR 640,000 789.323,52 1,06
ICICI Bank Shs 11.660 11.660 INR 1.050,150 225.398,05 0,30
ITC Shs 89.000 121.000 INR 309,900 690.251,27 0,93
Jain Irrigation Systems Shs 620.000 620.000 INR 61,700 704.169,35 0,95
Motherson Sumi Systems Shs 166.376 139.249 251.000 INR 195,000 900.966,41 1,22
PCJeweller Shs 265.000 265.000 INR 114,400 558.048,78 0,75
Power Finance Shs 150.000 150.000 INR 182,600 504.187,76 0,68
Indonesia 4.080.257,27 5,50
Bank Negara Indonesia Shs 2.800.000 2.800.000 IDR 5.050,000 1.455.106,77 1,96
Semen Gresik Shs 294.000 335.000 IDR 17.700,000 610.187,81 0,82
Surya Semesta Internusa Shs 6.300.000 6.300.000 IDR 1.620,000 1.050.270,13 1,42
Tambang Batubara Bukit Asam Shs 144.000 651.000 IDR  14.400,000 964.692,56 1,30
Malasia 1.155.976,10 1,56
CIMB Group Holdings Shs 316.000 316.000 MYR 7,650 780.687,87 1,05
UEM Land Holdings Shs 432.000 432.000 MYR 2,690 375.288,23 0,51
Pakistan 1.406.101,25 1,90
Lucky Cement Shs 480.000  PKR 166,990 814.585,37 1,10
MCB Bank Shs 27.588 303.468 PKR 191,800 591.515,88 0,80
Filipinas 3.922.937,52 529
Alliance Global Group Shs 310.000 1.392.000 3.150.000 PHP 21,150 1.632.504,29 2,20
Ayala Shs 113.380 113.380 PHP 566,000 1.572.484,20 2,12
JG Summit Holdings Shs 689.400 689.400 PHP 42,500 717.949,03 0,97
Corea del Sur 11.842.890,51 15,98
CJ Cheilledang Shs 2.280 2280 KRW 342.000,000 700.844,87 0,94
Hotel Shilla Shs 22.000 22.000 KRW  55.000,000 1.087.542,69 1,47
Hyundai Home Shopping Networks Shs 730 7.829 4800 KRW 138.500,000 597.519,32 0,81
KB Financial Group Shs 13.000 12.000 KRW  37.000,000 399.065,25 0,54
Kia Motors Shs 9.100 15400 KRW  56.100,000 776.505,48 1,05
LG Chem Shs 1.150 1.850 KRW 265.000,000 440.634,55 0,59
LG Household & Health Care Shs 500 400 2.700 KRW 611.000,000 1.482.743,12 2,00
Lotte Chemical Shs 1.500 4700  KRW 197.500,000 834.307,03 1,13
Samsung Electronics Shs 2.110 4.070 KRW1.510.000,000 5.523.728,20 745
Taiwan 5.949.932,61 8,03
Cheng Shin Rubber Industry Shs 330.000 330.000 TWD 85,000 938.048,66 1,27
Fubon Financial Holding Shs 377.000 537971 TWD 42,750 769.108,28 1,04
Hiwin Technologies Shs 96.750 TWD 220,000 711.813,39 0,96

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.

189



Allianz Emerging Asia Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo

MediaTek Shs 70.000 70.000 TWD 340,000 795.920,07 1,07
Mega Financial Holding Shs 796.250 980.000 TWD 24,150 791.472,28 1,07
Pegatron Shs 178.000 244.000 247.000 TWD 45,800 378.316,19 0,51
Tong Hsing Electronic Industries Shs 370.000 370.000 TWD 126,500 1.565.253,74 2,11
Tailandia 5.734.672,95 7,73
Hemaraj Land and Development Shs 3.180.000 7.420.000 THB 4,220 1.069.412,57 1,44
Krung Thai Bank Shs 976.250 951.950 2.660.000  THB 24,800 2.253.005,46 3,04
Major Cineplex Group Shs 420.000 110.300 2.039.700  THB 20,470 1.425.978,79 1,92
Thai Union Frozen Production Shs 178.000 323.000 THB 63,500 700.495,22 0,94
Unique Engineering & Construction Shs 1.108.300 1.108.300 THB 7,550 285.780,91 0,39
Acciones de participacion 6.200.981,80 8,37
China 882.028,00 1,19
Spreadtrum Communications (ADR's) Shs 19.623 20.023 43.600 USD 20,230 882.028,00 1,19
India 2.243.120,00 3,03
ICICI Bank (ADR's) Shs 34.000 USD 41,160 1.399.440,00 1,89
Infosys (ADR's) Shs 16.000 16.000 USD 52,730 843.680,00 1,14
Taiwan 3.075.833,80 4,15
Taiwan Semiconductor Manufacturing (ADR’s) Shs 179.140  USD 17,170 3.075.833,80 4,15
Warrants 2.797.442,73 3,78
Sri Lanka 519.545,37 0,70
John Keells Holdings -Warrants- Shs 266.666  USD 1,948 519.545,37 0,70
Reino Unido 1.508.245,36 2,04
Masan Group -Warrants- Shs 108.000 108.000  USD 5876 634.575,60 0,86
Viet Nam Dairy Products -Warrants- Shs 53.012 159.037 usb 5,494 873.669,76 118
Vietnam 769.652,00 1,04
PetroVietnam Drilling and Well Services -Warrants- Shs 75.000 380.000 USD 2,025 769.652,00 1,04
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 72.367.887,04 97,61
Depésitos en entidades financieras 2.348.863,34 3,17
Importes con vencimiento diario 2.348.863,34 3,17
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch usb 2.348.863,34 3,17
Inversiones en depésitos en entidades financieras 2.348.863,34 3,17
Activo/pasivo circulante neto usb —-577.619,20 -0,78
Patrimonio neto del Subfondo usb 74.139.131,18 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase A (USD) (distribucion) usb
- Clase AT (HKD) (acumulacion) HKD
Acciones en circulacion

— Clase A (USD) (distribucion) Shs
- Clase AT (HKD) (acumulacién) Shs

49,93
10,29

1.449.781
1.324.890

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Emerging Asia Equity

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Acciones
China
China National Building Material Shs 592.000 592.000
China Telecom -H- Shs 1.580.000
West China Cement Shs 3.000.000
Zhongsheng Group Holdings Shs 670.000
Zhuzhou CSR Times Electric -H- Shs 437.000
Hong Kong
ASM Pacific Technology Shs 62.000
Pacific Basin Shipping Shs 1.101.000
India
Coromandel International Shs 93.000
Indonesia
Bank Rakyat Indonesia Shs 1.430.000
Gudang Garam Shs 71.000
Salim Ivomas Pratama Shs 6.300.000
Malasia
Axiata Group Shs 400.000
Filipinas
DMClI Holdings Shs 550.000
Corea del Sur
Fila Korea Shs 12.900
Hyundai Development Shs 27.100
Mando Shs 3.603
Nexen Tire Shs 12.000 99.000
Taiwan
Delta Electronics Shs 280.000
Epistar Shs 540.000
Far EasTone Telecommunications Shs 320.000
FLEXium Interconnect Shs 4.948
Acciones de participacion
Hong Kong
Focus Media Holdings (ADR'’s) Shs 37.000
Taiwan
Hon Hai Precision Industry (GDR's) Shs 24.500 145.500
Warrants
SriLanka
Saigon Thuong Tin Commercial JSB -Warrants- Shs 840.000
Sri Lanka Telecom -Warrants- Shs 1.200.000
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario
Acciones
India
Motherson Sumi Systems Shs 111.936 111.936
Titulos de derecho
Tailandia
KTB -Rights- Shs 658.925
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Allianz Emerging Asia Equity

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

usb usb

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra USD 63.445.618,54) 72.367.887,04 77.400.837,60
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 2.348.863,34 3.204.406,79
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 146.390,52 112.588,39
Deudores por
— suscripciones de Acciones 114.227,63 252.574,40
— operaciones de valores 695.986,35 894.042,42
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 75.673.354,88 81.864.449,60
Pasivo bancario 0,00 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo —137.794,75 —396.034,41
— operaciones de valores —1.248.756,79 —737.423,58
Otros acreedores —147.672,16 —176.842,85
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —1.534.223,70 —-1.310.300,84
Patrimonio neto del Subfondo 74.139.131,18 80.554.148,76

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Emerging Asia Equity

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

usb usb
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 80.554.148,76 84.331.659,99
Suscripciones
- Clase A (USD) 23.499.746,38 24.510.043,45
- Clase AT (HKD) 2.405.292,21 2.088.098,00
Reembolsos
- Clase A (USD) —34.453.790,96 —38.254.365,24
- Clase AT (HKD) —3.642.554,54 —1.087.014,42
Compensacion 38.718,81 —505.361,00
Resultado de las operaciones 5.737.570,52 13.434.499,06

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

74.139.131,18

84.517.559,84

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en USD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase A Clase A

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 1.675.399 2.103.547
Namero de acciones
- emitidas 483.501 565.069
—reembolsadas —-709.119 —882.897
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 1.449.781 1.785.719

Acciones en HKD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase AT Clase AT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 2.340.731 484.155
Namero de acciones
- emitidas 1.836.965 1.670.137
—reembolsadas -2.852.806 —-876.978
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 1.324.890 1.277.314

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Enhanced Fixed Income Euro

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 130.351.753,95 97,64
Obligaciones 130.351.753,95 97,64
Austria 6.985.596,00 5,24
3,5000 % Austria Government EUR Bonds 05/15 EUR 4,000,0 2.500,0 1.500,0 % 107,628 1.614.412,50 1,21
3,9000 % Austria Government EUR Bonds 05/20 EUR 1.000,0 1.000,0 % 118,428 1.184.275,00 0,89
4,3000 % Austria Government EUR Bonds 07/17 EUR 1.000,0 1.000,0 % 116,080 1.160.800,00 0,87
2,3750 % Hypo Alpe-Adria-Bank International
EUR Notes 12/22 EUR 600,0 600,0 % 101,675 610.050,00 0,46
4,8750 % OeBB Infrastruktur EUR MTN 07/22 EUR 800,0 % 126,799 1.014.392,00 0,76
2,6250 % UniCredit Bank Austria EUR MTN 12/19 EUR 1.300,0 % 107,821 1.401.666,50 1,05
Bélgica 15.550.486,50 11,65
1,2500 % Belfius Bank EUR MTN 12/17 EUR 800,0 800,0 % 101,275 810.200,00 0,61
4,0000 % Belgium Government EUR Bonds 06/22 S.48 EUR 2.200,0 800,0 2.400,0 % 116,980 2.807.520,00 2,10
4,0000 % Belgium Government EUR Bonds 08/18 S.52 EUR 3.000,0 % 115,020 3.450.600,00 2,59
2,7500 % Belgium Government EUR Bonds 10/16 S.59 EUR 4.000,0 % 106,910 4.276.400,00 3,20
2,7500 % Eandis EUR MTN 12/22 EUR 100,0 100,0 % 104,523 104.522,50 0,08
3,8750 % Flemish Community EUR MTN 09/16 EUR 2.000,0 2.000,0 % 110,464 2.209.270,00 1,66
3,0000 % Flemish Community EUR MTN 12/18 EUR 1.000,0 % 108,637 1.086.370,00 0,81
1,1250 % KBC Bank EUR Notes 12/17 EUR 800,0 800,0 % 100,701 805.604,00 0,60
Francia 22.917.905,50 17,16
1,6250 % Banque Fédérative du Crédit Mutuel
EURMTN 13/18 EUR 400,0 400,0 % 99,791 399.164,00 0,30
1,5000 % BNP Paribas EUR MTN 13/18 EUR 370,0 370,0 % 99,055 366.503,50 027
3,0000 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale
EURMTN 11/16 EUR 2.000,0 % 107,322 2.146.440,00 1,61
4,1250 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale
EUR Notes 07/17 EUR 1.000,0 % 113,675 1.136.750,00 0,85
1,3750 % Caisse Refinancement de I'Habitat EUR Notes 13/19 EUR 3.300,0 3.300,0 % 99,859 3.295.330,50 2,47
1,6250 % Credit Agricole Home Loan EUR MTN 13/20 EUR 2.200,0 2.200,0 % 100,393 2.208.635,00 1,65
3,5000 % France Government EUR Bonds 05/15 EUR 4.,000,0 4.000,0 % 106,885 4.275.400,00 3,20
3,7500 % France Government EUR Bonds 05/21 EUR 1.000,0 500,0 3.000,0 % 116,018 3.480.525,00 2,61
4,0000 % France Government EUR Bonds 08/18 EUR 2.000,0 % 115,670 2.313.400,00 1,73
4,2500 % France Government EUR Bonds 08/18 EUR 2.000,0 % 117,850 2.357.000,00 1,77
1,5000 % GDF Suez EUR MTN 12/16 EUR 500,0 % 102,437 512.182,50 0,38
2,7500 % La Poste EUR MTN 12/24 EUR 100,0 100,0 % 103,303 103.302,50 0,08
4,6250 % Société Fonciére Lyonnaise EUR Notes 11/16 EUR 300,0 300,0 % 107,758 323.272,50 0,24
Alemania 17.394.295,00 13,02
3,0000 % Allianz Finance Il EUR Notes 13/28 EUR 700,0 700,0 % 102,467 717.265,50 0,54
2,0000 % BASF EUR Notes 12/22 EUR 600,0 300,0 300,0 % 101,170 303.510,00 0,23
3,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 09/19S.9 EUR 1.000,0 % 118,500 1.185.000,00 0,89
2,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 11/22 EUR 3.000,0 2.700,0 1.600,0 % 107,942 1.727.072,00 1,29
6,2500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 94/24 S.94 EUR 1.300,0 1.300,0 % 149,248 1.940.224,00 1,45
4,5000 % Deutsche Pfandbriefbank EUR Notes 03/18S.573  EUR 1.000,0 % 116,098 1.160.975,00 0,87
2,5000 % Deutsche Pfandbriefbank EUR MTN 12/15 EUR 300,0 % 102,352 307.056,00 0,23
2,1250 % Deutsche Pfandbriefbank EUR MTN 12/19 EUR 500,0 % 104,913 524.565,00 0,39
1,5000 % Deutsche Pfandbriefbank EUR Notes 13/20 EUR 2.700,0 2.700,0 % 100,115 2.703.105,00 2,02
3,8750 % Kreditanstalt fir Wiederaufbau EUR Notes 09/19  EUR 1.500,0 500,0 % 116,720 583.600,00 0,44
3,1250 % Kreditanstalt fir Wiederaufbau EUR Notes 11/18 ~ EUR 1.000,0 % 112,051 1.120.510,00 0,84
4,1250 % Land Bayern EUR Notes 07/17 S.103 EUR 1.000,0 % 113,330 1.133.300,00 0,85
3,7500 % Land Nordrhein-Westfalen EUR Notes 05/17 EUR 1.000,0 % 111,655 1.116.550,00 0,84
1,3750 % LBBW EURMTN 12/18 EUR 300,0 % 102,687 308.061,00 0,23
1,8750 % UniCredit Bank EUR MTN 12/22 EUR 1.200,0 % 101,611 1.219.332,00 0,91
1,0000 % Volkswagen International Finance EUR Notes 13/16 EUR 700,0 700,0 % 100,097 700.675,50 0,52
2,5000 % WL BANK Westfalische Landschaft Bodenkreditbank
EUR MTN 12/22 EUR 600,0 % 107,249 643.494,00 0,48
Irlanda 5.159.542,00 3,86
3,1250 % AIB Mortgage Bank EUR MTN 12/15 EUR 200,0 200,0 % 102,306 204.612,00 0,15
3,1250 % Bank of Ireland Mortgage Bank EUR Notes 12/15 EUR 250,0 250,0 % 102,380 255.950,00 0,19
3,8750 % Depfa ACS Bank EUR Notes 03/13 EUR 3.700,0 3.700,0 % 100,830 3.730.710,00 2,79
3,9000 % Ireland Government EUR Bonds 13/23 EUR 1.000,0 1.000,0 % 96,827 968.270,00 0,73
Italia 29.029.914,00 21,75
4,8750 % Eni EUR Notes 11/17 EUR 400,0 400,0 % 113,137 452.548,00 0,34
4,2500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 04/14  EUR 2.000,0 4.000,0 % 103,140 4,125.580,00 3,09
3,7500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 06/21  EUR 3.000,0 3.000,0 % 97,380 2.921.400,00 2,19

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.

194



Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Enhanced Fixed Income Euro

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
4,5000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 08/18  EUR 1.000,0 % 103,418 1.034.175,00 0,77
4,5000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 08/19  EUR 1.000,0 4.000,0 % 102,803 4.112.100,00 3,08
4,0000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 10/20  EUR 1.000,0 500,0 3.500,0 % 99,395 3.478.825,00 2,61
6,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/14  EUR 2.000,0 4.000,0 % 106,309 4.252.360,00 3,19
3,7500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/16  EUR 4.000,0 % 102,736 4.109.420,00 3,08
5,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/22  EUR 2.400,0 2.000,0 4.400,0 % 103,262 4.543.506,00 3,40
Luxemburgo 349.968,50 0,26
1,7500 % Nestlé Finance International EUR MTN 12/22 EUR 350,0 % 99,991 349.968,50 0,26
Paises Bajos 7.251.071,95 5,44
2,5000 % Bank Nederlandse Gemeenten EUR MTN 10/17 EUR 1.200,0 % 107,478 1.289.736,00 0,97
2,5000 % Heineken EUR MTN 12/19 EUR 270,0 % 105,824 285.723,45 0,21
3,3750 % Nederlandse Waterschapsbank EUR MTN 10/17 EUR 500,0 % 110,016 550.080,00 0,41
3,2500 % Netherlands Government EUR Bonds 05/15 EUR 3.700,0 3.700,0 % 107,060 3.961.220,00 2,97
4,0000 % Netherlands Government EUR Bonds 08/18 EUR 500,0 % 116,628 583.137,50 0,44
3,5000 % Netherlands Government EUR Bonds 10/20 EUR 500,0 % 116,235 581.175,00 0,44
Espana 21.541.988,00 16,14
4,7500 % Comunidad De Madrid EUR Notes 12/15 EUR 400,0 % 102,265 409.058,00 0,31
4,0000 % Fondo de Amortizacion del Deficit Electrico
EUR Notes 12/15 EUR 1.300,0 1.300,0 % 102,011 1.326.136,50 0,99
52500 % Gas Natural Capital EUR MTN 09/14 EUR 300,0 300,0 % 105,004 315.012,00 0,24
3,1500 % Spain Government EUR Bonds 05/16 EUR 3.000,0 3.000,0 % 100,116 3.003.480,00 2,25
3,8000 % Spain Government EUR Bonds 06/17 EUR 2.400,0 3.600,0 % 100,745 3.626.820,00 2,72
4,17000 % Spain Government EUR Bonds 08/18 EUR 2.200,0 2.200,0 1.000,0 % 100,688 1.006.875,00 0,75
2,3000 % Spain Government EUR Bonds 09/13 EUR 2.800,0 % 100,138 2.803.864,00 2,10
4,6000 % Spain Government EUR Bonds 09/19 EUR 1.000,0 % 101,995 1.019.950,00 0,76
3,0000 % Spain Government EUR Bonds 10/15 EUR 1.000,0 2.500,0 % 100,843 2.521.062,50 1,89
4,0000 % Spain Government EUR Bonds 10/20 EUR 1.000,0 1.000,0 % 97,173 971.730,00 0,73
58500 % Spain Government EUR Bonds 11/22 EUR 2.500,0 4.000,0 % 105,674 4.226.960,00 3,17
54310 % Telefénica Emisiones EUR MTN 09/14 EUR 300,0 300,0 % 103,680 311.040,00 023
Organismos supranacionales 2.142.300,00 1,60
2,7500 % European Financial Stability Facility EUR MTN 11/16 EUR 2.000,0 % 107,115 2.142.300,00 1,60
Suecia 768.621,00 0,58
3,2500 % Investor AB EUR MTN 10/18 EUR 700,0 700,0 % 109,803 768.621,00 0,58
Emiratos Arabes Unidos 250.285,00 0,19
1,5000 % Xstrata Finance (Dubai) EUR MTN 12/16 EUR 250,0 250,0 % 100,114 250.285,00 0,19
EE.UU. 1.009.780,50 0,75
4,0500 % Goldman Sachs Group EUR MTN 08/14 EUR 300,0 300,0 % 103,055 309.163,50 023
1,8750 % JPMorgan Chase & Co EUR MTN 12/19 EUR 200,0 200,0 % 100,229 200.457,00 0,15
1,7500 % Philip Morris International EUR Notes 13/20 EUR 500,0 500,0 % 100,032 500.160,00 037
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario 279.349,98 0,21
Obligaciones 279.349,98 0,21
EE.UU. 279.349,98 0,21
6,0000 % Citigroup Funding EUR MTN 08/13 EUR 273,0 2730 % 102,326 279.349,98 021
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 130.631.103,93 97,85
Depésitos en entidades financieras 1.060.117,77 0,79
Importes con vencimiento diario 1.060.117,77 0,79
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 1.060.117,77 0,79
Inversiones en depésitos en entidades financieras 1.060.117,77 0,79
Activo/pasivo circulante neto EUR 1.818.568,13 1,36
Patrimonio neto del Subfondo EUR 133.509.789,83 100,00

Valor liquidativo por accién

- Clase IT (EUR) (distribucion) EUR
— Clase W (EUR) (distribucion) EUR
Acciones en circulacién

— Clase IT (EUR) (distribucion) Shs
— Clase W (EUR) (distribucion) Shs

1.019,99
1.048,20

1
127.370
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Allianz Enhanced Fixed Income Euro

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial

Obligaciones
Bélgica
4,2500 % Belgium Government EUR Bonds 11/21 S.61 EUR 1.400,0
Republica Checa
3,6250 % Czech Government EUR Bonds 10/21 EUR 2.000,0
Francia
4,3750 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale EUR MTN 06/21 EUR 1.000,0
4,0000 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale EUR Notes 04/19 EUR 2.000,0
2,7500 % Electricité de France EUR MTN 12/23 EUR 400,0
Alemania
2,5000 % DVBBank SE EUR 700,0 700,0
1,1250 % Erste Abwicklungsanstalt EUR Notes 12/17 EUR 2.600,0
1,3750 % FMS Wertmanagement EUR MTN 12/20 EUR 2.600,0
3,5000 % Gemeinsame Deutsche Bundeslander EUR Notes 09/19 S.32 EUR 1.000,0
1,7500 % Gemeinsame Deutsche Bundeslander EUR Notes 12/22 EUR 2.000,0
4,6250 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau EUR MTN 07/23 EUR 1.000,0
4,1250 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau EUR Notes 07/17 EUR 2.000,0
3,5000 % Kreditanstalt fir Wiederaufbau EUR MTN 06/21 EUR 3.000,0
1,7500 % Land Hessen EUR Notes 12/20 S.1208 EUR 700,0
2,0000 % Land Nordrhein-Westfalen EUR Notes 12/18 S.1189 EUR 2.300,0
Italia
4,2500 % Italy Buoni Poliennali del Tesoro EUR Bonds 03/13 EUR 4.000,0
4,2500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 07/12 EUR 2.000,0
4,7500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/17 EUR 2.000,0
4,7500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/17 EUR 2.000,0 4.000,0
Luxemburgo
6,6250 % Fiat Finance & Trade EUR Notes 06/13 EUR 600,0 600,0
5,0000 % Hannover Finance Luxembourg EUR 100,0 100,0
2,2500 % Luxembourg Government EUR Bonds 12/22 EUR 1.000,0
Paises Bajos
2,5000 % Bank Nederlandse Gemeenten EUR MTN 11/16 EUR 500,0
1,8750 % Bank Nederlandse Gemeenten EUR MTN 12/19 EUR 900,0
3,3750 % Nederlandse Waterschapsbank EUR MTN 06/16 EUR 500,0
Nueva Zelanda
1,3750 % ANZ National International (London) EUR MTN 12/17 EUR 600,0
Noruega
2,7500 % DNB Boligkreditt EUR MTN 12/22 EUR 1.000,0
Polonia
5,6250 % Poland Government EUR Bonds 08/18 EUR 2.000,0
Eslovaquia
3,5000 % Slovakia Government EUR Bonds 10/16 EUR 2.700,0
Espana
4,2500 % Spain Government EUR Bonds 08/14 EUR 2.000,0
Organismos supranacionales
2,0000 % European Financial Stability Facility EUR MTN 12/17 EUR 3.000,0
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa

Operaciones de futuros

Compra de futuros sobre bonos

10-Year German Government Bond (Bund) Future 03/13 Ctr 30 30
Euro BTP Italian Government Bond Futures 12/12 Ctr 40
Euro BTP Italian Government Bond Futures 03/13 Ctr 40 40
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 06/13 Ctr 31 31
Venta de futuros sobre bonos

10-Year German Government Bond (Bund) Futures 12/12 Ctr 38

10-Year German Government Bond (Bund) Futures 03/13 Ctr 34 34
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 12/12 Ctr 85

5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 03/13 Ctr 130 130

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Composicién del patrimonio neto del Subfondo
a31.03.2013

Allianz Enhanced Fixed Income Euro

31.03.2013 30.09.2012
EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 127.991.943,94) 130.631.103,93 126.303.693,05
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 1.060.117,77 1.642.463,65
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 1.979.915,83 1.699.662,79
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 0,00 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 0,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 5.450,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 133.671.137,53 129.651.269,49
Pasivo bancario —126.231,08 —126.239,52
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros acreedores —35.116,62 —33.892,70
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 —26.720,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —161.347,70 —186.852,22
Patrimonio neto del Subfondo 133.509.789,83 129.464.417,27
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Allianz Enhanced Fixed Income Euro

Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento—31.03.2012

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 129.464.417,27 0,00
Suscripciones
- Clase IT (EUR) 1.000,00 0,00
— Clase W (EUR) 13.845.868,59 113.400.000,00
Reembolsos
— Clase W (EUR) —10.845.128,65 0,00
Distribucion —2.130.717,98 0,00
Compensacion —76.327,23 0,00
Resultado de las operaciones 3.250.677,83 —292.684,11

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

133.509.789,83

113.107.315,89

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-31.03.2012

Accionesde  Acciones de Acciones de
Clase IT Clase W Clase W

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 0 124.451 0
Ndmero de acciones
- emitidas 1 13.192 113.400
—reembolsadas 0 -10.273 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 1 127.370 113.400

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Enhanced Short Term Euro

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 291.156.404,20 34,02
Obligaciones 291.156.404,20 34,02
Austria 5.127.650,00 0,60
3,6250 % Raiffeisen Bank International EUR MTN 11/14 EUR 5.000,0 5.000,0 % 102,553 5.127.650,00 0,60
Francia 64.149.212,99 7,50
2,6250 % Dexia Credit Local EUR MTN 10/14 EUR 30.000,0 % 101,788  30.536.400,00 3,57
2,7500 % Dexia Credit Local USD Notes 10/14 UsD 42.300,0 % 101,490 33.612.812,99 3,93
Irlanda 12.224.155,00 1,43
3,7500 % AIB Mortgage Bank EUR MTN 06/13 EUR 1.000,0 1.000,0 % 100,218 1.002.175,00 0,12
3,8750 % Depfa ACS Bank EUR Notes 03/13 EUR 5.000,0 5.000,0 % 100,830 5.041.500,00 0,59
4,0000 % EAA Covered Bond Bank EUR Notes 04/14 EUR 6.000,0 6.000,0 % 103,008 6.180.480,00 0,72
Italia 28.133.000,00 3,29
2,3750 % Banca Carige EUR MTN 10/13 EUR 28.000,0 28.000,0 % 100,475 28.133.000,00 3,29
Espana 105.346.458,75 12,31
3,7500 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR Notes 06/13  EUR 1.500,0 1.500,0 % 101,435 1.521.525,00 0,18
2,5000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR Notes 10/13  EUR 7.000,0 7.000,0 % 100,812 7.056.840,00 0,82
3,5000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR Notes 10/13  EUR 19.350,0 19.350,0 % 100,846 19.513.604,25 2,28
4,1250 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR Notes 11/14  EUR 5.000,0 5.000,0 % 102,383 5.119.125,00 0,60
4,5000 % Banco de Sabadell EUR Notes 03/13 S.1 EUR 5.000,0 5.000,0 % 100,286 5.014.275,00 0,59
3,1250 % Banco de Sabadell EUR Notes 10/14 S.1 EUR 10.000,0 10.000,0 % 101,303 10.130.250,00 1,18
4,2500 % Banco Espafol de Crédito EUR MTN 06/13 5.8 EUR 5.000,0 5.000,0 % 100,883 5.044.125,00 0,59
3,5000 % Banco Popular Espafiol EUR Notes 10/13 EUR 5.900,0 5.900,0 % 100,988 5.958.292,00 0,70
4,0000 % Banco Santander EUR Notes 03/13 EUR 11.500,0 11.500,0 % 100,848 11.597.462,50 135
3,5000 % Banco Santander EUR Notes 06/14 S.11 EUR 5.000,0 5.000,0 % 102,069 5.103.450,00 0,60
2,6250 % Bankinter EUR Notes 10/13 EUR 6.000,0 6.000,0 % 100,056 6.003.330,00 0,70
3,7500 % Bankinter EUR Notes 10/13 EUR 4.000,0 4.000,0 % 101,307 4.052.280,00 0,47
4,2500 % CaixaBank EUR Notes 03/13 EUR 4.000,0 4.000,0 % 101,800 4.072.000,00 0,48
3,1250 % CaixaBank EUR Notes 10/13 EUR 15.000,0 15.000,0 % 101,066 15.159.900,00 1,77
Organismos supranacionales 3.023.460,00 0,35
1,0000 % European Financial Stability Facility EUR MTN 12/14 EUR 5.000,0 25.000,0 3.000,0 % 100,782 3.023.460,00 035
Paises Bajos 20.563.300,00 2,40
42500 % BMW Finance EUR MTN 07/14 EUR 5.000,0 5.000,0 % 103,208 5.160.400,00 0,60
3,6250 % KBC Internationale Financieringsmaatschappij
EUR MTN 12/14 EUR 15.000,0 15.000,0 % 102,686 15.402.900,00 1,80
Reino Unido 9.120.290,00 1,06
4,1250 % Abbey National Treasury Services (London)
EURMTN 11/14 EUR 2.000,0 2.000,0 % 102,991 2.059.810,00 0,24
3,3750 % BG Energy Capital EUR MTN 09/13 EUR 7.000,0 7.000,0 % 100,864 7.060.480,00 0,82
EE.UU. 43.468.877,46 5,08
4,6250 % Bank of America EUR Notes 04/14 EUR 14.000,0 14.000,0 % 103,422 14.479.080,00 1,69
3,9500 % Citigroup EUR MTN 06/13 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,804 1.018.040,00 0,12
4,0500 % Goldman Sachs Group EUR MTN 08/14 EUR 5.000,0 5.000,0 % 103,055 5.152.725,00 0,60
4,3750 % JPMorgan Chase EUR MTN 07/14 EUR 1.000,0 1.000,0 % 103,203 1.032.030,00 0,12
6,1250 % JPMorgan Chase EUR MTN 09/14 EUR 2.000,0 2.000,0 % 105,492 2.109.840,00 0,25
4,6250 % Merrill Lynch EUR MTN 03/13 EUR 1.600,0 1.600,0 % 102,170 1.634.720,00 0,19
4,4500 % Merrill Lynch EUR MTN 07/14 EUR 17.503,0 17.503,0 % 103,082 18.042.442,46 2,11
Instrumentos del mercado monetario negociados en mercados extrabursatiles (con calificacién de primera calidad de inversion) 576.451.175,30 67,30
Instrumentos del mercado monetario 576.451.175,30 67,30
Francia 61.987.822,60 7,24
0 % Banque Populaire Caisse d'Epargne
EUR FLR-Notes 12/13 EUR 15.000,0 % 99,948 14.992.167,00 1,75
0 % Crédit Agricole EUR Zero-Coupon Notes 28.03.2013  EUR 15.000,0 15.000,0 % 100,000  15.000.000,00 1,75
0 % Société Générale
EUR Zero-Coupon Notes 10.05.2013 EUR 20.000,0 % 99,994  19.998.832,00 2,34
0 % Société Générale
EUR Zero-Coupon Notes 28.06.2013 EUR 12.000,0 % 99,974  11.996.823,60 1,40
Alemania 39.890.520,00 4,66
0 % Minchener Hypothekenbank
EUR Zero-Coupon Notes 17.03.2014 EUR 40.000,0 40.000,0 % 99,726 39.890.520,00 4,66
Luxemburgo 454.595.570,70 53,07
0 % Abbey National Treasury Services (London)
EUR Zero-Coupon Notes 07.10.2013 EUR 35.000,0 35.000,0 % 99,894  34.962.987,50 4,08
0 % ABN AMRO Bank
EUR Zero-Coupon Notes 13.08.2013 EUR 22.000,0 % 99,941  21.987.116,80 2,57

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
0 % ABN AMRO Bank
EUR Zero-Coupon Notes 17.10.2013 EUR 10.000,0 10.000,0 % 99,880 9.987.953,00 117
0 % Barclays Bank EUR Zero-Coupon Notes 30.07.2013  EUR 30.000,0 % 99,952 29.985.690,00 3,50
0 % Bendigo and Adelaide Bank
EUR Zero-Coupon Notes 12.08.2013 EUR 15.000,0 15.000,0 % 99,913 14.986.935,00 1,75
0 % Clydesdale Bank
EUR Zero-Coupon Notes 18.03.2014 EUR 20.000,0 20.000,0 % 99,725 19.945.000,00 2,33
0 % Crédit Agricole
EUR Zero-Coupon Notes 05.11.2013 EUR 20.000,0 20.000,0 % 99,857 19.971.300,00 2,33
0 % Deutsche Bank EUR Zero-Coupon Notes 31.10.2013 EUR 30.000,0 30.000,0 % 99,863 29.958.858,00 3,49
0 % ING Bank EUR Zero-Coupon Notes 15.08.2013 EUR 10.000,0 % 99,940 9.993.980,00 117
0 % ING Bank EUR Zero-Coupon Notes 12.04.2013 EUR 12.000,0 % 99,999 11.999.932,80 1,40
0 % ING Bank EUR Zero-Coupon Notes 19.07.2013 EUR 20.000,0 % 99,960  19.992.030,00 2,33
0 % KA Finanz EUR Zero-Coupon Notes 10.02.2014 EUR 10.000,0 10.000,0 % 99,702 9.970.164,00 1,16
0 % KA Finanz EUR Zero-Coupon Notes 24.07.2013 EUR 24.000,0 % 99,957  23.989.598,40 2,80
0 % Korea Development Bank EUR FLR-Notes 12/13 EUR 20.000,0 % 99,833 19.966.640,00 2,33
0 % Landesbank Hessen
EUR Zero-Coupon Notes 16.10.2013
(issued on 17.10.2012) EUR 20.000,0 20.000,0 % 99,881 19.976.134,00 2,33
0 % Landesbank Hessen
EUR Zero-Coupon Notes 16.10.2013
(issued on 18.10.2012) EUR 12.000,0 12.000,0 % 99,881 11.985.680,40 1,40
0 % Lloyds TSB Bank
EUR Zero-Coupon Notes 24.05.2013 EUR 15.000,0 % 99,989 14.998.410,00 1,75
0 % Macquarie Bank
EUR Zero-Coupon Notes 04.04.2013 EUR 18.000,0 % 100,000 18.000.000,00 2,10
0 % Macquarie Bank
EUR Zero-Coupon Notes 15.04.2013 EUR 12.000,0 % 99,999 11.999.896,80 1,40
0 % Natixis Raffles Place
EUR Zero-Coupon Notes 24.07.2013 EUR 10.000,0 % 99,960 9.995.990,00 117
0 % Shinhan Bank EUR Zero-Coupon Notes 19.04.2013 EUR 10.000,0 % 99,999 9.999.866,00 117
0 % Shinhan Bank EUR Zero-Coupon Notes 28.03.2013  EUR 15.000,0 % 100,000 15.000.000,00 1,75
0 % Standard Chartered Bank
EUR Zero-Coupon Notes 16.09.2013 EUR 25.000,0 % 99,912 24.978.030,00 2,92
0 % Swedbank EUR Zero-Coupon Notes 28.06.2013 EUR 20.000,0 % 99,974 19.994.706,00 234
0 % UBS (London) EUR Zero-Coupon Notes 15.11.2013 EUR 20.000,0 20.000,0 % 99,843 19.968.672,00 2,33
Suecia 19.977.262,00 2,33
0 % Skandinaviska Enskilda Banken
EUR Zero-Coupon Notes 11.10.2013 EUR 20.000,0 20.000,0 % 99,886  19.977.262,00 2,33
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 867.607.579,50 101,32
Depésitos en entidades financieras 2.288.544,15 0,27
Importes con vencimiento diario 2.288.544,15 0,27
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 103.792,40 0,01
Depésitos utilizados para garantizar derivados EUR 2.184.751,75 0,26
Inversiones en depositos en entidades financieras 2.288.544,15 0,27

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Enhanced Short Term Euro

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-

divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
o0 contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo

Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.

Derivados cotizados en bolsa —505.469,66 -0,06

Operaciones de futuros -505.469,66 —-0,06

Compra de futuros sobre bonos 28.221,08 0,00

2-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 06/13 Ctr 378 378  USD 110,219 28.221,08 0,00

Venta de futuros sobre bonos -533.690,74 -0,06

10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 06/13 Ctr 207 —-207 USD 132,125 —-254.010,74 -0,03

5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 06/13 Ctr 226 607 —-381 EUR 126,910 —279.680,00 -0,03

Derivados negociados en mercados extrabursatiles -1.335.285,35 -0,16

Operaciones de divisas a plazo —-1.335.285,35 -0,16

Sold NOK/ Bought EUR 15 Apr 2013 NOK —2.634.465,93 1.147,41 0,00

Sold EUR / Bought AUD 15 Apr 2013 EUR —22.166.886,29 712.789,77 0,08

Sold EUR / Bought NOK 15 Apr 2013 EUR -31.618.820,81 -230.871,53 -0,03

Sold AUD / Bought EUR 15 Apr 2013 AUD —235.900,15 —2.846,67 0,00

Sold USD / Bought EUR 10Jul 2013 usD —581.625,00 —24.394,20 0,00

Sold USD / Bought EUR 10 Jan 2014 UsD —42.881.625,00 -1.791.110,13 -0,21

Inversiones en derivados -1.840.755,01 -0,22

Activo/pasivo circulante neto EUR —11.754.098,71 -1,37

Patrimonio neto del Subfondo EUR 856.301.269,93 100,00

Valor liquidativo por accién

— Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR 108,56

— Clase CT (EUR) (acumulacién) EUR 105,62

— Clase I (EUR) (distribucion) EUR 1.027,49

— Clase IT (EUR) (acumulacién) EUR 1.059,76

- Clase S (H2-AUD) (distribucion) AUD 105,81

— Clase S (H2-NOK) (distribuci6n) NOK 1.025,36

Acciones en circulacion

— Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs 544177

- Clase CT (EUR) (acumulacién) Shs 77.659

— Clase I (EUR) (distribucién) Shs 520.021

— Clase IT (EUR) (acumulacién) Shs 189.612

- Clase S (H2-AUD) (distribucién) Shs 262.775

- Clase S (H2-NOK) (distribucion) Shs 227.198
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Allianz Enhanced Short Term Euro

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Obligaciones
Austria
3,3750 % Erste Group Bank EUR MTN 09/14 EUR 2.000,0
Italia
2,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 10/12 EUR 5.000,0
Espana
4,4000 % FADE - Fondo de Amortizacion del Deficit Electrico EUR Notes 11/13 EUR 20.000,0
3,5000 % Instituto de Credito Oficial EUR MTN 09/14 EUR 20.000,0
2,8750 % Instituto de Credito Oficial EUR MTN 10/13 EUR 20.000,0
3,7500 % Instituto de Credito Oficial EUR MTN 10/13 EUR 20.000,0
0 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-Coupon Bonds 21.06.2013 EUR 20.000,0

Instrumentos del mercado monetario negociados en mercados extrabursatiles (con calificacion de primera calidad de inversion)
Instrumentos del mercado monetario

Francia

0 % BNP Paribas EUR Zero-Coupon Notes 28.03.2013

Alemania

0 % Commerzbank EUR Zero-Coupon Notes 12.10.2012

Luxemburgo

0 % ABN Amro Bank EUR Zero-Coupon Notes 18.10.2012

0 % Banque Federative du Credit EUR Zero-Coupon Notes 03.01.2013

0 % Banque Populaire Caisse d’Epargne EUR Zero-Coupon Notes 16.11.2012
0 % BNP Paribas EUR Zero-Coupon Notes 21.12.2012

0 % ING Bank EUR Zero-Coupon 27.03.2013

0 % KA Finanz EUR Zero-Coupon Notes 11.02.2013

0 % Natixis Raffles Place EUR Zero-Coupon Notes 16.04.2013

Suecia

0 % Skandinaviska Enskilda Banken EUR Zero-Coupon Notes 04.01.2013

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

10.000,0

10.000,0

10.000,0
33.000,0
20.000,0
20.000,0
20.000,0
35.000,0
10.000,0

10.000,0

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Enhanced Short Term Euro

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa
Operaciones de futuros
Compra de futuros sobre bonos
2-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 03/13 Ctr 360 360
Compra de futuros sobre tipos de interés
90Day EURO$ Futures 12/13 Ctr 782 782
Venta de futuros sobre bonos
10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 03/13 Ctr 186 186
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 12/12 Ctr 462
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 03/13 Ctr 451 451
Venta de futuros sobre tipos de interés
90Day EURO$ Futures 12/14 Ctr 782 782

Derivados negociados en mercados extrabursatiles
Operaciones de divisas a plazo

Sold AUD / Bought EUR 14 Dec 2012 AUD
Sold AUD / Bought EUR 15 Apr 2013 AUD
Sold AUD / Bought EUR 15 Feb 2013 AUD
Sold AUD / Bought EUR 15 Jan 2013 AUD
Sold AUD / Bought EUR 15 Mar 2013 AUD
Sold AUD / Bought EUR 15 Nov 2012 AUD
Sold EUR / Bought AUD 14 Dec 2012 EUR
Sold EUR / Bought AUD 15 Apr 2013 EUR
Sold EUR / Bought AUD 15 Feb 2013 EUR
Sold EUR / Bought AUD 15 Jan 2013 EUR
Sold EUR / Bought AUD 15 Mar 2013 EUR
Sold EUR / Bought AUD 15 Nov 2012 EUR
Sold EUR / Bought AUD 15 Oct 2012 EUR
Sold EUR / Bought NOK 14 Dec 2012 EUR
Sold EUR / Bought NOK 15 Apr 2013 EUR
Sold EUR / Bought NOK 15 Feb 2013 EUR
Sold EUR / Bought NOK 15 Jan 2013 EUR
Sold EUR / Bought NOK 15 Mar 2013 EUR
Sold EUR / Bought NOK 15 Nov 2012 EUR
Sold EUR / Bought NOK 15 Oct 2012 EUR
Sold NOK / Bought EUR 14 Dec 2012 NOK
Sold NOK/ Bought EUR 15 Apr 2013 NOK
Sold NOK / Bought EUR 15 Feb 2013 NOK
Sold NOK/ Bought EUR 15 Jan 2013 NOK
Sold NOK / Bought EUR 15 Mar 2013 NOK
Sold NOK / Bought EUR 15 Nov 2012 NOK
Sold NOK / Bought EUR 15 Oct 2012 NOK

—-28.397.371,00
—165.438,00
—2.075.979,00
—30.494.446,00
—1.769.084,00
—-597.180,00
—23.228.963,00
—-820.159,00
—24.431.977,00
—24.586.086,00
—22.656.399,00
—22.340.351,00
—233.225,00
—33.832.059,00
—36.865,00
—32.743.448,00
—33.843.626,00
—32.147.081,00
—32.626.104,00
—260.230,00
—247.340.128,00
—2.558.593,00
—3.538.390,00
—248.978.121,00
—-4.171.720,00
—1.559.285,00
—-418.373,00
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Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 860.659.810,76) 867.607.579,50 710.410.903,95
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 2.288.544,15 13.446.351,34
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 3.684.386,54 2.106.573,40
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 15.333,28 34.715,19
Deudores por
— suscripciones de Acciones 103.574,05 1.745.983,00
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 28.221,08 184.800,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 713.937,18 266.005,30
Activo total 874.441.575,78 728.195.332,18
Pasivo bancario —12.787.715,03 —29.939,12
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo —492.394,48 —1.578.876,49
— operaciones de valores —1.752.601,73 0,00
Otros acreedores —524.681,34 —1.835.841,47
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros —533.690,74 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo —2.049.222,53 —1.333.610,62
Pasivo total —18.140.305,85 —4.778.267,70
Patrimonio neto del Subfondo 856.301.269,93 723.417.064,48

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Enhanced Short Term Euro

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 723.417.064,48 658.436.022,90
Suscripciones
— Clase AT (EUR) 25.326.177,35 48.556.751,26
— Clase CT (EUR) 5.248.272,21 3.781.223,64
- Clase I (EUR) 178.556.776,05 175.606.334,59
— Clase IT (EUR) 51.726.094,42 41.263.490,22
- Clase S (H2-AUD) 4.255.337,81 22.140.911,88
- Clase S (H2-NOK) 2.111.861,39 25.936.109,60
Reembolsos
— Clase AT (EUR) —22.963.652,93 —71.342.690,70
— Clase CT (EUR) —9.009.474,88 —-5.114.213,31
- Clase I (EUR) —63.019.247,25 —128.286.182,91
- Clase IT (EUR) —27.565.714,99 —80.837.689,47
- Clase S (H2-AUD) —2.804.479,68 —-4.134.134,70
- Clase S (H2-NOK) —2.940.074,78 —1.720.029,37
Distribucion —-8.037.170,48 —5.285.951,38
Compensacion —268.741,81 —410.680,27
Resultado de las operaciones 2.268.243,02 9.264.852,56

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

856.301.269,93

687.854.124,54
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Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase AT Clase CT Clase Clase IT Clase AT Clase CT Clase Clase IT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 522.553 113.259 407.7117 166.784 933.884 114.965 319.911 205.862
Namero de acciones
- emitidas 233.235 49.7117 173.130 48.860 454.334 36.361 170.416 39.400
—reembolsadas -211.611 -85.317 -60.826 -26.032 -667.256 —-49.162 —-124.260 -77.639
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 544177 77.659 520.021 189.612 720.962 102.164 366.067 167.623

Acciones en AUD

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase S Clase S
(H2-AUD) (H2-AUD)
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 246.271 0
Namero de acciones
- emitidas 50.569 292.824
—reembolsadas —34.065 -50.586
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 262.775 242.238

Acciones en NOK

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase S Clase S
(H2-NOK) (H2-NOK)
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 233.191 0
Namero de acciones
—emitidas 15.143 200.218
—reembolsadas -21.136 -13.077
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 227.198 187.141

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Euro Bond Strategy

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 96.614.423,94 95,75
Obligaciones 96.614.423,94 95,75
Australia 312.606,00 0,31
2,1250 % Westpac Banking EUR MTN 12/16 EUR 300,0 % 104,202 312.606,00 0,31
Austria 2.322.450,00 2,30
3,5000 % Austria Government EUR Bonds 06/21 EUR 2.000,0 % 116,123 2.322.450,00 2,30
Bélgica 6.675.850,00 6,61
1,2500 % Belfius Bank EUR MTN 12/17 EUR 400,0 400,0 % 101,275 405.100,00 0,40
3,2500 % Belgium Government EUR Bonds 06/16 S.47 EUR 500,0 1.500,0 % 109,390 1.640.850,00 1,63
3,5000 % Belgium Government EUR Bonds 11/17 S.63 EUR 2.000,0 % 111,313 2.226.250,00 2,20
4,2500 % Belgium Government EUR Bonds 11/21 S.61 EUR 1.000,0 % 119,103 1.191.025,00 1,18
4,5000 % Belgium Government EUR Bonds 11/26 S.64 EUR 1.000,0 1.000,0 % 121,263 1.212.625,00 1,20
Republica Checa 1.001.898,00 0,99
3,6250 % Czech Government EUR Bonds 10/21 EUR 450,0 900,0 % 111,322 1.001.898,00 0,99
Finlandia 1.611.445,00 1,60
1,6250 % Danske Bank EUR Notes 12/19 EUR 200,0 400,0 % 101,717 406.868,00 0,40
1,7500 % Finland Government EUR Bonds 10/16 EUR 1.000,0 500,0 1.000,0 % 104,758 1.047.575,00 1,04
45000 % Pohjola Bank EUR MTN 09/14 EUR 150,0 % 104,668 157.002,00 0,16
Francia 17.555.220,00 17,38
3,8750 % Alstom EURMTN 12/16 EUR 100,0 % 107,836 107.835,50 0,11
4,0000 % Alstom EUR Notes 09/14 EUR 150,0 % 104,544 156.816,00 0,16
3,5000 % AXA Bank Europe EUR MTN 10/20 EUR 200,0 % 112,574 225.147,00 0,22
3,0000 % Banque Federative du Crédit Mutuel
EUR MTN 10/15 EUR 250,0 % 105,221 263.052,50 0,26
2,2500 % BNP Paribas Public Sector EUR MTN 10/15 EUR 250,0 % 104,286 260.713,75 0,26
3,6410 % Bouygues EUR Notes 10/19 EUR 200,0 % 110,908 221.815,00 0,22
2,7500 % BPCE SFH EUR MTN 12/17 EUR 300,0 % 106,818 320.452,50 032
4,1250 % Caisse Frangaise de Financement Local
EUR MTN 08/13 EUR 300,0 % 100,680 302.040,00 0,30
3,5000 % Caisse Francaise de Financement Local
EUR MTN 09/16 EUR 100,0 % 108,765 108.764,50 0,11
1,8750 % Carrefour EUR MTN 12/17 EUR 200,0 200,0 % 101,907 203.814,00 0,20
3,3110 % Casino Guichard Perrachon EUR MTN 13/23 EUR 200,0 200,0 % 103,843 207.686,00 0,21
4,8750 % Compagnie de Financement Foncier
EUR MTN 09/21 EUR 150,0 400,0 % 122,030 488.120,00 0,48
4,7500 % Compagnie de St-Gobain EUR MTN 07/17 EUR 250,0 % 112,805 282.011,25 0,28
5,0000 % Electricité de France EUR MTN 08/18 EUR 250,0 % 117,553 293.882,50 0,29
2,7500 % Electricité de France EUR MTN 12/23 EUR 300,0 % 103,116 309.346,50 0,31
5,0000 % France Government EUR Bonds 01/16 EUR 500,0 500,0 % 115,910 579.550,00 0,57
4,2500 % France Government EUR Bonds 03/19 EUR 2.000,0 2.000,0 % 118,600 2.372.000,00 2,34
3,5000 % France Government EUR Bonds 10/20 EUR 2.000,0 2.000,0 % 114,508 2.290.150,00 2,26
3,5000 % France Government EUR Bonds 10/26 EUR 500,0 1.500,0 % 111,075 1.666.125,00 1,65
4,0000 % France Government EUR Bonds 10/60 EUR 1.000,0 % 116,710 1.167.100,00 1,16
1,7500 % France Government EUR Bonds 12/17 EUR 1.500,0 1.000,0 1.500,0 % 104,508 1.567.612,50 1,55
2,2500 % France Government EUR Bonds 12/22 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,963 1.019.625,00 1,01
4,7500 % France Télécom EUR MTN 07/17 EUR 150,0 % 113,820 170.729,25 0,17
3,1250 % GDF Suez EUR MTN 11/20 EUR 300,0 % 109,457 328.369,50 033
3,3750 % HSBC France EUR MTN 10/17 EUR 400,0 % 109,634 438.534,00 0,43
3,7500 % PPR EUR MTN 10/15 EUR 200,0 % 105,849 211.698,00 0,21
51250 % Société des Autoroutes Paris-Rhin-Rhone
EUR Notes 12/18 EUR 300,0 % 115,582 346.746,00 0,34
4,0000 % Société Générale EUR MTN 09/16 EUR 400,0 % 110,438 441.750,00 0,44
6,2500 % Suez Environnement EUR MTN 09/19 EUR 150,0 400,0 % 127,054 508.216,00 0,50
43750 % Thales EUR MTN 09/13 EUR 150,0 % 100,054 150.080,25 0,15
3,3750 % Vinci EUR MTN 12/20 EUR 300,0 % 109,041 327.121,50 0,32
4,0000 % Vivendi EURMTN 10/17 EUR 200,0 % 109,158 218.316,00 0,22
Alemania 12.953.907,25 12,82
4,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 05/37 5.5 EUR 600,0 1.000,0 % 134,903 1.349.025,00 134
4,7500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 08/40 5.8  EUR 500,0 1.000,0 500,0 % 153,783 768.915,00 0,76
3,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 09/19S.9 EUR 1.000,0 2.000,0 1.000,0 % 118,500 1.185.000,00 117
4,7500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 98/28 5.98 EUR 1.000,0 500,0 2.000,0 % 138,623 2.772.450,00 2,74
2,3750 % Deutsche Bérse EUR Notes 12/22 EUR 250,0 % 103,328 258.320,00 0,26
73750 % EnBW Energie Baden-Wuerttemberg
EUR FLR-MTN 11/72 EUR 250,0 % 111,375 278.437,50 0,28

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
52500 % EWE EUR Notes 09/21 EUR 300,0 % 122,880 368.640,00 037
1,6250 % FMS Wertmanagement EUR MTN 12/17 EUR 1.000,0 2.500,0 % 103,875 2.596.875,00 2,56
2,0000 % Kreditanstalt fir Wiederaufbau EUR Notes 11/16  EUR 1.000,0 2.500,0 % 105,470 2.636.750,00 2,61
3,7500 % Land Hessen EUR Notes 11/21S.1108 EUR 500,0 500,0 % 117,246 586.230,00 0,58
4,8750 % Merck Financial Services EUR MTN 09/13 EUR 150,0 % 102,177 153.264,75 0,15
Guernesey 201.519,00 0,20
4,6250 % ABB International Finance EUR MTN 06/13 EUR 200,0 % 100,760 201.519,00 0,20
Irlanda 1.470.199,00 1,46
2,7500 % Bank of Ireland Mortgage Bank EUR Notes 13/18 ~ EUR 200,0 200,0 % 99,605 199.209,00 0,20
4,0000 % Intesa Sanpaolo Bank Ireland EUR MTN 12/13 EUR 200,0 % 100,983 201.965,00 0,20
4,5000 % Ireland Government EUR Bonds 07/18 EUR 1.000,0 1.000,0 % 106,903 1.069.025,00 1,06
Italia 19.927.885,75 19,75
4,5000 % A2AEURMTN 12/19 EUR 200,0 200,0 % 104,537 209.073,00 0,21
4,5000 % A2AEUR Notes 09/16 EUR 250,0 % 105,668 264.168,75 0,26
4,0000 % Banca Popolare di Milano EUR MTN 11/13 EUR 400,0 % 100,032 400.128,00 0,40
3,2500 % Banca Popolare di Milano EUR Notes 10/15 EUR 200,0 % 101,855 203.710,00 0,20
3,2500 % Banco Popolare EUR Notes 10/15 EUR 200,0 % 100,896 201.792,00 0,20
4,2500 % Edison EUR MTN 09/14 EUR 300,0 % 104,298 312.892,50 0,31
4,7500 % Eni EURMTN 07/17 EUR 150,0 % 114,636 171.954,00 0,17
4,0000 % Eni EURMTN 10/20 EUR 150,0 % 111,844 167.765,25 0,17
5,0000 % Intesa Sanpaolo EUR MTN 12/17 EUR 300,0 % 104,099 312.297,00 0,31
3,7500 % Intesa Sanpaolo EUR MTN 12/19 EUR 300,0 % 108,010 324.030,00 0,32
6,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 00/31  EUR 600,0 600,0 % 109,358 656.145,00 0,65
5,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 03/34  EUR 400,0 1.000,0 % 98,475 984.750,00 0,98
4,0000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 05/37  EUR 500,0 % 85,814 429.067,50 0,43
4,5000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 08/18  EUR 1.000,0 2.000,0 % 103,418 2.068.350,00 2,04
4,7500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 08/23  EUR 500,0 1.500,0 % 100,440 1.506.600,00 1,48
3,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 10/15  EUR 2.000,0 2.000,0 % 101,070 2.021.400,00 2,00
4,7500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/21  EUR 6.500,0 5.500,0 3.000,0 % 102,618 3.078.540,00 3,05
2,4500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/16  EUR 16,8 1.016,8 1.300,4 % 101,154 1.315.409,50 1,30
3,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/17  EUR 1.500,0 500,0 1.000,0 % 99,683 996.830,00 0,99
4,7500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 13/28  EUR 1.500,0 500,0 1.000,0 % 97,758 977.575,00 0,97
1,2400 % ltaly Certificati di Credito del Tesoro
EUR FLR-Bonds 06/13 EUR 2.000,0 1.500,0 500,0 % 100,138 500.687,50 0,50
4,0000 % Luxottica Group EUR Notes 10/15 EUR 200,0 % 107,799 215.598,00 0,21
4,6250 % Mediobanca EURMTN 11/16 EUR 200,0 % 103,311 206.622,00 0,20
3,8750 % Snam EURMTN 12/18 EUR 200,0 % 106,328 212.655,00 0,21
7,0000 % Telecom Italia EURMTN 11/17 EUR 300,0 400,0 % 112,586 450.344,00 0,45
4,1250 % Terna Rete Elettrica Nazionale EUR MTN 12/17 EUR 200,0 400,0 % 108,043 432.170,00 0,43
4,2500 % UniCredit EUR MTN 09/16 EUR 400,0 % 108,336 433.342,00 0,43
4,8750 % UniCredit EUR MTN 12/17 EUR 250,0 % 103,368 258.418,75 0,26
6,9500 % UniCredit EUR MTN 12/22 EUR 200,0 200,0 % 98,865 197.730,00 0,20
4,9390 % Unione di Banche Italiane EUR MTN 09/14 EUR 250,0 % 103,006 257.515,00 0,26
45000 % Unione di Banche Italiane EUR MTN 11/16 EUR 150,0 % 106,884 160.326,00 0,16
Jersey 433.738,00 0,43
4,6000 % Heathrow Funding EUR MTN 08/14 EUR 200,0 % 105,521 211.041,00 0,21
4,3750 % Heathrow Funding EUR Notes 12/17 EUR 200,0 % 111,349 222.697,00 0,22
Luxemburgo 431.718,25 0,42
8,1250 % Finmeccanica Finance EUR MTN 08/13 EUR 150,0 % 104,096 156.143,25 0,15
4,1250 % Glencore Finance Europe EUR Notes 12/18 EUR 250,0 250,0 % 110,230 275.575,00 0,27
Noruega 268.945,00 0,27
43750 % Statoil EUR MTN 09/15 EUR 250,0 % 107,578 268.945,00 0,27
Polonia 935.531,25 0,93
3,7500 % Poland Government EUR Bonds 10/17 EUR 500,0 850,0 % 110,063 935.531,25 0,93
Eslovaquia 2.136.500,00 2,12
43750 % Slovak Government EUR Bonds 09/15 EUR 800,0 % 106,750 854.000,00 0,85
4,3750 % Slovak Government EUR Bonds 09/15 EUR 1.200,0 % 106,875 1.282.500,00 1,27
Espana 9.855.294,75 9,79
4,7500 % Abertis Infraestructuras EUR Notes 12/19 EUR 200,0 100,0 100,0 % 108,000 107.999,50 0,11
3,8750 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR MTN 13/23  EUR 300,0 300,0 % 101,354 304.062,00 0,30
4,7500 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR Notes 11/16  EUR 350,0 % 106,623 373.178,75 037
4,1250 % Banco Popular Espanol EUR MTN 12/17 EUR 100,0 % 103,097 103.097,00 0,10
2,8750 % Banco Santander EUR Notes 13/18 EUR 400,0 400,0 % 99,925 399.700,00 0,40
2,7500 % Bankinter EUR MTN 13/16 EUR 500,0 500,0 % 100,225 501.125,00 0,50

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
3,0000 % CaixaBank EUR Notes 13/18 EUR 400,0 400,0 % 100,025 400.100,00 0,40
5,0000 % Gas Natural Capital Markets EUR MTN 12/18 EUR 100,0 200,0 % 110,625 221.250,00 0,22
4,6250 % Iberdrola Finanzas EUR MTN 11/17 EUR 100,0 % 109,161 109.161,00 0,11
4,3750 % Instituto de Credito Oficial EUR Notes 09/19 EUR 1.000,0 1.000,0 % 99,843 998.425,00 0,99
3,0000 % Kutxabank EUR Notes 13/17 EUR 800,0 300,0 500,0 % 101,495 507.472,50 0,50
3,3810 % Santander International Debt EUR MTN 11/15 EUR 200,0 % 100,132 200.264,00 0,20
43750 % Santander International Debt EUR Notes 12/14 EUR 300,0 % 102,720 308.160,00 0,31
5,5000 % Spain Government EUR Bonds 02/17 EUR 1.000,0 1.800,0 % 107,138 1.928.475,00 1,91
4,17000 % Spain Government EUR Bonds 08/18 EUR 1.500,0 500,0 2.000,0 % 100,688 2.013.750,00 2,00
4,7000 % Spain Government EUR Bonds 09/41 EUR 1.000,0 % 86,870 868.700,00 0,86
54000 % Spain Government EUR Bonds 13/23 EUR 500,0 500,0 % 102,075 510.375,00 0,51
Organismos supranacionales 4.067.812,50 4,03
4,2500 % European Investment Bank EUR MTN 09/19 EUR 1.000,0 2.000,0 % 118,133 2.362.650,00 2,34
3,3750 % European Union EUR MTN 10/19 EUR 1.500,0 % 113,678 1.705.162,50 1,69
Suecia 723.462,00 0,71
4,3750 % Svenska Handelsbanken EUR MTN 11/21 EUR 200,0 % 118,080 236.160,00 0,23
4,7500 % TeliaSonera EUR MTN 09/21 EUR 400,0 400,0 % 121,826 487.302,00 0,48
Suiza 1.108.792,00 1,10
2,8750 % Credit Suisse EUR MTN 10/15 EUR 300,0 % 105,058 315.174,00 0,31
3,5000 % UBS (London) EUR MTN 10/15 EUR 300,0 % 106,076 318.228,00 0,32
4,0000 % UBS (London) EUR Notes 10/22 EUR 400,0 % 118,848 475.390,00 047
Paises Bajos 6.483.169,19 6,43
3,7500 % ABN AMRO Bank EUR MTN 09/14 EUR 400,0 % 104,328 417.310,00 0,41
4,1250 % ABN AMRO Bank EUR MTN 12/22 EUR 200,0 % 113,391 226.782,00 0,22
4,8750 % Alliander EUR FLR-Notes 10/undefined EUR 250,0 % 106,019 265.047,50 0,26
2,8750 % Bank Nederlandse Gemeenten EUR MTN 09/15 EUR 500,0 % 104,595 522.975,00 0,52
4,8750 % Deutsche Bahn Finance EUR MTN 09/19 EUR 200,0 % 121,056 242.111,00 0,24
5,7500 % Deutsche Telekom International Finance
EUR MTN 08/15 EUR 400,0 % 109,898 439.592,00 0,44
4,0000 % Fortis Bank Nederland EUR MTN 10/15 EUR 500,0 % 105,743 528.715,00 0,52
53170 % Generali Finance EUR FLR-Notes 06/undefined EUR 100,0 150,0 % 84,750 127.125,00 0,13
52500 % ING Bank EUR MTN 08/18 EUR 400,0 % 120,625 482.500,00 0,48
2,6250 % Lanxess Finance EUR MTN 12/22 EUR 200,0 200,0 % 101,303 202.606,00 0,20
3,2500 % LeasePlan EUR MTN 09/14 EUR 453,0 297,0 % 103,502 307.400,94 0,30
2,3750 % Nederlandse Waterschapsbank EUR Notes 10/15  EUR 500,0 % 104,451 522.255,00 0,52
2,5000 % Netherlands Government EUR Bonds 12/33 EUR 1.000,0 500,0 500,0 % 102,528 512.637,50 0,51
55000 % Netherlands Government EUR Bonds 98/28 EUR 500,0 500,0 % 142,623 713.112,50 0,71
3,8750 % Rabobank EURMTN 11/16 EUR 400,0 % 108,536 434.144,00 0,43
51250 % RWE Finance EUR MTN 03/18 EUR 250,0 % 119,224 298.058,75 0,30
53750 % Volkswagen International Finance EUR MTN 03/18 EUR 200,0 % 120,399 240.797,00 0,24
Reino Unido 4.119.019,50 4,09
3,6250 % Abbey National Treasury Services (London)
EUR MTN 09/16 EUR 300,0 % 109,417 328.251,00 033
3,1250 % Barclays Bank EUR MTN 10/15 EUR 400,0 % 104,705 418.820,00 0,42
2,7500 % BAT International Finance EUR MTN 13/25 EUR 400,0 400,0 % 100,652 402.608,00 0,40
3,3750 % BG Energy Capital EUR MTN 09/13 EUR 250,0 % 100,864 252.160,00 0,25
6,1250 % British Telecommunications EUR MTN 09/14 EUR 240,0 % 106,813 256.350,00 0,25
4,5000 % HSBC Holdings EUR MTN 09/14 EUR 200,0 % 104,309 208.618,00 0,21
4,3750 % Imperial Tobacco Finance EUR MTN 06/13 EUR 200,0 % 102,385 204.769,00 0,20
4,1250 % Lloyds TSB Bank EUR MTN 11/16 EUR 250,0 400,0 % 110,104 440.416,00 0,44
3,1250 % Nationwide Building Society EUR MTN 12/17 EUR 350,0 % 107,335 375.670,75 037
3,8750 % Royal Bank of Scotland EUR MTN 10/20 EUR 200,0 300,0 % 116,165 348.493,50 0,35
4,0000 % Royal Bank of Scotland EUR MTN 11/16 EUR 300,0 % 109,509 328.527,00 0,33
4,5000 % SABMiller EUR MTN 09/15 EUR 250,0 % 106,740 266.850,00 0,26
6,2500 % Vodafone Group EUR MTN 09/16 EUR 250,0 % 114,995 287.486,25 0,28
EE.UU. 2.017.461,50 2,01
6,1250 % AT&T EUR Notes 08/15 EUR 250,0 % 110,935 277.336,25 0,27
6,6250 % International Business Machines EUR MTN 08/14  EUR 250,0 % 105,269 263.172,50 0,26
3,7500 % JPMorgan Chase EUR MTN 11/16 EUR 150,0 % 108,526 162.789,00 0,16
58750 % Philip Morris International EUR MTN 08/15 EUR 250,0 % 112,416 281.040,00 0,28
5,1250 % Procter & Gamble EUR Notes 07/17 EUR 250,0 % 119,285 298.212,50 0,30
7,0000 % Swiss Re Treasury US EUR MTN 09/14 EUR 250,0 % 107,209 268.022,50 0,27
2,6250 % Wells Fargo EUR MTN 12/22 EUR 250,0 250,0 % 102,972 257.428,75 0,26
4,5000 % Zurich Finance USA EUR FLR-MTN 05/25 EUR 200,0 % 104,730 209.460,00 0,21
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Titulos-valores Acciones, Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) cotizacion  monio del
o0 contratos enEUR  Subfondo
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 96.614.423,94 95,75
Depésitos en entidades financieras 1.477.356,76 1,46
Importes con vencimiento diario 1.477.356,76 1,46
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 1.452.631,51 1,44
Depésitos utilizados para garantizar derivados EUR 24.725,25 0,02
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 1.477.356,76 1,46
Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
0 contratos en el periodo analizado no realizadas  Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa 246.710,96 0,24
Operaciones de opciones 247.523,46 0,24
Compra de opciones de compra sobre futuros sobre bonos (long call) 175.100,00 0,17
Euro-Bund Options Futures - Call 145 OGBL 05/13 Ctr 170 170 EUR 1,290 175.100,00 0,17
Compra de opciones de venta sobre futuros sobre divisas (long put) 101.053,94 0,10
Put 1290 USD Currency Futures 04/13 Ctr 100 100 USD 0,016 75.138,18 0,07
Put 1270 USD Currency Futures 04/13 Ctr 100 100 USD 0,005 25.915,76 0,03
Compra de opciones de venta sobre futuros de tipos de interés (long put) 1.625,00 0,00
Put 99.625 3-Month Euribor Interest Rate Futures 12/13 Ctr 130 130 EUR 0,110 1.625,00 0,00
Venta de opciones de compra sobre contratos de bonos a plazo (short call) -8.500,00 -0,01
Euro-Bund Options Futures - Call 148.5 OGBL 05/13 Ctr 170 —-170  EUR 0,130 —-8.500,00 -0,01
Venta de opciones de venta respecto a futuros de divisas (short put) —-20.130,48 -0,02
Put 1260 USD Currency Futures 04/13 Ctr 200 -200 USD 0,003 —-20.130,48 -0,02
Venta de opciones de venta de futuros de tipos de interés —-2.437,50 0,00
Put 99.250 3-Month Euribor Interest Rate Futures 12/13 Ctr 130 —-130 EUR 0,048 —2.437,50 0,00
Inversiones en derivados 246.710,96 0,24
Activo/pasivo circulante neto EUR 2.573.370,18 2,55
Patrimonio neto del Subfondo EUR 100.911.861,84 100,00

Valor liquidativo por accién

— Clase C (EUR) (distribucion) EUR
— Clase CT (EUR) (acumulacién) EUR
- Clase IT (EUR) (acumulacién) EUR
Acciones en circulacién

— Clase C (EUR) (distribucion) Shs
— Clase CT (EUR) (acumulacién) Shs
— Clase IT (EUR) (acumulacién) Shs

105,37
112,60
1.146,92

235.670
50.959
61.331

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
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derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Obligaciones
Francia
2,6250 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale EUR Notes 09/15 EUR 600,0
3,6250 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale EUR Notes 05/15 EUR 1.000,0
3,5000 % Caisse de Refinancement de I'Habitat EUR Notes 05/17 EUR 400,0
4,0000 % France Government EUR Bonds 06/38 EUR 500,0
2,5000 % France Government EUR Bonds 10/15 EUR 1.000,0
7,2500 % France Telecom EUR MTN 03/13 EUR 150,0
43750 % Veolia Environnement EUR MTN 06/17 EUR 128,0
Alemania
4,2500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 07/17 5.7 EUR 1.000,0
3,7500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 08/19 S.8 EUR 2.000,0 3.000,0
2,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 09/14 S.155 EUR 1.000,0
2,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 10/21 EUR 1.000,0 2.000,0
2,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 11/22 EUR 1.000,0 2.500,0
Italia
7,7500 % Assicurazioni Generali EUR FLR-MTN 12/42 EUR 200,0 200,0
56250 % Atlantia EUR MTN 09/16 EUR 180,0
4,1250 % Banca Monte dei Paschi di Siena EUR MTN 11/13 EUR 300,0
3,7500 % Intesa Sanpaolo EUR FLR-MTN 05/20 EUR 200,0
3,6250 % Intesa Sanpaolo EUR MTN 12/22 EUR 300,0 300,0
3,7500 % ltaly Buoni Poliennali del Tesoro EUR Bonds 10/21 EUR 1.000,0
6,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/14 EUR 2.000,0
2,5500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/16 EUR 1.000,0 1.000,0
2,5500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/16 EUR 2.001,5 2.001,5
0 % ltaly Certificati di Credito Del Tesoro EUR Zero-Coupon Bonds 31.01.2014 EUR 2.000,0
4,5000 % Societa Iniziative Autostradali e Servizi EUR MTN 10/20 EUR 150,0
Noruega
2,5000 % DNB Boligkreditt EUR MTN 11/16 EUR 500,0
Eslovaquia
3,3750 % Slovakia Government EUR Bonds 12/24 S.223 EUR 300,0 300,0
Eslovenia
2,7500 % Slovenia Government EUR Bonds 10/15 EUR 1.000,0
Espana
4,3750 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR FLR-Notes 04/19 EUR 200,0
3,8750 % Banco Santander EUR Notes 09/14 EUR 400,0
3,1500 % Spain Government EUR Bonds 05/16 EUR 1.000,0 2.000,0
58500 % Spain Government EUR Bonds 11/22 EUR 1.000,0
3,4060 % Telefonica Emisiones EUR MTN 10/15 EUR 250,0
Organismos supranacionales
3,6250 % European Investment Bank EUR Bonds 03/13 EUR 1.000,0
3,6250 % European Investment Bank EUR Notes 03/13 EUR 1.000,0 1.100,0
3,1250 % European Union EUR MTN 09/14 EUR 1.500,0
3,2500 % European Union EUR MTN 11/18 EUR 1.000,0
Suecia
3,7500 % Nordea Bank EUR MTN 10/17 EUR 250,0
4,1940 % Svenska Handelsbanken EUR FLR-MTN 05/undefined EUR 100,0
Paises Bajos
4,1250 % Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank (Netherlands) EUR MTN 12/22 EUR 300,0
4,5000 % KPNEURMTN 06/13 EUR 150,0
3,7500 % Netherlands Government EUR Bonds 04/14 EUR 1.500,0
3,7500 % Netherlands Government EUR Bonds 06/23 EUR 1.000,0
3,5000 % NIBC Bank EUR MTN 09/14 EUR 500,0
Reino Unido
2,5000 % Abbey National Treasury Services (London) EUR Notes 10/13 EUR 400,0
4,7500 % Barclays Bank EUR FLR-MTN 05/undefined EUR 150,0
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos

Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.

Derivados cotizados en bolsa

Operaciones de futuros

Venta de futuros sobre bonos

10-Year German Government Bond (Bund) Futures 03/13 Ctr 65 65
Operaciones de opciones

Compra de opciones de compra sobre futuros sobre bonos (long call)

Call 132.5 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 02/13 Ctr 130 130
Call 133.5 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 02/13 Ctr 130 130
Call 146.0 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 03/13 Ctr 180 180
Call 148.0 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 04/13 Ctr 170 170
Call 150.0 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 11/12 Ctr 50
Call 150.0 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 01/13 Ctr 200 200
Call 152.0 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 12/12 Ctr 70 70
Euro-Bund Options Futures - Call 141.0 OGBL 11/12 Ctr 180 180
Euro-Bund Options Futures - Call 142.0 OGBL 11/12 Ctr 180
Euro-Bund Options Futures - Call 142.5 OGBL 12/12 Ctr 260 260
Euro-Bund Options Futures - Call 143.0 OGBL 12/12 Ctr 330 330
Euro-Bund Options Futures - Call 143.5 OGBL 03/13 Ctr 190 190
Euro-Bund Options Futures - Call 143.5 OGBL 04/13 Ctr 220 220
Euro-Bund Options Futures - Call 143.5 OGBL 12/12 Ctr 760 760
Euro-Bund Options Futures - Call 144.0 OGBL 02/13 Ctr 200 200
Euro-Bund Options Futures - Call 144.5 OGBL 03/13 Ctr 190 190
Euro-Bund Options Futures - Call 144.5 OGBL 04/13 Ctr 220 220
Euro-Bund Options Futures - Call 145.0 OGBL 02/13 Ctr 200 200
Euro-Bund Options Futures - Call 145.0 OGBL 12/12 Ctr 370 370
Euro-Bund Options Futures - Call 145.5 OGBL 01/13 Ctr 260 260
Euro-Bund Options Futures - Call 146.0 OGBL 01/13 Ctr 85 85
Euro-Bund Options Futures - Call 146.0 OGBL 02/13 Ctr 200 200
Euro-Bund Options Futures - Call 146.0 OGBL 12/12 Ctr 160 160
Euro-Bund Options Futures - Call 147.0 OGBL 01/13 Ctr 130 130
Euro-Bund Options Futures - Call 147.0 OGBL 02/13 Ctr 200 200
Euro-Bund Options Futures - Call 149.0 OGBL 02/13 Ctr 230 230
Compra de opciones de venta sobre bonos (long put)

Euro-Bund Options Futures - Put 110.3 OGBS 03/13 Ctr 350 350
Euro-Bund Options Futures - Put 136.0 OGBL 12/12 Ctr 130 130
Euro-Bund Options Futures - Put 138.0 OGBL 11/12 Ctr 130
Euro-Bund Options Futures - Put 138.0 OGBL 12/12 Ctr 130 130
Euro-Bund Options Futures - Put 139.0 OGBL 03/13 Ctr 110 110
Euro-Bund Options Futures - Put 139.0 OGBL 11/12 Ctr 130 130
Euro-Bund Options Futures - Put 139.5 OGBL 12/12 Ctr 130 130
Euro-Bund Options Futures - Put 141.5 OGBL 03/13 Ctr 110 110
Euro-Bund Options Futures - Put 142.5 OGBL 02/13 Ctr 150 150
Euro-Bund Options Futures - Put 143.5 OGBL 01/13 Ctr 60 60
Euro-Bund Options Futures - Put 144.5 OGBL 02/13 Ctr 150 150
Put 131.0 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 02/13 Ctr 210 210
Put 131.0 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 12/12 Ctr 130 130
Put 132.5 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 11/12 Ctr 200 200
Compra de opciones de venta sobre futuros sobre divisas (long put)

Put 1250 EUR Currency Futures 10/12 Ctr 90
Put 1255 EUR Currency Futures 12/12 Ctr 140 140
Put 1270 EUR Currency Futures 11/12 Ctr 180 250
Put 1275 EUR Currency Futures 12/12 Ctr 140 140
Put 1280 EUR Currency Futures 02/13 Ctr 100 100
Put 1290 EUR Currency Futures 10/12 Ctr 120
Put 1290 EUR Currency Futures 11/12 Ctr 70 70
Put 1295 EUR Currency Futures 01/13 Ctr 100 100
Put 1300 EUR Currency Futures 02/13 Ctr 100 100
Put 1300 EUR Currency Futures 03/13 Ctr 200 200
Put 1310 EUR Currency Futures 01/13 Ctr 100 100
Put 1330 EUR Currency Futures 03/13 Ctr 100 100

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Euro Bond Strategy

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos

Compra de opciones de venta sobre futuros de tipos de interés (long put)

Put 99.75 3-Month Euribor Interest Futures 12/12 Ctr 280
Venta de opciones de compra sobre contratos de bonos a plazo (short call)

Call 147 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 03/13 Ctr 180 180
Call 151 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 01/13 Ctr 200 200
Call 154 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 11/12 Ctr 50

Call 154 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 12/12 Ctr 70 70
Euro-Bund Options Futures - Call 146.0 OGBL 03/13 Ctr 190 190
Euro-Bund Options Futures - Call 146.0 OGBL 04/13 Ctr 220 220
Euro-Bund Options Futures - Call 146.5 OGBL 05/13 Ctr 170 170
Venta de opciones de venta sobre contratos de bonos a plazo (short put)

Put 129 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 12/12 Ctr 130 130
Put 130 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 02/13 Ctr 210 210
Put 131 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 11/12 Ctr 200 200
Venta de opciones de venta respecto a futuros de divisas (short put)

Put 1190 EUR Currency Futures 10/12 Ctr 90

Put 1235 EUR Currency Futures 12/12 Ctr 70 70
Put 1240 EUR Currency Futures 11/12 Ctr 70

Put 1260 EUR Currency Futures 02/13 Ctr 100 100
Put 1260 EUR Currency Futures 11/12 Ctr 180 180
Put 1270 EUR Currency Futures 04/13 Ctr 100 100
Put 1275 EUR Currency Futures 01/13 Ctr 100 100
Put 1275 EUR Currency Futures 10/12 Ctr 120

Put 1280 EUR Currency Futures 03/13 Ctr 300 300
Put 1310 EUR Currency Futures 03/13 Ctr 100 100
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Allianz Euro Bond Strategy

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 92.633.458,20) 96.614.423,94 97.952.116,01
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 1.477.356,76 3.610.585,32
Primas pagadas por la compra de opciones 102.516,44 144.159,02
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 1.813.850,45 1.519.150,28
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 0,00 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 1.099.659,34 58.787,50
— operaciones de valores 1.720.511,30 195.639,20
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 277.778,94 158.002,09
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 103.106.097,17 103.638.439,42
Pasivo bancario 0,00 —-2.702,96
Primas recibidas por la venta de opciones —-30.762,12 —49.439,80
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00 —13.675,74
— operaciones de valores —2.069.679,00 —247.852,50
Otros acreedores -62.726,23 —60.650,82
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones —-31.067,98 —85.565,69
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —2.194.235,33 —459.887,51
Patrimonio neto del Subfondo 100.911.861,84 103.178.551,91

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Euro Bond Strategy

01.10.2012-31.03.2013
EUR

01.10.2011-31.03.2012
EUR

Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia

Suscripciones

103.178.551,91

108.730.197,90

- Clase C (EUR) 5.596.026,12 5.438.088,73
— Clase CT (EUR) 1.723.701,13 1.117.219,69
— Clase IT (EUR) 21.586.773,48 21.335.377,49
Reembolsos

- Clase C (EUR) —3.507.068,85 —2.905.380,38
— Clase CT (EUR) —766.244,11 —-517.067,78
- Clase IT (EUR) —28.518.479,87 —42.693.609,83
Distribucion —637.651,85 —416.844,95
Compensacion 131.113,62 87.697,81
Resultado de las operaciones 2.125.140,26 3.013.060,04

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

100.911.861,84

93.188.738,72

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013
Accionesde  Accionesde  Acciones de

01.10.2011-31.03.2012
Accionesde  Accionesde  Acciones de

Clase C Clase CT Clase IT Clase C Clase CT Clase IT
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 216.168 42.363 67.346 150.269 26.006 86.409
Ndmero de acciones
- emitidas 52.830 15.448 19.043 53.554 10.768 20.420
—reembolsadas -33.328 -6.852 —25.058 —28.631 -4.985 -40.462
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 235.670 50.959 61.331 175.192 31.789 66.367

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz Euro High Yield Bond

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 273.894.521,56 90,17
Obligaciones 273.894.521,56 90,17
Austria 3.425.714,05 1,13
6,6250 % Sappi Papier Holding EUR Notes 11/18 EUR 645,0 200,0 3.245,0 % 105,569 3.425.714,05 1,13
Bélgica 327.250,00 0,11
4,7470 % Ethias EUR FLR-Notes 05/undefined EUR 550,0 % 59,500 327.250,00 0,11
Canada 2.375.692,00 0,78
6,1250 % Bombardier EUR MTN 10/21 EUR 1.000,0 500,0 2.200,0 % 107,986 2.375.692,00 0,78
Islas Caiman 7.331.914,00 2,42
7,6250 % UPCB Finance EUR Notes 10/20 EUR 1.600,0 % 108,792 1.740.664,00 0,57
6,3750 % UPCB Finance Il EUR Notes 11/20 EUR 3.600,0 400,0 5.250,0 % 106,500 5.591.250,00 1,85
Croacia 1.786.793,50 0,59
10,0000 % Agrokor EUR MTN 09/16 EUR 500,0 100,0 1.130,0 % 108,965 1.231.304,50 0,41
9,1250 % Agrokor EUR MTN 12/20 EUR 200,0 200,0 % 109,500 219.000,00 0,07
9,8750 % Agrokor EUR Notes 12/19 EUR 300,0 300,0 % 112,163 336.489,00 0,11
Republica Checa 330.000,00 0,11
9,0000 % CET 21 EUR Notes 10/17 EUR 50,0 300,0 % 110,000 330.000,00 0,11
Francia 50.798.914,50 16,74
6,2500 % Air France-KLM EUR 12/18 EUR 3.000,0 2.300,0 700,0 % 105,533 738.731,00 0,24
4,7500 % Banque Populaire Caisse d'Epargne
EUR FLR-Notes 06/undefined EUR 400,0 550,0 900,0 % 81,053 729.472,50 0,24
4,0000 % Banque PSA Finance EUR MTN 11/15 EUR 2.700,0 2.700,0 % 101,034 2.727.918,00 0,90
7,0000 % Cerba European Lab EUR Notes 13/20 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,880 1.018.795,00 0,34
4,7500 % CNP Assurances EUR FLR-Notes 06/undefined EUR 1.000,0 % 86,667 866.665,00 0,29
7,1250 % Crown European Holdings EUR Notes 10/18 EUR 200,0 1.050,0 % 108,882 1.143.255,75 038
9,3750 % Faurecia EURMTN 11/16 EUR 100,0 400,0 % 115,250 461.000,00 0,15
7,2500 % Financiére Atalian EUR Notes 13/20 EUR 750,0 750,0 % 102,070 765.521,25 0,25
6,1250 % ltalcementi Finance EUR MTN 13/18 EUR 2.900,0 2.900,0 % 103,500 3.001.500,00 0,99
53750 % Lafarge EURMTN 07/17 EUR 500,0 750,0 % 108,874 816.555,00 0,27
6,7500 % Lafarge EUR MTN 09/19 EUR 300,0 1.100,0 % 115,250 1.267.750,00 0,42
6,6250 % Lafarge EUR MTN 10/18 EUR 2.200,0 % 113,750 2.502.500,00 0,82
58750 % Lafarge EURMTN 12/19 EUR 3.050,0 550,0 5.250,0 % 110,841 5.819.126,25 193
73750 % Loxam EUR Notes 13/20 EUR 2.850,0 2.850,0 % 102,722 2.927.577,00 0,96
6,3070 % Natixis EUR FLR-Notes 07/undefined EUR 500,0 % 92,050 460.250,00 0,15
5,7500 % Nexans EUR MTN 07/17 EUR 200,0 1.750,0 % 107,099 1.874.232,50 0,62
4,2500 % Nexans EUR Notes 12/18 EUR 2.600,0 2.600,0 % 101,105 2.628.730,00 0,87
4,6250 % Renault EURMTN 12/17 EUR 5.350,0 5.350,0 % 105,221 5.629.323,50 1,85
7,0000 % Rexel EUR Notes 11/18 EUR 1.550,0 400,0 4.000,0 % 110,250 4.410.000,00 1,45
7,7560 % Société Générale EUR FLR-Notes 08/undefined EUR 900,0 % 97,671 879.034,50 0,29
5,5000 % SPCM EUR Notes 12/20 EUR 1.850,0 1.850,0 % 107,191 1.983.033,50 0,65
4,2500 % Tereos Finance Group | EUR Notes 13/20 EUR 900,0 900,0 % 99,699 897.286,50 0,30
58750 % Wendel EUR MTN 12/19 EUR 1.700,0 2.600,0 % 107,992 2.807.792,00 0,92
4,3750 % Wendel EUR Notes 05/17 EUR 3.150,0 % 102,720 3.235.664,25 1,06
4,8750 % Wendel EUR Notes 06/16 EUR 850,0 700,0 1.150,0 % 104,974 1.207.201,00 0,40
Alemania 30.897.762,52 10,15
8,0000 % ALBA Group EUR Notes 11/18 EUR 1.500,0 400,0 2.900,0 % 108,072 3.134.073,50 1,03
7,1250 % Franz Haniel EUR Notes 10/17 EUR 600,0 % 116,194 697.164,00 0,23
6,2500 % Franz Haniel EUR Notes 12/18 EUR 1.000,0 2.270,0 % 112,986 2.564.782,20 0,84
6,3520 % HT1 Funding EUR FLR-Notes 06/undefined EUR 500,0 850,0 800,0 % 90,229 721.832,00 0,24
6,5000 % Kabel Deutschland Holding EUR Notes 12/17 EUR 2.400,0 % 107,895 2.589.480,00 0,85
6,5000 % Kabel Deutschland Vertrieb und Service
EUR Notes 11/18 EUR 1.250,0 3.350,0 % 106,971 3.583.511,75 1,18
78750 % Techem Energy Metering Service EUR MTN 12/20  EUR 350,0 % 107,174 375.109,00 0,12
6,1250 % Techem EUR MTN 12/19 EUR 650,0 200,0 1.050,0 % 107,250 1.126.125,00 037
4,0000 % ThyssenKrupp EUR MTN 13/18 EUR 5.400,0 5.400,0 % 101,850 5.499.900,00 1,81
4,0000 % ThyssenKrupp EUR MTN 13/18 EUR 2.250,0 2.250,0 % 101,725 2.288.812,50 0,75
8,1250 % Unitymedia Hessen NRW EUR Notes 09/17 EUR 61,4 38,6 % 107,652 41.553,54 0,01
7,5000 % Unitymedia Hessen NRW EUR Notes 12/19 EUR 929,0 2.454,0 % 108,950 2.673.633,00 0,88
55000 % Unitymedia Hessen NRW EUR Notes 12/22 EUR 1.635,0 2.235,0 % 99,902 2.232.798,53 0,73
5,7500 % Unitymedia Hessen NRW EUR Notes 12/23 EUR 400,0 400,0 % 101,150 404.600,00 0,13
9,6250 % Unitymedia KabelBW EUR Notes 09/19 EUR 300,0 2.500,0 % 111,691 2.792.262,50 0,92
9,5000 % Unitymedia KabelBW EUR Notes 12/21 EUR 150,0 % 114,750 172.125,00 0,06

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Euro High Yield Bond

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Irlanda 24.238.634,04 7,98
56250 % Allied Irish Banks EUR Notes 09/14 EUR 2.100,0 2.100,0 % 100,500 2.110.500,00 0,69
7,3750 % Ardagh Packaging Finance EUR Notes 10/17 EUR 1.000,0 950,0 3.050,0 % 108,174 3.299.291,75 1,09
7,3750 % Ardagh Packaging Finance EUR Notes 12/17 EUR 300,0 1.950,0 % 107,925 2.104.527,75 0,69
4,6250 % Bank of Ireland EUR MTN 09/13 EUR 700,0 250,0 2.400,0 % 100,027 2.400.636,00 0,79
52500 % FCA Capital Ireland EUR MTN 12/14 EUR 750,0 150,0 3.000,0 % 102,850 3.085.500,00 1,02
8,8750 % Nara Cable Funding EUR Notes 10/18 EUR 250,0 850,0 1.150,0 % 105,125 1.208.937,50 0,40
4,4220 % Novatek Via Novatek Finance USD Notes 12/22 usb 1.650,0 1.650,0 % 99,777 1.289.008,04 0,42
6,1250 % Rottapharm EUR Notes 12/19 EUR 1.250,0 1.250,0 % 100,988 1.262.350,00 0,42
7,7500 % Smurfit Kappa Acquisitions EUR Notes 09/19 EUR 500,0 1.400,0 % 109,524 1.533.336,00 0,50
51250 % Smurfit Kappa Acquisitions EUR Notes 12/18 EUR 1.650,0 150,0 1.850,0 % 105,111 1.944.544,25 0,64
4,1250 % Smurfit Kappa Acquisitions EUR Notes 13/20 EUR 4.050,0 4.050,0 % 98,766 4.000.002,75 132
Italia 8.306.274,13 2,75
4,8750 % Banca Monte dei Paschi di Siena EURMTN 12/14  EUR 2.400,0 2.400,0 % 99,501 2.388.012,00 0,79
3,7500 % Banco Popolare EUR MTN 13/16 EUR 1.600,0 1.600,0 % 97,033 1.552.520,00 0,51
51250 % Buzzi Unicem EUR MTN 09/16 EUR 225,0 225,0 % 105,468 237.301,88 0,08
6,2500 % Buzzi Unicem EUR Notes 12/18 EUR 750,0 450,0 2.300,0 % 107,740 2.478.020,00 0,82
4,5000 % Davide Campari-Milano EUR Notes 12/19 EUR 1.300,0 1.300,0 % 107,016 1.391.201,50 0,46
7,8750 % Zobele Holding EUR Notes 13/18 EUR 450,0 200,0 250,0 % 103,688 259.218,75 0,09
Jersey 1.246.330,00 0,41
6,0000 % Avis Budget Finance EUR Notes 13/21 EUR 1.200,0 1.200,0 102,222 1.226.664,00 0,40
6,0000 % Hybrid Capital Funding Il EUR Notes 05/undefined EUR 400,0 4917 19.666,00 0,01
Luxemburgo 61.929.028,42 20,38
8,7500 % Albea Beauty Holdings EUR MTN 12/19 EUR 800,0 800,0 % 105,418 843.344,00 0,28
58750 % ArcelorMittal EUR MTN 10/17 EUR 3.650,0 3.650,0 % 108,125 3.946.562,50 1,30
5,7500 % ArcelorMittal EUR MTN 12/18 EUR 1.150,0 1.150,0 % 108,129 1.243.477,75 0,41
6,8750 % Calcipar USD Notes 11/18 usb 450,0 2.250,0 % 106,937 1.883.882,38 0,62
7,3750 % ConvaTec Healthcare EUR Notes 10/17 EUR 750,0 200,0 1.050,0 % 107,360 1.127.274,75 037
7,6250 % Fiat Finance & Trade EUR MTN 09/14 EUR 1.200,0 1.950,0 % 105,950 2.066.025,00 0,68
6,8750 % Fiat Finance & Trade EUR MTN 09/15 EUR 650,0 650,0 % 105,210 683.861,75 0,23
6,1250 % Fiat Finance & Trade EURMTN 11/14 EUR 350,0 3.000,0 % 103,501 3.105.030,00 1,02
7,7500 % Fiat Finance & Trade EUR MTN 12/16 EUR 1.000,0 1.000,0 % 106,500 1.065.000,00 0,35
6,6250 % Fiat Finance & Trade EUR MTN 13/18 EUR 850,0 850,0 % 101,368 861.623,75 0,28
52500 % FiatIndustrial Finance Europe EUR MTN 11/15 EUR 250,0 600,0 2.300,0 % 105,281 2.421.463,00 0,80
6,2500 % Fiat Industrial Finance Europe EUR MTN 11/18 EUR 2.400,0 650,0 4.500,0 % 111,013 4.995.562,50 1,64
52500 % FMC Finance VIl EUR Notes 11/21 EUR 850,0 1.300,0 % 110,375 1.434.875,00 0,47
52500 % FMC Finance VIl EUR MTN 12/19 EUR 200,0 1.950,0 % 111,331 2.170.944,75 0,71
6,7500 % Gategroup Finance EUR MTN 12/19 EUR 350,0 350,0 % 101,138 353.981,25 0,12
7,5000 % Geo Debt Finance EUR Notes 13/18 EUR 1.000,0 1.000,0 % 100,583 1.005.825,00 033
6,5000 % HeidelbergCement Finance EUR Notes 10/15 EUR 550,0 % 110,250 606.375,00 0,20
7,5000 % HeidelbergCement Finance EUR Notes 10/20 EUR 2.100,0 1.000,0 4.550,0 % 121,625 5.533.937,50 1,82
8,8750 % Lecta EURMTN 12/19 EUR 1.500,0 2.050,0 % 103,941 2.130.790,50 0,70
6,7500 % Matterhorn Mobile CHF Notes 12/19 CHF 500,0 % 107,127 439.537,12 0,14
54760 % Matterhorn Mobile EUR FLR-Notes 12/19 EUR 500,0 % 102,155 510.772,50 0,17
8,2500 % Matterhorn Mobile Holdings EUR MTN 12/20 EUR 300,0 300,0 % 108,849 326.545,50 0,11
8,7500 % Numericable Finance EUR Notes 12/19 EUR 900,0 900,0 % 109,207 982.863,00 0,32
7,5000 % Ontex |V EURMTN 13/18 EUR 850,0 850,0 % 105,000 892.500,00 0,29
9,6250 % OXEA Finance EUR Notes 10/17 EUR 257,2 % 109,579 281.836,74 0,09
9,0000 % Picard Bondco EUR Notes 10/18 EUR 200,0 850,0 % 109,320 929.220,00 0,31
11,0000 % Spie BondCo 3 EUR MTN 12/19 EUR 485,0 1.685,0 % 111,581 1.880.131,43 0,62

8,5000 % Sunrise Communications Holdings
EURMTN 10/18 EUR 1.400,0 1.800,0 3.900,0 % 108,265 4.222.335,00 1,39

5,0000 % Swiss Life Via JP Morgan Bank

EUR FLR-Notes 05/undefined EUR 1.300,0 300,0 % 97,114 291.340,50 0,10
6,3750 % Telenet Finance EUR Notes 10/20 EUR 500,0 250,0 1.300,0 % 104,432 1.357.609,50 0,45
6,6250 % Telenet Finance Il EUR Notes 11/21 EUR 150,0 150,0 % 104,723 157.083,75 0,05
6,2500 % Telenet Finance V EUR Notes 12/22 EUR 2.250,0 150,0 4.300,0 % 103,250 4.439.750,00 1,46
7,3750 % Wind Acquisition Finance EUR Notes 10/18 EUR 2.800,0 2.150,0 5.800,0 % 103,512 6.003.667,00 1,98
7,3750 % Wind Acquisition Finance EUR Notes 12/18 EUR 1.050,0 % 103,000 1.081.500,00 0,36
8,0000 % Xefin Lux EUR MTN 11/18 EUR 600,0 600,0 % 108,750 652.500,00 0,21
México 514.651,37 0,17
58750 % Cemex USD Notes 13/19 usb 650,0 650,0 % 101,125 514.651,37 0,17
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Allianz Euro High Yield Bond

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Polonia 441.390,00 0,15
9,5000 % Ciech Group Financing EUR Notes 12/19 EUR 400,0 400,0 % 110,348 441.390,00 0,15
Portugal 6.989.226,50 2,30
5,6250 % Banco Espirito Santo EUR MTN 09/14 EUR 3.650,0 150,0 4.200,0 % 101,250 4.252.500,00 1,40
51250 % Caixa Geral de Depositos EUR MTN 09/14 EUR 350,0 350,0 % 101,779 356.226,50 0,12
56250 % Caixa Geral de Depositos EUR Notes 12/15 EUR 2.400,0 100,0 2.300,0 % 103,500 2.380.500,00 0,78
Sudéfrica 1.703.101,25 0,56
8,7500 % Foodcorp EUR Notes 11/18 EUR 850,0 150,0 1.550,0 % 109,878 1.703.101,25 0,56
Espana 7.315.822,25 2,40
3,2500 % BBVA Senior Finance EUR MTN 13/16 EUR 1.600,0 1.600,0 % 99,177 1.586.824,00 0,52
3,7500 % BBVA Senior Finance EUR MTN 13/18 EUR 700,0 700,0 % 98,678 690.742,50 023
7,2500 % Ence Energiay Celulosa EUR 13/20 EUR 750,0 750,0 % 101,643 762.318,75 0,25
7,3750 % Obrascon Huarte Lain EUR MTN 10/15 EUR 850,0 150,0 2.350,0 % 109,176 2.565.636,00 0,84
8,7500 % Obrascon Huarte Lain EUR MTN 11/18 EUR 1.050,0 1.550,0 % 110,342 1.710.301,00 0,56
Suecia 8.463.264,50 2,79
7,1250 % Cyfrowy Polsat Finance EUR Notes 11/18 EUR 750,0 350,0 2.450,0 % 108,875 2.667.437,50 0,88
7,8750 % TVN Finance EUR MTN 10/18 EUR 1.150,0 4.600,0 % 105,647 4.859.739,00 1,60
8,7500 % Verisure Holding EUR MTN 12/18 EUR 450,0 1.650,0 850,0 % 110,128 936.088,00 0,31
Paises Bajos 42.209.349,50 13,90
43100 % ABN AMRO Bank EUR FLR-Notes 06/undefined EUR 500,0 % 89,000 445.000,00 0,15
4,7500 % Cemex Finance Europe EUR Notes 07/14 EUR 300,0 % 102,636 307.908,00 0,10
6,5000 % Conti-Gummi Finance EUR MTN 10/16 EUR 250,0 % 105,637 264.092,50 0,09
7,5000 % Conti-Gummi Finance EUR MTN 10/17 EUR 1.500,0 450,0 % 106,219 477.983,25 0,16
7,1250 % Conti-Gummi Finance EUR Notes 10/18 EUR 700,0 4.850,0 % 106,106 5.146.141,00 1,69
58750 % EDP Finance EURMTN 11/16 EUR 800,0 50,0 % 106,875 53.437,50 0,02
5,7500 % EDP Finance EUR MTN 12/17 EUR 2.050,0 2.800,0 1.400,0 % 107,575 1.506.050,00 0,50
58490 % ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group
EUR FLR-MTN 07/undefined EUR 350,0 350,0 % 95,415 333.950,75 0,11
4,2500 % Fresenius Finance EUR MTN 12/19 EUR 950,0 950,0 % 107,349 1.019.815,50 0,34
7,5000 % GMAC International Finance EUR Notes 10/15 EUR 400,0 300,0 2.000,0 % 109,220 2.184.390,00 0,72
6,7500 % Goodyear Dunlop Tires Europe EUR Notes 11/19  EUR 450,0 100,0 1.050,0 % 107,000 1.123.500,00 037
56250 % HeidelbergCement Finance EUR MTN 07/18 EUR 350,0 1.180,0 % 111,396 1.314.472,80 0,43
6,7500 % Ol European Group EUR Notes 10/20 EUR 1.639,0 600,0 3.439,0 % 112,505 3.869.046,95 127
4,8750 % Ol European Group EUR Notes 13/21 EUR 1.100,0 1.100,0 % 100,989 1.110.879,00 037
5,0000 % Portugal Telecom International Finance
EUR MTN 09/19 EUR 300,0 300,0 % 101,250 303.750,00 0,10
58750 % Portugal Telecom International Finance
EUR MTN 12/18 EUR 7.630,0 150,0 7.480,0 % 105,300 7.876.440,00 2,59
7,7500 % Schaeffler Finance EUR Notes 12/17 EUR 1.050,0 300,0 4.200,0 % 112,950 4.743.900,00 1,56
8,7500 % Schaeffler Finance EUR Notes 12/19 EUR 300,0 300,0 % 113,651 340.951,50 0,11
8,3750 % UPC Holding EUR Notes 10/20 EUR 450,0 % 109,856 494.349,75 0,16
6,3750 % UPC Holding EUR Notes 12/22 EUR 600,0 950,0 % 98,875 939.312,50 0,31
6,7500 % UPC Holding EUR Notes 13/23 EUR 900,0 900,0 % 99,802 898.218,00 0,30
8,0000 % Ziggo Bond EUR Notes 10/18 EUR 4.500,0 700,0 6.900,0 % 108,055 7.455.760,50 2,45
Reino Unido 5.661.981,78 1,85
7,8750 % Arrow Global Finance GBP Notes 13/20 GBP 1.950,0 1.950,0 % 100,213 2.319.907,28 0,76
9,7500 % Boparan Finance EUR Notes 11/18 EUR 400,0 100,0 1.200,0 % 111,680 1.340.160,00 0,44
7,7500 % Eco-Bat Finance EUR Notes 12/17 EUR 400,0 250,0 1.250,0 % 103,125 1.289.062,50 0,42
53280 % HellermannTyton Finance EUR FLR-Notes 12/17 EUR 700,0 700,0 % 101,836 712.852,00 0,23
EE.UU. 7.601.427,25 2,50
55000 % Belden EUR MTN 13/23 EUR 2.500,0 2.500,0 % 99,654 2.491.350,00 0,82
59830 % Deutsche Postbank Funding Trust IV
EUR FLR-Notes 07/undefined EUR 350,0 % 89,770 314.195,00 0,10
7,7500 % Levi Strauss EUR Notes 10/18 EUR 650,0 150,0 2.050,0 % 107,190 2.197.395,00 0,72
2,3120 % RBS Capital Trust A EUR FLR-Notes 02/undefined ~ EUR 300,0 1.450,0 % 68,479 992.938,25 033
54190 % SG Capital Trust Il EUR FLR-Notes 03/undefined EUR 550,0 1.650,0 % 97,306 1.605.549,00 0,53
Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado 3.675.888,95 1,20
Obligaciones 3.675.888,95 1,20
Canada 571.367,25 0,19
6,1250 % Bombardier USD 13/23 UsD 700,0 700,0 % 104,250 571.367,25 0,19
Luxemburgo 986.655,72 0,32
59000 % Severstal Via Steel Capital USD Notes 12/22 usb 1.250,0 1.250,0 % 100,813 986.655,72 0,32

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Euro High Yield Bond

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Reino Unido 1.954.226,71 0,64
4,8750 % Virgin Media Finance USD Notes 12/22 usb 2.450,0 2.450,0 101,875 1.954.226,71 0,64
EE.UU. 163.639,27 0,05
53750 % Lynx|USD Notes 13/21 Usb 200,0 200,0 104,500 163.639,27 0,05
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario 1.720.945,01 0,56
Obligaciones 1.720.945,01 0,56
Luxemburgo 1.378.780,00 0,45
8,8750 % Boardriders EUR Notes 10/17 EUR 250,0 1.300,0 106,060 1.378.780,00 045
Paises Bajos 84.562,51 0,03
6,2580 % SNS REAAL EUR FLR-Notes 07/undefinied EUR 1.650,0 1.650,0 5125 84.562,51 0,03
EE.UU. 257.602,50 0,08
5,7500 % US Coatings Acquisition Via Flash Dutch 2
EUR Notes 13/21 EUR 250,0 250,0 103,041 257.602,50 0,08
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 279.291.355,52 91,93
Depésitos en entidades financieras 18.201.682,19 5,99
Importes con vencimiento diario 18.201.682,19 5,99
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 18.151.682,19 5,97
Efectivo en entidades intermediarias y
depésitos utilizados para garantizar derivados EUR 50.000,00 0,02
Inversiones en depésitos en entidades financieras 18.201.682,19 5,99
Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
o contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles —71.681,47 -0,03
Operaciones de divisas a plazo -116.948,37 -0,04
Sold EUR / Bought USD 30 Apr 2013 EUR —10.246,35 89,17 0,00
Sold PLN / Bought EUR 30 Apr 2013 PLN —74.233,08 86,91 0,00
Sold PLN / Bought EUR 03 Apr 2013 PLN —310.500,00 141,94 0,00
Sold EUR / Bought PLN 30 Apr 2013 EUR -11.234.617,67 —55.472,25 -0,02
Sold GBP / Bought EUR 30 Apr 2013 GBP —2.000.000,00 —16.924,21 -0,01
Sold CHF / Bought EUR 30 Apr 2013 CHF -550.000,00 —464,30 0,00
Sold USD / Bought EUR 30 Apr 2013 Usb —9.350.000,00 —44.405,63 -0,01
Operaciones de permuta 45.266,90 0,01
Permutas de incumplimiento crediticio 45.266,90 0,01
Vendedor de proteccion 45.266,90 0,01
Fiat Credit Default Swap Cp 5.00 EUR 400.000,00 6.257,68 0,00
Fiat Finance & Trade Credit Default Swap Cp 5.00 EUR 200.000,00 -6.870,57 0,00
Virgin Media Finance Credit Default Swap Cp 5.00 EUR 600.000,00 7.226,82 0,00
Virgin Media Finance Credit Default Swap Cp 5.00 EUR 500.000,00 38.652,97 0,01
Inversiones en derivados —71.681,47 -0,03
Activo/pasivo circulante neto EUR 6.416.279,72 2,11
Patrimonio neto del Subfondo EUR 303.837.635,96 100,00

Valor liquidativo por accién

- Clase A (EUR) (distribucion) EUR
— Clase AM (EUR) (distribucion) EUR
- Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR
— Clase IT (EUR) (acumulacién) EUR
— Clase P (EUR) (distribucion) EUR
— Clase AT (H2-PLN) (acumulaci6n) PLN
- Clase I (H2-PLN) (distribucion) PLN
— Clase AM (H2-USD) (distribucion) usb
Acciones en circulacién

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs
— Clase AM (EUR) (distribucion) Shs
— Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs
- Clase IT (EUR) (acumulacién) Shs
— Clase P (EUR) (distribucién) Shs
— Clase AT (H2-PLN) (acumulacion) Shs
— Clase I (H2-PLN) (distribucion) Shs
- Clase AM (H2-USD) (distribucion) Shs

111,32
10,05
129,57
1.320,07
995,00
484,92
461,06
10,05

970.584
100
538.100
87.004
1
58.293
40.509
1.320
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Allianz Euro High Yield Bond

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial

Obligaciones

Francia

58750 % AG2R La Mondiale Vie EUR FLR-Notes 03/undefined EUR 100,0
8,5000 % Labco EUR Notes 11/18 EUR 400,0
4,1250 % Lagardere EUR Notes 12/17 EUR 600,0 600,0
4,0000 % RClBanque EURMTN 11/16 EUR 1.050,0
4,6250 % Renault EUR MTN 12/17 EUR 1.900,0 1.900,0
8,2500 % Rexel EUR Notes 09/16 EUR 1.050,0
6,3750 % Tereos Europe EUR Notes 07/14 EUR 250,0 900,0
Alemania

8,7500 % Grohe Holding EUR FLR-MTN 12/17 EUR 300,0 300,0
8,7500 % KM Germany Holdings EUR MTN 12/20 EUR 250,0 250,0
Irlanda

9,2500 % Ardagh Packaging Finance EUR Notes 10/20 EUR 200,0
7,2500 % Smurfit Kappa Acquisitions EUR Notes 09/17 EUR 1.200,0
Italia

4,0000 % Banca Popolare di Milano EUR MTN 13/16 EUR 800,0 800,0
6,3750 % Cerved Technologies EUR MTN 13/20 EUR 250,0 250,0
7,7500 % Telecom lItalia EUR FLR-Notes 13/73 EUR 1.400,0 1.400,0
6,9500 % UniCredit EUR MTN 12/22 EUR 600,0 600,0
Luxemburgo

51250 % Ageas Hybrid Financing EUR FLR-Notes 06/undefined EUR 450,0 2.350,0
8,7500 % Cirsa Funding EUR Notes 10/18 EUR 1.200,0
3,7550 % Gazprom Via Gaz Capital EUR MTN 12/17 EUR 650,0
8,0700 % Numericable Finance EUR FLR-Notes 12/18 EUR 450,0 450,0
7,0000 % Sunrise Communications International EUR MTN 10/17 EUR 200,0
Espana

4,7500 % Abertis Infraestructuras EUR Notes 12/19 EUR 500,0 500,0
Suecia

9,0000 % Perstorp Holding EUR Notes 12/17 EUR 350,0 350,0
Paises Bajos

51250 % Achmea EUR FLR-Notes 05/undefined EUR 400,0
7,8750 % New World Resources EUR Notes 10/18 EUR 500,0
7,8750 % New World Resources EUR Notes 13/21 EUR 600,0 600,0
6,2580 % SNS REAAL EUR FLR-MTN 07/undefined EUR 1.650,0
9,8750 % TMF Group Holding EUR Notes 12/19 EUR 950,0 950,0
9,7500 % UPC Holding EUR Notes 09/18 EUR 950,0
Reino Unido

53750 % ITV.GBP MTN 05/15 CBP 500,0
Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado

Obligaciones

Luxemburgo

7,7500 % APERAM USD Notes 11/18 usb 300,0 1.650,0
5,5000 % Dufry Finance USD 12/20 usb 1.250,0 1.250,0
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario

Obligaciones

Francia

8,2500 % SPCM EUR MTN 10/17 EUR 550,0
Alemania

0 % Unitymedia Hessen NRW EUR FLR-Notes 12/18 EUR 650,0
Paises Bajos

6,2500 % Elster Finance EUR MTN 11/18 EUR 2.100,0
EE.UU.

58680 % BNP Paribas Capital Trust VI EUR FLR-Notes 03/undefined EUR 500,0
7,7500 % Reynolds Group Issuer EUR Notes 12/16 EUR 450,0

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Euro High Yield Bond

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o contratos

Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles
Operaciones de divisas a plazo
Sold CHF / Bought EUR 28 Feb 2013 CHF —550.000,00
Sold CHF / Bought EUR 28 Mar 2013 CHF -550.000,00
Sold CHF / Bought EUR 30 Nov 2012 CHF —550.000,00
Sold CHF / Bought EUR 31 Dec 2012 CHF -550.000,00
Sold CHF / Bought EUR 31 Jan 2013 CHF —550.000,00
Sold EUR / Bought PLN 28 Feb 2013 EUR -11.109.567,00
Sold EUR / Bought PLN 28 Mar 2013 EUR —11.298.793,00
Sold EUR / Bought PLN 30 Apr 2013 EUR -6.817.978,00
Sold EUR / Bought PLN 30 Nov 2012 EUR —8.615.552,00
Sold EUR / Bought PLN 31 Dec 2012 EUR —9.899.216,00
Sold EUR / Bought PLN 31 Jan 2013 EUR —10.924.100,00
Sold EUR / Bought PLN 31 Oct 2012 EUR -434.970,00
Sold EUR / Bought USD 17 Oct 2012 EUR —960.081,00
Sold EUR / Bought USD 25 Mar 2013 EUR -153.112,00
Sold EUR / Bought USD 26 Oct 2012 EUR —959.413,00
Sold EUR / Bought USD 28 Mar 2013 EUR —10.125,00
Sold EUR / Bought USD 30 Apr 2013 EUR —-122,00
Sold GBP / Bought EUR 28 Feb 2013 GBP —1.450.000,00
Sold GBP / Bought EUR 28 Mar 2013 GBP —1.500.000,00
Sold GBP / Bought EUR 31 Jan 2013 GBP —1.450.000,00
Sold PLN / Bought EUR 28 Feb 2013 PLN —20.027.116,00
Sold PLN / Bought EUR 28 Mar 2013 PLN —-936.759,00
Sold PLN / Bought EUR 30 Apr 2013 PLN —-44.116,00
Sold PLN / Bought EUR 30 Nov 2012 PLN —-993,00
Sold PLN / Bought EUR 31 Dec 2012 PLN —2.285.414,00
Sold PLN / Bought EUR 31 Jan 2013 PLN —44.994.090,00
Sold PLN / Bought EUR 31 Oct 2012 PLN —1.387.013,00
Sold USD / Bought EUR 28 Feb 2013 usD -10.200.000,00
Sold USD / Bought EUR 28 Mar 2013 usb —8.850.000,00
Sold USD / Bought EUR 30 Nov 2012 usD -5.400.000,00
Sold USD / Bought EUR 31 Dec 2012 usb —6.750.000,00
Sold USD / Bought EUR 31 Jan 2013 usb —9.050.000,00
Sold USD / Bought EUR 31 Oct 2012 usb —2.500.000,00
Operaciones de permuta
Permutas de incumplimiento crediticio
Vendedor de proteccion
DJ ITRAXX EUROPE CROSSOVER Credit Default Swap Cp 5.00 EUR 4.000.000,00 4.000.000,00
DJ ITRAXX EUROPE CROSSOVER Credit Default Swap Cp 5.00 EUR 3.500.000,00 3.500.000,00
DJ ITRAXX EUROPE CROSSOVER Credit Default Swap Cp 5.00 EUR 3.500.000,00 3.500.000,00
DJ ITRAXX EUROPE CROSSOVER Credit Default Swap Cp 5.00 EUR 2.000.000,00 2.000.000,00
Peugeot Credit Default Swap Cp 1.00 EUR 400.000,00 400.000,00
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Allianz Euro High Yield Bond

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 271.729.355,12) 279.291.355,52 159.691.537,66
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 18.201.682,19 15.288.020,55
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 33.916,42 33.916,42
Intereses por cobrar sobre
—bonos 5.622.712,98 3.602.322,99
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 2.125,00 2.225,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 0,00 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 693.999,83 485.342,60
— operaciones de valores 666.166,67 560.696,52
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 52.137,47 90.268,18
— contratos de divisas a plazo 318,02 51.190,30
Activo total 304.564.414,10 179.805.520,22
Pasivo bancario 0,00 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta —8.625,00 -9.391,67
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo -316.610,14 —220.090,94
— operaciones de valores 0,00 —4.778.809,21
Otros acreedores —277.406,04 —153.341,49
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta —6.870,57 —106.626,53
— contratos de divisas a plazo —117.266,39 -17,00
Pasivo total —726.778,14 —5.268.276,84
Patrimonio neto del Subfondo 303.837.635,96 174.537.243,38

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Euro High Yield Bond

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 174.537.243,38 99.472.129,46
Suscripciones
- Clase A (EUR) 55.882.515,81 10.749.191,05
- Clase AM (EUR) 1.000,00 0,00
— Clase AT (EUR) 50.594.171,04 7.147.570,73
— Clase IT (EUR) 73.129.110,16 93.929.447,95
- Clase P (EUR) 1.000,00 0,00
— Clase AT (H2-PLN) 5.492.267,62 1.332.167,81
—Clase I (H2-PLN) 0,00 2.228.289,93
- Clase AM (H2-USD) 10.126,20 0,00
Reembolsos
- Clase A (EUR) —16.880.007,81 —5.035.999,07
— Clase AT (EUR) —7.702.787,66 —4.483.683,80
— Clase IT (EUR) —35.038.483,42 —-52.610.669,32
— Clase AT (H2-PLN) —2.301.707,84 0,00
—Clase I (H2-PLN) 0,00 —1.927.598,72
Distribucion —-5.101.510,42 —1.748.487,62
Compensacion —3.267.468,02 103.396,39
Resultado de las operaciones 14.482.166,92 17.096.977,93

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

303.837.635,96

166.252.732,72
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Allianz Euro High Yield Bond

Estado de variaciones en las acciones

en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase A Clase AM Clase AT Clase IT Clase A Clase AT Clase IT

Numero de acciones en circulacion
alinicio del periodo de referencia 621.280 0 205.865 58.528 283.420 154.027 53.953
NUmero de acciones
—emitidas 500.593 100 393.035 55.715 105.294 62.996 82.322
- reembolsadas —-151.289 0 —60.800 —27.239 —-49.229 -41.47 —-47.017
Ndmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 970.584 100 538.100 87.004 339.485 175.552 89.258

Acciones en EUR

Fecha de lanzamiento-31.03.2013

Acciones de
Clase P
Nimero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 0
Nimero de acciones
—emitidas 1
—reembolsadas 0

Ndmero de acciones en circulacion

al término del periodo de referencia

Acciones en PLN

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Acciones de Accionesde  Acciones de
Clase AT Clasel Clase AT Clase
(H2-PLN) (H2-PLN) (H-PLN) (H-PLN)
NGmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 30.271 40.509 13.750 17.866
NGmero de acciones
—emitidas 48.152 0 13.247 24.865
- reembolsadas —-20.130 0 0 —-22.259
NGmero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 58.293 40.509 26.997 20.472

Acciones en USD

Fecha de lanzamiento-31.03.2013

Acciones de
Clase AM
(H2-UsSD)
NUmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 0
NUmero de acciones 1.320
—emitidas 0
- reembolsadas
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 1.320

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Euro High Yield Defensive

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 161.481.769,52 91,50
Obligaciones 161.481.769,52 91,50
Austria 1.900.242,00 1,08
6,6250 % Sappi Papier Holding EUR Notes 11/18 EUR 1.800,0 1.800,0 % 105,569 1.900.242,00 1,08
Canada 1.889.755,00 1,07
6,1250 % Bombardier EUR MTN 10/21 EUR 1.750,0 1.750,0 % 107,986 1.889.755,00 1,07
Islas Caiman 4.218.207,50 2,39
7,6250 % UPCB Finance EUR Notes 10/20 EUR 500,0 500,0 % 108,792 543.957,50 0,31
6,3750 % UPCB Finance Il EUR Notes 11/20 EUR 3.450,0 3.450,0 % 106,500 3.674.250,00 2,08
Croacia 490.342,50 0,28
10,0000 % Agrokor EUR MTN 09/16 EUR 450,0 450,0 % 108,965 490.342,50 0,28
Repblica Checa 275.000,00 0,16
9,0000 % CET 21 EUR Notes 10/17 EUR 250,0 250,0 % 110,000 275.000,00 0,16
Francia 35.309.439,00 20,01
4,0000 % Banque PSA Finance EUR MTN 11/15 EUR 1.550,0 1.550,0 % 101,034 1.566.027,00 0,89
7,0000 % Cerba European Lab EUR Notes 13/20 EUR 550,0 550,0 % 101,880 560.337,25 0,32
7,1250 % Crown European Holdings EUR Notes 10/18 EUR 3.400,0 3.400,0 % 108,882 3.701.971,00 2,10
9,3750 % Faurecia EURMTN 11/16 EUR 300,0 300,0 % 115,250 345.750,00 0,20
6,1250 % ltalcementi Finance EUR MTN 13/18 EUR 3.000,0 3.000,0 % 103,500 3.105.000,00 1,76
7,2500 % Financiére Atalian EUR Notes 13/20 EUR 450,0 450,0 % 102,070 459.312,75 0,26
53750 % Lafarge EURMTN 07/17 EUR 1.150,0 1.150,0 % 108,874 1.252.051,00 0,71
6,7500 % Lafarge EUR MTN 09/19 EUR 800,0 800,0 % 115,250 922.000,00 0,52
58750 % Lafarge EUR MTN 12/19 EUR 3.850,0 3.850,0 % 110,841 4.267.359,25 241
7,3750 % Loxam EUR Notes 13/20 EUR 1.350,0 1.350,0 % 102,722 1.386.747,00 0,79
5,7500 % Nexans EUR MTN 07/17 EUR 1.000,0 1.000,0 % 107,099 1.070.990,00 061
4,2500 % Nexans EUR Notes 12/18 EUR 1.400,0 1.400,0 % 101,105 1.415.470,00 0,80
4,2500 % RCl Banque EUR MTN 12/17 EUR 1.650,0 1.650,0 % 107,011 1.765.673,25 1,00
51800 % Remy Cointreau EUR Notes 10/16 EUR 200,0 200,0 % 109,086 218.172,00 0,12
4,6250 % Renault EURMTN 12/17 EUR 3.000,0 3.000,0 % 105,221 3.156.630,00 1,79
7,0000 % Rexel EUR Notes 11/18 EUR 3.435,0 3.435,0 % 110,250 3.787.087,50 2,15
55000 % SPCM EUR Notes 12/20 EUR 3.300,0 3.300,0 % 107,191 3.537.303,00 2,00
42500 % Tereos Finance Group | EUR Notes 13/20 EUR 2.800,0 2.800,0 % 99,699 2.791.558,00 1,58
Alemania 20.556.353,36 11,63
8,0000 % ALBA Group EUR Notes 11/18 EUR 1.900,0 1.900,0 % 108,072 2.053.358,50 1,16
3,7500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 03/13S.3  EUR 32.385,6 30.857,3 1.528.3 % 100,935 1.542.589,61 0,87
6,5000 % Kabel Deutschland Holding EUR Notes 12/17 EUR 850,0 850,0 % 107,895 917.107,50 0,52
6,5000 % Kabel Deutschland Vertrieb und Service

EUR Notes 11/18 EUR 3.050,0 3.050,0 % 106,971 3.262.600,25 1,85
6,1250 % Techem EUR MTN 12/19 EUR 1.250,0 1.250,0 % 107,250 1.340.625,00 0,76
4,0000 % ThyssenKrupp EUR MTN 13/18 EUR 2.800,0 2.800,0 % 101,850 2.851.800,00 1,62
4,0000 % ThyssenKrupp EUR MTN 13/18 EUR 1.700,0 1.700,0 % 101,725 1.729.325,00 0,98

7,5000 % Unitymedia Hessen Via Unitymedia NRW
EUR Notes 12/19 EUR 955,0 955,0 % 108,950 1.040.472,50 0,59

5,5000 % Unitymedia Hessen Via Unitymedia NRW
EUR Notes 12/22 EUR 3.700,0 3.700,0 % 99,902 3.696.355,50 2,08
9,6250 % Unitymedia KabelBW EUR Notes 09/19 EUR 1.900,0 1.900,0 % 111,691 2.122.119,50 1,20
Irlanda 10.378.663,39 5,89
7,3750 % Ardagh Packaging Finance EUR Notes 10/17 EUR 3.000,0 3.000,0 % 108,174 3.245.205,00 1,84
8,8750 % Nara Cable Funding EUR Notes 10/18 EUR 1.050,0 800,0 250,0 % 105,125 262.812,50 0,15
4,4220 % Novatek Via Novatek Finance USD Notes 12/22 usb 950,0 950,0 % 99,777 742.156,14 0,42
6,1250 % Rottapharm EUR Notes 12/19 EUR 500,0 500,0 % 100,988 504.940,00 0,29
51250 % Smurfit Kappa Acquisitions EUR Notes 12/18 EUR 2.100,0 2.100,0 % 105,111 2.207.320,50 1,25
7,7500 % Smurfit Kappa Acquisitions EUR Notes 09/19 EUR 1.000,0 1.000,0 % 109,524 1.095.240,00 0,62
4,1250 % Smurfit Kappa Acquisitions EUR Notes 13/20 EUR 2.350,0 2.350,0 % 98,766 2.320.989,25 132
Italia 4.437.551,45 2,52
6,2500 % Buzzi Unicem EUR Notes 12/18 EUR 2.073,0 2.073,0 % 107,740 2.233.450,20 1,27
52500 % Telecom Italia EUR MTN 10/22 EUR 2.000,0 2.000,0 % 102,429 2.048.570,00 1,16
7,8750 % Zobele Holding EUR Notes 13/18 EUR 250,0 100,0 150,0 % 103,688 155.531,25 0,09
Jersey 664.443,00 0,38
6,0000 % Avis Budget Finance EUR Notes 13/21 EUR 650,0 650,0 % 102,222 664.443,00 0,38
Luxemburgo 46.802.064,37 26,52
8,7500 % Albea Beauty Holdings EUR MTN 12/19 EUR 650,0 650,0 % 105,418 685.217,00 0,39
58750 % ArcelorMittal EUR MTN 10/17 EUR 1.950,0 1.950,0 % 108,125 2.108.437,50 1,19
5,7500 % ArcelorMittal EUR MTN 12/18 EUR 1.890,0 1.890,0 % 108,129 2.043.628,65 1,16
4,6250 % ArcelorMittal Finance EUR Notes 04/14 EUR 1.000,0 1.000,0 % 104,341 1.043.405,00 0,59

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
73750 % ConvaTec Healthcare E EUR Notes 10/17 EUR 1.400,0 1.400,0 % 107,360 1.503.033,00 0,85
7,6250 % Fiat Finance & Trade EUR MTN 09/14 EUR 2.327,0 2.327,0 % 105,950 2.465.456,50 1,40
6,8750 % Fiat Finance & Trade EUR MTN 09/15 EUR 600,0 600,0 % 105,210 631.257,00 0,36
6,1250 % Fiat Finance & Trade EUR MTN 11/14 EUR 1.850,0 1.850,0 % 103,501 1.914.768,50 1,09
7,7500 % Fiat Finance & Trade EUR MTN 12/16 EUR 300,0 300,0 % 106,500 319.500,00 0,18
52500 % FiatIndustrial Finance Europe EUR MTN 11/15 EUR 3.050,0 450,0 2.600,0 % 105,281 2.737.306,00 1,55
6,2500 % Fiat Industrial Finance Europe EUR MTN 11/18 EUR 2.350,0 2.350,0 % 111,013 2.608.793,75 1,48
52500 % FMC Finance VIl EUR Notes 11/21 EUR 1.950,0 1.950,0 % 110,375 2.152.312,50 122
52500 % FMC Finance VIIl EUR MTN 12/19 EUR 2.150,0 2.150,0 % 111,331 2.393.605,75 1,36
7,5000 % Geo Debt Finance S.C.A EUR Notes 13/18 EUR 550,0 550,0 % 100,583 553.203,75 0,31
6,7500 % HeidelbergCement Finance Luxembourg
EUR MTN 10/15 EUR 1.550,0 1.550,0 % 112,021 1.736.317,75 0,98
7,5000 % HeidelbergCement Finance Luxembourg
EUR Notes 09/14 EUR 400,0 400,0 % 109,146 436.584,00 0,25
7,5000 % HeidelbergCement Finance Luxembourg
EUR Notes 10/20 EUR 3.250,0 3.250,0 % 121,625 3.952.812,50 2,23
8,8750 % Lecta EURMTN 12/19 EUR 850,0 850,0 % 103,941 883.498,50 0,50
8,2500 % Matterhorn Mobile Holdings EUR MTN 12/20 EUR 750,0 750,0 % 108,849 816.363,75 0,46
8,7500 % Numericable Finance EUR Notes 12/19 EUR 650,0 650,0 % 109,207 709.845,50 0,40
7,5000 % Ontex IV EUR MTN 13/18 EUR 650,0 650,0 % 105,000 682.500,00 0,39
9,0000 % Picard Bondco EUR Notes 10/18 EUR 1.300,0 1.300,0 % 109,320 1.421.160,00 081
8,5000 % Sunrise Communications Holdings EUR MTN 10/18 EUR 1.250,0 1.250,0 % 108,265 1.353.312,50 0,77
7,0000 % Sunrise Communications International
EUR MTN 10/17 EUR 2.300,0 500,0 1.800,0 % 107,375 1.932.750,00 1,10
6,3750 % Telenet Finance Luxembourg EUR Notes 10/20 EUR 2.600,0 2.600,0 % 104,432 2.715.219,00 1,54
6,6250 % Telenet Finance Ill Luxembourg EUR Notes 11/21  EUR 1.000,0 1.000,0 % 104,723 1.047.225,00 0,59
6,2500 % Telenet Finance V Luxembourg EUR Notes 12/22  EUR 1.300,0 1.300,0 % 103,250 1.342.250,00 0,76
7,3750 % Wind Acquisition Finance EUR Notes 10/18 EUR 4.728,0 850,0 3.878,0 % 103,512 4.014.175,97 2,27
8,0000 % Xefin Lux EURMTN 11/18 EUR 550,0 550,0 % 108,750 598.125,00 034
Polonia 220.695,00 0,13
9,5000 % Ciech Group Financing EUR Notes 12/19 EUR 200,0 200,0 % 110,348 220.695,00 0,13
Espana 3.755.736,00 2,13
7,2500 % Ence Energiay Celulosa EUR Notes 13/20 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,643 1.016.425,00 0,58
7,3750 % Obrascon Huarte Lain EUR MTN 10/15 EUR 1.650,0 1.650,0 % 109,176 1.801.404,00 1,02
8,7500 % Obrascon Huarte Lain EUR MTN 11/18 EUR 850,0 850,0 % 110,342 937.907,00 0,53
Suecia 3.276.645,50 1,86
7,1250 % Cyfrowy Polsat Finance EUR Notes 11/18 EUR 1.200,0 1.200,0 % 108,875 1.306.500,00 0,74
7,8750 % TVN Finance EUR MTN 10/18 EUR 1.500,0 1.500,0 % 105,647 1.584.697,50 0,90
8,7500 % Verisure Holding EUR MTN 12/18 EUR 350,0 350,0 % 110,128 385.448,00 0,22
Paises Bajos 24.792.955,95 14,02
6,5000 % Conti-Gummi Finance EUR MTN 10/16 EUR 1.400,0 1.400,0 % 105,637 1.478.918,00 0,84
7,1250 % Conti-Gummi Finance EUR Notes 10/18 EUR 1.500,0 1.500,0 % 106,106 1.591.590,00 0,90
5,7500 % EDP Finance EUR MTN 12/17 EUR 500,0 300,0 200,0 % 107,575 215.150,00 0,12
2,8750 % Fresenius Finance EUR Notes 13/20 EUR 1.900,0 1.900,0 % 100,045 1.900.845,50 1,08
4,2500 % Netherlands Government EUR Bonds 03/16 EUR 16.801,6 16.531,6 270,0 % 101,195 273.226,50 0,15
6,7500 % Ol European Group EUR Notes 10/20 EUR 2.700,0 200,0 2.500,0 % 112,505 2.812.625,00 1,59
4,8750 % Ol European Group EUR Notes 13/21 EUR 550,0 550,0 % 100,989 555.439,50 0,31
43750 % Portugal Telecom International Finance
EUR MTN 05/17 EUR 800,0 800,0 % 101,887 815.092,00 0,46
5,0000 % Portugal Telecom International Finance
EUR MTN 09/19 EUR 400,0 400,0 % 101,250 405.000,00 0,23
58750 % Portugal Telecom International Finance
EURMTN 12/18 EUR 3.455,0 3.455,0 % 105,300 3.638.115,00 2,06
7,7500 % Schaeffler Finance EUR Notes 12/17 EUR 3.900,0 3.900,0 % 112,950 4.405.050,00 2,50
6,3750 % UPC Holding EUR Notes 12/22 EUR 1.950,0 1.950,0 % 98,875 1.928.062,50 1,09
6,7500 % UPC Holding EUR Notes 13/23 EUR 550,0 550,0 % 99,802 548.911,00 0,31
8,0000 % Ziggo Bond EUR Notes 10/18 EUR 3.910,0 3.910,0 % 108,055 4.224.930,95 2,38
Reino Unido 2.513.675,50 1,43
9,7500 % Boparan Holdings EUR Notes 11/18 EUR 1.100,0 1.100,0 % 111,680 1.228.480,00 0,70
7,7500 % Eco-Bat Finance EUR Notes 12/17 EUR 950,0 950,0 % 103,125 979.687,50 0,56
53280 % HellermannTyton Finance EUR FLR-Notes 12/17 EUR 300,0 300,0 % 101,836 305.508,00 0,17

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Euro High Yield Defensive

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado 4.460.515,75 2,53
Obligaciones 4.460.515,75 2,53
Canada 326.495,57 0,19
6,1250 % Bombardier USD Notes 13/23 Usb 400,0 400,0 % 104,250 326.495,57 0,19
Luxemburgo 1.302.385,55 0,74
59000 % Severstal Via Steel Capital USD Notes 12/22 Usb 1.650,0 1.650,0 % 100,813 1.302.385,55 0,74
Reino Unido 2.831.634,63 1,60
4,8750 % Virgin Media Finance USD Notes 12/22 usb 3.550,0 3.550,0 % 101,875 2.831.634,63 1,60
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario 154.561,50 0,09
Obligaciones 154.561,50 0,09
EE.UU. 154.561,50 0,09
5,7500 % US Coatings Acquisition Via Flash Dutch 2
EUR Notes 13/21 EUR 150,0 150,0 % 103,041 154.561,50 0,09
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 166.096.846,77 94,12
Depésitos en entidades financieras 7.392.732,65 4,19
Importes con vencimiento diario 7.392.732,65 4,19
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 7.392.732,65 4,19
Inversiones en depésitos en entidades financieras 7.392.732,65 4,19
Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
o contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles —32.057,54 -0,02
Operaciones de divisas a plazo —-32.057,54 -0,02
Sold USD / Bought EUR 30 Apr 2013 Usb —6.750.000,00 —32.057,54 -0,02
Inversiones en derivados —-32.057,54 -0,02
Activo/pasivo circulante neto EUR 3.011.893,58 1,71
Patrimonio neto del Subfondo EUR 176.469.415,46 100,00
Valor liquidativo por accion
— Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR 101,42
- Clase I (EUR) (distribucién) EUR 1.043,52
Acciones en circulacion
- Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs 33.632
— Clase I (EUR) (distribucion) Shs 165.842
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Obligaciones
Francia
0 % France Government EUR Zero-Coupon Bonds 14.03.2013 EUR 3.205,8 3.205,8
0 % France Government EUR Zero-Coupon Bonds 24.01.2013 EUR 22.4443 224443
8,5000 % Labco EUR Notes 11/18 EUR 200,0 200,0
4,6250 % Renault EUR MTN 12/17 EUR 400,0 400,0
6,3750 % Tereos Europe EUR Notes 07/14 EUR 950,0 950,0
Alemania
4,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 03/13 5.3 EUR 15.366,9 15.366,9
8,7500 % KM Germany Holdings EUR MTN 12/20 EUR 100,0 100,0
Italia
6,3750 % Cerved Technologies EUR MTN 13/20 EUR 150,0 150,0
Luxemburgo
8,7500 % Cirsa Funding Luxembourg EUR Notes 10/18 EUR 500,0 500,0
3,7550 % Gazprom OAO Via Gaz Capital EUR MTN 12/17 EUR 300,0 300,0
8,0700 % Numericable Finance EUR FLR-Notes 12/18 EUR 150,0 150,0
Paises Bajos
4,7500 % EDP Finance EUR MTN 09/16 EUR 200,0 200,0
58750 % EDP Finance EURMTN 11/16 EUR 1.350,0 1.350,0
4,8750 % Enel Finance International EUR MTN 12/23 EUR 2.000,0 2.000,0
6,7500 % Goodyear Dunlop Tires Europe EUR Notes 11/19 EUR 300,0 300,0
1,7500 % Netherlands Government EUR Bonds 10/13 EUR 7.419,0 7.419,0
7,8750 % New World Resources EUR Notes 10/18 EUR 250,0 250,0
7,8750 % New World Resources EUR Notes 13/21 EUR 300,0 300,0
Sudafrica
8,7500 % Foodcorp EUR Notes 11/18 EUR 350,0 350,0
Espana
4,7500 % Abertis Infraestructuras EUR Notes 12/19 EUR 200,0 200,0
51250 % Gas Natural Capital Markets EUR MTN 09/21 EUR 2.000,0 2.000,0
Suecia
9,0000 % Perstorp Holding EUR Notes 12/17 EUR 150,0 150,0
Reino Unido
7,8750 % Arrow Global Finance GBP Notes 13/20 GBP 850,0 850,0
EE.UU.
7,7500 % Levi Strauss EUR Notes 10/18 EUR 650,0 650,0
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles
Operaciones de divisas a plazo
Sold GBP / Bought EUR 28 Feb 2013 GBP —850.000,00
Sold GBP / Bought EUR 28 Mar 2013 GBP -900.000,00
Sold GBP / Bought EUR 31Jan 2013 GBP —850.000,00
Sold USD / Bought EUR 28 Feb 2013 usb -6.800.000,00
Sold USD / Bought EUR 28 Mar 2013 usb —6.750.000,00
Sold USD / Bought EUR 30 Nov 2012 usb -1.000.000,00
Sold USD / Bought EUR 31 Dec 2012 usb —3.550.000,00
Sold USD / Bought EUR 31 Jan 2013 usb -6.800.000,00
Operaciones de permuta
Permutas de incumplimiento crediticio
Vendedor de proteccion
DJ ITRAXX EUROPE CROSSOVER SERIES 18 VERSION 1 Credit Default Swap Cp 5.00 1.500.000,00 1.500.000,00
DJ ITRAXX EUROPE CROSSOVER SERIES 18 VERSION 1 Credit Default Swap Cp 5.00 1.500.000,00 1.500.000,00
DJ ITRAXX EUROPE CROSSOVER SERIES 18 VERSION 1 Credit Default Swap Cp 5.00 2.000.000,00 2.000.000,00
DJ ITRAXX EUROPE CROSSOVER SERIES 18 VERSION 1 Credit Default Swap Cp 5.00 2.000.000,00 2.000.000,00

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013

EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 164.748.535,25) 166.096.846,77
Depésitos a plazo 0,00
Depésitos bancarios 7.392.732,65
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 3.092.146,56
— depdsitos a plazo 0,00
— operaciones de permuta 0,00
— depdsitos bancarios 0,00
Dividendos por cobrar 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 25.692,15
— operaciones de valores 0,00
Otros deudores 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00
— operaciones de futuros 0,00
— operaciones de permuta 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00
Activo total 176.607.418,13
Pasivo bancario 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00
— operaciones de valores 0,00
Otros acreedores —105.945,13
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00
— operaciones de futuros 0,00
— operaciones de permuta 0,00
— contratos de divisas a plazo —32.057,54
Pasivo total —138.002,67
Patrimonio neto del Subfondo 176.469.415,46
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 09.10.2012 (fecha de lanzamiento) al 31.03.2013

Fecha de lanzamiento—31.03.2013

EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 0,00
Suscripciones
— Clase AT (EUR) 3.447.012,37
- Clase I (EUR) 196.814.575,21
Reembolsos
— Clase AT (EUR) —32.571,56
- Clase I (EUR) —27.562.377,50
Compensacion -1.337.182,10
Resultado de las operaciones 5.139.959,04
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 176.469.415,46

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

Fecha de lanzamiento-31.03.2013
Accionesde  Acciones de

Clase AT Clase |
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 0 0
Ndmero de acciones
- emitidas 33.955 192.442
—reembolsadas -323 -26.600
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 33.632 165.842

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 26.040.463,50 98,19
Obligaciones 26.040.463,50 98,19
Australia 405.915,00 1,53
2,2500 % BHP Billiton Finance EUR MTN 12/20 EUR 100,0 % 103,386 103.386,00 0,39
1,6250 % Commonwealth Bank of Australia EUR MTN 13/19  EUR 200,0 200,0 % 100,631 201.261,00 0,76
2,5000 % Telstra EUR MTN 13/23 EUR 100,0 100,0 % 101,268 101.268,00 0,38
Bélgica 502.698,00 1,89
2,8750 % Anheuser-Busch EUR MTN 12/24 EUR 50,0 300,0 % 104,611 313.833,00 118
4,6250 % BNP Paribas Fortis EUR FLR-Notes 04/undefined EUR 200,0 % 94,433 188.865,00 0,71
Islas Caiman 210.130,00 0,79
2,5000 % Hutchison Whampoa Europe Finance
EUR MTN 12/17 EUR 150,0 150,0 200,0 % 105,065 210.130,00 0,79
Curagao 107.574,00 0,41
2,8750 % Teva Pharmaceutical Finance IV EUR MTN 12/19 EUR 100,0 % 107,574 107.574,00 0,41
Dinamarca 481.854,50 1,82
2,6250 % Carlsberg Breweries EUR MTN 12/19 EUR 100,0 % 104,986 104.985,50 0,40
2,6250 % Carlsberg Breweries EUR MTN 12/22 EUR 100,0 100,0 % 101,632 101.631,50 0,38
3,7500 % TDCEUR MTN 12/22 EUR 100,0 250,0 % 110,095 275.237,50 1,04
Finlandia 358.005,25 1,35
2,2500 % Fortum EUR MTN 12/22 EUR 150,0 % 100,438 150.656,25 0,57
2,7500 % Metso OYJ EUR MTN 12/19 EUR 200,0 200,0 % 103,675 207.349,00 0,78
Francia 7.469.663,75 28,18
2,5000 % Accor EUR Notes 13/19 EUR 100,0 100,0 % 100,583 100.583,00 038
2,3750 % Air Liquide EUR MTN 13/23 EUR 100,0 100,0 % 101,988 101.987,50 0,38
2,2500 % Alstom EUR MTN 12/17 EUR 100,0 100,0 % 103,041 103.040,50 039
2,8750 % Autoroutes du Sud de la France EUR MTN 13/23 EUR 100,0 100,0 % 103,520 103.520,00 0,39
51250 % AXAEUR FLR-MTN 13/43 EUR 100,0 100,0 % 101,398 101.398,00 038
3,1250 % Aéroports de Paris EUR MTN 12/24 EUR 100,0 % 107,904 107.903,50 0,41
2,8750 % BNP Paribas EUR MTN 12/17 EUR 300,0 % 105,568 316.704,00 1,19
2,8750 % BNP Paribas EUR MTN 12/22 EUR 150,0 150,0 % 100,318 150.477,00 0,57
2,0000 % Banque Populaire Caisse d'Epargne EUR MTN 12/18  EUR 400,0 400,0 % 101,928 407.712,00 1,54
3,7500 % Bureau Veritas EUR MTN 12/17 EUR 200,0 % 105,599 211.198,00 0,80
1,8750 % Carrefour EUR MTN 12/17 EUR 100,0 100,0 % 101,907 101.907,00 038
43790 % Casino Guichard Perrachon EUR MTN 10/17 EUR 300,0 % 110,782 332.344,50 125
3,1570 % Casino Guichard Perrachon EUR MTN 12/19 EUR 100,0 % 106,038 106.038,00 0,40
6,8750 % CNP Assurances EUR FLR-Notes 11/41 EUR 200,0 % 103,292 206.583,00 0,78
1,7500 % Crédit Agricole EUR MTN 13/18 EUR 300,0 300,0 % 100,492 301.474,50 1,14
53750 % Dexia Crédit Local EUR MTN 09/14 EUR 100,0 300,0 % 102,169 306.505,50 1,16
3,8750 % Electricite De France EUR MTN 12/22 EUR 100,0 300,0 % 113,214 339.640,50 1,28
3,8750 % Fonciere Des Regions EUR Notes 12/18 EUR 100,0 100,0 % 106,034 106.034,00 0,40
1,8750 % France Telecom EUR MTN 13/19 EUR 200,0 200,0 % 99,989 199.977,00 0,75
2,3750 % Groupe Auchan EUR MTN 12/22 EUR 100,0 100,0 % 101,536 101.535,50 0,38
1,8750 % HSBC France EUR MTN 13/20 EUR 100,0 100,0 % 100,572 100.571,50 0,38
2,7500 % Klepierre EUR MTN 12/19 EUR 100,0 % 104,293 104.293,00 0,39
3,3750 % Legrand EUR MTN 12/22 EUR 100,0 % 110,352 110.352,00 0,42
4,1250 % Mercialys EUR Notes 12/19 EUR 100,0 % 110,141 110.141,00 0,42
4,5000 % Natixis EUR FLR-MTN 07/19 EUR 150,0 350,0 % 99,500 348.250,00 131
5,0000 % Pernod-Ricard EUR Notes 11/17 EUR 100,0 300,0 % 113,926 341.776,50 1,29
3,7500 % PPREURMTN 10/15 EUR 250,0 % 105,849 264.622,50 1,00
3,1250 % PPREURMTN 12/19 EUR 50,0 % 109,083 54.541,25 0,21
4,0000 % RClIBanque EURMTN 11/16 EUR 250,0 % 105,786 264.465,00 1,00
6,1540 % SCOR EUR FLR-Notes 06/undefined EUR 50,0 200,0 % 100,719 201.437,00 0,76
51250 % Société des Autoroutes Paris-Rhin-Rhone
EUR Notes 12/18 EUR 200,0 % 115,582 231.164,00 0,87
3,5000 % Société Fonciére Lyonnaise EUR Notes 12/17 EUR 200,0 200,0 % 104,955 209.910,00 0,79
3,7500 % Société Générale EUR MTN 12/17EURMTN 12/17  EUR 100,0 200,0 % 108,547 217.093,00 0,82
2,8750 % RCIBanque EUR MTN 13/18 EUR 150,0 150,0 % 100,872 151.308,00 0,57
1,6250 % Thales EUR MTN 13/18 EUR 100,0 100,0 % 100,974 100.974,00 0,38
2,2500 % Unibail-Rodamco EUR MTN 12/18 EUR 100,0 % 103,922 103.922,00 0,39
2,3750 % Unibail-Rodamco EUR MTN 13/21 EUR 100,0 100,0 % 102,800 102.800,00 0,39
4,8750 % Valeo EURMTN 11/18 EUR 100,0 100,0 % 112,749 112.748,50 043
57500 % Valeo EUR MTN 12/17 EUR 200,0 % 113,658 227.315,00 0,86
2,5000 % Vivendi EUR MTN 12/20 EUR 300,0 300,0 % 101,806 305.416,50 1,15

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Alemania 1.063.440,25 4,01
56250 % Allianz EUR FLR-Notes 12/42 EUR 100,0 100,0 % 109,798 109.797,50 041
2,6250 % Bertelsmann EUR MTN 12/22 EUR 100,0 % 102,703 102.702,50 0,39
6,3750 % Commerzbank EUR MTN 11/19 EUR 150,0 % 104,851 157.275,75 0,59
3,6250 % Commerzbank EUR MTN 12/17 S.796 EUR 50,0 200,0 % 109,088 218.176,00 0,82
1,7500 % Daimler EUR MTN 12/20 EUR 250,0 150,0 100,0 % 101,029 101.029,00 038
1,8750 % Evonik Industries EUR MTN 13/20 EUR 150,0 150,0 % 100,065 150.097,50 0,57
3,0000 % K+SEURMTN 12/22 EUR 100,0 100,0 % 105,997 105.997,00 0,40
6,2500 % Muenchener Rueckversicherungsgesellschaft
EUR FLR-MTN 12/42 EUR 100,0 % 118,365 118.365,00 0,45
Irlanda 1.096.303,25 4,12
4,2500 % Aquarius and Investments for Zurich Insurance
EUR FLR-MTN 13/43 EUR 100,0 100,0 % 100,600 100.599,50 0,38
3,1250 % CRH Finance EUR Notes 13/23 EUR 100,0 100,0 % 101,675 101.675,00 038
52500 % FGA Capital Ireland EUR MTN 12/14 EUR 100,0 400,0 % 102,850 411.400,00 1,55
4,2500 % GE Capital European Funding EUR MTN 10/17 EUR 150,0 % 111,873 167.809,50 0,63
2,8750 % GE Capital European Funding EUR MTN 12/19 EUR 50,0 % 107,119 53.559,50 0,20
2,6250 % GE Capital European Funding EUR MTN 13/23 EUR 50,0 50,0 % 102,765 51.382,25 0,19
4,0000 % Intesa Sanpaolo Bank Ireland EUR MTN 12/13 EUR 100,0 % 100,983 100.982,50 0,38
3,3750 % Willow No.2 for Zurich Insurance EUR MTN 12/22  EUR 100,0 % 108,895 108.895,00 0,41
Italia 2.794.393,75 10,53
7,7500 % Assicurazioni Generali EUR FLR-MTN 12/42 EUR 100,0 100,0 % 103,141 103.140,50 0,39
43750 % Atlantia EUR MTN 12/20 EUR 100,0 % 107,697 107.697,00 0,41
4,5000 % Banca Monte Dei Paschi Siena EUR MTN 12/14 EUR 100,0 300,0 % 99,688 299.062,50 1,13
3,7500 % Banco Popolare SCEUR MTN 13/16 EUR 100,0 100,0 % 97,033 97.032,50 037
3,2500 % Edison EUR MTN 10/15 EUR 100,0 % 104,061 104.060,50 039
52500 % Enel EURMTN 07/17 EUR 50,0 150,0 % 109,978 164.967,00 0,62
53750 % Exor EUR Notes 07/17 EUR 200,0 % 110,400 220.800,00 083
3,8750 % Snam EURMTN 12/18 EUR 100,0 % 106,328 106.327,50 0,40
53750 % Telecom ltalia EUR MTN 04/19 EUR 100,0 100,0 % 106,211 106.211,00 0,40
4,7500 % Telecom Italia EUR MTN 11/18 EUR 450,0 % 103,991 467.957,25 1,76
2,8750 % Terna Rete Elettrica Nazionale EUR MTN 12/18 EUR 250,0 250,0 % 103,061 257.651,25 0,97
4,8750 % UniCredit EUR MTN 12/17 EUR 100,0 % 103,368 103.367,50 0,39
6,9500 % UniCredit EUR MTN 12/22 EUR 100,0 100,0 % 98,865 98.865,00 037
4,9390 % Unione di Banche Italiane EUR MTN 09/14 EUR 100,0 % 102,872 102.872,00 0,39
4,1250 % Unione di Banche Italiane EUR MTN 11/13 EUR 150,0 % 101,046 151.568,25 0,57
3,7500 % Unione di Banche Italiane EUR MTN 12/15 EUR 300,0 300,0 % 100,938 302.814,00 1,14
Luxemburgo 257.645,25 0,97
3,7550 % Gazprom Via Gaz Capital EUR MTN 12/17 EUR 150,0 % 104,533 156.798,75 0,59
3,3890 % Gazprom Via Gaz Capital EUR MTN 13/20 EUR 100,0 100,0 % 100,847 100.846,50 0,38
Noruega 502.076,25 1,90
4,2500 % DNBBank EUR MTN 12/22 EUR 100,0 300,0 % 116,289 348.867,00 132
2,1250 % SpareBank 1 EURMTN 13/18 EUR 150,0 150,0 % 102,140 153.209,25 0,58
Espana 1.767.389,00 6,68
4,7500 % Abertis Infraestructuras EUR Notes 12/19 EUR 100,0 100,0 % 108,000 107.999,50 0,41
3,2500 % BBVA Senior Finance EUR MTN 13/16 EUR 200,0 200,0 % 99,177 198.353,00 0,75
3,7500 % BBVA Senior Finance EUR MTN 13/18 EUR 100,0 100,0 % 98,678 98.677,50 037
3,2500 % CaixaBank EUR MTN 13/16 EUR 200,0 200,0 % 99,472 198.944,00 0,75
4,2500 % Enagas Financiaciones EUR MTN 12/17 EUR 100,0 % 107,660 107.660,00 0,41
3,3750 % Ferrovial Emisiones EUR Notes 13/18 EUR 100,0 100,0 % 102,362 102.362,00 0,39
6,0000 % Gas Natural Capital Markets EUR MTN 12/20 EUR 100,0 % 115,932 115.932,00 0,44
2,8750 % Santander International Debt EUR MTN 10/13 EUR 200,0 % 100,871 201.741,00 0,76
4,3750 % Santander International Debt EUR Notes 12/14 EUR 300,0 % 102,720 308.160,00 1,16
4,9670 % Telefonica Emisiones EUR MTN 11/16 EUR 100,0 100,0 % 108,055 108.054,50 041
58110 % Telefénica Emisiones EUR MTN 12/17 EUR 100,0 % 112,852 112.852,00 043
4,7100 % Telefonica Emisiones EUR MTN 12/20 EUR 100,0 100,0 % 106,654 106.653,50 0,40
Suecia 814.388,75 3,06
2,6250 % Akzo Nobel Sweden Finance EUR MTN 12/22 EUR 100,0 % 101,902 101.902,00 0,38
4,8750 % Investor EUR MTN 09/21 EUR 200,0 % 123,035 246.069,00 0,93
4,0000 % Skandinaviska Enskilda Banken EUR FLR-MTN 12/22 EUR 100,0 % 106,888 106.888,00 0,40
1,8750 % Skandinaviska Enskilda Banken EUR MTN 12/19 EUR 150,0 150,0 % 101,411 152.115,75 0,57
2,6250 % Svenska Handelsbanken EUR MTN 12/22 EUR 200,0 % 103,707 207.414,00 0,78

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Paises Bajos 5.325.848,50 20,08
2,6250 % ABB Finance EUR MTN 12/19 EUR 100,0 % 106,816 106.815,50 0,40
4,1250 % ABN AMRO Bank EUR MTN 12/22 EUR 50,0 150,0 % 113,391 170.086,50 0,64
2,3750 % Achmea Hypotheekbank EUR MTN 12/16 EUR 100,0 100,0 % 102,125 102.124,50 0,39
2,0000 % Achmea Hypotheekbank EUR MTN 13/18 EUR 200,0 200,0 % 99,859 199.718,00 0,75
3,0000 % Aegon EUR MTN 12/17 EUR 100,0 % 106,692 106.691,50 0,40
2,2500 % Alliander EUR MTN 12/22 EUR 100,0 100,0 % 102,088 102.088,00 0,38
3,5000 % Allianz Finance Il EUR MTN 12/22 EUR 100,0 % 110,824 110.824,00 0,42
3,2500 % BMW Finance EUR MTN 12/19 EUR 300,0 % 110,598 331.792,50 125
4,0000 % British American Tobacco Holdings EUR MTN 10/20 EUR 200,0 % 115,238 230.475,00 0,87
2,3750 % British American Tobacco Holdings EUR MTN 12/23 EUR 100,0 100,0 % 100,636 100.635,50 0,38
7,8750 % Coca-Cola EUR MTN 08/14 EUR 150,0 150,0 % 105,343 158.013,75 0,60
50000 % CRH Finance EUR MTN 12/19 EUR 100,0 % 116,489 116.489,00 0,44
2,7500 % Deutsche Telekom International EUR MTN 12/24  EUR 250,0 250,0 % 101,356 253.390,00 0,96
58490 % ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group
EUR FLR-MTN 07/undefined EUR 100,0 250,0 % 95,415 238.536,25 0,90
2,5000 % Elsevier Finance EUR MTN 12/20 EUR 100,0 % 103,602 103.601,50 0,39
3,6250 % Enel Finance International NV EUR MTN 12/18 EUR 100,0 100,0 % 103,135 103.135,00 0,39
2,0000 % Heineken EUR MTN 13/21 EUR 200,0 200,0 % 100,088 200.176,00 0,75
4,5000 % Iberdrola International EUR MTN 12/17 EUR 200,0 % 109,052 218.103,00 0,82
3,5000 % ING Bank EUR FLR-MTN 05/20 EUR 50,0 250,0 % 97,076 242.690,00 0,92
0,8790 % ING Bank EUR FLR-MTN 06/16 EUR 300,0 % 95,613 286.837,50 1,08
2,1250 % ING Bank EUR MTN 12/15 EUR 100,0 100,0 % 102,457 102.456,50 0,39
1,8750 % ING Bank EUR MTN 13/18 EUR 200,0 200,0 % 100,532 201.063,00 0,76
3,0000 % KBC Internationale Financieringsmaatschappij
EURMTN 12/16 EUR 100,0 200,0 % 105,234 210.467,00 0,79
2,6250 % Lanxess Finance EUR MTN 12/22 EUR 100,0 100,0 % 101,303 101.303,00 0,38
4,1250 % LeasePlan EUR MTN 12/15 EUR 100,0 300,0 % 105,067 315.201,00 1,19
2,5000 % LeasePlan EUR MTN 12/16 EUR 100,0 % 102,933 102.932,50 0,39
2,6250 % Nederlandse Gasunie EUR MTN 12/22 EUR 100,0 % 105,981 105.980,50 0,40
3,8750 % Red Eléctrica de Espafia Finance EUR MTN 13/22 EUR 100,0 100,0 % 102,479 102.478,50 0,39
1,5000 % Siemens Financieringsmaatschappij
EUR MTN 12/20 EUR 100,0 200,0 300,0 % 100,481 301.441,50 113
2,0000 % Volkswagen International Finance EUR MTN 13/21 EUR 200,0 200,0 % 99,868 199.735,00 0,75
3,6250 % Ziggo EUR MTN 13/20 EUR 100,0 100,0 % 100,567 100.567,00 0,38
Reino Unido 2.067.611,50 7,78
1,7500 % Abbey National Treasury Services (London)
EURMTN 13/18 EUR 150,0 150,0 % 99,494 149.241,00 0,56
2,7500 % Anglo American Capital EUR MTN 12/19 EUR 100,0 % 103,889 103.888,50 0,39
4,7291 % Aviva EUR FLR-Notes 04/undefined EUR 200,0 % 96,521 193.041,00 0,73
3,2500 % Everything Everywhere Finance EUR MTN 12/18 EUR 150,0 % 101,920 152.880,00 0,58
4,5000 % Imperial Tobacco Finance EUR MTN 11/18 EUR 400,0 % 114,157 456.628,00 1,72
3,1250 % Nationwide Building Society EUR MTN 12/17 EUR 100,0 % 107,335 107.334,50 0,40
4,1250 % Nationwide Building Society EUR FLR-MTN 13/23  EUR 100,0 100,0 % 99,404 99.404,00 037
4,2500 % NGG EUR FLR-Notes 13/76 EUR 150,0 150,0 % 99,600 149.400,00 0,56
3,3750 % Rentokil Initial EUR MTN 12/19 EUR 100,0 % 104,152 104.152,00 0,39
4,6250 % Royal Bank of Scotland EUR FLR-MTN 04/21 EUR 200,0 % 94,144 188.288,00 0,71
6,9340 % Royal Bank of Scotland EUR MTN 08/18 EUR 100,0 % 108,355 108.354,50 0,41
56250 % Society of Lloyd’s EUR FLR-Notes 04/24 EUR 250,0 % 102,000 255.000,00 0,96
EE.UU. 815.526,50 3,09
1,8750 % JPMorgan Chase EUR MTN 12/19 EUR 100,0 100,0 % 100,229 100.228,50 0,38
2,7500 % JPMorgan Chase EUR MTN 12/22 EUR 100,0 % 102,490 102.489,50 0,39
4,5000 % Morgan Stanley EURMTN 11/16 EUR 150,0 % 107,818 161.727,00 0,61
2,2500 % Morgan Stanley EUR MTN 13/18 EUR 300,0 300,0 % 100,345 301.033,50 1,14
1,7500 % Philip Morris International EUR Notes 13/20 EUR 150,0 150,0 % 100,032 150.048,00 0,57
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 26.040.463,50 98,19
Depésitos en entidades financieras 595.442,19 2,24
Importes con vencimiento diario 595.442,19 2,24
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 571.294,79 2,15
Depésitos utilizados para garantizar derivados EUR 24.147,40 0,09
Inversiones en depositos en entidades financieras 595.442,19 2,24
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Allianz Euro Investment Grade Bond Strategy

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,
divisas (en 1.000)

Adquisiciones

Ventas

Cartera Precio Ganancias/ % del patri-

31.03.2013 pérdidas

monio del

o0 contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa —13.990,00 -0,05
Operaciones de futuros -13.990,00 —-0,05
Venta de futuros sobre bonos —13.990,00 -0,05
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 06/13 Ctr 6 10 -4 EUR 145,800 -2.900,00 -0,01
2-Year German Government Bond (Schatz) Futures 06/13 Ctr 1 3 -2 EUR 110,860 —430,00 0,00
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 06/13 Ctr 3 15 -12 EUR 126,910 —10.660,00 -0,04
Inversiones en derivados —13.990,00 -0,05
Activo/pasivo circulante neto EUR -101.683,74 -0,38
Patrimonio neto del Subfondo EUR 26.520.231,95 100,00
Valor liquidativo por accion
— Clase IT (EUR) (acumulacién) EUR 1.092,63
Acciones en circulacion
— Clase IT (EUR) (acumulacién) Shs 24272

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Obligaciones
Dinamarca
4,8750 % DONG Energy EUR MTN 09/21 EUR 100,0
Finlandia
4,0000 % Fortum EUR MTN 11/21 EUR 100,0
Francia
2,1250 % Air Liquide Finance EUR MTN 12/21 EUR 100,0 100,0
3,8750 % Aéroports de Paris EUR MTN 11/22 EUR 100,0
4,8750 % Banque PSA Finance EUR MTN 12/15 EUR 150,0
2,5000 % BNP Paribas EUR MTN 12/19 EUR 50,0
3,6250 % Compagnie de Saint Gobain EUR MTN 12/21 EUR 100,0
3,6250 % Compagnie de Saint Gobain EUR MTN 12/22 EUR 100,0
1,8750 % Crédit Agricole EUR Notes 12/17 EUR 300,0 300,0
2,7500 % Electricité de France EUR MTN 12/23 EUR 200,0
3,0000 % France Telecom EUR MTN 12/22 EUR 100,0
3,1250 % GDF Suez EUR MTN 11/20 EUR 100,0
4,1250 % Lagardere EUR Notes 12/17 EUR 100,0 100,0
3,7500 % Société Générale EUR MTN 09/14 EUR 100,0
58750 % Wendel EUR Notes 12/19 EUR 100,0
Alemania
2,1250 % Daimler EUR MTN 12/18 EUR 250,0
2,6250 % Daimler EUR MTN 12/19 EUR 100,0
2,1250 % MAN EUR Notes 12/17 EUR 100,0
3,3750 % Metro EUR MTN 12/19 EUR 200,0
3,3750 % Volkswagen Leasing EUR MTN 11/16 EUR 100,0
Italia
3,2500 % Intesa Sanpaolo EUR MTN 11/13 EUR 100,0
4,8750 % UniCredit EUR MTN 08/13 EUR 150,0
Luxemburgo
51250 % Ageas Hybrid Financing EUR FLR-Notes 06/undefinied EUR 200,0
Paises Bajos
2,0000 % Deutsche Bahn EUR MTN 12/23 EUR 250,0 250,0
2,5000 % Heineken EUR MTN 12/19 EUR 150,0
3,6250 % KBC Internationale Financieringsmaatschappij EUR Notes 12/14 EUR 100,0
Espana
3,0000 % BBVA Senior Finance EUR MTN 12/13 EUR 200,0
53750 % Gas Natural Capital Markets EUR MTN 11/19 EUR 100,0
Suecia
2,6250 % Atlas Copco EUR Notes 12/19 EUR 100,0
2,2500 % Securitas EUR MTN 12/18 EUR 100,0
3,8750 % Skandinaviska Enskilda Banken EUR MTN 12/17 EUR 200,0
Suiza
3,1250 % UBS (London) EUR MTN 12/16 EUR 50,0 200,0
Reino Unido
3,5000 % Anglo American Capital EUR MTN 12/22 EUR 100,0
56250 % Lloyds TSB Bank EUR FLR-MTN 08/18 EUR 200,0
4,6250 % Lloyds TSB Bank EUR MTN 12/17 EUR 100,0
5,7500 % Royal Bank of Scotland EUR MTN 09/14 EUR 200,0
1,7500 % Standard Chartered EUR MTN 12/17 EUR 200,0 200,0
EE.UU.
1,2500 % BMW US Capital EUR MTN 12/16 EUR 50,0 200,0
1,8750 % Cargill EUR MTN 12/19 EUR 100,0 100,0
2,3750 % McDonald’s EUR MTN 12/24 EUR 200,0 200,0
3,7500 % Morgan Stanley EUR MTN 12/17 EUR 50,0 200,0
2,0000 % Procter & Gamble EUR Notes 12/22 EUR 100,0
2,6250 % Wells Fargo EUR MTN 12/22 EUR 100,0
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario
Obligaciones
Bélgica
1,0000 % BNP Paribas Fortis EUR FLR-MTN 05/18 EUR 150,0
Paises Bajos
1,0000 % ING Verzekeringen EUR FLR-Notes 01/21 EUR 200,0
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Allianz Euro Investment Grade Bond Strategy

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos

Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa

Operaciones de futuros

Compra de futuros sobre bonos

10-Year German Government Bond (Bund) Future 03/13 Ctr 1 1
2-Year German Government Bond (Schatz) Future 03/13 Ctr 2 2
2-Year German Government Bond (Schatz) Futures 12/12 Ctr 1 5
5-Year German Government Bond (Bobl) Future 03/13 Ctr 8 8
Venta de futuros sobre bonos

10-Year German Government Bond (Bund) Futures 12/12 Ctr 19 1
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 03/13 Ctr 19 19
2-Year German Government Bond (Schatz) Futures 03/13 Ctr 6 6
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 12/12 Ctr 21 15
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 03/13 Ctr 28 28

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Composicién del patrimonio neto del Subfondo
a31.03.2013

Allianz Euro Investment Grade Bond Strategy

31.03.2013 30.09.2012
EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 25.016.662,73) 26.040.463,50 19.984.284,50
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 595.442,19 563.689,33
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 357.544,48 307.897,50
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 0,00 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 0,00 0,00
— operaciones de valores 199.997,04 110.406,96
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 27.193.447,21 20.966.278,29
Pasivo bancario 0,00 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00 0,00
— operaciones de valores —646.394,50 —99.801,00
Otros acreedores —12.830,76 —10.047,95
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros —13.990,00 —8.540,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total -673.215,26 —118.388,95
Patrimonio neto del Subfondo 26.520.231,95 20.847.889,34
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-31.03.2013

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 20.847.889,34 0,00
Suscripciones
- Clase IT (EUR) 4.620.933,08 20.000.000,00
Reembolsos
— Clase IT (EUR) 0,00 0,00
Compensacion —55.551,76
Resultado de las operaciones 1.106.961,29 28.877,85
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 26.520.231,95 20.028.877,85

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase IT Clase IT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 20.000 0
Namero de acciones
- emitidas 4.272 20.000
—reembolsadas 0 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 24.272 20.000

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Euroland Equity Growth

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 663.170.199,53 100,15
Acciones 663.170.199,53 100,15
Austria 10.464.380,74 1,58
Vienna Insurance Group Shs 111.914 27.038 278.234 EUR 37,610 10.464.380,74 1,58
Bélgica 32.234.433,00 4,87
Anheuser-Busch InBev Shs 168.389 40.681 418.629 EUR 77,000 32.234.433,00 4,87
Finlandia 24.969.677,26 3,77
Kone -B- Shs 48.451 11.705 120.474 EUR 59,950 7.222.416,30 1,09
Outotec Shs 745.022 21.279 875.924  EUR 11,540 10.108.162,96 1,53
Vacon Shs 111.857 13.456 145.230 EUR 52,600 7.639.098,00 1,15
Francia 243.366.605,26 36,75
Bureau Veritas Shs 93.379 22.559 232.154 EUR 96,930 22.502.687,22 3,40
Christian Dior Shs 29.034 7.014 72200 EUR 128,500 9.277.700,00 1,40
Compagnie Générale d'Optique Essilor International Shs 74.921 17.371 187470  EUR 85,980  16.118.670,60 2,43
Danone Shs 158216 148.489 301.158  EUR 54,190  16.319.752,02 2,47
Dassault Systémes Shs 113.742 30.051 280.209 EUR 89,550 25.092.715,95 3,79
Edenred Shs 147216 25.135 294.679  EUR 25325 7.462.745,68 1,13
Ingenico Shs 129.001 31.165 320.712 EUR 46,305 14.850.569,16 2,24
L'Oréal Shs 74.871 15.895 173399  EUR 122,150  21.180.687,85 3,20
Legrand Shs 227.720 55.015 566.118 EUR 33,615 19.030.056,57 2,87
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton Shs 75.610 18.265 187.988  EUR 133,150  25.030.602,20 3,78
Pinault Printemps-Redoute Shs 17.237 4.165 42.878 EUR 169,500 7.267.821,00 1,10
Schneider Electric Shs 131.299 31.720 326.421 EUR 56,250  18.361.181,25 2,77
Societe BIC Shs 36.438 36.438 EUR 89,220 3.250.998,36 0,49
Sodexo Shs 141.470 34.176 351.708  EUR 71,980  25.315.941,84 3,82
Technip Shs 74.882 55.543 154.037 EUR 79,880 12.304.475,56 1,86
Alemania 198.073.969,70 29,91
BASF Shs 117.791 20.669 239.110 EUR 67,980 16.254.697,80 2,45
Bayer Shs 111.316 14.835 196.274  EUR 80,380  15.776.504,12 2,38
Dragerwerk Shs 43.605 4.760 69.144 EUR 100,000 6.914.400,00 1,04
Fielmann Shs 22.484 5431 55917  EUR 71,647 4.006.285,30 061
Fresenius Shs 62.647 28.259 144.493 EUR 98,060 14.168.983,58 2,14
Fresenius Medical Care Shs 87.652 21.175 217915  EWR 52,790  11.503.732,85 1,74
Fuchs Petrolub Shs 65.794 15.895 163.582 EUR 65,000 10.632.830,00 1,61
GEA Group Shs 111.998 27.056 278439 EUR 25,690 7.153.097,91 1,08
Henkel Shs 191.731 34.461 344.906 EUR 74,300 25.626.515,80 3,87
Hugo Boss Shs 49.809 12.033 123850  EUR 86,970  10.771.234,50 1,63
Linde Shs 41.096 23.394 90.634 EUR 144,950 13.137.398,30 1,98
Rational Shs 16.528 3.992 41114 EUR 235,450 9.680.291,30 1,46
SAP Shs 282.954 62.379 671.420 EUR 61,880 41.547.469,60 6,27
Stratec Biomedical Shs 35.724 8.631 88.831  EUR 35,040 3.112.638,24 0,47
Symrise Shs 101.329 24.480 251913 EUR 30915 7.787.890,40 1,18
Irlanda 11.720.071,13 1,77
DCC (traded in Irland) Shs 89.063 15.148 79.676 EUR 27,300 2.175.154,80 0,33
DCC (traded in United Kingdom) Shs 107.521 108.223 106.342  GBP 22,800 2.878.403,16 0,43
Kerry Group -A- (traded in Irland) Shs 153.923 8.689 145.234 EUR 45,555 6.616.134,87 1,00
Kerry Group -A- (traded in United Kingdom) Shs 1.106 1.106  EUR 45,550 50.378,30 0,01
Italia 26.327.249,36 3,98
Davide Campari-Milano Shs 399.860 96.604 994.046  EUR 6,045 6.009.008,07 0,91
MARR Shs 386.386 45.976 563.338 EUR 8,505 4.791.189,69 0,72
Saipem Shs 302.800 62.076 644.276  EUR 24,100  15.527.051,60 2,35
Portugal 5.630.261,88 0,85
Jerénimo Martins Shs 216.798 239.354 378505  EUR 14,875 5.630.261,88 0,85
Espana 56.604.222,61 8,56
Amadeus IT Holding -A- Shs 312.481 75.493 776.831  EUR 20,935  16.262.956,99 2,46
Inditex Shs 134.359 47.776 326.090 EUR 101,850 33.212.266,50 5,02
Prosegur Companhia de Seguridad Shs 670.029 161.872 1.665.654  EUR 4,280 7.128.999,12 1,08
Paises Bajos 53.779.328,59 8,11
Akzo Nobel Shs 76.895 59.180 173691  EUR 50,070 8.696.708,37 1,31
ASML Holding Shs 261.852 70.025 191.827 EUR 51,940 9.963.494,38 1,50
Fugro Shs 38.255 9.240 95.128  EUR 42,615 4.053.879,72 0,61
Heineken Shs 153.013 93.716 336.346 EUR 58,720 19.750.237,12 2,98
Unilever Shs 182.731 29.744 354.925 EUR 31,880 11.315.009,00 1,71
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 663.170.199,53 100,15

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Activo/pasivo circulante neto EUR —-1.000.434,14 -0,15
Patrimonio neto del Subfondo EUR 662.169.765,39 100,00
Valor liquidativo por accién
— Clase A (EUR) (distribucion) EUR 141,00
— Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR 144,86
- Clase CT (EUR) (acumulacién) EUR 140,45
— Clase | (EUR) (distribucion) EUR 1.470,10
- Clase IT (EUR) (acumulacién) EUR 1.558,64
— Clase W (EUR) (distribucion) EUR 1.478,18
— Clase WT (EUR) (acumulacién) EUR 1.079,66
Acciones en circulacién
— Clase A (EUR) (distribucion) Shs 112.012
— Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs 740.104
— Clase CT (EUR) (acumulacién) Shs 303.865
— Clase I (EUR) (distribucion) Shs 91.393
- Clase IT (EUR) (acumulacién) Shs 81.900
— Clase W (EUR) (distribucion) Shs 158.571
— Clase WT (EUR) (acumulaci6n) Shs 72
Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacion a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Acciones
Francia
Audika Shs 18.164 91.558
Alemania
Siemens Shs 216 9.786
Paises Bajos
ASML Holding Shs 49.715 269.088
Royal Imtech Shs 58.853 188.252

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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a31.03.2013
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31.03.2013
EUR

30.09.2012
EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 544.139.402,06)

663.170.199,53

412.037.441,23

Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 0,00 4.764.090,66
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre

—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 960.658,38 548.789,73
Deudores por

— suscripciones de Acciones 2.324.391,55 1.314.532,51
— operaciones de valores 545.305,20 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre

— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 667.000.554,66 418.664.854,13
Pasivo bancario —1.768.660,19 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por

—reembolso de acciones del Fondo —136.340,64 —52.585,76
— operaciones de valores —2.336.355,17 -1.021.176,59
Otros acreedores —589.433,27 —384.709,88
Pérdidas no realizadas sobre

— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —4.830.789,27 —1.458.472,23

Patrimonio neto del Subfondo

662.169.765,39

417.206.381,90
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013 01.10.2011-31.03.2012
EUR EUR

Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 417.206.381,90 275.118.428,02
Suscripciones
- Clase A (EUR) 11.372.770,15 13.998.048,95
— Clase AT (EUR) 66.135.770,56 18.499.437,96
— Clase CT (EUR) 27.141.367,59 3.564.574,15
- Clase I (EUR) 27.399.803,10 51.831.980,84
— Clase IT (EUR) 53.927.852,62 83.926.988,16
— Clase W (EUR) 191.390.137,57 48.146.230,68
— Clase WT (EUR) 76.625,00 0,00
Reembolsos
- Clase A (EUR) —5.515.948,29 —15.366.006,08
— Clase AT (EUR) —23.969.706,32 —5.753.385,27
— Clase CT (EUR) —6.124.972,92 —2.478.416,02
- Clase I (EUR) —41.685.379,08 —23.182.829,28
- Clase IT (EUR) —94.494.518,31 —53.284.687,36
— Clase W (EUR) —17.377.668,84 —35.233.717,62
Distribucion —3.091.647,64 —-946.121,30
Compensacion —656.306,51 —411.740,67
Resultado de las operaciones 60.435.204,81 77.522.752,02
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 662.169.765,39 435.951.537,18

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Euroland Equity Growth

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Accionesde  Acciones de Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase A Clase AT Clase CT Clase A Clase AT Clase CT
Numero de acciones en circulacion
alinicio del periodo de referencia 67.338 428.578 149.357 87.357 288517 74.694
Nmero de acciones
—emitidas 84.965 482.933 201.215 119.672 158.552 31.988
—reembolsadas —40.291 —171.407 —46.707 -131.372 —52.469 -23.228
Ndmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 112.012 740.104 303.865 75.657 394.600 83.454
Acciones en EUR 01.10.2012-31.03.2013 01.10.2011-31.03.2012
Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clasel Clase IT Clase W Clase WT Clasel Clase IT Clase W
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 101.494 107.918 34.069 0 84.724 132.256 5.788
Ndmero de acciones
—emitidas 19.204 37.246 136.709 72 46.822 73.886 41.235
—reembolsadas —29.305 —63.264 —12.207 0 —20.224 —-47.328 —-29.143
Namero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 91.393 81.900 158.571 72 111.322 158.814 17.880

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacién, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 14.749.284,21 95,17
Acciones 14.749.284,21 95,17
Bélgica 432.150,00 2,79
Solvay Shs 1.600 100 1.500 EUR 105,200 157.800,00 1,02
Umicore Shs 1.850 1.150 7500  EUR 36,580 274.350,00 1,77
Francia 7.146.910,25 46,11
Air Liquide Shs 2.151 1.801 750  EUR 94,210 70.657,50 0,46
Alstom Shs 2.200 700 8.700 EUR 31,760 276.312,00 1,78
AXA Shs 4.300 4.500 21.800  EUR 13,315 290.267,00 1,87
BNP Paribas Shs 4.500 2.500 17.500 EUR 39,750 695.625,00 4,49
Bureau Veritas Shs 450 1.250 2.800  EUR 96,930 271.404,00 1,75
Carrefour Shs 4.850 2.350 18.000 EUR 21,050 378.900,00 2,44
Compagnie Générale d'Optique Essilor International Shs 900 250 3.750  EUR 85,980 322.425,00 2,08
Compagnie Générale de Géophysique Shs 3.020 520 9.500  EUR 17,635 167.532,50 1,08
Compagnie Générale des Etablissements Michelin Shs 1.150 400 4350  EUR 65,430 284.620,50 1,84
Danone Shs 1.100 2.250 6.000 EUR 54,190 325.140,00 2,10
Dassault Systémes Shs 670 370 2.800  EUR 89,550 250.740,00 1,62
GDF Suez Shs 4.082 4.482 19.400 EUR 15,015 291.291,00 1,88
Imerys Shs 644 1.244 2600  EUR 50,760 131.976,00 0,85
Lafarge Shs 1.380 230 1.650 EUR 51,720 85.338,00 0,55
Safran Shs 1.350 900 7.600  EUR 34,790 264.404,00 1,71
Sanofi Shs 2.900 2.700 11.500 EUR 78,330 900.795,00 581
Schneider Electric Shs 1.400 400 5500  EUR 56,250 309.375,00 2,00
Société Générale Shs 5.700 1.750 13.200 EUR 25,220 332.904,00 2,15
Thales Shs 1.350 1.400 6350  EUR 32,825 208.438,75 134
Total Shs 3.300 2.150 18.400 EUR 37,350 687.240,00 4,43
Vallourec Shs 1.150 350 4400  EUR 37,350 164.340,00 1,06
Veolia Environnement Shs 5.000 1.500 21.500 EUR 9,715 208.872,50 1,35
Vinci Shs 1.000 2.000 6.500 EUR 35,125 228.312,50 147
Alemania 3.118.307,50 20,12
Allianz Shs 1.050 750 4300  EUR 105,850 455.155,00 2,94
Bayer Shs 1.200 900 7.500 EUR 80,380 602.850,00 3,89
Beiersdorf Shs 3.450 250 3200  EUR 72,040 230.528,00 1,49
Deutsche Bank Shs 2.150 1.700 6.750 EUR 30,810 207.967,50 134
Deutsche Telekom Shs 6.550 5.750 37300  EUR 8214 306.382,20 1,98
Henkel Shs 950 350 3.800 EUR 74,300 282.340,00 1,82
Infineon Technologies Shs 9.000 4.700 36.800  EUR 6,206 228.380,80 1,47
K+S Shs 1.150 850 5.800 EUR 36,320 210.656,00 136
SAP Shs 1.900 1.430 9.600  EUR 61,880 594.048,00 3,83
Italia 1.033.095,00 6,67
Eni Shs 3.850 5.150 17.200 EUR 17,710 304.612,00 1,96
Fiat Industrial Shs 24.000 2.200 21.800 EUR 8,795 191.731,00 124
Snam Shs 49.000 5.500 43500  EUR 3,552 154.512,00 1,00
Telecom lItalia Shs 117.000 17.000 230.000 EUR 0,551 126.730,00 0,82
UniCredit Shs 19.000 15.000 76.500  EUR 3,340 255.510,00 1,65
Paises Bajos 1.490.253,95 9,62
Akzo Nobel Shs 1.400 750 5.650  EUR 50,070 282.895,50 1,83
DSM Shs 2.450 1.100 6.850 EUR 44,715 306.297,75 1,98
Heineken Shs 1.300 805 5350  EUR 58,720 314.152,00 2,03
ING Groep Shs 13.800 10.000 53.800 EUR 5,624 302.571,20 1,95
Reed Elsevier Shs 4.000 4.300 21500  EUR 13,225 284.337,50 1,83
Espana 808.591,00 5,22
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Shs 69.800 3.500 66.300  EUR 6,670 442.221,00 2,85
Repsol Shs 2.500 2.000 12.000 EUR 15,840 190.080,00 123
Telefonica Shs 18.900 1.900 17.000  EUR 10,370 176.290,00 1,14
Suiza 328.887,96 2,12
Nestlé Shs 550 280 2970  CHF 68,300 166.456,88 1,07
Novartis Shs 530 280 2950 CHF 67,100 162.431,08 1,05
Reino Unido 391.088,55 2,52
Smiths Group Shs 2.250 1.050 13.000  GBP 12,410 191.525,71 123
Tate & Lyle Shs 3.500 2.000 20.000  GBP 8,405 199.562,84 1,29

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario 466.706,00 3,01
Acciones 466.706,00 3,01
Francia 466.706,00 3,01
Air Liquide Prime de Fidélité Shs 4.000 500 3.500 EUR 94,170 329.595,00 2,13
Lafarge Prime de Fidélité Shs 1.290 1290  EUR 51,740 66.744,60 043
Lafarge Prime de Fidélité Shs 1.360 EUR 51,740 70.366,40 0,45
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 15.215.990,21 98,18
Depésitos en entidades financieras 275.030,92 1,77
Importes con vencimiento diario 275.030,92 1,77
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 275.030,92 1,77
Inversiones en depésitos en entidades financieras 275.030,92 1,77
Activo/pasivo circulante neto EUR 8.074,01 0,05
Patrimonio neto del Subfondo EUR 15.499.095,14 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase A (EUR) (distribucion) EUR
- Clase W (EUR) (distribucion) EUR
Acciones en circulacion

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs
— Clase W (EUR) (distribucion) Shs

93,99
958,05

19.902
14.225
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Acciones
Bélgica
KBC Bankverzekerinsholding Shs 4.815
Francia
BioMerieux Shs 1.450
Compagnie de Saint-Gobain Shs 7.300
Groupe Eurotunnel Shs 25.700
Nexans Shs 2.700
Saft Groupe Shs 4.000
Alemania
Metro Shs 5.250
ThyssenKrupp Shs 9.200
Espana
Distribuidora Internacional de Alimentacion Shs 32.000
Titulos de derecho
Francia
Compagnie Générale de Géophysique -Rights- Shs 7.000
Espana
Repsol -Rights- Shs 10.700 10.700
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario
Acciones
Francia
Air Liquide Prime de Fidélité Shs 276
Air Liquide Prime de Fidélité Shs 4323
Air Liquide Prime de Fidélité Shs 301 301
Lafarge Prime de Fidélité Shs 1.290

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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a31.03.2013
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31.03.2013 30.09.2012
EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 14.605.686,71) 15.215.990,21 13.268.908,68
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 275.030,92 0,00
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 17.138,03 26.050,42
Deudores por
— suscripciones de Acciones 0,00 451,77
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 15.508.159,16 13.295.410,87
Pasivo bancario 0,00 —36.633,14
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00 0,00
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros acreedores —9.064,02 —10.090,56
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —9.064,02 —46.723,70

Patrimonio neto del Subfondo

15.499.095,14

13.248.687,17
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 13.248.687,17 10.354.827,04
Suscripciones
- Clase A (EUR) 176.690,67 1.427.605,09
- Clase N (EUR) 3.445.094,56 199.152,50
Reembolsos
- Clase A (EUR) —489.514,74 —63.354,50
- Clase N (EUR) —1.386.533,11 0,00
Distribucién —244.608,27 —258.544,06
Compensacion —8.981,72 23.690,17
Resultado de las operaciones 758.260,58 1.496.270,00
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 15.499.095,14 13.179.646,24
Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013
Acciones en EUR 01.10.2012-31.03.2013 01.10.2011-31.03.2012
Accionesde  Acciones de Accionesde  Acciones de
Clase A Clase W Clase A Clase W
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 23373 12.160 1.366 12.900
Namero de acciones
- emitidas 1.878 3.510 16.441 260
—reembolsadas -5.349 —1.445 -719 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 19.902 14.225 17.088 13.160

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 4.021.915.545,03 98,98
Acciones 4.021.915.545,03 98,98
Austria 27.783.823,35 0,68
Vienna Insurance Group Shs 166.754 20.335 738.735 EUR 37,610 27.783.823,35 0,68
Bélgica 88.650.254,00 2,18
Anheuser-Busch InBev Shs 259.897 31.691 1.151.302 EUR 77,000 88.650.254,00 2,18
Dinamarca 338.409.940,83 8,33
Carlsberg -B- Shs 430.651 52.510 1.907.636  DKK 566,000 144.847.782,85 3,57
DSV Shs 774.697 94.460 3431570  DKK 140,500  64.679.863,96 1,59
Novo Nordisk -B- Shs 162.921 19.867 721.762 DKK 945,000 91.500.977,33 2,25
SimCorp Shs 40.301 4.916 178620 DKK  1.560,000  37.381.316,69 0,92
Finlandia 64.076.544,21 1,58
Kone -B- Shs 72.125 8.796 319.587  EUR 59,950  19.159.240,65 047
Outotec Shs 3.142.536 106.995 3.892.314 EUR 11,540 44.917.303,56 1,11
Francia 894.312.512,73 22,00
Bureau Veritas Shs 189.486 23.106 839.425 EUR 96,930 81.365.465,25 2,00
Compagnie Generale d'Optique Essilor International Shs 168.519 21.179 769.434  EUR 85980  66.155.935,32 1,63
Danone Shs 457.399 55.773 2.026.138 EUR 54,190 109.796.418,22 2,70
Dassault Systemes Shs 181.862 22177 805.661 EUR 89,550  72.146.942,55 1,78
Edenred Shs 517.441 37.295 1.566.463 EUR 25,325 39.670.675,48 0,98
Ingenico Shs 327.134 192.744 1.364.000  EUR 46,305  63.160.020,00 1,55
L'Oreal Shs 145.970 17.800 646.685 EUR 122,150 78.992.572,75 1,94
Legrand Shs 724.363 88323 3208619  EUR 33,615 107.857.727,69 2,65
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Shs 112.322 13.697 497.625 EUR 133,150 66.258.768,75 1,63
Schneider Electric Shs 379.531 46.278 1.681.212  EUR 56,250  94.568.175,00 233
Sodexo Shs 240.019 29.267 1.063.256 EUR 71,980 76.533.166,88 1,88
Technip Shs 136.975 201.685 473293 EUR 79,880  37.806.644,84 0,93
Alemania 468.061.156,96 11,52
Fresenius Shs 146.434 17.857 648.739  EUR 98,060  63.615.346,34 1,57
Fresenius Medical Care Shs 206.868 25.226 916.417 EUR 52,790 48.377.653,43 1,19
Fuchs Petrolub Shs 109.367 13.337 484525  EUR 65,000  31.494.125,00 0,77
Linde Shs 135.128 69.015 576.340 EUR 144,950 83.540.483,00 2,06
Rational Shs 32.731 3.994 145.103  EUR 235450  34.164.501,35 0,84
SAP Shs 1.011.748 92.024 3.343.068 EUR 61,880 206.869.047,84 5,09
Irlanda 97.305.491,60 2,39
Kerry Group -A- (traded in Ireland) Shs 488.978 13.210 475.768 EUR 45,555 21.673.611,24 0,53
Kerry Group -A- (traded in United Kingdom) Shs 4.157 4157 EUR 45,550 189.351,35 0,00
Shire Shs 1.254.564 87.947 3.194.990 GBP 19,890 75.442.529,01 1,86
Italia 76.239.920,52 1,88
MARR Shs 268.741 32.769 1.190.464 EUR 8,505 10.124.896,32 0,25
Saipem Shs 927.675 75.516 2743362  EUR 24,100  66.115.024,20 1,63
Portugal 33.995.637,38 0,84
Jeronimo Martins Shs 563.979 413.895 2285421  EUR 14,875  33.995.637,38 0,84
Espana 113.135.794,80 2,78
Inditex Shs 248.157 91.211 1.110.808 EUR 101,850  113.135.794,80 2,78
Suecia 432.967.579,42 10,66
Atlas Copco -A- Shs 882.829 107.644 3.910.540  SEK 183,600  86.071.820,84 2,12
Elekta -B- Shs 1.571.011 1.376.508 6.690.581 SEK 98,150 78.723.739,92 1,94
Hennes & Mauritz -B- Shs 692.384 352.706 2.855.530  SEK 233,700  80.001.295,66 1,97
Hexagon -B- Shs 979.264 119.403 4.337.694 SEK 176,700 91.885.512,57 2,26
Hexpol Shs 143.805 17.536 637.078  SEK 373,000  28.487.413,59 0,70
Sandvik Shs 1.275.478 155.521 5.649.759 SEK 100,100 67.797.796,84 1,67
Suiza 288.935.100,41 7,10
Compagnie Financiere Richemont -A- Shs 454.241 55.387 2.012.130 CHF 74350 122.761.332,54 3,02
Lindt & Sprangli Shs 2.936 360 13.097 CHF  3.602,000 38.711.510,79 0,95
Roche Holding Shs 109.993 13.413 487.322 CHF 220,000 87.975.811,91 2,16
SGS Shs 4.644 568 20670 CHF 2328000  39.486.445,17 0,97
Paises Bajos 106.246.169,35 2,62
Akzo Nobel Shs 220.353 347.059 921.565  EUR 50,070  46.142.759,55 1,14
ASML Holding Shs 1.189.024 31.854 1.157.170 EUR 51,940 60.103.409,80 1,48
Reino Unido 991.795.619,47 24,42
Aveva Group Shs 306.490 37.372 1.357.678  GBP 22,780 36.716.599,53 0,90
British American Tobacco Shs 625.015 76.210 2.768.562  GBP 35,105  115.381.235,03 2,84
Bunzl Shs 711.776 86.788 3.152.880  CBP 12,900 48.284.651,83 1,19

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Compass Group Shs 1.577.370 192.330 6.986.975  GBP 8364  69.373.626,13 1,71
Croda International Shs 932.570 24.982 907.588  GBP 27,110 29.209.909,73 0,72
G4S Shs 3.422.626 417322 15.160.418  GBP 2924 52.626.016,34 1,30
Homeserve Shs 1.046.797 127.638 4.636.838  GBP 2,006 11.042.048,46 0,27
Imperial Tobacco Group Shs 390.550 47.622 1.730.031  GBP 22,595  46.406.329,79 1,14
Mothercare Shs 776.570 94.689 3.439.878  CBP 3,137 12.812.316,33 0,32
Prudential Shs 2.250.589 274416 9.968.960  GBP 10,606 125.522.510,85 3,09
Reckitt Benckiser Group Shs 942.773 77.927 2.830.924  CBP 46,780 157.217.316,81 3,87
Rotork Shs 254.498 31.032 1.127.384  GBP 29,000  38.813.411,54 0,96
SABMiller Shs 616.466 75.168 2.730.697 GBP 34,550 112.003.995,94 2,76
Serco Group Shs 1.323.453 161.371 5.862.268  GBP 6275  43.670.820,45 1,07
Spirax-Sarco Engineering Shs 475.185 29.621 1.076.105 GBP 27,120 34.646.254,14 0,85
StJames's Place Shs 1.373.307 167.449 6.083.090  GBP 5050  36.469.312,16 0,90
Victrex Shs 1.116.105 29.899 1.086.206  USD 25,397 21.599.264,41 0,53
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 4.021.915.545,03 98,98
Depésitos en entidades financieras 44.212.834,46 1,09
Importes con vencimiento diario 44.212.834,46 1,09
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 44.212.834,46 1,09
Inversiones en depositos en entidades financieras 44.212.834,46 1,09
Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
o0 contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles 258.203,95 0,01
Operaciones de divisas a plazo 258.203,95 0,01
Sold EUR / Bought SGD 15 May 2013 EUR -3.579.097,25 105.304,23 0,00
Sold SGD / Bought EUR 15 May 2013 SGD —44.262,72 -1.126,01 0,00
Sold HUF / Bought EUR 15 May 2013 HUF -5.504.909,87 737,39 0,00
Sold EUR / Bought USD 15 May 2013 EUR —-9.632.225,32 275.941,67 0,01
Sold PLN / Bought EUR 15 May 2013 PLN —1.488.220,25 1.548,62 0,00
Sold EUR / Bought CHF 15 May 2013 EUR —8.724.128,79 75.296,34 0,00
Sold EUR / Bought PLN 15 May 2013 EUR —788.569,21 -1.937,51 0,00
Sold EUR / Bought HUF 15 May 2013 EUR —6.105.397,88 —-128.791,20 0,00
Sold PLN / Bought SEK 15 May 2013 PLN -34.532,92 106,79 0,00
Sold PLN / Bought CHF 15 May 2013 PLN —-24.201,72 77,05 0,00
Sold PLN / Bought DKK 15 May 2013 PLN -26.594,32 51,63 0,00
Sold PLN / Bought GBP 15 May 2013 PLN —104.307,06 829,75 0,00
Sold DKK / Bought CHF 15 May 2013 DKK —7.792.896,00 10.386,40 0,00
Sold SEK / Bought CHF 15 May 2013 SEK —10.936.148,00 —5.358,68 0,00
Sold GBP / Bought CHF 15 May 2013 GBP -2.657.983,00 —-40.713,07 0,00
Sold CHF / Bought EUR 15 May 2013 CHF —-3.350.967,76 —26.505,13 0,00
Sold GBP / Bought PLN 15 May 2013 GBP —-193.792,00 -5.538,63 0,00
Sold SEK / Bought PLN 15 May 2013 SEK —741.173,00 —1.434,00 0,00
Sold CHF / Bought PLN 15 May 2013 CHF —73.347,00 -603,58 0,00
Sold DKK / Bought PLN 15 May 2013 DKK —533.810,00 -68,11 0,00
Inversiones en derivados 258.203,95 0,01
Activo/pasivo circulante neto EUR -3.207.927,17 -0,08
Patrimonio neto del Subfondo EUR 4.063.178.656,27 100,00

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Valor liquidativo por accion

— Clase A (EUR) (distribucion) EUR 167,26
— Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR 169,01
— Clase CT (EUR) (acumulacién) EUR 160,78
— Clase I (EUR) (distribucion) EUR 1.734,74
— Clase IT (EUR) (acumulacién) EUR 1.835,07
— Clase P (EUR) (distribucion) EUR 1.254,82
— Clase P2 (EUR) (distribucién) EUR 111241
— Clase W (EUR) (distribucion) EUR 1.776,85
— Clase WT (EUR) (acumulaci6n) EUR 1.526,08
- Clase PT (AUD) (acumulacion) AUD 1.157,64
— Clase AT (H-CHF) (acumulaci6n) CHF 112,19
- Clase A (GBP) (distribucion) GBP 195,38
— Clase P (GBP) (distribucion) GBP 1.335,52
— Clase AT (H2-HUF) (acumulacién) HUF 38.228,15
— Clase AT (H-PLN) (acumulacion) PLN 498,50
— Clase AT (H2-SGD) (acumulaci6n) SGD 11,16
— Clase AT (H2-USD) (acumulacion) usb 10,68
Acciones en circulacion

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs 1.426.109
- Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs 6.633.297
— Clase CT (EUR) (acumulacion) Shs 1.543.955
— Clase I (EUR) (distribucion) Shs 171.497
— Clase IT (EUR) (acumulaci6n) Shs 568.022
— Clase P (EUR) (distribucion) Shs 22413
— Clase P2 (EUR) (distribucion) Shs 58382
— Clase W (EUR) (distribucion) Shs 402.447
— Clase WT (EUR) (acumulacién) Shs 158.432
- Clase PT (AUD) (acumulacion) Shs 5.671
— Clase AT (H-CHF) (acumulaci6n) Shs 133.659
— Clase A (GBP) (distribucion) Shs 37.146
— Clase P (GBP) (distribucion) Shs 11.734
— Clase AT (H2-HUF) (acumulacién) Shs 47.674
— Clase AT (H-PLN) (acumulacion) Shs 7.024
— Clase AT (H2-SGD) (acumulaci6n) Shs 530.076
— Clase AT (H2-USD) (acumulacion) Shs 1.208.751
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial
Acciones
Alemania
Siemens Shs 6.623 380.800
Paises Bajos
ASML Holding Shs 65.478 1.270.411
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o contratos

Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles
Operaciones de divisas a plazo
Sold CHF / Bought DKK 15 Nov 2012 CHF —-1.120,00
Sold CHF / Bought EUR 15 Feb 2013 CHF —3.793.400,00
Sold CHF / Bought EUR 15 May 2013 CHF —228.548,00
Sold CHF / Bought EUR 15 Nov 2012 CHF —12.994,00
Sold CHF / Bought GBP 15 Nov 2012 CHF —3.138,00
Sold CHF / Bought PLN 15 Feb 2013 CHF —23.274,00
Sold CHF / Bought PLN 15 May 2013 CHF —60.286,00
Sold CHF / Bought PLN 15 Nov 2012 CHF —2.264,00
Sold CHF / Bought SEK 15 Nov 2012 CHF —1.423,00
Sold DKK / Bought CHF 15 Feb 2013 DKK —4.084.373,00
Sold DKK / Bought CHF 15 May 2013 DKK —4.443.015,00
Sold DKK/ Bought CHF 15 Nov 2012 DKK -6.929,00
Sold DKK / Bought PLN 15 Feb 2013 DKK —187.233,00
Sold DKK / Bought PLN 15 May 2013 DKK —471.490,00
Sold DKK / Bought PLN 15 Nov 2012 DKK —18.024,00
Sold EUR / Bought CHF 15 Feb 2013 EUR —-6.117.474,00
Sold EUR / Bought CHF 15 May 2013 EUR —8.511.028,00
Sold EUR / Bought CHF 15 Nov 2012 EUR —-10.742,00
Sold EUR / Bought PLN 15 Feb 2013 EUR —247.069,00
Sold EUR / Bought PLN 15 May 2013 EUR —788.430,00
Sold EUR / Bought PLN 15 Nov 2012 EUR —29.347,00
Sold GBP / Bought CHF 15 Feb 2013 GBP -1.282.582,00
Sold GBP / Bought CHF 15 May 2013 GBP —1.570.007,00
Sold GBP / Bought CHF 15 Nov 2012 GBP -2.086,00
Sold GBP / Bought PLN 15 Feb 2013 GBP —61.242,00
Sold GBP / Bought PLN 15 May 2013 GBP —169.442,00
Sold GBP / Bought PLN 15 Nov 2012 CBP —-6.702,00
Sold PLN / Bought CHF 15 Nov 2012 PLN —32.523,00
Sold PLN / Bought DKK 15 Nov 2012 PLN —42.144,00
Sold PLN / Bought EUR 15 Feb 2013 PLN —380.526,00
Sold PLN / Bought EUR 15 May 2013 PLN —1.472.695,00
Sold PLN / Bought EUR 15 Nov 2012 PLN -305.601,00
Sold PLN / Bought GBP 15 Feb 2013 PLN —12.801,00
Sold PLN / Bought GBP 15 Nov 2012 PLN —-123.339,00
Sold PLN / Bought SEK 15 Feb 2013 PLN —-6.592,00
Sold PLN / Bought SEK 15 Nov 2012 PLN —-55.247,00
Sold SEK / Bought CHF 15 Feb 2013 SEK —5.789.138,00
Sold SEK / Bought CHF 15 May 2013 SEK -6.268.620,00
Sold SEK / Bought CHF 15 Nov 2012 SEK —10.131,00
Sold SEK / Bought PLN 15 Feb 2013 SEK —283.560,00
Sold SEK / Bought PLN 15 May 2013 SEK —652.150,00
Sold SEK / Bought PLN 15 Nov 2012 SEK —29.478,00

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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a31.03.2013
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31.03.2013
EUR

30.09.2012
EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 3.168.022.397,87)

4.021.915.545,03

2.873.195.445,82

Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 44.212.834,46 14.368.632,94
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre

—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 13.529.132,93 3.698.379,15
Deudores por

— suscripciones de Acciones 8.995.998,98 4.876.076,88
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre

— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 470.279,87 359,22
Activo total 4.089.123.791,27 2.896.138.894,01
Pasivo bancario —7.640,55 —15.000,20
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por

—reembolso de acciones del Fondo —10.644.997,11 —3.952.829,52
— operaciones de valores —10.960.953,96 —779.031,01
Otros acreedores —4.119.467,46 —2.595.687,60
Pérdidas no realizadas sobre

— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo —212.075,92 -54,11
Pasivo total —25.945.135,00 —7.342.602,44

Patrimonio neto del Subfondo

4.063.178.656,27

2.888.796.291,57
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013 01.10.2011-31.03.2012
EUR EUR

Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 2.888.796.291,57 1.274.207.047,42
Suscripciones
- Clase A (EUR) 135.703.962,01 49.202.710,10
- Clase AT (EUR) 545.593.102,40 216.974.106,24
- Clase CT (EUR) 163.842.566,29 23.972.168,61
—Clase I (EUR) 37.908.181,26 156.049.376,94
- Clase IT (EUR) 323.410.688,28 351.059.036,76
— Clase P (EUR) 15.486.770,85 0,00
— Clase P2 (EUR) 27.652.496,81 0,00
- Clase W (EUR) 157.577.043,12 99.521.505,82
- Clase WT (EUR) 115.789.969,16 106.087.641,32
- Clase PT (AUD) 1.496.267,58 0,00
— Clase AT (H-CHF) 11.858.192,17 0,00
- Clase A (GBP) 11.318.200,23 704.705,29
— Clase P (GBP) 16.731.734,16 1.200,44
— Clase AT (H2-HUF) 5.403.434,92 194.178,07
— Clase AT (H-PLN) 843.798,24 10.078,34
— Clase AT (H2-SCD) 3.639.402,14 0,00
— Clase AT (H2-USD) 9.638.768,72 0,00
Reembolsos
—Clase A (EUR) —20.789.243,62 —8.413.748,25
— Clase AT (EUR) -145.635.717,43 -78.080.917,55
— Clase CT (EUR) —40.491.175,55 -16.246.366,92
- Clase | (EUR) —44.595.613,15 -21.766.013,61
—Clase IT (EUR) -199.323.883,90 —155.166.141,94
- Clase P (EUR) -2.078.105,95 0,00
— Clase P2 (EUR) -4.095.521,36 0,00
- Clase W (EUR) —85.956.979,54 —17.044.502,74
— Clase WT (EUR) —249.091.753,99 —-4.526.075,62
— Clase PT (AUD) —189.390,63 0,00
— Clase AT (H-CHF) -21.801,83 0,00
— Clase A (GBP) -5.212.262,80 -371.215,74
— Clase P (GBP) —221.905,93 0,00
— Clase AT (H2-HUF) —338.395,43 -270.852,10
— Clase AT (H-PLN) —126.509,60 0,00
— Clase AT (H2-SCD) -72.263,36 0,00
— Clase AT (H2-USD) —7.565,04 0,00
Distribucién —11.963.554,65 —5.782.472,52
Compensacion 1.102.040,45 1.450.691,23
Resultado de las operaciones 399.597.389,67 345.982.182,77

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

4.063.178.656,27

2.317.748.322,36

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en las acciones

en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013
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Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase A Clase AT Clase CT Clase Clase A Clase AT Clase CT Clase |
NGmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 701.403 4.139.909 734.501 175.725 175.082 2.473.577 454,784 57.856
NGmero de acciones
- emitidas 856.017 3.406.533 1.072.044 23.110 368.341 1.680.462 193.833 115.586
—reembolsadas -131.311 -913.145 —262.590 —27.338 —65.975 —605.442 —132.863 —15.940
NUmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 1.426.109 6.633.297 1.543.955 171.497 477.448 3.548.597 515.754 157.502
Acciones en EUR 01.10.2012-31.03.2013 01.10.2011-31.03.2012
Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de Accionesde  Acciones de
Clase IT Clase P Clase P2 Clase W Clase IT Clase W
NGmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 496.047 11.281 36.532 360.532 346.195 251.612
NGmero de acciones
—emitidas 188.719 12.922 25.834 93.539 249.893 73.180
- reembolsadas -116.744 -1.790 -3.984 -51.624 -110.739 —12.642
NUmero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 568.022 22.413 58.382 402.447 485.349 312.150

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase WT Clase WT

NUmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 243.426 115.265
Namero de acciones
- emitidas 80.309 92.610
- reembolsadas -165.303 -3.719
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 158.432 204.156

Acciones en AUD

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-30.09.2012

Acciones de Acciones de
Clase PT Clase PT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 4.208 0
Ndmero de acciones
- emitidas 1.682 4.280
—reembolsadas -219 -72
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 5.671 4.208
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Acciones en CHF

Fecha de lanzamiento-31.03.2013

Acciones de
Clase AT (H-CHF)

NGmero de acciones en circulacion

al inicio del periodo de referencia 0
Nmero de acciones

- emitidas 133.909
- reembolsadas -250
Namero de acciones en circulacion

al término del periodo de referencia 133.659

Acciones en GBP

01.10.2012-31.03.2013
Accionesde  Acciones de

01.10.2011-31.03.2012
Accionesde  Acciones de

Clase A Clase P Clase A Clase P
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 8.214 751 5.183 0
Namero de acciones
—emitidas 51.979 11.127 3.833 1
—reembolsadas —23.047 —144 -2.057 0
Nimero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 37.146 11.734 6.959 1

Acciones en HUF

01.10.2012-31.03.2013
Acciones de Clase AT

01.10.2011-31.03.2012
Acciones de Clase AT

(H2-HUF) (H2-HUF)
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 6.968 6.684
Nmero de acciones
—emitidas 43.471 1.956
- reembolsadas —2.765 -2.710
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 47.674 5.930

Acciones en PLN

01.10.2012-31.03.2013
Acciones de Clase AT

Fecha de lanzamiento-31.03.2012
Acciones de Clase AT

(H-PLN) (H-PLN)
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 847 0
NGmero de acciones
—emitidas 7.247 105
—reembolsadas -1.070 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 7.024 105

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.

256



Allianz Europe Equity Growth

Acciones en SGD

Fecha de lanzamiento-31.03.2013
Acciones de Clase AT

(H2-5GD)
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 0
Namero de acciones
- emitidas 541.265
—reembolsadas -11.189
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 530.076

Acciones en USD

Fecha de lanzamiento-31.03.2013
Acciones de Clase AT

(H2-USD)
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 0
Numero de acciones
- emitidas 1.209.751
—reembolsadas -1.000
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 1.208.751

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

257



Allianz Europe Small Cap Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 603.936.076,88 98,19
Acciones 598.617.768,74 97,33
Austria 20.410.039,78 3,32
Andritz Shs 49.400 154.000 EUR 52,300 8.054.200,00 131
Conwert Immobilien Invest Shs 39.900 271.749 118413  EUR 8,491 1.005.444,78 0,16
Lenzing Shs 4.900 59.050 EUR 65,100 3.844.155,00 0,63
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Shs 8.100 17.200 96.000 EUR 78,190 7.506.240,00 122
Chipre 7.962.424,85 1,29
ProSafe (traded in Norway) Shs 235.500 257.600 436.500  NOK 56,500 3.288.172,61 0,53
ProSafe (traded in United Kingdom) Shs 620.500 NOK 56,500 4.674.252,24 0,76
Dinamarca 37.349.831,01 6,07
Christian Hansen Holding Shs 12.600 162.117 145.000  DKK 215,800 4.197.776,90 0,68
DSV Shs 31.200 29.200 349.000  DKK 140,500 6.578.118,04 1,07
Jyske Bank Shs 144.500 144500  DKK 198,000 3.838.247,26 0,62
Pandora Shs 252.000 252.000  DKK 160,000 5.409.043,01 0,88
SimCorp Shs 3.110 2.700 35500  DKK 1.560,000 7.429.384,96 1,21
Topdanmark Shs 530.000 530.000  DKK 139,200 9.897.260,84 1,61
Finlandia 14.667.489,50 2,39
Ramirent Shs 47.800 514200  EUR 7,390 3.799.938,00 0,62
Sanoma Shs 599.100 599.100 EUR 7,165 4.292.551,50 0,70
Vacon Shs 8.005 4.700 125.000  EUR 52,600 6.575.000,00 1,07
Francia 39.267.185,59 6,39
Assystem Shs 9.700 166.763  EUR 16,280 2.714.901,64 0,44
Gameloft Shs 29.400 726.850 EUR 5,080 3.692.398,00 0,60
Interparfums Shs 12.000 6.980 122.000  EUR 24,650 3.007.300,00 0,49
Naturex Shs 17.461 2.300 75.000 EUR 61,190 4.589.250,00 0,75
Orpea Shs 56.019 45.076 114543 EUR 31,650 3.625.285,95 0,59
Sartorius Stedim Biotech Shs 3.789 5.800 100.000 EUR 100,500 10.050.000,00 1,63
SCOR Shs 13.600 23.600 150.000  EUR 22,370 3.355.500,00 0,55
Virbac Shs 3.820 2.820 45.800 EUR 179,750 8.232.550,00 134
Alemania 75.285.170,90 12,25
Aareal Bank Shs 149.806 4.500 361.600 EUR 16,930 6.121.888,00 1,00
Aixtron Shs 170.100 350.000  EUR 11,340 3.969.000,00 0,65
Bechtle Shs 6.000 56.400 159.093 EUR 36,095 5.742.461,84 0,93
Bilfinger Shs 10.400 9.700 63.000  EUR 81,250 5.118.750,00 0,83
Fuchs Petrolub Pref. Shares Shs 12.200 21.000 140.500 EUR 65,000 9.132.500,00 1,48
Gerry Weber International Shs 11.577 14.077 133.000  EUR 34,190 4.547.270,00 0,74
MTU Aero Engines Holding Shs 8.400 19.200 95.500 EUR 73,540 7.023.070,00 114
Pfeiffer Vacuum Technology Shs 4.000 10.750 75.500  EUR 86,100 6.500.550,00 1,06
Software Shs 17.100 28.950 197.000 EUR 29,955 5.901.135,00 0,96
Tomorrow Focus Shs 164.524 991.524  EUR 4,190 4.154.485,56 0,68
United Internet Shs 154.900 15.269 463.100 EUR 18,605 8.615.975,50 1,40
Wirecard Shs 35.100 65.300 397.000 EUR 21,305 8.458.085,00 138
Grecia 4.032.000,00 0,66
OPAP Shs 640.000 640.000 EUR 6,300 4.032.000,00 0,66
Irlanda 29.102.616,20 4,73
Bank of Ireland Shs 48.380.000 9.680.000 38.700.000  EUR 0,152 5.882.400,00 0,96
Glanbia Shs 700.000 700.000 EUR 9,070 6.349.000,00 1,03
Kingspan Group (traded in United Kingdom) Shs 134.000 503.800  EUR 9379 4.725.140,20 0,77
Kingspan Group Shs 49.500 32.350 55.200 EUR 9,380 517.776,00 0,08
Paddy Power Shs 50.400  EUR 70,050 3.530.520,00 0,57
Paddy Power (traded in United Kingdom) Shs 14.197 20.247 115.600 EUR 70,050 8.097.780,00 132
Italia 47.875.147,00 7,78
Autogrill Shs 543.500 16.500 527.000 EUR 9,265 4.882.655,00 0,79
De Longhi Shs 465.000 465.000  EUR 12,390 5.761.350,00 0,94
Lottomatica Group Shs 106.700 5.500 279.000 EUR 18,510 5.164.290,00 0,84
Mediolanum SpA Shs 1.259.000 1.259.000  EUR 4,260 5.363.340,00 0,87
Prysmian Shs 275.200 25.200 250.000 EUR 16,340 4.085.000,00 0,66
Salvatore Ferragamo ltalia Shs 130.300 12.900 290.000  EUR 21,460 6.223.400,00 1,01
Tod's Shs 17.150 2.300 56.000 EUR 110,500 6.188.000,00 1,01
Unione di Banche Italiane Shs 33.000 1.456.500  EUR 2,848 4.148.112,00 0,67
Yoox Shs 82.100 32424 415.000 EUR 14,600 6.059.000,00 0,99

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Paises Bajos 31.665.895,00 515
Boskalis Westminster Shs 175.500 175.500 EUR 30,830 5.410.665,00 0,88
Brunel International Shs 52.900 8.100 142,000  EUR 32,550 4.622.100,00 0,75
Fugro Shs 8.300 79.636 98.000 EUR 42,615 4.176.270,00 0,68
Nutreco Shs 10.101 25.768 113.000  EUR 71,170 8.042.210,00 131
Unit4 Shs 149.850 8.900 370.000 EUR 25,445 9.414.650,00 1,53
Noruega 13.356.815,86 2,17
Schibsted Shs 16.700 185.950 200.000  NOK 260,000 6.933.064,73 113
TGS Nopec Geophysical Shs 19.100 161.015 219.000 NOK 220,000 6.423.751,13 1,04
Portugal 3.570.888,97 0,58
Banco Espirito Santo Shs 5.850.000 1.163.794 4.686.206  EUR 0,762 3.570.888,97 0,58
Espana 9.343.900,00 1,52
Bolsas y Mercados Espanoles Shs 175.000 175.000  EUR 18,970 3.319.750,00 0,54
Tecnicas Reunidas Shs 31.600 9.200 165.000 EUR 36,510 6.024.150,00 0,98
Suecia 53.897.019,13 8,76
Axis Communications Shs 35.750 29.700 360.000 SEK 169,400 7.310.843,51 1,19
Betsson Shs 29.550 27.500 330.000  SEK 204,000 8.070.411,67 1,31
BioGaia -B- Shs 52.500 178.000 SEK 220,500 4.705.222,63 0,76
Boliden Shs 358.000 358.000  SEK 104,800 4.497.755,99 0,73
Elekta -B- Shs 50.000 489.600 550.000 SEK 98,150 6.471.494,32 1,05
Hufvudstaden -A- Shs 25.900 341.150 310.000  SEK 81,550 3.030.660,16 0,49
Net Entertainment Shs 230.000 600.000 SEK 94,750 6.815.254,06 111
Nibe Industrier -B- Shs 33.400 35.500 420.000  SEK 112,100 5.644.253,15 0,92
Wallenstam -B- Shs 17.134 73.134 730.000 SEK 84,000 7.351.123,64 1,20
Suiza 48.891.933,79 7,95
Barry Callebaut Shs 2.700 2.600 4100 CHF 912,500 3.070.020,78 0,50
Burckhardt Compression Shs 6.340 500 34500  CHF 346,000 9.795.345,94 1,59
GAM Holding Shs 325.000 325.000 CHF 16,300 4.347.059,16 0,71
Interroll Holding Shs 1.841 1.060 14500  CHF 388,500 4.622.571,21 0,75
OC Oerlikon Shs 520.000 164.573 355.427  CHF 11,000 3.208.246,18 0,52
Straumann Holding Shs 34.500 34500  CHF 127,100 3.598.232,57 0,58
Sulzer Shs 9.000 2.900 58200 CHF 161,700 7.722.494,17 1,26
Swissquote Group Holding Shs 88.463 209.213  CHF 30,100 5.167.491,22 0,84
Vetropack Holding Shs 100 2334 CHF 1.899,000 3.637.059,46 0,59
Vontobel Holding Shs 150.000 150.000  CHF 30,250 3.723.413,10 0,61
Emiratos Arabes Unidos 3.400.522,22 0,55
Dragon Oil Shs 41.206 338.606 440.000  GBP 6,510 3.400.522,22 0,55
Reino Unido 158.538.888,94 25,77
Abcam Shs 348.025 786.525 805.000  GBP 4,445 4.247.951,97 0,69
Aveva Group Shs 43.800 21.400 276.000  GBP 22,780 7.464.053,68 1,21
Babcock International Group Shs 124.200 108379 410.000  GBP 10,842 5.277.098,46 0,86
Croda International Shs 28.000 55.900 190.000  GBP 27,110 6.114.980,42 0,99
Dialight Shs 135.357 350.000  GBP 12,880 5.351.750,52 0,87
Domino’s Pizza Group Shs 185.100 93.900 930.000  GBP 5,980 6.602.312,63 1,07
Elementis Shs 2.825.400 2.825.400  CBP 2,599 8.717.624,78 1,42
Genus Shs 360.000 360.000  GBP 15,884 6.788.337,01 1,10
Halma Shs 511.001 12.001 1.045.000  GBP 5,164 6.406.083,71 1,04
Hikma Pharmaceuticals Shs 169.500 56.550 750.000  GBP 10,350 9.215.386,73 1,50
Hunting Shs 32.400 146.950 375.000  GBP 8930 3.975.526,74 0,65
Inmarsat Shs 645.000 645.000  GBP 6,870 5.260.516,70 0,86
John Wood Group Shs 80.800 152.150 620.000  GBP 8,600 6.329.976,43 1,03
Michael Page International Shs 1.100.000 1.100.000  GBP 4,181 5.459.901,46 0,89
Persimmon Shs 167.800 59.231 805.000  GBP 10,630 10.158.769,28 1,65
Restaurant Group Shs 501.747 146.447 2.030.000  CBP 4,673 11.261.695,26 1,83
Rightmove Shs 21.000 159.050 280.000  GBP 17,910 5.953.406,94 097
Rotork Shs 13.800 26.650 300.700  GBP 29,000 10.352.455,64 1,68
Spectris Shs 25.400 23.200 277.000  GBP 24,250 7.974.500,03 1,30
Spirax-Sarco Engineering Shs 216.100 20.300 440.000 GBP 27,120 14.166.230,82 2,30
Sports Direct International Shs 946.000 946.000  GBP 4,273 4.798.836,81 0,78
Victrex Shs 335.000 335.000 GBP 16,750 6.661.492,92 1,08
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-

divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

REIT (Sociedades de inversion inmobiliaria) 5.318.308,14 0,86

Alemania 5.318.308,14 0,86

Hamborner Real Estate Investment Trust Shs 21.970 749.163 EUR 7,099 5.318.308,14 0,86

Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 603.936.076,88 98,19

Depésitos en entidades financieras 31.380.893,49 5,10

Importes con vencimiento diario 31.380.893,49 5,10

State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 31.380.893,49 5,10

Inversiones en depésitos en entidades financieras 31.380.893,49 5,10

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del

o contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo

Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.

Derivados negociados en mercados extrabursatiles 1.607,60 0,00

Operaciones de divisas a plazo 1.607,60 0,00

Sold EUR / Bought GBP 03 Apr 2013 EUR —709.425,83 1.607,60 0,00

Inversiones en derivados 1.607,60 0,00

Activo/pasivo circulante neto EUR —20.230.623,05 -3,29

Patrimonio neto del Subfondo EUR 615.087.954,92 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase A (EUR) (distribucion) EUR 123,75

- Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR 156,46

— Clase I (EUR) (distribucion) EUR 1.246,12

- Clase IT (EUR) (acumulacién) EUR 1.620,06

— Clase WT (EUR) (acumulaci6n) EUR 1.251,18

- Clase A (GBP) (distribucion) GBP 149,78

Acciones en circulacion

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs 1.258.514

— Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs 159.523

- Clase I (EUR) (distribucién) Shs 225342

— Clase IT (EUR) (acumulacién) Shs 31.742

- Clase WT (EUR) (acumulacién) Shs 81.552

- Clase A (GBP) (distribucion) Shs 688

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Acciones
Austria
Mayr Melnhof Karton Shs 29.950
Bélgica
Delhaize Group Shs 94.000 94.000
Dinamarca
Topdanmark Shs 14.900 49.700
Finlandia
Nokian Renkaat Shs 102.000
Outokumpu Shs 1.289.500 5.289.500
Francia
Faiveley Transport Shs 50.581
Laurent-Perrier Shs 33.450
Parrot Shs 181.500 181.500
Alemania
Delticom Shs 78.000
Deutsche Euroshop Shs 110.500
Deutsche Wohnen Shs 8.108 368.076
Dialog Semiconductor Shs 415.400
GEA Group Shs 300.000
Paises Bajos
Delta Lloyd Shs 169.579 169.579
Imtech Shs 206.406
Suiza
Arytza Shs 138.431
Dufry Group Reg.S Shs 55.500
Galenica Shs 9.497
Huber & Suhner Shs 56.600
Zug Estates Holding Shs 1.641
Reino Unido
AMEC Shs 480.000 480.000
Serco Group Shs 95.994 554.794
Whitbread Shs 138.841
REIT (Sociedades de inversion inmobiliaria)
Reino Unido
Derwent London Real Estate Investment Trust Shs 240.000 240.000
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Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 479.559.413,96) 603.936.076,88 493.037.608,47
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 31.380.893,49 17.919.605,96
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 1.198.229,44 728.709,29
Deudores por
— suscripciones de Acciones 1.768.888,66 708.021,49
— operaciones de valores 1.922.132,45 1.045.870,92
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 1.607,60 0,00
Activo total 640.207.828,52 513.439.816,13
Pasivo bancario 0,00 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo —147.209,52 —110.604,82
— operaciones de valores —24.338.206,69 —169.990,84
Otros acreedores —634.457,39 —537.762,28
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —25.119.873,60 —818.357,94
Patrimonio neto del Subfondo 615.087.954,92 512.621.458,19

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.

262



Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Europe Small Cap Equity

01.10.2012-31.03.2013
EUR

01.10.2011-31.03.2012
EUR

Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia

Suscripciones

512.621.458,19

31.181.664,99

- Clase A (EUR) 49.365.933,00 0,00
— Clase AT (EUR) 14.422.283,67 120.587,89
- Clase I (EUR) 44.066.095,44 0,00
— Clase IT (EUR) 6.332.356,71 6.733.796,97
— Clase WT (EUR) 30.895.959,97 0,00
- Clase A (GBP) 54.754,92 28.766,34
Reembolsos

- Clase A (EUR) —77.794.279,40 0,00
— Clase AT (EUR) —343.327,68 —107.323,52
- Clase I (EUR) —8.385.006,27 0,00
- Clase IT (EUR) —8.308.664,67 —1.174.743,07
— Clase WT (EUR) —2.634.836,61 0,00
- Clase A (GBP) —-63.709,37 0,00
Distribucion —284.054,77 0,00
Compensacion —2.864.226,08 56.078,50
Resultado de las operaciones 58.007.217,87 6.155.676,34

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

615.087.954,92

42.994.504,44

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de Accionesde  Acciones de
Clase A Clase AT Clase Clase IT Clase AT Clase IT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 1.515.455 67.105 195.452 33.024 1.386 26.487
Ndmero de acciones
- emitidas 424.506 94.748 37.232 4.121 981 4.965
—reembolsadas -681.447 -2.330 —-7.342 -5.403 - 847 -853
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 1.258.514 159.523 225.342 31.742 1.520 30.599

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-30.09.2012

Acciones de Acciones de
Clase WT Clase WT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 57.924 0
Namero de acciones
—emitidas 25.798 58.574
—reembolsadas -2.17 -650
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 81.552 57.924
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Acciones en GBP

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase A Clase A

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 736 680
Namero de acciones
- emitidas 324 216
- reembolsadas -372 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 688 896

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 25.746.124,67 98,48
Acciones 25.746.124,67 98,48
Bélgica 604.373,00 2,31
Anheuser-Busch InBev Shs 172 7.849 EUR 77,000 604.373,00 2,31
Dinamarca 499.424,24 1,91
AP Moller - Maersk -B- Shs 82 82 DKK  45.400,000 499.424,24 1,91
Francia 3.077.679,72 11,76
Cap Gemini Shs 287 12.620 EUR 35,935 453.499,70 1,73
Casino Guichard Perrachon Shs 700 64 3236  EUR 81,130 262.536,68 1,00
Eutelsat Communications Shs 1.973 224 10.246 EUR 27,490 281.662,54 1,08
Ingenico Shs 223 10.060  EUR 46,305 465.828,30 1,78
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton Shs 106 4.894 EUR 133,150 651.636,10 2,49
Sanofi Shs 2.713 9455  EUR 78,330 740.610,15 2,83
Schneider Electric Shs 121 3.945 EUR 56,250 221.906,25 0,85
Alemania 4.039.902,69 15,47
Adidas Shs 121 3.863 EUR 80,970 312.787,11 1,20
Allianz Shs 124 4438  EUR 105,850 469.762,30 1,80
BASF Shs 197 8.809 EUR 67,980 598.835,82 2,29
Bayerische Motoren Werke Shs 3.000 50 2.950  EUR 68,390 201.750,50 0,77
Continental Shs 126 4.887 EUR 93,400 456.445,80 1,75
Fresenius Shs 3.966 3322 EUR 98,060 325.755,32 1,25
ProSiebenSat.1 Media Shs 7.480 7.480 EUR 27,635 206.709,80 0,79
SAP Shs 1.620 14.728  EUR 61,880 911.368,64 3,49
Volkswagen Shs 119 3.581 EUR 155,400 556.487,40 2,13
Irlanda 859.635,78 3,29
Ryanair Holdings (traded in Ireland) Shs 1.998 10.602  EUR 6,050 64.142,10 0,25
Ryanair Holdings (traded in United Kingdom) Shs 63.262 70.590  EUR 6,050 427.069,50 1,63
Smurfit Kappa Group Shs 16.256 29.844 EUR 12,345 368.424,18 141
Italia 251.604,00 0,96
Saipem Shs 3.370 4.780 10.440 EUR 24,100 251.604,00 0,96
Jersey 503.454,89 1,93
Randgold Resources Shs 159 7414  GBP 57,200 503.454,89 1,93
Noruega 658.158,18 2,52
Yara International Shs 1.300 411 18.656  NOK 264,600 658.158,18 2,52
Portugal 333.053,41 1,27
Galp Energia Shs 19.943 27.457 EUR 12,130 333.053,41 1,27
Espana 1.156.377,65 4,42
Amadeus IT Holding -A- Shs 754 33.241 EUR 20,935 695.900,34 2,66
EDP Renovaveis Shs 24.640 954 47891  EUR 3,705 177.436,16 0,68
Inditex Shs 490 12 2.779 EUR 101,850 283.041,15 1,08
Suecia 352.163,42 1,35
Atlas Copco -A- Shs 8.100 354 16.000 SEK 183,600 352.163,42 135
Suiza 5.307.768,92 20,30
Compagnie Financiere Richemont -A- Shs 2.225 6.388  CHF 74,350 389.735,95 1,49
Nestlé Shs 705 31369  CHF 68,300 1.758.109,67 6,73
Novartis Shs 4.161 534 23.696  CHF 67,100 1.304.734,50 4,99
Roche Holding Shs 171 7.767  CHF 220,000 1.402.169,68 536
Zurich Insurance Group Shs 112 2.088 CHF 264,400 453.019,12 1,73
Paises Bajos 2.017.442,73 7,71
DSM Shs 5.094 159 8.548 EUR 44,715 382.223,82 1,46
Royal Dutch Shell -A- Shs 29.093 1.185 53.595  GBP 21,380 1.360.328,91 5,20
Ziggo Shs 10.200 10.200 EUR 26,950 274.890,00 1,05
Reino Unido 6.085.086,04 23,28
Centrica Shs 3.523 155.255 CBP 3,687 679.494,47 2,60
HSBC Holdings Shs 89.650 730 88.920  GBP 6,987 737.568,14 2,82
Imperial Tobacco Group Shs 378 16.783  GBP 22,595 450.186,99 1,72
Marks & Spencer Group Shs 59.180 1.010 58170  GBP 3,908 269.845,73 1,03
Prudential Shs 1.367 60.452 GBP 10,606 761.171,36 291
Reckitt Benckiser Group Shs 5.706 10383  GBP 46,780 576.627,07 2,21
Rio Tinto Shs 431 19.215 CBP 30,973 706.526,74 2,70
Tesco Shs 4.289 188.946  GBP 3,794 851.034,13 3,26
Vodafone Group Shs 181.100 6.928 305.321 GBP 1,858 673.463,93 2,58
WPP Shs 30919 530 30389  GBP 10,510 379.167,48 1,45

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz European Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones, Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) cotizacion  monio del

o0 contratos enEUR  Subfondo

Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 25.746.124,67 98,48
Depésitos en entidades financieras 369.883,06 1,41
Importes con vencimiento diario 369.883,06 1,41
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 369.883,06 141
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 369.883,06 1,41
Activo/pasivo circulante neto EUR 27.555,51 0,11
Patrimonio neto del Subfondo EUR 26.143.563,24 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase A (EUR) (distribucion) EUR 135,00
- Clase S (EUR) (distribucion) EUR 1.500,42
Acciones en circulacién

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs 193.641
- Clase S (EUR) (distribucion) Shs 1

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz European Equity

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Acciones
Bélgica
UCB Shs 11.880
Gibraltar
Bwin.Party Digital Entertainment Shs 314.898
Irlanda
WPP Shs 31.079
Italia
Salvatore Ferragamo ltalia Shs 8.093
Noruega
Statoil Shs 27.500
Suecia
Hennes & Mauritz -B- Shs 11.200
Svenska Cellulosa -B- Shs 20.100
Suiza
Dufry Shs 3.089 3.089
Paises Bajos
ASM International Shs 8.049
Imtech Shs 7.500 7.500
ING Groep Shs 123.708
Reino Unido
AMEC Shs 20.401
Cobham Shs 70.900
Daily Mail & General Trust -A- Shs 13.155
QinetiQ Group Shs 95.613
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Allianz European Equity

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 20.255.612,77) 25.746.124,67 25.784.185,91
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 369.883,06 193.023,39
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 98.118,08 42.349,83
Deudores por
— suscripciones de Acciones 3.152,78 3.257,57
— operaciones de valores 0,00 90.553,88
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 26.217.278,59 26.113.370,58
Pasivo bancario 0,00 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo —34.356,05 -9.361,69
— operaciones de valores 0,00 —4.954,64
Otros acreedores —39.359,30 —54.247,26
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —73.715,35 —68.563,59
Patrimonio neto del Subfondo 26.143.563,24 26.044.806,99

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz European Equity

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 26.044.806,99 24.333.555,64
Suscripciones
- Clase A (EUR) 1.543.890,20 1.724.443,62
— Clase S (EUR) 0,00 18,92
Reembolsos
- Clase A (EUR) —3.148.985,78 —3.626.239,09
—Clase S (EUR) —38.757,42 —1.334,98
Distribucién —227.137,20 —75.13591
Compensacion 9.132,69 —22.876,00
Resultado de las operaciones 1.960.613,76 3.817.057,42

Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia

26.143.563,24

26.149.489,62

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Acciones de Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase A Clase S Clase A ClaseN Clase S

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 205.949 27 236.100 1 27
Namero de acciones
- emitidas 11.932 0 15.547 0 0
—reembolsadas -24.240 -26 -31.805 -1 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 193.641 1 219.842 0 27

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Allianz European Equity Dividend

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 403.764.314,96 93,91
Acciones 403.764.314,96 93,91
Austria 19.034.722,70 4,43
Osterreichische Post Shs 578.563  EUR 32,900  19.034.722,70 4,43
Dinamarca 6.413.162,75 1,49
TDC Shs 1.069.700 1.069.700  DKK 44,690 6.413.162,75 1,49
Finlandia 26.225.827,17 6,10
Kemira Shs 1.205.055  EUR 10,830  13.050.745,65 3,04
UPM-Kymmene Shs 429.600 1.521.372 EUR 8,660 13.175.081,52 3,06
Francia 61.027.926,45 14,19
Casino Guichard Perrachon Shs 80.300 80.300  EUR 81,130 6.514.739,00 1,52
Euler Hermes Shs 45317 45317  EUR 71,000 3.217.507,00 0,75
Eutelsat Communications Shs 45.494 230.600 EUR 27,490 6.339.194,00 1,47
Métropole Télévision Shs 325.000 325.000 EUR 12,060 3.919.500,00 091
SCOR Shs 636.466 636.466 EUR 22,370 14.237.744,42 331
Total Shs 335.049  EUR 37350  12.514.080,15 2,91
Vinci Shs 406.695 EUR 35,125 14.285.161,88 3,32
Alemania 65.682.235,83 15,29
Allianz Shs 8.800 217.661 EUR 105,850 23.039.416,85 537
Deutsche Borse Shs 123400  EUR 47,860 5.905.924,00 137
Drillisch Shs 422.360 EUR 14,130 5.967.946,80 1,39
Miinchener Riickversicherungsgesellschaft Shs 170559  EUR 146,450  24.978.365,55 581
ProSieben Sat1.Media Shs 209.538 209.538 EUR 27,635 5.790.582,63 135
Italia 26.048.774,04 6,05
MARR Shs 367.200 795.833 EUR 8,505 6.768.559,67 1,57
Snam Shs 11.410 1.952.362 EUR 3,552 6.934.789,82 1,61
Terna Rete Elettrica Nazionale Shs 1.504.806 3.826.852 EUR 3,226 12.345.424,55 2,87
Noruega 30.356.184,38 7,06
Orkla Shs 1.173.400  NOK 46,700 7.306.087,62 1,70
Telenor Shs 238.400 602.556  NOK 127,700 10.259.122,70 2,39
Yara International Shs 362.570 362.570 NOK 264,600 12.790.974,06 2,97
Espana 4.359.275,36 1,01
Enagas Shs 244354 244.354 EUR 17,840 4.359.275,36 1,01
Suiza 51.509.213,72 11,99
Banque Cantonale Vaudoise Shs 2.445 10.646  CHF 530,500 4.634.431,15 1,08
Roche Holding Shs 50.000 63.358  CHF 220,000 11.437.964,00 2,66
Swisscom Shs 39.291 39.291 CHF 438,400 14.134.752,64 3,29
Vontobel Holding Shs 117.574 104.600 110400  CHF 30,250 2.740.432,04 0,64
Zurich Insurance Group Shs 30.100 85.552 CHF 264,400 18.561.633,89 432
Paises Bajos 34.325.338,12 7,98
Royal Dutch Shell -A- Shs 752.824 EUR 25,380 19.106.673,12 4,44
Ziggo Shs 564.700 564.700 EUR 26,950 15.218.665,00 3,54
Reino Unido 78.781.654,44 18,32
British American Tobacco Shs 431.688  GBP 35,105 17.990.817,83 418
Centrica Shs 3.005.905 GBP 3,688 13.155.748,97 3,06
GlaxoSmithKline Shs 728.010  GBP 15,353 13.269.288,56 3,09
IG Group Holdings Shs 713.000 713.000  GBP 5,350 4.528.509,30 1,05
Imperial Tobacco Group Shs 227300 GBP 22,595 6.097.092,35 1,42
National Grid Shs 112.800 853.511 GBP 7,636 7.737.053,85 1,80
Scottish & Southern Energy Shs 443,763 GBP 14,710 7.749.536,25 1,80
Vodafone Group Shs 1.740.052 2.488.400 3.741.848  GBP 1,860 8.253.607,33 1,92
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 403.764.314,96 93,91
Depésitos en entidades financieras 29.342.556,50 6,82
Importes con vencimiento diario 29.342.556,50 6,82
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 29.342.556,50 6,82
Inversiones en depésitos en entidades financieras 29.342.556,50 6,82

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.

270



Allianz European Equity Dividend

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
o0 contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa —382.100,00 -0,09
Operaciones de opciones -382.100,00 -0,09
Compra de opciones de compra sobre indices (long call) —382.100,00 -0,09
Call 7900 DAX Index 09/13 Ctr 600 600  EUR 324,000 150.400,00 0,03
Call 130 EURO STOXX Banks Index 09/13 Ctr 3.000 3.000 EUR 0,800 —532.500,00 -0,12
Derivados negociados en mercados extrabursatiles -2.782,17 0,00
Operaciones de divisas a plazo -2.782,17 0,00
Sold EUR / Bought PLN 15 May 2013 EUR -663.318,02 468,85 0,00
Sold PLN / Bought EUR 15 May 2013 PLN —698.592,87 283,90 0,00
Sold NOK/ Bought PLN 15 May 2013 NOK —328.629,00 127,38 0,00
Sold PLN / Bought CHF 15 May 2013 PLN —89.029,52 326,53 0,00
Sold PLN / Bought GBP 15 May 2013 PLN —-93.747,38 572,56 0,00
Sold SEK / Bought PLN 15 May 2013 SEK —7.931,00 -21,13 0,00
Sold DKK / Bought PLN 15 May 2013 DKK -69.698,00 -7047 0,00
Sold GBP / Bought PLN 15 May 2013 GBP —140.773,00 —-3.410,64 0,00
Sold CHF / Bought PLN 15 May 2013 CHF —140.263,00 -1.059,15 0,00
Inversiones en derivados —384.882,17 -0,09
Activo/pasivo circulante neto EUR —-2.749.281,59 -0,64
Patrimonio neto del Subfondo EUR 429.972.707,70 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase A (EUR) (distribucion) EUR 104,63
— Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR 187,24
— Clase CT (EUR) (acumulacién) EUR 181,72
- Clase IT (EUR) (acumulacién) EUR 1.939,41
— Clase AT (H-PLN) (acumulacién) PLN 460,62
Acciones en circulacién

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs 2.671.400
— Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs 112,51
— Clase CT (EUR) (acumulacién) Shs 27.250
— Clase IT (EUR) (acumulacién) Shs 63.754
— Clase AT (H-PLN) (acumulacién) Shs 7.292
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Allianz European Equity Dividend

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial
Acciones
Francia
France Télécom Shs 440.899
Neopost Shs 126.514
Alemania
BASF Shs 132.014
Deutsche Telekom Shs 1.383.691
E.ON Shs 478.184
Siemens Shs 124.388
Italia
Autostrade Shs 290.228 290.228
Polonia
Telekomunikacja Polska Shs 2.276.710
Suecia
Hennes & Mauritz -B- Shs 75.754
Reino Unido
AstraZeneca Shs 272.600
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o contratos

Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles
Operaciones de divisas a plazo
Sold CHF / Bought PLN 15 Feb 2013 CHF —56.850,00
Sold CHF / Bought PLN 15 May 2013 CHF —-127.294,00
Sold CHF / Bought PLN 15 Nov 2012 CHF —3.694,00
Sold DKK/ Bought PLN 15 May 2013 DKK —-39.671,00
Sold EUR / Bought PLN 15 Feb 2013 EUR —265.322,00
Sold EUR / Bought PLN 15 May 2013 EUR —-660.131,00
Sold EUR / Bought PLN 15 Nov 2012 EUR —3.948,00
Sold GBP / Bought PLN 15 Feb 2013 GBP -58.423,00
Sold GBP / Bought PLN 15 May 2013 GBP —128.079,00
Sold GBP / Bought PLN 15 Nov 2012 GBP -1.475,00
Sold NOK / Bought PLN 15 Feb 2013 NOK —94.432,00
Sold NOK/ Bought PLN 15 May 2013 NOK —268.066,00
Sold PLN / Bought CHF 15 May 2013 PLN —61.530,00
Sold PLN / Bought CHF 15 Nov 2012 PLN —-62.787,00
Sold PLN / Bought EUR 15 Feb 2013 PLN —332.536,00
Sold PLN / Bought EUR 15 May 2013 PLN —-510.036,00
Sold PLN / Bought EUR 15 Nov 2012 PLN —345.768,00
Sold PLN / Bought GBP 15 Feb 2013 PLN —14.992,00
Sold PLN / Bought GBP 15 May 2013 PLN —51.812,00
Sold PLN / Bought GBP 15 Nov 2012 PLN —-132.027,00
Sold PLN / Bought NOK 15 Nov 2012 PLN —27.058,00
Sold PLN / Bought SEK 15 Nov 2012 PLN —3.851,00
Sold SEK / Bought PLN 15 Feb 2013 SEK —7.931,00

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Composicién del patrimonio neto del Subfondo
a31.03.2013

Allianz European Equity Dividend

31.03.2013
EUR

30.09.2012
EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 351.291.964,22)

403.764.314,96

362.190.930,58

Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 29.342.556,50 17.311.146,26
Primas pagadas por la compra de opciones 1.474.100,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre

—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 24,41 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 2.193.574,86 1.057.962,46
Deudores por

— suscripciones de Acciones 236.364,22 42.831,66
— operaciones de valores 0,00 4.224.180,17
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre

— operaciones de opciones 150.400,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 1.779,22 552,32
Activo total 437.163.114,17 384.827.603,45
Pasivo bancario —23.350,89 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por

—reembolso de acciones del Fondo —167.331,04 —324.517,45
— operaciones de valores —5.927.669,01 —114.434,74
Otros acreedores —534.994,14 —520.074,39
Pérdidas no realizadas sobre

— operaciones de opciones —532.500,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo -4.561,39 — 144,88
Pasivo total —7.190.406,47 —959.171,46

Patrimonio neto del Subfondo

429.972.707,70

383.868.431,99
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Allianz European Equity Dividend

Estado de variaciones en el patrimonio neto

en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013
EUR

01.10.2011-31.03.2012
EUR

Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia

Suscripciones

383.868.431,99

198.111.847,95

- Clase A (EUR) 20.212.085,90 58.221.681,96
— Clase AT (EUR) 10.627.579,61 3.873.406,05
— Clase CT (EUR) 2.239.537,83 260.984,55
— Clase IT (EUR) 51.441.379,92 36.847.297,01
— Clase AT (H-PLN) 653.785,23 10.078,34
Reembolsos

- Clase A (EUR) —26.316.909,38 —40.422.197,61
— Clase AT (EUR) —11.100.824,68 —-3.015.979,01
— Clase CT (EUR) —430.734,09 —355.946,59
— Clase IT (EUR) —18.229.017,14 —18.419.799,01
— Clase AT (H-PLN) —-11.057,69 0,00
Distribucion —7.664.817,89 —3.615.563,29
Compensacion —254.571,06 288.848,90
Resultado de las operaciones 24.937.839,15 24.550.995,72
Patrimonio neto del Subfondo

al término del periodo de referencia 429.972.707,70 256.335.654,97

Estado de variaciones en las acciones

en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase A Clase AT Clase CT Clase IT Clase A Clase AT Clase CT Clase IT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 2.732.793 116.343 16.920 46.122 1.016.583 207.247 15.251 47.476
Namero de acciones
- emitidas 199.371 58.342 12.805 27.407 633.745 24.707 1.666 22.952
—reembolsadas -260.764 -62.174 -2.475 -9.775 -419.798 —-18.941 -2.303 -11.345
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 2.671.400 112,511 27.250 63.754 1.230.530 213.013 14.614 59.083

Acciones en PLN

01.10.2012-31.03.2013
Acciones de Clase AT

Fecha de lanzamiento-31.03.2012
Acciones de Clase AT

(H-PLN) (H-PLN)
Numero de acciones en circulacion
alinicio del periodo de referencia 1.327 0
Nmero de acciones
—emitidas 6.070 105
- reembolsadas —-105 0
Ndmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 7.292 105

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacién, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Flexi Asia Bond

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 353.018.742,42 63,12
Obligaciones 353.018.742,42 63,12
Australia 10.696.022,92 1,91
3,7500 % BHP Billiton Finance AUD MTN 12/17 AUD 7.000,0 2.000,0 5.000,0 % 98,761 5.150.111,75 0,92
5,7500 % CFS Retail Property Trust Group AUD Notes 11/16  AUD 5.000,0 5.000,0 % 106,351 5.545.911,17 0,99
Islas Virgenes Britanicas 33.834.945,50 6,04
8,7500 % Caifu Holdings USD Notes 13/20 usb 5.000,0 5.000,0 % 99,970 4.998.475,00 0,89
53750 % Cheung Kong Bond Securities 03
USD MTN 13/undefined usb 20.000,0 14.000,0 6.000,0 % 93,164 5.589.810,00 1,00
4,0000 % COSCO Finance USD Notes 12/22 usb 2.100,0 2.100,0 % 101,046 2.121.955,50 0,38
4,7000 % Franshion Investment USD Notes 12/17 usb 7.000,0 7.000,0 % 100,901 7.063.070,00 1,26
4,3750 % JGSH Philippines USD Notes 13/23 usb 6.000,0 6.000,0 % 100,716 6.042.960,00 1,08
5,7000 % Joyous Glory Group USD MTN 13/20 usb 2.500,0 2.500,0 % 103,167 2.579.175,00 0,46
9,8750 % Road King Infrastructure Finance USD MTN 12/17  USD 5.000,0 5.000,0 % 108,790 5.439.500,00 0,97
Islas Caiman 58.224.532,00 10,43
8,2500 % Agile Property Holdings
USD FLR-Notes 13/undefined usb 5.000,0 5.000,0 % 93,544 4.677.175,00 0,84
6,5000 % China Honggiao Group USD Notes 12/17 usb 5.000,0 5.000,0 % 101,375 5.068.750,00 0,91
7,5000 % Country Garden Holdings USD Notes 13/23 usb 5.000,0 5.000,0 % 103,064 5.153.175,00 0,92
4,2500 % Filinvest Development USD Notes 13/20 usb 5.000,0 5.000,0 % 99,134 4.956.675,00 0,89
6,2500 % Hengdeli Holdings USD MTN 13/18 usb 5.000,0 5.000,0 % 102,836 5.141.775,00 0,92
12,8750 % Kaisa Group Holdings USD Notes 12/17 usb 5.500,0 6.000,0 % 116,986 7.019.160,00 1,26
8,8750 % Kaisa Group Holdings USD Notes 13/18 usb 5.000,0 5.000,0 % 102,800 5.140.000,00 0,92
8,6250 % KWG Property Holding USD Notes 13/20 usb 4.000,0 4.000,0 % 99,283 3.971.320,00 0,71
6,6250 % Shimao Property Holdings USD Notes 13/20 usb 2.500,0 2.500,0 % 97,051 2.426.275,00 043
10,1250 % Shui On Development Holding
USD FLR-Notes 12/undefined usb 3.600,0 3.600,0 % 100,427 3.615.372,00 0,65
3,2500 % Sino USD MTN 12/17 usb 3.600,0 5.000,0 % 101,749 5.087.450,00 0,91
7,1250 % SOHO China USD Notes 12/22 usb 3.000,0 3.000,0 % 98,790 2.963.685,00 0,53
9,3750 % Sunac China Holdings USD Notes 13/18 UsD 3.000,0 3.000,0 % 100,124 3.003.720,00 0,54
China 4.945.643,79 0,88
0 % China Petroleum & Chemical
HKD Zero-Coupon Notes 07/14 HKD 32.000,0 32.000,0 % 119,979 4.945.643,79 0,88
Hong Kong 41.131.534,21 7,34
4,3750 % COSCO Pacific Finance USD Notes 13/23 usb 7.000,0 7.000,0 % 100,108 7.007.560,00 1,25
52500 % Hero Asia Investment USD FLR-Notes 12/undefined USD 5.000,0 5.000,0 % 102,627 5.131.325,00 0,92
5,7000 % Lai Sun International Finance USD Notes 13/18 usb 5.000,0 5.000,0 % 98,623 4.931.150,00 0,88
52500 % Metropolitan Light International USD MTN 13/18  USD 5.000,0 5.000,0 % 99,994 4.999.700,00 0,89
4,2500 % RH International Finance USD MTN 12/17 usb 6.000,0 6.000,0 % 97,784 5.867.040,00 1,05
4,5000 % Wharf Finance SGD MTN 11/21 SGD 750,0 % 103,423 624.384,21 0,11
3,0000 % Wheelock Finance USD Notes 13/18 usD 5.100,0 5.100,0 % 99,188 5.058.562,50 0,90
3,2500 % Yuexiu Property USD Notes 13/18 usbD 7.500,0 7.500,0 % 100,158 7.511.812,50 134
India 30.162.229,81 5,40
3,6250 % Bank of India (London) USD Notes 13/18 usb 3.000,0 3.000,0 % 100,713 3.021.390,00 0,54
3,3750 % Export-Import Bank of India (London)
SCD MTN 12/17 SGD 3.250,0 % 101,580 2.657.436,81 0,48
3,0000 % HDFC Bank (Bahrain) USD MTN 13/18 usb 4.600,0 4.600,0 % 99,671 4.584.843,00 0,82
3,8750 % Power Grid of India USD Notes 13/23 usb 7.000,0 7.000,0 % 99,186 6.942.985,00 124
58750 % Reliance Industries USD Notes 13/undefined usb 12.200,0 4.200,0 8.000,0 % 98,250 7.860.000,00 141
45000 % Tata Steel USD Notes 09/14 usD 5.000,0 5.000,0 % 101,912 5.095.575,00 0,91
Indonesia 35.892.947,71 6,43
7,6250 % Adaro Indonesia USD Notes 09/19 usb 4.250,0 4.500,0 % 108,850 4.898.250,00 0,88
7,5000 % Astra Sedaya Finance IDR Notes 12/14 IDR 15.000.000,0 15.000.000,0 % 99,963 1.543.028,04 0,28
7,6000 % Bank Internasional Indonesia IDR Notes 12/15 IDR 15.000.000,0 15.000.000,0 % 100,250 1.547.465,91 0,28
9,5000 % Indonesia Government IDR Bonds 05/15 IDR 46.000.000,0 46.000.000,0 % 110,443 5.228.071,01 0,93
7,3750 % Indonesia Government IDR Bonds 10/16 IDR 36.000.000,0 56.000.000,0 % 108,322 6.242.350,40 112
7,0000 % Indonesia Government IDR Bonds 11/22 IDR 36.000.000,0 54.000.000,0 % 110,710 6.152.110,11 1,10
52500 % Indonesia Government IDR Bonds 12/18 IDR 58.000.000,0 58.000.000,0 % 100,963 6.026.061,23 1,08
9,0000 % Indonesia Government IDR Bonds 07/18 IDR 35.000.000,0 35.000.000,0 % 118,154 4.255.611,01 0,76
Mauricio 7.508.160,00 134
2,5000 % Golden Agri-Resource USD Notes 12/17 usb 8.000,0 8.000,0 % 93,852 7.508.160,00 134
Noruega 5.996.700,00 1,07
0,4691 % Kommunalbanken USD FLR-MTN 13/18 usb 12.000,0 6.000,0 6.000,0 % 99,945 5.996.700,00 1,07

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo
Filipinas 21.489.678,38 3,85
7,5000 % Petron USD FLR-Notes 13/undefined usb 4.000,0 4.000,0 % 103,027 4.121.080,00 0,74
58750 % Philippines Government PHP Bonds 12/32 PHP 550.000,0 550.000,0 % 128,875  17.368.598,38 3,11
Singapur 17.576.564,80 3,14
6,9500 % Alam Synergy USD Notes 13/20 usb 1.200,0 1.200,0 % 102,250 1.227.000,00 022
3,8000 % Ascendas Property Fund Trustee SGD MTN 12/18  SGD 1.500,0 1.500,0 % 101,020 1.219.752,48 0,22
4,8750 % Biosensors Investment Singapore SGD MTN 13/17  SGD 8.500,0 8.500,0 % 103,377 7.073.206,95 1,26
4,8800 % LMIRT Capital SGD MTN 12/15 SGD 1.500,0 % 103,396 1.248.436,37 0,22
6,0000 % Olam International USD Notes 09/16 usb 4.000,0 4.000,0 % 95,251 3.810.044,00 0,68
4,6250 % TBG Global USD Notes 13/18 UsD 3.000,0 3.000,0 % 99,938 2.998.125,00 0,54
Corea del Sur 62.170.856,56 11,11
5,0000 % Korea Government KRW Bonds 06/16 KRW 10.000.000,0 10.000.000,0 % 108,302 9.734.136,26 1,74
4,2500 % Korea Government KRW Bonds 11/215.2106 KRW 5.600.000,0 7.000.000,0 % 111,836 7.036.239,44 1,26
3,5000 % Korea Government KRW Bonds 12/17 S.1703 KRW 13.800.000,0 15.000.000,0 % 103,748 13.987.237,10 2,50
3,7500 % Korea Government KRW Bonds 12/22 5.2206 KRW 7.400.000,0 9.000.000,0 % 108,715 8.794.090,42 157
2,7500 % Korea Government KRW Bonds 12/17 S.1709 KRW 18.000.000,0 18.000.000,0 % 100,972 16.335.493,44 2,92
5,0000 % Korea Government KRW Bonds 10/20 S.2006 KRW 6.000.000,0 6.000.000,0 % 116,520 6.283.659,90 1,12
Organismos supranacionales 10.940.819,14 1,96
52500 % European Bank for Reconstruction & Development

INR MTN 13/14 INR 600.000,0 600.000,0 % 99,060 10.940.819,14 1,96
Tailandia 4.876.857,60 0,87
3,6250 % Thai Oil USD Notes 13/23 uUsD 4.800,0 4.800,0 % 101,601 4.876.857,60 0,87
Paises Bajos 7.571.250,00 1,35
5,1250 % Bharti Airtel International USD Notes 13/23 UsD 7.500,0 7.500,0 % 100,950 7.571.250,00 135
Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado 188.039.660,36 33,63
Obligaciones 188.039.660,36 33,63
Australia 19.086.841,73 3,40
52300 % Australia & New Zealand Banking Group

AUD FLR-MTN 12/23 AUD 3.300,0 3.300,0 % 102,853 3.539.909,51 0,63
5,5000 % Goodman Australia Industrial Fund Bond Issuer

AUDMTN 13/18 AUD 4.800,0 4.800,0 % 99,656 4.988.912,40 0,89
52500 % SPI Electricity & Gas Australia Holdings

AUD MTN 13/20 AUD 10.000,0 4.000,0 6.000,0 % 101,371 6.343.460,03 1,13
4,4800 % Suncorp-Metway AUD FLR-MTN 12/15 AUD 3.400,0 4.000,0 % 101,025 4.214.559,79 0,75
Islas Virgenes Britanicas 6.468.817,02 1,16
4,1250 % R-REIT International Finance HKD MTN 13/18 HKD 50.000,0 50.000,0 % 100,436 6.468.817,02 1,16
Islas Caiman 6.563.813,42 117
5,5000 % New World China Land CNH Notes 13/18 CNH 40.000,0 40.000,0 % 101,863 6.563.813,42 117
China 5.220.352,64 0,93
3,5800 % Huaneng Power International CNH Notes 13/16 CNH 32.000,0 32.000,0 % 101,268 5.220.352,64 0,93
Hong Kong 36.666.076,86 6,56
7,8750 % 21Vianet Group CNH Notes 13/16 CNH 16.000,0 16.000,0 % 100,078 2.579.503,99 0,46
3,2000 % Agricultural Bank of China CNH Notes 12/15 CNH 25.000,0 25.000,0 % 100,687 4,055.021,71 0,73
7,6000 % Central Plaza Development CNH Notes 12/15 CNH 25.000,0 25.000,0 % 106,952 4.307.335,42 0,77
3,7500 % China Guangdong Nuclear Power Holding

CNH Notes 12/15 CNH 24.000,0 24.000,0 % 101,000 3.904.922,23 0,70
3,6500 % China Minmetals CNH Notes 13/16 CNH 38.000,0 38.000,0 % 100,350 6.143.003,28 1,10
6,0000 % Dorsett Hospitality International CNH Notes 13/18 CNH 40.000,0 40.000,0 % 100,070 6.448.276,70 1,15
4,2500 % HSBCAUD MTN 12/17 AUD 5.000,0 5.000,0 % 99,870 5.207.969,39 0,93
1,0500 % Industrial & Commercial Bank of China Asia

CNY Notes 11/13 CNY 23.000,0 25.000,0 % 99,927 4.020.044,14 0,72
Indonesia 5.154.360,69 0,92
8,8500 % Medco Energi International IDR Notes 13/18 IDR 50.000.000,0 50.000.000,0 % 100,175 5.154.360,69 0,92
Japon 10.431.478,73 1,87
3,7583 % Sumitomo Mitsui Banking (Sydney)

AUD FLR-Notes 13/16 AUD 10.000,0 10.000,0 % 100,019 10.431.478,73 1,87
Luxemburgo 6.397.540,09 1,15
56250 % Gemdale Asia Holding CNH Notes 13/18 CNH 19.000,0 19.000,0 % 100,125 3.064.614,86 0,55
4,9000 % ICICI Bank (Singapore) CNH Notes 12/15 CNH 10.000,0 20.000,0 % 103,447 3.332.925,23 0,60
Filipinas 71.083.140,65 12,72
9,1250 % Philippines Government PHP Bonds 06/16 S.1042  PHP 200.000,0 268.000,0 % 121,798 7.998.496,45 1,43
7,0000 % Philippines Government PHP Bonds 09/16 PHP 80.000,0 180.000,0 % 115,000 5.072.286,20 0,91
5,0000 % Philippines Government PHP Bonds 11/18 S.18810 PHP 180.000,0 300.000,0 % 110,938 8.155.170,30 1,46
5,7500 % Philippines Government PHP Bonds 11/215.1055  PHP 120.000,0 248.000,0 % 121,656 7.392.964,47 132

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo
7,6250 % Philippines Government PHP Bonds 11/36 PHP 90.000,0 120.000,0 % 153,125 4.502.572,90 0,81
4,1250 % Philippines Government PHP Bonds 12/17 PHP 450.000,0 450.000,0 % 105,378 11.619.670,42 2,08
4,6250 % Philippines Government PHP Bonds 12/17 S.25689 PHP 420.000,0 420.000,0 % 107,176 11.030.120,07 1,97
58750 % Philippines Government PHP Bonds 12/32S.2018  PHP 200.000,0 200.000,0 % 135,601 6.645.479,05 1,19
5,7500 % Philippines Government PHP Bonds 12/325.2019  PHP 280.000,0 280.000,0 % 126,313 8.666.380,79 1,55
Singapur 1.216.841,34 0,22
4,2000 % Hyflux SGD MTN 12/19 SGD 1.500,0 % 100,779 1.216.841,34 0,22
Corea del Sur 7.338.976,39 1,31
4,1317 % Korea Development Bank AUD FLR-MTN 12/15 AUD 7.000,0 7.000,0 % 100,525 7.338.976,39 1,31
Paises Bajos 5.187.500,00 0,93
6,3750 % Indo Energy Finance Il USD Notes 13/23 usD 5.000,0 5.000,0 % 103,750 5.187.500,00 0,93
EE.UU. 7.223.920,80 1,29
3,2500 % Caterpillar Financial Services CNH Notes 12/14 CNH 16.000,0 16.000,0 % 101,484 2.615.743,73 047
7,6000 % Morgan Stanley NZD MTN 12/17 NZD 3.400,0 5.000,0 % 109,994 4.608.177,07 0,82
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 541.058.402,78 96,75
Depésitos en entidades financieras 37.047.820,66 6,62
Importes con vencimiento diario 37.047.820,66 6,62
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch usD 37.047.820,66 6,62
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 37.047.820,66 6,62
Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
o0 contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles 2.332.807,20 0,42
Operaciones de divisas a plazo 2.332.807,20 0,42
Sold AUD / Bought USD 15 May 2013 AUD —19.391.053,16 27.756,15 0,00
Sold USD / Bought AUD 15 May 2013 usb —159.347.749,10 2.503.745,58 0,45
Sold USD / Bought NZD 15 May 2013 usb —21.504.076,23 215.510,75 0,04
Sold USD / Bought CNH 15 May 2013 usb —358.094,54 1.368,27 0,00
Sold CAD / Bought USD 15 May 2013 CAD -511.981,28 514,26 0,00
Sold USD / Bought GBP 15 May 2013 usb —185.142,83 28,38 0,00
Sold USD / Bought EUR 15 May 2013 usb -12.520,99 - 256,06 0,00
Sold USD / Bought SGD 15 May 2013 usb —-12.910,20 —-29,90 0,00
Sold USD / Bought CAD 15 May 2013 usb —-31.934.822,14 -405.575,58 -0,07
Sold NZD / Bought USD 15 May 2013 NZD —1.252.625,12 —10.248,42 0,00
Sold CNH / Bought USD 15 May 2013 CNH -18.316,88 -6,23 0,00
Inversiones en derivados 2.332.807,20 0,42
Activo/pasivo circulante neto usD -21.172.492,64 -3,79
Patrimonio neto del Subfondo usb 559.266.538,00 100,00
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Valor liquidativo por accion

- Clase AM (USD) (distribucion)

- Clase AT (USD) (acumulaci6n)

- Clase IT (USD) (acumulacién)

— Clase AM (H2-AUD) (distribucion)
— Clase AM (H2-CAD) (distribucién)
— Clase AM (H2-CNY) (distribucion)
— Clase AM (H2-EUR) (distribucion)
— Clase I (EUR) (distribucién)

- Clase AM (H2-GBP) (distribucion)
— Clase AM (HKD) (distribucion)

— Clase AM (H2-NZD) (distribuci6n)
- Clase AM (H2-SGD) (distribucion)
Acciones en circulacién

— Clase AM (USD) (distribucién)

- Clase AT (USD) (acumulacién)

— Clase IT (USD) (acumulacién)

- Clase AM (H2-AUD) (distribucion)
— Clase AM (H2-CAD) (distribuci6n)
- Clase AM (H2-CNY) (distribucién)
— Clase AM (H2-EUR) (distribucion)
— Clase I (EUR) (distribucién)

— Clase AM (H2-GBP) (distribucion)
- Clase AM (HKD) (distribucion)

— Clase AM (H2-NZD) (distribucion)
- Clase AM (H2-SGD) (distribucion)

usb
usD
usb
AUD
CAD
CNY
EUR
EUR
GBP
HKD
NZD
SGD

Shs
Shs
Shs
Shs
Shs
Shs
Shs
Shs
Shs
Shs
Shs
Shs

10,42
10,81
1.061,71
10,46
10,44
10,62
10,09
1.051,94
10,09
10,44
10,38
10,09

12.154.604
480.905
7.864
13.245.662
3.063.603
211.415
960
11.285
12117
153.618.153
2.398.145
1.600

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Obligaciones
Australia
5,0000 % Westfield Retail Trust AUD MTN 12/19 AUD 1.700,0 1.700,0
Baréin
2,3750 % Gulf International Bank BSC USD Notes 12/17 usD 4.000,0 4.000,0
Bermudas
6,0000 % Li & Fung USD FLR-Notes 12/undefined usb 1.100,0 1.100,0
3,6250 % Noble Group USD Notes 13/18 usb 4.000,0 4.000,0
3,2500 % Qtel International Finance USD Notes 12/23 usb 2.200,0 2.200,0
Islas Virgenes Britanicas
3,5000 % Hysan USD MTN 13/23 usb 1.400,0 1.400,0
Islas Caiman
2,0000 % Amber Circle Funding USD Notes 12/17 usb 2.000,0 2.000,0
3,7500 % Azure Orbit International Finance USD Notes 13/23 usb 2.900,0 2.900,0
10,2500 % Kaisa Group Holdings USD Notes 13/20 usb 1.000,0 1.000,0
6,8750 % Longfor Properties USD MTN 12/19 usb 1.000,0 1.000,0
12,5000 % Sunac China Holdings USD Notes 12/17 usb 1.500,0 1.500,0
11,7500 % Yuzhou Properties USD Notes 12/17 usb 1.000,0 1.000,0
Hong Kong
3,8750 % China CITIC Bank International USD FLR-Notes 12/22 usb 1.000,0
4,1250 % China Taiping Capital USD Notes 12/22 usb 2.100,0 2.100,0
6,8000 % CITIC Pacific USD Notes 12/23 usb 1.400,0 1.400,0
6,1250 % Zoomlion USD Notes 12/22 usb 5.000,0 5.000,0
India
51250 % Axis Bank (Dubai) USD Notes 12/17 usb 1.000,0
4,6250 % Bharat Petroleum USD Notes 12/22 usb 1.500,0 1.500,0
4,0000 % Export-Import Bank of India USD MTN 13/23 usb 5.000,0 5.000,0
4,7000 % ICICI Bank (Dubai) USD Notes 12/18 usb 1.500,0
Indonesia
3,3000 % Perusahaan Penerbit USD Notes 12/22 usb 3.000,0 3.000,0
Isla de Man
51250 % Genting Singapore SGD Notes 12/undefined SGD 1.500,0
Malasia
3,7500 % Axiata CNY Notes 12/14 CNY —2.000,0
2,0530 % Sime Darby Global Bhd USD Notes 13/18 usb 5.000,0 5.000,0
Mongolia
51250 % Mongolia Government USD Bonds 12/22 usb 2.800,0 2.800,0
Nueva Zelanda
7,1500 % Meridian Energy NZD Notes 10/15 NZD 800,0
6,9200 % TCNZ Finance NZD Notes 06/013 S.1 NZD 800,0
Filipinas
6,5000 % Energy Development USD Notes 11/21 usb 500,0
3,9000 % Philippines Government PHP Bonds 12/22 PHP 123.000,0 123.000,0
Singapur
4,0000 % Keppel SGD Notes 12/42 SGD 1.000,0
3,7500 % Mapletree Industrial Trust Treasury SGD MTN 12/19 SGD 250,0
51250 % Mapletree Treasury Services SGD FLR-MTN 12/undefined SGD 250,0
6,0000 % Olam International SGD MTN 12/22 SGD 3.000,0 3.000,0
3,1500 % Oversea-Chinese Banking USD FLR-Notes 12/23 usb 2.000,0
1,8000 % Singapore Bus Services Transit SGD Notes 12/17 SGD 1.000,0
11,8700 % Sound Global USD Notes 12/17 usb 1.100,0
Corea del Sur
1,7500 % Korea Exchange Bank USD Notes 12/15 usb 500,0
1,6250 % Korea Housing Finance USD Notes 13/18 usb 3.200,0 3.200,0
2,1250 % SK Telecom USD MTN 12/18 usb 2.500,0 2.500,0
Sri Lanka
5,8750 % SriLanka Government USD Bonds 12/22 usb 1.500,0
Organismos supranacionales
5,0000 % Asian Development Bank AUD Notes 12/22 AUD 2.000,0
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Tailandia
2,2500 % Krung Thai Bank USD Notes 13/18 usb 8.200,0 8.200,0
4,2500 % PTT Global Chemical USD Notes 12/22 usb 1.000,0 1.500,0
3,3750 % PTT USD Notes 12/22 usb 3.800,0 3.800,0
Paises Bajos
1,0000 % Volkswagen International Finance CNY Notes 12/17 CNY 8.000,0 8.000,0
Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado
Obligaciones
Australia
5,7500 % DEXUS Finance AUD Notes 12/18 AUD 2.500,0
8,5000 % Stockland Trust Management AUD MTN 09/15 AUD 600,0
7,7500 % Telstra Corp AUD MTN 10/20 AUD 600,0
7,0000 % Westfield Retail Trust AUD MTN 11/16 AUD 500,0
Islas Virgenes Britanicas
3,7500 % PCCW HKT Capital USD Notes 13/23 usb 2.100,0 2.100,0
Islas Caiman
2,2500 % Baidu USD Notes 12/17 usb 3.000,0 3.000,0
Hong Kong
2,9800 % Bank of Communications CNH Notes 12/14 CNH 10.000,0 12.000,0
3,8000 % Bosch und Siemens Hausgerate CNH Notes 12/17 CNH 3.000,0
Luxemburgo
3,7500 % Axiata CNH Notes 12/14 CNH 2.000,0 2.000,0
3,8000 % Volvo Treasury AB CNH Notes 12/15 CNH 13.000,0 13.000,0
Malasia
4,3920 % Malaysia Government MYR Bonds 11/26 S.311 MYR 3.000,0
3,1970 % Malaysia Government MYR Bonds 12/15 S.312 MYR 4.000,0
3,3140 % Malaysia Government MYR Bonds 12/17 S.512 MYR 3.000,0
3,4920 % Malaysia Government MYR Bonds 12/20 S.612 MYR 16.000,0 16.000,0
Filipinas
4,6250 % Philippines Government PHP Bonds 10/15 S.25324 PHP 140.000,0 140.000,0
7,0000 % Philippines Government PHP Bonds 10/17 S.18080 PHP 130.000,0 130.000,0
4,1250 % Philippines Government PHP Bonds 12/17 PHP 170.000,0 170.000,0
57500 % Philippines Government PHP Bonds 12/32 PHP 50.000,0 50.000,0
Singapur
4,3500 % GLLIHT SCD Notes 12/17 SGD 500,0
Corea del Sur
4,5000 % Korea Gas AUD Notes 12/15 AUD 276,0
Emiratos Arabes Unidos
5,0000 % National Bank of Abu Dhabi AUD Notes 03/18 AUD 650,0 650,0

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores

Acciones,
divisas (en 1.000)
o0 contratos

Adquisiciones Ventas

Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados negociados en mercados extrabursatiles

Operaciones de divisas a plazo

Sold AUD / Bought USD 15 Feb 2013
Sold AUD / Bought USD 15 May 2013
Sold AUD / Bought USD 15 Nov 2012
Sold CAD / Bought USD 15 Feb 2013
Sold CAD / Bought USD 15 May 2013
Sold CAD / Bought USD 15 Nov 2012
Sold CNH / Bought USD 15 May 2013
Sold CNH / Bought USD 15 Nov 2012
Sold CNH / Bought USD 19 Feb 2013
Sold CNH / Bought USD 20 Mar 2013
Sold NZD / Bought USD 15 Feb 2013
Sold NZD / Bought USD 15 May 2013
Sold NZD / Bought USD 15 Nov 2012
Sold USD / Bought AUD 15 Feb 2013
Sold USD / Bought AUD 15 May 2013
Sold USD / Bought AUD 15 Nov 2012
Sold USD / Bought CAD 15 Feb 2013
Sold USD / Bought CAD 15 May 2013
Sold USD / Bought CAD 15 Nov 2012
Sold USD / Bought CNH 15 May 2013
Sold USD / Bought CNH 15 Nov 2012
Sold USD / Bought CNH 19 Feb 2013
Sold USD / Bought CNH 20 Mar 2013
Sold USD / Bought GBP 15 May 2013
Sold USD / Bought NZD 15 Feb 2013
Sold USD / Bought NZD 15 May 2013
Sold USD / Bought NZD 15 Nov 2012

AUD
AUD
AUD
CAD
CAD
CAD
CNH
CNH
CNH
CNH
NzZD
NzZD
NzZD
usD
usb
usD
usb
usD
usb
usD
usb
usD
usb
usD
usb
usD
Usb

—103.106.430,00
-18.407.653,00
—-551.931,00
—25.780.924,00
—480.285,00
—32.985,00
-8.641,00
-1.242,00
-1.903.513,00
-1.669,00
—23.237.704,00
-1.121.322,00
—22.343,00
—107.467.865,00
—158.037.088,00
-11.091.195,00
—-25.904.511,00
—31.783.734,00
—1.456.035,00
—-305.729,00
—-21.301,00
—-305.922,00
-1.558,00
—-36.129,00
-19.136.865,00
—21.448.188,00
—2.763.651,00
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Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013 30.09.2012

usb usb

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra USD 533.065.658,77) 541.058.402,78 58.461.848,49
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 37.047.820,66 6.523.458,45
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 3.891.816,71 379.146,10
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 0,00 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 4.556.380,21 1.106.674,45
— operaciones de valores 8.799.041,67 1.959.118,01
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 2.748.923,39 67.470,49
Activo total 598.102.385,42 68.497.715,99
Pasivo bancario —-68.201,67 -1.521,10
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,0.0
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo —15.171.797,04 —1.299.287,35
— operaciones de valores —22.490.675,78 —2.283.877,35
Otros acreedores —689.056,74 —53.418,08
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo —416.116,19 —4.063,17
Pasivo total —38.835.847,42 —3.642.167,05
Patrimonio neto del Subfondo 559.266.538,00 64.855.548,94

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Allianz Flexi Asia Bond

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento—30.09.2012

usb usb
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 64.855.548,94 0,00
Suscripciones
- Clase AM (USD) 149.180.007,86 14.718.155,05
- Clase AT (USD) 5.392.462,14 5.388.102,88
- Clase IT (USD) 3.040.800,00 5.001.000,00
- Clase AM (H2-AUD) 183.982.414,63 3.313.876,37
— Clase AM (H2-CAD) 35.734.372,96 1.269.244,78
— Clase AM (H2-CNY) 345.303,63 13.201,24
— Clase AM (H2-EUR) 12.514,08 0,00
— Clase AM (H2-GBP) 184.740,36 0,00
- Clase I (EUR) 8.345.810,12 18.895.420,53
- Clase AM (HKD) 232.879.320,05 16.885.595,57
- Clase AM (H2-NZD) 24.117.302,05 822.625,23
- Clase AM (H2-SGD) 12.909,99 0,00
Reembolsos
- Clase AM (USD) —37.089.998,48 —-360.164,74
- Clase AT (USD) —5.900.639,41 —12.854,68
—Clase IT (USD) —42.063,18 0,00
— Clase AM (H2-AUD) —43.701.772,01 —474.622,55
— Clase AM (H2-CAD) -4.911.019,38 —151.610,30
- Clase I (EUR) —13.317.360,81 0,00
- Clase AM (HKD) —42.011.329,45 —1.457.760,60
- Clase AM (H2-NZD) —-4.361.589,20 —125.701,45
Distribucion —8.193.245,30 —157.960,77
Compensacion —3.757.114,93 —47.880,26
Resultado de las operaciones 14.469.163,34 1.336.882,64
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 559.266.538,00 64.855.548,94

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en USD

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-30.09.2012

Accionesde  Accionesde  Acciones de Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase AM Clase AT Clase IT Clase AM Clase AT Clase IT

Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 1.405.533 524.816 5.001 0 0 0
Namero de acciones
- emitidas 14.316.986 508.821 2.903 1.440.758 526.094 5.001
—reembolsadas -3.567.915 -552.732 -40 -35.225 -1.278 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 12.154.604 480.905 7.864 1.405.533 524.816 5.001
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Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

Acciones en AUD

01.10.2012-31.03.2013
Acciones de Clase AM

Fecha de lanzamiento-30.09.2012
Acciones de Clase AM

(H2-AUD) (H2-AUD)
Ndmero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 270417 0
Namero de acciones
—emitidas 16.982.187 313.855
—reembolsadas —4.006.942 -43.438
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 13.245.662 270.417

Acciones en CAD

01.10.2012-31.03.2013
Acciones de Clase AM

Fecha de lanzamiento-30.09.2012
Acciones de Clase AM

(H2-CAD) (H2-CAD)
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 107.114 0
Namero de acciones
—emitidas 3.428.192 121.669
- reembolsadas —-471.703 -14.555
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 3.063.603 107.114

Acciones en RMB

01.10.2012-31.03.2013
Acciones de Clase AM

Fecha de lanzamiento-30.09.2012
Acciones de Clase AM

(H2-RMB) (H2-RMB)
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 8.384 0
Namero de acciones
- emitidas 203.031 8384
—reembolsadas 0 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 211.415 8.384

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-30.09.2012

Accionesde  Acciones de Acciones de
Clase AM Clasel Clase
(H2-EUR)
NGmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 0 15.000 0
NGmero de acciones
—emitidas 960 6.285 15.000
- reembolsadas 0 —-10.000 0
NGmero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 960 11.285 15.000

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Acciones en GBP

Fecha de lanzamiento-31.03.2013

Acciones de
Clase AM
(H2-GBP)
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 0
Namero de acciones
- emitidas 12117
- reembolsadas 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 12.117

Acciones en HKD

01.10.2012-31.03.2013

Fecha de lanzamiento-30.09.2012

Acciones de Acciones de
Clase AM Clase AM

Numero de acciones en circulacién
alinicio del periodo de referencia 11.711.746 0
Namero de acciones
- emitidas 173.290.596 12.814.164
- reembolsadas —-31.384.189 -1.102.418
Nimero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 153.618.153 11.711.746

Acciones en NZD

01.10.2012-31.03.2013
Acciones de Clase AM

Fecha de lanzamiento-30.09.2012
Acciones de Clase AM

(H2-NZD) (H2-NZD)
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 85.081 0
Ndmero de acciones
- emitidas 2.817.044 100.024
—reembolsadas -503.980 -14.943
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 2.398.145 85.081

Acciones en SGD

Fecha de lanzamiento-31.03.2013

Acciones de
Clase AM
(H2-SGD)
NUmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 0
NUmero de acciones
—emitidas 1.600
- reembolsadas 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 1.600

Para obtener mas informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consultese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 257.876.594,56 88,47
Obligaciones 257.876.594,56 88,47
Austria 2.734.875,00 0,94
3,8000 % Austria Government EUR Bonds 03/13 EUR 1.500,0 1.500,0 % 102,045 1.530.675,00 0,53
4,5000 % OeBB Infrastruktur EUR MTN 09/19 EUR 1.000,0 1.000,0 % 120,420 1.204.200,00 0,41
Bélgica 5.461.777,50 1,88
1,2500 % Belfius Bank EUR MTN 12/17 EUR 400,0 400,0 % 101,275 405.100,00 0,14
2,1250 % Belfius Bank EUR MTN 13/23 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,140 1.011.395,00 0,35
4,0000 % Belgium Government EUR Bonds 09/19 S.55 EUR 1.000,0 1.000,0 % 116,310 1.163.100,00 0,40
3,5000 % Belgium Government EUR Bonds 11/17 S.63 EUR 1.000,0 1.000,0 % 111,313 1.113.125,00 0,38
1,1250 % KBC Bank EUR MTN 12/17 EUR 1.500,0 1.500,0 % 100,701 1.510.507,50 0,52
4,8750 % Solvay EUR MTN 03/14 EUR 250,0 % 103,420 258.550,00 0,09
Islas Caiman 525.325,00 0,18
2,5000 % Hutchison Whampoa Europe Finance
EURMTN 12/17 EUR 500,0 % 105,065 525.325,00 0,18
Finlandia 6.034.273,00 2,08
1,6250 % Danske Bank EUR Notes 12/19 EUR 1.000,0 1.400,0 % 101,717 1.424.038,00 0,49
53750 % Finland Government EUR Bonds 02/13 EUR 1.000,0 % 101,350 1.013.500,00 0,35
4,3750 % Finland Government EUR Bonds 08/19 EUR 1.000,0 % 121,238 1.212.375,00 0,42
3,1250 % Finland Government EUR Bonds 09/14 EUR 1.000,0 % 104,518 1.045.175,00 0,36
3,2500 % OP Mortgage Bank EUR MTN 11/16 EUR 1.000,0 1.000,0 % 107,812 1.078.115,00 037
3,1250 % OP Mortgage Bank EUR Notes 09/14 EUR 250,0 % 104,428 261.070,00 0,09
Francia 43.477.024,51 14,93
4,0000 % Alstom EUR Notes 09/14 EUR 500,0 % 104,544 522.720,00 0,18
2,7500 % Banque Populaire Caisse d'Epargne EUR MTN 12/17 EUR 1.000,0 1.200,0 % 106,818 1.281.810,00 0,44
4,0000 % Banque PSA Finance EUR MTN 10/13 EUR 500,0 % 100,682 503.410,00 0,17
0,6250 % Banque PSA Finance EUR Notes 13/16 EUR 1.000,0 1.000,0 % 100,209 1.002.085,00 034
4,5000 % BNP Paribas Home Loan SFH EUR MTN 07/14 EUR 250,0 % 104,862 262.155,00 0,09
3,7500 % Caisse Centrale du Crédit Immobilier de France
EURMTN 11/14 EUR 250,0 % 102,217 255.542,50 0,09
3,2500 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale
EUR MTN 05/13 EUR 250,0 % 100,183 250.456,25 0,09
3,1250 % Caisse Frangaise de Financement Local
EUR MTN 05/15 EUR 1.500,0 1.500,0 % 105,798 1.586.962,50 0,54
4,1250 % Caisse Francaise de Financement Local
EUR MTN 08/13 EUR 300,0 300,0 % 100,680 302.040,00 0,10
52500 % Caisse Frangaise de Financement Local
USD MTN 07/17 usD 500,0 % 114,263 447.316,55 0,15
2,8750 % Carrefour Banque EUR MTN 12/15 EUR 1.500,0 1.700,0 % 104,378 1.774.417,50 0,61
3,3110 % Casino Guichard Perrachon EUR MTN 13/23 EUR 1.500,0 1.500,0 % 103,843 1.557.645,00 0,53
4,8750 % Casino Guichard Perrachon EUR MTN 07/14 EUR 500,0 % 104,144 520.720,00 0,18
2,5000 % Crédit Agricole Home Loan EUR Notes 10/15 EUR 250,0 % 104,251 260.627,50 0,09
2,6250 % Dexia Crédit Local EUR MTN 10/14 EUR 1.400,0 1.400,0 % 101,788 1.425.032,00 0,49
2,7500 % Dexia Crédit Local USD Notes 10/14 usD 500,0 % 102,093 399.675,21 0,14
2,7500 % Electricite de France EUR MTN 12/23 EUR 500,0 1.000,0 % 103,116 1.031.155,00 0,35
2,2500 % France Government EUR Bonds 12/22 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,963 1.019.625,00 0,35
4,0000 % France Government EUR Bonds 03/13 EUR 5.000,0 8.000,0 % 100,230 8.018.400,00 2,75
4,0000 % France Government EUR Bonds 06/38 EUR 1.800,0 % 115,928 2.086.695,00 0,72
1,8750 % France Telecom EUR MTN 13/19 EUR 1.100,0 1.100,0 % 99,989 1.099.873,50 0,38
2,0000 % France Government EUR Bonds 11/13 EUR 1.500,0 1.500,0 % 100,933 1.513.987,50 0,52
4,5000 % France Government EUR Bonds 08/13 EUR 3.000,0 3.000,0 % 101,213 3.036.375,00 1,04
2,7500 % Klepierre EUR MTN 12/19 EUR 1.000,0 1.500,0 % 104,293 1.564.395,00 0,54
53750 % LaPoste EUR MTN 02/17 EUR 150,0 150,0 % 117,783 176.674,50 0,06
4,0000 % LaPoste EUR MTN 06/13 EUR 100,0 % 102,067 102.066,50 0,04
4,8750 % Pernod-Ricard EUR Notes 10/16 EUR 750,0 1.000,0 % 110,576 1.105.755,00 0,38
7,3750 % Peugeot EURMTN 13/18 EUR 500,0 500,0 % 101,356 506.780,00 0,17
4,3750 % RCIBanque EUR MTN 10/15 EUR 350,0 600,0 % 104,654 627.924,00 0,22
5,1250 % Societe Des Autoroutes Paris-Rhin-Rhone
EUR Notes 12/18 EUR 1.000,0 1.500,0 % 115,582 1.733.730,00 0,59
3,1250 % Société Financement de I'Economie Francaise
EUR Notes 09/14 EUR 1.000,0 1.000,0 % 103,664 1.036.640,00 0,36
3,2500 % Société Financement de I'Economie Francaise
EUR Notes 09/14 EUR 250,0 % 102,448 256.118,75 0,09
1,7500 % Société Générale EUR MTN 13/20 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,300 1.012.995,00 0,35

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
3,2500 % Société Générale ELRMTN 11/16 EUR 300,0 % 107,839 323.517,00 011
1,6250 % Thales EUR MTN 13/18 EUR 600,0 600,0 % 100,974 605.844,00 0,21
57500 % Valeo EUR MTN 12/17 EUR 500,0 1.000,0 % 113,658 1.136.575,00 0,39
4,8750 % Veolia Environnement EUR MTN 03/13 EUR 141,0 % 100,675 141.951,75 0,05
43750 % Veolia Environnement EUR MTN 05/20 EUR 600,0 600,0 % 115,657 693.939,00 0,24
3,3750 % Vinci EUR MTN 12/20 EUR 400,0 600,0 % 109,041 654.243,00 0,22
4,1250 % Vivendi EUR MTN 12/17 EUR 500,0 1.000,0 % 109,975 1.099.745,00 038
5,2500 % WPP Finance EUR Notes 07/15 EUR 500,0 % 107,881 539.405,00 0,19
Alemania 31.820.610,00 10,91
3,5000 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 08/13 S.152 EUR 3.000,0 % 100,078 3.002.325,00 1,03
2,2500 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 09/14 S.154 EUR 1.000,0 % 102,300 1.023.000,00 035
1,7500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 11/13 EUR 3.000,0 3.000,0 % 100,340 3.010.200,00 1,03
3,2500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 11/21 EUR 5.000,0 % 118,438 5.921.875,00 2,03
1,7500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 12/22 EUR 2.350,0 2.350,0 % 105,285 2.474.197,50 0,85
1,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 12/22 EUR 7.000,0 7.000,0 % 102,785 7.194.950,00 2,47
2,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 12/44 EUR 1.000,0 % 107,145 1.071.450,00 037
4,6250 % Daimler EUR MTN 09/14 EUR 250,0 % 105,789 264.471,25 0,09
1,0000 % Daimler EUR MTN 13/16 EUR 300,0 300,0 % 100,537 301.609,50 0,10
3,7500 % Deutsche Bank EUR MTN 09/16 EUR 1.000,0 250,0 1.000,0 % 110,029 1.100.290,00 038
2,3750 % Deutsche Borse EUR Notes 12/22 EUR 200,0 600,0 % 103,328 619.968,00 0,21
3,1250 % Deutsche Postbank EUR Notes 09/14 EUR 250,0 % 103,615 259.036,25 0,09
7,3750 % Energie Baden-Wuerttemberg EUR FLR-MTN 11/72 EUR 500,0 400,0 600,0 % 111,375 668.250,00 0,23
2,2500 % FMS Wertmanagement EUR MTN 11/14 EUR 500,0 500,0 % 102,648 513.240,00 0,18
1,6250 % FMS Wertmanagement EUR MTN 12/17 EUR 1.000,0 1.500,0 % 103,875 1.558.125,00 0,53
1,3750 % FMS Wertmanagement EUR MTN 12/20 EUR 500,0 500,0 % 100,875 504.375,00 0,17
50000 % K+SEUR Notes 09/14 EUR 500,0 % 106,342 531.710,00 0,18
3,7500 % LBBW EUR Notes 09/145.14 EUR 1.000,0 1.250,0 % 103,070 1.288.375,00 0,44
3,1250 % Volkswagen Bank EUR MTN 11/14 EUR 500,0 % 102,633 513.162,50 0,18
Irlanda 5.030.002,00 1,73
2,7500 % Bank of Ireland Mortgage Bank EUR Notes 13/18 EUR 800,0 800,0 % 99,605 796.836,00 0,27
4,3750 % FCA Capital Ireland EUR MTN 12/14 EUR 700,0 700,0 % 102,868 720.076,00 0,25
2,8750 % GE Capital European Funding EUR MTN 12/19 EUR 500,0 1.000,0 % 107,119 1.071.190,00 037
3,3750 % German Postal Pensions Securitisation
EUR Notes 05/16 S.2 EUR 500,0 1.000,0 % 107,626 1.076.255,00 037
3,7500 % German Postal Pensions Securitisation
EUR Notes 05/21 5.3 EUR 1.000,0 1.000,0 % 116,368 1.163.680,00 0,40
4,0000 % Intesa Sanpaolo Bank Ireland EUR MTN 12/13 EUR 200,0 % 100,983 201.965,00 0,07
Italia 87.702.192,05 30,08
4,5000 % A2AEURMTN 12/19 EUR 1.400,0 1.400,0 % 104,537 1.463.511,00 0,50
4,8750 % A2AEUR Notes 04/14 EUR 300,0 % 103,990 311.970,00 0,11
4,8750 % ACEAEUR Notes 04/14 EUR 500,0 % 104,359 521.792,50 0,18
43750 % Atlantia EUR MTN 12/20 EUR 400,0 600,0 % 107,697 646.182,00 0,22
2,3750 % Banca Carige EUR MTN 10/13 EUR 500,0 500,0 % 100,475 502.375,00 017
3,1250 % Banca Monte dei Paschi di Siena EUR Notes 10/15  EUR 400,0 600,0 % 99,750 598.500,00 0,21
4,0000 % Banca Popolare di Milano EUR MTN 13/16 EUR 1.000,0 1.000,0 % 98,565 985.650,00 034
3,2500 % Banca Popolare di Milano EUR Notes 10/15 EUR 300,0 700,0 % 101,855 712.985,00 0,24
3,8750 % Banco Popolare EUR MTN 11/14 EUR 200,0 % 101,982 203.963,00 0,07
3,7500 % Banco Popolare EUR MTN 13/16 EUR 500,0 500,0 % 97,033 485.162,50 0,17
3,2500 % Banco Popolare EUR Notes 10/15 EUR 350,0 700,0 % 100,896 706.272,00 0,24
4,2500 % Cassa Depositi e Prestiti EUR MTN 11/16 EUR 1.300,0 1.300,0 % 102,630 1.334.183,50 0,46
4,2500 % Edison EUR MTN 09/14 EUR 500,0 % 104,298 521.487,50 0,18
52500 % Enel EUR Notes 07/15 EUR 250,0 % 106,432 266.080,00 0,09
4,8750 % Eni EUR Notes 11/17S.1 EUR 1.800,0 1.800,0 % 113,137 2.036.466,00 0,70
4,0000 % IccreaBanca EUR MTN 12/14 EUR 500,0 500,0 % 101,223 506.115,00 0,17
5,0000 % Intesa Sanpaolo EUR MTN 12/17 EUR 500,0 800,0 % 104,099 832.792,00 0,29
0 % Italy Buoni Ordinari Del Tesoro
EUR Zero-Coupon Bonds 12.04.2013 EUR 2.000,0 % 99,994 1.999.880,00 0,69
0 % Italy Buoni Ordinari Del Tesoro
EUR Zero-Coupon Bonds 28.06.2013 EUR 10.000,0 10.000,0 % 99,882 9.988.150,00 343
2,5500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/16  EUR 2.608,0 1.302,4 1.305,6 % 101,277 1.322.275,22 0,45
4,7500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 13/28  EUR 2.000,0 2.000,0 % 97,758 1.955.150,00 0,67
5,7500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 02/33  EUR 2.000,0 2.000,0 % 106,565 2.131.300,00 0,73
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
4,0000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 07/17  EUR 4.000,0 5.000,0 % 102,715 5.135.750,00 1,76
4,5000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 08/18  EUR 2.500,0 2.500,0 % 103,418 2.585.437,50 0,89
2,1000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 10/21  EUR 53774 2.7169 2.660,5 % 92,248 2.454.267,80 0,84
5,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/22  EUR 2.000,0 % 103,262 2.065.230,00 0,71
2,4500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/16  EUR 18,7 18,4 2.000,6 % 101,155 2.023.706,93 0,69
3,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/17  EUR 10.000,0 10.000,0 % 99,683 9.968.300,00 3,42
5,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/22  EUR 2.500,0 2.500,0 % 105,802 2.645.037,50 091
55000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/22  EUR 8.000,0 3.000,0 5.000,0 % 105,696 5.284.800,00 1,81
1,2400 % ltaly Certificati di Credito Del Tesoro
EUR FLR-Bonds 06/13 EUR 15.000,0 15.000,0 % 100,138 15.020.625,00 515
52500 % ltaly Government USD Bonds 06/16 usb 350,0 % 107,215 293.809,10 0,10
53750 % Lottomatica Group EUR Notes 09/16 EUR 300,0 % 111,300 333.900,00 0,11
4,0000 % Luxottica Group EUR Notes 10/15 EUR 500,0 % 107,799 538.995,00 0,18
4,6250 % Mediobanca EURMTN 11/16 EUR 1.500,0 1.800,0 % 103,311 1.859.598,00 0,64
3,7500 % Mediobanca EUR MTN 12/15 EUR 200,0 200,0 % 102,830 205.660,00 0,07
43750 % Snam EUR MTN 12/16 EUR 1.300,0 1.800,0 % 107,561 1.936.098,00 0,66
7,0000 % Telecom Italia EUR MTN 11/17 EUR 1.000,0 1.000,0 % 112,586 1.125.860,00 039
4,0000 % Telecom ltalia EUR MTN 12/20 EUR 500,0 500,0 % 98,107 490.532,50 0,17
7,7500 % Telecom lItalia EUR FLR-Notes 13/73 EUR 900,0 900,0 % 96,232 866.083,50 0,30
4,1250 % Terna Rete Elettrica Nazionale EUR MTN 12/17 EUR 500,0 1.000,0 % 108,043 1.080.425,00 037
6,9500 % UniCredit EUR MTN 12/22 EUR 500,0 500,0 % 98,865 494.325,00 017
4,8750 % UniCredit EUR MTN 12/17 EUR 350,0 600,0 % 103,368 620.205,00 0,21
4,5000 % Unione di Banche Italiane EUR MTN 11/16 EUR 350,0 600,0 % 106,884 641.304,00 0,22
lersey 2.156.725,75 0,74
4,6000 % Heathrow Funding EUR MTN 08/14 EUR 250,0 105,521 263.801,25 0,09
4,3750 % Heathrow Funding EUR Notes 12/17 EUR 1.500,0 1.700,0 111,349 1.892.924,50 0,65
Luxemburgo 3.557.233,08 1,23
4,6250 % ArcelorMittal Finance EUR Notes 04/14 EUR 500,0 % 104,341 521.702,50 0,18
6,6250 % Fiat Finance & Trade EUR MTN 13/18 EUR 800,0 800,0 % 101,368 810.940,00 0,28
3,3890 % Gazprom Via Gaz Capital EUR MTN 13/20 EUR 1.300,0 1.300,0 % 100,847 1.311.004,50 0,45
4,1250 % Glencore Finance Europe EUR Notes 12/18 EUR 600,0 600,0 % 110,230 661.380,00 0,23
51250 % Hypothekenbank Frankfurt International
USD MTN 06/16 usb 300,0 % 107,373 252.206,08 0,09
Noruega 1.955.394,50 0,67
2,6250 % Telenor EUR MTN 12/24 EUR 1.900,0 1.900,0 % 102,916 1.955.394,50 0,67
Eslovaquia 1.017.000,00 0,35
3,3750 % Slovakia Government EUR Bonds 12/24 5.223 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,700 1.017.000,00 0,35
Espana 24.996.826,17 8,56
4,7500 % Abertis Infraestructuras EUR Notes 12/19 EUR 300,0 200,0 100,0 % 108,000 107.999,50 0,04
5,7500 % Autonomous Community of Madrid
EUR Notes 13/18 EUR 1.000,0 1.000,0 % 103,390 1.033.895,00 035
3,8750 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR MTN 13/23  EUR 700,0 700,0 % 101,354 709.478,00 0,24
2,5000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR Notes 10/13  EUR 150,0 % 100,812 151.218,00 0,05
3,5000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR Notes 10/13  EUR 300,0 % 100,846 302.536,50 0,10
4,1250 % Banco Popular Espanol EUR MTN 12/17 EUR 1.000,0 1.300,0 % 103,097 1.340.261,00 0,46
2,8750 % Banco Santander EUR Notes 13/18 EUR 1.000,0 1.000,0 % 99,925 999.250,00 0,34
2,7500 % Bankinter EUR MTN 13/16 EUR 1.500,0 1.500,0 % 100,225 1.503.375,00 0,52
3,0000 % CaixaBank EUR Notes 13/18 EUR 1.000,0 1.000,0 % 100,025 1.000.250,00 0,34
4,4000 % Fondo de Amortizacion del Deficit Electrico
EUR Notes 11/13 EUR 500,0 500,0 % 101,488 507.437,50 0,17
4,1250 % Fondo de Amortizacion del Deficit Electrico
EUR Notes 13/17 EUR 1.000,0 1.000,0 % 101,153 1.011.525,00 0,35
4,4000 % Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
EUR Notes 11/13 EUR 500,0 % 101,778 508.890,00 0,17
5,0000 % Gas Natural Capital Markets EUR MTN 12/18 EUR 500,0 500,0 500,0 % 110,625 553.125,00 0,19
4,6250 % Instituto de Credito Oficial EUR MTN 12/17 EUR 1.500,0 1.500,0 % 102,997 1.544.955,00 0,53
3,8750 % Instituto de Credito Oficial EUR Notes 11/13 EUR 250,0 250,0 % 100,363 250.906,25 0,09
5,0000 % Instituto de Credito Oficial USD MTN 06/16 usb 500,0 % 104,092 407.500,92 0,14
3,0000 % Kutxabank EUR Notes 13/17 EUR 1.200,0 1.200,0 % 101,495 1.217.934,00 0,42
4,3750 % Santander International Debt EUR Notes 12/14 EUR 500,0 % 102,720 513.600,00 0,18
54000 % Spain Government EUR Bonds 13/23 EUR 1.000,0 1.000,0 % 102,075 1.020.750,00 0,35
4,2000 % Spain Government EUR Bonds 03/13 EUR 2.500,0 2.500,0 % 101,207 2.530.162,50 0,87
4,17000 % Spain Government EUR Bonds 08/18 EUR 2.000,0 % 100,688 2.013.750,00 0,69
4,6000 % Spain Government EUR Bonds 09/19 EUR 3.000,0 1.500,0 1.500,0 % 101,995 1.529.925,00 0,52

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Allianz Flexible Bond Strategy

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
4,8500 % Spain Government EUR Bonds 10/20 EUR 3.000,0 1.500,0 1.500,0 % 101,083 1.516.237,50 0,52
58500 % Spain Government EUR Bonds 11/22 EUR 2.000,0 3.000,0 1.000,0 % 105,674 1.056.740,00 0,36
3,9870 % Telefénica Emisiones EUR MTN 13/23 EUR 1.700,0 1.700,0 % 97,949 1.665.124,50 0,57
Organismos supranacionales 7.571.437,50 2,60
1,1250 % European Financial Stability Facility EUR MTN 12/17 EUR 2.500,0 2.500,0 % 100,968 2.524.187,50 0,87
0 % European Financial Stability Facility
EUR Zero-Coupon Notes 17.06.2013 EUR 2.500,0 2.500,0 % 99,988 2.499.687,50 0,86
3,6250 % European Investment Bank EUR Notes 03/13 EUR 2.500,0 % 101,903 2.547.562,50 0,87
Suecia 1.741.887,50 0,60
2,2500 % Nordea Bank EUR MTN 12/17 EUR 500,0 % 104,727 523.632,50 0,18
4,7500 % TeliaSonera EUR MTN 09/21 EUR 1.000,0 1.000,0 % 121,826 1.218.255,00 0,42
Suiza 3.422.520,00 1,17
4,7500 % Credit Suisse (London) EUR MTN 09/19 EUR 1.500,0 2.000,0 % 118,066 2.361.320,00 0,81
3,1250 % UBS (London) EUR MTN 12/16 EUR 500,0 1.000,0 % 106,120 1.061.200,00 0,36
Paises Bajos 14.827.009,50 5,07
3,7500 % ABN Amro Bank EUR MTN 09/14 EUR 250,0 % 104,328 260.818,75 0,09
4,2500 % BMW Finance EUR MTN 07/14 EUR 250,0 % 103,208 258.020,00 0,09
4,0000 % Deutsche Bahn Finance EUR MTN 06/17 EUR 500,0 500,0 % 112,096 560.477,50 0,19
4,7500 % Deutsche Bahn Finance EUR MTN 03/18 EUR 1.500,0 1.500,0 % 118,433 1.776.487,50 0,61
5,7500 % Deutsche Telekom International Finance
EUR MTN 08/15 EUR 500,0 % 109,898 549.490,00 0,19
6,5000 % Elsevier Finance Via ELM EUR Notes 09/13 EUR 500,0 % 100,083 500.415,00 0,17
4,8750 % Enel Finance International EUR MTN 12/20 EUR 1.550,0 1.750,0 % 107,167 1.875.413,75 0,64
53170 % Generali Finance EUR FLR-Notes 06/undefined EUR 100,0 300,0 300,0 % 84,750 254.250,00 0,09
3,5000 % Iberdrola International EUR MTN 13/21 EUR 700,0 700,0 % 101,464 710.248,00 0,24
4,7500 % ING Groep EUR MTN 07/17 EUR 500,0 400,0 600,0 % 112,755 676.527,00 0,23
2,6250 % Lanxess Finance EUR MTN 12/22 EUR 350,0 350,0 % 101,303 354.560,50 0,12
4,2500 % Netherlands Government EUR Bonds 03/13 EUR 4.300,0 % 101,195 4.351.385,00 1,49
58750 % Rabobank EUR MTN 09/19 EUR 500,0 % 119,378 596.890,00 0,20
1,0000 % Volkswagen International Finance EUR MTN 13/16  EUR 2.100,0 2.100,0 % 100,097 2.102.026,50 0,72
Reino Unido 10.254.337,00 3,51
4,0000 % Barclays Bank EUR MTN 10/17 EUR 300,0 600,0 % 110,515 663.087,00 0,23
2,2500 % Barclays Bank EUR MTN 12/17 EUR 1.000,0 300,0 1.000,0 % 105,504 1.055.035,00 0,36
2,7500 % BAT International Finance EUR MTN 13/25 EUR 1.500,0 1.500,0 % 100,652 1.509.780,00 0,52
52500 % British Telecommunications EUR MTN 07/14 EUR 500,0 % 105,623 528.115,00 0,18
3,5000 % Everything Everywhere Finance EUR MTN 12/17 EUR 500,0 % 102,908 514.537,50 0,18
6,0000 % HSBC Holdings EUR MTN 09/19 EUR 1.000,0 1.000,0 % 119,805 1.198.045,00 041
4,3750 % Imperial Tobacco Finance EUR MTN 06/13 EUR 500,0 750,0 % 102,385 767.883,75 0,26
3,1250 % Nationwide Building Society EUR MTN 12/17 EUR 350,0 % 107,335 375.670,75 0,13
53750 % Royal Bank of Scotland EUR MTN 09/19 EUR 700,0 1.000,0 % 117,813 1.178.130,00 0,40
4,0000 % Royal Bank of Scotland EUR MTN 11/16 EUR 1.000,0 1.200,0 % 109,509 1.314.108,00 0,45
6,2500 % Vodafone Group EUR MTN 09/16 EUR 700,0 1.000,0 % 114,995 1.149.945,00 0,39
EE.UU. 3.590.144,50 1,24
0,8590 % Citigroup EUR FLR-MTN 07/17 EUR 300,0 600,0 % 94,940 569.637,00 0,20
3,7500 % Morgan Stanley EUR MTN 12/17 EUR 1.530,0 1.800,0 % 106,985 1.925.730,00 0,66
3,2500 % Naional Grid EUR MTN 11/15 EUR 500,0 % 105,065 525.325,00 0,18
6,5000 % Zurich Finance USA EUR MTN 09/15 EUR 500,0 % 113,891 569.452,50 0,20
Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado 9.760.737,77 3,35
Obligaciones 9.760.737,77 3,35
EE.UU. 9.760.737,77 3,35
2,7500 % United States Government USD Bonds 12/42 usD 5.000,0 2.500,0 2.500,0 % 93,219 1.824.671,78 0,63
2,0000 % United States Government USD Bonds 13/23 UsbD 10.000,0 10.000,0 % 101,359 7.936.065,99 2,72
Otros titulos valores e instrumentos del mercado monetario 516.828,40 0,18
Obligaciones 516.828,40 0,18
Organismos supranacionales 516.828,40 0,18
0 % International Bank for Reconstruction & Development
USD Zero-Coupon Notes 01.03.2026 usD 1.000,0 1.000,0 % 66,009 516.828,40 0,18
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Allianz Flexible Bond Strategy

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del
o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo
Unidades de inversion 22.061.684,64 7,57
(Comisi6n de gestion del fondo objetivo en % anual)
Luxemburgo 22.061.684,64 7,57
Allianz Global Investors Fund -
Allianz Convertible Bond -IT- EUR - (0.600%) Shs 4.471,363 4.471,363 EUR 1.132,650 5.064.489,30 1,74
Allianz Global Investors Fund -
Allianz Euro High Yield Bonds -IT- EUR - (0.600%) Shs 8.687,493 2.695,439 6.000,740 EUR 1.321,820 7.931.898,15 2,72
Allianz Global Investors Fund -
Allianz US High Yield -AT- EUR (hedged) - (1.200%) Shs 117.022,291 32.085,561 84.936,730 EUR 106,730 9.065.297,19 3,11
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 290.215.845,37 99,57
Depésitos en entidades financieras 27.490.245,75 9,44
Importes con vencimiento diario 27.490.245,75 9,44
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 25.893.894,73 8,89
Depésitos utilizados para garantizar derivados EUR 1.596.351,02 0,55
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 27.490.245,75 9,44
Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
0 contratos en el periodo analizado norealizadas ~ Subfondo
Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa —278.958,11 -0,10
Operaciones de futuros —884.403,78 -0,30
Compra de futuros sobre bonos 131.716,22 0,05
10-Year UK Long Gilt Futures 06/13 Ctr 35 35 GBP 119,250 131.716,22 0,05
Venta de futuros sobre bonos -1.016.120,00 -0,35
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 06/13 Ctr 358 -358  EUR 145,800 —923.640,00 -0,32
Euro BTP Italian Government Bond Futures 06/13 Ctr 50 152 -102  EUR 107,840 -4.080,00 0,00
Euro OAT Futures 06/13 Ctr 65 -65 EUR 136,020 —88.400,00 -0,03
Operaciones de opciones 605.445,67 0,20
Compra de opciones de compra sobre futuros sobre bonos (long call) 473.800,00 0,16
Euro-Bund Options Futures - Call 145 OGBL 05/13 Ctr 460 460  EUR 1,290 473.800,00 0,16
Compra de opciones de venta sobre futuros sobre divisas (long put) 195.449,06 0,07
Put 101 AUD Currency Futures 04/13 Ctr 150 150  USD 0,015 -67.291,19 -0,02
Put 1270 EUR Currency Futures 04/13 Ctr 260 260  USD 0,005 67.380,98 0,02
Put 1290 EUR Currency Futures 04/13 Ctr 260 260 USD 0,016 195.359,27 0,07
Compra de opciones de venta sobre futuros de tipos de interés (long put) 3.375,00 0,00
Put 99,625 Euribor Interest Futures 12/13 Ctr 270 270  EUR 0,110 3.375,00 0,00
Venta de opciones de compra sobre contratos de bonos a plazo (short call) -23.000,00 -0,01
Euro-Bund Options Futures - Call 148,5 OGBL 05/13 Ctr 460 -460 EUR 0,130 —23.000,00 -0,01
Venta de opciones de venta respecto a futuros de divisas (short put) -39.115,89 -0,02
Put 98 AUD Currency Futures 04/13 Ctr 150 -150 USD 0,005 13.223,35 0,00
Put 1260 EUR Currency Futures 04/13 Ctr 520 -520 USD 0,003 —52.339,24 -0,02
Venta de opciones de venta de futuros de tipos de interés -5.062,50 0,00
Put 99,25 Euribor Interest Futures 12/13 Ctr 270 -270 EUR 0,048 —-5.062,50 0,00
Derivados negociados en mercados extrabursatiles —-65.144,43 -0,02
Operaciones de divisas a plazo —65.144,43 -0,02
Sold USD / Bought EUR 14 Jun 2013 usD -6.500.000,00 —65.144,43 -0,02
Inversiones en derivados —344.102,54 -0,12
Activo/pasivo circulante neto EUR -25.899.743,39 -8,89
Patrimonio neto del Subfondo EUR 291.462.245,19 100,00

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Flexible Bond Strategy

Valor liquidativo por accion

— Clase A (EUR) (distribucion) EUR 101,94
— Clase C (EUR) (distribucion) EUR 101,78
— Clase CT (EUR) (acumulacién) EUR 104,84
- Clase IT (EUR) (acumulacién) EUR 1.060,53
— Clase WT (EUR) (acumulaci6n) EUR 1.006,52
Acciones en circulacién

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs 791.290
- Clase C (EUR) (distribucion) Shs 92277
— Clase CT (EUR) (acumulacién) Shs 54914
- Clase IT (EUR) (acumulacién) Shs 119.141
— Clase WT (EUR) (acumulaci6n) Shs 68.848
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Allianz Flexible Bond Strategy

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Obligaciones
Australia
2,1250 % Westpac Banking EUR MTN 12/16 EUR 200,0
Bélgica
4,0000 % Belgium Government EUR Bonds 07/13 S.50 EUR 1.000,0
8,0000 % Belgium Government EUR Bonds 92/12 S.12 EUR 1.000,0
Francia
1,8750 % Carrefour EUR MTN 12/17 EUR 500,0 500,0
4,2500 % Dexia Municipal Agency EUR MTN 03/13 EUR 500,0 500,0
3,7500 % France Government EUR Bonds 08/13 EUR 2.000,0
8,5000 % France Government EUR Bonds 87/12 EUR 1.500,0
54000 % Reseau Ferre de France EUR Notes 98/13 EUR 250,0
2,1250 % Unedic EUR MTN 09/12 EUR 750,0
Alemania
4,2500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 07/12 S.151 EUR 4,000,0
2,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 11/16 S. 159 EUR 1.000,0
3,3750 % Land Bayern EUR Notes 05/13 S.101 EUR 900,0 900,0
Irlanda
4,0000 % FGA Capital Ireland EUR MTN 11/13 EUR 500,0
43750 % FGA Capital Ireland EUR MTN 13/14 EUR 700,0 700,0
Italia
7,7500 % Assicurazioni Generali EUR FLR-Notes 12/42 EUR 200,0 200,0
3,0000 % Cassa Depositi e Prestiti EUR MTN 05/13 EUR 600,0 600,0
3,0000 % Cassa Depositi e Prestiti EUR MTN 05/13 EUR 400,0
3,7500 % Intesa Sanpaolo EUR MTN 12/19 EUR 500,0
3,6250 % Intesa Sanpaolo EUR MTN 12/22 EUR 600,0 600,0
0 % Italy Buoni Ordinari Del Tesoro EUR Zero-Coupon Bonds 14.01.2013 EUR 5.000,0 5.000,0
0 % Italy Buoni Ordinari Del Tesoro EUR Zero-Coupon Bonds 14.03.2013 EUR 3.000,0 3.000,0
0 % Italy Buoni Ordinari Del Tesoro EUR Zero-Coupon Bonds 28.02.2013 EUR 3.000,0 3.000,0
0 % Italy Buoni Ordinari Del Tesoro EUR Zero-Coupon Bonds 28.03.2013 EUR 5.000,0 5.000,0
0 % Italy Buoni Ordinari Del Tesoro EUR Zero-Coupon Bonds 31.01.2013 EUR 1.000,0 1.000,0
2,1500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 03/14 EUR 2,7 1.196,1
2,1000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/16 EUR 2,8 1.049,6
1,0000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 12/16 EUR 1.300,0 1.300,0
1,0000 % ltaly Certificati di Credito Del Tesoro EUR FLR-Bonds 06/12 EUR 10.000,0
0 % ltaly Certificati di Credito Del Tesoro EUR Zero-Coupon Bonds 30.05.2014 EUR 1.500,0
2,7500 % UniCredit EUR MTN 13/20 EUR 800,0 800,0
Luxemburgo
8,6250 % Michelin EUR MTN 09/14 EUR 200,0
1,7500 % Netherlands Government EUR Bonds 10/13 EUR 1.500,0
Eslovenia
2,7500 % Slovenia Government EUR Bonds 10/15 EUR 1.000,0 1.000,0
Espafia
5,5000 % Spain Government EUR Bonds 02/17 EUR 1.000,0 1.000,0
4,2500 % Spain Government EUR Bonds 11/16 EUR 2.500,0 2.500,0
4,0000 % Spain Government EUR Bonds 12/15 EUR 1.000,0 2.500,0
6,1500 % Spain Government EUR Bonds 97/13 EUR 2.500,0 2.500,0
3,4060 % Telefénica Emisiones EUR MTN 10/15 EUR 750,0 1.000,0
Organismos supranacionales
0,4000 % European Financial Stability Facility EUR Notes 12/13 EUR 2.150,0 2.150,0
0 % European Financial Stability Facility EUR Zero-Coupon Notes 18.10.2012 EUR 1.000,0
Paises Bajos
4,1250 % Rabobank EUR Notes 12/22 EUR 100,0 600,0
EE.UU.
2,6250 % Wells Fargo EUR MTN 12/22 EUR 500,0 1.000,0

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz Flexible Bond Strategy

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas
divisas (en 1.000)
o contratos

Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa

Operaciones de futuros

Compra de futuros sobre bonos

10-Year UK Long Gilt Futures 03/13 Ctr 35 35
Venta de futuros sobre bonos

10-Year German Government Bond (Bund) Futures 12/12 Ctr 173 105
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 03/13 Ctr 543 543
10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 12/12 Ctr 50 50
Euro BTP Italian Government Bond Futures 12/12 Ctr 75 75
Euro BTP Italian Government Bond Futures 03/13 Ctr 280 280
Euro OAT Futures 03/13 Ctr 65 65
Euro OAT Futures 12/12 Ctr 65 20

Operaciones de opciones
Compra de opciones de compra sobre futuros sobre bonos (long call)

Call 132.5 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 02/13 Ctr 270 270
Call 133.5 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 02/13 Ctr 270 270
Call 146 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 03/13 Ctr 370 370
Call 148 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 04/13 Ctr 370 370
Call 150 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 01/13 Ctr 360 360
Call 150 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 11/12 Ctr 60
Call 152 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 12/12 Ctr 100 100
Euro-Bund Options Futures - Call 141 OGBL 11/12 Ctr 190 190
Euro-Bund Options Futures - Call 142 OGBL 11/12 Ctr 190
Euro-Bund Options Futures - Call 142.5 OGBL 12/12 Ctr 340 340
Euro-Bund Options Futures - Call 143 OGBL 12/12 Ctr 440 440
Euro-Bund Options Futures - Call 143.5 OGBL 03/13 Ctr 400 400
Euro-Bund Options Futures - Call 143.5 OGBL 04/13 Ctr 460 460
Euro-Bund Options Futures - Call 143.5 OGBL 12/12 Ctr 1.000 1.000
Euro-Bund Options Futures - Call 144 OGBL 02/13 Ctr 370 370
Euro-Bund Options Futures - Call 144.5 OGBL 03/13 Ctr 400 400
Euro-Bund Options Futures - Call 144.5 OGBL 04/13 Ctr 460 460
Euro-Bund Options Futures - Call 145 OGBL 02/13 Ctr 370 370
Euro-Bund Options Futures - Call 145 OGBL 12/12 Ctr 490 490
Euro-Bund Options Futures - Call 145.5 OGBL 01/13 Ctr 340 340
Euro-Bund Options Futures - Call 146 OGBL 01/13 Ctr 110 110
Euro-Bund Options Futures - Call 146 OGBL 02/13 Ctr 370 370
Euro-Bund Options Futures - Call 146 OGBL 12/12 Ctr 200 200
Euro-Bund Options Futures - Call 147 OGBL 01/13 Ctr 170 170
Euro-Bund Options Futures - Call 147 OGBL 02/13 Ctr 370 370
Euro-Bund Options Futures - Call 149 OGBL 02/13 Ctr 430 430
Compra de opciones de venta sobre bonos (long put)

Euro-Bund Options Futures - Put 110.3 OGBS 03/13 Ctr 650 650
Euro-Bund Options Futures - Put 138 OGBL 11/12 Ctr 140
Euro-Bund Options Futures - Put 138 OGBL 12/12 Ctr 140 140
Euro-Bund Options Futures - Put 139 OGBL 11/12 Ctr 140 140
Euro-Bund Options Futures - Put 139.5 OGBL 12/12 Ctr 140 140
Euro-Bund Options Futures - Put 141.5 OGBL 03/13 Ctr 240 240
Euro-Bund Options Futures - Put 143.5 OGBL 01/13 Ctr 200 200
Euro-Bund Options Futures - Put 144.5 OGBL 02/13 Ctr 290 290
Put 131 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 02/13 Ctr 430 430
Put 131 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 12/12 Ctr 190 190
Put 132.5 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 11/12 Ctr 260 260
Compra de opciones de venta sobre futuros sobre divisas (long put)

Put 100 AUD Currency Futures 11/12 Ctr 140 140
Put 102 AUD Currency Futures 11/12 Ctr 140 140
Put 102.5 AUD Currency Futures 01/13 Ctr 200 200
Put 102.5 AUD Currency Futures 10/12 Ctr 105
Put 1250 EUR Currency Futures 10/12 Ctr 80
Put 1255 EUR Currency Futures 12/12 Ctr 220 220
Put 126 JPY Currency Futures 11/12 Ctr 90
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Allianz Flexible Bond Strategy

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Put 1270 EUR Currency Futures 11/12 Ctr 260 315
Put 1275 EUR Currency Futures 12/12 Ctr 220 220
Put 1280 EUR Currency Futures 02/13 Ctr 182 182
Put 1290 EUR Currency Futures 10/12 Ctr 120
Put 1290 EUR Currency Futures 11/12 Ctr 80 80
Put 1295 EUR Currency Futures 01/13 Ctr 170 170
Put 1300 EUR Currency Futures 02/13 Ctr 182 182
Put 1300 EUR Currency Futures 03/13 Ctr 520 520
Put 1370 EUR Currency Futures 01/13 Ctr 170 170
Put 1330 EUR Currency Futures 03/13 Ctr 250 250
Put 159 GBP Currency Futures 11/12 Ctr 130
Compra de opciones de venta sobre futuros de tipos de interés (long put)
Put 99.75 3-Month Euribor Interest Futures 12/12 Ctr 300
Venta de opciones de compra sobre contratos de bonos a plazo (short call)
Call 147 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 03/13 Ctr 370 370
Call 151 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 01/13 Ctr 360 360
Call 154 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 11/12 Ctr 60
Call 154 30-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 12/12 Ctr 100 100
Euro-Bund Options Futures - Call 142 OGBL 11/12 Ctr 190 190
Euro-Bund Options Futures - Call 143.5 OGBL 12/12 Ctr 440 440
Euro-Bund Options Futures - Call 144.5 OGBL 03/13 Ctr 400 400
Euro-Bund Options Futures - Call 145 OGBL 12/12 Ctr 490 490
Euro-Bund Options Futures - Call 146 OGBL 03/13 Ctr 400 400
Euro-Bund Options Futures - Call 146 OGBL 04/13 Ctr 460 460
Euro-Bund Options Futures - Call 146.5 OGBL 05/13 Ctr 460 460
Euro-Bund Options Futures - Call 147 OGBL 01/13 Ctr 340 340
Venta de opciones de venta sobre contratos de bonos a plazo (short put)
Euro-Bund Options Futures - Put 136 OGBL 12/12 Ctr 140 140
Euro-Bund Options Futures - Put 139 OGBL 03/13 Ctr 240 240
Euro-Bund Options Futures - Put 142.5 OGBL 02/13 Ctr 290 290
Put 129 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 12/12 Ctr 190 190
Put 130 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 02/13 Ctr 430 430
Put 131 10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 11/12 Ctr 260 260
Venta de opciones de venta respecto a futuros de divisas (short put)
Put 100 AUD Currency Futures 10/12 Ctr 105
Put 100.5 AUD Currency Futures 01/13 Ctr 200 200
Put 1190 EUR Currency Futures 10/12 Ctr 80
Put 123.5JPY Currency Futures 11/12 Ctr 90
Put 1235 EUR Currency Futures 12/12 Ctr 110 110
Put 1240 EUR Currency Futures 11/12 Ctr 55
Put 1260 EUR Currency Futures 02/13 Ctr 182 182
Put 1260 EUR Currency Futures 11/12 Ctr 260 260
Put 1270 EUR Currency Futures 04/13 Ctr 260 260
Put 1275 EUR Currency Futures 01/13 Ctr 170 170
Put 1275 EUR Currency Futures 10/12 Ctr 120
Put 1280 EUR Currency Futures 02/13 Ctr
Put 1280 EUR Currency Futures 03/13 Ctr 770 770
Put 1370 EUR Currency Futures 03/13 Ctr 250 250
Put 155 GBP Currency Futures 11/12 Ctr 130
Put 97 AUD Currency Futures 11/12 Ctr 140 140
Put 98 AUD Currency Futures 10/12 Ctr 105
Venta de opciones de venta de futuros de tipos de interés
Put 99.25 3-Month Euribor Interest Rate Futures 12/13 Ctr
Derivados negociados en mercados extrabursatiles
Operaciones de divisas a plazo
Sold EUR / Bought GBP 21 Mar 2013 EUR —2.938.446,00
Sold GBP / Bought EUR 21 Mar 2013 CBP —2.500.000,00
Sold USD / Bought EUR 19 Dec 2012 usb —4.700.000,00
Sold USD / Bought EUR 21 Mar 2013 usb —5.200.000,00

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Composicién del patrimonio neto del Subfondo
a31.03.2013

Allianz Flexible Bond Strategy

31.03.2013 30.09.2012
EUR EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 288.228.072,70) 290.215.845,37 104.756.574,07
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 27.490.245,75 5.691.790,10
Primas pagadas por la compra de opciones 335.595,60 257.739,89
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 3.604.348,56 1.766.750,57
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 0,00 0,00
Deudores por
— suscripciones de Acciones 765.430,33 197.903,48
— operaciones de valores 0,00 489.098,00
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 753.138,60 191.830,86
— operaciones de futuros 131.716,22 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 323.296.320,43 113.351.686,97
Pasivo bancario —14.393,22 —31.054,97
Primas recibidas por la venta de opciones —93.792,08 —95.576,11
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo —1.546.333,88 —70.954,48
— operaciones de valores —28.770.738,49 —396.564,00
Otros acreedores —179.860,21 —82.648,33
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones —147.692,93 —129.526,62
— operaciones de futuros —-1.016.120,00 —100.730,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo —65.144,43 0,00
Pasivo total —31.834.075,24 —-907.054,51
Patrimonio neto del Subfondo 291.462.245,19 112.444.632,46
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Allianz Flexible Bond Strategy

Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

EUR EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 112.444.632,46 44.939.184,46
Suscripciones
- Clase A (EUR) 58.814.514,63 60,51
- Clase C (EUR) 9.593.946,30 53,87
— Clase CT (EUR) 5.444.604,11 367.319,66
— Clase IT (EUR) 72.214.556,68 20.745.448,50
— Clase WT (EUR) 69.206.474,00 0,00
Reembolsos
- Clase A (EUR) —13.920.567,59 0,00
- Clase C (EUR) —1.356.953,20 0,00
— Clase CT (EUR) —445.876,31 —28.292,75
— Clase IT (EUR) —19.517.083,30 —5.734.867,97
— Clase WT (EUR) —1.007,04 0,00
Distribucion —1.644.700,85 -11438
Compensacion —356.851,78 —54.065,60
Resultado de las operaciones 986.557,08 1.399.696,39
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 291.462.245,19 61.634.422,69
Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013
Acciones en EUR 01.10.2012-31.03.2013 01.10.2011-31.03.2012
Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase A Clase C Clase CT Clase IT Clase A Clase C Clase CT Clase IT
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 357.513 12.722 7.282 69.427 250 250 0 44.521
Namero de acciones
- emitidas 569.420 92.851 51.882 68.117 1 1 3.584 20.486
—reembolsadas -135.643 -13.296 -4.250 —-18.403 0 0 -275 -5.605
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 791.290 92.277 54.914 119.141 251 251 3.309 59.402
Acciones en EUR Fecha de lanzamiento-31.03.2013
Acciones de
Clase WT
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 0
Namero de acciones
—emitidas 68.849
- reembolsadas -1
NGmero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 68.848

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz German Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 143.778.839,17 98,15
Acciones 143.778.839,17 98,15
Austria 728.017,50 0,49
DO & CO Shs 16.966 49 16.917 EUR 35,700 603.936,90 0,41
Lenzing Shs 13.243 11.337 1.906 EUR 65,100 124.080,60 0,08
Alemania 141.621.786,88 96,68
Adidas Shs 85.148 31.225 53923  EWR 80,970 4.366.145,31 2,98
Allianz Shs 125.066 423 124.643 EUR 105,850 13.193.461,55 9,02
BASF Shs 200.162 9.130 191.032  EUR 67,980  12.986.355,36 8,86
Bayer Shs 186.873 7417 179.456 EUR 80,380 14.424.673,28 9,85
Bayerische Motoren Werke Shs 103.207 40.484 62.723  EUR 68,390 4.289.625,97 2,93
Beiersdorf Shs 23.046 2211 20.835 EUR 72,040 1.500.953,40 1,02
Bilfinger Shs 21.674 15.067 6.607  EUR 81,250 536.818,75 037
CENIT Shs 21.502 82 21.420 EUR 9,061 194.086,62 0,13
CENTROTEC Sustainable Shs 7.578 6.138 1440  EUR 14,910 21.470,40 0,01
Continental Shs 53.788 3.324 50.464 EUR 93,400 4.713.337,60 3,22
CTS Eventim Shs 19.272 73 19.199  EUR 26,445 507.717,56 035
Deutsche Post Shs 337.616 29.413 308.203 EUR 17,960 5.535.325,88 3,78
Dragerwerk - Pref - Shs 11.526 44 11.482  EUR 100,000 1.148.200,00 0,78
Dragerwerk Shs 9.067 25 9.042 EUR 83,000 750.486,00 0,51
E.ON Shs 125.000 125.000  EUR 13,505 1.688.125,00 1,15
ElringKlinger Shs 29.552 17.528 12.024 EUR 23,590 283.646,16 0,19
Evonik Industries Shs 30.790 30.790  EUR 30,330 933.860,70 0,64
Fielmann Shs 13.735 52 13.683 EUR 71,647 980.345,90 0,67
Fresenius Shs 42913 154 42.759  EUR 98,060 4.192.947,54 2,86
Fresenius Medical Care Shs 47.640 33.631 14.009 EUR 52,790 739.535,11 0,50
Fuchs Petrolub Shs 67.687 6.960 60.727  EUR 65,000 3.947.255,00 2,69
GEA Group Shs 28.940 110 28.830 EUR 25,690 740.642,70 0,51
Halloren Schokoladenfabrik Shs 10.000 10.000  EUR 8,000 80.000,00 0,05
Hannover Riickversicherung Shs 34.190 21.696 12.494 EUR 60,777 759.347,84 0,52
Henkel Shs 108.628 11.558 97.070  EUR 74,300 7.212.301,00 4,92
Hugo Boss Shs 33.961 122 33.839 EUR 86,970 2.942.977,83 2,01
Lanxess Shs 47.725 9.030 38.695 EUR 55,700 2.155.311,50 1,47
Linde Shs 50.991 1.189 49.802 EUR 144,950 7.218.799,90 493
MAN Shs 17.035 37 16.998  EUR 84,010 1.428.001,98 0,97
Merck Shs 24.453 24.453 EUR 118,100 2.887.899,30 1,97
MTU Aero Engines Holding Shs 5.020 5020  EUR 73,540 369.170,80 0.25
Minchener Riickversicherungsgesellschaft Shs 51.116 3.702 47414 EUR 146,450 6.943.780,30 4,74
NORMA Group Shs 73.715 160 73.555 EUR 24,235 1.782.605,43 1,22
Pfeiffer Vacuum Technology Shs 7.506 3.163 4343 EUR 86,100 373.932,30 0,26
ProSiebenSat.1 Media Shs 40.006 40.006  EUR 27,635 1.105.565,81 0,75
Rational Shs 7474 28 7.446 EUR 235,450 1.753.160,70 1,20
SAP Shs 238.401 10.694 227.707  EUR 61,880  14.090.509,16 9,63
Siemens Shs 87.903 21.114 66.789 EUR 84,120 5.618.290,68 3,83
Software Shs 25278 17.039 8239  EUR 29,955 246.799,25 017
STRATEC Biomedical Shs 19.272 73 19.199 EUR 35,040 672.732,96 0,46
Stréer Media Shs 57.244 57.244 EUR 8,279 473.923,08 0,32
Symrise Shs 32.624 124 32.500 EUR 30,915 1.004.737,50 0,69
United Internet Shs 217183 829 216354 EUR 18,605 4.025.266,17 2,75
Vib Vermogen Shs 82.876 316 82.560 EUR 9,710 801.657,60 0,55
Suiza 1.429.034,79 0,98
Compagnie Financiere Richemont -A- Shs 14.754 2.300 12454  CHF 74,350 759.826,47 0,52
Sika Shs 358 358 CHF  2.278,000 669.208,32 0,46
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 143.778.839,17 98,15
Depésitos en entidades financieras 2.188.605,39 1,49
Importes con vencimiento diario 2.188.605,39 1,49
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch EUR 2.066.818,78 1,41
Depésitos utilizados para garantizar derivados EUR 121.786,61 0,08
Inversiones en depositos en entidades financieras 2.188.605,39 1,49

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz German Equity

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones, Ventas Cartera Precio Ganancias/ % del patri-

divisas (en 1.000) 31.03.2013 pérdidas  monio del
o0 contratos en el periodo analizado no realizadas ~ Subfondo

Derivados

Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.

Derivados cotizados en bolsa 6.020,00 0,00

Operaciones de opciones 6.020,00 0,00

Venta de opciones de venta sobre renta variable (short put) 6.020,00 0,00

Put 35 K+S 05/13 Ctr 215 -215 EUR 1,070 6.020,00 0,00

Inversiones en derivados 6.020,00 0,00

Activo/pasivo circulante neto EUR 532.442,97 0,36

Patrimonio neto del Subfondo EUR 146.505.907,53 100,00

Valor liquidativo por accion

— Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR 111,86

- Clase IT (EUR) (acumulacién) EUR 1.122,82

— Clase W (EUR) (distribucion) EUR 1.124,30

— Clase P (GBP) (distribucion) GBP 1.091,33

Acciones en circulacion

- Clase AT (EUR) (acumulacién) Shs 4.863

— Clase IT (EUR) (acumulacién) Shs 2

— Clase W (EUR) (distribucion) Shs 129.822

— Clase P (GBP) (distribucion) Shs 1

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Allianz German Equity

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial
Acciones
Alemania
Infineon Technologies Shs 176.172 176.172
K+S Shs 47.868 47.868
ThyssenKrupp Shs 74.055 74.055
Volkswagen Shs 9.114 9.114
Wacker Chemie Shs 15.587 15.587
XING Shs 3.542 3.542
Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Derivados
Los valores en cartera marcados con el signo menos son posiciones cortas.
Derivados cotizados en bolsa
Operaciones de futuros
Futuros de renta variable adquiridos
Volkswagen 21.12.2012 Ctr 201 201
Operaciones de opciones
Venta de opciones de venta sobre renta variable (short put)
Put 13.5 E.ON 03/13 Ctr 1.250 1.250
Put 145 Volkswagen 12/12 Ctr 63 63
Put 31 Deutsche Bank 03/13 Ctr 520 520
Put 35 Deutsche Bank 02/13 Ctr 390 390
Put 36 K&S 12/12 Ctr 250 250
Put 37 Daimler 12/12 Ctr 320 320
Put 38 Daimler 12/12 Ctr 320 320
Put 41 HeidelbergCement 11/12 Ctr 190 190
Put 42 HeidelbergCement 12/12 Ctr 250 250
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Allianz German Equity

Composicién del patrimonio neto del Subfondo

a31.03.2013

31.03.2013

EUR

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra EUR 129.552.605,21) 143.778.839,17
Depésitos a plazo 0,00
Depésitos bancarios 2.188.605,39
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00
— depdsitos a plazo 0,00
— operaciones de permuta 0,00
— depdsitos bancarios 0,00
Dividendos por cobrar 21.663,23
Deudores por
— suscripciones de Acciones 0,00
— operaciones de valores 1.658.952,65
Otros deudores 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 6.020,00
— operaciones de futuros 0,00
— operaciones de permuta 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00
Activo total 147.654.080,44
Pasivo bancario 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones —29.025,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo 0,00
— operaciones de valores —1.041.902,84
Otros acreedores —77.245,07
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00
— operaciones de futuros 0,00
— operaciones de permuta 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00
Pasivo total —1.148.172,91
Patrimonio neto del Subfondo 146.505.907,53

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en el patrimonio neto
en el periodo del 22.10.2012 (fecha de lanzamiento) al 31.03.2013

Allianz German Equity

Fecha de lanzamiento—31.03.2013

EUR
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 0,00
Suscripciones
— Clase AT (EUR) 529.014,71
— Clase IT (EUR) 2.128,95
— Clase W (EUR) 130.385.223,00
— Clase P (GBP) 1.228,83
Reembolsos
— Clase AT (EUR) ~1.064,00
— Clase IT (EUR) 0,00
— Clase W (EUR) 0,00
— Clase P (GBP) 0,00
Compensacion —7.949,95
Resultado de las operaciones 15.597.325,99
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 146.505.907,53

Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 22.10.2012 (fecha de lanzamiento) al 31.03.2013

Acciones en EUR

Fecha de lanzamiento-31.03.2013
Accionesde  Accionesde  Acciones de

Clase AT Clase IT Clase W
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 0 0 0
Namero de acciones
- emitidas 4.873 2 129.822
—reembolsadas -10 0 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 4.863 2 129.822

Acciones en GBP

Fecha de lanzamiento-31.03.2013

Acciones de
Clase P (GBP)
NGmero de acciones en circulacion
al inicio del periodo de referencia 0
NGmero de acciones
—emitidas 1
- reembolsadas 0

NGmero de acciones en circulacion

al término del periodo de referencia
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Allianz Global Agricultural Trends

Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enUSD  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 294.672.872,68 99,87
Acciones 273.412.942,58 92,67
Brasil 9.646.766,25 3,27
Cosan Shs 163.000 4725 158.275  USD 19,800 3.133.845,00 1,06
1BS Shs 617.100 36.400 1.044.800  BRL 6,820 3.543.368,06 1,20
Minerva Shs 259.400 7.500 251.900 BRL 12,950 1.622.171,11 0,55
SLC Agricola Shs 5.900 144200  BRL 18,790 1.347.382,08 0,46
Canada 25.430.248,30 8,62
Agrium Shs 7.670 8.090 196.695  USD 98,090  19.293.812,55 6,54
Potash Corporation of Saskatchewan Shs 443.975 155.945  USD 39,350 6.136.435,75 2,08
Irlanda 6.712.870,15 2,28
Glanbia Shs 596.790 17.305 579.485 EUR 9,070 6.712.870,15 2,28
Israel 5.223.167,82 1,77
Israel Chemicals Shs 16.748 403.352 ILS 47,220 5.223.167,82 1,77
Luxemburgo 1.760.925,20 0,60
Adecoagro Shs 9.360 226340 USD 7,780 1.760.925,20 0,60
Noruega 5.967.687,59 2,02
Yara International Shs 5.455 132445 NOK 264,600 5.967.687,59 2,02
Suiza 1.485.602,37 0,50
Syngenta Shs 3.680 105 3.575 CHF 396,500 1.485.602,37 0,50
Paises Bajos 20.832.999,20 7,06
CNH Global Shs 20.950 504920 USD 41,260 20.832.999,20 7,06
EE.UU. 196.352.675,70 66,55
AGCO Shs 15.240 9.405 231335 USD 51,250 11.855.918,75 4,02
American Vanguard Shs 435.360 12.625 422.735  USD 30,510 12.897.644,85 437
Bunge Shs 29.735 21.115 193.520 USD 73,660 14.254.683,20 4,83
CF Industries Holdings Shs 3.785 5.400 131.945  USD 191,760  25.301.773,20 8,58
Deere Shs 87.240 19.070 250.170  USD 87,450 21.877.366,50 741
Ingredion Shs 115.705 34.300 197.405  USD 72,270 14.266.459,35 4,83
Lindsay Shs 9.090 54.035 159.255  USD 90,010 14.334.542,55 4,86
Monsanto Shs 237.895 8.190 264.205  USD 105,120 27.773.229,60 9,41
Mosaic Shs 204.525 200.625 USD 58,680 11.772.675,00 3,99
Rentech Nitrogen Partners Shs 94.350 10.930 289.020  USD 34,690  10.026.103,80 3,40
Smithfield Foods Shs 325.905 9.450 316.455  USD 26,240 8.303.779,20 2,81
Terra Nitrogen Shs 825 20.975 USD 219,260 4.598.978,50 1,56
Titan Machinery Shs 55.300 1.600 53.700 USD 27,790 1.492.323,00 0,51
Trimble Navigation Shs 258.420 3.800 254620  USD 28,930 7.366.156,60 2,50
Tyson Foods -A- Shs 435.755 12.635 423120  USD 24,180 10.231.041,60 3,47
Acciones de participacién 21.259.930,10 7,20
Brasil 13.812.006,45 4,68
BRF - Brasil Foods (ADR's) Shs 643.350 18.655 624.695 USD 22,110  13.812.006,45 4,68
Rusia 7.447.923,65 2,52
Phosagro (GDR's) Shs 60.620 6.585 176.935  USD 13,930 2.464.704,55 0,84
Uralkali (GDR’s) (traded in United Kingdom) Shs 57.871  USD 36,910 2.136.018,61 0,72
Uralkali (CDR's) (traded in USA) Shs 207.790 77139  USD 36,910 2.847.200,49 0,96
Inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario 294.672.872,68 99,87
Depésitos en entidades financieras 1.026.434,67 0,35
Importes con vencimiento diario 1.026.434,67 0,35
State Street Bank GmbH, Luxembourg Branch Usb 1.026.434,67 035
Inversiones en depdsitos en entidades financieras 1.026.434,67 0,35
Activo/pasivo circulante neto usb -643.701,38 -0,22
Patrimonio neto del Subfondo usb 295.055.605,97 100,00

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Valor liquidativo por accion

— Clase A (EUR) (distribucion) EUR 132,02
— Clase A (GBP) (distribucion) GBP 128,53
— Clase AT (EUR) (acumulacién) EUR 105,53
- Clase AT (USD) (acumulaci6n) usb 10,84
— Clase CT (EUR) (acumulacion) EUR 114,89
- Clase IT (EUR) (acumulacién) EUR 1.240,82
— Clase P (GBP) (distribucion) GBP 1.141,18
Acciones en circulacién

— Clase A (EUR) (distribucion) Shs 999.542
— Clase A (GBP) (distribucion) Shs 121.503
— Clase AT (EUR) (acumulaci6n) Shs 155.127
- Clase AT (USD) (acumulaci6n) Shs 4.853.384
— Clase CT (EUR) (acumulacion) Shs 75.863
- Clase IT (EUR) (acumulacién) Shs 10.776
— Clase P (GBP) (distribucion) Shs 638

303



Allianz Global Agricultural Trends

Adquisiciones y ventas de valores e instrumentos del mercado monetario (clasificacién a fecha del informe), asi como de
derivados y dep6sitos ya no incluidos en la cartera de inversiones al término del periodo de referencia

Titulos-valores Acciones, Adquisiciones Ventas

divisas (en 1.000)

o0 contratos

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
Acciones
Indonesia
Astra Agro Lestari Shs 2.279.900
Perusahaan Perkebunan London Sumatra Indonesia Shs 29.660.900
Malasia
Genting Plantations Shs 479.900
IIM Plantations Shs 1.046.800
Kuala Lumpur Kepong Shs 969.200
Singapur
First Resources Shs 8.098.000
Golden Agri-Resources Shs 21.563.000
EE.UU.
Darling International Shs 645.700
Titan International Shs 684.700
Acciones de participacion
Chile
Sociedad Quimica y Minera de Chile (ADR’s) Shs 102.600

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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a31.03.2013
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31.03.2013 30.09.2012
usb usb

Valores e instrumentos del mercado monetario
(Precio de compra USD 263.001.883,41) 294.672.872,68 306.860.573,96
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Depésitos bancarios 1.026.434,67 344.007,22
Primas pagadas por la compra de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado realizados en operaciones de permuta 0,00 0,00
Intereses por cobrar sobre
—bonos 0,00 0,00
— depdsitos a plazo 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— depdsitos bancarios 0,00 0,00
Dividendos por cobrar 243.051,34 66.001,86
Deudores por
— suscripciones de Acciones 204.249,16 136.567,56
— operaciones de valores 0,00 266.838,25
Otros deudores 0,00 0,00
Ganancias no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Activo total 296.146.607,85 307.673.988,85
Pasivo bancario 0,00 0,00
Primas recibidas por la venta de opciones 0,00 0,00
Pagos por adelantado recibidos en operaciones de permuta 0,00 0,00
Acreedores por intereses de operaciones de permutas 0,00 0,00
Acreedores por
—reembolso de acciones del Fondo —581.020,70 —494.255,08
— operaciones de valores 0,00 0,00
Otros acreedores —509.981,18 —540.801,22
Pérdidas no realizadas sobre
— operaciones de opciones 0,00 0,00
— operaciones de futuros 0,00 0,00
— operaciones de permuta 0,00 0,00
— contratos de divisas a plazo 0,00 0,00
Pasivo total —1.091.001,88 —1.035.056,30
Patrimonio neto del Subfondo 295.055.605,97 306.638.932,55
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Estado de variaciones en el patrimonio neto

en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

usb usb
Patrimonio neto del Subfondo
al inicio del periodo de referencia 306.638.932,55 340.544.477,59
Suscripciones
- Clase AT (USD) 15.293.427,18 4.596.110,29
- Clase A (EUR) 11.672.012,08 10.098.079,71
— Clase AT (EUR) 21.543.007,30 29.319.752,23
— Clase CT (EUR) 1.888.839,60 1.726.379,20
— Clase IT (EUR) 10.811.571,95 733.856,62
- Clase A (GBP) 6.763.910,88 1.824.418,83
- Clase P (GBP) 1.216.527,17 1.594,45
Reembolsos
- Clase AT (USD) —25.217.722,73 —19.494.966,29
- Clase A (EUR) —30.010.602,62 —53.216.605,35
— Clase AT (EUR) —19.959.088,83 —36.725.890,95
— Clase CT (EUR) —1.665.666,84 —2.291.903,18
- Clase IT (EUR) —2.650.493,17 —-351.915,85
- Clase A (GBP) —3.653.483,52 -1.167.329,63
- Clase P (GBP) —142.746,55 0,00
Distribucion —2.314,01 0,00
Compensacion 69.098,16 —791.341,63
Resultado de las operaciones 2.460.397,37 58.526.696,99
Patrimonio neto del Subfondo
al término del periodo de referencia 295.055.605,97 333.331.413,03

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, consiltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Estado de variaciones en las acciones
en el periodo del 01.10.2012 al 31.03.2013
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Acciones en USD

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Acciones de Acciones de
Clase AT Clase AT

NUmero de acciones en circulacion
alinicio del periodo de referencia 5.766.480,00 7.337.860
Nmero de acciones
—emitidas 1.354.771,00 459.588
—reembolsadas —2.267.867,00 —1.941.272
Ndmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 4.853.384,00 5.856.176

Acciones en EUR

01.10.2012-31.03.2013

01.10.2011-31.03.2012

Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Accionesde  Acciones de
Clase A Clase AT Clase CT Clase IT Clase A Clase AT Clase CT Clase IT

Numero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 1.107.108,00 151.203,00 74.472,00 5.580,00 1.583.191 221.469 1.929 78.222
Numero de acciones
—emitidas 68.768,00 153.846,00 12.792,00 6.784,00 65.158 236.483 505 12.500
—reembolsadas —176.33400 -149.922,00 —11.401,00 —1.588,00 —-335.070 —304.546 —-252 -16.730
Ndmero de acciones en circulacién
al término del periodo de referencia 999.542,00 155.127,00 75.863,00 10.776,00 1.313.279 153.406 2.182 73.992

Acciones en GBP

01.10.2012-31.03.2013
Accionesde  Acciones de

01.10.2011-31.03.2012
Accionesde  Acciones de

Clase A Clase P Clase A Clase P
Namero de acciones en circulacién
al inicio del periodo de referencia 106.075,00 1,00 106.612 0
Namero de acciones
- emitidas 34.289,00 721,00 10.334 1
—reembolsadas —18.861,00 - 84,00 -6.430 0
Namero de acciones en circulacion
al término del periodo de referencia 121.503,00 638,00 110.516 1

Para obtener més informacion sobre las fechas de lanzamiento y liquidacion, constltese la Tabla de rendimiento en las paginas 12 a 25.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 174.114.022,09 97,19
Acciones 174.114.022,09 97,19
Austria 4.130.392,50 2,31
Andritz Shs 13.885 16.656 78.975 EUR 52,300 4.130.392,50 2,31
Bélgica 1.600.082,36 0,89
Umicore Shs 44.828 1.086 43.742 EUR 36,580 1.600.082,36 0,89
Canada 1.646.900,60 0,92
Stantec Shs 3.450 1.188 47814 CAD 44,700 1.646.900,60 0,92
China 5.094.469,29 2,84
China Longyuan Power Group -H- Shs 5.968.000  HKD 7,060 4.249.544,40 2,37
Huaneng Renewables -H- Shs 3.314.000 4.066.699 HKD 2,060 844.924,89 047
Dinamarca 5.515.829,05 3,08
Novozymes -B- Shs 23.250 5.179 208499  DKK 197,200 5.515.829,05 3,08
Finlandia 4.175.364,07 2,34
Kemira Shs 16.888 105.272 234089  EUR 10,830 2.535.183,87 1,42
Outotec Shs 113.207 3.530 142.130 EUR 11,540 1.640.180,20 0,92
Francia 9.474.558,95 5.29
Alstom Shs 10.688 1.510 60.793 EUR 31,760 1.930.785,68 1,08
Bureau Veritas Shs 5.219 7.965 25139 EUR 96,930 2.436.723,27 1,36
Schneider Electric Shs 2.255 90.792 EUR 56,250 5.107.050,00 2,85
Alemania 5.803.231,95 3,24
Aixtron Shs 86.294 209.285 84.203 EUR 11,340 954.862,02 0,53
Infineon Technologies Shs 315.674 12.983 522.731 EUR 6,206 3.244.068,59 1,81
SAP Shs 14.494 351 14.143 EUR 61,880 875.168,84 0,49
Wacker Chemie Shs 13.226 321 12.905  EUR 56,500 729.132,50 0,41
Hong Kong 6.439.493,34 3,60
China Everbright International Shs 5.984.000 HKD 5,540 3.343.568,35 1,87
Fook Woo Group Holdings Shs 2.838.000 HKD 0,343 98.035,15 0,05
GCL-Poly Energy Holdings Shs 5.584.000 5.584.000 HKD 1,580 889.838,83 0,50
Nine Dragons Paper Holdings Shs 1.228.000 2.875.000 HKD 7,270 2.108.051,01 118
Irlanda 2.503.552,24 1,40
Eaton Shs 57.496 4.853 52.643 USD 60,740 2.503.552,24 1,40
Italia 1.162.803,42 0,65
Prysmian Shs 5.134 100.688 71.163 EUR 16,340 1.162.803,42 0,65
Espana 3.102.315,06 1,73
EDP Renovaveis Shs 372.747 242.312 837.332 EUR 3,705 3.102.315,06 1,73
Suiza 8.857.925,08 4,94
ABB Shs 35323 14.009 200.922 CHF 21,540 3.551.385,17 1,98
Pentair Shs 134.714 3.265 131449  USD 51,560 5.306.539,91 2,96
Taiwan 5.110.920,10 2,86
Epistar Shs 775.000 TWD 53,200 1.079.560,72 0,60
Giant Manufacturing Shs 189.000 189.000 TWD 168,500 833.864,43 0,47
Merida Industry Shs 216.000 216.000 TWD 180,000 1.018.028,64 0,57
Tong Hsing Electronic Industries Shs 509.000 658.000 TWD 126,500 2.179.466,31 1,22
Paises Bajos 1.796.492,34 1,00
Arcadis Shs 2.091 84.204 EUR 21,335 1.796.492,34 1,00
Reino Unido 13.454.692,57 7,52
Aveva Group Shs 12.172 1.720 69.236  GBP 22,780 1.872.395,73 1,05
Intertek Group Shs 38.697 938 37.759  GBP 34,000 1.524.092,60 0,85
Johnson Matthey Shs 65.231 1.581 63.650  GBP 23,120 1.747.021,26 0,98
RPS Group Shs 15.277 615.098  CBP 2,668 1.948.238,37 1,09
Spectris Shs 68.760 3.376 135.934  CBP 24,250 3.913.377,93 2,18
Spirax-Sarco Engineering Shs 8.484 1.890 76.083  GBP 27,120 2.449.566,68 137
EE.UU. 94.244.999,17 52,58
American Water Works Shs 6.143 32917 34941  USD 41,030 1.122.478,64 0,63
AMETEK Shs 68.072 2912 117.262  USD 42,800 3.929.545,35 2,19
Aqua America Shs 7.830 71.681 44,538  USD 30,970 1.079.973,64 0,60
Borg Warner Shs 41.382 56.059 80.142  USD 77,800 4.881.811,57 2,73
Covanta Holding Shs 72.522 58589  USD 19,850 910.579,43 0,51
Cree Shs 57.689 54.971 120.261 usb 54,370 5.119.474,49 2,85
Danaher Shs 18.615 2.630 105.886  USD 61,840 5.126.834,08 2,85
Darling International Inc Shs 5.878 2.023 81.471 usD 18,270 1.165.420,98 0,65
Donaldson Shs 5.153 63.677 71.431 usDb 35,870 2.006.131,26 1,12
F5 Networks Shs 23.740 575 23.165 USD 88,720 1.609.144,62 0,90

Las notas a los estados financieros constituyen un componente fundamental del informe.
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Cartera de inversiones a 31.03.2013

Titulos-valores Acciones,  Adquisiciones Ventas Cartera Precio Valorde % del patri-
divisas (en 1.000) 31.03.2013 cotizacion  monio del

o0 contratos en el periodo analizado enEUR  Subfondo

Flowserve Shs 5.706 2.093 32457  USD 165,220 4.198.674,74 2,34
General Electric Shs 13.157 11.404 117.988  USD 23,100 2.133.983,51 1,19
IDEX Shs 91.710 2223 89.487  USD 52,980 3.712.044,23 2,07
Itron Shs 22177 24810 USD 46,050 894.535,62 0,50
Johnson Controls Shs 19.278 2.724 109.657  USD 35,090 3.012.735,24 1,68
LKQ Shs 191.413 7.878 317.173  USD 21,490 5.336.713,21 2,98
Monsanto Shs 26.442 641 25.801  USD 105,120 2.123.553,13 1,19
Pall Shs 19.321 31.923 109.900  USD 67,010 5.766.051,93 3,21
Polypore International Shs 49.787 119.653  USD 40,290 3.774.523,20 2,11
Quanta Services Shs 59.430 1.440 57990 USD 28,330 1.286.296,01 0,72
Range Resources Shs 29.240 62.092 USD 82,080 3.990.379,82 2,23
Regal-Beloit Shs 11.568 1.634 65.803  USD 81,810 4.214.958,72 2,35
Roper Industries Shs 10.786 261 10.525  USD 126,130 1.039.397,67 0,58
Southwestern Energy Shs 63.978 97.576 usb 37,620 2.874.107,72 1,60
Stericycle Shs 6.697 2.306 92.832  USD 104,750 7.613.651,22 4,25
Tenneco Shs 11.339 1.602 64.497  USD 39,490 1.994.196,21 111
Tesla Motors Shs 32.486 787 31.699  USD 38,160 947.098,54 0,53
Tetra Tech Shs 13.894 3.095 124595  USD 30,440 2.969.521,69 1,66
Universal Display Shs 664 26.733  USD 29,120 609.509,26 034
Veeco Instruments Shs 2.824 33.527 39.139  USD 38,190 1