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Gran giro alcista para recibir 2011

El optimismo volvié a final de afio al sentimiento inversor, segun la encuesta de Unience y
Morningstar. Los inversores que se mostraron alcistas se elevaron a casi el 50 por ciento,
logrando el mayor incremento en un solo mes desde que se realiza el estudio hace mas de un
afio. El pesimismo también cayé a minimos, hasta el 18 por ciento, de los encuestados. La
mayoria de los inversores espera subidas proximas al 10 por ciento para 2011.

Madrid, 10 de enero de 2011

El animo de los inversores espafoles ha resurgido como el Ave Fénix, después de las
tempestades de noviembre, cuando las caidas del mercado dejaron muy tocada la confianza.
Nunca antes, desde que Unience y Morningstar realizan esta encuesta, se habian registrado
movimientos tan bruscos en el optimismo.

En concreto, de los 217 inversores que respondieron la encuesta, el porcentaje de optimistas
se dispar6 hasta el 49 por ciento, cuando en noviembre fue del 35 por ciento. Nunca antes se
habia registrado una lectura tan cercana al 50 por ciento en esta encuesta.

Y practicamente lo mismo, pero en el sentido opuesto, ha sucedido con el pesimismo. Desde la
lectura del 35 por ciento de noviembre este sentimiento ha sufrido un fuerte descalabro hasta el
18 por ciento, lo que supone igualar el nivel mas bajo desde que en diciembre de 2009
Morningstar y Unience empezaron a realizar esta encuesta de modo conjunto.

¢Cual es tu vision de la bolsa
para los proximos 12 meses?
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Curiosamente, como en otros movimientos bruscos del mercado, el porcentaje de inversores
que se declara neutrales para los proximos 12 meses tampoco se ha movido demasiado en
esta ocasion. Se ha quedado en una posicion intermedia, cerca del tercio de los encuestados.



MORNINGSTAR unience

El movimiento optimista se ha dado tanto en los inversores particulares como en los
profesionales en esta ocasion. Aunque entre estos ultimos ha sucedido algo muy curioso: es la
primera vez que ninguno de ellos aboga por la opcién pesimista.

Evolucion del sentimiento
en los inversores particulares
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Evolucion del sentimiento entre
profesionales de la inversion
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¢Y como se trasladan estas sensaciones a las expectativas de inversion de los encuestados?
Como corresponde, los activos de mayor riesgo aparecen como los preferidos por los
inversores y los distintos activos relacionados con las acciones destacan.

Esto ocurre sobre todo con los profesionales, donde los gustos se dirigen especialmente por la
bolsa americana y las emergentes, con mas de la mitad de los encuestados eligiendo cada una
de esas opciones. Espana y Europa también se elevan sobre el resto de opciones llegando
casi al 40 por ciento.

Entre los particulares, todas las opciones de renta variable obtienen un porcentaje de
respuestas similares, cercanas al tercio de los encuestados, aunque sobresale ligeramente



MORNINGSTAR unience

entre ellas la renta variable emergente. Las siguientes respuestas mas votadas si son
conservadoras, depdsitos y liquidez, ademas de “No pienso invertir’ se elevan por encima del
20 por ciento.

¢Donde piensas invertir en los préximos tres meses?
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Por ultimo, interesante el resultado que vemos en las respuestas a la pregunta que todos los
meses formula un usuario de www.unience.com, la red social de inversores. En esta ocasion,
se trataba de conocer la prevision sobre a qué nivel cerrara el Ibex 35 el ejercicio 2011.

é¢Donde terminara 2011
el Ibex 35?

W Subird hastaun 10% y
terminara sobre los 11.000
puntos

¥ Subird con fuerza mds de
un 15%, hasta cerca de los
12.000

¥ Se mantendra donde esta
ahora, cerca de los 10.000
puntos

W Se desplomara mas de un
10%, por debajo de los
$.000

W Caerd un poco, pero
quedara por encima de los
$.000 puntos

¥ Ninguna de las anteriores

La respuesta mayoritaria ha sido la habitual en las previsiones de los analistas: avances
cercanos al 10 por ciento. Por esta opcion apuestan uno de cada tres encuestados.
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La segunda opcién con mas adeptos, un 22% de los encuestados, es la que supone confiar en
avances aun mayores, superiores al 15 por ciento, que llevarian al Ibex por encima de los
12.000 puntos al cierre de 2011.

Entre quienes no esperan subidas, son mayoria quienes no esperan grandes cambios en el
indice, casi un 20 por ciento de los encuestados.

Los que creen que habra retrocesos se quedan por debajo del 20 por ciento, que se dividen
casi en partes iguales entre quienes esperan moderados descensos y los que creen que
veremos un afio negro.

Esta encuesta de Morningstar y Unience se ha realizado entre el 22 y el 28 de noviembre. La proxima se realizara
entre el 24 y el 30 de diciembre.

Para cualquier informacion adicional relacionada con esta encuesta o con Unience, contacta con Vicente Vard,
Community Manager de www.unience.com TIf 661941598



