
EL ECONOMISTA SÁBADO, 8 DE JUNIO DE 2013 Ecobolsa 9

Entre las menos conocidas se encuentra
también Shire, un laboratorio irlandés que
vio la luz allá por 1986 (aunque no entró a
bolsa hasta diez años después), que se dedi-
ca a crear tratamientos terapéuticos. Hoy es
la tercera mayor industria farmacéutica de
Inglaterra y una de las farmacias especiali-
zadas que más crecen en el mundo. Con el
reparto de un dividendo creciente desde 2004
de 11,89 euros por acción este año, sus bene-
ficios no dejan de crecer (ver gráfico). Una
tendencia que se ha traducido en que su ac-
ción ha multiplicado por nueve su valor des-
de su debut en el parqué en 1996, hasta los
25 euros –y los expertos aún consideran que
tiene recorrido hasta los 27,85 euros–.

Invertir vía fondos, warrants...
Aunque si lo prefiere, también puede atra-
par las oportunidades que esconde el mer-
cado europeo a través de fondos que presen-
ten una gran capitalización y apuestan por
compañías con grandes sesgos de valor. En-
tre los diez fondos que, además de cumplir
con estas características, más se revalorizan
en el año se cuelan tres de J.P. Morgan. De
hecho, el denominado JPM Europe Equity
Plus X, que tiene una calificación de cinco

estrellas Morningstar, logra el mayor avan-
ce con un 14,23 por ciento de rentabilidad
anualizada, también logra el récord a tres y
cinco años. Con el máximo rating posible
también se encuentra EdR Europe Va-
lue&Yield C, que cuenta en su cartera con
valores como Heineken, Total, Michelin o
Allianz. Logra ganancias del 9,92 por ciento
en el año, un 8,63 por ciento a tres años y un
3,97 por ciento a cinco años.

Para los más arriesgados, hay otras opcio-
nes como los warrants, en los que lo máxi-

mo que se puede perder es lo invertido a di-
ferencia de otros productos apalancados ti-
po CFDs. Para invertir en el EuroStoxx 50,
Société Générale comercializa algunos que
ofrecen un próximo vencimiento (en junio
o septiembre, por ejemplo), con elasticida-
des elevadas. Aunque si lo que quiere es in-
vertir solo en el Ibex 35, también está la po-
sibilidad de hacerlo a través de productos
Multi (ver gráfico), también de Société. De
cara al próximo semestre, “situamos nues-
tros niveles objetivo del Ibex 35 en 8.693 pun-
tos para el año 2013, y mantenemos el entor-
no de 10.650 puntos para el año 2014, lo que
equivale a un potencial de revalorización acu-
mulado de 34 por ciento”, apunta el equipo
de análisis de Bankinter.

A pesar de la ventaja que saca Wall Steet,
“Europa sigue siendo más atractiva que EEUU
de cara al verano a pesar de esperar una me-
jora en el ciclo más tardía. Preferimos el Dax,
donde los signos de recuperación son más
inmediatos (fundamentales más sólidos, ex-
posición cíclica fuera de Europa) y los peri-
féricos (Ibex 35), donde el crecimiento se-
guirá siendo malo pero se ha descontado el
escenario excesivamente negativo”, apun-
tan desde Sabadell

TRES FONDOS DE J.P
MORGAN, ENTRE LOS
MÁS RENTABLES EN EL
AÑO POR INVERTIR EN
EMPRESAS CON ‘VALUE’

EN EUROPA, LA BOLSA
ALEMANA Y LA ESPAÑOLA
SON LAS OPCIONES DE
INVERSIÓN FAVORITAS
PARA LOS EXPERTOS

En la vida hay estilos de enseñanza que
quieresquelosniñosaprendan.Enelmun-
do del fútbol éste nos ha llegado con el

BarcelonadePepGuardiola,diseñadordel fút-
bol moderno, constructor de un equipo cons-
tantequehuíade loselogios,conelúnicomie-
do al fracaso y un único punto débil... no sen-
tirse cómodo en el conflicto (el de ángel fren-
te al diablo, frente a Mourinho). Guardiola es
un apasionado de las cosas que le gustan y él
mismosehadefinidocomounladróndeideas,
un evolucionador de la filosofía de juego para
que las cosas se entiendan tanto dentro como
fuera del campo. Guardiola nos ha explicado
en cuatro años en el Barcelona que con su im-
pulsividad (el jugadormásexpulsadodelahis-
toria del Barça nunca por dar patadas) es un
caballero y que lo importante para los aficio-
nados de cualquier equipo es que se sientan
orgullosos de recordar a quienes han sabido
construirsuhistoria.Enelperiodismofinancie-
rotenemosanuestroGuardiola,aVicenteVa-
ró,alexcepcionalestampadordehistoriasque
tuve la suerte de tener a mi lado en los prime-
rosañosdeelEconomistayquehoysehacon-
vertido en la indiscutible referencia del perio-
dismo financiero en las redes sociales y ha en-
cabezado una revolución escuchando al mer-
cadoysusintereses.Vicente,gran barcelonista,
es sobre todo el comunicador que hace sen-
cillo loqueotrosconviertenenmetafísicaypa-
ra corroborarlo acaba de publicar ¿Para que
sirven realmente los mercados financieros?
(Paidós). Un manual que debería ser de lectu-
ra obligada en los colegios para que no llegá-
ramos desasistidos a enfrentarnos hasta con
el más simple de los productos como puede
ser un depósito. El Guardiola de los mercados
nos convence desde las primeras páginas de
que, aunque no lo sepamos todos formados
partedelmercado,porquetodos intercambia-
mos cosas para conseguir objetivos. Para mí
el libro es el fiel reflejo de ese laconismo pre-
tencioso que siempre hemos compartido de
democratizar los mercados. Y Vicente lo con-
sigue porque hace atractivo lo que es impor-
tante. Le critiqué que es un libro demasiado
académico pero con su lectura se evitaría lo
quehacecuatrodécadasyaafirmóJo-
sé Luis
Sampe-
dro: “Es
un hecho
que el
alumnode
enseñan-
za media
sale de las
aulas cono-
ciendo, por
ejemplo, lo
quees lacal-
copirita, pero
sin haber re-
cibido la me-
nor informa-
ción sobre lo que
es un banco”.
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¿Para que sirven realmente
los mercados financieros?,

de Vicente Varó.


