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Datos fundamentales para el inversor 

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de promoción comercial. La ley exige que se 

facilite esta información para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder 

tomar una decisión fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él. 
 

Odey European Focus Fund, B Euro 

un fondo perteneciente a Odey Investment Funds plc (ISIN: IE00BWZMLF61) 

La gestora de inversiones de este fondo es Odey Asset Management LLP 
 

Objetivos y política de inversión  

Objetivo 
El fondo pretende conseguir la revalorización del capital a largo plazo a través de inversiones en acciones de empresas europeas en mercados europeos de 

renta variable. 

Política de inversión 

El fondo podrá invertir hasta el 10% de su valor de inventario neto en 

acciones emitidas por lo que el gestor de inversiones considere, de forma 

razonable, sociedades no europeas que se negocian u operan en una o 

varias bolsas reconocidas. El fondo podrá invertir hasta el 20% de su valor 

de inventario neto en mercados emergentes. El fondo no concentrará sus 

inversiones en ningún único país europeo ni en ningún sector industrial o 

económico concreto. El fondo podrá invertir en total hasta el 10% de su 

valor de inventario neto en OICVM y/o instituciones de inversión 

colectiva que no sean OICVM, de los que podrá invertirse como máximo 

el 5% del valor de inventario neto en OICVM que inviertan a su vez en 

sociedades europeas. En condiciones de mercado normales, el fondo podrá 

poseer o mantener hasta una tercera parte de su valor de inventario neto en 

depósitos en efectivo y/o equivalentes de efectivo. En condiciones 

excepcionales del mercado, el importe de dichos depósitos en efectivo y/o 

equivalentes de efectivo podrá representar como máximo el 50% del valor 

de inventario neto del fondo y podrá superar este porcentaje cuando el 

gestor de inversiones considere que ello redunda en el interés de los 

accionistas. 

Características esenciales del fondo: 

 El fondo tiene discreción para invertir en una gama de inversiones tal 

como se ha descrito anteriormente.  

 Los derivados se emplean para una gestión eficiente de la cartera y 

para proteger al fondo del riesgo de divisas. 

 Podrá comprar y vender acciones del fondo en cualquier día laborable. 

 Recomendación: Este fondo puede no ser apropiado para inversores 

que quieran sacar el dinero en los próximos cinco años. 

 Esta clase de acciones está pendiente de recibir el estatus de fondo 

declarante por lo que los ingresos derivados del fondo se acumularán 

al valor de su inversión y puede que se distribuyan con posterioridad 

al cierre del ejercicio corriente. 

 La rentabilidad del fondo se mide con respecto al índice MSCI Daily 

TR Net Europe en USD. 

Perfil de riesgos y beneficios 

 

 Este indicador es una medida de la volatilidad de un fondo. Dado 
que el fondo cuenta con un historial de precios inferior a 5 años, 
este cálculo incorpora la volatilidad del modelo de cartera 
representativo del fondo, de la combinación de activos objetivo o de 
su valor de referencia. Cuanto mayor sea la volatilidad que ha 
registrado un fondo en el pasado, mayor será el número en la escala 
y mayor el riesgo de que los inversores en dicho fondo puedan 
haber registrado tanto pérdidas como ganancias. La asignación del 
número más bajo dentro de la escala no implica que un fondo esté 
libre de riesgo. 

 El fondo se ha clasificado con el número 6 porque se ha estimado 
que tiene una volatilidad alta. 

 No se garantiza que el perfil de riesgo y remuneración indicado se 
mantenga y puede cambiar con el tiempo. Cabe la posibilidad de que 
no se devuelva a los inversores el importe que invirtieron 
inicialmente y que pierdan dinero. 

Normalmente beneficios más bajos Normalmente beneficios más altos 

 

Menos Riesgo Más riesgo 

1 2 3 4 5 6 7 

 Riesgo de liquidez: En ocasiones, puede que la contratación de algunas 
acciones sea infrecuente y, por ello, sea más difícil para el fondo 
comprarlas y venderlas. Además, los precios pueden tener oscilaciones a 
corto plazo.  

 Riesgo derivado de las partes contratantes: Debido a que el fondo puede 
celebrar contratos relativos a instrumentos derivados, existe el riego de 
que otras partes no cumplan sus obligaciones. Esto puede tener como 
consecuencia retrasos a la hora de recibir cantidades debidas al fondo, 
recibir menos de lo que se debe o no recibir nada. 

 Riesgo de los mercados: El valor de las inversiones y de las rentas 
derivadas de las mismas puede bajar además de subir. No existe garantía 
de que el objetivo de inversión del fondo se consiga. 

 Riesgo de los valores de renta fija: Los valores con tipos de interés fijos se 
ven afectados por las tendencias de los tipos de interés y la inflación. Si 
los tipos de interés suben, el valor del capital puede bajar y viceversa.  La 
inflación también provoca un descenso del valor real del capital. El valor 
de los títulos con tipos de interés fijo también se ve afectado por su 
calificación crediticia. 

 Riesgo de divisas: Dentro de la cartera, el gestor del fondo se encarga de 
tomar todas las decisiones de cobertura de divisas con respecto a las 
exposiciones en divisas distintas a la de base. Dado que el fondo invierte 
en valores en el extranjero, cuando no cuente con cobertura, cualquier 
variación que se produzca en los tipos de cambio puede provocar que 
aumente o disminuya el valor de su inversión. 

 Riesgo de concentración: El fondo puede tener una gran ponderación en 
un pequeño número de inversiones y, por tanto, su valor puede verse 
sometido a oscilaciones mayores de lo normal. 

 Para obtener una información completa sobre los riesgos del fondo, véase 
el folleto informativo que puede solicitarse en la dirección facilitada en 
"Información práctica" en el reverso. 
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Este fondo está autorizado en Irlanda y regulado por el Banco Central de Irlanda. 

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 14/05/2015. 
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Gastos 
 

Los gastos que usted paga están destinados a sufragar los costes de funcionamiento del fondo. Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de la 

inversión. 

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad 

a la inversión 

Gastos de entrada Hasta el  5% 

Gastos de salida Ninguna 

Éste es el máximo que puede detraerse de su capital antes de 

proceder a la inversión. 

Gastos detraídos del fondo a lo largo de un año 

Gastos corrientes 1,65 % (estimación) 

Gastos detraídos del fondo en determinadas condiciones específicas 

Comisión de rentabilidad Ninguna 
 

Los gastos de entrada muestran la cifra máxima. En algunos casos, los 

inversores pueden pagar menos. Puede comprobar los gastos reales con su 

asesor financiero o distribuidor. 

Puesto que éste es el primer año fiscal del fondo, la cifra relativa a  los 

gastos corrientes que se muestra aquí sólo representa una  estimación. En el 

informe anual de la sociedad de cada ejercicio se  incluirán detalles de los 

gastos exactos realizados. 

Además, se le puede cobrar un gravamen de dilución de hasta 0,50% a la 

entrada o salida del fondo. 

Para obtener más información relativa a los cargos, remítase a la sección 

comisiones y gastos generales contenida en el folleto informativo bajo el 

título "Gestión y administración de la sociedad: comisiones y gastos". El 

Folleto informativo puede obtenerse gratis en la dirección indicada en 

"Información práctica" que aparece abajo. 
 

Rentabilidad histórica 
 

 

 Los datos de rentabilidad se refieren al Waverton European Fund, 

un subfondo de Waverton Investment Funds plc que, previa 

autorización de los inversores, se fusionará con el fondo el 30 de 

junio de 2015. 

 La rentabilidad histórica no es indicativa de la rentabilidad futura. 

 El fondo se lanzó el abril de 2015. El Waverton European Fund se 

lanzó en marzo de 2007. 

 La rentabilidad histórica que se indica en el gráfico siguiente es 

neta tras aplicar impuestos y gastos, pero excluye los gastos de 

entrada que pueden abonarse en el momento de la compra o la 

venta de una inversión. La clase de acciones B en EUR del 

Waverton European Fund se lanzó el marzo de 2007. 

 La rentabilidad se calcula en EUR. 

 La rentabilidad del fondo se compara con el índice MSCI Daily TR 

Net World USD. 
 

Información práctica 

 Odey Investment Funds plc  Este documento de información importante para el inversor describe un subfondo dentro de 

la sociedad Odey Investment Funds plc. Los folletos informativos e informes periódicos se 

preparan para la sociedad en su conjunto. 

 Documentos  Copias de los folletos informativos del fondo y de los últimos informes anuales y 

semestrales del fondo y de Odey Investment Funds plc pueden obtenerse de Odey 

Investment Funds plc, c/o RBC Investor Services Ireland Limited, George's Quay House, 43 

Townsend Street, Dublín 2, Irlanda y www.odey.com. Estos documentos están disponibles 

en inglés y son gratuitos.  

 Fiscalidad  La legislación fiscal de Irlanda puede afectar su situación fiscal personal. 

 Responsabilidad  Odey Investment Funds plc será responsable únicamente por cualquier declaración contenida 

en este documento que sea falsa, inexacta o contradictoria con respecto a las partes 

relevantes del folleto informativo de Odey Investment Funds plc. 

 Derecho de canje  Sin perjuicio de cualquier restricción relativa a la elegibilidad de los inversores para clases 

de acciones concretas, un accionista de un fondo puede en cualquier momento cambiar todas 

o algunas de sus acciones de una clase o fondo por acciones en otra clase o fondo de la 

sociedad. Le rogamos que se remita al folleto informativo para obtener información 

completa. 

 Segregación del fondo  Odey Investment Funds plc es un fondo paraguas con responsabilidad segregada entre los 

subfondos.  Esto significa que los valores del fondo se conservan separadamente conforme al 

derecho irlandés de los valores de otros subfondos de Odey Investment Funds plc y su 

inversión en el fondo no se verá afectada por ninguna reclamación planteada contra ninguno 

de los otros subfondos de Odey Investment Funds plc. 

 Precios de las acciones e información adicional  Los últimos precios de acciones del fondo publicados y otra información, incluido cómo 

comprar y vender acciones, están disponibles durante el horario laboral típico en RBC 

Investor Services Ireland Limited, George's Quay House, 43 Townsend Street, Dublín 2, 

Irlanda y www.odey.com. 

 Depositario  RBC Investor Services Bank S.A, Dublin Branch 
 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Return Fund -44,3 29,5 13,8 -2,9 17,5 60,2 13,1

Benchmark -44,1 32,5 11,2 -8,3 17,3 19,9 6,9
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